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¢ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

PRIMEIRO ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO
AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA 692 (SEXAGESIMA NONA) EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA
DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA VALE DO TIJUCO ACUCAR E
ALCOOL S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (sendo cada uma, individualmente,
uma “Parte” e, em conjunto, as “Partes”):

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA.,
sociedade por a¢bes com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM?”), com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05.419-001, Pinheiros, inscrita no CNPJ/ME (conforme abaixo
definido) sob o n°10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma do seu estatuto social
(“Securitizadora” ou “Emissora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com filial na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 2.954, 10° andar, conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01451-000, inscrita no
CNPJ/ME sob n° 17.343.682/0003-08, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente
Fiduciario™);

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 12 de novembro de 2020, as Partes celebraram o “Termo de Securitizacdo de Créditos
do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Serie
Unica da 692 Emiss&o da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio Devidos pela Vale do Tijuco Aglcar
e Alcool S.A.” (“Termo de Securitizagio”), por meio do qual a Emissora emitiu certificados
de recebiveis do agronegdcio, com lastro em direitos creditorios do agronegocio devidos
pela Vale do Tijuco Actcar e Alcool S.A.;

(i)  as Partes desejam aditar as Clausulas 1.1, 1.4, 9.3, 15.1.1, 15.1.2, 15.1.3, 15.1.5 e 15.3 do
Termo de Securitizagéo.
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RESOLVEM as Partes celebrar este “Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Créditos do
Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Série Unica da 692
Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegocio Devidos Pela Vale do Tijuco Aclcar e Alcool S.A.” (“Aditamento™), que
seré regido pelas seguintes clausulas, condicfes e caracteristicas.

CLAUSULA PRIMEIRA - DEFINICOES

1.1. Para os fins deste Aditamento, os termos iniciados em letras mailscula e ndo definidos neste
Aditamento terdo o significado a eles atribuido no Termo de Securitizacéo.

CLAUSULA TERCEIRA - ALTERACOES

2.1.  As Partes resolvem alterar as definicbes de “Contrato de Formador de Mercado”, “Valor
Minimo do Fundo de Despesas”, “Valor Total do Fundo de Despesas”, “Custodiante” e “Escriturador”
na Clausula 1.1 do Termo de Securitizacao, passando as referidas defini¢des a vigorar com a seguinte
redacgéo:

“1.1. Definigdes: Para fins deste Termo de Securitizacéo, os termos indicados abaixo terdo
o significado a eles atribuidos nesta clausula, salvo se de outra forma determinado neste Termo
de Securitizagd@o ou se 0 contexto assim o exigir. Todas as defini¢Ges estabelecidas neste Termo
de Securitizacdo que designem o singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser
empregadas indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso.

()

“Contrato de Formador de | Significa a “Proposta para Prestacdo de Servi¢os de Formador de
Mercado™ Mercado”, datada de 19 de novembro de 2020, assinada pela
Devedora e pelo Formador de Mercado;

()

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com
““Custodiante™ sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n° 215, 4° Andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88;

(..)

“Escriturador” Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA,, instituicdo financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto
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Sabino, n° 215, 4° Andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88, que atuara como
escriturador dos CRA, conforme previsto neste Termo de
Securitizacdo e na regulacéo aplicavel;

(...)
“Valor Minimo do Fundo de | Significa o montante de R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais) que
Despesas™ devera, se necessario, ser recomposto anualmente pela Devedora.
()

“Valor Total do Fundo de | Significa o valor total do Fundo de Despesas, equivalente ao
Despesas™ montante necessario para 0 pagamento das despesas de
manutencdo dos CRA. O montante necessario para constitui¢cdo do
Fundo de Despesas sera de R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais),
a ser deduzido do Preco de Integralizacéo.

2.2.  As Partes resolvem alterar a Clausula 1.4 do Termo de Securitizacdo, para constar que a ata da
Assembleia Geral Extraordinaria da Devedora realizada em 10 de novembro de 2020, foi registrada na
JUCEMG sob o n® 8101746, em sesséo de 20 de novembro de 2020, assim como a ata da Reunido do
Conselho de Administracdo da Fiadora realizada em 10 de novembro de 2020, foi registrada na
JUCEMG sob o n°® 8114734, em sessdo de 30 de novembro de 2020, passando referida Clausula a
vigorar com a seguinte redagéo:

“1.4. A emissdo das Debéntures, bem como sua vinculacédo aos CRA, a outorga da Fianca e
a assinatura dos demais Documentos da Oferta pela Devedora e pela Fiadora, conforme
aplicavel, foram aprovados com base nas deliberacdes tomadas (i) na Assembleia Geral
Extraordinaria da Devedora realizada em 10 de novembro de 2020, cuja ata foi registrada
na JUCEMG sob o n°® 8101746, em sessdo de 20 de novembro de 2020; e (ii) na Reunido do
Conselho de Administracdo da Fiadora, controladora da Devedora, realizada em 10 de
novembro de 2020, cuja ata foi registrada na JUCEMG sob o n° 8114734, em sessdo de 30
de novembro de 2020.”

2.3.  As Partes decidem altear a Clausula 4.4.1 do Termo de Securitizacdo para constar que 0s
relatérios referentes a atualizacdo da classificacdo de risco deverdo ser disponibilizados
trimestralmente no site da Emissora. Desta forma, a Clausula 4.4.1 do Termo de Securitiza¢ao passa a
vigorar com a seguinte redacéo:

“4.4.1. A nota de classificagdo de risco sera objeto de revisdo a cada periodo de 3 (trés)
meses, tendo como base a data de elaboracéo do primeiro relatorio definitivo, nos termos do

artigo 33, cumulado com o paragrafo 1° do artigo 40, da Instrucdo CVM 600. A Emissora

3
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devera colocar os respectivos relatorios a disposicdo do Agente Fiduciario, da B3 e dos
Titulares dos CRA, em seu site (https://www.ecoagro.agr.br/emissoes/, selecionar a caixa
““Séries Unica da 692 Emissdo”, clicar em “Documentos da Oferta” e fazer o download no
Relatério de Agéncia de Rating), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
seu recebimento, dar ampla divulgagéo ao mercado sobre a classificacao de risco atualizada,
nos termos da legislacd@o e regulamentacéo aplicavel, e ainda entregar tais relatérios a CVM
em até 15 (quinze) dias contados da data de seu recebimento.”

2.4.  As Partes resolvem inserir o item (ix) na Clausula 9.3 do Termo de Securitiza¢do, para constar
que a insuficiéncia de recursos no Patrimonio Separado para o pagamento de Despesas de manutengéo
dos CRA, sem que os Titulares dos CRA aportem 0s recursos necessarios no Fundo de Despesas para
0 pagamento de tais Despesas, podera ensejar a assuncao imediata da administracdo do Patriménio
Separado pelo Agente Fiduciario e a consequente liquidacéo do Patriménio Separado. Desta forma, a
Clausula 9.3 do Termo de Securitizagdo passa a vigorar com a seguinte redacao:

9.3 Eventos de Liguidacdo do Patriménio Separado: A ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos poderd ensejar a assuncdo imediata da administracdo do Patriménio
Separado pelo Agente Fiduciario:

(i) pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacéo do plano de recuperacéo por seus credores ou deferimento
do processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente
elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii) decretacéo de faléncia ou apresentacéo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagOes previstas nos Documentos
da Oferta, celebradas com os prestadores de servico da Emissdo, tais como Banco
Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde que, tenha recebido pontualmente os recursos
advindos dos Créditos do Agronegocio, pela Devedora, ou comunicada para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos no respectivo Documento da
Oferta;

(v) desvio de finalidade do Patrimonio Separado devidamente comprovado;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes ndo pecuniérias
previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipOtese, a assuncdo da
administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 60 (sessenta) dias contados do descumprimento;
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(vii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniérias
previstas neste Termo de Securitizagdo n&o sanadas no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, caso
haja recursos suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a ela
imputado, sendo que 0 prazo ora estipulado sera contado da data do descumprimento;

(viii) decisdo judicial transitada em julgado condenando a Emissora por violagdo de
qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de
corrupcdo ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis
Anticorrupcéo; e

(ix) insuficiéncia de recursos no Patriménio Separado para o pagamento de Despesas de
manutencdo dos CRA, sem que os Titulares dos CRA aportem 0S recursos necessarios no
Fundo de Despesas para o pagamento de tais Despesas, nos termos das Clausulas 15.1 e 15.3
deste Termo de Securitizag&o.”

2.5. As Partes resolvem alterar as Clausulas 15.1.1, 15.1.2, 15.1.3, 15.1.5 e 15.3 do Termo de
Securitizagdo, para constar que, em caso de insuficiéncia de recursos no Fundo de Despesas e/ou ndo
recebimento de recursos da Devedora, as Despesas serdo suportadas pelo Patrimonio Separado e, caso
este ndo seja suficiente, a Emissora devera convocar uma Assembleia Geral para deliberar a respeito
do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para o pagamento das Despesas e
manutencdo dos CRA. Se os Titulares dos CRA, por meio da Assembleia Geral, aprovarem o aporte
de recursos para pagamento das Despesas, tal aporte tera prioridade de reembolso com os recursos do
Patriménio Separado. Caso, por outro lado, a Assembleia Geral néo seja realizada por falta de quérum
de instalacdo, ou, em sendo instalada, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, os Titulares dos
CRA n&o aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurara uma hipétese de liquidagéo do Patrimdnio
Separado, com a entrega dos bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrim6nio Separado aos
Titulares dos CRA, observado que, para fins de liquidacdo do Patrim6nio Separado, a cada Titular dos
CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patriménio Separado, na proporcao em que
cada CRA representa em relacdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento
da referida dacéo, a quitacdo dos CRA e liquidacdo do regime fiduciario. Desta forma, as referidas
Clausulas passam a vigorar com a seguinte redacéo:

*15.1.1. Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares dos CRA, que ndo incidem
no Patriménio Separado, os tributos previstos no Anexo IV ao presente Termo de
Securitizacdo, bem como quaisquer encargos decorrentes de alteracbes em referida
tributacédo.”

“15.1.2. Em caso de vencimento antecipado, de insuficiéncia de recursos no Fundo de
Despesas e/ou ndo recebimento de recursos da Devedora, as Despesas serdo suportadas pelo
Patriménio Separado e, caso este ndo seja suficiente, a Emissora devera convocar uma
Assembleia Geral, nos termos da Clausula 13.2 deste Termo de Securitizacdo, para deliberar
a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para o pagamento
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das Despesas e manutencdo dos CRA. Se os Titulares dos CRA, por meio da Assembleia
Geral, aprovarem o aporte de recursos para pagamento das Despesas, tal aporte terd
prioridade de reembolso com os recursos do Patriménio Separado. Caso, por outro lado, a
Assembleia Geral ndo seja realizada por falta de quérum de instalacdo, ou, em sendo
instalada, na forma prevista neste Termo de Securitizagdo, os Titulares dos CRA néo
aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurar4d uma hipdtese de liquidacdo do
Patrimdnio Separado, nos termos das Clausulas 9.3 e 9.4 deste Termo de Securitizacdo, com
a entrega dos bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrimoénio Separado aos Titulares
dos CRA, observado que, para fins de liquidagcdo do Patrimonio Separado, a cada Titular
dos CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado, na
propor¢do em que cada CRA representa em relacdo a totalidade do saldo devedor dos CRA,
operando-se, no momento da referida dacéo, a quitagcédo dos CRA e liquidagdo do regime
fiduciario. As Despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas pela Devedora e que
tenham sido pagas com recursos aportados pelos Titulares dos CRA, na forma deste item,
serdo acrescidas a divida dos Créditos do Agronegdcio, e poderao ser cobradas diretamente
da Devedora, nos termos da Escritura de Emisséo.”

“15.1.3. Sera constituido um Fundo de Despesas na Conta Fundo de Despesas. A
Emissora, conforme autorizada pela Devedora, retera o Valor Total do Fundo de Despesas
do valor da integralizacdo das Debéntures, da primeira Data de Integralizacdo e das
subsequentes, se necessario, para as despesas de um ano. O Fundo de Despesas sera
recomposto pela Devedora na mesma data dos anos subsequentes, nos termos da Clausula
2.3.1, acima, observados os termos estabelecidos na Clausula 3.6.7 da Escritura de
Emisséo.”

“15.1.5. Anualmente, caso o Fundo de Despesas se torne inferior a R$75.000,00 (setenta e
cinco mil reais), a Emissora solicitara a Devedora que realize o depdsito, na Conta do Fundo
de Despesas, do montante suficiente para recomposicdo do Valor Minimo do Fundo de
Despesas, nos termos da Clausula 3.6.4 da Escritura de Emissdo, mediante o envio de
memoria de calculo detalhada, incluindo os recursos estimados para manutencdo das
despesas atribuidas ao Fundo de Despesas para o proximo ano. Caso, em até 5 (cinco) Dias
Uteis ap0s o recebimento pela Devedora da comunicacgdo enviada pela Securitizadora, o
Valor Total do Fundo de Despesas ndo seja recomposto pela Devedora, a Securitizadora
ficard autorizada a utilizar os recursos do Patrimoénio Separado, incluindo, mas ndo se
limitando aos valores vincendos de pagamento das Debéntures, para pagamento das
referidas despesas, desde que observado o previsto no presente Termo de Securitizagdo. Na
insuficiéncia do Patrimodnio Separado, a Emissora devera convocar uma Assembleia Geral
para deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para
0 pagamento das Despesas e manutencdo dos CRA, nos termos do disposto nas Clausulas
15.1.2 e 15.3 deste Termo de Securitizacdo.”

“15.3. Aporte de Recursos: Caso o Patrimonio Separado e/ou a Devedora ndo tenham
recursos suficientes para arcar com as Despesas mencionadas na Clausula 15.1 acima, a
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Emissora devera convocar uma Assembleia Geral, nos termos da Clausula 13.2 deste Termo
de Securitizaco, para deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos
necessarios para o pagamento das Despesas e manutencdo dos CRA. Se os Titulares dos
CRA, por meio da Assembleia Geral, aprovarem o aporte de recursos, tal aporte tera
prioridade de reembolso com os recursos do Patriménio Separado. Caso, por outro lado, a
Assembleia Geral ndo seja realizada por falta de quérum de instalagcdo, ou, em sendo
instalada, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, os Titulares dos CRA néo
aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurar4d uma hipétese de liquidacdo do
Patrimoénio Separado, nos termos das Clausulas 9.3 e 9.4 deste Termo de Securitiza¢do, com
a entrega dos bens, direitos e garantias pertencentes ao Patriménio Separado aos Titulares
dos CRA, observado que, para fins de liquidagcdo do Patrimonio Separado, a cada Titular
dos CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado, na
proporcao em que cada CRA representa em relacéo a totalidade do saldo devedor dos CRA,
operando-se, no momento da referida dacéo, a quitacdo dos CRA e liquidagdo do regime
fiduciario.”

2.6.  Por fim, as Partes resolvem alterar itens dos Fatores de Risco descritos no Anexo X do Termo
de Securitizacdo, passando referidos itens a vigorar com a seguinte redagéo:

“Alteracdes na legislagdo tributaria aplichvel aos CRA para pessoas fisicas ou na
interpretacdo das normas tributérias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos
de imposto de renda, por forga do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033. Alteragdes na legislagéo
tributaria que levem a eliminacdo da isencdo acima mencionada, criacdo ou elevacdo de
aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, cria¢do de novos tributos ou, ainda,
mudancas na interpretagdo ou aplicagdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA
para seus titulares, que poderéo sofrer perdas financeiras decorrentes das referidas mudancas.
A Securitizadora e 0 Coordenador Lider recomendam que os interessados na subscri¢do dos
CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes investir nos CRA.”

“Risco de recomposi¢éo do Fundo de Reserva pela Devedora

Caso a Devedora néao realize o pagamento da recomposi¢éo do Fundo de Despesas para
garantir o pagamento das despesas do Patrimonio Separado, referidas despesas serdo
suportadas pelo Patriménio Separado, e caso este ndo seja suficiente, a Emissora devera
convocar uma Assembleia Geral, nos termos da Clausula 13.2 do Termo de Securitizacgéo,
para deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para
0 pagamento das Despesas e manutencdo dos CRA. Se os Titulares dos CRA, por meio da
Assembleia Geral, aprovarem o aporte de recursos, tal aporte tera prioridade de reembolso
com os recursos do Patrimonio Separado. Caso a Assembleia Geral ndo seja realizada por
falta de quorum de instalacdo, ou, em se instalando, na forma prevista no Termo de
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Securitizacao, os Titulares dos CRA nédo aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurara
uma hipétese de liquidagédo do Patriménio Separado, nos termos das Clausulas 9.3 e 9.4 do
Termo de Securitizacdo, com a entrega dos bens, direitos e garantias pertencentes ao
Patrimonio Separado aos Titulares dos CRA, observado que, para fins de liquidacdo do
Patriménio Separado, a cada Titular dos CRA ser4 dada a parcela dos bens e direitos
integrantes do Patrimonio Separado, na propor¢ao em que cada CRA representa em relagio
a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dacéo, a
quitacdo dos CRA e liquidacéo do regime fiduciario. Portanto, caso a Devedora néo aporte
0S recursos necessarios para recomposi¢cdo do Fundo de Despesas e manutencédo dos CRA,
a cada ano, existe o risco de os CRA serem resgatados, com a entrega aos seus titulares das
Debéntures emitidas pela Devedora.”

“Ocorréncia de Distribuicéo Parcial

A presente Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de Distribuigdo Parcial, desde que,
até o final do Periodo de Colocacéao, haja subscri¢éo e integralizacdo de CRA equivalente
ao Montante Minimo. Nao havera procedimento de reservas no ambito da Oferta, de modo
que o Investidor que subscrever os CRA estard sujeito aos efeitos da Distribui¢édo Parcial e,
posteriormente, a integralizacdo da totalidade dos CRA por ele subscritos nos termos do
Pedido de Subscrigdo. Caso ocorra a Distribuicdo Parcial, os CRA que néo forem colocados
no ambito da Oferta serdo cancelados pela Securitizadora, o que podera afetar a liquidez
dos CRA detidos pelos Investidores, sendo que caso o Montante Minimo n&o seja atingido no
ambito da Oferta, a Devedora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatério Total das
Debéntures, conforme calculo do Preco de Resgate Antecipado constante da Escritura de
Emissdo. A Emissora, mediante o pagamento pela Devedora e/ou pela Fiadora dos valores
relativos ao Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures, pagara o Preco de
Resgate Antecipado dos CRA em até 1 (um) dia Gtil ap6s o recebimento dos valores relativos
ao Resgate Antecipado Obrigatorio Total das Debéntures, sendo que, nesta hipotese, os CRA
objeto de resgate antecipado serdo obrigatoriamente cancelados. Os valores eventualmente
pagos a titulo de integralizacdo dos CRA serd@o devolvidos aos respectivos Investidores pelo
Coordenador Lider e/ou pela Emissora com recursos do Patriménio Separado, sem juros ou
correcdo monetéria, deduzidos os tributos eventualmente incidentes, caso a aliquota seja
superior a zero, no prazo de 03 (trés) Dias Uteis, contados do recebimento de comunicag&o
enviada pelo Coordenador Lider neste sentido. Adicionalmente, na hipotese de Distribuicéo
Parcial dos CRA, os Investidores que condicionaram sua adesédo a Oferta a colocacédo da
totalidade dos CRA, ou a colocacdo de quantidade minima de CRA que ndo tenha sido
atingida, terdo os respectivos CRA resgatados, sendo que, nessa hipdtese, o montante
devolvido aos Investidores serd o Valor Nominal Unitério, acrescido de Remuneracéo,
calculada desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data da efetiva devolucdo dos
valores integralizados.”
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“Ndao sera emitida carta de conforto sobre o as informacdes financeiras da Securitizadora,
da Devedora e da Fiadora constante dos Prospectos ou sobre o formulario de referéncia da
Securitizadora

O Codigo de Regulacao e Melhores Préticas para Ofertas Publicas da ANBIMA, em vigor
desde 3 de junho de 2019, em seu artigo 9°, inciso X, prevé a necessidade de manifestagéo
escrita por parte dos auditores independentes acerca da consisténcia das informacdes
financeiras constantes no Prospecto com as demonstracfes financeiras publicadas pela
Securitizadora, pela Devedora e/ou pela Fiadora. No ambito desta Emisséo, ndo sera emitida
carta conforto para as informacdes financeiras da Securitizadora, da Devedora e da Fiadora
constantes nos Prospectos ou no Formulario de Referéncia da Emissora com as
demonstragdes financeiras por ela publicadas, bem como sobre os indices Financeiros da
Devedora e da Fiadora. Consequentemente, os auditores independentes da Securitizadora,
da Devedora e da Fiadora ndo se manifestardo sobre a consisténcia das informacoes
financeiras da Securitizadora, da Devedora e da Fiadora constantes no Prospecto.
Consequentemente, as informacgdes fornecidas sobre a Devedora, a Securitizadora e a
Fiadora constantes do Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora podem
conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de deciséo.”

“Risco de Liquidacao do Patrimdnio Separado, Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos
CRA, Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das Debéntures, Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures, Oferta de Resgate Antecipado Total das
Debéntures e de pré-pagamento e/ou vencimento antecipado das Debéntures

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado podera néo haver
recursos suficientes no Patrimbénio Separado para que a Securitizadora proceda ao
pagamento antecipado integral dos CRA. Na hipotese de a Securitizadora ser destituida da
administracdo do Patrimdnio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir a custodia e
administracdo do Patriménio Separado. Em Assembleia Geral, os Titulares dos CRA dever&o
deliberar sobre as novas normas de administracéo do Patriménio Separado, inclusive para
os fins de receber os Créditos do Agronegocio, bem como suas respectivas garantias, ou
optar pela liquidacéo do Patriménio Separado, que podera ser insuficiente para a quitacéo
das obrigacGes perante os Titulares dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura
existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de
convocacao e realizacdo de referida Assembleia Geral, ndo € possivel assegurar que a
deliberacéo acerca da eventual liquidacao do Patrimdnio Separado ocorrera em tempo habil
para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos
Titulares dos CRA.

Adicionalmente, os CRA serdo resgatados antecipadamente, nos termos da Clausula 17.1
deste Termo de Securitizagéo, em caso de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retencéo
de Tributos das Debéntures, nos termos da Clausula 4.8.3 e seguintes da Escritura de
Emisséo; (ii) Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, nos termos da Clausula
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4.8.9 e seguintes da Escritura de Emissdo; (iii) Resgate Antecipado Obrigatorio das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.8.20 e seguintes da Escritura de Emissao; (iv)
declaracgéo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo;
e (v) Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA que obtenha a adesé@o de 95% (noventa e
cinco por cento) ou mais dos CRA em Circulagdo, conforme previsto nesse Termo de
Securitizacdo. Caso ocorra o Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA, os Titulares
dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA, ou sofrer
prejuizos em razdo de eventual aplicacé@o de aliquota do Imposto de Renda menos favoravel
aquela inicialmente esperada pelos Titulares de CRA, decorrente da reducdo do prazo de
investimento nos CRA. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na
inexisténcia de recursos suficientes no Patrimbnio Separado para que a Securitizadora
proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado
Obrigatorio Total dos CRA.”

Risco de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, apds 36 (trinta e seis) meses contados da Data
de Emissdo, ou seja, a partir de 16 de novembro de 2023 (inclusive), mediante envio de
comunicacao direta a Securitizadora, com cépia ao Agente Fiduciario dos CRA, nos termos
das Clausulas 4.8.9 e seguintes da Escritura de Emissdo, com antecedéncia minima de 5
(cinco) Dias Uteis da data do resgate, realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures e,
consequentemente, o Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA, os Titulares dos CRA
terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA, ou sofrer prejuizos em
razdo de eventual aplicacdo de aliquota do Imposto de Renda menos favoravel aquela
inicialmente esperada pelos Titulares de CRA, decorrente da reducdo do prazo de
investimento nos CRA. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na
inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora
proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado
Obrigatorio Total dos CRA.”

“Auséncia de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Securitizadora

O Formulario de Referéncia da Securitizadora néo foi objeto de auditoria legal para fins
desta Oferta, de modo que ndo h& opinido legal sobre due diligence com relacdo as
informacdes constantes do Formulario de Referéncia da Securitizadora. Consequentemente,
as informac6es fornecidas no Formulario de Referéncia da Securitizadora podem conter
imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de deciséo.”

2.7. Consolidacdo: Consideradas as alteracOes dispostas nesta Clausula Segunda, o Termo de
Securitizagdo passa a vigorar com a redacdo consolidada constante do Anexo | deste Aditamento.
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CLAUSULA TERCEIRA - DISPOSICOES GERAIS

3.1. Ratificacdo. Permanecem inalteradas as demais disposi¢des do Termo de Securitizagdo que ndo
apresentem incompatibilidade com este Aditamento, as quais séo, neste ato, ratificadas integralmente,
obrigando-se as Partes e seus sucessores ao seu integral cumprimento. Adicionalmente, as Partes, neste
ato, ratificam e renovam as declaracdes prestadas no Termo de Securitizacao.

3.2.  Independéncia das Clausulas: Caso qualquer das disposicGes deste Aditamento venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cGes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposicao afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

3.3.  Foro. As Partes elegem o Foro da Comarca de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, como o Unico
competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originérios deste Aditamento, renunciando
expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E por estarem assim, justas e contratadas, firmam o presente instrumento em 3 (trés) vias de igual teor
e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas instrumentarias.

Séao Paulo, 02 de dezembro de 2020.

(restante da pagina intencionalmente em branco)
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Pagina de assinatura 1/2 do “Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Creéditos do
Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Série Unica da 692
Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A, Lastreados em Direitos
Creditorios Devidos pela Vale do Tijuco Agucar e Alcool S.A.”

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Emissora
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pagina de assinatura 2/2 do “Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Creéditos do
Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da 692
Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A, Lastreados em Direitos
Creditorios Devidos pela Vale do Tijuco Agucar e Alcool S.A.”

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Agente Fiduciério

Nome:
Cargo:
Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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ANEXO | ao “Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegocio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 692 Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A, Lastreados em Direitos Creditdrios
Devidos pela Vale do Tijuco Actcar e Alcool S.A.”

“TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO, LASTREADOS
EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA VALE DO TIJUCO
ACUCARE ALCOOL S.A.

para emissao de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA SERIE UNICA DA 692
(SEXAGESIMA NONA) EMISSAO DA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
como Securitizadora

celebrado com

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiduciario

Datado de 12 de novembro de 2020.
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TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 692 (SEXAGESIMA NONA)
EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA VALE DO TIJUCO ACUCAR E ALCOOL S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A,
sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
(*CVM?”), com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05.419-001, Pinheiros, inscrita no CNPJ/ME (conforme abaixo
definido) sob o n°10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma do seu estatuto social
(“Securitizadora” ou “Emissora”); e

Na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos do artigo 10° da Lei 9.514 e da Instrucdo CVM
583 (conforme abaixo definidas), a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, instituigdo financeira, com filial na Cidade de Sio Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.954, 10° andar, conjunto 101, Jardim Paulistano,
CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/ME sob n° 17.343.682/0003-08, neste ato representado na forma de
seu estatuto social (“Agente Fiduciario”);

RESOLVEM celebrar este “Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegdcio para Emisséo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 692 Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio
Devidos Pela Vale do Tijuco Aclicar e Alcool S.A.” (“Termo” ou “Termo de Securitizacdo”), de acordo
com a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076) e a Instrucdo da
CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada (“Instrucdo CVM 600”), que sera regido
pelas seguintes clausulas, condigdes e caracteristicas.

CLAUSULA PRIMEIRA - DEFINICOES

1.1.Defini¢bes: Para fins deste Termo de Securitizagdo, os termos indicados abaixo teréo o
significado a eles atribuidos nesta clausula, salvo se de outra forma determinado neste Termo de
Securitizagdo ou se 0 contexto assim o exigir. Todas as definigdes estabelecidas neste Termo de
Securitizagdo que designem o singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas
indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso.

“Agéncia de Classificacdo de | Significa a STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL
Risco” LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de S&o
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201,
conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no
CNPJME sob o n.° 02.295.585/0001-40, ou sua substituta,
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contratada pela Emissora e responsavel pela classificacdo e
atualizacao trimestral dos relatérios de classificacdo de risco dos
CRA, nos termos do item (xxvi) da Clausula 3.1 e da Clausula 4.4
abaixo;

“Agente Fiduciario”

Significa a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificada no
preambulo deste Termo, na qualidade de representante da comunhao
dos Titulares dos CRA,

“Amortizacdo”

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado,
anualmente, com prazo de caréncia de 48 (quarenta e 0ito) meses
conforme previsto na tabela da Clausula 6.4, observadas as hipdteses
de resgate antecipado dos CRA e/ou de liquidagcdo do Patrimonio
Separado;

“ANBIMA”

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, pessoa juridica de direito privado, inscrita
no CNPJ/ME sob o n® 34.271.171/0001-77;

“Anuncio de Encerramento”

Significa o anuncio de encerramento da Oferta, divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do
Coordenador Lider, dos Participantes Especiais, da B3 e da CVM,
nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrucdo CVM 400;

“Anuncio de Inicio”

Significa o anuncio de inicio da Oferta, divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider,
dos Participantes Especiais, da B3 e da CVM, nos termos dos artigos
52 e 54-A da Instrucdo CVM 400;

“Aplicacdes Financeiras

Permitidas”

Significa o disposto na Clausula 15.1.5 abaixo;

“Assembleia Geral”

Significa a assembleia geral de Titulares dos CRA, realizada nos
termos da Clausula Décima Terceira deste Termo de Securitizacao;

“Atualizacdo Monetéaria”

Significa a atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitério, ou
saldo do Valor Nominal Unitario, realizada nos termos da Clausula
Sexta deste Termo de Securitizacéo;

“Auditor Independente”

Significa a KPMG Auditores Independentes, com sede na cidade de
Sdo Paulo, estado de Séo Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de
Campos, n° 105, Torre A, 6° andar (parte), 7° andar (parte), 8° andar
(parte), 11° andar (parte) e 12° andar (parte), CEP 04.711-904,
inscrita no CNPJME sob o n° 57.755.217/0001-29, auditor
independente contratado pela Emissora para auditar as
demonstragdes financeiras dos Patrimonio Separado em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por A¢des e na
Instrucdo CVM 600.

“Autoridade”

Significa qualquer Pessoa, entidade ou 6rgao (i) vinculada(o), direta
ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico,
incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos Poderes
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Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da administracéo
publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de direito
publico, e/ou (ii) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobiliarios, entidades autorreguladoras
e outras Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo,
no Brasil e/ou no exterior, entre outros;

“Aviso ao Mercado”

Significa o aviso ao mercado referente a Oferta, divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do
Coordenador Lider, dos Participantes Especiais, da B3 e da CVM,
nos termos do artigo 53 e 54-A da Instrucdo CVM 400;

u@"

Significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - Segmento
CETIP UTVM, sociedade por agdes de capital aberto com sede na
cidade de Séo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Praca Antonio Prado,
48, 7° andar, Centro, inscrita no CNPJME sob o
n.° 09.346.601/0001-25;

“BACEN”

Significa o Banco Central do Brasil;

“Banco Liquidante”

Significa 0 BANCO BRADESCO S.A,, instituicao financeira, com
sede no Ndcleo Administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n°,
Vila Yara, Municipio e Comarca de Osasco, Estado de Sdo Paulo,
inscritano CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12, que serd o banco
responsavel pela operacionalizacdo do pagamento e a liquidacdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA;

“CCT” Significa o corte, carregamento e transporte de cana de acucar;

“CMAA” Significaa COMPANHIA MINEIRA DE ACUCAR E ALCOOL
PARTICIPACOES, sociedade por acdes, com sede na cidade de
Uberaba, estado de Minas Gerais, na Rodovia BR-050, s/n°, Km
116, Zona Rural, CEP 38.099-899, inscrita no CNPJME n°
08.493.364/0001-62;

“CETIP21” Significa o CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado
e operacionalizado pela B3;

“CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ/ME” Significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da

Economia;

“Caodigo Civil Brasileiro”

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada e atualmente em vigor;

“Cédigo de Processo Civil

Brasileiro”

Significaa Lein®13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada
e atualmente em vigor;

“COFINS”

Significa a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social;

“Condicoes Precedentes”

Significam as condicdes precedentes a realizacdo da Oferta, a serem
verificadas pelo Coordenador Lider, conforme estabelecidas na
Clausula 3.1 do Contrato de Distribuig&o.
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“Condicoes Precedentes das

Datas de Integralizacdo”

Significam as condigdes precedentes, a serem verificadas pelo
Coordenador Lider at¢ o Dia Util anterior a cada Data de
Integralizacdo, sendo consideradas condi¢Oes suspensivas para a
integralizacdo dos CRA em tais datas, conforme estabelecidas na
Clausula 3.1.2 do Contrato de Distribuicéo.

“Compromisso de

Subscricéo”

Significa o compromisso assumido pelo Coordenador Lider no
Contrato de Distribuicdo, desde que atendidas as condicGes
precedentes nele previstas, de subscrever e integralizar até 150.000
(cento e cinquenta mil) CRA sujeitos ao regime de melhores
esforcos de colocagdo, nos termos descritos nas clausulas 4.1.1 a
4.1.6 abaixo;

“Conta Centralizadora”

Significa a conta corrente de n® 5288-4, na agéncia 3399, do Banco
Bradesco S.A. (237), de titularidade da Securitizadora, atrelada ao
Patriménio Separado;

“Conta do Fundo de

Significa a conta corrente de n® 5289-2, na agéncia 3399, do Banco

Despesas” Bradesco S.A. (237), de titularidade da Securitizadora,
movimentada exclusivamente pela Securitizadora, na qual deverao
ser depositados os recursos do Fundo de Despesas;

“Conta de Livre | Significa a conta corrente de n°® 94.017-8, mantida na agéncia n°

Movimentacdo”

3387, do Banco Bradesco S.A., de titularidade da Devedora;

“Contrato de Distribuicido”

Significa o “Contrato de Coordenacéo, Colocacéo e Distribuicao
Publica, sob o Regime de Melhores Esforgos de Colocagédo, com
Compromisso de Subscricdo, de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Série Unica da 692 (sexagésima nona) Emiss&o da
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.”,
celebrado em 12 de novembro de 2020, entre a Emissora, 0
Coordenador Lider, a Devedora e a Fiadora, por meio do qual a
Emissora contratou o Coordenador Lider para realizar a Oferta;

“Contrato _de Prestacdo de
Servicos de Custodia”

Significa 0 “Instrumento Particular de Prestacdo de Servigos de
Custédia”, celebrado em 12 de novembro de 2020, entre o
Custodiante e a Emissora;

“Contrato _de Prestacdo de
Servicos de Escrituracdo”

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituracdo de
CRA”, celebrado em 12 de novembro de 2020, entre o Escriturador
e a Emissora.

“Contrato _de Formador de
Mercado”

Significa a “Proposta para Prestacdo de Servigos de Formador de
Mercado”, datada de 19 de novembro de 2020, assinada pela
Devedora e pelo Formador de Mercado;

“Controlada”

Significa, qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de
"Controle™” abaixo) individualmente pela Devedora e pela Fiadora.
Ficam excluidas da definicdo de "Controlada™ as sociedades em
relagdo as quais a Devedora e a Fiadora ndo sejam titulares,
individualmente, de direitos de socio que lhe assegurem, de modo
permanente, a maioria dos votos nas deliberacdes da assembleia
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geral e o poder de eleger a maioria dos administradores da
sociedade, e/ou ndo use efetivamente e individualmente seu poder
para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos
Orgdos da administracao de tal sociedade;

“Controlador” e
“Controladora”

Significa, com relacdo a determinada pessoa juridica, qualquer socio
ou acionista controlador, pessoa fisica ou juridica (conforme
definicdo de "Controle” abaixo), de referida pessoa juridica,
conforme o caso;

“Controle”

Significa a titularidade de direitos de sdcio ou acionista que
assegurem, de modo permanente, direta ou indiretamente, (i) a
maioria dos votos nas deliberacdes das matérias de competéncia das
assembleias gerais ordinarias, extraordinarias e especiais; (ii) a
eleicdo da maioria dos membros do conselho de administragéo e da
diretoria, bem como (iii) o uso do poder para dirigir as atividades
sociais e orientar o funcionamento dos érgaos de determinada pessoa
juridica;

“Coordenador Lider” ou “XP
Investimentos”

Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com endereco na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 25° ao 30° andar, Vila Nova
Conceicéo, na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, com filial
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0011-78;

“CRA em Circulacio”

Para fins de constituicdo e verificacdo de quérum em Assembleia
Geral, significam todos os CRA subscritos e integralizados e ndo
resgatados, excluidos os CRA que a Emissora, a Devedora ou a
Fiadora eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria, 0S
qgue sejam de titularidade de empresas ligadas a Emissora, a
Devedora ou a Fiadora, ou de fundos de investimento administrados
por empresas ligadas a Emissora, a Devedora ou a Fiadora, assim
entendidas empresas que sejam subsidiarias, coligadas, Controladas,
direta ou indiretamente, empresas sob Controle comum ou qualquer
de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau;

“CRA”

Significam os certificados de recebiveis do agronegocio da serie
Unica da 692 emissdo da Emissora, a serem emitidos com lastro nas
Debéntures e regulados por meio deste Termo de Securitizagao;

“Créditos do Agronegécio”

Significam todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca das Debéntures,
enguadrados nos termos do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076,
livres de quaisquer Onus, que comp&em o lastro dos CRA, aos quais
estdo vinculadas em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do
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regime fiduciario constituido nos termos deste Termo de
Securitizagéo;

Significa a Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido;

“Custodiante”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.,, instituicdo financeira com
sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n° 215, 4° Andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88;

“CVM"

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data de Emissdo”

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 16 de novembro de
2020;

“Data de Integralizacdo”

Significa cada uma das datas de subscri¢do e integralizacdo dos
CRA, que ocorrerdo durante o Periodo de Colocagéo, observados 0s
eventos que ensejam o encerramento da Oferta, conforme previstos
no Contrato de Distribuicao;

“Data de Pagamento da
Remuneracdo”

Significa cada data de pagamento da Remuneracéo aos Titulares dos
CRA, conforme estabelecido na Clausula 6.2 deste Termo de
Securitizagdo;

“Data de Vencimento”

Significa a data de vencimento dos CRA, qual seja, 16 de novembro
de 2026, ressalvadas as hipoteses de liquidacdo do Patrimdnio
Separado e/ou de resgate antecipado dos CRA, previstas neste
Termo de Securitizagéo;

“Debéntures”

Significam as debéntures ndo conversiveis em acles, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, em série unica, da
52 (quinta) emissdo da Devedora, para colocacéo privada, realizada
nos termos da Escritura de Emissao, representativas dos Créditos do
Agronegocio vinculados aos CRA, em carater irrevogavel e
irretratavel, por forca do Regime Fiduciario constituido nos termos
da Clausula Oitava deste Termo de Securitizacdo, cuja destinagdo
dos recursos encontra-se prevista na Escritura de Emisséo e neste
Termo de Securitizacéo;

“Debéntures da 22 Emissio”

Significam as debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria, com garantias adicionais real e fidejussoria,
em serie Unica, da 2* (segunda) emissdo da Devedora, para
colocacdo privada, no valor total de R$150.000.000,00 (cento e
cinguenta milhGes de reais), que constitui lastro da 1762 série da 12
(primeira) emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio
realizada pela Securitizadora;

“Debéntures da 3% Emissio”

Significam as debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria, com garantias adicionais real e fidejussoria,
em série Unica, da 32 (terceira) emissdo da Devedora, para colocacao
privada, no valor total de R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes
de reais), que constitui lastro da 12 série da 62 (sexta) emissao de
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certificados de recebiveis do agronegdcio realizada pela
Securitizadora;

“Debéntures da 4% Emissio”

Significam as debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em série
unica, da 42 (quarta) emissdo da Devedora, para colocagéo privada,
no valor total de R$300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais), que
constitui lastro da série Unica da 262 (vigésima sexta) emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio realizada pela
Securitizadora;

“Decreto 6.306” Significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado e atualmente em vigor;
“Despesas” Significam as despesas da Emissdo e da Oferta, que deverdo ser

pagas com os recursos do Fundo de Despesas ou, na hipétese de sua
insuficiéncia, com recursos do Patriménio Separado, indicadas ao
longo do presente Termo de Securitizagdo, observado o previsto na
Clausula 15.1 deste Termo de Securitizacao;

“Devedora” ou “Vale do

Tijuco”

Significa a VALE DO TIJUCO ACUCAR E ALCOOL S.A,
sociedade por acBes, com sede na Cidade de Uberaba, Estado de
Minas Gerais, na Rodovia BR 050, s/n°, km 116, Zona Rural,
CEP 38.099-899, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 08.493.354/0001-
27, com seu Estatuto Social registrado na JUCEMG sob o NIRE
3130010597-1;

“Dia(s) Util(eis)”

Significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil;

"Distribuicdo Parcial”

Significa a hipotese em que a Oferta podera ser concluida mesmo
em caso de distribuicdo parcial dos CRA, na forma do artigo 30 da
Instrucdo CVM 400, desde que haja a subscricéo e integralizacdo de
CRA equivalentes ao Montante Minimo, nos termos previstos na
Clausula 4.6 deste Termo de Securitiza¢&o;

“Documentos da Oferta”

Significam o0s seguintes documentos, quando mencionados
conjuntamente: (i) este Termo de Securitizagdo; (ii) a Escritura de
Emisséo; (iii) o Contrato de Distribuigcéo e Termos de Adesao; (iv)
a minuta do Pedido de Subscrigéo; (v) o contrato celebrado com o
banco liquidante e os demais instrumentos celebrados com
prestadores de servigos contratados no ambito da Oferta;

"Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Total dos CRA"

Significa o anuncio, a ser divulgado no jornal "O Estado de S&o
Paulo”, e/ou por meio de carta, a ser enviada eletronicamente aos
Titulares dos CRA, que devera descrever os termos e condi¢des da
Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, que devera
corresponder com termos e condicbes da Oferta de Resgate
Antecipado Total das Debéntures;
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“Securitizadora”

“Emissdo” Significa a 69% (sexagésima nona) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegocio da Emissora, em série Unica, objeto do
presente Termo de Securitizag&o;

“Emissora” ou | Significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS

CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., qualificada no
preambulo deste Termo;

“Encargos Moratérios”

Significa, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida por forca deste Termo de Securitizacdo, juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e multa moratéria
ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o saldo do valor
devido e ndo pago, acrescido da Remuneragdo devida, que
continuard a incidir sobre o valor original do débito em atraso,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacéo judicial ou
extrajudicial;

“Escritura de Emissio”

Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 5% (Quinta)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em
Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, para Colocacéo Privada, da Vale do Tijuco Agucar e
Alcool S.A.”, celebrado em 12 de novembro de 2020, e seus
eventuais aditamentos;

“Escriturador”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.,, instituicdo financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n° 215, 4° Andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no
CNPJME sob o n° 22.610.500/0001-88, que atuara como
escriturador dos CRA, conforme previsto neste Termo de
Securitizacdo e na regulacdo aplicavel;

“Eventos de Liquidacdo do

Patrimo6nio Separado”

Significam os eventos que poderdo ensejar a assuncdo imediata da
administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario dos
CRA e poderédo ensejar a liquidacdo do Patrim6nio Separado em
favor dos Titulares dos CRA, conforme previstos neste Termo de
Securitizagdo;

“Evento de Retencdo de

Tributos”

Significam quaisquer eventos em que a Devedora seja demandada a
realizar uma retencdo, uma deducgdo ou um pagamento referente a
acréscimo de tributos sobre os pagamentos devidos no ambito das
Debéntures, incluindo, sem limitagdo, em decorréncia de: (i)
eventuais alteragBes na legislacéo tributaria, criando ou elevando
aliquotas do imposto de renda incidentes sobre as Debéntures; ou
(it) a criacdo de novos tributos; ou (iii) mudangas na interpretacdo
ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais; ou (iv) a interpretacdo de tribunais ou
autoridades sobre a estrutura de outras emissdes semelhantes as das
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Debéntures anteriormente realizadas, de acordo com a qual a
Devedora, a Securitizadora ou terceiros responsaveis pela retencéo
de tributos fiquem obrigados a realizar o recolhimento de tributos
relacionados a essas operacOes anteriores; ou (V) outras exigéncias
fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacdo, emisséo,
colocacdo, custddia ou liquidagdo das Debéntures, que resulte na
obrigacdo de retencédo de tributos que ndo seriam incidentes caso o
evento ndo tivesse ocorrido, nos termos da Clausula Décima
Segunda da Escritura de Emissao;

Antecipado Automatico”

“Eventos de Vencimento | Significam os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico e 0s

Antecipado” Eventos de Vencimento Ndo Automaticos, quando referidos em
conjunto;

“Eventos de Vencimento | Significam os eventos descritos na Clausula 5.1.1 da Escritura de

Emissdo, que ensejam 0 vencimento antecipado automatico das
Debéntures e pagamento, pela Devedora, do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido da
respectiva atualizacdo monetéria e da remuneracdo das Debéntures
devida e, consequentemente, o Resgate Antecipado Obrigatdrio
Total dos CRA pelo mesmo valor;

“Eventos de Vencimento | Significam os eventos descritos na Clausula 5.2.1 da Escritura de

Antecipado N&o | Emissdo, que podem ensejar o0 vencimento antecipado das

Automatico” Debéntures, observada a deliberacéo prévia em Assembleia Geral e,
caso declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o
pagamento, pela Devedora, do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, conforme o caso, acrescido da atualizagdo monetéria e
da respectiva remuneracdo das Debéntures devida e,
consequentemente, o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos
CRA pelo mesmo valor;

“Fiadora” Significaa CMAA,
Significa a garantia fidejusséria na modalidade de fianca prestada

- , pela CMAA, obrigando-se de forma irrevogavel, irretratavel e

Fianca

solidaria como principal responsavel pelo pagamento integral das
Obrigacdes Garantidas, nos termos da Escritura de Emiss&o;

“Formador de Mercado”

Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada.

“Fundo de Despesas”

Significa o fundo de despesas que integrara o Patrimonio Separado
e terd como objetivo o pagamento das despesas de estruturacdo e
emissdo dos CRA, e de manutencdo dos CRA, conforme
disciplinado neste Termo de Securitizacdo, que sera mantido na
Conta do Fundo de Despesas;
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“Governo Federal” ou
“Governo Brasileiro”

Significa o Governo da Republica Federativa do Brasil;

“Grupo Econdbmico  da
Devedora”

Significa o conjunto formado por: (i) Devedora; (i) CMAA,; (iii)
Vale do Pontal; (iv) Usina Canéapolis; (v) os Controladores, nesta
data, da Devedora e da CMAA, observado o estabelecido na
definicdlo de Reorganizagcdo Societaria; e (vi) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das sociedades
indicadas nos itens anteriores, ou com elas coligadas e/ou sob
Controle comum;

“IGP-M”

Significa o Indice Geral de Precos ao Mercado, calculado e
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas;

“IN RFB 1.585”

Significa a Instru¢do Normativa da RFB n° 1.585, de 31 de agosto
de 2015;

“Instrucdo CVM 358"

Significa a Instrucdo da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada e atualmente em vigor;

“Instrucdo CVM 400"

Significa a Instrugédo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada e atualmente em vigor;

“Instrucdo CVM 539~

Significa a Instru¢do da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada e atualmente em vigor;

“Instrucdo CVM 583"

Significa a Instrugdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM 600"

Significa a Instru¢cdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM 625”

Significa a Instrucdo da CVM n° 625, de 14 de maio de 2020,
conforme alterada;

“Investidores”

Significam os investidores qualificados, conforme definidos nos
artigos 9°-B e 9°-C da Instrugédo da CVM n° 539;

“]OF/Cémbio” Significa o Imposto sobre Operagdes de Cambio;

“lOF/Titulos” Significa o Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores
Mobiliarios;

“l1OF” Significa o Imposto sobre Operagfes Financeiras;

“|IPCA” Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE;

“IR” Significa o Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza,;

“IRPJ” Significa o Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica;

“IRRF” Significa o Imposto sobre a Renda Retido na Fonte;

“1SS” Significa o Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS;

“JUCEMG” Significa a Junta Comercial do estado de Minas Gerais;

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do estado de S&o Paulo;
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“Lei das Sociedades por

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

Acdes” alterada e atualmente em vigor;

“Lei 8.981” Significaa Lei n®8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada
e atualmente em vigor;

“Lei 9.514” Significa a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada e atualmente em vigor;

“Lei 10.931” Significaa Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada
e atualmente em vigor;

“Lei 11.033” Significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada e atualmente em vigor;

“Lei 11.076” Significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada e atualmente em vigor;

“Lei 13.169” Significa a Lei n° 13.169, de 6 de outubro de 2015, conforme

alterada e atualmente em vigor;

“Leis Anticorrupcado”

Significa, em conjunto, (i) a Lei n° 12.529, de 30 de novembro de
2011, conforme alterada e atualmente em vigor; (ii) a Lei n°® 9.613,
de 3 de marco de 1998, conforme alterada e atualmente em vigor;
(iii) a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada e
atualmente em vigor; (iv) o US Foreign Corrupt Practices Act
(FCPA); e (v) o0 UK Bribery Act of 2010;

“Livro de Registro das | Significa “Livro de Registro de Debéntures Nominativas” lavrado e

Debéntures” mantido pela Devedora, nos termos dos artigos 31 e 63 da Lei das
Sociedades por Acgdes, relativo as Debéntures, a ser registrado
perante a JUCEMG,;

“MDA” Significa 0 MDA- Maodulo de Distribuicdo de Ativos, administrado

e operacionalizado pela B3,

“Montante Minimo”

Significa 0 montante minimo da Oferta, em caso de Distribuicéo
Parcial dos CRA, correspondente a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), nos termos do artigo 30 da Instrugdo CVM 400.
Em caso de ndo atingimento do Montante Minimo, a Oferta sera
cancelada;

“Normas”

Significa qualquer cddigo, lei, decreto, medida provisoria,
regulamento, instrucdo normativa, parecer de orientacao,
promulgado por autarquias, 6rgdos federais, estaduais e municipais,
bem como qualquer Autoridade;

“Obrigacoes Garantidas”

Significa o fiel, pontual e integral cumprimento de todas as
obrigacOes, presentes e futuras, principais e acessorias, assumidas
pela Devedora por meio da Escritura de Emisséo, incluindo o valor
nominal, encargos financeiros, multas, juros de mora e multa
moratoria, de todas as obrigacbes pecuniarias assumidas pela
Devedora na Escritura de Emisséo, incluindo as obrigacdes de
constituicdo e recomposi¢do do Fundo de Despesas, e de todos os
demais custos, despesas e encargos oriundos da Escritura de
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Emissdo e/ou da legislacdo aplicavel, inclusive com relacdo a
constituicdo, aperfeicoamento, manutencao e a execuc¢édo da Fianca,
incluindo despesas judiciais e/ou administrativas, além de eventuais
tributos, taxas e comissdes aplicaveis, nos termos da Escritura de
Emissdo;

“Oferta” Significa a distribuicdo publica dos CRA, nos termos da Instrucéo
CVM 400 e da Instrucdo CVM 600;
“Oferta de Resqgate | Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da totalidade das

Antecipado Total das

Debéntures”

Debéntures feita pela Devedora a Emissora, nos termos da Clausula
4.8.14 e seguintes da Escritura de Emissao;

"Oferta de Resgate

Antecipado Total dos CRA"

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da totalidade dos
CRA feita pela Emissora, em decorréncia da Oferta de Resgate
Antecipado Total das Debéntures, nos mesmos termos da Oferta de
Resgate Antecipado Total das Debéntures, mediante publicacdo do
Edital de Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, com o
consequente resgate dos CRA cujos titulares aderirem a Oferta de
Resgate Antecipado Total dos CRA, observadas as demais
condigdes previstas neste Termo de Securitizagdo e na Escritura de
Emisséo;

Significam quaisquer: (i) Onus, gravames, direitos e opcdes,
compromisso a venda, outorga de opcdo, fideicomisso, uso,
usufruto, acordo de acionistas, clausula de inalienabilidade ou
impenhorabilidade, preferéncia ou prioridade, garantias reais ou
pessoais, encargos; (ii) promessas Ou COMPromissos Ou
controversias ou opcbes ou acordos ou tributos com relacdo a
qualquer dos negocios acima descritos; e/ou (iii) quaisquer litigios,
procedimentos feitos ajuizados, fundados em agdes reais ou pessoais
reipersecutorias, tributos (federais, estaduais ou municipais), de
qualquer natureza, inclusive por atos involuntarios, inclusive acdes
ou procedimentos judiciais, extrajudiciais, arbitrais ou
administrativos;

“Opcao de Lote Adicional”

Significa a op¢do de aumentar em até 20% (vinte por cento) a
quantidade dos CRA originalmente ofertada, correspondendo a um
aumento de, no maximo, 30.000 (trinta mil) CRA, equivalente a, na
Data de Emissdo, R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), a
critério da Emissora, conforme previamente decidido em conjunto
com o Coordenador Lider e com a Devedora, nos termos do artigo
14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, nas mesmas condic¢des dos
CRA inicialmente ofertados. Os CRA oriundos do exercicio da
Opcéo de Lote Adicional serdo distribuidos sob regime de melhores
esforcos de colocacdo pelo Coordenador Lider;
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Orcamento”

Significa 0 or¢camento estimado para a destinacdo dos recursos
captados pela Devedora no ambito da Escritura de Emissao, nos
termos nela previstos;

“Participantes Especiais”

Significam as instituicbes financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, convidadas pelo Coordenador Lider,
sujeitas aos termos e as condic¢bes do Contrato de Distribuicdo, para
auxiliar na distribuicdo dos CRA, devendo, para tanto, ser
celebrados Termos de Adesdo ao Contrato de Distribuicéo;

“Patrimobnio Separado”

Significa o patriménio constituido em favor dos Titulares dos CRA
apos a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado pela Emissora
ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, e composto
pelos (i) Créditos do Agronegdcio, (ii) a Fianca, e (iii) valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora e na Conta do
Fundo de Despesas. O Patrimonio Separado ndo se confunde com o
patriménio comum da Emissora e se destina exclusivamente a
liqguidacdo dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos
custos e obrigac0es fiscais relacionadas a Emissao, nos termos deste
Termo de Securitizacdo e do artigo 11 da Lei 9.514;

“Pedidos de Subscricdo”

Significa o pedido de subscri¢cdo por meio do qual os Investidores
subscreverdo os CRA durante o Periodo de Colocagdo e
formalizardo sua adesdo aos termos e condi¢Oes deste Termo de
Securitizacdo, de forma irrevogavel e irretratavel, de acordo com os
seus respectivos termos e condicoes;

“Periodo de Capitalizacdo”

Significa o periodo de tempo que se inicia: (i) a partir da Primeira
Data da Integralizacdo (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo (exclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo; e (ii) na Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), no caso dos
demais Periodos de Capitalizagéo, e termina na Data de Pagamento
da Remuneracédo do respectivo periodo (exclusive), tudo conforme
as datas na coluna “Periodo de Capitalizacdo” da tabela constante
da Clausula 6.4 deste Termo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede
0 anterior sem solucédo de continuidade, até a Data de Vencimento
ou até a data do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA,
conforme o caso;

“Periodo de Colocacdo”

Significa o prazo de até 6 (seis) meses, contados a partir da data da
divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, para a colocagdo dos
CRA e para a conclusao da Oferta;

“Periodo de Subscricdo”

Significa o periodo de 6 (seis) meses, contado a partir da data da
divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, no qual havera a coleta
dos Pedidos de Subscricao;

“Pessoa”

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito pablico
ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de
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investimento, comunh&o de recursos ou qualquer organizagao que
represente interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica.

“Pessoa(s) Vinculada(s)”

Significa qualquer pessoa que seja: (i) administrador ou acionista
controlador da Emissora, da Devedora, da Fiadora, e/ou de outras
sociedades sob controle comum; (ii) administrador ou controlador
do Coordenador Lider e dos Participantes Especiais; (iii) clubes e
fundos de investimento administrado por sociedades integrantes do
grupo econémico da Devedora ou da Fiadora, ou que tenha sua
carteira de investimentos gerida por sociedades integrantes do grupo
econdmico da Devedora ou da Fiadora; (iv) os empregados, 0S
representantes, os operadores e 0s demais prepostos da Emissora, da
Devedora, da Fiadora, do Coordenador Lider e dos Participantes
Especiais; (v) agentes autdbnomos que prestem servigos ao
Coordenador Lider e/ou aos Participantes Especiais; (vi) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider e/ou
Participantes Especiais, contrato de prestacdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediacao ou de suporte
operacional; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pelo Coordenador Lider e/ou pelos Participantes Especiais ou por
pessoas a eles vinculadas; ou (viii) 0s respectivos conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo
grau de cada uma das pessoas referidas nos itens “i” a “vi”” acima;

“PIS” Significa o Programa de Integracgdo Social;
“Preco de Resgate | Significa o valor a ser pago pela Emissora a titulo de resgate dos
Antecipado” CRA, no ambito do Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos

CRA, que devera ser calculado conforme férmula constante das
Clausulas 17.1.1 e 17.1.2 deste Termo de Securitizacao;

“Preco de Integralizacio”

Os CRA serdo integralizados a vista, no ato da subscri¢do, em moeda
corrente nacional, por intermédio dos procedimentos operacionais
estabelecidos pela B3, conforme férmula na Clausula 4.3.1 deste
Termo de Securitizacéo;

“Primeira Data

de

Liguidacdo”

Significa a primeira data de liquidacdo dos CRA, que ocorrer
conforme cronograma indicativo do Prospecto, na qual serdo
liquidados os CRA objeto dos Pedidos de Subscricao;

“Prospecto Definitivo”

Significa o prospecto definitivo da Oferta, a ser disponibilizado aos
Investidores ap6s a obtencdo do registro da Oferta na CVM, quando
da divulgacéo do Anuncio de Inicio;

“Prospecto Preliminar”

Significa o prospecto preliminar da Oferta, a ser disponibilizado aos
Investidores quando da divulgagdo do Aviso ao Mercado;

Prospectos”

Significam, conjuntamente, o Prospecto Preliminar e o Prospecto
Definitivo, disponibilizados ao publico, referidos em conjunto ou
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individual e indistintamente, exceto se expressamente indicado o
carater preliminar ou definitivo do documento, conforme o caso;

“Reestruturacdo dos CRA”

Significa qualquer alteracdo das caracteristicas dos CRA apds a
Emissdo, desde que sejam relacionadas a ou decorram de: (i)
condicdes essenciais dos CRA, tais como datas de pagamento,
remuneracdo e indice de atualizagdo, data de vencimento final,
fluxos operacionais de pagamento ou recebimento de valores,
caréncia ou covenants operacionais ou financeiros; (ii) aditamentos
a Escritura de Emissédo e aos demais documentos referentes a Oferta
e realizacdo de Assembleias Gerais; e (iii) declaragdo de um dos
Eventos de Vencimentos Antecipado;

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiduciério, constituido pela Emissora em favor
dos Titulares dos CRA, instituido sobre o Patriménio Separado, nos
termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, conforme previsto na Clausula
Nona deste Termo de Securitizag&o;

“Relatério  de indices

Financeiros”

Significa o relatério a ser disponibilizado pela Devedora a Emissora
para fins de verificacdo do cumprimento dos indices financeiros, nos
termos da Clausula 7.3.1, item (xiii) deste Termo de Securitizagao;

“Regras de Formador de
Mercado”

Significam, em conjunto: (i) a Instrucdo CVM n.° 384, de 17 de
marco de 2003, conforme alterada e atualmente em vigor; (ii) o
Manual de Normas para Formadores de Mercado no ambiente B3,
de 1° de julho de 2008, conforme alterada e atualmente em vigor;
(iii) o Comunicado CETIP n.° 111, de 06 de novembro de 2006,
conforme alterada e atualmente em vigor; e (iv) o Regulamento para
Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados
Administrados da B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3;

Remuneracgéo”

Significa a remuneracdo que sera paga aos Titulares dos CRA,
incidente sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA, ou
sobre o saldo do Valor Nominal Atualizado dos CRA, conforme o
caso, correspondente a 4,80% (quatro inteiros e oitenta centésimos
por cento) ao ano, calculada pro rata temporis a partir da Primeira
Data de Integralizacdo ou dUltima data de pagamento da
Remuneracdo dos CRA, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, de acordo com a férmula constante neste Termo de
Securitizagéo;

“Remuneracao das
Debéntures™:

Significa a remuneracdo das Debéntures, incidente sobre o valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou sobre o saldo do
Valor Nominal Atualizado das Debéntures, conforme o caso,
equivalente a 4,80% (quatro inteiros e oitenta centésimos por cento)
ao ano, calculada pro rata temporis a partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA ou Ultima data de pagamento da
Remuneracéo das Debéntures, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, de acordo com a férmula constante na Escritura de
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Emissao de Debéntures;

“Reorganizacdo Societaria”

Significa (1) a cisdo, fusdo, incorporacao, incorporacao de acoes ou
qualquer forma de reorganizacgdo societéaria envolvendo, de um lado,
a Devedora, suas controladas e/ou sociedades sob controle comum,
e, de outro lado, a CMAA e suas controladas e/ou sociedades sob
controle comum, direta ou indiretamente, que, se cumprir 0S
requisitos a seguir, estard aprovada desde ja, sem necessidade de
nova aprovacdo ou ratificacdo: (a) a operacdo ndo resultar no
ingresso de uma nova Pessoa que ndo seja do Grupo Econdmico no
Controle da Devedora e/ou da Fiadora; (b) ndo resultar na
diminuicdo do patriménio da Devedora e/ou da Fiadora ou na
assungdo das obrigacOes aqui estabelecidas por sociedades que
tenham o patriménio inferior ao da Devedora e/ou da Fiadora a
época da realizacdo da Reorganizacdo Societaria; e/ou (c) (i) a
reorganizacdo a que a CMAA e sociedades do Grupo Econdmico
estdo sujeitas, conforme o Comunicado ao Mercado divulgado pela
Securitizadora em 29 de setembro de 2020; e (ii) a Reorganizacédo
Societaria 2020; e/ou (2) (i) a eventual listagem das acGes (ou
qualquer instrumento que confira direito sobre elas) da CMAA, de
suas Controladas e/ou Controladoras, em mercado organizado de
valores mobiliarios, no Brasil e/ou no exterior, desde que nao
envolva uma transferéncia de Controle da CMAA, bem como (ii) 0s
atos societarios necessarios para implementacdo da referida
listagem;

Significa os atos societarios, contratos e documentos que, individual
ou conjuntamente, foram ou serdo praticados com o fim de
organizar ou concluir sua preparacdo, implementacéo e finalizagéo;

“Reorganizacdo  Societaria
2020”
"Resgate Antecipado

Obrigatoério das Debéntures"

Significa o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, que
ocorrera caso 0 Montante Minimo néo seja atingido, nos termos da
Clausula 4.8.20 da Escritura de Emissao;

"Resgate Antecipado
Obrigatorio Total dos CRA"

Significa o resgate antecipado obrigatdrio total dos CRA, a ser
realizado na ocorréncia de (i) Resgate Facultativo por Evento de
Retencdo de Tributos das Debéntures, (ii) Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures, (iii) Resgate Antecipado
Obrigatorio das Debéntures, (iv) declaracdo de vencimento
antecipado das Debéntures, e (v) Oferta de Resgate Antecipado
Total dos CRA que obtenha a adeséo de 95% (noventa e cinco por
cento) ou mais dos CRA em Circulacdo, conforme previsto nesse
Termo de Securitizacéo;

"Resgate Antecipado
Facultativo Total das
Debéntures"

Significa o resgate antecipado das Debéntures, na hipotese prevista
na Clausula 4.8.9 e seguintes da Escritura de Emissao.
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“Resgate  Antecipado por
Evento de Retencdo de
Tributos”

Significa o resgate antecipado total das Debéntures, nos termos da
Clausula 4.8.3 e seguintes da Escritura de Emissédo, na hipotese de
um Evento de Retencédo de Tributos.

“Resolucdo CMN 4.373”

Significa a Resolugdo n° 4.373, emitida pelo CMN, em 29 de
setembro de 2014, conforme alterada e atualmente em vigor;

“Reunido da Diretoria”

Significa a reunido da Diretoria da Emissora, por meio da qual foi
aprovada a Oferta, realizada em 1° de outubro de 2020, cuja ata ser
devidamente registrada na JUCESP.

“RFB"

Significa a Receita Federal do Brasil;

“Taxa de Administracdo”

Significa a taxa de administracdo a qual a Emissora fard jus,
correspondente (i) parcela Unica inicial de R$ 35.000,00 (tinta e
cinco mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos, a ser paga na
primeira Data de Integralizagéo, e (ii) remunera¢do mensal no valor
de R$ 1.800,00 (mil e oitocentos reais), atualizada anualmente pelo
IGP-M deste a Data de Emissdo, calculada pro rata die, sendo a
primeira devida em até 5 (cinco) dias ap6s a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA e as demais nas mesmas datas dos meses
subsequentes, mesmo apos o vencimento dos CRA, caso a Emissora
ainda esteja atuando em nome dos Titulares dos CRA,;

“Tesouro IPCA+”

Significa o Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento
em 2025, nova denominacgdo da NTN-B 2025;

“Titulares dos CRA”

Significam os Investidores que venham a subscrever e integralizar
0s CRA da presente Oferta, bem como os investidores que venham
a adquirir os CRA no mercado secundario apds o encerramento da
Oferta;

“Usina Canéapolis”

Significa a Candpolis Acucar e Etanol S.A., sociedade inscrita no
CNPJ sob 0 n° 28.144.326/0001-01;

“Vale do Pontal”

Significa a Vale do Pontal Acucar e Etanol Ltda., sociedade inscrita
no CNPJ sob 0 n° 08.057.019/0001-86;

“Valor Inicial da Emissao”

Significa o valor total inicial da emissdo, correspondente a
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), sem considerar
a possibilidade do exercicio da Opg¢éo de Lote Adicional, sendo que a
Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicao parcial dos
CRA, desde que haja colocagdo equivalente a, no minimo, o Montante
Minimo da Oferta;

“Valor Minimo do Fundo de
Despesas”

Significa 0 montante de R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais) que
deverd, se necessario, ser recomposto anualmente pela Devedora.

“Valor Nominal Unitario”

Significa o valor nominal unitario dos CRA que correspondera a
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao;

“Valor Nominal Unitario

Atualizado”

Significa o Valor Nominal Unitario Atualizado a partir da primeira
Data de Integralizagdo dos CRA, inclusive, pela variacdo acumulada
do IPCA;
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“Valor Total da Emissao” Significa o valor total a que podera chegar a emissdo dos CRA, na
Data de Emissdo, correspondente ao Valor Inicial da Emisséo
aumentado em até 20% (vinte por cento), conforme o exercicio total
ou parcial da Opcéo de Lote Adicional;

“Valor Total do Fundo de | Significa o valor total do Fundo de Despesas, equivalente ao
Despesas” montante necessario para 0 pagamento das despesas de manutencéao
dos CRA. O montante necessario para constituicdo do Fundo de
Despesas serd de R$ 75.000 (setenta e cinco mil), a ser deduzido do
Preco de Integralizagéo.

1.2.Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se expressamente
indicado de modo diverso. Na hipdtese de qualquer data aqui prevista ndo ser Dia Util, havera
prorrogacao para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.3.A Emisséo regulada por este Termo de Securitizacdo é realizada com base na deliberagdo
tomada na Reunido da Diretoria da Emissora realizada em 1° de outubro de 2020, cuja ata sera
devidamente registrada na JUCESP.

1.4. A emissdo das Debéntures, bem como sua vinculacdo aos CRA, a outorga da Fianga e a
assinatura dos demais Documentos da Oferta pela Devedora e pela Fiadora, conforme aplicavel,
foram aprovados com base nas deliberagdes tomadas (i) na Assembleia Geral Extraordinéria da
Devedora realizada em 10 de novembro de 2020, cuja ata foi registrada na JUCEMG sob o n°
8101746, em sesséo de 20 de novembro de 2020; e (ii) na Reunido do Conselho de Administracao
da Fiadora, controladora da Devedora, realizada em 10 de novembro de 2020, cuja ata foi
registrada na JUCEMG sob o n°® 8114734, em sessao de 30 de novembro de 2020.

CLAUSULA SEGUNDA - CREDITOS DO AGRONEGOCIO

2.1. Creditos do Agronegdcio: Os Créditos do Agronegaocio vinculados aos CRA de que trata este
Termo de Securitizacdo séo oriundos das Debéntures, cujas caracteristicas detalhadas encontram-
se descritas no Anexo 11l a este Termo de Securitizagdo, nos termos artigo 3° da Instrugdo CVM
600. Os Creditos do Agronegocio serdo segregados do restante do patriménio da Securitizadora,
mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista na Clausula Oitava abaixo, nos
termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

2.1.1. As Debéntures servirdo como lastro dos CRA da presente Emissdo, estando
vinculadas aos CRA em carater irrevogavel e irretratavel, segregadas do restante do
patrimonio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista pela
Clausula Oitava abaixo.

2.1.2. Para fins do artigo 6°, inciso | da Instrugcdo CVM 600, a denominacdo atribuida aos
CRA corresponde a “Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, lastreados por Direitos

Creditorios do Agronegécio devidos pela Vale do Tijuco Agtcar e Alcool S.A.”.
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2.1.3. O valor total dos Créditos do Agronegdécio, na data de emissdao das Debéntures,
equivalera a R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), observado o Montante
Minimo e Opcéo de Lote Adicional.

2.1.4. Por for¢a da vinculacéo de que trata o item 2.1 acima, os Créditos do Agronegocio:

Q) constituem Patrimonio Separado, ndo se confundindo com o patriménio comum da
Emissora em nenhuma hipétese;

(i) permanecerdo segregados do patriménio comum da Emissora até o pagamento
integral da totalidade dos CRA,

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da administracéo
nos termos deste Termo de Securitizacdo, bem como das Despesas;

(iv) estdo isentos e imunes de qualquer agéo ou execucdo promovida por credores da
Emissora;

(v) ndo podem ser utilizados na prestacdo de garantias e ndo podem ser excutidos por
quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam ou possam vir a
ser; e

(vi) somente respondem pelas obrigagdes decorrentes dos CRA a que estéo vinculados.

2.1.5. Atéaquitagdo integral das Obrigagdes Garantidas, a Emissora obriga-se a manter os
Créditos do Agronegdcio vinculados aos CRA e agrupados no Patriménio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula Nona abaixo.

2.2.Custddia e Registro: O Custodiante sera responsavel pela manutencdo, em perfeita ordem,
custddia e guarda fisica, dos seguintes documentos: (i) 1 (uma) via original da Escritura de
Emissdo, bem como (ii) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos documentos mencionados nos itens
anteriores, conforme aplicivel, até a Data de Vencimento ou até a data de liquidac&o total do
Patriménio Separado. Os documentos (i) a (ii) acima serdo encaminhados ao Custodiante quando
da assinatura do Termo de Securitizacdo e 1 (uma) via original do Termo de Securitiza¢do devera
ser encaminhada ao Custodiante, quando da assinatura do Termo de Securitizagéo,
exclusivamente para o seu registro. O Custodiante assinara a declaracéo constante do Anexo VI
ao presente Termo de Securitizagdo.

2.2.1. Os documentos mencionados nos itens (i) a (iii) acima deverdo ser mantidos sob
custddia pelo Custodiante, na forma do paragrafo quarto dos artigos 36 e seguintes da Lei
11.076 e dos artigos 9 a 16 da Lei 9.514, com as fungdes de: (i) receber os referidos
documentos, os quais evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegocio; (ii) fazer a
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custddia e guarda dos referidos documentos ate a Data de Vencimento ou a data de liquidacéo
total do Patrimdnio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem, os referidos documentos.

2.2.2. O Custodiante devera permitir o acesso, nas suas dependéncias, as vias dos
documentos mencionados nos itens (i) a (iii) acima pela Securitizadora e/ou quaisquer
terceiros por ela indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo da
Securitizadora nesse sentido, ou prazo inferior, (i) no caso de inadimplemento nos
pagamentos relativos aos CRA, com a finalidade de realizar os procedimentos de execucéo
dos Créditos do Agronegocio, de modo a garantir o pagamento da Remuneracdo e da
amortizacdo do Valor Nominal Unitério aos Titulares dos CRA, (ii) caso seja necessario usar
de toda e qualquer medida prevista em lei e neste Termo de Securitizagdo para proteger
direitos ou defender os interesses dos Titulares dos CRA, ou (iii) caso a Securitizadora seja
compelida, em decorréncia de decisdo judicial ou administrativa. Nesse caso, a Custodiante
compromete-se a envidar seus melhores esforgos para que a Securitizadora consiga cumprir
0 prazo.

2.2.3. Pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que competem ao Custodiante, a
Emissora realizard o pagamento, por conta e ordem da Devedora, por meio dos recursos
disponiveis no Fundo de Despesas, no valor de R$ 1.200,00 (um mil e duzentos reais)
mensais, liquidos de todos e quaisquer tributos, que serdo atualizados pelo IPCA, a partir da
data do primeiro pagamento, equivalente a 0,01% (um centésimo por cento) do Valor Total
da Emisséo.

2.2.4. O Custodiante podera ser substituido (i) em caso de descumprimento de suas
obrigagBes junto & Emissora ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do
recebimento de notificacdo enviada pela Emissora ao Custodiante para sanar tal
descumprimento; (ii) na superveniéncia de qualquer normativo ou instrucao das Autoridades,
que impeca a contratacdo objeto do Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia; (iii) caso
a Emissora ou o Custodiante encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham a sua
intervencdo judicial ou liquidacdo decretada; (iv) em caso de seu descredenciamento para o
exercicio da atividade de custodiante de valores mobiliarios; (v) se o Custodiante ou a
Emissora suspenderem suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30
(trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares dos CRA;
(vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Custodiante ou pela Emissora;
e (vii) se ndo houver o pagamento da remuneragdo devida ao Custodiante, desde que tal
inadimplemento ndo seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ocorréncia.
Nesses casos, 0 novo Custodiante deve ser contratado pela Emissora.

2.3.Aquisicdo dos Creditos do Agronegdcio: Os Créditos do Agronegdcio, representados pelas
Debéntures, foram adquiridos pela Emissora, mediante subscri¢do da totalidade das Debéntures,
as quais serdo integralizadas durante o Periodo de Colocagdo, observadas as condi¢des previstas
na Escritura de Emissao.

35

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - Codigo Verificador:46BDEBA5-5790-450C-BAE1-DFC40A29438D

2.3.1. A Emissora, por conta e ordem da Devedora, esta autorizada a reter parcela ou a
integralidade do valor destinado a integralizacdo das Debéntures: (i) em cada Data de
Integralizacdo, a respectiva proporcao referente as comissdes devidas ao Coordenador Lider
e a eventuais Participantes Especiais, nos termos do Contrato de Distribuicdo; e (ii) na
primeira Data de Integralizacdo, ou, caso tenha saldo insuficiente, nas Datas de Integralizagéo
subsequentes, o valor total do Fundo de Despesas, referente a constituicdo total do Fundo de
Despesas. O Fundo de Despesas integrara o patrimonio separado dos CRA e terd como
objetivo o pagamento das despesas de manutencdo dos CRA, sem prejuizo da parcela retida
para pagamento dos comissionamentos devidos, nos termos desta Clausula.

2.3.2. Conforme autorizado nos termos da Escritura de Emissdo, as despesas com
distribuicdo dos CRA, do Coordenador Lider e honorarios dos assessores legais, devidos até
a respectiva Data de Integralizagdo, serdo descontados, proporcionalmente a cada
integralizacédo, dos recursos integrantes do valor do preco de integralizagdo das Debéntures e
serdo pagas diretamente aos respectivos prestadores de servicos, pela Emissora, por conta e
ordem da Devedora, nos termos da Clausula Décima abaixo.

2.3.3. As Debéntures, representativas dos Créditos do Agronegdcio, foram totalmente
subscritas pela Emissora e serdo integralizadas durante o Periodo de Colocagédo, observados
os termos e condi¢Oes da Escritura de Emissao.

2.3.4. Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverdo ser realizados pela Devedora na
Conta Centralizadora, observado o previsto na Clausula 2.3.7, abaixo.

2.3.5. Atéaquitagdo integral das Obrigagdes Garantidas, a Emissora obriga-se a manter os
Creditos do Agronegocio, a Conta Fundo de Despesa e a Conta Centralizadora, bem como
todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no
Patriménio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no
presente Termo de Securitizag&o.

2.3.6. Nahipotese de a institui¢do financeira fornecedora da Conta Centralizadora ter a sua
classificacdo de risco rebaixada, a Emissora devera envidar melhores esfor¢os para abrir uma
nova conta, em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data em que tal rebaixamento se
der, em uma instituicdo financeira que possua classificacdo de risco maior ou igual aquela da
instituicdo financeira da Conta Centralizadora a época do rebaixamento, observados 0s
procedimentos abaixo previstos.

2.3.7. Na hipdtese de abertura da nova conta referida na Clausula 2.3.6, acima, a Emissora
devera notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da abertura da nova conta referida na
Clausula 2.3.6, acima: (i) o Agente Fiduciario dos CRA, para que observe o previsto na
Clausula 2.3.7, abaixo; e (ii) a Devedora, para que realize o depésito de quaisquer valores
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(ii)
(iii)

referentes aos Créditos do Agronegdcio somente na nova conta referida na Clausula 2.3.6,
acima.

2.3.8. O Agente Fiduciario dos CRA e a Emissora deverao celebrar um aditamento a este
Termo de Securitizacdo, para alterar as informac6es da Conta Centralizadora a fim de prever
as informagBes da nova conta referida na Clausula 2.3.6 acima, a qual passard a ser
considerada, para todos os fins, "Conta Centralizadora”, em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s a
realizacdo da notificacdo ao Agente Fiducidrio dos CRA prevista na Clausula 2.3.7 acima,
sendo que tal alteracdo devera ser aprovada em Assembleia Geral dos Titulares dos CRA.

2.3.9. Todos os recursos da Conta Centralizadora deverdo ser transferidos a nova conta
referida na Clausula 2.3.6 acima, e a ela atrelados em Patriménio Separado em até 2 (dois)
Dias Uteis apds a celebracio do aditamento ao Termo de Securitizagdo previsto na Clausula
2.3.8 acima.

2.4.Procedimentos de Cobranca e Pagamento. O pagamento dos Créditos do Agronegdcio devera
ocorrer nas respectivas datas de pagamento previstas no Anexo | deste Termo de Securitizagéo.
As atribuicdes de controle e cobranca dos Créditos do Agronegdcio em caso de inadimpléncias,
perdas, faléncias e recuperacdo judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme
procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis e de acordo com o quanto
aprovado pelos Titulares dos CRA em Assembleia convocada para esse fim. Adicionalmente, nos
termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 583 e artigo 13 da Lei n® 9.514/97, no caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciério dos CRA devera usar
de toda e qualquer medida prevista em lei e neste Termo de Securitizacdo para proteger direitos
ou defender os interesses dos Titulares dos CRA, caso a Emissora ndo o faca, realizar os
procedimentos de execucdo dos Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir o pagamento da
Remuneracédo e da amortizacdo do Valor Nominal Unitério aos Titulares dos CRA. Os recursos
obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados diretamente na Conta
Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos. Eventuais despesas relacionadas a
cobranca judicial e administrativa dos Créditos do Agronegdcio inadimplentes deverdo ser
arcadas diretamente pela Devedora ou, em caso de ndo pagamento, pelo Patriménio Separado.

CLAUSULA TERCEIRA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.1dentificacdo dos CRA: A emissdo dos CRA observard as condi¢des e caracteristicas descritas
nos itens abaixo.

NuUmero da Emissdo — Os CRA representam a 69? emissao de certificados de recebiveis do
agronegoécio da Emissora.

NUmero de Séries — A Emissdo sera realizada em série Unica.

Lastro dos CRA — Os direitos creditorios do agronegocio oriundos das Debéntures.
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(iv)

v)

(vi)

(vi)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)
(xii)

(xiii)

Valor da Emissdo — O valor da Emissdo sera de, inicialmente, R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissao, observado que (i) a Oferta podera ser concluida
mesmo em caso de Distribuicdo Parcial, desde que, até o final do Periodo de Colocacdo, haja
subscricao e integralizacdo de CRA em quantidade equivalente a, no minimo, o Montante Minimo
da Oferta; e (ii) o valor originalmente ofertado podera ser aumentado em até 20% (vinte por
cento), conforme o exercicio, total ou parcial, da Opcéo de Lote Adicional, chegando, neste caso,
ao volume de até R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milhGes de reais).

Quantidade de CRA — Serdo emitidos, inicialmente, 150.000 (cento e cinquenta mil) CRA,
observado que (i) a Oferta podera ser concluida mesmo em caso de Distribuigdo Parcial, desde
que haja colocagdo equivalente a, pelo menos, o Montante Minimo; e (ii) a quantidade de CRA
originalmente ofertada podera ser aumentada em até 20% (vinte por cento), conforme o exercicio
total ou parcial da Opcéo de Lote Adicional.

Local e Data de Emissdo — Para todos os efeitos legais, os CRA serdo emitidos na cidade de
Sao Paulo, estado de S&o Paulo, com data de emissdo em 16 de novembro de 2020.

Valor Nominal Unitario — Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais),
na Data de Emiss&o.

Atualizacdo Monetaria — O Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu saldo sera atualizado a
partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, inclusive, pela variagdo acumulada do IPCA,
conforme formula prevista na Clausula 6.1 abaixo.

Tipo e Forma — Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural, sem emisséo de
certificados. Sua titularidade sera comprovada pelo extrato emitido pela B3, quando os CRA
estiverem custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente, serdo admitidos 0s extratos
expedidos pelo Escriturador com base nas informagdes prestadas pela B3, quando os CRA
estiverem custodiados eletronicamente na B3.

Garantia — Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre 0s CRA, 0s
quais gozam das garantias que integram as Debéntures. Os CRA ndo contardo com garantia
flutuante da Emissora, razéo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio,
que ndo componha o patriménio separado da Emissdo, ndo sera utilizado para satisfazer as
obrigacOes decorrentes da emisséo do CRA. As Debéntures contam com a Fianga prestada pela
CMAA.

Coobrigacao da Emissora — N&o ha.

Regime Fiduciario — Sim.

Prazo de Vencimento — Os CRA terdo vencimento em 16 de novembro de 2026, ressalvadas
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

as hipoteses de vencimento antecipado e resgate antecipado dos CRA previstas neste Termo de
Securitizacéo.

Remuneracdo dos CRA — Os CRA fardo jus a juros remuneratérios calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitéario Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, conforme
0 caso, a partir da primeira Data da Integralizacdo ou Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, 0 que ocorrer por Ultimo, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, correspondente a 4,80% (quatro inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, de
acordo com a formula constante neste Termo de Securitizacao.

Destinagédo dos Recursos — Os recursos obtidos com a subscrigéo e integralizagdo dos CRA
serdo utilizados pela Emissora para pagamento (i) das Despesas e custos adicionais
relacionados com a Emissdo e a Oferta, cujo pagamento ndo tenha sido antecipado,
reembolsado ou pago pela Devedora, e (ii) da integralizacdo das Debéntures. Esses recursos
serdo destinados exclusivamente as atividades da Devedora vinculadas ao agronegocio, em
sua capacidade de produtora rural, em especial com custos e despesas relacionados a producéo
e comercializagdo de agUcar e etanol, a serem incorridos pela Devedora a partir da Primeira
Data de Integralizacdo dos CRA, nos termos do objeto social da Devedora, observado o
previsto na Escritura de Emissdo, nos termos da Clausula Quinta deste Termo de
Securitizagdo, ndo podendo haver, portanto, reembolso de custos e despesas incorridos pela
Devedora anteriormente a referida data. A Emissora e o Coordenador Lider, nos termos do
Art. 56 da Instrucdo CVM 400, sdo responsaveis pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informagdes prestadas pela Devedora, o que inclui a sua caracterizacdo como
produtora rural e as atividades para as quais destinara os recursos oriundos da presente Oferta,
como atividades de producdo, comercializagdo, beneficiamento e industrializagdo de cana-de-
acucar, bem como seus subprodutos e residuos, em especial o custeio da producdo e
comercializacdo de agucar e etanol pela Devedora, inclusive no que se refere ao processo de
cultivo da cana-de-agucar que serve de matéria prima para ambos os produtos.

Encargos Moratorios — Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida
por forca deste Termo de Securitizacdo, serdo devidos pela Emissora, com recursos do Patriménio
Separado, juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento dos valores inadimplidos pelo respectivo
devedor, e multa moratéria ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o saldo do valor
devido e ndo pago, acrescido da Remuneracao devida, que continuara a incidir sobre o valor
original do débito em atraso, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou
extrajudicial.

Vantagens e Restricdes dos CRA — N&o havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou

subordinag&o entre os Titulares dos CRA. A cada CRA em Circulacdo cabera um voto nas
deliberacdes da Assembleia Geral dos Titulares dos CRA.
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(xvii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

ProrrogacOes dos Prazos de Pagamento — Considerar-se-d40 prorrogados 0s prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo pela Emissora até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos.

Periodicidade de Pagamento de Amortizacdo e Remuneracdo — (a) a Remuneracdo sera
paga anualmente, conforme as datas previstas na Clausula 6.2 deste Termo de Securitizagéo,
sendo o primeiro pagamento em 16 de novembro de 2021 e o Gltimo na Data de Vencimento;
e (b) a Amortizagdo serd paga conforme datas previstas na Clausula 6.4, com prazo de
caréncia de 48 (quarenta e oito) meses, de acordo com a formula a seguir:

AMi = (VN, X Ta;)
Sendo que:

AMi = Valor unitario da i-ésima parcela de Amortizacdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = conforme definido abaixo;

Tai = i-ésima taxa de amortizacdo informada com 4 (quatro) casas decimais, sem
arredondamento, conforme percentuais informados no Anexo I, na coluna “Taxa de
Amortizagéo - TA”.

As parcelas de Amortizacdo e Remuneragéo serdo pagas nas respectivas datas de pagamento
indicadas no Anexo | e de acordo com a formula a seguir:

PMTi = AMi + ]
Sendo que:
PMTi = Valor da i-ésima parcela;
AMi = conforme definido acima; e
J = conforme definido abaixo.
Publico-Alvo — Os CRA serdo distribuidos aos Investidores.
Publicidade — Todos os atos e decisfes decorrentes desta Emisséo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Investidores serdo divulgados nas paginas da rede mundial
de computadores da Emissora, da CVM e da B3, bem como poderéo ser publicados no jornal
"O Estado de S&o Paulo", conforme o caso. Caso a Emissora altere seu jornal de publicagéo
apos a Data de Emissdo, devera comunicar a alteracao do jornal de publicacdo aos Titulares

dos CRA no jornal de publicagdo utilizado até entéo.

Formador de Mercado — O Coordenador Lider foi contratado pela Emissora e pela Devedora
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

para desenvolver atividades de formador de mercado em relagdo aos CRA, garantindo a existéncia
e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda dos CRA durante o periodo minimo
de 12 (doze) meses, renovaveis, nos termos da legislacéo aplicavel e conforme o Contrato de
Formador de Mercado. A contratacdo do Formador de Mercado tem por finalidade (a) a realizagdo
de operagdes destinadas a fomentar a liquidez dos CRA por meio da incluséo de ordens firmes de
compra e venda dos CRA nas plataformas administradas na B3; e (b) proporcionar um preco de
referéncia para a negociacdo dos CRA. O Formador de Mercado devera desempenhar suas
atividades dentro dos principios éticos e da mais elevada probidade, tudo de acordo com as regras
e instrucOes pertinentes. Adicionalmente, a parte dos CRA destinada ao Formador de Mercado
ndo esta sujeita as regras de cancelamento de Pessoas Vinculadas em caso de excesso de demanda
se 0 Formador de Mercado se caracterizar como Pessoa Vinculada.

Integralizacdo dos CRA — A integralizacdo dos CRA ocorrera durante todo o Periodo de
Colocacao (definido abaixo) (cada uma, "Data de Integralizacdo™), observados os eventos que
ensejam o encerramento da Oferta, conforme estabelecidos no Contrato de Distribuigao.

Local de Pagamento — Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3. Caso, por
qualquer razéo, a qualquer tempo, os CRA néo estejam custodiados eletronicamente na B3, a
Emissora deixara, em sua sede, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposi¢ao do
respectivo Titular de CRA, hip6tese em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de
atualizacdo ou remuneragdo sobre o valor colocado a disposicao do Titular de CRA na sede da
Emissora.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos — O ndo comparecimento do Titular de CRA para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas
datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo
Ihe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
Ihe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que 0s
recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

Classificacdo de Risco — Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco dos CRA a
Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., sendo que a Agéncia de Classificagdo de Risco
atribuiu o rating brAA- (sf) aos CRA. Durante todo o prazo de vigéncia dos CRA, a Emissora
deverd manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a atualizagéo trimestral
da classificacgdo de risco (rating) dos CRA, nos termos da Instrucdo CVM 600, sendo que, em
caso de substituicdo, devera ser observado o procedimento previsto neste Termo de
Securitizacgéo.

Caodigo ISIN -BRECOACRAG97.
Ambiente para Depdsito, Distribuicdo, Negocia¢do, Custodia Eletrénica e Liquidacdo

Financeira - B3.
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CLAUSULA QUARTA - PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO DOS CRA

4.1.Procedimento de Distribuicdo: Os CRA serdo objeto de distribuicdo pablica nos termos da
Instrucdo CVM 400, da Instrugdo CVM 600 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, sob o
regime de melhores esforcos de colocacdo, desde que cumpridas as CondicGes Precedentes.
Ainda, até o Dia Util anterior a cada Data de Integralizago, deveréo ser observadas as Condigdes
Precedentes das Datas de Integralizacdo, sendo as referidas condi¢des precedentes consideradas
condicBes suspensivas para a integralizacdo dos CRA em tais datas. O Coordenador Lider
realizard a distribuicdo publica dos CRA para o volume inicialmente ofertado de até
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), desde que cumpridas todas as Condigdes
Precedentes, bem como todas as Condigdes Precedentes das Datas de Integralizagéo, previstas
nas Clausulas 3.1 e 3.1.2 do Contrato de Distribuicdo, sob regime de melhores esforcos de
colocacéo, observado que (i) a Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribui¢éo parcial
dos CRA, desde que haja colocagdo equivalente a, no minimo, o Montante Minimo da Oferta; e
(ii) o Valor Inicial da Oferta podera ser aumentado em até 20% (vinte por cento), conforme o
exercicio, total ou parcial, da Opc¢éo de Lote Adicional e/ou exercicio, abaixo definida, chegando,
neste caso, ao volume de até R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de reais).

4.1.1. Considerando o Valor Inicial da Emisséo e o previsto no Contrato de Distribuicao, o
montante de CRA equivalente a R$150.000.000,00 (cento cinquenta milhdes de reais) sera
distribuido em regime de melhores esfor¢os de colocagdo, no montante de CRA equivalente
a R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais). Eventual colocacdo de CRA
oriundos do exercicio total ou parcial da Opcdo de Lote Adicional sera conduzida sob o
regime de melhores esforgos.

4.1.2. No periodo compreendido entre a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e o ultimo
dia do Periodo de Colocacdo, caso ndo sejam subscritos e integralizados por Investidores no
minimo R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) distribuidos em regime de
melhores esforcos de colocacdo no ambito da Oferta, conforme a Clausula 4.1.1 acima, o
Coordenador Lider obrigou-se a subscrever e integralizar, por meio do Compromisso de
Subscricédo, nos termos do Contrato de Distribuicao, pelo Preco de Integralizacdo, 0 montante
de CRA equivalente a diferenca entre (i) 0 nimero inteiro de CRA equivalente ao montante
de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), e (ii) a quantidade de CRA sujeitos
ao regime de melhores esforcos de colocacdo efetivamente colocada junto aos Investidores
até a data de exercicio do Compromisso de Subscrigdo, excluidos os CRA objeto de eventual
exercicio de Opcdao de Lote Adicional e desde que cumpridas todas as Condic6es Precedentes
das Datas de Integralizacédo estabelecidas no Contrato de Distribuicéo.

4.1.3. Mediante o exercicio do Compromisso de Subscricéo estabelecido na Clausula 4.1.2
acima, o Coordenador Lider deverd assegurar que sejam subscritos e integralizados, no
minimo, um total de CRA equivalente a R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais) até o fim do Periodo de Colocagdo, conforme os prazos e o plano de distribuicdo
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estabelecidos no Contrato de Distribuicdo, observado que o Compromisso de Subscri¢cdo néo
compreende o exercicio, total ou parcial, da Opcéao de Lote Adicional.

4.1.4. A obrigacdo do Coordenador Lider de subscrever e integralizar os CRA no ambito
do Compromisso de Subscricdo é condicionada ao cumprimento e satisfacdo de cada uma das
Condicdes Precedentes das Datas de Integralizagdo no momento do exercicio do
Compromisso de Subscricdo, nos termos das Clausulas 3.1 e 3.1.2 do Contrato de
Distribuigéo, havendo o risco, portanto, de ndo ser efetivado o referido compromisso.

4.1.5. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.1.4 acima, o Coordenador Lider estard
desobrigado de exercer o Compromisso de Subscricdo caso a Devedora ndo aceite as
alteracdes propostas pelo Coordenador Lider ou ndo concorde com a justificativa por ele
apresentada nos termos da previsdo de market flex, conforme consta da Clausula Décima do
Contrato de Distribuicdo. O Compromisso de Subscri¢do sera exercido, caso cumpridas as
Condicdes Precedentes das Datas de Integralizagdo, conforme a Clausula 4.1.4 acima, no
momento que o Coordenador Lider achar conveniente, desde que referidas condicdes
precedentes sejam cumpridas até o término do Periodo de Colocacéo.

4.2.Procedimento de Colocacdo: Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, o
Coordenador Lider devera realizar a distribuicdo publica dos CRA de forma a assegurar: (i) que
o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento
ao perfil de risco dos seus clientes; e (iii) recebimento prévio, pelos representantes de venda, de
exemplar dos Prospectos para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoa designada pelo Coordenador Lider para tal fim.

4.2.1. Aalocacdo dos CRA serd realizada conforme o seguinte procedimento:

Q) apos o protocolo do pedido de registro da Oferta, a disponibilizacdo do Prospecto
Preliminar e a divulgacdo do Aviso ao Mercado, e anteriormente a concessdo do
registro da Oferta pela CVM, poderdo ser realizadas apresentagfes para potenciais
investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider;

(i) 0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
investidores eventualmente utilizados serdo eventualmente utilizados seréo
encaminhados 8 CVM em até 1 (um) Dia Util ap6s sua utilizagdo, nos termos do artigo
50 da Instrucdo CVM 400 e da Deliberacdo CVM n° 818, de 30 de abril de 2019, ou
encaminhados a CVM previamente a sua utilizacdo, na hipotese prevista no Artigo 50,
8 5% da Instrucdo CVM 400;

(iii) observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, a Oferta somente tera inicio apds

(@) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Anancio de
Inicio; e (c) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

durante o periodo de 6 (seis) meses contado da data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio haverd a coleta de pedidos de subscricdo dos CRA dos Investidores
(respectivamente, “Pedidos de Subscri¢do” e “Periodo de Subscri¢do”), sendo que 0s
Pedidos de Subscricdo recebidos pelo Coordenador Lider ou Participante Especial
serdo liquidados nas Datas de Liquidagdo, que ocorrerdo durante o Periodo de
Subscrigéo;

o Investidor Pessoa Vinculada indicara, obrigatoriamente, no seu Pedido de
Subscricédo, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de seu
Pedido de Subscricéo, pelo Coordenador Lider ou Participante Especial que o receber;

caso haja excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) dos CRA (sem considerar 0s
CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional), ndo serad permitida a colocacao
de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de
Subscri¢do celebrados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto
com relagdo a colocagdo dos CRA para o Formador de Mercado;

aalocacao dos CRA serd realizada por ordem cronoldgica e devera observar o seguinte
procedimento: (a) alocacédo sera feita de acordo com a ordem cronolégica de chegada
dos Pedidos de Subscricdo assinados pelos Investidores no escritério do Coordenador
Lider, inclusive por meio eletrénico, e a ordem cronoldgica serd verificada no
momento em que a subscric¢do for recebida pelo Coordenador Lider, conforme enviada
pelo Investidor ou pela Participante Especial; (b) no caso de um Investidor subscrever
mais de um Pedido de Subscri¢do, os Pedidos de Subscricdo serdo consideradas
subscri¢des independentes, sendo considerada a primeira subscrigdo efetuada aquela
cujo Pedido de Subscricdo primeiro chegar ao escritério do Coordenador Lider,
conforme enviado pelo Investidor ou pelo Participante Especial; (c) caso os Pedidos
de Subscricdo sejam enviados ao Coordenador Lider pelos Participantes Especiais,
todas as subscri¢fes contidas em um mesmo arquivo serdo consideradas com 0 mesmo
horério de chegada; no entanto, o processamento da alocagéo sera realizado linha a
linha, de cima para baixo, sendo certo que esta forma de atendimento ndo garante que
as subscri¢es encaminhadas no mesmo arquivo eletronico pelo Participante Especial
sejam integralmente atendidas; (d) os Pedidos de Subscri¢do cancelados, por qualquer
motivo, serdo desconsiderados na alocagdo cronoldgica dos Pedidos de Subscricéo; e
(e) o processo de alocacdo dos CRA podera acarretar em alocacao parcial no ultimo
Pedido de Subscricédo alocado;

0 Investidor podera, no ato de aceitacdo, condicionar sua adesdo a que haja
distribuicéo (i) da totalidade dos CRA inicialmente ofertados, sem considerar os CRA
resultantes da Opg¢édo de Lote Adicional; ou (i) de uma propor¢do ou quantidade
minima dos CRA inicialmente objeto da Oferta, sem considerar os CRA resultantes
da Opcéo de Lote Adicional, definida conforme critério do proprio Investidor, mas
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que ndo podera ser inferior ao Montante Minimo da Oferta; caso condicione a sua
adesdo a distribuicdo de uma proporcdo ou quantidade minima dos CRA inicialmente
objeto da oferta, o Investidor devera, no momento da aceitacdo, indicar se,
implementando-se a condicdo prevista, pretende receber a totalidade dos CRA por ele
subscritos ou quantidade equivalente & proporcdo entre o nimero de CRA
efetivamente distribuidos e o nimero de CRA inicialmente ofertados, presumindo-se,
na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade dos CRA
por ele subscritos. Para os fins deste item, entende-se como CRA efetivamente
distribuidos todos os CRA objeto de subscri¢do, inclusive aqueles sujeitos as
condigdes previstas nos incisos acima;

(ix) a Primeira Data de Liquidacdo dos CRA ocorrera conforme cronograma indicativo no
Prospecto (“Primeira Data de Liquidacdo”) e abrangera a totalidade dos CRA objeto
dos Pedidos de Subscricao recebidos pelo Coordenador Lider até tal data;

(x) as integralizacdes subsequentes a Primeira Data de Liquidacdo deverdo ocorrer no
mesmo dia da subscri¢do dos CRA mediante a apresentagéo do correspondente Pedido
de Subscricédo assinado pelo Investidor ao Coordenador Lider; e

(xi) 0 Pedido de Subscricao sera resolvido automaticamente no caso de ndo integralizacéo
dos CRA no mesmo dia de sua subscrigao.

4.2.2. A eventual colocagdo dos CRA oriundos do exercicio total ou parcial de Opgéo de
Lote Adicional serd conduzida sob o regime de melhores esforgos.

4.3.Subscricdo e Integralizacdo: Os CRA serdo subscritos e integralizados, a vista e em moeda
corrente nacional, por intermédio dos procedimentos da B3, conforme formula abaixo.

4.3.1. Cada Investidor devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional,
do valor dos CRA por ele subscritos ao Coordenador Lider e aos Participantes Especiais, caso
venham a ser contratadas, de acordo com os procedimentos da B3. O Coordenador Lider, e
os Participantes Especiais, caso venham a ser contratadas, serdo responsaveis pela
transmissdo das ordens acolhidas a B3, observados os procedimentos adotados pela B3 para
liquidacdo da ordem.

n

, o _ PMTn x C
Precgo integralizacao continuada = z Tip
. n
=1 L(1+1) /252
“n” = nimero total de parcelas consideradas para o calculo do Preco de Integralizacdo, sendo
“n” um namero inteiro;

“PMTn” = séo as “n” parcelas devidas por cada unidade de CRA, conforme o fluxo abaixo:
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Datas de Evento

Financeiro CRA PMTn
16/11/2021 47,61
16/11/2022 48,00
16/11/2023 47,81
16/11/2024 381,72
16/11/2025 365,33
16/11/2026 349,14

* O fluxo de PMTn acima é indicativo e foi calculado em 09 de novembro de 2020.

“C” = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado conforme Clausula 6.1 abaixo;

“I” = taxa resultante da média aritmética do cupom de fechamento Tesouro IPCA+ com
vencimento em 2025, conforme  divulgado pela ANBIMA no  site
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm, coluna “Tx.
Indicativa”, dos 3 (trés) Dias Uteis anteriores ao ultimo Dia Util antes de cada Data de
Integralizacdo, acrescida exponencialmente de 3,00% (trés por cento) ao ano, observado o0 piso
de 4,80% (quatro inteiros e oitenta centésimos por cento), calculada com 4 (quatro) casas
decimais, e o disposto na Clausula 5.17.8 do Contrato de Distribui¢do. Por exemplo, para a data
de 25 de setembro de 2020, “i” seria calculada pela média aritmética entre a taxa indicativa do
Tesouro IPCA+ nos dias 23, 22 e 21 de setembro de 2020, acrescida exponencialmente de
3,00% (trés por cento) ao ano; e

“dupn” = quantidade de Dias Uteis entre cada Data de Integralizacio (inclusive) e cada data de

evento financeiro, conforme tabela acima (exclusive), sendo “n” um ndmero inteiro.

4.4 Classificacdo de Risco: Os CRA serdo objeto de classificagdo de risco pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, devendo essa classificacdo de risco ser atualizada trimestralmente.

4.4.1. A nota de classificacdo de risco serd objeto de revisdo a cada periodo de 3 (trés)
meses, tendo como base a data de elaboracéo do primeiro relatorio definitivo, nos termos do
artigo 33, cumulado com o paragrafo 1° do artigo 40, da Instru¢do CVM 600. A Emissora
devera colocar os respectivos relatérios a disposicdo do Agente Fiduciario, da B3 e dos
Titulares dos CRA, em seu site (https://www.ecoagro.agr.br/emissoes/, selecionar a caixa
“Séries Unica da 692 Emissdo”, clicar em “Documentos da Oferta” e fazer o download no
Relatdrio de Agéncia de Rating), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento, dar ampla divulgacdo ao mercado sobre a classificacdo de risco atualizada, nos
termos da legislacdo e regulamentacgdo aplicavel, e ainda entregar tais relatérios a CVM em
até 15 (quinze) dias contados da data de seu recebimento.
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4.4.2. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida, a qualquer tempo,
independentemente de Assembleia dos Titulares dos CRA, por qualquer uma das seguintes
empresas: (i) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia classificadora de risco especializada, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Barao de Tefe, sala
601, Saude r, inscrita no CNPJ/ME sob n.° 01.813.375/0002-14; ou (ii) a Moody's América
Latina Ltda., sociedade limitada inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 02.101.919/0001-05, com
sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida das Nac¢des Unidas, n.° 12.551,
16° andar, conjunto 1.601, ou as respectivas sociedades que as sucederem; caso: (i) descumpra
a obrigacdo de revisdo da nota de classificacdo de risco no periodo de 3 (trés) meses; (ii)
descumpra quaisquer outras obrigacdes previstas na sua contratacdo; (iii) haja rendncia da
Agéncia de Classificacdo de Risco ao desempenho de suas fung¢des nos termos previstos em
contrato; (iv) em comum acordo entre as partes; e a critério da Devedora, desde que ndo haja
majoracao na remuneracdo total destinada a Agéncia de Classificacdo de Risco.

4.5.Periodo de Colocacdo: A Oferta devera ser concluida em até 6 (seis) meses contados a partir
da data da divulgacdo do Andncio de Inicio, nos termos da regulamentacdo aplicavel (“Periodo

de Colocagéo”).

45.1. Os Investidores participardo da Oferta por meio da apresentacdo de Pedidos de
Subscricdo, durante todo o Periodo de Colocagdo, sem reservas e sem fixacdo de lotes
minimos ou maximos, ao Coordenador Lider ou aos Participantes Especiais.

45.2. A Oferta se encerrara ap6s o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do
Periodo de Colocacao; (ii) colocacdo de CRA equivalentes ao Valor Total da Emissao; (iii)
ndo cumprimento de quaisquer das Condicdes Precedentes, a critério do Coordenador Lider,
até o Dia Util imediatamente anterior a primeira data de liquidagdo da Oferta; ou (iv) no
cumprimento de quaisquer das Condic¢des Precedentes das Datas de Integralizacéo, a critério
do Coordenador Lider, previamente a cada Data de Integralizacdo, apos o inicio da Oferta.

45.3. O Andncio de Encerramento serd divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, do Coordenador Lider, das Participantes Especiais, da B3 e da
CVM, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instru¢cdo CVM 400.

4.6.Distribuicdo Parcial: A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial
dos CRA, desde que haja a colocagdo de CRA equivalente ao Montante Minimo da Oferta, sendo
gue os CRA que nado forem colocados no &mbito da Oferta serdo cancelados pela Emissora.

4.6.1. O Investidor podera, no Pedido de Subscri¢do, condicionar sua adesdo a que haja
distribuicéo (i) da totalidade dos CRA inicialmente ofertados; ou (ii) de uma proporc¢ao ou
quantidade minima dos CRA inicialmente objeto da Oferta, definida conforme critério do
préprio Investidor, mas que ndo podera ser inferior ao Montante Minimo. Caso condicione a
sua adesdo a distribuicdo de uma proporcdo ou quantidade minima dos CRA inicialmente
objeto da Oferta, o Investidor devera, no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-
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se a condicdo prevista, pretende receber a totalidade dos CRA por ele subscritos ou quantidade
equivalente a proporcdo entre o nimero de CRA efetivamente distribuidos e o nimero de
CRA inicialmente ofertados, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor em receber a totalidade dos CRA por ele subscritos. Para os fins deste item,
entende-se como CRA efetivamente distribuidos todos os CRA objeto de subscricéo,
inclusive aqueles sujeitos as condi¢des previstas nos incisos acima. Os valores eventualmente
depositados pelos Investidores que tenham que ser reembolsados em razdo do disposto nesta
Clausula, serdo devolvidos pela Emissora com recursos do Patrimdnio Separado e/ou pelo
Coordenador Lider, sem juros ou correcdo monetaria, e com deducdo de quaisquer tributos
eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados do envio pela Emissora de comunicagdo nesse sentido.

4.6.2. Caso a quantidade de CRA emitida seja inferior ao necessario para atingir o Valor
Total da Emissdo, os Documentos da Oferta serdo ajustados apenas para refletir a quantidade
correta de CRA subscritos e integralizados, conforme o caso, bem como devera ser ajustado
0 numero de Debéntures emitidas, independentemente da aprovacdo em Assembleia Geral,
sendo 0os CRA que ndo forem colocados no ambito da Oferta cancelados pela Emissora.

4.6.3. O presente Termo de Securitizacdo sera aditado para incluir as alteracdes referentes
a integralizacdo parcial dos CRA, sendo que os CRA ndo distribuidos serdo
consequentemente cancelados, dispensando-se para tanto a necessidade de aprovacdo dos
Titulares dos CRA em Assembleia Geral.

4.6.4. Caso o Montante Minimo ndo seja atingido, os CRA que tenham sido subscritos e
integralizados deverdo ser resgatados pela Emissora, e as Debéntures que tenham sido
integralizadas pela Emissora serdo resgatadas pela Devedora, nos termos da Clausula 4.8.20
da Escritura de Emiss@o. Nesta hipotese, os valores eventualmente pagos pelos Investidores
serdo devolvidos pela Emissora com recursos do Patrimonio Separado e/ou pelo Coordenador
Lider, sem juros ou correcdo monetéria, e com deducdo de quaisquer tributos eventualmente
aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 03 (trés) Dias Uteis contados do envio
pela Emissora de comunicacgéo nesse sentido.

4.7.Deposito para Distribuicdo e Negociacdo: Os CRA serdo depositados: (i) para distribui¢cdo no
mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado
secundario, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacéo
financeira das negociacoes, dos eventos de pagamento e a custodia eletrénica dos CRA realizada
por meio da B3.

4.7.1. A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidacéo e custodia autorizadas,
nos seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperacgéo judicial ou iniciar procedimentos
de recuperacéo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou liquidacao requerida; (ii) se
for cassada sua autorizacdo para execucdo dos servicos contratados; e/ou (iii) a pedido dos
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Titulares dos CRA, mediante aprovacao na respectiva Assembleia Geral. Nos casos acima
previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacao de
nova cadmara de liquidag&o e custddia autorizada para registro dos CRA.

4.8.Escrituracdo: O Escriturador atuara como agente escriturador dos CRA, 0s quais serdo
emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de
titularidade do CRA: (i) o extrato de posicdo de custodia expedido pela B3, em nome de cada
Titular dos CRA, guando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3; ou (ii) o extrato
emitido pelo Escriturador em nome de cada Titular dos CRA, com base nas informagdes prestadas
pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3.

4.8.1. O Escriturador podera ser substituido (i) em caso de inadimplemento de suas
obrigagBes junto a Emissora ndo sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds o
recebimento da notificacdo enviada para o Escriturador para sanar a falta; (ii) na
superveniéncia de qualquer normativo ou instrucdo das autoridades competentes,
notadamente do BACEN, que impeca a contratacdo objeto do contrato de escrituracéo; (iii)
caso a Emissora ou o Escriturador encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham a sua
intervencdo judicial ou liquidacdo decretada; (iv) em caso de seu descredenciamento para o
exercicio da atividade de escriturador de valores mobiliarios; (v) se o Escriturador ou a
Emissora suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30
(trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares dos CRA;
(vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Escriturador ou pela Emissora;
e (vii) se ndo houver o pagamento da remuneracdo devida ao Escriturador, desde que tal
inadimplemento n&o seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia. Nesses casos,
0 novo Escriturador deve ser contratado pela Emissora.

4.8.2. Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que competem ao Escriturador, a
Emissora realizard o pagamento, por conta e ordem da Devedora, com recursos disponiveis
do Fundo de Despesas, de (i) parcela Gnica no valor de R$ 1.000,00 (um mil reais), liquida de
todos e quaisquer tributos e, (ii) o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) mensais, liquidos de
todos e quaisquer tributos, que serdo atualizados pelo IPCA a partir da data do primeiro
pagamento, equivalente a 0,004% (quatro milésimos por cento) do Valor Total da Emissao.

4.9.Banco Liguidante: O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA,
executados por meio da B3. A remuneracgdo do Banco Liquidante serd arcada pela Emissora com
recursos proprios.

49.1. O Banco Liquidante poderé ser substituido, mediante deliberacdo em Assembleia
Geral de Titulares dos CRA, caso, entre outras hipoteses: (i) seja descumprida qualquer
obrigacdo prevista no contrato de prestagdo de servigos de Banco Liquidante, (ii) se a
Emissora ou o Banco Liquidante requerer recuperagéo judicial ou extrajudicial, entrar em
estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidacédo requerida; e (iii) haja a edicdo de norma
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(i)

(i)

legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a realizacdo da prestacdo de
servicos objeto de Banco Liquidante, bem como na hipdtese de alteracdo na legislacdo que
modifique as responsabilidades ou a forma de liquidagcdo. Nesses casos, 0 novo Banco
Liquidante deve ser contratado pela Emissora.

4.10. Auditor Independente. O Auditor Independente foi contratado pela Emissora para
auditar as demonstracdes financeiras do Patriménio Separado em conformidade com o disposto
na Lei das Sociedades por Acdes e na Instrucdo CVM 600. Pela prestagédo dos seus servigos,
receberd a remuneracdo de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos, ao
ano, a qual corresponde a aproximadamente 0,003% (trés milésimos por cento) do Valor Total da
Emisséo, a ser paga com recursos do Patrimonio Separado, observada a ordem de prioridade de
pagamento prevista na Clausula 7.5 abaixo.

4.10.1. O Auditor Independente podera ser substituido, sem necessidade de deliberacdo em
Assembleia Geral de Titulares dos CRA ou qualquer formalidade adicional, por qualquer dos
seguintes auditores independentes: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes (CNPJ
61.562.112/0001-20), Ernst & Young Auditores Independentes S/S (CNPJ 61.366.936/0001-
25), Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes (CNPJ 49.928.567/0001-11) ou
KPMG Auditores Independentes (CNPJ 57.755.217/0001-29), ou as empresas que vierem a
sucedé-las em raz&o de qualquer operacédo de reestruturacao societaria.

CLAUSULA QUINTA - DESTINACAO DOS RECURSOS

5.1.Destinacdo dos Recursos: Observado o previsto na Escritura de Emissao, os recursos obtidos
com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo utilizados:

pela Emissora, nesta ordem, (i) para realizar o pagamento de Despesas e custos adicionais
relacionados com a Emissao e a Oferta, inclusive para a criacdo do Fundo de Despesas, cujo
pagamento ndo tenha sido antecipado, reembolsado ou pago pela Devedora; e (ii) para
integralizac&o das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo; e

pela Devedora, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076, exclusivamente nas
atividades da Devedora vinculadas ao agronegocio, em sua capacidade de produtora rural, e
serdo aplicados no curso ordinario dos seus negdcios, em especial com custos e despesas
relacionados a producdo e comercializagdo de aglcar e etanol, a serem incorridos pela
Devedora a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, nos termos do objeto social
da Devedora, conforme Orgamento previsto na Escritura de Emissdo e anexo ao presente
Termo de Securitizacdo como Anexo Il, ndo podendo haver, portanto, reembolso de custos e
despesas incorridos pela Devedora anteriormente a referida data.

5.2.As Debéntures sdo representativas de direitos creditérios do agronegdcio uma vez que: (i) o
acucar e o etanol atendem aos requisitos previstos no paragrafo primeiro do artigo 23, da Lei
11.076, pois sua origem esta na cana-de-acucar, sendo que, para o caso do agucar, a producéo é
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realizada a partir da extracdo do caldo da cana-de-agUcar, remocdo de impurezas, concentracao,
cristalizacdo e secagem do produto, e para o caso do etanol, a producdo é realizada partir da
extracdo do caldo da cana-de-agUcar, remogdo de impurezas, fermentacdo e destilacdo; e (ii) a
Devedora caracteriza-se como “produtora rural” nos termos do artigo 165 da Instrucdo Normativa
da Receita Federal do Brasil n° 971, de 13 de novembro de 2009 e da Lei 11.076, sendo que
constam como suas atividades na Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas — CNAE,
identificada em seu comprovante de inscricdo e situacao cadastral no CNPJ/ME, (a) a “fabricagéo
de etanol”, representada pelo CNAE n° 19.31-4-00 (atividade principal), (b) o “cultivo de cana-
de-agUcar”, representado pelo CNAE n° 01.13-0-00; (c) a “fabricacdo de agucar em bruto”,
representada pelo CNAE n° 10.71-6-00, (d) entre outras atividades secundarias relacionadas ao
agronegocio.

5.3.Nos termos da Escritura de Emissao, a Devedora devera prestar contas ao Agente Fiduciario
sobre a destinagdo de recursos e seu status, conforme descrito na Clausula 3.5 da Escritura de
Emissdo, por meio da apresentacdo de relatério de comprovacdo de aplicacdo dos recursos
captados por meio das Debéntures, nos termos do Anexo 1V a Escritura de Emissao, observado o
previsto nos termos do Orgamento, na forma do Anexo V a Escritura de Emisséo, e do Anexo |1
ao presente Termo, acompanhado, conforme o caso, de cOpia de demonstragdes financeiras,
balangos, contratos, notas fiscais, atos societarios e/ou outros documentos comprobatérios que
julgar necessarios para acompanhamento da utilizacdo dos recursos, na seguinte periodicidade:
() a cada 6 (seis) meses a contar da primeira Data de Integralizagéo; (ii) em caso de vencimento
(ordinario ou antecipado) das Debéntures ou nos casos de resgate previstos na Escritura de
Emissdo, observado que as obrigacfes da Devedora e, eventualmente, do Agente Fiducirio com
relacdo a destinagdo de recursos perduracdo até o vencimento original dos CRA ou até que a
destinacao da totalidade dos recursos seja efetivada; e (iii) sempre que solicitado por escrito por
Autoridades, pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, para fins de atendimento a Normas e
exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da
solicitacdo ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade ou determinado por
Norma. Em qualquer caso aqui previsto, o Agente Fiduciario e a Securitizadora deverdo tratar
todas e quaisquer informacfes recebidas nos termos deste item em caréter sigiloso, com o fim
exclusivo de verificar o cumprimento da destinacdo de recursos aqui estabelecida podendo,
entretanto, disponibilizar tais informacBes aos Titulares dos CRA e/ou a qualquer Autoridade
competente, se assim solicitado.

5.4.Nos termos da clausula acima e na forma do artigo 3°, paragrafo 9°, da Instru¢cdo CVM 600,
0S recursos captados no &mbito da emissédo das Debéntures serdo destinados, a partir da primeira
Data de Integralizacdo dos CRA, especificamente as atividades de producédo, comercializacao,
beneficiamento e industrializacdo de cana-de-agUcar, bem como seus subprodutos e residuos, em
especial o custeio da producgdo e comercializacdo de agucar e etanol pela Devedora, inclusive no
que se refere ao processo de cultivo da cana-de-agucar que serve de matéria prima para ambos 0s
produtos. De acordo com o Orgamento previsto no Anexo V a Escritura de Emissao, e no Anexo
I ao presente Termo, a Devedora pretende destinar os recursos principalmente para o custeio de
despesas operacionais da producdo agricola, as quais séo especificamente discriminadas em suas
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demonstracdes financeiras e nas demonstracdes financeiras e informacdes financeiras trimestrais
da CMAA. O relatério mencionado acima, na forma do Anexo IV da Escritura de Emissao,
contera a informagdo das despesas da Devedora com seus processos de producdo, em sua
capacidade de produtora rural, no curso ordinario dos seus negocios, e serdo acompanhadas pelas
informacdes financeiras da Devedora e/ou da CMAA que servem de base para os relatorios
apresentados.

5.5.0 Orcamento previsto no Anexo Il ao presente Termo de Securitizagdo demonstra a
capacidade da Devedora em destinar, até a data de vencimento dos CRA, a totalidade dos recursos
oriundos da captacdo representada pela Emissdo as atividades relacionadas aos processos de
producéo discriminados no Anexo |l deste Termo de Securitizagéo.

5.5.1. Os valores captados pela Devedora no ambito (i) das Debéntures da 2% Emissdo; (ii) das
Debéntures da 32 Emissao; e (iii) das Debéntures da 42 Emisséo, tiveram seus recursos destinados a
outros custeios de despesas operacionais da produgdo agricola diferentes da presente Emissdo, de modo
que ndo impactam na capacidade da Devedora destinar os recursos recebidos em decorréncia da
presente Emisséo na forma do orgamento previsto no Anexo Il deste Termo de Securitizacdo, as quais
também sdo especificamente discriminadas nas demonstragdes financeiras da Emissora e nas
demonstracdes financeiras e informacdes financeiras trimestrais da CMAA.

5.6.0 Agente Fiduciario deverd verificar, semestralmente, ao longo do prazo de duracdo dos
CRA, ainda que haja resgate ou vencimento antecipado dos CRA, ou até a comprovacédo da
aplicacdo integral dos recursos oriundos das Debéntures, o que ocorrer primeiro, o efetivo
direcionamento de todos os recursos obtidos na emissdo das Debéntures, a partir, exclusivamente,
das informacbes e/ou dos documentos fornecidos nos termos da Clausula 5.3 acima.
Adicionalmente, o Agente Fiduciério devera envidar os seus melhores esforgos para obter 0s
documentos comprobatorios que julgar necessarios a fim de proceder com a verificagcdo da
destinacao dos recursos da Oferta.

5.7.Uma vez atingido o valor da destinacdo dos recursos das Debéntures, que serd verificado pelo
Agente Fiduciario, nos termos da Escritura de Emissdo, a Devedora e o Agente Fiduciario dos
CRA ficardo desobrigados com relacdo as comprovacfes de que trata as Clausulas 5.2 € 5.3
acima, exceto se em razdo de determinacdo de Autoridades ou atendimento a Normas for
necessaria qualquer comprovacéo adicional.

5.8.As obrigacgdes da Devedora e eventualmente do Agente Fiduciario com relacdo a destinacdo
de recursos deverdo perdurar até a Data de Vencimento dos CRA ou até que a destinacdo da
totalidade dos recursos seja efetivada.

5.9.Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiduciario dos CRA e a Securitizadora

assumirdo que as informacgodes e 0s documentos encaminhados pela Devedora ou por terceiros a
seu pedido sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteracéo.
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CLAUSULA SEXTA - ATUALIZACAO MONETARIA E REMUNERACAO DOS CRA

6.1. Atualizacdo Monetaria dos CRA: O Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu saldo sera
atualizado mensalmente, pela variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, a partir
da primeira Data de Integralizacio dos CRA, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até
a integral liquidacdo dos CRA, de acordo com a férmula abaixo, sendo o produto da atualizacéo
incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA, ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente:

VNa =VNe xC
onde:
“VNa” = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
“VNe” = Valor Nominal Unitario dos CRA, na primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou seu
saldo ap6s amortizacdo ou incorporacao, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;
“C” = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n le dut

onde:

“n” = ndmero total de numeros-indices do IPCA considerados na atualizacdo monetéria, sendo ‘n” um
ndmero inteiro;

“NIk” = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagéo, caso a atualizacdo
seja em data anterior ou na propria data de aniversario dos CRA. Apos a data de aniversario, ‘NIk’
correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizacgo;

“NIk-1" = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més ‘k’;

“dup” = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou a data de aniversério
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis
de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo ‘dup’ um numero inteiro; e

“dut” = nimero de Dias Uteis entre a data de aniverséario imediatamente anterior e a data de aniversario
imediatamente subsequente, sendo ‘dut” um ndmero inteiro.

Observacoes:

A aplicacdo da Atualizagdo Monetaria incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem necessidade de ajuste nos documentos da Oferta ou qualquer outra formalidade.

I~

p

] sdo considerados com 8 (oito) casas decimais, sem
'/ executado a partir do fator mais recente,

NI,

Os fatores resultantes das expressoes [
arredondamento. O produtorio €
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acrescentando-se, em seguida, 0os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais
daquele divulgado pelo IBGE.

Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més da atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de
Aniversario consecutivas.

Caso o numero-indice do IPCA referente ao més de atualizagdo ndo esteja disponivel, devera ser
utilizado um namero indice projetado, calculado com base na Ultima projecédo disponivel, divulgada
pela ANBIMA da variacéo percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NIkp = NIk-1 x (1+Projecéo)
onde:
“NIkp” = nimero indice projetado do IPCA para o0 més de atualizacdo, calculado com casas
decimais, com arredondamento;
“NIk” = conforme definido acima; e
“Projecdo” = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacdo.

6.1.1. O ndmero indice projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nao houver sido
divulgado o nimero-indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém, devida
nenhuma compensacdo entre a Emissora e os Titulares dos CRA quando da divulgacdo
posterior do IPCA que seria aplicavel.

6.1.2. O numero indice do IPCA bem como as projecGes de variacdo deverdo ser utilizados
considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo érgédo responsavel por seu
célculo/apuragéo.

6.1.3. Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversario consecutivas.

6.1.4. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente.

6.1.5. O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nUmero de
casas decimais ao divulgado pelo 6rgédo responsavel por seu célculo.

6.2. Remuneracdo: A partir da primeira Data de Integralizacdo, os CRA fardo jus a juros
remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, correspondentes a 4,80%

(quatro inteiros e oitenta centésimos por cento), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

6.3.A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por
Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagio dos CRA ou a Data de Pagamento
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da Remuneracdo imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo
pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitaliza¢do, obedecida a seguinte formula:

] = VN, X (Fator de Juros — 1)
onde:
“J” = valor unitario da Remuneragdo acumulada, devida no final de cada Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNA” = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

bpP
Taxa 252
+1)

100

Fator Juros = (
Onde:
“Taxa”: 4,8000; e

“DP”: corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data da Integralizacio, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacéo, e a data de calculo sendo “n” um ndmero
inteiro.

6.3.1.  No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apurac¢do do IPCA por mais
de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apos a data esperada para sua apuracio e/ou divulgagio,
ou, ainda, no caso de sua extin¢do ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicao legal
ou determinacdo judicial, devera ser aplicada, em sua substituicdo: (i) a taxa que vier
legalmente a substitui-l1a; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o IGP-M,;
ou (iii) exclusivamente na auséncia deste, 0 Agente Fiduciario ou a Emissora devera convocar,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos
eventos referidos acima, Assembleia Geral de Titulares dos CRA, a qual terd como objeto a
deliberacdo pelos Titulares dos CRA, de comum acordo com a Emissora e a Devedora, sobre
0 novo pardmetro de Remuneragdo, parametro este que devera preservar o valor real e 0s
mesmos niveis da Remuneracdo. Tal Assembleia Geral de Titulares dos CRA devera ser
realizada dentro dos prazos de convocacao estabelecidos na Clausula 13.2 abaixo.

6.3.2. Ate a deliberacdo da Taxa Substitutiva sera utilizada, para o célculo do valor de
quaisquer obrigacdes previstas no Termo de Securitizacdo, o ultimo IPCA divulgado
oficialmente, até a data da defini¢do ou aplica¢do, conforme o caso, do novo parametro, ndo
sendo devidas quaisquer compensag0es financeiras entre a Emissora e os Titulares dos CRA
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quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de Remuneracdo/atualizacdo que seria
aplicavel.

6.3.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Titulares dos CRA, a referida Assembleia Geral ndo sera mais realizada, e o IPCA divulgado
passara novamente a ser utilizado para o célculo da Remuneracao.

6.3.4. Caso néo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora e 0s
Titulares dos CRA ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral ou por falta de quérum de
instalacdo, em segunda convocacéo, ou por falta de quérum de deliberacao, na forma prevista
no Termo de Securitizacdo, a Emissora deverd informar a Devedora, 0 que acarretara o resgate
antecipado obrigatério das Debéntures pela Devedora em conformidade com os
procedimentos descritos na Escritura e, consequentemente, 0 Resgate Antecipado dos CRA,
no prazo de (i) 30 (trinta) dias (a) da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral,
(b) da data em que tal Assembleia deveria ter ocorrido ou (c) em outro prazo que venha a ser
definido em referida assembleia, ou (ii) na Data de VVencimento, o que ocorrer primeiro, pelo
Valor Nominal de Resgate Antecipado, ndo sendo devido qualquer prémio ou aplicagdo de
taxa de desconto. O IPCA a ser utilizado para calculo da Remuneracgdo nesta situacao sera o
altima IPCA disponivel.

6.4.Pagamento da Remuneracdo: A Remuneracdo serd devida em cada Data de Pagamento de
Remuneracdo, conforme disposto na tabela abaixo, a qual também identifica as datas de
pagamento da Amortizacdo, considerando 48 (quarenta e oito) meses de caréncia:

Datas Porcentagem de Taxa de
Datas o -
de Pagamento da Amortizagdo do Amortizacdo - TA
x de Pagamento de
Remuneracéao dos Amortizacio dos CRA saldo do Valor
CRA ¢ Nominal Unitario
16/11/2021 - 0,00% 0,00%
16/11/2022 - 0,00% 0,00%
16/11/2023 - 0,00% 0,00%
18/11/2024 18/11/2024 33,3333% 33,3333%
17/11/2025 17/11/2025 50,0000% 50,0000%
16/11/2026 16/11/2026 100,0000% 100,0000%

6.4.1. Os pagamentos da Remuneracao serdo realizados, pela Emissora, de acordo com 0s
procedimentos estabelecidos pela B3.

6.5.Prorrogacédo dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento de
quaisquer obrigacbes referentes aos CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o
vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util. Observado o previsto na Escritura de
Emissdo, os recursos deverao ser recebidos na Conta Centralizadora até as 15:00 horas do dia do
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pagamento dos CRA, ndo havendo qualquer remuneracdo dos valores recebidos pela Emissora
durante a prorrogacdo ora mencionada.

6.6.Encargos Moratorios: Sem prejuizo da Remuneragdo prevista acima, ocorrendo
impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacBes pecuniarias relativas aos CRA, os débitos
vencidos e ndo pagos serdo acrescidos dos Encargos Moratdrios sobre o valor original do débito
em atraso, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial.

6.7.Atraso no Recebimento dos Pagamentos: Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.1 (xxv), o
ndo comparecimento do Titular dos CRA para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigagBes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizacdo
ou em comunicado divulgado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

6.8.Local de Pagamento: Os pagamentos referentes a Amortizacdo e a Remuneracdo, ou
quaisquer outros valores a que fazem jus os Titulares dos CRA, incluindo os decorrentes de
antecipacgéo de pagamento, seréo efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por meio
da B3. Caso por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados
eletronicamente na B3, nas datas de pagamento, a Emissora deixara, em sua sede, 0 respectivo
pagamento a disposicéo do respectivo Titular dos CRA. Nesta hipdtese, a partir da referida data
de pagamento, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou remuneragéo sobre o valor colocado a
disposicao do Titular dos CRA na sede da Emissora.

6.8.1. Os pagamentos de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA
realizados por meio da B3 — serdo operacionalizados por meio do Banco Liquidante.

CLAUSULA SETIMA - EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.Eventos de Vencimento Antecipado:

7.2.Vencimento Antecipado Automatico

7.2.1. Observado o previsto na Escritura de Emissdo, sdo considerados Eventos de
Vencimento Antecipado Automaético das Debéntures:

(i) inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de quaisquer de suas obrigagdes
pecuniarias, principais ou acessorias, relacionadas a Escritura de Emissdo e as
Debéntures ndo sanadas no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do
respectivo inadimplemento, sem prejuizo da incidéncia de Encargos Moratérios e/ou
da Remuneracdo, conforme aplicavel, incidente apds o vencimento das respectivas
obrigacgdes pecuniarias até seu efetivo pagamento pela Devedora e/ou pela Fiadora;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

liquidacdo, dissolucdo, cisdo, fusdo, incorporacdo ou extincdo da Devedora, da
Fiadora e/ou qualquer de suas controladas e/ou subsidiarias, exceto se a referida
liquidacéo, dissolugéo, ciséo, fuséo, incorporacao (inclusive incorporagéo de agdes)
ou extincao: (a) ocorrer em razdo da operacdo de Reorganizacdo Societaria; ou (b)
em qualquer caso, se previamente autorizado pela Emissora conforme deliberacéo
em Assembleia Geral;

alteracdo no Controle da Devedora e/ou da Fiadora, que resulte na transferéncia,
direta ou indireta, do Controle da Devedora e/ou da Fiadora ou na perda de referido
Controle da Devedora e/ou da Fiadora por seus atuais Controladores, exceto (a) se
referida alteracdo no Controle ocorrer em razdo da Reorganizacdo Societéria; (b) se
a referida alteragdo no Controle ocorrer dentro do préprio Grupo Econémico da
Devedora e/ou da Fiadora, sem que resulte no ingresso de uma nova pessoa no
Controle da Devedora e/ou da Fiadora; ou (c) em qualquer caso, se previamente
autorizado pela Emissora conforme deliberacdo em Assembleia Geral de Titulares
de CRA especialmente convocada com esse fim, nos termos da Clausula 13.6 deste
Termo de Securitizagéo;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de
qualquer de suas obrigacfes nos termos da Escritura de Emissdo, exceto: (a) se
previamente autorizado na Escritura de Emissdo ou pela Emissora conforme
deliberacdo em Assembleia Geral de titulares de CRA; ou (b) se resultante de
Reorganizacdo Societéria;

(a) pedido de recuperacéo judicial ou submisséo e/ou proposta a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociagédo de plano de recuperacdo extrajudicial,
formulado pela Devedora, pela Fiadora ou qualquer de suas Controladoras diretas ou
Controladas sociedades sob controle comum e/ou coligadas, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente; (b) declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, ou pedido de
faléncia formulado por terceiros, néo elidido no prazo legal ou decretacéo de faléncia
da Devedora, da Fiadora, qualquer de suas Controladoras ou Controladas, e/ou
coligadas; ou (c) a ocorréncia de qualquer evento que para os fins da legislacéo
aplicavel a época na qual ocorrer o evento tenha os mesmos efeitos juridicos da
decretagdo da insolvéncia, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial da
Devedora e/ou da Fiadora ou qualquer de suas Controladoras diretas ou Controladas,
sociedades sob controle comum e/ou coligadas;

inadimplemento de obrigacdo pecuniaria, pela Devedora e/ou de quaisquer de suas

controladas ou coligadas e/ou pela Fiadora e/ou quaisquer de suas controladas ou
coligadas, em valor individual ou agregado superior a R$ 14.000.000,00 (catorze
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

milhdes de reais), atualizado a partir da data deste Termo de Securitizacdo com base
na variagao positiva do IPCA e/ou valor equivalente em outras moedas;

declaracédo de vencimento antecipado de qualquer obrigacéo pecuniaria da Devedora
e/ou de quaisquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle
comum e/ou subsidiarias e/ou Fiadora e/ou de quaisquer de suas controladas,
sociedades sob controle comum e/ou coligadas, em qualquer valor (cross default ou
cross acceleration), de qualquer valor divida bancaria ou de mercado de capitais
local ou internacional, ou de qualquer operagao de financiamento da qual a Devedora
e/ou a Fiadora sejam devedoras ou coobrigadas;

descumprimento, pela Devedora e/ou Fiadora e/ou de quaisquer de suas controladas
ou coligadas, de qualquer decis@o ou sentenca judicial, arbitral ou administrativa,
transitada em julgado ou com laudo arbitral em definitivo, conforme aplicavel, ndo
sujeita a recurso, contra a Devedora e/ou Fiadora e/ou de quaisquer de suas
controladas ou coligadas, que implique o pagamento de valores iguais ou superiores,
no individual ou agregado, a R$ 14.000.000,00 (catorze milhdes de reais), atualizado
a partir da data deste Termo de Securitizacdo com base na variagdo positiva do IPCA
e/ou valor equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na referida decis&o;

protesto de titulos contra a Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou coligadas, e/ou Fiadora ou qualquer de suas
controladas, sociedades sob controle comum e/ou coligadas, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$ 14.000.000,00 (catorze milhdes de reais), atualizado
a partir da data deste Termo de Securitizagdo com base na variagéo positiva do IPCA,
e/ou valor equivalente em outras moedas, exceto se sanado no prazo legal ou tiver
sido validamente comprovado a Emissora que: (a) o(s) protesto(s) foi(ram)
cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) o(s) protesto(s) foi(ram) efetuado(s) por erro ou
mé-fé de terceiro e tenha sido obtida medida judicial adequada para a anulagdo ou
sustacdo de seus efeitos; ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi(ram)
depositado(s) em juizo; ou (d) o montante protestado foi devidamente quitado pela
Devedora e/ou pela Fiadora; ou (e) o(s) protesto(s) foi(ram) garantido(s) por
garantia(s) aceita(s) em juizo;

distribuicéo e/ou pagamento, pela Devedora e/ou Fiadora, de lucros, dividendos e/ou
de juros sobre capital proprio, exceto com relagdo aos dividendos obrigatdrios nos
termos da Lei das Sociedades por Acdes, e a distribuicdo de dividendos em
ocorrendo excesso de retengdo em reservas de lucros nos termos do Artigo 199 da
Lei das Sociedades por Acles, excegdes estas que ndo serdo aplicaveis caso a
Devedora e/ou a Fiadora estejam em mora relativamente ao cumprimento de
quaisquer de suas obrigacfes pecuniarias aqui previstas;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

a reducdo do capital social pela Devedora e/ou pela CMAA, na forma do artigo 174
da Lei das Sociedades por A¢des, sem anuéncia prévia e por escrito dos Titulares
dos CRA, conforme deliberacdo em Assembleia Geral de Titulares dos CRA
convocada especialmente para esse fim, nos termos da Clausula 13.6 deste Termo de
Securitizacdo, exceto se no contexto de uma Reorganizagao Societéria;

resgate ou amortizacdo de acdes de emissdo da Devedora e/ou da Fiadora, caso a
Devedora e/ou a Fiadora estejam em mora relativamente ao cumprimento de
quaisquer de suas obrigacdes pecunidrias descritas na Escritura de Emissao; exceto
se realizada no contexto da Reorganizacdo Societaria;

transformacéo da forma societéaria da Devedora, nos termos do artigo 220 a 222, da
Lei das Sociedades por AcOes, em tipo societario em que ndo seja admitida a emisséo
das Debéntures;

alteracdo sem autorizacdo prévia da Emissora, a partir de consulta aos Titulares de
CRA reunidos em assembleia geral especialmente convocada com esse fim nos
termos da Clausula 13.6 deste Termo de Securitizacdo, (a) do objeto social da
Emissora e/ou da Fiadora de forma a alterar suas atividades principais ou a agregar
a essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou possam representar
desvios em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas pela Devedora e/ou da
Fiadora, sendo permitida a alteracdo exclusivamente para inclusdo de atividades
acessorias ou secundérias que sejam relacionadas a atividade principal da Devedora
e/ou da Fiadora; ou (b) do dividendo minimo obrigatdrio constante do estatuto social
da Devedora e/ou da Fiadora;

(@) ndo comprovacdo pela Devedora de que os recursos liquidos obtidos com as
Debéntures foram utilizados na forma descrita na Clausula 3.5 da Escritura de
Emissdo, e/ou (b) utilizacdo, pela Devedora, dos referidos recursos liquidos em
atividades ilicitas e em desconformidade com as leis, regulamentos e normas
relativas a protecdo ao meio ambiente, ao direito do trabalho, seguranca e saude
ocupacional, além de outras normas que lhe sejam apliciveis em funcdo de suas
atividades;

néo obtencgdo, ndo renovacao, cassacdo, perda ou suspensdo de quaisquer licencas
e/ou alvaras necessarias para o0 regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Devedora e/ou qualquer de suas Controladas, que causem a suspensdo ou interrup¢éo
das atividades da Devedora e/ou qualquer de suas Controladas por prazo superior a
30 (trinta) dias corridos contados a partir da data em que as atividades forem
suspensas ou interrompidas;

comprovacédo de que qualquer das declaracGes prestadas pela Devedora e/ou pela
Fiadora no ambito da Escritura de Emissdo e dos demais documentos relacionados a
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

emissdo dos CRA eram falsas, incorretas ou enganosas nas datas em que foram
prestadas;

caso a Escritura de Emisséo ou, por culpa da Devedora, 0 Termo de Securitizacdo
e/ou dos demais documentos relacionados a emissdo dos CRA, seja, por qualquer
motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto;

invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade de disposi¢Ges da Escritura de
Emissdo, do Termo de Securitizagdo e/ou dos demais documentos relacionados a
emissdo dos CRA;

na hipétese de a Devedora e/ou a Fiadora questionarem judicialmente a Escritura de
Emisséo e/ou quaisquer clausulas e documentos relativos aos CRA; e

declaragéo de vencimento antecipado de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
da Série Unica da 262 (vigésima sexta) Emissdo e de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 1762 (centésima septuagésima sexta) Série da 12 (primeira) Emissédo
da Securitizadora, que tém por lastro direitos creditorios do agronegécio devidos pela
Emissora.

7.3.Vencimento Antecipado Ndo Automatico

7.3.1.

Observado o previsto na Escritura de Emissdo, sdo considerados Eventos de

Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures:

(i)

(i)

(iii)

descumprimento, pela Devedora e/ou Fiadora, de quaisquer de suas obrigac6es néo
pecuniarias, principais ou acessorias, relacionadas a Escritura, as Debéntures e/ou 0s
demais instrumentos relacionados a emissdo dos CRA, ndo sanadas no prazo
estabelecido, ou, em caso de omissdo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, pela
Devedora e/ou Fiadora, da data do referido descumprimento, observado que o prazo
de cura indicado nesta alinea ndo sera aplicavel na hipotese de haver prazo de cura
especifico estipulado pela clausula descumprida;

realizacdo pela Devedora e/ou pela Fiadora de operagbes com derivativos, com
excecdo daquelas operagdes realizadas para fins exclusivos de protecdo (hedge), no
curso normal dos negécios, em mercado organizado de bolsa ou balcdo (futuros,
opcoes, SWAP, NDF), especificamente relacionadas a: (a) commaodities de aglcar
(VHP), etanol anidro e hidratado e energia; (b) swap de indices de inflacdo (IPCA e
IGP-M) de taxas de juro (CDI, pré-fixada, Selic, Libor, TILP); e (c) operacdo de
hedge de taxa de cambio (ddlar, euro e iene);

desapropriacdo, confisco ou qualquer outra forma de perda de propriedade ou posse
direta por ato ou determinagdo de autoridade competente, pela Devedora e/ou pela
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Fiadora e/ou por qualquer Controlada que afete ativos cujo valor, individual ou
agregado, seja superior ao equivalente a R$ 14.000.000,00 (catorze milhdes de reais),
atualizado a partir da data deste Termo de Securitizagdo com base na variagao
positiva do IPCA, e/ou valor equivalente em outras moedas;

caso a Devedora e/ou a Fiadora deixem de ter auditadas suas demonstracOes
financeiras  por  qualquer dos seguintes auditores  independentes:
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes (CNPJ 61.562.112/0001-20),
Ernst & Young Auditores Independentes S/S (CNPJ 61.366.936/0001-25), Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes (CNPJ 49.928.567/0001-11) ou KPMG
Auditores Independentes (CNPJ 57.755.217/0001-29), ou as empresas que vierem a
sucedé-las em razdo de qualquer operacao de reestruturacdo societaria;

conforme constatado em sentenca condenatoria transitada em julgado: (a)
descumprimento pela Devedora e/ou pela Fiadora da Legislagéo Socioambiental, em
especial, mas ndo se limitando, a legislacdo e regulamentacao relacionadas a saude
e seguranca ocupacional e ao meio ambiente; ou (b) se a Devedora e/ou a Fiadora
comprovadamente incentivarem, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizar em
suas atividades méo-de-obra infantil ou em condicéo analoga a de escravo, ou ainda
que caracterizem assédio moral ou sexual;

inobservancia pela Devedora e/ou pela Fiadora ou qualquer de suas controladas,
controladoras diretas, sociedades sob controle comum e/ou coligadas, das normas
que lhe sdo aplicaveis que versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a
administracao publica, na forma das Leis Anticorrupgédo, conforme constatado em
sentenga de primeira instancia;

constituicdo de qualquer 6nus sobre as Debéntures, por culpa da Devedora, que néo
seja decorrente de sua vinculagdo a emissdo dos CRA;

descumprimento pela Devedora e/ou pela Fiadora das obrigacdes estabelecidas pela
legislagdo criminal aplicavel, constatado por meio de sentenca condenatoria
transitada em julgado;

caso, quaisquer dos documentos relacionados a Oferta, inclusive aditamentos, nao
sejam devidamente formalizados e/ou registrados, conforme o caso, na forma e
prazos exigidos nos respectivos documentos;

caso as obrigacOes de pagar da Devedora e/ou da Fiadora previstas na Escritura

deixarem de concorrer, no minimo, em condic¢des pari passu com as demais dividas
quirografarias da Devedora e/ou da Fiadora;
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(xi)

(xii)

(xiii)

por culpa da Devedora, ndo renovacao trimestral da classificacéo de risco dos CRA,
na forma prevista na Clausula 4.4.1 deste Termo de Securitizacdo, e ndo pagamento
de valores necessarios a manutencdo de todos os prestadores de servigcos no ambito
da Emissdo, as suas expensas e observadas as disposi¢cbes neste Termo de
Securitizagéo;

realizacdo de operacdes com (a) empresas Controladoras, coligadas e sob Controle
comum; e (b) acionistas, diretores, funciondrios ou representantes legais da
Devedora ou de empresas Controladoras, Controladas, coligadas e sob Controle
comum; exceto, em ambos 0S casos, as existentes nesta data ou as eventuais
operacgdes realizadas nos mesmos termos e condi¢cbes que seriam obtidas em
operacdes similares realizadas com terceiros; e

ndo atendimento dos indices financeiros abaixo, em qualquer exercicio social até a
Data de Vencimento, conforme calculados pela Devedora, com base nas
demonstragdes financeiras auditadas consolidadas da CMAA, em até 5 (cinco) Dias
Uteis ap6s a publicacdo de referidas demonstragdes financeiras anuais, e
disponibilizados para verificacdo pela Emissora, com base na memdria de célculo
enviada pela Devedora a Emissora, a qual contera todas as rubricas necessarias para
demonstrar a Emissora o cumprimento desses indices financeiros, sob pena de
impossibilidade de verificacdo, pela Emissora, dos referidos indices, podendo a
Emissora solicitar a Devedora eventuais esclarecimentos adicionais necessarios
(“Relatério dos Indices Financeiros”) sendo a primeira verificagdo com base nas
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de marco de
2021:

@) A razdo entre a Divida Bancéria Liquida e a tonelada de cana processada
nos altimos 12 meses: igual ou inferior a R$120 (cento e vinte reais) por
tonelada de cana-de-agUcar processada em cada safra pela CMAA e suas
controladas;

(b) a Razdo entre a Divida Bancaria Liquida e o EBITDA: igual ou inferior a
3,0.
Sendo que:

(i) *“Controlada”: significa qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de
"controle™ abaixo) individualmente pela Devedora e pela Fiadora. Ficam excluidas
da definicdo de "Controlada” as sociedades em relacdo as quais a Devedora e a
Fiadora ndo seja titular, individualmente, de direitos de socio que Ihe assegurem, de
modo permanente, a maioria dos votos nas deliberacGes da assembleia geral e o
poder de eleger a maioria dos administradores da sociedade, e/ou nédo use

63

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - Codigo Verificador:46BDEBA5-5790-450C-BAE1-DFC40A29438D

efetivamente e individualmente seu poder para dirigir as atividades sociais e orientar
o funcionamento dos 6rgaos da administracéo de tal sociedade;

(if) “Controle”: significa a titularidade de direitos de s6cio ou acionista que
assegurem, de modo permanente, direta ou indiretamente, (a) a maioria dos votos
nas deliberacBes das matérias de competéncia das assembleias gerais ordinarias,
extraordinarias e especiais; (b) a eleicdo da maioria dos membros do conselho de
administracdo e da diretoria, bem como (c) o uso do poder para dirigir as atividades
sociais e orientar o funcionamento dos 6rgédos de determinada pessoa juridica;

(iii) “Controladora”: significa qualquer acionista controladora, conforme definicéo
de "Controle" prevista acima;

(iv) "Grupo Econémico™: o conjunto formado por: (a) Devedora; (b) CMAA; e (c)
Vale do Pontal; (d) Usina Canapolis, (e) os Controladores, nesta data, da Devedora
e da CMAA, observado o estabelecido na defini¢cdo de Reorganizacdo Societaria; e
() sociedades controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das sociedades
indicadas nos itens anteriores ou com elas coligadas e/ou sob Controle comum;

(v) “Divida Bancéria Liquida”: corresponde ao somatorio das operagdes em
mercado de capitais, matuos e das dividas consolidadas de empréstimos e
financiamentos que tenham sido contraidos pela CMAA junto a instituicOes
financeiras, deduzidos de caixa e equivalentes contabilizados no ativo circulante de
suas demonstracGes financeiras, conforme refletidos em suas demonstracGes
financeiras consolidadas auditadas. Para fins de calculo da Divida Bancaria Liquida,
em conformidade com as praticas contabeis vigentes na data da presente Escritura,
ndo serd considerada a adogdo de eventuais novos padrfes contabeis trazidos pelo
IFRS apos a data de celebracdo da Escritura de Emissao;

(vi) “EBITDA”: significa, com relacdo a CMMA (a) receita operacional liquida da
CMAA, menos (b) custos dos produtos e servigcos prestados, excluindo impactos
ndo-caixa da variagdo do valor justo dos ativos bioldgicos, menos (c) despesas
comerciais, gerais e administrativas, acrescidos de (d) depreciacdo, amortizacao e
consumo do ativo biologico, incluindo amortizacéo de tratos de cana-de-agucar e de
soca, conforme fluxo de caixa apresentado nas demonstracdes financeiras auditadas.
Para fins de célculo do EBITDA em conformidade com as praticas contabeis
vigentes na data da presente Escritura, ndo sera considerada (1) qualquer outra receita
e/ou despesa ndo recorrente; e/ou (2) a adocao de eventuais novos padrdes contdbeis
trazidos pelo IFRS ap0s a data de celebracdo da Escritura de Emisséo; e

(vii)“Reorganizacdo Societéria”: significa (1) a cisdo, fusdo, incorporacéo,
incorporacdo de agdes ou qualquer forma de reorganizacgdo societaria envolvendo,
de um lado, a Devedora, suas controladas e/ou sociedades sob controle comum, e, de
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outro lado, a CMAA e suas controladas e/ou sociedades sob controle comum, direta
ou indiretamente, que, se cumprir 0s requisitos a seguir, estara aprovada desde ja,
sem necessidade de nova aprovacao ou ratificacdo: (a) a operacdo ndo resultar no
ingresso de uma nova Pessoa que ndo seja do Grupo Econémico no Controle da
Devedora e/ou da Fiadora; (b) ndo resultar na diminui¢do do patrimonio da Devedora
e/ou da Fiadora ou na assuncdo das obrigacdes aqui estabelecidas por sociedades que
tenham o patrimonio inferior ao da Devedora e/ou da Fiadora a época da realizacao
da Reorganizacdo Societéria; e/ou () (i) a reorganizacao a que a CMAA e sociedades
do Grupo Econdmico estdo sujeitas, conforme o Comunicado ao Mercado divulgado
pela Securitizadora em 29 de setembro de 2020; e (ii) os atos societarios, contratos
e documentos que, individual ou conjuntamente, foram ou serdo praticados com o
fim de organizar ou concluir sua preparacdo, implementacdo e finalizacédo
(“Reorganizacao Societaria 20207); efou (2) (i) a eventual listagem das acdes (ou
qualquer instrumento que confira direito sobre elas) da CMAA, de suas Controladas
e/ou Controladoras, em mercado organizado de valores mobiliarios, no Brasil e/ou
no exterior, desde que ndo envolva uma transferéncia de Controle da CMAA, bem
como (ii) os atos societarios necessarios para implementacao da referida listagem;

7.3.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos nas Clausulas 7.2 e 7.3 acima devera
ser prontamente comunicada, a Emissora, pela Devedora, em até 1 (um) Dia Util da ciéncia
de sua ocorréncia. O descumprimento de quaisquer destes deveres pela Devedora ndo
impedira a Emissora de, a seu exclusivo critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensées
previstas na Escritura de Emissdo e/ou nos demais documentos relacionados aos CRA,
inclusive de declarar o vencimento antecipado da Escritura de Emissdo, conforme o caso,
observados 0s procedimentos previstos na Escritura de Emissdo e neste Termo de
Securitizagéo.

7.3.3.  Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico, a
ndo declaragdo pela Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, do vencimento
antecipado das Debéntures e, consequentemente, a ndo ocorréncia do resgate antecipado dos
CRA, dependera de deliberagdo prévia de Assembleia Geral dos Titulares dos CRA
especialmente convocada para essa finalidade, observados os prazos e procedimentos
previstos na Clausula Décima Terceira deste Termo de Securitizagdo. Caso referida
Assembleia Geral ndo se instale, em primeira convocacao, por qualquer motivo, inclusive por
falta de verificacdo do quérum minimo de instalacdo de 50% (cinquenta por cento) mais 1
(um) dos CRA em Circulagdo, seré realizada uma segunda convocagdo, podendo neste caso
a Assembleia Geral de Titulares dos CRA ser instalada com qualquer nimero. O néo
vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, 0 ndo resgate antecipado dos
CRA, estara sujeito a aprovacao de (i) 50% (cinquenta por cento) dos Titulares dos CRA em
Circulacdo mais 1 (um), em primeira convocacdo, ou (ii) 50% (cinquenta por cento) dos
Titulares dos CRA presentes mais 1 (um), desde que presentes a Assembleia Geral, no
minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulacdo, se segunda convocagédo, observados
0s procedimentos previstos na Clausula 7.3.4 abaixo, bem como na Clausula Décima Terceira
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deste Termo de Securitizacdo. Na hipdtese de ndo obtencdo do quérum de instalacdo em
segunda convocagdo ou de auséncia do quérum necessario para a deliberacdo em segunda
convocagdo para aprovar a ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, sera
declarado o vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, 0 resgate
antecipado dos CRA.

7.3.4. Naocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures (tanto o0 automatico, quanto
0 ndo automatico), a Devedora deverd realizar o pagamento do Preco de Resgate Antecipado
e de quaisquer outros valores eventualmente por ela devidos, inclusive Encargos Moratérios,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados: (i) da data da verificacio de Evento de Vencimento
Antecipado Automatico; ou (ii) da data de realizacdo da Assembleia Geral de Titulares de
CRA ou da data em que deveria ter sido realizada a Assembleia Geral de Titulares de CRA
no caso de Evento de Vencimento Antecipado N&o Automético. Em decorréncia do
vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, dos Créditos do Agronegocio
que constituem lastro dos CRA, os valores recebidos pela Emissora em decorréncia da
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures deverdo ser destinados ao resgate
antecipado total dos CRA, para pagamento do Preco de Resgate Antecipado, nos termos
previstos na Clausula 17.1 abaixo.

7.3.5. A ocorréncia do resgate antecipado total dos CRA, nos termos da Clausula 7.3.4
acima, devera ser prontamente comunicada, a B3, pela Emissora, com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis de sua ocorréncia.

7.4.Além dos encargos moratorios estabelecidos na Escritura de Emissdo, a Emissora podera, em
caso de inadimpléncia, cobrar da Devedora todas as despesas razoaveis e devidamente
comprovadas de cobranca judicial ou extrajudicial, acrescidas das custas e quaisquer outras
despesas judiciais e/ou processuais e 0s honorarios de sucumbéncia, arbitrados em juizo.

7.5.Caso os recursos recebidos em pagamento das Debéntures ndo sejam suficientes para quitar
simultaneamente todos os valores devidos, tais recursos deveréo ser alocados na seguinte ordem:
(i) Despesas e honoréarios dos prestadores de servicos; (ii) Encargos Moratorios decorrentes de
qualquer atraso de pagamento pela Devedora, se houver; (iii) Remuneracdo; e (iv) Valor Nominal
Unitario Atualizado. Exceto por eventuais Despesas de sua responsabilidade, nos termos da
Clausula Décima Quinta abaixo, a Devedora ndo sera responsavel por qualquer pagamento
adicional que seja devido pela Emissora aos Titulares dos CRA caso a Devedora tenha adimplido
integral e pontualmente com as obrigagdes oriundas as Debéntures.

7.6.No caso de insolvéncia da Emissora ou insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado, sera
convocada uma Assembleia Geral de Titulares dos CRA em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que a Securitizadora ou 0 Agente Fiduciario tomar conhecimento do evento, para
deliberar sobre a (i) assungdo da administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciério,
fixando-se as condic¢Oes, 0s termos e a remunerac¢do para sua administracdo durante o prazo em
que este permanecer atuando na administracdo do Patriménio Separado, ou (ii) pela eventual
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(i)

(ii)

(iii)
(iv)

liquidacdo do Patrimo6nio Separado, nos termos da Clausula Nona deste Termo de Securitizacao.
Referida Assembleia Geral de Titulares dos CRA deveré ser realizada conforme Clausula Décima
Terceira deste Termo de Securitizacao.

7.6.1.1. A Assembleia Geral dos Titulares dos CRA que delibere sobre quaisquer medidas
ou normas de administracdo ou liquidacdo do patriménio separado, inclusive, mas ndo se
limitando, a transferéncia dos bens e direitos dele integrantes, devera observar 0s requisitos
estabelecidos na Lei 11.076 e no artigo 14 da Lei 9.514.

CLAUSULA OITAVA - REGIME FIDUCIARIO

8.1.Vinculacdo dos Créditos do Agronegécio: Os Créditos do Agronegdcio sdo, neste ato,
vinculados a Emisséo dos CRA descrita neste Termo de Securitizagéo.

8.2.Regime Fiduciario: Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, a Securitizadora
declara e institui, em carater irrevogavel e irretratavel, o Regime Fiduciario sobre (i) os Créditos
do Agronegdcio; (ii) a Fianca; e (iii) os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora e na Conta do Fundo de Despesa, 0s quais estdo submetidos as seguintes
condigdes:

os Créditos do Agronegocio, a Fianca e 0s recursos que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora e na Conta do Fundo de Despesas, destacam-se do patrimonio da
Securitizadora e constituem Patrimdnio Separado, destinando-se especificamente a liquidagao
dos CRA e ao pagamento das demais obrigacdes relativas ao Patrimonio Separado, e se
manterdo apartados do patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de todos 0s CRA
a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514;

a Escritura de Emissdo é afetada, neste ato, como instrumento representativo do lastro dos
CRA,

o0s beneficiarios do Patrimdnio Separado serdo os Titulares dos CRA; e,

os deveres, responsabilidades, forma de atuacdo, remuneragdo, condicdes e forma de
destituicdo ou substituicdo do Agente Fiduciario encontram-se descritos na Clausula Décima
Primeira abaixo.

8.3.Em atendimento ao artigo 9° inciso V da Instrugdo CVM 600, é apresentada,
substancialmente na forma do Anexo VI ao presente Termo, a declaragéo assinada da Emissora
para instituicdo do regime fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio e para declaracdo do dever
de diligéncia da Emissora.

8.4.Em atendimento ao artigo 11°, pardgrafo 1° inciso Il da Instru¢gdo CVM 600, séo
apresentadas, substancialmente na forma dos Anexos V, VII e VIII ao presente Termo, as

67

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - Codigo Verificador:46BDEBA5-5790-450C-BAE1-DFC40A29438D

declaragbes assinadas emitidas pelo Coordenador Lider, pelo Agente Fiduciario e pelo
Custodiante, respectivamente.

8.5. As Partes declaram que entendem que ndo ha qualquer conflito de interesses existentes entre
elas e/ou quaisquer prestadores de servicos da Emissdo e da Oferta no momento da Emisséo, nos
termos do artigo 9°, inciso XV da Instru¢cdo CVM 600.

CLAUSULA NONA — ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO E DA
LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Administracdo do Patriménio Separado: A Emissora, em conformidade com a Lei 9.514 e a
Lei 11.076: (i) administrard o Patriménio Separado instituido para os fins desta Emissdo; (ii)
promoverd as diligéncias necessarias a manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro
contabil segregado e independentemente do restante de seu patriménio; e (iv) elaborara e divulgara
suas respectivas demonstrac@es financeiras. Para os fins aqui previstos, o encerramento do exercicio
social do Patrimonio Separado dar-se-a no dia 30 de setembro de cada ano.

9.1.1. A Emissora responderd comprovadamente pelos prejuizos que causar por dolo,
descumprimento de disposi¢éo legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia, impericia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado;

9.1.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracdo, calculada pro rata
die, se necessario.

9.1.3. A Taxade Administracao sera custeada diretamente pelo Fundo de Despesas, ou pela
Devedora em caso de insuficiéncia do mesmo, e sera paga mensalmente, sendo a primeira
parcela devida em até 10 (dez) Dias Uteis da data da primeira integralizacdo dos CRA e as
demais nas mesmas datas dos meses subsequentes, durante o periodo da Oferta.

9.1.4. A Taxade Administracdo continuara sendo devida, pelos Titulares dos CRA, mesmo
apos o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares
dos CRA, remuneracgdo esta que serd devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da
Emissora.

9.1.5. A Taxa de Administracdo serd acrescida de todos os tributos incidentes, 0s quais
serdo recolhidos pelos respectivos responsaveis tributarios, nos termos da legislagao vigente.

9.1.6. O Patriménio Separado, especialmente o Fundo de Despesas, ressarcira a Emissora
de todas as despesas incorridas com relacdo ao exercicio de suas fungles, tais como
contratacdo de especialistas, auditoria e/ou fiscalizacéo, ou assessoria legal aos Titulares dos
CRA, voltadas a protecéo dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA ou para realizar os
Creditos do Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até
5 (cinco) Dias Uteis apds a efetivacio da despesa em quest3o.

68

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - Codigo Verificador:46BDEBA5-5790-450C-BAE1-DFC40A29438D

(i)

(i)

9.1.7. Adicionalmente, em caso de inadimplemento das Debéntures e/ou dos CRA, ou
Reestruturacdo dos CRA, serd devido a Emissora, pela Devedora, caso a demanda seja
originada por essa, ou pelos Titulares dos CRA, caso a demanda seja por eles originada,
remuneracdo adicional no valor de R$300,00 (trezentos reais) por hora de trabalho dos
profissionais da Emissora, que representa, considerando cada hora, 0.0002% do Valor Total
da Emissdo, atualizado anualmente a partir da Data da Integralizacdo, pela variagédo
acumulada do IGP-M no periodo anterior, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de
sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, dedicado a: (i) execucdo de garantias dos
CRA; elou (ii) participacdo em Assembleias Gerais e a consequente implementacdo das
decisdes nelas tomadas, paga em 15 (quinze) Dias Uteis apos a comprovagéo da entrega, pela
Emissora, de "relatorio de horas™ a parte que originou a demanda adicional, acompanhada da
respectiva nota fiscal. Referido valor devera ser igual a, no maximo, R$604.800,00
(seiscentos e quatro mil e oitocentos reais) por ano, o qual corresponde ao percentual de 0,40%
(quarenta centésimos por cento) do Valor Total da Emissao.

9.1.7.1. O pagamento da remuneracdo prevista nesta clausula ocorrerd sem prejuizo
da remuneracgdo devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacéo de
servigos acessorios aqueles prestados pela Securitizadora, desde que previamente
autorizados pela Devedora.

9.2.Insuficiéncia dos Bens: A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado ndo dara causa a
declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia
Geral de Titulares dos CRA, mediante edital de convocacdo publicado por 3 (trés) vezes, com
antecedéncia de 20 (vinte) dias, no jornal de grande circulacdo editado no local de emissao
indicado no item 3.1 (vi) acima, para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidagéo
do Patrim6nio Separado. A Emissora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do
Patriménio Separado em caso de descumprimento de disposi¢cdo legal ou regulamentar, por
negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do mesmo patriménio,
bem como em caso de descumprimento das disposicOes previstas neste Termo de Securitizacao,
desde que devidamente comprovado.

9.3.Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado: A ocorréncia de qualquer um dos seguintes
eventos poderd ensejar a assuncdo imediata da administragdo do Patriménio Separado pelo
Agente Fiduciério:

pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacao do plano de recuperacgdo por seus credores ou deferimento
do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido
ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;
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(iii)
(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstas nos Documentos da
Oferta, celebradas com os prestadores de servi¢co da Emissao, tais como Banco Liquidante,
Custodiante e Escriturador, desde que, tenha recebido pontualmente os recursos advindos dos
Créditos do Agronegocio, pela Devedora, ou comunicada para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca nos prazos previstos no respectivo Documento da Oferta;

desvio de finalidade do Patrimdnio Separado devidamente comprovado;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacfes ndo pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipdtese, a assuncdo da
administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 60 (sessenta) dias contados do descumprimento;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacfes pecuniarias previstas
neste Termo de Securitizagdo ndo sanadas no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, caso haja recursos
suficientes no Patrimdnio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado, sendo que o
prazo ora estipulado sera contado da data do descumprimento;

deciséo judicial transitada em julgado condenando a Emissora por violagdo de qualquer
dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a préatica de corrupgéo ou de
atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupcao; e

insuficiéncia de recursos no PatrimOnio Separado para o pagamento de Despesas de
manutencdo dos CRA, sem que os Titulares dos CRA aportem 0s recursos necessarios no
Fundo de Despesas para 0 pagamento de tais Despesas, nos termos das Clausulas 15.1 e 15.3
deste Termo de Securitizaggo.

9.3.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicada ao Agente Fiduciario e & Devedora, pela Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis.

9.3.2. Verificada a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio
Separado, 0 Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) assungéo
transitoria do Patriménio Separado; (ii) liquidacdo, total ou parcial, do Patrim6nio Separado,
hipotese na qual deverd ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (iii) a ndo
liquidacgdo do Patriménio Separado, sendo certo que na ocorréncia das hipoteses acima devera
ser deliberada em Assembleia Geral a administracdo do Patriménio Separado por outra
securitizadora ou pela manutencdo da Securitizadora, fixando, em ambos 0s casos, as
condicdes e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva remunerac¢do. Caso seja
deliberada a liquidacao do Patriménio Separado, o liquidante serd a Emissora caso esta ndo
tenha sido destituida da administracdo do Patriménio Separado.
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9.3.3. Caso a Emissora venha a ser destituida, cabera ao Agente Fiduciario, em caréater
transitorio, ou a referida instituicdo administradora nomeada: (i) administrar os créditos do
Patrimdnio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacao
dos Creditos do Agronegdcio, bem como de suas garantias, caso aplicavel; (iii) ratear os
recursos obtidos entre os Titulares dos CRA na propor¢do dos CRA detidos, observado o
disposto neste Termo de Securitizacéo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Créditos do
Agronegdcio e garantias eventualmente nao realizados aos Titulares dos CRA, na propor¢ao
dos CRA detidos.

9.4. Liquidacdo do Patrimonio Separado: No caso de resgate antecipado dos CRA, ou
insuficiéncia do Patrimbnio Separado para arcar com o0 pagamento dos CRA na sua Data de
Vencimento, os bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrimonio Separado, resultado da
satisfacdo dos procedimentos e execugdo/excussao dos direitos e garantias, a exclusivo critério
da Emissora, serdo entregues em favor dos Titulares dos CRA, observado que, para fins de
liquidacédo do Patrimonio Separado, a cada Titular dos CRA sera dada a parcela dos bens e direitos
integrantes do Patriménio Separado dos CRA, na proporcdo em que cada CRA representa em
relacdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dacéo, a
quitacdo dos CRA e liguidacédo do regime fiduciario.

9.5.Custodia e Cobranca: A Emissora declara que a arrecadacdo, o controle e a cobranca ordinaria
dos Créditos do Agronegdcio sdo atividades que serdo efetuadas pela Emissora.

9.5.1. Com relacdo a administracdo dos Créditos do Agronegdcio, compete a Emissora:

Q) controlar a evolugdo da divida de responsabilidade da Devedora no ambito dos
Créditos do Agronegdcio, observadas as condigdes estabelecidas na Escritura de
Emissao;

(i) apurar e informar a Devedora o valor das parcelas dos Créditos do Agronegocio
devidas; e

(iii) diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais
que se facam necessarias a cobranca dos Créditos do Agronegocio inadimplidos,
observado o disposto no item 9.4 acima.

9.6.Procedimento para Verificacdo do Lastro: O Custodiante sera o responsavel pela custddia dos
documentos mencionados na Clausula 2.2 acima.

9.6.1. Os Titulares dos CRA tem ciéncia que, no caso de decretacdo do vencimento
antecipado das Debéntures ou liquidacédo do Patriménio Separado, obrigar-se-&o a, conforme
0 caso: (i) submeter-se as decisdes exaradas em Assembleia Geral de Titulares dos CRA; e
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(i)

(iii)

(iv)

(i) possuir todos 0s requisitos necessarios para assumir eventuais obrigacdes inerentes aos
CRA emitidos, bens e garantias inerentes ao Patrimonio Separado.

CLAUSULA DECIMA - OBRIGACOES E DECLARACOES DA SECURITIZADORA

10.1. Obrigagdes da Securitizadora: Sem prejuizo das obrigagdes decorrentes de lei ou das
normas expedidas pela CVM, assim como das demais obrigacfes assumidas neste Termo de
Securitizacdo, a Securitizadora, em carater irrevogavel e irretratavel, obriga-se, adicionalmente,
a

utilizar os recursos decorrentes dos pagamentos dos Créditos do Agronegocio exclusivamente
para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA, conforme ordem de pagamento
descrita na Clausula 7.5 acima ou 12.2 abaixo, conforme aplicavel;

administrar o Patrimonio Separado, mantendo registro contabil proprio, independente de suas
demonstragdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da propria Emissora diretamente ao
Agente Fiduciario, por meio de comunicagdo por escrito, bem como aos participantes do
mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

a. dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que tiverem sido encaminhadas & CVM,
por qualguer meio, copias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou
contabeis, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patrimdnio Separado,
assim como de todas as informagdes periddicas e eventuais relatérios, comunicados
ou demais documentos que devam ser entregues a CVM;

b. dentro de 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, relatério anual
de gestdo e posicao financeira dos Creditos do Agronegocio, acrescido de declaracéo
assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora atestando (1) que permanecem validas as
disposicdes contidas no Termo de Securitizagdo, e (2) acerca da ndo ocorréncia de
qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento
de obrigacGes da Emissora perante os Titulares dos CRA e o Agente Fiduciario.

C. dentro de 10 (dez) Dias Uteis de seu recebimento, copias de todos os documentos e
informagdes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidas pela Devedora e desde que
por esta entregues, nos termos da legislacdo vigente;

d. dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informacdo ou copia de quaisquer

documentos que, razoavelmente, Ihe sejam solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciario (ou o auditor independente por este contratado as expensas do Patrimonio
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v)

Separado), por meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos
respectivos registros e relatorios de gestdo e posicdo financeira referentes ao
Patrimonio Separado;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificagio enviada pelo
Agente Fiduciario, copia de todos os demais documentos e informacdes que a
Securitizadora, nos termos e condi¢des previstos neste Termo de Securitizagdo,
comprometeu-se a enviar ao Agente Fiduciario;

na mesma data em que forem publicados, cépias dos avisos de fatos relevantes e atas
de assembleias gerais, reunides do conselho de administracdo e da diretoria da
Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares dos CRA, bem
como cdpia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela Securitizadora relacionada a esta Emissdo, no méaximo, em 3 (trés) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento;

no mesmo prazo previsto para apresentacdo das informagdes trimestrais, relatorio
elaborado pela Securitizadora contendo informacgGes sobre 0 cumprimento de suas
obrigacoes fiscais, trabalhistas e previdenciarias;

copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela
Securitizadora relacionada a esta Emissdo, no maximo, em 3 (trés) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento;

relatorio de gestdo mensal até o 30° (trigésimo) dia de cada més, contendo (1) saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA devidamente acrescidos da Remuneracéo; (2)
valor atualizado de todos os Créditos do Agronegdcio; (3) o valor dos Créditos do
Agronegdcio recebido no més anterior, eventual indice de inadimpléncia (se houver);
e

0 organograma do seu grupo societario, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatorio anual do Agente Fiduciario, conforme Instrucéo
CVM 583, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, em até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo do referido relatério. O
referido organograma do grupo societario da Securitizadora devera conter, inclusive,
controladores, controladas, controle comum, Coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contabeis, inclusive aquelas
relacionadas ao PatrimOnio Separado, a exame por empresa de auditoria independente,
registrada na CVM, cujo relatério deverd, inclusive: (a) identificar e discriminar quaisquer
acOes judiciais e/ou administrativas movidas em face da Securitizadora, os valores envolvidos
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(i)

nas respectivas acoes, bem como quaisquer passivos e/ou potenciais passivos de natureza
fiscal, trabalhista e/ou previdenciaria; e (b) confirmar que todos os tributos devidos pela
Securitizadora foram corretamente calculados e pagos;

efetuar, com recursos do Fundo de Despesas, 0 pagamento de todas as despesas razoavelmente
incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario, que sejam necessarias para proteger 0s
direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares dos CRA ou para a realizacédo de seus creditos,
desde que devidamente comprovadas; as despesas a que se refere esta alinea compreenderao,
inclusive, as despesas relacionadas com:

a. publicacdo de relatorios, avisos e notificagdes previstos neste Termo de
Securitizagéo e outras exigidas ou que vierem a ser exigidas por lei;

b. extracdo de certidoes;

C. despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e alimentacdo,
quando necessérias ao desempenho das fungdes; e

d. eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser imprescindiveis
em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informacgdes devidas pela Emissora,
pelos prestadores de servigo contratados em razdo da Emissdo, e/ou da legislacdo
aplicavel.

manter sempre vigente e atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM;

ndo realizar negdcios e/ou operacdes: (a) alheias ao objeto social definido em seu estatuto
social; (b) que ndo estejam expressamente previstas e autorizadas em seu estatuto social; ou
(c) que ndo tenham sido previamente autorizadas com a estrita observancia dos procedimentos
estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposigdes
estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

n&o praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, este Termo de Securitizacdo
e/ou com os demais Documentos da Oferta, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas
neste Termo de Securitizacao;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificacdo, a ocorréncia de
quaisquer eventos e/ou situagdes que possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo,
colocar em risco o exercicio, pela Securitizadora, de seus direitos, prerrogativas, privilégios
e garantias que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da
comunhdo dos Titulares dos CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

nédo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xwviii)

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacdo de prestador de servi¢o
especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as companhias
abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os principios fundamentais
da contabilidade do Brasil;

manter:

a. validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagdes ou aprovagdes necessarias
ao regular funcionamento da Securitizadora, efetuando todo e qualquer pagamento
necessario para tanto;

b. na forma exigida pela Lei das Sociedades por Acdes, pela legislacao tributaria e pelas
demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem, seus livros
contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na JUCESP;

C. atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que eventualmente néo
estejam vinculados aos sistemas administrados pela B3; e

d. em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou

Municipal ou discutindo-os administrativa ou judicialmente;

manter contratada instituicdo financeira habilitada para prestacdo dos servicos de agente
pagador da Securitizadora e liquidante dos CRA, as expensas da Devedora, na hipotese de
rescisdo do contrato celebrado com o Banco Liquidante;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento servigo de atendimento
aos Titulares dos CRA ou, as suas expensas, contratar com terceiros a prestacao desse servigo;

na mesma data em que forem publicados, enviar a CVM cdpias dos avisos de fatos relevantes
e atas de Assembleias Gerais, reunides do Conselho de Administracdo e da Diretoria que, de
alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares dos CRA ou informagdes de interesse do
mercado;

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimonio
Separado ou quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis a contar de sua ciéncia;

elaborar e divulgar aos Titulares dos CRA, as informacdes relativas aos Créditos do
Agronegaocio e/ou informacdes previstas em regulamentacdo especifica aplicavel, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva solicitagio ou no prazo informado
na regulamentacgéo especifica aplicavel,
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

informar ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu conhecimento, qualquer
descumprimento pela Devedora e/ou eventuais prestadores de servigos contratados em razéo
de Emissdo, de obrigacdo constante deste Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos
da Oferta;

convocar, sempre que necessario, a sua empresa de auditoria ou quaisquer terceiros para
prestar esclarecimentos aos Titulares dos CRA;

calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor unitario dos CRA,;

contratar, remunerar com recursos do Patrimonio Separado e manter contratados e fiscalizar
0s prestadores de servigos da Emissdo durante todo o prazo de vigéncia dos CRA, quais sejam,
0 Agente Fiduciario, o Custodiante, o Escriturador, 0 Banco Liquidante e a Agéncia de
Classificagdo de Risco;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com este Termo, em especial 0s que possam, direta
ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas
neste Termo;

convocar Assembleia Geral quando do interesse dos Titulares dos CRA;

cumprir integralmente as leis, regulamentos e demais normas ambientais e relativas ao direito
do trabalho, seguranca e saude ocupacional, bem como obter todos os documentos (laudos,
estudos, relatérios, licencas, entre outros, conforme aplicaveis) exigidos pela legislagéo e
necessarios para o exercicio regular e seguro de suas atividades;

envidar os melhores esforgos para que seus clientes e prestadores de servico adotem as
melhores praticas de protecdo ao meio ambiente e relativas a seguranca e saude do trabalho,
inclusive no tocante a ndo utilizagéo de trabalho infantil ou analogo ao escravo, se possivel
mediante condigdo contratual especifica;

comunicar o Coordenador Lider e 0 Agente Fiduciario sobre eventual autuacdo pelos érgaos
responsaveis pela fiscalizacdo de normas ambientais e trabalhistas no que tange a saude e
seguranca ocupacional, trabalho em condicdes analogas a escravo e trabalho infantil, bem
como sobre a revogacdo, cancelamento ou ndo obtencdo de autorizagbes ou licencas
necessarias para o seu funcionamento;

proteger e preservar 0 meio ambiente, bem como corrigir e evitar praticas danosas ao meio
ambiente, buscando executar seus servi¢os em observancia a legislacdo vigente no que tange
a Politica Nacional do Meio Ambiente e dos Crimes Ambientais, bem como dos atos legais,
normativos e administrativos relativos a area ambiental e correlata, emanados das esferas
Federal, Estadual e Municipal;

76

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - Codigo Verificador:46BDEBA5-5790-450C-BAE1-DFC40A29438D

(Xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxit)

(xxxiit)

(xxxiv)

(XXXV)

(xxxvi)

ndo realizar e ndo permitir que suas Controladas, Controladoras e as demais pessoas agindo
em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou terceiros
contratados, subcontratados, assessores ou parceiros comerciais) realizem contribuicoes,
doacOes ou despesas de representacdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades
politicas e/ou qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneracdo ilicita,
suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal;

n&o violar e ndo permitir que suas Controladas, Controladoras e as demais pessoas agindo em
seu nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou terceiros contratados,
subcontratados, assessores ou parceiros comerciais) violem qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, mas ndo se limitando, as Leis Anticorrup¢do, conforme
aplicavel;

adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamento, comunicacéo,
auditoria e incentivo a dendncia de irregularidades para garantir o fiel cumprimento das Leis
Anticorrupgdo por seus empregados, executivos, diretores, representantes, procuradores e
demais partes relacionadas;

verificar os Indices Financeiros, conforme relatérios recebidos nos termos da Escritura de
Emissao;

observar a regra de rodizio dos auditores independentes da Emissora e do Patrimdnio
Separado, conforme disposto na regulamentacdo especifica, nos termos do artigo 16,
paragrafo 2°, inciso VIII da Instrugdo CVM 600;

recorrer e/ou pagar, com recursos do Patrimbnio Separado, eventuais multas cominatorias
impostas pela CVM, nos termos da legislacao vigente, em razdo de atrasos no cumprimento
de qualquer obrigacdo nos prazos previstos na Instrugdéo CVM 600;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) os registros de
Investidores e de transferéncia dos CRA,; (b) controles de presenca e das atas das Assembleias
Gerais; (c) os relatorios dos auditores independentes sobre as demonstra¢@es contabeis; (d) os
registros contabeis referentes as operacOes realizadas e vinculadas a Emissdo; e (e) copia da
documentacao relativa as operagdes vinculadas a Emissao;

diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emisséo;

(xxxvii) manter os Créditos do Agronegdcio e demais ativos vinculados a Emissdo custodiadas no

Custodiante;

(xxxviii)cumprir as deliberagOes das Assembleias Gerais;
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(xxxix) arquivar anualmente as demonstracfes financeiras da Devedora e 0 respectivo parecer

(xI)

(i)

(i)

(iii)

(iv)

independente na CVM, até (a) a Data de Vencimento ou (b) a data em que os Créditos do
Agronegdcio de responsabilidade da Devedora deixem de representar mais de 20% (vinte por
cento) do lastro da Emisséo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposic¢oes previstas neste Termo de Securitizacao.

10.1.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, é obrigatoria a elaboragdo
de:

Q) balango refletindo a situacéo do Patrimonio Separado;
(i) relatorio de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo;

(i) relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares dos CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciério;

(iv) relatério contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do Patriménio Separado,
segregados por tipo e natureza de ativo, observados os termos e as condigdes deste
Termo de Securitizacéo; e

(v) monitorar, controlar, e processar 0s ativos e compromissos vinculados a Emissao,
nos termos do Artigo 16 da Instrucdo CVM 600.

10.2. Declaragdes da Securitizadora: Sem prejuizo das demais declaracfes expressamente
previstas na regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos
da Oferta, a Emissora, neste ato declara que:

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
por acdes com registro de companhia aberta perante a CVM de acordo com as leis brasileiras;

tem capacidade juridica, estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes
necessarias a celebracéo deste Termo, dos demais Documentos da Oferta de que é parte, da
Emissédo e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui e la previstas, tendo sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

0s representantes legais que assinam este Termo tém poderes estatutarios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigacOes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram o0s

poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungoes;

78

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - Codigo Verificador:46BDEBA5-5790-450C-BAE1-DFC40A29438D

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

este Termo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da Emissora, exequivel de
acordo com seus termos e condi¢oes;

ndo é de seu conhecimento a existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental, em curso
ou pendente, que possa vir a causar impacto em suas atividades ou situagdo econémico-
financeira e, consequentemente, em sua capacidade de cumprir com as obrigacGes assumidas
neste Termo e nos demais Documentos da Oferta;

que ndo se utiliza de trabalho infantil ou escravo para a realizacédo de suas atividades;

inexiste descumprimento de qualquer disposicdo relevante contratual, legal ou de qualquer
outra ordem judicial, administrativa ou arbitral, que possa vir a causar impacto em suas
atividades ou situacdo econdémico-financeira;

a celebracdo deste Termo néo infringe qualquer disposicao legal, ou quaisquer contratos ou
instrumentos dos quais a Securitizadora seja parte, nem ira resultar em: (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigacéo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos;
(b) criacao de qualquer énus sobre qualquer ativo ou bem da Securitizadora; ou (c) rescisdo
de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenga, ordem de, ou qualificacdo
perante qualquer autoridade governamental ou Orgdo regulatério, é exigido para o
cumprimento, pela Securitizadora, de suas obrigagdes nos termos deste Termo;

é a legitima e Unica titular dos Créditos do Agronegécio;
os Créditos do Agronegdcio encontram-se livres e desembaracados de quaisquer Onus,
gravames ou restri¢cGes de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo existindo qualquer fato que

impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo;

o Patriménio Separado ndo respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas pela
Emissora aos seus respectivos auditores independentes;

ndo teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva data, tampouco
esta em processo de recuperacao judicial e/ou extrajudicial;

ndo omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, e que possa resultar em
impacto em suas atividades ou situagdo econdémico-financeira; e

que a Securitizadora, suas Controladas, Controladoras e as demais pessoas agindo em seu

nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou terceiros contratados,
subcontratados, assessores ou parceiros comerciais): (a) ndo realizaram contribuicoes,
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(xvii)

(xviii)

doacOes ou despesas de representacdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades
politicas e/ou qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneracdo ilicita,
suborno, tréfico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal; e (b) ndo violaram
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica
de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, mas néo se limitando, as Leis
Anticorrupgéo, conforme aplicavel.

(@) cumpre de forma regular e integral as normas e leis de prote¢do ambiental aplicaveis a sua
atividade e as normas e leis trabalhistas e relativas a saude e seguranca do trabalho, possuindo
todas as licencas e autorizacOes exigidas pelos 6rgdos competentes para o seu funcionamento,
inclusive no que se refere aos seus bens imdveis, (b) ndo se utiliza de trabalho infantil ou
analogo a escravo, e (¢) ndo existe, nesta data, contra si ou empresas pertencentes ao seu grupo
econémico condenagdo em processos judiciais ou administrativos relacionados a infraces ou
crimes ambientais ou ao emprego de trabalho escravo ou infantil; e

estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducéo de seus negdcios e que
sejam relevantes para a execucao das suas atividades, inclusive com o disposto na legislacéo
e regulamentacdo trabalhista, previdencidria e relativa a protecdo do meio-ambiente
aplicaveis a conducdo de seus negocios e que sejam relevantes para a execugdo das suas
atividades, adotando as medidas e a¢Oes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou
corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social.

10.2.1. A Emissora compromete-se a notificar imediatamente o Agente Fiduciario e a
Devedora caso quaisquer das declaracGes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas.

10.2.2. A Securitizadora se responsabiliza pela exatiddo das informacdes e declaracdes ora
prestadas ao Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, inclusive, sem
limitacdo, aos Titulares dos CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos
relacionados com os CRA, restando claro que permanecera responsavel pela veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas, nos termos do art. 56 da
Instrucdo CVM 400, o que inclui a caracterizacdo da Devedora como produtor rural, bem
como das atividades para as quais destinara os recursos oriundos da Oferta como atividades
de producéo, comercializacdo, beneficiamento e industrializacdo de produto agropecuério,
insumo agropecuario ou maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria, o que
sera apurado mediante recebimento de declaracdo prestada pela Devedora, anualmente. A
Securitizadora declara que foi contratado assessor legal para a elaboragdo de opinido legal
para verificacdo de sua legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade,
veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes
disponibilizadas aos Investidores e ao Agente Fiduciario, declarando que 0s mesmos
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(i)
(iii)

(iv)
(v)

(vi)
(vii)

(i)
(i)

encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substancia descritos pela
Emissora neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Oferta.

10.3. Vedacdes aplicaveis a Emissora: Sem prejuizo das vedacOes expressamente previstas
na regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Oferta,
fica vedado a Emissora:

adquirir direitos creditérios ou subscrever titulos de divida originados ou emitidos, direta ou
indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propoésito de lastrear suas emissdes, salvo:

a) no caso de ofertas destinadas exclusivamente a sociedades que integram 0 Seu grupo
econdmico; ou

b) quando as partes relacionadas forem instituicdes financeiras e a cessdo observar os
normativos editados pelo Conselho Monetério Nacional e pelo Banco Central do Brasil,

prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados & Emissao;

receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta corrente ndo vinculada a
Emisséo;

adiantar rendas futuras aos titulares dos certificados;

aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;

receber a prazo os recursos das emissoes de certificados; e

atuar como o prestador de servico referido no art. 15, § 1° na Instru¢cdo CVM 600.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - AGENTE FIDUCIARIO

11.1. Nomeacdo do Agente Fiduciario: Por meio deste Termo, a Securitizadora nomeia e
constitui a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, acima qualificada, que expressamente aceita a nomeago e assina o presente
Termo de Securitizagdo, para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrucdo CVM 583 e

da Instrucdo CVM 600, representar a comunh&o dos Titulares dos CRA descritas neste Termo,
incumbindo-lhe:

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares dos CRA;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando no exercicio
da funcéo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na administracéo
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

dos proprios bens, acompanhando a atuacdo da Securitizadora na administracdo do
Patrimobnio Separado;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses apds o fim
do exercicio social da Securitizadora, relatorio anual descrevendo, para a Emissdo, os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio relativos aos CRA, o qual devera conter, no minimo,
as informacgdes previstas no texto da Instrucdo CVM 583;

renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de impedimento e realizar a imediata convocacao da Assembleia Geral para
deliberar sobre sua substituicdo, na forma prevista no texto da Instrucdo CVM 583;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos Titulares
dos CRA, bem como a realizacdo dos Créditos do Agronegécio, afetados e integrantes do
Patrimonio Separado, caso a Securitizadora ndo o faga;

promover a liquidacéo, total ou parcial, do Patrimonio Separado, na forma prevista neste
Termo e nas deliberagdes da Assembleia Geral dos Titulares dos CRA;

conservar em boa guarda toda documentacao relativa ao exercicio de suas fungdes;

exercer, na hipdtese de insolvéncia ou inadimplemento de quaisquer obrigacGes da Emissora
com relagdo as obrigacBes contraidas em razdo dos Documentos da Oferta, nos termos da
Clausula Nona, a administracdo do Patrimdnio Separado, observado o disposto neste Termo
de Securitizacéo;

acompanhar a prestagdo das informacdes periodicas pela Securitizadora, e alertar os Titulares
dos CRA, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

acompanhar a atuacdo da Securitizadora na administracdo do Patriménio Separado por meio
das informac6es divulgadas pela Securitizadora sobre 0 assunto;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Securitizadora ou do Patriménio
Separado;

diligenciar junto a Securitizadora para que este Termo de Securitizagdo, e seus aditamentos,
sejam registrados nos 6rgdos competentes, adotando, no caso da omissdo da Securitizadora

as medidas eventualmente previstas em lei;

opinar sobre a suficiéncia das informacgdes prestadas nas propostas de modificacdo das
condicdes dos CRA;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxit)

(xxiir)

(xxiv)

comparecer a Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, a fim de prestar as informac6es que
Ihe forem solicitadas;

proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando, no exercicio da funcéo,
todo o cuidado e a diligéncia inerente & sua posicao;

disponibilizar, diariamente, o valor unitario dos CRA calculado em conjunto com a Emissora,
aos Investidores e aos participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou
de seu website;

verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informacges relacionadas as
garantias, a Fianca e a consisténcia das demais informacBes contidas neste Termo,
diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo, especialmente daquelas
impositivas de obrigagOes de fazer e néo fazer;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia Geral,
auditoria extraordinaria na Emissora ou no Patriménio Separado, a custo do Patriménio
Separado ou dos proprios Titulares dos CRA, devendo ser a referida auditoria,
necessariamente, realizada por auditor externo e independente;

exercer, na ocorréncia de qualquer evento de liquidacdo do Patrimonio Separado, a
administracao transitoria do Patrimdnio Separado, caso assim venha a ser deliberado pelos
Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral,

manter atualizada a relacdo dos Titulares dos CRA e seus enderecos, inclusive mediante
gestdes junto a Emissora e ao Escriturador;

coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel,

comunicar os Titulares dos CRA sobre qualquer inadimplemento, pela Securitizadora, de
obrigacGes financeiras assumidas neste Termo, incluindo as obrigacgdes relativas a garantias
e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares dos CRA e que
estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela Securitizadora, indicando as
consequéncias para os Titulares dos CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis a contar de sua ciéncia, conforme previsto
no texto na Instrugdo CVM 583;

prestar contas a Securitizadora das despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e interesses
dos Titulares dos CRA, que serdo imputadas ao Patrimbnio Separado;
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(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(Xxix)

(Xxx)

(xxxi)

(xxxit)

(xxxiii)

(XxXxiv)

uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares dos CRA e extinto o Regime Fiduciario, o Agente
Fiduciario fornecera, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, & Securitizadora, termo de quitagio que
servira para baixa, nos competentes registros que tenha instituido o regime fiduciario;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, nos termos e nos
casos previstos neste Termo, incluindo, sem limitacdo, na hipdtese de insuficiéncia dos bens
do respectivo Patrimdnio Separado, para deliberar sobre a forma de administracdo ou
liquidacgdo do Patriménio Separado, bem como a nomeacdo do liquidante, caso aplicavel;

verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA, conforme
estipulado neste Termo;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcgdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
Procuradoria da Fazenda Publica ou outros érgados pertinentes, onde se localiza o bem dado
em garantia ou o domicilio ou a sede da Devedora, do cedente, do garantidor ou do
coobrigado, conforme o caso;

examinar eventual proposta de substituicdo de bens dados em garantia, manifestando sua
opiniéo a respeito do assunto de forma justificada;

verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e fidejussorias, se
houver, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutengéo de sua
suficiéncia e exequibilidade nos termos aqui estabelecidos;

nos termos da Escritura de Emissao, por meio de relatorio a ser encaminhado pela Devedora,
verificar, semestralmente a contar da Data da Integralizagdo até a utilizagdo total dos recursos
oriundos da Escritura de Emisséo, previstos para ocorrer durante o prazo dos CRA, a efetiva
aplicagéo dos recursos oriundos da Escritura de Emisséo, lastro dos CRA, nas atividades
relacionadas ao agronegdcio, conduzidas no curso ordinario dos negdcios da Devedora;

intimar, conforme o caso, o emissor, o cedente, o garantidor, o coobrigado, a Devedora e/ou
a Fiadora a reforgar a garantia dada, na hipdtese de sua deterioracdo ou depreciagdo, se
aplicavel;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a integridade
das Debéntures que lastreiem a operacéo de securitizacdo, inclusive quando custodiados ou
objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos incidentes

sobre as Debéntures que lastreiam a operagéo de securitizacdo, inclusive quando custodiados
ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros;
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(XXXV)

(xxxvi)

verificar, no minimo semestralmente, o efetivo direcionamento, pela Devedora, de todo o
montante obtido com a emissdo das Debéntures as suas atividades de producdo,
comercializacdo, beneficiamento e industrializagdo compreendidas no caput e incisos do art.
3°da Instrucdo CVM 600, devendo o Agente Fiduciario, nesse caso, se comprometer a envidar
seus melhores esforcos para obter a documentacdo necesséria a fim de proceder com a
verificacdo da destinagéo de recursos da Oferta;

examinar, enquanto puder ser exercido o direito a conversdo de debéntures em acdes, a
alteracdo do estatuto do emissor que objetive mudar o objeto da companhia, criar agdes
preferenciais ou modificar as vantagens das existentes, em prejuizo das acGes em que sdo
conversiveis as debéntures, cumprindo-lhe aprovar a alteracdo ou convocar assembleia
especial dos debenturistas para deliberar sobre a matéria.

11.2. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares dos CRA pelos prejuizos que lhes
causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes.

11.3. Declaracdes do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario, nomeado neste Termo,
declara:

(i)

(i)

(iii)
(iv)

(vi)

(vii)

sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme dispbe o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢es, para exercer a funcao que lhe é conferida;

aceitar a funcdo que Ihe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes
previstos na legislacdo especifica e neste Termo;

aceitar integralmente este Termo, todas as suas clausulas e condigdes;

n&do se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesses previstas no artigo 6° da
Instrucdo CVM 583, por analogia conforme disposta na declaracdo descrita no Anexo 1X
deste Termo de Securitizagéo;

atua, na qualidade de agente fiduciario, nas seguintes emissdes de valores mobiliarios,
publicas ou privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo do emissor, nos termos do paragrafo 2° do artigo 6° da
Instrucdo CVM 583, conforme descritas e caracterizadas no Anexo IX deste Termo de
Securitizagéo;

a celebragéo deste Termo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo infringem
qualquer obrigacgdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo e a cumprir com suas obrigacGes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;
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ndo possui qualquer relagdo com a Emissora e/ou com a Devedora que o impeca de exercer
suas funcdes de forma diligente;

ter verificado a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além da veracidade, consisténcia,
corregéo e suficiéncia das informacdes prestadas pela Securitizadora neste Termo;

que assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Instrucdo CVM 583,
tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio de
eventuais emissdes realizadas pela Emissora, coligadas, Controladas, controladoras ou
integrantes do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente
fiduciério.

11.4. Inicio das Atividades: O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas funcdes a partir
da data da assinatura deste Termo de Securitizagdo ou de aditamento relativo a sua nomeacao,
devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a posse do seu sucessor e/ou liquidagdo dos
CRA objeto da Emissao.

11.5. Substituicdo do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario podera ser substituido e
continuaré exercendo suas funcdes até que um novo agente fiduciario assuma, nas hipoteses de
impedimento temporério, renuncia, intervencdo, liquidacao, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer
desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito 0 novo agente fiduciario.

11.5.1. A Assembleia a que se refere a Clausula 11.5 acima podera ser convocada pelo
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares dos CRA que representem
10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulacdo, ou pela CVM. Se a convocagao
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido na Clausula acima,
cabera a Emissora efetua-la.

11.5.2. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocagdo de Assembleia Geral
para escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio.

11.5.3. A substituicdo do Agente Fiduciario sera comunicada a CVM, no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do presente Termo e & sua manifestacio
acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instrucdo CVM 538.

11.5.4. Os Titulares dos CRA podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu eventual
substituto a qualquer tempo ap6s o encerramento da distribuicdo, em Assembleia Geral,
especialmente convocada para esse fim.

11.6. Renudncia: Em caso de rendncia, 0 Agente Fiduciario devera permanecer no exercicio

de suas fungdes até sua substituicdo por novo agente fiduciério, na forma do artigo 7° da Instrugédo
CVM 583.
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11.6.1. Em caso de rendncia, 0 Agente Fiduciario se obriga a restituir, no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis da efetivagdo da rendincia, a parcela da remuneragio correspondente ao periodo
entre a data da efetivacdo da renuncia e a data do proximo pagamento, cujo valor sera
calculado pro rata temporis com base em um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias.

11.7. Remuneracdo do Agente Fiducidrio: Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que
competem ao Agente Fiduciario, a Emissora realizara o pagamento, com recursos do Fundo de
Despesas, de (i) parcelas anuais no valor de R$ 17.000,00 (dezessete mil reais ), sendo a primeira
devida em até 5° (quinto) Dia Util a contar da primeira Data de Integralizacdo, até a liquidacio
final dos CRA e (ii) parcelas semestrais no valor de R$ 900,00 (novecentos reais), a titulo de
verificacdo da destinacdo dos recursos pela Devedora, sendo o primeiro pagamento devido no 5°
(quinto) Dia Util ap6s a primeira Data de Integralizagio e as seguintes na mesma data dos
semestres subsequentes, até que ocorra a comprovacao da totalidade dos recursos captados.

11.7.1. A primeira parcela de honorarios serd devida, ainda que a operacdo nao seja
integralizada, a titulo de estruturacdo e implantacéo

11.7.2. Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA, se assim previsto nos documentos da
Operacéo, ou caso ocorra 0 vencimento antecipado dos CRA, e néo tenha sido comprovada a
destinacdo da totalidade dos recursos captados, observado o Oficio Circular CVM SRE 01/20,
a Devedora passara a ser a responsavel pelo pagamento da parcela anual subsequente, a titulo
de verificagéo da destinacdo dos recursos.

11.7.3. Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Titulares de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio, ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos
legais relacionados a emissao, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional
equivalente a R$ 450,00 (quatrocentos e cinquenta reais) por homem-hora dedicado as
atividades relacionadas & emiss&o, a ser paga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a entrega,
pelo Agente Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia
Geral de Titulares dos CRA engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo
somente a andlise da minuta e participagdo presencial ou virtual da Assembleia Geral de
Titulares dos CRA. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise de
edital; (b) participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a
assembleia; (d) conferéncia de procuracdo de forma prévia a assembleia e (d) aditivos e
contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” é o
material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada (por
exemplo, anélise de determinado documento ou participacdo em reunido), do colaborador do
Agente Fiduciario, do tempo empregado na fungéo e do valor relativo ao tempo.

11.7.4. A remuneragdo do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas que sejam consideradas

necessarias ao exercicio da funcdo do Agente Fiduciério, tais como, exemplificativamente:
publicacGes em geral (por exemplo, edital de convocacéo de Assembleia Geral dos Titulares
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dos CRA, ata da Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, anuncio de comunicacdo de
disponibilidade do relatério anual do Agente Fiduciario, entre outros), notificacdes, extracdo
de certiddes, fotocdpias, envio de documentos, despesas com viagens e estadias, transportes
e alimentacdo de seus agentes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, contatos telefénicos e/ou conference call, assessoria legal ao Agente Fiduciério,
bem como custas e despesas cartordrias em geral, necessarias ao exercicio da funcdo do
Agente Fiduciario, as quais poderdo ser cobertas pelo Patriménio Separado, desde que
mediante prévia aprovacdo pela Assembleia Geral de Titulares dos CRA, conforme disposto
na Clausula Décima Quinta deste Termo de Securitizacdo, mediante pagamento das
respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidos diretamente em
nome da Emissora ou mediante reembolso.

11.7.5. As remuneracdes definidas acima continuardo sendo devidas e calculadas pro rata
die, mesmo ap6s o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiducidrio esteja exercendo
atividades inerentes a sua funcdo na Emisséo.

11.7.6. As parcelas acima mencionadas serdo atualizadas pela variagéo positiva acumulada
do IGP-M, a partir da data de assinatura do presente Termo de Securitizagdo ou na falta deste,
ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario.

11.7.7. As parcelas acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: Imposto Sobre Servicos
de Qualquer Natureza — ISS, Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social — PIS, e
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social — COFINS, CSLL (Contribuicdo
Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciério nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

11.7.8. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario, os
débitos em atraso estardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

11.7.9. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares dos
CRA deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Titulares
dos CRA e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, com
recursos oriundos do Fundo de Despesas ou, em caso de insuficiéncia deste, com recursos
oriundos do Patrimonio Separado. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares dos CRA,
correspondem a depositos, custas e taxas judicidrias nas acdes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunh&o dos Titulares dos CRA. Os honorarios de
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sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Titulares dos CRA, bem
como a remuneracdo do Agente Fiducidrio na hipotese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Titulares dos CRA para cobertura do risco
de sucumbéncia.

11.8. Administracdo do Patriménio Separado: Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a
assumir a administracdo do Patrimonio Separado, incluindo, mas nédo se limitando a casos de
Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e
qualquer acdo para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares dos CRA.

11.8.1. No caso de insolvéncia da Securitizadora, o Agente Fiduciario deve assumir
imediatamente a administracdo do Patrimdnio Separado e convocar a Assembleia Geral dos
Titulares dos CRA para deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidagéo dos CRA.

11.9. Vedacdes as Atividades do Agente Fiduciario: E vedado ao Agente Fiduciario ou partes
a ele relacionadas atuar como Custodiante ou prestar quaisquer outros servigos no &mbito deste
Emisséo, incluindo aqueles dispostos no caput do art. 18 e 19 da Instrucdo CVM 600, devendo a
sua participacdo estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua funcéo.

11.9.1. Fica vedado ao Agente Fiduciario e ao Custodiante, bem como a partes a ele
relacionada, ceder ou originar, direta ou indiretamente direitos creditorios para os certificados
nos quais atue.

11.10. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 583 e da
Instrucdo CVM 600, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acoes,
bem como do previsto no presente Termo, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel e do
referido documento.

11.11.  Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
gue os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido ndao foram objeto de fraude ou adulteracdo. N&o serd ainda, sob
qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elaboréa-los, nos termos da
legislagdo aplicavel.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - COBRANCA DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO
12.1. Cobranca dos Créditos do Agronegocio: A Emissora efetuard a cobranca dos Créditos

do Agronegoécio vencidos e ndo pagos em sua respectiva data de vencimento, observado o
disposto na Clausula 2.4 acima.
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12.2. Ordem de Alocacdo dos Recursos: A partir da primeira Data da Integralizacdo dos CRA
e até a liquidacdo integral dos CRA, a Emissora obriga-se a utilizar os recursos financeiros
decorrentes da integralizacdo dos CRA e/ou de quaisquer pagamentos relacionados aos lastros do
CRA em observancia, obrigatoriamente, a seguinte ordem de alocacéo:

(i) formacgdo e recomposicdo do Fundo de Despesas, por conta e ordem da Devedora,
observado o disposto na Clausula 15.1.1 abaixo;

(i)  despesas incorridas e ndo pagas até a data da amortizacao;
(iii) encargos Moratdrios, se houver;

(iv) remuneracao;

a.  juros capitalizados em periodos anteriores e ndo pagos; e
b.  juros vincendos na respectiva Data de Pagamento.

(v) amortizacdo; e

(vi) liberag&o de valores remanescentes na Conta Fundo de Despesas e na Conta Centralizadora
a Conta de Livre Movimentacao, ou em outra conta indicada pela Devedora.

12.3. Niveis de Concentracdo dos Créditos do Patriménio Separado. Os Créditos do
Agronegocio sdo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de emissora das
Debéntures.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - ASSEMBLEIA GERAL DOS TITULARES DOS CRA

13.1. Assembleia Geral: Os Titulares dos CRA desta Emissdo poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhéo
dos Titulares dos CRA.

13.1.1. Competéncia da Assembleia Geral: Além das matérias indicadas neste Termo de
Securitizacdo, compete privativamente a Assembleia Geral de Titulares dos CRA deliberar sobre:

() as demonstracfes contdbeis do patriménio separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120 (cento e vinte)
dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

(i) alteragOes no Termo de Securitizacao;
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(iii)  alteracdo na remuneracdo dos prestadores de servico descritos no Termo de
Securitizagéo;

(iv)  alteracdo do quorum de instalacéo e deliberacdo da Assembleia Geral;

(v) substituicdo do Agente Fiduciario ou da B3 por uma nova cadmara de liquidacéo e
custddia dos CRA;

(vi)  asmatérias previstas na Clausula 9.3.2 acima na ocorréncia dos Eventos de Liquidagdo
do Patriménio Separado;

(vii) alteracdo da remuneracdo dos CRA,
(viii) as matérias previstas na Clausula 13.6 abaixo; e

(ixX) o voto a ser proferido pela Emissora nas assembleias gerais de titulares das
Debéntures, nos termos da Clausula 6 da Escritura de Emiss&o.

13.2. Convocacédo: A Assembleia Geral sera convocada, a qualquer tempo, sempre que a
Emissora, 0 Agente Fiduciario, a CVM e/ou os Titulares dos CRA julguem necessaria.

13.2.1. Assembleia Geral poderd ser convocada: (i) pelo Agente Fiduciario; (ii) pela
Securitizadora; (iii) mediante solicitacdo de Titulares dos CRA que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) dos CRA em Circulacéo; ou (iv) pela CVM.

13.2.2. A convocacao da Assembleia Geral mediante solicitagédo dos Titulares dos CRA, nos
termos da Clausula 13.2.1 acima, deve: (i) ser dirigida a Emissora e ao Agente Fiduciario,
que devem, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contato do recebimento da referida
solicitacdo, realizar a convocacdo da Assembleia Geral as expensas dos Titulares dos CRA
requerentes; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto
dos demais Titulares dos CRA.

13.2.3. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a mediante edital publicado em jornal de
grande circulacao utilizado pela Emissora para a divulgacao de suas informacdes societarias,
por 3 (trés) vezes, sendo a primeira convocagdo com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias
e a segunda convocacgdo com antecedéncia minima de 8 (oito) dias.

13.2.4. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei
9.514, na Instrucdo CVM 625 e na Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias
de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares dos CRA, que poderédo
ser quaisquer procuradores, Titulares dos CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos
de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz.
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13.2.5. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede. E permitido
aos Titulares dos CRA participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletronica
e/ou videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto em Assembleia Geral por
comunicacdo escrita ou eletronica, desde que de acordo com o previsto em lei, em especial
com o previsto na Instru¢cdo CVM 625.

13.2.6. A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao Titular dos CRA eleito pelos demais
Titulares dos CRA presentes, ao representante do Agente Fiduciario ou ao representante da
Emissora.

13.2.7. A Securitizadora e/ou os Titulares dos CRA poderdo convocar representantes dos
prestadores de servi¢o contratados no ambito da Emisséo, bem como quaisquer terceiros para
participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for
relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

13.2.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos
Titulares dos CRA as informagdes que Ihe forem solicitadas.

13.2.9. Observado o disposto na Clausula 9.1, as demonstracdes contabeis do Patrimonio
Separado que ndo contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a Assembleia Geral de Titulares dos CRA correspondente ndo seja instalada em virtude
do ndo comparecimento de quaisquer Titulares dos CRA.

13.3. Voto: Cada CRA em Circulagdo corresponderd a um voto, sendo admitida a constitui¢do
de mandatarios, observadas as disposi¢cdes dos paragrafos primeiro e segundo do artigo 126 da
Lei das Sociedades por Acoes.

13.3.1. N&o podem votar nas assembleias gerais e nem fazer parte do computo para fins
de apuracdo do quérum de aprovacdo: (i) a Emissora, seus socios, diretores e funcionarios e
respectivas partes relacionadas; (ii) os prestadores de servigos da Emissdo, seus socios,
diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas; e (iii) qualquer Titular de CRA que
tenha interesse conflitante com os interesses do patriménio separado no assunto a deliberar.

13.3.2. N&o se aplica a vedacao descrita no item 13.3.1 acima quando (i) 0s Unicos
Titulares dos CRA forem as pessoas mencionadas acima; e (ii) houver aquiescéncia expressa
da maioria dos demais Titulares dos CRA, manifestada na propria Assembleia Geral, ou em
instrumento de procuracao que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se dara
a permisséo de voto.

13.3.3. A Emissora ou 0 Agente Fiduciario devem disponibilizar aos Titulares dos CRA
todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacdo da Assembleia Geral.
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13.4. Instalacdo: A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca
de Titulares dos CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA
em Circulagdo e, em segunda convocacgdo, com qualquer nimero.

13.5. Deliberagdo: Toda e qualquer matéria submetida a deliberacéo dos Titulares dos CRA
devera ser aprovada pelos votos favoraveis de Titulares dos CRA que representem (i) em primeira
convocagdo, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares dos CRA em
Circulagdo; ou (ii) em segunda convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares
dos CRA presentes a assembleia, desde que presentes a assembleia, no minimo, 30% (trinta por
cento) dos Titulares dos CRA em Circulagéo, exceto com relacdo as deliberacfes previstas nas
Clausulas 13.6 abaixo, sendo que somente poderdo votar na Assembleia Geral os Titulares dos
CRA inscritos nos registros dos CRA na data de convocacdo da respectiva Assembleia Geral.

13.6. As deliberages para: (i) a modificacao das condi¢des das Debéntures e dos CRA, assim
entendidas as relativas: (a) as alteragdes da Amortizacdo das Debéntures e dos CRA; (b) as
alteracdes do prazo de vencimento das Debéntures e dos CRA,; (c) as alteragdes da Remuneracao
das Debéntures e dos CRA,; (d) a alteragdo ou exclusdo dos Eventos de Liquidagdo do Patrimodnio
Separado; (e) ao resgate antecipado das Debéntures e/ou dos CRA, que ndo em decorréncia das
hipdteses de Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das Debéntures, Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures e da
Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures; e/ou (f) & alteragdo dos quéruns de
deliberacdo previstos nesse Termo de Securitizacdo, seja em primeira convocacao da Assembleia
Geral ou em qualquer convocacdo subsequente, serdo tomadas por Titulares dos CRA que
representem 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA em Circulacdo; e (ii) sem prejuizo dos
quoruns previstos para deliberacdo dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automaticos, a
ndo adoc¢do de qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Securitizacdo, que vise a defesa
dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, incluindo a renuncia definitiva ou temporaria de
direitos (waiver) (ainda que previamente a efetiva ocorréncia do descumprimento), seja em
primeira convocacdo da Assembleia Geral ou em qualquer convocagdo subsequente, serdo
tomadas por Titulares dos CRA que representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos
Titulares dos CRA presentes a assembleia, desde que presentes na referida Assembleia Geral, no
minimo, 30% (trinta por cento) dos Titulares dos CRA em Circulagéo.

13.6.1. Ainda, a Assembleia Geral de Titulares dos CRA realizada especificamente para fins
de declaracdo da ndo liquidacao do Patriménio Separado, nos termos da Clausula 9.3.2 acima,
sera convocada mediante edital publicado por 3 (trés) vezes, com antecedéncia de, no minimo,
20 (vinte) dias, em jornal de grande circulacdo onde tenham sido emitidos os CRA. A
Assembleia Geral serd considerada instalada em primeira convocagdo se houver a presenca
de Titulares dos CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois ter¢os) dos CRA em Circulagéo
e, em segunda convocacgdo, com qualquer nimero, sendo validas as deliberagdes tomadas pela
maioria absoluta de Titulares dos CRA.
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13.6.2. Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quoruns de instalacdo e/ou deliberacéo
da Assembleia Geral dos Titulares dos CRA em Circulagdo, os votos em branco também
deverdo ser excluidos do célculo do quérum de deliberacdo da Assembleia Geral, observado
0 previsto na Clausula 13.3.2 acima.

13.6.3. Este Termo de Securitizacdo e 0s demais Documentos da Oferta poderdo ser
alterados, independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral ou de consulta aos
Titulares dos CRA, em qualquer caso sempre com a anuéncia do Agente Fiduciario e desde
que comunicado aos Titulares dos CRA no prazo de até 7 (sete) dias contato da data em que
a respectiva alteracdo tenha sido implementada, sempre que e somente quando: (i) tal
alteracdo decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias expressas da
CVM, ANBIMA, B3 e/ou demais reguladores, ou em consequéncia de normas legais
regulamentares, bem como de demandas das entidades administradoras de mercados
organizados ou de entidades autorreguladoras; (ii) da correcdo de erro formal e desde que tal
alteracdo ndo acarrete alteragdo na remuneragdo, no fluxo de pagamentos e garantias dos
CRA,; (iii) tal alteracdo decorra da substituicdo ou da aquisi¢do de novos direitos creditorios
pela Securitizadora; (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Securitizadora ou
do Agente Fiduciario, ou dos demais prestadores de servicos, tais como alteragdo na razdo
social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Titulares dos CRA,; e/ou (v) para refletir a colocacdo dos CRA ao final do
Periodo de Colocagao.

13.6.4. Independentemente das formalidades previstas em lei, serd considerada regular a
Assembleia Geral dos Titulares dos CRA a que comparecerem os titulares de todos os CRA,
nos termos do paragrafo 4° do artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e do paragrafo 1°
do artigo 24 da Instrucdo CVM 600.

13.6.5. Os Titulares dos CRA poderéo votar por meio de processo de consulta formal, escrita
(por meio de correspondéncia com AR) ou eletronica, desde que respeitadas as demais
disposic¢des aplicaveis & Assembleia Geral previstas neste Termo de Securitizagdo e no edital
de convocacgéo, bem como de acordo com o previsto na Instrucdo CVM 625.

13.6.6. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Titulares dos CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢6es assumidas
neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral.

13.6.7. As atas lavradas das Assembleias Gerais serdo encaminhadas somente a CVM via

Sistema EmpresasNet, ndo sendo necessario a sua publicagdo em jornais de grande circulacéo,
desde que a deliberacdo em assembleia ndo seja divergente a esta disposigao.
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(i)

13.6.8. Sem prejuizo do disposto acima, para efeito de céalculo de quaisquer dos quéruns de
instalacéo e/ou deliberacdo da Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, serdo excluidos 0s
CRA que a Emissora e a Devedora eventualmente possuam em tesouraria.

13.6.9. Também deverdo ser excluidos do calculo do quérum de deliberacdo da Assembleia
Geral: (i) os votos em branco ou em abstencéo; e (ii) os votos dados por Titulares dos CRA
em conflito de interesses ou inadimplentes com suas obrigacdes.

13.7. Vinculacdo: As deliberagdes tomadas pelos Titulares dos CRA em Assembleias Gerais
de Titulares dos CRA no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns neste Termo
de Securitizagdo, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os Titulares dos CRA em Circulagéo,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Titulares dos CRA ou do voto
proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Titulares dos CRA.

CLAUSULA DECIMA QUARTA - FATORES DE RISCO

14.1. Fatores de Risco: Os fatores de risco relacionados a Emissdo e a Oferta estdo
devidamente descritos no Anexo X do Termo de Securitizagdo e nos Prospectos.

CLAUSULA DECIMA QUINTA - DESPESAS
15.1. Despesas: Serdo de responsabilidade:

da Emissora, exclusivamente com os recursos do Fundo de Despesas ou, em caso de
insuficiéncia do Fundo de Despesas ou ndao pagamento diretamente pela Devedora, ser
deduzidas dos recursos que integram o Patriménio Separado, sem prejuizo das demais despesas
enumeradas na Instrucdo CVM 600, independentemente de qualquer aprovacao por parte dos
Titulares dos CRA:

a. todos 0s custos e Despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas
dos Titulares dos CRA, as Despesas descritas no Escritura de Emissdo de
Debéntures, incluindo as remuneragbes e Despesas recorrentes e eventuais
extraordinarias devidas ao Custodiante, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, a
Emissora, B3 e entre outras;

b. todas as Despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao, tais como
a Emissora, o Custodiante, o Escriturador, a Agéncia de Classificacdo de Risco, 0
Agente Fiduciario, o Formador de Mercado e a B3;

C. honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Oferta e que sejam
atribuidos a Emissora;
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das eventuais Despesas com terceiros especialistas, sejam empresas de classificacéo
de risco, advogados, auditores, fiscais, empresas especializadas em cobranca
relacionados, com a B3 e com procedimentos legais incorridas para resguardar os
interesses dos Titulares dos CRA e realizagdo dos Créditos do Agronegdcio e dos
recursos oriundos da Conta Centralizadora integrantes do Patrimonio Separado;

as Despesas com a gestdo, realizacdo e administracéo do Patriménio Separado e na
hipotese de liquidacdo do Patrimdnio Separado, incluindo, sem limitacdo, o
pagamento da Taxa de Administracao;

de Despesas, diretamente ou indiretamente por meio de reembolso, previstas na
Escritura de Emissao, inclusive, mas sem se limitar, as eventuais despesas, depositos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais;

das Despesas de registro nos competentes cartorios, inclusive cartorios de registro
de imoveis, cartorios de titulos e documentos e juntas comerciais, bem como de
eventuais aditamentos deste Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da
Oferta;

quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos neste Termo
de Securitizacéo e atribuidos ao Patrimonio Separado

15.1.1. Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares dos CRA, que ndo incidem
no Patriménio Separado, os tributos previstos no Anexo IV ao presente Termo de
Securitizagdo, bem como quaisquer encargos decorrentes de alteragcdes em referida tributacéo.

15.1.2. Em caso de vencimento antecipado, de insuficiéncia de recursos no Fundo de
Despesas e/ou néo recebimento de recursos da Devedora, as Despesas serdo suportadas pelo
Patrimonio Separado e, caso este ndo seja suficiente, a Emissora devera convocar uma
Assembleia Geral, nos termos da Clausula 13.2 deste Termo de Securitizacdo, para deliberar
a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para 0 pagamento das
Despesas e manutencdo dos CRA. Se os Titulares dos CRA, por meio da Assembleia Geral,
aprovarem o aporte de recursos para pagamento das Despesas, tal aporte tera prioridade de
reembolso com os recursos do Patrimonio Separado. Caso, por outro lado, a Assembleia Geral
néo seja realizada por falta de quérum de instalacéo, ou, em sendo instalada, na forma prevista
neste Termo de Securitizagéo, os Titulares dos CRA néo aprovem o aporte dos recursos, tal
fato configurard uma hipdtese de liquidacdo do Patriménio Separado, nos termos das
Clausulas 9.3 e 9.4 deste Termo de Securitizagao, com a entrega dos bens, direitos e garantias
pertencentes ao Patriménio Separado aos Titulares dos CRA, observado que, para fins de
liquidagdo do Patrimonio Separado, a cada Titular dos CRA ser& dada a parcela dos bens e
direitos integrantes do Patriménio Separado, na proporcdo em que cada CRA representa em
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relacdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dagéo,
a quitacdo dos CRA e liquidacdo do regime fiduciério. As Despesas que eventualmente ndo
tenham sido saldadas pela Devedora e que tenham sido pagas com recursos aportados pelos
Titulares dos CRA, na forma deste item, serdo acrescidas a divida dos Créditos do
Agronegdcio, e poderdo ser cobradas diretamente da Devedora, nos termos da Escritura de
Emissé&o.

15.1.3. Sera constituido um Fundo de Despesas na Conta Fundo de Despesas. A Emissora,
conforme autorizada pela Devedora, reterd o Valor Total do Fundo de Despesas do valor da
integralizacdo das Debéntures, da primeira Data de Integralizacdo e das subsequentes, se
necessario, para as despesas de um ano. O Fundo de Despesas serd recomposto pela Devedora
na mesma data dos anos subsequentes, nos termos da Clausula 2.3.1, acima, observados 0s
termos estabelecidos na Clausula 3.6.7 da Escritura de Emissao.

15.1.4. Os recursos do Fundo de Despesas deverdo ser aplicados, pela Emissora, nas
Aplicacdes Financeiras Permitidas, passiveis de liquidacdo imediata conforme demandado
para o pagamento de Despesas. Para fins desta Clausula, “Aplica¢fes Financeiras Permitidas”
significam as aplicagdes financeiras em (i) letras financeiras do Tesouro de emissdo do
Tesouro Nacional; (ii) certificados de depdsitos bancarios com liquidez diaria emitidos por
instituicdes financeiras que tenham a classifica¢do de risco minima igual ou superior ao risco
soberano, em escala nacional, atribuida pela Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., Fitch
Ratings Brasil Ltda. ou Moody's América Latina Ltda.; (iii) operacfes compromissadas com
lastro em titulos publicos pos fixados e indexados a SELIC, de emissdo do Governo Federal
do Brasil, com liquidez diaria; e/ou (iv) ainda em titulos publicos federais, com liquidez diaria.
Os resultados decorrentes desse investimento integrardo automaticamente o respectivo Fundo
de Despesas.

15.1.5. Anualmente, caso o Fundo de Despesas se torne inferior a R$75.000,00 (setenta e
cinco mil reais), a Emissora solicitara a Devedora que realize o depdsito, na Conta do Fundo
de Despesas, do montante suficiente para recomposicdo do Valor Minimo do Fundo de
Despesas, nos termos da Clausula 3.6.4 da Escritura de Emissdo, mediante o envio de
memoria de calculo detalhada, incluindo os recursos estimados para manutencao das despesas
atribuidas ao Fundo de Despesas para o proximo ano. Caso, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds
o0 recebimento pela Devedora da comunicacdo enviada pela Securitizadora, o Valor Total do
Fundo de Despesas ndo seja recomposto pela Devedora, a Securitizadora ficara autorizada a
utilizar os recursos do Patrimdnio Separado, incluindo, mas ndo se limitando aos valores
vincendos de pagamento das Debéntures, para pagamento das referidas despesas, desde que
observado o previsto no presente Termo de Securitizagcdo. Na insuficiéncia do Patrimonio
Separado, a Emissora devera convocar uma Assembleia Geral para deliberar a respeito do
aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para o0 pagamento das Despesas e
manutencdo dos CRA, nos termos do disposto nas Clausulas 15.1.2 e 15.3 deste Termo de
Securitizagéo.
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15.1.6. Se, ap0s 0 pagamento da totalidade dos CRA e dos custos do Patriménio Separado,
sobejarem Créditos do Agronegdcio, seja na forma de recursos ou de créditos, tais recursos
e/ou créditos devem ser restituidos pela Emissora a Devedora ou a quem esta indicar, sendo
que os créditos na forma de recursos liquidos de tributos deverdo ser depositados (incluindo
seus rendimentos liquidos de tributos) pela Emissora em conta corrente de titularidade da
Devedora ou de quem esta indicar, ressalvados os beneficios fiscais oriundos destes
rendimentos.

15.1.7. Quaisquer despesas ndo previstas neste Termo de Securitizagdo serdo imputadas a
Emissora, no ambito de suas competéncias, salvo se: (i) tratar de encargos nao previstos e que
sejam, no entender da Emissora, proprios aos Patrimdnios Separados e exigiveis para sua boa
administracdo; e (ii) houver ratificacdo posterior em deliberacdo da respectiva Assembleia
Geral.

15.1.8. N&o serdo constituidas provisdes ou fundos de reserva para a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Créditos do Agronegdcio inadimplidos.

15.2. Impostos: Os impostos diretos e indiretos de responsabilidade dos Titulares dos CRA
estdo descritos no Anexo IV deste Termo de Securitizacao.

15.3. Aporte de Recursos: Caso o Patrimdnio Separado e/ou a Devedora ndo tenham recursos
suficientes para arcar com as Despesas mencionadas na Clausula 15.1 acima, a Emissora devera
convocar uma Assembleia Geral, nos termos da Clausula 13.2 deste Termo de Securitizagéo, para
deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para 0
pagamento das Despesas e manutencdo dos CRA. Se os Titulares dos CRA, por meio da
Assembleia Geral, aprovarem o aporte de recursos, tal aporte tera prioridade de reembolso com
os recursos do Patriménio Separado. Caso, por outro lado, a Assembleia Geral ndo seja realizada
por falta de quérum de instalacdo, ou, em sendo instalada, na forma prevista neste Termo de
Securitizacdo, os Titulares dos CRA ndo aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurara uma
hipotese de liquidacdo do Patriménio Separado, nos termos das Clausulas 9.3 e 9.4 deste Termo
de Securitizagdo, com a entrega dos bens, direitos e garantias pertencentes ao Patriménio
Separado aos Titulares dos CRA, observado que, para fins de liquidacdo do Patrimonio Separado,
a cada Titular dos CRA ser4 dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patriménio
Separado, na proporcao em que cada CRA representa em relacdo a totalidade do saldo devedor
dos CRA, operando-se, no momento da referida dacdo, a quitacdo dos CRA e liquidagdo do
regime fiduciario.

CLAUSULA DECIMA SEXTA - PUBLICIDADE

16.1. Local de Publicacdo dos Fatos e Atos Relevantes: Todos 0s atos e decisdes decorrentes
desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares dos CRA
deveré&o ser veiculados, na forma de aviso, pela Emissora no seu website e por meio da plataforma
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eletrénica do Fundos.Net, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de
qualquer publicacdo em até 5 (cinco) dias antes da sua ocorréncia.

16.1.1. A Emissora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas caso notifique
todos os Titulares dos CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos
atos e decisdes. O disposto nesta clausula ndo inclui “atos e fatos relevantes™, que deverdo
ser divulgados na forma prevista na Instru¢cdo CVM 358.

16.1.2. As demais informacGes periodicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado,
nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema Fundos.Net ou Empresas.Net da
CVM, ou de outras formas exigidas pela legislacao aplicavel.

16.1.3. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo, devera
enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

CLAUSULA DECIMA SETIMA - RESGATE ANTECIPADO DOS CRA E OFERTA DE
RESGATE ANTECIPADO DOS CRA

17.1. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA, de forma
unilateral, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na ocorréncia: (i) de Resgate Antecipado
por Evento de Retencdo de Tributos das Debéntures, nos termos da Clausula 4.8.3 e seguintes da
Escritura de Emissdo; (ii) de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, apos 36 (trinta e
seis) meses contados da Data de Emissao, ou seja, a partir de 16 de novembro de 2023 (inclusive), nos
termos da Clausula 4.8.9 e seguintes da Escritura de Emissao; (iii) de Resgate Antecipado Obrigatorio
das Debéntures, nos termos da Clausula 4.8.20 e seguintes da Escritura de Emissao; (iv) da declaracéo
de vencimento antecipado das Debéntures, observados os procedimentos relacionados aos Eventos de
Vencimento Antecipado; e (v) da adesdo de Titulares dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado Total
dos CRA que representem 95% (noventa e cinco por cento) ou mais dos CRA em Circulacao.

17.1.1. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado Obrigatoério Total
dos CRA em decorréncia dos itens (i), (iii), (iv) e (v) da Clausula 17.1, acima, devera
corresponder ao respectivo Preco de Resgate Antecipado, por meio dos procedimentos
adotados pela B3, conforme férmula abaixo:

Preco de Resgate Antecipado = Z
i=1

PMTn x C ]
1+ )" 52

onde:

n = nimero total de parcelas consideradas para o calculo do Valor Nominal de
Resgate Antecipado, sendo “n” um ndmero inteiro;

PMTn = sdo as “n” parcelas devidas por cada quantidade de CRA, conforme o fluxo
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abaixo:

Datas de

Evento PMTn
Financeiro
Debéntures
16/11/2021 47,61
16/11/2022 48,00
16/11/2023 47,81
16/11/2024 381,72
16/11/2025 365,33
16/11/2026 349,14

* O fluxo de PMTn acima é indicativo e foi calculado no dia 09 de novembro de 2020

C = fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado conforme Clausula 6,1 acima;

I = menor taxa “i” utilizada na integralizacdo dos CRA durante a Oferta, informada pela
Emissora com 4 (quatro) casas decimais; e

dupn = quantidade de Dias Uteis entre a data de pagamento prevista do Preco de Resgate
Antecipado (inclusive) e cada data de evento financeiro, conforme tabela acima
(exclusive), sendo “n” um ndmero inteiro.

17.1.2. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado Obrigatoério Total
dos CRA em decorréncia do item (ii) da Clausula 17.1, acima, devera corresponder ao valor
efetivamente recebido pela Emissora em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures, calculado conforme a Clausula 4.8.10 da Escritura de Emisséo, por
meio dos procedimentos adotados pela B3, sendo ele o maior dentro os seguintes:

(i)

(i)

Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures acrescido: (a) da Remuneragéo,
calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos
Moratorios (conforme abaixo definido), se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor
Nominal Unitério Atualizado das Debéntures e da Remunerag&o, utilizando como taxa
de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com
vencimento em 2025, ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais com
duration aproximada equivalente & duration remanescente das Debéntures na data do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, conforme cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(htttp://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior & data do
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Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures (“NTNB”), calculado conforme
férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratorios, se houver, & quaisquer obrigacdes
pecuniarias e a outros acréscimos referentes as Debéntures:

op i VNEK L"]
~ L ek

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;
C = fator acumulado das varia¢gdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais;
VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures, sendo o
valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracdo e/ou a
amortizacao do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso;
n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo
“n” um ndmero inteiro;
nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;
FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

[(1+NTNB)"(nk/252)]

17.1.3. O valor a ser pago pela Emissora em decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado
Total dos CRA devera corresponder ao montante oferecido pela Devedora no ambito da
respectiva Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures que ensejar a Oferta de
Resgate Antecipado Total dos CRA.

17.2.  Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado Total dos CRA serdo realizados de forma
pro rata entre todos os Titulares dos CRA e alcancardo, indistintamente, todos os CRA por meio de
procedimento adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

17.3. O Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA devera ser comunicado a B3, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de
correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA.

17.4. A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer
momento a partir da primeira Data de Integralizagéo, realizar o Resgate Antecipado Total dos CRA,
caso a Devedora realize Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, nos termos da Clausula
4.8.9 e sequintes da Escritura de Emissdo, em decorréncia de qualquer Evento de Retencdo de Tributos.

17.5. A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer
momento a partir data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento, realizar Oferta de Resgate
Antecipado Total dos CRA, caso a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado Total das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.8.14 da Escritura de Emissdo. A Oferta de Resgate Antecipado
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Total dos CRA devera refletir os mesmos termos e condicdes estabelecidos para a Oferta de Resgate
Antecipado Total das Debéntures e serd operacionalizada na forma descrita abaixo, observado o
previsto na Escritura de Emissao.

17.5.1. A Emissora devera comunicar todos os Titulares dos CRA, por meio do Edital de
Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, sobre a realizacdo da Oferta de Resgate
Antecipado Total das Debéntures e, consequentemente, a Oferta de Resgate Antecipado Total
dos CRA dela decorrente, descrevendo os termos e condi¢des da Oferta de Resgate
Antecipado Total dos CRA, que devem reproduzir os termos apresentados no ambito da
Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures.

17.5.2. A Oferta de Resgate Antecipada dos CRA deve ser enderegada a todos os Titulares
de CRA, sem distingdo, em até 5 (cinco) dias corridos contados do recebimento, pela
Emissora, da notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures, e devera
incluir, no minimo, as seguintes informacdes: (i) o valor proposto para o resgate dos CRA,
(ii) a data em que se efetivard o resgate, que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 45
(quarenta e cinco) dias corridos a contar da data de envio da notificacdo de Oferta de Resgate
Antecipado Total das Debéntures; (iii) a mencdo de que o montante total a ser pago pela
Emissora a titulo de resgate correspondera ao valor pago pela Devedora no ambito da
respectiva Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures atrelada a Oferta de Resgate
Antecipado Total dos CRA em questédo; (iv) montante minimo de adesao dos CRA a que esta
condicionada a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, que correspondera ao montante
minimo de adesdo das Debéntures previsto na Oferta de Resgate Antecipado Total das
Debéntures; (v) que, no caso de adesdo de 95% (noventa e cinco por cento) ou mais dos CRA
em Circulacdo, o saldo remanescente dos CRA em Circulagcdo sera objeto de resgate
antecipado obrigatoriamente, nos termos da respectiva Oferta de Resgate Antecipado Total
dos CRA,; (vi) a forma e prazo para manifestacdo do Titular de CRA em relagdo a Oferta de
Resgate Antecipado Total dos CRA, que ndo podera exceder a 15 (quinze) dias corridos da
data de envio da notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures; e (vii)
demais informagdes relevantes para a realizacdo do resgate dos CRA, inclusive as demais
informacdes fornecidas pela Devedora no ambito da Oferta de Resgate Antecipado Total das
Debéntures.

17.5.3. A Emissora deveré: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado Total dos CRA, confirmar ao Agente Fiduciario e a Devedora a adesao
dos Titulares dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA; e (ii) com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado
comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3, informando a
respectiva data do resgate antecipado. O resgate antecipado, caso ocorra, Seguird 0s
procedimentos operacionais da B3, sendo todos os procedimentos de aceitacdo e validacéo
dos Investidores realizados fora do &mbito da B3. Observados os procedimentos operacionais
da B3 aplicaveis, a Securitizadora devera realizar o resgate antecipado dos CRA em até 1
(um) Dia Util contado da liquidacéo da Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures.
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17.5.4. A adesdo de 95% (noventa e cinco) por cento ou mais dos Titulares dos CRA a Oferta
de Resgate Antecipado Total dos CRA vinculara os demais Titulares dos CRA n&o aderentes
aos termos da Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA e, consequentemente, resultara
no resgate antecipado da totalidade das Debéntures, pela Devedora, nos termos da Oferta de
Resgate Antecipado Total das Debéntures, e da totalidade dos CRA, pela Emissora, nos
mesmos termos.

17.6. A Emissora devera conduzir o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA em caso
de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, observados os procedimentos previstos
na Clausula Sétima acima.

17.7. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRA na ocorréncia
do Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures. Caso o Montante Minimo da Emissdo ndo
seja atingido, a Emissora comunicara tal fato a Devedora. Em até 2 (dois) Dias Uteis, contados a
partir da data do recebimento de notificacdo enviada pela Emissora, a Devedora devera realizar
resgate antecipado total de Debéntures, conforme calculo do Preco de Resgate Antecipado
constante da Escritura de Emissdo. A Emissora, mediante o pagamento pela Devedora e/ou pela
Fiadora dos valores relativos ao Resgate Antecipado Obrigatdrio Total das Debéntures, pagara o
Preco de Resgate Antecipado dos CRA em até 1 (um) dia util apds o recebimento dos valores
relativos ao Resgate Antecipado Obrigatdrio Total das Debéntures.

17.8. Os CRA objeto de resgate antecipado serdo obrigatoriamente cancelados.
CLAUSULA DEZOITO - DISPOSICOES FINAIS

18.1. Comunicagfes: Todos 0s documentos e comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos
por escrito e/ou por correio eletrénico, assim como os meios fisicos que contenham documentos
ou comunicacgdes, a serem enviados por qualquer das partes nos termos deste Termo de
Securitizagdo deverdo ser encaminhados para 0s seguintes enderegos:

Se para a Securitizadora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.

Av. Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, cj. 32, Pinheiros

CEP 05419-001 - Sé&o Paulo, SP

At.. Sr. Cristian de Almeida Fumagalli

Tel.: (11) 3811-4959

Fax: (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

Se para 0 Agente Fiducidrio:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2954, Conjunto 101

CEP 01451-001 - S&o Paulo, SP

At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti
Tel.: 11 4420-5920

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

18.1.1. Todos os avisos, notificacbes ou comunicacdes que, de acordo com este Termo,
devam ser feitos por escrito serdo considerados entregues quando recebidos sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos —
ECT, ou por correio eletrénico, quando da mensagem eletronica, nos enderecos indicados na
Clausula 18.1, acima. Sempre que solicitado, os originais dos documentos enviados por
correio eletrdnico deverdo ser encaminhados para 0s enderegos acima em até 5 (cinco) Dias
Uteis ap6s o0 envio da mensagem. A Securitizadora e o Agente Fiduciario deverdo comunicar
um ao outro a mudanca de seu endereco, ficando responsavel a parte que ndo receba quaisquer
comunicagdes em virtude desta omissao.

18.2. Validade, Legalidade e Exequibilidade: Se uma ou mais disposi¢des contidas neste
Termo de Securitizacdo forem consideradas invalidas, ilegais ou inexequiveis em qualquer
aspecto das leis aplicaveis, a validade, legalidade e exequibilidade das demais disposi¢fes nao
serdo afetadas ou prejudicadas a qualquer titulo.

18.3. Tributacdo: A tributacdo aplicavel ao CRA, nesta data, encontra-se no Anexo IV deste
Termo de Securitizagéo.

18.4. Irrevogavel e Irretratavel: Este Termo de Securitizacdo é celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, obrigando a Securitizadora e 0 Agente Fiduciario e seus sucessores ou
Cessionarios.

18.5. Cessdo: E vedada a cessdo, tanto pela Securitizadora quanto pelo Agente Fiduciério,
dos direitos e obrigacfes aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia da dos Titulares dos
CRA.

CLAUSULA DECIMA NONA - LEGISLACAO APLICAVEL E FORO

19.1. Legislacdo Aplicavel: Os termos e condi¢des deste Termo de Securitizacdo devem ser
interpretados de acordo com a legislacdo vigente na Republica Federativa do Brasil.

19.2. Foro: Fica eleito o Foro da Comarca de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, como o Unico
competente para dirimir todas e quaisquer questdes ou litigios oriundos deste Termo de
Securitizacdo, renunciando-se expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou
venha a ser.
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E, por estarem assim, justas e contratadas, a Securitizadora e 0 Agente Fiduciario assinam este Termo
de Securitizacdo em 2 (duas) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 12 de novembro de 2020.”

ANEXO |

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO

Datas Datas Taxa de Amortizagdo
Porcentagem de
de Pagamento da de Pagamento de o -TA
~ . Amortizacao do Valor
Remuneracao dos Amortizacao dos Atualizado
CRA CRA
16/11/2021 - 0,00% 0,00%
16/11/2022 - 0,00% 0,00%
16/11/2023 - 0,00% 0,00%
18/11/2024 18/11/2024 33,3333% 33,3333%
17/11/2025 17/11/2025 50,000% 50,0000%
16/11/2026 16/11/2026 100,000% 100,0000%
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ANEXO 11l
ORCAMENTO
(Orgamentos a serem Atualizados Semestralmente)

Orcamento elaborado pela Devedora para destinagdo de recursos para 0 custeio de despesas
operacionais da producéo agricola, as quais sdo especificamente discriminadas em suas demonstragdes
financeiras e nas demonstragGes financeiras e informagdes financeiras trimestrais da CMAA.

Referido orcamento apresenta valores totais estimados pela Devedora para gastos com o custo com o
corte, carregamento e transporte de cana de agtcar (“CCT”), com base nas projecdes para 0 exercicio
social a se encerrar em 31 de marco de 2021 e 31 de marco de 2022, referente ao Ano Safra 2020/2021
e 2021/22, considerando o histérico em exercicios sociais anteriores.

Periodo Custo com Montante de recursos ja

CCT (R$/mil) programados em fungdo de

outros CRA ja emitidos
(*R$/mil)

Data de inicio da distribuicéo

, 60.000 6.068
até 6 meses

6 a 12 meses 60.000

12 a 18 meses 60.000

18 a 24 meses -

24 a 30 meses -

30 a 36 meses -

36 a 42 meses -

42 a 48 meses -

48 a 54 meses -

54 a 60 meses -

60 a 66 meses -

66 a 72 meses -

Consolidado

(R$/mil)

180.000 6.068
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(*) Orcamento previsto para os exercicios sociais da Devedora com encerramento em 31 de margo de
2021, referente ao Ano-Safra 2020/2021, e 31 de margo de 2022, referente ao Ano-Safra 2021/2022,
considerando o histérico de destinagdo no mesmo periodo em exercicios sociais anteriores. Os recursos
captados por meio da emissao das Debéntures serdo destinados de acordo com o presente Or¢amento,
conforme ajustado a cada semestre, até a data de vencimento dos CRA, ou até que a Devedora
comprove a aplicagéo da totalidade dos recursos obtidos nos termos da Escritura de Emisséo, o que
ocorrer primeiro.

Este Orcamento indicativo de destinacdo de recursos da Devedora é elaborado com base na sua
capacidade de aplicacdo de recursos, considerando: (i) historico de recursos por ela aplicados nas
atividades relacionadas a producédo, comercializacdo e exportacdo de acucar, alcool e outros derivados
do processamento de cana-de-acucar e a cogeracdo e comercializacdo de energia elétrica, dentre outras,
conforme previstas em seu objeto social, especialmente CCT; e (ii) a projecdo dos recursos a serem
investidos em tais atividades, conforme apresentado na tabela a seguir:

31.03.2018 R$ 127.781.000,00
31.03.2019 R$ 176.643.000,00
31.03.2020 R$ 182.812.000,00
Projecéo
31.03.2021 R$ 190.000.000,00
Total R$ 677.236.000,00

Nos termos da Escritura de Emisséo e deste Orcamento, a destinacdo dos recursos oriundos da Oferta
se dard a partir da emisséo e integralizacdo dos CRA, ndo podendo haver reembolso de custos e
despesas incorridos anteriormente a emissdo e integralizacdo dos referidos titulos.
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ANEXO 111

CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO VINCULADOS

1. Ematendimento ao artigo 3° da Instru¢cdo CVM 600, a Emissora apresenta as caracteristicas
dos Créditos do Agronegdcio que compdem o Patriménio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Créditos do

Agronegaocio.

3. As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas neste
documento terdo o significado previsto neste Termo de Securitizagcdo e/ou na Escritura de

Emissao.

Emissora (Devedora):

VALE DO TIJUCO ACUCAR E ALCOOL S.A., sociedade por acdes,
sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de
Uberaba, estado de Minas Gerais, na Rodovia BR 050, s/n°, Km 116, Zona
Rural, CEP 38.099-899, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 08.493.354/0001-
27.

Debenturista

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora, com sede na cidade de
Sdo Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n°® 1.553,
3% andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05.419-001, inscrita no CNPJ/ME n°
10.753.164/0001-43.

Valor da Emissao:

R$180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de reais), na data de emissao
das Debéntures.

Quantidade de 180.000 (cento e oitenta mil) Debéntures, na data de emissdo das
Debéntures: Debéntures.

Valor Nominal As Debéntures terdo Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais), na
Unitério: data de emissdo das Debéntures.

Data de Emisséao:

16 de novembro de 2020.

Data de Vencimento:

16 de novembro de 2026.

Subscricéo e
Integralizagéo:

As Debéntures serdo subscritas pela Emissora por meio da assinatura de
Pedido de Subscrigéo, conforme modelo constante do Anexo 11 da Escritura
de Emissdo, devendo a Emissora assinar, a cada data de integralizacéo das
Debéntures, o recibo de integralizacdo das Debéntures, conforme modelo
constante do Anexo |11 & Escritura de Emissao.

Amortizacdo do Valor
Nominal Unitéario:

O Valor Nominal Unitario Atualizado sera pago na forma prevista no
Anexo | da Escritura de Emisséo.

Remuneracéo:

A remuneragdo que sera paga ao titular das Debéntures, incidente sobre o
valor nominal unitario atualizado das Debéntures, equivalente a 4,80%
(quatro inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, calculada pro rata
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temporis a partir da primeira data de integralizacdo das Debéntures, até a
data do efetivo pagamento, de acordo com a formula constante na Escritura
de Emisséo de Debéntures.

Pagamento da
Remuneracao:

Os valores relativos a Remuneracdo deverdo ser pagos anualmente, na
forma prevista no Anexo | da Escritura de Emisséo, a partir da na data de
emisséo das Debéntures.

Vencimento
Antecipado
Automatico:

Observados os Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automatico,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo extrajudicial, ou
mesmo de assembleia de titulares de Debéntures ou de CRA, todas as
obrigagbes constantes da Escritura de Emissdo serdo declaradas
antecipadamente vencidas, pelo que se exigira da Devedora o pagamento
integral, com relagdo a todas as Debéntures, do Preco de Resgate
Antecipado, nas hipéteses previstas na Clausula 5.1.1 da Escritura de
Emissdo, observados eventuais prazos de cura aplicaveis.

Vencimento
Antecipado Nao
Automatico:

Na ocorréncia de qualquer um dos eventos descritos na Clausula 5.2.1 da
Escritura de Emiss@o ndo sanados no prazo de cura eventualmente
aplicavel, a Securitizadora devera convocar Assembleia Geral de Titulares
dos CRA para deliberar a respeito do ndo vencimento antecipado das
Debéntures. Caso nédo seja deliberado o ndo vencimento antecipado das
Debéntures, por qualquer das hipdteses previstas na Escritura de Emissao,
sera declarado o vencimento antecipado das Debéntures, pelo que se exigira
da Devedora o pagamento integral, com relacdo a todas as Debéntures, do
Preco de Resgate Antecipado.

Encargos Moratorios:

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacGes
pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis, calculados desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatdria de 2% (dois por
cento) sobre o valor original do débito em atraso, acrescido da
Remuneracdo devida, que continuara a incidir sobre o valor original do
débito em atraso, conforme o caso, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial.
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ANEXO IV
TRIBUTACAO DOS CRA

Os Titulares dos CRA néo devem considerar unicamente as informacgdes contidas neste Termo de
Securitizacdo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, inclusive
guanto a outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou
a ganhos porventura auferidos em transa¢ées com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras
estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplica¢do de aliquotas regressivas,
aplicadas em funcédo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributdveis: (i) até 180 (cento
e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento
e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361
(trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por
cento).

Né&o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificacéo
como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento, instituicdo financeira,
seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizagdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor
estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base no
lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagdo do imposto de renda devido, gerando o
direito a restituicdo ou compensacdo com o IRPJ apurado em cada periodo de apuracdo. O rendimento
também devera ser computado na base de célculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ
correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%, (dez por cento) sendo o adicional
calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos e
quarenta mil reais) por ano. Ja aliquota da CSLL, para pessoas juridicas nao-financeiras, corresponde
a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos
por pessoas juridicas sujeitas ao regime nao cumulativo do PIS e da COFINS estdo sujeitos a incidéncia
dessas contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por
cento), respectivamente.

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia
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complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencéo do IRRF.

Né&o obstante a isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimentos em CRA
por essas entidades, via de regra, e a exce¢do dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ,
a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de
20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro de
2018, e 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito,
a aliquota da CSLL é de 17% (dezessete por cento) para o periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de
dezembro de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. Ademais,
no caso dessas entidades, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos a
contribuicdo ao PIS e & COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4%
(quatro por cento), respectivamente. As carteiras de fundos de investimentos ndo estdo, em regra,
sujeitas a tributacdo.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo atualmente isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei
11.033. De acordo com a posi¢do da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo Gnico, da IN RFB 1.585,
tal isencédo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienacao ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja,
0 imposto ndo € compensavel (conforme previsto no artigo 76, 11, da Lei 8.981). As entidades imunes
estdo dispensadas da retengdo do imposto na fonte desde que declarem sua condi¢éo a fonte pagadora,
nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a redagdo dada pela Lei n® 9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posicdo da RFB, expressa no artigo 85, paragrafo 4° da IN RFB n°. 1.585/15, os
rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior que
invistam em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolu¢gdo CMN 4.373, inclusive as
pessoas fisicas residentes em JTF, estdo atualmente isentos do IRRF.

Os demais investidores, residentes, domiciliados ou com sede no exterior, que invistam em CRA no
Pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo CMN 4.373, estdo sujeitos a incidéncia do IRRF
a aliquota de 15% (quinze por cento). Os demais investidores que sejam residentes em JTF estdo
sujeitos a tributacdo conforme aliquotas regressivas aplicadas em funcdo do prazo do investimento
gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias:
aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos
e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).
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Conceitualmente, séo entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdi¢cdes que ndo tributam a renda ou
que a tributam & aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), sendo que no dia 12 de dezembro
de 2014, a RFB publicou a Portaria 488, reduzindo o conceito de JTF para as localidades que tributam
a renda a aliquota maxima inferior a 17%. Em principio as alteraces decorrentes da Portaria 488 nédo
seriam aplicaveis para as operagdes em geral envolvendo investidores que invistam no pais de acordo
com as normas previstas na Resolugdo do CMN 4.373 (podendo haver excegdes). De todo modo, a
despeito do conceito legal e das alteracGes trazidas pela Portaria 488, no entender das autoridades
fiscais sao atualmente consideradas JTF os lugares listados no artigo 12 da IN RFB n°. 1.037, de 04 de
junho 2010 (ndo atualizada apds a publicacdo da Portaria 488).

Imposto sobre Operagdes de Cambio

Regra geral, as operacGes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicOes previstas pela Resolugdo
CMN 4.373, inclusive por meio de operacGes simultaneas, incluindo as operagfes de cambio
relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no
ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme dispde
0 Decreto 6.306 e alteracGes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transa¢Ges ocorridas apos este eventual aumento.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios
As operacdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto 6.306 e
alteracdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do 10F/Titulos pode ser majorada a qualquer

tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinguenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente a transa¢Ges ocorridas apos este eventual aumento.
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ANEXO V
DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
escritdrio na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
1.909, Torre Sul, 25° a 30° andar, Vila Nova Conceicdo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n° 02.332.886/0011-78, neste ato representado na
forma de seu Estatuto Social (“Coordenador Lider”), para fins de atendimento ao previsto pelo inciso
I11 do 81° do artigo 11 da Instrucdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 600, de 01 de
agosto de 2018, conforme alterada (“Instrucdo CVM 600”), na qualidade de instituicdo intermediaria
da distribuicdo publica de certificados de recebiveis do agronegdcio da 692 (sexagésima nona) emissdo
(“CRA”) da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., sociedade por agOes com registro de companhia aberta perante a CVM sob o n°® 21.741, com
endereco na Avenida Pedroso de Morais, n° 1553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, na cidade
de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 10.753.164/0001-43, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Oferta”, “Emissora” e “Emissdo”), DECLARA, para
todos os fins e efeitos, (i) que verificou, em conjunto com a Emissora e o Agente fiduciario, a
legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, qualidade, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas no prospecto da
Oferta e no termo de securitizacdo de Créditos do Agronegdcio que regula os CRA e a Emisséo, 0 que
inclui a caracterizagdo da Devedora como produtora rural, bem como das atividades para as quais
destinard os recursos oriundos da Oferta como atividades de produgdo, comercializacéo,
beneficiamento e industrializacdo de produto agropecuario, insumo agropecuario ou maquinas e
implementos utilizados na atividade agropecuaria; e (ii) nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n.°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), (1) que tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao,
para assegurar que as informagdes fornecidas pela Emissora séo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes permitindo aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e
as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo no ambito da Oferta,
inclusive aquelas eventuais ou periodicas constantes da atualizacdo do registro da Emissora que
integram o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar™) e integraréo o prospecto definitivo
da Oferta (“Prospecto Definitivo™) sdo ou serdo suficientes, conforme o caso, permitindo aos
Investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (2) o Termo de Securitizagéo, 0
Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, as informacges relevantes necessarias
ao conhecimento pelos Investidores, a respeito do CRA a ser ofertado, da Emissora e suas atividades,
situacdo econémico-financeira, 0s riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagdes
relevantes; e (3) o0 “Termo de Securitizacao de Creditos Imobilidrios para Emissao de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da 692 (sexagésima nona) Emiss&o da Eco Securitizadora
de Direitos Creditorios Do Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio
devidos pela Vale do Tijuco Agtcar e Alcool S.A.” (“Termo de Securitizac4o”), o Prospecto Preliminar
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foi, e o Prospecto Definitivo sera, elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas séo
se limitando, a Instru¢cdo CVM 400 e a Instrucdo CVM 600.

Os termos utilizados com iniciais em maidsculas tem o mesmo significado a eles atribuidos no Termo
de Securitizagéo.

Sao Paulo, 12 de novembro de 2020.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI

DECLARACAO DA EMISSORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A,
sociedade por a¢bes com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
(*CVM”) sob 0 n° 21.741, com endereco na Avenida Pedroso de Morais, n°® 1553, 03° andar, conjunto
32, CEP 05419-001, na cidade de Séo Paulo, estado de S&o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Economia sob o n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Emissora”), declara, na qualidade de Emissora, no ambito da oferta
publica de distribuicéo de certificados de recebiveis do agronegdcio da 692 (sexagésima nona) emissao
da Emissora (“CRA” e “Emissdo”, respectivamente), para todos os fins e efeitos, conforme
estabelecido no Termo de Securitizagdo (abaixo definido), (a) para fins de atender o que prevé o inciso
V do artigo 9° da Instrucdo CVM n° 600, de 01 de agosto de 2018, conforme alterada (“Instrugdo CVM
600”) e declara, que institui os regimes fiduciarios sobre: (i) os Créditos do Agronegdcio; (ii) os valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) as respectivas garantias, bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i) e (ii), acima, conforme aplicivel; (b) para fins de atendimento ao
previsto no inciso 111 do 81°do artigo 11 da Instrucdo CVM 600, e nos termos do artigo 56 da Instrucdo
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), que: (1) as
informacdes prestadas sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (2) as informagdes fornecidas ao mercado
durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizagcdo do registro da Emissora e as informagdes constantes do Prospecto sdo suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (3) é responsavel
pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por ocasido do
registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, o que inclui a caracterizacdo da VALE DO
TIJUCO ACUCAR E ALCOOL S.A., sociedade por agBes, com sede na Cidade de Uberaba, Estado
de Minas Gerais, na Rodovia BR 050, s/n°, km 116, Zona Rural, CEP 38.099-899, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°08.493.354/0001-27, como produtora rural, bem como das atividades para as quais
destinard os recursos oriundos da Oferta como atividades de producdo, comercializacéo,
beneficiamento e industrializacdo de produto agropecudrio, insumo agropecuario ou maquinas e
implementos utilizados na atividade agropecuaria como produtora rural, bem como das atividades para
as quais destinard os recursos oriundos da Oferta como atividades de producgdo, comercializacao,
beneficiamento e industrializacdo de produto agropecudrio, insumo agropecuario ou maquinas e
implementos utilizados na atividade agropecuaria; (4) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto
Definitivo conterd todas as informag6es necessérias relevantes ao conhecimento, pelos Investidores,
dos CRA, da Emissora, suas atividades, situagdo econémico-financeira, dos riscos inerentes as suas
atividades e quaisquer outras informacdes relevantes no ambito da Oferta; (5) verificou a legalidade e
a auséncia de vicios na presente Oferta; e (6) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera
elaborado de acordo com as normas pertinentes incluindo, mas nédo se limitando, a Instrucdo CVM n°
400, de 29 de dezembro de 2003que verificou, em conjunto com o Coordenador Lider, Agente
Fiduciario e assessores legais contratados para oferta, a legalidade e auséncia de vicios da Emissao,
além de ter agido, com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcédo e suficiéncia das
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informac0des prestadas no Termo de Securitizacdo (abaixo definido); e (iii) nos termos do item 11 do

Anexo 11 da Instrucdo CVM 400 declarar que seu registro de companhia aberta perante a CVM,
concedido sob o n® 21.741 encontra-se atualizado.

Os termos utilizados com iniciais em maiusculas tem o mesmo significado a eles atribuidos no “Termo
de Securitizacdo de Créditos Imobilidrios para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da Série Unica da 692 (sexagésima nona) Emiss&o da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios Do
Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela Vale do Tijuco
Actcar e Alcool S.A.”

Séo Paulo, 12 de novembro de 2020.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VII
DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com filial na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 2.954, 10° andar, Sala 101, Itaim Bibi, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ sob
n° 17.343.682/0003-08, na qualidade de agente fiduciario e representante dos Titulares dos CRA, no
ambito da Emissao, conforme abaixo definida (“Agente Fiduciario™) dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 69* (sexagésima nona) emissdo (“CRA”) da ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a CVM sob o n° 21.741, com endereco na Avenida Pedroso de Morais, n°
1553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, na cidade de S&o Paulo, estado de Séo Paulo, inscrita no
CNPJ sob 0 n°® 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Oferta”,
“Emissora” e “Emissdo”), DECLARA, para fins de atendimento ao previsto pelo (i) inciso 111 do §1° do
artigo 11 da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 600, de 1° de agosto de 2018,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 600”), e para todos os fins e efeitos, que verificou a legalidade e
a auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para verificar a veracidade, a
consisténcia, a correcdo e a suficiéncia das informacdes prestadas pela Emissora no prospecto da oferta
dos CRA e no “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da 692 (sexagésima nona) Emissio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdécio S.A.” (“Termo de Securitizacdo”); (ii) artigo
5° da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 583”), e para todos os fins e efeitos, que ndo se encontra em nenhuma das
situacOes de conflito de interesses previstas no artigo 6° da Instrucdo CVM 583.

Os termos utilizados com iniciais em maiusculas tem o mesmo significado a eles atribuidos no Termo
de Securitizacéo.

Sédo Paulo, 12 de novembro de 2020.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
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ANEXO VIII
DECLARACAO DE CUSTODIA

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigio
financeira com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4°
Andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ”) sob o n° 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu contrato
social ("Custodiante™), por seu representante legal abaixo assinado, na qualidade de custodiante do
Termo de Securitizagdo (conforme definido abaixo), declara a ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por a¢des, com sede na cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP
05419-001, Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n°10.753.164/0001-43, e inscrita na Comisséo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) sob 0 n°® 21.741 (“Emissora”), na qualidade de emissora, no &mbito da
oferta pablica de distribuicdo publica de certificados de recebiveis do agronegdcio da Série Unica da
692 (sexagésima nona) emissdo, para os fins do artigo 36 e seguintes da Lei n° 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076”), e artigo 23 da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de
2004, conforme alterada, que foi entregue a esta instituicdo, para custddia, (i) 1 (uma) via original
assinada digitalmente do “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissédo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, para Colocagéo Privada, da Vale do Tijuco Aclcar e Alcool S.A.” celebrado
em 12 de novembro de 2020, (ii) 1 (uma) via original assinada digitalmente do “Termo de
Securitizacdo de Creditos do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Série Unica da 692 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A, Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegécio Devidos Pela Vale do Tijuco
Acucar e Alcool S.A.”, celebrado em 12 de novembro de 2020 (“Termo de Securitizacdo”); (iii) 1 (uma)
via do “Instrumento Particular de Prestacéo de Servigos de Custddia”, celebrado em 12 de novembro
de 2020; e (iv) 1 (uma) via do “Contrato de Prestacéo de Servigos de Escrituracéo”, celebrado em 12
de novembro de 2020. Ainda, conforme o disposto no Termo de Securitizacdo, os créditos do
agronegocios encontram-se devidamente vinculados aos Certificados de Recebiveis do Agronegocio
da Série Unica da 692 emissdo da Emissora, tendo sido instituido o regime fiduciario pela Emissora,
conforme disposto no Termo de Securitizagdo, sobre os créditos do agronegocio, nos termos do artigo
36 e seguintes da Lei 11.076, regime fiduciario que ora é registrado neste Custodiante, que declara,
ainda, que o Termo de Securitizacdo encontra-se registrado e custodiado neste Custodiante.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta Declaracdo teréo
o significado previsto no Termo de Securitizag&o.

Sao Paulo, 12 de novembro de 2020.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IX

OPERACOES AGENTE FIDUCIARIO

Emissao

1042 Série da 12 emissao da Eco Securitizadora de
Direitos Creditdrios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

- R$260.000.000,00
Emisséo
Quantidade 260.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Data _de 24 de fevereiro de 2022
Vencimento
Remuneracéo 95% da Taxa DI
Enquadramento adimpléncia financeira
- 1682 serie da 12 emissdo da Eco Securitizadora de
Emissao

Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

- R$120.000.000,00
Emissao
Quantidade 120.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Datad i
ata e 25 de abril de 2022
Vencimento
Remuneragio 100% da Taxa DI + 4% ao ano
Enquadramento adimpléncia financeira
- 1692 série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de
Emissao

Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

- R$200.000.000,00

Emissao
Quantidade 200.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Dat .

a a'de 15 de junho de 2022
Vencimento

DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES
MOBILIARIOS, PUBLICOS OU PRIVADOS, FEITAS PELO EMISSOR, POR SOCIEDADE
COLIGADA, CONTROLADA, CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO
DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO NO PERIODO
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Remuneracao 107% da Taxa DI
Enquadramento adimpléncia financeira

. 1762 série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de
Emissao

Direitos Creditdrios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

o R$125.000.000,00
Emissao
Quantidade 125.000
Espécie quirografaria
Garantias cessao fiduciaria
Data de 19/10/2022
Vencimento
Remuneracao 100% da Taxa DI + 1,80% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
o 12 série da 6% emissdo da Eco Securitizadora de
Emissao

Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

- R$75.000.000,00
Emissao
Quantidade 75.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Dat
ata de 17/02/2023
Vencimento
Remuneracéo 100% Taxa DI + 1,8% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira
L 12 22 e 32 séries da 9% emissdo da Eco Securitizadora
Emisséo

de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

- R$22.000.000,00

Emissao

Quantidade 22.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de 30/11/2022

Vencimento
100% Taxa DI + 5% a.a. para a 1? série; 100% da

Remuneracéo Taxa DI + 7% a.a. para a 22 série; 1% a.a. para a 32
série

Enquadramento adimpléncia financeira
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12 e 22 séries da 122 emissao da Eco Securitizadora

Emissa . ol L .
19540 de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
Valor Total
alor Total da | £4850.000.000,00
Emisséo
Quantidade 850.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Dat
ata de 18/11/2025
Vencimento
Remuneracio 100% da Taxa DI + 0,70% a.a. para a 12 série; IPCA
¢ + 3,5518% a.a. para a 22 série
Enquadramento adimpléncia financeira
L 12 série da 15% emissdo da Eco Securitizadora de
Emisséo . ol L
Direitos Creditdrios do Agronegocio S.A.
Valor Total da R$100.000.000,00
Emisséo
Quantidade 100.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Data de 20/08/2024
Vencimento
Remuneracao 108% da Taxa DI
Enquadramento adimpléncia financeira
123 22 e 32 séries da 24 emissao da Eco
Emissao Securitizadora de Direitos Creditorios do

Agronegocio S.A.

Valor Total da

- R$55.000.000,00

Emisséo

Quantidade 55.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de 30/11/2022

Vencimento
100% da Taxa DI + 3,00% a.a. (12 série); 100% da

Remuneracao Taxa DI + 5,20% a.a. (22 série); e 1,00% a.a. (3?
série)

Enquadramento adimpléncia financeira
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ANEXO X
FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer deciséo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverao
considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos de investimento,
os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas no Prospecto e neste
Anexo X do Termo de Securitizacdo e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por
seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situacao financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora, da
Fiadora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados
por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos
se concretize, 0s negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da Securitizadora, da
Devedora, da Fiadora e dos demais participantes da presente Oferta e, portanto, a capacidade da
Securitizadora, da Devedora e da Fiadora de adimplir os Direitos Creditérios do Agronegdcios e
demais obrigacOes previstas no Termo de Securitizagdo, na Escritura de Emissdo podera ser
adversamente afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da Securitizadora de efetuar o
pagamento dos CRA, podera ser afetada de forma adversa.

Para os efeitos deste Termo de Securitizag¢do, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema
podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Securitizadora, a
Devedora e a Fiadora, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um
efeito adverso sobre os negdcios, a posi¢do financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as
perspectivas da Securitizadora, da Devedora e da Fiadora, conforme o caso, exceto quando houver
indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expresses
similares neste Anexo como possuindo tambem significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que
hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Securitizadora,
sobre a Devedora e sobre a Fiadora. Na ocorréncia de qualquer das hip6teses abaixo os CRA podem
Nao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras,
seus investidores e ao seu ramo de atuagdo estao disponiveis em seu formulario de referéncia, nos
itens ““4.1 Descricdo dos Fatores de Risco™ e ““4.2 Descri¢do dos Principais Riscos de Mercado™.

Riscos da Operacgéao

O recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio pode gerar riscos
judiciais e/ou financeiros aos investidores de CRA

A securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio é uma operacao recente no mercado de capitais
brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em
2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissées de certificados de recebiveis do agronegocio
nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma opera¢do mais complexa que outras emissdes de
valores mobiliérios, j& que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregagdo dos riscos do
emissor do valor mobiliario (a Securitizadora), de seu devedor (no caso, a Vale do Tijuco), da Fiadora
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(CMAA) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de
securitizacdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo
ocorrer situacdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco de
inseguranca juridica aos Investidores, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Oferta e 0s
CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos
Investidores.

Inexisténcia de jurisprudéncia firmada acerca da securitizagio

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emisséo considera um conjunto
de obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretriz
a legislacdo em vigor. Em razéo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado
de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacéo financeira, em situacdes de conflito, davida
ou estresse podera haver perdas por parte dos Titulares dos CRA em razdo do dispéndio de tempo e
recursos na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou
extrajudiciais de quaisquer termos e condicdes especificos dos CRA e/ou das Debéntures.

Risco decorrente da pandemia de COVID-19

Recentemente, o mundo tem vivido os efeitos da pandemia causada pelo COVID-19, com isolamento
populacional, proibicdo temporéaria de abertura de determinados estabelecimentos comerciais,
desaceleracdo econdmica, desemprego, queda na arrecadacdo de tributos e necessidade de
implementacdo de programas de governo para socorrer determinados setores. Os efeitos econdmicos
da pandemia tém atingido com maior ou menor intensidade as empresas de todos 0s tamanhos e setores,
ndo sdo totalmente conhecidos e podem vir a se intensificar significativamente no futuro proximo.
Caso os efeitos da pandemia sobre a economia brasileira sejam maiores do que os atualmente previstos,
0s ativos, as atividades e os resultados operacionais da Emissora, da Devedora e da Fiadora serdo
negativamente afetados, o que podera por em risco o integral e pontual pagamento dos Créditos do
Agronegocio e dos CRA.

Risco de resgate antecipado dos CRA na hipotese de indisponibilidade do IPCA

No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo do IPCA por mais de 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracéo e/ou divulgacéo, ou, ainda, no caso de sua
extingdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicdo legal ou determinacdo judicial, devera ser
aplicada, em sua substituicdo: (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la; ou (ii) no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o IGP-M; ou (iii) exclusivamente na auséncia deste, 0 Agente Fiduciario
ou a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral de Titulares dos CRA, a
qual tera como objeto a deliberacdo pelos Titulares dos CRA, de comum acordo com a Emissora e a
Devedora, sobre 0 novo parametro de Remuneracédo, parametro este que devera preservar o valor real
e 0s mesmos niveis da Remuneracdo. Tal Assembleia Geral de Titulares dos CRA devera ser realizada
dentro do prazo estabelecido no Termo de Securitizagao.
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Até a deliberacdo da taxa substitutiva sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes
previstas no Termo de Securitizacdo, o ultimo IPCA divulgado oficialmente, até a data da definicao
ou aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes
financeiras entre a Emissora e os Titulares dos CRA quando da divulgacao posterior da taxa/indice de
Remuneracdo/atualizacéo que seria aplicavel.

Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares dos CRA
ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral por falta de quérum de instalacdo, em segunda
convocacdo, ou por falta de quérum de deliberacéo, na forma prevista no Termo de Securitizacédo, a
Emissora devera informar a Devedora, 0 que acarretara 0 Resgate Antecipado Obrigatorio Total das
Debéntures pela Devedora em conformidade com os procedimentos descritos na Escritura e,
consequentemente, o resgate antecipado dos CRA.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA na hipotese descrita acima, os Titulares dos CRA terdo seu
horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos
com a mesma remuneracao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razédo de eventual tributagdo
em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da
Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a
Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de resgate antecipado dos
CRA.

Riscos dos CRA e da Oferta
Riscos gerais

Tendo em vista as obrigacOes previstas para a Devedora e para a Fiadora nos Documentos da Oferta,
a deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou da Fiadora de sociedades
relevantes de seu grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de
forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares dos CRA
podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condic¢oes
climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola
e sucroenergético, impactando precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteracGes em politicas de concessdo de crédito e outros eventos que possam afetar as
atividades, o faturamento e/ou despesas da Devedora, da Fiadora e/ou das suas Controladas e,
consequentemente, a sua condigdo econémico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises
econbmicas também podem afetar os setores agricola e sucroenergético a que se destina o
financiamento que lastreia os CRA, objeto da captacdo de recursos viabilizada pela Emissao.
Adicionalmente, falhas na constituicdo ou na formalizacdo do lastro da Emissdo e das garantias,
inclusive, sem limitacdo, dos Créditos do Agronegdcio, também podem afetar negativamente o fluxo
de pagamentos dos CRA.
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Alteracdes na legislacéo tributaria aplicavel aos CRA para pessoas fisicas ou na interpretacdo das
normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto
de renda, por forga do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. Alterac6es na legislacéo tributaria que levem
a eliminacdo da isencdo acima mencionada, criagdo ou elevacdo de aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA, criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicacéo
da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares, que poderao sofrer perdas financeiras
decorrentes das referidas mudangas. A Securitizadora e o Coordenador Lider recomendam que 0s
interessados na subscri¢do dos CRA consultem seus assessores tributérios e financeiros antes investir
nos CRA.

Interpretacdo da legislacao tributaria aplicavel a negociacdo dos CRA em mercado secundario

N&o ha unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributacdo aplicavel sobre os
ganhos decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas
interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o
valor de alienacgéo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da
alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda
fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que
o0s ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA séo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo
52, paragrafo 2° da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redagdo dada
pelo artigo 2° da Lei n° 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao
imposto de renda a ser recolhido pelo alienante até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da
apuracdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei
11.033. Ndo hé jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto
de renda devido podem ser passiveis de san¢do pela Receita Federal do Brasil. Alteracdes na
interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A
Securitizadora e o Coordenador Lider recomendam que os interessados na subscricdo dos CRA
consultem seus assessores tributarios e financeiros antes investir nos CRA.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegocio no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo ha
nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua
alienacdo pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Ndo ha
qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢cdes ou negociar
seus CRA no mercado secundario, tampouco pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma
eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que
subscrever ou adquirir os CRA deve estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data
de Vencimento.
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Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operacdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigacBes de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou
privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo
e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operac6es de CRA, em situacdes de
stress, podera haver perdas por parte dos Investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
eficacia do arcabouco contratual.

Restrigdo de negociagéo até o encerramento da oferta e cancelamento da oferta

N&o havera negociacdo dos CRA no mercado secundario até a divulgagdo do antncio de Encerramento.
Considerando que o Periodo de Colocagdo aplicavel a Oferta podera ser estender a até 6 (seis) meses
contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio, os Investidores que subscreverem e integralizarem os
CRA poderdo ter que aguardar durante toda a duracao deste periodo para realizar negociagdo dos CRA.
Nesse sentido, a indisponibilidade de negociacdo temporaria dos CRA no mercado secundario podera
afetar negativamente a liquidez dos Investidores. Ainda, a Emissao esta condicionada (i) a subscricédo
e integralizacdo de CRA por Investidores em quantidade superior ao Montante Minimo, e (ii) ao
cumprimento de determinadas condi¢Oes precedentes pela Devedora e/ou Fiadora, nos termos do
Contrato de Distribuicéo e da Escritura de Emissdo de Debéntures. Caso ndo haja demanda suficiente
de Investidores, a Securitizadora cancelara os CRA emitidos. O Investidor devera considerar a
indisponibilidade de negociacdo temporaria dos CRA no mercado secundario e o publico restrito com
0 qual os CRA poderao ser negociados, bem como possibilidade de cancelamento da emissdo pelos
eventos aqui descritos, como fator que podera afetar suas decisfes de investimento.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez
dos CRA no mercado secundario

As Pessoas Vinculadas poderdo participar da Oferta mediante apresentacdo de Pedidos de Subscricéo,
sem fixacgdo de lotes minimos ou m&ximos, a uma Instituicdo Participante da Oferta. A participacdo de
Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de CRA para os Investidores, reduzindo
liquidez desses CRA posteriormente no mercado secundario. O Coordenador Lider ndo tem como
garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas
Vinculadas ndo optardo por manter os CRA que subscreverem e integralizarem fora de circulagéo. Para
fins da Oferta, serdo consideradas "Pessoas Vinculadas”, conforme indicado por cada um dos
Investidores nos respectivos Pedidos de Subscricdo dos CRA, quaisquer das seguintes pessoas: (i)
controladores, administradores ou empregados da Emissora, da Devedora, da Fiadora ou de outras
pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta, bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) controladores ou administradores do
Coordenador Lider e/ou de qualquer dos Participantes Especiais; (iii) empregados, operadores e
demais prepostos do Coordenador Lider e/ou de qualquer das Participantes Especiais diretamente
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envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servi¢os ao Coordenador
Lider e/ou a qualquer das Participantes Especiais; (v) demais profissionais que mantenham, com o
Coordenador Lider e/ou qualquer das Participantes Especiais, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario do Coordenador Lider e/ou das Participantes Especiais; (vii) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, por pessoas vinculadas ao Coordenador Lider e/ou a qualquer das Participantes
Especiais desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores
das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v) acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nédo
vinculados.

Ocorréncia de Distribuicao Parcial

A presente Oferta poderé ser concluida mesmo em caso de Distribui¢do Parcial, desde que, até o final
do Periodo de Colocacéo, haja subscricao e integralizacdo de CRA equivalente ao Montante Minimo.
N&o havera procedimento de reservas no ambito da Oferta, de modo que o Investidor que subscrever
0s CRA estara sujeito aos efeitos da Distribuicdo Parcial e, posteriormente, a integralizacdo da
totalidade dos CRA por ele subscritos nos termos do Pedido de Subscri¢do. Caso ocorra a Distribuicdo
Parcial, os CRA que n&o forem colocados no &mbito da Oferta serdo cancelados pela Securitizadora,
0 que podera afetar a liquidez dos CRA detidos pelos Investidores, sendo que caso o Montante Minimo
ndo seja atingido no ambito da Oferta, a Devedora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatorio
Total das Debéntures, conforme céalculo do Preco de Resgate Antecipado constante da Escritura de
Emissdo. A Emissora, mediante o pagamento pela Devedora e/ou pela Fiadora dos valores relativos ao
Resgate Antecipado Obrigatdrio Total das Debéntures, pagara o Preco de Resgate Antecipado dos
CRA em até 1 (um) dia uatil apds o recebimento dos valores relativos ao Resgate Antecipado
Obrigatorio Total das Debéntures, sendo que, nesta hipdtese, os CRA objeto de resgate antecipado
serdo obrigatoriamente cancelados. Os valores eventualmente pagos a titulo de integralizacdo dos CRA
serdo devolvidos aos respectivos Investidores pelo Coordenador Lider e/ou pela Emissora com
recursos do Patrimbnio Separado, sem juros ou corre¢d0 monetéria, deduzidos os tributos
eventualmente incidentes, caso a aliquota seja superior a zero, no prazo de 03 (trés) Dias Uteis,
contados do recebimento de comunicacdo enviada pelo Coordenador Lider neste sentido.
Adicionalmente, na hipotese de Distribuigcdo Parcial dos CRA, os Investidores que condicionaram sua
adesdo a Oferta a colocacdo da totalidade dos CRA, ou a colocacdo de quantidade minima de CRA
que ndo tenha sido atingida, terdo os respectivos CRA resgatados, sendo que, nessa hipdtese, o
montante devolvido aos Investidores serd o Valor Nominal Unitério, acrescido de Remuneracéo,
calculada desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data da efetiva devolucdo dos valores
integralizados.

Risco de ndo implementacéo das condic¢des para exercicio do Compromisso de Subscricéo

O exercicio do Compromisso de Subscricdo pelo Coordenador Lider esta condicionado a
implementacdo das Condicdes Precedentes e das Condigdes Precedentes das Datas de Integralizacéo,
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nos termos das Clausulas 3.1 e 3.1.2 do Contrato de Distribuicdo. Assim, o Coordenador Lider podera
n&o exercer o Compromisso de Subscric¢do caso as Condigdes Precedentes e as Condigdes Precedentes
das Datas de Integralizacdo ndo sejam implementadas satisfatoriamente, de modo a afetar o
recebimento de recursos da emissdo pela Devedora, o que podera afetar negativamente o seu
planejamento financeiro e a sua capacidade de adimplir com as obrigagdes assumidas no ambito da
Oferta.

Qudérum de deliberacdo em Assembleia Geral

As deliberacbes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas com base nos quoruns
estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O Titular de CRA minoritério serd obrigado a acatar decisdes
da maioria, ainda que manifeste voto desfavordvel, ndo havendo mecanismos de resgate de CRA no
caso de dissidéncia em Assembleias Gerais. Além disso, em razdo da existéncia de quéruns minimos
de instalacdo e deliberacdo das Assembleias Gerais, a operacionalizagéo de convocacéo e realizagdo
de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da grande pulverizacdo dos CRA,
0 que apodera resultar em impacto negativo para os Titulares dos CRA no que se refere a tomada de
decisoes relevantes relacionadas a emissdo dos CRA.

Nao sera emitida carta de conforto sobre o as informacg6es financeiras da Securitizadora, da
Devedora e da Fiadora constante dos Prospectos ou sobre o formulario de referéncia da
Securitizadora

O Cadigo de Regulacdo e Melhores Préticas para Ofertas Pablicas da ANBIMA, em vigor desde 3 de
junho de 2019, em seu artigo 9°, inciso X, prevé a necessidade de manifestagéo escrita por parte dos
auditores independentes acerca da consisténcia das informacdes financeiras constantes no Prospecto
com as demonstragdes financeiras publicadas pela Securitizadora, pela Devedora e/ou pela Fiadora.
No &mbito desta Emissdo, ndo sera emitida carta conforto para as informagdes financeiras da
Securitizadora, da Devedora e da Fiadora constantes nos Prospectos ou no Formulario de Referéncia
da Emissora com as demonstragdes financeiras por ela publicadas, bem como sobre os indices
Financeiros da Devedora e da Fiadora. Consequentemente, os auditores independentes da
Securitizadora, da Devedora e da Fiadora ndo se manifestardo sobre a consisténcia das informac6es
financeiras da Securitizadora, da Devedora e da Fiadora constantes no Prospecto. Consequentemente,
as informacdes fornecidas sobre a Devedora, a Securitizadora e a Fiadora constantes do Prospecto e/ou
do Formulario de Referéncia da Emissora podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor
em erro quando da tomada de deciséo.

Eventual rebaixamento na classificacédo de risco dos CRA pode dificultar a captacdo de recursos
pela Devedora e pela Fiadora, bem como acarretar reducéo de liquidez dos CRA para negociacao
no mercado secundario e impacto negativo relevante na Devedora

A realizacdo da classificagdo de risco (rating) dos CRA leva em consideragéo certos fatores relativos

a Emissora e/ou & Devedora e/ou a Fiadora, tais como sua condigdo financeira, administracdo e
desempenho. S&o analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacOes
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assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e/ou pela Fiadora e os fatores politico-econdmicos que
podem afetar a condicdo financeira da Emissora e/ou da Devedora e/ou da Fiadora. Dessa forma, a
classificacdo de risco representa uma opinido quanto as condi¢cdes da Devedora e/ou da Fiadora de
honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado,
relativos & amortizacao e remuneragdo das Debéntures, que lastreiam os CRA, sendo que, no presente
caso, a classificacdo de risco serd atualizada trimestralmente. Caso a classificagdo de risco
originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora e a Fiadora poderdo encontrar
dificuldades em realizar novas captacfes de recursos por meio de emissdes de titulos e valores
mobiliarios, 0 que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas
operacdes da Devedora e da Fiadora, e na sua capacidade de honrar com as obrigacfes relativas as
Debéntures, o0 que, consequentemente, impactara negativamente os CRA.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas, que restringem seus investimentos a valores mobiliarios com
determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacfes de risco obtidas com
relacdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundério, podendo
afetar negativamente o preco dos CRA e sua negocia¢do no mercado secundario.

Possibilidade de a Agéncia de Classificacéo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral

Conforme previsto no Termo de Securitizacdo, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser
substituida, a qualquer tempo, independentemente de Assembleia Geral, por qualquer uma das
seguintes empresas: (i) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia classificadora de risco especializada, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bardo de Tefe, sala 601,
Saude, inscrita no CNPJ sob n.° 01.813.375/0002-14; ou (ii) a Moody's América Latina Ltda.,
sociedade limitada inscrita no CNPJ sob 0 n.° 02.101.919/0001-05, com sede na Cidade de Séo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida das Nagbes Unidas, n.° 12.551, 16° andar, conjunto 1.601, ou as
respectivas sociedades que as sucederem; caso: (i) descumpra a obrigacdo de revisdo da nota de
classificacdo de risco no periodo de 3 (trés) meses; (ii) descumpra quaisquer outras obrigacdes
previstas na sua contratacao; (iii) haja rentncia da Agéncia de Classificacdo de Risco ao desempenho
de suas funcdes nos termos previstos em contrato; (iv) em comum acordo entre as partes; e (v) a critério
da Devedora, desde que ndo haja majoracdo na remuneracdo total destinada a Agéncia de Classificacéo
de Risco. Portanto, caso a Agéncia de Classificacdo de Risco seja substituida sem a realizacdo de
Assembleia Geral, por forca de uma das hipoteses acima, os Titulares dos CRA terdo que aceitar a
escolha da nova Agéncia de Classificacdo de Risco escolhida, ainda que discordem, ndo havendo
mecanismos de resgate de CRA para tal situacao.

Esta substituicdo podera ndo ser bem sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem

como criar 6nus adicionais ao patrimoénio separado, 0 que podera afetar negativamente as operagoes e
desempenho referentes a Emissao.
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Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Créditos do Agronegdcio

A Securitizadora, na qualidade de titular dos Créditos do Agronegdcio, e 0 Agente Fiduciario, nos
termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 583 e artigo 13, inciso Il da Lei n® 9.514, sdo responsaveis por
realizar os procedimentos de execucdo dos Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo
do crédito dos Titulares dos CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Créditos do Agronegocio por parte da
Securitizadora ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, em desacordo com a legislacdo ou
regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfacdo do Crédito do Agronegocio também podera ser afetada:
(i) pela morosidade do Poder Judiciario brasileiro, caso necesséria a cobranga judicial dos Créditos do
Agronegdcio; ou (ii) pela eventual perda de documentos comprobatorios, afetando negativamente o
fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de aquisi¢do dos CRA com &gio

Os CRA, quando de sua negociagdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participagdo da Securitizadora e/ou do Coordenador Lider, poderdo ser
adquiridos pelos novos Investidores com agio, calculado em funcgéo da rentabilidade esperada por esses
Investidores ao longo do prazo de amortizagdo dos CRA originalmente programado. Em caso de
antecipacdo do pagamento dos Créditos do Agronegdcio nas hipdteses previstas na Escritura de
Emissdo, os recursos decorrentes dessa antecipacdo serdo imputados pela Securitizadora no Resgate
Antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, hipotese em que o valor a ser
recebido pelos Investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento
realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso,
nem o Patrimonio Separado, nem a Securitizadora, dispordo de outras fontes de recursos para
satisfacdo dos interesses dos Titulares dos CRA.

Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e
indiretamente dos pagamentos dos Creditos do Agronegdcio. O recebimento dos recursos decorrentes
dos Créditos do Agronegécio pode ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento da
Remuneracdo dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apos
o recebimento de referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios legais cabiveis
para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Créditos do Agronegocio, caso o valor recebido ndo seja
suficiente para quitar integralmente as obrigacdes assumidas no &mbito dos CRA, a Securitizadora ndo
dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos
Investidores.
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Risco de concentracéo de devedor e dos Créditos do Agronegdcio

Os Créditos do Agronegdcio serdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Vale do
Tijuco, na qualidade de emissora das Debéntures. A auséncia de diversificacdo da devedora dos
Creéditos do Agronegdcio traz risco para os Investidores, uma vez que qualquer alteragdo na capacidade
de pagamento da Devedora e/ou da Fiadora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Créditos
do Agronegdcio.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracdo dos CRA e de Amortizacdo dependem do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pela Fiadora, dos valores devidos no ambito das Debentures,
0s riscos a que a Devedora e/ou a Fiadora estdo sujeitas podem afetar adversamente a capacidade de
adimplemento da Devedora e/ou da Fiadora na medida em que afete suas atividades, operacOes e
situacdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo
afetar o fluxo de pagamentos dos Créditos do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.
Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdo das Debentures podem né&o ser suficientes para
satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Debentures. Portanto, a inadimpléncia da
Devedora e/ou da Fiadora, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Créditos do
Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

A Emissora, a Devedora e a Fiadora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora, a Devedora e/ou a Fiadora poderdo estar sujeitas
a eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da
Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdao
afetar os Créditos do Agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre
a plena eficacia da afetacdo de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora, da Devedora e/ou a Fiadora de honrar as obrigacGes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Vinculagéo de todos os Titulares dos CRA em caso de Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA

Caso a Emissora realize uma Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, em decorréncia do
recebimento de uma Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures, e obtenha a adesao de 95%
(noventa e cinco por cento) ou mais dos Titulares dos CRA, a totalidade das Debéntures e,
consequentemente, a totalidade dos CRA deverdo ser resgatados. Ou seja, caso 95% (noventa e cinco
por cento) ou mais dos Titulares dos CRA adiram a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA,
todos Titulares dos CRA estardo vinculados ao Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA,
inclusive os Titulares dos CRA que, eventualmente, ndo tenham aderido a Oferta de Resgate
Antecipado Total dos CRA. Caso ocorra 0 Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA em
decorréncia da adesdo de no minimo 95% (noventa e cinco por cento) ou mais dos Titulares dos CRA
a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, os Titulares dos CRA que, eventualmente, ndo tenham
aderido a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, terdo seu horizonte original de investimento
reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada
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pelos CRA ou sofrer prejuizos em razéo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacao
dos recursos investidos.

Riscos das Debéntures e dos Créditos do Agronegocio

O risco de crédito da Devedora e da Fiadora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar
adversamente os CRA

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissédo de CRA
depende do adimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, das Debéntures. O Patrimonio Separado,
constituido em favor dos Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigagdo da
Securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares dos CRA, dos montantes
devidos dependerd do adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Ademais, € importante salientar que ndo ha
garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Créditos do Agronegocio
e/ou excussdo da Garantia serdo bem-sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobrancga
judicial ou extrajudicial terem um resultado positivo, ndo ha garantia que a excussao da Garantia sera
suficiente para a integral quitacédo dos valores devidos pela Devedora sob e de acordo com os Créditos
do Agronegdcio. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracdo e da Amortizacdo dos CRA
depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pela Fiadora, das Debéntures, a
ocorréncia de eventos internos e externos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora
e/ou da Fiadora e suas respectivas capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar suas obrigagdes, conforme
estabelecidas no Termo de Securitizagéo.

Risco relativo a situacdo financeira e patrimonial da Devedora e da Fiadora

Em razdo da emissdo das Debéntures e da Fianca prestada no ambito da Escritura de Emissdo, a
deterioracdo da situacéo financeira e patrimonial da Vale do Tijuco e/ou da CMAA, em decorréncia
de fatores internos/externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA.

Com base nas Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio social findo em 31 de marco de 2020,
0 patrimdnio liquido consolidado da Fiadora é de R$ 325.964.000,00, sendo certo a possibilidade de
existir ou vir a existir garantia fidejussoria prestada pela Fiadora a terceiros.

Riscos de formalizacao do lastro da Emisséo e constituicdo da Fianca
O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures, as quais contam com a Fianca prestada pela Fiadora.
Falhas na elaboracdo e formalizagdo da Escritura de Emisséo, de acordo com a legislacdo aplicavel, e

no seu registro na junta comercial competente e nos competentes cartorios de registro de titulos e
documentos, podem afetar o lastro dos CRA e a constituicdo da Fianga e, por consequéncia, afetar
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negativamente a emissdo dos CRA, inclusive, conforme o caso, resultando em seu vencimento
antecipado.

Correlacgao entre os precos do etanol e do acucar

O setor sucroenergético brasileiro pode alterar o mix de sua producao entre o agucar e etanol, o que faz
com que exista alta correlagé@o entre os precos das duas commodities. Sendo assim, 0s precos do agucar
no mercado internacional influenciam sobremaneira a oferta do etanol hidratado no mercado interno
e, em caso de aumento da sua oferta, pode haver um desequilibrio de mercado causando a queda de
seus precos e uma reducdo de renda da Devedora, 0 que afetaria sua capacidade de pagamento dos
CRA emitidos.

Risco de Liquidacdo do Patrimonio Separado, Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA,
Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das Debéntures, Resgate Antecipado
Obrigatorio das Debéntures, Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures e de pré-
pagamento e/ou vencimento antecipado das Debéntures

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado poderd ndo haver recursos
suficientes no Patrimbnio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento antecipado
integral dos CRA. Na hipétese de a Securitizadora ser destituida da administracdo do Patriménio
Separado, 0 Agente Fiduciario devera assumir a custddia e administracdo do Patriménio Separado. Em
Assembleia Geral, os Titulares dos CRA deverao deliberar sobre as novas normas de administracao do
Patriménio Separado, inclusive para os fins de receber os Créditos do Agronegécio, bem como suas
respectivas garantias, ou optar pela liquidacdo do Patriménio Separado, que podera ser insuficiente
para a quitacdo das obrigacdes perante os Titulares dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura
existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagao e
realizacdo de referida Assembleia Geral, ndo € possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual
liquidacdo do Patrimbnio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos
CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.

Adicionalmente, os CRA serdo resgatados antecipadamente, nos termos da Clausula 17.1 deste Termo
de Securitizacdo, em caso de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.8.3 e seguintes da Escritura de Emissao; (ii) Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures, nos termos da Clausula 4.8.9 e seguintes da Escritura de Emissao;
(iii) Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, nos termos da Clausula 4.8.20 e seguintes da
Escritura de Emissdo; (iv) declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emissdo; e (v) Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA que obtenha a adesao de
95% (noventa e cinco por cento) ou mais dos CRA em Circulagdo, conforme previsto nesse Termo de
Securitizacdo. Caso ocorra 0 Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA, os Titulares dos CRA
terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA, ou sofrer prejuizos em razdo de eventual
aplicacdo de aliquota do Imposto de Renda menos favoravel aquela inicialmente esperada pelos
Titulares de CRA, decorrente da reducdo do prazo de investimento nos CRA. Adicionalmente, a
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inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimdnio
Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de
Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA.

Risco de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, apds 36 (trinta e seis) meses contados da Data de Emisséo,
ou seja, a partir de 16 de novembro de 2023 (inclusive), mediante envio de comunicagédo direta a
Securitizadora, com cépia ao Agente Fiduciario dos CRA, nos termos das Clausulas 4.8.9 e seguintes
da Escritura de Emiss&o, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do resgate, realizar
0 Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures. Caso ocorra 0 Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures e, consequentemente, o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA, o0s
Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA, ou sofrer prejuizos
em razdo de eventual aplicacéo de aliquota do Imposto de Renda menos favoravel aquela inicialmente
esperada pelos Titulares de CRA, decorrente da redugdo do prazo de investimento nos CRA.
Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes
no Patrimonio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos
em caso de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA.

Risco de variacdo do Preco de Integralizacéo a ser pago pelos Investidores

O Preco de Integralizacdo a ser pago pelos Investidores para a integralizacdo dos CRA podera variar
diariamente e sera calculado conforme descrito no Termo de Securitizacdo, pelo preco de
integralizagéo continuado.

Assim, a depender do dia em que o Investidor realizar a integralizacdo dos CRA, o Investidor podera
pagar um valor superior a outros Investidores.

Adicionalmente, nos termos da Clausula 5.17.8 do Contrato de Distribuicdo, caso até a data da
liquidacéo integral dos CRA ocorra uma alteragéo adversa no mercado financeiro local e internacional
nas condi¢cdes econémicas, financeiras, reputacionais ou operacionais do Grupo Econémico que, a
critério do Coordenador Lider, torne inviavel ou desaconselhavel a continuidade da Oferta, a Devedora
em conjunto com o Coordenador Lider avaliardo a possibilidade de suspender a distribuicéo da Oferta,
indisponibilizando sua subscricdo por periodo indeterminado até o limite maximo do Periodo de
Colocacéo para, em conjunto, reavaliarem os termos e condi¢cdes da Oferta sem prejuizo para as Partes.
Caso as Partes ndo cheguem a um acordo, e ndo ocorra o encerramento da Oferta, o0 Coordenador Lider
ndo sera obrigado ao exercicio do Compromisso de Subscri¢cdo nos termos aqui previstos, o que
também podera afetar negativamente os Titulares dos CRA.

Na hipotese prevista acima, podera ocorrer o encerramento da Oferta sem a observancia do
Compromisso de Subscricdo, desde que atingido o Montante Minimo, com 0 consequente
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cancelamento dos CRA que ndo tenham sido colocados, o que poderéa afetar a liquidez dos CRA detidos
pelos Titulares dos CRA.

Risco de recomposicdo do Fundo de Reserva pela Devedora

Caso a Devedora ndo realize o pagamento da recomposi¢do do Fundo de Despesas para garantir o
pagamento das despesas do Patrimdnio Separado, referidas despesas serdo suportadas pelo Patrimonio
Separado, e caso este ndo seja suficiente, a Emissora devera convocar uma Assembleia Geral, nos
termos da Clausula 13.2 do Termo de Securitizacdo, para deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares
dos CRA, dos recursos necessarios para o pagamento das Despesas e manutencdo dos CRA. Se os
Titulares dos CRA, por meio da Assembleia Geral, aprovarem o aporte de recursos, tal aporte tera
prioridade de reembolso com os recursos do Patrimonio Separado. Caso a Assembleia Geral ndo seja
realizada por falta de quérum de instalacdo, ou, em se instalando, na forma prevista no Termo de
Securitizacdo, os Titulares dos CRA nédo aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurard uma
hipotese de liquidacdo do Patrimdnio Separado, nos termos das Clausulas 9.3 e 9.4 do Termo de
Securitizagdo, com a entrega dos bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrimonio Separado aos
Titulares dos CRA, observado que, para fins de liquidagéo do Patrimonio Separado, a cada Titular dos
CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimoénio Separado, na proporcao em que
cada CRA representa em relacdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento
da referida dacdo, a quitacdo dos CRA e liquidacdo do regime fiduciario. Portanto, caso a Devedora
ndo aporte 0s recursos necessarios para recomposic¢ao do Fundo de Despesas e manutengdo dos CRA,
a cada ano, existe o risco de os CRA serem resgatados, com a entrega aos seus titulares das Debéntures
emitidas pela Devedora.

Riscos do Regime Fiduciario

Decis@es judiciais sobre a Medida Provisoria n° 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario
sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdécio

A Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo
76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo
atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Gnico deste mesmo artigo prevé que “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito
passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou
afetacdo” (grifo nosso). Nesse sentido, as Debéntures e os Créditos do Agronegocio delas decorrentes,
inclusive em funcdo da execucdo de suas garantias, ndo obstante comporem o Patriménio Separado,
poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Securitizadora e, em
alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico da Securitizadora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais casos. Caso iSso
ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares dos CRA de forma privilegiada sobre
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0 produto de realizacdo do Patrimonio Separado. Nesta hipotese, é possivel os recursos do Patrimonio
Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA ap6s o cumprimento das
obrigacOes da Securitizadora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Devedora
Efeitos adversos na Remuneracdo e Amortizacao

Uma vez que os pagamentos de Remuneracdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, a capacidade de
adimplemento da Devedora podera ser afetada em funcdo de sua situacdo econdmico-financeira, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Capacidade crediticia e operacional da Devedora

O pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da Devedora,
sujeitos aos riscos normalmente associados a concessao de empréstimos e ao aumento de custos de
outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e que possam afetar o seu respectivo fluxo
de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total
do principal e juros pela Devedora. Adicionalmente, os recursos decorrentes da excussdo das
Debéntures podem ndo ser suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes dos
instrumentos que lastreiam os CRA. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material
adverso no pagamento dos CRA.

Execucéo dos planos de negocio da Devedora

A Devedora atua na producgéo de acucar e etanol e na cogeracao de energia elétrica em regido proxima
aos grandes centros consumidores do Triangulo Mineiro, de sorte que o resultado futuro decorrente da
conducdo de suas operaces impactara de maneira relevante seu desempenho financeiro, podendo
afetd-lo adversamente na hipotese de a execugdo dos respectivos objetos sociais ndo alcangar o sucesso
esperado e, consequentemente, prejudicar sua capacidade em honrar com as obriga¢cdes assumidas no
ambito da Emissao.

Riscos Operacionais da Devedora e da Fiadora
Regulamentacédo das atividades desenvolvidas pela Vale do Tijuco e pela Fiadora

A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a extensa regulamentacdo federal, estadual e municipal
relacionada a protecdo do meio ambiente, a salde e seguranca dos trabalhadores relacionados a
atividade, conforme aplicavel, podendo estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de
materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental, as quais
poderdo afetar negativamente a capacidade da Devedora e/ou da Fiadora em honrar com o0s
compromissos assumidos no ambito da Emisséo.
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Autorizagdes e licengas

A Devedora e a Fiadora sdo obrigadas a obter licencas especificas para produtores rurais, emitidas por
autoridades governamentais, com relacdo a determinados aspectos das suas operagoes. Referidas leis,
regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdo de equipamentos de
custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execucdo de mudancas operacionais a fim de
limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios da Devedora
e/ou da Fiadora. A violagéo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas,
san¢Oes criminais, revogacdo de licencas de operacdo e/ou na proibicdo de exercicio das atividades
pela Devedora e/ou pela Fiadora, o que podera impactar a capacidade de a Devedora e/ou a Fiadora
em honrar com 0S compromissos assumidos no ambito da Emissao.

Penalidades ambientais

As penalidades administrativas e judiciais, incluindo criminais, impostas contra aqueles que violam a
legislacdo ambiental sdo aplicadas, independentemente da obrigacdo de reparar a degradagédo causada
ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva,
direta e indireta. Isto significa que a obrigacao de reparar a degradacdo causada pode afetar a todos os
envolvidos, direta ou indiretamente, independentemente da comprovacdo de culpa. Assim, por
exemplo, quando a Devedora e/ou a Fiadora contratam terceiros para proceder qualquer intervencao
nas suas operacdes, como a disposicao final de residuos, a Devedora e/ou a Fiadora ndo estdo isentas
de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. Em
adicdo, a Devedora e/ou a Fiadora podem ser consideradas responsaveis por todas e quaisquer
consequéncias provenientes de contaminacéo do solo, da exposi¢cdo de pessoas a substancias nocivas
ou de outros danos ambientais. Note-se, ainda, que a violagcdo a normas ambientais pode implicar
sangdes ndo s6 a Devedora e/ou a Fiadora, como também a pessoas naturais envolvidas na respectiva
atividade. Por todo o0 exposto, a violacdo a normas ambientais e a imposi¢do de penalidades podem
afetar a capacidade de a Devedora e/ou a Fiadora cumprir suas obrigacGes em geral e, em particular, a
Escritura de Emissdo, com prejuizos para os Investidores.

Por fim, os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a prote¢cdo do meio
ambiente, salide e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e terceiros afetados
poderdo ter um efeito adverso sobre os negécios da Devedora e/ou da Fiadora, seus resultados
operacionais e sua situacao financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagar os Créditos do
Agronegocio e, consequentemente, a capacidade da Securitizadora de pagar os Titulares dos CRA.

Contingéncias trabalhistas e previdenciarias
Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados
contratados diretamente pela Devedora e/ou pela Fiadora, estas podem contratar prestadores de

servigos que tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo
empregaticio com a Devedora e/ou com a Fiadora, estas poderdo ser responsabilizadas por eventuais
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contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de
servicos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacdo podera
afetar adversamente o resultado da Devedora e/ou da Fiadora e, portanto, o fluxo de pagamentos
decorrente dos Créditos do Agronegaocio.

Politicas e regulamentacGes governamentais para o setor agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producéo e a demanda
agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como
politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a
importacdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do
setor, o plantio de determinadas safras em comparacdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a
localizacdo e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo processadas, e 0
volume e tipos das importagdes e exportacdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior
podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos da Devedora e/ou da
Fiadora, restringir sua capacidade de fechar negocios no mercado em que atuam e em mercados que
pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente,
podendo afetar a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio. Os precos do aglcar, assim
como os precos de outras commodities no Brasil, estiveram, no passado, sujeitos a controle pelo
governo brasileiro. Os precos do agUcar no Brasil ndo tém sido controlados desde 1997. Entretanto,
medidas de controle de precos podem ser impostas no futuro. Quaisquer alteracGes nas politicas e
regulamentacfes governamentais em relacdo ao etanol, aclcar ou cana-de-agUcar poderdo afetar
adversamente a Devedora e/ou a Fiadora. Além disso, o petroleo e produtos derivados do petréleo tém
sido historicamente sujeitos a controle de precos no Brasil. Atualmente, ndo ha legislacdo ou
regulamento vigente que forneca ao governo brasileiro o poder de determinar diretamente 0s precos
do petrdleo, produtos derivados do petréleo, etanol ou GNV. Desta forma, considerando que a variacao
do preco do petréleo impacta diretamente o preco do etanol, na medida em que este precisa se manter
competitivo em relacdo aquele principalmente no mercado interno, o fluxo de pagamento decorrente
dos Créditos do Agronegdcio podera ser afetado. Nao é possivel garantir que ndo havera, no futuro, a
imposicdo de regulamentacbes de controle de pregos ou limitagdo na venda dos produtos
comercializados pela Devedora e/ou pela Fiadora.

Desapropriacdo ou Invasdo dos iméveis destinados a producéo rural

A capacidade de producdo da Devedora e/ou da Fiadora pode ser afetada no caso de invasdo do
Movimento dos Sem Terra, ou de terceiros, 0 que pode impactar negativamente nas suas operacoes e,
consequentemente, na capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegocio. Além disso, os imoveis
utilizados pela Devedora e/ou pela Fiadora, ou por terceiros com os quais elas mantenham relacgdes de
parceria ou arrendamento, para o cultivo da lavoura de cana-de-agtcar poderdo ser desapropriados pelo
Governo Federal de forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, ndo sendo
possivel garantir que o pagamento da indenizagdo & Devedora e/ou as Fiadora se daré de forma justa.
De acordo com o sistema legal brasileiro, 0 Governo Federal podera desapropriar os imdveis de
produtores rurais onde esta plantada a lavoura de cana-de-agUcar por necessidade ou utilidade publica
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ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriacdo, ndo ha como garantir, de
antemd&o, que o preco que venha a ser pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de
mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma,
a eventual invasdo ou desapropriacdo de qualquer imdvel utilizado pela Devedora e/ou pela Fiadora
para desenvolvimento de suas atividades comerciais, ou por terceiros com os quais elas mantenham
relagOes de parceria ou arrendamento, poderdo afetar adversamente e de maneira relevante sua situagao
financeira e 0s seus resultados, podendo impactar nas suas atividades e, consequentemente, na
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Exposicao a risco de créedito e outros riscos de contrapartes dos clientes da Devedora e da Fiadora

A Devedora e a Fiadora mantém relacionamento com diversos tipos de clientes, dentre eles
distribuidores de combustiveis, industrias atacadistas, varejistas e tradings. Como parte de seu
relacionamento, a Devedora e a Fiadora estabelecem condic6es de crédito distintas de acordo com a
capacidade avaliada de crédito de cada um destes clientes. Alteragdes no ambiente econémico podem
afetar negativamente a capacidade de alguns destes clientes de honrar com suas obrigacdes. Caso isso
aconteca com um numero significativo de clientes relevantes, os resultados da Devedora e/ou da
Fiadora, incluindo fluxos de caixa, poderiam ser substancialmente afetados, possivelmente afetando o
fluxo de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a intensa concorréncia nos seus setores de atuacao

Os setores de etanol e agUcar sdo altamente competitivos. Internacionalmente, a Devedora e a Fiadora
concorrem com produtores globais de etanol e aclcar. No Brasil os mercados de etanol e agUcar
permanecem altamente fragmentados e competitivos. Uma possivel maior consolidacdo do mercado
local pode levar a pressdes competitivas ainda mais intensas.

No tocante as vendas de agucar no mercado interno, os maiores competidores da Devedora e da Fiadora
sdo os produtores locais. Caso o governo brasileiro venha a criar incentivos para as importagdes de
acucar, a Devedora e/ou a Fiadora poderdo enfrentar um aumento da concorréncia de produtores
estrangeiros no mercado brasileiro.

Em relacdo as vendas de acucar para 0 mercado externo, a competi¢do é muito intensa, com 0s pre¢os
globais sendo altamente influenciados pela producdo em outras regides do mundo, incluindo india,
Tailandia, Unido Europeia, entre outros. A existéncia de produtores globais de aglcar com custos
menores do que 0s dos produtores no Brasil pode levar a pressdes sobre os precos mundiais, reduzindo
a rentabilidade deste segmento.

Ja em relacdo ao etanol, existe uma forte competicao tanto interna quanto externa com a producéo de
outros paises, especialmente os Estados Unidos. A producdo americana é baseada no etanol de milho
e tem uma escala maior do que a brasileira. Desta forma, uma reducéo do pre¢o do milho no mercado
internacional pode levar a significativas reducdes no preco do etanol americano, trazendo presséo de
preco para o0 mercado brasileiro.
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Em termos gerais, sdo muitos os fatores que influenciam a posi¢cdo competitiva da Devedora e/ou da
Fiadora, incluindo a disponibilidade, qualidade e o custo de fertilizantes, energia, agua, produtos
quimicos, e mao-de-obra, além da taxa de cambio. Alguns dos concorrentes internacionais da
Devedora e/ou da Fiadora tém ou podem vir a ter maior escala, maior base de clientes e maior variedade
de produtos. Se a Devedora e/ou a Fiadora ndo permanecerem competitivas em relacéo a esses produtos
no futuro, a sua capacidade de pagar os Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, a capacidade
da Securitizadora de pagar os CRA, poderéo ser negativamente afetadas.

Além disso, na medida em que um ou mais dos concorrentes da Devedora e/ou da Fiadora encontrem-
se mais capitalizados, apresentem uma variedade maior de produtos ou adotem uma politica de venda
e de fixagdo de precos mais bem-sucedida que a da Devedora e/ou a Fiadora e as vendas dos
concorrentes poderdo aumentar de maneira significativa, a Devedora e/ou a Fiadora podem ser afetadas
negativamente.

Medidas adotadas pelos atuais participantes da industria de distribuicdo, incluindo a ampliagédo de sua
rede de distribuicdo e/ou ativos logisticos, ou ainda o ingresso de novos participantes, poderdo resultar
na elevacdo da oferta de combustiveis, o que podera intensificar a concorréncia que a Devedora e a
Fiadora enfrentam e afetar adversamente as suas margens e resultados.

A intensa concorréncia no mercado de distribui¢do de combustiveis podera reduzir o volume de vendas
da Devedora e/ou da Fiadora e, consequentemente, afetar adversamente 0s seus negocios, resultados
operacionais e condicdo financeira.

Decisdes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos a
Devedora e/ou a Fiadora

A Devedora e a Fiadora sdo parte e poderdo ser parte de processos judiciais, relacionados a questdes
de natureza civel, fiscal, trabalhista e criminal, bem como de processos administrativos, incluindo
demandas judiciais e/ou administrativas relacionadas aos seus setores de atuagéo, em especial, mas
ndo se limitando a, contingéncias judiciais de matéria fiscal em montantes substancialmente elevados,
sendo que decisdes contrarias aos seus interesses, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder
Judiciario, por 6rgaos do Ministério Publico e por quaisquer 6rgdos da Administracdo Publica, podem
gerar atos de constricdo sobre os ativos e/ou recursos da Devedora e/ou da Fiadora, 0 que pode
dificultar o cumprimento, pela Devedora e/ou da Fiadora de suas obrigag0es de pagamento no ambito
da Debéntures. Adicionalmente, decisdes contrérias aos interesses da Devedora e/ou da Fiadora, bem
como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por érgdos do Ministério Pablico e por
quaisquer orgdos da Administracdo Publica, podem afetar seu negdcio ou chegar a valores que nao
sejam suficientemente cobertos pelas suas provisdes, 0 que impactara seu negocio, condigdo financeira
e resultados operacionais podendo, inclusive, afetar negativamente a capacidade de pagamento dos
CRA.
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Incéndios, doencas, pragas e outros desastres podem afetar as instalacdes agricolas e propriedades
industriais da Devedora e da Fiadora, o que pode afetar adversamente seus volumes de producéo e,
consequentemente, seu desempenho financeiro

As operagOes da Devedora e da Fiadora estdo sujeitas a riscos que afetam as suas instalagOes e
propriedades, incluindo incéndios que poderdo destruir parte ou a totalidade de seus produtos e
instalacBes. Adicionalmente, suas operacdes estdo sujeitas a perigos associados a producédo de produtos
inflamaveis e ao transporte de matérias-primas e de produtos inflamaveis. A cobertura de seguros da
Devedora e/ou da Fiadora podera ndo ser suficiente para protegé-las integralmente contra esse tipo de
incidente, impactando adversamente a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegocio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

As plantagdes da Devedora e da Fiadora poderdo ser afetadas por doencas e pragas, que poderéo ter
um efeito devastador em suas lavouras, potencialmente inutilizando a totalidade ou parte substancial
das lavouras afetadas.

Os negocios da Devedora e da Fiadora, e sua situacdo financeira, poderdo ser adversamente afetados
no caso de investimentos de um volume significativo de recursos no plantio da lavoura afetada.
Quaisquer incidentes sérios de doencas ou pestes nas lavouras da Devedora e da Fiadora, e 0s custos
relacionados, poderdo afetar adversamente os niveis de producdo e, consequentemente, as vendas
liquidas da Devedora e da Fiadora e o seu desempenho financeiro geral. Os custos relativos ao
tratamento de tais doencas costumam ser altos, podendo afetar a capacidade de pagamento da
Devedora. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora e/ou da Fiadora poderd impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Interrupcdo ou suspensao nos servicos de transporte e logistica poderdo afetar adversamente os
resultados operacionais da Devedora e da Fiadora

A cadeia de distribuicdo da Devedora e da Fiadora tem forte dependéncia do transporte rodoviério, o
qual pode ser negativamente afetado, ou mesmo paralisado, devido a condig¢des climéticas adversas,
como alagamentos, desabamentos de terra e desmoronamentos causados por chuvas, dentre outras.
Dessa forma, caso certas estruturas viarias sejam obstruidas ou prejudicadas, a Devedora e/ou a Fiadora
poderdo ter que utilizar-se de rotas alternativas, até 0 momento de sua desobstrugdo ou reconstrucéo,
0 que podera afetar negativamente seus custos operacionais.

Além disso, a capacidade do sistema portuério nacional esta proxima da plena utilizagdo. Como parte
significativa da producdo da Devedora e/ou da Fiadora é direcionada a0 mercado externo (tanto no
acucar quanto no etanol), a Devedora e/ou a Fiadora poderdo ser diretamente impactadas pela
indisponibilidade do transporte quando necessario e/ou por um aumento significativo dos custos deste
modal em funcdo da demanda excessiva ou da oferta escassa.

Fornecedores da Devedora e fornecimento de matéria prima
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No Brasil, o suprimento de cana-de-acucar pode ser reduzido significativamente na eventualidade de
rescisdo ou ndo renovacao de acordos de parceria, arrendamento de terras e contratos de fornecimento
firmados com proprietéarios de terras ou produtores de cana-de-agUcar. Se o suprimento de cana-de-
acucar for interrompido ou se qualquer dos contratos de parceria ou de arrendamento de terras vier a
ser rescindido, a Devedora podera vir a ser obrigada a pagar precos mais elevados pela matéria-prima
ou processar um volume menor, circunstancias estas que poderiam afetar de forma adversa 0s negocios
e resultados da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento dos Creditos do
Agronegdcio.

Os precos da cana-de-agucar podem aumentar em funcdo da alteragdo dos critérios definidos pelo
Consecana, formado por produtores de cana-de-agUcar e usinas agucareiras. O preco da cana-de-aguUcar
definido nos contratos de fornecimento, arrendamento e parceria é parcialmente fixo, com outra
parcela variavel, de acordo com os critérios definidos pelo Consecana. Como resultado, quaisquer
mudancas nos criterios definidos pelo Consecana podem levar ao aumento nos pre¢os que a Devedora
paga pela cana-de-agUcar, afetando materialmente os negocios da Devedora e, consequentemente, a
sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegocio. Em alguns casos, a Devedora pode nédo
conseguir repassar o valor integral dos aumentos no preco da matéria-prima aos seus clientes, devido
as formulas de precificagdo dos contratos de venda por ela celebrados, o que poderia reduzir sua
rentabilidade, a sua capacidade de pagamento dos Créeditos do Agronegdcio e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA.

O rendimento da safra e o teor de aglcar na cana-de-agucar dependem principalmente de fatores
geogréficos como a composicdo da terra, a topografia e o clima, bem como as técnicas agricolas
utilizadas e a variedade plantada. Portanto, fatores que estejam fora do controle da Devedora, tais como
secas, geadas e pragas, poderao afetar adversamente o rendimento da cana-de-aclcar que a Devedora
produz ou compra, de modo que a Devedora pode ser adversamente afetada.

Interrupcdo da venda de cana-de-agucar pelos fornecedores a Devedora e a Fiadora podera afeta-
las adversamente

Atualmente, a cana fornecida por terceiros, com base na producdo em terras arrendadas ou objeto de
parceria, representa, em média, 50% (cinquenta por cento) do total da cana necessaria para 0s negocios
da Devedora e da Fiadora. Ndo ha meios de se garantir que, no futuro, o abastecimento da matéria-
prima sera mantido sem interrupcdes, nem que 0s contratos de parceria agricola e de arrendamento
continuardo em vigor. A ocorréncia de tais fatos, considerando o alto percentual de cana fornecido por
terceiros, podera resultar no aumento dos gastos atualmente despendidos com matéria prima ou na
diminuicdo significativa do volume de cana-de-agucar disponivel para o processamento da Devedora
e da Fiadora, afetando negativamente a capacidade financeira da Devedora e da Fiadora e,
consequentemente, o pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Dependéncia de terceiros para fornecimento dos servigos e dos produtos essenciais aos negécios da
Devedora e da Fiadora
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A revogacdo ou rescisdo de contratos com terceiros, considerados essenciais para 0os negécios da
Devedora e/ou da Fiadora, e a impossibilidade de renovacédo de tais contratos, ou de negociar novos
contratos com outros prestadores de servicos, poderdo afetar os negocios da Devedora e/ou da Fiadora
e, consequentemente, o seu desempenho financeiro e a capacidade em honrar com as obrigacGes
assumidas no &mbito da Emissdo. A dependéncia de terceiros por parte da Devedora e/ou da Fiadora
podera resultar em um menor controle sobre os custos, eficiéncia, pontualidade e qualidade de tais
SEervigos.

Poder significativo de barganha pelos clientes na negociacéo de precos e outras condigdes

Parte substancial da produgdo das sociedades controladas sera vendida a uma pequena quantidade de
clientes que adquirirdo, normalmente, grandes volumes dos produtos colocados no mercado e,
portanto, poderéo exercer poder de barganha significativo para negociar precos e outras condicdes,
afetando adversamente os resultados da Devedora e da Fiadora e, consequentemente, prejudicando sua
capacidade em honrar com as obrigac¢6es assumidas no &mbito da Emissao.

Os custos de mao de obra e as restrigdes operacionais em relagdo as quais a Devedora pretende
operar podem aumentar devido as negociagoes coletivas e alteragdes nas leis e regulamentacoes
trabalhistas

Os empregados da Devedora e/ou da Fiadora sdo representados por sindicatos. Muitos desses
empregados trabalham regidos por acordos coletivos sujeitos a continuas negociacGes de salarios.
Essas negociagOes, bem como alteragdes nas leis trabalhistas, podem resultar em maiores despesas
com pessoal, outros aumentos nos custos operacionais ou aumentos nas restricbes operacionais,
impactando negativamente a capacidade financeira da Devedora e/ou da Fiadora e, consequentemente,
sua capacidade em honrar com as obrigac¢des assumidas no &mbito da Emissao.

Impactos negativos sobre a economia brasileira podem afetar a demanda pelos produtos da
Devedora

Condicgbes econémicas globais e fatores internos podem afetar a economia brasileira e também a
demanda pelos produtos da Devedora.

Além dos impactos acima mencionados, uma recessdo global ou local pode vir a provocar uma redugéo
na demanda pelos produtos da Devedora, seja via consumo menor ou via implementacdo de medidas
que levem a protecdo da producao local. Em ambos 0s casos a consequéncia seria redugdo dos pregos
para os produtos e de volumes vendidos pela Devedora nos mercados interno e externo, afetando a sua
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento
dos CRA.

O governo federal tem exercido e continua a exercer influéncia sobre a economia brasileira. As

condicBes politicas e econdmicas no Brasil exercem impacto direto sobre 0s negdcios da Devedora,
situacdo financeira da Devedora, bem como os resultados operacionais da Devedora, €, por isso,
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poderdo ser adversamente afetados pelas mudancas nas politicas do governo federal, bem como por
fatores econdmicos em geral, dentre os quais se incluem, sem limitacao:

¢ instabilidade econdmica e social;

e expansdo ou contratacdo da economia brasileira e/ou internacional, conforme medida pelas
taxas de crescimento do PIB;

e inflacéo;

o flutuagGes nas taxas de cambio;

e politicas de controle cambial e restrigdes a remessas para o exterior;

e politica fiscal e alteracGes na legislacéo tributaria;

e taxas de juros;

o reducdes salariais e dos niveis econdmicos;

e aumento do desemprego;

e politicas cambiais, monetaria e fiscal,

e mudancas nas leis fiscais e tributarias;

e racionamento de gua e energia;

e liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

e liquidez dos mercados de capitais e de empréstimos locais e externos;

e controle do governo federal na atividade de producao de petréleo;

e leis e regulamentacfes ambientais; e

e outros desenvolvimentos politicos, sociais, diplomaticos e econdbmicos que venham a
ocorrer no Brasil ou que afetem o Pais.

Acontecimentos e percepcao de riscos nos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses paises seja significativamente
diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das
companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econémicas
diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias
brasileiras, incluindo os CRA, 0 que poderia prejudicar seu preco de mercado dos certificados de
recebiveis do agronegocio e afetar, direta ou indiretamente a Securitizadora e da Devedora.

A Devedora atua em setores nos quais a demanda e o preco de mercado dos seus produtos séo
ciclicos e sdo afetados pelas condi¢des econémicas gerais do Brasil e do mundo

Os setores de etanol e agUcar, tanto mundialmente quanto no Brasil, sdo historicamente ciclicos e
sensiveis a mudangas internas e externas de oferta e demanda.

O etanol é comercializado como um aditivo ao combustivel utilizado para reduzir as emissdes da
gasolina ou para aumentar o nivel de octanagem da gasolina (etanol anidro) ou como um combustivel

144

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - Codigo Verificador:46BDEBA5-5790-450C-BAE1-DFC40A29438D

substituto da gasolina (etanol hidratado). Dessa forma, os precos do etanol sdo influenciados pela oferta
e demanda da gasolina. O desempenho financeiro da Devedora, portanto, pode ser adversamente
afetado se a demanda e/ou prego da gasolina diminuirem, conforme detalhado a seguir:

(i) ademanda por etanol anidro esta ligada diretamente a demanda por gasolina e ao percentual
da mistura do anidro na gasolina, o qual é definido pelo Governo. Uma redugdo brusca na
demanda por gasolina e/ou alteragcdes no mix anidro/gasolina (atualmente em 27% de etanol
anidro no mix com a gasolina comum) podem levar a quedas substanciais na demanda pelo
etanol anidro, impactando pregos e comprometendo o resultado financeiro da Devedora; e,

(i)  autilizacdo do etanol hidratado como substituto para a gasolina esta atrelada a competitividade
de precos das duas alternativas. Sendo assim, a manutengédo de pregos baixos na gasolina leva
a deterioracdo nos precos do etanol hidratado, produzindo efeitos negativos nos resultados da
Devedora.

Os pregos de aglUcar dependem, em grande parte, dos precos vigentes no mercado (brasileiro e
internacional) e estdo fora do controle da Devedora. Tal como ocorre com outros produtos agricolas,
0 agUcar esté sujeito a flutuacdes de preco em funcdo de condicBes climéticas, desastres naturais, niveis
de safra, investimentos agricolas, programas e politicas agricolas governamentais, politicas de
comeércio exterior, produ¢do mundial de produtos similares e concorrentes e outros fatores fora do
controle da Devedora. Ademais, o agtcar € uma commodity negociada em bolsa, estando, portanto,
sujeita a especulacdo, o que pode afetar o preco do agucar e os resultados operacionais da Devedora.

Como consequéncia dessas variaveis, 0s precos do agucar sdo sujeitos a volatilidade substancial.

Modificacdes nas politicas agricola/comercial (brasileiras ou internacionais) séo fatores que podem
resultar direta ou indiretamente na diminuicdo dos precos do agucar nos mercados interno e
internacional. Qualquer diminuicdo prolongada ou significativa nos precos do aglcar pode ter efeitos
adversos relevantes no negocio e no desempenho financeiro da Devedora.

Se a Devedora nédo for capaz de manter as vendas de etanol e agucar a precgos atrativos no mercado
brasileiro, ou se ndo for capaz de exportar quantidades suficientes de etanol e aglcar de forma a
assegurar um equilibrio adequado do mercado interno, os seus negocios de etanol e agicar poderéo ser
afetados adversamente.

Movimentos sociais podem prejudicar o uso de propriedades agricolas da Devedora ou causar danos
aelas

Os movimentos sociais sdo ativos no Brasil e defendem a reforma agréria e redistribuicdo da
propriedade por parte do Governo brasileiro. Alguns membros de tais movimentos praticaram e podem
vir a praticar a invasdo e ocupacdo de terras agricolas. A Devedora ndo pode garantir que suas
propriedades agricolas ndo estardo sujeitas, eventualmente, a invasdo ou ocupacao por tais movimentos
sociais. Qualquer invasdo ou ocupacao de terras arrendadas pela Devedora pode materialmente afetar
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0 seu uso e o cultivo de cana-de-agucar, bem como afetar adversamente os negdcios, situacdo
financeira e operacional da Devedora.

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital intensivo de longo prazo

A competitividade e a implementacdo da estratégia de crescimento da Devedora depende de sua
capacidade de captar recursos para realizar investimentos, seja por divida ou aumento de capital. N&o
é possivel garantir que a Devedora sera capaz de obter financiamento suficiente para custear seus
investimentos ou que tais financiamentos serdo obtidos a custos e termos aceitaveis, seja por condi¢es
macroeconémicas adversas, acarretando, por exemplo, um aumento significativo das taxas de juros
praticadas no mercado, seja pelo desempenho da Devedora ou por outros fatores externos ao seu
ambiente, o que poderé afetar adversamente de forma relevante as atividades da Devedora.

As ultimas informac@es financeiras da Devedora divulgadas séo relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de margo de 2020 e podem néo refletir a situacdo econdmica, financeira e
patrimonial atual da Devedora e ndo serédo divulgadas ao mercado, pela Devedora, informactes
financeiras trimestrais.

Riscos Relacionados a Securitizadora
A Securitizadora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de créditos do
agronegocio, por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio. Para tanto, depende
da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacGes
societarias. Caso a Securitizadora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as
companhias abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando assim as suas
emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio.

O objeto da companhia securitizadora e o patrimonios separados

A Securitizadora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegdcio passiveis de
securitizacdo por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegocio, nos termos das Leis
11.076 e Lei 9.514, cujos patrimdnios sdo administrados separadamente. Os patriménios separados de
cada emissdo tém como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio e suas
garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegdécio por parte
dos devedores, a Securitizadora terd sua capacidade de honrar as obrigacdes assumidas junto aos
titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio reduzida.

N&o realizagéo do Patrimonio Separado
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A Securitizadora é uma companhia destinada exclusivamente a aquisicao e posterior securitizagdo de
créditos do agronegdcio, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, por meio da emisséo de certificados
de recebiveis do agronegdcio. O Patriménio Separado da presente Emissdo tem como Unica fonte de
recursos os respectivos Créditos do Agronegocio, bem como todos os recursos deles decorrentes e as
respectivas garantias vinculadas, na forma prevista no Termo de Securitizacdo. Dessa forma, qualquer
atraso ou inadimpléncia por parte da Devedora poderd afetar negativamente a capacidade da
Securitizadora de honrar os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

N&o aquisicdo de créditos do agronegocio

A Securitizadora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizacdo, sendo suas emissoes
realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo e realizacdo de
parcerias para aquisicdo de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A
Securitizadora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode ndo ser capaz de
efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital
adicional em condicOes satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das
atividades da Securitizadora, o que pode prejudicar sua situacdo financeira, assim como seus resultados
operacionais, 0 que terminaria por impactar suas atividades de administracdo e gestdo do Patrimonio
Separado.

Riscos associados aos prestadores de servigos da Emisséo

A Securitizadora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realiza¢do de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes
prestadores de servigos aumentem significantemente seus precos ou ndo prestem servi¢os com a
qualidade e agilidade esperada pela Securitizadora, podera ser necessaria a substitui¢cdo do prestador
de servigo. Esta substituicdo, no entanto, poderd ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os
resultados da Securitizadora, bem como criar 6nus adicionais ao Patriménio Separado.

Riscos associados a guarda fisica dos documentos comprobatdrios

A Securitizadora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos
documentos comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio. A perda e/ou
extravio dos documentos comprobatorios podera resultar em perdas para os Titulares dos CRA.
Administracéo e desempenho da Securitizadora e a existéncia de uma equipe qualificada

A capacidade da Securitizadora de manter uma posi¢cdo competitiva e a prestacdo de servigos de
qualidade depende em larga escala dos servicos de sua alta administracdo. Nesse sentido, a

Securitizadora ndo pode garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar
sua alta administracéo.
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A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Securitizadora de atrair e manter uma
equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacao de recebiveis do agronegdcio, podera
ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da
Securitizadora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de
administracdo e gestdo do Patrimonio Separado e afetar negativamente a capacidade da Securitizadora
de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado ndo dara causa a declaracao de sua quebra, cabendo,
nessa hipétese, ao Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora convocar Assembleia Geral de Titulares
dos CRA para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacdo do Patrimonio Separado. A
Securitizadora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado em caso
de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeréaria
ou, ainda, por desvio da finalidade do mesmo patriménio, bem como em caso de descumprimento
comprovado das disposi¢cOes previstas no Termo de Securitizacdo, em decisao judicial transitada em
julgado.

A totalidade do patrimdnio da Securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou por
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimonio Separado, praticados com
culpa ou dolo, apurados em deciséo judicial transitada em julgado. Dessa forma, o patrimdnio liquido
da Securitizadora podera ndo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, 0 que podera
afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos
Titulares dos CRA.

Os Créditos do Agronegdcio constituem o Patrimdnio Separado, de modo que o atraso ou a falta do
recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a
insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigac6es
decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegocio por meio da emisséo de certificados de recebiveis
do agronegdcio, cujo patriménio é administrado separadamente do patriménio da Securitizadora. O
Patriménio Separado tem como Unica fonte de recursos os Créditos do Agronegécio. Desta forma,
qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora poderd afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA.
Caso os pagamentos dos Créditos do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora e/ou pela
Fiadora, na forma prevista na Escritura de Emissdo, a Devedora e/ou a Fiadora ndo terdo qualquer
obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.
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Em Assembleia Geral, os Titulares dos CRA poderao deliberar sobre novas normas de administracao
do Patriménio Separado ou optar pela liquidacdo deste, de forma que seu resultado poderd ser
insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA.

A Emissora podera estar sujeita a insolvéncia, faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial

Na hipdtese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir
temporariamente a administracdo do Patrimonio Separado. Em assembleia geral, os Titulares dos CRA
poderdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrim6nio Separado ou optar pela
liquidacdo destes, que podera ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante 0s
respectivos Titulares dos CRA. Ademais, ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera
estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais
contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais
créditos do agronegocio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena
eficacia da afetacdo de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Auséncia de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Securitizadora

O Formulario de Referéncia da Securitizadora ndo foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta,
de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacdo as informagfes constantes do
Formulario de Referéncia da Securitizadora. Consequentemente, as informacdes fornecidas no
Formulério de Referéncia da Securitizadora podem conter imprecisées que podem induzir o investidor
em erro quando da tomada de deciséo.

Riscos Relacionados ao Agronegdcio e as Garantias
Desenvolvimento do agronegdcio

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro: (i) mantera a taxa de crescimento e
desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos; e, (ii) ndo apresentard perdas em
decorréncia de condi¢des climéticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteracbes em politicas de concessdo de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de Orgdos governamentais como de entidades privadas, que
possam afetar a renda da Devedora e/ou da Fiadora e, consequentemente, sua capacidade de
pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral.
A reducéo da capacidade de pagamento da Devedora e/ou da Fiadora podera impactar negativamente
a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos Relacionados ao Mercado Sucroenergético

A Devedora atua no setor sucroenergético que ¢ marcado por intensa volatilidade em funcdo da
dependéncia da producdo de cana de agUcar, sua matéria prima, sujeita a variacdes climaticas como
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secas e geadas, por exemplo, além da susceptibilidade ao ataque de pragas e doencas intensificado
agora pela pratica da colheita mecénica.

Além disso, o setor esta sujeito a intervencdes de governos no mundo inteiro, seja na formulagéo de
politicas publicas, seja atuando através da préatica de subsidios ao longo da cadeia ou através de
barreiras comerciais. Estas politicas podem desequilibrar os balancos de oferta e demanda mundiais,
provocando grandes varia¢Oes de preco. Estas alteragcdes podem impactar de forma relevante e adversa
a capacidade de producdo e comércio da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de cumprir
as obrigacOes assumidas na Escritura de Emisséo.

Riscos climaticos

A producéo de aglcar da Devedora e da Fiadora depende do volume e teor de sacarose da cana-de-
acucar que elas cultivam ou que a elas é fornecido por terceiros, localizados nas proximidades de suas
usinas. O rendimento da safra e o teor de sacarose na cana-de-agucar dependem principalmente de
condigdes climéticas varidveis, como indice de chuvas e temperatura. As alteragbes climaticas
extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por
vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precgos, alteracdo da qualidade e
interrupcdo no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de
producdo e entrega dos produtos comercializados pela Devedora e/ou pela Fiadora pode ser
adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigagcdes da
Devedora e/ou da Fiadora, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Baixa produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a produtividade
da lavoura de cana-de-aglcar. A Devedora e/ou a Fiadora podem ndo obter sucesso no controle de
pragas e doengas em suas lavouras, seja por ndo aplicar corretamente 0os insumos adequados —
defensivos agricolas — seja por uma nova praga ou doenca ainda sem diagndstico. A produtividade
pode ser afetada também pela ndo utilizacdo da minima quantidade necessaria de fertilizantes devido
a flutuacdo do preco desses insumos, especialmente em paises que experimentaram recentemente
convulsdes politicas e sociais ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a
produtividade e qualidade dos produtos comercializados pela Devedora e/ou pela Fiadora.
Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicacdo de tais insumos nas lavouras
pode afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade de producao de cana-
de-agUcar das lavouras podera estar comprometida, impactando a capacidade de pagamento dos
Créditos do Agronegdcio e, portanto, na obtengdo de recursos para cumprimento das obrigacdes
perante os Titulares dos CRA.

Volatilidade de preco
O setor sucroalcooleiro, tanto mundialmente quanto no Brasil, é historicamente ciclico e sensivel a

mudancas internas e externas de oferta e demanda. Os pre¢os da cana-de-agucar, do agucar e do etanol
tém um forte componente de volatilidade. Dada a baixa elasticidade de sua demanda a varia¢des do
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preco, os frequentes choques de oferta nos paises produtores, que provocam desequilibrio na relacdo
oferta/demanda, também causam movimentos bruscos nos pregos do agucar.

A necessidade de gestdo desta variavel de receita aumenta em fungédo do atrelamento do preco da cana
de acucar produzida por fornecedores e parceiros aos precos do etanol e do aglcar. A nova politica de
precos da Petrobras, de manter a paridade dos pregos dos combustiveis com o mercado internacional,
traz também ao etanol, cujo preco depende da sua relacdo econdmica com a gasolina, a necessidade de
um tratamento de gesté&o de risco mais apurado, dado o aumento da volatilidade dos seus precos. Uma
méa administracdo da politica comercial e de gestdo de risco pode comprometer a capacidade da
Devedora e/ou da Fiadora em cumprir as obrigacdes assumidas com a emissdao dos CRA.

A variacdo do preco da cana-de-aglcar e/ou de seus subprodutos pode exercer um grande impacto nos
resultados da Devedora e/ou da Fiadora.

Reducdo na demanda de etanol como combustivel ou mudanga nas politicas do governo brasileiro
em relacdo a adicédo do etanol a gasolina

As autoridades governamentais de diversos paises, incluindo o Brasil e determinados estados dos
Estados Unidos, atualmente exigem que o etanol seja utilizado como aditivo a gasolina. O Conselho
Interministerial do Acticar e Alcool tem estabelecido a porcentagem de etanol anidro a ser utilizado
como um aditivo a gasolina, que deve estar entre 20,0% e 25,0% (atualmente 25,0%).
Aproximadamente metade de todo o etanol combustivel do Brasil € usada para abastecer automoveis
que utilizam uma mistura de etanol anidro e gasolina, sendo o remanescente usado em veiculos flex e
veiculos abastecidos somente com etanol hidratado. Adicionalmente, os veiculos flex, no Brasil, estdo
sujeitos a menor tributacdo que os veiculos movidos a gasolina, o que tem contribuido para aumentar
a producdo e venda de veiculos flex. Qualquer reducdo na porcentagem de etanol que deve ser
adicionada a gasolina ou qualquer aumento da tributacdo sobre os veiculos flex no Brasil, assim como
crescimento da demanda por gas natural ou outros combustiveis alternativos, precos de petroleo mais
baixos, ou um aumento do consumo da gasolina (em comparacao ao uso do etanol), poder&o provocar
o declinio na demanda por etanol, produto comercializado pela Devedora e pela Fiadora e,
consequentemente, afetar negativamente sua capacidade financeira e de honrar com as obrigacGes
assumidas no &mbito da Emissao.

Riscos comerciais

Os subprodutos da cana-de-agucar — quais sejam, agucar e etanol — sdo commodities importantes no
mercado internacional, sendo que 0 agtcar € um componente importante na dieta de varias nacbes e o
etanol compde parcela relevante da matriz energética brasileira e de diversos outros paises. Como
qualquer commodity nessa situacdo, seu preco pode sofrer variagdo no comercio internacional em
funcdo da imposicdo de barreiras alfandegéarias ou ndo tarifarias, tais como embargos, restricoes
sanitérias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre
outros. Qualquer flutuacéo de seu preco em funcdo de medidas de comércio internacional pode afetar
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a capacidade de producdo ou comercializacdo da Devedora e/ou da Fiadora e, consequentemente, 0s
pagamentos dos Créditos do Agronegdcio.

Inadimplemento ou Insuficiéncia da Garantia

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigagdes da Devedora, ndo sanado no prazo de
cura previsto, conforme o caso, a Securitizadora podera excutir a Fianca para o pagamento dos valores
devidos aos Titulares dos CRA. Nessa hipotese, caso a Fiadora deixe de adimplir com as obriga¢6es
da Fianca por ela outorgada, ou caso o valor obtido com a execugéo da Fianga néo seja suficiente para
0 pagamento integral dos CRA, a capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacoes
estabelecidas no Termo de Securitizagéo frente aos Titulares dos CRA seria afetada negativamente.

O risco de crédito dos fornecedores pode afetar adversamente os CRA

A capacidade de pagamento de cada um dos fornecedores dos contratos de compra e venda de agucar
e etanol podera ser afetada pela situacdo econdmico-financeira de cada um dos fornecedores em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos contratos
de fornecimento a Devedora e, em Ultima instancia prejudicar o pagamento dos CRA.

Sazonalidade inerente ao setor sucroalcooleiro e, em especial, ao periodo de colheita anual
especifico da regido do Triangulo Mineiro

As operacgOes desenvolvidas pela Devedora e/ou pela Fiadora estdo sujeitas a sazonalidade decorrente
do ciclo de colheita da cana-de-agUcar no Tridngulo Mineiro, no estado de Minas Gerais. O periodo de
colheita anual de cana-de-agcucar no Triangulo Mineiro se inicia em abril/maio e se finda em
novembro/dezembro. Isso cria flutuagdes nos estoques, normalmente com picos em dezembro para
cobrir as vendas na entressafra (ou seja, de janeiro a abril), e certo grau de sazonalidade no lucro bruto
apurado em bases diferentes do exercicio social. Dessa forma, a sazonalidade podera causar um efeito
adverso significativo nos resultados operacionais, além de ensejar a necessidade de investimentos
constantes por parte da Devedora e da Fiadora, podendo, desta forma, prejudicar o pagamento dos
Creditos do Agronegocio pela Devedora e/ou pela Fiadora. Ademais, o ciclo da cana- de-agucar se
sujeita a queda gradativa de produtividade, verificada desde a primeira safra, sendo que o préprio ciclo
possui duracdo méaxima de 5 (cinco) a 7 (sete) anos, impondo-se a renovagdo completa do canavial
apos tal periodo, com 0s consequentes gastos necessarios nesse sentido.

Risco de transporte

As deficiéncias da malha rodoviéria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem
manutencdo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do porto, ocasionam
altos custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade da cana-de-aclcar. Da mesma
forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcacoes,
pode acarretar perdas de producdo, desperdicio de quantidades ou danos & cana-de-agUcar. As
constantes mudancgas climaticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no estado de
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conservacao das estradas, o que pode acarretar em um aumento de perda de producdo acima do
previsto, podendo afetar a capacidade de adimplemento dos Créditos do Agronegdécio pela Devedora
e/ou pela Fiadora.

Riscos de Armazenamento

Tanto o acucar quanto o etanol sdo produtos bastante sensiveis, inflamaveis e sujeitos ao risco de
incéndio. Portanto, condi¢Ges de armazenagem adequadas sdo essenciais para diminuir estes riscos.
Condicg0es inadequadas de armazenagem do produto final podem afetar negativamente a capacidade
de pagamento da Devedora.

Avancos tecnologicos

O desenvolvimento e a implementacdo de novas tecnologias poderdo resultar em uma reducdo
significativa nos custos de producdo do etanol. A Devedora e a Fiadora ndo podem estimar quando
novas tecnologias estardo disponiveis, 0 nivel de aceitacao das novas tecnologias por seus concorrentes
ou 0s custos associados a essas tecnologias. Os avancos no desenvolvimento de produtos alternativos
ao etanol também poderado reduzir a demanda por ou eliminar a necessidade de etanol como oxidante
do combustivel de maneira significativa. Quaisquer avangos tecnoldgicos que necessitem de
investimentos significativos para a manutencdo da competitividade, ou que, de outra forma, reduzam
a demanda por etanol, terdo um efeito adverso relevante sobre os resultados operacionais da Devedora
e da Fiadora e, consequentemente, poderdo afetar negativamente o pagamento dos Créditos do
Agronegdcio pela Devedora e/ou pela Fiadora.

Adocantes alternativos

O uso de adogantes alternativos, especialmente os adocantes artificiais como aspartame, sacarina e
HFCS, podera afetar negativamente o crescimento da demanda total por agucar no Brasil e no mundo.
Fabricantes de refrigerantes de muitos paises tém substituido o agucar por adogantes alternativos, ou
aumentado o seu consumo. Além disso, 0 uso de adocantes alternativos por parte dos consumidores de
acucar, inclusive fabricantes de refrigerantes, também podera reduzir a demanda por agucar no Brasil.
Uma reducdo substancial no consumo de aglcar ou aumento do uso de adogantes alternativos ou
artificiais podera reduzir a demanda pelo actcar. Na medida em que a Devedora e a Fiadora tém a
pretensdo de produzir agtcar num futuro proximo, e na medida em que esta situacao se concretize, a
producdo da Devedora e da Fiadora poderd ser afetada, podendo resultar em uma redugdo no
crescimento de vendas liquidas e, consequentemente, de seu desempenho financeiro e da capacidade
em honrar com as obrigac6es assumidas no ambito da Emissao.

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

Exportacdes sujeitas a uma ampla variedade de riscos e incertezas associadas as operacoes
internacionais
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As exportacOes de etanol pela Devedora e/ou pela Fiadora dependem de alguns fatores fora de seu
controle, que afetam a competitividade relativa do etanol brasileiro em outros mercados, como por
exemplo, o regime de importacdo e tributacdo, bem como incentivos a producéo local existente em
outros paises e a criacdo de sistemas de distribuicdo para o etanol anidro/hidratado em paises no
exterior. Tendo em vista estes fatores, o futuro desempenho financeiro da Devedora e/ou da Fiadora
dependerd também das condic¢des econémicas, politicas e sociais nos principais mercados para 0s quais
a Devedora e/ou a Fiadora exportam.

A inflagdo e os esfor¢cos do governo brasileiro de combate a inflagdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econdmica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflacdo extremamente altos. A inflacdo e algumas medidas
tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a especulacdo sobre
eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a
economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdémica existente no Brasil. As medidas do
governo brasileiro para controle da inflacdo frequentemente tém incluido a manutencéo de politica
monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdmico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducdo das taxas de juros, intervengdo no mercado
de cdmbio e acOes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento de inflacdo. Se
o Brasil experimentar inflacdo elevada no futuro, a Devedora podera ndo ser capaz de reajustar 0s
precos que cobra de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflacdo sobre a sua
estrutura de custos, o que podera afetar sua condicdo financeira.

A instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relacdo ao
Dolar e outras moedas fortes ao longo das uUltimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, 0
Governo Federal implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas politicas cambiais,
incluindo desvalorizagcGes repentinas, minidesvaloriza¢Ges periddicas (durante as quais a frequéncia
dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e
mercado de cadmbio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagGes significativas da taxa de cdmbio
entre 0 Real e 0 Dolar e outras moedas. Nao se pode assegurar que a desvalorizagdo ou a valorizagédo
do Real frente ao Ddlar e outras moedas ndo tera um efeito adverso nas atividades da Securitizadora e
da Devedora.

As desvalorizagOes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem
como os resultados da Securitizadora e da Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro, o
preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o0 acesso aos mercados financeiros
internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas.
Por outro lado, a valorizagdo do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioracdo das contas correntes do
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pais e da balanca de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno
bruto gerado pela exportagéo.

Alteracdes na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa
de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fun¢éo controlar a oferta de moeda no
pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao
controle do Governo Federal, tais como 0s movimentos dos mercados de capitais internacionais e as
politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a
politica monetéria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacgdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que, com
a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e 0s investimentos se retraem, 0 que pode
causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producdo de bens no
Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, 0s
negocios da Securitizadora e da Devedora.

Em caso de reducédo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacdo da inflagdo, reduzindo os
investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos
adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Securitizadora e da Devedora.

Reducéo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Securitizadora e a
Devedora

Uma reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de
pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos,
tanto no mercado domestico quanto no mercado internacional, praticando uma taxa de juros mais
elevada. Uma elevacdo significativa nos indices de inflacdo brasileiros e as atuais desaceleragdes das
economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a
afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas
captacdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Securitizadora, e a Devedora.

Acontecimentos Recentes no Brasil

A economia brasileira enfrentou algumas dificuldades e revezes e poderad continuar a declinar, ou
deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora e a Fiadora. A classificacdo de credito
do Brasil enquanto nacdo (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch e pela Standard & Poor’s
para “BB-", 0 que pode contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode
aumentar o custo da tomada de empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioracdo nessas condicoes
pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de
pagamento das Debéntures.
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A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora, seus resultados e
operagdes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negocios da Devedora, seus resultados e
operacOes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando o
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e continuard afetando a confianca dos
investidores e a populacdo em geral, 0 que resultou na desaceleracdo da economia e aumento da
volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Além disso, algumas investigacGes atualmente em curso, conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades, tais como a “Operacdo Lava Jato” e da
“Operacdo Zelotes”, podem ter um efeito negativo nos negocios da Devedora. Os mercados brasileiros
vém registando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigacdes. A
“Operacdo Lava Jato”, por exemplo, investiga o pagamento de propinas a altos funcionarios de grandes
empresas estatais em troca de contratos concedidos pelo governo e por empresas estatais nos setores
de infraestrutura, petrdleo, gas e energia, dentre outros. Como resultado da “Operacao Lava Jato” em
curso, uma série de politicos e executivos de diferentes companhias privadas e estatais no Brasil estdo
sendo investigados e, em determinados casos, foram desligados de suas fung¢des ou foram presos. Por
sua vez, a “Operacdo Zelotes” investiga alegacOes referentes a pagamentos indevidos, que teriam sido
realizados por companhias brasileiras a membros do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais.
Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem
multas relativas ao descumprimento de legislacdo tributaria aplicadas pela secretaria da receita federal,
que estariam sob analise do referido conselho.

Essas investigacdes ja tiveram um impacto negativo sobre a percepcdo geral de mercado da economia
brasileira. N&o se pode assegurar que as investigag0es ndo resultardo em uma maior instabilidade
politica e econébmica ou que novas acusagdes contra funcionarios do governo e de empresas estatais
ou privadas ndo surgirdo no futuro no ambito destas investigacdes ou de outras. Além disso, ndo se
pode prever o resultado de tais alegacOes, nem o0 seu efeito sobre a economia brasileira. O
desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negocios, condicao financeira e resultados
operacionais da Devedora e da Fiadora, portanto, sua capacidade de pagar os Créditos do
Agronegécio.”
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