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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 1622 (CENTESIMA
SEXAGESIMA SEGUNDA) EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA USINA CERRADAO S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, as partes:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade
anodnima, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/ME sob o

n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“*Securitizadora

ou “Emissora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira, com sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200,
bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrito no CNPJ/ME sob o n.°
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Agente

Fiduciario™).

(sendo a Securitizadora e o Agente Fiduciario denominados, conjuntamente, como “Partes” e,

individual e indistintamente, como “Parte”).

Celebram o presente "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1622 (centésima sexagésima segunda)
Emissdo, em Série Unica, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.,
lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio Devidos pela Usina Cerraddo S.A.” ("Termo de
Securitizacdo”), de acordo com a Lei 11.076, a Instrucdo CVM 476, a Resolucdo CVM 60 e a

Medida Provisoria n® 1.103, todos abaixo definidos, e de acordo com as cldusulas abaixo

redigidas.
CLAUSULA PRIMEIRA
DEFINIGCOES E APROVAGCAO
1.1. Definigdes: Para fins deste Termo de Securitizagdo, os termos indicados abaixo terdo o

significado a eles atribuidos nesta clausula, salvo se de outra forma determinado neste Termo de

Securitizagdo ou se o contexto assim o exigir. Todas as definigbes estabelecidas neste Termo de
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Securitizagdo que designem o singular incluirdo o plural e vice-versa e poderao ser empregadas

indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso.

“Agente Fiduciario”

Significa a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificada no
predmbulo deste Termo de Securitizagdo, na qualidade de

representante da comunhdo dos Titulares dos CRA;

A\Y

Amortizacao”

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitédrio

Atualizado, conforme disposto na Clausula 6.4 deste Termo

de Securitizacdo;

“ANBIMA"

Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais;

“Assembleia Geral” ou

“Assembleia Geral dos Titulares

dos CRA”

Significa a assembleia geral de Titulares dos CRA, realizada

nos termos da Clausula Treze deste Termo de

Securitizacdo;

“Atualizacdo Monetéria”

Significa a atualizacgdo monetaria incidente sobre o Valor

Nominal Unitario, ou seu saldo, conforme o caso,
correspondente a variagao acumulada do IPCA, de acordo
com a férmula prevista na Clausula 6.1. deste Termo de

Securitizacdo;

“Autoridade”

Significa qualquer Pessoa, entidade ou 6rgao:

(a) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou

no exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitagao,
dos Poderes Judiciario,
da

administracdo publica direta ou indireta, autarquias e

entes representantes

Legislativo e/ou Executivo, entidades

outras Pessoas de direito publico, e/ou
(b) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobiliarios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou

no exterior, entre outros;
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“Auditor Independente”

Significa o auditor responsavel pela auditoria do Patrimoénio
Separado, qual seja, a GRANT THORNTON AUDITORES
INDEPENDENTES, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos
Berrini, n® 105, Conjunto 121, Torre 4, CEP 04571-900,
Cidade Mongdes, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
10.830.108/0001-65

\\B3II

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3,
instituicdo devidamente autorizada pelo Banco Central e
pela CVM, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Séo
Paulo, na Praca Anténio Prado, n© 48, 7° andar, Centro,
CEP 01010-901, inscrita no CNPJ/ME sob o n©°
09.346.601/0001-25;

“Banco Central”

Significa o Banco Central do Brasil;

“Banco Liguidante”

Significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira
com sede no nucleo administrativo denominado “Cidade de
Deus”, Vila Yara, s/n°, na Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12,
responsavel por operacionalizar o pagamento e a
liquidagao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Titulares dos CRA;

“Boletim(ns) de Subscricdao”

Significam os boletins de subscricao por meio dos quais os
respectivos investidores dos CRA subscreverao os CRA e
formalizarao sua adesdo aos termos e condicOes deste

Termo de Securitizacdo;

“BTG Pactual”

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com endereco na cidade e estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477, 14° andar,
Itaim Bibi, 04538-133, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
30.306.294/0002-26;

“CETIP21”

Significa o sistema CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios,

administrado e operacionalizado pela B3;

\\CMNII

Significa o Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ/ME”

Significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do

Ministério da Economia;
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“Caddigo Civil” Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada;

“COFINS” Significa a Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social;

“Coligada” Significa qualquer sociedade na qual uma outra sociedade
tenha influéncia significativa, nos termos do paragrafo 1°
do artigo 243 da Lei das Sociedades por Acdes;

“Comunicacdo de | Tem o seu significado definido na Clausula 4.1.8 deste

Encerramento” Termo de Securitizacdo;

“Comunicacdo de Inicio”

Tem o seu significado definido na Clausula 4.1.8 deste

Termo de Securitizacdo;

“Conta Centralizadora”

Significa a conta corrente n°® 5399-6 mantida no Banco
Bradesco S.A., agéncia 3396, de titularidade da
Securitizadora, atrelada ao Patrimonio Separado, na qual
serdo realizados todos os pagamentos referentes aos
Créditos do Agronegdcio, até a quitacdo integral de todas

as obrigacOes relacionadas aos CRA;

“Conta Fundo de Despesas”

Tem o seu significado definido na Cldusula 15.2 deste

Termo de Securitizacdo;

“Conta de Livre Movimentacao”

Significa a conta corrente n® 24.195-4 mantida no Banco
Bradesco (237), agéncia 3376-6, de titularidade da

Devedora;

“Contrato de Distribuicao”

Significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo  Publica, com Esfor¢os Restritos, de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime
de Garantia Firme de Colocacdo, da 1622 (centésima
sexagésima segunda) Emissdo, em Série Unica, da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.,
lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos
pela Usina Cerraddo S.A.”, a ser celebrado entre a
Securitizadora, os Coordenadores e a Devedora, por meio
do qual a Securitizadora contratou os Coordenadores para

realizar a Oferta Restrita;

“Controlada”

Significa qualquer sociedade controlada (conforme
definicdo de Controle prevista no artigo 116 da Lei das

Sociedades por Agdes) por uma outra sociedade;
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“Controladora”

Significa qualquer sociedade controladora (conforme
definicdo de Controle prevista no artigo 116 da Lei das

Sociedades por Acgdes) de outra sociedade;

“Controle”

Significa o poder de uma pessoa fisica ou juridica,
diretamente ou indiretamente, de assegurar
preponderancia em qualquer tipo de deliberagao social ou
direcdo dos negdcios de determinadas sociedades e/ou o
poder de eleger a maioria dos administradores de tal
sociedade, por meio de deliberacdo societaria, contrato,
acordo de voto ou de qualquer outra forma, conforme
definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por

Acoes;

“Coordenador Lider”

Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios, com sede na cidade e estado de Séo
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1909,
30° andar, Torre Sul, inscrita no CNPJ/ME sob o n°

02.332.886/0011-78;

“Coordenadores”

Significam o Coordenador Lider e o BTG Pactual, quando

referidos em conjunto;

“CRA em Circulacdo”

Para fins de constituicdo de quoérum, significam todos os
CRA subscritos e integralizados e nao resgatados,
exclusivamente para fins de verificacdo de quérum de
Assembleias Gerais, definicdo esta que abrangera todos os
CRA subscritos e integralizados e nao resgatados, a menos
gue expressamente indicado de outra forma, excluidos os
CRA de que a Emissora, a Devedora ou os Fiadores
eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria,
conforme aplicavel, ou que sejam de titularidade direta ou
indireta de sociedades empresarias ligadas a Emissora, a
Devedora ou aos Fiadores, ou de fundos de investimento
administrados por sociedades empresarias ligadas a
Emissora, a Devedora ou aos Fiadores, assim entendidas
sociedades empresarias que sejam subsidiarias, coligadas,
controladas, direta ou indiretamente, empresas sob
controle comum ou qualquer de seus diretores,

conselheiros, cotistas ou acionistas, conforme aplicavel,
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bem como seus cOnjuges, companheiros, ascendentes,

descendentes e colaterais até o 2° grau;

\\CRAII

Significam os CRA que terdo a denominacgao “Certificados
de Recebiveis do Agronegoécio emitidos pela Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegécio S.A.,
lastreados por Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos

pela Usina Cerradao S.A.”;

“Créditos do Agronegocio”

Significam todos e quaisquer direitos creditdrios, principais
e acessorios, devidos pela Devedora por forga das
Debéntures, enquadradas nos termos do paragrafo 1°, do
artigo 23, da Lei 11.076, bem como no artigo 29, § 49,
inciso III, do Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 60,
livres de quaisquer Onus (conforme definido abaixo), que
compdem o lastro dos CRA, aos quais estao vinculados em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime
Fiducidrio (conforme definido abaixo) constituido nos

termos deste Termo de Securitizagao;

“Créditos do Patriménio | Significam o0s créditos que integram o Patrimonio

Separado” Separado, quais sejam (i) os Créditos do Agronegdcio; (ii)
demais valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora e/ou na Conta Fundo de Despesas; e (iii) os
bens e/ou direitos decorrentes dos itens “i” e “ii” acima,
incluindo, mas nao se limitando ao Fundo de Despesas;

“CSLL” Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido;

“Custodiante” ou “Agente
Registrador”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020,
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 22.610.500/0001-88;

\\CVM ”

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data de Aniversario”

Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada
més, e, caso referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia

Util subsequente;

“Data(s) de Integralizacdo dos
CRA”

Significa cada uma das datas de integralizagdao dos CRA;

“Data de Emissao”

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 15 de maio
de 2022;
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“Data de Emissao das | Significa a Data de Emissdo das Debéntures, qual seja 15
Debéntures” de maio de 2021;

"Data de Pagamento da | Significa cada data de pagamento da Remuneracdo aos
Remuneracdo” ou “Data de | Titulares dos CRA, conforme estabelecido na Clausula
Pagamento da Remuneragao | 6.2.2 deste Termo de Securitizacdo;

dos CRA”

“Data de Vencimento”

Significa a data de vencimento dos CRA, qual seja 15 de
maio de 2028, ressalvadas as hipoteses de liquidagdo do
Patrimbnio Separado e/ou de resgate antecipado dos CRA

previstas neste Termo de Securitizacdo;

“Data de Vencimento das

Debéntures”

Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e
resgate antecipado das Debéntures nos termos da

Escritura, as Debéntures vencerdo em 11 de maio de 2028;

“Debéntures”

Significam as debéntures da 22 (segunda) emissdao de
debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussdria, emitidas
pela Devedora nos termos da Escritura, representativas
dos Créditos do Agronegodcio, as quais foram vinculadas
aos CRA em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do
Regime Fiduciario constituido nos termos da Clausula Nona

deste Termo de Securitizacdo;

“Debenturista”

Significa a Securitizadora, durante todo o prazo de vigéncia
deste Termo de Securitizacdo, até a integral liquidacdo dos

valores devidos aos Titulares dos CRA;

“Decreto 6.306"

Significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,

conforme alterado e atualmente em vigor;

“Devedora”

Significa a USINA CERRADAO S.A., sociedade por acdes,
com sede na cidade de Frutal, estado de Minas Gerais, na
Fazenda Cerraddo, S/N, CEP 38207-899,
CNPJ/ME sob o n° 08.056.257/0001-77;

inscrita no

“Dia(s) Util(eis)”

Significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado

declarado nacional na Republica Federativa do Brasil;

“Documentos Comprobatdérios”

Significam, em conjunto: (i) 1 (uma) via eletronica original
da Escritura, (ii) 1 (uma) via eletronica original deste
(ii) o(s)

aditamento(s) aos documentos mencionados nos itens

Termo de Securitizagdo; e eventual(is)

acima;
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“Documentos da Operacao”

Significam os seguintes documentos, quando mencionados
conjuntamente: (i) este Termo de Securitizagdo; (ii) a
Escritura; (iii) o Contrato de Distribuicdo; (iv) os Boletins
de Subscricdo; (v) o contrato celebrado com o Banco
Liguidante; e (vi) os demais instrumentos celebrados com
prestadores de servigcos contratados no ambito da presente

Emissao;

“Edital de Oferta de Resgate

Antecipado dos CRA”

Tem o seu significado atribuido na Clausula 8.2.1 deste

Termo de Securitizacdo;

“Efeito Adverso Relevante”

Significa a ocorréncia de alteracdao adversa nas condigGes
econOmicas, financeiras, operacionais ou reputacionais da
Devedora e/ou que impactem o pontual cumprimento das
obrigacbes assumidas pela Devedora perante a

Securitizadora;

“Emissao”

Significa a 1622 (centésima sexagésima segunda)
emissdo, em série Unica, de certificados de recebiveis do
agronegocio da Securitizadora, objeto do presente Termo

de Securitizagao;

”

“Emissora” ou “Securitizadora

Significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., qualificada no

preambulo deste Termo de Securitizacdo;

“Encargos Moratdérios”

Significam os valores devidos em caso de atraso no
pagamento de quaisquer obrigacdes pecuniarias devidas
no ambito dos CRA pela Securitizadora em decorréncia de
(i) atraso no pagamento dos Créditos do Agronegécio pela
Devedora, hipétese em que serdo devidos aos Titulares dos
CRA os encargos moratoérios previstos na Clausula 4.8.4 da
Escritura, os quais serdo repassados aos Titulares dos CRA
conforme pagos pela Devedora a Securitizadora; e/ou (ii)
nao pagamento pela Securitizadora de valores devidos aos
Titulares dos CRA, apesar do pagamento tempestivo dos
Créditos do Agronegdcio pela Devedora a Securitizadora,
hipétese em que incidirdo, a partir do vencimento até a
data de seu efetivo pagamento, equivalente a multa
moratodria ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre
os débitos vencidos e ndo pagos, juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, a serem pagos pela Securitizadora, com

recursos de seu patrimonio proprio, sendo que caso a mora
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seja causada por falha ou indisponibilidade de outras
partes envolvidas, a multa e os juros previstos nessa
clausula nao terdo efeito. Todos o0s encargos serdo
revertidos, pela Securitizadora, em beneficio dos Titulares
dos CRA, observada a ordem de pagamentos prevista na

Clausula 9.3. abaixo;

“Escritura” Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 2@
(Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Né&o
Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussdria, para
Colocacdo Privada, da Usina Cerraddo S.A.”, celebrado
entre a Devedora, os Fiadores e a Securitizadora, em 04
de maio de 2022;

“Escriturador” Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA. acima qualificada,

responsavel pela escrituracdo dos CRA;

“Eventos de Liguidacao do | Significam os eventos que ensejardao a assuncao imediata

Patriménio Separado” da administracdo do Patriménio Separado pelo Agente

Fiducidrio e a sua possivel liquidacdo em favor dos
Titulares dos CRA, conforme previstos neste Termo de

Securitizacdo;

“Eventos de Vencimento | Significam os eventos de vencimento antecipado das
Antecipado” Debéntures, que poderdao ensejar, conforme aplicavel, o

pagamento, pela Devedora, do valor nominal unitario
atualizado das Debéntures, ou seu saldo, e da
remuneracdo das Debéntures e, consequentemente, o

resgate antecipado dos CRA;

“Fiadores” Significam, em conjunto, os Srs. José Pedro de Andrade,
Adalberto Queiroz e Floréncio Queiroz Neto, na qualidade
de prestadores das Fiangas, conforme qualificados na

Escritura;

A\Y

Fiancas” Tem o seu significado atribuido na Clausula 3.1 deste

Termo de Securitizacao;

“Fundo de Despesas” Tem o seu significado atribuido na Cldusula 15.2 deste

Termo de Securitizacao;

“Governo Federal” ou “Governo | Significa o Governo da Republica Federativa do Brasil;

Brasileiro”

10
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“IGP-M" Significa o Indice Geral de Precos ao Mercado, calculado e

divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas;

“Indices Financeiros” Tem o significado atribuido na Clausula 7.1.2 deste Termo

de Securitizagao;

“Instrucdo CVM 476" Significa a Instrucao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada;
“Instrucdo CVM 543" Significa a Instrugdo da CVM n° 543, de 20 de dezembro

de 2013, conforme alterada;

“Investidores Qualificados” S3ao assim entendidos os investidores qualificados,

conforme definido nos termos do artigo 12 da Resolugdo
CVM 30: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais
ou juridicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e
gue, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de
investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo
com o Anexo B da Resolucdao CVM 30; (iii) as pessoas
naturais que tenham sido aprovadas em exames de
gualificacdo técnica ou possuam certificacdes aprovadas
pela CVM como requisitos para o registro de agentes
autonomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobilidrios, em relacdo
a seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por um ou mais

cotistas, que sejam investidores qualificados;

“Investidores Profissionais” Sao aqueles definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30:

(i) instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao;
(iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor profissional mediante termo proprio, de acordo
com o Anexo A da Resolugdao CVM 30; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira de

valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes

11
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autbnomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados
pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e (viii)

investidores ndo residentes;

“Investimentos Permitidos”

Significam instrumentos financeiros de renda fixa com
classificacdo de baixo risco e liquidez diaria, tais como
titulos publicos, titulos e valores mobilidrios e outros
instrumentos financeiros de renda fixa de emissdao de
instituicdes financeiras que tenham a classificagdo de risco
minima igual ou superior ao risco soberano, em escala
nacional, atribuida pela Standard & Poor's Ratings do Brasil
Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Moody's América Latina
Ltda. e/ou fundos de renda fixa classificados como DI,
administrados por instituicdes financeiras que tenham a
classificacdo de risco minima igual ou superior ao risco
soberano, em escala nacional, atribuida pela Standard &
Poor's Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda. ou

Moody's América Latina Ltda.

“IOF/Cambio”

Significa o Imposto sobre Operagdes de Cambio;

“IOF/Titulos”

Significa o Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores

Mobiliarios;

\\IO_F"

Significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras;

“IPCA” ou “IPCA/IBGE”

Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica;

“IR” Significa o Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza;

“IRPJ” Significa o Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica;

“IRRF" Significa o Imposto sobre a Renda Retido na Fonte;

“ISS” Significa o Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza

- ISS;

“Jornal de Publicacao

da

Securitizadora”

Significa jornal “"O Estado de Sao Paulo”;

“JUCEMG”

Significa a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais;

“JUCESP”

Significa a Junta Comercial do Estado de S3o Paulo;

12
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“Lei das Sociedades por Acoes”

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada;

“Lei 10.931"

Significa a Lei n° 10.931, de 02 de agosto de 2004,

conforme alterada;

“Lei 11.076"

Significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,

conforme alterada;

“Leis Anticorrupcdo”

Significa, em conjunto, (@) a Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, (b) a Lei n® 7.492, de 16 de junho de
1986, (c) a Lei n© 8.137, de 27 de dezembro de 1990, (d)
a Lei n© 8.429, de 2 de junho de 1992, (e) a Lei n° 8.666,
de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagoes e
contratos da administracdo publica), (f) a Lei n® 9.613, de
3 de margo de 1998, (g) a Lei n° 12.529, de 30 de
novembro de 2011, (h) a Lei n® 12.846, de 1° de agosto
de 2013, (i) o Decreto-Lei n° 2.848/40, (j) o Decreto n©
8.420/15, (k) U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977,

(1) e a UK Bribery Act, conforme alteradas,;

\\MDA”

Significa o Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado

e operacionalizado pela B3;

“Medida Provisoria n© 1.103”

Medida Provisoria de 15 de marco de 2022;

“Montante Devido

Antecipadamente”

Significa o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido da remuneracao das Debéntures,
calculada pro rata temporis, desde a primeira data de
integralizacdo dos CRA, ou a ultima data de pagamento da
Remuneracdo, até a data do seu efetivo pagamento, sem
prejuizo, quando for o caso, da cobranca dos encargos
moratérios e de quaisquer outros valores e despesas
eventualmente devidos pela Devedora nos termos de

quaisquer dos documentos da Operacdo;

“Obrigacdes Legais”

Significa qualquer lei, decreto, medida provisoria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta,
resolugdo, instrucdo, circular e/ou qualquer tipo de
determinacgdo, na forma de qualquer outro instrumento ou
regulamentagdo, de érgdos ou entidades governamentais,
autarquias, tribunais ou qualquer outra Autoridade, que

crie direitos e/ou obrigacoes;
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“Oferta Restrita”

Significa a distribuicao publica, com esforcos restritos dos
CRA, nos termos da Instrucdo CVM 476 e da Resolugao
CVM 60;

“Oferta de Resgate Antecipado

das Debéntures”

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado
destinado a totalidade das Debéntures feita pela Devedora
a Securitizadora, observado o disposto na Clausula

4.10.2.4. da Escritura;

“Oferta de Resgate Antecipado

dos CRA”

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da
totalidade dos CRA feita

decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado das

pela Securitizadora, em
Debéntures, nos termos do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, observado o disposto na Clausula

8.2.5. deste Termo de Securitizagao;

Significam quaisquer: (i) Onus, gravames, direitos e

opcdes, compromisso a venda, outorga de opcao,
fideicomisso, uso, usufruto, acordo de acionistas, clausula
de inalienabilidade ou impenhorabilidade, preferéncia ou
prioridade, garantias reais ou pessoais, encargos; (ii)
promessas ou Compromissos ou controvérsias ou opgoes
ou acordos ou tributos com relacao a qualquer dos
negoécios acima descritos; e/ou (iii) quaisquer litigios,
procedimentos feitos ajuizados, fundados em acdes reais
ou pessoais reipersecutorias, tributos (federais, estaduais
ou municipais), de qualquer natureza, inclusive por atos
involuntarios, acdes ou

procedimentos judiciais,

extrajudiciais, arbitrais ou administrativos;

14

“Operacdo de Securitizacao

Operacdo de securitizacdo dos Créditos do Agronegdcio,
gue resultard na 1622 (centésima sexagésima segunda)
emissdo, em série Unica, de certificados de recebiveis do
agronegocio da Securitizadora, aos quais os Créditos do

Agronegécio serdo vinculados como lastro;

nw

Orcamento”

Tem o seu significado atribuido na Clausula 5.1 deste

Termo de Securitizacao;

“Partes”

Significam a Securitizadora e o Agente Fiduciario, quando

mencionados em conjunto;

“Patrimdnio Separado”

Significa o patriménio constituido em favor dos Titulares
dos CRA, apos a instituicdo do regime fiduciario pela

Securitizadora, administrado pela Securitizadora ou pelo
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Agente Fiduciario, conforme o caso, composto pelos
Créditos do Patrimonio Separado. O Patrimonio Separado
ndo se confunde com o patrimonio comum da
Securitizadora e se destina exclusivamente a liquidagao
dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos
de administracdo da Emissao, nos termos deste Termo de

Securitizacdo e do artigo 26 da Medida Provisoria 1.103;

“Pessoa”

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou ndo,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunhdo de
recursos ou qualquer organizacao que represente interesse
comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive
previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa

juridica;

\\&"

Significa o Programa de Integracdo Social;

“Preco de Integralizacao”

Os CRA serdo integralizados a vista, no ato da subscricdo,
em moeda corrente nacional: (i) na primeira Data de
Integralizacdo dos CRA, pelo seu Valor Nominal Unitario,
podendo o preco de integralizacdo ser acrescido de agio ou
desagio, a exclusivo critério dos Coordenadores; e (ii) nas
demais Datas de Integralizacdo dos CRA, pelo seu Valor
Nominal Unitario acrescido da respectiva Atualizacdo
Monetaria e da Remuneragao, calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizacao dos CRA
(inclusive) até a data de sua efetiva integralizagao
(exclusive), podendo o preco de integralizacdo ser
acrescido de agio ou desagio, a exclusivo critério dos

Coordenadores;

“Procedimento de Bookbuilding”

Significa o procedimento de coleta de intengdes de
investimento conduzido pelos Coordenadores, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos,
observado o disposto no artigo 3° da Instrugao CVM 476,
para verificagdo, junto aos Investidores Profissionais, da
demanda pelos CRA e, consequentemente, pelas

Debéntures;

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiduciario, em favor da Emissdo e dos

Titulares dos CRA, a ser instituido sobre os Créditos do
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Patrimbnio Separado, nos termos da Medida Provisoéria
1.103;

A\Y

Remuneracao” ou
“"Remuneracao dos CRA”

Tem o seu significado definido na Clausula 6.2 deste Termo

de Securitizagao;

“Resgate Antecipado dos CRA”

Significa o resgate antecipado dos CRA, nas hipoteses

descritas na Clausula 8.1 deste Termo de Securitizagdo;

“Resgate Antecipado das

Debéntures”

Significa o resgate antecipado das Debéntures nos termos
da Escritura, na hipotese de: (i) a Devedora realizar o
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures por
Mudanca de Tributo, descrito na Clausula 11.1(ii) da
Escritura; ou (ii) ndo aprovacao pelos Titulares dos CRA,
em comum acordo com a Devedora, da taxa substituta na
hipétese descrita na Clausula 4.2.1.4 da Escritura e Oitava
deste Termo de Securitizacdo; ou (iii) os Titulares dos
CRA aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
formulada pela Securitizadora, em decorréncia da Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos da
Clausula 4.10.1. e seguintes da Escritura e Oitava deste

Termo de Securitizacdo;

“Resgate Antecipado Facultativo

das Debéntures por Mudanca de

Tributo”

Tem o seu significado definido na Clausula 11.1(ii) da

Escritura;

“Resolucdao CVM 17"

Significa a Resolugdo da CVM n° 17, de 09 de fevereiro de
2021;

“Resolucao CVM 30”

Significa a Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021;

“Resolucao CVM 44"

Significa a Resolugdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de
2021;

“Resolucao CVM 60"

Significa a Resolugao da CVM n© 60, de 23 de dezembro de
2021;

“Resolucdao CVM 80"

Significa a Resolugao da CVM n° 80, de 29 de margo de
2022;

\\RFBII

Significa a Receita Federal do Brasil;

“Taxa de Administracao”

Tem o seu significado definido na Clausula 10.3 deste

Termo de Securitizacdo;

“Termo de Securitizacdo”

Significa o presente "Termo de Securitizacdo de Direitos

Creditdérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados
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de Recebiveis do Agronegécio da 1622 (centésima
sexagésima segunda) Emissdo, em Série Unica, da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.,
lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos

pela Usina Cerraddo S.A.”;

“Titulares dos CRA" Significam os titulares dos CRA;

“Valor Nominal Unitario” Tem o seu significado definido na Clausula 3.1. deste

Termo de Securitizacdo;

“Valor Nominal Unitario | Tem o seu significado definido na Clausula 6.1. deste
Atualizado” Termo de Securitizacdo;
“Valor Total da Emissao” Significa, na Data de Emissdo, o valor correspondente a

R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

1.2. Contagem dos Prazos: Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos,

exceto se expressamente indicado de modo diverso. Na hipdtese de qualquer data aqui prevista
ndo ser Dia Util, haverd prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer

penalidade.

1.3. Autorizacdo: A Emissao e a Oferta Restrita foram devidamente aprovadas de acordo com
(i) a reunido do conselho de administracao da Emissora realizada em 13 de marco de 2019, com
sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o n® 216.799/19-3 em 22 de abril de 2019 e
publicada, em 09 de maio de 2019, no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal “O Estado
de S3o Paulo”, na qual se aprovou a delegacdo de competéncia a Diretoria pra fixagdo dos termos
e condicdes de cada emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, independentemente
do valor, fixando o preco de emissao, forma de subscricdo e integralizacdo e outras condicdes da
emissdo; e (ii) a reunido de diretoria da Emissora realizada em 02 de maio de 2022, a ser
registrada na JUCESP.

1.4. Autorizacdo da Devedora: A emissao das Debéntures e a assinatura dos demais

Documentos da Operacgdo pela Devedora foram aprovados com base nas deliberacdes tomadas
em assembleia geral extraordinaria da Devedora, realizada em 04 de maio de 2022, a ser
registrada na JUCEMG.

CLAUSULA SEGUNDA
OBJETO E CREDITOS DO AGRONEGOCIO

2.1. Créditos do Agronegodcio Vinculados: A Securitizadora realiza, neste ato, em carater

irrevogavel e irretratavel, a vinculagdo dos Créditos do Agronegocio aos CRA da sua 1622
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(centésima sexagésima segunda) Emissdo, em série Unica, cujas caracteristicas detalhadas
encontram-se descritas no Anexo I a este Termo de Securitizacdo, nos termos do artigo 2° do

Suplemento A a Resolugdo CVM 60, no que |he for aplicavel.

2.1.1. Os Créditos do Agronegdcio, representados pelas Debéntures, livres e
desembaracados de quaisquer Onus, corresponderdo ao lastro dos CRA objeto da presente
Emissdo, e serdo segregados do restante do patrimoOnio da Securitizadora, mediante
instituicdo de regime fiduciario, na forma prevista na Clausula Nona abaixo, nos termos
da Medida Proviséria n® 1.103, de 15 de margo de 2022 (“Medida Proviséria 1.103").

2.1.2. O valor total dos Créditos do Agronegdcio, na Data de Emissdo, equivalerd a
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) referente aos Créditos do Agronegdcio das
Debéntures.

2.1.3. Por forca da vinculacdo de que trata esta Clausula, os Créditos do Agronegécio:

() constituem Patriménio Separado, ndo se confundindo com o patrimonio comum da

Securitizadora em nenhuma hipétese;

(i) permanecerao segregados do patrim6nio comum da Securitizadora até o

pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA, dos custos da administracao

e das despesas;

(iv)  estdo isentos e imunes de qualquer acdo ou execugao promovida por credores da

Securitizadora;

(v) nao podem ser utilizados na prestacdo de garantias e ndo podem ser excutidos por
quaisquer credores da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam ou possam vir a
ser; e

(vi)  somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA.

2.1.4. Nao ha previsdo de revolvéncia e/ou substituicdo dos Créditos do Agronegdcio que

compdem o lastro dos CRA.
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2.1.5. Para fins do artigo 1°, inciso I, do Suplemento A a Resolugdo CVM 60, a
denominacdo atribuida aos CRA corresponde a “Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
emitidos pela Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., lastreados

por Direitos Creditdrios do Agronegocio devidos pela Usina Cerradao S.A.".

2.2. Custoddia: Uma via original de cada um dos Documentos Comprobatérios devera ser
custodiada pelo Custodiante, sendo que o Custodiante, uma vez que tenha recepcionado os
documentos de forma inequivoca, sera responsavel pela manutencdao em perfeita ordem, custédia
e guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios até a Data de Vencimento ou até a data de

liquidacao total do Patrimonio Separado.

2.2.1. Os Documentos Comprobatorios deverao ser mantidos pelo Custodiante, que sera
fiel depositario, nos termos do artigo 627 e seguintes do Coédigo Civil, com as funcdes de:
(i) receber da Emissora os Documentos Comprobatérios, os quais evidenciam a existéncia
dos Créditos do Agronegdcio, consubstanciadas pela Escritura, e por seus eventuais
aditamentos; (ii) fazer a custddia e guarda dos Documentos Comprobatérios até a Data
de Vencimento ou a data de liquidacdo total do Patrimoénio Separado; e (iii) diligenciar
para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatdrios. As atividades relacionadas a administracdo dos Créditos do

Agronegécio serdo realizadas pela Securitizadora.

2.2.2. O Custodiante devera permitir o acesso, nas suas dependéncias, as vias dos
Documentos Comprobatérios pela Securitizadora e/ou quaisquer terceiros por ela
indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitagdo da Securitizadora nesse
sentido, ou prazo inferior, caso a Securitizadora seja compelida, em decorréncia de decisdo
judicial ou administrativa. Nesse caso, o Custodiante compromete-se a envidar seus

melhores esforcos para que a Securitizadora consiga cumprir o prazo.

2.2.3. O Custodiante podera ser substituido, sem a necessidade de realizagcdo de
Assembleia Geral de Titulares dos CRA, nos seguintes casos: (i) em caso de
inadimplemento de suas obrigagdes junto a Securitizadora ou prestagao de servigos de
forma insatisfatéria, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds o recebimento
da notificacdo enviada para o Custodiante para sanar o referido inadimplemento; (ii) na
superveniéncia de qualquer norma ou instrucdo das autoridades competentes,
notadamente do Banco Central, que impeca a sua contratagdo; (iii) caso o Custodiante
encontre-se em processo de faléncia, ou tenha a sua intervencao judicial ou liquidacao
decretada; (iv) em caso de descredenciamento para o exercicio da atividade de custddia

de valores mobilidrios; (v) se o Custodiante suspender suas atividades por qualquer
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periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que
impacte negativamente os Titulares dos CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de
praticas irregulares pelo Custodiante; e (vii) de comum acordo entre o Custodiante e a
Securitizadora, por meio de notificacdo prévia da Securitizadora ou do Custodiante, com,
pelo menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia. Nesses casos, o novo custodiante devera
ser contratado pela Securitizadora, as expensas da Devedora, sem a necessidade de
aprovacdo em Assembleia Geral, em até 15 (quinze) Dias Uteis, sem prejuizo da obrigacdo
do Custodiante em continuar prestando o servico de custddia dos CRA até a sua efetiva
substituicdo. Com excecao dos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia

Geral para que seja deliberada a contratacao de novo Custodiante.

2.2.4. A verificagdo do lastro dos CRA sera realizada pelo Custodiante, de forma
individualizada e integral, no momento em que as vias fisicas originais dos Documentos
Comprobatérios |he forem apresentadas. Exceto em caso de solicitacdo expressa por
Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral, o Custodiante estard dispensado de

realizar verificacdes posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA.

A atuacdo do Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o preenchimento dos
requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislacdo
vigente. O Custodiante ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagoes técnicas e financeiras constantes
de qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com o fim de informar,

complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes dos documentos recebidos.

2.2.5. O Custodiante deve contar com regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, para assegurar o controle e a adequada movimentacdo dos
Documentos Comprobatorios, nos termos do artigo 34, paragrafo 29, da Resolugdo CVM
60.

2.2.6. O Custodiante recebera da Securitizadora, com recursos do Fundo de Despesas, ou
pelos recursos do Patriménio Separado (em caso de inadimpléncia da Devedora e de
insuficiéncia do Fundo de Despesas), (i) a 1@ (primeira) parcela como taxa inicial no valor
de R$ 14.400,00 (quatorze mil e quatrocentos reais), a ser paga, até o 5° (quinto) Dia Util
contado da primeira Data de Integralizagdao dos CRA; e (ii) parcelas anuais de R$
14.400,00 (quatorze mil e quatrocentos reais), a serem pagas nas mesmas datas dos anos

subsequentes até o pagamento integral dos CRA.
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2.2.6.1. As parcelas citadas acima serdao reajustadas anualmente pela variacdao
acumulada positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento,

até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

2.2.6.2. As parcelas citadas nas clausulas acima, serdo acrescidas dos seguintes
impostos: ISS, PIS, COFINS, CSLL e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneracdo do Custodiante nas aliquotas vigentes nas datas de cada

pagamento.

2.2.6.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Custodiante,
os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre
o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado

pro rata die.

2.2.6.4. A remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio
da funcdo de agente registrador e instituicdo custodiante durante a implantagao e
vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela Devedora, mediante pagamento
das respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Devedora ou mediante reembolso, apds prévia aprovagao,
sempre que possivel, quais sejam: custos com o Sistema de Negociagdo, publicagoes
em geral, custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a emissao,
notificacGes, extracdo de certidGes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagdes,
envio de documentos, viagens, alimentacao e estadias, despesas com especialistas,
tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos titulares
dos CRA.

2.3. Agquisicdo dos Créditos do Agronegdcio: As Debéntures representativas dos Créditos do

Agronegécio foram subscritas pela Securitizadora e serdo integralizadas conforme ocorra a
integralizagdo dos CRA, observados os termos e condigdes da Escritura e do Contrato de

Distribuigao.

2.3.1. Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverdo ser realizados pela Devedora

na Conta Centralizadora.
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2.3.2. Até a quitacao integral de (i) todas as obrigacGes principais, acessoérias e
moratorias, presentes ou futuras, no seu vencimento original ou antecipado, inclusive
decorrentes dos juros, multas, penalidades e indenizacdes relativas aos Créditos do
Agronegécio, bem como das demais obrigagGes assumidas pela Devedora perante a
Securitizadora, com base na Escritura; e (ii) todos os custos e despesas incorridos em
relacdo a Emissdo e aos CRA, inclusive mas nao exclusivamente para fins de cobranca dos
Créditos do Agronegdcio, incluindo penas convencionais, honorarios advocaticios, custas e
despesas judiciais ou extrajudiciais e tributos, a Securitizadora obriga-se a manter os
Créditos do Agronegdcio, a Conta Centralizadora e a Conta Fundo de Despesas, bem como
todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no
Patrimonio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no

presente Termo de Securitizacao.

2.4, Escrituracdo: A Securitizadora serd responsavel pela digitacdo e pela inclusdo das
caracteristicas dos CRA para fins de custddia eletrénica e de liquidacdo financeira de eventos de
pagamentos na B3, observado que todo e qualquer ato de escrituracdo dos CRA serd praticado

exclusivamente pelo Escriturador.

2.4.1. O Escriturador foi contratado pela Securitizadora, as expensas da Devedora, para
prestar os servicos de escrituracdo dos CRA, os quais compreendem, entre outros, nos
termos da Instrugdo CVM 543: (i) a manutencdo, em sistemas informatizados, dos
registros dos CRA, conforme previstos na legislacgdo em vigor; (ii) o registro das
informagdes relativas a titularidade e transferéncia de titularidade dos CRA, assim como
de direitos reais de fruicdo ou de garantia e de outros 0nus e gravames incidentes sobre
os CRA; (iii) o tratamento das instrugdes de movimentacao recebidas dos Titulares dos
CRA ou de pessoas legitimadas por contrato ou mandato; (iv) o tratamento de eventos
incidentes sobre os CRA; (v) a emissdo de extratos em nome de cada Titular dos CRA,
com base nas informacdes prestadas pela B3, conforme os CRA estejam eletronicamente

custodiados na B3.

2.4.2. O Escriturador poderd ser substituido, sem a necessidade de realizacdo de
Assembleia Geral de Titulares dos CRA, nos seguintes casos: (i) em caso de
inadimplemento de suas obrigagdes junto a Securitizadora ou prestagao de servigos de
forma insatisfatéria, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds o recebimento
da notificacdo enviada para o Escriturador para sanar o referido inadimplemento; (ii) na
superveniéncia de qualquer norma ou instrucdo das autoridades competentes,
notadamente do Banco Central, que impeca a sua contratacao; (iii) caso o Escriturador

encontre-se em processo de faléncia, ou tenha a sua intervencao judicial ou liquidacao
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decretada; (iv) em caso de descredenciamento para o exercicio da atividade de
escrituracdo de valores mobilidrios; (v) se o Escriturador suspender suas atividades por
qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior,
desde que impacte negativamente os Titulares dos CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia
de praticas irregulares pelo Escriturador; e (vii) de comum acordo entre o Escriturador e
a Securitizadora, por meio de notificagao prévia da Securitizadora ou do Escriturador, com,
pelo menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia. Nesses casos, 0 novo escriturador devera
ser contratado pela Securitizadora, as expensas da Devedora, sem a necessidade de
aprovacdo em Assembleia Geral, em até 15 (quinze) Dias Uteis, sem prejuizo da obrigacdo
do Escriturador de manter a normalidade da prestacao dos servicos de escrituracao até a

sua efetiva substituicao.
2.4.3. O Escriturador recebera da Securitizadora, com recursos do Fundo de Despesas, ou
pelos recursos do PatrimOnio Separado (em caso de inadimpléncia da Devedora e de

insuficiéncia do Fundo de Despesas), a remuneracdo indicada na Clausula 2.5.1. abaixo.

2.5. Banco Liquidante: O Banco Liquidante foi contratado pela Securitizadora para

operacionalizar o pagamento e a liquidagdao de quaisquer valores devidos pela Securitizadora aos
Titulares dos CRA, executados por meio da B3. A remuneragdao do Banco Liquidante sera arcada

pela Securitizadora com recursos proéprios.

2.5.1. O Escriturador recebera da Securitizadora, com recursos do Fundo de Despesas, ou
pelos recursos do Patrimbnio Separado (em caso de inadimpléncia da Devedora e de
insuficiéncia do Fundo de Despesas), uma remuneracdo referente a: (i) taxa de
implantagdo no valor de R$ 1.000,00 (mil reais), por série, a ser paga, até o 5° (quinto)
Dia Util contado da primeira Data de Integralizacdo dos CRA; e (ii) parcelas anuais no valor
de R$6.000,00 (seis mil reais), por série, devendo a primeira parcela ser paga até o 5°
(quinto) Dia Util contado da primeira Data de Integralizacdo dos CRA e as demais pagas
anualmente, nas mesmas datas dos anos subsequentes, até o pagamento integral dos
CRA. As referidas parcelas serdao corrigidas anualmente a partir da data do primeiro
pagamento pela variagdo acumulada do IPCA ou na falta deste, ou, ainda, na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata
die, se necessario. O valor das referidas parcelas ja esta acrescido dos respectivos tributos

incidentes.

2.5.2. O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de realizacdao de
Assembleia Geral, caso: (i) seja descumprida qualquer obrigacao prevista no contrato de

prestacdo de servigos de Banco Liquidante, (ii) se a Securitizadora ou o Banco Liquidante
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requerer recuperacgao judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua
faléncia ou liquidagdo requerida; e (iii) haja a edicdo de norma legal ou regulamentar que
inviabilize, direta ou indiretamente, a realizagao da prestagao de servicos objeto de Banco
Liquidante, bem como na hipétese de alteracdo na legislagdo que modifique as
responsabilidades ou a forma de liquidagdo. Nesses casos, o novo banco liquidante devera
ser contratado pela Securitizadora, as expensas da Devedora, sem prejuizo da obrigacao
do Banco Liquidante continuar a prestacao de servicos até a sua efetiva substituicdo. Com
excecao dos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja

deliberada a contratacdo de novo banco liquidante.

2.6. Inadimpléncia dos Créditos do Agronegécio: A Devedora ndo possui qualquer

inadimpléncia em relacdo a obrigacdes assumidas perante a Securitizadora.

2.7. Procedimentos de Cobranca e Pagamento: A cobranca de pagamentos relativos aos CRA

e os procedimentos de cobranga e execucgao relativos aos Créditos do Agronegdcio em caso de
inadimplemento, faléncia e recuperacdao judicial ou extrajudicial da Devedora caberda a
Securitizadora, conforme procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis,
conforme aprovado em Assembleia Geral. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolucao
CVM 17 e do artigo 28, § 19, II, da Medida Proviséria 1.103, no caso de inadimplemento de
obrigagdes da Emissdo, inclusive pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera usar
de toda e qualquer medida prevista em lei e neste Termo de Securitizacdo para proteger direitos
ou defender os interesses dos Titulares dos CRA e, caso a Securitizadora nao o faca, realizar os
procedimentos de execucdo dos Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir os pagamentos
devidos aos Titulares dos CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranga dos créditos
relativos aos Créditos do Agronegodcio serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora,

permanecendo segregados de outros recursos.

2.8. Niveis de Concentracdo dos Créditos do Patrimbnio Separado: Os Créditos do

Agronegécio sdo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de emissora das

Debéntures.

2.9. Conflito de Interesses: A Emissora e o Agente Fiducidrio declaram que entendem que

nao ha qualquer conflito de interesses existentes entre elas e/ou quaisquer prestadores de

servigos da Emissao e da Oferta no momento da Emissao.

CLAUSULA TERCEIRA
CARACTERISTICAS DA EMISSAO
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3.1.

Caracteristicas dos CRA: A emissdo dos CRA observara as condigdes e caracteristicas

descritas nos itens abaixo.

CRA

1622 (centésima sexagésima segunda);

Emissao:

As Debéntures;
Lastro:

“Certificados de Recebiveis do Agronegdcio emitidos
Denominagao dos pela Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
CRA: Agronegécio S.A., lastreados por Direitos Creditérios

do Agronegdcio devidos pela Usina Cerraddo S.A.”;

Quantidade de CRA:

200.000 (duzentos mil) CRA, na Data de Emissdo.

Nao sera admitida distribuicdo parcial dos CRA, tendo

em vista a garantia firme prestada pelos

Coordenadores para o valor total da emissao dos CRA,

nos termos do Contrato de Distribuicao;

Valor Total da Emissao

R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na

Data de Emissao);

Valor Nominal

Unitario:

R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao;

Data de Emissao

15 de maio de 2022;

Local de Emissao

Para todos os efeitos legais, os CRA serdo emitidos na

cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo;

Tipo e Forma

Os CRA serdao emitidos de forma nominativa e
escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de
titularidade dos CRA: (i) o extrato de posicdo de
custddia expedido pela B3, em nome de cada Titular
dos CRA, quando os CRA estiverem custodiados
eletronicamente na B3; ou (ii) o extrato emitido pelo
Escriturador dos CRA em nome de cada Titular dos
CRA, com base nas informagdes prestadas pela B3,
custodiados

quando 0s CRA estiverem

eletronicamente na B3;

Atualizagdo Monetaria

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
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Unitario dos CRA, conforme o caso, sera atualizado
monetariamente, pela variagdo acumulada do IPCA,
calculado nos termos da Clausula 6.1 deste Termo de

Securitizacdo;

Remuneracgao

Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria, a partir da
primeira Data de Integralizacdo dos CRA, os CRA
fardo jus a juros remuneratérios, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA,
correspondentes a um determinado percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, equivalente ao que for maior entre (i) a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (nova denominacao da Nota do Tesouro
Nacional, Série B - NTN-B), com vencimento em 15
de agosto de 2026, a ser apurada conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na
internet (http://www.anbima.com.br), no Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa equivalente a
1,35% (um inteiro e trinta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis; e (ii) 6,80% (seis inteiros e oitenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de acordo com

a Clausula 6.2 deste Termo de Securitizagado;

Conforme cronograma constante no Anexo III deste

Periodicidade de Termo de Securitizacdo, o Valor Nominal Unitario
Pagamento da Atualizado sera amortizado em 3 (trés) parcelas
Amortizacao de consecutivas, sendo que a primeira parcela sera
Principal devida em 15 de maio de 2026 e a ultima na Data de
Vencimento;
Conforme cronograma constante no Anexo III deste
o Termo de Securitizagdo, a Remuneragao dos CRA sera
Periodicidade de _ o
paga semestralmente, a partir da Data de Emissao,
Pagamento da o _
. sendo © primeiro pagamento devido em 16 de
Remuneracao

novembro de 2022 e o ultimo pagamento devido na

Data de Vencimento;
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Data de Vencimento

Final

15 de maio de 2028, ressalvadas as hipdteses de
Resgate Antecipado dos CRA previstas neste Termo

de Securitizagao;

Prazo da Emissao

Os CRA terdo prazo de vigéncia de 2.192 (dois mil,
cento e noventa e dois) dias contados da Data de

Emissao;

Oferta de Resgate
Antecipado

A Securitizadora devera, obrigatoriamente, de forma
irrevogavel e irretratdvel, a qualquer momento
durante a vigéncia dos CRA, realizar Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, caso a Devedora realize
uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures,
nos termos da Escritura. A Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos
e condicOes estabelecidos para a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, bem como observar o
disposto na Clausula 8.2.5. abaixo. A Oferta de
Resgate Antecipado serd enderecada a todos os
Titulares dos CRA sem distincao, sendo assegurado a
todos os Titulares dos CRA a prerrogativa para aceitar
ou nao o resgate antecipado dos CRA de que forem
titulares, sendo certo que o resgate antecipado se
efetivard apenas em relacdo aos Titulares dos CRA que
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, de acordo
com os termos e condicOes previstos neste Termo de
Securitizacdo. O valor a ser pago em relacdo a cada um
dos CRA sera equivalente (1) ao Valor Nominal Unitario
Atualizado acrescido da Remuneracdo dos CRA
calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA ou da Data de Pagamento da
Remuneragao dos CRA imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
resgate (exclusive) das Debéntures; e (2) se aplicavel,
do prémio de resgate indicado no Edital da Oferta de

Resgate Antecipado;

Encargos Moratorios

Haverd incidéncia dos Encargos Moratérios na
hipotese de atraso no pagamento de quaisquer
parcelas dos CRA devidas pela Securitizadora em

decorréncia de: (a) atraso no pagamento dos Créditos
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do Agronegécio pela Devedora, hipotese em que
serdo devidos aos Titulares dos CRA os encargos
moratorios previstos na Escritura, os quais serdo
repassados aos Titulares dos CRA conforme pagos
pela Devedora a Securitizadora; e/ou (b) nao
pagamento pela Securitizadora de valores devidos aos
Titulares dos CRA, apesar do pagamento tempestivo
dos Créditos do Agronegdcio pela Devedora a
Securitizadora, hipétese em que serdao pagos pela
Securitizadora, com recursos de seu patrimonio
préprio, sendo certo que caso a mora seja causada
por falha ou indisponibilidade de outras partes
envolvidas, a multa e os juros previstos nessa
cldusula ndo terdo efeito. Todos os encargos serao
revertidos, pela Securitizadora, em beneficio dos
Titulares dos CRA;

Garantias

N3o serdo constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA. Os CRA nado contardao com
garantia flutuante da Securitizadora, razdao pela qual
gualquer bem ou direito integrante de seu patrimoénio,
gue ndo componham o Patrimbnio Separado, nao sera
utilizado para satisfazer as obrigacdes decorrentes da

Emissao dos CRA.

Em garantia de todas e quaisquer obrigagdes,
principais ou acessérias, presentes ou futuras,
assumidas ou que venham a ser assumidas pela
Devedora perante a Securitizadora, na qualidade de
Debenturista, no ambito da Escritura e dos demais
documentos da Operagdo, o que inclui, mas nao se
limita, ao pagamento do valor nominal unitdrio
atualizado, da remuneracao e dos encargos
moratérios das Debéntures, se houver, bem como
todos os pagamentos devidos ou a serem devidos pela
Devedora no ambito da Escritura e dos demais
Documentos da Operagao, tais como todos os custos,
comissdes, despesas, juros, multas, penalidades,

indenizagbes, honorarios, tributos e demais encargos
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comprovadamente incorridos pela Securitizadora,
pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Titulares dos CRA,
em decorréncia de processos, procedimentos e/ou
quaisquer outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas
da Securitizadora, na qualidade de Debenturista, do
Agente Fiduciario e/ou dos Titulares dos CRA
decorrentes dos documentos da Operagao, as
Debéntures contardo com garantia fidejusséria dos
Fiadores, na forma de fianga, prestada de acordo com

os termos e condicOes Escritura

(“Fiancas”).

previstos na

Ambiente de Depdsito,

Distribuicao,

Negociacao

e

Liquidacao Financeira

Os CRA serdo depositados: (i) para distribuicdao no
mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao
financeira realizada por meio da B3; e (ii) para
negociacdo no mercado secundario, por meio do
CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a liquidacao financeira e a custddia eletronica

dos CRA realizada por meio da B3;

Publico Alvo

Os CRA serdo distribuidos por meio de oferta publica
com esforgos restritos, em regime de garantia firme
de colocacao, a ser realizada nos termos da Instrucao
CVM 476 e serao destinados a Investidores
Profissionais, conforme termos e condicdes a serem

definidos no Contrato de Distribuicado;

A integralizacdao dos CRA podera ocorrer até o término

Integralizagdo dos do Prazo de Distribuicdo, observados os termos do
CRA Contrato de Distribuicdo e o disposto nas Clausulas
4.1.6 e 4.1.7 deste Termo de Securitizacdo;

Coobrigacao da

Securitizadora Nao ha;

Pagamentos dos Os pagamentos dos Créditos do Agronegocio serdo
Créditos do realizados pela Devedora diretamente na Conta
Agronegoécio Centralizadora, conforme previsto na Escritura;
Atraso no O ndo comparecimento do Titular dos CRA para
Recebimento dos receber o valor correspondente a qualquer das
Pagamentos obrigagOes pecuniarias devidas pela Securitizadora,
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nas datas previstas neste Termo de Securitizagdao ou
em comunicado publicado pela Securitizadora, ndo lhe
dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento, desde que os recursos tenham

sido disponibilizados pontualmente;

Nao sera contratada agéncia de classificacdo de risco
Classificacao de Risco para emitir relatério de classificagdo de risco para os
CRA.

3.2. B3: A B3 podera ser substituida por outras cdmaras de liquidacdo e custddia autorizadas,
nos seguintes casos: (i) sem a necessidade de aprovacao da Assembleia Geral: (a) se a B3 falir,
requerer recuperacao judicial ou iniciar procedimentos de recuperacao extrajudicial, tiver sua
faléncia, intervencdo ou liquidagao requerida, ou (b) se for cassada sua autorizagao para execucao
dos servigos contratados; e/ou (ii) a pedido dos Titulares dos CRA, mediante aprovacdao na
respectiva Assembleia Geral. No caso descrito no item (ii) acima, o Agente Fiduciario ou a
Securitizadora, conforme aplicavel, deverd convocar Assembleia Geral para que seja deliberada

a contratacdo de nova camara de liquidacdo e custddia autorizada para registro dos CRA.

CLAUSULA QUARTA
PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO DOS CRA

4.1. Procedimento de Distribuicdo dos CRA

4.1.1 Procedimento de Distribuicdo: Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica com
esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM 476, em regime de garantia firme de
colocagdo para o montante maximo equivalente a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais) em carater individual e ndo solidario entre os Coordenadores, no montante de
(i) R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para o Coordenador Lider; e (ii)
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para o BTG Pactual.

4.1.1.1 O plano de distribuigdo dos CRA seguira o procedimento descrito na Instrucdo
CVM 476 e no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, os Coordenadores poderao
acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel

a subscricdo ou aquisicdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.
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4.1.2. Procedimento de Bookbuilding: Os Coordenadores, por meio do Procedimento de

Bookbuilding, verificarao a demanda do mercado pelos CRA e, consequentemente, pelas

Debéntures, observado o disposto na clausula de Remuneragao abaixo.

4.1.2.1. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios serdo considerados Investidores
Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais

conforme regulamentacdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.

4.1.3. Busca de Investidores: As Partes ndo realizarao a busca de investidores por meio

de lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacdo de
servigos publicos de comunicacdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas

ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476.

4.1.3.1. A Securitizadora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagoes
acerca da Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado
com os Coordenadores; e (b)informar aos Coordenadores, até o Dia Util
imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita,
comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relagdo aos

referidos potenciais investidores neste periodo.

4.1.4. Fundo de Manutencdo de Liguidez e Estabilizacdo: N&o serd constituido fundo de

manutencdo de liquidez e ndo sera firmado contrato de estabilizagdo de pregos com relagdo
aos CRA.

4.1.5. Declaracao dos Investidores Profissionais: No ato de subscricdo e integralizagao dos

CRA, os Investidores Profissionais assinardao declaragao atestando, dentre outros, estarem
cientes de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (ii) os CRA estao
sujeitos a restricGes de negociagdo previstas na regulamentagdo aplicavel e neste Termo
de Securitizagdo; e (iii) efetuaram sua prépria analise com relacdo aos Créditos do

Agronegdcio.

4.1.6. Subscricdo e Integralizacdo dos CRA: Os CRA serdo subscritos e integralizados pelo

Preco de Integralizacdo, no ato da subscricdo, em cada uma das Data da Integralizagdo
dos CRA, a vista e em moeda corrente nacional, sendo que a subscrigdo e integralizagao
dos CRA sera realizada por intermédio dos procedimentos da B3 e mediante assinatura

dos competentes Boletins de Subscrigao.
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4.1.7. Prazo Maximo de Colocacdo dos CRA: O periodo para a distribuicdo dos CRA no

ambito da Oferta Restrita devera observar os prazos previstos no artigo 8°, paragrafo
segundo, e 89-A da Instrugdo CVM 476 (“Prazo de Distribuicdo”).

4.1.8. Comunicacbes. Cabera ao Coordenador Lider enviar a CVM: (i) a comunicacao
informando o inicio da Oferta Restrita, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados

da primeira procura a potenciais investidores, nos termos do artigo 7°-A da Instrucao CVM

476 (“Comunicacdo de Inicio”); e (ii) a comunicagao informando o encerramento da Oferta
Restrita, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados da data do referido encerramento
da Oferta Restrita, nos termos do artigo 8% da Instrugcao CVM 476, observado o prazo
maximo de 24 (vinte e quatro) meses, contado da data de inicio da oferta, nos termos do

artigo 8°-A da Instrugao CVM 476 (“Comunicacdo de Encerramento”).

4.1.9. Garantia Firme dos CRA: A garantia firme de colocacdao dos CRA sera exercida pelos

Coordenadores, caso necessario, na forma e prazo previstos no Contrato de Distribuicdo.

4.2. Restricdo para Negociacdo: Os CRA da presente Emissdo, ofertados nos termos da Oferta

Restrita, somente poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de valores mobiliarios
entre investidores qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada
subscricdo ou aquisicao dos CRA pelos Investidores Profissionais, nos termos dos artigos 13 e 15
da Instrucdo CVM 476 e depois do cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes previstas no
artigo 17 da Instrucdo CVM 476, sendo que a negociagdo dos CRA devera sempre respeitar as
disposigOes legais e regulamentares aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando a, a comprovagao
da efetiva titularidade dos CRA pelos Titulares dos CRA.

4.2.1. Observadas as restricdes de negociacdo acima, os CRA da presente Emissao
somente poderdo ser negociados entre investidores qualificados, a menos que a Emissora
obtenha o registro de oferta publica perante a CVM nos termos do caput do artigo 21 da
Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, e da Instrucao CVM n©° 400, de 29 de dezembro

de 2003, e apresente prospecto da oferta a CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

4.2.2. A restricdo prevista na Clausula 4.2 acima ndo sera aplicavel para os CRA objeto
de garantia firme exercida pelos Coordenadores, nos termos artigo 13 da Instrugdao CVM
476, observado, nos termos do paragrafo Unico do mesmo artigo, que o adquirente deve
observar a restricdo de negociacdo prevista na Clausula 4.2 acima, contada a partir do

exercicio da garantia firme pelos Coordenadores.

32



DocuSign Envelope ID: 65E1179D-2961-48DB-8218-A77473190B83

4.3. Dispensa de Registro: A Emissao dos CRA é realizada em conformidade com a Instrugao

CVM 476 e estd automaticamente dispensada de registro de distribuicdo na CVM. Ndo obstante,
a Oferta devera ser registrada perante a ANBIMA, nos termos do artigo 49, inciso I e paragrafo
Unico, e Capitulo VI do Cédigo ANBIMA para Ofertas Publicas, vigente desde 06 de maio de 2021,

exclusivamente para fins de envio de informacdes para a base de dados da ANBIMA.

CLAUSULA QUINTA
DESTINACAO DOS RECURSOS

5.1. Destinacdo dos Recursos: Os recursos obtidos com a subscricao e integralizagao dos CRA

serdo utilizados pela Emissora para subscricdo das Debéntures. Por sua vez, a Devedora utilizara
0s recursos captados por meio da Emissao exclusivamente para o reforco de caixa e para fins de
capital de giro a ser aplicado em suas atividades vinculadas ao agronegdécio, em sua capacidade
de produtor rural, assim entendidas as operacoOes, investimentos e necessidades de financiamento
relacionadas com a producao, comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos
ou insumos agropecuarios, em especial com relacdo ao custeio das despesas operacionais e aos
custos relacionados as atividades de industrializagao de cana-de-aguUcar para fabricacdo, comércio
e distribuicdo de acucar, alcool e outros produtos e subprodutos derivados da cana-de-agucar,
incluindo a prestacdo de servicos de mao-de-obra, mecanizacdo agricola, transportes e
armazenagem, a geracdo e comercializacdo de energia elétrica, a exportacdo e importacdao de
produtos, insumos e equipamentos, substancialmente nos termos do cronograma estimativo de
destinacdo de recursos previsto no Anexo II deste Termo de Securitizagdo (“Orcamento”)
caracterizando-se os créditos oriundos das Debéntures como Créditos do Agronegdcio, nos termos
do artigo 29, §409, inciso III e §9° do Anexo Normativo II da Resolucao CVM 60 e do artigo 23 da
Lei n° 11.076.

5.1.1. A Devedora é uma sociedade inserida na cadeia do agronegdcio, caracterizando-se
como produtor rural, nos termos do artigo 165 da Instrucdo Normativa da Receita Federal
do Brasil n® 971, de 13 de novembro de 2009, conforme alterada, e da Lei n°® 11.076,
sendo que constam como suas atividades na Classificagao Nacional de Atividades
Econdmicas (“"CNAE"), identificada em seu comprovante de inscricdo e situacao cadastral
no CNPJ/ME, (i) fabricacdo de aglcar em bruto - CNAE 10.71-6-00; (ii) geracdo de energia
elétrica — CNAE 35.11-5-01; e (iii) fabricacao de alcool - CNAE 19.31-4-00.

5.1.2 Os recursos captados por meio das Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas deverdao seguir a destinagdo prevista na Clausula 5.1, até a Data de
Vencimento, ou até que a Devedora comprove a aplicacao da totalidade dos recursos

obtidos, o que ocorrer primeiro. Sem prejuizo da ocorréncia do resgate ou o vencimento
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antecipado das Debéntures, nos termos dos Documentos da Operagdo, a obrigagao

prevista na Clausula 5.2 abaixo permanecera aplicavel.

5.2. Prestacdo de Contas: A Devedora devera encaminhar ao Agente Fiduciario, (i)

anualmente, em até 30 (trinta) dias corridos contados do término de cada exercicio social,
declaracdo em papel timbrado e assinada pelo representante legal da Devedora informando sobre
a destinacao dos recursos captados por meio da presente Emissdo, e (ii) em até 30 (trinta) dias
contados da data da efetiva destinacdo da totalidade dos recursos captados por meio da Emissao,
declaracdo na forma prevista no item (i) acima informando sobre tal fato, hipotese na qual a
Devedora ficarad desobrigado a apresentar ao Agente Fiduciario a declaracdo anual mencionada
no item (i) acima, podendo o Agente Fiduciario, em qualquer dos casos, solicitar, a qualquer
momento, a Devedora eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam

necessarios.

5.2.1. Caso solicitado por qualquer Autoridade ou determinado pelas Obrigagdes Legais, a
Devedora devera encaminhar ao Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora, a declaracao referida
na Clausula 5.2 acima, acompanhada de eventuais esclarecimentos e documentos adicionais
(incluindo cépias de contratos, notas fiscais, e seus arquivos no formato “XML"” de autenticacdo
das notas fiscais, atos societarios, faturas, comprovantes de pagamento e/ou demonstrativos
contabeis que demonstrem a correta destinagdo dos recursos, para fins de atendimento as
Obrigagdes Legais e exigéncias de referida Autoridade), conforme aplicavel, para fins de
atendimento as Obrigacdes Legais e exigéncias de referida Autoridade, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer

Autoridade ou determinado pelas Obrigagdes Legais.

5.3. Considerando o disposto na Clausula 5.1.1 acima, o Agente Fiduciario ndo realizara o
acompanhamento semestral do efetivo direcionamento de todos os recursos obtidos por meio das
Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas, sem prejuizo do disposto nas Clausulas 5.2

e 5.2.1 acima.
5.5. Sem prejuizo do seu dever de diligéncia, a Emissora e o Agente Fiduciadrio assumirdo que as

informagdes e os documentos encaminhados pela Devedora ou por terceiros a seu pedido sdao

veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteracgéo.

CLAUSULA SEXTA
ATUALIZACAO MONETARIA E REMUNERACAO DOS CRA
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6.1. Atualizacdo Monetaria. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos

CRA, conforme o caso, serd atualizado monetariamente pela variacdo do Indice de Prego ao
Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“"IPCA"), desde
a primeira Data de Integralizagdo dos CRA até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo
Monetaria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria dos CRA automaticamente incorporado
ao Valor Nominal Unitario dos CRA ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA

(“*Valor Nominal Unitario Atualizado”). A Atualizacdo Monetaria sera calculada de forma pro rata

temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme a férmula abaixo:

VN, =VN, X C
onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,

informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
C= Fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

1/ NI
dut
C=ﬂ <NI ) )
k=1 k-1

onde:
n= Ndmero total de indices considerados na Atualizagcdo Monetaria, sendo “n” um
numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso
a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario (conforme definido
abaixo) dos CRA. Apds a Data de Aniversario, o “NIk” correspondera ao valor do nimero-
indice do més de atualizacao;

NIk-1

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou a

valor do niumero-indice do més anterior ao més “k”;

Ultima Data de Aniversario e a data de calculo, limitado ao niumero total de Dias Uteis de
vigéncia do IPCA, sendo “dup” um namero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre a Ultima e a préxima Data de Aniversario, sendo
“dut” um ndmero inteiro.

A aplicagdo do IPCA incidirda no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura e a este Termo de Securitizagdo ou qualquer outra

formalidade.
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i.0 IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo IBGE.

ii. Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més, e, caso referida data

ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

iii. Considera-se como més de atualizacao, o periodo mensal compreendido entre duas

Datas de Aniversario consecutivas dos CRA.

iv. O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento:

dup

Nl

V. O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em

seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento.

6.2. Remuneracdao dos CRA: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado incidirdo juros

remuneratoérios equivalentes ao que for maior entre (i) a taxa interna de retorno do Titulo Publico
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominacdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B
- NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2026, a ser apurada conforme as taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) no Dia Util
imediatamente anterior a data de realizagcdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa equivalente a 1,35% (um inteiro e trinta e cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 6,80% (seis inteiros
e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracdo”), incidentes desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, calculados em regime de capitalizacdao composta pro rata temporis, com base
em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. O calculo da Remuneracdo dos CRA obedecer3

a seguinte formula:
J =VNa X (Fator Spread — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracdao dos CRA devida no final de cada Periodo de

36


http://www.anbima.com.br/

DocuSign Envelope ID: 65E1179D-2961-48DB-8218-A77473190B83

Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Spread = (spread + 1)252

Onde:

Spread = taxa de juros a ser estabelecida no Procedimento de Bookbuilding, observado o
disposto nesta Clausula 6.2, na forma percentual, informada com 4 (quatro) casas

decimais;

n = ndmero de Dias Uteis desde a Primeira Data de Integralizacdo dos CRA (inclusive) ou
a data de pagamento da Remuneracdao imediatamente anterior (inclusive), conforme o

caso, até a data de calculo (exclusive), sendo "n" um numero inteiro.

6.2.1. O periodo de capitalizacdo da Remuneracdo dos CRA (“Periodo de Capitalizacdo”)
€, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na primeira
Data de Integralizacdo dos CRA, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo
de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA imediatamente
anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdao dos CRA
subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de

continuidade, até a Data de Vencimento.

6.2.2. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual resgate antecipado dos
CRA, conforme aplicdvel, nos termos previstos neste Termo de Securitizacdo, a
Remuneracgdo dos CRA sera paga em parcelas consecutivas, sendo o primeiro pagamento
devido em 16 de novembro de 2022 e o Ultimo na Data de Vencimento, conforme
cronograma constante no Anexo III ao presente Termo de Securitizagao (cada uma, uma

“Data de Pagamento da Remuneracao”).

6.3. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo do IPCA. No caso de

indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria

prevista na Escritura, devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuragdo do Fator “C” um
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numero-indice projetado calculado com base na Ultima projecdo disponivel divulgada pela

ANBIMA (“Numero indice Projetado” e “Projecdo”, respectivamente) da variacdo percentual do

IPCA, mediante a aplicagdo da seguinte formula:

NIy, = NIi_; X (1 + Projecgdo)
Onde:

NIkp = NUmero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2 (duas)

casas decimais, com arredondamento;

Projecdo = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacdo;

O Numero Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto n&o houver sido divulgado
o numero indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma
compensacao entre a Securitizadora e os Titulares dos CRA quando da divulgacao posterior do

IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecGes de sua variagdo, devera ser utilizado
considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo érgdo responsavel por seu

calculo/apuracéo.

6.3.1. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA quando do pagamento de qualquer
obrigagdo pecuniaria prevista neste Termo de Securitizagdo, por prazo superior a 30 (trinta) dias
contados da data esperada para sua apuracgdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, na hipotese de sua

extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagdo judicial (“Periodo de Auséncia

do IPCA"), o IPCA devera ser substituido pelo devido substituto legal. Caso, ao final do Periodo
de Auséncia do IPCA, ndo exista um substitutivo legal para o IPCA, a Securitizadora ou o Agente
Fiduciario deverd, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do Periodo de Auséncia do IPCA,
convocar assembleia geral de Titulares dos CRA (na forma e nos prazos estipulados neste Termo
de Securitizacdo), a qual terd como objeto a deliberagdo pelos Titulares dos CRA, de comum
acordo com a Securitizadora e a Devedora, sobre o novo parametro de remuneragao das
Debéntures, e consequentemente dos CRA, o qual devera refletir parametros utilizados em

operacdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacao desse parametro,

sera utilizado, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas neste Termo
de Securitizagdo, o ultimo IPCA oficialmente divulgado, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a Devedora e a Securitizadora e/ou os Titulares dos CRA, quando da

divulgacdo posterior do IPCA.
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6.3.2. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da assembleia geral de Titulares
dos CRA referida na Clausula anterior, a referida assembleia ndo serd mais realizada, e o IPCA
voltara a ser utilizado para o cdlculo da Atualizagdo Monetaria desde o dia de sua
indisponibilidade, nao sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Devedora e a

Securitizadora e/ou os Titulares dos CRA.

6.3.3. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Devedora, a Securitizadora e os
Titulares dos CRA, em deliberagao realizada em assembleia geral de Titulares dos CRA, na forma
deste Termo de Securitizacdo, ou caso ndo haja quérum de instalacdo e/ou deliberacdo, em
segunda convocacdo, a Securitizadora informara a Devedora sobre a obrigacao de resgate
antecipado das Debéntures e, consequentemente, o resgate antecipado dos CRA, o qual devera
ser realizado no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento da respectiva assembleia
geral de Titulares dos CRA, (ii) da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido ou (iii) em
outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, o qual ndo podera ser inferior a 30
(trinta) dias, ou até a Data de Vencimento dos CRA, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragao dos CRA devidos até a data do efetivo resgate,
calculados pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA, ou desde a Data
de Pagamento da Remuneracdao dos CRA (conforme definido abaixo) imediatamente anterior,
conforme o caso, sem incidéncia de qualquer prémio. O IPCA a ser utilizado para calculo do Valo

Nominal Unitario Atualizado nesta situacdo sera o ultimo IPCA disponivel.

6.4. Amortizacdo e Pagamento da Remuneracdo

6.4.1. Ressalvado nas hipoteses de liquidacdo do Patrimonio Separado e/ou de resgate
antecipado dos CRA, quando aplicavel, os CRA serdao amortizados em 3 (trés) parcelas
consecutivas, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de maio de 2026 e a ultima
na Data de Vencimento, conforme cronograma constante no Anexo III ao presente Termo

de Securitizacdo (cada uma, “Data de Amortizacdo”).

6.4.2. Os pagamentos de Amortizacdo e da Remuneragao dos CRA serdo realizados, pela
Securitizadora, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela B3 e serdao efetuados

e processados via Banco Liquidante.

6.5. Prorrogacdao dos Prazos: Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de

pagamento de qualquer obrigacao referentes aos CRA, pela Securitizadora, até o primeiro Dia Util
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigacdo coincidir com dia que nao seja Dia

Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, respeitado o intervalo de 2
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(dois) Dias Uteis entre o recebimento dos Créditos do Agronegécio pela Securitizadora e o
pagamento de suas obrigagOes referentes aos CRA, com excegao do vencimento final dos CRA,
nao havendo qualquer remuneragdo dos valores recebidos pela Securitizadora durante a

prorrogacdo ora mencionada.

6.6. Encargos Moratorios: Sem prejuizo da Atualizagdo Monetéria e da Remuneragao dos CRA,

ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares dos CRA, os
débitos em atraso ficardo sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso ou notificagdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial,
a: (i) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido calculados
pro rata temporis; e (ii) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de 2%

(dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago (*Encargos Moratérios”).

6.7. Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados em moeda corrente

nacional utilizando-se os procedimentos adotados pela B3. Caso por qualquer razdao, a qualquer
tempo, os CRA nao estejam custodiados eletronicamente na B3, em qualquer Data de Pagamento
da Remuneracao dos CRA e, ou de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado ou de seu
saldo, conforme o caso, a Securitizadora deixard em sua sede o respectivo pagamento a
disposicao do respectivo Titular dos CRA. Nesta hipotese, a partir da referida data de vencimento,
nao havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragao sobre o valor colocado a disposicdao do

Titular dos CRA na sede da Securitizadora.

6.8. Repactuacdo Programada: N&o havera repactuagdao programada.

CLAUSULA SETIMA
EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES

7.1. Eventos de Vencimento Antecipado:

7.1.1. Sdo considerados eventos de vencimento antecipado automatico das

Debéntures:

(i) descumprimento de obrigagdes pecuniarias previstas na Escritura, sem que tal
descumprimento seja sanado pela Devedora e/ou pelos Fiadores, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contado do respectivo vencimento, sem prejuizo do pagamento de Encargos

Moratorios;

(ii) (a) extingdo, encerramento das atividades, liquidagao ou dissolugao da Devedora
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e/ou de qualquer de suas controladas; (b) pedido de recuperacgao judicial ou extrajudicial
da Devedora e/ou de qualquer de suas controladas, desde que nao elidido no prazo legal,
assim como eventos analogos, incluindo intervencao e/ou liquidagdo extrajudicial da
Devedora e/ou de qualquer de suas controladas; (c) pedido de autofaléncia formulado
pela Devedora e/ou por qualquer de suas controladas; (d) pedido de faléncia da
Devedora e/ou de qualquer de suas controladas formulado por terceiros nao elidido no
prazo legal; e (e) decretacdo de faléncia da Devedora e/ou de qualquer de suas

controladas;

(iii) questionamento judicial, pela Devedora, pelos Fiadores e/ou por qualquer de seus
acionistas, Controladas, Coligadas e sociedades sob Controle comum, da validade e
exequibilidade de qualquer disposicdo da Devedora, e/ou de qualquer dos demais
Documentos da Operacdo ou de eventuais respectivos aditamentos, conforme aplicavel,

bem como de quaisquer das disposicOes estabelecidas pelos referidos instrumentos;

(iv) declaracdo de vencimento antecipado de dividas financeiras e nao financeiras,
empréstimos, financiamentos, titulos e valores mobilidrios emitidos pela Devedora e/ou
pelos Fiadores e/ou de qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela
Devedora; e/ou de quaisquer obrigacdes pecuniarias a que estejam sujeitas a Devedora
e/ou os Fiadores, seja como devedora(es) principal(is) ou como garantidora(es), assim
entendidas as dividas contraidas pela Devedora e/ou pelos Fiadores por meio de

operacdes nos mercados financeiro e/ou de capitais, local ou internacional;

(v) transformagdo da Devedora em outro tipo societario, nos termos do artigo 220 a

222 da Lei das Sociedades por AcGes ou qualquer outro tipo societario;

(vi) realizacdo de qualquer operagao isolada ou série de operacgbes, oferta de aquisigdo
e/ou celebracao de acordos que implique(m) na alienacdao do Controle direto ou indireto
da Devedora em relacdo ao Controle atualmente detido pelos atuais acionistas
controladores da Devedora, incluindo os Fiadores, na forma do artigo 116 da Lei das

Sociedades por Agoes;

(vii) ocorréncia de fusdo, cisdo, incorporacdo, incorporacao de agdes ou qualquer outra
forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Devedora, exceto se (i) a reorganizagao
societaria for realizada apenas entre os acionistas da Devedora, hipotese em que ndo
sera necessaria a prévia aprovacao da Debenturista; e (ii) exclusivamente para os casos
em que as referidas operagles societarias envolvam a Devedora, seja observado o

disposto no art. 231, § 19, da Lei das Sociedades por Acdes, bem como os demais
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normativos aplicaveis;

(viii) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao a terceiros, pela

Devedora e/ou pelos Fiadores, das obrigagbes assumidas na Escritura;

(ix) caso seja proferida decisdo judicial de juizo competente e/ou qualquer decisdo
arbitral e/ou administrativa que reconheca a ilegalidade, inexisténcia, nulidade,
invalidade, ineficacia ou inexequibilidade, total ou parcial, das Debéntures, da Escritura,
das Fiancas e/ou de quaisquer das respectivas disposicOes, exceto se (i) de forma
tempestiva, a Devedora apresente recurso, embargo ou outra medida cabivel
questionando tal decisao; e, cumulativamente; (ii) que tal recurso, embargo ou medida

cabivel obtenha tutela jurisdicional que suspenda os efeitos da referida decisao;

(x) se as Fiancas ndo forem devidamente mantidas de forma valida, plena, eficaz e

exequivel, conforme disposto na Escritura, ou, de qualquer forma, deixe de existir;

(xi) distribuicao e/ou pagamento, pela Devedora, de dividendos, juros sobre o capital
proprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos acionistas da Devedora, caso (a) a
Devedora esteja em mora com qualquer de suas obrigaces pecuniarias estabelecidas na
Escritura; ou (b) tenha ocorrido e esteja vigente qualquer Evento de Vencimento
Antecipado Automatico; ou (c) a Devedora esteja inadimplente com os Indices
Financeiros (conforme abaixo definidos), exceto pelos dividendos obrigatérios do lucro
do exercicio anterior, conforme previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Aces,

nos termos do estatuto social da Devedora vigente na Data de Emissao;

(xii) realizacdo de redugdo de capital social da Devedora, sem prévia autorizacdo da
Debenturista, nos termos do artigo 174, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agoes,
exceto se para fins de absorcdo de prejuizos acumulados, nos termos do artigo 173 da

referida Lei;
(xiii) provarem-se falsas em qualquer aspecto relevante quaisquer das declaragdes ou
garantias prestadas pela Devedora e/ou pelos Fiadores na Escritura e nos demais

Documentos da Operacgao; ou

(xiv) aplicagao dos recursos oriundos da Emissao em destinagdo diversa da descrita nos

termos da Escritura.
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7.1.2. Sado considerados Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das

Debéntures:

(i) descumprimento pela Devedora e/ou pelos Fiadores de quaisquer obrigacdes nao
pecunidrias previstas na Escritura, ndo sanada em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
descumprimento da obrigacdo ndo pecuniaria, ou em prazo de cura especifico previsto

na Escritura;

(i) revelarem-se enganosas ou incorretas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer
das declaragdes ou garantias prestadas pela Devedora e/ou pelos Fiadores na Escritura

e nos demais Documentos da Operacao;

(iii) constituicdo pela Devedora, a qualquer tempo, ainda que sob condigao suspensiva,
de quaisquer garantias reais ou fidejussorias, bem como qualquer 6nus, em favor de
terceiros sobre quaisquer ativos, exceto (a) por 6nus constituidos no curso ordinario de
seus negoécios; (b) para sociedades do seu grupo econémico; ou (c) por garantias

existentes na presente data;

(iv) no caso de inadimplemento de dividas financeiras e ndo financeiras, empréstimos,
financiamentos, titulos e valores mobiliarios emitidos pela Devedora e/ou de quaisquer
obrigagOes pecuniarias a que estejam sujeitas a Devedora, seja como devedora principal
ou como garantidora, assim entendidas as dividas contraidas pela Devedora por meio de
operacdes nos mercados financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, cujo valor
individual ou agregado seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais)

ou 0 equivalente em outras moedas;

(v) no caso de protesto de titulos contra a Devedora em montante individual ou
agregado igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, valor este a ser devidamente corrigido anualmente pelo
IPCA desde a Data de Emissdo até o respectivo protesto(s), salvo se for validamente
comprovado pela Devedora que o(s) protesto(s) foi(ram) (i) efetivamente suspenso(s)
dentro do prazo de até 15 (quinze) dias contados da data do respectivo evento, e apenas
enquanto durarem os efeitos da suspensdo; ou (ii) cancelado(s) no prazo legal; ou

(iii) prestadas garantias em juizo e aceitas pelo poder judiciario;

(vi) ndo renovacao, ndao obtencdo, cancelamento, revogagdo, extingdo ou suspensao
das autorizagdes, concessoes, subvengoes, alvaras ou licengas (inclusive as ambientais),

exceto por aquelas que estejam em processo tempestivo de renovacdo, desde que ndo
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cause um Efeito Adverso Relevante;

(vii) mudanca ou alteracao no objeto social da Devedora que modifique as atividades
principais atualmente por elas praticadas de forma relevante, ou que agregue a essas
atividades, novos negdcios que tenham prevaléncia ou que possam representar desvios

relevantes em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas;

(viii) nao cumprimento de qualquer decisdo arbitral ou sentenca judicial imediatamente
exequivel contra a Devedora que, individualmente ou de forma agregada no mesmo
exercicio social, ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdGes de reais), ou seu valor
equivalente em outras moedas, ou, independentemente do valor, que possa gerar um
Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo), no prazo estipulado na decisdo ou
sentenca para o pagamento. Para fins deste Termo de Securitizacao, considera-se “Efeito
Adverso Relevante”: a ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢cdes econdmicas,
financeiras, operacionais ou reputacionais da Devedora e/ou que impactem o pontual

cumprimento das obrigacdes assumidas pela Devedora perante a Debenturista;

(ix) cancelamento, rescisdo ou declaracdo judicial de invalidade ou ineficacia total da

Escritura e/ou deste Termo de Securitizacdao, desde que nao revertida em 10 (dez) dias;

(x) desapropriacdo, expropriacao, confisco, arresto, sequestro, penhora de bens ou
outra medida de qualquer autoridade governamental ou judicidria que implique perda da
totalidade ou parte substancial dos ativos da Devedora, inclusive participacdes societarias

em controladas;

(xi) venda, cessao, locacdao ou qualquer forma de alienacdo de bens e ativos, inclusive
de participacGes societarias, pela Devedora, exceto (i) para substituicdo em razdo de
desgaste, depreciacdo e/ou obsolescéncia; ou (ii) mediante a prévia autorizagdo das

Debenturistas reunidas em Assembleia Geral de Debenturistas;

(xii) ndo atingimento, pela Devedora durante a vigéncia da Emissdao, da manutengdo
dos indices financeiros (*Indices Financeiros”) indicados abaixo. Os Indices Financeiros
deverdo ser apurados pela Devedora de acordo com a metodologia de calculo descrita
abaixo, sendo a primeira apuragao com base nos resultados do exercicio social encerrado
em 31 de marco de 2023, e serao verificados pela Securitizadora por meio (i) das
demonstragdes financeiras anuais consolidadas e auditadas da Emissora ou (i) de
declaragdo ou documento similar a ser encaminhado pela Devedora, com os

demonstrativos e memoria de calculo necessaria para a apuragdo dos Indices Financeiros.
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(A) Divida Liquida / EBITDA <=3,0x, sendo que:

“Divida Liquida” significa o somatério dos empréstimos e financiamentos onerosos
contraidos junto a pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo dividas com instituicdes
financeiras e terceiros de qualquer natureza e dos empréstimos e financiamentos
contraidos na forma de emissao de titulos de divida, debéntures, operacdes de mercado
de capitais, ou instrumentos similares menos o somatério do saldo de caixa, aplicacbes
financeiras, aplicacdes em contas correntes, saldos bancarios, titulos e valores

mobiliarios da Devedora mantidos em tesouraria;

“EBITDA" significa (i) receita operacional liquida, menos (ii) custos dos produtos e
servicos prestados, excluindo impactos nao-caixa da variacdo do valor justo dos ativos
bioldgicos, menos (iii) despesas comerciais, gerais e administrativas, acrescidos de
(iv) depreciacao do imobilizado, excluindo-se imobilizacdo/manutencao de entressafra,
(v) amortizacdo e (vi) exaustdo ou consumo do ativo bioldgico relacionados somente ao
plantio, contido nos custos dos produtos e servicos prestados e/ou nos gastos
administrativos, comerciais e gerais. Nao serao consideradas outras receitas e despesas
operacionais e ndo-recorrentes para fins de calculo do EBITDA, em conformidade com as

praticas vigentes;

(B) Liquidez Corrente > 1,0x, sendo que o calculo sera feito pelo ativo circulante dividido

pelo passivo circulante.

7.2. Comunicacdo: A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos nas 7.1.1 e 7.1.2 acima
devera ser comunicada pela Devedora a Securitizadora, com copia ao Agente Fiduciario, em até
2 (dois) Dias Uteis da sua ocorréncia. O descumprimento pela Devedora da obrigacdo prevista
nesta Clausula ndo impedira a Securitizadora de, a seu exclusivo critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretensdes previstas na Escritura, inclusive de declarar o vencimento antecipado da

Escritura, observados os procedimentos previstos na Escritura e neste Termo de Securitizacao.

7.3. Acompanhamento de Eventos de Vencimento Antecipado: Para fins de

acompanhamento pela Securitizadora de eventual ocorréncia dos Eventos de Vencimento
Antecipado, sem prejuizo das obrigagdes assumidas pela Securitizadora na Escritura e neste
Termo de Securitizagdo, a Devedora se comprometeu a enviar declaracao anual a Securitizadora,
nos termos da Clausula 5.3.3 da Escritura, atestando a ndo ocorréncia de quaisquer dos Eventos

de Vencimento Antecipado no periodo.
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7.4. Vencimento Antecipado Automatico: As Debéntures vencerdo antecipadamente de

forma automatica caso seja verificada a ocorréncia de qualquer evento descrito na Clausula 7.1.1

acima.

7.5. Vencimento Antecipado Ndo Automatico: Na ocorréncia de qualguer um dos eventos

descritos na Clausula 7.1.2 acima, a Securitizadora deverd convocar Assembleia Geral dos
Titulares dos CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos
eventos descritos na referida clausula, para deliberar sobre a nao declaracao pela Securitizadora
do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes da Escritura e, consequentemente da nao

realizacdo de resgate antecipado dos CRA, observado o disposto na Clausula 7.5.2. abaixo.

7.5.1. Caso referida Assembleia Geral de Titulares dos CRA ndo se instale, em primeira
convocacao, por falta de verificacdo do quérum minimo de instalacdo de 50% (cinquenta
por cento) mais um dos Titulares dos CRA em Circulagdo, sera realizada uma segunda
convocacao, podendo ser instalada com qualquer nimero. O ndo vencimento antecipado
das Debéntures, e consequentemente a nao realizacdo do resgate antecipado dos CRA,
estara sujeito a aprovagao de (i) Titulares dos CRA em primeira convocacdo, 2/3 (dois
tercos) dos Titulares dos CRA em Circulacao; e (ii) para Assembleia Geral de Titulares dos
CRA em segunda convocacao, 50% (cinquenta por cento) dos Titulares dos CRA presentes
a assembleia, desde que presentes a assembleia Titulares dos CRA representando, no
minimo, 1/3 (um terco) dos CRA em Circulagdo, observados os procedimentos previstos
neste Termo de Securitizagdo. Fica certo e ajustado entre as Partes que, ndo obstante o
previsto na Clausula 13.6.1 abaixo, a Assembleia Geral de Titulares dos CRA que deliberar
pelo ndo vencimento antecipado podera, respeitado o quéorum previsto nesta clausula,
deliberar pela alteracdo do item de vencimento antecipado em questdo, desde que

devidamente previsto na ordem do dia.

7.6. Declaracdo de Vencimento Antecipado: Caso ndo haja aprovacao da nao declaracao

de vencimento antecipado pelos Titulares dos CRA, nos termos da Clausula 7.5 e 7.5.1 acima, ou
caso a Assembleia Geral de Titulares dos CRA nao seja instalada nem em primeira, nem em
segunda convocacao, ou, ainda, caso seja instalada e ndo seja verificado quérum para deliberacao
da matéria, a Securitizadora devera formalizar uma ata de assembleia geral de Debenturistas
aprovando a declaragdo do vencimento antecipado de todas as obrigagbes da Devedora

constantes da Escritura, observado o disposto na Clausula 7.6.1. abaixo.

7.7. Pagamento: Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures (tanto o
automatico, quanto o ndo automatico), independentemente da comunicacao referida na Clausula

7.2 acima, a Devedora deverd efetuar o pagamento integral do Montante Devido
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Antecipadamente, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo da

Securitizadora para pagamento do valor devido.

CLAUSULA OITAVA
RESGATE ANTECIPADO DOS CRA E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA

8.1. Resgate Antecipado: A Securitizadora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA na

ocorréncia de (i) Resgate Antecipado das Debéntures; ou (ii) declaracdo de vencimento

antecipado das Debéntures (“Resgate Antecipado dos CRA").

8.1.1. O valor a ser pago pela Securitizadora a titulo de Resgate Antecipado dos CRA
deverd corresponder ao Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido (a) da Remuneragao
dos CRA, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdao dos CRA ou
a Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA, até a data do seu efetivo
pagamento, acrescido de eventuais despesas em aberto; e (b) em caso de Oferta de
Resgate Antecipado, de eventual prémio de resgate que podera ser oferecido, na forma
descrita no Edital de Oferta de Regate Antecipado dos CRA.

8.1.2. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA serdo realizados de
forma pro rata entre todos os Titulares dos CRA e alcangardo, indistintamente, todos os
CRA por meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos custodiados

eletronicamente na B3.

8.1.3. O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de
correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data do Resgate Antecipado
dos CRA.

8.1.4. Os eventuais prémios, multas e outros acréscimos que vierem a ser pagos para a
Securitizadora em decorréncia de antecipacdo dos pagamentos relacionados as
Debéntures serdo devidos e repassados integralmente aos Titulares dos CRA, respeitada

a ordem de pagamento descrita acima.

8.1.5. Caso a Securitizadora realize o Resgate Antecipado dos CRA, nos termos desta
Clausula, referido resgate antecipado sera realizado independentemente da anuéncia ou
aceite prévio dos Titulares dos CRA, os quais desde ja autorizam a Securitizadora e o
Agente Fiduciario a realizar os procedimentos necessarios a efetivagdo do resgate

antecipado, independentemente de qualquer instrucdo ou autorizagao prévia.
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8.2. Oferta de Resgate Antecipado dos CRA: A Securitizadora devera, obrigatoriamente, de

forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento durante a vigéncia dos CRA, realizar Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA, caso a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, nos termos da Escritura, a qual devera ser enderecada para todos os Titulares dos
CRA. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condigdes
estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, bem como observar o

disposto na Clausula 8.2.5. abaixo, e sera operacionalizada na forma descrita abaixo.

8.2.1. A Securitizadora devera comunicar todos os Titulares dos CRA, por meio de
publicacdo de edital contendo comunicado especifico sobre a Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA aos Titulares dos CRA, nos termos da Clausula Dezesseis, ou por meio de envio
individual aos Titulares dos CRA, conforme modelo constante de Anexo XII a este Termo de
Securitizagdo, em ambos o0s casos, seguidos de comunicacdo ao Agente Fiduciario e a B3,
sobre a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e
condicbes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (“Edital de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA"). O Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA incluira:

(i) a data em que se efetivard o resgate e pagamento das Debéntures e dos CRA,
sendo certo que a data para realizacdo do pagamento do resgate antecipado devera,

obrigatoriamente, ser um Dia Util;

(i) mengdo que o montante total a ser pago pela Securitizadora a titulo de resgate,
correspondera ao Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido (a) da Remuneragdo dos
CRA, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA, ou a
ultima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA, até a data do seu efetivo pagamento,
acrescido de eventuais despesas em aberto; e (b) de eventual prémio de resgate que podera

ser oferecido pela Devedora, a seu exclusivo critério, o qual ndo podera ser negativo;

(iii) a forma e prazo para manifestacdo do Titular dos CRA em relagdo a Oferta de
Resgate Antecipado, conforme modelo constante de Anexo XIII, que ndao pode ser inferior
a 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de publicagdo e/ou envio do Edital de Oferta de

Resgate Antecipado dos CRA (“Prazo de Adesao a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA");

e

(iv) demais informacdes relevantes para a realizagdo do resgate dos CRA necessarias
para tomada de decisdo pelos Titulares dos CRA em relagdo a oferta de resgate antecipado
dos CRA.

48



DocuSign Envelope ID: 65E1179D-2961-48DB-8218-A77473190B83

8.2.2. A Oferta de Resgate Antecipado devera necessariamente ser enderecada a todos

os Titulares dos CRA, observado o disposto na Clausula 8.2.5. abaixo.

8.2.4. Apods o recebimento do Valor do Resgate na Conta Centralizadora, a Securitizadora
realizara o resgate dos CRA, conforme disposto acima, mediante manifestacao dos Titulares

dos CRA, de forma unilateral, a Securitizadora, observados os procedimentos da B3.

8.2.5. 0Os CRA objeto da Oferta de Resgate Antecipado serao obrigatoriamente cancelados.

8.2.6. A Securitizadora devera: (i) em até um Dia Util da data de término do Prazo de
Adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, informar ao Agente Fiduciario e a Devedora
a quantidade de CRA que sera objeto do resgate antecipado, conforme manifestacao dos
Titulares dos CRA durante o Prazo de Adesao a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; e
(i) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate
antecipado comunicar a B3, por meio do envio de correspondéncia neste sentido,

informando a respectiva data do resgate antecipado.
8.2.7. 0O resgate antecipado, caso ocorra, seguira os procedimentos operacionais da B3,
sendo todos os procedimentos de aceitagdo, validacao dos investidores realizados fora do

ambito da B3.

CLAUSULA NONA
REGIME FIDUCIARIO E ORDEM DE PAGAMENTOS

9.1. Vinculacdo dos Créditos do Agronegdécio: Os Créditos do Agronegdcio sdo, neste ato,

vinculados a Emissdao dos CRA descrita neste Termo de Securitizagdo.

9.2. Regime Fiduciario: Nos termos previstos pela Medida Proviséria 1.103, a Securitizadora

declara e institui, em carater irrevogavel e irretratdvel, o Regime Fiduciario sobre os Créditos do

Patrimbnio Separado e a Conta Centralizadora, os quais estao submetidos as seguintes condigdes:

(i) os Créditos do Patrimdnio Separado destacam-se do patrimdénio da Securitizadora e
constituem Patriménio Separado, destinando-se especificamente a liquidacdo dos CRA e ao
pagamento das demais obrigacdes relativas ao Patrimbnio Separado, e se manterdo apartados
do patriménio da Securitizadora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam

afetados, nos termos do artigo 26 da Medida Provisoria 1.103;
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(i) o Patrimo6nio Separado serd composto pelos Créditos do Patrimobnio Separado, bem como

de todos os direitos acessorios a eles aplicaveis;

(iii) a Escritura é afetada, neste ato, como lastro dos CRA;

(iv) observada a ordem de pagamento descrita na Clausula 9.3. abaixo, os beneficiarios do

Patrimoénio Separado serdo os Titulares dos CRA; e

(v) os deveres, responsabilidades, forma de atuacao, remuneracdo, condicbes e forma de

destituicdo ou substituicdo do Agente Fiducidrio encontram-se descritos na Clausula Doze abaixo.

9.3. Ordem de Prioridade de Pagamentos: Os valores recebidos em razao do pagamento dos

Créditos do Agronegdcio deverao ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de
pagamentos, de forma que cada item somente serd pago caso haja recursos disponiveis apds o

cumprimento do item anterior:

() caso nao existam recursos no Fundo de Despesas e caso a Devedora nao tenha realizado
o pagamento direto de tais despesas, o pagamento das despesas do PatrimoOnio Separado

incorridas e ndo pagas até a respectiva data;

(i) recomposicao do Fundo de Despesas com os recursos do Patriménio Separado, caso a

Devedora ndo o tenha recomposto;

(iii) pagamento de quaisquer Encargos Moratoérios aos Titulares dos CRA, aplicdveis aos

pagamentos dos CRA;
(iv)  pagamento da Remuneracdo dos CRA;

(v) pagamento do valor de amortizacao do saldo devedor do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA; e

(vi) ap6s o resgate da totalidade dos CRA, liberacdo do valor remanescente na Conta Fundo

de Despesas para a Devedora.
CLAUSULA DEZ

ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO E LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO
SEPARADO
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10.1. Administracdo do Patrimo6nio Separado: A Securitizadora, em conformidade com a Medida

Provisoria 1.103: (i) administrard ordinariamente o PatrimoOnio Separado instituido para os fins
desta Emissao; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencdo de sua regularidade; (iii)
manterd o registro contabil segregado e independentemente do restante de seu patriménio; e

(iv) elaborara e divulgara suas respectivas demonstragoes financeiras.

10.1.1. A Securitizadora declara que:

(i) a custddia, em vias eletronicas originais, dos Documentos Comprobatdérios sera de

responsabilidade do Custodiante; e

(i) a arrecadacdo, o controle e a cobranca dos Créditos do Agronegdcio sdo atividades
que serdo realizadas pela Securitizadora, ou por terceiros por ela contratados, cabendo-
Ihes: (i) o controle da evolucdo do saldo devedor dos Créditos do Agronegdcio; (ii) a
apuracdao e informacdo a Devedora e ao Agente Fiducidrio dos valores devidos pela
Devedora; e (iii) o controle e a guarda dos recursos que transitardo pelo Patrimonio

Separado.

10.2. Responsabilidade da Securitizadora: A Securitizadora respondera por prejuizos ou por

insuficiéncia do PatrimoOnio Separado em caso de descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do
Patrimbnio Separado, bem como em caso de descumprimento das disposicGes previstas neste

Termo de Securitizagdo, desde que devidamente comprovado por sentenca transitada em julgado.

10.3. Taxa de Administracdo: Pela taxa de administracdo do patrimoénio separado dos CRA, em

parcelas anuais no valor de R$24.000,00 (vinte e quatro mil reais), a ser paga a Securitizadora
até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira Data de Integralizagdo dos CRA, e as demais, na
mesma data dos anos subsequentes até o resgate total dos CRA, atualizadas anualmente a partir
da data do primeiro pagamento, pela variagdo acumulada do IPCA. Em caso de falta de divulgacao
do IPCA ou na impossibilidade de sua utilizagdo, a remuneracgdo descrita neste item devera ser
calculada pelo indice que vier a substitui-lo, pro rata die, se necessario. A referida remuneragao
sera acrescida dos seguintes impostos: ISS, CSLL, PIS, COFINS, IRRF e quaisquer outros tributos
gue venham a incidir sobre a remuneracao da Securitizadora, conforme o caso, nas aliquotas

vigentes na data de cada pagamento (“Taxa de Administracao”).

10.3.1. A Taxa de Administracdo sera paga por meio dos recursos do Fundo de
Despesas ou diretamente pela Devedora, em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas

ou pelo Patrimoénio Separado em caso de inadimpléncia pela Devedora.
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10.3.2. A Taxa de Administracdo continuard sendo devida, mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso a Securitizadora ainda esteja atuando em nome dos Titulares
dos CRA, remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos anos de atuacdo da

Securitizadora.

10.3.3. A Taxa de Administracao ndo inclui as despesas incorridas pela
Securitizadora, tais como, por exemplo, publicacdes em geral (exemplos: edital de
convocacao de assembleia de Titulares dos CRA, ata da assembleia de Titulares dos CRA,
anuncio comunicando que o relatério anual do Agente Fiduciario encontra-se a disposicao,
dentre outros), notificacdes, extracdo de certiddoes, despesas com viagens e estadias,
transportes e alimentacdo de seus agentes, contratacdo de especialistas tais como
auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal a Securitizadora, despesas
com conference call ou contatos telefonicos, as quais serdo cobertas pela Devedora, desde
que devidamente comprovadas mediante os respectivos recibos e/ou comprovantes de
pagamento, sendo que as despesas extraordindrias que nao estejam relacionadas
diretamente a manutencdo e a seguranca do Patriménio Separado deverdo ser, sempre
gue possivel, prévia e expressamente (ainda que de forma eletrénica) aprovadas pela

Devedora, exceto caso esteja em curso algum inadimplemento por parte da Devedora.

10.3.4. Caso a Securitizadora venha a arcar com quaisquer despesas razoavelmente
devidas pela Devedora, a Securitizadora sera ressarcida com recursos do Patrimonio
Separado dentro de um prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a efetivacdo da

despesa em questao.

10.3.5. Em quaisquer renegociacdes que vierem a ocorrer ao longo do prazo da
Operacao de Securitizacao, solicitadas ou ocasionadas pela Devedora, que impliquem na
elaboracdo de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou na realizacdo de Assembleias
Gerais, serad devida, pela Devedora a Securitizadora, uma remuneragdo adicional,
equivalente a R$350,00 (trezentos e cinquenta reais) por hora de trabalho dos
profissionais da Securitizadora, dedicados a tais atividades, corrigidos a partir da data da
emissao dos CRA, sendo que este valor serd reajustado pelo IPCA a partir da data de
emissdao da Oferta Restrita. Também, a Devedora deverd arcar com todos os custos
decorrentes da formalizagdo e constituicdo dessas alteragdes, inclusive aqueles relativos
a honorarios advocaticios devidos ao assessor legal escolhido a critério da Securitizadora,

acrescido das despesas e custos devidos a tal assessor legal.
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10.3.6. Pela Emissdo dos CRA, sera devida parcela Unica no valor de R$25.000,00 (vinte
e cinco mil reais), a ser paga a Securitizadora ou a quem esta indicar até o 5° (quinto) Dia
Util a contar da primeira Data de Integralizacdo dos CRA. A referida despesa sera acrescida
dos seguintes impostos: ISS, CSLL, PIS, COFINS, IRRF e quaisquer outros tributos que
venham a incidir sobre a remuneragdo da Securitizadora, conforme o caso, nas aliquotas

vigentes na data de cada pagamento.
10.3.7. O pagamento da remuneragao prevista nesta Clausula ocorrera sem prejuizo
da remuneracao devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacao de

servicos acessoérios aqueles prestados pela Securitizadora.

10.4. Eventos de Liguidacdo do Patriménio Separado: Caso seja verificada a ocorréncia de

qualquer um dos eventos abaixo, o Agente Fiduciario devera assumir imediatamente e de forma
transitoria a administracdo do Patrimbnio Separado, ou promover a liquidacdo do Patriménio

Separado, na hipdétese de a Assembleia Geral deliberar sobre tal liquidacdo:

() pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela Securitizadora,
independentemente de aprovacao do plano de recuperacdo por seus credores ou deferimento do

processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Securitizadora e ndo devidamente

elidido ou cancelado pela Securitizadora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii) decretagao de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Securitizadora;

(iv) ndo observancia pela Securitizadora dos deveres e das obrigagdes previstos nos
Documentos da Operacao, celebrados com os prestadores de servico da Emissdo, tais como Banco
Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde que tenha recebido pontualmente o0s recursos
advindos dos Créditos do Agronegdcio, pela Devedora, ou, tendo sido comunicada para sanar ou
justificar o descumprimento, ndao o faca nos prazos previstos no respectivo Documento da

Operacgdo de Securitizagao;

(v) desvio de finalidade do Patrimonio Separado;

(vi)  inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigagdes ndo pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta hipétese, a assuncao da administracao
pelo Agente Fiduciario e a possivel liquidacdo do Patrimonio Separado somente poderdo ocorrer

desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados do descumprimento;
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(vii) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigagdes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizacdo ndo sanadas no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do
descumprimento, caso haja recursos suficientes no PatrimOnio Separado e desde que

exclusivamente a ela imputado; e/ou

(viii) decisdo judicial transitada em julgado condenando a Securitizadora por violagdao de
qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao

ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupgao.

10.4.1. A Securitizadora devera notificar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias

Uteis sobre a ocorréncia de qualquer dos eventos listados na Clausula 10.4 acima.

10.4.2. Em até 5 (cinco) dias a contar da ciéncia de qualquer dos Eventos de
Liguidacdo do Patrimoénio Separado, o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia
Geral dos Titulares dos CRA, nos termos da Clausula Treze abaixo, para deliberar sobre a
nao liquidacdo do Patrimonio Separado, observados os quéruns gerais de instalacdo e
deliberacdo previstos na Clausula Treze abaixo. Caso ndo haja quérum suficiente para
referida instalacdo e /ou deliberagdo em qualquer convocacdo, sera entendido pela

liguidagdo do Patrimdnio Separado.

10.4.3. A Assembleia Geral dos Titulares dos CRA devera deliberar pela liquidagdo
do PatrimOnio Separado, ou pela continuidade de sua administragdo por nova
securitizadora, fixando, neste caso, a remuneracao da nova securitizadora, bem como as

condicdes de sua viabilidade econémico-financeira.

10.4.4. A Securitizadora se compromete a praticar todos os atos, e assinar todos os
documentos, incluindo a outorga de procuracGes, para que o Agente Fiduciario possa
desempenhar a administragdo do Patrimdnio Separado e realizar todas as demais fungoes

a ele atribuidas neste Termo de Securitizagdo.

10.5. Insuficiéncia do Patrimo6nio Separado: Em casos de insuficiéncia dos ativos que compdem

o Patrimoénio Separado, cabe a Securitizadora ou ao Agente Fiduciario, caso a Securitizadora nao
o faca, convocar Assembleia Geral dos CRA, nos termos da Clausula 10.5.1 abaixo, para deliberar
sobre a administragdo ou liquidacdo do Patrimonio Separado. Nesta hipétese, a Assembleia Geral
pode adotar qualquer medida pertinente a administracdo ou liquidagdo do Patrimonio Separado,
inclusive: (i) realizacao de aporte, por parte dos Titulares dos CRA; (ii) dacdo em pagamento dos

valores integrantes do PatrimoOnio Separado; (iii) leildo dos ativos componentes do Patriménio

54



DocuSign Envelope ID: 65E1179D-2961-48DB-8218-A77473190B83

Separado; ou (iv) a transferéncia dos ativos deles integrantes para outra companhia

securitizadora.

10.5.1. Uma vez verificada a insuficiéncia dos ativos que compdem o Patrimonio
Separado, a Securitizadora, ou o Agente Fiduciario caso a Securitizadora ndo o faga, devera
convocar uma Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, mediante edital publicado no sitio
eletronico da Devedora, com a antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias, nos termos
do paragrafo 3° do artigo 29 da Medida Provisdria 1.103, para deliberar sobre a nao
liquidacao do PatrimoOnio Separado, sendo que tal assembleia instalar-se-a (i) em primeira
convocacdo, com a presenca dos Titulares dos CRA que representem, pelo menos, 2/3
(dois tercos) dos Titulares dos CRA em Circulacdo; e (ii) em segunda convocagao,
independentemente da quantidade de Titulares dos CRA, sendo validas as deliberacdes
tomadas pela maioria dos Titulares dos CRA presentes, em primeira ou em segunda
convocacdo. Caso a Assembleia Geral dos Titulares dos CRA ndo seja instalada, por
qualgquer motivo, em segunda convocagao, ou seja instalada e os Titulares dos CRA ndo
decidam a respeito das medidas a serem adotadas, a Securitizadora podera promover, a

gualquer tempo e sob a ciéncia do Agente Fiduciario, a liquidacao do Patrimonio Separado.

10.6. Liquidacdo do Patrimonio Separado: Quando o Patriménio Separado for liquidado, ficara

extinto o respectivo Regime Fiduciario aqui instituido.

10.6.1. O Agente Fiduciario devera fornecer a Securitizadora, no prazo de 3 (trés)
Dias Uteis a partir da extincdo do Regime Fiduciario a que estdo submetidos os Créditos
do Agronegdcio e uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares dos CRA, termos de quitagao
que servira para baixa do Regime Fiduciario. Tal ato importara na reintegracdo ao

patrimonio comum da Devedora dos eventuais créditos que sobejarem.

10.6.2. Caso os Titulares dos CRA deliberem pela liquidagdo do Patriménio
Separado, os bens, direitos e garantias pertencentes ao PatrimoOnio Separado serdo
entregues em favor dos Titulares dos CRA, observada a ordem de pagamentos descrita na
Clausula 9.3. acima, operando-se, neste momento, a quitacdo dos CRA e liquidagao do

Regime Fiduciario.

CLAUSULA ONZE
OBRIGACOES E DECLARAGCOES DA SECURITIZADORA

11.1. Obrigacbes da Securitizadora: Sem prejuizo das obrigagdes decorrentes de lei ou das

normas expedidas pela CVM, assim como das demais obrigagdes assumidas neste Termo de
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Securitizagdo, a Securitizadora, em carater irrevogavel e irretratavel, obriga-se, adicionalmente,

a.

()

utilizar os recursos decorrentes dos pagamentos dos Créditos do Agronegdcio

exclusivamente para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA, conforme ordem

de pagamento descrita na Clausula 9.3 acima;

(ii)

administrar o PatrimOnio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil préprio,

independentemente de suas demonstracgoes financeiras;

(iii)

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdao e da propria Securitizadora

diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicacdo por escrito, bem como aos

participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;

(iv)

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes:

a. dentro de 10 (dez) Dias Uteis, cdpias de todos os seus demonstrativos financeiros
e/ou contabeis, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patriménio Separado,
assim como de todas as informagdes periddicas e eventuais relatdorios, comunicados ou
demais documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido

encaminhados, por qualquer meio, a CVM;

b. dentro de 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, relatério anual
de gestdo e posicdo financeira dos Créditos do Agronegdcio, acrescido de declaragdo
assinada pelo(s) pelo(s) representante(s) legal(is) da Emissora, na forma do seu estatuto
social, atestando (i) que permanecem validas as disposigdes contidas nos documentos da
emissdo; e (ii) a ndo ocorréncia e qualquer das hipdéteses de vencimento antecipado e

inexisténcia de descumprimento de obrigacbes da Emissora perante os investidores;

C. dentro de 10 (dez) Dias Uteis de seu recebimento, cépias de todos os documentos e
informacgodes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidas pela Devedora e desde que por

esta entregues, nos termos da legislagao vigente;

d. dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informacdao ou cépia de quaisquer
documentos que, razoavelmente, Ihe sejam solicitados, permitindo que o Agente Fiduciario
(ou o auditor independente por este contratado as expensas do Patrimo6nio Separado), por

meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenha
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(v)

(vi)

acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e

relatdrios de gestdo e posicao financeira referentes ao Patrimonio Separado;

e. dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificacdo enviada pelo
Agente Fiduciario, cdépia de todos os demais documentos e informagbes que a
Securitizadora, nos termos e condicoes previstos neste Termo de Securitizagao,

comprometeu-se a enviar ao Agente Fiduciario;

f. na mesma data em que forem publicados, cépias dos avisos de fatos relevantes e
atas de assembleias gerais, reunides do conselho de administracdo e da diretoria da

Securitizadora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares dos CRA;

g. Nno mesmo prazo previsto para apresentacdo das informacdes trimestrais, relatorio
elaborado pela Securitizadora contendo informacdes sobre o cumprimento de suas

obrigacoes fiscais, trabalhistas e previdenciarias;

h. copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela
Securitizadora relacionada a esta Emissd0, no maximo, em 3 (trés) Dias Uteis contados

da data de seu recebimento;

i. relatorio de gestdo mensal até o 20° (vigésimo) dia de cada més, ratificando a
vinculagdo dos Créditos do Agronegdcio aos CRA e contendo (1) data de emissdo dos CRA;
(2) saldo devedor dos CRA; (3) critério de corregdo dos CRA; (4) valor pago aos Titulares
dos CRA no més, caso haja; (5) data de vencimento final dos CRA; (6) valor recebido da
Devedora no més, caso haja; (7) saldo devedor dos Créditos do Agronegdcio; (8) e valores

depositados na Conta Centralizadora no més em referéncia, caso haja; e

j. 0 organograma do seu grupo societario, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatério anual do Agente Fiduciario, conforme Resolugdo CVM
17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizacdo do relatério anual. O referido organograma
do grupo societario da Securitizadora devera conter, inclusive, Controladoras, Controladas,
Controle comum, Coligadas, e integrante de bloco de Controle, no encerramento de cada

exercicio social.

cumprir com todas as obrigagOes aplicaveis dispostas na Resolugdao CVM 80;

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contabeis, inclusive aquelas
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relacionadas ao PatrimOnio Separado, a exame por empresa de auditoria independente,

registrada na CVM, cujo relatorio devera conter todas as informacdes legalmente exigidas;

(vii) arquivar as demonstracdes financeiras da Devedora e o respectivo parecer do auditor

independente na CVM, devendo atualiza-las anualmente;

(viii) efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo Agente
Fiduciario, o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo
Agente Fiduciario, com recursos do Fundo de Despesas e/ou as expensas da Devedora, que sejam
necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares dos CRA ou para a

realizacdo de seus créditos;
(ix)  manter sempre vigente e atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM;

(x) nado realizar negdcios e/ou operacoes: (a) alheias ao objeto social definido em seu estatuto
social; (b) que ndo estejam expressamente previstas e autorizadas em seu estatuto social; ou
(c) que ndo tenham sido previamente autorizadas com a estrita observancia dos procedimentos
estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposicoes

estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

(xi) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, este Termo de
Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operacdao, em especial os que possam, direta
ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas

neste Termo de Securitizacdo;

(xii) comunicar ao Agente Fiducidrio, em até 1 (um) Dia Util contado da data de sua ciéncia,
por meio de notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que possam, no juizo
razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Securitizadora, de seus
direitos, prerrogativas, privilégios e garantias que possam, direta ou indiretamente, afetar
negativamente os interesses da comunhao dos Titulares dos CRA conforme disposto no presente

Termo de Securitizagao;
(xiii) ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

(xiv) manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacao de prestador de
servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as companhias
abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os principios fundamentais da

contabilidade do Brasil;
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(xv) manter:

a. validos e regulares todos os alvards, licencas, autorizacbes ou aprovacgdes
necessarias ao regular funcionamento da Securitizadora, efetuando todo e qualquer

pagamento necessario para tanto;

b. na forma exigida pela Lei das Sociedades por Acoes, pela legislacao tributaria e pelas
demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem, seus livros

contdbeis e societarios regularmente abertos e registrados na JUCESP;

C. atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que eventualmente ndo

estejam vinculados aos sistemas administrados pela B3; e

d. em dia o pagamento de todas as suas obrigacdes trabalhistas, fiscais e
previdenciarias, incluindo, sem limitar, os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual

ou Municipal, efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(xvi) manter contratada instituicdo financeira habilitada para a prestacdo dos servigos de banco
liguidante dos CRA, as expensas da Devedora, se aplicavel, sendo que o pagamento dos CRA sera

realizado por meio da B3;

(xvii) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento servigo de
atendimento aos Titulares dos CRA ou, as suas expensas, contratar com terceiros a prestagao

desse servico;

(xviii) na mesma data em que forem publicados, enviar a CVM cdpias dos avisos de fatos
relevantes e atas de Assembleias Gerais, reunides do Conselho de Administragdo e da Diretoria
que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares dos CRA ou informacdes de interesse

do mercado;

(xix) informar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao do Patriménio
Separado, quaisquer eventos de Resgate Antecipado dos CRA ou quaisquer dos Eventos de

Vencimento Antecipado das Debéntures, no prazo indicado na Clausula 10.4.1. acima;

(xx) fornecer aos Titulares dos CRA e/ou ao Agente Fiduciario, conforme solicitado, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacao respectiva, informacoes relativas

aos Créditos do Agronegdcio;

59



DocuSign Envelope ID: 65E1179D-2961-48DB-8218-A77473190B83

(xxi) caso entenda necessario, e a seu exclusivo critério, substituir durante a vigéncia dos CRA
um ou mais prestadores de servico envolvidos na presente Emissdao, independentemente da
anuéncia dos Titulares dos CRA por meio de Assembleia Geral ou outro ato equivalente, desde
gue ndo prejudique o pagamento da Remuneragao dos CRA, por outro prestador devidamente
habilitado para tanto, observado que a substituicdo do Agente Fiduciario dependera de prévia

aprovacao em Assembleia Geral, bem como observado o previsto na Clausula 2.4.2;

(xxii) informar ao Agente Fiducirio, em até 1 (um) Dia Util de seu conhecimento, qualquer
descumprimento pela Devedora e/ou eventuais prestadores de servigos contratados em razao de
Emissdo, de obrigacdo constante deste Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da

Operacgao;

(xxiii) convocar, sempre que necessario, a sua empresa de auditoria ou quaisquer terceiros para

prestar esclarecimentos aos Titulares dos CRA;
(xxiv) calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor unitario dos CRA;

(xxv) contratar e manter contratados os prestadores de servigos da Emissao durante todo o
prazo de vigéncia dos CRA, as expensas da Devedora e/ou Fundo de Despesas, quais sejam, o

Agente Fiduciario, o Custodiante, o Escriturador e o Banco Liquidante;

(xxvi) ndo praticar qualquer ato em desacordo com este Termo de Securitizagdo, em especial os
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das

obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacdo;
(xxvii) convocar Assembleia Geral quando do interesse dos Titulares dos CRA;

(xxviii)cumprir integralmente as leis, regulamentos e demais normas ambientais e relativas ao
direito do trabalho, seguranca e salde ocupacional, bem como obter todos os documentos
(laudos, estudos, relatorios, licencas, entre outros, conforme aplicaveis) exigidos pela legislacdo

€ necessarios para o exercicio regular e seguro de suas atividades;

(xxix) envidar os melhores esforgos para que seus clientes e prestadores de servico adotem as
melhores praticas de protecdo ao meio ambiente e relativas a seguranga e salde do trabalho,
inclusive no tocante a ndo utilizacdo de trabalho infantil ou andlogo ao escravo, se possivel

mediante condicdo contratual especifica;
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(xxx) comunicar os Coordenadores e o Agente Fiduciario sobre eventual autuacdo pelos érgaos
responsaveis pela fiscalizacdo de normas ambientais e trabalhistas no que tange a saude e
seguranga ocupacional, trabalho em condigGes analogas a escravo e trabalho infantil, bem como
sobre a revogagdo, cancelamento ou ndo obtengdo de autorizagdes ou licengas necessarias para

o seu funcionamento;

(xxxi) proteger e preservar o meio ambiente, bem como corrigir e evitar praticas danosas ao
meio ambiente, buscando executar seus servicos em observancia a legislacao vigente no que
tange a Politica Nacional do Meio Ambiente e dos Crimes Ambientais, bem como dos atos legais,
normativos e administrativos relativos a area ambiental e correlata, emanados das esferas

Federal, Estadual e Municipal;

(xxxii) nao realizar e ndao permitir que suas Controladas, Controladoras e as demais pessoas
agindo em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou terceiros
contratados, subcontratados, assessores ou parceiros comerciais) realizem contribuicoes,
doacdes ou despesas de representacdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades
politicas e/ou qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneracao ilicita, suborno,

trafico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal;

(xxxiii)ndo violar e ndo permitir que suas Controladas, Controladoras e as demais pessoas agindo
em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou terceiros contratados,
subcontratados, assessores ou parceiros comerciais) violem qualquer dispositivo de qualquer lei
ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a

administracdo publica, incluindo, mas ndo se limitando, as Leis Anticorrupgao, conforme aplicavel;

(xxxiv) cumprir as obrigacdes estabelecidas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, quais
sejam: (i) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e com a
regulamentacao da CVM; (ii) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM; (iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes, as suas
demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores
independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social; (iv) divulgar as demonstragbes financeiras
subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores independentes,
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social; (v) observar as
disposicdes da Resolucdo CVM 44, no tocante ao dever de sigilo e vedacdes a negociacdo;
(vi) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Resolugao CVM

44, comunicando imediatamente aos Coordenadores; (vii) fornecer as informacgdes solicitadas
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pela CVM; (viii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e
demais comunicagoOes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento; e (ix)
observar as disposicdoes da regulamentacdo especifica editada pela CVM, caso seja convocada,
para realizacdo de modo parcial ou exclusivamente digital, assembleia de titulares de certificados
de recebiveis do agronegdcio que tenham disso objeto de oferta publica com esforgos restritos
nos termos da Instrugdo CVM 476. Os documentos previstos nos itens (iii), (iv) e (vi) acima
deverdo ser disponibilizados (a) por um periodo de 3 (trés) anos na pagina da Securitizadora na
rede mundial de computadores, e (b) quando estiver disponivel, em sistema disponibilizado pela
B3;

(xxxv) adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamento, comunicacao,
auditoria e incentivo a denuncia de irregularidades para garantir o fiel cumprimento das Leis
Anticorrupcao por seus empregados, executivos, diretores, representantes, procuradores e
demais partes relacionadas;
(xxxvi) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem:

a) os registros de investidores e de transferéncias dos certificados;

b) controles de presencgas e das atas de Assembleia Geral;

c) os relatorios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;

d) os registros contabeis referentes as operacgbes realizadas e vinculadas a Emissao; e

e) copia da documentacdo relativa as operagdes vinculadas a Emissdo.

(xxxvii) pagar eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da legislagdo

vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Resolugao CVM 60;

(xxxviii) diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissao;

(xxxix) manter os direitos creditérios e demais ativos vinculados a Emissdao custodiados

junto ao Custodiante, instituicdo autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

(xI)  elaborar e divulgar as informagdes previstas em regulamentagao especifica;

(xli)  cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral;
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(xlii)

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados;

(xliii) observar a regra de rodizio dos auditores independentes da Securitizadora e de cada

Patrimbnio Separado, conforme disposto na regulamentacdo especifica; e

(xliv) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Termo de Securitizagdo.

11.2.

11.1.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Securitizadora, é obrigatéria a

elaboracao de:

() balanco refletindo a situacdo do PatrimOnio Separado;
(i) relatério de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo; e
(iii) relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos

Titulares dos CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario.

Vedacdes: E vedado & Securitizadora a pratica dos seguintes atos, nos termos do artigo

18 da Resolugdo CVM 60:

(i) adquirir direitos creditdrios ou subscrever titulos de divida originados ou emitidos,
direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propdsito de lastrear suas
emissdes, salvo quando: (a) os titulos de securitizagdo sejam de colocacgdo exclusiva junto
a investidores qualificados; (b) os titulos de securitizacdo sejam de colocacdo exclusiva
junto a sociedades que integram o seu grupo econdmico; (c) as partes relacionadas forem
instituicdes financeiras e a cessdo observar os normativos do CMN e pelo Banco Central;
(d) houver a pratica de warehousing; ou (e) houver gestdo da inadimpléncia da carteira
de direitos creditorios do patrimbnio separado por meio de operagdo de cessdo a partes
relacionadas de direitos creditérios inadimplidos em troca de novos direitos creditorios
aderentes aos critérios de elegibilidade e demais termos e condigdes estabelecidos no
instrumento de emissdo, desde que a operacdo seja necessaria para que os investidores

recebam a remuneragdo prevista no instrumento de emissao.

(i) prestar garantias em beneficio préprio ou de outro patriménio separado, utilizando

os bens ou direitos vinculados a Emisséao;
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(iii) receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta corrente nao

vinculada a Emissao;

(iv)  adiantar rendas futuras aos Titulares dos CRA, sem prejuizo da possibilidade de
Resgate Antecipado dos CRA, Amortizacao ou outra forma de liquidacdo adiantada, desde
gue prevista neste Termo de Securitizagdo ou aprovada em Assembleia Geral;

(v) aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;

(vi)  contrair ou efetuar empréstimos em nome do Patrimonio Separado; e

(vii) negligenciar, em qualquer circunstancia, a defesa dos direitos e interesses dos
Titulares dos CRA.

11.3. Declaracdes da Securitizadora: Sem prejuizo das demais declaragbes expressamente

previstas na regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos

da Operacdo, a Securitizadora neste ato declara que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM de acordo com as leis

brasileiras;

(i) tem capacidade juridica, estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes
necessarias a celebragdo deste Termo de Securitizagdo, dos demais Documentos da Operacdo de
qgue é parte, da Emissdo e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui e 1a previstas, tendo sido

satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii)  os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdao e os Documentos da
Operagao de que seja parte tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome,
as obrigacOes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente

outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv)  ndo ha qualquer ligacao entre a Securitizadora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente

Fiduciario ou a Securitizadora de exercer plenamente suas fungbes;

(v) este Termo de Securitizacdo e os Documentos da Operagdao de que seja parte constituem
uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da Securitizadora, exequivel de acordo com seus termos

e condigdes;
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(vi)  ndo tem conhecimento de qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigacdao governamental, em curso ou pendente, que possa vir a
causar impacto em suas atividades ou situacdo econémico-financeira e, consequentemente, em
sua capacidade de cumprir com as obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacdo e nos

demais Documentos da Operagao;

(vii) inexiste descumprimento de qualquer disposicao contratual, legal ou de qualquer outra
ordem judicial, administrativa ou arbitral, que possa vir a causar impacto em suas atividades ou

situacdo econdémico-financeira;

(viii) todas as informacgOes prestadas pela Securitizadora no contexto da Emissdo sao

verdadeiras, consistentes e corretas;

(ix) a celebragdo deste Termo de Securitizacdo e dos demais Documentos da Operagao nao
infringe qualquer disposicdao legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a
Securitizadora seja parte, nem ira resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacao
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Securitizadora; ou (c) rescisdao de qualquer desses contratos ou

instrumentos;

(x) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatorio é exigido para o

cumprimento, pela Securitizadora, de suas obrigacdes nos termos deste Termo de Securitizagao;
(xi)  é alegitima e Unica titular dos Créditos do Agronegdcio;

(xii) conforme declarado pela Devedora, os Créditos do Agronegdcio encontram-se livres e
desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou restricdes de natureza pessoal, real, ou
arbitral, ndo existindo qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Securitizadora de

celebrar este Termo de Securitizagdo;

(xiii) o Patrimbnio Separado ndo respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas pela

Securitizadora aos seus auditores independentes;

(xiv) ndo teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva data,

tampouco estd em processo de recuperagdo judicial e/ou extrajudicial;
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(xv) ndo omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, e que possa resultar

em impacto em suas atividades ou situagdo econémico-financeira;

(xvi) a Securitizadora, suas Controladas, Controladoras e as demais pessoas agindo em seu
nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou terceiros contratados,
subcontratados, assessores ou parceiros comerciais): (a) nao realizaram contribuicdes, doagdes
ou despesas de representacao ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas
e/ou qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneracgao ilicita, suborno, trafico de
influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal; e (b) nao violaram qualquer dispositivo de
qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos
a administracdo publica, incluindo, mas ndo se limitando, as Leis Anticorrupgdao, conforme

aplicavel

(xvii) (a) cumpre de forma regular e integral as normas e leis de protecdo ambiental aplicaveis
a sua atividade e as normas e leis trabalhistas e relativas a salude e seguranca do trabalho,
possuindo todas as licencas e autorizacdes exigidas pelos 6rgdos competentes para o seu
funcionamento, inclusive no que se refere aos seus bens iméveis, (b) ndo se utiliza de trabalho
infantil ou andlogo a escravo para a realizacao de suas atividades, e (c) ndo existe, nesta data,
contra si ou empresas pertencentes ao seu grupo econdomico condenacdo em processos judiciais
ou administrativos relacionados a infragbes ou crimes ambientais ou ao emprego de trabalho

escravo ou infantil; e

(xviii) estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducgdo de seus negdcios e que
sejam relevantes para a execucdo das suas atividades, inclusive com o disposto na legislacao e
regulamentacdo trabalhista, previdenciaria e relativa a protecdo do meio-ambiente aplicaveis a
condugdo de seus negdcios e que sejam relevantes para a execucdo das suas atividades, adotando
as medidas e agOes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos

ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social.

11.3.1. A Securitizadora compromete-se a notificar imediatamente o Agente
Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente

inveridicas, incompletas ou incorretas.

11.3.2. A Securitizadora se responsabiliza pela exatiddao das informacbes e
declaracbes ora prestadas ao Agente Fiducidrio, e aos participantes do mercado de
capitais, inclusive, sem limitacdo, aos Titulares dos CRA, ressaltando que analisou

diligentemente os documentos relacionados com os CRA, e declara que foi contratado
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assessor legal para a elaboracdao de opinido legal para verificacdo da legalidade,
veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, correcdao e suficiéncia das informagoes

disponibilizadas aos Investidores Profissionais e ao Agente Fiduciario.
11.3.3. A Securitizadora declara, sob as penas da lei, que verificou a legalidade e
auséncia de vicios da emissdo dos CRA, além da veracidade, consisténcia, corregao e

suficiéncia das informacoes prestadas no presente Termo de Securitizacdo.

CLAUSULA DOZE
AGENTE FIDUCIARIO

12.1. Nomeacdo do Agente Fiduciario: Por meio deste Termo de Securitizacdo, a Securitizadora

nomeia e constitui a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, que
expressamente aceita a nomeacao e assina o presente Termo de Securitizacao, para, nos termos
da Medida Proviséria 1.103, da Resolucdo CVM 17 e da Resolugcdo CVM 60, representar a

comunhao dos Titulares dos CRA descritas neste Termo de Securitizagdo, incumbindo-lhe:

() exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares dos
CRA;

(i) proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando no exercicio da fungdo
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na administracdo dos préprios

bens, acompanhando a atuagdo da Securitizadora na administracdo do Patrimonio Separado;

(iii)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses apos
o fim do exercicio social da Securitizadora, relatério anual descrevendo, para a Emissédo, os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio relativos aos CRA, o qual devera conter, no minimo, as

informacdes previstas no texto da Resolugao CVM 17;

(iv)  renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao da Assembleia Geral para

deliberar sobre sua substituicao, na forma prevista na Resolugdo CVM 17;

(v) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a defesa dos interesses dos
Titulares dos CRA, bem como a realizacdo dos Créditos do Agronegodcio, afetados e integrantes

do Patrimbnio Separado, caso a Securitizadora ndo o faca;

(vi)  promover a liquidacdo, total ou parcial, do Patriménio Separado, na forma prevista neste
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Termo de Securitizacdo e nas deliberacdes da Assembleia Geral;

(vii) conservar em boa guarda toda documentacao relativa ao exercicio de suas fungoes;

(viii) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacgbes relativas as
eventuais garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas neste Termo de
Securitizacdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de

que tenha conhecimento;

(ix) exercer, na hipétese de insolvéncia ou inadimplemento de quaisquer obrigacbes da
Securitizadora com relagdo as obrigacdes contraidas em razdo dos Documentos da Operacdo, a

administracdo do Patriménio Separado, observado o disposto neste Termo de Securitizacdo;

(x) acompanhar a prestacdo das informacodes periddicas pela Securitizadora, e alertar os
Titulares dos CRA, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha

conhecimento;

(xi) acompanhar a atuacgao da Securitizadora na administracdo do PatrimOnio Separado por

meio das informacdes divulgadas pela Securitizadora sobre o assunto;

(xii)  solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Securitizadora ou do

Patrimdnio Separado;

(xiii) diligenciar junto a Securitizadora para que o Termo de Securitizagdo, e seus eventuais
aditamentos, sejam registrados nos 6rgdos competentes, conforme aplicavel, adotando, no caso

da omissdo da Securitizadora as medidas eventualmente previstas em lei;

(xiv) opinar sobre a suficiéncia das informagOes prestadas nas propostas de modificagdo das

condicdes dos CRA;

(xv) intimar o emissor, o cedente, a Devedora, os garantidores ou os coobrigados, conforme o

caso, a reforcar a garantia dada, na hipétese de sua deterioragdo ou depreciacao;

(xvi) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungbes, certidGes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, das
Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situe o bem dado em

garantia ou o domicilio ou a sede da Devedora ou dos garantidores dos CRA, conforme aplicavel;
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(xvii) convocar, quando necessario, Assembleia Geral, nos termos e nos casos previstos neste
Termo de Securitizacdo, incluindo, sem limitacdo, na hipdtese de insuficiéncia dos bens do
Patrimbnio Separado, para deliberar sobre a forma de administragdo ou liquidagao do Patrimonio

Separado, bem como a nomeacdo do liquidante, caso aplicavel;
(xviii) comparecer a Assembleia Geral, a fim de prestar as informacgdes que |lhe forem solicitadas;

(xix) proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando, no exercicio da
funcdo, todo o cuidado e a diligéncia inerente a sua posicdo e acompanhar a atuacdo da

Securitizadora na administracdo do Patriménio Separado;

(xx) disponibilizar, diariamente, o valor unitario dos CRA, calculado em conjunto com a
Securitizadora, aos Titulares dos CRA e aos participantes do mercado, por meio de sua central de

atendimento e/ou de seu website;

(xxi) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo de Securitizagdo,

especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nao fazer;

(xxii) exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, a

administracdo do PatrimoOnio Separado, nos termos previstos neste Termo de Securitizagdo;

(xxiii) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizagdo, a liquidagdo do Patrimonio

Separado;

(xxiv) examinar eventual proposta de substituicdo de bens dados em garantia, manifestando a

sua opiniao a respeito do assunto de forma justificada;

(xxv) manter atualizada a relagdo dos Titulares dos CRA e seus enderecos, inclusive, mediante

gestoes junto ao Escriturador e a Emissora;
(xxvi) coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel;

(xxvii) comunicar os Titulares dos CRA sobre qualquer inadimplemento, pela Securitizadora, de
obrigacgdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagao, incluindo as obrigacgdes relativas
a garantias e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares dos CRA e
gue estabelecem condicdes que ndao devem ser descumpridas pela Securitizadora, indicando as
consequéncias para os Titulares dos CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do

assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis a contar da sua ciéncia, conforme previsto na
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Resolucao CVM 17;

(xxviii)prestar contas a Securitizadora das despesas que eventualmente sejam incorridas pelo
Agente Fiduciario, necessarias a salvaguarda dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, que

serdo imputadas ao Patrimonio Separado;

(xxix) fornecer termo de quitacdo & Securitizadora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, uma vez

satisfeitos os créditos dos Titulares dos CRA e extinto o Regime Fiduciario;

(xxx) verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA,

conforme estipulado neste Termo de Securitizacdo;

(xxxi) verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e fidejussoérias, se
houver, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutencao de sua

suficiéncia e exequibilidade nos termos aqui estabelecidos;

(xxxii) verificar os procedimentos adotados pela Securitizadora para assegurar a existéncia e a

integridade das Debéntures que lastreiam a Operacdo de Securitizagdo; e

(xxxiii)verificar os procedimentos adotados pela Securitizadora para assegurar que os direitos
incidentes sobre das Debéntures que lastreiem a Operacgao de Securitizagdo ndo sejam cedidos a

terceiro.
12.1.1. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares dos CRA pelos prejuizos
que lhes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas funcbes, conforme decisdo

transitada em julgado da qual ndo caibam mais recursos.

12.2. Declaracdoes do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario, nomeado neste Termo de

Securitizacdo, declara:

(i) sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme dispde o artigo 66,

paragrafo 30, da Lei das Sociedades por Acdes, para exercer a funcao que lhe é conferida;

(i) aceitar a funcao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes

previstos na legislacdo especifica e neste Termo de Securitizagdo;

(iii)  aceitar integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas clausulas e condices;
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(iv)  ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no artigo
60 da Resolugdao CVM 17, conforme disposta na declaracao descrita no Anexo XI deste Termo de

Securitizagao;

(v) gue a celebracao deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui

previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir com
suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

(vii) nao possui qualquer relagdo com a Securitizadora e/ou com a Devedora que o impeca de

exercer suas funcdes de forma diligente;

(viii) ter verificado a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além da veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas pela Securitizadora neste Termo

de Securitizagao;

(ixX)  que assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Resolugdo CVM 17,
tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do agronegocio de
eventuais emissdes realizadas pela Securitizadora, Coligadas, Controlada, Controladora ou
integrante do mesmo grupo da Securitizadora, em que atua e venha atuar na qualidade de agente

fiduciario; e

(x) que verificou que atua em outras emissdes de titulos e valores mobilidrios emitidos pela

Securitizadora, conforme descritos no Anexo IV deste Termo de Securitizagao.

12.3. Inicio das Atividades: O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungbes a partir da

data da assinatura deste Termo de Securitizagdo, devendo permanecer no exercicio de suas
funcGes até a posse do seu sucessor e/ou liquidacdo dos CRA objeto da Emissdo, o que ocorrer

primeiro.

12.4. Substituicido do Agente Fiducidrio: O Agente Fiduciario podera ser substituido e

continuara exercendo suas fungdes até que um novo agente fiduciario assuma, nas hipdteses de
impedimento temporario, rendncia, intervengdo, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer
desses eventos, uma Assembleia Geral, que deverd ser convocada pelo Agente Fiduciario,

podendo ainda ser convocada pela Securitizadora, por Titulares dos CRA que representem no
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minimo 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacdo ou pela CVM, para que seja eleito o novo

agente fiduciario.
12.4.1 O Agente Fiduciario podera ser destituido:
() pela CVM, nos termos da legislacdo em vigor;

(i) por deliberacdo em Assembleia Geral, independentemente da ocorréncia de
qualquer fato que imponha ou justifique sua destituicdo, requerendo-se, para tanto, o voto

de 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares dos CRA em Circulagao; e

(iii) por deliberacdo em Assembleia Geral, na hipétese de descumprimento dos deveres
previstos no artigo 28 da Medida Proviséria 1.103 ou das incumbéncias mencionadas nesta
Clausula, caso tenha sido formalmente notificado e ndo tenha sanado o descumprimento

no prazo devido.

12.4.2. O agente fiduciario eleito em substituicdo nos termos da Clausula 12.4 acima
assumira integralmente os deveres, atribuicdes e responsabilidades constantes da legislagao

aplicavel e deste Termo de Securitizagdo.

12.4.3. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de

aditamento ao presente Termo de Securitizagdo.

12.4.4. Os Titulares dos CRA poderdo nomear substituto provisorio nos casos de vacancia

por meio de voto da maioria absoluta dos CRA em Circulagao.

12.4.5. Em caso de renuncia, o Agente Fiduciario devera permanecer no exercicio de suas
funcGes até que: (i) uma instituicdo substituta seja indicada pela Securitizadora e aprovada
pelos Titulares dos CRA, de acordo com os quoruns dispostos nesta Clausula 12.4; e (ii) até

que adotado o procedimento previsto no artigo 9° da Resolugdao CVM 17.

12.4.6. Em caso de renuncia, o Agente Fiduciario se obriga a restituir, a Securitizadora, a
diferenca dos valores proporcionais ao periodo de atuacdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis

da solicitacdo neste sentido.

12.4.7. O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula, sem qualquer custo
adicional para a Securitizadora e/ou para os Titulares dos CRA, devera colocar a disposicao

da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a partir da aprovacgao
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dos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral acerca do novo agente fiduciario, copia

de toda a documentacgdo relativa ao exercicio de suas fungdes.

12.5. Remuneracdo do Agente Fiducidrio: O Agente Fiduciario receberd como remuneragdo, a

ser paga pela Securitizadora, por meio dos recursos existentes no Fundo de Despesas, as
expensas da Devedora, pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe competem, nos
termos da lei e deste Termo de Securitizagao, parcelas anuais no valor de R$12.500,00 (doze mil
e quinhentos reais), sendo a primeira devida no 5° (quinto) Dia Util a contar da primeira Data de
Integralizacao dos CRA, e as demais a serem pagas nas mesmas datas dos anos subsequentes
até o resgate total dos CRA. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operacao
nado seja integralizada, a titulo de estruturacdo e implantacdo. A remuneracao sera devida mesmo
ap6s o vencimento final dos CRA, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades

inerentes a sua funcdo em relacdo a Emissao, remuneracao essa que sera calculada pro rata die.

12.5.1. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Titulares dos
CRA, ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissdo, sera
devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional equivalente a R$ 450,00
(quatrocentos e cinquenta reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a
Emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario a
Emissora, do relatdrio de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Titulares dos
CRA, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a analise
das minutas e participacdao, presencial ou virtual desta. Incluem-se em tais atividades,
mas ndo se limitam a (a) analise de edital; (b) participagdo em conferéncias telefonicas
ou reunides; (c) conferéncia de quorum de forma prévia a assembleia e (d) aditivos e
contratos decorrentes da assembleia. Ainda, para fins desta clausula, entende-se por
“relatério de horas” o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacdo da
tarefa realizada pelo colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcgdo e

do valor relativo ao tempo dispendido.

12.5.2. A remuneracdo ndo inclui as despesas que sejam consideradas necessarias
ao exercicio da funcdo do Agente Fiduciario, durante a implantagdo e a vigéncia do servico,
as quais serdao cobertas pela Emissora com recursos do Fundo de Despesas ou do
PatrimoOnio Separado, conforme aplicavel, ou diretamente pela Devedora, em caso de
insuficiéncia de tais recursos, acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds sempre que possivel,
prévia aprovacao, tais como: viagens, estadias, transporte, alimentagdo, cartorios,
notificagbes, extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizacbes, envio

de documentos e publicagbes necessarias ao exercicio da funcdo. Ndo estdo incluidas
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igualmente, e serdo arcadas na forma acima descrita, despesas com especialistas, tais

como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares dos CRA.

12.5.3. A remuneragao descrita nas Clausulas 12.5 e 12.5.1 acima sera atualizada,
anualmente a partir da data do primeiro pagamento da remuneragao do Agente Fiduciario,
pela variagao positiva acumulada IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de
sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento

até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

12.5.4. As parcelas devidas ao Agente Fiduciario serdo acrescidas de: (i) ISS;
(ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) IRRF; (v) CSLL; e (vi) quaisquer outros tributos que venham a
incidir sobre a remuneracao do Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada

pagamento.

12.5.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia

até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

12.5.6. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares
dos CRA deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Titulares dos CRA e posteriormente ressarcidas pela Emissora, com recursos do Fundo de
Despesas ou do Patrimonio Separado, ou pela Devedora. Tais despesas a serem adiantadas
pelos Titulares dos CRA incluem também os gastos com honordrios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario,
na condicao de representante da comunhdo dos Titulares dos CRA. As eventuais despesas,
depositos, honorarios e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serao igualmente suportadas pelos Titulares dos CRA, bem como a remuneragao do Agente
Fiduciario na hipdtese de a Emissora e/ou Devedora, conforme aplicavel, permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Titulares dos CRA para cobertura do

risco de sucumbéncia.

12.5.7. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas

decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais despesas serdo sempre arcadas pela
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12.6.

Emissora com recursos do PatrimoOnio Separado ou diretamente pela Devedora ou ainda,

na auséncia destes, pelos Titulares dos CRA.

VedacBes: E vedado ao Agente Fiducidrio ou partes a ele relacionadas prestar

guaisquer outros servigos para a Emissdo, devendo a sua participagdo estar limitada as atividades

diretamente relacionadas a sua fungao, conforme estabelecido pelo paragrafo 4° do artigo 33 da
Resolugdo CVM 60.

13.1.

CLAUSULA TREZE
ASSEMBLEIA GERAL

Assembleia Geral: Os Titulares dos CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em

Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhdo dos Titulares

dos CRA, observado o disposto na Clausula 13.1.4. abaixo.

13.1.1. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Medida
Proviséria 1.103, na Lei das Sociedades por Acdes e na Resolucdo CVM 60, a respeito das
assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares dos
CRA, que poderdao ser quaisquer procuradores, Titulares dos CRA ou ndo, devidamente

constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz.

13.1.2. Somente apos a orientacdo dos Titulares dos CRA a Securitizadora devera
exercer seu direito e devera se manifestar conforme lhe for orientado. Caso os Titulares
dos CRA ndo comparecam a Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma definicdo sobre a
orientacdo, ou ainda, caso a Assembleia Geral ndo seja instalada (ressalvado pelo disposto
na Clausula 7.5 deste Termo de Securitizagdo), ou caso 0 quorum necessario para
determinada matéria ndo seja atingido, observado o disposto na Clausula 13.1. acima, a
Securitizadora devera permanecer silente quanto ao exercicio do direito em questdo, sendo
certo que o seu siléncio ndo sera interpretado como concordancia tacita ou negligéncia em
relacdo aos direitos dos Titulares dos CRA, ndo podendo ser imputada a Securitizadora

qualquer responsabilizacdo decorrente de auséncia de manifestacdo.

13.1.3. A Securitizadora ndo prestara qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacdo definida pelos Titulares dos CRA, comprometendo-se tdo somente a
manifestar-se conforme assim instruida. Neste sentido, a Securitizadora ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da orientacdo
dos Titulares dos CRA por ela manifestado, independentemente dos eventuais prejuizos

causados aos Titulares dos CRA ou a Devedora.
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13.2. Competéncia da Assembleia Geral: Sem prejuizo do disposto neste Termo de

Securitizagdo, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre, observado o disposto

nas Clausulas 13.1. e 13.1.4. acima:

I - as demonstragdes contabeis do Patrimbnio Separado apresentadas pela Securitizadora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apds o

término do exercicio social a que se referirem;

IT - alteragdes neste Termo de Securitizagao;

III - alteragdo na remuneracao dos prestadores de servico descritos neste Termo de

Securitizacdo;

IV -alteracao do quérum de instalacdo e deliberagcao da Assembleia Geral; e

V - alteragdao da remuneracao dos CRA.

13.3. Convocacdo: A Assembleia Geral serda convocada, a qualquer tempo, sempre que a

Securitizadora, o Agente Fiduciario, a CVM e/ou os Titulares dos CRA julguem necessaria.

13.3.1. A Assembleia Geral dos Titulares dos CRA podera ser convocada: (i) pela
Securitizadora; (ii) por Titulares dos CRA que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento)

dos CRA em Circulagao; ou (iii) pela CVM.

13.3.2. A convocagdao da assembleia por solicitacdo dos Titulares dos CRA, conforme
disposto no item acima, deve ser dirigida a Securitizadora, que deve, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados do recebimento, convocar a Assembleia Geral as expensas dos

requerentes, salvo se a Assembleia Geral convocada deliberar em contrario.

13.3.3. A convocagao da Assembleia Geral dar-se-4 mediante anuncio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos érgdos de imprensa nos quais a Devedora costuma efetuar suas
publicacbes, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da
regulamentagdo aplicavel e da Escritura. A convocagao da Assembleia Geral devera ser
realizada com antecedéncia de, no minimo, 21 (vinte e um) dias para a primeira

convocagao €, no minimo, 8 (oito) dias para a segunda convocacao.
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13.3.4. O Agente Fiduciario deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e

prestar aos Titulares dos CRA as informacdes que |he forem solicitadas.

13.3.5. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Termo de
Securitizacdo, serd considerada regularmente instalada a Assembleia Geral a que
comparecem todos os Titulares dos CRA, conforme aplicavel, observado o disposto na
Clausula 13.1. acima, sem prejuizo das disposicdes relacionadas com os quoéruns de
deliberacao estabelecidos neste Termo de Securitizacdo, nos termos do paragrafo Unico do
artigo 28 da Resolucao CVM 60.

13.3.6. A Securitizadora ou o Agente Fiducidrio devem disponibilizar aos titulares
todas as informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data

de convocacao da assembleia

13.3.7. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Securitizadora tiver a sede,
observado o disposto na Clausula 13.1. acima. E permitido aos Titulares dos CRA participar
da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, entretanto
deverdao manifestar o voto em Assembleia Geral por meio de processo de comunicacao,
escrita ou eletrénica, desde que recebida pela Securitizadora antes do inicio da Assembleia

Geral, conforme o disposto no paragrafo 2° do artigo 29 da Resolucdo CVM 60.

13.3.8. A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:
(i) ao representante da Securitizadora;
(i) ao representante do Agente Fiduciario;
(iii) ao Titular dos CRA eleito pelos demais; ou
(iv) aquele que for designado pela CVM.

13.3.9. A Securitizadora e/ou os Titulares dos CRA poderdao convocar representantes dos
prestadores de servigo contratados no ambito da Emissdao, bem como quaisquer terceiros
para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas

for relevante para a deliberagdao da ordem do dia.

13.4. Voto: Cada CRA em Circulagdo correspondera a um voto, observado o disposto na
Clausula 13.1. acima, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, observadas as disposigoes
do artigo 31, da Resolugdo CVM 60.
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13.4.1. N3o podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do computo

para fins de apuragdo do quérum de aprovacao:

I - a Securitizadora, seus socios, diretores e funciondrios e respectivas partes

relacionadas;

II - os prestadores de servicos da emissdo, seus socios, diretores e funcionarios e

respectivas partes relacionadas; e

III - qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do patriménio em

separado no assunto a deliberar.

13.4.2. Nao se aplica a vedagao prevista no item 13.4.1. quando:

I - os Unicos Titulares dos CRA forem as pessoas mencionadas no caput; ou

IT - houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares dos CRA, manifestada
na propria assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a

assembleia em que se dara a permissdo de voto.

13.5. Instalacdo: Observado o disposto na Clausula 13.1. acima, e exceto se de outra forma
previsto neste Termo de Securitizacdo ou na legislacdo aplicavel, a Assembleia Geral instalar-se-
a, em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares dos CRA que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdao e, em segunda convocacdo, com

qualquer nimero.

13.6. Deliberacdo: Exceto se de outra forma disposto neste Termo de Securitizacdo e
observado o disposto nas Clausulas 13.1. e 13.1.4. acima, as deliberagées em Assembleia Geral,
incluindo a renuUncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver), deverdo ser aprovadas por
Titulares dos CRA que representem (i) em primeira convocacdao, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos
Titulares dos CRA em Circulagdo; ou (ii) em segunda convocagdo, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) dos Titulares dos CRA em Circulacdo presentes, desde que presentes a assembleia, no

minimo, 30% (trinta por cento) dos Titulares dos CRA em Circulagao.

13.6.1. Sem prejuizo disposto na Clausula 7.5.1, as deliberagbes para a modificagdo das
condicdes dos CRA e das respectivas Debéntures vinculadas, assim entendidas as

relativas: (i) as alteragdes da Amortizacdo dos CRA e das respectivas Debéntures
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vinculadas; (ii) as alteragbes do prazo de vencimento dos CRA e das respectivas
Debéntures vinculadas; (iii) as alteracbes da Remuneragdo dos CRA e das respectivas
Debéntures vinculadas; (iv) a alteragdo ou exclusdo dos eventos de Resgate Antecipado
dos CRA e/ou dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado e das respectivas
Debéntures vinculadas; (v) a alteragdo dos quéruns de deliberagao previstos neste Termo
de Securitizagdo, (vi) as alteragbes ou exclusdes de eventos de vencimento antecipado,
serdao tomadas por Titulares dos CRA que representem 90% (noventa por cento) dos CRA
em Circulacdo, seja em primeira convocacdao da Assembleia Geral ou em qualquer

convocacdo subsequente.

13.6.2. Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quéruns de instalacdo e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral, (i) os votos em branco deverdo ser excluidos do calculo
do quérum de deliberacdo da Assembleia Geral; e (ii) serdo excluidos os CRA que a
Securitizadora e a Devedora eventualmente possuam em tesouraria e os votos dados por

Titulares dos CRA em conflito de interesses ou inadimplentes com suas obrigagoes.

13.7. Atas: As atas lavradas das Assembleias Gerais de Titulares dos CRA, observado o
disposto na Clausula 13.1. acima, serdo encaminhadas somente a CVM via Sistema Fundos.Net,
ndo sendo necessaria a sua publicacdo nos Jornais de Publicacdo da Securitizadora, desde que a

deliberacdao em assembleia ndo seja divergente a esta disposicado.

13.8. Alteracdo deste Termo de Securitizacdo: O presente Termo de Securitizagdo pode ser

alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo:
I - decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de
adequacdao a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas das entidades

administradoras de mercados organizados ou de entidades autorreguladoras;

II - for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores

de servicos;

III - envolver redugao da remuneragdo dos prestadores de servico descritos neste Termo de

Securitizagao; e

IV - decorrer de corregao de erro formal e desde que a alteragdo ndao acarrete qualquer alteragao

na remuneragao e no fluxo de pagamentos.
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13.8.1. As alteracgOes referidas no item 13.8 devem ser comunicadas aos titulares,
no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que tiverem sido implementadas, mediante

divulgacdo do respectivo aditamento no site da Emissora e no sistema Empresas.Net.

13.9. Obrigacdes: As deliberacdes tomadas pelos Titulares dos CRA em Assembleias Gerais de
Titulares dos CRA no ambito de sua competéncia legal, observados os quoéruns neste Termo de
Securitizacdo e o disposto na Clausula 13.1. acima, vincularao a Securitizadora e obrigarao todos
os Titulares dos CRA, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto

proferido nas respectivas Assembleias Gerais.

13.10. Demonstracdes Financeiras: As Assembleias Gerais que deliberarem, anualmente, sobre

as demonstracdoes contabeis do Patrimonio Separado, em até 120 (cento e vinte) dias apds o
término do exercicio social, serdo convocadas mediante publicacdo do edital de convocacdo no
jornal de grande circulagdao utilizados pela Emissora para divulgacao de duas informacoes

societarias.

13.10.1. Das convocacdes constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas, bem como
o enderego eletrénico na rede mundial de computadores em que os Titulares dos CRA

possam acessar os documentos pertinentes a apreciacdo da Assembleia Geral.

13.10.2. As demonstragdes contabeis do PatrimOnio Separado que ndo contiverem
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndao comparecimento de quaisquer

investidores.

13.11. Exercicio Social: O exercicio social do Patrimdnio Separado desta Emissdo tera como

término em 31 de margo de cada ano.

CLAUSULA QUATORZE
FATORES DE RISCO

14.1. Fatores de Risco: As Partes concordam que os fatores de risco relacionados a Emissao e

a Oferta Restrita estdo devidamente descritos no Anexo V deste Termo de Securitizagdo.

CLAUSULA QUINZE
DESPESAS
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15.1.

Despesas: As despesas abaixo indicadas que forem devidamente comprovadas serdao de

responsabilidade da Devedora, sendo que as despesas que sdo devidas até o 5° (quinto) Dia Util

contado da primeira Data de Integralizacdo dos CRA (despesas flat), serao descontados do Preco

de Integralizacdo e as demais despesas deverao ser pagas pela Securitizadora, por conta e ordem

da Devedora, mediante a utilizacdo de recursos do Fundo de Despesas:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

remuneracdo do Custodiante, nos termos da Clausula 2.2.6. e seguintes;

remuneracdo do Escriturador, nos termos da Clausula 2.5.1. acima;

remuneracdo da Securitizadora, nos termos da Clausula 10.3. e seguintes;

remuneracdo do Auditor Independente, responsavel pela auditoria do Patrimonio
Separado, no valor inicial de R$4.300,00 (quatro mil e trezentos reais) por ano, podendo
este valor ser ajustado em decorréncia de eventual substituicdo do auditor independente
ou ajuste na quantidade de horas estimadas pela equipe de auditoria. Estas despesas
serdao pagas, de forma antecipada a realizacdo da auditoria, sendo o primeiro pagamento
devido em até 5 (cinco) Dias Uteis contado da primeira Data de Integralizacdo dos CRA
e os demais sempre na mesma data dos anos subsequentes, até a integral liquidacao
dos CRA. A referida despesa sera corrigida pela variacdo do IPCA ou na falta deste, ou
ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier substitui-lo, calculadas
pro rata die, se necessario, e podera ser acrescida dos seguintes impostos: ISS, CSLL,
PIS, COFINS, IRRF e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao
do auditor independente e terceiros envolvidos na elaboracdo das demonstracoes
contabeis dos Patrimbnios Separados, nas aliquotas vigentes na data de cada

pagamento;

remuneracao do Agente Fiducidrio, nos termos da Clausula 12.5. e 12.5.1. acima;

averbagoOes, tributos, prenotagoes e registros da Escritura e documentos societarios da

Devedora;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam sobre os bens, direitos e obrigagdes do Patrimonio Separado;

todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora e/ou pelo
Agente Fiducidrio que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos

Titulares dos CRA ou para realizagdo dos seus créditos, a serem pagas no prazo de até 5
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(cinco) Dias Uteis contados da apresentacao a Devedora, pela Securitizadora e/ou Agente
Fiducidrio, da correspondente nota fiscal, conforme previsto neste Termo de
Securitizacdo, o que inclui, mas ndo se limita, a honorarios advocaticios, custas e

despesas judiciais ou extrajudiciais;

custos incorridos e devidamente comprovados pela Securitizadora e/ou Agente Fiduciario

gue sejam relacionados a Assembleia Geral de Titulares dos CRA;

impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e informacdes periddicas previstas na

Resolucdo CVM 60 e em regulamentacao especifica;

expedicdo de correspondéncia de interesse dos Titulares dos CRA;

despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora que sejam relativas

a abertura e manutencdo da Conta Centralizadora e da Conta Fundo de Despesas;

contratacdao de prestadores de servicos nao determinados nos documentos da Oferta

Restrita, inclusive assessores legais, agentes de auditoria, fiscalizacao e/ou cobranga;

custos relativos a liquidacdo, registro, negociagdo e custddia de operagGes envolvendo

as Debéntures e os CRA, conforme aplicavel, no ambito da B3;

gastos com o registro para distribuicdo dos CRA no MDA e negociacdo na B3;

custos inerentes a liquidagdo dos CRA;

(xvii) todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora e/ou pelo

Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Titulares dos CRA ou para realizacdo dos seus créditos, o que inclui, mas ndo se limita,

a honorarios advocaticios, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais;

(xviii) despesas relacionadas ao transporte de pessoas (viagens) e documentos (correios e/ou

(xix)

motoboy), hospedagem e alimentagao de seus agentes, estacionamento, custos com

telefonia, conference call; e

despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora que
sejam decorrentes da gestdo, cobranca, realizacdo e administracdo do Patrimonio

Separado, publicacdes em jornais, locacao de espacos para realizagdo da Assembleia
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Geral, e outras despesas indispensaveis a administracdo dos direitos creditérios do
agronegocio, exclusivamente na hipdtese de liquidagcdao do Patrimonio Separado, inclusive
as referentes a sua transferéncia, na hipotese de o Agente Fiduciario assumir a sua

administragao.

15.1.1. Sem prejuizo da obrigacdo da Devedora prevista nesta Clausula e seguintes
abaixo, caso os recursos existentes no Fundo de Despesas para pagamento das Despesas
previstas na Clausula 15.1. acima sejam insuficientes e a Devedora ndo efetue diretamente
tais pagamentos, tais despesas deverao ser arcadas pela Securitizadora com os recursos
do Patriménio Separado dos CRA e reembolsados pela Devedora, nos termos da Clausula
15.1.3. abaixo, e, caso os recursos do Patrimonio Separado dos CRA ndo sejam suficientes,
a Securitizadora e o Agente Fiduciario, conforme o caso, poderdo solicitar aos Titulares
dos CRA que arquem com o referido pagamento mediante aporte de recursos no
patrimonio separado dos CRA, nos termos da Clausula 15.3. abaixo. Nesse caso, os
Titulares dos CRA, em Assembleia Geral convocada com este fim, nos termos previstos
neste Termo de Securitizacdo, deverao deliberar sobre o aporte de recursos observado
que, caso concordem com tal aporte, possuirao o direito de regresso contra a Devedora.
As Despesas que eventualmente ndo tenham sido quitadas na forma desta Clausula serdo
acrescidas a divida da Devedora no ambito da Escritura, e deverdo ser pagas de acordo

com a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Termo de Securitizacdo.

15.1.2. No caso de inadimplemento no pagamento ou reembolso pela Devedora de
qualquer das despesas, conforme o caso, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; (ii) multa moratoria de
2% (dois por cento); e (iii) atualizagdo monetaria pelo IPCA, calculada pro rata temporis

desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

15.1.3. As despesas que, nos termos da Clausula 15.1.1. e seguintes acima, sejam
pagas pela Securitizadora, com os recursos do patrimoénio separado dos CRA, serdao
reembolsadas pela Devedora a Securitizadora no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis,
mediante a apresentacdo, pela Securitizadora, de comunicagdo indicando as despesas

incorridas, acompanhada dos recibos/notas fiscais originais correspondentes.

15.1.4. Na hipotese de a Data de Vencimento dos CRA vir a ser prorrogada por
deliberagdo da Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, ou ainda, ap6s a Data de

Vencimento dos CRA, a Securitizadora, o Agente Fiduciario e os demais prestadores de
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servigos da emissdo dos CRA, continuarem exercendo as suas fungdes, os honorarios

destes, conforme o caso, continuardo sendo devidos pela Devedora.

15.1.5. Desde que, sempre que possivel, prévia e expressamente aprovadas pela
Devedora, quaisquer despesas ndo mencionadas na Clausula 15.1. acima e relacionadas
a Oferta serdo arcadas exclusivamente pela Devedora, podendo a Securitizadora utilizar
os recursos do Fundo de Despesas, inclusive as seguintes despesas incorridas ou a incorrer
pela Securitizadora, necessarias ao exercicio pleno de sua funcdo: (i) registro de
documentos, notificacdes, extracdao de certiddes em geral, reconhecimento de firmas em
cartérios, copias autenticadas em cartério e/ou reprograficas, emolumentos cartorarios,
custas processuais, periciais e similares; e (ii) publicagdes em jornais e outros meios de
comunicagao, bem como locagdo de imdvel e contratacao de colaboradores para realizagao

de Assembleias Gerais.

15.2. Fundo de Despesas. Sera constituido um Fundo de Despesas na conta corrente n°

5052-0 mantida no Banco Bradesco S.A., agéncia 3396, de titularidade da Securitizadora (“Conta

Fundo de Despesas”). Na primeira Data de Integralizacdo dos CRA, a Securitizadora retera na

Conta Fundo de Despesas, o valor equivalente a R$180.000,00 (cento e oitenta mil reais) (“Valor

Inicial do Fundo de Despesas”), para o pagamento das despesas flat e ordinarias do préximo ano

contado da Data de Emisséo, referentes a estruturagdo, implementagdo e manutengao da Oferta

que tenham sido assumidas pela Devedora ("Fundo de Despesas”).

15.2.1 A Devedora obriga-se a recompor o Fundo de Despesas ao seu valor minimo

correspondente a R$90.000,00 (noventa mil reais) (“Valor Minimo do Fundo de

Despesas”), acrescido da variacao do IPCA, ou na falta deste, ou ainda, na impossibilidade
de sua utilizagdo, pelo indice que vier substitui-lo, calculadas pro rata die, nos seguintes
casos: (i) no 5° (quinto) Dia Util posterior ao final de cada semestre, a partir da Data de
Emissdo das Debéntures, ou (ii) a qualquer tempo, mediante notificacdo da Securitizadora
neste sentido. A recomposicdo do Fundo de Despesas devera ser feita pela Devedora em

até 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificacdo da Securitizadora nesse sentido.

15.2.2 Os recursos do Fundo de Despesas, incluindo aqueles investidos na forma prevista
na Clausula 15.2.3 abaixo, estardo abrangidos pela instituicdo do regime fiduciario dos

CRA e integrarao o Patriménio Separado.

15.2.3 Os recursos depositados no Fundo de Despesas serao aplicados nos Investimentos
Permitidos e os recursos oriundos dos rendimentos auferidos com tais investimentos

integrardo o Patrimoénio Separado do CRA, contabilizados sobre o Fundo de Despesas.
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15.2.4 A Devedora podera, a qualquer momento, solicitar a Securitizadora a conciliagdo
do Fundo de Despesas, devendo a Securitizadora apresentar todos os comprovantes de
pagamento das despesas da Emissdao naquele determinado periodo, bem como o extrato
atualizado da Conta Fundo de Despesas. A Securitizadora devera responder a solicitagédo
de informacdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de

comunicacao da Devedora neste sentido.

15.2.5. Caso, apés o cumprimento integral das obrigacdes assumidas pela Devedora nos
documentos relacionados aos CRA ainda existam recursos no Fundo de Despesas, tais
recursos deverao ser liberados, liquido de tributos, pela Securitizadora em Conta de Livre
Movimentacdo, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do cumprimento integral das

obrigacOes assumidas pela Devedora nos Documentos da Operagao.
15.2.6. Qualquer transferéncia de recursos da Securitizadora a Devedora sera realizada
pela Securitizadora, liquidos de tributos (incluindo seus rendimentos liquidos de tributos),

ressalvados a Securitizadora os beneficios fiscais desses rendimentos.

15.3. Insuficiéncia de Recursos: Considerando que a responsabilidade da Securitizadora se limita

ao Patrimonio Separado, nos termos da Medida Proviséria 1.103, caso os recursos do Patrimonio
Separado sejam insuficientes para arcar com as despesas mencionadas nesta Clausula Décima
Quinta, e caso ndo sejam pagas pela Devedora, tais despesas serdo suportadas pelos Titulares
dos CRA, na proporcdo dos CRA detidos por cada um deles, podendo a Securitizadora, inclusive,
utilizar os recursos levantados na excussao e/ou execucdo de garantias para pagamento destas

despesas prioritariamente ao pagamento de Amortizacdo e Remuneracao dos CRA.

15.3.1. Caso a Devedora deixe de realizar, por qualquer motivo, o0 pagamento das despesas
acima elencadas, ou os recursos alocados no Fundo de Despesas nao sejam suficientes,
cabera ao PatrimoOnio Separado arcar com tais custos e, caso o Patrimonio Separado nao
disponha de recursos suficientes para o pagamento de tais despesas, as mesmas deverao
ser arcadas pelos Titulares dos CRA. Em hipdtese alguma a Securitizadora e o Agente
Fiduciario serdo responsaveis por tais despesas, bem como por encargos moratérios em

caso de inadimpléncia da Devedora ou auséncia de recursos no Patriménio Separado.

15.3.2. Se, apdés o pagamento da totalidade dos CRA e dos custos do Patrimonio
Separado, sobejarem Créditos do Agronegdcio seja na forma de recursos ou de créditos,
tais recursos e/ou créditos devem ser restituidos pela Securitizadora a Devedora ou a

quem esta indicar, sendo que os créditos na forma de recursos liquidos de tributos deverao
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ser depositados (incluindo seus rendimentos liquidos de tributos) pela Securitizadora em
conta corrente de titularidade da Devedora ou de quem esta indicar, ressalvados os

beneficios fiscais oriundos destes rendimentos.

15.3.3. Caso qualquer um dos Titulares dos CRA ndao cumpra com as obrigagdes de
eventuais aportes de recursos na Conta Fundo de Despesas, para custear eventuais
despesas necessarias a salvaguardar seus interesses, e ndo haja recursos suficientes no
PatrimoOnio Separado para fazer frente a tal obrigacdo, a Securitizadora estara autorizada
a realizar a compensacao de eventual remuneracdo a que este Titular dos CRA
inadimplente tenha direito com os valores gastos pela Securitizadora e/ou pelos demais

Titulares dos CRA adimplentes com estas despesas.

15.4. Provisbes ou Fundo de Reserva: Ndo serdo constituidas provisdes ou fundos de reserva

para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Créditos do Agronegdcio inadimplidos.

15.5. Investimentos Permitidos: Os recursos mantidos na conta do PatrimoOnio Separado

referentes ao Fundo de Despesa deverdo ser investidos pela Securitizadora nos Investimentos
Permitidos. Correrao por conta da Devedora todos e quaisquer tributos, impostos, taxas e
contribuigOes incidentes sobre os Investimentos Permitidos. Todos os rendimentos e recursos
transferidos pela Securitizadora a Devedora serdo realizadas com os rendimentos livres de

tributos, ressalvados os beneficios fiscais destes rendimentos a Securitizadora.

15.6. Indenizacdo: A Devedora obrigou-se, nos termos da Escritura, a manter indenes e a
indenizar a Securitizadora, o Agente Fiduciario e os Titulares dos CRA por perdas e danos, bem
como por toda e qualquer despesa extraordinaria comprovadamente incorrida pela
Securitizadora, pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Titulares dos CRA que ndo tenha sido
contemplada nos Documentos da Operacdo, que venha a ser devida diretamente em decorréncia:
(i) da inveracidade ou incorrecdo de quaisquer das declaracdes prestadas pela Devedora na
Escritura; (ii) do dano ambiental causado pela Devedora, ou de qualquer prejuizo ambiental que,
de qualquer forma, a respectiva autoridade entenda estar relacionado as atividades da Devedora;
(iii) da utilizacdo dos recursos oriundos das Debéntures de forma diversa da estabelecida na
Escritura e neste Termo de Securitizagao e (iv) de demandas, acdes ou processos judiciais e/ou
extrajudiciais promovidos pela Devedora, Ministério Publico ou terceiros com o fim de discutir as
Debéntures e os CRA descritas na Escritura e neste Termo de Securitizagdo, respectivamente,
danos ambientais e/ou fiscais, inclusive requerendo a exclusao da Securitizadora do polo passivo
da demanda e contratando advogado para representar a Securitizadora na defesa dos direitos do
patrimonio separado dos CRA ou ao cumprimento das obrigagdes decorrentes dos Documentos

da Operacao, podendo ou nao decorrer de tributos, emolumentos, taxas ou custos de qualquer
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natureza, incluindo, mas sem limitagao, as despesas com terceiros especialistas, advogados,
auditores ou fiscais, bem como as despesas com procedimentos legais ou gastos com honorarios
advocaticios e terceiros, depositos, custas e taxas judiciais, nas agbes propostas pela
Securitizadora ou contra ela intentada, desde que para resguardar as Debéntures, os CRA, a
Escritura e os direitos e prerrogativas da Securitizadora definidos nos Documentos da Operacdo
e que sejam devidamente comprovadas, necessarias e razoaveis. Para se evitar quaisquer
duvidas, as obrigacdes de indenizacdo da Devedora nos termos desta Clausula ndo incluem: (i)
despesas ou custos incorridos pela Securitizadora em virtude de, ou relativas a, quaisquer outras
de suas operagoes de securitizacdo por esta Ultima realizadas; (ii) danos indiretos e/ou lucros
cessantes; ou (iii) perdas, danos diretos ou despesas comprovadas resultantes de culpa grave ou

dolo por parte da Securitizadora e/ou dos Titulares dos CRA.

15.6.1. O pagamento de qualquer indenizacdo referida na Clausula 15.6. acima devera ser
realizado a vista, em parcela Unica, mediante depdsito na conta corrente a ser
oportunamente indicada pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiducidrio, dentro de 5
(cinco) dias apds o recebimento pela Emissora de comunicacdo por escrito da
Securitizadora, indicando o montante a ser pago e conforme calculos efetuados pela
Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario, os quais, salvo manifesto erro, serdo

considerados vinculantes e definitivos.

CLAUSULA DEZESSEIS
PUBLICIDADE

16.1. Local de Publicacdo dos Fatos e Atos Relevantes: Todos os atos e decisdes decorrentes

desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares dos CRA
deverao ser veiculados, na forma de comunicado, no Jornal “O Estado de Sao Paulo”, bem como
na pagina da Securitizadora na rede mundial de computadores - Internet

(https://www.ecoagro.agr.br/emissoes) (“Avisos aos Titulares dos CRA"), e/ou no portal de

noticias com pagina na rede mundial de computadores do Jornal de Publicacdo, imediatamente
apos a realizacdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado, observado o estabelecido no artigo 289
da Lei das Sociedades por Acdes e as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relacdo a
publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais, devendo a Securitizadora avisar o Agente
Fiducidrio da realizagdo de qualquer publicacdo em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua

ocorréncia.

16.1.1 A Securitizadora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas caso
notifique todos os Titulares dos CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de

ciéncia dos atos e decisGes. O disposto nesta clausula ndo inclui “atos e fatos relevantes”,
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gue deverdao ser divulgados na forma prevista na Resolugdo CVM 44, tampouco as

convocacgoes das assembleias gerais de investidores.
16.1.2. As demais informagoes periddicas da Securitizadora serdo disponibilizadas
ao mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema Empresas.Net da

CVM, ou de outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

16.1.3. Caso a Securitizadora altere seu Jornal de Publicacdo apdés a Data de

Emissdo, devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

CLAUSULA DEZESETE
REGISTRO DESTE TERMO DE SECURITIZACAO

17.1. Registro deste Termo de Securitizacdo: Este Termo de Securitizagcdo e eventuais

aditamentos sdo registrados no Custodiante, conforme declaracdo constante do Anexo VI ao

presente Termo de Securitizacao.

17.2. Declaracdo Regime Fiduciario: Em atendimento ao artigo 29, inciso IX da Resolucdo CVM

60 e ao artigo 29, inciso VIII do Suplemento A a Resolugdo CVM 60, é apresentada, no Anexo VII
ao presente Termo de Securitizacdo, a declaragdo unilateral emitida pela Securitizadora com
relagcdo a instituicdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio e para declaragdo do

dever de diligéncia da Securitizadora.

CLAUSULA DEZOITO
TRIBUTOS

18.1. Tributos: Os tributos incidentes sobre a Emissdo e as Debéntures deverdo ser
integralmente pagos pela Devedora, incluindo, sem limitagdo, todos os custos de tributagdo e
eventuais sancgles incidentes sobre quaisquer pagamentos devidos a Securitizadora em
decorréncia da Escritura. Neste sentido, referidos pagamentos deverdo ser acrescidos dos valores
atuais e futuros correspondentes a quaisquer tributos que sobre eles incidam, venham a incidir
ou sejam entendidos como devidos. Caso, por forga de norma ou determinacao de autoridade, a
Devedora tenha de reter ou deduzir, de quaisquer pagamentos feitos exclusivamente no ambito
das Debéntures, quaisquer tributos e/ou taxas, a Devedora devera, alternativamente e a seu

exclusivo critério:

(i) acrescer a tais pagamentos valores adicionais de modo que a Securitizadora, na qualidade

de titular das Debéntures, receba os mesmos valores que seriam por ela recebidos caso nenhuma
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retencdo ou deducdo fosse realizada. Para tanto, a Devedora desde ja reconhece ser pecuniaria
a obrigagdo aqui prevista, e declara serem liquidos, certos e exigiveis todos e quaisquer valores
que vierem a ser apresentados contra si, pela Securitizadora, na qualidade de titular das
Debéntures, pertinentes a esses tributos e, nos termos da Escritura, os quais deverao ser pagos,

pela Securitizadora, por ocasido da sua apresentagao pela Securitizadora; ou

(i) promover o resgate antecipado total das Debéntures, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis
contados da data em que seja devido o primeiro recolhimento, retencdo ou pagamento referido

na Clausula 18.1 acima, sem que haja a incidéncia de qualquer prémio (“Resgate Antecipado

Facultativo por Mudanca de Tributo”), observado o disposto na Clausula 18.1.5. abaixo.

18.1.1. O Resgate Antecipado Facultativo por Mudanca de Tributo ocorrera mediante
o envio de comunicacao pela Devedora, por escrito, dirigida a Securitizadora, com cépia
para o Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias contados da data
programada para o efetivo Resgate Antecipado Facultativo por Mudanca de Tributo, sendo
gue a data de Resgate Antecipado Facultativo por Mudanca de Tributo dever3,

obrigatoriamente, ser um Dia Util.

18.1.2. Na comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo por Mudanca de Tributo
prevista acima devera constar: (i) a data programada para a realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo por Mudanca de Tributo; (ii) o valor do Resgate Antecipado
Facultativo por Mudanga de Tributo; e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias, a
critério da Securitizadora, a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo por

Mudanca de Tributo.

18.1.3. O pagamento do Resgate Antecipado Facultativo por Mudanca de Tributo
sera feito pela Devedora mediante depdsito na Conta Centralizadora, sendo que os CRA

resgatados na forma desta Clausula serdo obrigatoriamente cancelados.

18.1.4. A Emissora devera notificar individualmente os Titulares dos CRA ou publicar
aviso, de forma a informar sobre a realizacao do Resgate Antecipado Facultativo por
Mudancga de Tributo. A referida notificagdo devera conter todas as informagdes enviadas

pela Devedora na notificagdo descrita na Clausula 18.1.2 acima.

18.2. Responsabilidade: Exceto pelo disposto na Clausula 18.1, item (i), a Devedora ndo sera

responsavel pelo pagamento de quaisquer tributos que incidam sobre os Titulares dos CRA em
virtude de seu investimento nos CRA, exceto no caso de tributacdo aos Titulares dos CRA

exclusivamente em decorréncia de descumprimento pela Securitizadora da destinagdo de
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recursos prevista na Escritura, hipdtese em que os tributos incidentes deverdo ser integralmente

pagos pela Devedora na forma da Clausula 18.1 acima.

CLAUSULA DEZENOVE
DISPOSICOES FINAIS

19.1. Comunicacdes: As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes, por escrito
e/ou por correio eletrénico, conforme disposicdes deste Termo de Securitizacdo deverdo ser
encaminhadas para os enderecos constantes abaixo, ou para outros que as Partes venham a

indicar, por escrito, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagao.

Se para a Securitizadora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3% Andar, conjunto 32

Sao Paulo, SP, CEP 05419-001

At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Tel.: (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

Se para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304

Rio de Janeiro, R], CEP 22640-102

At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti

Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

19.2. Comunicacdes Entregues: As comunicagdes serdao consideradas entregues quando enviadas

sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos — ECT ou por correio eletronico, nos enderecos mencionados neste Termo de
Securitizagdo. Cada Parte deverd comunicar as outras a mudanca de seu endereco, ficando

responsavel a parte que ndo receba quaisquer comunicagdes em virtude desta omissao.

19.3. Legalidade e Exequibilidade: Se uma ou mais disposicdes contidas neste Termo de

Securitizagdo forem consideradas invalidas, ilegais ou inexequiveis em qualquer aspecto das leis
aplicaveis, a validade, legalidade e exequibilidade das demais disposicdes ndo serdao afetadas ou

prejudicadas a qualquer titulo.
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19.4. Alteracbes: Toda e qualquer modificagdo, alteracdo ou aditamento a este Termo de
Securitizagdo somente sera valido se feito por instrumento escrito, aprovado e assinado por todas
as Partes, sujeito ainda a aprovacdo dos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia, exceto

conforme previsto na Clausula 13.8 acima.

19.5. Tributacdo: A tributagdo aplicavel ao CRA encontra-se descrita no Anexo X deste Termo de

Securitizagao.

19.6. Irrevogavel e Irretratavel: Este Termo de Securitizacdo é celebrado em carater irrevogavel

e irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

19.7. Cessdo: E vedada a cessdo, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigaces aqui

previstos, sem expressa e prévia concordancia da outra Parte.

19.8. Agente Fiduciario: A atuacdao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM

17 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, da Resolucdo CVM 60 e da Medida
Proviséria 1.103, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer

responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacao aplicavel.

19.8.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Securitizadora ou por terceiros a seu pedido ndao foram objeto de
fraude ou adulteragdo. Ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo
de documentos societarios da Securitizadora, que permanecerdao sob obrigagdo legal e

regulamentar da Securitizadora, nos termos da legislagao aplicavel.

19.8.2. Os atos ou manifestagcbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Titulares dos CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim

deliberado pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral.

19.9. Assinatura Eletrénica: As Partes concordam que serd permitida a assinatura eletronica do

presente Termo de Securitizacdo e de quaisquer aditivos ao presente, mediante assinatura de 2
(duas) testemunhas instrumentarias, para que esses documentos produzam os seus efeitos
juridicos e legais. Nesse caso, a data de assinatura deste Termo de Securitizagdo (ou de seus
aditivos, conforme aplicavel), serd considerada a mais recente das dispostas na folha de

assinaturas eletrénicas, devendo, em qualquer hipétese, ser emitido com certificado digital nos
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padroes ICP-Brasil, conforme disposto pelo art. 10 da Medida Proviséria n® 2.200/2001 em vigor
no Brasil. As Partes reconhecem que, independentemente da forma de assinatura, este Termo de
Securitizacdo (e seus respectivos aditivos) tem natureza de titulo executivo extrajudicial, nos

termos do art. 784 do Cddigo de Processo Civil.

CLAUSULA VINTE
LEGISLACAO APLICAVEL E FORO

20.1. Ledgislacdo Aplicavel: Os termos e condicdes deste Termo de Securitizacdo devem ser

interpretados de acordo com a legislacao vigente na Republica Federativa do Brasil.

20.2. Foro: Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, como o Unico
competente para dirimir todas e quaisquer questdes ou litigios oriundos deste Termo de
Securitizacdo, renunciando-se expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou

venha a ser.

E, por estarem assim, justas e contratadas, as Partes assinam este Termo de Securitizacao, de

forma digital, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo/SP, 04 de maio de 2022.

[O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.]
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(Pagina de assinatura 1/2 do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para
Emiss&o de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1622 (centésima sexagésima segunda)
Emiss&o, em Série Unica, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.,

lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Usina Cerraddo S.A.")

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

93



DocuSign Envelope ID: 65E1179D-2961-48DB-8218-A77473190B83

(Pagina de assinatura 2/2 “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para
Emiss&o de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1622 (centésima sexagésima segunda)
Emiss&o, em Série Unica, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.,

lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Usina Cerraddo S.A.")

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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ANEXO I

CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

I. Apresentacdao. Em atendimento ao artigo 2° do Suplemento A a Resolugdo CVM 60, a

Securitizadora apresenta as caracteristicas dos Créditos do Agronegdcio que compdem o

Patrimonio Separado.

Os termos iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou no plural), quando nado

definidos de maneira diversa neste Anexo I, terdo os significados a eles atribuidos no

“Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdao de Debéntures Simples, Nao

Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional

Fidejusséria, para Colocacdo Privada da Usina Cerraddo S.A.”

II. Créditos do Agronegocio

Emissora

(Devedora):

USINA CERRADAO S.A., sociedade por acdes, com sede na
cidade de Frutal, estado de Minas Gerais, na Fazenda Cerradao,
S/N, CEP 38207-899, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
08.056.257/0001-77.

Debenturista

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., sociedade an6nima, com sede na cidade
de S3o Paulo, estado de S3do Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, n°® 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-
001, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 10.753.164/0001-43.

Valor Total da

O valor total da Emissdo serd de R$200.000.000,00 (duzentos

Emissao: milhdes de reais), na Data de Emissdao (conforme definido
abaixo).
Quantidade 200.000 (duzentas mil) Debéntures na Data de Emissdo.

Nao sera admitida distribuicdo parcial das Debéntures, tendo em
vista a garantia firme prestada pelos Coordenadores para o valor
total da emissao dos CRA, nos termos do Contrato de

Distribuicao.

Valor Nominal

Unitario:

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao
(conforme definido abaixo), sera de R$1.000,00 (mil reais)

(“Valor Nominal Unitario”).

Data de Emissao:

15 de maio de 2022
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Data de

Vencimento:

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 2.188 (dois mil, cento
e oitenta e oito) dias contados da Data de Emissdo, vencendo,

portanto, em 11 de maio de 2028.

Subscrigao e

Integralizagdo:

As Debéntures serdo integralmente subscritas pela Debenturista,
em uma Unica data, por meio da assinatura de boletim de
subscricao, conforme modelo constante no Anexo II da Escritura,
e pela inscricdo no Livro de Registro de Debéntures Nominativas
da Devedora.

Os recursos oriundos da integralizacdo dos CRA serdo

depositados na Conta Centralizadora.

Amortizacao do
Valor Nominal

Unitario Atualizado:

Ressalvado nas hipdteses de vencimento antecipado ou resgate
antecipado das Debéntures, quando aplicavel, as Debéntures
serdo amortizadas conforme cronograma constante na Clausula
4.3 da Escritura, sendo que o primeiro pagamento sera devido
em 13 de maio de 2026 e a ultimo na Data de Vencimento (cada

uma, “Data de Amortizacdo”).

Atualizacao

Monetaria:

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, conforme o <caso, sera atualizado
monetariamente pela variacdo do Indice de Preco ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica ("IPCA") desde a primeira Data de Integralizacdo dos
CRA até a data de seu efetivo pagamento, pro rata temporis, com
base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

(“Atualizacdo Monetéria”), de acordo com a féormula prevista na

Clausula 4.2.1. da Escritura.

Remuneragao:

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado incidirdo juros
remuneratérios equivalentes ao que for maior entre (i) a taxa
interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (nova denominacdao da Nota do Tesouro Nacional,
Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2026, a
ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela
ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br)
no Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de
uma sobretaxa equivalente a 1,35% (um inteiro e trinta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis; e (ii) 6,80% (seis inteiros e oitenta centésimos

por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
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Uteis (“Juros Remuneratérios”), incidentes desde a primeira Data

de Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, calculados em regime de
capitalizacdo composta pro rata temporis, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. O calculo dos Juros
Remuneratorios obedecera a férmula prevista na Clausula 4.2.2.

da Escritura.

Pagamento da

Remuneragao:

Os valores relativos a Remuneracdo das Debéntures deverdo ser
pagos conforme Clausula 4.2.2.2 da Escritura, a partir da Data
de Integralizacao, sendo o primeiro pagamento devido em 11 de

novembro de 2022.

Garantias

Os Fiadores, nos termos do artigo 818 e seguintes do Cddigo
Civil, prestaram garantia fidejussoria na Escritura, em carater
irrevogavel e irretratavel, em favor da Devedora, obrigando-se
como devedores solidarios e principais pagadores de todos os
valores devidos ou que venham a ser assumidas pela Devedora
nos termos da Escritura, até a final liquidacdo das Debéntures,

nos termos descritos na Escritura.

Vencimento
Antecipado

Automatico:

Observados os eventuais prazos de cura aplicaveis, a ocorréncia
de quaisquer dos eventos indicados na Clausula 5.2.1 da
Escritura acarretara o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer aviso extrajudicial,
interpelacdo judicial, notificacdo prévia a Devedora ou consulta

aos titulares de Debéntures ou dos CRA.

Vencimento
Antecipado Nao

Automatico:

T&o logo tome ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos eventos
descritos na Clausula 5.3.1. da Escritura pela Devedora ou por
terceiros, a Debenturista deverd declarar o vencimento
antecipado das Debéntures e de todas as obrigacbes constantes
da Escritura e exigir da Devedora o pagamento integral de todas
as obrigacGes decorrentes das Debéntures, exceto se a
assembleia geral de Titulares dos CRA deliberar pela nao
declaragdo de seu vencimento antecipado, nos termos da

Clausula 5.4.2 da Escritura.

Encargos

Moratorios:

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer
obrigagbes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos
vencidos e ndo pagos, sem prejuizo do pagamento da

Remuneracdo das Debéntures, serdo acrescidos de juros de mora
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de 1% (um inteiro por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa ndo compensatoéria de 2% (dois
inteiros por cento) sobre os débitos vencidos e ndao pagos

(“Encargos  Moratoérios”), independentemente de aviso,

notificacdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial.
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ANEXO II
CRONOGRAMA ESTIMATIVO DE DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Orcamento indicativo:

Montante dos
Recursos a ser
utilizado
R$140.000.000,00

Periodo para Destinacao

Utilizagao

Junho de 2022 a
Junho 2023

Conjunto completo (tombador, mesa, esteira,
moendas, redutor e motor) com quatro ternos
de moenda de 100 polegadas

Novembro de 2022 a R$28.500.000,00 Reforma/manutencdo no Parque Industrial

Abril de 2023 durante entressafra
Novembro de 2023 a R$31.500.000,00 Reforma/manutencdo no Parque Industrial
Abril de 2024 durante entressafra

O Orgcamento acima é elaborado com base na capacidade da Devedora de aplicacdo de recursos,
considerando (i) o histdrico de recursos aplicados pela Devedora nas atividades relacionadas a
industrializacdo de cana-de-acUcar para fabricacdo, comércio e distribuicdo de acucar, alcool e
outros produtos e subprodutos derivados da cana-de-aclcar, incluindo a prestacdo de servigos
de mao-de-obra, mecanizagao agricola, transportes e armazenagem, a geracao e comercializagao
de energia elétrica, a exportacdo e importacao de produtos, insumos e equipamentos; e (ii) a

projecdo dos recursos a serem investidos em tais atividades, conforme apresentado na tabela a

seguir:
Periodo de Montante dos Destinacgao
Utilizagao Recursos
utilizados

Novembro de 2019 a

R$25.907.000,00

Reforma/manutencdo no Parque Industrial

Abril de 2020 durante entressafra

Novembro de 2020 a R$29.767.000,00 Reforma/manutencdo no Parque Industrial
Abril de 2021 durante entressafra

Novembro de 2021 a R$31.500.000,00 Reforma/manutencdo no Parque Industrial
Abril de 2022 durante entressafra
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CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO E DE AMORTIZAGAO

ANEXO III

Datas de Pagamento

Porcentagem da

Pagamento de

Amortizagao do Remuneragao
Valor Nominal
Unitario
Atualizado (Tai)
16/11/2022 Nao Sim
15/05/2023 Nao Sim
16/11/2023 Nao Sim
15/05/2024 Nao Sim
18/11/2024 Nao Sim
15/05/2025 Nao Sim
17/11/2025 Nao Sim
15/05/2026 33,333333330% Sim
16/11/2026 Nao Sim
17/05/2027 50,000000000% Sim
16/11/2027 Ndo Sim
Data de Vencimento 100,000000000% Sim
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ANEXO IV

EMISSOES DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELA SECURITIZADORA

NAS QUAIS O AGENTE FIDUCIARIO ATUA

Emissao

812 Série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios
do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$469.845.000,00

Emissao

Quantidade 469.845

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de 3 chri

Vencimento 23/06/2023 (812 seérie)

Remuneragao IPCA + 5,9844% (812 série)

Enquadramento [ adimpléncia financeira

Emissido 892 Série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios

do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$374.000.000,00

Emissao

Quantidade 374.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de

Vencimento 15/08/2023

Remuneragao IPCA + 5,9844%

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emiss3o 1682 série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$120.000.000,00

Emissao

Quantidade 120.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de 25 de abril de 2022

Vencimento

Remuneragao 100% da Taxa DI + 4% ao ano

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emiss3o 1692 série da 1@ emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$200.000.000,00

Emissdo
Quantidade 200.000
Espécie quirografaria
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Garantias N/A

Data de 15 de junho de 2022

Vencimento

Remuneragao 122% da Taxa DI

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissdo 1762 série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$150.000.000,00

Emissao

Quantidade 150.000

Espécie quirografaria

Garantias cessdo fiduciaria

Data de

Vencimento 19/10/2022

Remuneracgao 100% da Taxa DI + 1,80% a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissido 12 série da 63 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios

do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$75.000.000,00

Emissao

Quantidade 75.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de

Vencimento 17/02/2023

Remuneragao 100% Taxa DI + 1,8% a.a

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissao 13, 23 e 32 séries da 92 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$22.000.000,00

Emissao

Quantidade 22.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de 30/11/2022

Vencimento

100% Taxa DI + 5% a.a. para a 12 série; 100% da Taxa DI + 7%

Remuneracao , '
¢ a.a. para a 2@ serie; 1% a.a. para a 32 série
Enquadramento | adimpléncia financeira
o a a e a . - .
Emissdo 12 e 22 séries da 122 emissao da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegoécio S.A.

Valor Total da
Emissao

R$1.020.000.000,00

Quantidade

1.020.000
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Espécie quirografaria
Garantias N/A
Data de 18/11/2025

Vencimento

100% da Taxa DI + 0,70% a.a. para a 12 série; IPCA + 3,5518%

Remuneragao 3 el
a.a. para a 2@ serie
Enquadramento | adimpléncia financeira
. 3 cAr a - . . .
Emissdo 12 série da 152 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios

do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$100.000.000,00

Emissao

Quantidade 100.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de

Vencimento 20/08/2024

Remuneracgao 108% da Taxa DI

Enquadramento [ adimpléncia financeira

Emissido série Unica da 182 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$400.000.000,00

Emissao

Quantidade 400.000

Espécie qguirografaria

Garantias N/A

Data de

Vencimento 17/11/2027

Remuneragao IPCA + 3,8% a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissao 23 e 32 séries da 242 emissao da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegdcio S.A. (12 série vencida)

Valor Total da

R$55.000.000,00

Emissao

Quantidade 55.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de 30/11/2022

Vencimento

Remuneragao 100% da Taxa DI + 8,00% a.a. (22 série); e 1,00% a.a. (32 série)
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissio 13 série da 262 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios

do Agronegécio S.A.
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Valor Total da | 4550 000.000,00

Emissao

Quantidade 250.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de

Vencimento 17//11/2025

Remuneragao IPCA + 4,50 a.a.
Enquadramento | adimpléncia financeira

13 e 22 séries da 232 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A.

R$98.036.000,00 (12 serie); R$121.964.000,00 (22 serie)

Emissao

Valor Total da

Emissao

Quantidade 98.036 (12 serie); 121.964 (22 serie)
Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

a C 8. a .
Vencimento 18/11/2024 (12 serie); 16/11/2026 (22 serie)

Remuneragao Pré-fixada 7.60% a.a. (12 serie); Pré-fixada 8% a.a.
Enquadramento | adimpléncia financeira

13 série da 372 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agronegdcio S.A.

R$204.000.000,00

Emissao

Valor Total da

Emissao

Quantidade 204.000

Espécie N/A

Garantias Cessdo Fiduciaria, Alienacdo Fiduciaria e Fianca
Data de

Vencimento 15/03/2024

Remuneragdo Pré-fixada 7.5% a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

série Unica da 212 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegocio S.A.

R$240.000.000,00

Emissao

Valor Total da

Emissdo

Quantidade 240.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de

Vencimento 19/02/2026

Remuneragao IPCA + 4,5000%
Enquadramento | adimpléncia financeira
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Emissao

série Unica da 532 emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegoécio S.A.

Valor Total da

R$400.000.000,00

Emissao

Quantidade 400.000

Espécie N/A

Garantias Penhor

Data de

Vencimento 16/05/2025

Remuneracgao IPCA + 6,0931%a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissdo série Unica da 542 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$500.000.000,00

Emissao

Quantidade 500.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

Vencimento 15/06/2027

Remuneracgao IPCA + 5,7% a.a.

Enquadramento [ adimpléncia financeira

Emissdo Série Unica da 692 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$180.000.000,00

Emissao

Quantidade 180.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

Vencimento 16/11/2026

Remuneragao IPCA + 4,8% a.a

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissdo série Unica da 482 emissao da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$213.142.000,00

Emissdo

Quantidade 213.142

Espécie N/A

Garantias N/A

ezziicrl:ento 15/07/2025
Remuneragao IPCA + 5,00% a.a
Enquadramento | adimpléncia financeira
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Emissao

13 e 22 séries 382 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$109.500.000,00

Emissao

Quantidade 109.500
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de

Vencimento

05/12/2023 (12 série) e 05/12/2024 (22 série)

100% da Taxa DI + 1,90% a.a para a 12 série; 100% da Taxa DI +

Remuneragao 1,90% a.a para a 22 série
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissio 12 série da 362 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios

do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$44.895.000,00

Emissao

Quantidade 44.895

Espécie N/A

Garantias Cessao fiduciaria dos direitos creditorios

Data de

Vencimento 17/02/2025

Remuneragao 100% da Taxa DI + 5,25% a.a

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissdo 22 série da 362 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios

do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$155.105.000,00

Emissao

Quantidade 155.105

Espécie N/A

Garantias Cessao fiduciaria dos direitos creditorios

Data de

Vencimento 17/02/2025

Remuneragao IPCA + 5,00% a.a

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissdo 12, 22 e 32 séries da 872 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)

Emissao

Quantidade 30.000

Espécie N/A

Garantias Cessao fiduciaria dos direitos creditorios
Data de

Vencimento

30/08/2024
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100% CDI + 6,00% (12 série); 100% CDI + 8,00% (22 série);

Remuneracao i
¢ 1,00% (32 série);
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissdo Série Unica da 922 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$500.000.000,00

Emissao

Quantidade 500.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

Vencimento 16/05/2031

Remuneragcao IPCA + 5,1672%

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissdo 13 e 22 Séries da 942 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$35.000.000,00

Emissao

Quantidade 35.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

Vencimento 30/09/2022

Remuneragao |prefixada 11% aa (12 série); prefixada 14% aa (22 série)
Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissdo 13, 23 e 33 Séries da 882 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$258.785.000,00

Emissao

Quantidade 258.785
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de 01/07/2022

Vencimento

prefixada 7% aa (12 série); prefixada 6% aa (22 série) e prefixada

Remuneracgao ,
¢ 1% aa (32 série)
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissdo 13, 23 e 32 Séries da 1072 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$60.000.000,00

Emissao
Quantidade 42.000 (12 Série); 6.000 (22 Série) e 12.000 (32 Série)
Espécie N/A
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Garantias Contrato de Cessao Fiduciaria

Data de
Vencimento 30/12/2024

100% da Taxa DI + 7% a.a. (12 série); 100% da Taxa DI a.a(22
série) e Prefixado em 1% a.a. (32 série)

Enquadramento | adimpléncia financeira

Remuneragao

Série Unica da 1152 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdécio S.A.

R$354.973.000,00

Emissao

Valor Total da

Emissao

Quantidade 354.973

Espécie N/A

Garantias Contrato de Cessdo Fiduciaria
Data de

Vencimento 15/09/2027

Remuneragao IPCA + 5,7641% a.a.
Enquadramento | adimpléncia financeira

Série Unica da 1222 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A.

R$130.000.000,00

Emissao

Valor Total da

Emissao

Quantidade 130.000

Espécie N/A

Garantias Contrato de Cessao Fiduciaria e Fianga
Data de

Vencimento 18/11/2026 de novembro

Remuneragao |IPCA + 8,7707% a.a
Enquadramento | adimpléncia financeira

13, 23 e 33 Séries da 1302 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A.

R$51.500.000,00

Emissao

Valor Total da

Emissao

Quantidade 51.500

Espécie N/A

Garantias Fianca, apenas para 22 Série
Data de

Vencimento 07/11/2022

100% da Taxa DI + 1,60% a.a (12 Série); 100% da Taxa DI +
1,50% a.a (22 Série) e 100% da Taxa DI (32 Série)
Enquadramento | adimpléncia financeira

Remuneragao

Série Unica da 762 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Emissao Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

Emiss3o R$22.000.000,00
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Quantidade 22.000

Espécie N/A

Garantias Alienacado Fiduciaria de Imoével, a Cessdo Fiduciaria e Aval
Data de 26/10/2026

Vencimento
Remuneragao 100% da Taxa DI + 6% a.a

Enquadramento | adimpléncia financeira

Série Unica da 1212 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditoérios do Agronegdcio S.A.

R$240.000.000,00

Emissao

Valor Total da

Emissao

Quantidade 240.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de

Vencimento 15/10/2027

Remuneragao IPCA + 6,9946% a.a
Enguadramento |adimpléncia financeira

12 e 23 Séries da 1242 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Emissao Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da | p¢750.736.000,00

Emissao

Quantidade 720.736
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de

a Cari a CAri
Vencimento 15/12/2028 (12 Série) e 15/12/2031 (22 Série)

Remuneracgao . .
IPCA + 5,5386% a.a. (12 Série) e IPCA + 5,5684% a.a. (22 Série)

Enquadramento | adimpléncia financeira

13, 23 e 33 Séries da 1392 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A.

R$31.500.000,00

Emissao

Valor Total da

Emissao

Quantidade 31.500

Espécie quirografaria

Garantias Contrato de Cessao e Fianga
Data de

Vencimento 29/11/2022

100% da Taxa DI + 1,60% a.a (12 Série); 100% da Taxa DI +
1,50% a.a (22 Série) e 100% da Taxa DI (32 Série)
Enquadramento | adimpléncia financeira

Remuneragao
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Emissao

Série Unica da 1282 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditoérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 600.000.000,00

Emissao
Quantidade 600.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de
Vencimento 15/01/2029
Remuneracgao IPCA + 6,5176%
Enquadramento | adimpléncia financeira
I Série Unica da 1602 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegodcio S.A.

Valor Total da

R$150.000.000,00

Emissao

Quantidade 150.000

Espécie N/A

Garantias N/A

ezziicrlr?ento 16/04/2026

Remuneracgao 100% da Taxa DI + 0,90% a.a
Enquadramento [ adimpléncia financeira
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ANEXO V
FATORES DE RISCO

O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser analisados
independentemente pelo potencial Investidor Profissional. Estdo descritos a seguir os riscos, nao
exaustivos, relacionados, exclusivamente, aos CRA, a Devedora, a Securitizadora e a estrutura

da Emissao:

1. Riscos Relativos ao Ambiente Macroecondémico

Politica Economica do Governo Federal - A economia brasileira € marcada por frequentes e,
por vezes, significativas intervengdes do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias,
de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil. A Securitizadora e a Devedora
nao tém controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro.
Os negocios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Securitizadora e da
Devedora podem ser adversamente afetados em razao de mudancas na politica publica federal,
estadual e/ou municipal, e por fatores como: variagdo nas taxas de cambio; controle de cambio;
indices de inflagdo; flutuagdes nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados doméstico,
financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de precos; politica fiscal
e regime tributario; e medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam
afetar o Brasil. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para determinar
as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e, consequentemente, afetar
as operacdes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto a
implementacdo de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham
a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econ6mica no Brasil e
para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais
incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar o
desempenho da Securitizadora e da Devedora e respectivos resultados operacionais e,
consequentemente, impactar negativamente na capacidade da Devedora de cumprir suas
obrigacdes decorrentes das Debéntures e, por sua vez, impactar negativamente no pagamento
dos CRA.

Dentre as possiveis consequéncias ocasionadas por mudancas na politica econdmica, pode-se
citar: (i) mudancas na politica fiscal que tirem o beneficio tributario aos investidores dos CRA, (ii)
mudangas em indices de inflacdo que causem problemas aos CRA indexados por tais indices, (iii)
restricdes de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado, e (iv)

variacgdo das taxas de cambio que afetem a capacidade de pagamentos das empresas. A
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ocorréncia de tais eventos podera impactar negativamente na capacidade da Devedora de cumprir
suas obrigacGes decorrentes das Debéntures e, por sua vez, impactar negativamente no

pagamento dos CRA

Efeitos da politica anti-inflacionaria - Historicamente, o Brasil apresentou indices
extremamente elevados de inflagdo e varios momentos de instabilidade no processo de controle
inflacionario. A inflacdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a
especulacao de futuras politicas de controle inflacionario, contribuiram para a incerteza econémica
e aumentaram a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal
para controle da inflacdo frequentemente tém incluido a manutencdao de politica monetaria
restritiva com altas taxas de juros, restringindo, assim, a disponibilidade de crédito e reduzindo
o crescimento econémico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na
taxa de juros, intervencdo no mercado de cdmbio e agdes para ajustar ou fixar o valor do Real,
podem ter um efeito desfavoravel sobre a economia brasileira e por consequéncia sobre a
Securitizadora e a Devedora. A reducdao da disponibilidade de crédito, visando o controle da
inflacdo, pode afetar a demanda por titulos de renda fixa, tais como os CRA, bem como tornando
o crédito mais caro e inviabilizando operacdes, o que poderia afetar o resultado da Devedora, o
que poderia impactar negativamente na capacidade da Devedora em pagar as Debéntures e,

consequente, no pagamento dos CRA.

Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacdo do real - A moeda brasileira tem
historicamente sofrido frequentes desvalorizagGes. Nos Ultimos anos, o Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo
desvalorizagGes repentinas, pequenas desvalorizacbes periddicas (durante as quais a frequéncia
dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cadmbio flutuante, controles cambiais e dois
mercados de cdmbio. As desvalorizacGes cambiais em periodos mais recentes resultaram em
flutuacdes significativas nas taxas de cambio do Real frente ao Délar e outras moedas. Nao é
possivel assegurar que a taxa de cambio entre o Real e o Délar ird permanecer nos niveis atuais.
As depreciacdes do Real frente ao Dolar também podem criar pressoes inflacionarias adicionais
no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Devedora o que poderia impactar
negativamente na capacidade da Devedora em cumprir suas obrigagbes decorrentes das

Debéntures e, consequente, no pagamento dos CRA.

Efeitos da elevacdo da taxa de juros - Nos Ultimos anos, o pais tem experimentado uma
volatilidade nas taxas de juros. Uma politica monetaria restritiva que implique no aumento da
taxa de juros reais de longo prazo, por conta de uma resposta do Banco Central a um eventual
repique inflaciondrio, causa um crowding-out na economia, com diminuicdo generalizada do

investimento privado. Tal elevacao acentuada das taxas de juros afeta diretamente o mercado de
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securitizacdo, pois, em geral, os investidores tém a opcdo de alocacao de seus recursos em titulos
do governo que possuem alta liquidez e baixo risco de crédito - dado a caracteristica de “risk-
free” de tais papéis -, de forma que o aumento acentuado dos juros pode desestimular os mesmos
investidores a alocar parcela de seus portfdlios em valores mobilidrios de crédito privado, como
os CRA.

A exposicdo da Devedora as oscilacdes das taxas de juros estd sujeita principalmente as variacoes
da taxa de juros de longo prazo para empréstimos e financiamentos denominados em moeda
nacional. Caso esses indices e taxas de juros venham a subir, as despesas financeiras da Devedora
aumentardo, o que podera afetar negativamente a situacdo financeira e os resultados
operacionais da Devedora, o que poderda impactar na sua capacidade em cumprir com suas

obrigacoes decorrentes das Debéntures e, consequentemente, no pagamento dos CRA.

Efeitos da retracao do investimento externo - Uma eventual reducdo do volume de
investimentos estrangeiros no pais podera ter impacto no balanco de pagamentos, o que podera
forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado
doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente,
eventual elevagao significativa nos indices de inflagdo brasileiros e eventual desaceleracdo da
economia dos Estados Unidos da América podem trazer impacto negativo para a economia
brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando as despesas com empréstimos
ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a
Securitizadora, e a Devedora. A impossibilidade da Devedora em obter novas captacbes de
recursos podera impactar negativamente seu resultado e, consequentemente, na sua capacidade

em pagar suas obrigacdes indiretas junto aos titulares dos CRA.

Risco decorrente da pandemia de COVID-19: O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de
doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por humanos, no Brasil ou nas
demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno
e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira.
Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar
diretamente o mercado de capitais e o mercado do agronegécio, os CRA, a Devedora e o resultado
de suas operagdes. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias,
pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe
aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio ou MERS e a
Sindrome Respiratoria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operagoes da
Devedora. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais

global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e no mercado do agronegécio. Surtos,
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epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas também podem resultar em politicas de
guarentena da populagcdao ou em medidas mais rigidas de lockdown da populacdo, o que pode vir
a prejudicar as operacoes, receitas e desempenho da Devedora, bem como afetar a valorizagao

dos CRA e de seus rendimentos.

Risco decorrente dos efeitos economicos da guerra entre a Ucrania e a Ridssia podem
impactar negativamente a economia mundial e os negdcios da Devedora: Em 24 de
fevereiro de 2022 a Federacdo Russa invadiu diversos territérios pertencentes a Ucrania, dando
inicio a mais grave crise militar ocorrida no continente europeu desde o encerramento da Segunda
Guerra Mundial. Para além da instabilidade causada pelo fator militar, diversos paises se
posicionaram contra o conflito armado e buscaram intervir, no intuito de cessar a violéncia, por
meio da imposicdo de fortes sancdes econ6micas e financeiras a Federacdo Russa, as quais
poderdo causar forte instabilidade econ6mica e eventual desabastecimento da cadeia industrial e
energética mundial. Dentre tais paises, estdo os Estados Unidos da América, Japao, Reino Unido,
Alemanha e outros paises do continente europeu. Nesse contexto, a imprevisibilidade relacionada
as sangoes econdmicas e financeiras, bem como ao resultado do conflito armado, pode resultar
no agravamento da instabilidade politica e econdmica mundial, incluindo do Brasil, afetando,
inclusive, os pregos de produtos adquiridos pela Devedora. Eventuais variagoes significativas no
valor de produtos agropecuarios que sdo essenciais a atividade da Devedora, tais como defensivos
agricolas e fertilizantes, em razdo dos efeitos da guerra, poderdo impactar negativamente a
situacdo financeira da Devedora e a sua capacidade de realizar o pagamento dos Créditos do

Agronegocio, impactando negativamente no recebimento dos créditos pelos Titulares dos CRA.

2. Riscos Relativos ao Ambiente Macroeconémico Internacional

O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras é
influenciado pela percepcao de risco do Brasil e de outras economias emergentes e a deterioracao
dessa percepgdo podera ter um efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos adversos
na economia e as condigdes de mercado em outros paises poderdo influenciar o mercado em
relagdo aos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras. Ainda que as
condigcOes econOmicas nesses paises possam diferir consideravelmente das condigcbes econGmicas
no Brasil, as reacGes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um
efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros.
Além disso, em consequéncia da globalizacdo, ndo apenas problemas com paises emergentes
afetam o desempenho econ6mico e financeiro do pais como também a economia de paises
desenvolvidos, como os Estados Unidos da América, interfere consideravelmente no mercado
brasileiro. Assim, em consequéncia dos problemas econ6micos em varios paises de mercados

desenvolvidos em anos recentes, os investidores estao mais cautelosos na realizagdo de seus
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investimentos, o que causa uma retragao dos investimentos. Essas crises podem produzir uma
evasao de investimentos estrangeiros no Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras
enfrentem custos mais altos para captagdo de recursos, tanto nacional como estrangeiro. A
restricdo do crédito internacional pode causar aumento do custo para empresas que tém receitas
atreladas a moedas estrangeiras, reduzindo a qualidade de crédito de potenciais tomadoras de
recursos através dos CRA, podendo afetar a quantidade de operacbes da Securitizadora, bem
como o resultado operacional da Devedora e, consequentemente, na sua capacidade em arcar

com suas obrigacdes das Debéntures.

3. Riscos Relativos a Emissdo dos CRA

Risco de auséncia de constituicdo de garantias para os CRA. O Patrimoénio Separado
constituido em favor dos Titulares dos CRA nao conta com qualquer garantia flutuante ou
coobrigacao da Securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos
CRA dos montantes devidos conforme o Termo de Securitizacdo depende do recebimento das
quantias devidas em funcdo dos Créditos do Agronegdcio, em tempo habil para o pagamento dos
valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdmico-
financeira da Devedora, como aqueles descritos neste item, podera afetar negativamente o

Patrimbnio Separado e, consequentemente, os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

As Fiancas podem ser insuficientes para quitar o saldo devedor das Debéntures em caso
de inadimplemento das obrigacoes da Devedora no ambito das Debéntures. As
Debéntures contardo com Fiangas prestadas pelos Fiadores €, no caso de a Devedora ndo cumprir
suas obrigacbes no ambito das Debéntures, a Debenturista podera depender do processo de
excussao das Fiangas contra os Fiadores, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado
e cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que estdo fora do controle da Debenturista. Além
disso, os Fiadores poderdo nédo ter condigdes financeiras ou patrimonio suficiente para responder
pela integral quitagdo do saldo devedor das Debéntures. Dessa forma, ndo ha como garantir que
a Debenturista recebera a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos, no caso de execugdo das

Fiangas.

Risco de concentracao de Devedor e dos Créditos do Agronegécio - Os CRA sdo
concentrados 100% na Devedora. Nesse sentido, tendo em vista que os Créditos do Agronegdcio
que lastreiam a presente emissdo sdo devidos 100% (cem por cento) pela Devedora, todos os
fatores de risco aplicaveis a ela, a seu setor de atuacao e ao contexto macro e microeconémico
em que ela esta inserida sdo capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento
dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, a amortizagdo e a remuneragao dos CRA.

Caso a Devedora nao tenha condigdes de pagar nos prazos e condigdes estabelecidas na Escritura,
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os Titulares dos CRA poderao vir a ser afetados negativamente. Uma vez que os pagamentos de
Remuneragao e Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos
valores devidos no ambito das Debéntures, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar
adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas
atividades, operacbes e situagdao econOmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores
internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucao das
Debéntures podem ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente
das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no

pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Recente desenvolvimento da securitizacao de créditos do agronegocio pode gerar riscos
judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA - A Lei 11.076, que instituiu os
certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, sé houve um volume
maior de emissoes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a
securitizacdo é uma operacdo mais complexa que outras emissodes de valores mobilidrios, ja que
envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario
(no caso, a Securitizadora), de seu devedor (no caso, a Devedora) e dos créditos que lastreiam
a emissao. Dessa forma, por ser recente no Brasil, o mercado de securitizacdo ainda nao se
encontra com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacées em que ainda ndo existam regras
gue o direcione, gerando assim um risco aos investidores, uma vez que o Poder Judiciario podera,
ao analisar a Oferta Restrita e os CRA, interpretar as normas que regem o assunto e proferir

decisOes desfavoraveis aos interesses dos Titulares dos CRA.

Alteracoes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas
tributarias podem afetar o rendimento dos CRA - Atualmente, os rendimentos auferidos por
pessoas fisicas residentes no pais que sejam Titulares dos CRA estdo isentos de IRRF (imposto
de renda retido na fonte) e de declaragéo de ajuste anual das pessoas fisicas, por forca do artigo
3, incisos IV e V, da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, isencao essa

que pode sofrer alteragcdes ao longo do tempo.

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais
alteragdes na legislagdo tributaria, eliminando a isengao acima mencionada, criando ou elevando
aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA; (ii) a criacdo de novos tributos; (iii)
mudangas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais; (iv) a interpretacao de tribunais ou autoridades sobre a estrutura
de outras emissoes semelhantes a dos CRA anteriormente realizadas, de acordo com a qual a

Securitizadora, os Titulares dos CRA ou terceiros responsaveis pela retencao de tributos fiquem
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obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operagdes anteriores; ou (V)
outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacdo, emissdo, colocacdo,
custddia ou liquidagao dos CRA e que podem ser impostas. Os CRA poderdo ser objeto de resgate
antecipado realizado a exclusivo critério da Devedora em caso de alteragdo da tributacdo, criagdo

e/ou majoracdo de tributos aplicaveis as Debéntures e aos CRA.

A Securitizadora e os Coordenadores recomendam aos investidores que consultem seus
assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente
no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com relacdo aos

investimentos em CRA.

Riscos de Formalizacao do lastro da Emissdo - O lastro dos CRA é composto pelas
Debéntures. Falhas na elaboracdo e formalizacdo da Escritura, de acordo com a legislacdo
aplicavel, e no seu registro na junta comercial competente, bem como falhas eventuais na
alienacdo e transferéncia das Debéntures, poderdo afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia,

poderao afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco relacionado ao quorum de deliberacdao em Assembleia Geral de Titulares dos CRA
- As deliberagGes a serem tomadas em Assembleias Gerais serdo aprovadas pelos qudruns
estabelecidos neste Termo de Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser
obrigado a acatar decisGes da maioria, ainda que se manifeste voto desfavoravel. Ndo ha
mecanismos de venda compulsdéria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em determinadas
matérias submetidas a deliberagcdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacdo de
convocagao e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da
grande pulverizacdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os titulares dos

respectivos CRA.

Baixa liquidez no mercado secundario - Atualmente, o mercado secundario de certificados de
recebiveis do agronegdcio no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo hd nenhuma garantia de que
existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienagdo pelos
subscritores desses valores mobiliarios caso estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o
investidor que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado
secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA por todo o prazo da

Emissao.

A aquisicao dos CRA por partes relacionadas da Devedora podera resultar na reducao
da liquidez dos CRA - A participagao de partes relacionadas da Devedora e na Oferta Restrita

podera resultar na reducdo da liquidez dos CRA no mercado secundario, posto que tais partes
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relacionadas podem optar por manter estes CRA fora de circulacao. A Securitizadora ndo pode
garantir que partes relacionadas da Devedora ndo adquiram os CRA ou que tais partes

relacionadas ndo optarao por manter estes CRA fora de circulagao.

Restricdo a negociagcdo - Os CRA sdo objeto de esforgos restritos de distribuicdo, nos termos
da Instrucdo CVM 476, ficando sua negociacdo no mercado secundario sujeita ao: (i) periodo de
vedacao previsto no artigo 13 da referida instrugdo; e (ii) cumprimento, pela Securitizadora, das

obrigacdes estabelecidas no artigo 17 da referida instrucdo.

Estrutura - A Emissdao tem o carater de “operacdo estruturada”. Desta forma e pelas
caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico
considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados através de contratos
publicos ou privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor. No entanto, em razao da pouca
maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange
a operacoes de CRA, em situacdes de stress, podera haver perdas por parte dos investidores dos

CRA em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Risco em Funcdo da Dispensa de Registro - A Emissao, distribuida nos termos da Instrugao
CVM 476, esta automaticamente dispensada de registro perante a CVM, de forma que as
informacgOes prestadas pela Securitizadora e pelos Coordenadores ndo foram objeto de analise
pela referida autarquia federal, podendo a CVM, caso analise a Emissdo fazer eventuais exigéncias

e até, determinar o seu cancelamento, o que podera afetar o investidor.

Guarda dos Documentos da Operagao - Conforme previsto na Escritura e neste Termo de
Securitizagdo, os Documentos Comprobatdrios ficardo sob a guarda do Custodiante. A perda e/ou
extravio de referidos Documentos Comprobatérios podera resultar em perdas para os Titulares
dos CRA.

Risco de auditoria legal com escopo limitado - A auditoria legal conduzida pelos escritorios
especializados contratados para atuar na emissdo dos CRA foi realizada com escopo limitado a
Devedora, envolvendo os documentos por eles disponibilizados, visando a: (i) identificar as
autorizacOes societarias e os poderes de representacdo dos representantes das partes para
celebrar os Documentos da Operagdo; (ii) analisar seus respectivos documentos societarios
necessarios para a celebragao dos Documentos da Operacao; (iii) analisar os contratos financeiros
da Devedora, (iv) analisar os procedimentos judiciais, arbitrais e administrativos relevantes da
Devedora, existentes até a data deste instrumento; e (v) analisar as principais certidoes
expedidas em nome da Devedora. Por essa razdo, € possivel que haja passivos ou débitos que

eventualmente possam impactar a operagao, e/ou as partes envolvidas direta ou indiretamente
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e que ndo tenham sido identificados pelo processo de auditoria legal conduzido, o que poderia
afetar adversamente o recebimento dos direitos creditérios do agronegocio e, consequentemente,

0 recebimento ou a expectativa de recebimento da remuneracao dos CRA pelos investidores.

Inexisténcia de classificacdo de risco dos CRA - A ndo emissdo de relatdrio de classificagdo
de risco para os CRA pode resultar em dificuldades adicionais na negociagdao dos CRA em mercado
secundario, uma vez que os investidores ndo poderdao se basear no relatério de rating para
avaliacao da condicdo financeira, desempenho e capacidade da Devedora de honrar as obrigacdes
assumidas nos Documentos da Operagao e, portanto, impactar o recebimento dos valores devidos
no ambito dos CRA. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores
mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia
complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos
em valores mobilidrios a classificacdes de risco determinadas, sendo que a inexisténcia de

classificacao de risco podera inviabilizar a aquisicdo dos CRA por tais investidores.

Risco de Resgate Antecipado e/ou Vencimento Antecipado dos Créditos do Agronegécio
- Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos eventos
de resgate antecipado e/ou de vencimento antecipado das Debéntures. Adicionalmente, os CRA
poderdo ser objeto de resgate antecipado realizado a exclusivo critério da Devedora em caso de
alteracdo da tributagdo, criagdo e/ou majoracdo de tributos aplicaveis as Debéntures e aos CRA.
Em caso de resgate antecipado dos CRA ou de liquidacdo do PatrimoOnio Separado, os Titulares
dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada inicialmente pelos CRA, ndo sendo
devida pela Securitizadora e/ou pela Devedora, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo,
em decorréncia desse fato. A inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de
recursos suficientes no PatrimoOnio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento
antecipado dos CRA. Os Titulares dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia
de tais eventos, pois (a) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento de tais eventos,
outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (b) a atual legislagcao
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do
prazo de aplicacdo, o que podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a que

seria aplicada, caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Risco relacionado as Despesas da Operacao - Nos termos da Escritura e deste Termo de
Securitizacdo, a Devedora devera arcar com as Despesas, o Valor Inicial do Fundo de Despesas
e a recomposicao do Fundo de Despesas. Caso a Devedora ndo realize o pagamento das referidas
despesas ou nao recomponha o Fundo de Despesas, tais despesas deverdao ser arcadas pela

Securitizadora com os recursos do Patrimonio Separado e reembolsados pela Devedora, e, caso
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os recursos do Patrimonio Separado dos CRA nao sejam suficientes, os Titulares dos CRA deverao

arcar com o referido pagamento mediante aporte de recursos no patriménio separado dos CRA.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissao — A Securitizadora contrata
prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de atividades, como auditores e agente
fiducidrio. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servicos aumentem
significantemente seus precos ou ndao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Securitizadora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo. Esta substituicdo,
no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Securitizadora,
bem como criar 6nus adicionais ao PatrimoOnio Separado. Adicionalmente, caso alguns destes
prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus precos
ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Securitizadora, podera ser
necessaria a substituicdo do prestador de servico, o que podera afetar negativamente as
atividades da Securitizadora e, conforme o caso, as operagdoes e desempenho referentes a

Emissao.

Nao realizacdao adequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Créditos do Agronegodcio - A Securitizadora, na qualidade de
adquirente dos Créditos do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da
Resolucdo CVM 17 e do artigo 28 da Medida Proviséria 1.103, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de execucdo dos Créditos do Agronegodcio, de modo a garantir a satisfacdo do
crédito dos Titulares dos CRA. A realizagdo inadequada dos procedimentos de execucgdo dos
Créditos do Agronegocio por parte da Securitizadora ou do Agente Fiduciario, conforme aplicavel,
em desacordo com a legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de
pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdao de
cobranca judicial dos Créditos do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos
Comprobatérios também pode ser afetada a capacidade de satisfacdo do crédito, afetando

negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Demais riscos - Os CRA estdo sujeitos as variacdes e condicdes dos mercados de atuacdo da
Devedora, que sdao afetados principalmente pelas condicGes politicas e econémicas nacionais e
internacionais. O investimento nos CRA podera estar sujeito a outros riscos advindos de fatores
exdgenos, tais como moratéria, guerras, revolugdes, mudancgas nas regras aplicaveis aos valores

mobilidrios de modo geral.
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4, Riscos Relativos a Securitizadora

Manutencgdo de registro de emissora aberta. A atuagao da Emissora como securitizadora em
emissdes de Certificados de Recebiveis Imobilidrio e de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas
autorizagOes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos da CVM em relagdo as
companhias abertas, sua autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim,
as suas emissOes de Certificados de Recebiveis Imobilidrios e de Certificados de Recebiveis do

Agronegdcio.

O objeto da companhia securitizadora e o Patrimonio Separado - A Emissora é uma
companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicao e
securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis de securitizagdo por meio
da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 11.076 e da Medida
Proviséria 1.103, cujos patrimoOnios sdo administrados separadamente. O patriménio separado de
cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegécio. Desta
forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegdcio por parte da Devedora
a Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacoes

assumidas junto aos titulares dos CRA.

Riscos relativos a responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patrimonio Separado
- A totalidade do patrimoOnio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragcdo temeraria
ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrim6nio Separado. Caso a Emissora seja responsabilizada
pelos prejuizos ao PatrimoOnio Separado, o patriménio da Emissora podera ndo ser suficiente para

indenizar os Titulares dos CRA.

N3o aquisicdo de créditos do agronegodcio - A aquisicdo de créditos de terceiros para a
realizacdo de operagoes de securitizagdo é fundamental para manutencdo e desenvolvimento das
atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou
da aquisicdo em condigbes favoraveis pode prejudicar sua situagdo econOmico-financeira da
Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracao e

gestdo do Patrimonio Separado.

Administracdo da Emissora - A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do
agronegocio, tendo como objeto social a aquisicao e securitizagao de quaisquer direitos creditérios
do agronegdcio passiveis de securitizagdo por meio da emissao de certificados de recebiveis do

agronegécio, nos termos da Lei 11.076 e da Medida Proviséria 1.103, cujos patriménios sdo
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administrados separadamente. O patrimoénio separado de cada emissdao tem como principal fonte
de recursos os respectivos créditos do agronegocio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de
pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegdcio por parte da Devedora ou coobrigados,
podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto
aos titulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de
gue, nas operagoes de que participa, o patrimoénio da Emissora ndo responde, de acordo com os
respectivos termos de securitizacdo, pela solvéncia da Devedora ou coobrigados, de modo que
ndao ha qualquer garantia que os investidores nos CRA receberdo a totalidade dos valores
investidos. O patrimoOnio liquido da Emissora, em 31 de dezembro de 2021, era de R$
2.567.000,000 (dois milhdes, quinhentos e sessenta e sete mil reais) e, portanto, inferior ao Valor
Total da Emissdo.. Nao ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes
para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria
ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio separado, conforme previsto no artigo 27, da
Medida Provisoria 1.103.

Crescimento da emissora e de seu capital - O capital atual da Emissora podera ndo ser
suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutencdo do crescimento esperado, de
forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de financiamento externo. Nao se pode
assegurar que havera disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar, e,

caso haja, as condicdes desta captacdo poderiam afetar o desempenho da Emissora.

A Importancia de uma Equipe Qualificada. A perda de membros da equipe operacional da
Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado pode ter efeito adverso
relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho
da Emissora provém basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe
especializada, para originagao, estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento
técnico, operacional e mercadoldgico de nossos produtos. Assim, a eventual perda de
componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a

nossa capacidade de geragao de resultado.

Originacao de Novos Negécios e Reducdao na Demanda por Certificados de Recebiveis.
A Emissora depende de originagdo de novos negdécios de securitizagdo imobilidria e do
agronegocio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos Certificados de Recebiveis
de sua emissdo. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, inUmeros fatores
podem afetar a demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios e Certificados de Recebiveis do Agronegécio. Por exemplo, alteragdes na Legislagao

Tributaria que resultem na reducgdo dos incentivos fiscais para os investidores poderdo reduzir a
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demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou de
Recebiveis do Agronegdcio. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizagdo
atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios ou de Certificados de Agronegdcio venha a ser reduzida, a Emissora podera ser

afetada.

Faléncia, Recuperacao Judicial ou Extrajudicial da Emissora. Ao longo do prazo de duracdo
dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio, a
Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa
forma, apesar de terem sido constituidos o Regime Fiduciario e o Patrimonio Separado sobre cada
um dos créditos imobilidrios ou do agronegdcio, eventuais contingéncias da Emissora, em especial
as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdao afetar tais créditos, principalmente em razdo

da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimoénio.

Riscos Relacionados a Operacionalizacdao dos Pagamentos dos CRA. O pagamento aos
Titulares dos CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Créditos do Agronegdcio na Conta
Centralizadora, assim, para a operacionalizacdo do pagamento aos Titulares dos CRA, havera a
necessidade da participacdo de terceiros, como o Agente Escriturador, Banco Liquidante e a
propria B3, por meio do sistema de liquidagdo e compensacdo eletronico administrado pela B3.
Desta forma, qualquer atraso por parte destes terceiros para efetivar o pagamento aos Titulares
dos CRA acarretara em prejuizos para os titulares dos respectivos CRA, sendo que estes prejuizos
serdo de exclusiva responsabilidade destes terceiros, podendo a Emissora por conta e ordem do
Patrimonio Separado, conforme deliberado em Assembleia Geral de Titulares dos CRA pelos
Titulares dos CRA, utilizar os procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver os
recursos ndo pagos, por estes terceiros, acrescidos de eventuais encargos moratérios, nao

cabendo a Emissora qualquer responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

Riscos relacionados a seus fornecedores. A Emissora contrata prestadores de servigos
terceirizados para execucdo de diversas atividades tendo com a finalidade de atender o seu objeto
social, tais como: assessores juridicos, agentes fiduciarios, empresas prestadoras de servicos de
auditoria e cobranca de créditos pulverizados, agéncias classificadoras de risco, banco liquidante,
coordenadores para distribuir os Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, entre outro se podera ficar dependente de determinados fornecedores

especificos, o que pode afetar os seus resultados.

Riscos relacionados a seus clientes. A Emissora depende da originacdo de novos negocios de
securitizagdo imobilidria ou de agronegécio, bem como da demanda de investidores pela aquisigao

dos Certificados de Recebiveis de sua emissdo. No que se refere aos riscos relacionados aos
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investidores, inumeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisicdo de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou de Agronegdcio, por exemplo, alteracGes na Legislagdo
Tributaria que resulte na reducdo dos incentivos fiscais para os investidores o que pode reduzir a
demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio reduzindo assim as emissGes e como consequéncia as

receitas da Emissora.

5. Riscos Relativos a Devedora

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA - Os pagamentos
referentes as Debéntures sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco
do crédito do lastro dos CRA estd concentrado na Devedora. A capacidade de pagamento da
Devedora podera ser afetada em funcdo de suas situacdes econémico-financeiras, da exposicao
aos seus riscos de crédito ou em decorréncia de fatores imprevisiveis que poderao afetar o fluxo

de pagamentos dos CRA.

A capacidade do PatrimoOnio Separado de suportar as obrigagdes estabelecidas neste Termo de
Securitizacdo depende do adimplemento das obrigacdes assumidas pela Devedora nos termos da
Escritura. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem negativamente a situagdo econémico-
financeira da Devedora podera afetar negativamente a capacidade do Patrimo6nio Separado de

suportar as obrigacOes relativas aos CRA, conforme estabelecidas neste Termo de Securitizagao.

A emissdo das Debéntures podera representar parcela substancial da divida total da
Devedora - A emissdo das Debéntures podera representar parcela substancial da divida total da
Devedora. Ndo ha garantia que a Devedora tera recursos suficientes para o cumprimento das
obrigagGes assumidas no ambito das Debéntures. Sendo assim, caso a Devedora ndo cumpra
com qualquer obrigacdo assumida no ambito das Debéntures, a Devedora podera ndo dispor de

quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento dos CRA aos investidores.

Capacidade operacional da Devedora - A Devedora estdao sujeitos a riscos operacionais que
podem influenciar o adimplemento das obrigagdes previstas na Escritura. Eventuais alteragdes na
capacidade operacional da Devedora podem afetar seus fluxos de caixa e provocar um efeito

material adverso no pagamento dos CRA.
A Devedora pode nao ser bem-sucedida na execucao de sua estratégia de negécios,

podendo afetar negativamente os seus planos para aumentar a sua receita e

rentabilidade - O crescimento e desempenho financeiro da Devedora dependerdo do seu sucesso
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na implementacdo de diversos elementos de sua estratégia que estdo sujeitos a fatores além do

seu controle.

A Devedora nao pode assegurar que todas e quaisquer de suas estratégias serdo executadas
integralmente ou com sucesso. Alguns aspectos da estratégia da Devedora podem resultar no
aumento dos custos operacionais, e esse aumento pode ndo ser compensado por um aumento
correspondente na receita, resultando em uma diminuicdo das margens operacionais da

Devedora.

Caso a Devedora ndo seja bem-sucedida na execucdo de sua estratégia de negdcios, seus planos
para aumentar a sua receita e rentabilidade poderdao ser afetados negativamente, além da

possibilidade de impacto no fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Alguns dos contratos financeiros da Devedora contém clausulas de inadimplemento
cruzado - Alguns dos contratos de empréstimo da Devedora contém cldusulas de inadimplemento
cruzado (cross acceleration) ou vencimento antecipado cruzado (cross default), que determinam
gue a ocorréncia de um evento de inadimplemento sob qualquer das dividas da Devedora com a
parte credora destes referidos contratos ou, em alguns casos, com quaisquer terceiros credores
em quaisquer outros contratos de empréstimo, resultard em um evento de inadimplemento destes
contratos e permitird que tais credores declarem o vencimento antecipado destas dividas. Desta
forma, o vencimento antecipado de uma das dividas da Devedora podera gerar o vencimento de
outras dividas, o que podera afetar de forma adversa relevante o resultado operacional, a
capacidade de pagamento e o preco das agdes da Devedora. Os eventos indicados acima podem

afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

A Devedora pode ser penalizada em razao de descumprimento da legislacao trabalhista,
incluindo as Normas Regulamentadoras editadas pelo Ministério do Trabalho e Emprego
acerca da Seguranca e Saude no Trabalho, exigindo dispéndios financeiros maiores para
seu cumprimento - Todas as empresas do setor do agronegocio no Brasil, inclusive a Devedora,
estdo sujeitas a extensa legislacdo trabalhista (especialmente Leis Federais, Normas
Regulamentadoras e Portarias do Ministério do Trabalho e Emprego), sendo que qualquer falha
no seu cumprimento pode acarretar a lavratura de autos de infragdo pelo Ministério do Trabalho
e Emprego, a celebragdo de termos de ajustamento de conduta (TAC) com o Ministério do
Trabalho e Emprego ou com o Ministério PUblico do Trabalho, a interposigdo de agdes civis publicas
pelo Ministério Publico do Trabalho, bem como a promocdo de agbes coletivas movidas pelo
sindicato da categoria, tendo o conddo de gerar a Devedora relevantes impactos financeiros,
ocasionados especialmente por eventuais obrigacdes de fazer e/ou indenizagdes por dano moral

coletivo, se a Devedora vier assim a ser condenada. Caso a Devedora descumpra as normas
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trabalhistas a ela aplicaveis, podera sofrer um impacto relevante adverso em sua situacgao
financeira e seus negdcios. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das

Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

A Devedora pode ser afetada adversamente por decisbes a ela desfavoraveis em
processos judiciais e administrativas em curso - A condicdo financeira da Devedora, bem
como sua capacidade de pagamento das Debéntures, pode ser afetada em virtude de decisoes
desfavoraveis nessas acdes judiciais e processos administrativos. Os eventos indicados acima

podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

6. Riscos Relacionados ao Agronegocio e ao Setor de Atuacdo da Devedora

Desenvolvimento do agronegoécio - N3ao ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio
brasileiro (i) manterd a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos
Gltimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condicdes climaticas
desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteracdes em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto
da parte de érgaos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da
Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises
econOmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A redugdo da capacidade de

pagamento da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos climaticos - As alteracGes climaticas podem ocasionar mudancgas bruscas nos ciclos
produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra,
volatilidade de precos, alteracdao da qualidade e interrupgcdo no abastecimento dos produtos por
elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de produgdao da de cana de aglUcar pode ser
adversamente afetada, gerando escassez e aumento de precos dos produtos derivados de cana
de acglcar, o que pode resultar em aumento de custos, dificuldades ou impedimento da
continuidade das atividades da Devedora relacionadas ao agronegdcio e, consequentemente,

afetar a receita da Devedora e sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegadcio.

Extensa e variada regulamentacdo das atividades da Devedora - A Devedora esta sujeita
a extensa regulamentacdo federal, estadual e municipal no que tange suas atividades quanto a
protecdo do meio ambiente, da salde e da seguranca dos trabalhadores relacionados as suas
atividades e pode estar exposta a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos
e potenciais custos para cumprimento da regulamentagdo aplicavel. A variabilidade e extensao

da regulamentacdo aplicavel as atividades da Devedora pode trazer eventual dificuldade na sua
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observancia pela Devedora ou em um impacto economico-financeiro e um efeito adverso as

atividades da Devedora.

Penalidades administrativas e criminais decorrentes de violagdo das normas
socioambientais - As penalidades impostas contra aqueles que violam a legislacdo ambiental
sao aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degradacdao causada ao meio
ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam a responsabilidade solidaria e objetiva,
independentemente da comprovacao de culpa dos agentes ou de seu envolvimento direto ou
indireto. A eventual contratacdo de terceiros pela Devedora para realizar suas operagoes, tais
como na disposicao final de residuos, ndo isenta a Devedora de responsabilidade por eventuais
danos ambientais causados. A Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer
consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos
ambientais. Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a protecao do
meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos poderdo ter um
efeito adverso sobre os negécios da Devedora, sobre os seus resultados operacionais ou sobre

sua situacdo financeiro o que podera afetar indiretamente o pagamento dos CRA.

Incéndios e outros desastres podem afetar as instalacoes da Devedora, o que pode
afetar adversamente seus volumes de producao e, consequentemente, seu
desempenho financeiro - As operagdes da Devedora estdo sujeitas a riscos que afetam as suas
instalacdo e propriedades, incluindo incéndio que pode potencialmente destruir parte ou a
totalidade de seus produtos e instalacdo. Um acidente relevante nas instalacdes da Devedora
poderia obriga-la a suspender suas operagoes e resultar em expressivos custos de reparacgéo e

perda de receita.

A Devedora esta sujeita a aumento da concorréncia no setor de atuacdo - A posicdo
competitiva da Devedora é afetada por preco, logistica e custos de producéo, entre outros fatores.
Concorrentes da Devedora podem conseguir financiamentos em condi¢cdes mais vantajosas. Se a
Devedora ndo conseguir manter-se competitiva ou os concorrentes forem mais agressivos, podera

sofrer um efeito adverso nas suas operagdes e na sua situagao financeira.
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ANEXO VI
DECLARACAO DE CUSTODIA

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215, 4°
andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 22.610.500/0001-88
(“Custodiante”), na qualidade de instituicdo custodiante dos documentos comprobatérios que
evidenciam a existéncia dos direitos creditérios do agronegécio decorrentes das debéntures da
23 (segunda) emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em série Unica da
espécie quirografaria, para colocacdo privada, emitidas pela Usina Cerraddao S.A. (“"Devedora”),
em 04 de maio de 2022, em favor da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade an6nima, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3do
Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-
001, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 10.753.164/0001-43 (“Debenturista” ou “Emissora”), na
qualidade de emissora dos CRA, no valor de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) e
formalizada pelo “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia

Adicional Fidejussédria, para Colocacdo Privada da Usina Cerraddo S.A.” (“Debéntures”, “Créditos

do Agronegocio” e “Escritura de Emissao”), descritas no Anexo I do “Termo de Securitizacdo de

Créditos do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 162@
(centésima sexagésima segunda) Emissdo, Série Unica, da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A., lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela

Usina Cerraddo S.A.” (“Termo de Securitizacdo” e “CRA”); DECLARA a Emissora, para os fins do

artigo 24 da Medida Provisdria n® 1.103, de 15 de margo de 2022 e artigo 23, paragrafo Unico,
da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, que foi entregue a esta instituicao,
nos termos do artigo 33, inciso I da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n® 60, de 23
de dezembro de 2021, conforme alterada, para custodia, (i) 1 (uma) via original (digital em
formato PDF) da Escritura de Emissdo, (ii) 1 (uma) via original (digital em formato PDF) do(s)
boletim(ns) de subscricdo das Debéntures, e (iii) 1 (uma) via original (digital em formato PDF)

do Termo de Securitizagao.

Sao Paulo/SP, [--] de [--] de 2022.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO VII
DECLARAGAO DA SECURITIZADORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade
anb6nima, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S&do Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
n°® 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 10.753.164/0001-43 ("Emissora”), para fins de atender o previsto no inciso IX do artigo 2° e
no inciso VIII do artigo 2° do Suplemento A da Resolucdao da Comissao de Valores Mobilidrios n°
60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada, na qualidade de emissora de certificados de
recebiveis do agronegocio da 1622 (centésima sexagésima segunda) emissdo, em série Unica

(“Emissao” e “CRA"”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que (i) nos termos da Medida

Provisoria n°® 1.103, de 15 de marco de 2022, foi instituido regime fiduciario sobre os Créditos do
Agronegdécio, bem como sobre outros valores a eles vinculados e/ou depositados na Conta
Centralizadora; (ii) verificou, em conjunto com o Coordenador Lider da distribuicdo publica com
esforcos restritos dos CRA, e com o Agente Fiducidrio, a legalidade e auséncia de vicios da
Emissao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcao e
suficiéncia das informacdes prestadas no “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 1622 (centésima
sexagésima segunda) Emiss&o, em Série Unica, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegocio S.A., lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Usina Cerraddo

S.A.” ("Termo de Securitizacdo”), em conformidade com a Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de

janeiro de 2009, conforme alterada; e (iii) é responsavel pela veracidade, consisténcia, corregdo
e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante

a distribuicdo no ambito da Oferta Restrita.

Os termos utilizados com iniciais em mailsculas que ndo sejam definidas nesta declaragdo tem o

mesmo significado a eles atribuidos no Termo de Securitizagao.

Sao Paulo/SP, [--] de [--] de 2022.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO VIII
DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILI/\RIOS, instituicao
financeira, com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200,
bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrito no CNPJ/ME sob o n.°
17.343.682/0001-38 (“Agente Fiduciario”), na qualidade de agente fiducidrio do Patriménio

Separado constituido no @mbito da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio da 1622

(centésima sexagésima segunda) emissao, em série Unica, da Securitizadora ("Emissao” e “Oferta

Restrita”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora e
com Coordenador Lider da distribuicdo publica com esforgos restritos dos CRA, a legalidade e
auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para verificar a veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacgdes prestadas no “Termo de Securitizacdo de
Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da 1622 (centésima sexagésima segunda) Emissdo, em Série Unica, da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.S.A., lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio

Devidos pela Usina Cerradao S.A.” ("Termo de Securitizacdo”), bem como que ndo se encontra

em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 6° da Resolucdo CVM 17,
observado ainda o disposto na Instrucdao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada, e nas demais leis e normas aplicaveis.

Sao Paulo/SP, [--] de [--] de 2022.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:

Cargo:
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ANEXO IX
TRIBUTAGAO DOS CRA

Os Titulares dos CRA ndo devem considerar unicamente as informagées contidas abaixo para fins
de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios
assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, inclusive quanto a outros
tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em

operacbes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado
com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, de acordo com o prazo da aplicacdo geradora
dos rendimentos tributaveis: (a) até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (b) de 181 a 360 dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (c) de 361 a 720
dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (d) acima de 720 dias:

aliquota de 15% (quinze por cento).

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo
como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento, instituicdo financeira,
seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizacdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedade de arrendamento mercantil ou investidor

estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao-financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda
devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacao com o IRPJ apurado em cada periodo de
apuracdo. O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL.
As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento),
sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real que exceder o equivalente a
R$240.000,00 por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9%

(nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa do PIS e
da COFINS, estao sujeitos a incidéncia dessas contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e

cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento). Com relagdo as pessoas juridicas sujeitas
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ao regime cumulativo, os rendimentos em CRA ndo estdo, via de regra, sujeitas a incidéncia das

contribuigoes.

Com relagcao aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, entidades de previdéncia, sociedades de capitalizacdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ha

dispensa de retencdo do IRRF.

Nao obstante a isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em
CRA por essas entidades, via de regra, e a excecao dos fundos de investimento, estdo sujeitos
ao IRPJ, a aliqguota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e a CSLL, a
aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31
de dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das
cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 17% (dezessete por cento) para o periodo entre
10 de outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a
partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra, isentas
do Imposto de Renda. Ademais, no caso das instituicdes financeiras, os rendimentos decorrentes
de investimento em CRA estdo sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo

haver excegodes.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo isentos de imposto
de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por forca do artigo 39, inciso IV, da Lei
11.033. De acordo com a posicdo da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da IN RFB n.°
1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na

alienacao ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte,
ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, II, da Lei 8.981. As
entidades imunes estdo dispensadas da retengdo do imposto na fonte desde que declarem sua
condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a redacao dada pela Lei
9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relagdo aos Investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que investirem em
CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo do CMN 4.373, os rendimentos

auferidos estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excecdo é
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feita para o caso de Investidor domiciliado em pais ou jurisdicdo considerado como de tributacao
favorecida, assim entendidos aqueles que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota
inferior a 20% (vinte por cento) (JTF) (ou 17%, no caso das jurisdicdes que atendam aos padroes
internacionais de transparéncia previstos na IN RFB 1.530), hipdtese em que seria verificada a
incidéncia do IRRF sobre rendimentos decorrentes do investimento em CRA tendo por base a
aplicagdo de aliquotas regressivas que variam de 22,5% a 15%. A despeito deste conceito legal,
no entender das autoridades fiscais, sdo consideradas JTF os lugares listados no artigo 1° da IN
da RFB n.© 1.037, de 4 de junho de 2010.

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos por meio de CRA por Investidores pessoas fisicas,
residentes ou nao em JTF, cujos investimentos sdo realizados nos termos da Resolucdo CMN
4.373, estarao isentos nos termos do artigo 55, inciso III, artigo 85, § 40 e artigo 88, paragrafo
Unico, da IN RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015.

Como regra geral, os ganhos de capital realizados em alienacbes de CRA por investidor
estrangeiro podem ser considerados como rendimentos, estando sujeitos a tributacdo a aliquota
regressiva de 22,5% a 15%. Especificamente em relacdo aos investidores sujeitos a Resolucdo
CMN 4.373 que ndo sejam residentes em JTF, o ganho de capital é geralmente tributado pelo
imposto de renda a aliquota de 15%. Com relagdo a investidores residentes em JTF, embora seja
possivel sustentar que o ganho de capital deva ser considerado como rendimento, caso em que
estaria sujeito a aliquota regressiva de 22,5% a 15%, ha risco de ser considerado como ganho

sujeito a incidéncia do imposto de renda a aliquota de até 25%.

IOF/Cambio

Regra geral, as operagdes de cdmbio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicdes previstas pela Resolucdo
CMN 4.373, inclusive por meio de operagdes simultédneas, incluindo as operacdes de cambio
relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota
zero no ingresso e a aliquota zero no retorno dos recursos, conforme Decreto 6.306, e alteragoes
posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até o percentual de
25% (vinte e cinco por cento), a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,

relativamente a transagOes ocorridas apds esta eventual alteragdo.

IOF/Titulos

As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto 6.306, e

alteracOes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
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tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% ao dia, relativamente a

transagGes ocorridas apds este eventual aumento.
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ANEXO X
DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiducidrio a seguir identificado:

Raz&do0 Social: PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS,

Enderego: Avenida das Américas, n.° 4.200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra
da Tijuca

Cidade/ Estado: Rio de Janeiro / R]

CNPJ n°: 17.343.682/0001-38

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Marcelle Motta Santoro

Numero do Documento de Identidade: 020.791.620-6

CPF n°: 109.809.047-06

Da oferta publica com esforgos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobilidrio Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegécio - CRA
NUmero da Emissao: 1622 (centésima sexagésima segunda)

NUmeros das Séries: Unica

Emissor: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n© 10.753.164/0001-43

Quantidade: 200.000 (duzentos mil)

Forma: Nominativa escritural

Declara, nos termos da Resolucdo CVM 17, a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses
gue o impeca de exercer a fungdo de agente fiduciario para a emissdo acima indicada e se
compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3 (segmento CETIP UTVM), a ocorréncia

de qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situacao.

S3ao Paulo/SP, [--] de [--] de 2022.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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ANEXO XI
EDITAL DE OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA
AVISO AO MERCADO

1622 (CENTESIMA SEXAGESIMA SEGUNDA) EMISSAO, EM SERIE UNICA, DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade
anodnima, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 10.753.164/0001-43 (“Emissora”), na qualidade de emissora dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 1622 (centésima sexagésima segunda) emissdo, em série Unica, no montante
total de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) ("CRA"), nos termos do “Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio da 1622 (centésima sexagésima segunda) Emissdo, em Série Unica, da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegécio S.A., lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegdcio Devidos pela Usina Cerraddo S.A.”, celebrado em 04 de maio de 2022 (“Termo de
Securitizacdo”), vém, por meio deste aviso ao mercado (“Aviso ao Mercado”), comunicar que, em
[e], a USINA CERRADAO S.A., sociedade por acdes, com sede na cidade de Frutal, estado de
Minas Gerais, na Fazenda Cerradao, S/N, CEP 38207-899, inscrita no CNPJ/ME sob o n°

08.056.257/0001-77 (“"Devedora”), enviou a Emissora comunicagdo acerca da Oferta de Resgate

Antecipado das Debéntures de sua 22 (segunda) emissdo, nos termos do “Instrumento Particular
de Escritura da 2@ (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, em
Série Unica da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria, para Colocacdo

Privada, da Usina Cerraddo S.A.” (“"Debéntures” e “Escritura de Emissdo”), com o consequente

Resgate Antecipado dos CRA, nos termos da Clausula 8.2 do Termo de Securitizacdo, em [e].

O resgate e pagamento das Debéntures (conforme definido na Escritura de Emissdo) e
consequentemente dos CRA ocorrera em [e] no montante total de R$[e] ([e]) a ser pago pela

Emissora a titulo de resgate.

Os Titulares dos CRA terdo até o dia [e] para manifestar-se, por escrito a Emissora, com cépia
para a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n.% 4,200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrito no CNPJ/ME sob o n.°
17.343.682/0001-38, na qualidade de agente fiduciario (*Agente Fiduciario”), ou mediante envio

da manifestacao, conforme modelo previsto no Anexo XIII do Termo de Securitizacao, por e-mail
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para precificacao@pentagonotrustee.com.br e para [e], indicando se concordam com a Oferta de

Resgate Antecipado dos CRA, nos termos da Clausula 8.2 e seguintes do Termo de Securitizagao.

Adicionalmente, os titulares dos CRA deverdo encaminhar, juntamente com a manifestacdo a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, os seguintes documentos: (i) se pessoa fisica, copia do
documento de identidade (RG) e do Cadastro Nacional da Pessoa Fisica (CPF); (ii) documento que
comprove a titularidade dos CRA (extrato de posicdo de custddia); e (iii) contato da instituicdo

financeira onde os CRA estao custodiados.
Na hipotese do titular dos CRA ndo enviar a Comunicacdo de Resgate Antecipado dos CRA, o seu
siléncio sera entendido como sua intencdo em ndo proceder ao resgate antecipado dos respectivos

CRA de que seja titular.

Termos utilizados em letra mailscula neste Aviso ao Mercado e ndo definidos neste instrumento
terdo os significados a eles atribuidos no Termo de Securitizacdo.

Sao Paulo/SP, [e] de [e] de [e].

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
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ANEXO XII
MODELO DE MANIFESTA(,'I"\O DO TITULAR DOS CRA
[Local], [data].

A

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros

CEP 05419-001, Sdo Paulo - SP

At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Tel.: (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

Com cépia ao Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n°© 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304

Rio de Janeiro, RJ, CEP 22640-102

At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti

Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: precificacao@pentagonotrustee.com.br

Ref.: Manifestacdo acerca da Oferta de Resgate Antecipado
dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1622
(centésima sexagésima segunda) Emissdo, em Série Unica, da

Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
Prezados Senhores,

Eu, [QUALIFICACAO COMPLETA DO TITULAR DO CRA], na qualidade de titular de certificados de
recebiveis do agronegdcio da 1622 (centésima sexagésima segunda) emissdao da ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade
anonima, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
n°® 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/ME sob o

n° 10.753.164/0001-43 (“"CRA” e “Emissora”, respectivamente), venho por meio deste me

manifestar acerca da oferta de resgate antecipado, nos termos da Clausula 8.2 do “Termo de
Securitizagao de Direitos Creditdrios do Agronegécio para Emissao de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da 1622 (centésima sexagésima segunda) Emissdo, em Série Unica, da Eco

Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegodcio S.A., lastreados em Direitos Creditérios do
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Agronegdcio Devidos pela Usina Cerraddo S.A.”, celebrado em 04 de maio de 2022, conforme

abaixo:
[ ] manifesto que TENHO a intencdo de que seja realizado o resgate antecipado [da
totalidade/de parte] dos CRA de minha titularidade, conforme quantidade indicada a

seguir: [quantidade de CRA].

Atenciosamente,

[NOME/RAZAO SOCIAL DO TITULAR DO CRA]

(Reconhecer firma)
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