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PRIMEIRO ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, EM SERIE UNICA, DA 1542 (CENTESIMA
QUINQUAGESIMA QUARTA) EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., LASTREADOS EM
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA BEM BRASIL
ALIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553,
39 andar, conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME"”) sob o n® 10.753.164/0001-43, neste
ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora"); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira autorizada a exercer as fungdes de agente fiduciario pelo Banco
Central do Brasil, com filial na cidade de S3o Paulo, estado de S3ao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n© 2.954, 10° andar, conjunto 101, Jardim Paulistano, inscrita
no CNPJ sob n© 17.343.682/0003-08, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Agente Fiduciario").

Quando referidos em conjunto, a Emissora e o Agente Fiduciario serdo denominados
"Partes" e, individualmente, "Parte".

CONSIDERANDO QUE

(i) em 07 de abril de 2022, as Partes celebraram o “Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio, em Série Unica, da 1542
(Centésima Quinquagésima Quarta) Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios
do Agronegécio Devidos pela Bem Brasil Alimentos S.A.” (“Termo de
Securitizacdo” ou “Termo”), nos termos (i) da Lei n° 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada, (ii) da I da CVM n© 600, de 1° de
agosto de 2018, conforme alterada (“Instrucdo CVM 600"), e (iii) da
Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 400");

(ii) conforme previsto no Termo de Securitizagdo, foi realizado, em 05 de
maio de 2022, o procedimento de coleta de intengbes de investimento dos
potenciais investidores organizado pelo Coordenador Lider, sem fixacdo de
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lotes minimos ou maximos, por meio do qual o Coordenador Lider por meio
do qual foram verificadas (i) a taxa final da Remuneracao (conforme definido
no Termo de Securitizacdo) e, consequentemente, a Remuneragdao das
Debéntures (conforme definido no Termo de Securitizagdo); bem como (ii)
a quantidade final de CRA e, consequentemente, a quantidade final de
Debéntures, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44
da Instrugao CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”);

(iii) em razdo da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, a fim de
refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, com relagdo a definicdo
da quantidade dos CRA e, consequentemente de Debéntures, e da
Remuneracao (conforme definido no Termo de Securitizacdo), e
consequentemente, da Remuneracao das Debéntures (conforme definido no
Termo de Securitizacdo), considerando os critérios estabelecidos na Clausula
4.6.6 do Termo de Securitizacdo; e

(iv) os CRA ainda nao foram subscritos e integralizados, razdao pela qual
nao se faz necessaria a realizacdo da assembleia geral dos titulares dos CRA
para aprovar as matérias do presente Aditamento.

celebram o presente "Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegdécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, em Série Unica, da 1542 (Centésima Quinquagésima Quarta) Emiss&o
da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em
Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Bem Brasil Alimentos S.A."
(“Aditamento”), nos seguintes temos e condigoes:

1. DEFINICOES E INTERPRETACOES

1.1. Ostermos em letras mailsculas ou com iniciais mailsculas empregados e que
ndo estejam de outra forma definidos neste Aditamento sdo aqui utilizados com o
mesmo significado atribuido a tais termos no Termo de Securitizacdo. Todos os
termos no singular definidos neste Aditamento deverdo ter os mesmos significados
guando empregados no plural e vice-versa. As expressoes “deste instrumento”,
“neste instrumento” e “conforme previsto neste instrumento” e palavras da mesma
importancia quando empregadas neste Aditamento, a ndo ser que de outra forma
exigido pelo contexto, referem-se a este Aditamento como um todo e nao a uma
disposicao especifica deste Aditamento, e referéncias a clausula, sub-clausula, item,
adendo e anexo estao relacionadas a este Aditamento a ndo ser que de outra forma
especificado.

2. ALTERACOES DO TERMO DE SECURITIZAGCAO
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2.1. As Partes resolvem, em decorréncia da realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, da entrada em vigor da Resolugao CVM n° 60, de 23 de dezembro de
2021, conforme em vigor a partir de 02 de maio de 2022 (“Resolucdo CVM 60") e do
cumprimento de exigéncias da CVM, no ambito do pedido de registro da Oferta dos
CRA perante a CVM, nos termos do presente Aditamento, as Partes resolvem (i)
alterar as definicdes de “Aviso ao Mercado”, “"Opcdo de Lote Adicional”, “Pedido de
Reserva”, “Periodo de Reserva”, “Procedimento de Bookbuilding”, “Remuneracao”,
“"Remuneracao das Debéntures”, “Resolucdo CVM 60" e “Valor Total da Emissdao”
constantes da Clausula 1.1 do Termo de Securitizagdo; (ii) alterar as Clausulas 1.3,
1.4, 2.1.4, 2.2, itens (ixv, (v), (xvii) e (xviii) da Clausula 3.1, 4.4.1, 4.4.2, 4.4.3,
4.6,4.6.1,4.6.2,4.6.3, 4.6.4,4.6.5, 4.6.6, 4.6.8, 4.6.9, 4.7, 4.8, 4.10, 4.11, itens
(i), (ii), (iii) e (vi) da Clausula 4.13, 4.18, 6.1, 6.2 € 6.2.1 do Termo de Securitizagao;
e (iii) excluir a definicdo de “Taxa Teto” e “Instrucdo CVM 600” do Termo de
Securitizacdo e, por consequéncia, excluir todas as referéncias a tais termos definidos

no Termo de Securitizagdo, conforme versao consolidada constante do Anexo I a este
Aditamento), as quais passardo a vigorar com as seguintes redagoes:

1.1.

Aviso ao Mercado Significa o aviso ao mercado referente a
Oferta, divulgado em 11 de abril de 2022
nas pdginas da rede mundial de
computadores da Emissora, do
Coordenador Lider, dos Participantes
Especiais, da B3 e da CVM, nos termos do
artigo 53 e 54-A da Instrucdo CVM 400.
Instrucdo CVM 600 [SUPRIMIDA]

Medida Provisdria n® Significa a Medida Proviséria n® 1.103, de
1.103 15 de marco de 2022

Opcdo de Lote Adicional Significa o exercicio parcial de 8,26%

(oito inteiros e vinte e seis centésimos
por cento) da opcdo de aumentar a
guantidade dos CRA originalmente
ofertada, correspondendo a 20.651
(vinte mil e seiscentos e cinquenta e um)
CRA. Os CRA oriundos do exercicio da
Opgcdo de Lote Adicional serdo
distribuidos sob regime de melhores
esforgos de colocacdo pelo Coordenador
Lider.

Pedido de Reserva Significa o pedido de reserva dos CRA
preenchido e assinado pelos Investidores

pessoas fisicas ou juridicas que ndo se
enquadrem no §2° do artigo 2° da
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Resolugdo CVM 27, durante o Periodo de
Reserva, observadas as limitagoes
aplicaveis aos Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas.

Periodo de Reserva

Significa o periodo constante do Aviso ao
Mercado e do Prospecto, no qual houve a
coleta de intengbes de investimento dos
Investidores mediante o recebimento,
pelo Coordenador Lider ou Participante
Especial, dos Pedidos de Reserva e/ou
ordens de investimento.

Procedimento de
Bookbuilding

Significa o procedimento de coleta de
intencbes de investimento junto aos
potenciais  investidores dos  CRA,
organizado pelo Coordenador Lider, nos
termos do artigo 23, paragrafos 19 e 29,
e dos artigos 44 e 45 da Instrucdo CVM
400, em conjunto com a Devedora, por
meio do qual foram verificadas (i) a taxa
final da
consequentemente, da Remuneracdo das
Debéntures; bem como (ii) a quantidade

Remuneracdo g,

final de CRA e, consequentemente, a
guantidade final de Debéntures.

Remuneracdo

Significa os juros remuneratorios que
serdo pagos aos Titulares de CRA,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA, correspondentes a
6,5348% (seis inteiros e cinco mil,
trezentos e quarenta e oito décimos de
milésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos durante o respectivo
Periodo de Capitalizacdo, de acordo com
a Cldusula 0 deste Termo de
Securitizagao.

Remuneracao das

Debéntures

Significa os juros remuneratdrios que
serdo pagos ao titular das Debéntures, a
partir da primeira Data de Integralizacdo,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures ou saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das
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Debéntures, conforme o caso,
correspondentes a 6,5348% (seis inteiros
e cinco mil, trezentos e quarenta e oito
décimos de milésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos
durante o respectivo Periodo de
Capitalizagcdo, de acordo com os termos
da Escritura de Emissao.

Taxa Teto [SUPRIMIDA]

Resolugdo CVM 60 Significa a Resolucdo CVM n©° 60, de 23
de dezembro de 2021.

Valor Total da Emissao Significa o valor total da Emissdo sera de

R$270.651.000,00 (duzentos e setenta
milhdes e seiscentos e cinquenta e um mil
reais), na Data de Emissdo, observado
que o Valor Total da Emissdo foi
aumentado em 8,26% (oito inteiros e
vinte e seis centésimos por cento), ou
seja, em R$20.651.000,00 (vinte milhbes
e seiscentos e cinquenta e um mil reais),
conforme o exercicio parcial da Opgao de
Lote Adicional.

1.3 A Emissdo e a Oferta, reguladas por este Termo de Securitizacdo,
foram aprovadas com base nas deliberacdo tomadas em: (i) Reunido
do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 13 de marco
de 2019, com sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o n°
216.799/19-3, em 22 de abril de 2019, e publicada em 09 de maio de
2019 no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no Jornal "O Estado de
S3do Paulo”, na qual se aprovou a delegacdo de competéncia a Diretoria
para fixacdo dos termos e condicbes de cada emissdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio, independentemente do valor, fixando o
preco de emissdo, forma de subscricdo e integralizacdo e outras
condigbes da emissdo, e (ii) na Reunido de Diretoria da Emissora
realizada em 24 de fevereiro de 2022, cuja ata sera devidamente
registrada perante a JUCESP, e publicada no Diario Oficial do Estado
de Sdo Paulo e no Jornal "O Estado de Sao Paulo”, na qual foi
deliberada a emissédo de certificados de recebiveis do agronegdcio da
presente Oferta no montante de até R$300.000.000,00 (trezentos
milhées de reais).
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1.4. A emissdo das Debéntures, bem como sua vinculacdo aos CRA,
a prestacdo da Fianca e a assinatura dos demais Documentos da Oferta
pela Devedora e pelos Fiadores, conforme aplicavel, foram aprovados
com base nas deliberacbes tomadas na assembleia geral extraordinaria
da Devedora realizada em 06 de abril de 2022, registrada perante a
JUCEMG sob o n© 9294564 e publicada no jornal "O Tempo” em 22 de
abril de 2022, com divulgacdo simultdnea da sua integra na pagina do
referido jornal na internet, que devera providenciar certificacdo digital
da autenticidade do documento mantido na pagina propria emitida por
autoridade certificadora credenciada no dmbito da Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), de acordo com o disposto no
artigo 62, inciso I, e artigo 289, inciso I, da Lei das Sociedades por
Acoes.

2.1.3 O valor total da Emissdo é de R$270.651.000,00 (duzentos e
setenta milhdes e seiscentos e cinquenta e um mil reais), na Data de
Emissdo (conforme definido abaixo) ("Valor Total da Emiss&do”).

2.1.4 A Emissora declara que, por meio deste Termo, serdo
vinculados a esta Emissdo os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
sendo que, a quantidade total e o valor final das Debéntures, das quais
decorrem os Direitos Creditdrios do Agronegécio, foram identificados
apoés a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. A quantidade total
e o valor final das Debéntures e, consequentemente, de CRA, foi
formalizada por meio de aditamento ao presente Termo, sem a
necessidade de deliberacdo societaria adicional da Emissora ou
aprovacdo em assembleia geral dos Titulares de CRA.

2.2 Custddia e Registro: A Instituicdo Custodiante e a B3, esta

exclusivamente referente ao Termo de Securitizacdo, nos termos do
artigo 25, §19, da Medida Provisdria n° 1.103, sera responsavel pela
manutencdo, em perfeita ordem, custddia e guarda fisica ou eletrbnica,
conforme o caso, dos seguintes documentos: (i) 1 (uma) via original
ou via eletrénica, contendo a chancela digital, conforme aplicavel, da
Escritura de Emissdo e dos eventuais aditamentos, devidamente
registrados na JUCEMG e nos Cartorios de RTD; (ii) 1 (uma) via original
ou via eletrénica, contendo a chancela digital, conforme aplicavel,
deste Termo de Securitizacdo e dos eventuais aditamentos; (iii) 1
(uma) copia autenticada ou eletrénica do Livro de Registro das
Debéntures; e (iv) eventual(is) aditamento(s) dos documentos
mencionados nos itens “i” e "ii” acima, bem como as alteracOes
ocorridas no documento mencionado no item "iii” supra (em conjunto,
"Documentos Comprobatdrios”) até a Data de Vencimento ou até a
data de liquidacao total do Patriménio Separado. Os documentos (i) a
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(v) acima serdo encaminhados a Instituicdo Custodiante quando da
assinatura deste Termo de Securitizagdo. A Instituicdo Custodiante
assinara a declaracdo constante do Anexo VIII ao presente Termo de
Securitizagao.

2.3  AquisicBo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: A
titularidade dos Direitos Creditdérios do Agronegdcio foi adquirida pela
Emissora mediante subscricdo das Debéntures por meio da assinatura
do Boletim de Subscricdo das Debéntures, sendo certo que tal
aquisicdo ocorreu em data anterior a Data de Emissdo dos CRA.

2.3.1 Considerando o disposto na Clausula 2.2 acima, a emissdo dos
CRA foi precedida da efetiva transferéncia a Emissora dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, decorrentes das Debéntures, que lastreiam
0os CRA. Assim, todas as condi¢cbes para o aperfeicoamento da
transferéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, que lastreiam os
CRA, a Emissora foram observadas anteriormente a emissdo e
distribuicdo dos CRA, bem como ao registro da Oferta dos CRA pela
CVM.

2.3.4 As Debéntures, representativas dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, foram totalmente subscritas pela Emissora, nos termos
da Clausula 2.3 acima, e serdo integralizadas durante o Periodo de
Colocacdo, observados os termos e condicdes da Escritura de Emissao.

3.1 Identificacdo dos CRA: A emissdo dos CRA observara as
condicbes e caracteristicas descritas nos itens abaixo:

(iv) Valor da Emissdo: O valor total da Emissdo é de
R$270.651.000,00 (duzentos e setenta milhbes e seiscentos e
cinquenta e um mil reais), na Data de Emissdo, observado que o Valor

Total da Emissado foi aumentado em 8,26% (oito inteiros e vinte e seis
centésimos por cento), ou seja, em R$20.651.000,00 (vinte milhdes e
seiscentos e cinquenta e um mil reais), conforme o exercicio parcial da
Opcdo de Lote Adicional.

(v) Quantidade de CRA: Serdo emitidos 270.651 (duzentos e setenta
mil e seiscentos e cinquenta e um) CRA no &mbito da Oferta. A
guantidade originalmente ofertada foi aumentada em 8,26% (oito
inteiros e vinte e seis centésimos por cento), ou seja, em 20.651 (vinte

mil e seiscentos e cinquenta e um) CRA, conforme o exercicio parcial
da Opgdo de Lote Adicional.
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(xvii) Remuneracdo dos CRA: Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria,
0s CRA fardo jus a juros remuneratorios, a partir da primeira Data de
Integralizacdo, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA, correspondentes a 6,5348% (seis inteiros e cinco mil,
trezentos e quarenta e oito décimos de milésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo, de acordo com a
Clausula 0 deste Termo de Securitizacao.

(xiii) Regime de Garantia Firme: Observados os termos e condicées
previstos no Contrato de Distribuicdo, os CRA serdo objeto de
distribuicdo publica, nos termos da Instru¢do CVM 400, sob regime de
garantia firme com relacdo ao valor de R$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhbes de reais) da Emissdo (sem considerar os CRA
decorrentes do exercicio parcial da Opg¢do de Lote Adicional, no valor
de R$R$270.651.000,00 (duzentos e setenta milhdes e seiscentos e
cinquenta e um mil reais) que serdo, por sua vez, distribuidos sob o
regime de melhores esforcos de colocagdo), nos termos do Contrato de
Distribuicdo. O exercicio da Garantia Firme pelo Coordenador Lider esta
condicionado ao atendimento das condicbes precedentes,
considerando a possibilidade de dispensa do cumprimento de
determinadas condicoes precedentes, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, a exclusivo critério do Coordenador Lider, até a data de
concessdo do registro da Oferta pela CVM. Os CRA objeto do exercicio
parcial da Opcdo de Lote Adicional serdo distribuidos em regime de
melhores esforcos de colocacéo.

4.4.1 Caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) a quantidade dos CRA inicialmente
ofertada (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio
parcial da Opcdo de Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacdo de
CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos
de Reserva e/ou ordens de investimento realizados por Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados para fins
de alocacdo, nos termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400, observado
o disposto abaixo.

4.4.2 Caso nado haja excesso de demanda superior em 1/3 (um terco)
a quantidade dos CRA inicialmente ofertada (sem considerar os CRA
emitidos em decorréncia do exercicio parcial da Opcdo de Lote
Adicional), ndo havera limite maximo de participacdo de Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas.
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4.4.3 Na hipdtese de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco)
a quantidade dos CRA inicialmente ofertada, correspondente a
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) (isto é, sem
considerar os CRA objeto de exercicio parcial da Opcdo de Lote
Adicional) (“Valor Inicial Base”), e consequente cancelamento de

intengbes de investimento ou Pedidos de Reserva realizados por
Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos
acima previstos, as ordens dos Investidores considerados Pessoas
Vinculadas serdo consideradas para fins da formacao da taxa final de
Remuneracdo dos CRA.

4.6 Foi adotado o procedimento de coleta de intencbes de
investimento junto aos potenciais investidores dos CRA, realizado pelo
Coordenador Lider, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 29, e dos
artigos 44 e 45 da Instrucdo CVM 400, em conjunto com a Devedora e
a Emissora, por meio do qual foram verificadas (i) a taxa final da
Remuneracdo dos CRA e, consequentemente, a remuneracdo das
Debéntures; bem como (ii) a quantidade final de CRA e,
consequentemente, a quantidade final de Debéntures.

4.6.1 Para fins do Procedimento de Bookbuilding, os Investidores
interessados em adquirir os CRA, incluindo, sem limitacdo, quando for
Pessoa Vinculada, preencheram seu Pedido de Reserva, firmado durante
o Periodo de Reserva, identificando, no &mbito do respectivo Pedido de
Reserva ou intencdo de investimento, um percentual minimo para a taxa
de Remuneracdo dos CRA, como condicdo para aceitacdo da Oferta.
Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a taxa
aplicavel a Remuneracdo dos CRA fosse inferior ao percentual minimo
apontado no Pedido de Reserva ou intencdo de investimento como
condicionante de participacdo na Oferta, nos termos acima previstos, o
respectivo Pedido de Reserva ou intencao de investimento foi cancelado
pelo Coordenador Lider ou Participantes Especiais, que tenham recebido
referida ordem, conforme o caso.

4.6.2 Até a data de realizagcdo do Procedimento de Bookbuilding, os
Participantes Especiais realizaram procedimento de consolidacdo de
todos os Pedidos de Reserva recebidos até tal data e os enviaram de
maneira ja consolidada ao Coordenador Lider.

4.6.3 No Procedimento de Bookbuilding, forma atendidos os Pedidos
de Reserva e as intengbes de investimento que indicaram as menores
taxas de Remuneracado dos CRA, adicionando-se os Pedidos de Reserva
e as intencées de investimento que indicaram taxas superiores até
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atingir a taxa final de Remuneragdo dos CRA definida no Procedimento
de Bookbuilding.

4.6.4 As taxas de Remuneracdo indicadas pelos Investidores foram
consideradas até que fosse atingido, no minimo, o Valor Inicial Base,
observada a possibilidade do exercicio, total ou parcial, da Opcdo de
Lote Adicional, sendo as ordens alocadas sempre da menor taxa de
Remuneracdo para a maior taxa de Remuneracéo.

4.6.5. Na data do Procedimento de Bookbuilding, foi verificada
demanda superior ao Valor Total da Emissdo, havendo o exercicio parcial
da Opcdo de Lote Adicional, de forma que havera rateio a ser
operacionalizado pelo Coordenador Lider, sendo atendidos os Pedidos de
Reserva e as intencbes de investimento que indicaram a menor taxa,
adicionando-se os Pedidos de Reserva e as intenc¢bes de investimento
gue indicaram taxas superiores até atingir a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que todas as ordens admitidas
que indicaram a taxa final definida no Procedimento de Bookbuilding
serdo rateadas entre os Investidores proporcionalmente ao montante de
CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou intencbes de
investimento, independentemente de quando foi recebido o Pedido de
Reserva ou a intencdo de investimento, sendo desconsideradas
quaisquer fracées de CRA.

4.6.6 Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instru¢do CVM 400,
0s critérios objetivos que presidiram a fixacdo da Remuneracdo dos CRA
foram os seguintes: (i) foi estabelecida uma taxa maxima (taxa teto)
para Remuneracdo dos CRA no Prospecto Preliminar e no Aviso ao
Mercado; (ii) no &mbito da Oferta, os Investidores puderam indicar, na
respectiva intencdo de investimento ou Pedido de Reserva, um
percentual minimo de Remuneragado dos CRA, observada a taxa maxima
(taxa teto) estabelecida para Remuneracdo dos CRA; e (iii) foram
atendidas as intencdes de investimento ou Pedidos de Reserva que
indicaram a menor taxa para a Remuneracao dos CRA, sendo que foram
adicionadas as intengbes de investimento ou Pedidos de Reserva que
indicaram taxas superiores até que fosse atingida a taxa final da
Remuneragdo dos CRA, fixada no Procedimento de Bookbuilding.

4.6.8 O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado nos
termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, bem como foi
ratificado mediante celebracdo de aditamento a Escritura de Emisséo e
de aditamento ao presente Termo de Securitizacdo, ndo sendo
necessaria qualquer aprovacdo societaria adicional por parte da
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Emissora ou da Devedora e/ou assembleia geral dos titulares das
Debéntures ou dos Titulares de CRA.

4.6.9 Este Termo de Securitizacdo foi objeto de aditamento até a
primeira Data de Integralizacdo (exclusive) de forma a refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, sem necessidade de
realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de CRA e/ou aprovagao
societaria pela Emissora, mediante celebracdo, pelas Partes, de
instrumento de aditamento ao presente Termo de Securitizacdo e
cumprimento das formalidades descritas neste Termo de Securitizacédo.

4.7 A partir da data indicada no Aviso ao Mercado, as Instituicoes
Participantes da Oferta iniciaram o recebimento de reservas dos
Investidores, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, observadas
as limitacbes aplicaveis aos Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas.

4.8. 0O Coordenador Lider optou por aumentar a quantidade dos CRA
originalmente ofertados, qual seja, 250.000 (duzentos e cinquenta mil)
CRA, correspondente a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhbes de reais), em 8,26% (oito inteiros e vinte e seis centésimos
por cento), ou seja, em 20.651 (vinte mil e seiscentos e cinquenta e
um) CRA, conforme o exercicio parcial da Opcdo de Lote Adicional.
Aplicar-se-do aos CRA oriundos do exercicio de Opc¢do de Lote Adicional
as mesmas condicoes e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua
distribuicdo serd conduzida sob o regime de melhores esforcos de
colocacao.

4.10 Anteriormente a concessdo, pela CVM, do registro da Oferta, o
Coordenador Lider disponibilizou ao publico o Prospecto Preliminar,
precedido da divulgacdo do Aviso ao Mercado.

4.11 Apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo do
Prospecto Preliminar, o Coordenador Lider realizou apresentacbes a
potenciais Investidores (roadshow e apresentacdes individuais) sobre
0s CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os documentos de
suporte que o Coordenador Lider e os Participantes Especiais da Oferta
utilizaram em tais apresentacbes aos Investidores foram
encaminhados & CVM em 1 (um) Dia Util apdés a sua utilizagdo, nos
termos da Instrucdo CVM 400, da Deliberacdo CVM no 818, de 30 de
abril de 2019 e demais regulamentacdo aplicavel, sendo certo que a
sua utilizagdo somente ocorreu concomitantemente ou apods a
divulgacdo e apresentacdo do Prospecto Preliminar a CVM.
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4.13 A alocagdo dos CRA sera realizada conforme o seguinte
procedimento:

(i)

(ii)

(iii)

(...)

(vi)

apos o protocolo do pedido de registro da Oferta, a
disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e a divulgacdo do Aviso
ao Mercado, e anteriormente a concessdo do registro da Oferta
pela CVM, foram realizadas apresentacbes para potenciais
Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider;

0s materiais publicitdrios e documentos de suporte as
apresentacdées para potenciais Investidores eventualmente
utilizados no &mbito da Oferta foram elaborados em
conformidade com o previsto no Prospecto Preliminar e nos
demais documentos da Oferta, observada, ainda, a
regulamentacéao aplicavel da CVM, e foram encaminhados a CVM
em 1 (um) Dia Util apds a sua utilizacdo, nos termos da Instrucdo
CVM 400, da Deliberacdo CVM 818 e demais regulamentacao
aplicavel, sendo certo que a sua utilizacdo somente ocorreu
concomitantemente ou apds a divulgacdo e apresentacdo do
Prospecto Preliminar a CVM;

para fins do Procedimento de Bookbuilding, os Investidores
interessados em adquirir os CRA, incluindo, sem limitacao,
quando for Pessoa Vinculada, preencheram seu Pedidos de
Reserva, firmado durante o Periodo de Reserva, identificando,
no dmbito do respectivo Pedido de Reserva ou intencdo de
investimento, um percentual minimo para a taxa de
Remuneracdo dos CRA, observada a taxa teto, como condicdo
para aceitacdo da Oferta. Caso o percentual apurado no
Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicavel a
Remuneragdo dos CRA fosse inferior ao percentual minimo
apontado no Pedido de Reserva ou intencdo de investimento
como condicionante de participacdo na Oferta, nos termos acima
previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou intencdo de
investimento foi cancelado pelo Coordenador Lider ou
Participantes Especiais, que tenham recebido referida ordem,
conforme o caso; e

até a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, os
Participantes Especiais  realizaram  procedimento de
consolidacdo de todos os Pedidos de Reserva recebidos até tal
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data e os enviaram de maneira ja consolidada ao Coordenador
Lider;

4.18 O Coordenador Lider realizara a distribuicdo publica dos CRA para
0 montante total de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhoes
de reais), desde que cumpridas todas as Condicbes Precedentes
previstas nas Clausulas 3.1 e seguintes do Contrato de Distribuicao,
sob regime de garantia firme de colocacdo (“Garantia Firme”),
observado que o valor base foi aumentado em 8,26% (oito inteiros e

vinte e seis centésimos por cento) com o exercicio parcial da Opcdo de
Lote Adicional, a ser distribuido sob regime de melhores esforcos de
colocacgao, totalizando R$270.651.000,00 (duzentos e setenta milhées
e seiscentos e cinquenta e um mil reais).

6.1 Atualizacdo Monetdria dos CRA: O Valor Nominal Unitario dos

CRA ou seu saldo, conforme o caso, sera atualizado, a partir da
primeira Data de Integralizacdo dos CRA, pela variacdo percentual
acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata temporis por Dias
Uteis até a integral liquidacdo dos CRA, sendo o produto da atualizacdo
incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu saldo
automaticamente, conforme o caso, calculada de acordo com a
seguinte formula:

(...)

Considera-se "Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més e caso

referida data ndo seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

(...)

6.2 Remuneracdo: Os CRA fardo jus a juros remuneratorios
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA,
correspondentes a 6,5348% (seis inteiros e cinco mil, trezentos e
quarenta e oito décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo, de acordo com a
seguinte férmula:

(...)

"Taxa”: 6,5348 (seis inteiros e cinco mil, trezentos e quarenta e oito
décimos de milésimos)

(...)
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6.2.1 Este Termo de Securitizacdo foi objeto de aditamento até a
primeira Data de Integralizacdo (exclusive) de forma a refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, sem necessidade de nova
aprovacdo da Emissora, deliberacdo societaria da Devedora ou
aprovacdo por Assembleia de Titulares de CRA.

2.2. As demais clausulas da Escritura de Emissdao foram ajustadas em funcdo da
alteracdo da referéncia normativa da Instrugdo CVM 600 para a Resolugdo CVM 60,
conforme aplicavel, e encontram-se consolidadas no Termo de Securitizagdo
constante do Anexo I ao presente Aditamento.

2.3. Ainda, as Partes resolvem, em decorréncia da realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding e da entrada em vigor da Resolugdo CVM 60, alterar o Anexo I
(Caracteristicas dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio), Anexo V (Declaracdo da
Emissora, nos termos do artigo 2, inciso VIII, da Resolucdo CVM 60) e Anexo VII
(Declaracao do Agente Fiduciario dos CRA, nos termos do artigo 5° da Resolucdo CVM
17, de 09 de fevereiro de 2021) do Termo de Securitizacdo, de forma que passarao
a vigorar na forma constante ao presente Aditamento.

3. DISPOSICOES FINAIS

3.1. Todos os demais termos e condigdes do Termo de Securitizacdao que nao
tenham sido expressamente alterados pelo presente Aditamento sdo neste ato
ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito.

3.2. Caso qualquer das disposicdes deste Aditamento venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicées ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa fé, a substituir a disposicao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

3.3. Ascomunicacdes a serem enviadas para as Partes, por escrito e/ou por correio
eletronico, conforme disposicoes deste Aditamento deverdo ser encaminhadas para
0s enderecgos constantes abaixo, ou para outros que as partes venham a indicar, por
escrito, durante a vigéncia deste Aditamento e do Termo de Securitizacdo.

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS | PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. | TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Pedroso de Moraes, 1.553, 3°
andar, conjunto 32 Pinheiros Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10°
CNPJ: 10.753.164/0001-43 andar, Conjunto 101

Sao Paulo - SP, CEP 05.419-001 CEP 01451-000 - S&o Paulo, SP,
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At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli At.: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e
Tel.: (11) 3811-4959 Karolina Vangelotti Tel.: + 55 (11) 44520-5920
E-mail: 10.753.164/0001-43 E-mail: assembleias@pentagontrustee.com.br

crontoleoperacional@ecoagro.agr.br
Website: http://www.ecoagro.agr.br

3.3.1. As comunicacles serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios ou por correio eletrénico nos enderegos acima. As comunicagoes feitas por
correio eletronico serdao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). A mudanca de qualquer dos enderegos devera ser
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado. A Parte que
enviar a comunicacdo, aviso ou notificacdo, conforme estabelecido nesta clausula,
ndo sera responsavel por eventual prejuizo, em virtude de mudanca de endereco que
ndo seja comunicada para as demais Partes, nos termos desta clausula.

3.4. Se uma ou mais disposicdes aqui contidas forem consideradas invalidas,
ilegais ou inexequiveis em qualquer aspecto das leis aplicaveis, a validade, legalidade
e exequibilidade das demais disposicdes ndo serdo afetadas ou prejudicadas a
qualquer titulo.

3.5. O presente Aditamento é celebrado em cardter irrevogdvel e irretratavel,
vinculando as respectivas partes, seus eventuais sucessores ou cessionarios,
conforme o caso, a qualquer titulo, respondendo a Parte que descumprir qualquer de
suas clausulas, termos ou condigOes pelos prejuizos, perdas e danos a que der causa,
na forma da legislagdo aplicavel.

3.6. As Partes ndo poderdo ceder, gravar ou transigir com seus direitos, deveres e
obrigagdes assumidas neste Aditamento, salvo com a anuéncia prévia, expressa e
por escrito da outra Parte, dos eventuais sucessores ou cessionarios, conforme o
caso.

3.7. O ndo exercicio pelas Partes de qualquer dos direitos que lhe sejam
assegurados por este Aditamento ou pela lei, bem como a sua tolerancia com relagao
a inobservéancia ou descumprimento de qualquer condigdo ou obrigacdo aqui ajustada
pela outra Parte, ndao constituirdo novagdao, nem prejudicardo o seu posterior
exercicio, a qualquer tempo.

3.8. Este Aditamento entra em vigor na data de sua assinatura.
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3.9. Osdireitos, recursos e poderes estipulados neste Aditamento sao cumulativos
e ndo exclusivos de quaisquer outros direitos, recursos ou poderes estipulados pela
lei.

3.10. As Partes concordam que serd permitida a assinatura eletronica do presente
Aditamento de quaisquer aditivos a presente, mediante na folha de assinaturas
eletronicas, com 2 (duas) testemunhas instrumentarias, para que esses documentos
produzam os seus efeitos juridicos e legais. Nesse caso, a data de assinatura deste
Aditamento serd considerada a mais recente das dispostas na folha de assinaturas
eletronicas, devendo, em qualquer hipotese, ser emitido com certificado digital nos
padrdes ICP-Brasil, conforme disposto pelo artigo 10 da Medida Proviséria n°
2.200/2001 em vigor no Brasil. As Partes reconhecem que, independentemente da
forma de assinatura, este Aditamento tem natureza de titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil.

4. LEI APLICAVEL E FORO DE ELEICAO

4.1. Este Aditamento é regido e interpretado em conformidade com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.

4.2. As Partes elegem o foro da Comarca da capital do estado de Sao Paulo, com
renldncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para

dirimir quaisquer controvérsias decorrentes deste Aditamento.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento
eletronicamente, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 06 de maio de 2022.

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.)
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(Pagina de Assinaturas do “"Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacdo de
Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, em Série Unica, da 1542 (Centésima Quinquagésima Quarta) Emissdo
da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em
Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Bem Brasil Alimentos S.A.”)

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Emissora
Nome: Milton Scatolini Menten Nome: Cristian de Almeida Fumagalli
Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretor de Relacionamento com

Investidores e de Distribuicdo

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Agente Fiduciario dos CRA

Por: Marcelle Motta Santoro
Cargo: Diretora de Operacoes
Fiduciarias III

TESTEMUNHAS:

Nome: Roberta Lacerda Crespilho Nome: Tatiana Crepaldi Bion
CPF: 167.684.867-30 CPF: 220.314.208-10
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Anexo 1

Termo de Securitizagao de Direitos Creditorios do Agronegécio

para emissao de

Certificados de Recebiveis do Agronegocio
Em Série Unica da 1542 Emissdo da

Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.
como Securitizadora

Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegoécio devidos pela
Bem Brasil Alimentos S.A.
como Devedora

celebrado com

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
como Agente Fiduciario dos CRA
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Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, em Série Unica, da 1542
(Centésima Quinquagésima Quarta) Emissdao da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios
do Agronegécio Devidos pela Bem Brasil Alimentos S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito:

1. Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.,
sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a Comissao
de Valores Mobiliarios ("CVM”), com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP
05.419-001, Pinheiros, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (*CNPJ") sob 0 n©10.753.164/0001-43, com seus atos
constitutivos devidamente registrados e arquivados na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35300367308, neste ato
devidamente representada na forma do seu estatuto social (*Emissora”); e

Na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos do artigo 10° da Lei 9.514
(conforme abaixo definido) e da Resolugao CVM 17 (conforme abaixo definido),

2. Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
instituicdo financeira autorizada a exercer as funcdes de agente fiduciario pelo
Banco Central do Brasil, com filial na cidade de S3ao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 2.954, 10° andar, conjunto 101,
Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ sob n® 17.343.682/0003-08, neste ato
representado na forma de seu estatuto social ("Agente Fiduciario”).

Quando referidos em conjunto, a Emissora e o Agente Fiduciario serdo denominados
“Partes” e, individualmente, “Parte”.

Celebram o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, em Série Unica, da 1544
(Centésima Quinquagésima Quarta) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio
Devidos pela Bem Brasil Alimentos S.A.” (“Termo” ou “Termo de Securitizacdo”), de

acordo com a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei
11.076"), que sera regido pelas seguintes cldusulas, condicdes e caracteristicas.

1. Definicoes, Prazos e Autorizacao
1.1. Definicbes: Para fins deste Termo de Securitizagdao, os termos indicados

abaixo terdo o significado a eles atribuidos nesta clausula, salvo se de outra forma
determinado neste Termo de Securitizacao ou se o contexto assim o exigir. Todas as
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definicdes estabelecidas neste Termo de Securitizagdo que designem o singular
incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género
masculino ou feminino, conforme o caso.

“Agéncia de | Significa a Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda.,
Classificacao de | sociedade empresdria limitada, com sede na Avenida
Risco” Brigadeiro Faria Lima, 201, Conj. 181 e 182, CEP 05.426-

100, inscrita no CNPJ sob n© 02.295.585/0001-40, ou a
sua substituta, contratada pela Emissora e responsavel
pela classificagcdo inicial e atualizacdo periddica trimestral
dos relatérios de classificacdo de risco dos CRA, na forma
prevista neste Termo de Securitizagdo, nos termos da
Clausula 4.20 e seguintes abaixo. A Agéncia de
Classificacdo de Risco fara jus a remuneracao descrita na
Clausula 4.20.4 abaixo.

“Agente Fiducidrio” Significa a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, qualificada no predmbulo deste
Termo de Securitizagdo, contratada pela Emissora para
realizar servigos de agente fiduciario e representante da
comunhao dos Titulares de CRA, cujos deveres encontram-
se descritos na Clausula 12 e seguintes abaixo. O Agente
Fiduciario fara jus a remuneragao descrita na Clausula 12.7
abaixo.

A\Y

Amortizacao” Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado, a ser realizado em 03 (trés) parcelas, conforme
previsto na tabela da Clausula 6.4 abaixo, observadas as
hipoteses de resgate antecipado dos CRA e/ou liquidagao
do Patriménio Separado.

“ANBIMA” Significa a ANBIMA - Associacdao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais,
pessoa juridica de direito privado, com estabelecimento na
cidade de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, 8501,
219 andar, conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita
no CNPJ sob o n© 34.271.171/0001-77.

“Anuncio de Significa o anuncio de encerramento da Oferta, a ser
Encerramento” divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
da Emissora, do Coordenador Lider, dos Participantes
Especiais, da B3 e da CVM, nos termos dos artigos 29 e
54-A da Instrugao CVM 400.

“Anuncio de Inicio” Significa o anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do

Coordenador Lider, dos Participantes Especiais, da B3 e da
CVM, nos termos dos artigos 52 e 54-A da Instrugao CVM
400.
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“Assembleia Geral de
Titulares de CRA”

Significa a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada
nos termos da Clausula 14 deste Termo de Securitizacdo.

“Atualizacao Significa a atualizagdo monetaria dos CRA, realizada nos
Monetaria” termos da Clausula 6 deste Termo de Securitizagao.

“Auditor Significa GRANT THORNTON AUDITORES
Independente do | INDEPENDENTES LTDA., com sede na Cidade de Séao

Patrimo6nio Separado”

Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz
Carlos Berrini, n® 105, conj. 121, torre 4, CEP 04.571-900,
Cidade Mongdes, inscrita no CNPJ n° 10.830.108/0001-65,
ou seu substituto, contratado pela Emissora para auditar
as demonstracdes financeiras anuais do Patrimonio
Separado, em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Acgdes e na Resolugdao CVM 60, na forma
prevista na Clausula 4.25 deste Termo de Securitizacdo. O
Auditor Independente do PatrimOnio Separado fara jus a
remuneracdo descrita na Clausula 4.24 abaixo.

“Autoridade”

Significa qualquer Pessoa, entidade ou 6érgao (i)
vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no
exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitagcdo, entes
representantes dos Poderes Judicidrio, Legislativo e/ou
Executivo, entidades da administracdo publica direta ou
indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico;
e/ou (ii) que administre ou esteja vinculada(o) a
mercados regulamentados de valores mobiliarios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no

exterior, entre outros.

“Aviso ao Mercado”

Significa o aviso ao mercado referente a Oferta, a ser
divulgado em 11 de abril nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, do Coordenador Lider, dos
Participantes Especiais, da B3 e da CVM, nos termos do
artigo 53 e 54-A da Instrucao CVM 400.

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - BALCAO
B3, sociedade por agdes de capital aberto com sede na
cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Pracga
Antonio Prado, 48, 4° andar, Centro, CEP 01010-901,
inscrita no CNPJ sob o n.© 09.346.601/0001-25, entidade
administradora de mercados organizados de valores
mobilidrios, autorizada a funcionar pelo Banco Central e
pela CVM, para prestacdo de servicos de custddia de ativos
escriturais e liquidagao financeira.

“"BACEN"

Significa o Banco Central do Brasil.
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“Banco Liguidante”

Significa o Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nucleo Cidade de Deus,
s/n%, Vila Yara, CEP 06029- 900, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 60.746.948/0001- 12, ou outra instituicao financeira
gue venha substitui-lo nessa funcdo, contratado pela
Emissora para operacionalizar o pagamento e a liquidacao
de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares
dos CRA, na forma prevista na Clausula 4.23 deste Termo
de Securitizagao.

“CETIP21”

Significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

“CMN"” Significa o Conselho Monetario Nacional.

“"CNPJ” Significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

“CPE"” Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do
Ministério da Economia.

“Caodigo Civil” Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,

conforme alterada e atualmente em vigor.

“Cddigo de Processo
Civil”

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada e atualmente em vigor.

“COFINS”

Significa a Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social.

A\}

Condicbes
Precedentes”

Significam as condicdes precedentes a realizacdo da
Oferta, a serem verificadas pelo Coordenador Lider,
conforme estabelecidas na Clausula 3.1 do Contrato de
Distribuicdo, cujo atendimento é condicdo necessaria para
a liquidacao dos CRA e o exercicio da Garantia Firme, que
deverao ser verificadas anteriormente ao registro da
Oferta, sendo que a ndao implementacao de qualquer
dessas condicoes serd tratada como modificagdo da
Oferta, tenha
publicamente.

caso a mesma ja sido divulgada

“Conta
Centralizadora”

Significa a conta corrente n® 5711-8, mantida na agéncia
3396 do Banco Bradesco (237) de titularidade da
Emissora, atrelada ao Patrimonio Separado.

“Conta do Fundo de

Despesas”

Significa a conta corrente n©5725-8, mantida na
agéncia 3396 do Banco Bradesco (237), de titularidade da
Emissora, movimentada exclusivamente pela Emissora, na
qual deverdo ser depositados os recursos do Fundo de
Despesas, que integrara o Patrimonio Separado.

“Conta de Livre

Movimentacdo”

Significa a conta corrente de n° 50000-3, mantida na
agéncia n° 4202-01, do Banco do Brasil, de titularidade da
Devedora.
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“Contrato de
Distribuicdo”

Significa o "“Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos, sob o Regime
de Garantia Firme de Colocacdo, de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio, em Série Unica, da 1542
(Centésima Quinquagésima Quarta) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdérios do Agronegdcio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditdérios do Agronegdcio devidos
pela Bem Brasil Alimentos S.A.”, celebrado em 07 de abril
de 2022, entre a Emissora, o Coordenador Lider, a
Devedora e os Fiadores, na qualidade de intervenientes
anuentes, por meio do qual a Emissora e a Devedora
contrataram o Coordenador Lider para realizar a Oferta.

“Controlada”

Significa, qualquer sociedade controlada (conforme
definicdo de "Controle" abaixo) individualmente pela
Devedora. Ficam excluidas da definicdo de "Controlada" as
sociedades em relacdo as quais a Devedora ndo seja
titular, individualmente, de direitos de sécio que lhe
assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas
deliberacbes da assembleia geral e o poder de eleger a
maioria dos administradores da sociedade, e€/ou nao use
efetivamente e individualmente seu poder para dirigir as
atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgdos
da administracao de tal sociedade.

“Controlador” e
“Controladora”

Significa qualquer acionista controladora, conforme
definicdo de “Controle” abaixo.

“Controle”

Significa a titularidade de direitos de sdcio ou acionista que
assegurem, de modo permanente, direta ou
indiretamente: (i) a maioria dos votos nas deliberagdes
das matérias de competéncia das assembleias gerais
ordinarias, extraordinarias e especiais; (ii) a eleicao da
maioria dos membros do conselho de administracdo e da
diretoria; e (iii) o uso do poder para dirigir as atividades
sociais e orientar o funcionamento dos o6rgdos de
determinada pessoa juridica.

“Coordenador Lider”

Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao
de valores mobilidrios, com escritério na cidade de Sé&o
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, 1.909, Torre Sul, 30° andar, Vila
Nova Conceigao, inscrita no CNPJ sob o n©
02.332.886/0011-78.

“CRA em Circulacdo”

Significa, para fins de constituigdo e verificagdo de quérum
em Assembleia Geral de Titulares de CRA, significam todos
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os CRA subscritos e integralizados e ndo resgatados,
excluidos os CRA que a Emissora e/ou a Devedora e/ou os
Fiadores eventualmente sejam titulares ou possuam em
tesouraria, os que sejam de titularidade de empresas
ligadas a Emissora ou a Devedora, ou de fundos de
investimento administrados por empresas ligadas a
Emissora ou a Devedora, assim entendidas empresas que
sejam subsididrias, coligadas, controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob controle comum ou qualquer
de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus
conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau.

Custodiante”

“"CRA” Significam os certificados de recebiveis do agronegocio da
1542 (Centésima Quinquagésima Quarta) emissdo, em
série Unica, da Emissora, a serem emitidos com lastro nos
Direitos Creditdrios do Agronegocio e regulados por meio
deste Termo de Securitizacdo.

“CSLL” Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

“Instituicdo Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira,
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S3o Paulo, na
Rua Gilberto Sabino, 215 - 4° andar, Pinheiros, CEP
05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o no
22.610.500/0001-88, ou seu substituto, na qualidade de
instituicdo custodiante, na qual sera registrado este Termo
de Securitizagdo, contratado pela Emissora para exercer
as fungoes descritas na Clausula 2.2 e seguintes abaixo. A
Instituicdo Custodiante fara jus a remuneracgdo descrita na
Clausula 2.2.3 e seguintes abaixo.

\\CVM 14

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissao”

Significa a data de emissao dos CRA, qual seja, 15 de maio
de 2022.

“Data de
Integralizacao”

Significa a data em que ird ocorrer a integralizacdo dos
CRA, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo
dos CRA.

“Data de Pagamento

da Remuneracao”

Significa cada data de pagamento da Remuneragao aos
Titulares de CRA, conforme estabelecido na Clausula 6.3
deste Termo de Securitizacao.

“Data de
Vencimento”

Significa a data de vencimento dos CRA, qual seja, 15 de
maio de 2029, ressalvadas as hipdteses de liquidagao do
Patrimbnio Separado e/ou de resgate antecipado da
totalidade dos CRA, previstas neste Termo de
Securitizagdo.
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“Debéntures”

Significam as debéntures, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria,
em série Unica, da 42 (quarta) emissdo da Devedora, para
colocagdo privada, emitidas nos termos da Escritura de
Emissdo, representativas dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio vinculados aos CRA, em carater irrevogavel e
irretratavel, por forca do Regime Fiduciario constituido nos
termos da Clausula 9 deste Termo de Securitizacdo, cuja
destinacdo dos recursos encontra-se prevista na Escritura
de Emissdo e neste Termo de Securitizacdo.

“Debéntures da 22
Emissao”

Significam as debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, com garantia adicional
fidejussoria, em série Unica, da 22 (segunda) emissdo da
Devedora, para colocacdo privada, no valor total de R$
R$213.142.000,00 (duzentos e treze milhdes e cento e
quarenta e dois mil reais), que constitui lastro da série
Unica da 482 emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio realizada pela Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegodcio S.A.

“Decreto 6.306"

Significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado e atualmente em vigor.

n

Despesas”

Significam as despesas da Emissdao e da Oferta, que
deverdo ser pagas diretamente pela Devedora ou com os
recursos do Fundo de Despesas, ou ainda, na hipotese de
sua insuficiéncia, com recursos do Patrimbnio Separado,
indicadas ao longo do presente Termo de Securitizacdo,
observado o previsto na Clausula 16.1 deste Termo de
Securitizagdo.

“Devedora” ou “Be

Brasil”

Significa a Bem Brasil Alimentos S.A., sociedade por
acOes sem registro de companhia aberta perante a CVM,
com sede na cidade de Araxa, estado de Minas Gerais, na
Avenida José Jorge Akel, n°® 4.000, Jardim Residencial Bela
Vista, CEP 38.181-275, inscrita no CNP]J sob o n©
06.004.860/0001-80. Em atendimento ao artigo 39, inciso
I1I, alinea “c” do Anexo Normativo II da Resolugdao CVM
60, a Devedora possui suas demonstracdes financeiras
relativas ao exercicio social imediatamente anterior a Data
de Emissdo, qual seja, o exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2021, elaboradas em conformidade com o
disposto na Lei das Sociedades por Acdes e auditadas por
auditor independente registrado na CVM.

“Dia(s) Util(eis)”

Significa todo dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.
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“Direitos _ Creditérios

do Agronegdcio”

Significam todos e quaisquer direitos creditdrios, principais
e acessorios, devidos pela Devedora por forca das
Debéntures, enquadrados nos termos do paragrafo 1°, do
artigo 23, da Lei 11.076, livres de quaisquer Onus, que
compdem o lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime
Fiducidrio constituido nos termos deste Termo de
Securitizacao.

“Documentos

da

Oferta”

Significam os seguintes documentos, quando mencionados
conjuntamente: (i) a Escritura de Emissdao, conforme
aditada; (ii) o Contrato de Distribuicao, conforme aditado,
e eventuais Termos de Adesdo; (iii) este Termo de
Securitizacdo; (iv) os Prospectos Preliminar e Definitivo;
(v) minuta do boletim de subscricdo das Debéntures; (vi)
demais documentos relativos a Emissao e a Oferta; e (viii)
os atos societarios da Emissora e da Devedora.

“Emissao”

Significa a 1543 (centésima quinquagésima quarta)
emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio da
Emissora, cuja série Unica é objeto do presente Termo de
Securitizagdo.

“Emissora”

Significa a Eco Securitizadora de Direitos Creditérios
do Agronegocio S.A., qualificada no predmbulo deste
Termo de Securitizagdao, na qualidade de securitizadora e
emissora dos CRA.

A\Y

Encargos
Moratorios”

Significa, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida por forca deste Termo de
Securitizacdo, juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento dos
valores inadimplidos pelo respectivo devedor, e multa
moratdéria ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre
o saldo do valor devido e ndo pago, acrescido da
Atualizacdo Monetdria e da Remuneracdo devida, que
continuara a incidir sobre o valor original do débito em
atraso, independentemente de aviso, notificacao ou
interpelagao judicial ou extrajudicial.

“Escritura” ou
“Escritura de
Emissao”

Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 49
(quarta) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis Em Acles, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, Com Garantia Adicional Fidejussdria, para
Colocacdo Privada, da Bem Brasil Alimentos S.A.”,
celebrado em 07 de abril de 2022, entre Devedora,
Emissora, Fiadores e Agente Fiduciario dos CRA, bem como
seus eventuais aditamentos.
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“Escriturador”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira,
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S3o Paulo, na
Rua Gilberto Sabino, 215 - 49 andar, Pinheiros, CEP
05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o) no
22.610.500/0001-88, ou seu substituto, contratado pela
Emissora para realizar servigos de escrituragao dos CRA,
nos termos da Clausula 4.22 e seguintes abaixo. O
Escriturador dos CRA fard jus a remuneracdo descrita na
Clausula 4.22.2 abaixo.

“Eventos de

Liguidacdo do
Patrimo6nio Separado”

Significam os eventos que poderdao ensejar a assungao
imediata da administracdo do Patrimoénio Separado pelo
Agente Fiduciario dos CRA e poderdo ensejar a liquidagao
do PatrimoOnio Separado em favor dos Titulares de CRA,
conforme previstos neste Termo de Securitizacao,
conforme descritos na Clausula 10.3 abaixo.

“Eventos de Retencdo
de Tributos”

Significam quaisquer eventos em que a Devedora seja
demandada a realizar uma retencdo, uma dedugdao ou um
pagamento referente a acréscimo de tributos sobre os
pagamentos devidos no ambito das Debéntures, incluindo,
sem limitacdo, em decorréncia de: (i) eventuais alteragoes
na legislagdo tributdria, criando ou elevando aliquotas do
imposto de renda incidentes sobre as Debéntures; ou
(ii) a criacao de novos tributos; (iii) mudancas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislagcdao tributaria por
parte dos tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a
interpretacao de tribunais ou autoridades sobre a estrutura
de outras emissdes semelhantes as das Debéntures
anteriormente realizadas, de acordo com a qual a
Devedora, a Emissora ou terceiros responsaveis pela
retencdo de tributos figuem obrigados a realizar o
recolhimento de tributos relacionados a essas operacdes
anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer
titulo, relacionadas a estruturagdo, emissdo, colocagao,
custodia ou liquidagdo das Debéntures, que resulte na
obrigagdo de retencdo de tributos que ndo seriam
incidentes caso o evento ndo tivesse ocorrido, nos termos
da Escritura de Emissao.

“Eventos de
Vencimento

Antecipado”

Significam os Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico e os Eventos de Vencimento Ndo Automaticos,
quando referidos em conjunto.

“Eventos de
Vencimento

Significam os eventos descritos na Clausula 5.1.1 da
Escritura de Emissdao e na Clausula 8.1 abaixo, que
ensejardo o vencimento antecipado automatico das
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Antecipado
Automatico”

Debéntures e, consequentemente, o Resgate Antecipado
Obrigatério Total dos CRA.

“Eventos de
Vencimento
Antecipado Nao

Automatico”

Significam os eventos descritos na Clausula 5.2.1 da
Escritura de Emissao e na Clausula 8.2 abaixo, que
poderdo ensejar o vencimento antecipado das Debéntures,
observada a deliberacdo prévia em Assembleia Geral de
Titulares de CRA e, caso declarado o vencimento
antecipado das Debéntures, acarretara o Resgate
Antecipado Obrigatério Total dos CRA.

“Fiadores”

Significa o: (i) Sr. Joao Emilio Rocheto, brasileiro,
casado, empresario, portador da Cédula de Identidade RG
sob o n° 11.941.757-1, inscrito no CPF sob o n©
016.906.168-06, residente e domiciliado na Fazenda Agua
Santa, localizada na Rodovia BR 452 no KM 258, CEP
38.170-000, Zona Rural, na cidade de Perdizes, estado de
Minas Gerais; (ii) Sr. José Paulo Rocheto, brasileiro,
casado, produtor rural, portador da Cédula de Identidade
RG sob o n® 17.667.196, inscrito no CPF sob o n°
094.476.858-03, residente e domiciliado na Avenida
Joaquim Pereira, 365, Sao Joaquim, CEP 13.880-000, na
cidade de Vargem Grande do Sul, estado de Sao Paulo;
(iii) Sr. Celso Carlos Roquetto, brasileiro, solteiro,
agricultor, portador da Cédula de Identidade RG sob o n°
18.898.916, inscrito no CPF sob o n© 094.477.058-47,
residente e domiciliado na Rua Ana Oliveira, 64, Centro,
CEP 13.870-199, na cidade de Sao Jodao da Boa Vista,
estado de Sao Paulo, quando considerados em conjunto;
(iv) Sra. Ana Graziela da Silva Rocheto, brasileira,
casada, do lar, portadora da Cédula de Identidade RG sob
0 n% 32.732.909-9, inscrita no CPF sob o n® 220.228.718-
39, residente e domiciliada na Avenida Joaquim Pereira,
365, Sdo Joaquim, CEP 13.880-000, na cidade de Vargem
Grande do Sul, estado de Sao Paulo; e (v) Sra. Marisa
Aparecida Margoto Rocheto, brasileira, casada,
administradora, portadora da Cédula de Identidade RG sob
0 n° 12.859.399-4 SSP/SP, inscrita no CPF sob o n©
024.650.838-80, residente e domiciliada na Fazenda Agua
Santa, localizada na Rodovia BR 452 no KM 258, CEP
38.170-000, Zona Rural, na cidade de Perdizes, estado de
Minas Gerais.

A\}

Fiancas”

Significa a garantia fidejusséria na modalidade de fianga
prestada por cada Fiador, obrigando-se individualmente de
forma irrevogavel, irretratdvel e ndo solidaria entre si,
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como fiador e principal responsavel pelo pagamento de até
20% (vinte por cento) das Obrigacdes Garantidas por cada
Fiador.

“Fundo de Despesas”

Significa o fundo de despesas que integrara o Patriménio
Separado e tera como objetivo o pagamento de todas as
despesas de manutencdo dos CRA, que sera mantido na
Conta do Fundo de Despesas, conforme disciplinado na
Clausula 16.2 e seguintes deste Termo de Securitizacdo.

“Garantia Firme”

Significa a garantia firme a ser prestada pelos
Coordenadores, conforme estabelecido no Contrato de
Distribuicdo.

“Governo Federal” ou

“Governo Brasileiro”

Significa o Governo da Republica Federativa do Brasil.

“Grupo Econdémico”

Significa o conjunto formado por: (a) Devedora; (b) os
Controladores da Devedora; e (c) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pela Devedora.

“IGP-M"

Significa o Indice Geral de Precos ao Mercado, calculado e
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas.

“IN RFB 971"

Significa a Instrucdao Normativa da Receita Federal do
Brasil n® 971, de 13 de novembro de 2009.

“IN RFB 1.585"

Significa a Instrugdao Normativa da RFB n° 1.585, de 31 de
agosto de 2015.

“Instrucdao CVM 400"

Significa a Instrucdao da CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada e atualmente em vigor.

“Investidores” ou
“Investidores

Qualificados”

Significam os investidores qualificados, conforme definido
no artigo 12 da Resolugdao CVM 30.

“Investimento
Minimo”

Significa o valor minimo a ser subscrito por cada Investidor
no contexto da Oferta, que serd de 1 (um) CRA, totalizando
a importancia de R$1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissao.

N3o ha limite maximo de aplicacdo em CRA, respeitado o
Valor Total da Emissao.

“Investimentos
Permitidos”

Significa: (i) letras financeiras do Tesouro de emissdo do
Tesouro Nacional; (ii) certificados de depdsitos bancarios
com liquidez diaria emitidos por instituicbes financeiras
que tenham a classificagdo de risco minima igual ou
superior ao risco soberano, em escala nacional, atribuida
pela Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., Fitch
Ratings Brasil Ltda. ou Moody's América Latina Ltda.; e
(iif) operagdes compromissadas com lastro em titulos
publicos poés fixados e indexados a SELIC, de emissdo do
Governo Federal do Brasil, com liquidez diaria. Os
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resultados decorrentes desse investimento integrardo
automaticamente o respectivo Fundo de Despesas.

“IOF/Cambio”

Significa o Imposto sobre Operagdes de Cambio.

“IOF/Titulos”

Significa o Imposto sobre Operagées com Titulos e Valores

Socioambiental”

Mobiliarios.

“IOF" Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras.

“IPCA” Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE.

“IR” Significa o Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza.

“IRPJ” Significa o Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica.

“IRRF” Significa o Imposto sobre a Renda Retido na Fonte.

“ISS” Significa o Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza
- ISS.

“JUCEMG” Significa a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

“Legislacao Significam, em conjunto, as leis, regulamentos, normas

administrativas e determinacoes dos orgaos
governamentais, autarquias ou tribunais relevantes e
indispensaveis a conducdo de suas atividades principais,
inclusive relativas: (@) a Politica Nacional do Meio
Ambiente; (b) as Resolucdes do Conama - Conselho
Nacional do Meio Ambiente; e (c) as demais legislacbes e
regulamentagdes ambientais e relacionadas a salude e
seguranga ocupacional supletivas.

“Lei das Sociedades

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

por Acdes” conforme alterada e atualmente em vigor.
“Lei 8.981" Significa a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995,

conforme alterada e atualmente em vigor.

“Lei 9.514"

Significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada e atualmente em vigor.

“Lei 10.931"

Significa a Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004,
conforme alterada e atualmente em vigor.

“Lei 11.033"

Significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada e atualmente em vigor.

“Lei 11.076"

Significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada e atualmente em vigor.

“Lei 13.169”

Significa a Lei n° 13.169, de 6 de outubro de 2015,
conforme alterada e atualmente em vigor.

“Leis Anticorrupcao”

Significam, em conjunto, atos de corrupgao e atos lesivos
contra a administracdo publica, na forma da Lei n® 12.846,
de 19 de agosto de 2013, conforme alterada, e do Decreto




DocuSign Envelope ID: ECF8FEAC-3D4A-440A-B938-56711D72DC5D

n° 8.420, de 18 de margo de 2015 incluindo, da Lei n©
9.613, de 03 de margo de 1998, conforme alterada, da Lei
n® 12,529, de 30 de novembro de 2011, conforme
alterada, do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e
do UK Bribery Act de 2010, se e conforme aplicavel.

“Livro de Registro
das Debéntures”

Significa “Livro de Registro de Debéntures Nominativas”
lavrado e mantido pela Devedora, nos termos dos artigos
31 e 63 da Lei das Sociedades por Acgdes, relativo as
Debéntures, a ser registrado perante a JUCEMG.

\\MDAII

Significa o MDA - Mdédulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

“Medida Provisoria n®

Significa a Medida Proviséria n°® 1.103, de 15 de marco de

Garantidas”

1.103" 2022

“MP 931" Significa a Medida Proviséria n® 931, de 30 de margo de
2020.

“Normas” Significa qualquer cédigo, lei, decreto, medida provisoria,
regulamento, instrucdo normativa, parecer de orientacao,
promulgado por autarquias, érgaos federais, estaduais e
municipais, bem como qualquer Autoridade.

“Qbrigacdes Significam todas as obrigagdes, presentes e futuras,

principais e acessdrias, assumidas pela Devedora ou pelos
Fiadores por meio da Escritura de Emissao, incluindo o
valor nominal unitdrio, remuneragdo, encargos
financeiros, multas, juros de mora e multa moratoria, de
todas as obrigagodes pecunidrias assumidas pela Devedora
na Escritura de Emissdo, incluindo as obrigacdes de
constituicdo e recomposicao do Fundo de Despesas, e de
todos os demais custos, despesas e encargos, tais como
eventuais despesas e custos incorridos pela Securitizadora
e/ou pelo Agente Fiducidrio em beneficio dos Titulares de
CRA, oriundos da Escritura de Emissdo, das Debéntures,
dos CRA, deste Termo de Securitizacdo, conforme
aplicavel, e da legislacdao aplicavel, incluindo despesas
judiciais e administrativas, além de eventuais tributos,
taxas e comissGes aplicaveis nos termos da Escritura de
Emissdao e deste Termo de Securitizacdao, conforme
aplicavel.

“Oferta”

Significa a distribuicdo publica dos CRA, nos termos da
Instrugdo CVM 400 e da Resolugdao CVM 60, a qual (i) é
destinada aos Investidores; (ii) sera intermediada pelo
Coordenador Lider; e (iii) dependera de prévio registro
perante a CVM, da divulgagcdo do Anuncio de Inicio e da
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo de distribuicdo dos
CRA ao publico investidor.
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Significam quaisquer: (i) Onus, gravames, direitos e
opcdes, compromisso a venda, outorga de opgao,
fideicomisso, uso, usufruto, acordo de acionistas, clausula
de inalienabilidade ou impenhorabilidade, preferéncia ou
prioridade, garantias reais ou pessoais, encargos; (ii)
promessas ou Compromissos ou controvérsias ou opgoes
ou acordos ou tributos com relagdo a qualquer dos
negécios acima descritos; e/ou (iii) quaisquer litigios,
procedimentos feitos ajuizados, fundados em agdes reais
ou pessoais reipersecutorias, tributos (federais, estaduais
Oou municipais), de qualquer natureza, inclusive por atos
involuntarios, inclusive agdes ou procedimentos judiciais,
extrajudiciais, arbitrais ou administrativos.

“Opcdo de Lote

Adicional”

Significa o exercicio parcial de 8,26% (oito inteiros e vinte
e seis centésimos por cento) da opcdo de aumentar a
quantidade dos CRA originalmente ofertada,
correspondendo a 20.651 (vinte mil e seiscentos e
cinquenta e um) CRA. Os CRA oriundos do exercicio da
Opgao de Lote Adicional serdo distribuidos sob regime de
melhores esforcos de colocagao pelo Coordenador Lider.

A\}

Orcamento”

Significa o orcamento estimado para a destinacao dos
recursos liquidos captados pela Devedora no ambito da
Escritura de Emissao, nos termos nela previstos.

A\Y

Participantes
Especiais”

Significam as instituicOes financeiras autorizadas a operar
no mercado de capitais brasileiro, convidadas pelo
Coordenador Lider, sujeitas aos termos e as condicGes do
Contrato de Distribuicdo, para auxiliar na distribuicao dos
CRA, devendo, para tanto, ser celebrados Termos de
Adesdo ao Contrato de Distribuicdo.

“Patrimonio
Separado”

Significa o patrimoOnio constituido em favor dos Titulares
de CRA apdés a instituicio do Regime Fiduciario,
administrado pela Emissora, transitoriamente, nos termos
deste Termo de Securitizacdo, ou pelo Agente Fiduciario
dos CRA, conforme o caso, e composto pelos (i) Direitos
Creditérios do Agronegdcio, e (ii) valores que venham a
ser depositados na Conta Centralizadora, na Conta do
Fundo de Despesas, bens e/ou direitos decorrentes do item
(i) acima, e dos Investimentos Permitidos, que integram o
Patrimbnio Separado. O Patriménio Separado ndo se
confunde com o patriménio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liquidagdo dos CRA, bem como
ao pagamento dos respectivos custos e obrigagdes fiscais
relacionados a Emissdo, nos termos deste Termo de
Securitizacdo e do artigo 11 da Lei 9.514.
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“Pedido de Reserva”

Significa o pedido de reserva dos CRA a ser preenchido e
assinado pelos Investidores pessoas fisicas ou juridicas
que ndo se enquadrem no §2° do artigo 2° da Resolugao
CVM 27, durante o Periodo de Reserva, observadas as
limitacOes aplicdveis aos Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas.

“Periodo de
Capitalizacao”

Significa o periodo de tempo que se inicia: (i) a partir da
primeira Data da Integralizagdo (inclusive) e termina na
primeira Data de Pagamento da Remuneragao (exclusive),
no caso do primeiro Periodo de Capitalizagao; e (ii) na
Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente
anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento da
Remuneracdo do respectivo periodo (exclusive), tudo
conforme as datas na coluna “Periodo de Capitalizacdo da
Remuneragdo” da tabela constante no Anexo III deste
Termo de Securitizacdo. Cada Periodo de Capitalizacdo
sucede o anterior sem solugao de continuidade, até a Data
de Vencimento ou até a data do Resgate Antecipado
Obrigatério Total dos CRA, conforme o caso.

“Periodo de
Colocacao”

Significa o prazo de até 6 (seis) meses, contados a partir
da data de inicio da Oferta, conforme comunicado de inicio
enviado a CVM, para a colocagdo dos CRA e para a
conclusao da Oferta.

“Periodo de Reserva”

Significa o periodo constante do Aviso ao Mercado e do
Prospecto, no qual houve a coleta de intencdes de
investimento dos Investidores mediante o recebimento,
pelo Coordenador Lider ou Participante Especial, dos
Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento.

“Pessoa”

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou nado,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunhd&o de
recursos ou qualquer organizacdo que represente
interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer
pessoa juridica.

“Pessoa(s)
Vinculada(s)”

Significa qualquer pessoa que seja: (i) os Fiadores, a
Devedora, a Emissora ou outras pessoas vinculadas a
Emissdo ou a Oferta; (ii) administrador ou acionista
controlador da Emissora, da Devedora, e/ou de outras
sociedades sob controle comum; (iii) administrador ou
controlador do Coordenador Lider e dos Participantes
Especiais; (iv) clubes e fundos de investimento
administrado por sociedades integrantes do Grupo
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Econdémico da Devedora, ou que tenha sua carteira de
investimentos gerida por sociedades integrantes do Grupo
Devedora; (v) os empregados, os
representantes, os operadores e 0os demais prepostos da
Emissora, da Devedora, do Coordenador Lider e dos
Participantes Especiais; (vi) agentes autbnomos que
prestem servicos ao Coordenador Lider e/ou aos
Participantes Especiais; (vii) demais profissionais que

Econbmico da

mantenham, com o Coordenador Lider e/ou Participantes
Especiais, contrato de prestacao de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional; (viili) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo Coordenador Lider e/ou pelos
Participantes Especiais ou por pessoas a eles vinculadas;
ou (ix) os
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo

respectivos cbnjuges ou companheiros,

grau de cada uma das pessoas referidas nos itens “i” a “vii”
acima.
“pPIS” Significa a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social.
“Prazo Final para | Significa o prazo limite para exercicio da Garantia Firme

Exercicio da Garantia

Firme”

constante da Clausula 5.24.5 do Contrato de Distribuicao.

“Prazo Maximo de
Colocacao”

Significa o prazo maximo de colocacdo dos CRA, que sera
de até o Prazo Final para Exercicio da Garantia Firme, isto
€, até 24 de novembro de 2022 ou até a data de divulgacgdo
do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro,
observado, em qualquer caso, o Prazo Final de Liquidacao.

“Preco de Resgate”

Tem o significado previsto na Clausula 7.2.1 abaixo.

A\Y

Preco de
Integralizacao”

Significa o preco de integralizacdao dos CRA, que serdo
integralizados, a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional, (i) na primeira Data de Integralizacdo,
pelo seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas demais Datas
de Integralizacdo, Nominal Unitario

Atualizado, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata

pelo seu Valor

temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a
data da efetiva
respectivo preco de integralizacdo ser acrescido de agio ou

integralizagdao dos CRA, podendo o

desagio, de acordo com os procedimentos da B3, a
exclusivo critério do Coordenador Lider, desde que
aplicado de forma igualitaria a todos os CRA em cada Data
de Integralizagao.

“Procedimento de

Bookbuilding”

Significa o procedimento de coleta de intengdes de
investimento junto aos potenciais investidores dos CRA,
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organizado pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo
23, paragrafos 10 e 29, e dos artigos 44 e 45 da Instrucao
CVM 400, em conjunto com a Devedora, por meio do qual
foram verificadas (i) a taxa final da Remuneracao e,
consequentemente, da Remuneracdo das Debéntures;
bem como (ii) a quantidade final de CRA g,
consequentemente, a quantidade final de Debéntures.

“Prospecto Definitivo”

Significa o prospecto definitivo da Oferta, a ser
disponibilizado aos Investidores apdés a obtencdo do
registro da Oferta na CVM, quando da divulgagao do

Anuncio de Inicio.

A\}

Prospecto
Preliminar”

Significa o prospecto preliminar da Oferta, disponibilizado
aos Investidores quando da divulgacdo do Aviso ao
Mercado.

A\}

Prospectos”

Significam, conjuntamente, o Prospecto Preliminar e o
Prospecto Definitivo, disponibilizados ao publico, referidos
em conjunto ou individual e indistintamente, exceto se
expressamente indicado o carater preliminar ou definitivo
do documento, conforme o caso.

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiducidrio, constituido pela Emissora em
favor dos Titulares de CRA, instituido sobre o Patrimoénio
Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514,
conforme previsto na Clausula 9 deste Termo de
Securitizacdo.

“Relatério dos Indices

Financeiros”

Significa o relatério a ser disponibilizado pela Devedora a
Emissora e ao Agente Fiduciario para fins de verificagdao do
cumprimento dos indices financeiros pela Securitizadora,
nos termos da Clausula 8.3.1, item (viii) deste Termo de
Securitizagdo.

A\

Remuneracao”

Significa os juros remuneratérios que serdo pagos aos
Titulares de CRA, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA, correspondentes a 6,5348% (seis
inteiros e cinco mil, trezentos e quarenta e oito décimos
de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos durante o respectivo Periodo de Capitalizacao,
de acordo com a Clausula 0 deste Termo de Securitizagdo.

“Remuneracao das

Debéntures”

Significa os juros remuneratérios que serdo pagos ao
titular das Debéntures, a partir da primeira Data de
Integralizacdo, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso,
correspondentes a 6,5348% (seis inteiros e cinco mil,
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trezentos e quarenta e oito décimos de milésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o
respectivo Periodo de Capitalizacdo, de acordo com os
termos da Escritura de Emissao.

"Resgate Antecipado
Obrigatdrio Total dos

CRA"

Significa o resgate antecipado da totalidade dos CRA feita
pela Emissora, em decorréncia: (i) do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures, observadas as condicdes
previstas neste Termo de Securitizagdo e na Escritura de
Emissdo; ou (ii) da ocorréncia da declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emissao, observadas as condigdes previstas
neste Termo de Securitizacdo e na Escritura de Emissao;
ou (iii) da ndo definicao da Taxa Substitutiva, nos termos
das Clausulas 4.3 e seguintes da Escritura de Emissdo e
das Clausulas 6.2.2 e seguintes deste Termo de
Securitizacdo.

"Resgate Antecipado

Facultativo Total das
Debéntures"

Significa o resgate antecipado total das Debéntures, a ser
realizada pela Devedora, a seu exclusivo critério, a
gualquer momento apds a primeira Data de Integralizacdo,
nos termos das Clausulas 4.8.3 e seguintes da Escritura de
Emissao.

“Resolucdo CMN
4.373"

Significa a Resolugdao n° 4.373, emitida pelo CMN, em 29
de setembro de 2014, conforme alterada e atualmente em
vigor.

“Taxa Substitutiva”

Tem o significado previsto na Clausula 6.2.2 abaixo.

“Resolucao CVM 30”

Significa a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

“Resolucdo CVM 44"

Significa a Resolugdo CVM n© 44, de 23 de agosto de 2021.

“Resolucdo CVM 60"

Significa a Resolugdo CVM n° 60, de 23 de dezembro de
2021.

\\RFB”

Significa a Receita Federal do Brasil.

“Taxa de
Administracdo”

Significa a taxa de administracdo a qual a Emissora fara
jus, correspondente a (i) a uma parcela Unica inicial
de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), liquida de todos
e quaisquer tributos, devida uma Unica vez até o 5°
(quinto) Dia Util apds a primeira Data de Integralizagao, a
ser custeada pela Devedora por meio do Fundo de
Despesas; e (ii) parcelas anuais no valor de R$24.000,00
(vinte e quatro mil reais), liquido de todos e quaisquer
tributos, as quais deverdo ser arcadas pela Devedora por
meio do Fundo de Despesa, sendo tal valor atualizado
anualmente pela variagdo acumulada do IPCA e devida
mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda
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esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, nos termos
deste Termo de Securitizacdo.

“Taxa Substitutiva”

Tem o significado previsto na Clausula 6.2.2 abaixo.

“Termo de
Securitizacao”

Significa o presente "Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegécio, Série Unica, da 1542
(Centésima Quinquagésima Quarta) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos
pela Bem Brasil Alimentos S.A.", conforme aditado de
tempos em tempos.

“Titulares de CRA"

Significam os Investidores que venham a subscrever e
integralizar os CRA da presente Oferta, bem como os
Investidores que venham a adquirir os CRA no mercado
secundario apods o encerramento da Oferta.

“Valor Nominal | Significa o valor nominal unitario dos CRA ou seu saldo,

Unitario” conforme o caso, que correspondera a R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissao.

“Valor Nominal | Significa o Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu saldo,

Unitario Atualizado”

conforme o caso, atualizado a partir da primeira Data de

Integralizacdo dos CRA, inclusive, pela variacdo
acumulada do IPCA.
“Valor Total da Significa o valor total da Emissdao que sera de
Emissao” R$270.651.000,00 (duzentos e setenta milhdes e

seiscentos e cinquenta e um mil reais), na Data de
Emissdo, observado que o Valor Total da Emissao foi
aumentado em 8,26% (oito
centésimos por cento), ou seja, em R$20.651.000,00
(vinte milhdes e seiscentos e cinquenta e um mil reais),

inteiros e vinte e seis

conforme o exercicio parcial da Opgao de Lote Adicional.

“Valor Inicial do

Fundo de Despesas”

Significa o valor inicial do Fundo de Despesas,
correspondente ao montante suficiente para o pagamento
das Despesas de manutencdo dos CRA por um periodo de
3 (trés) meses consecutivos, no valor de R$180.000,00

(cento e oitenta mil reais).

“Valor Minimo do

Fundo de Despesas”

Significa o valor minimo do Fundo de Despesas,

estabelecido em R$90.000,00 (noventa mil reais).

1.2,
expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista

Todos os prazos aqui estipulados serdao contados em dias corridos, exceto se

ndo ser Dia Util, havera prorrogacao para o primeiro Dia Util subsequente, sem
qualquer penalidade.
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1.3. A Emissdo e a Oferta, reguladas por este Termo de Securitizacdo, foram
aprovadas com base nas deliberacdo tomadas em: (i) Reunidao do Conselho de
Administracdo da Emissora realizada em 13 de margo de 2019, com sua ata
devidamente registrada na JUCESP sob o n® 216.799/19-3, em 22 de abril de 2019,
e publicada em 09 de maio de 2019 no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo € no
Jornal “O Estado de Sdo Paulo”, na qual se aprovou a delegagdo de competéncia a
Diretoria para fixagdao dos termos e condicdes de cada emissao de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio, independentemente do valor, fixando o preco de
emissao, forma de subscricdao e integralizacao e outras condigbes da emissao; e (ii)
na Reunido de Diretoria da Emissora realizada em 24 de fevereiro de 2022, cuja ata
sera devidamente registrada perante a JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado
de S3o Paulo e no Jornal “O Estado de Sao Paulo”, na qual foi deliberada a emissao
de certificados de recebiveis do agronegocio da presente Oferta no montante de até
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

1.4. A emissao das Debéntures, bem como sua vinculagdo aos CRA, a prestagdo
da Fianca e a assinatura dos demais Documentos da Oferta pela Devedora e pelos
Fiadores, conforme aplicavel, foram aprovados com base nas deliberagées tomadas
na assembleia geral extraordinaria da Devedora realizada em 06 de abril de 2022,
registrada perante a JUCEMG sob 0 n°® 9294564 e publicada no jornal *O Tempo” em
22 de abril de 2022, com divulgacdo simultédnea da sua integra na pagina do referido
jornal na internet, que devera providenciar certificacdo digital da autenticidade do
documento mantido na pagina propria emitida por autoridade certificadora
credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil),
de acordo com o disposto no artigo 62, inciso I, e artigo 289, inciso I, da Lei das
Sociedades por Agoes.

2. Direitos Creditorios do Agronegocio

2.1. Direitos Creditérios do Agronegocio: Os Direitos Creditérios do Agronegocio

vinculados aos CRA de que trata este Termo de Securitizacdo sdo oriundos das
Debéntures, cujas caracteristicas detalhadas encontram-se descritas no Anexo I a
este Termo de Securitizacdo, nos termos do artigo 29, inciso V, do Suplemento A da
Resolucdo CVM 60. Os Direitos Creditérios do Agronegocio serdo segregados do
restante do patriménio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na
forma prevista na Clausula 9 abaixo, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

2.1.1. As Debéntures servirdo como lastro dos CRA da presente
Emissdo, estando vinculadas aos CRA em carater irrevogavel e irretratavel,
segregadas do restante do patrimonio da Emissora, mediante instituicdo de Regime
Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 9 abaixo.

2.1.2. Para fins do artigo 19, inciso I do Suplemento A da Resolucao
CVM 60, a denominagado atribuida aos CRA corresponde a “Certificados de Recebiveis
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do Agronegocio, lastreados por Direitos Creditdérios do Agronegocio devidos pela Bem
Brasil Alimentos S.A.”.

2.1.3. O valor total da Emissdo é de R$270.651.000,00 (duzentos e
setenta milhdOes e seiscentos e cinquenta e um mil reais), na Data de Emissdo
(conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissdo”).

2.1.4. A Emissora declara que, por meio deste Termo, serao vinculados
a esta Emissdo os Direitos Creditorios do Agronegdcio, sendo que, a quantidade total
e o valor final das Debéntures, das quais decorrem os Direitos Creditorios do
Agronegécio, foram identificados apos a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.
A guantidade total e o valor final das Debéntures e, consequentemente, de CRA, foi
formalizada por meio de aditamento ao presente Termo, sem a necessidade de
deliberacdo societaria adicional da Emissora ou aprovacdao em assembleia geral dos
Titulares de CRA.

2.1.5. Por forca da vinculacdo de que trata a Clausula 2.1 acima, os
Direitos Creditorios do Agronegdcio:

(i) Constituem Patrimoénio Separado, ndo se confundindo com o
patrimonio comum da Emissora em nenhuma hipétese;

(ii) Permanecerao segregados do patriménio comum da Emissora até o
pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii) Destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos
da administracdo nos termos deste Termo de Securitizacdo, bem
como das Despesas;

(iv) Estdo isentos e imunes de qualquer acdo ou execugao promovida
por credores da Emissora;

(v) Nao podem ser utilizados na prestacdo de garantias e ndao podem
ser excutidos por quaisquer credores da Emissora, por mais
privilegiados que sejam ou possam vir a ser; e

(vi) Somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que
estao vinculados.

2.1.6. Até a quitacdo integral das Obrigagdes Garantidas, a Emissora
obriga-se a manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA e
agrupados no Patrimdnio Separado, constituido especialmente para esta finalidade,
nos termos da Clausula 10 abaixo.
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2.1.7. Nao havera revolvéncia e/ou substituicdo dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA.

2.2, Custodia e Registro: A Instituicdo Custodiante e a B3, esta exclusivamente
referente ao Termo de Securitizacdo, nos termos do artigo 25, §1°, da Medida

Provisdria n® 1.103, sera responsavel pela manutencao, em perfeita ordem, custddia
e guarda fisica ou eletronica, conforme o caso, dos seguintes documentos: (i) 1
(uma) via original ou via eletrénica, contendo a chancela digital, conforme aplicavel,
da Escritura de Emissdao e dos eventuais aditamentos, devidamente registrados na
JUCEMG e nos Cartorios de RTD; (ii) 1 (uma) via original ou via eletrénica, contendo
a chancela digital, conforme aplicdvel, deste Termo de Securitizacdo e dos eventuais
aditamentos; (iii) 1 (uma) cépia autenticada ou eletrénica do Livro de Registro das
Debéntures; e (iv) eventual(is) aditamento(s) dos documentos mencionados nos
itens “i” e “ii” acima, bem como as alteragdes ocorridas no documento mencionado

N/

no item “iii” supra (em conjunto, “Documentos Comprobatérios”) até a Data de

Vencimento ou até a data de liquidacdo total do Patrimonio Separado. Os documentos
(i) a (v) acima serdo encaminhados a Instituicdo Custodiante quando da assinatura
deste Termo de Securitizagdo. A Instituicdo Custodiante assinard a declaragao
constante do Anexo VIII ao presente Termo de Securitizagao.

2.2.1. Deste modo, a verificagdo do lastro dos CRA sera realizada pela
Instituicdo Custodiante, de forma individualizada e integral, quando as vias fisicas ou
digitais originais dos Documentos Comprobatérios |he forem apresentadas. Exceto
em caso de solicitacdo expressa por Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral,
a Instituicdo Custodiante estara dispensado de realizar verificagbes posteriores do
lastro durante a vigéncia dos CRA.

2.2.2. Os documentos mencionados nos itens (i) a (iv) da Clausula 2.1.8
acima deverao ser mantidos sob custddia pela Instituicdo Custodiante, na forma do
paragrafo quarto dos artigos 36 e seguintes da Lei 11.076 e dos artigos 9 a 16 da Lei
9.514, que sera fiel depositario, com as funcdes de: (i) receber os referidos
documentos, o0s quais evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio; (ii) fazer a custddia e guarda dos referidos documentos até a Data de
Vencimento ou a data de liquidagdo total do PatrimoOnio Separado; e (iii) diligenciar
para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
referidos documentos. As atividades relacionadas a administracdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio serdo realizadas pela Emissora, nos termos da Clausula
10.1 deste Termo de Securitizagao.

2.2.3. Nos termos do artigo 18, inciso I da Resolugdo CVM 60, é vedado
a Instituicdo Custodiante, bem como a partes a ele relacionadas, ceder ou originar,
direta ou indiretamente, direitos creditorios para os CRA nos quais atuem.
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2.2.4. A Instituicdo Custodiante deverd permitir o acesso, nas suas
dependéncias, as vias dos documentos mencionados nos itens (i) a (iv) da Clausula
2.1.8 acima pela Emissora, pelo Agente Fiduciario e/ou quaisquer terceiros por ela
indicados, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da solicitacio da Emissora nesse
sentido, (i) no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, com a
finalidade de realizar os procedimentos de execugdo dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, de modo a garantir o pagamento da Remuneragao e da amortizagao do
Valor Nominal Unitario Atualizado aos Titulares de CRA, (ii) caso seja necessario usar
de toda e qualquer medida prevista em lei e neste Termo de Securitizagdo para
proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, ou (iii) caso a
Emissora seja compelida, em decorréncia de decisdo judicial ou administrativa. Nesse
caso, a Instituicdo Custodiante compromete-se a envidar seus melhores esforgos
para que a Emissora consiga cumprir 0 prazo.

2.2.5. Pelo desempenho dos deveres e atribuicdbes que competem a
Instituicdo Custodiante, a mesma fara jus as seguintes remuneragoes de:

(i) Implantacdo. Serd devido o pagamento Unico no valor de R$
14.400,00 (quatorze mil e quatrocentos reais), referente a primeira
parcela da remuneracao da Custddia do CRA, a ser pago até o 5°
(quinto) Dia Util apds a primeira data de integralizacdo dos CRA;

(i) Custédia. Sera devida, pela prestacdo de servicos de custddia deste
instrumento, parcelas anuais, no valor de R$ 14.400,00 (quatorze
mil e quatrocentos reais), sendo a primeira parcela devida no
mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima do ano subsequente
e as demais na mesma data dos anos subsequentes; e

(iii) Escrituracdo. Adicionalmente, serd devida, pela prestacao de
servigos de escrituragdo, uma parcela a titulo de implantagdo, no
valor de R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais), sendo devida no
mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima; e remuneragao
mensal no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais), sendo a
primeira parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela
(i) acima do més subsequente e as demais no mesmo dia dos
meses subsequentes.

2.2.6. As parcelas citadas no item 2.2.3 acima, serdao acrescidas de ISS,
PIS, COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo da Instituicdo Custodiante nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.
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2.2.7. As parcelas citadas no item 2.2.3 poderdo ser faturadas por
gualquer empresa do grupo econdmico, incluindo, mas nao se limitando, a Vortx
Servigos Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ/ME n° 17.595.680/0001-36.

2.2.8. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida,
sobre os débitos em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre
o valor do débito, bem como juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA acumulado,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado
pro rata die.

2.2.9. A remuneragao ndo inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da funcdo de agente registrador e instituicdo custodiante durante a
implantacao e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante
pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apos prévia
aprovacdo, sempre que possivel, quais sejam: custos com o Sistema de Negociacdo,
publicacbes em geral, custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a
emissdo, notificagbes, extracdo de certidOes, despesas cartorarias, fotocodpias,
digitalizagdes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal
aos titulares dos CRA.

2.2,10. A Instituicdo Custodiante poderd ser substituida, mediante
deliberagdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA, caso, entre outras hipdteses:
(i) seja descumprida qualquer obrigacdo prevista no contrato de prestacdo de
servicos de Instituicdo Custodiante, (ii) se a Emissora ou a Instituicdo Custodiante
requerer recuperagdo judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver
sua faléncia ou liquidacdo requerida; e (iii) haja a edicdo de norma legal ou
regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a realizacdo da prestacao de
servicos objeto de Instituicdo Custodiante. Nesses casos, o novo custodiante deve
ser contratado pela Emissora.

2.2.11. A atuacdo da Instituicdo Custodiante do Lastro limitar-se-3a, tao
somente, a verificar o preenchimento dos requisitos formais relacionados aos
documentos recebidos, nos termos da legislagdao vigente. A Instituicdo Custodiante
do Lastro ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagles técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes dos documentos
recebidos.

2.3. Aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: A titularidade dos Direitos

Creditérios do Agronegdcio foi adquirida pela Emissora mediante subscricdo das
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Debéntures por meio da assinatura do Boletim de Subscricdo das Debéntures, sendo
certo que tal aquisicdo ocorreu em data anterior a Data de Emissdo dos CRA.

2.3.1. Considerando o disposto na Clausula 2.2 acima, a emissao dos
CRA foi precedida da efetiva transferéncia a Emissora dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, decorrentes das Debéntures, que lastreiam os CRA. Assim, todas as
condicdes para o aperfeicoamento da transferéncia dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, que lastreiam os CRA, a Emissora foram observadas anteriormente a
emissao e distribuicdo dos CRA, bem como ao registro da Oferta dos CRA pela CVM.

2.3.2. Sem prejuizo do presente Termo vincular as Partes desde a data
de sua assinatura, este Termo e a emissdo dos CRA sera eficaz a partir da Data de
Emissdo dos CRA.

2.3.3. A Emissora, por conta e ordem da Devedora, estd autorizada a
reter parcela ou a integralidade do valor destinado a integralizagdo das Debéntures:
na primeira Data de Integralizacao (i) a respectiva proporcao referente as comissoes
devidas ao Coordenador Lider e a eventuais Participantes Especiais, nos termos do
Contrato de Distribuicdo; (ii) o Valor Inicial do Fundo de Despesas referente a
constituicdo do Fundo de Despesas.

2.3.4. As Debéntures, representativas dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, foram totalmente subscritas pela Emissora, nos termos da Clausula 2.3
acima, e foram integralizadas durante o Periodo de Colocagdo, observados os termos
e condicOes da Escritura de Emissao.

2.3.5. Os pagamentos referentes a integralizagdo das Debéntures serao
realizados a vista e em moeda corrente nacional, mediante Transferéncia Eletronica
Disponivel - TED ou outra forma de transferéncia eletronica de recursos financeiros,
pela Emissora em favor da Devedora, a qual recebera os referidos valores na Conta
de Livre Movimentagado, observado o disposto na Clausula 2.2.3 acima.

2.3.6. A integralizacdo das Debéntures subscritas pela Emissora sera
realizada apds o cumprimento das CondigOes Precedentes, de forma integral, quando
da integralizacdo dos CRA em sua data de integralizacdao, conforme prevista neste
Termo de Securitizacdo, observado o disposto nas Clausula 3.6.8 e 3.6.10 da
Escritura de Emissao.

2.3.7. Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverdo ser
realizados pela Devedora na Conta Centralizadora, observado o previsto na Clausula
2.2.11, abaixo.

2.3.8. Até a quitacdo integral das Obrigagdes Garantidas, a Emissora
obriga-se a manter os Direitos Creditorios do Agronegdcio, a Conta Centralizadora e
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a Conta do Fundo de Despesas, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a
gualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrimoénio Separado, constituido
especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de
Securitizagdo.

2.3.9. Na hipotese de a instituicdo financeira fornecedora da Conta
Centralizadora e da Conta do Fundo de Despesas ter a sua classificagdo de risco
rebaixada para nota inferior a “AA” ou equivalente, a Emissora devera envidar
melhores esforgos para abrir novas contas, em até 45 (quarenta e cinco) dias
contados da data em que tal rebaixamento se der, em uma instituicao financeira que
possua classificacao de risco maior ou igual aquela da instituicao financeira da Conta
Centralizadora e da Conta do Fundo de Despesas a época do rebaixamento, sem a
necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA, observados os
procedimentos abaixo previstos. Caso o banco que mantém a Conta Centralizadora
e a Conta do Fundo de Despesas possua classificacao de risco emitida por mais de
uma agéncia de rating, sera utilizada a classificacdo de menor nota.

2.3.10. Na hipdtese de abertura de novas contas referidas na Clausula
2.3.9 acima, a Emissora devera notificar, em até 1 (um) Dia Util contado da abertura
das novas contas referida na Clausula 2.2.10, acima: (i) o Agente Fiduciario dos
CRA, para que observe o previsto na Clausula 2.2.12, abaixo; e (ii) a Devedora, para
que realize o depdsito de quaisquer valores referentes aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio somente na nova Conta Centralizadora referida na Clausula 2.3.9 acima.

2.3.11. O Agente Fiducidrio e a Emissora deverdo celebrar um
aditamento a este Termo de Securitizacdo, sem necessidade de Assembleia Geral de
Titulares de CRA para tal celebracdo, para alterar as informacdes da Conta
Centralizadora e Conta do Fundo de Despesas a fim de prever as informagdes das
novas contas referidas neste Termo de Securitizagdo, a qual passardao a ser
consideradas, para todos os fins, "Conta Centralizadora" e “"Conta do Fundo de
Despesas”, respectivamente, em até 2 (dois) Dias Uteis apds a realizacdo da
notificacdo ao Agente Fiduciario prevista na Clausula 2.2.10 acima.

2.3.12. Todos os recursos da Conta Centralizadora e da Conta do Fundo
de Despesas deverdo ser transferidos as novas contas referidas na Clausula 2.2.10
acima, conforme o caso, e a elas atrelados em Patrimo6nio Separado em até 2 (dois)
Dias Uteis apds a celebracdo do aditamento ao Termo de Securitizacdo previsto na
Clausula 2.2.12 acima.

2.4. Procedimentos de Cobranca e Pagamento: O pagamento dos Direitos

Creditérios do Agronegdcio devera ocorrer nas respectivas datas de pagamento
previstas no Anexo I da Escritura de Emissao e no Anexo III deste Termo de
Securitizacdo. As atribuicGes de controle e cobranca dos Direitos Creditérios do
Agronegécio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperagao judicial da
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Devedora caberdao a Emissora, conforme procedimentos previstos na legislagdo civel
e falimentar aplicaveis. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM
17 e artigo 13 da Lei n° 9.514/97, no caso de inadimplemento nos pagamentos
relativos aos CRA, o Agente Fiducidrio deverda usar de toda e qualquer medida
prevista em lei e neste Termo de Securitizacao para proteger direitos ou defender os
interesses dos Titulares de CRA, caso a Emissora ndo o faca, realizar os
procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a
garantir o pagamento da Remuneracao e da amortizacdo do Valor Nominal Unitario
aos Titulares de CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos
serao depositados diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo segregados
de outros recursos. Eventuais despesas relacionadas a cobrancgas legais deverao ser
arcadas nos termos da Escritura de Emissdo e da Clausula 16.1 deste Termo de
Securitizacdo abaixo.

3. Caracteristicas da Emissao e dos CRA

3.1. Identificacdo dos CRA: A emissdo dos CRA observard as condicdes e

caracteristicas descritas nos itens abaixo.

(i) Namero da Emissdo e Série — Os CRA representam a série Unica
da 1542 (centésima quinquagésima quarta) emissdo de certificados
de recebiveis do agronegdcio da Emissora.

(ii) NUmero de Séries — A Emissdo sera realizada em série Unica. Nao
ha subordinagdo considerando que a Emissdo sera realizada em
série Unica.

(i) Lastro dos CRA — Os CRA sao lastreados nos Direitos Creditérios do
Agronegocio oriundos das Debéntures.

(iv) Valor da Emissao — o valor total da Emissdao é de
R$270.651.000,00 (duzentos e setenta milhdes e seiscentos e
cinquenta e um mil reais), na Data de Emissdo, observado que o
Valor Total da Emissao foi aumentado em 8,26% (oito inteiros e
vinte e seis centésimos por cento), ou seja, em R$20.651.000,00
(vinte milhGes e seiscentos e cinquenta e um mil reais), conforme o
exercicio parcial da Opgdo de Lote Adicional.

(v) Quantidade de CRA — Serao emitidos 270.651 (duzentos e setenta
mil e seiscentos e cinquenta e um) CRA no ambito da Oferta. A
quantidade originalmente ofertada foi aumentada em 8,26% (oito
inteiros e vinte e seis centésimos por cento), ou seja, em 20.651
(vinte mil e seiscentos e cinquenta e um) CRA, conforme o exercicio
parcial da Opgdo de Lote Adicional.
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Local e Data de Emissao — Para todos os efeitos legais, os CRA serao
emitidos na cidade de Sao Paulo, estado de S3ao Paulo, com data de
emissdao em 15 de maio de 2022.

Valor Nominal Unitario — Os CRA terdo valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

Investimento Minimo - No minimo 1 (um) CRA, equivalente a
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao, por Investidor. O
Investimento Minimo devera ser observado por Investidor com relagao
a subscricdo e integralizagdo dos CRA em mercado primario.

Subscricdao e Integralizacdo dos CRA - Os CRA deverdao ser
subscritos durante o Prazo Maximo de Colocacdo e integralizados a
vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, pelo Preco
de Integralizacdo, de acordo com os procedimentos da B3, com a
assinatura do respectivo Pedido de Reserva e/ou envio da respectiva
ordem de investimento, conforme o caso, observado o Prazo Final de
Liquidacdo. A integralizacdo dos CRA serd realizada via B3 e os
recursos serao depositados na Conta Centralizadora. Todos os CRA
deverdao ser subscritos e integralizados, prioritariamente, em uma
Unica data. Apdés a primeira Data de Integralizacdo, o Preco de
Integralizagdo correspondera ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA acrescido da Remuneracao, calculada na forma prevista neste
Termo de Securitizacdo, desde a primeira Data de Integralizacdo dos
CRA, até a efetiva integralizacdo dos CRA, podendo o respectivo prego
de integralizacdo ser acrescido de &gio ou desagio, de acordo com os
procedimentos da B3, a exclusivo critério do Coordenador Lider, desde
que aplicado de forma igualitaria a todos os CRA em cada Data de
Integralizacdo, observado o disposto abaixo. Os CRA poderdo ser
colocados com agio ou desagio, a ser concedido, se for o caso, no ato
de subscricdo e integralizagao dos CRA, desde que seja aplicado de
forma igualitaria a totalidade dos CRA em cada Data de Integralizagdo.
A aplicacdo de desagio podera afetar o Comissionamento (conforme
definido no Contrato de Distribuicdo), sendo certo que ndo havera
alteracdo dos custos totais (custo all in) da Devedora.

Atualizagcdo Monetaria —O Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu
saldo sera atualizado, conforme o caso, a partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA, pela variagao percentual acumulada do IPCA,
calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a integral
liguidacao dos CRA, sendo o produto da atualizacdo incorporado ao
Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu saldo automaticamente, de
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

acordo com a Clausula 0 deste Termo de Securitizagdo.

Tipo e Forma — Os CRA serdao emitidos de forma nominativa e
escritural, sem emissdo de certificados. Sua titularidade sera
comprovada pelo extrato emitido pela B3, quando os CRA estiverem
custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente, serdo
admitidos os extratos expedidos pelo Escriturador com base nas
informacOes prestadas pela B3.

Garantia — N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA, os quais gozam das garantias que integram as
Debéntures. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da
Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante do
patriménio da Emissora, que ndo componha o patrimonio separado
da Emissdo, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigacbes
decorrentes da emissdo do CRA. As Debéntures contam com as
Fiancas prestadas pelos Fiadores, nos termos da Clausula 4.9 da
Escritura de Emissao.

Regime de Garantia Firme — Observados os termos e condicOes
previstos no Contrato de Distribuicdo, os CRA serdo objeto de
distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo CVM 400, sob regime
de garantia firme com relagdo ao valor de R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), sem considerar os CRA
decorrentes do exercicio parcial da Opcdo de Lote Adicional, no valor
de R$270.651.000,00 (duzentos e setenta milhdes e seiscentos e
cinquenta e um mil reais) que serdo, por sua vez, distribuidos sob o
regime de melhores esforcos de colocacdo), nos termos do Contrato
de Distribuicdo. O exercicio da Garantia Firme pelo Coordenador
Lider esta condicionado ao atendimento das condicGes precedentes,
considerando a possibilidade de dispensa do cumprimento de
determinadas condicdes precedentes, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, a exclusivo critério do Coordenador Lider, até a data
de concessdo do registro da Oferta pela CVM. Os CRA objeto do
exercicio parcial da Opgdo de Lote Adicional serdo distribuidos em
regime de melhores esforgos de colocagao.

Coobrigacdao da Emissora — N3o ha.

Regime Fiduciario — Foi instituido o Regime Fiduciario conforme
declaragdo da Emissora, nos termos do inciso IX, do artigo 2° da
Resolucao CVM 60 e do inciso VIII do artigo 1° do Suplemento A da
Resolucao CVM 60, conforme o caso.
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

Prazo de Vencimento — Os CRA terdo prazo de 2.557 (dois mil e
quinhentos e cinquenta e sete) dias corridos a contar da Data de
Emissdo, com vencimento em 15 de maio de 2029, ressalvadas as
hipoteses de liquidagdo do Patrimbnio Separado e/ou de resgate
antecipado da totalidade dos CRA, previstas neste Termo de
Securitizagao.

Remuneracao dos CRA — Sem prejuizo da Atualizacdo Monetéria, os
CRA fardo jus a juros remuneratérios, a partir da primeira Data de
Integralizagdo, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado
dos CRA, correspondentes a 6,5348% (seis inteiros e cinco mil,
trezentos e quarenta e oito décimos de milésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo, de acordo com a
Clausula 0 deste Termo de Securitizagdo.

Destinacao dos Recursos — Os recursos obtidos com a subscrigao
e integralizacdo dos CRA serdo utilizados: (i) pela Emissora, nesta
ordem, (@) para realizar o pagamento das Despesas e custos
adicionais relacionados com a Emissdo e a Oferta, inclusive para a
criacdo do Fundo de Despesas, cujo pagamento ndo tenha sido
antecipado, reembolsado ou pago pela Devedora; e (b) para
integralizagdo das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao;
e (ii) pela Devedora, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23
da Lei 11.076, exclusivamente a produtores rurais, por meio da
aquisicdo, pela Devedora, de batata consumo “in natura” de
produtores rurais, como matéria-prima de atividades da Devedora
relacionadas ao agronegdcio, conforme Orcamento estimado na
Escritura de Emissdao e no Anexo II ao presente Termo de
Securitizagao.

Encargos Moratorios — Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida por forga deste Termo de Securitizagdo, serdo
devidos pela Emissora juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento dos valores inadimplidos pelo respectivo devedor, e multa
moratdria ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o saldo do
valor devido e ndo pago, acrescido de Atualizacdo Monetaria e da
Remuneragéo devida, que continuara a incidir sobre o valor original do
débito em atraso, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial.

Vantagens e Restricoes dos CRA — Ndo havera qualquer tipo de
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(xxi)

(xxit)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Titulares de CRA.
A cada CRA em Circulacdo caberda um voto nas deliberacdes da
Assembleia Geral de Titulares de CRA.

Prorrogacoes dos Prazos de Pagamento — Considerar-se-ao
prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacgdo pela Emissora até o 19 (primeiro) Dia Util subsequente,
se o vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, caso
ndo haja expediente bancario na cidade de S&o Paulo, estado de Sao
Paulo, ndo haja expediente na B3, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da B3, hipétese em que somente
serd considerado Dia Util qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou dia declarado como feriado nacional.

Periodicidade de Pagamento de Amortizagdao — O Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA serd amortizado em 03 (trés) parcelas,
sendo a primeira em 17 de maio de 2027, conforme as datas
previstas na tabela presente no Anexo III deste Termo de
Securitizacdo, ressalvadas as hipéteses de liquidacao do Patrimoénio
Separado e/ou de resgate antecipado dos CRA, previstas neste
Termo de Securitizagao.

Periodicidade de Pagamento da Remuneracao — A Remuneragao
sera paga nas datas previstas na tabela presente no Anexo III deste
Termo de Securitizagcdo, sendo o primeiro pagamento em 16 de
novembro de 2022 e o Ultimo na Data de Vencimento, ressalvadas
as hipodteses de liquidagdo do Patrimonio Separado e/ou de resgate
antecipado dos CRA, previstas neste Termo de Securitizacao.

Vantagens e Restricoes dos CRA — N&o havera qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Titulares de CRA. A
cada CRA em Circulacdo cabera um voto nas deliberacbes da
Assembleia Geral de Titulares de CRA.

Publico-Alvo — Os CRA serdo distribuidos aos Investidores.

Publicidade — Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares
de CRA serdo divulgados nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, da CVM e da B3, bem como poderao ser
publicados no jornal "O Estado de Sdo Paulo" ou na forma da
legislacdao aplicavel, conforme o caso. Caso a Emissora altere seu
jornal de publicagdo apds a Data de Emissdo, devera comunicar a
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(xxvii)

alteracao do jornal de publicacdo aos Titulares de CRA no jornal de
publicacdo utilizado até entdo.

Contrato de Estabilizacdo de Preco — N3o sera celebrado contrato
de estabilizacdo de preco no @mbito da Oferta.

(xxviii) Local de Pagamento — Os pagamentos dos CRA serao efetuados por

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

meio da B3. Caso, por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA nao
estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora deixara, em
sua sede, o valor correspondente ao respectivo pagamento a
disposicao do respectivo Titular de CRA, hipétese em que, a partir da
referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragéo
sobre o valor colocado a disposicao do Titular de CRA na sede da
Emissora.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos — O ndo comparecimento
do Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas
neste Termo de Securitizacgdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os
recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

Codigo ISIN — BRECOACRA9S1.

Ambiente para Deposito, Distribuicdo, Negociacdo, Custoddia
Eletronica e Liquidacdo Financeira - B3.

Contrato de Estabilizacdo de Preco — Ndo sera celebrado contrato
de estabilizagdo de prego no &mbito da Oferta.

(xxxiii) Coobrigacdao da Emissora — Ndo ha.

(xxxiv) Utilizacao de Derivativos — Ndo ha.

(xxxv)

Revolvéncia - N3o havera.

(xxxvi) Classificacdo de Risco - A Emissora contratou, as expensas da

Devedora, a Agéncia de Classificacdo de Risco para esta Emissdo, e
para a revisdao trimestral da classificacdo de risco durante toda a
vigéncia dos CRA, tendo como base a data de elaboragdo do primeiro
relatério definitivo, devendo os respectivos relatdrios serem colocados,
pela Devedora, a disposicdo da Emissora, do Agente Fiduciario, da B3,
e dos Titulares de CRA, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu



DocuSign Envelope ID: ECF8FEAC-3D4A-440A-B938-56711D72DC5D

recebimento, e entregues pela Emissora a CVM em até 45 (quarenta e
cinco) dias do encerramento do trimestre de referéncia, observada a
obrigacdo da Emissora de, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA,
(i) manter contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a
atualizacdo trimestral da classificacdo de risco dos CRA, e (ii) divulgar
trimestralmente e permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco
divulgue amplamente ao mercado os relatérios de tal classificacao de
risco, tudo nos termos do Cdédigo ANBIMA. A Emissora dara ampla
divulgacdo ao mercado sobre a classificagdo de risco atualizada por
meio da pagina https://www.ecoagro.agr.br/emissoes, nos termos da
legislacao e regulamentacado aplicavel.

4. Plano de Distribuicao, Regime de Colocacao dos CRA e Liquidacao
da Oferta

Caracteristicas Gerais

4.1. Os CRA serdo distribuidos com a intermediacdo do Coordenador Lider, que
podera contratar os Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de
ordens, nos termos do Contrato de Distribuicao, e poderao ser colocados junto aos
potenciais Investidores somente apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM,
observados nos termos da Instrugao CVM 400.

4.2, A colocagdo dos CRA junto ao publico-alvo, no mercado primario, sera
realizada de acordo com os procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3.

4.3. Os CRA serdo depositados para negociacdo no mercado secundario, por meio
do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira
das negociagdes e dos eventos de pagamento e a custodia eletronica dos CRA
realizada por meio da B3.

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

4.4, Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, poderd ser aceita a
participagcdao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas Procedimento de
Bookbuilding, sem limite maximo de tal participagdo em relacdo ao volume da Oferta.
A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta sera admitida mediante
apresentacao de Pedido de Reserva ou intencao de investimento, sem fixagao de
lotes minimos ou maximos, ao Coordenador Lider e/ou aos Participantes Especiais.
Sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva ou intengdo de investimento
pelo respectivo Coordenador ou Participante Especial da Oferta que o receber, cada
Investidor devera informar em seu Pedido de Reserva ou intencdao de investimento,
obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso.
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4.4.1. Caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) a quantidade dos CRA inicialmente ofertada (sem
considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio parcial da Opgdo de Lote
Adicional), ndo sera permitida a colocacdo de CRA perante Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento realizados
por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdao automaticamente cancelados
para fins de alocacdo, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, observado o
disposto abaixo.

4.4.2. Caso nao haja excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade dos CRA inicialmente ofertada (sem considerar os CRA emitidos em
decorréncia do exercicio parcial da Opcdo de Lote Adicional), ndo havera limite
maximo de participacao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

4.4.3. Na hipdtese de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade dos CRA inicialmente ofertada, correspondente a R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhGes de reais) (isto €, sem considerar os CRA objeto de
exercicio parcial da Opgdo de Lote Adicional) (“Valor Inicial Base”), e consequente
cancelamento de intengdes de investimento ou Pedidos de Reserva realizados por

Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos acima
previstos, as ordens dos Investidores considerados Pessoas Vinculadas serao
consideradas para fins da formacgao da taxa final de Remuneracao dos CRA.

4.4.4. Os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a
formacao da taxa final de Remuneracdo dos CRA, inclusive com relacao ao disposto
acima, e o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez
dos CRA no mercado secundario.

Procedimento de Colocacdo

4.5, Observadas as disposicées da regulamentagdao aplicavel, o Coordenador
Lider devera realizar a distribuicdo publica dos CRA, conforme o plano de distribuicdo
adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugao
CVM 400, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja
justo e equitativo; (ii) a adequagao do investimento ao perfil de risco dos seus
clientes; e (iii) que os representantes das Instituicbes Participantes da Oferta
recebam previamente exemplares (a) do Prospecto Preliminar, o qual incorpora por
referéncia o Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Instrucdo CVM 480,
disponibilizado nesta data, nos termos do artigo 54-A da Instrugao CVM 400, e (b)
do Prospecto Definitivo, o qual incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia,
a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos
termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, para leitura obrigatéria e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.
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Procedimento de Bookbuilding

4.6. Foi adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento junto
aos potenciais investidores dos CRA, realizado pelo Coordenador Lider, nos termos
do artigo 23, paragrafos 1° e 29, e dos artigos 44 e 45 da Instrucdao CVM 400, em
conjunto com a Devedora e a Emissora, por meio do qual foram verificadas (i) a taxa
final da Remuneragcdao dos CRA e, consequentemente, a remuneracao das
Debéntures; bem como (ii) a quantidade final de CRA e, consequentemente, a
guantidade final de Debéntures.

4.6.1. Para fins do Procedimento de Bookbuilding, os Investidores
interessados em adquirir os CRA, incluindo, sem limitagdo, quando for Pessoa
Vinculada, preencheram seu Pedido de Reserva, firmado durante o Periodo de
Reserva, identificando, no @mbito do respectivo Pedido de Reserva ou intengao de
investimento, um percentual minimo para a taxa de Remuneragdo dos CRA, como
condicdo para aceitacao da Oferta. Caso o percentual apurado no Procedimento de
Bookbuilding para a taxa aplicivel a Remuneragdo dos CRA fosse inferior ao
percentual minimo apontado no Pedido de Reserva ou intencdao de investimento
como condicionante de participacdo na Oferta, nos termos acima previstos, o
respectivo Pedido de Reserva ou intencdo de investimento foi cancelado pelo
Coordenador Lider ou Participantes Especiais, que tenham recebido referida ordem,
conforme o caso.

4.6.2. Até a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, os
Participantes Especiais realizaram procedimento de consolidacdao de todos os
Pedidos de Reserva recebidos até tal data e os enviaram de maneira ja consolidada
ao Coordenador Lider.

4.6.3. No Procedimento de Bookbuilding, forma atendidos os Pedidos de
Reserva e as intengdes de investimento que indicaram as menores taxas de
Remuneracdao dos CRA, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as intencbes de
investimento que indicaram taxas superiores até atingir a taxa final de
Remuneragao dos CRA definida no Procedimento de Bookbuilding.

4.6.4. As taxas de Remuneracdo indicadas pelos Investidores foram
consideradas até que fosse atingido, no minimo, o Valor Inicial Base, observada a
possibilidade do exercicio, total ou parcial, da Opcao de Lote Adicional, sendo as
ordens alocadas sempre da menor taxa de Remuneragdo para a maior taxa de
Remuneracgao.

4.6.5. Na data do Procedimento de Bookbuilding, foi verificada demanda
superior ao Valor Total da Emissdo, havendo o exercicio parcial da Opgao de Lote
Adicional, de forma que havera rateio a ser operacionalizado pelo Coordenador
Lider, sendo atendidos os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento que
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indicaram a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as intengdes de
investimento que indicaram taxas superiores até atingir a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que todas as ordens admitidas que indicaram
a taxa final definida no Procedimento de Bookbuilding serdo rateadas entre os
Investidores proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva ou intengdes de investimento, independentemente de quando
foi recebido o Pedido de Reserva ou a intencdao de investimento, sendo
desconsideradas quaisquer fragdes de CRA.

4.6.6. Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrugcdao CVM 400, os
critérios objetivos que presidiram a fixacdo da Remuneracdo dos CRA foram os
seguintes: (i) foi estabelecida uma taxa maxima (taxa teto) para Remuneragdo dos
CRA no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) no @mbito da Oferta, os
Investidores puderam indicar, na respectiva intencdo de investimento ou Pedido de
Reserva, um percentual minimo de Remuneracdo dos CRA, observada a taxa
maxima (taxa teto) estabelecida para Remuneracdo dos CRA; e (iii) foram atendidas
as intengoes de investimento ou Pedidos de Reserva que indicaram a menor taxa
para a Remuneracdo dos CRA, sendo que foram adicionadas as intencgdes de
investimento ou Pedidos de Reserva que indicaram taxas superiores até que fosse
atingida a taxa final da Remuneragdao dos CRA, fixada no Procedimento de
Bookbuilding.

4.6.7. Coordenador Lider pode levar em conta suas relagcdes com clientes e
outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica.

4.6.8. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado nos
termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, bem como foi ratificado
mediante celebracdo de aditamento a Escritura de Emissdo e de aditamento ao
presente Termo de Securitizacdo, ndo sendo necessaria qualquer aprovacgao
societaria adicional por parte da Emissora ou da Devedora e/ou assembleia geral
dos titulares das Debéntures ou dos Titulares de CRA.

4.6.9. Este Termo de Securitizagdo foi objeto de aditamento até a primeira
Data de Integralizagdo (exclusive) de forma a refletir o resultado do Procedimento
de Bookbuilding, sem necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Titulares
de CRA e/ou aprovacdo societaria pela Emissora, mediante celebragdo, pelas Partes,
de instrumento de aditamento ao presente Termo de Securitizagao e cumprimento
das formalidades descritas neste Termo de Securitizagao.

Pedidos de Reserva e Periodo de Reserva

4.7. A partir da data indicada no Aviso ao Mercado, as Instituicdes Participantes
da Oferta iniciaram o recebimento de reservas dos Investidores, sem fixagao de lotes
minimos ou maximos, observadas as limitagbes aplicaveis aos Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas.
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4.7.1. Os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento serdo
irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificagdo de divergéncia
relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto
Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua
decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrugdao CVM
400.

4.7.2. Nos termos da Resolugdao CVM 27, no caso de a reserva antecipada
efetuada pelo referido Investidor vir a ser efetivamente alocada no contexto da
Oferta, o Pedido de Reserva ou intencdo de investimento preenchido por referido
Investidor passara a ser o documento de aceitagdao de que trata a Resolugao CVM
27, por meio do qual referido Investidor (i) aceitou participar da Oferta, (ii) aceitou
os procedimentos de distribuicdo e de alocacao dos CRA, incluindo o Procedimento
de Bookbuilding para a definicdo da taxa final de Remuneragao dos CRA e a
possibilidade de aumento do volume da Oferta (em razao da Opgao de Lote
Adicional), (iii) aceitou os riscos relacionados a Oferta e (iv) se comprometeu e a
subscrever e integralizar os CRA que vierem a ser a ele alocados.

4.7.3. Conforme dispde a Resolugdo CVM 27, a subscricdo dos CRA devera
ser formalizada mediante ato de aceitacdo da Oferta pelo Investidor, o qual devera
estar de acordo com o disposto na referida resolugao, conforme aplicavel.

4.7.4. O Coordenador Lider e os Participantes Especiais recomendardo aos
Investidores interessados na formalizacdo do Pedido de Reserva ou das ordens de
investimento, conforme aplicavel, que (i) leiam cuidadosamente os termos e
condigOes estipulados no Pedido de Reserva ou intengdao de investimento,
especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta, no Termo de
Securitizacdo, no Prospecto Preliminar, especialmente as informacdes constantes
na secao “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a
Oferta esta exposta, bem como o formulario de referéncia e as demonstragoes
financeiras da Emissora, respectivas notas explicativas e parecer dos auditores
independentes, incluidos no Prospecto Preliminar, por referéncia; (ii) verifiquem
com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu
Pedido de Reserva ou a sua intengdo de investimento, conforme aplicavel, a
necessidade de manutencdo de recursos em conta corrente ou conta de
investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva
ou intencao de investimento; e (iii) entrem em contato com o Coordenador Lider ou
com o Participante Especial, conforme o caso, para obter informagdes mais
detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacao do Pedido de Reserva
ou intengcdo de investimento ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro no
Coordenador Lider ou no Participante Especial, conforme o caso, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados pelo Coordenador Lider e pelos Participantes
Especiais.
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Opcéo de Lote Adicional

4.8. O Coordenador Lider optou por aumentar a quantidade dos CRA
originalmente ofertados, qual seja, 250.000 (duzentos e cinquenta mil) CRA,
correspondente a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), em
8,26% (oito inteiros e vinte e seis centésimos por cento), ou seja, em 20.651 (vinte
mil e seiscentos e cinquenta e um) CRA, conforme o exercicio parcial da Opcdo de
Lote Adicional. Aplicar-se-do aos CRA oriundos do exercicio de Opgdao de Lote
Adicional as mesmas condicdes e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua
distribuicdo sera conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacdo.

Inicio da Oferta

4.9, Observadas as CondicGes Precedentes, a distribuicdo dos CRA tera inicio
apos: (i) a concessédo do registro definitivo da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacdo do
Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto aos Investidores.

4.10. Anteriormente a concessdo, pela CVM, do registro da Oferta, o Coordenador
Lider disponibilizou ao publico o Prospecto Preliminar, precedido da divulgacdo do
Aviso ao Mercado.

4.11. Apods a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto
Preliminar, o Coordenador Lider realizou apresentagdes a potenciais Investidores
(roadshow e apresentacdes individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais
publicitarios e os documentos de suporte que o Coordenador Lider e os Participantes
Especiais da Oferta utilizaram em tais apresentacdes aos Investidores foram
encaminhados & CVM em 1 (um) Dia Util apds a sua utilizagdo, nos termos da
Instrugdao CVM 400, da Deliberacao CVM n° 818, de 30 de abril de 2019 e demais
regulamentacdo aplicavel, sendo certo que a sua utilizacdo somente ocorreu
concomitantemente ou apds a divulgacdo e apresentagdo do Prospecto Preliminar a
CVM.

4.12. Exceto com relagdo as informacgGes fornecidas pela Emissora e pelo
Coordenador Lider, a Devedora se responsabilizara pelo contelido dos Prospectos e
de eventuais materiais de divulgagdo utilizados no ambito do roadshow e de
apresentagoes individuais conduzidas no @mbito da Oferta, de forma a garantir a
plena veracidade e inexisténcia de omissbdes, ficando obrigada a ressarcir o
Coordenador Lider e a Emissora, nos termos da Clausula 13 do Contrato de
Distribuicdo, caso este tenha qualquer tipo de perda ou dano direto advindo do
descumprimento da presente obrigacao pela Devedora.

Procedimento de Alocacao dos CRA
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4.13.

(M)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

A alocacdo dos CRA sera realizada conforme o seguinte procedimento:

apos o protocolo do pedido de registro da Oferta, a disponibilizacdo do
Prospecto Preliminar e a divulgacdo do Aviso ao Mercado, e anteriormente
a concessdao do registro da Oferta pela CVM, foram realizadas
apresentacdes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo
Coordenador Lider;

os materiais publicitdrios e documentos de suporte as apresentacbes para
potenciais Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta
foram elaborados em conformidade com o previsto no Prospecto
Preliminar e nos demais documentos da Oferta, observada, ainda, a
regulamentacdo aplicavel da CVM, e foram encaminhados a CVM em 1
(um) Dia Util apds a sua utilizacdo, nos termos da Instrucdo CVM 400, da
Deliberacdo CVM 818 e demais regulamentagao aplicavel, sendo certo que
a sua utilizagdo somente ocorreu concomitantemente ou apos a divulgagao
e apresentacdo do Prospecto Preliminar a CVM;

para fins do Procedimento de Bookbuilding, os Investidores interessados
em adquirir os CRA, incluindo, sem limitacdo, quando for Pessoa
Vinculada, preencheram seu Pedidos de Reserva, firmado durante o
Periodo de Reserva, identificando, no ambito do respectivo Pedido de
Reserva ou intencdo de investimento, um percentual minimo para a taxa
de Remuneragao dos CRA, observada a taxa teto, como condicdo para
aceitacao da Oferta. Caso o percentual apurado no Procedimento de
Bookbuilding para a taxa aplicavel a Remuneracdao dos CRA fosse inferior
ao percentual minimo apontado no Pedido de Reserva ou intencdo de
investimento como condicionante de participacdo na Oferta, nos termos
acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou intencdo de
investimento foi cancelado pelo Coordenador Lider ou Participantes
Especiais, que tenham recebido referida ordem, conforme o caso;

sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva ou intencdo de
investimento pelo respectivo Coordenador ou Participante Especial da
Oferta que o receber, cada Investidor devera informar em seu Pedido de
Reserva ou intencao de investimento, obrigatoriamente, sua qualidade de
Pessoa Vinculada, caso seja esse 0 caso;

os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento sdo irrevogaveis e
irretrataveis, exceto nas hipdteses de identificacdo de divergéncia
relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Definitivo e do
Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo
Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 4°
do artigo 45 da Instrugao CVM 400;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

até a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, os Participantes
Especiais realizaram procedimento de consolidacdo de todos os Pedidos de
Reserva recebidos até tal data e os enviaram de maneira ja consolidada
ao Coordenador Lider;

o Investidor pode efetuar um ou mais Pedidos de Reserva ou enviar uma
ou mais ordens de investimento, conforme o caso, sem limitacao, em
diferentes niveis de taxa de juros para um mesmo Pedido de Reserva ou
uma mesma ordem de investimento ou em diferentes Pedidos de Reserva
ou em diferentes ordens de investimento, inexistindo limites maximos de
investimento;

a alocacdo dos CRA sera realizada posteriormente a obtencdo do registro
da Oferta e a divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo e
devera observar o seguinte procedimento: (@) a alocacdo sera feita de
acordo com a demanda apurada no Procedimento de Bookbuilding,
conforme descrito nos itens acima; (b) para assegurar seu investimento
nos CRA, os Investidores deverdo assinar os respectivos Pedidos de
Reserva ou enviar as respectivas ordens de investimento, conforme o
caso; (€) no caso de um Investidor subscrever mais de um Pedido de
Reserva e/ou enviar mais de uma ordem de investimento, os Pedidos de
Reserva e/ou ordens de investimento, conforme o caso, serao
consideradas subscricdes independentes; e (d) os Pedidos de Reserva
e/ou as ordens de investimento canceladas, por qualquer motivo, serao
desconsiderados na alocacdo pelo Coordenador Lider;

o processo de alocacdao dos CRA podera acarretar alocagdo parcial dos
Pedidos de Reserva e/ou das ordens de investimento, conforme o caso,
referentes aos CRA alocados;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider informara aos Investidores, por
meio do seu respectivo endereco eletrbnico, ou, na sua auséncia, por
telefone ou fac-simile (@) a quantidade de CRA alocada ao Investidor, e
(b) o horario limite da data maxima estabelecida para liquidagdo
financeira dos CRA que cada Investidor deverd pagar o Prego de
Integralizagdo dos CRA (conforme abaixo definido) referente aos CRA
alocados com recursos imediatamente disponiveis;

as integralizagdes deverao ocorrer no mesmo dia da subscricdo dos
respectivos CRA; e

o Pedido de Reserva e/ou a ordem de investimento, conforme o caso,
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serao cancelados automaticamente no caso de nao integralizagdao dos CRA
no mesmo dia de sua subscricdo.

Procedimentos de Subscricdo, Integralizacdo e Encerramento da Oferta
4.14. Os CRA serado integralizados a vista, na data de subscricdo, em moeda

corrente nacional, pelo respectivo Preco de Integralizagdo, preferencialmente, em
uma Unica data ("Data de Integralizacdao”).

4.14.1. A liquidagao dos CRA sera realizada por meio da B3.

4.14.2. A transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos com a colocacgado
dos CRA no ambito da Oferta sera realizada apds o recebimento dos recursos pagos
pelos Investidores na integralizacdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da
B3 para liquidagdo da Oferta, no mesmo Dia Util, desde que a integralizacdo dos CRA,
na Data de Integralizagcdo, ocorra até as 16:00 horas (inclusive), considerando o
horario local da cidade de S3o Paulo, estado de S&o Paulo, ou no Dia Util imediatamente
posterior, caso tal liquidagdo financeira ocorra a partir de 16:00 horas (exclusive), sem
a incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, tributos ou corregdo monetaria.

4.14.3. Excepcionalmente em caso de falha de integralizagao,
exclusivamente os CRA objeto da falha poderao ser integralizados em data posterior
a Data de Integralizacdo pelo respectivo Preco de Integralizacdo.

4.15. Nos termos da Resolugdo CVM n® 27, a Oferta ndo contard com a assinatura
de boletins de subscricdo para a integralizacao pelos Investidores dos CRA subscritos.
Para os Investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndao se enquadrem no §2° do
Artigo 2° da Resolugdo CVM 27, o Pedido de Reserva a ser assinado é completo e
suficiente para validar o compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores,
e contém as informacGes previstas no artigo 2° da Resolugdo CVM n° 27.

4.16. A Oferta encerrar-se-a ap6s o primeiro dos eventos a seguir: (i)
encerramento do Periodo de Colocagdo, observado o Prazo Final para Exercicio da
Garantia Firme e o Prazo Final de Liquidagao; (ii) colocacdo de CRA equivalentes ao
Valor Total da Emissdao; ou (iii) ndo cumprimento de quaisquer das Condigles
Precedentes na forma prevista na Clausula 3.1 e seguintes do Contrato de
Distribuicdo, a critério do Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente anterior a
data de liquidacdo da Oferta.

4.17. O Anuncio de Encerramento sera divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, do Coordenador Lider, dos Participantes Especiais, da

B3 e da CVM, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugao CVM 400.

Distribuicdo Publica e Regime de Garantia Firme de Colocagdo
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4.18. O Coordenador Lider realizara a distribuicdo publica dos CRA para o
montante total de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), desde
que cumpridas todas as Condigdes Precedentes previstas nas Clausulas 3.1 e
seguintes do Contrato de Distribuicao, sob regime de garantia firme de colocacao
(“Garantia Firme"), observado que o valor base foi aumentado em 8,26% (oito

inteiros e vinte e seis centésimos por cento) com o exercicio parcial da Opgdo de Lote
Adicional, a ser distribuido sob regime de melhores esforcos de colocacdo, totalizando
R$270.651.000,00 (duzentos e setenta milhdes e seiscentos e cinquenta e um mil
reais).

4.18.1. A Garantia Firme sera exigivel se, e somente se, as Condigoes
Precedentes previstas na Clausula 3.1 e seguintes do Contrato de Distribuicdo forem
cumpridas de forma satisfatéria ao Coordenador Lider e ndo houver demanda para a
totalidade dos 250.000 (duzentos e cinquenta mil) CRA inicialmente ofertados.

4.18.2. A Garantia Firme somente sera exercida pelo Coordenador Lider
se, apos a divulgacdo do Anuncio de Inicio e durante o Periodo de Colocagdo, existir
algum saldo remanescente de CRA nao subscrito, sendo certo que a subscricdo dos
CRA pelo Coordenador Lider em decorréncia do exercicio da Garantia Firme: (i) sera
feita pela taxa teto; e (ii) abrangera a totalidade dos CRA ndo subscritos pelos
Investidores no dmbito da Oferta. Adicionalmente, caso a Oferta venha a contar com
participacao de sindicato de distribuicdo, de comum acordo entre as Partes, e algum
membro do sindicato outorgue também garantia firme de colocacdo, a Garantia
Firme, se exercida, sera exercida, de forma individual, ndo solidaria e sem
preferéncia, em proporcao a ser definida oportunamente entre os coordenadores.

4.18.3. A Devedora entende e concorda que, sem prejuizo do
cumprimento das Condicdes Precedentes, é condicdo suspensiva para o exercicio da
Garantia Firme e para a liquidacao da Oferta, o cumprimento integral de todas as
obrigagOes pela Devedora, pelos Fiadores e de seus assessores juridicos, de forma
tempestiva e satisfatéria ao Coordenador Lider, as quais incluem, mas ndo se
limitam, a consisténcia e nivel de conforto (nos termos da regulamentacdo aplicavel)
das informacGes reveladas ao publico alvo da Oferta no momento da divulgagdo dos
Documentos da Operacdo, sem prejuizo do disposto na Clausula 3.1 e seguintes do
Contrato de Distribuigao.

4.18.4. Em atendimento ao disposto no item 5 do Anexo VI da Instrugao
CVM 400, o Coordenador Lider declara que, até a data de divulgagdao do Anlncio de
Encerramento, ndo havera revenda dos CRA que venham a ser subscritos pelo
Coordenador Lider em virtude do exercicio da Garantia Firme. Caso a revenda ocorra
apos a divulgagao do Anuncio de Encerramento, os CRA adquiridos pelo Coordenador
Lider poderdo ser revendidos no mercado secundario por valor acima ou abaixo do
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seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restricdo, portanto, a sua negociagdo. A
revenda dos CRA devera ser efetuada respeitada a regulamentacdo aplicavel.

4.18.5. O Prazo Maximo de Colocacdo sera até o Prazo Final para
Exercicio da Garantia Firme, ou até a data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro, observado, em qualquer caso, o Prazo Final
de Liquidagdo.

4.19. C(Classificacdo de Risco: Os CRA serdao objeto de classificagdo de risco pela

Agéncia de Classificagdo de Risco, devendo essa classificacdao de risco ser atualizada
trimestralmente.

4.19.1. A nota de classificagdo de risco sera objeto de revisdo a cada
periodo de 3 (trés) meses, tendo como base a data de elaboracdo do primeiro
relatorio definitivo, devendo os respectivos relatérios serem colocados, pela
Devedora, a disposicdo da Emissora e do Agente Fiduciario, da B3 e dos Titulares de
CRA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, e
entregues pela Emissora a CVM em até 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento
do trimestre de referéncia.

4.19.2. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser alterada mediante
prévia anuéncia dos Titulares de CRA.

4.19.3. A Agéncia de Classificacdo de Risco poderda ser substituida,
mediante deliberacdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA, entre outras
hipdteses: (i) caso descumpra a obrigacdo prevista na Clausula 4.20.1 acima; (ii)
caso descumpra quaisquer outras obrigacdes previstas na sua contratagao; (iii) caso
haja renlncia da Agéncia de Classificagdo de Risco ao desempenho de suas funcbes
nos termos previstos em contrato; e (iv) se assim for decidido em comum acordo
entre a Emissora e a Agéncia de Classificacdo de Risco.

4.19.4. A Agéncia de Classificagdo de Risco fara jus a uma remuneracao
correspondente ao valor equivalente em reais de: (i) USD20.000,00 (vinte mil
dolares norte-americanos), devidos a época da liquidagdo financeira da operacdo; e
(ii) USD15.000,00 (quinze mil dblares norte-americanos), devidos anualmente, até
a Data de Vencimento dos CRA, a ser paga diretamente pela Devedora ou pelos
Fiadores, observada a ordem de prioridade de pagamento prevista neste Termo de
Securitizagdo. A remuneragao da Agéncia de Classificacdo de Risco serd atualizada
anualmente pela variagdo do IGP-M, a contar da data de publicacdao do primeiro
relatorio de classificagdo de risco.

4.20. Depdsito para Distribuicdo e Negociacdo: Os CRA serdo depositados: (i) para

distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente realizada por meio da B3; e
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(ii) para negociacdao no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a negociagao, a liquidacao financeira dos eventos de
pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

4.20.1. A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidacdo e
custddia autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperagao
judicial ou iniciar procedimentos de recuperagao extrajudicial, tiver sua faléncia,
intervencao ou liquidacdo requerida; (ii) se for cassada sua autorizacdao para
execucao dos servigos contratados; e/ou (iii) a pedido dos Titulares de CRA,
mediante aprovagao na respectiva Assembleia Geral de Titulares de CRA. Nos casos
acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral de Titulares de CRA para
que seja deliberada a contratacdo de nova camara de liquidacdo e custédia autorizada
para registro dos CRA.

4.21. Escrituracdo: O Escriturador atuara como agente escriturador dos CRA, os
guais serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como
comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicdao de custddia expedido
pela B3, em nome de cada Titular dos CRA, quando os CRA estiverem custodiados
eletronicamente na B3; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada
Titular dos CRA, com base nas informagoes prestadas pela B3. Pela prestacdo dos
seus servigos, recebera a remuneracgdo de a parcela Unica no valor de R$ 1.000,00
(um mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos, a ser recebido até o 5° (quinto)
Dia util apés a realizacdo da distribuicdo, e parcelas mensais de R$500,00
(quinhentos reais) por série, liquida de todos e quaisquer tributos, nos mesmos dias
dos meses subsequentes, a qual corresponde a aproximadamente 0,0004% do Valor
Total da Emissdo, a ser paga com recursos do Patrimbnio Separado, observada a
ordem de prioridade de pagamento prevista neste Termo de Securitizacao.

4.21.1. O Escriturador podera ser substituido, mediante deliberacdo em
Assembleia Geral de Titulares de CRA, entre outras hipdteses: (i) em caso de
inadimplemento de suas obrigacGes junto a Emissora ndo sanada no prazo de 10
(dez) Dias Uteis apds o recebimento da notificacdo enviada para o Escriturador para
sanar a falta; (ii) na superveniéncia de qualquer normativo ou instrugdo das
autoridades competentes, notadamente do BACEN, que impeca a contratagdo objeto
do contrato de escrituragdo; (iii) caso a Emissora ou o Escriturador encontrem-se
em processo de faléncia, ou tenham a sua intervencdo judicial ou liquidacdo
decretada; (iv) em caso de seu descredenciamento para o exercicio da atividade de
escriturador de valores mobilidrios; (v) se o Escriturador ou a Emissora suspender
suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias,
ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares de CRA; (vi)
se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Escriturador ou pela
Emissora; e (vii) se ndao houver o pagamento da remuneracao devida ao
Escriturador, desde que tal inadimplemento ndo seja sanado em até 5 (cinco) Dias
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Uteis de sua ocorréncia. Nesses casos, o novo Escriturador deve ser contratado pela
Emissora.

4.22. Banco liguidante: O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para
operacionalizar o pagamento e a liquidacao de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos Titulares de CRA, executados por meio da B3.

4.22.1. O Banco Liquidante podera ser substituido, mediante deliberacao
em Assembleia Geral de Titulares de CRA, caso, entre outras hipoteses: (i) seja
descumprida qualquer obrigagao prevista no contrato de prestagao de servigos de
Banco Liquidante, (ii) se a Emissora ou o Banco Liquidante requerer recuperagao
judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou
liquidacdao requerida; e (iii) haja a edicdo de norma legal ou regulamentar que
inviabilize, direta ou indiretamente, a realizacdao da prestacdo de servigcos objeto de
Banco Liquidante, bem como na hipodtese de alteragdo na legislagdo que modifique
as responsabilidades ou a forma de liquidacdo. Nesses casos, o novo Banco
Liquidante deve ser contratado pela Emissora.

4.23. Auditor Independente do Patrimonio Separado: O Auditor Independente do
Patrimonio Separado foi contratado pela Emissora para auditar as demonstragoes

financeiras do PatrimoOnio Separado em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes e na Resolugcdo CVM 60. Pela prestacdo dos seus servicos,
receberd a remuneracdo de R$4.300,00 (quatro e trezentos reais), liquida de todos
e quaisquer tributos, ao ano, a qual corresponde a aproximadamente 0,002% por
cento) do Valor Total da Emissdo, a ser paga com recursos do Patrimo6nio Separado,
observada a ordem de prioridade de pagamento prevista neste Termo de
Securitizagdo.

4.23.1. O Auditor Independente do Patrimbnio Separado podera ser substituido por
gualquer uma das seguintes empresas, sem necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral de Titulares de CRA: (i) PriceWaterhouseCoopers Auditores
Independentes, (ii) Ernst & Young Terco Auditores Independentes S/S, ou (iii)
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes. A substituicdo por qualquer
outra sociedade de auditoria independente devera ser deliberada em Assembleia
Geral de Titulares de CRA, observado o previsto na Clausula 14 e seguintes deste
Termo de Securitizagao.

4.24. Sem prejuizo das demais disposicoes deste Termo de Securitizagdo, para fins
do disposto no artigo 2°, inciso XI, do Suplemento A da Resolucao CVM 60,
informamos a seguir os prestadores de servigos da Emissao, juntamente com breve
descricdo de suas respectivas fungdes:

Prestador de | Instituicao Breve Descricao da Funcao
Servico Contratada
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Agéncia de | Standard & Poor's | A Agéncia de Classificacao
Classificacao de | Ratings do Brasil | de Risco foi contratada para
Risco Ltda. realizar a elaboracao dos
relatorios de classificacao de
risco para a Emissao e para
a revisao trimestral da
classificagcdo de risco, sem
interrupcdo, até a Data de
Vencimento
Agente Pentagono S.A.|O Agente Fiduciario foi
Fiduciario Distribuidora de | contratado para representar,
Titulos e Valores |perante a Emissora e
Mobiliarios. quaisquer  terceiros, o0s
interesses da comunhao dos
Titulares de CRA, sendo suas
principais funcdes descritas
na Clausula 12.1 deste
Termo de Securitizacao.
Auditor Grant Thornton | O Auditor Independente do
Independente do | Auditores PatrimOnio  Separado foi
Patrimonio Independentes contratado pela Emissora
Separado Ltda. para auditar as
demonstracdes financeiras

do Patrimdnio Separado em
conformidade com 0
disposto na Lei das
Sociedades por Acdes e na
Resolugao CVM 60.

Escriturador

Vortx Distribuidora
de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

O Escriturador atuara como
agente escriturador dos
CRA, os quais serao emitidos
sob a forma nominativa e
escritural.

Instituicao
Custodiante

Vortx Distribuidora
de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

A Instituicdo Custodiante
sera  responsavel pelos
servicos de guarda de vias
fisicas originais dos
Documentos

Comprobatérios, incluindo
este Termo de Securitizagao.

Banco Liquidante

Banco Bradesco

S.A.

O Banco Liquidante foi
contratado pela Emissora
para operacionalizar o]
pagamento e a liquidacao de
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quaisquer valores devidos
pela Emissora aos Titulares
de CRA, executados por
meio da B3.

4.25, Conflitos de Interesse: Para fins do artigo 18, §1° inciso I da Resolugao CVM
60, ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre os participantes da Oferta,
guais sejam, a Agéncia de Classificacdo de Risco, o Agente Fiduciario, o Auditor
Independente do Patrimonio Separado, o Banco Liquidante, o Coordenador Lider, a
Instituicdo Custodiante, a Devedora, os Fiadores, a Emissora e o Escriturador que
possa configurar possiveis conflitos de interesses no ambito da Oferta, em especial,
no momento da emissao dos CRA.

5. Destinacdao dos Recursos

5.1. Destinacdo dos Recursos: Observado o previsto na Escritura de Emissao, os
recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo destinados:

(i) pela Emissora, nesta ordem, (a) para realizar o pagamento das
Despesas e custos adicionais relacionados com a Emissao e a Oferta,
inclusive para a criacao do Fundo de Despesas, cujo pagamento ndo
tenha sido antecipado, reembolsado ou pago pela Devedora; e (b)
para integralizacdo das Debéntures, nos termos da Escritura de
Emissdo; e

(ii) pela Devedora, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 da
Lei 11.076, exclusivamente a produtores rurais, por meio da
aquisicdo, pela Devedora, de batata consumo “in natura” de
produtores rurais, como matéria-prima de atividades da Devedora
relacionadas ao agronegdcio, conforme Orcamento estimado na
Escritura de Emissdao e no Anexo II ao presente Termo de
Securitizacdo.

5.2. As Debéntures sdo representativas de direitos creditorios do agronegdcio
uma vez que: (i) os recursos do Orcamento serdo integral e exclusivamente
destinados a aquisicdo de batata consumo “in natura” (Solanum Tuberosum),
caracterizado como “produto agropecuario” para fins do paragrafo primeiro do artigo
23, da Lei 11.076, pois sua origem & essencialmente o cultivo e a producdo agricola;
e (ii) as batatas consumo “in natura” serdao adquiridas pela Devedora diretamente
de pessoas que desenvolvam a atividade de cultivo e producdao de batata consumo
“in natura”, ou seja, que se caracterizam como “produtores rurais” nos termos do
artigo 165 da IN RFB 971, conforme verificado pela Devedora e pelo Agente Fiduciario
dos CRA e listados no Anexo V da Escritura de Emissdao, com base em contratos de
fornecimento em vigor e nas informagdes previstas na Clausula 5.2.1 abaixo.
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5.2.1. Para assegurar que os respectivos fornecedores das batatas consumo “in
natura” a serem adquiridas pela Devedora com o0s recursos decorrentes das
Debéntures sdo qualificados como produtores rurais, nos termos da IN RFB 971 e do
artigo 23, da Lei 11.076, a Devedora certificou por meio da Escritura de Emissao: (i)
a condicdo de produtor rural de todos os fornecedores de batatas consumo “in natura”
que atuardo no ambito da destinacdo dos recursos do Orgamento, conforme listados
no Anexo V da Escritura (“"Fornecedores”); e (ii) que a condicao de produtor rural
dos Fornecedores se da em funcdo do cultivo e produgdo de batata consumo “in
natura” a ser adquirida pela Devedora, no ambito da Oferta, o que se corrobora pela
atividade primaria indicada no comprovante de inscricdo dos Fornecedores no CNPJ
ou Sistema Integrado de Informagdes sobre Operagdes Interestaduais com
Mercadorias e Servigos - Sintegra, conforme o caso, representada pelo CNAE
(Classificacao Nacional de Atividades Econ6micas) n® 0119-9/03 (cultivo de batata-
inglesa).

5.2.2. Independentemente da ocorréncia de vencimento antecipado das obrigagoes
decorrentes da Escritura de Emissdo ou do resgate antecipado das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA, os recursos captados no ambito da emissdo das
Debéntures deverao seguir a destinacao prevista no Orcamento, disposto na Escritura
de Emissdo e neste Termo de Securitizacdo, até a Data de Vencimento ou até que a
Devedora comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer
primeiro, sendo certo que, ocorrendo resgate antecipado ou vencimento antecipado
das Debéntures, e, consequentemente, dos CRA, as obrigacdes da Devedora e as
obrigagdes do Agente Fiduciario referentes a destinagao dos recursos perdurardo até
a data de vencimento dos CRA ou até a destinagdo da totalidade dos recursos ser
efetivada, o que ocorrer primeiro.

5.3. A Devedora devera prestar contas ao Agente Fiduciario sobre a destinagao
de recursos e seu status, por meio da apresentagdo de relatorio de comprovacdo de
aplicacdo dos recursos captados por meio das Debéntures, conforme modelo
constante do Anexo III a Escritura de Emissdo (“Relatério de Verificagdo”), observado
o estimado no Orgamento, constante do Anexo IV a Escritura de Emissdo, e o disposto

na Clausula 5.4 abaixo, que sera acompanhado, conforme o caso, de informagdes
financeiras da Devedora que servem de base para o Relatério de Verificagdo
apresentado, de cdpia de demonstragdes financeiras, balancos, contratos, notas
fiscais, atos societarios e/ou outros documentos comprobatorios que julgar
necessarios para acompanhamento da utilizagdo dos recursos (“Documentos
Comprobatdrios da Destinacdo de Recursos”), na seguinte periodicidade: (i) a cada

6 (seis) meses a contar da primeira Data de Integralizagdao, observado o disposto na
Clausula 5.7 abaixo, até a Data de Vencimento dos CRA ou até a destinacao da
totalidade dos recursos ser efetivada, o que ocorrer primeiro, observado o disposto
na Clausula 5.2.2 acima; e (iii) sempre que solicitado por escrito por Autoridades,
pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, para fins de atendimento a Normas e
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exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do
recebimento da solicitagdo ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer
Autoridade ou determinado por Norma. O Agente Fiduciario tera a responsabilidade
de verificar a alocacdo de que trata a Clausula 5.1 acima, com base, exclusivamente,
nos documentos previstos na presente Clausula.

5.3.1. Em qualquer caso aqui previsto, o Agente Fiduciario e a Emissora deverao
tratar todas e quaisquer informacdes recebidas nos termos desta Clausula em carater
sigiloso (sem prejuizo de disponibilizar as informagGes para os Titulares do CRA e
Autoridades competentes, se solicitado), com o fim exclusivo de verificar o
cumprimento da destinacao de recursos aqui estabelecida.

5.4. Nos termos da Clausula 5.1 acima, os recursos captados no ambito da
emissao das Debéntures serdo destinados na forma dos paragrafos 7° e 8°, do artigo
29, do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 60, exclusivamente a produtores rurais,
por meio da aquisicdao, pela Devedora, de batata consumo “in natura” de produtores
rurais, como matéria-prima de atividades da Devedora relacionadas ao agronegdcio,
de acordo com o Orgamento estimado no Anexo IV a Escritura de Emissdo e no Anexo
II a este Termo de Securitizagdo. O Relatério de Verificagdo mencionado na Clausula
5.3 acima, na forma do Anexo III a Escritura de Emissao, contera a informacdo das
despesas da Devedora para aquisicao de batata consumo “in natura” como matéria-
prima de suas atividades relacionadas ao agronegdcio, e serd acompanhado dos
Documentos Comprobatorios da Destinagdo de Recursos.

5.4.1. As Partes desde ja reconhecem referidas informagdes como suficientes para
verificacdo da destinacdo dos recursos captados por meio das Debéntures e,
portanto, para fins de caracterizacdo dos créditos representados pelas Debéntures
como direitos creditorios do agronegdcio aptos a serem vinculados a emissdo dos
CRA nos termos da legislacdo aplicavel, sem prejuizo do compromisso da Devedora
de apresentar informagdes e/ou documentos adicionais eventualmente solicitados
nos termos da Escritura de Emissao.

5.5. O Orgamento previsto no Anexo II ao presente Termo de Securitizagdo
demonstra a capacidade da Devedora em destinar, até a data de vencimento dos
CRA, a totalidade dos recursos oriundos da captacao representada pela Emisséo a
aquisicdo de batata consumo “in natura” como matéria-prima de suas atividades
relacionadas ao agronegdcio.

5.5.1. Ressalta-se que os valores captados pela Devedora no ambito
das Debéntures da 2@ Emissdo foram integralmente utilizados pela Devedora para
pagamento aos produtores rurais até janeiro de 2022 e, portanto, ndo impactam na
capacidade da Devedora em destinar os recursos oriundos da presente Emissdo nos
pagamentos futuros a produtores rurais, conforme descrito no Orgamento previsto
no Anexo II ao presente Termo de Securitizagao.
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5.6. A Emissora e o Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrucao
CVM 400, permanecerdo responsaveis pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informacOes prestadas pela Devedora, o que inclui a caracterizagdo
dos destinatarios dos recursos captados na Oferta como produtores rurais, bem como
dos produtos a serem adquiridos de tais produtores como produto agropecuario,
conforme consta expressamente de sua documentagao.

5.7. O Agente Fiduciario dos CRA devera verificar a cada 6 (seis) meses a contar
da primeira Data de Integralizacdo, até o Ultimo Dia Util dos meses de novembro e
maio relativamente ao semestre anterior ou até a comprovacao da aplicagdo integral
dos recursos oriundos da Escritura de Emissdo, o que ocorrer primeiro, o efetivo
direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures,
a partir das informacdes ou dos documentos fornecidos nos termos desta Clausula 5
e demais documentos/informagdes que eventualmente sejam necessarios para
verificacdo da destinacdo dos recursos. O Agente Fiduciario se compromete a envidar
seus melhores esforgos para obter a documentacdo necessaria a fim de proceder com
a verificagdo da destinacdo dos recursos da Oferta. Caso o Agente Fiduciario
identifique qualquer irregularidade em relagdo a referida comprovacgao de recursos,
o Agente Fiduciario deverd comunicar sobre tal irregularidade aos Titulares de CRA
nos termos deste Termo de Securitizagao.

5.8. O Agente Fiduciario dos CRA devera verificar os procedimentos adotados
pela Emissora para assegurar a existéncia e a integridade das Debéntures, nos
termos do artigo 11 da Resolugdo CVM 17.

5.9. Uma vez atingido o valor total da destinacdo dos recursos das Debéntures,
que sera verificado pelo Agente Fiduciario, nos termos previstos acima e observados
os critérios constantes do Relatorio de Verificacdo cujo modelo consta como Anexo
III da Escritura de Emissdo, a Devedora e o Agente Fiduciario ficardo desobrigados
com relagcdo as comprovagoes de que trata as Clausulas 5.2 e 5.3 acima, exceto se
em razao de determinacdo de Autoridades ou atendimento a Normas for necessaria
gualquer comprovacao adicional.

5.10. Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiduciario e a Emissora
assumirao que as informacgodes e os documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo,
nao cabendo ao Agente Fiduciario dos CRA e a Securitizadora a responsabilidade por
verificar a validade, qualidade, veracidade ou completude das informacGes técnicas
e financeiras dos eventuais documentos enviados, objeto da destinacdo dos recursos,
ou ainda qualquer outro documento que Ihe seja enviado com o fim de complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes do que for mencionado na destinagao
dos recursos.
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6. Atualizacao Monetaria e Remuneragdao dos CRA

6.1. Atualizacdo Monetéria dos CRA: O Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu
saldo, conforme o caso, sera atualizado, a partir da primeira Data de Integralizacdo
dos CRA, pela variacao percentual acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata

temporis por Dias Uteis até a integral liquidacdo dos CRA, sendo o produto da
atualizacdo incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu saldo
automaticamente, conforme o caso, calculada de acordo com a seguinte formula:

VNa =VNe xC
onde:

“WNa"” = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

“VNe"” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
apos incorporacgao de juros e/ou atualizacdo monetaria, ou apds cada amortizagao,
se houver, calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“C"” = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n le dut

onde:

k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;
“n” = nimero total de nUmeros-indices do IPCA considerados na atualizagdo, sendo
‘n’ um ndmero inteiro;

Data de Aniversario = Considera-se a “Data de Atualizacdo dos CRA” todo dia 15
de cada més e caso referida data ndo seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente

“NIk” = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso
a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario (conforme
abaixo definido). Apds a Data de Aniversario, ‘NIk’ correspondera ao valor do
numero-indice do IPCA do més de atualizagdo;

“NIk-1" = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més ‘k’;
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“dup” = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, limitado
ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo ‘dup’ um
numero inteiro; e

“dut” = ndimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario imediatamente anterior e
a Data de Aniversario imediatamente subsequente, sendo ‘dut’ um nimero inteiro.

Observacoes:

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor,
sem necessidade de ajuste neste Termo de Securitizacdo ou qualquer outra
formalidade.

i
{NIL—l ]

Os fatores resultantes das expressdes sao considerados com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento. O produtdrio é executado a partir do

fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados

intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

Considera-se como més da atualizagao o periodo mensal compreendido entre duas
Datas de Aniversario consecutivas.

Caso o numero-indice do IPCA referente ao més de atualizagdo nao esteja disponivel,
devera ser utilizado um numero indice projetado, calculado com base na ultima
projecao disponivel, divulgada pela ANBIMA da variagdo percentual do IPCA,
conforme féormula a seguir:

NIkp = NIk-1 x (1+Projegdo)
onde:
“NIkp” = numero indice projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com
2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

“"NIk"” = conforme definido acima; e

“Projecao” = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizagao.



DocuSign Envelope ID: ECF8FEAC-3D4A-440A-B938-56711D72DC5D

6.2. Remuneracdo: Os CRA fardo jus a juros remuneratérios incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, correspondentes a 6,5348% (seis inteiros
e cinco mil, trezentos e quarenta e oito décimos de milésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o respectivo Periodo
de Capitalizacdao, de acordo com a seguinte formula:

J = VN, X (Fator de Juros — 1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneracdo devida no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

“WNA" = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

“Fator Juros” = Fator Juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
Taxa 252
+1)

100

Fator Juros = (
onde:

“Taxa': 6,5348 (seis inteiros e cinco mil, trezentos e quarenta e oito décimos de
milésimos); e

“DP”: corresponde ao numero de Dias Uteis entre a primeira Data da Integralizacdo,
no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou a Data de Pagamento da
Remuneracao imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo,

N\

e a data de calculo sendo “n” um numero inteiro.

6.2.1. Este Termo de Securitizacdo foi objeto de aditamento até a
primeira Data de Integralizacdo (exclusive) de forma a refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, sem necessidade de nova aprovacao da Emissora,
deliberagdo societaria da Devedora ou aprovacao por Assembleia de Titulares de CRA.

6.2.2. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacao ou Extincao do

IPCA: No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragao do IPCA por
mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo
e/ou divulgagao, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua
aplicacdo por imposicao legal ou determinacdo judicial, devera ser aplicada, em sua
substituicdo: (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la; (ii) no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o IGP-M; ou (iii) exclusivamente na auséncia deste, o
Agente Fiducidrio ou a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
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contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos
acima, Assembleia Geral de Titulares de CRA, a qual terd como objeto a deliberagao
pelos Titulares de CRA, de comum acordo com a Emissora e a Devedora, sobre o
novo parametro de Atualizacdo Monetaria, parametro este que devera preservar o
valor real e os mesmos niveis da Atualizacdo Monetaria (“Taxa Substitutiva”). Tal
Assembleia Geral de Titulares de CRA devera ser realizada dentro do prazo de 20
(vinte) dias contados da publicacdo do edital de convocagdo, em qualquer
convocagao.

6.2.3. Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva sera utilizada, para o
calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas neste Termo de Securitizacdo, um
numero indice projetado, calculado com base na ultima projecdo disponivel,
divulgada pela ANBIMA da variagao percentual do IPCA, calculado nos termos da
Clausula 6.2.1, até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo
parametro, ndao sendo devidas quaisquer compensagbes financeiras entre a
Devedora, a Emissora e os Titulares de CRA quando da divulgacdo posterior da
taxa/indice de Atualizacdo Monetaria que seria aplicavel.

6.2.4. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Titulares de CRA, a referida Assembleia Geral de Titulares de
CRA nao serda mais realizada, e o IPCA divulgado passara novamente a ser utilizado
para o calculo da Atualizagdo Monetaria.

6.2.5. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora,
a Devedora e os Titulares de CRA, ou, caso nao seja realizada a Assembleia Geral de
Titulares de CRA por falta de quérum de instalagdo ou por falta de quérum de
deliberacdao em segunda convocacao, nos termos deste Termo de Securitizacao, a
Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade dos CRA, no prazo de 3 (trés)
Dias Uteis, contados da realizacdo do resgate das Debéntures pela Devedora, e,
consequentemente, a Devedora realizard o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, no prazo de: (i) 30 (trinta) dias da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral de Titulares de CRA, (ii) 30 (trinta) dias da data em que tal
Assembleia Geral deveria ter ocorrido, considerando primeira e segunda
convocacoes, ou (iii) em outra data que venha a ser definida em referida Assembleia
Geral. Os CRA serdo resgatados pelo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da
Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a
partir da primeira Data da Integralizacdo ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo, o que ocorrer por ultimo. Nesta alternativa, para o calculo da
Remuneracdo, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera
utilizado um numero indice projetado, calculado com base na Ultima projegdo
disponivel, divulgada pela ANBIMA da variacdo percentual do IPCA, calculado nos
termos da Clausula 6.2.1 do Termo de Securitizagdo sem qualquer incidéncia de
prémio ou aplicacdo de taxa de desconto. Os CRA, uma vez resgatados
antecipadamente nos termos deste item, serao cancelados pela Emissora.
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6.3. Pagamento da Remuneracdo: a Remuneracao sera paga nas datas previstas
na tabela presente no Anexo III deste Termo de Securitizacdo, sendo o primeiro

pagamento em 16 de novembro de 2022 e o ultimo na Data de Vencimento,
ressalvadas as hipoteses de liquidacdo do PatrimOnio Separado e/ou de resgate
antecipado dos CRA, previstas neste Termo de Securitizagao

6.3.1. Os pagamentos da Remuneragao serdao realizados, pela
Emissora, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela B3.

6.4. Amortizacdo: o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA sera amortizado
em 03 (trés) parcelas, sendo a primeira em 17 de maio de 2027, conforme as datas
previstas na tabela presente no Anexo III deste Termo de Securitizagao, ressalvadas
as hipodteses de liquidacdo do Patrimonio Separado e/ou de resgate antecipado dos
CRA, previstas neste Termo de Securitizagao.

6.5. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os
prazos referentes ao pagamento de quaisquer obrigacdes referentes aos CRA, até o

10 (primeiro) Dia Util subsequente, se a data de vencimento coincidir com dia que
ndo seja Dia Util. Observado o previsto na Escritura de Emissdo, os recursos dever&o
ser recebidos na Conta Centralizadora até as 15:00 horas do dia do pagamento das
Debéntures, ndo havendo qualquer remuneragao dos valores recebidos pela Emissora
durante a prorrogacdo ora mencionada.

6.6. Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Atualizagdo Monetaria e da

Remuneracao previstas acima, ocorrendo impontualidade no pagamento de
quaisquer obrigacbes pecuniarias relativas aos CRA, os débitos vencidos e ndo pagos
serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem
como de multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo
pago, que continuara a incidir sobre o valor original do débito em atraso,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.

6.7. Atraso no Recebimento dos Pagamentos: Sem prejuizo do disposto na

Clausula 0 (xxx), o nao comparecimento do Titular de CRA para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas
datas previstas neste Termo de Securitizagao ou em comunicado divulgado pela
Emissora, ndo |lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento.

6.8. Local de Pagamento: Os pagamentos referentes a Amortizacdo e a
Remuneragao, ou quaisquer outros valores a que fazem jus os Titulares de CRA,
incluindo os decorrentes de antecipacao de pagamento, serdo efetuados pela
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Emissora, em moeda corrente nacional, por meio da B3. Caso por qualquer razao, a
qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na B3, nas datas
de pagamento, a Emissora deixara, em sua sede, o respectivo pagamento a
disposicao do respectivo Titular dos CRA. Nesta hipdtese, a partir da referida data de
pagamento, ndo haverd qualquer tipo de atualizacdo ou remuneracao sobre o valor
colocado a disposicao do Titular dos CRA na sede da Emissora.

6.8.1. Os pagamentos realizados por meio da B3 serdao efetuados e
processados via o Banco Liquidante.

7. Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA

Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA

7.1. A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel,
realizar Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA, de maneira unilateral, no
ambiente da B3, caso: (i) a Devedora realize um Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures, nos termos da Clausula 4.8.3 seguintes da Escritura de
Emissdo; ou (ii) ocorra a declaracdao de vencimento antecipado das Debéntures,
observados os procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado;
ou (iii) ndo haja a definicdo da Taxa Substitutiva, nos termos das Clausulas 4.3 e
seguintes da Escritura de Emissdo e das Clausulas 6.2.2 e seguintes deste Termo de
Securitizacao.

7.2. Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA em razdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures. O Resgate Antecipado Obrigatério Total

dos CRA em razdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures devera
refletir os mesmos termos e condicOes estabelecidos para o Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures, inclusive quanto ao valor do prémio a ser pago pela
Devedora, conforme descrito na Escritura de Emissdo, e sera operacionalizada na
forma descrita abaixo, observado o previsto na Escritura de Emissao.

7.2.1. Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA em
decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, os Titulares de
CRA fardo jus ao pagamento do valor indicado no item (a) ou no item (b) abaixo, dos
dois o maior (“Preco de Resgate”):

(a) Valor Nominal Atualizado acrescido: (i) da Remuneracao
calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagao ou a
Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA
(exclusive); e (i) de quaisquer outras obrigacGes pecuniarias, se houver;
ou
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(b) Soma (i) do valor de cada parcela de amortizacdo do Valor
Nominal Atualizado; (ii) da Remuneracao calculada pro rata temporis desde
a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA até a Data
de Vencimento, sendo esta soma trazida a valor presente até o efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando-se uma taxa percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, que correspondera
a taxa percentual do ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
da NTN-B 2028, ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais
com duration aproximada a duration remanescente dos CRA na data do
efetivo resgate, conforme cotagdo, conforme cotacao, calculada de acordo
com a seguinte formula:

r

e ’“Z(;-NEA- c‘
=L \Fver T ")

=1

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA;

C = conforme definido no item acima, apurado desde a data de inicio de
rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos dos CRA, apurados na

Data de Integralizacdo, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao

pagamento da Remuneracdo e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos

CRA;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA, sendo “n”

um ndmero inteiro;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Obrigatério Total
dos CRA e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda; e

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com

9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk = (1+NTNB 2028)”(nk/252)

7.2.2. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado Obrigatdrio

Total dos CRA serdo realizados de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA e
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alcancarao, indistintamente, todos os CRA por meio de procedimento adotado pela
B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

7.2.3. A Emissora utilizara os recursos decorrentes dos valores devidos
pela Devedora, em razdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures,
para o pagamento, aos Titulares de CRA, do Preco de Resgate, em razdao do resgate
antecipado dos CRA, em até 1 (um) Dia Util seguinte ao do recebimento de tais
recursos, sob pena de liquidacdo do Patriménio Separado, nos termos previstos neste
Termo de Securitizacdo, devendo observar a ordem de alocacao de recursos disposta
na Clausula 13.2 abaixo.

7.2.4. O Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA deverd ser
comunicado & B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data
de sua efetivacdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3,
informando a respectiva data do Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA.

7.2.5. A Emissora devera comunicar todos os Titulares de CRA, sobre a
realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures e,
consequentemente o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA dela decorrente,
descrevendo os termos e condicdes do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA,
que devem reproduzir os termos apresentados no ambito do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures descrito nas Clausulas 4.8.3 e seguintes da
Escritura de Emissao.

7.2.6. Todos os procedimentos de validagdo dos Investidores serdao
realizados fora do ambito B3.

7.2.7. Exclusivamente na ocorréncia de um Evento de Retengdo de
Tributos, a Devedora podera realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures, observados os termos e condigbes constantes da Clausula 4.8.3.1 da
Escritura de Emissdo, e, consequentemente, a Emissora devera realizar o Resgate
Antecipado Obrigatério Total dos CRA, hipdtese na qual ndo sera devido o pagamento
do Preco de Resgate previsto na Clausula 7.2.1 acima. Nesta hipdtese, os Titulares
de CRA fardo jus ao pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacao
(inclusive), ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério
Total dos CRA (exclusive).

7.3. Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA em razdo da Declaracdo de

Vencimento Antecipado das Debéntures. A Emissora devera realizar o Resgate
Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA na ocorréncia da declaragdo de vencimento

antecipado das Debéntures, observados os procedimentos relacionados aos Eventos
de Vencimento Antecipado.
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7.3.1. O valor a ser pago aos Titulares de CRA pela Emissora a titulo de
Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA em decorréncia do descrito na Clausula
7.3 acima, devera corresponder ao Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da
Remuneracao devida, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagdo, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, o que ocorrer por
Gltimo, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos deste Termo de Securitizagdo, por
meio dos procedimentos adotados pela B3.

7.3.2. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado Obrigatério
Total dos CRA serdo realizados de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA e
alcancarao, indistintamente, todos os CRA por meio de procedimento adotado pela
B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3, devendo ser observado o
disposto nas Clausulas 7.2.3 e 7.2.4 acima.

7.4. Os CRA objeto de Resgate Antecipado Obrigatéorio Total serdo
obrigatoriamente cancelados.
7.5. Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial dos CRA.

7.6. A data para realizacdo de qualquer Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA
devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

8. Eventos de Vencimento Antecipado
8.1. Eventos de Vencimento Antecipado:
8.2. Vencimento Antecipado Automatico
8.2.1. Observado o previsto na Escritura de Emissao e eventuais prazos

de cura aplicaveis, independente de aviso, interpelacdo ou notificagdo extrajudicial,
ou mesmo de assembleia de titulares de Debéntures ou de CRA, todas as obrigacdes
constantes da Escritura de Emissao serdo declaradas antecipadamente vencidas, com
0 consequente resgate antecipado da totalidade dos CRA, na ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures descritos abaixo:

(i) inadimplemento, pela Devedora ou pelos Fiadores, de quaisquer de
suas obrigacdes pecunidrias, principais ou acessdrias, relacionadas a
Escritura de Emissdo e as Debéntures, ndo sanadas no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contado da data do respectivo inadimplemento, sem
prejuizo da incidéncia de encargos moratdrios, da atualizagdo
monetaria e da Remuneragdo das Debéntures, conforme aplicavel,
incidente apds o vencimento das respectivas obrigagdoes pecuniarias
até seu efetivo pagamento pela Devedora ou pelos Fiadores;
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(i)

(iv)

(v)

liquidacdo, dissolucdo, cisdo, fusao, incorporagdao ou extingao, da
Devedora, ou qualquer de suas controladas, sociedade sob controle
comum ou subsidiarias, exceto se a referida liquidagdo, dissolugao,
cisdo, fusdo, incorporacao (inclusive incorporacao de acdes) ou
extingdo for previamente autorizada pela Securitizadora conforme
deliberagcdao em Assembleia Geral de Titulares de CRA especialmente
convocada com esse fim;

alteracao no Controle da Devedora, que resulte na transferéncia, direta
ou indireta, do Controle da Devedora ou na perda de referido Controle
da Devedora por seus Fiadores, exceto se previamente autorizado pela
Securitizadora conforme deliberacdo em Assembleia Geral de Titulares
de CRA especialmente convocada com esse fim;

cessdo, promessa de cessdao ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Devedora ou pelos Fiadores, de qualquer de suas obrigacdes nos
termos da Escritura de Emissao, exceto se previamente autorizado na
Escritura ou pela Securitizadora conforme deliberacdo em Assembleia
Geral de Titulares de CRA especialmente convocada com esse fim;

(a) pedido de recuperacao judicial ou submissdo ou proposta a
qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de
plano de recuperacao extrajudicial, formulado pela Devedora ou por
qualquer de suas Controladas, sociedades sob controle comum,
coligadas ou entidades Controladoras da Devedora que eventualmente
venham a ser instituidas apds a presente data, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdao ou de sua concessao
pelo juiz competente; ou (b) declaracdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, ou pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido
no prazo legal ou decretacdo de faléncia da Devedora, de suas
Controladas, sociedades sob controle comum, coligadas ou de
entidades Controladoras da Devedora que eventualmente venham a
ser instituidas apds a presente data; ou (c) a ocorréncia de qualquer
evento que para os fins da legislagdo aplicavel a época na qual ocorrer
o evento tenha os mesmos efeitos juridicos da decretacdao da
insolvéncia, faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial da
Devedora, suas Controladas, sociedades sob controle comum,
coligadas ou das entidades Controladoras da Devedora que
eventualmente venham a ser instituidas apos a presente data;



DocuSign Envelope ID: ECF8FEAC-3D4A-440A-B938-56711D72DC5D

(vi)

(vii)

(ix)

(x)

declaragao de vencimento antecipado de qualquer obrigagdo pecuniaria
da Devedora, de quaisquer de suas Controladas, sociedades sob
controle comum, subsidiarias ou entidades Controladoras da Devedora
gue eventualmente venham a ser instituidas apos a presente data (na
qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada), em qualquer
valor (cross default ou cross acceleration), de qualquer valor de divida
bancaria ou de mercado de capitais local ou internacional, ou de
qualquer operacgao de financiamento da qual a Devedora seja devedora
ou coobrigada;

inadimplemento de obrigacdo pecuniaria, pela Devedora ou de
quaisquer de suas Controladas, coligadas ou entidades Controladoras
da Devedora que eventualmente venham a ser instituidas apds a
presente data (na qualidade de devedora, garantidora e/ou
coobrigada), em valor individual ou agregado superior a 2% (dois por
cento) sobre o Patrimonio Liquido que constar das Ultimas
demonstracdes financeiras anuais auditadas da Devedora, ou valor
equivalente em outras moedas;

descumprimento, pela Devedora ou quaisquer de suas Controladas ou
coligadas, de qualquer decisdo ou sentenca judicial, arbitral ou
administrativa, transitada em julgado ou com laudo arbitral em
definitivo, conforme aplicavel, ndo sujeita a recurso, contra a Devedora
ou de quaisquer de suas Controladas ou coligadas, que implique o
pagamento de valores iguais ou superiores, no individual ou agregado,
a 2% (dois por cento) sobre o Patrimonio Liquido que constar das
ultimas demonstracgGes financeiras anuais auditadas da Devedora, ou
valor equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na referida
decisao;

distribuicdo ou pagamento, pela Devedora, de lucros, dividendos ou de
juros sobre capital proprio caso a Devedora esteja inadimplente com
quaisquer das obrigagdes pecuniarias e ndo pecuniarias presentes na
Escritura de Emissao;

a reducdo do capital social pela Devedora, apds a data de assinatura
da Escritura de Emissdo, exceto se: (@) realizada com o objetivo de
absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades
por AgOes; ou (b) previamente autorizado na Escritura de Emissao ou
pela Securitizadora, conforme orientagdo determinada em deliberagao
da Assembleia Geral de Titulares de CRA convocada especialmente
para este fim, na forma do artigo 174 da Lei das Sociedades por Acdes;
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8.3.

(xi)

(xii)

(xv)

(xvi)

(xvii)

resgate ou amortizacao de acdes de emissdao da Devedora;

transformacdo da forma societaria da Devedora, nos termos do artigo
220 a 222, da Lei das Sociedades por Acdes, em tipo societario em que
ndo seja admitida a emissdo das Debéntures;

alteracdo, sem autorizacdo prévia da Securitizadora, a partir de
consulta aos Titulares de CRA reunidos em assembleia geral
especialmente convocada com esse fim: (a) do objeto social da
Devedora de forma a alterar suas atividades principais ou a agregar a
essas atividades novos negocios que tenham prevaléncia ou possam
representar desvios em relagdo as atividades atualmente
desenvolvidas pela Devedora, sendo permitida a alteracao
exclusivamente para inclusdo de atividades acessérias ou secundarias
gue sejam relacionadas a atividade principal da Devedora; ou (b) do
dividendo minimo obrigatério constante do estatuto social da
Devedora, vigente na presente data;

(a) ndo comprovacdo pela Devedora de que os recursos liquidos
obtidos com as Debéntures foram utilizados na forma descrita na
Clausula 3.5 acima, ou (b) utilizagdo, pela Devedora, dos referidos
recursos liquidos em atividades ilicitas e em desconformidade com as
leis, regulamentos e normas relativas a protecao ao meio ambiente, ao
direito do trabalho, seguranca e saude ocupacional, além de outras
normas que lhe sejam aplicaveis em funcao de suas atividades;

caso a Escritura de Emissdo ou, por culpa da Devedora, o Termo de
Securitizacdo ou os demais documentos relacionados a emissdo dos
CRA, seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer
outra forma extinto;

invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade da integralidade das
disposigoes da Escritura de Emissao, do Termo de Securitizagdo ou dos
demais documentos relacionados a emissdo dos CRA; e

na hipotese de a Devedora ou os Fiadores questionarem judicialmente
a Escritura de Emissao ou quaisquer clausulas e documentos relativos
aos CRA.

Vencimento Antecipado Ndo Automatico
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8.3.1. Observado o previsto na Escritura de Emissdo, na ocorréncia de
guaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico descritos abaixo,
ndo sanados no prazo de cura eventualmente aplicavel, a Emissora devera tomar as

providéncias previstas na Clausula 8.3.2 abaixo e seguintes:

(M)

(i)

(iv)

(v)

a ocorréncia de qualquer evento que para os fins da legislacdo aplicavel
a época na qual ocorrer tenha os mesmos efeitos juridicos da morte,
interdicdo, incapacidade ou insolvéncia de quaisquer dos Fiadores,
desde que a garantia ndo seja substituida, conforme prazo, termos e
condigdes a serem aprovados em Assembleia Geral do Titulares de CRA
convocada especialmente para este fim;

descumprimento, pela Devedora ou Fiadores, de quaisquer de suas
respectivas obrigacdes nao pecuniarias, principais ou acessoérias,
relacionadas a Escritura de Emissdo, as Debéntures ou os demais
instrumentos relacionados a emissao dos CRA, ndo sanadas no prazo
estabelecido, ou, em caso de omissao, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis, pela Devedora ou Fiadores, da data do referido descumprimento,
observado que o prazo de cura indicado nesta alinea ndo sera aplicavel
na hipotese de haver prazo de cura especifico estipulado pela cldusula
descumprida;

protesto de titulos contra a Devedora, qualquer de suas Controladas,
Controladoras, sociedades sob controle comum, coligadas ou Fiadores,
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a 2% (dois por
cento) sobre o Patrimbénio Liquido que constar das ultimas
demonstragdes financeiras anuais auditadas da Devedora, ou valor
equivalente em outras moedas, exceto se sanado no prazo legal ou
tiver sido validamente comprovado a Securitizadora que: (a) o(s)
protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) o montante
protestado foi devidamente quitado pela Devedora ou pelos Fiadores;

realizacdo pela Devedora ou pelos Fiadores de operacbes com
derivativos, com excecao daquelas operagdes realizadas para fins
exclusivos de protecao (hedge), no curso normal dos negdcios, em
mercado organizado de bolsa ou balcao, especificamente relacionadas
a: (a) commoaodities; (b) swap de indices de inflagdo (IPCA e IGP-M),
de taxas de juro (CDI, pré-fixada, Selic, Libor e TILP); e (c) operagoes
de hedge de taxa de cambio (dolar, euro e iene);

desapropriagao, confisco ou qualquer outra forma de perda de
propriedade ou posse direta por ato ou determinacao de autoridade
competente, pela Devedora, por qualquer Controlada ou pelos Fiadores



DocuSign Envelope ID: ECF8FEAC-3D4A-440A-B938-56711D72DC5D

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

que afete ativos cujo valor, individual ou agregado, seja superior ao
equivalente a 2% (dois por cento) sobre o Patrimbnio Liquido que
constar das ultimas demonstracdes financeiras anuais auditadas da
Devedora, ou valor equivalente em outras moedas;

caso a Devedora deixe de ter auditadas suas demonstragoes
financeiras por qualquer dos seguintes auditores independentes:
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes (CNPJ
61.562.112/0001-20), Ernst & Young Auditores Independentes S/S
(CNPJ 61.366.936/0001-25), Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes (CNPJ 49.928.567/0001-11) ou KPMG Auditores
Independentes (CNPJ 57.755.217/0001-29), ou as empresas que
vierem a sucedé-las em razao de qualquer operagdo de reestruturagao
societaria;

(a) descumprimento pela Devedora, Controladas, Controladoras ou
pelos Fiadores da Legislagdo Socioambiental (conforme abaixo
definido), em especial, mas ndo se limitando, a legislagdo e
regulamentacdo relacionadas a salde e seguranca ocupacional e ao
meio ambiente, conforme decisdo condenatdria de segunda instancia;
ou (b) se a Devedora, Controladas, Controladoras ou os Fiadores
comprovadamente incentivar, de qualquer forma, a prostituicdo ou
utilizar em suas atividades mao-de-obra infantil ou em condicao
analoga a de escravo, ou ainda que caracterizem assédio moral ou
sexual;

inobservancia pela Devedora ou pelos Fiadores ou quaisquer
sociedades que sejam suas controladas, controladoras diretas e
indiretas, sociedades sob controle comum ou coligadas, das Leis
Anticorrupgao, conforme admitido pela parte infratora por escrito em
declaracdo, termo, acordo, certiddo ou qualquer documento oficial ou
constatado em sentenca judicial de primeira instancia;

nao obtencdo, nao renovagao, cassacao, perda ou suspensdao de
quaisquer licencas ou alvaras necessarios para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Devedora ou qualquer de suas
Controladas, que causem a suspensao ou interrupcao das atividades
da Devedora ou de qualquer de suas Controladas por prazo superior a
30 (trinta) dias corridos (“"Prazo de Descontinuidade”) contados a partir

da data em que as atividades forem suspensas ou interrompidas,
observado que: (a) ndo haverd caracterizacdo de evento de
vencimento antecipado se antes de esgotado o Prazo de

Descontinuidade, a Devedora comprovar a Securitizadora e aos
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(x)

(xi)

Titulares de CRA, representados pelo Agente Fiduciario dos CRA, a
retomada integral das atividades da Devedora ou qualquer de suas
Controladas impactada pelo evento em questdo em decorréncia da
obtencdo de provimento jurisdicional ou administrativo. Sera
concedido prazo adicional de no maximo 15 (quinze) dias corridos a
partir do término do Prazo de Descontinuidade para referida
comprovacdo da retomada das atividades, desde que a Devedora ou
qualquer de suas Controladas impactada pelo evento em questao
comprove, antes do término do Prazo de Descontinuidade, ter
realizado o devido e tempestivo diligenciamento necessario para
retomada de suas atividades durante o Prazo de Descontinuidade mas
nado tenha obtido o provimento jurisdicional ou administrativo favoravel
dentro do Prazo de Descontinuidade em razdo da demora ou auséncia
de manifestacao do 6rgdo publico competente; e (b) se, apds esgotado
o Prazo de Descontinuidade, o provimento jurisdicional ou
administrativo em questdo perder, total ou parcialmente, seus efeitos,
a qualquer tempo, e ndo houver a retomada da atividade operacional,
havera caracterizagdo do evento de vencimento antecipado;

comprovacao de que qualquer das declaracdes prestadas pela
Devedora ou pelos Fiadores no ambito da Escritura de Emissdo e dos
demais documentos relacionados a emissdo dos CRA eram falsas,
incorretas ou enganosas nas datas em que foram prestadas, observado
gue as declaracdes incorretas, cuja a falta de correcao ndo afete a
Oferta, poderdao ser objeto de correcdo pela Devedora ou pelos
Fiadores em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data que os mesmos
forem cientificados ou tomarem ciéncia da falta de corregdo;

invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade exclusivamente de
determinada(s) disposicao(0es) da Escritura de Emissao, do Termo de
Securitizacdo ou dos demais documentos relacionados a emissdo dos
CRA;

constituicdo de qualquer Onus sobre as Debéntures por culpa da
Devedora, que ndo seja decorrente da sua vinculacdo a emissdo dos
CRA, nos termos previstos na Escritura de Emissao, que ndo seja
sanado, de forma definitiva, ou suspenso por medida judicial, no prazo
de 15 (quinze) dias contados: (@) de sua constituicao, inclusive no
Livro de Registro das Debéntures, ou (b) do envio de notificacdo
informando sobre a constituicdo de qualquer Onus sobre as
Debéntures;
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(xiii)

(xv)

(xvi)

(xvii)

descumprimento pela Devedora, Controladas, Controladoras ou pelos
Fiadores das obrigacbes estabelecidas pela legislacdo criminal
aplicavel, conforme admitido pela parte infratora por escrito em
declaracdo, termo, acordo, certiddao ou qualquer documento oficial ou
constatado em sentenca de primeira instancia;

caso, quaisquer dos documentos relacionados a Oferta, inclusive
aditamentos, nao sejam devidamente formalizados ou registrados,
conforme o caso, na forma e prazos exigidos nos respectivos
documentos;

caso as obrigacdes de pagar da Devedora e dos Fiadores previstas na
Escritura de Emissdo deixarem de concorrer, no minimo, em condicdes
pari passu com as demais dividas quirografarias da Devedora e dos
Fiadores;

realizacdo pela Devedora de operagdoes com: (a) empresas
Controladoras, coligadas e sob Controle comum; e (b) Fiadores,
acionistas, diretores, funcionarios ou representantes legais da
Devedora ou de empresas Controladoras, Controladas, coligadas e sob
Controle comum, exceto, em ambos 0s casos, as existentes nesta data
ou as eventuais operacdes que forem realizadas no futuro e que sejam
em termos e condigdes ndao menos favoraveis do que aqueles que
seriam obtidos em operagcdes de mesma natureza, em termos
estritamente comerciais, realizadas com terceiros;

ndo reposicao dos valores devidos no Fundo de Despesas;

(xviii) ndo atendimento dos indices financeiros abaixo, em qualquer exercicio

social até a Data de Vencimento, conforme calculados pela Devedora,
em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a publicacdo de referidas
demonstracdes financeiras anuais, e disponibilizados para verificacao
pela Securitizadora, com base na memodria de cédlculo enviada pela
Devedora a Securitizadora, a qual contera todas as rubricas
necessarias para demonstrar a Securitizadora o cumprimento desses
indices financeiros, sob pena de impossibilidade de verificagdo, pela
Securitizadora, dos referidos indices, podendo a Securitizadora solicitar
a Devedora eventuais esclarecimentos adicionais necessarios
(“Relatério dos indices Financeiros”), sendo a primeira verificacdo com

base nas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social a
encerrar em 31 de dezembro de 2022:
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(a) Razdo entre EBITDA / Despesas Financeiras liquidas: igual ou
superior a 3 (trés inteiros);

(b) A Razdo entre a Divida Bancaria Liquida e o EBITDA: igual ou
inferior a 2,5 (dois inteiros e cinquenta centésimos);

(c) Indice de Liquidez Corrente igual ou superior a 1 (um inteiro); e

(d) Posicdo de Caixa e Equivalentes igual ou superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhGes de reais) ao final de cada exercicio
fiscal.

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer obrigagdo pecuniaria
dos Fiadores (na qualidade de devedor, garantidor e/ou coobrigado),
em qualquer valor (cross default ou cross acceleration), de qualquer
valor de divida bancaria ou de mercado de -capitais local ou
internacional, ou de qualquer operacdao de financiamento da qual os
Fiadores sejam devedores ou coobrigados;

inadimplemento de obrigacao pecuniaria, pelos Fiadores (na qualidade
de devedor, garantidor e/ou coobrigado), em valor individual ou
agregado superior a 2% (dois por cento) sobre o Patrimobnio Liquido
gue constar das ultimas demonstragdes financeiras anuais auditadas
da Devedora, ou valor equivalente em outras moedas;

descumprimento, pelos Fiadores, de qualquer decisdao ou sentenca
judicial, arbitral ou administrativa, transitada em julgado ou com laudo
arbitral em definitivo, conforme aplicavel, ndo sujeita a recurso, contra
os Fiadores, que implique o pagamento de valores iguais ou superiores,
no individual ou agregado, a 2% (dois por cento) sobre o Patrimonio
Liquido que constar das ultimas demonstragbes financeiras anuais
auditadas da Devedora, ou valor equivalente em outras moedas, no
prazo estipulado na referida decisao;

alienacgdo, venda ou qualquer forma de transferéncia ou oneracao, pela
Devedora ou pelos Fiadores, por qualquer meio, de forma gratuita ou
onerosa, de todos ou substancialmente todos o0s seus respectivos
ativos, inclusive imdveis de sua propriedade; e

(xxiii) prestacdo, pela Devedora, de aval para dividas captadas diretamente

pelos Fiadores.
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8.3.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos nas Clausulas 8.2
e 8.3 acima devera ser prontamente comunicada, a Emissora, pela Devedora, em até
2 (dois) Dias Uteis da ciéncia de sua ocorréncia. O descumprimento de quaisquer
destes deveres pela Devedora ndo impedira a Emissora e/ou Agente Fiduciario dos
CRA, a seu exclusivo critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes
previstas na Escritura de Emissdao e/ou nos demais documentos relacionados aos
CRA, inclusive de declarar o vencimento antecipado da Escritura de Emissdo,
conforme o caso, observados os procedimentos previstos na Escritura de Emissao e
neste Termo de Securitizagao.

8.3.3. Caso seja verificada, a partir da primeira Data de Integralizagdo,
a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, desde
que ndo sanado no prazo de cura aplicavel, a Emissora devera convocar uma
Assembleia Geral de Titulares de CRA em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua
ciéncia sobre tal evento, sendo que referida Assembleia Geral de Titulares de CRA
devera deliberar a orientagdo para que a Securitizadora, na qualidade de titular das
Debéntures, nao declare o vencimento antecipado previsto na Clausula 8.2 acima,
sendo certo que a referida Assembleia Geral de Titulares de CRA: (i) sera realizada
em conformidade com o previsto na Clausula 14 abaixo e neste Termo de
Securitizacdo, observados seus procedimentos de convocacgdo, instalacdo e o
respectivo quorum para deliberacéo; e (ii) devera deliberar sobre a ndo declaragdo
do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 8.3.4 abaixo

8.3.4. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automéatico, a NAO declaracdo pela Emissora, na qualidade de titular das
Debéntures, do vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, a ndo
ocorréncia do resgate antecipado dos CRA, dependera de deliberagdo prévia de
Assembleia Geral de Titulares de CRA especialmente convocada para essa finalidade,
observados os prazos e procedimentos previstos na Cladusula 14 deste Termo de
Securitizacdo. Caso referida Assembleia Geral de Titulares de CRA nao se instale, em
primeira convocagao, por qualquer motivo, inclusive por falta de verificagdo do
guérum minimo de instalacdo de 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA
em Circulagdo, sera realizada uma segunda convocacdo, podendo neste caso a
Assembleia Geral de Titulares de CRA ser instalada com qualquer nimero. O NAO
vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, o ndo resgate
antecipado dos CRA, estara sujeito a aprovacédo de: (i) 50% (cinquenta por cento)
dos Titulares de CRA em Circulagao mais 1 (um), em primeira convocagao; ou (ii)
50% (cinquenta por cento) dos Titulares de CRA presentes mais 1 (um), desde que
presentes a Assembleia Geral de Titulares de CRA, no minimo, 20% (vinte por cento)
dos CRA em Circulagao, se segunda convocagdo, observados os procedimentos
previstos na Clausula 8.3.5 abaixo, bem como na Clausula 13 deste Termo de
Securitizacdo. Na hipotese de ndo obtencdo do qudérum de instalacdo em segunda
convocacgao ou de auséncia do quérum necessario para a deliberagdo em segunda
convocagao para aprovar a ndo declaragdo do vencimento antecipado das



DocuSign Envelope ID: ECF8FEAC-3D4A-440A-B938-56711D72DC5D

Debéntures, serd declarado o vencimento antecipado das Debéntures e,
consequentemente, o resgate antecipado dos CRA.

8.3.5. Na ocorréncia da declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures (tanto o automatico, quanto o ndo automatico), nos termos acima
previstos, devera a Emissora realizar o resgate antecipado total dos CRA, observados
os procedimentos previstos nas Clausulas 8.3.3 acima, mediante o pagamento aos
Titulares de CRA do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracdo,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a Data de
Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento, ndao sendo devido qualquer prémio, sem prejuizo do
pagamento de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos
termos da Escritura de Emissao, inclusive Encargos Moratdrios, no prazo de até 1
(um) Dia Util seguinte apds o recebimento dos valores decorrentes do vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 5.2.6 da Escritura de Emissao,
sob pena de liquidagdo do Patrimdnio Separado, nos termos previstos neste Termo
de Securitizacdo, devendo observar a ordem de pagamentos elencada na Clausula
13.2 abaixo.

8.4. Além dos encargos moratorios estabelecidos na Escritura de Emissdo, a
Emissora podera, em caso de inadimpléncia, cobrar da Devedora todas as despesas
razoaveis e devidamente comprovadas de cobranca judicial ou extrajudicial,
acrescidas das custas e quaisquer outras despesas judiciais e/ou processuais e 0s
honorarios de sucumbéncia, arbitrados em juizo.

8.5. Caso os recursos recebidos em pagamento das Debéntures ndao sejam
suficientes para quitar simultaneamente todos os valores devidos, tais recursos
deverdo ser alocados ordem prevista na Clausula 13.2 abaixo. Exceto por eventuais
Despesas de sua responsabilidade, nos termos da Clausula 16 abaixo, a Devedora
ndo sera responsavel por qualquer pagamento adicional que seja devido pela
Emissora aos Titulares de CRA caso a Devedora tenha adimplido integral e
pontualmente com as obrigacdes oriundas as Debéntures.

8.6. No caso de insolvéncia da Emissora ou insuficiéncia dos bens do Patriménio
Separado, sera convocada uma Assembleia Geral de Titulares de CRA em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que a Emissora ou o Agente Fiduciario tomar
conhecimento do evento, para deliberar sobre a: (i) assungao da administracao do
Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario e a nomeacdao de nova securitizadora,
fixando-se as condicdes, os termos e a remuneragao para sua administragdao durante
0 prazo em que este permanecer atuando na administracdo do Patrimoénio Separado;
ou (ii) pela eventual liquidacdo do Patrimonio Separado, nos termos da Clausula 10
deste Termo de Securitizagdo. Referida Assembleia Geral de Titulares de CRA devera
ser realizada conforme Clausula 14 deste Termo de Securitizagdo.
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8.6.1. A Assembleia Geral de Titulares de CRA que delibere sobre
guaisquer medidas ou normas de administracdo ou liquidacdo do patriménio
separado, inclusive, mas ndo se limitando, a transferéncia dos bens e direitos dele
integrantes, devera observar os requisitos estabelecidos na Lei 11.076 e no artigo 14
da Lei 9.514.

9. Regime Fiduciario
9.1. Vinculacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: Os Direitos Creditorios

do Agronegdcio sao, neste ato, vinculados a Emissdo dos CRA descrita neste Termo
de Securitizagao.

9.2. Regime Fiducidrio: Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076,
em observancia ao artigo 37 da Resolucdo CVM 60, a Emissora declara e institui, em
carater irrevogavel e irretratavel, o Regime Fiduciario, com a consequente
constituicdo do PatrimOnio Separado, sobre (i) os Direitos Creditorios do
Agronegécio; (ii) os valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora
e na Conta do Fundo de Despesas; e (iii) os respectivos encargos, garantias, bens
e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii), acima, conforme aplicavel, os quais estdo
submetidos as seguintes condicdes:

(i) Os Direitos Creditérios Agronegdcio e os recursos que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora e na Conta do Fundo de
Despesas, destacam-se do patrimonio da Emissora e constituem
Patrimonio Separado, destinando-se especificamente a liquidacdo
dos CRA e ao pagamento das demais obrigagdes relativas ao
Patrimonio Separado, e se manterdo apartados do patrimonio da
Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que
estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514;

(ii) A Escritura de Emissdo é afetada, neste ato, como instrumento
representativo do lastro dos CRA;

(iii) Os beneficiarios do Patrimonio Separado serdo os Titulares de CRA;
e

(iv) Os deveres, responsabilidades, forma de atuagdo, remuneracao,
condigbes e forma de destituicdo ou substituicdo do Agente
Fiduciario dos CRA encontram-se descritos na Clausula 12 abaixo.

9.3. Em atendimento ao inciso IX, do artigo 29 da Resolugao CVM 60 e do inciso
VIII do artigo 1° do Suplemento A da Resolugdo CVM 60, é apresentada,
substancialmente na forma do Anexo V ao presente Termo, a declaragao assinada da
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Emissora para instituicdo do Regime Fiducidrio sobre os Direitos Creditérios do
Agronegécio e para declaracdao do dever de diligéncia da Emissora.

9.4. Em atendimento ao inciso IX, do artigo 2° da Resolugdao CVM 60 e do inciso
VIII do artigo 1° do Suplemento A da Resolucao CVM 60, conforme o caso , sao
apresentadas, substancialmente na forma dos Anexos IV, VII e VIII ao presente
Termo, as declaragdes assinadas emitidas pelo Coordenador Lider, pelo Agente
Fiduciario dos CRA e pela Instituicao Custodiante, respectivamente.

9.5. As Partes declaram que entendem que ndo ha qualquer conflito de interesses
existentes entre elas e/ou quaisquer prestadores de servigos da Emissao e da Oferta
no momento da Emissdo, nos termos do artigo 18, §19° inciso I da Resolugao CVM
60.

10. Administracdao do Patrimonio Separado e da Liquidacado do
Patrimonio Separado

10.1. Administracdo do Patrimdnio Separado: A Emissora, em conformidade com
alei 9.514 ea Lei 11.076: (i) administrard o Patriménio Separado instituido para os
fins desta Emissao; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencdo de sua
regularidade; (iii) mantera o registro contabil segregado e independentemente do
restante de seu patrimo6nio; e (iv) elaborarda e divulgard suas respectivas
demonstragdes financeiras.

10.1.1. Pela administracdo do PatrimoOnio Separado, a Emissora fara jus
ao recebimento da Taxa de Administracao, calculada pro rata die, se necessario.

10.1.2. A Taxa de Administracdo sera custeada diretamente pelo Fundo
de Despesas, ou pela Devedora em caso de insuficiéncia do mesmo, e sera paga
mensalmente, sendo a primeira parcela devida em até 5 (cinco) Dias Uteis da data
da primeira integralizacdo dos CRA e as demais nas mesmas datas dos meses
subsequentes, durante o periodo da Emissao.

10.1.3. A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, pelos Titulares
de CRA, mesmo apos o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando
em nome dos Titulares de CRA, remuneragao esta que sera devida proporcionalmente
aos meses de atuagdo da Emissora.

10.1.4. A Taxa de Administracdo serad acrescida de todos os tributos
incidentes, os quais serdo recolhidos pelos respectivos responsaveis tributarios, nos
termos da legislagdo vigente.

10.1.5. O Patrimo6nio Separado, especialmente o Fundo de Despesas,
ressarcird a Emissora de todas as despesas incorridas com relacdo ao exercicio de
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suas fungdes, tais como, notificacdes, extracdo de certiddoes, contratacao de
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal aos Titulares
de CRA, publicacdes em geral, transportes, alimentacao, viagens e estadias, voltadas
a protecao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para realizar os Direitos
Creditorios do Agronegédcio. O ressarcimento a que se refere esta cldusula serd
efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a efetivacdo da despesa em questdo.

10.1.6. Adicionalmente, em caso de inadimplemento das Debéntures
e/ou dos CRA, sera devido a Emissora, pela Devedora, caso a demanda seja originada
por essa, ou pelos Titulares de CRA, caso a demanda seja por eles originada,
remuneracgao adicional no valor de R$300,00 (trezentos reais) por hora de trabalho
dos profissionais da Emissora, que representa considerando cada hora 0,00012 do
Valor Total da Emissdo, atualizado anualmente a partir da Data da Integralizacao,
pela variacdo acumulada do IPCA no periodo anterior, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, dedicado a: (i)
execugdo de garantias, conforme aplicavel; e/ou (ii) participacdo em Assembleias
Gerais e a consequente implementacdo das decisdes nelas tomadas, paga em até 5
(cinco) Dias Uteis apds a comprovacdo da entrega, pela Emissora, de "relatério de
horas"” a parte que originou a demanda adicional, acompanhada da respectiva nota
fiscal.

10.1.6.1. O pagamento da remuneragdo prevista nesta Clausula
ocorrera sem prejuizo da remuneracao devida a terceiros eventualmente contratados
para a prestacdo de servigos acessoérios aqueles prestados pela Emissora.

10.1.7. Nos termos do inciso I do artigo 33, do caput do artigo 34 e do
artigo 35 da Resolugdo CVM 60, a Emissora declara que: (i) a custddia da Escritura
de Emissdo, representativa dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, sera realizada
pela Instituicdo Custodiante, conforme o previsto nas Clausulas 2.2 do presente
Termo de Securitizacdo; e (ii) as atividades relacionadas a administracdo dos
Direitos Creditorios do Agronegocio serdo exercidas pela Emissora, incluindo-se
nessas atividades, principalmente, mas nao se limitando, as relacionadas a seguir:
(a) receber, de forma direta e exclusiva, todos os pagamentos que vierem a ser
efetuados por conta dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, na Conta
Centralizadora, deles dando quitacao; e (b) emitir os termos de quitacao, sob ciéncia
do Agente Fiduciario, quando encerrados os compromissos contratuais

10.1.8. As demonstragdes contabeis do Patrimo6nio Separado que ndo
contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Titulares de CRA correspondente ndo seja instalada em virtude
do ndao comparecimento de quaisquer Titulares de CRA.

10.1.9. O exercicio social do Patrimo6nio Separado se encerra em 30 de
setembro de cada ano, quando serao levantadas e elaboradas as demonstragdes
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financeiras individuais do Patrimonio Separado, as quais serdo auditadas pelo Auditor
Independente do Patriménio Separado.

10.1.10. Administracdo Extraordinaria do Patrimoénio Separado: o Agente
Fiducidrio assumira imediatamente a administracdo do Patrimonio Separado na

ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidagdo do Patrimbnio Separado,
descritos na Clausula 10.4 abaixo, de forma temporaria até a deliberacdao dos
Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral especialmente convocada para este
fim, (i) pela liquidacdo, total ou parcial, do Patrimdénio Separado, hipotese na qual
devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela nao
liquidacdo do Patrimbnio Separado, hipotese na qual devera ser deliberada a
administracdo do Patrimbnio Separado por outra instituicdo administradora, fixando,
as condicdes e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva
remuneracao.

10.2. Insuficiéncia dos Bens: A insuficiéncia dos bens do Patrimoénio Separado ndo
dard causa a declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hipdétese, ao Agente
Fiduciario e/ou a Emissora convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA, mediante
edital de convocacdo publicado por 3 (trés) vezes, com antecedéncia de 20 (vinte)
dias, em jornal de grande circulacdo editado no local de emissao indicado na Clausula
0, inciso (xxvii) acima, para deliberar sobre as normas de administragao ou liquidacao
do Patrimobnio Separado. A Emissora somente respondera por prejuizos ou por
insuficiéncia do Patriménio Separado em caso de descumprimento de disposicao legal
ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio
da finalidade do mesmo patrimonio, bem como em caso de descumprimento das
disposicOes previstas neste Termo de Securitizacdo, desde que devidamente
comprovado.

10.3. Eventos de Liguidacdo do Patrimbnio Separado: A ocorréncia de qualquer

um dos seguintes eventos podera ensejar a assuncao imediata da administragdo do
Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario, de forma temporaria:

(i) Extincdo, liquidagao, dissolucdo, declaragdo de insolvéncia, pedido
de autofaléncia pedido ou requerimento de recuperagao judicial ou
extrajudicial pela Emissora, independentemente de aprovacdo do
plano de recuperagdao por seus credores ou deferimento do
processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz
competente;

(ii) Pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e
nao devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o
caso, no prazo legal;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

10.3.1.

Decretacgao de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia
pela Emissora;

N3ao observancia pela Emissora das obrigacbes pecuniarios
relacionadas aos pagamentos de amortizagcdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado e/ou da Remuneragao previstas nos Documentos
da Oferta, desde que, tenha recebido pontualmente os recursos
advindos dos Direitos Creditérios do Agronegocio, pela Devedora,
ou comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndao o
faca nos prazos previstos no respectivo Documento da Oferta;

Desvio de finalidade do Patrimonio Separado;

Inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das
obrigagGes ndo pecuniarias previstas neste Termo de Securitizagdo,
sendo que, nesta hipdtese, a assungdo da administracdo do
Patrimoénio Separado pelo Agente Fiduciario dos CRA podera ocorrer
desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias
contados do descumprimento;

Inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das
obrigagGes pecuniarias previstas neste Termo de Securitizagdo ndo
sanadas no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, caso haja recursos
suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a
ela imputado, sendo que o prazo ora estipulado sera contado da
data do descumprimento; e

Decisdo judicial transitada em julgado condenando a Emissora por
violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatoério, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitagcdo, as Leis
Anticorrupgao.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser

prontamente comunicada ao Agente Fiduciario e a Devedora, pela Emissora, em até
2 (dois) Dias Uteis.

10.3.2.

Verificada a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do

Patrimbnio Separado, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias

Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral de

Titulares de CRA para deliberar sobre: (i) assuncao transitéria do Patrimonio
Separado; (ii) liquidacdo, total ou parcial, do Patriménio Separado, hipotese na qual
devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo; ou (iii) a ndo liquidagdo
do Patrimbnio Separado, sendo certo que na ocorréncia das hipoteses acima devera
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ser deliberada em Assembleia Geral de Titulares de CRA a administracdo do
Patrimonio Separado por outra securitizadora ou pela manutencao da Emissora,
fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos para sua administracdo, bem
como sua respectiva remuneracdo. Caso seja deliberada a liquidagao do Patriménio
Separado, o liquidante sera a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da
administragdo do PatrimoOnio Separado.

10.3.3. Caso a Emissora venha a ser destituida, cabera ao Agente
Fiduciario, em carater transitério, ou a referida instituicdo administradora nomeada:
(i) administrar os créditos do PatrimOnio Separado; (ii) esgotar todos os recursos
judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
bem como de suas respectivas garantias, caso aplicavel; (iii) ratear os recursos
obtidos entre os Titulares de CRA na proporcao dos CRA detidos, observado o
disposto neste Termo de Securitizacdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos
Direitos Creditérios do Agronegocio e garantias eventualmente ndo realizados aos
Titulares de CRA, na proporcao dos CRA detidos.

10.4. Liquidacdo do Patrimdnio Separado: No caso de resgate antecipado dos CRA,

os bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrimbénio Separado, resultado da
satisfacdo dos procedimentos e execucdo/excussao dos direitos e garantias, a
exclusivo critério da Emissora, serdo entregues, em favor dos Titulares de CRA,
observado que para fins de liquidagdao do patrimonio separado a cada Titular dos CRA
sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do patrimoénio separado dos CRA,
na proporcdo em que cada CRA representa em relagdo a totalidade do saldo devedor
dos CRA, operando-se, no momento da referida dacdo, a quitacdo dos CRA e
liguidacdo do regime fiduciario.

10.5. Custodia e Cobranca: A Emissora declara que a arrecadacdo, o controle e a

cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios do Agronegdcio sao atividades que serdo
efetuadas pela Emissora.

10.5.1. Com relacdo a administracdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, compete a Emissora:

(i) Controlar a evolucdo da divida de responsabilidade da Devedora,
observadas as condigOes estabelecidas na Escritura de Emissao;

(ii) Apurar e informar a Devedora o valor das parcelas dos Direitos
Creditorios do Agronegocio devidas; e

(iii) Diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias
extrajudiciais e judiciais que se fagam necessarias a cobranga dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos e das Fiangas.
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10.6. Procedimento para Verificacdo do Lastro: A Instituicdo Custodiante serd o
responsavel pela custddia dos documentos mencionados na Clausula 2.1.8 acima.

10.6.1. Os Titulares de CRA tem ciéncia que, no caso de decretacdao do
vencimento antecipado das Debéntures, com o consequente resgate antecipado total
dos CRA, ou liquidagdo do Patrimbnio Separado, obrigar-se-do a, conforme o caso:
(i) submeter-se as decisGes exaradas em Assembleia Geral de Titulares de CRA; (ii)
possuir todos os requisitos necessarios para assumir eventuais obrigacdes inerentes
aos CRA emitidos, bens e garantias inerentes ao Patrimdnio Separado; e (iii)
indenizar, defender, eximir, manter indene de responsabilidade a Emissora e o
Agente Fiduciario dos CRA, em relacdo a todos e quaisquer prejuizos, indenizacoes,
responsabilidades, danos, desembolsos, adiantamentos, tributos ou despesas
(inclusive honorarios e despesas de advogados internos ou externos), decisGes
judiciais e/ou extrajudiciais, demandas judiciais e/ou extrajudiciais (inclusive fiscais,
previdenciarias e trabalhistas) incorridos e/ou requeridos a Emissora, direta ou
indiretamente, independentes de sua natureza, em razado da liquidagcdao do Patriménio
Separado.

11. Obrigacoes e Declaracoes da Emissora

11.1. Obrigagdes da Emissora: Sem prejuizo das obrigagdes decorrentes de lei ou

das normas expedidas pela CVM, assim como das demais obrigacdes assumidas neste
Termo de Securitizacdo, a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, obriga-se,
adicionalmente, a:

(i) Utilizar os recursos decorrentes dos pagamentos dos Direitos
Creditdrios do Agronegodcio exclusivamente para o pagamento dos
valores devidos aos Titulares de CRA, conforme ordem de
pagamento descrita na Clausula 13.2;

(ii) Administrar o Patrimbénio Separado, mantendo para o mesmo
registro  contabil proéprio, independentemente de suas
demonstragdes financeiras;

(iii) Informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prépria
Emissora diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de
comunicacao por escrito, bem como aos participantes do mercado,
conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;

(iv) Fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e
informacgoes:

a. Dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem
solicitados pelo Agente Fiduciario, por qualquer meio,
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copias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou
contabeis, auditados ou nao, inclusive dos demonstrativos
do Patrimbénio Separado, assim como de todas as
informagdes periddicas e eventuais relatérios, comunicados
ou demais documentos que devam ser entregues a CVM;

Dentro de 3 (trés) Dias Uteis de seu recebimento, copias de
todos os documentos e informacdes, inclusive financeiras e
contabeis, fornecidas pela Devedora e desde que por esta
entregues, nos termos da legislagdo vigente;

Dentro de 3 (trés) Dias Uteis, qualquer informac&o ou cépia
de quaisquer documentos que, razoavelmente, lhe sejam
solicitados, permitindo que o Agente Fiduciario (ou o
auditor independente por este contratado as expensas do
Patrimonio Separado), por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenha
acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos
respectivos registros e relatérios de gestdo e posicdo
financeira referentes ao Patrimonio Separado;

Dentro de 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento de
notificacdo enviada pelo Agente Fiduciario, cépia de todos
os demais documentos e informacdes que a Emissora, nos
termos e condigdes previstos neste Termo de Securitizagado,
comprometeu-se a enviar ao Agente Fiduciario;

Na mesma data em que forem publicados, cépias dos avisos
de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides
do conselho de administracdo e da diretoria da Emissora
que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares
de CRA, bem como cépia de qualquer notificacdo judicial,
extrajudicial ou administrativa recebida pela Emissora
relacionada a esta Emissdo, no maximo, em 3 (trés) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento;

Cépia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou
administrativa recebida pela Emissora relacionada a esta
Emissdo, no maximo, em 3 (trés) Dias Uteis contados da
data de seu recebimento; e

O organograma do seu grupo societario, todos os dados
financeiros e atos societarios necessarios a realizagdo do
relatério anual do Agente Fiduciario, conforme Resolucdo



DocuSign Envelope ID: ECF8FEAC-3D4A-440A-B938-56711D72DC5D

(v)

(vi)

CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento
do prazo para disponibilizacdo no site do Agente Fiduciario.
O referido organograma do grupo societario da Emissora
devera conter, inclusive, controladores, controladas,
controle comum, Coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social. Tais
documentos serao acompanhados de declaracdo assinada
pelo(s) pelo(s) representante(s) legal(is) da Emissora, na
forma do seu estatuto social, atestando (i) que
permanecem validas as disposicdes contidas nos
Documentos da Oferta; e (ii) a ndo ocorréncia e qualquer
das hipdteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacbes da emissora perante os
investidores.

Submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis,
inclusive aquelas relacionadas ao Patrimonio Separado, a exame por
empresa de auditoria independente, registrada na CVM, cujo
relatério devera, inclusive: (a) identificar e discriminar quaisquer
acoOes judiciais e/ou administrativas movidas em face da Emissora,
os valores envolvidos nas respectivas agdes, bem como quaisquer
passivos e/ou potenciais passivos de natureza fiscal, trabalhista
e/ou previdenciaria; e (b) confirmar que todos os tributos devidos
pela Emissora foram corretamente calculados e pagos;

Efetuar, com recursos do Fundo de Despesas, o pagamento de todas
as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente
Fiducidrio, que sejam necessarias para proteger os direitos,
garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizagcao
de seus créditos, desde que devidamente comprovadas; as
despesas a que se refere esta alinea compreenderao, inclusive, as
despesas relacionadas com:

a. Publicacdo de relatdrios, avisos e notificacdes previstos
neste Termo de Securitizagdo e outras exigidas ou que
vierem a ser exigidas por lei;

b. Extracao de certidoes;
C. Despesas com viagens, incluindo custos com transporte,

hospedagem e alimentacdo, quando necessarias ao
desempenho das fungoes; e
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

d. Eventuais auditorias ou levantamentos periciais que
venham a ser imprescindiveis em caso de omissdes e/ou
obscuridades nas informagdes devidas pela Emissora, pelos
prestadores de servico contratados em razao da Emissao,
e/ou da legislacao aplicavel.

Manter sempre vigente e atualizado seu registro de companhia
aberta perante a CVM;

Nao realizar negdcios e/ou operagoes: (a) alheias ao objeto social
definido em seu estatuto social; (b) que ndo estejam
expressamente previstas e autorizadas em seu estatuto social; ou
(c) que nao tenham sido previamente autorizadas com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto
social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposicGes
estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

Nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social,
este Termo de Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da
Oferta, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes
assumidas neste Termo de Securitizagao;

Comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de
notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacbes que
possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco
o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, prerrogativas,
privilégios e garantias que possam, direta ou indiretamente, afetar
negativamente os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA
conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

N3o pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio
Separado;

Manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da
contratacao de prestador de servigo especializado, a fim de atender
as exigéncias contabeis impostas pela CVM as companhias abertas,
bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios fundamentais da contabilidade do Brasil;

Manter:

a. Validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagoes
ou aprovacgdes necessarias ao regular funcionamento da
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento necessario
para tanto;

b. Na forma exigida pela Lei das Sociedades por Agdes, pela
legislacao tributaria e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem,
seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e
registrados na JUCESP;

C. Atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA
que eventualmente ndo estejam vinculados aos sistemas
administrados pela B3; e

d. Em dia o pagamento de todos os tributos devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal ou discutindo-os
administrativa ou judicialmente;

Manter contratada instituicdo financeira habilitada para prestacao
dos servicos de agente pagador da Emissora e liquidante dos CRA,
as expensas da Devedora, na hipotese de rescisdo do contrato
celebrado com o Banco Liquidante;

Manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento
servigo de atendimento aos Titulares de CRA ou, as suas expensas,
contratar com terceiros a prestacao desse servigo;

Na mesma data em que forem publicados, enviar a CVM cépias dos
avisos de fatos relevantes e atas de Assembleias Gerais, reunides
do Conselho de Administracao e da Diretoria que, de alguma forma,
envolvam o interesse dos Titulares de CRA ou informacdes de
interesse do mercado;

Informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidagdao do PatrimOnio Separado ou quaisquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar
de sua ciéncia;

Fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da solicitacdo respectiva, informagdes
relativas aos Direitos Creditorios do Agronegocio;

Caso entenda necessario, e a seu exclusivo critério, propor a
substituicdo, durante a vigéncia dos CRA, de um ou mais
prestadores de servico envolvidos na presente Emissao, observado
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

o disposto nas Clausulas 12.5 e 14.1.2 abaixo, desde que de
maneira diversa ndo disponha qualquer norma e desde que nao
prejudique o pagamento da Remuneracao do CRA, por outro
prestador devidamente habilitado para tanto, a qualquer momento;

Informar ao Agente Fiducidrio, em até 1 (um) Dia Util de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pela Devedora e/ou
eventuais prestadores de servicos contratados em razdao de
Emissdo, de obrigacdo constante deste Termo de Securitizacdo e
dos demais Documentos da Oferta;

Convocar, sempre que necessario, a sua empresa de auditoria ou
quaisquer terceiros para prestar esclarecimentos aos Titulares de
CRA;

Contratar, remunerar com recursos do PatrimOnio Separado e
manter contratados e fiscalizar os prestadores de servigcos da
Emissdo durante todo o prazo de vigéncia dos CRA, quais sejam, o
Agente Fiduciario, a Instituicdo Custodiante, o Escriturador, o Banco
Liguidante e a Agéncia de Classificacdo de Risco;

Nao praticar qualquer ato em desacordo com este Termo, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas neste
Termo;

Convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA quando do interesse
dos Titulares de CRA;

Cumprir integralmente as leis, regulamentos e demais normas
ambientais e relativas ao direito do trabalho, seguranca e saude
ocupacional, bem como obter todos os documentos (laudos,
estudos, relatorios, licengas, entre outros, conforme aplicaveis)
exigidos pela legislacdo e necessarios para o exercicio regular e
seguro de suas atividades;

Envidar os melhores esforgos para que seus clientes e prestadores
de servico adotem as melhores praticas de protecdo ao meio
ambiente e relativas a seguranca e saude do trabalho, inclusive no
tocante a ndo utilizagdo de trabalho infantil ou analogo ao escravo,
se possivel mediante condigao contratual especifica;

Comunicar o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario sobre eventual
autuacdo pelos érgdos responsaveis pela fiscalizacdo de normas
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ambientais e trabalhistas no que tange a salde e seguranca
ocupacional, trabalho em condicdes andlogas a escravo e trabalho
infantil, bem como sobre a revogacdo, cancelamento ou nao
obtencdo de autorizagdes ou licengas necessarias para o seu
funcionamento;

(xxviii) Proteger e preservar o meio ambiente, bem como corrigir e evitar

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

praticas danosas ao meio ambiente, buscando executar seus
servigos em observancia a legislagao vigente no que tange a Politica
Nacional do Meio Ambiente e dos Crimes Ambientais, bem como dos
atos legais, normativos e administrativos relativos a area ambiental
e correlata, emanados das esferas Federal, Estadual e Municipal;

Nao realizar e nao permitir que suas Controladas, Controladoras e
as demais pessoas agindo em seu nome (incluindo gerentes,
conselheiros, diretores, empregados ou terceiros contratados,
subcontratados, assessores ou parceiros comerciais) realizem
contribuicbes, doacdes ou despesas de representacdo ilegais ou
outras despesas ilegais relativas a atividades politicas e/ou qualquer
pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneracao ilicita,
suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal;

N&do violar e ndo permitir que suas Controladas, Controladoras e as
demais pessoas agindo em seu nome (incluindo gerentes,
conselheiros, diretores, empregados ou terceiros contratados,
subcontratados, assessores ou parceiros comerciais) violem
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, mas ndo se limitando, as Leis
Anticorrupgdo, conforme aplicavel;

Adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade,
treinamento, comunicacdo, auditoria e incentivo a denuncia de
irregularidades para garantir o fiel cumprimento das Leis
Anticorrupcdo por seus empregados, executivos, diretores,
representantes, procuradores e demais partes relacionadas;

Observar a regra de rodizio dos auditores independentes da
Emissora e do Patrimbnio Separado, conforme disposto na
regulamentagdo especifica, nos termos do artigo 35, inciso VI da
Resolugao CVM 60;

(xxxiii) Recorrer e/ou pagar eventuais multas cominatdrias impostas pela

CVM, nos termos da legislagdo vigente, em razao de atrasos no
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cumprimento de qualquer obrigagdo nos prazos previstos na
Resolucao CVM 60;

(xxxiv) Diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita
ordem: (@) os registros de investidores e de transferéncia dos CRA;
(b) controles de presencga e das atas das Assembleias Gerais; (c)
os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstracoes
contdbeis; (d) os registros contdbeis referentes as operacoes
realizadas e vinculadas a Emissdo; e (e) copia da documentagdo
relativa as operagbes vinculadas a Emissao;

(xxxv) Diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a
Emissédo;

(xxxvi) Manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio e demais ativos
vinculados a Emissdo custodiadas na Instituicdo Custodiante;

(xxxvii) Cumprir as deliberagdes das Assembleias Gerais;

(xxxviii) Arquivar anualmente as demonstracdes financeiras da
Devedora e o respectivo parecer independente na CVM, até (a) a
Data de Vencimento ou (b) a data em que os Direitos Creditérios do
Agronegécio de responsabilidade da Devedora deixem de
representar mais que 20% (vinte por cento) do lastro da Emissao;
e

(xxxix) Cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Termo de
Securitizagao.

11.1.1. Sem prejuizo das demais obrigagdes legais da Emissora, é
obrigatodria a elaboragdo de:

(i) Balanco refletindo a situagdo do Patrimdnio Separado;

(ii) Relatério de descricdo das despesas incorridas no respectivo
periodo;

(iii) Relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e

prerrogativas dos Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso
ao Agente Fiduciario; e

(iv) Relatério contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do
Patrimonio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo,
observados os termos e as condigdes deste Termo de Securitizagao.
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11.2. Declaracdes da Emissora: Sem prejuizo das demais declaracdes

expressamente previstas na regulamentacao aplicavel, neste Termo de Securitizagao

e nos demais Documentos da Oferta, a Emissora, neste ato declara que:

(M)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

E uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agdes com registro de companhia
aberta perante a CVM de acordo com as leis brasileiras;

Tem capacidade juridica, esté devidamente autorizada e obteve
todas as autorizagdes necessarias a celebracdo deste Termo, dos
demais Documentos da Oferta de que é parte, da Emissdo e ao
cumprimento de suas obrigagdes aqui e la previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

Os representantes legais que assinam este Termo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagcGes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

N3o ha qualquer ligacao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impeca o Agente Fiducidrio ou a Emissora de exercer plenamente
suas funcodes;

Este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigacdo legal, valida e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com seus termos e
condicOes;

N3o é de seu conhecimento a existéncia de qualquer agdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigacdo governamental, em curso ou pendente, que possa vir
a causar impacto em suas atividades ou situagdo econémico-
financeira e, consequentemente, em sua capacidade de cumprir com
as obrigagOes assumidas neste Termo e nos demais Documentos da
Oferta;

Que nao se utiliza de trabalho infantil ou escravo para a realizacao
de suas atividades;

Inexiste descumprimento de qualquer disposicao relevante
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa
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(ix)

(x)

(xv)

(xvi)

ou arbitral, que possa vir a causar impacto em suas atividades ou
situacdo econdmico-financeira;

A celebracao deste Termo nao infringe qualquer disposicao legal, ou
quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja
parte, nem ird resultar em: (@) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora; ou (c) rescisdao de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

Nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenga,
ordem de, ou qualificacdo perante qualquer autoridade
governamental ou érgao regulatério, é exigido para o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos deste Termo;

Serad a legitima e Unica titular dos Direitos Creditorios do
Agronegocio;

Os Direitos Creditérios do Agronegocio encontram-se livres e
desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou restricdes de
natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo existindo qualquer fato que
impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo;

O Patrimonio Separado ndo respondera pelo pagamento de
quaisquer verbas devidas pela Emissora aos seus respectivos
auditores independentes;

N3o teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a
respectiva data, tampouco esta em processo de recuperacdo judicial
e/ou extrajudicial;

Nao omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza,
e que possa resultar em impacto em suas atividades ou situacao
economico-financeira;

Que a Emissora, suas Controladas, Controladoras e as demais
pessoas agindo em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros,
diretores, empregados ou terceiros contratados, subcontratados,
assessores ou parceiros comerciais): (@) nao realizaram
contribuicbes, doagdes ou despesas de representacdo ilegais ou
outras despesas ilegais relativas a atividades politicas e/ou qualquer
pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneragdo ilicita,
suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal;



DocuSign Envelope ID: ECF8FEAC-3D4A-440A-B938-56711D72DC5D

e (b) ndo violaram qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo
ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, mas ndo se
limitando, as Leis Anticorrupgdo, conforme aplicavel.

(xvii) (a) cumpre de forma regular e integral as normas e leis de protecao
ambiental aplicaveis a sua atividade e as normas e leis trabalhistas
e relativas a saude e seguranca do trabalho, possuindo todas as
licencas e autorizagdes exigidas pelos 6rgaos competentes para o
seu funcionamento, inclusive no que se refere aos seus bens
imdveis; (b) ndo se utiliza de trabalho infantil ou analogo a escravo;
e (c) ndo existe, nesta data, contra si ou empresas pertencentes ao
seu grupo econbmico condenagdo em processos judiciais ou
administrativos relacionados a infracdes ou crimes ambientais ou ao
emprego de trabalho escravo ou infantil; e

(xviii) Esta cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios e que sejam
relevantes para a execucdo das suas atividades, inclusive com o
disposto na legislagdo e regulamentacdo trabalhista, previdenciaria
e relativa a protecdo do meio-ambiente aplicaveis a condugao de
seus negébcios, adotando as medidas e acgdes preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social.

11.2.1. A Emissora compromete-se a notificar imediatamente o Agente
Fiducidrio e a Devedora caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas tornem-se
total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

11.2.2. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informacdes e
declaragdes ora prestadas ao Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de
capitais, inclusive, sem limitacdao, aos Titulares de CRA, ressaltando que analisou
diligentemente os documentos relacionados com os CRA, e declara que foi contratado
assessor legal para a elaboracao de opinido legal para verificagdo de sua legalidade,
legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios,
consisténcia, correcao e suficiéncia das informacgdes disponibilizadas aos Investidores
e ao Agente Fiduciario, declarando que os mesmos encontram-se perfeitamente
constituidos e na estrita e fiel forma e substéncia descritos pela Emissora neste Termo
de Securitizagdo e nos demais Documentos da Oferta.
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11.2.3. Vedacles aplicaveis a Emissora: Sem prejuizo das vedacGes
expressamente previstas na regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizacao

e nos demais Documentos da Oferta, fica vedado a Emissora:
(i) adquirir direitos creditérios ou subscrever titulos de divida originados
ou emitidos, direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com

o proposito de lastrear suas emissoes, salvo:

a) no caso de ofertas destinadas exclusivamente a sociedades
gue integram o seu grupo econémico; ou

b) quando as partes relacionadas forem instituicoes financeiras e
a cessao observar os normativos editados pelo Conselho
Monetario Nacional e pelo Banco Central do Brasil;

(ii) prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados a Emisséao;

(iii) receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta corrente
nado vinculada a Emisséo;

(iv) adiantar rendas futuras aos titulares dos certificados;

(v) aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;

(vi) receber a prazo os recursos das emissOes de certificados; e

(vii) atuar como o prestador de servico referido no artigo 34, § 1° na
Resolugao CVM 60.

12, Agente Fiduciario

12.1. Nomeacdo do Agente Fiducidrio: Por meio deste Termo, a Emissora nomeia
e constitui a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
acima qualificada, que expressamente aceita a nomeacgao e assina o presente Termo
de Securitizacdo, para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Resolugdo CVM
17 e da Resolugao CVM 60, representar a comunhao dos Titulares de CRA descritas

neste Termo, incumbindo-lhe:

(i) Exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para
com os Titulares de CRA;

(i) Proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando
no exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem
ativo e probo emprega na administracdo dos préprios bens;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até
4 (quatro) meses apos o fim do exercicio social da Emissora,
relatério anual descrevendo, para a Emissdo, os fatos relevantes
ocorridos durante o exercicio relativos aos CRA, o qual devera
conter, no minimo, as informagdes previstas na Resolugao CVM 17;

Renunciar a funcao, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualgquer outra modalidade de impedimento e
realizar a imediata convocacao da Assembleia Geral de Titulares de
CRA para deliberar sobre sua substituicdo;

Adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa
dos interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizagdo dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio, afetados e integrantes do
Patrimdnio Separado, caso a Emissora ndo o faga;

Promover a liquidagdo, total ou parcial, do Patrimonio Separado, na
forma prevista neste Termo e nas deliberagdes da Assembleia Geral
de Titulares de CRA;

Conservar em boa guarda toda documentacdo relativa ao exercicio
de suas fungoes;

Exercer, na hipétese de insolvéncia ou inadimplemento de quaisquer
obrigacdes da Emissora com relacdo as obrigacbes contraidas em
razdo dos Documentos da Oferta, a administragdo do Patrimonio
Separado, observado o disposto neste Termo de Securitizacao;

Acompanhar a prestacdo das informagoes periddicas pela Emissora,
e alertar os Titulares de CRA, no relatério anual, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

Acompanhar a atuagdo da Emissora na administragdo do Patrimonio
Separado por meio das informag0des divulgadas pela Emissora sobre
0 assunto;

Solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da
Emissora ou do Patrimonio Separado;

Diligenciar junto a Emissora para que este Termo de Securitizagao,
e seus aditamentos, sejam registrados nos 6rgdaos competentes,
adotando, no caso da omissao da Emissora as medidas
eventualmente previstas em lei;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xx)

(xxi)

(xxii)

Opinar sobre a suficiéncia das informacoes prestadas nas propostas
de modificacdo das condigdes dos CRA;

Comparecer a Assembleia Geral de Titulares de CRA, a fim de
prestar as informacdes que lhe forem solicitadas;

Proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando,
no exercicio da funcdo, todo o cuidado e a diligéncia inerente a sua
posicao;

Disponibilizar, diariamente, o valor unitario dos CRA calculado em
conjunto com a Emissora, aos Investidores e aos participantes do
mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de seu
website;

Verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das
informagdes relacionadas as garantias e a consisténcia das demais
informacdes contidas neste Termo de Securitizacdo, diligenciando
para que sejam sanadas eventuais omissoes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

Fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nao
fazer;

Solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por
Assembleia Geral de Titulares de CRA, auditoria extraordinaria na
Emissora, a custo do PatrimoOnio Separado ou dos préprios Titulares
de CRA;

Exercer, na ocorréncia de qualquer evento de liquidagdo do
Patrimonio Separado, a administragdo transitéria do Patrimonio
Separado, caso assim venha a ser deliberado pelos Titulares de CRA
reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA;

Manter atualizada a relacao dos Titulares de CRA e seus enderegos,
inclusive, mediante gestdo junto a Emissora e ao Escriturador;

Comunicar os Titulares de CRA sobre qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagdes financeiras assumidas neste Termo de
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(xx

=1
N

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

Securitizagdo, incluindo as obrigagbes relativas a garantias e a
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares
de CRA e que estabelecem condicbes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito
do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis a contar da
sua ciéncia, conforme previsto no texto na Resolugdo CVM 17;

Prestar contas a Emissora das despesas necessarias a salvaguarda
dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, que serao imputadas
ao Patriménio Separado;

Uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o
Regime Fiduciario, o Agente Fiduciario dos CRA fornecera, no prazo
de 3 (trés) Dias Uteis, a Emissora, termo de quitacdo que servird
para baixa, nos competentes registros que tenha instituido o regime
fiduciario;

Convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Titulares de
CRA, nos termos e nos casos previstos neste Termo, incluindo, sem
limitacdo, na hipotese de insuficiéncia dos bens do respectivo
Patrimonio Separado, para deliberar sobre a forma de administragao
ou liquidacdo do Patrimbnio Separado, bem como a nomeacao do
liquidante, caso aplicavel;

Verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA, conforme estipulado neste Termo;

Solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungOes, certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas
de Fazenda Publica, cartérios de protesto, Procuradoria da Fazenda
Publica ou outros érgaos pertinentes, onde se localiza o domicilio ou
a sede do estabelecimento principal da Devedora e/ou dos Fiadores;

(xxviii) Opinar sobre a suficiéncia das informagoes prestadas nas propostas

(xxix)

(xxx)

de modificacdo das condigdes dos CRA;

Examinar eventual proposta de substituicdo de bens dados em
garantia, manifestando a sua expressa e justificada concordancia;

Verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais,
flutuantes e fidejussorias, se houver, bem como o valor dos bens
dados em garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e
exequibilidade nos termos aqui estabelecidos;
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(xxxi) Nos termos da Escritura de Emissdo, por meio de relatério a ser
encaminhado pela Devedora, verificar, a cada 6 (seis) meses a
contar da Data da Integralizacdo dos CRA até a utilizagdo total dos
recursos oriundos da Escritura de Emissao, previstos para ocorrer
durante o prazo dos CRA, a efetiva aplicacdo dos recursos oriundos
da Escritura de Emissdo, lastro dos CRA, nas atividades relacionadas
ao agronegécio, conduzidas no curso ordinario dos negdcios da
Devedora;

(xxxii) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar
a existéncia e a integridade dos valores mobilidrios, ativos
financeiros ou instrumentos que lastreiem operacbes de
securitizacao, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por
terceiro contratado para esta finalidade; e

(xxxiii) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar
gue os direitos incidentes sobre os valores mobiliarios, ativos
financeiros, ou instrumentos contratuais que lastreiem operagoes de
securitizacao, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por
terceiro contratado para esta finalidade, ndao sejam cedidos a
terceiros.

12.2. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA pelos prejuizos
que lhes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungbes, conforme decisdo
transitada em julgado da qual ndo caibam mais recursos. O Agente Fiduciario, caso
esteja administrando o Patrimdnio Separado, respondera pelos prejuizos que causar
por descumprimento de disposicdao legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temeraria, conforme decisdo transitada em julgado da qual ndo caibam
mais recursos.

12.3. Declaracées do Agente Fiducidrio: O Agente Fiducidrio, nomeado neste
Termo, declara:

(i) Sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme
dispGe o artigo 66, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agoes,
para exercer a funcdo que lhe é conferida;

(ii) Aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuigdes previstos na legislacdo especifica e neste
Termo;

(iii) Aceitar integralmente este Termo, todas as suas cldusulas e
condigoes;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(x)

(xi)

Ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de
interesses previstas no artigo 6° da Resolucdao CVM 17, conforme
disposta na declaracdo descrita no Anexo VII deste Termo de
Securitizagdo;

Atuou, na qualidade de agente fiduciario, nas seguintes emissoes de
valores mobilidrios, publicas ou privadas, feitas pela Emissora, por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo do emissor, nos termos do paragrafo 2° do artigo 6°
da Resolugao CVM 17, conforme descritas e caracterizadas no Anexo
IX deste Termo de Securitizagao;

A celebracao deste Termo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario;

Estd devidamente autorizado a celebrar este Termo e a cumprir com
suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

N3o possui qualquer relagdo com a Emissora e/ou com a Devedora
que o impeca de exercer suas funcdes de forma diligente;

Ter verificado a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além da
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacoes
prestadas pela Emissora neste Termo;

Ter analisado diligentemente os Documentos da Oferta, para
verificacdo de sua legalidade, auséncia de vicios da operagdao, bem
como da veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informacoOes disponibilizadas pela Emissora no presente Termo; e

Que assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6
da Resolugao CVM 17, tratamento equitativo a todos os titulares de
certificados de recebiveis do agronegocio de eventuais emissées
realizadas pela Emissora, coligadas, Controladas, controladoras ou
integrantes do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na
gualidade de agente fiduciario.

12.4. [Inicio das Atividades: O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungdes

a partir da data da assinatura deste Termo de Securitizacao ou de aditamento relativo

a sua nomeacao, devendo permanecer no exercicio de suas funcbes até a posse do

seu sucessor e/ou liquidacdo dos CRA objeto da Emissao.
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12.5. Substituicdo do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario podera ser substituido
e continuard exercendo suas fungdes até que um novo agente fiducidrio assuma, nas

hipoteses de impedimento temporario, renlincia, intervencgao, liquidacado, faléncia, ou
gualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral de
Titulares de CRA, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

12.5.1. A Assembleia a que se refere a Clausula 12.5 acima podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de
CRA que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulagao, ou
pela CVM. Se a convocacgdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do termo final
do prazo referido na Clausula acima, cabera a Emissora efetua-la.

12.5.2, Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo de
Assembleia Geral de Titulares de CRA para escolha de novo agente fiduciario ou
nomear substituto provisério.

12.5.3. A substituicdo do Agente Fiduciario serd comunicada a CVM, no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do presente
Termo e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na
Resolucdao CVM 17.

12.5.4. Os Titulares de CRA podem substituir o Agente Fiduciario e indicar
seu eventual substituto a qualquer tempo apo6s o encerramento da distribuicdo, em
Assembleia Geral de Titulares de CRA, especialmente convocada para esse fim.

12.6. Renuncia: Em caso de renuncia, o Agente Fiduciario devera permanecer no
exercicio de suas funcdes até que: (i) uma instituicdo substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pelos Titulares de CRA; e (ii) a instituicdo substituta assuma
efetivamente as funcGes do Agente Fiduciario, conforme definido neste Termo.

12.6.1. Em caso de renuncia, o Agente Fiduciario se obriga a restituir, no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis da efetivacdo da renlncia, a parcela da remuneracdo
correspondente ao periodo entre a data da efetivacdo da renlncia e a data do
proximo pagamento, cujo valor sera calculado pro rata temporis com base em um
ano de 360 (trezentos e sessenta) dias.

12.7. Remuneracdo do Agente Fiduciario: Pelo desempenho dos deveres e

atribuigdes que competem ao Agente Fiduciario, a Emissora realizard o pagamento,
com recursos do Fundo de Despesas, ou, na sua auséncia, do Patrimonio Separado,
do valor liquido de (i) R$14.500,00 (quatorze mil e quinhentos reais) a serem pagas
anualmente, sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto) Dia Util a contar da
data de assinatura do Termo de Securitizacao e as seguintes no mesmo dia dos anos
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subsequentes, calculadas pro rata die, se necessario e (ii) parcelas semestrais no
valor de R$900,00 (novecentos reais), a titulo de verificacdo da destinacdao dos
recursos pela Devedora, sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) dia (til
apos a data prevista para primeira verificagdo, e os seguintes na mesma data dos
semestres subsequentes, até que ocorra a comprovagao da totalidade dos recursos
captados.

12.7.1. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a
operagao ndo seja integralizada a titulo de estruturagdo e implantagao.

12.7.2. Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA, se assim previsto nos
documentos da Operagao, ou caso ocorra o vencimento antecipado dos CRA, e nao
tenha sido comprovada a destinacao da totalidade dos recursos captados, observado
o Oficio Circular CVM SRE 01/21, a Devedora passara a ser a responsavel pelo
pagamento da parcela prevista a titulo de verificacdo da destinagdo dos recursos.

12.7.3. A remuneracao do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas que
sejam consideradas necessarias ao exercicio da funcdo do Agente Fiduciario, tais
como, exemplificativamente: publicagdes em geral (por exemplo, edital de
convocacao de Assembleia Geral de Titulares de CRA, ata da Assembleia Geral de
Titulares de CRA, entre outros), notificagdes, extracao de certidoes, fotocdpias,
despesas com viagens e estadias, transportes e alimentacdo de seus agentes,
contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, contatos
telefonicos e/ou conference call, assessoria legal ao Agente Fiduciario, bem como
custas e despesas cartorarias em geral, fotocdpias, digitalizagdes, envio de
documentos, viagens, alimentacao e estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal ao(s) titular(es) do(s)
CRA, necessarias ao exercicio da funcdo do Agente Fiduciario, as quais serdo cobertas
pelo Patrimbnio Separado, conforme disposto na Clausula 16 deste Termo de
Securitizacdo, mediante pagamento das respectivas cobrangcas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Securitizadora ou
mediante reembolso.

12.7.4. As remuneragdes definidas acima continuardo sendo devidas,
pelos Titulares de CRA, e calculadas pro rata die, mesmo apés o vencimento dos CRA,
caso o Agente Fiduciario esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo na
Emissao.

12.7.5. Em caso de necessidade de realizacao de Assembleia Geral de
Titulares de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, ou celebragdo de aditamentos
ou instrumentos legais relacionados a emissdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma
remuneracdo adicional equivalente a R$ 450,00 (quatrocentos e cinquenta reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emissdo, a ser paga no prazo de
5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do relatério de
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horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Titulares de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia
e ndo somente a analise da minuta e participagdo presencial ou virtual da mesma.
Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao se limitam a (a) analise de edital; (b)
participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a
assembleia; (d) conferéncia de procuracdo de forma prévia a assembleia e (d)
aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento,
“relatdrio de horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiducidario com a indicagao
da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento ou participagdo
em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na fungéo e
do valor relativo ao tempo.

12.7.6. As parcelas acima mencionadas serdao atualizadas anualmente
pela variagao positiva acumulada do IPCA, a partir da data do pagamento da primeira
parcela estabelecida na Clausula 12.7 acima, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro
rata die, se necessario.

12.7.7. As parcelas acima serao acrescidas dos seguintes impostos:
Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS, Contribuicdo ao Programa de
Integracao Social - PIS, e Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social -
COFINS, CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

12.7.8. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao
Agente Fiduciario, os débitos em atraso estardo sujeitos a multa contratual de 2%
(dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um
por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo
monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

12.7.9. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos titulares de CRA deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas, e arcadas pela Devedora e, em caso de ndao pagamento pela
Devedora, com recursos oriundos do Fundo de Despesas ou, em caso de insuficiéncia
deste, com recursos oriundos do Patriménio Separado, ou ainda no caso de
insuficiéncia, adiantadas pelos Titulares dos CRA, e posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Devedora. Tais despesas, correspondem a depdsitos,
custas e taxas judiciarias nas acbGes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante da comunhao dos Titulares de CRA. Os honorarios de sucumbéncia em
acdes judiciais serao igualmente suportados pela Devedora ou pelos Titulares dos
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CRA, caso a Devedora ndo arque com tais pagamentos, bem como a remuneragao
do Agente Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com
relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia para cobertura do risco de sucumbéncia.

12.8. Administracdo Extraordindria do Patrimo6nio Separado: Nos casos em que o

Agente Fiduciario vier a assumir a administracao do Patrimonio Separado, incluindo,
mas nado se limitando a casos de Eventos de Liquidacao do Patrimé6nio Separado, o
Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer agao para proteger direitos ou
defender interesses dos Titulares de CRA.

12.8.1. No caso de insolvéncia da Emissora, o Agente Fiduciario deve
assumir imediatamente a administracdo do PatrimoOnio Separado e convocar a
Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre a forma de administracao
ou liquidacao dos CRA.

12.9. Vedacdes as Atividades do Agente Fiduciario: E vedado ao Agente Fiduciario
ou partes a ele relacionadas atuar como Instituicdo Custodiante ou prestar quaisquer
outros servicos no ambito deste Emissdo, incluindo aqueles dispostos no artigo 33,
paragrafo 4°, da Resolucdo CVM 60, devendo a sua participacdo estar limitada as
atividades diretamente relacionadas a sua fungao.

12.10. Fica vedado ao Agente Fiduciario e a Instituicdo Custodiante, bem como a
partes a ele relacionada, ceder ou originar, direta ou indiretamente direitos
creditorios para os certificados nos quais atue.

13. Cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegocio
13.1. Cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: A Emissora efetuara a

cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegdcio vencidos e ndo pagos em sua
respectiva data de vencimento, observado o disposto na Clausula 2.3 acima.

13.2. Ordem de Alocacdo dos Recursos: A partir da primeira Data da Integralizacao

dos CRA e até a liquidacdo integral dos CRA, a Emissora obriga-se a utilizar os
recursos financeiros decorrentes da integralizacdao dos CRA e/ou de quaisquer
pagamentos relacionados aos Direitos Creditorios do Agronegocio em observancia,
obrigatoriamente, a seguinte ordem de alocacdo:

(i) Despesas, que nao tenham sido devidamente suportadas com os
recursos oriundos do Fundo de Despesas e que, portanto, passaram
a ser de responsabilidade do PatrimoOnio Separado, na forma
prevista neste Termo de Securitizacdo, incluindo provisionamento
de despesas oriundas de acgOes judiciais propostas contra a
Emissora, em funcdao dos Documentos da Oferta, e que tenham risco
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de perda provavel conforme relatério dos advogados da Emissora
contratado as expensas do PatrimoOnio Separado;

(ii) Recomposicao do Fundo de Despesas, caso os recursos do Fundo de
Despesas venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de
Despesas e ndo tenham sido recompostos pela Devedora, na forma
prevista neste Termo de Securitizagao;

(iii) Encargos Moratorios, se houver;

(iv) Remuneracdo;

a. Juros capitalizados em periodos anteriores e ndo pagos; e
b. Juros vincendos na respectiva Data de Pagamento;
(v) Amortizacdo; e

(vi) Liberacdo de valores remanescentes na Conta Centralizadora a
Conta de Livre Movimentacdao, ou em outra conta indicada pela
Devedora.

13.3. Niveis de Concentracdo dos Direitos Creditérios do Patrimonio Separado. Os

Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo concentrados integralmente na Devedora, na
qualidade de emissora das Debéntures.

14. Assembleia Geral de Titulares de CRA

14.1. Assembleia Geral: Os Titulares de CRA desta Emissdo poderdao, a qualquer

tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Titulares de CRA, a fim de deliberarem
sobre a matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA.

14.1.1. Competéncia da Assembleia Geral de Titulares de CRA: Além das
matérias indicadas neste Termo de Securitizagdo, compete privativamente a

Assembleia Geral de Titulares de CRA deliberar sobre:

(i) as demonstracGes contabeis do patrimonio separado apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes,
em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a
que se referirem;

(ii) alteragdes no Termo de Securitizagado;
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(iii)  alteracdo na remuneragao dos prestadores de servigo descritos neste
Termo de Securitizacdo;

(iv)  alteragdo do quérum de instalagao e deliberacdo da Assembleia Geral
de Titulares de CRA;

(v) substituicdo dos prestadores de servico envolvidos na presente
Emissdo, observado o disposto neste Termo de Securitizagcdo, em
especial a Clausula 12.5 acima e a Clausula 14.1.2 abaixo;

(vi) as matérias previstas na ocorréncia dos Eventos de Liquidacdao do
Patrimonio Separado; e

(vii) as matérias previstas na Clausula 14.6 abaixo.

14.1.2, E vedada a troca dos prestadores de servico contratados no
ambito desta Emissdo, sem que haja a prévia deliberacdo da Assembleia Geral de
Titulares de CRA, observado o disposto na Clausula 11.1, item (xix) acima.

14.2. Convocacdo: A Assembleia Geral de Titulares de CRA serd convocada, a
qualquer tempo, sempre que a Emissora, o Agente Fiducidrio, a CVM e/ou os Titulares
de CRA julguem necessaria.

14.2.1. Assembleia Geral de Titulares de CRA podera ser convocada: (i)
pelo Agente Fiduciario; (ii) pela Emissora; (iii) mediante solicitagdo de Titulares de
CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagao; ou
(iv) pela CVM.

14.2.2. A convocacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA mediante
solicitacdo dos Titulares de CRA, nos termos da Clausula 14.2.1 acima, deve: (i) ser
dirigida a Emissora e ao Agente Fiduciario, que devem, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contato do recebimento da referida solicitacao, realizar a convocacao da
Assembleia Geral de Titulares de CRA as expensas dos Titulares de CRA requerentes;
e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Titulares de CRA.

14.2.3. A convocacgdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA far-se-a
mediante edital publicado em jornal de grande circulagao utilizado pela Emissora para
a divulgagdo de suas informacgGes societarias, por 3 (trés) vezes, sendo a primeira
convocagao com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias e a segunda convocacgdo
com antecedéncia minima de 8 (oito) dias.

14.2.4. Desde que assim previsto em norma, a convocagdo também
podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por meio eletrénico ou
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postagem, a cada Titular dos CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer
meio de comunicacdo cuja comprovacdo de recebimento seja possivel, e desde que
o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de
recebimento e correio eletrénico (e-mail).

14.2.5. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Titulares de CRA, no que
couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por Acgdes, a
respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes de
Titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou nao,
devidamente constituidos hd menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de
mandato valido e eficaz.

14.2.6. A Assembleia Geral de Titulares de CRA realizar-se-a no local
onde a Emissora tiver a sede. E permitido aos Titulares de CRA participar da
Assembleia Geral de Titulares de CRA por meio de conferéncia eletrénica e/ou
videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto em Assembleia Geral de
Titulares de CRA por comunicacdo escrita ou eletronica, desde que de acordo com o
previsto em lei.

14.2.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de CRA cabera ao
Titular de CRA eleito pelos demais Titulares de CRA presentes, ao representante do
Agente Fiduciario ou ao representante da Emissora.

14.2.8. A Emissora e/ou os Titulares de CRA poderdao convocar
representantes dos prestadores de servico contratados no ambito da Emissdo, bem
como quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a
presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do
dia.

14.2.9. A Emissora ou o Agente Fiducidrio devem disponibilizar aos
Titulares de CRA todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio do
direito de voto, na data de convocacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA.

14.2.10. O Agente Fiduciario deverd comparecer a todas as Assembleias
Gerais e prestar aos Titulares de CRA as informacgdes que lhe forem solicitadas.

14.3. Voto: Cada CRA em Circulacdo correspondera a um voto, sendo admitida a
constituicdo de mandatarios, observadas as disposicdes dos paragrafos primeiro e
segundo do artigo 126 da Lei das Sociedades por Agoes.

14.3.1. N3ao podem votar nas assembleias gerais e nem fazer parte do
computo para fins de apuracdo do quérum de aprovacao: (i) a Emissora, seus socios,
diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas; (ii) os prestadores de
servicos da Emissdo, seus sécios, diretores e funciondrios e respectivas partes
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relacionadas; e (iii) qualquer Titular de CRA que tenha interesse conflitante com os
interesses do patrimonio separado no assunto a deliberar.

14.3.2. N&o se aplica a vedagao descrita no item 14.3.1 acima quando
(i) os unicos Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas acima; e (ii) houver
aguiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA, manifestada na
propria Assembleia Geral de Titulares de CRA, ou em instrumento de procuragao que
se refira especificamente a Assembleia Geral de Titulares de CRA em que se dara a
permissao de voto.

14.4. [Instalacdo: A Assembleia Geral de Titulares de CRA instalar-se-a, em
primeira convocagao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo e, em
segunda convocacdo, com qualquer nimero, observadas as disposicdes especificas
deste Termo de Securitizacdo.

14.5. Deliberacdo: Toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Titulares
de CRA devera ser aprovada pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que
representem: (i) em primeira convocacdo, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo; ou (ii) em segunda convocacao, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo presentes a Assembleia
Geral de Titulares de CRA, desde que presentes a Assembleia Geral de Titulares de
CRA, no minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulacdo, cabendo a cada
certificado 1 (um) voto, exceto se de outra forma previsto neste Termo de
Securitizacdo e nas deliberacGes previstas nas Clausulas 14.6 abaixo, sendo que
somente poderdao votar na Assembleia Geral os Titulares de CRA inscritos nos
registros dos CRA na data de convocacao da respectiva Assembleia Geral de Titulares
de CRA.

14.6. As deliberacdes para: (i) a modificacdo das condicdes dos CRA, assim
entendidas as relativas: (@) as alteragdes da Amortizacdo dos CRA; (b) as alteracGes
do prazo de vencimento dos CRA; (c) as eventuais alteracbes aos eventos de
vencimento antecipado automatico; (d) as alteragdes da Remuneracao dos CRA; (e)
a alteragdo ou exclusdao dos Eventos de Liquidagdo do Patrimo6nio Separado; (f) ao
resgate antecipado das Debéntures e/ou dos CRA, que ndo em decorréncia das
hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures; e/ou (g) a
alteracdo dos quoruns de deliberagdo previstos nesse Termo de Securitizagdo, seja
em primeira convocagao da Assembleia Geral de Titulares de CRA ou em qualquer
convocacao subsequente, serao tomadas por Titulares de CRA que representem no
minimo 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA em Circulagdo; e (ii) sem prejuizo
dos quoruns previstos para deliberacdo dos Eventos de Vencimento Antecipado N&o
Automaticos, a fim de solicitar a aprovacdo de ndo adocdo de qualquer medida
prevista em lei, na Escritura de Emissdo ou no Termo de Securitizagdo, que vise a
defesa dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, incluindo a renuncia definitiva



DocuSign Envelope ID: ECF8FEAC-3D4A-440A-B938-56711D72DC5D

ou temporaria de direitos de forma prévia a sua ocorréncia (waiver), as quais serao
tomadas, deverao ser aprovadas por Titulares de CRA que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulagdo mais 1 (um), em primeira
convocacao, ou 50% (cinquenta por cento) dos CRA presentes na Assembleia Geral
de Titulares de CRA mais 1 (um), desde que presentes a Assembleia Geral de
Titulares de CRA, no minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulagdo, se em
segunda convocagao.

14.6.1. Ainda, a Assembleia Geral de Titulares de CRA realizada
especificamente para fins de declaragdao da ndo liquidacdo do Patrimdnio Separado,
nos termos da Clausula 10.3.2 acima, sera convocada mediante edital publicado por
3 (trés) vezes, com antecedéncia de, no minimo, 20 (vinte) dias, em jornal de grande
circulagdo onde tenham sido emitidos os CRA.

14.6.2. Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quéruns de
instalacao e/ou deliberacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA em Circulagao,
0os votos em branco também deverdo ser excluidos do céalculo do quérum de
deliberacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA.

14.6.3. Este Termo de Securitizacdao e os demais Documentos da Oferta
poderdo ser alterados, independentemente de deliberagcdo de Assembleia Geral de
Titulares de CRA ou de consulta aos Titulares de CRA, em qualquer caso sempre com
a anuéncia do Agente Fiducidrio e desde que comunicado aos Titulares de CRA no
prazo de até 7 (sete) dias contato da data em que a respectiva alteragao tenha sido
implementada, sempre que e somente quando: (i) tal alteracdo decorra
exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias expressas da CVM, ou
em consequéncia de normas legais regulamentares, bem como de demandas das
entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades
autorreguladoras; (ii) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Emissora
ou do Agente Fiduciario, tais como alteragdo na razdo social, endereco e telefone,
entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Titulares de CRA; (iii) para refletir a colocacdo dos CRA ao final do Periodo de
Colocacéo; (iv) decorrer da substituicdo ou da aquisicdo de novos direitos creditérios
pela Emissora; (v) envolva reducdo da remuneracao dos prestadores de servigo
descritos no termo de securitizagdo; e/ou (vi) em qualquer outra hipétese autorizada
no ambito deste Termo de Securitizacdo, da Escritura de Emissdao e/ou demais
Documentos da Oferta.

14.6.4. Independentemente das formalidades previstas em lei, serd
considerada regular a Assembleia Geral de Titulares de CRA a que comparecerem 0s
titulares de todos os CRA, nos termos do paragrafo 4° do artigo 124 da Lei das
Sociedades por Acdes e do paragrafo Unico do artigo 27 da Resolugdo CVM 60.
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14.6.5. Os Titulares de CRA poderao votar por meio de processo de
consulta formal, escrita (por meio de correspondéncia com AR) ou eletronica, desde
que respeitadas as demais disposigoes aplicaveis a Assembleia Geral de Titulares de
CRA previstas neste Termo de Securitizagdo e no edital de convocacao, conforme
Instrugao CVM 625.

14.6.6. A Emissora e o Agente Fiduciario ndo fardo qualquer juizo sobre
a orientacdo definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tdo somente a
manifestar-se conforme instrucdao recebida dos Titulares de CRA, a menos que a
orientacdo recebida resulte em manifesta ilegalidade. Neste sentido, a Emissora e o
Agente Fiduciario ndo possuem qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos
juridicos decorrentes da orientagdo dos Titulares de CRA, independentemente de
estes causarem prejuizos aos Titulares de CRA.

14.6.7. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugao
CVM 17 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por AgGes, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao
tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

14.6.8. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o
Agente Fiduciario assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndao foram
objeto de fraude ou adulteracao. Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel
pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislacéo aplicavel.

14.6.9. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario que
criarem responsabilidade para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de
obrigacOes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento
das obrigagGes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral
de Titulares de CRA.

14.6.10. As atas lavradas das Assembleias Gerais serdao encaminhadas
somente a CVM via Sistema EmpresasNet, ndo sendo necessario a sua publicagdo em
jornais de grande circulacdo, desde que a deliberagdo em assembleia nao seja
divergente a esta disposicao.

14.6.11. Sem prejuizo do disposto acima, para efeito de cdlculo de
quaisquer dos quoéruns de instalacdo e/ou deliberagdo da Assembleia Geral de
Titulares de CRA, serdo excluidos os CRA que a Emissora e a Devedora
eventualmente possuam em tesouraria.



DocuSign Envelope ID: ECF8FEAC-3D4A-440A-B938-56711D72DC5D

14.6.12. Também deverdo ser excluidos do calculo do quérum de
deliberacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA: (i) os votos em branco ou em
abstencgdo; e (ii) os votos dados por Titulares de CRA em conflito de interesses ou
inadimplentes com suas obrigagdes.

14.7. Vinculacdo: As deliberagdes tomadas pelos Titulares de CRA em Assembleias
Gerais de Titulares de CRA no ambito de sua competéncia legal, observados os
gudruns neste Termo de Securitizagdo, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os
Titulares de CRA em Circulagdo, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Titulares de CRA ou do voto proferido nas respectivas
Assembleias Gerais de Titulares de CRA.

15. Fatores de Risco

15.1. Fatores de Risco: Os fatores de risco relacionados a Emissdo e a Oferta estdo
devidamente descritos nos Prospectos.

16. Despesas

16.1. Despesas: Serdo de responsabilidade da Emissora, exclusivamente com os
recursos do Fundo de Despesas ou, em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas
ou nao pagamento diretamente pela Devedora, pela deducdo dos recursos que
integram o Patrimbnio Separado, independentemente de qualquer aprovagao por
parte dos Titulares de CRA, sem prejuizo do reembolso futuro pela Devedora:

(i) Todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos
e prerrogativas dos Titulares de CRA, as despesas descritas na
Escritura de Emissdo, incluindo as remuneracbes e despesas
recorrentes e eventuais extraordinarias devidas a Instituicao
Custodiante, ao Agente Fiducidrio dos CRA, ao Escriturador, a
Emissora, B3 e entre outras;

(i) todas as Despesas com prestadores de servigos contratados para a
Emissdao, tais como a Emissora, a Instituicdo Custodiante, o
Escriturador, o Banco Liquidante, a Agéncia de Classificacdo de
Risco, o Agente Fiduciario dos CRA e a B3;

(iii) Honorarios e despesas incorridas na contratagdo de servigcos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos

Documentos da Oferta e que sejam atribuidos a Emissora;

(iv) Remuneragao da Emissora, incluindo a Taxa de Administracao;
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

16.1.1.

Emolumentos da CVM, B3 e da ANBIMA relativos aos CRA, conforme
aplicavel;

Remuneragao ordinaria e extraordinaria dos prestadores de servigo
contratados para Emissdao;

Eventuais despesas com terceiros especialistas, atualizacdo e
renovacao da classificacao de risco, advogados, auditores, despesas
da Conta Centralizadora, fiscais, empresas especializadas em
cobranga relacionados, com a B3 e com procedimentos legais
incorridas para resguardar os interesses dos Titulares de CRA e
realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e dos recursos
oriundos da Conta Centralizadora integrantes do Patrimonio
Separado;

As despesas com gestdo, realizagdo e administragdo do Patrimonio
Separado e na hipétese de liquidacdo do Patrimonio Separado,
incluindo, sem limitado, a Taxa de Administracao;

Eventuais despesas, diretamente ou indiretamente por meio de
reembolso, previstas na Escritura de Emissdo, inclusive, mas sem
se limitar, as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em acoes judiciais;

As despesas com publicagdes necessarias nos termos dos
Documentos da Oferta e conforme Clausula 17.1 abaixo, inclusive
elaboragdo e divulgacdo das demonstragdes contabeis do Patrimoénio
Separado e informagoes periddicas ordinarias da Emissdo, da
Emissora e/ou do Agente Fiducidrio, exceto as despesas com
publicacdes decorrentes dos atos e fatos relevantes especificamente
relacionados a administracdo da Emissora;

As despesas de registro nos competentes cartérios, inclusive
cartorios de registro de imdveis, cartorios de titulos e documentos
e juntas comerciais, bem como de eventuais aditamentos deste
Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da Oferta; e

Quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente
previstos neste Termo de Securitizagdo e atribuidos ao Patrimonio

Separado.

As despesas realizadas pela Emissora no curso ordinario de

administracdo do PatrimoOnio Separado dos CRA estdo descritas no Anexo X.



DocuSign Envelope ID: ECF8FEAC-3D4A-440A-B938-56711D72DC5D

16.2. Fundo de Despesas: Sera constituido um Fundo de Despesas na Conta do
Fundo de Despesas. A Emissora, conforme autorizada pela Devedora, retera o Valor
Inicial do Fundo de Despesas do valor da integralizacdo das Debéntures, da primeira

Data de Integralizacdo e das subsequentes, se necessario, para as despesas
projetadas para os 3 (trés) meses consecutivos, nos termos da Clausula 2.3.3, acima,
observados os termos estabelecidos na Clausula 3.6.4 da Escritura de Emisséo.

16.2.1. Para recomposicao do Fundo de Despesas pela Devedora, a
Emissora deverd, trimestralmente, em todo 5° (quinto) Dia Util dos meses de marco,
junho e setembro e dezembro enviar comunicagdo a Devedora informando: (a) o
saldo existente na Conta Fundo de Despesas; (b) as respectivas despesas pagas com
os recursos do Fundo de Despesas no ultimo trimestre, com cdpias dos comprovantes
de pagamento de cada despesa e classificacdo de referida despesa dentro do rol
autorizado no ambito do Termo de Securitizacdo; e (c) se for o caso, mediante
verificagdo, informar o valor que a Emissora devera depositar na Conta Fundo de
Despesas, com o objetivo de recompor o Valor Minimo do Fundo de Despesas.

16.2.2. Os recursos do Fundo de Despesas deverdo ser aplicados, pela
Emissora, nos Investimentos Permitidos, passiveis de liquidagdao imediata conforme
demandado para o pagamento de Despesas.

16.2.3. Sem prejuizo da declaragdao de vencimento antecipado conforme
disposto na Escritura de Emissdao e neste Termo de Securitizacdo, caso nao haja
recomposicao pela Devedora do Valor Minimo do Fundo de Despesas, no prazo de 3
(trés) Dias Uteis apds o recebimento pela Devedora da comunicacdo enviada pela
Securitizadora, a Securitizadora solicitara a Devedora a realizagdo do pagamento das
despesas de forma direta ou o devido depdsito, na Conta do Fundo de Despesas, do
montante suficiente para recomposicdo do Valor Minimo do Fundo de Despesas,
mediante o envio de memoria de calculo detalhada, incluindo os recursos estimados
para manutencdo das despesas atribuidas ao Fundo de Despesas para o préoximo
trimestre.

16.2.4. Caso, nos termos da Clausula 16.2.3 acima, em até 3 (trés) Dias
Uteis ap6s o recebimento pela Emissora da comunicacdo enviada pela Securitizadora,
o Valor Minimo do Fundo de Despesas ndo seja recomposto pela Devedora ou
eventual despesa nao seja adimplida de forma direta pela Devedora, a Securitizadora
ficara autorizada a utilizar os recursos do Patrimonio Separado, incluindo, mas ndo
se limitando, aos valores vincendos de pagamento dos CRA, para pagamento das
referidas despesas. Na insuficiéncia dos recursos do patrimonio separado dos CRA,
referidas despesas serdo arcadas nos termos da Clausula 10.2 deste Termo de
Securitizagao.

16.2.5. Se, apdés o pagamento da totalidade dos CRA e das Despesas,
sobejarem Direitos Creditéorios do Agronegdcio seja na forma de recursos ou de
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créditos, tais recursos e/ou créditos devem ser restituidos pela Emissora a Devedora
ou a quem esta indicar, sendo que os créditos na forma de recursos liquidos de
tributos deverdo ser depositados (incluindo seus rendimentos liquidos de tributos)
pela Emissora na Conta de Livre Movimentacgao (abaixo definida), de titularidade da
Emissora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da liquidacdo integral dos
CRA.

16.2.6. Em caso de vencimento antecipado, ndo recebimento de recursos
da Devedora e/ou de insuficiéncia de recursos no Fundo de Despesas (observado o
procedimento previsto na Clausula 16.2.5 acima), as Despesas serdo suportadas pelo
Patrimonio Separado e, caso ndo seja suficiente, pelos Titulares de CRA. Em ultima
insténcia, as Despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma desta
Clausula serdo acrescidas a divida dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e gozarao
das mesmas garantias dos CRA, caso aplicavel, preferindo a estes na ordem de
pagamento.

16.2.7. Quaisquer despesas nao previstas neste Termo de Securitizacao
serdo imputadas a Emissora, no ambito de suas competéncias, salvo se: (i) tratar
de encargos ndo previstos e que sejam, no entender da Emissora, proprios aos
PatrimoOnios Separados e exigiveis para sua boa administracdao; e (ii) houver
ratificacdo posterior em deliberacdo da respectiva Assembleia Geral de Titulares de
CRA.

16.2.8. N&o serdo constituidas provisdes ou fundos de reserva para a
cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegocio
inadimplidos.

17. Publicidade

17.1. Local de Publicacdo dos Fatos e Atos Relevantes: Todos os atos e decisbes

decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Titulares de CRA serdo divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, da CVM e da B3, bem como poderao ser publicados no jornal "O Estado de
Sdo Paulo" ou na forma da legislacdo aplicavel, conforme o caso, devendo a Emissora
avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicacdo em até 5 (cinco) Dias
Uteis antes da sua ocorréncia.

17.1.1. A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima
previstas caso notifique todos os Titulares de CRA e o Agente Fiduciario dos CRA,
obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e decisdes. O disposto nesta clausula
nao inclui “atos e fatos relevantes™, que deverdao ser divulgados na forma prevista
na Resolugao CVM 44,
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17.1.2. As demais informagdes periddicas da Emissora serdo
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do
sistema EmpresasNet da CVM, ou de outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

17.1.3. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de
Emissdo, devera enviar notificagcdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

18. Disposicoes Finais

18.1. Comunicacbes: Todos os documentos e comunicagbes, que deverdo ser
sempre feitos por escrito e/ou por correio eletronico, assim como os meios fisicos
gue contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das
partes nos termos deste Termo de Securitizacdo deverdo ser encaminhados para os
seguintes enderegos:

Se para a Emissora:

Eco Securitizadora de Direitos Creditéorios do Agronegécio S.A.
Avenida Pedroso de Moraes, 1.553, 3° andar, conjunto 32

CEP 05.419-001 - Sao Paulo, SP

At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli

Tel.: +55 (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

Se para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10° andar, Conjunto 101

CEP 01451-000 - S&o Paulo, SP

At.: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti Tel.: + 55
(11) 44520-5920

E-mail: assembleias@pentagontrustee.com.br

18.1.1. Todos os avisos, notificagdes ou comunicacdes que, de acordo
com este Termo, devam ser feitos por escrito serdo considerados entregues quando
recebidos sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos - ECT, ou por correio eletronico, quando da
mensagem eletronica, nos enderecos indicados na Clausula 18.1, acima. Sempre que
solicitado, os originais dos documentos enviados por correio eletronico deverdo ser
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o envio da
mensagem. A Emissora e o Agente Fiducidrio deverdao comunicar um ao outro a
mudanca de seu enderecgo, ficando responsavel a parte que ndo receba quaisquer
comunicagoes em virtude desta omissao.
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18.2. As Partes desde ja acordam que este Termo de Securitizacdo, bem como
demais documentos correlatos, poderdo ser assinados eletronicamente, desde que
com certificado digital validado pela Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira -
ICP-Brasil, caso em que todos os signatarios deverdo assinar pela plataforma a ser
disponibilizada, nos termos do artigo 109, paragrafo segundo, da Medida Provisoéria
2.200-2 de 24 de agosto de 2001 e demais alteragdes posteriores.

18.3. Em vista das questdes relativas a formalizacdo eletronica deste instrumento,
as Partes reconhecem e concordam que, independentemente da data de conclusdo
das assinaturas eletronicas, os efeitos do presente instrumento retroagem a data
abaixo descrita.

18.4. Validade, Legalidade e Exequibilidade: Se uma ou mais disposicdes contidas
neste Termo de Securitizacdo forem consideradas invalidas, ilegais ou inexequiveis

em qualquer aspecto das leis aplicaveis, a validade, legalidade e exequibilidade das
demais disposicGes ndo serdo afetadas ou prejudicadas a qualquer titulo.

18.5. Aditamentos: Toda e qualquer modificacdo, alteracdo ou aditamento a este
Termo de Securitizacdo somente sera valido se feito por instrumento escrito,
aprovado e assinado pela Emissora e pelo Agente Fiduciario dos CRA.

18.6. Irrevogavel e Irretratavel: Este Termo de Securitizagdo é celebrado em
carater irrevogavel e irretratavel, obrigando a Emissora e o Agente Fiduciario dos
CRA e seus sucessores ou cessionarios.

18.7. Cessdo: E vedada a cessdo, tanto pela Emissora quanto pelo Agente
Fiduciario dos CRA, dos direitos e obrigagcGes aqui previstos, sem expressa e prévia
concordéancia da dos Titulares de CRA.

19. Legislagdo Aplicavel e Foro

19.1. Legislacdo Aplicavel: Os termos e condicdes deste Termo de Securitizagao

devem ser interpretados de acordo com a legislagcdo vigente na Republica Federativa
do Brasil.

19.2. Foro: Fica eleito o Foro da Comarca de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, como
o Unico competente para dirimir todas e quaisquer questdes ou litigios oriundos deste
Termo de Securitizagao, renunciando-se expressamente a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente
instrumento, na presencga de 2 (duas) testemunhas.



DocuSign Envelope ID: ECF8FEAC-3D4A-440A-B938-56711D72DC5D

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.)
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Anexo I - Caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegoécio

Vinculados

1. Em atendimento ao artigo 40 da Lei 11.076 e do artigo 29, caput e inciso V,
do Suplemento A da Resolugdgo CVM 60, a Emissora apresenta as
caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o
Patrimonio Separado.
2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos
Direitos Creditérios do Agronegacio.
3. As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas
neste documento terdo o significado previsto neste Termo de Securitizagcao
e/ou na Escritura de Emissao.
Emissora Bem Brasil Alimentos S.A., sociedade por agdes, sem registro de
(Devedora): companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de Araxa,

estado de Minas Gerais, na Avenida José Jorge Akel, n° 4.000,
Jardim Residencial Bela Vista, CEP 38.181-275, inscrita no CNPJ]
sob o n® 06.004.860/0001-80.

Debenturista:

Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio
S.A., companhia securitizadora, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3°
andar, conjunto 32, CEP 05.419-001, inscrita no CNPJ] sob o n©
10.753.164/0001-43.

Valor Total da

R$270.651.000,00 (duzentos e setenta milhdes e seiscentos e

Emissao: cinquenta e um mil reais), na data de emissao das Debéntures.
Quantidade de 270.651 (duzentas e setenta mil e seiscentas e cinquenta e uma)
Debéntures: Debéntures, na data de emissdo das Debéntures.

Valor Nominal
Unitario:

As Debéntures terdo Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil
reais), na data de emissao das Debéntures.

Data de Emissao:

15 de maio de 2022.

Data de Vencimento:

14 de maio de 2029.

Subscricao e
Integralizagdao:

As Debéntures serdo subscritas pela Emissora por meio da
assinatura de boletim de subscrigdo, conforme modelo constante
do Anexo II da Escritura de Emissao.

Amortizagao do
Valor Nominal
Unitario:

O Valor Nominal Unitario Atualizado serd pago em 03 (trés)
parcelas, sendo a primeira em 14 de maio de 2027, na forma
prevista no Anexo I da Escritura de Emissao.

Remuneragao:

As Debéntures fardo jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou saldo do Valor
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Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, conforme o caso,
correspondentes a 6,5348% (seis inteiros e cinco mil, trezentos e
guarenta e oito décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos durante o respectivo Periodo de Capitalizacao, de acordo
com os termos da Escritura de Emissao.

Pagamento da
Remuneragao:

Os valores relativos a remuneracdo das Debéntures deverdo ser
pagos em parcelas semestrais, a partir da data de emissdo das
Debéntures, na forma prevista no Anexo I da Escritura de Emissao.

Vencimento
Antecipado
Automatico:

Observados os Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico
(conforme definido na Escritura), independentemente de aviso,
interpelagdo ou notificagdo extrajudicial, ou mesmo de assembleia
de titulares de Debéntures ou de CRA, todas as obrigagoes
constantes da Escritura de Emissdo serdao declaradas
antecipadamente vencidas, pelo que se exigirda da Devedora o
pagamento integral, com relacdo a todas as Debéntures, do valor
nominal unitario das Debéntures, acrescido da atualizacdo
monetaria e da respectiva remuneracao das Debéntures devida,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo, ou da
ultima Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures, o que
ocorrer por ultimo, até a data do efetivo pagamento, nas hipoteses
previstas na Clausula 5.1.1 da Escritura de Emissdo, observados
eventuais prazos de cura aplicaveis.

Vencimento
Antecipado Nao
Automatico:

Na ocorréncia de qualquer um dos eventos descritos na Clausula
5.2.1 da Escritura de Emissdo ndo sanados no prazo de cura
eventualmente aplicavel, a Emissora devera convocar assembleia
geral de Titulares de CRA para deliberar a respeito do nao
vencimento antecipado das Debéntures. Caso ndo seja deliberado
o0 ndo vencimento antecipado das Debéntures, por qualquer das
hipéteses previstas na Escritura de Emissdo, serd declarado o
vencimento antecipado das Debéntures, pelo que se exigira da
Devedora o pagamento integral, com relacdo a todas as
Debéntures, do valor nominal unitario das Debéntures, acrescido
da atualizagdo monetaria e da respectiva remuneragdo das
Debéntures devida, calculada pro rata temporis, desde a data de
integralizacdo das Debéntures, ou a data de pagamento de
remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme
aplicavel, o que ocorrer por ultimo, até a data do efetivo
pagamento.

Encargos
Moratoérios:

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo
pagos serao acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento
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até a data do efetivo pagamento, bem como de multa nao
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor original do
débito em atraso, acrescido da Remuneracdo devida, que
continuara a incidir sobre o valor original do débito em atraso,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou
extrajudicial.
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Anexo II - Orcamento

Alocacgdo dos Recursos Periodo para Utilizacao
(% em relacao ao Valor Total da (semestral)
Emissao)

20% Data de Emissdo até 31/12/2022
20% 01/01/2023 a 30/06/2023
20% 01/07/2023 a 31/12/2023
20% 01/01/2024 a 30/06/2024
20% 01/07/2024 a 31/12/2024
100% Total

O ORCAMENTO ESTIMATIVO APRESENTADO NO CRONOGRAMA ACIMA
REPRESENTA APENAS UMA ESTIMATIVA COM BASE NO HISTORICO DE
DESPESAS DA DEVEDORA, NAO CONSTITUINDO UMA OBRIGAGCAO DE
UTILIZAGAO DOS RECURSOS NAS PROPORGCOES OU VALORES INDICADOS,
DESDE QUE OS RECURSOS SEJAM APLICADOS |INTEGRAL E
EXCLUSIVAMENTE PELA DEVEDORA EM SUAS ATIVIDADES DO
AGRONEGOCIO, NO CURSO ORDINARIO DOS SEUS NEGOCIOS,
ESPECIALMENTE NA AQUISICAO DE BATATA CONSUMO IN NATURA, NOS
TERMOS DA CLAUSULA 3.5.1 DA ESCRITURA DE EMISSAO, ATE A DATA DE
VENCIMENTO DOS CRA, QUAL SEJA, 15 DE MAIO DE 2029.

Demonstra-se a capacidade de destinacdo de recursos obtidos pela Devedora em
razdo da integralizagdo das Debéntures com base no valor histérico de custos e
despesas da Devedora destinado a aquisicdo de batata consumo in natura, nos
ultimos 5 (cinco) anos, 0s quais sdo superiores aos recursos obtidos pela Devedora
com base na integralizagdo das Debéntures, conforme tabela abaixo:

2017 R$206.638.399,35

2018 R$327.543.467,74

2019 R$299.881.830,01

2020 R$471.488.959,82

2021 R$510.890.457,66
Valor total de Gastos com Aquisicdo de batata R$1.816.443.114,58
consumo in natura (R$)
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10s gastos acima ocorreram de forma recorrente com relacdo a aquisicdo de batata
consumo in natura com os produtores rurais listados no Anexo V da Escritura de
Emiss&o, nos ultimos 5 (cinco) anos.

A EMISSORA E O COORDENADOR LIDER SAO RESPONSAVEIS PELA
VERACIDADE, CONSISTENCIA, QUALIDADE E SUFICIENCIA DAS
INFORMACGES PRESTADAS POR OCASIAO DO REGISTRO E FORNECIDAS AO
MERCADO DURANTE A OFERTA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGCAO
CVM 400, O QUE INCLUI AS ATIVIDADES PARA AS QUAIS DESTINARA OS
RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA.
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Anexo III - Cronograma de Pagamento

Periodo de Capitalizacao Porcentage
da Remuneracao m de
Datas de PaD;at::ecrIl:o Inicio do Fim do GG AR
Pagamento da d Periodo d Periodo d do Valor
Remuneragao e erioco de erioco de Nominal
Amortizagao Ca_pltallz_agao Capltallz_agao Unitario
(inclusive) (exclusive) Atualizado
Primeira Data
16/11/2022 de 16/11/2022
- Integralizacao -
15/05/2023 - 16/11/2022 15/05/2023 -
16/11/2023 - 15/05/2023 16/11/2023 -
15/05/2024 - 16/11/2023 15/05/2024 -
18/11/2024 - 15/05/2024 18/11/2024 -
15/05/2025 - 18/11/2024 15/05/2025 -
17/11/2025 - 15/05/2025 17/11/2025 -
15/05/2026 - 17/11/2025 15/05/2026 -
16/11/2026 - 15/05/2026 16/11/2026 -
17/05/2027 17/05/2027 16/11/2026 17/05/2027 33,3333%
16/11/2027 - 17/05/2027 16/11/2027 -
15/05/2028 15/05/2028 16/11/2027 15/05/2028 50,0000%
16/11/2028 - 15/05/2028 16/11/2028 -
Data de Data de Data de
Vencimento Vencimento 16/11/2028 Vencimento 100,0000%




DocuSign Envelope ID: ECF8FEAC-3D4A-440A-B938-56711D72DC5D

Anexo 1V - Declaracao do Coordenador Lider

A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
instituicao financeira,, com endereco na cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitscheck, 1.909, 30° andar, Vila Nova Conceicdo, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ") sob o n° 02.332.886/0011-
78, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Coordenador Lider"), para fins
de atendimento ao previsto pelo artigo 119, § 19, inciso III da Instrugcao CVM n° 600, de 01
de agosto de 2018, conforme em vigor, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da
distribuicdo publica de certificados de recebiveis do agronegdcio, em série Unica, da 1543
(centésima quinquagésima quarta) emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agronegocio S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios (*CVM”) sob o n® 21.741, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP
05.419-001, Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n©10.753.164/0001-43 (respectivamente,
“CRA", "Emissora" e "Emissao"), declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em
conjunto com a Emissora e com o Agente Fiduciario, a legalidade e a auséncia de vicios da
operacdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, a consisténcia, a
correcao e a suficiéncia das informacgoes prestadas pela Emissora no Termo de Securitizagao.

As palavras e expressfes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragdo terdo o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Série Unica, da
1542 (Centésima Quinquagésima Quarta) da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Bem Brasil
Alimentos S.A.".

Sao Paulo, 07 de abril de 2022.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Por: Luiza Maria de Castro Trindade Por: Julia Bernardes Cunha
Cargo: Procuradora Cargo: Procuradora
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Anexo V - Declaracao da Emissora

A Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A., sociedade por acdes
com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM”) sob o
n® 21.741, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, n° 1.553, conjunto 32, CEP 05.419-001, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica do Ministério da Economia (*CNPJ") sob o n°© 10.753.164/0001-43, com seus atos
constitutivos devidamente registrados e arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.300367.308, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Emissora”), para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 2, inciso VIII,
da Resolucdo CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, na qualidade de emissora de
certificados de recebiveis do agronegdcio, em série Unica, da 1542 (centésima quinquagésima
quarta) emissdo ("CRA"” e "Emissdo"), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que nos termos
previstos pela Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, e pela Medida
Provisdria n® 1.103, de 15 de marco de 2022, foi instituido regime fiduciario sobre os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, e sobre a garantia a eles vinculada, bem como sobre quaisquer
valores depositados na Conta Centralizadora.

As palavras e expressfes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragdo terdo o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Série Unica, da
1542 (Centésima Quinquagésima Quarta) Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Bem Brasil
Alimentos S.A." ("Termo de Securitizacdo").

Sao Paulo, 06 de maio de 2022.

Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.

Por: Milton Scatolini Menten Por: Cristian de Almeida Fumagalli
Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretor de Relagao com
Investidores e Distribuicao
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Anexo VI - Declaracao da Emissora

A Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., sociedade por agoes
com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM”) sob o
n° 21.741, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, n° 1.553, conjunto 32, CEP 05.419-001, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica do Ministério da Economia (*CNPJ") sob o n°© 10.753.164/0001-43, com seus atos
constitutivos devidamente registrados e arquivados na Junta Comercial do Estado de Séao
Paulo (“JUCESP") sob o NIRE 35.300367.308, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Emissora”), no ambito da oferta publica de distribuicdo de certificados de
recebiveis do agronegdécio, em série Unica, da 1542 (centésima quinquagésima quarta)
emissao da Emissora ("CRA” e “Oferta”, respectivamente), cujo pedido de registro foi
submetido a anadlise da CVM, serve-se da presente para, nos termos do item 11 do anexo II
da Instrucdo da CVM n©° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que
seu registro de companhia aberta perante a CVM, concedido sob o n® 21.741, em 15 de julho
de 2009, encontra-se atualizado.

Sendo o0 que cumpria para o0 momento, renova os votos de estima e consideragao e
subscreve-se.

Sao Paulo, 07 de abril de 2022.

Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.

Por: Milton Scatolini Menten Por: Cristian de Almeida Fumagalli
Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretor de Relagao com
Investidores e Distribuicao
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Anexo VII - Declaragao do Agente Fiduciario dos CRA

A Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo financeira
autorizada a exercer as fungdes de agente fiduciario pelo Banco Central do Brasil, com filial
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 2.954, 10° andar, Conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01451-000, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (*CNPJ”) sob n° 17.343.682/0003-08,
neste ato representada na forma de seu estatuto social, na qualidade de agente fiduciario do
Patrimonio Separado instituido no ambito da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio, em série Unica, da 1542 (centésima quinquagésima quarta) emissdao da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdérios do Agronegoécio S.A., sociedade por agdes com
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliadrios (*CVM”) sob o n©
21.741, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, n°® 1.553, conjunto 32, CEP 05.419-001, inscrita no CNPJ sob o n© 10.753.164/0001-
43, com seus atos constitutivos devidamente registrados e arquivados na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE 35.300367.308 ("CRA", "Emissao" e "Emissora",
respectivamente), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que (i) atestou a legalidade e

auséncia de vicios da Emissado, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, correcao e suficiéncia das informagdes prestadas no prospecto da oferta dos
CRA e no Termo de Securitizagcao (abaixo definido); e (ii) ndo se encontra em nenhuma das
situacOes de conflitos descritas no artigo 5° da Resolugao CVM 17, e (@) ndo exerce cargo ou
funcdo, ou presta auditoria ou assessoria de qualquer natureza a Emissora, suas coligadas,
controladas ou controladoras, ou sociedade integrante do mesmo grupo da Emissora; (b) nao
€ associada a outra pessoa natural ou instituicdo financeira que exerca as funcdes de agente
fiduciario nas condigdes previstas no item “a”, acima; (c) ndo esta, de qualquer modo, em
situacdo de conflito de interesses no exercicio da funcdao de agente fiduciario; (d) ndo é
instituicdo financeira coligada a Emissora ou a qualquer sociedade pela Emissora controlada;
(e) ndo é credora, por qualquer titulo, da Emissora ou de qualquer sociedade por ela
controlada; (f) ndo é instituicdo financeira (1) cujos administradores tenham interesse na
Emissora, (2) cujo capital votante pertenca, na proporcdo de 10% (dez por cento) ou mais,
a Emissora ou a quaisquer dos administradores ou socios da Emissora, (3) direta ou
indiretamente controle ou que seja direta ou indiretamente controlada pela companhia
Emissora.

As palavras e expressoOes iniciadas em letra mailscula que nao sejam definidas nesta
Declaragdo terao o significado previsto no "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, em Série Unica, da
154@ (Centésima Quinquagésima Quarta) da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Bem Brasil
Alimentos S.A." ("Termo de Securitizagao").
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Sao Paulo, 06 de maio de 2022.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Por: Marcelle Motta Santoro
Cargo: Diretora de Operagoes
Fiduciarias III
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Anexo VIII - Declaracao de Custodia

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
215 - 49 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
do Ministério da Economia (“"CNPJ/ME”) sob o n© 22.610.500/0001-88 ("Instituicao
Custodiante"), neste ato representado na forma de seu contrato social por seu representante
legal abaixo assinado, na qualidade de custodiante do "Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em
Série Unica, da 1542 (Centésima Quinquagésima Quarta) da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos
pela Bem Brasil Alimentos S.A." ("Termo de Securitizacdo"), declara a Eco Securitizadora

de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios (*CVM”) sob o n® 21.741, com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n°® 1.553,
conjunto 32, CEP 05.419-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 10.753.164/0001-43, com seus
atos constitutivos devidamente registrados e arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.300367.308 (“Emissora”), na qualidade de emissora, no
ambito da oferta publica de distribuicdo publica de certificados de recebiveis do agronegdcio
de sua 1542 (centésima quinquagésima quarta) emissdo, em série Unica, para os fins do
artigo 36 e seguintes da Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei
11.076"), inclusive para fins de seu artigo 39, e artigo 23 da Lei n°® 10.931, de 2 de agosto
de 2004, conforme alterada, que foi enviada, por meio eletronico, a esta instituicdo, para
custddia, a via original da Escritura de Emissdo e do Termo de Securitizagdo. Ainda, conforme
o disposto no Termo de Securitizacdo, os direitos creditérios do agronegdcios encontram-se
devidamente vinculados aos certificados de recebiveis do agronegoécio, em série Unica, da
1542 (centésima quinquagésima quarta) emissdo da Emissora, tendo sido instituido o regime
fiduciario pela Emissora, conforme disposto no Termo de Securitizagdo, sobre os direitos
creditérios do agronegodcio, nos termos do artigo 36 e seguintes da Lei 11.076, regime
fiducidrio que ora é registrado nesta Instituicdo Custodiante, que declara, ainda, que o Termo
de Securitizacdo encontra-se registrado e custodiado nesta Instituicdo Custodiante. As
palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta Declaracdo
terdao o significado previsto no Termo de Securitizagdo.

As palavras e expressoOes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragdo terdo o significado previsto no Termo de Securitizagao.

S3do Paulo, 07 de abril de 2022.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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Por: Tatiana Scarparo Araujo Por: José Pedro Cardarelli
Cargo: Procuradora Cargo: Procurador
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Anexo IX - Operagoes Agente Fiduciario dos CRA

Declaracao acerca da existéncia de outras emissoes de valores mobiliarios, publicos
ou privados, vigentes da Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que o Agente Fiduciario dos CRA atua

Emissio 81a _Sé,ri_e da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegocio S.A.

R$469.845.000,00

Valor Total da

Emissao

Quantidade 469.845
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de

a cdri
Vencimento 23/06/2023 (812 serie)

Remuneragao IPCA + 5,9844% (812 série)
Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio 892 Série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A.

R$374.000.000,00

Valor Total da

Emissao

Quantidade 374.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de

Vencimento 15/08/2023

Remuneragao IPCA + 5,9844%
Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissdo 1682 série da 1@ emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegocio S.A.

R$120.000.000,00

Valor Total da

Emissao

Quantidade 120.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de

. 25 de abril de 2022
Vencimento

Remuneragao 100% da Taxa DI + 4% ao ano
Enquadramento | adimpléncia financeira
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Emissao

1692 série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$200.000.000,00

Emissao
Quantidade 200.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A
3ata de 15 de junho de 2022
encimento
Remuneragao 122% da Taxa DI
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissio 1762 série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$150.000.000,00

Emissao

Quantidade 150.000

Espécie quirografaria

Garantias cessdo fiduciaria

Data de

Vencimento 19/10/2022

Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,80% a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio 12 série da 62 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$75.000.000,00

Emissao

Quantidade 75.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de

Vencimento 17/02/2023

Remuneragao 100% Taxa DI + 1,8% a.a

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio 13, 23 e 3@ séries da 92 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$22.000.000,00

Emissao

Quantidade 22.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de 30/11/2022

Vencimento

Remuneragao

100% Taxa DI + 5% a.a. para a 12 série; 100% da Taxa DI + 7%
a.a. para a 22 série; 1% a.a. para a 32 série
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Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissao

12 e 23 séries da 122 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$1.020.000.000,00

Emissao

Quantidade 1.020.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de 18/11/2025

Vencimento

100% da Taxa DI + 0,70% a.a. para a 12 série; IPCA + 3,5518%

Remuneragao 3 che
a.a. para a 22 serie
Enquadramento | adimpléncia financeira
oL 3 chri a - - o
Emissio 12 serie da 152 emissao da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$100.000.000,00

Emissao

Quantidade 100.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de

Vencimento 20/08/2024

Remuneragao 108% da Taxa DI

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio série Unica da 182 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$400.000.000,00

Emissao

Quantidade 400.000

Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de

Vencimento 17/11/2027
Remuneragao IPCA + 3,8% a.a.
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissao

223 e 33 séries da 242 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegocio S.A. (12 série vencida)

Valor Total da

R$55.000.000,00

Emissao

Quantidade 55.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A




Data de
Vencimento
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30/11/2022

Remuneragao 100% da Taxa DI + 8,00% a.a. (22 série); e 1,00% a.a. (32 série)
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissio 12 série da 26@ emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$250.000.000,00

Emissao

Quantidade 250.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

Vencimento 17//11/2025

Remuneragao IPCA + 4,50 a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio 13 e 22 séries da 232 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$98.036.000,00 (12 serie); R$121.964.000,00 (22 serie)

Emissao

Quantidade 98.036 (12 serie); 121.964 (22 serie)

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de a iaY - a i
Vencimento 18/11/2024 (12 serie); 16/11/2026 (22 serie)
Remuneragdo |Pré-fixada 7.60% a.a. (12 serie); Pré-fixada 8% a.a.
Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio 12 série da 372 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$204.000.000,00

Emissao

Quantidade 204.000

Espécie N/A

Garantias Cessdo Fiduciaria, Alienacdo Fiduciaria e Fianca

Data de

Vencimento 15/03/2024

Remuneragao Pré-fixada 7.5% a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissdo série Unica da 212 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$240.000.000,00

Emissao
Quantidade 240.000
Espécie N/A
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Garantias N/A

Data de
Vencimento 19/02/2026

Remuneracgao IPCA + 4,5000%

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio série Unica da 532 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da | £4400.000.000,00

Emissao

Quantidade 400.000
Espécie N/A
Garantias Penhor
Data de

Vencimento 16/05/2025

Remuneragao IPCA + 6,0931%a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio série Unica da 542 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da R$500.000.000,00

Emissao

Quantidade 500.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de

Vencimento 15/06/2027

Remuneragao IPCA + 5,7% a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio série Unica da 712 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Totalda |, 455 637.000,00

Emissao

Quantidade 1.055.637
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de

Vencimento 31/03/2022

Remuneracgao juros remuneratoérios prefixados, correspondentes a 7,94% a.a

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio Série Unica da 692 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

g R$180.000.000,00
Emissao

Quantidade 180.000
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Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

Vencimento 16/11/2026

Remuneragao IPCA + 4,8% a.a

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio série Unica da 482 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$213.142.000,00

Emissao

Quantidade 213.142

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

Vencimento 15/07/2025

Remuneragao IPCA + 5,00% a.a

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio 12 e 22 séries 382 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$109.500.000,00

Emissao

Quantidade 109.500
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de

Vencimento

05/12/2023 (12 série) e 05/12/2024 (22 série)

100% da Taxa DI + 1,90% a.a para a 12 série; 100% da Taxa DI

Remuneragao + 1,90% a.a para a 22 série
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissio 12 série da 362 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$44.895.000,00

Emissao

Quantidade 44.895

Espécie N/A

Garantias Cessao fiduciaria dos direitos creditorios

Data de

Vencimento 17/02/2025

Remuneragao 100% da Taxa DI + 5,25% a.a

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissdo 22 série da 362 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da
Emissao

R$155.105.000,00
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Quantidade 155.105

Espécie N/A

Garantias Cessao fiduciaria dos direitos creditérios
Data de 17/02/2025

Vencimento

Remuneracgao IPCA + 5,00% a.a

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio 13, 22 e 32 séries da 872 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da |, 34 100.000,00 (trinta milhdes de reais)

Emissao

Quantidade 30.000

Espécie N/A

Garantias Cessdo fiduciaria dos direitos creditorios
Data de

Vencimento 30/08/2024

Remuneracio | 100% CDI + 6,00% (12 série); 100% CDI + 8,00% (22 série);
1,00% (32 série);

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio Série Unica da 922 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da | 24500.000.000,00

Emissao

Quantidade 500.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de

Vencimento 16/05/2031

Remuneracao [IPCA + 5,1672%

Enquadramento | adimpléncia financeira

12 e 23 Séries da 942 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Emissao S T
Creditoérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da | .55 100.000,00

Emissao

Quantidade 35.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de

Vencimento 30/09/2022

Remuneragdo prefixada 11% aa (12 série); prefixada 14% aa (22 série)

Enquadramento | adimpléncia financeira

13, 2@ e 33 Séries da 882 Emissdo da Eco Securitizadora de

Emissao K N o
Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
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DocuSign Envelope ID: ECF8FEAC-3D4A-440A-B938-56711D72DC5D

R$258.785.000,00

Emissao

Quantidade 258.785
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de 01/07/2022

Vencimento

prefixada 7% aa (12 série); prefixada 6% aa (22 série) e prefixada

Remuneragao 0c
1% aa (32 série)
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissio 13, 23 e 33 Séries da 1072 Emissdo da Eco Securitizadora de

Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$60.000.000,00

Emissao

Quantidade 42.000 (12 Série); 6.000 (22 Série) e 12.000 (32 Série)
Espécie N/A

Garantias Contrato de Cessao Fiduciaria

Data de 30/12/2024

Vencimento

100% da Taxa DI + 7% a.a. (12 série); 100% da Taxa DI a.a(22

Remuneragao I ’ e
série) e Prefixado em 1% a.a. (32 série)
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissio Série Unica da 1152 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$354.973.000,00

Emissao

Quantidade 354.973

Espécie N/A

Garantias Contrato de Cessdo Fiduciaria

Data de

Vencimento 15/09/2027

Remuneracdo [IPCA + 5,7641% a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio Série Unica da 1222 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$130.000.000,00

Emissao

Quantidade 130.000

Espécie N/A

Garantias Contrato de Cessao Fiduciaria e Fianga
ezzacl:i:‘?ento 18/11/2026 de novembro
Remuneracgao IPCA + 8,7707% a.a

Enquadramento

adimpléncia financeira
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Emissao

13, 23 e 32 Séries da 1302 Emissao da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$51.500.000,00

Emissao

Quantidade 51.500

Espécie N/A

Garantias Fianca, apenas para 22 Série
Data de

Vencimento

07/11/2022

100% da Taxa DI + 1,60% a.a (12 Série); 100% da Taxa DI +

Remuneragao . .
1,50% a.a (22 Série) e 100% da Taxa DI (32 Série)
Enquadramento | adimpléncia financeira
N Série Unica da 762 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$22.000.000,00

Emissao
Quantidade 22.000
Espécie N/A
Garantias Alienacdo Fiduciaria de Imoével, a Cessdo Fiduciaria e Aval
Data de
Vencimento 26/10/2026
Remuneragao 100% da Taxa DI + 6% a.a
Enquadramento | adimpléncia financeira
_ Série Unica da 12123 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$240.000.000,00

Emissao
Quantidade 240.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de
Vencimento 15/10/2027
Remuneragao IPCA + 6,9946% a.a
Enquadramento |adimpléncia financeira
N 13 e 23 Séries da 1242 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Emissdo

Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$720.736.000,00

Emissao

Quantidade 720.736
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de

Vencimento

15/12/2028 (12 Série) e 15/12/2031 (22 Série)

Remuneragao

IPCA + 5,5386% a.a. (12 Série) e IPCA + 5,5684% a.a. (22 Série)
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Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissao

13, 2@ e 33 Séries da 1392 Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$31.500.000,00

Emissao

Quantidade 31.500

Espécie quirografaria

Garantias Contrato de Cessao e Fianga
Data de

Vencimento

29/11/2022

100% da Taxa DI + 1,60% a.a (12 Série); 100% da Taxa DI +

Remuneragao o 0
1,50% a.a (22 Série) e 100% da Taxa DI (32 Série)
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emiss3 Série Unica da 12823 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
missdo

Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 600.000.000,00

Emissao

Quantidade 600.000
Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

Vencimento 15/01/2029
Remuneragao IPCA + 6,5176%

Enquadramento

adimpléncia financeira




DocuSign Envelope ID: ECF8FEAC-3D4A-440A-B938-56711D72DC5D

Anexo X - Quadro Resumo das Remuneracoes da Emissora, do Agente Fiduciario
dos CRA, da Instituicao Custodiante, do Auditor Independente do Patrimonio
Separado e Escriturador

Prestador de Valor Liquido da Atualizacao Percentual Anual
Servico Remuneragao em face do Valor
Total da Emissao
Emissora — Taxa de R$ 25.000,00 (a.a.) IPCA 0,0100%
estruturacao
Emissora - Taxa de | R$ 24.000,00 (a.a.) IPCA 0,0096%
Administracao
Agente Fiduciario R$ 14.500,00 (a.a.) IPCA 0,0058%
dos CRA
Instituicao R$ 14.400,00 (a.a.) IPCA 0,0058%
Custodiante
Abertura de Conta R$ 1.000,00 (Unica) n/a 0,0004%
no Escriturador
Escriturador R$ 6.000,00 (a.a.) IPCA 0,0024%
Auditor R$ 4.300,00 (a.a.) IPCA 0,0017%
Independente da
Securitizadora
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Anexo XI - Tributacao dos CRA

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informacgbes contidas neste Termo
de Securitizacdo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo
sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos em operacoes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-
financeiras que negociam titulos ou valores mobiliarios de renda fixa em bolsa de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas estdo, nos termos do artigo 46 da Instrucdo
Normativa RFB n© 1585/2015, sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na
aplicacao de aliquotas regressivas, aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador
dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos
e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um)
a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).
Este prazo de aplicacdo é contado da data em que o Investidor efetuou o investimento, até a
data de resgate.

Ndo obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
gualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicbes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda
devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacdo com o IRPJ apurado em cada periodo
de apuragao, uma vez que o resultado positivo devera ser computado na base de célculo no
IRP] e da CSLL. O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRP] e
da CSLL.

Regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%
(dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder
o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL,
para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas ndao-financeiras tributadas de acordo com a sistematica nao-
cumulativa do PIS e do COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuigdes as aliquotas
de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.
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Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, agéncias de
fomento, seguradoras, entidades de previdéncia e capitalizacdo, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, had dispensa de
retencao do IRRF, nos termos do artigo 71 da Instrugcdao Normativa RFB n® 1585/2015. Os
rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de
investimentos, inclusive aqueles decorrentes de investimentos realizados em CRA, também
sao, via de regra, isentos do recolhimento do imposto de renda, conforme disposto pelo artigo
14 da Instrucao Normativa RFB n® 1585/2015.

Nao obstante a isencdo de IRRF, com o advento da Lei 13.169, a aliquota da CSLL aplicavel
as instituicGes financeiras e entidades equiparadas foi majorada para 20% (vinte por cento)
até 31 de dezembro de 2018, com producdo de efeitos a partir de 1° de setembro de 2015,
regra, serdo tributados pelo IRPJ], a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10%
(dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido
entre 10 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir
de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 17%
(dezessete por cento) para o periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018,
sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019.

Ademais, no caso das instituicdes financeiras e determinadas entidades equiparadas, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a
contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver excecoes.

Por fim, pessoas juridicas isentas terdo, nos termos do artigo 76, inciso II, da Lei 8.981, seus
ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte (de forma definitiva), ou seja, o
imposto ndo € compensavel com o IRPJ apurado ao final do exercicio fiscal. No que diz respeito
as entidades imunes, estdo as mesmas dispensadas da retencdo do imposto na fonte, desde
que declarem sua condicdao a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com
redacdao dada pela Lei n°® 9.065, de 20 de junho de 1955, e do artigo 72 da Instrugao
Normativa RFB n© 1585/2015.

Pessoas Fisicas

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual), por forca do artigo
3°, inciso 1V, da Lei 11.033. De acordo com a posicdo da Receita Federal do Brasil, expressa
no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de
2015, tal isengdo, se aplicavel, inclusive, a ganho de capital auferido na alienagdo ou cessao
dos CRA.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Como regra geral, os investimentos realizados por residentes ou domiciliados no exterior
sujeitam se as mesmas normas de tributacdo pelo imposto sobre a renda previstas para os
residentes ou domiciliados no pais (artigo 85 da Instrucdo Normativa RFB n® 1.585/2015).
Enquanto os rendimentos e ganhos auferidos pelos investidores pessoas juridicas se sujeitam
as aliquotas regressivas de 22,5% a 15% de IRRF previstas pelo artigo 46 da Instrucdo
Normativa RFB n© 1585/2015, os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos
investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior em decorréncia da
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realizacao de investimentos no Brasil sdo isentos do IRRF, inclusive no caso de residirem em
jurisdicao de tributacao favorecida.

Excecdo se faz para os investidores, pessoas juridicas residentes, domiciliados ou com sede
no exterior, em pais sem tributagdo favorecida, que atuam no pais de acordo com as normas
previstas na Resolucdo CMN 4.373, e que investem em CRA (artigo 88 da Instrugdao Normativa
RFB n® 1585/2015). Neste caso, os rendimentos auferidos encontram-se) sujeitos a aliquota
de 15% (quinze por cento) de IRRF e os ganhos de capital auferidos na alienagdo de CRA em
ambiente de bolsa de valores ou assemelhados sdo beneficiados pela isencao do IRRF.
Imposto sobre Operacoes Cambio

As operagoes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais do Brasil, incluindo as operacdes de cambio relacionadas com CRA,
estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso, inclusive por meio de
operagoes simultaneas, e no retorno dos recursos para o exterior, conforme disposto no artigo
15-B, incisos XVI e XVII do Decreto n.% 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteragbes
posteriores. Registre-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente as transacdes ocorridas apos este eventual aumento.

Imposto sobre Operacoes com Titulos e Valores Mobiliarios

As operacGes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme disposto no
artigo 32, paragrafo 2°, do referido Decreto n® 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente as
transacodes ocorridas apds este eventual aumento.
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