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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, EM SERIE UNICA, DA
207> (DUCENTESIMA SETIMA) EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA S.A. USINA CORURIPE AGUCAR E ALCOOL

Pelo presente instrumento particular, como securitizadora:

1. ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por agbes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°
10.753.164/00001-43, neste ato representada na forma do seu estatuto social
(“Emissora” ou “Securitizadora”);

e, como agente fiduciario, nomeado nos termos do artigo 26, inciso Ill, da Lei 14.430 e da
Resolugao CVM 17, conforme abaixo definidas:

2, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira, com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n® 1052, 13° andar, sala 132 (parte), CEP 04534-004, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 36.113.876/0004-34, neste ato representada na forma do seu estatuto
social (“Agente Fiduciario”);

celebram o presente “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para
Emisséo de Certificados de Recebiveis, em Série Unica, da 2072 (Ducentésima Sétima) Emiss&do
da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegécio devidos pela S.A. Usina Coruripe Agticar e Alcool’, que prevé a
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdécio pela Emissora, nos termos (i) da Lei
11.076, (ii) da Lei 14.430, (ii) da Resolugdo CVM 60 e (iii) da Resolugao CVM 160, o qual sera
regido pelas clausulas a seguir:

1. DEFINIGOES, PRAZOS E AUTORIZAGAO

11. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em mailsculas, nao
definidas neste Termo de Securitizagdo, terdo o significado previsto abaixo ou na CPR-
Financeira; e (ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluira o plural. Todas as referéncias
contidas neste Termo de Securitizagdo a quaisquer outros contratos ou documentos significam
uma referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que se encontrem em vigor, conforme
aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.

“Agente Fiduciario” Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada no
preambulo, na qualidade de representante da comunhao de
titulares dos CRA, cuja fungéo esta descrita na Clausula 11 e
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cuja fungcdo e remuneragao esta descrita no Anexo V deste
Termo de Securitizagao.

“Alvean”

Significa a ALVEAN SUGAR, S.L., BILBAO, LANCY
(GENEVA) BRANCH, sociedade estrangeira, com sede em
Bilbao, com registro em Gran Via D. Diego L6pez de Haro,
19-21, 12 planta, Bilbao, Espanha, representada por sua Filial
de Genebra, com endereco em Esplanade de Pont-Rouge-4,
1212 Grand-Lancy, Suica e enderec¢o para correspondéncia
na Av. das Nacdes Unidas, n° 14.261, Ala A-1, 12° andar, Vila
Gertrudes, Cidade e Estado Sao Paulo.

“Amortizagao
Programada”

Significa o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA, que ocorrera nas datas e valores previstos no Anexo VI
deste Termo de Securitizagdo, nos termos da Clausula 6.6
deste Termo de Securitizagéo.

“ANBIMA”

Significa a ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES
DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS -
ANBIMA, pessoa juridica de direito privado com sede na
Praia de Botafogo, n° 501, bloco Il, conjunto 704, Botafogo,
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 34.271.171/0001-77.

“Anexos”

Significam os anexos deste Termo de Securitizagdo, cujos
termos sdo parte integrante e complementar deste Termo de
Securitizagdo, para todos os fins e efeitos de direito.

“Anulncio de
Encerramento”

Significa o “Andncio de Encerramento de Distribuigdo Publica
de Certificados de Recebiveis do Agronegédcio, em Série
Unica, da 2072 (Ducentésima Sétima) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegoécio
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos
pela S.A. Usina Coruripe Aclcar e Alcool’, a ser
disponibilizado nos websites da Emissora, do Coordenador
Lider, da CVM e da B3, na forma do Anexo M da Resolugao
CVM 160.

“Anuncio de Inicio”

Significa o “Anudncio de Inicio de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio, em Série Unica,
da 2072 (Ducentésima Sétima) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos
pela S.A. Usina Coruripe Acglcar e Alcool’, a ser
disponibilizado no website da Emissora, do Coordenador
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Lider, da CVM e da B3, na forma do §3° do artigo 59 da
Resolugao CVM 160.

“Assembleia Geral de
Titulares de CRA”

Significa a Assembleia Geral de Titulares de CRA, realizada
na forma prevista neste Termo de Securitizagao.

“Assignment and
Assumption Agreement”

Significa, no dmbito do Letter Agreement, o instrumento a ser
celebrado pela Cargill e pela Alvean, por meio do qual a Cargill
cedera a Alvean sua posi¢cao contratual em determinados
contratos futuros de agucar VHP celebrados pela Cargill, no
ambito do Contrato ISDA e das Confirmations, na Bolsa de
Acucar da Intercontinental Exchange — ICE, de forma que a
Alvean passara a ser a devedora dos valores relativos aos
contratos futuros de agucar VHP indicados nas respectivas
Confirmations.

“Auditor Independente do
Patriménio Separado”

Significa a GRANT THORNTON AUDITORES
INDEPENDENTES, com sede na Avenida Engenheiro Luiz
Carlos Berrini, 105, Conjunto 121, Torre 4, CEP 04571-900,
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 10.830.108/0001-65, na qualidade de
auditor independente registrado na CVM e responsavel pela
elaboragcdo das demonstragbes contabeis individuais do
Patrimonio Separado na forma prevista na Resolugédo CVM n°
60 e na Resolugdo CVM n° 80, ou o prestador que vier a
substitui-la, cuja funcdo e remuneragdo estdo descritas no
Anexo V deste Termo de Securitizagao.

“Autoridade”

Significa qualquer Pessoa, entidade ou érgao (i) vinculada(o),
direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
Publico, incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos
Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administragao publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico; e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com
poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no
exterior, entre outros.

“Aval”

Significa a garantia fidejusséria representada por aval
prestada pelo Avalista, por meio do qual o Avalista se tornou
devedor solidario, principal pagador e responsavel solidario
com relagéo a todas as obrigagdes principais e acessorias da
Devedora no ambito da CPR-Financeira.
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“Avalista”

Significa a CORURIPE HOLDING S.A., sociedade por agoes,
com sede na Cidade de Coruripe, Estado do Alagoas, na
Fazenda Triunfo, s/n°, Centro Administrativo, Sala “B”, Zona
Rural, CEP 57230-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
10.751.505/0001-41.

“Aviso ao Mercado”

Significa o aviso divulgado no website da Emissora, do
Coordenador Lider, da CVM e da B3, informando os termos e
condi¢des da Oferta, nos termos da Resolugao CVM 160.

“B3” Significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO
B3, entidade administradora de mercados organizados de
valores mobiliarios, autorizada a funcionar pelo BACEN e pela
CVM.

“BACEN” Significa o Banco Central do Brasil.

“Banco Cargill” Significa o BANCO CARGILL S.A., instituicao financeira com

sede na Avenida Doutor Chucri Zaidan, n® 1.240, 8° Andar —
Morumbi Corporate, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 03.609.817/0001-50.

“Banco Liquidante”

Significa o BANCO BRADESCO S.A., instituigdo financeira
privada, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita no
CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12, ou outra instituicao
financeira que venha a substitui-la nessa funcéo, responsavel
pela operacionalizagdo do pagamento e a liquidagdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de
CRA, cuja remuneracao esta descrita no Anexo V deste
Termo de Securitizagao.

“Brasil” ou “Pais”

Significa a Republica Federativa do Brasil.

“Cargill”

Significa a CARGILL, INC., sociedade inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n° 05.524.387/0001-07, com sede nos Estados Unidos
da América, na cidade de Wayazata, estado de Minnesota em
15407 McGinty Road West - 55391.

“Cessao Fiduciaria”

Significa a garantia de cessdo fiduciaria prestada pela
Devedora a Emissora, por meio do Contrato de Cessao
Fiduciaria.




DocuSign Envelope ID: 58C03387-F40D-49A6-8D94-700BF83DD7C1

Autorregulagao

x\
/%% ANBIMA

Agente Fiducidrio

“CETIP21”

Significa o CETIP21 — TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
ambiente de negociacado secundéaria de titulos e valores
mobiliarios administrado e operacionalizado pela B3.

“Citibank”

Significa a CITIBANK N.A., nstituicao financeira constituida
de acordo com as leis dos Estados Unidos da América, com
enderecgo na 2 Court Square, 8th Floor, Long Island, NY, Zip
Code 11101, com Taxpayer Identification Number (TIN) 13-
5266470.

“CMN”

Significa o Conselho Monetario Nacional.

“Cédigo Civil”

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“Coligada”

Significa qualquer coligada (conforme definicdo de “coligada”
prevista no artigo 243, paragrafo primeiro, da Lei das
Sociedades por Agbes) da Devedora.

“Comunicagdo de Resgate
Antecipado dos CRA em
Decorréncia de Evento
Tributario”

Significa a comunicacdo a ser enviada pela Emissora aos
Titulares de CRA, nos termos da Clausula 7.2 do Termo deste
Securitizagao.

“COFINS”

Significa a Contribuigcdo para Financiamento da Seguridade
Social.

“Condigoes Precedentes”

Significa as condi¢gées necesséarias para o desembolso do
crédito pela Credora em favor da Devedora, nos termos
previstos do Contrato de Distribuigéo.

“Confirmations”

Significa determinados anexos relativos as fixagdes de prego
do agucar VHP objeto dos Contratos de Compra e Venda para
os periodos de entrega e volumes de agucar especificados no
Anexo 1lI-B do Contrato de Cessao Fiduciaria, celebrados ou
a serem celebrados, no &mbito do Contrato ISDA, pela Cargill
e pela Devedora.

“Conta Centralizadora”

Significa a conta corrente referente aos CRA, de n° 5840-8,
na agéncia 3396 do Banco Bradesco S.A. (237), de
titularidade da Emissora, aberta e usada exclusivamente para
a Emisséo, e que sera submetida ao Regime Fiduciario, nos
termos da Lei 14.430, e do artigo 37 da Resolugao CVM 60,
na qual serdo realizados todos os pagamentos devidos a
Emissora pela Devedora no ambito da CPR-Financeira, até a
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quitacéo integral de todas as obrigagbes relacionadas aos
CRA e na qual sera constituido o Fundo de Despesas.

“Conta Fundo de
Despesas”

Significa a conta corrente de n° 5865-3, na agéncia 3396, do
Banco Bradesco S.A. (237), de titularidade da Emissora,
atrelada ao Patriménio Separado, na qual deverdao ser
depositados os recursos do Fundo de Despesas.

“Conta de Liberagdo dos
Recursos” ou “Conta de
Livre Movimentagao”

Significa a conta corrente n® 2011-7, na agéncia 3434-7, no
Banco do Brasil, de titularidade da Devedora, em que sera
realizado o desembolso, pela Emissora, do valor de emissao
da CPR-Financeira .

“Conta Vinculada BRL”

Significa a conta corrente de n°® 233-7, na agéncia 0001,
mantida junto ao Banco Cargill, de titularidade da Devedora,
movimentavel exclusivamente mediante instrugdes da
Devedora exceto para aplicaggo em determinados
investimentos, nos termos do Contrato de Depositario BRL,
para a qual serdo transferidos os recursos oriundos dos
Recebiveis da Compra e Venda e dos Recebiveis de Fixacao
de Preco que tenham sido depositados na Conta Vinculada
UsD.

“Conta Vinculada USD”

Significa a conta corrente n° 13486500, ABA 0210-0008-9, de
titularidade da Devedora, mantida no exterior junto ao
Citibank, movimentavel exclusivamente mediante instrugdes
da Devedora e/ou da Emissora, nos termos do Contrato de
Depositario USD, na qual serdo depositados pela Alvean os
Recebiveis da Compra e Venda e os Recebiveis de Fixacao
de Prego.

“Contrato de Adesao”

Significa cada “Contrato de Adesdo ao Contrato de
Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio, sob o Regime de
Garantia Firme de Colocagdo, em Série Unica, da 207°
(Ducentésima Sétima) Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.”, que seja celebrado
entre o Coordenador Lider e cada Participante Especial, para
formalizacdo da contratagdo dos Participantes Especiais, na
qualidade de instituicbes financeiras autorizadas a atuar no
mercado de capitais brasileiro, para participar da Oferta
apenas para o recebimento de ordens.

“Contrato de Cambio”

Significa, para cada operacao de cambio a ser formalizada
entre Banco Cargill e a Devedora no ambito do Master EDF, o
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respectivo contrato a termo de moeda de cémbio de
exportagao, na modalidade EDF.

“Contrato de Cessao
Fiduciaria”

Significa o “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria em
Garantia e Outras Avencgas” celebrado em 13 de janeiro de
2023 entre a Devedora e a Emissora.

“Contratos de Compra e
Venda”

Significa, em conjunto, (i) o “Contrato de Compra e Venda de
Actcar VHP EKA n° PC-450-GVA”, celebrado entre a
Devedora e a Alvean, em 31 de maio de 2022, conforme
aditado em 1° de junho de 2022, (ii) o “Contrato de Compra e
Venda de Agtcar VHP EKA n° PC-550-GVA”, celebrado entre
a Devedora e a Alvean, em 27 de junho de 2022, e (iii)) o
“Contrato de Compra e Venda de Agucar VHP EKA n° PC-
551-GVA”, celebrado entre a Devedora e a Alvean, em 27 de
junho de 2022, os quais preveem a entrega, pela Devedora,
de acucar VHP, em determinados periodos e quantidades
descritas nos respectivos Contratos de Compra e Venda, e o
pagamento, pela Alvean, de valor correspondente ao
montante de agucar VHP entregue em cada periodo, valor
este que sera fixado de acordo com a posigdo do Contrato de
Acucar n® 11 da Bolsa de Agucar da Intercontinental Exchange
— ICE, acrescido de prémio comercial e de prémio de
polarizacao, descontado o prego da elevagao do produto, nos
termos dos Contratos de Compra e Venda, sendo os
respectivos Contratos de Compra e Venda descritos no Anexo
llI-A do Contrato de Cessao Fiduciaria, bem como quaisquer
outros contratos de compra e venda de agucar VHP que sejam
celebrados entre a Devedora e a Alvean, que atendam aos
Critérios de  Elegibilidade, e venham a ser cedidos
fiduciariamente por meio de aditamento ao Contrato de
Cesséo Fiduciaria .

“Contrato de Depositario
BRL”

Significa o “Contrato de Administra¢cdo de Conta Vinculada” a
ser celebrado entre a Devedora, a Emissora e o Banco Cargill.

“Contrato de Depositario
usbD”

Significa o “Account Control Agreement’, a ser celebrado
entre a Devedora, a Emissora e o Citibank.

“Contrato de Distribui¢ao”

Significa o “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribuicdo Publica, de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de Colocag&o,
em Série Unica, da 2072 (Ducentésima Sétima) Emisséo da
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
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S.A.”, celebrado entre a Emissora, a Devedora e o
Coordenador Lider, no ambito da Oferta.

“Contratos de Fixagao de
Preco”

Significa, quando considerados em conjunto, (i) o Assignment
and Assumption Agreement, (ii) o Letter Agreement, (iii) o
Contrato ISDA e (iv) as Confirmations.

“Contrato de Garantia
uUsD”

significa o “Pledge Agreement’, celebrado entre a Devedora e
a Emissora em 13 de janeiro de 2023, por meio do qual os
direitos creditérios oriundos dos Recebiveis de Fixagao de
Preco e os direitos creditérios de titularidade da Devedora
contra o Citibank em decorréncia da Conta Vinculada USD
foram dados em garantia a Emissora pela Devedora.

“Contrato ISDA”

significa o 2022 ISDA Master Agreement, celebrado entre a
Devedora e a Cargill em 9 de agosto de 2022, referente a
realizagdo de operagdes de derivativos, pela Cargill, para
fixacdo do prego do agucar VHP objeto dos Contratos de
Compra e Venda em reais.

“Contrato de Prestagdo de
Servigos de Escrituragao”

Significa o “Contrato de Prestagcdo de Servicos de
Escrituragdo” celebrado entre a Emissora e o Escriturador em
13 de janeiro de 2022, bem como as “Condigées Negociais do
Instrumento Particular de Prestagdo de Servigos de
Escrituragdo”, a ser celebrado entre a Emissora e o
Escriturador.

“Contrato de Prestacao de
Servigos de Custodia”

Significa o “Instrumento Particular de Prestagcédo de Servigos
de Custédia” celebrado entre a Emissora e o Custodiante em
13 de janeiro de 2023.

“Controle”

Significa a definicdo de “controle” prevista no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Agdes.

“Controlada(s)”

Significa qualquer sociedade controlada (conforme definicao
de “controle” prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes) individualmente pela Devedora.

“Controlador(es)” ou
“Controladora(s)”

Significa qualquer controladora (conforme definicdo de
“controle” prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acgdes) da Devedora.

“Coordenador Lider”

Significa 0 ALFA CORRETORA DE CAMBIO E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
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cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Alameda
Santos, n° 466, CEP 01.418-000, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 62.178.421/0001-64, contratada para intermediar a
colocacéo dos CRA objeto da Oferta, nos termos previstos no
Contrato de Distribuigao.

“CPR-Financeira”

Significa a “Cédula de Produto Rural com Liquidagdo
Financeira n°® COR — 001/2027”, emitida pela Devedora em
favor da Securitizadora, em 13 de fevereiro de 2023, nos
termos da Lei 8.929.

“CRA”

Significa os certificados de recebiveis do agronegé6cio em
série Unica da 2072 (ducentésima sétima) emissdo da
Emissora, a serem emitidos com lastro na CPR-Financeira e
ofertados publicamente, sob regime de garantia firme de
colocagao.

“CRA em Circulagao”

Para fins de constituicdo de quérum de instalagcdo e
deliberagcdo em assembleia previstos neste Termo de
Securitizagdo, significam todos os CRA em circulagdo no
mercado, excluidos os CRA da Emissora, da Devedora e dos
prestadores de servigos da Emissao e de qualquer um que
tenha interesse conflitante com os interesses do Patriménio
Separado no assunto a deliberar, ou que sejam de
propriedade de seus respectivos sécios, controladores ou de
qualquer de suas respectivas controladas, ou coligadas, dos
fundos de investimento administrados por sociedades
integrantes do grupo econdmico da Emissora e/ou da
Devedora ou que tenham suas carteiras geridas por
sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora
e/ou da Devedora, bem como dos respectivos diretores,
conselheiros, funcionarios e respectivos cbdnjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° grau.

“Creéditos do Patrimonio
Separado”

Significa os créditos que integram o Patrimbénio Separado,
quais sejam (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) os
valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, e na Conta Fundo de Despesas; e (iii) os
bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii) acima e os
Investimentos Permitidos relacionados ao Patriménio
Separado, conforme aplicavel.

“Critérios de Elegibilidade”

Significa os critérios de elegibilidade que deverdo ser
observados para constituicdo da Cessdo Fiduciaria sobre
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novos contratos de compra e venda de agucar VHP a serem
celebrados entre a Devedora e a Alvean, nos termos da
Clausula 3.6.2.3 do Contrato de Cesséo Fiduciaria.

“CSLL”

Significa a Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido.

“Custodiante”, “Agente
Registrador da CPR-
Financeira” e
“Escriturador”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, CEP 05407-003, cuja
fungdo e remuneragido estdo descritas no Anexo V deste
Termo de Securitizagao.

“CVM”

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissao”

Significa a data de emissédo dos CRA, qual seja 5 de fevereiro
de 2023.

“Data de Expiragao dos
Futuros”

Significa as datas de vencimento dos contratos futuros
indicadas na coluna “Expiration date” do Anexo A (Annex A)
de cada Letter Agreement.

“Data de Integralizagao
dos CRA”

Significa cada data em que ocorrer a integralizagdo dos CRA,
a ser realizada em moeda corrente nacional, no ato da
subscricao dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3.

“Datas de Pagamento da
Remuneragao dos CRA”

Significa cada data de pagamento da Remuneragao dos CRA,
cuja Remuneragédo devera ser paga conforme cronograma
constante no Anexo VI, a partir da Data de Emissao até a
Data de Vencimento dos CRA.

“Data de Vencimento dos
CRA”

Significa a Data de Vencimento dos CRA, qual seja 5 de
fevereiro de 2027, ressalvadas as hipoteses de liquidacao do
Patrimbnio Separado e/ou de Resgate Antecipado dos CRA,
previstas neste Termo de Securitizagao.

“Data de Verificagao”

Significa as datas em que a Securitizadora realizara a
verificagdo do atendimento ao Percentual Minimo de Fixagéo
de Precgo e do fluxo de recursos oriundos dos Recebiveis de
Fixacao de Prego pagos pela Alvean na Conta Vinculada USD
e transferidos para a Conta Vinculada BRL, conforme previsto
no Contrato de Cesséo Fiduciaria.

“Decreto n° 6.306”

Significa o Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado.
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“Despesas”

Significam as despesas incorridas direta e indiretamente com
a Emissdo que serdo de responsabilidade do Patriménio
Separado, ou, caso estes sejam insuficientes, arcados
diretamente pela Devedora, nos termos da Clausula 14 e
demais disposicoes deste Termo de Securitizacao.

“Devedora”

Significa a S.A. USINA CORURIPE AGUCAR E ALCOOL,
sociedade por agbes, com sede na Cidade de Coruripe,
Estado do Alagoas, na Fazenda Triunfo, s/n°, Zona Rural,
CEP 57230-000, inscrita no CNPJME sob o n°
12.229.415/0001-10.

“Dia Util”

Tem o significado previsto na Clausula 6.10 deste Termo de
Securitizagao.

“Direitos Creditérios do
Agronegécio”

Significa a CPR-Financeira e todos e quaisquer direitos
creditérios, principais e acessorios, devidos pela Devedora
por forca da CPR-Financeira.

“Documentos
Comprobatérios”

Significam, em conjunto, (i) a CPR-Financeira; (ii) o Termo de
Securitizagdo; (iii) o Contrato de Cessao Fiduciaria; (iv) o
Contrato de Garantia USD; (v) os Contratos de Compra e
Venda; (vi) o Contrato ISDA; (vii) as Confirmations; (viii) o
Letter Agreement; (ix) os Assignment and Assumption
Agreements, quando formalizados; (x) o Master EDF e os
respectivos Contratos de Cambio, quando formalizados; e (xi)
os eventuais aditamentos dos documentos mencionados nos
itens acima.

“Documentos da
Operagao”

Significa, em conjunto, (i) a CPR-Financeira; (ii) o Contrato de
Cessdo Fiduciaria; (ii)o Termo de Securitizagdo; (iv)o
Contrato de Distribuicédo; (v) o Contrato de Custddia; (vi) o
Contrato de Escrituragao; (vii) os Contratos de Compra e
Venda, (viii) o Contrato ISDA e os respectivos Confirmations,
(ix) o Contrato de Depositario BRL, (x) o Contrato de
Depositario USD, (xi) o Letter Agreement, quando
formalizado; (xii) os Assignment and Assumption
Agreements, quando formalizados; (xiii) o Master EDF e os
respectivos Contratos de Cambio, quando formalizados; e
(xiv) o Contrato de Garantia USD, quando formalizado, bem
como os respectivos aditamentos e outros instrumentos que
integrem ou venham a integrar a Operagéo de Securitizagao
e que venham a ser celebrados.
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“Edital de Oferta de
Resgate Antecipado dos
CRA”

Significa o anuncio a ser amplamente divulgado pela
Emissora, mediante divulgagédo na forma prevista na Clausula
7.5 abaixo, que devera descrever os termos e condigdes da
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

“Emissao”

Significa a 2072 (ducentésima sétima) Emissao de certificados
de recebiveis do agronegoécio da Emissora, em série unica,
objeto do presente Termo de Securitizagao.

“Emissora” “Agente
Registrador” e/ou
“Securitizadora”

Significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., qualificada no
preambulo, na qualidade de companhia Securitizadora
emissora dos CRA, cujas obrigagdes encontram-se descritas
na Clausula 10 abaixo. A Emissora fara jus a remuneragao
descrita no Anexo V deste Termo de Securitizagdo.

“Encargos Moratoérios”

Corresponde (a) multa moratéria convencional, irredutivel e
de natureza ndo compensatodria, de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido e n&o pago, acrescida da Remuneragao sobre
os CRA que continuard a incidir sobre o valor original do
débito em atraso, independentemente de aviso, notificagao ou
interpelacao judicial ou extrajudicial; e (b) juros de mora n&o
compensatorios calculados a taxa de 1% (um por cento) ao
més, pro rata temporis, nas hipdteses previstas na CPR-
Financeira e/ou neste Termo de Securitizagdo, conforme o
caso.

“Eventos de Liquidacado do
Patriménio Separado”

Significam os eventos que poderdo ensejar a assungao
imediata da administracdo do Patriménio Separado pelo
Agente Fiduciario, com sua consequente liquidagdo em favor
dos titulares de CRA, previstos neste Termo de Securitizagdo.

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

Significam as hipdteses de vencimento antecipado da CPR-
Financeira, nos termos previstos na CPR-Financeira, e,
consequentemente, de Resgate Antecipado dos CRA,
previstas na Clausula 7.14 e 7.15 deste Termo de
Securitizagao.

“Fundo de Despesas”

Significa o fundo de despesas que sera constituido na Conta
Fundo de Despesas para fazer frente ao pagamento das
Despesas, presentes e futuras, conforme previsto neste
Termo de Securitizagao.

“Garantia Firme de
Colocacao”

Significa a garantia firme de colocagio a ser prestada pelo
Coordenador Lider para a totalidade dos CRA, no montante
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de R$ 220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais),
nos termos previstos no Contrato de Distribui¢ao.

“Garantia dos Direitos
Creditorios do
Agronegécio”

Significa o Aval, a Cessao Fiducidria e o Penhor de Lei
Estrangeira, constituidos pela Devedora em garantia do
pontual e integral cumprimento das obriga¢ées relativas ao
Direitos Creditérios do Agronegoécio, nos termos da CPR-
Financeira, do Contrato de Cesséao Fiduciaria e do Contrato
de Garantia USD, respectivamente.

“IN RFB 1.037” Significa a Instrugdo Normativa da RFB n° 1.037, de 4 de
junho de 2010, conforme alterada.
“IN RFB 1.585” Significa Instrucdo Normativa da RFB n° 1.585, de 31 de

agosto de 2015, conforme alterada.

“Instituigées Participantes
da Oferta”

Significam o Coordenador Lider e os Participantes Especiais,
quando referidos em conjunto.

“Investidores”

Significam, quando mencionados em conjunto, o©0s
Investidores Qualificados e os Investidores Profissionais.

“Investidores
Profissionais”

Significa os assim definidos no artigo 11 da Resolu¢do CVM
30, quais sejam: (i) instituicdbes financeiras e demais
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de
investidor profissional mediante termo proprio, de acordo com
0 Anexo A da Resolugdo CVM 30; (v) fundos de investimento;
(vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios
autorizado pela CVM; (vii) agentes autbnomos de
investimento, administradores de carteira de valores
mobiliarios, analistas de valores mobilidrios e consultores de
valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagédo a seus
recursos proprios; (viii) investidores ndo residentes; e (ix)
fundos patrimoniais.

“Investidores
Qualificados”

Significa os assim definidos no artigo 12 da Resolu¢do CVM
30, quais sejam: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros
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em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com
0 Anexo B da Resolugdo CVM 30; (iii) as pessoas naturais
que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo
técnica ou possuam certificagbes aprovadas pela CVM como
requisitos para o registro de agentes autbnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios, em relagdo a seus
recursos proéprios; e (iv) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados.

“Investimentos

Significa as aplicagbes em titulos publicos federais, operacoes

Permitidos” compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou
em cotas de fundos de investimento classificados nas
categorias “Renda Fixa — Curto Prazo” ou “Renda Fixa —
Simples”, nos termos da regulamentacdo especifica,
observado o disposto no artigo 5° Secado Il, do Anexo
Normativo Il a Resolugdo CVM 60.

“lOF” Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras.

“lOF/Cambio” Significa o IOF de Cambio.

“lOF/Titulos” Significa o IOF com Titulos e Valores Mobiliarios.

“IPCA” Significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

“IRPJ” Significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

“IRRF” Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“1SS” Significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.

“Jornal” Tem o significado atribuido na Clausula 1.3 deste Termo de
Securitizagao.

“JTF” Significa Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida.

“JUCEAL” Significa a Junta Comercial do Estado de Alagoas.

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.
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“Lei 8.929” Significa a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada.

“Lei 8.981” Significa a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

“Lei 9.514” Significa a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

“Lei 11.033” Significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

“Lei 11.076” Significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

“Lei 14.183” Significa a Lei n° 14.183, de 14 de julho de 2021, conforme
alterada.

“Lei 14.430” Significa a Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022.

“Lei das Sociedades por
Acgoes”

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Lei Socioambiental”

Significa a Lei n® 6.938, de 13 de agosto de 1981 (politica
nacional do meio ambiente), as resolugdes do CONAMA —
Conselho Nacional do Meio Ambiente, e as demais leis e
regulamentagcdes ambientais supletivas.

“Leis Anticorrupg¢ao”

Significa a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, ou o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022,
conforme alterado.

“Letter Agreement”

Significa, no ambito do Contrato ISDA e das Confirmations,
instrumentos denominados Letter Agreement, celebrados ou
a serem celebrados, conforme o caso, pela Cargill, Inc. e pela
Devedora, por meio do qual a Cargill, Inc. comunicara a
Devedora a realizagao das fixagcbes de prego, em reais, do
agucar VHP objeto dos Contratos de Compra e Venda e
relativos aos periodos de entrega e volumes de acgucar
especificados no Anexo 1lI-B do Contrato de Cessao
Fiduciaria.

“Master EDF”

Significa o “Contrato Global para Celebragado de Operagdes
de Cambio de Exportagdo — Modalidade Trava Cambial n°
23377, celebrado em 13 de janeiro de 2023 pela Devedora e
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pelo Banco Cargill, o qual estabelece os termos e condigbes
para realizacado, pelo Banco Cargill, de operagdes de cambio
relacionadas a internalizagdo dos valores ora depositados na
Conta Vinculada USD para a Conta Vinculada BRL, uma vez
liberados e transferidos pelo Citibank a conta do Banco Cargill
no exterior indicada no Contrato de Depositario USD, sendo
que cada operagao de cambio sera formalizada, entre Banco
Cargill e a Devedora, por meio do respectivo Contrato de
Cambio.

“MDA”

Significa o MDA — Médulo de Distribuigdo de Ativos, ambiente
de distribuicdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

“Medida Provisoéria 2.158-
35”

Significa a Medida Provisoéria n® 2.158-35, de 24 de agosto de
2001, conforme alterada.

“Norma”

Significa qualquer lei, decreto, medida provisoéria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta, resolugao,
instrugcdo, circular, portaria e/ou qualquer tipo de
determinagdo, na forma de qualquer outro instrumento ou
regulamentacdo, de 6rgdos ou entidades governamentais,
autarquias, tribunais ou qualquer outra Autoridade, que crie
direitos e/ou obrigacdes.

“Notificagdo de Pagamento
Antecipado”

Significa a notificagao por escrito a ser enviada pela Devedora
a Emissora e ao Agente Fiduciario informando que deseja
realizar uma Oferta de Pagamento Antecipado da CPR-
Financeira, nos termos da CPR-Financeira.

“Obrigacoes Garantidas”

Significa toda e qualquer obrigacdo da Devedora, principal
e/ou acessoria, presente e/ou futura, decorrente da CPR-
Financeira e/ou do Termo de Securitizagdo, observada a
vinculagao dos Direitos Creditérios do Agronegécio aos CRA,
prevista na CPR-Financeira e no Termo de Securitizagao,
bem como eventuais custos e/ou despesas incorridos pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario e/ou pelos titulares de CRA,
inclusive em raz&o de: (i) inadimplemento, total ou parcial, das
obrigagdes assumidas pela Devedora no ambito da CPR-
Financeira, inclusive com relagao a valores de reembolso e/ou
para fins do pagamento de Despesas, que deverdo ser
depositados na Conta Centralizadora integrante do
Patrimbnio Separado; (ii) todo e qualquer montante de
pagamento, valor do crédito e/ou de principal, remuneracao,
juros, encargos ordinarios e/ou moratérios, decorrentes da
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CPR-Financeira, dos CRA e/ou do Termo de Securitizagao,
devidos a Emissora e/ou aos titulares de CRA, ordinariamente
ou em fungdo de Evento de Vencimento Antecipado; (iii)
incidéncia de tributos em relagdo aos pagamentos a serem
realizados no ambito da CPR-Financeira ou dos CRA,
observado que a Devedora e/ou a Emissora nao serao
responsaveis (a) pelo pagamento de quaisquer tributos que
venham a incidir sobre o pagamento de rendimentos aos
titulares de CRA e/ou que de qualquer outra forma incidam
sobre os titulares de CRA em virtude de seu investimento nos
CRA; e/ou (b) pela realizacdo de qualquer pagamento
adicional aos titulares dos CRA em razao de qualquer
alteragdo na legislagao tributaria ou na tributagao aplicavel
aos CRA ocorrida posteriormente a data de assinatura deste
Termo de Securitizagao; (iv) e despesas gerais decorrentes
da CPR-Financeira, dos CRA e/lou do Termo de
Securitizagdo, conforme aplicaveis e desde que devidamente
comprovadas; e/ou (v) processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda
de direitos e prerrogativas decorrentes da CPR-Financeira
e/lou do Termo de Securitizagdo, desde que devidamente
comprovados.

“Oferta”

Significa a distribuicado publica de CRA no mercado brasileiro
de capitais, a ser realizada nos termos da Resolugdo CVM
160, da Resolugcdo CVM 60 e das demais disposi¢des legais
e regulamentares pertinentes.

"Oferta a Mercado”

Significa o periodo da oferta em que podem ser realizados
esforcos de venda dos CRA, inclusive sendo admitidos
Pedidos de Reserva, e que se inicia com a divulgagao do
Aviso ao Mercado, nos termos do art. 57, abrangendo
também o Periodo de Distribuigao.

“Oferta de Pagamento
Antecipado da CPR-
Financeira”

Significa a oferta irrevogavel de pagamento antecipado total
da CPR-Financeira, com o consequente resgate da CPR-
Financeira em montante correspondente, a critério da
Devedora, (i) a totalidade dos CRA objeto da Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA ou (ii) a totalidade dos CRA
cujo titular tenha aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, observado disposto na CPR-Financeira.

“Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado total ou
parcial dos CRA, feita pela Emissora, nos termos do Edital de
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, com o consequente
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resgate dos CRA dos Investidores que aderirem a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA.

“Onusu

Significa qualquer garantia real, cessdo ou alienagao
fiduciaria, penhor, hipoteca, usufruto ou de qualquer outro
gravame ou Onus real que efetivamente possam limitar a
fruicdo e o exercicio dos direitos inerentes a propriedade.

“Operacao de
Securitizagao”

Significa a operagéao financeira de securitizagdo de recebiveis
do agronegdcio que resultara na emissao dos CRA, a qual os
Direitos Creditérios do Agronegdcio foram vinculados como
lastro com base no Termo de Securitizagdo, que tera,
substancialmente, as seguintes caracteristicas: (i) a
Devedora emitiu a CPR-Financeira que foi subscrita pela
Emissora; (ii) a Emissora realizara, com lastro nos Direitos
Creditérios do Agronegécio, a emissdo dos CRA nos termos
dalLei 11.076 e da Lei 14.430, sob regime fiduciario, conforme
o disposto neste Termo de Securitizagdo, os quais serao
ofertados publicamente no mercado de capitais brasileiro; e
(iii) a Emissora efetuara a integralizagdo da CPR-Financeira,
em moeda corrente nacional, pelo Prego de Integralizacao da
CPR-Financeira diretamente na Conta de Livre
Movimentagao, em favor da Devedora.

“Ordem de Pagamentos”

Significa a ordem de prioridade de alocagdo dos recursos
integrantes do Patrimbnio Separado, inclusive, sem limitacao,
os montantes recebidos pela Emissora em razdao do
pagamento dos valores devidos no ambito da CPR-
Financeira.

“Participantes Especiais”

Significam as institui¢des financeiras autorizadas a operar no
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para participar
da Oferta na qualidade de participante especial, que poderao
ser contratadas no dmbito da Oferta pelo Coordenador Lider,
sendo que, neste caso, foram celebrados os Contratos de
Adeséo, nos termos do Contrato de Distribuicao.

“Patriménio Separado”

Significa o patrimdnio constituido em favor dos Titulares de
CRA apés a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado
pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
composto pelos Créditos do Patrimbénio Separado e pelas
Garantias dos Direitos Creditérios do Agronegécio. O
Patrimbénio Separado nao se confunde com o patriménio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a liquidagao
dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos e
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obrigagoes fiscais relacionadas a Emissao, nos termos deste
Termo de Securitizagdo e do artigo 27 da Lei 14.430.

“Pedidos de Reserva”

Significam os pedidos de reserva, realizados por qualquer
Investidor junto as Instituicdes Participantes da Oferta durante
a Oferta de Mercado, mediante assinatura do pedido de
reserva, sendo que nado havera fixagao de lotes maximos ou
minimos, observadas as limitacbes aplicaveis aos
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, o qual é
completo e suficiente para validar o compromisso de
integralizagdo firmado pelos Investidores e contém as
informagdes previstas no artigo 2° da Resolugdo CVM 27.
Neste sentido, sera admitido o recebimento de reservas, a
partir da data indicada no Aviso ao Mercado, para inicio do
periodo de reserva, as quais somente serdao confirmadas pelo
subscritor apds o inicio do periodo de distribuicao.

“Penhor de Lei
Estrangeira”

Significa o penhor constituido Devedora a Emissora, por meio
do Contrato de Garantia USD.

“Percentual Minimo de
Fixagao de Pre¢o”

Significa o valor correspondente a (i) 115% (cento e quinze
por cento) do valor total de emissdo dos CRA, na data de
emissdo dos CRA, e (ii) 115% (cento e quinze por cento) do
saldo devedor dos CRA, nas respectivas Datas de Verificagao,
os quais a Devedora se obrigou a manter e a comprovar a
Securitizadora, até a liquidagao integral das Obrigacdes
Garantidas, com a formalizagdo de Confirmations
representando a fixagdo de preco do agucar VHP objeto dos
Contratos de Compra e Venda e relativos aos periodos de
entrega e volumes de agucar especificados no Anexo IlI-B do
Contrato de Cesséo Fiduciaria.

“Periodo de Capitalizagao
da CPR-Financeira”

Significa o intervalo de tempo que se inicia: (i) a partir da
primeira data de integralizagdo da CPR-Financeira (inclusive)
e termina na data de pagamento da Remuneragdo da CPR-
Financeira (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagao da CPR-Financeira; e (ii) na data de pagamento
da Remuneragédo da CPR-Financeira imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo da
CPR-Financeira, e termina na data de pagamento da
Remuneragdo da CPR-Financeira do respectivo periodo
(exclusive), tudo conforme as datas na coluna “Datas de
Pagamento da Remuneragéo” no Anexo | da CPR-Financeira.
Cada Periodo de Capitalizagao da CPR-Financeira sucede o
anterior sem solugdo de continuidade, até a data de
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vencimento ou a data do resgate ou do vencimento antecipado
da CPR-Financeira, conforme o caso.

“Periodo de Capitalizagao”

Significa o intervalo de tempo em Dias Uteis que: (i) se inicia
na primeira Data de Integralizagdo dos CRA (inclusive) e
termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragao
dos CRA (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou (ii) se inicia na Data de Pagamento da
Remuneracgéo (inclusive) imediatamente anterior e termina na
Data de Pagamento da Remuneracgéo do respectivo periodo
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento dos
CRA ou a data do resgate da CPR-Financeira e
consequentemente dos CRA, conforme o caso.

“Periodo de Distribui¢ao”

Significa o periodo da oferta no qual ocorre a subscricdo e
integralizagdo dos CRA objeto da Oferta, iniciando-se apés,
cumulativamente, a obtengao do registro e a divulgagdo do
Anuncio de Inicio e encerrando-se apos a distribuicdo de
todos os CRA objeto da Oferta e a publicagdo do Anuncio de
Encerramento.

“Pessoa”

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, frust,
veiculo de investimento, comunhao de recursos ou qualquer
organizagado que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada
por qualquer pessoa juridica.

“Pessoas Vinculadas”

Significam os Investidores que sejam (i) Controladores,
administradores ou funcionarios da Emissora, da Devedora ou
de outras pessoas vinculadas a Emissao ou a distribuigdo dos
CRA, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii)
Controladores ou administradores de qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicbes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
estruturacédo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem
servigos a qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta;
(v) demais profissionais que mantenham, com qualquer das
Instituigdes Participantes da Oferta, contrato de prestagao de
servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediagao ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por
qualquer das Instituigdes Participantes da Oferta; (vii)
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sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas a qualquer das Instituicées Participantes da Oferta
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens (ii) a (v); e (ix) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados.

“PIS”

Significa as Contribuicbes aos Programas de Integracao
Social e de Formagao do Patrimbnio do Servigos Publico
(PIS/PASEP).

“Planilha de Fixagao de
Pre¢o”

Significa a planilha, na forma do Anexo VI do Contrato de
Cessao Fiduciaria, com a indicagdo do valor em reais
estimado referente aos Recebiveis de Fixagdo de Preco.

“Portaria n° 488/2014”

Significa a Portaria da RFB n°® 488, de 28 de novembro de
2014.

“Prego da Oferta de
Resgate”

Significado previsto na Clausula 7.5(i) deste Termo de
Securitizagao.

“Prego de Integralizagao
da CPR-Financeira”

Significa o valor correspondente ao pregco de integralizagdo
da CPR-Financeira, conforme previsto na CPR-Financeira, a
ser pago pela Emissora a Devedora.

“Precgo de Integralizacido
dos CRA”

Significa o preco de integralizagdo dos CRA, correspondente,
nas Datas de Integralizagcéo, ao Valor Nominal Unitario, na
primeira Data de Integralizagéo, acrescido da Remuneracgao
dos CRA, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data
de Integralizagao até a data de sua efetiva integralizagao para
as demais integralizagbes. Os CRA poderdo ser subscritos
com agio ou desagio utilizando-se até 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, a ser definido no ato de subscrigdo dos
CRA, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio (a)
sera 0 mesmo para todos os CRA em cada Data de
Integralizacao; e (b) n&o terao impacto nos valores recebidos
pela Devedora no ambito da CPR-Financeira. A subscrigao
dos CRA com agio ou desagio ficara a critério do
Coordenador Lider, a ser estabelecida de acordo com as
condicdes de mercado e a demanda dos investidores,
podendo considerar, dentre outras condigdes: (i) alteragédo da
taxa SELIC, (ii) alteracdo das taxas de juros dos titulos do
tesouro nacional, ou (iii) alteragdo no IPCA, sendo certo que
o prego da Oferta sera unico e, portanto, eventual agio ou
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desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade
dos CRA integralizados na mesma Data de Integralizago.

“Prestadores de Servigo”

Significa o Banco Depositario, o Banco Cargill, o Escriturador,
o Agente Fiduciario, o Agente Registrador da CPR-
Financeira, o Banco Liquidante, a B3, o Custodiante, a
Securitizadora, o Auditor do Patriménio Separado, bem como
de quaisquer outros prestadores de servigos da Emissao e da
Oferta, quando referidos em conjunto.

“Procedimento de
Bookbuilding”

Tem o significado previsto na Clausula 4.3 deste Termo de
Securitizagao.

“Prospecto” ou
“Prospecto Preliminar”

Significa o “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de
Distribuicdo de Série Unica da 2072 (Ducentésima Sétima)
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos
pela S.A. Usina Coruripe Agtcar e Alcool”.

“Prospecto Definitivo”

Significa o “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de
Distribuicdo de Série Unica da 2072 (Ducentésima Sétima)
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos
pela S.A. Usina Coruripe Agtcar e Alcool”.

“Recebiveis da Compra e
Venda”

Significa a totalidade dos direitos creditérios devidos pela
Alvean em decorréncia dos Contratos de Compra e Venda e
relacionados aos periodos de entrega e volumes de acgucar

especificados no Anexo 1lI-B do Contrato de Cessao
Fiduciaria.

“Recebiveis de Fixagdo de
Pre¢o”

Significa a totalidade dos direitos creditérios devidos pela
Alvean em decorréncia dos Contratos de Fixacéo de Preco.

13 RFB”

Significa a Receita Federal do Brasil.

“Regime Fiduciario”

11. Significa o regime fiduciario, em favor da Emisséo e
dos titulares de CRA, instituido sobre os Créditos do
Patrimbnio Separado e sobre as Garantias dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, nos termos da Lei 14.430 e da
Resolugcdo CVM 60, conforme aplicavel.

“Remuneragao”

Tem o significado previsto na Clausula 6.2 abaixo.
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“Resgate Antecipado dos
CRA em Decorréncia de
Evento Tributario”

Significa 0 Resgate Antecipado dos CRA, nos termos da
Clausula 7.1 deste Termo de Securitizagao, caso a Devedora
realize o Pagamento Antecipado em Decorréncia de Evento
Tributario da CPR-Financeira, nos termos previstos na
Clausula 3.8 da CPR-Financeira.

“Resolug¢dao CVM 17”

Significa a Resolugao CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021.

“Resolug¢iao CVM 30”

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

“Resolugiao CVM 44”

Significa a Resolugdo CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021,
conforme alterada.

“Resolug¢io CVM 60”

Significa a Resolugdo CVM n° 60, de 15 de margo de 2022.

“Resolugio CVM 80”

Significa a Resolugdo CVM n° 80, de 29 de marco de 2022,
conforme alterada.

“Resolug¢io CVM 81”

Significa a Resolugdo CVM n° 81, de 29 de marco de 2022,
conforme alterada.

“Resolug¢iao CVM 160”

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolugéo n° 4.373”

Significa a Resolugcdo n° 4.373, emitida pelo Conselho
Monetario Nacional em 29 de setembro de 2014, conforme
alterada.

“Taxa de Administragao”

Significa a remunerag3o liquida de (i) R$80.000,00 (oitenta
mil reais) a ser paga em uma Unica parcela, em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s a primeira Data de Integralizagdo dos CRA e
(ii) a taxa anual que a Emissora fara jus, pela administragédo
do Patriménio Separado, no valor de R$60.000,00 (sessenta
mil reais), atualizada anualmente pelo IPCA desde a Data de
Integralizacdo, calculada pro rata die se necessario,
equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) do Valor
Total da Emissdo ao ano, a ser cobrada do Patrimbnio
Separado.

“Taxa Substitutiva”

Significa o parametro da Remuneragao a ser utilizado em
substituicdo a Taxa DI na hipétese prevista na Clausula 6.4.1
abaixo.

“Termo de Securitizagao”

Significa este Termo de Securitizagao, celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio nomeado nos termos da Lei
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11.076, da Resolugdo CVM 60, e da Lei 14.430, para regular
a Emisséo e instituir o Regime Fiduciario sobre os Créditos do
Patrimbnio Separado e sobre as Garantias dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

“Valor Inicial do Fundo de Significa o valor do Fundo de Despesas, no montante de
Despesas” R$1.680,00 (um milhdo, seiscentos e oitenta mil reais), retido
pela Emissora, por conta e ordem da Devedora, do
pagamento decorrente da integralizagdo da CPR-Financeira,
e, consequentemente, dos CRA, equivalente ao montante
necessario para o pagamento das Despesas, presentes e
futuras, ordinarias e extraordinarias. O montante do Fundo de
Despesas sera equivalente ao valor necessario para o
pagamento das Despesas relativas a um periodo de 1 (um)
ano imediatamente subsequente, que devera ser informado
pela Emissora a Devedora semestralmente, a partir da Data

de Emisséo.
“Valor Minimo do Fundo de | Significa o valor de R$ 230.000,00 (duzentos e trinta mil reais)
Despesas” para o Fundo de Despesas.
“Valor Total da Emissao” Significa o valor total dos CRA a serem emitidos, que

correspondera a, inicialmente, R$ 220.000.000,00 (duzentos
e vinte milhdes de reais), na Data de Emissado dos CRA.

“Valor Total do Crédito” Significa o valor total do crédito representado pela CPR-
Financeira, correspondente a R$ 220.000.000,00 (duzentos e
vinte milhdes de reais), na data de emissdo da CPR-
Financeira.

“Valor Nominal Unitario” Significa o valor nominal unitéario de cada CRA que
correspondera a R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui prevista ndo ser
Dia Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.3. A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas na reunido da Diretoria da Emissora,
realizada em 11 de janeiro de 2022, a qual sera devidamente registrada na JUCESP (“ARD da
Emissora”).

1.4. A emissdo da CPR-Financeira e a outorga da Cesséao Fiduciaria e do Penhor de Lei
Estrangeira foram aprovadas com base nas deliberagdes tomadas em Reunido do Conselho de
Administragcao da Devedora, realizada em 5 de janeiro de 2023 (“RCA da Devedora”). A outorga
do Aval pela Avalista foi aprovada com base nas deliberagdes tomadas em Assembleia Geral
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Extraordinaria da Avalista, realizada em 5 de janeiro de 2023 (“AGE da Avalista” e, em conjunto
com RCA da Devedora, “Atos Societarios Coruripe”).

2. REGISTROS E DECLARAGOES

21. Este Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos serdo custodiados junto ao
Custodiante, que assinara a declaragao na forma substancialmente prevista no Anexo Il deste
Termo de Securitizagdo, assim como serao registrados junto a B3 conforme o paragrafo 1° do
artigo 26 da Lei 14.430.

2.2. Os CRA serao distribuidos publicamente no mercado brasileiro de capitais, nos termos
da Resolugcdo CVM 160, da Resolugdo CVM 60 e das demais disposi¢cées legais e
regulamentares pertinentes.

2.3. Os CRA seréo depositados: (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira da distribui¢cdo realizada
por meio da B3; e (ii) para negociagcdo no mercado secundario, por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira das negociagdes, dos
eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

24. As Partes declaram que nao ha qualquer conflito de interesses existente entre elas e/ou
quaisquer Prestadores de Servigos da Emissao e da Oferta no momento da Emisséo.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Direitos Creditdrios do Agronegdcio

3.1. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados deste Termo de Securitizagdo, bem
como as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo | deste Termo de
Securitizagdo, nos termos dos incisos | e V do artigo 2° do Suplemento A a Resolugdo CVM 60,
em adigao as caracteristicas gerais descritas nesta Clausula 3.

3.2, A Devedora captarad recursos por meio da emissdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio em favor da Emissora, no ambito da Operagao de Securitizagdo. O valor total dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, decorrentes da CPR-Financeira, na Data de Emissao, sera
equivalente a R$220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais).

3.2.1. AEmissoradeclara que, por meio deste Termo de Securitizagao, serao vinculados a esta
Emisséao os Direitos Creditérios do Agronegdcio.

3.3. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, cujas caracteristicas principais estao listadas no
Anexo | deste Termo de Securitizagdo, livres e desembaragados de quaisquer Onus,
correspondem ao lastro dos CRA objeto da presente Emissdo, aos quais estdo vinculados em
carater irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do patriménio da Emissora, mediante
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instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 9 abaixo, nos termos da Lei
14.430 e da Resolugdo CVM 60.

3.3.1. A Emissdo e a distribuicdo dos CRA devem ser precedidas (i) da emissdo, pela
Devedora, em favor da Emissora, da CPR-Financeira e, consequentemente, dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, os quais correspondem ao lastro dos CRA objeto da Emisséao, nos
termos da CPR-Financeira, e (ii) da concessao do registro automatico da Oferta pela CVM, sendo
certo que a emissdo da CPR-Financeira em favor da Emissora ocorrera antes do registro
automatico da Oferta na CVM.

3.3.2. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio ndo poderdo ser acrescidos, removidos ou
substituidos. NOS TERMOS DA LEI 14.430 E CONFORME PREVISTO NESTE TERMO DE
SECURITIZAGAO, O VALOR DOS CRA NAO PODERA EXCEDER O VALOR TOTAL DOS
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIOS, BEM COMO QUAISQUER OUTROS
ATIVOS A ELE VINCULADOS.

3.4. Até a quitagdo integral das Obrigacées Garantidas, a Emissora obriga-se a manter os
Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA e agrupados no Patriménio Separado
constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 9 abaixo.

3.5. Na hipé6tese da institui¢do financeira fornecedora da Conta Centralizadora e/ou da Conta
Fundo de Despesas nao ser mais considerada de primeira linha (instituicdes financeiras que
tenham a classificagédo de risco no minimo equivalente a “br.AAA” em escala nacional, atribuida
pela agéncia Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Fitch ou Moody’s, ou qualquer de suas
representantes no Pais), a Emissora devera abrir novas contas, em uma institui¢gdo financeira
que atenda ao critério de ser uma instituicdo de primeira linha, em até 30 (trinta) dias corridos da
data do seu rebaixamento, sem a necessidade de aprovagao da Assembleia Geral de Titulares
de CRA, observados os procedimentos abaixo previstos.

3.5.1. Na hipétese de abertura das novas contas referidas acima, nos termos da Clausula 3.5,
acima, a Emissora devera informar as novas contas, em até 3 (trés) Dias Uteis antes do préximo
pagamento devido pela Devedora, mediante envio de notificagdo: (i) ao Agente Fiduciario, para
que observe o previsto na Clausula 3.5.2 abaixo; e (ii) a Devedora, para que realize o depdsito
de quaisquer valores referentes aos Direitos Creditérios do Agronegdcio somente nas novas
contas referidas na Clausula 3.5 acima.

3.5.2. O Agente Fiducidrio e a Emissora dever&o celebrar um aditamento a este Termo de
Securitizagdo, sem necessidade de Assembleia Geral de Titulares de CRA para tal celebragao,
para alterar as informagdes da Conta Centralizadora, a fim de prever as informagdes da nova
conta, a qual passara a ser considerada, para todos os fins, “Conta Centralizadora” e “Conta
Fundo de Despesas”, apos a celebracio do aditamento previsto na Clausula 3.5.1 acima.

3.5.3. Todos os recursos da Conta Centralizadora deverao ser transferidos as novas contas
referidas na Clausula 3.5, acima, e a ela atrelados em Patriménio Separado, em até 2 (dois) Dias
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Uteis apds a celebragéo do aditamento ao Termo de Securitizacdo previsto na Clausula 3.5.2
acima.

Custodia do Lastro

3.6. Em atendimento ao artigo 34 da Resolucdo CVM 60, uma via original (i) da CPR-
Financeira, (ii) deste Termo de Securitizagao, (iii) do Contrato de Cess&o Fiduciaria, (iv) do
Contrato de Garantia USD, (v) dos Contratos de Compra e Venda, (vi) do Contrato ISDA, (vii)
das Confirmations, (viii) do Contrato de Depositario BRL, (ix) do Contrato de Depositario USD,
(x) do Letter Agreement, (xi) dos Assignment and Assumption Agreements, quando formalizados,
(xii) do Master EDF e dos respectivos Contratos de Cambio, quando formalizados, e (xiii) dos
eventuais aditamentos dos documentos mencionados nos itens acima, deverdo ser mantidas
pelo Custodiante, que sera fiel depositario contratado, nos termos do Contrato de Prestacéo de
Servigos de Escrituragao e Custddia celebrado com a Emissora e da declaragdo a ser assinada
pelo Custodiante, na forma substancialmente prevista com base no modelo do Anexo Il deste
Termo de Securitizagdo, para exercer as seguintes fungdes, entre outras: (i) receber os
documentos indicados na declaragédo assinada nos termos do Anexo ll, quais sejam, (i) a CPR-
Financeira, (ii) este Termo de Securitizagao, (iii) o Contrato de Cesséao Fiduciaria, (iv) o Contrato
de Garantia USD, (v) os Contratos de Compra e Venda, (vi) o Contrato ISDA, (vii) as
Confirmations, (viii) o Letter Agreement, (ix) o Contrato de Depositario BRL, (x) o Contrato de
Depositario USD, (xi) os Assignment and Assumption Agreements, quando formalizados, (xii) o
Master EDF e os respectivos Contratos de Cambio, quando formalizados, e (xiii) os eventuais
aditamentos dos documentos mencionados nos itens acima, e realizar a verificagcdo da
formalidade do lastro dos CRA, de forma individualizada e integral; (ii) fazer a custédia e guarda
dos documentos recebidos conforme previsto no inciso (i) acima; e (iii) diligenciar para que sejam
mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos recebidos nos
termos do inciso (i) acima.

3.6.1. A atuacdo do Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o preenchimento dos
requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislagao vigente. O
Custodiante nao sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou
completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que lhe
seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informagdes dos documentos recebidos.

3.6.2. Na&o ha previsao de revolvéncia ou substituicdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio
que compdem o lastro dos CRA.

Aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

3.7. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo adquiridos pela Emissora mediante a
aquisicdo da CPR-Financeira, observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos
da integralizagdo dos CRA em mercado primario.
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3.7.1. Aaquisigdo da CPR-Financeira sera realizada a vista, em moeda corrente nacional, pelo
Preco de Integralizacdo da CPR-Financeira, em até 1 (um) Dia Util da Data de Integralizacdo dos
CRA, apds o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da integralizagdo dos CRA,
mediante Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outro meio de pagamento permitido pelo
Banco Central do Brasil, para a Conta de Livre Movimentagédo. Sem prejuizo do prazo de 1 (um)
Dia Util da Data de Integralizacdo dos CRA para a realizacdo da transferéncia de recursos aqui
estabelecida, sera considerada como Data de Integralizagdo da CPR-Financeira a mesma Data
de Integralizagdo dos CRA.

3.7.2. A Emissora somente sera obrigada a pagar o Prego de Integralizagdo da CPR-Financeira
a Devedora mediante a efetiva subscrigdo e integralizagdo dos CRA, na forma disciplinada no
Contrato de Distribuicdo e neste Termo de Securitizagao.

3.7.3. Apods o recebimento total do Prego de Integralizagdo da CPR-Financeira, sera dada plena
e geral quitagdo, pela Devedora a Emissora, referente a obrigagcédo de integralizacdo da CPR-
Financeira, nos termos previstos na CPR-Financeira, observado que o comprovante de
pagamento sera prova de quitagdo do Preco de Integralizagdo da CPR-Financeira.

3.8. Os pagamentos decorrentes da CPR-Financeira deverao ser realizados, pela Devedora,
diretamente na Conta Centralizadora, com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia do
respectivo evento de pagamento dos CRA, nos termos da CPR-Financeira. Caso a Emissora ndo
recepcione os recursos na Conta Centralizadora dentro do referido prazo, a Emissora estara
isenta de quaisquer penalidades e descumprimento de obrigagdes a ela imputadas referentes ao
nao cumprimento do prazo acima previsto, sendo que a Devedora se responsabiliza pelo nao
cumprimento destas obrigagdes pecuniarias, sendo certo que os Encargos Moratérios devidos a
Emissora serdo repassados aos Titulares de CRA, conforme pagos pela Devedora a Emissora.

3.9. Até a quitagéo integral das Obrigacées Garantidas, a Emissora obriga-se a manter os
Direitos Creditérios do Agronegdcio, a Conta Centralizadora, a Conta Fundo de Despesas, bem
como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no
Patriménio Separado, constituidos especialmente para esta finalidade, na forma descrita no
presente Termo de Securitizagao.

3.10. A Emissdo e a distribuicdo dos CRA serdo precedidas da efetiva transferéncia a
Emissora dos Direitos Creditérios do Agronegécio, representados pela CPR-Financeira, a ser
realizada por meio da emissdo da CPR-Financeira. Desta forma, todas as condi¢des para o
aperfeicoamento da transferéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio para a Emissora seréo
observadas anteriormente a Emissao e distribuicdo dos CRA, bem como ao registro da Oferta
dos CRA pela CVM.

3.11.  Sem prejuizo do presente Termo de Securitizagdo vincular as Partes desde a data de
sua assinatura, este Termo de Securitizagdo e a emissao dos CRA sera eficaz a partir da Data
de Emissao dos CRA
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CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

Os CRA da presente Emissao, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios do

Agronegécio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Emisséo: Esta é a 2072 (ducentésima sétima) Emissdo de CRA da Emissora.

Séries: A Emissao sera composta por uma série unica.

Quantidade de CRA: Serao emitidos 220.000 (duzentos e vinte mil) CRA.

Valor Total da Emissdo: O Valor Total da Emissdo sera de, inicialmente, R$
220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais), na Data de Emisséo.

Valor Nominal Unitario dos CRA: Os CRA tém valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil
reais) na Data de Emisséo.

Data de Emissdo dos CRA: A data de emissdo dos CRA é 5 de fevereiro de 2023.

Local de Emisséo: Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo.

Data de Vencimento dos CRA: A Data de Vencimento dos CRA da sera 5 de fevereiro
de 2027, tendo prazo de duragdo de 1.461 (mil quatrocentos e sessenta e um) dias
corridos contados da Data de Emissdo, ressalvados os Eventos de Liquidagdo do
Patriménio Separado e/ou as hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA, previstos neste
Termo de Securitizagao.

Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario dos CRA ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA nao sera objeto de Atualizacdo Monetaria.

Remuneracédo dos CRA: A partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA, os CRA
fardo jus a Remuneragao dos CRA, conforme disposta na Clausula 6.2 abaixo.

Amortizacdo Programada dos CRA: O saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA sera
amortizado nas datas e valores previstos no Anexo VI deste Termo de Securitizagao,
conforme disposto na Clausula 6.6 abaixo.

Reqgime Fiduciario: Foi instituido o Regime Fiduciario, nos termos da Lei 14.430 e da
Resolugcao CVM 60.

Garantia Flutuante: Ndo ha garantia flutuante e ndo existe qualquer tipo de regresso
contra o patriménio da Emissora.

Garantias: Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os
CRA. O cumprimento integral e pontual das obrigagées assumidas pela Devedora no



DocuSign Envelope ID: 58C03387-F40D-49A6-8D94-700BF83DD7C1

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

’ng Autorregulacao
/%% ANBIMA

Agente Fiducidrio

ambito da CPR-Financeira é garantido pelo Aval, pela Cessao Fiduciaria e pelo Penhor
de Lei Estrangeira, nos termos da CPR-Financeira, do Contrato de Cessao Fiduciaria e
do Contrato de Garantia USD, respectivamente.

Multa e Juros Moratérios: Na hipétese de atraso no pagamento de qualquer quantia
devida aos titulares de CRA, incidirdo sobre o valor em atraso juros moratérios a taxa
efetiva de 1% a.m. (um por cento ao més), capitalizados diariamente “pro rata temporis”
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e multa ndo
compensatoria de 2% (dois por cento).

Ambiente de Depdsito, Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletronica e Liquidacédo
Financeira: B3.

Forma: Os CRA serédo emitidos sob a forma nominativa e escritural, sem emissao de
certificados e sua titularidade sera comprovada por extrato emitido pela B3, considerando
a localidade de custddia eletrénica dos ativos na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera
considerado o comprovante extrato emitido pelo Escriturador com base nas informacgdes
prestadas pela B3 considerando a custddia eletrénica dos ativos na B3.

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3
considerando a custddia eletrénica dos ativos na B3. Caso, por qualquer razdo, a
qualquer tempo, os CRA nao estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora
deixara, na respectiva data de pagamento, na Conta Centralizadora, o valor
correspondente ao respectivo pagamento a disposi¢cdo do respectivo titular dos CRA,
hipétese em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizagao ou
remuneragao sobre o valor colocado a disposigédo do titular dos CRA, devendo o titular
do CRA, na oportunidade, indicar a Emissora a conta em que devera ser depositado o
valor respectivo.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndo comparecimento do titular dos CRA
para receber o valor correspondente a qualquer das obriga¢des pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizacdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente.

Prorrogacéo dos Prazos: Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigagdo relativa aos CRA, tanto pela Emissora quanto pelo
Agente Fiduciéario, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigagao coincidir com dia que ndo seja um Dia Util para fins de pagamento,
sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos. Sempre que necessario, 0s prazos
de pagamento de quaisquer obrigacdes referentes aos CRA devidas serdo prorrogados,
sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, pelo numero de dias necessarios
para assegurar que entre o recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela
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Emissora e o pagamento de suas obrigacdes referentes aos CRA sempre decorra 1 (um)
Dia Util, com excecéo da Data de Vencimento dos CRA. Esta prorrogacéo se justifica em
virtude da necessidade de haver um intervalo de 1 (um) Dia Util entre o recebimento
Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Emissora e o0 pagamento de suas obrigagdes
referentes aos CRA.

Pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: Os pagamentos dos Direitos
Creditérios do Agronegécio serdo depositados diretamente pela Devedora na Conta
Centralizadora.

Ordem de Alocacdo dos Pagamentos: Os valores integrantes do Patrimdnio Separado,
inclusive, sem limitagcao, aqueles recebidos em razao do pagamento dos valores devidos
no dmbito da CPR-Financeira, deverao ser aplicados de acordo com a seguinte ordem
de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente sera pago caso haja
recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior: (a) Despesas que ndo tenham
sido devidamente suportadas com os recursos oriundos do Fundo de Despesas e que,
portanto, passaram a ser de responsabilidade do Patriménio Separado, na forma prevista
neste Termo de Securitizagdo, incluindo provisionamento de despesas oriundas de
acodes judiciais propostas contra a Emissora, em fungdo dos Documentos da Oferta, e
que tenham risco de perda provavel conforme relatério dos advogados da Emissora
contratado as expensas do Patriménio Separado e recomposicdo do Fundo de
Despesas, sem prejuizo da obrigagdo da Devedora de realizar a referida recomposigéo
do Fundo de Despesas diretamente; (b) pagamento de quaisquer multas ou penalidades
relacionadas aos CRA, incluindo eventuais Encargos Moratérios; (¢) Remuneracéo dos
CRA; (d) Amortizagédo ou valor correspondente em caso de resgate antecipado; e (e)
liberagao a Conta de Livre Movimentacéo, apoés integral liquidagdo dos CRA.

Vinculacdo dos Pagamentos: Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, os recursos
depositados na Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles relativos serao
expressamente vinculados aos CRA por forca do Regime Fiduciario constituido pela
Emissora, em conformidade com este Termo de Securitizagdo, ndo estando sujeitos a
qualquer tipo de retengéo, desconto ou compensagao com ou em decorréncia de outras
obriga¢des da Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA e pagamento
integral dos valores devidos a seus titulares.

Cddigo ISIN: Aos CRA foi atribuido o seguinte Cdédigo ISIN: “BRECOACRACQ7”.

Distribuicdo

4.2.

Os CRA serao objeto de distribuigdo publica, nos termos da Resolugdo CVM 160, no

montante inicial de R$ 220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais), sob regime de
Garantia Firme de Colocagao para o volume-base da Oferta, observadas as condigbes, termos
e o plano de distribui¢cao estabelecidos no Contrato de Distribuigao.
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4.21. O cumprimento pelo Coordenador Lider das obrigagdes assumidas nos termos do
Contrato de Distribuigdo € condicionado a satisfagdo das Condigdes Precedentes previstas no
Contrato de Distribuicdo e descritas nos Prospectos. Na hipétese do ndo atendimento das
Condicoes Precedentes, o Coordenador Lider podera decidir pela ndo continuidade da Oferta.
Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Emissao nao serarealizada
e ndo produzira efeitos com relagdo a quaisquer das Partes, com o consequente cancelamento
da Oferta, com excegéo das obrigacdes descritas na Clausula 3.2 do Contrato de Distribuigao.

4.2.2 A colocacdo dos CRA junto ao publico alvo da oferta, que consiste em Investidores
Profissionais e Investidores Qualificados, nos termos da Resolugdo CVM 30, sera realizada de
acordo com os procedimentos (i) do MDA, para distribuicdo no mercado primario; e (ii) do
CETIP21, para negociagdo no mercado secundario, observado o plano de distribuigdo descrito
na Clausula 5% do Contrato de Distribuicao.

4.2.3. Nos termos do inciso lll, do artigo 86 da Resolugdo CVM 160, os CRA estao sujeitos a
restricbes de negociagao e, por esta razdo, somente poderdo ser negociados nos mercados
regulamentados, perante publico investidor em geral, apés decorridos 6 (seis) meses da data do
encerramento da Oferta.

4.2.4. O Coordenador Lider, com a expressa anuéncia da Devedora, elaborara o plano de
distribuicdo dos CRA, o qual levara em conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes
de natureza comercial ou estratégica, observado que o Coordenador Lider devera assegurar: (i)
a adequagédo do investimento ao perfil de risco de seus clientes; e (ii) o tratamento justo e
equitativo aos investidores.

4.2.5. A Oferta a Mercado tera inicio anteriormente a concesséao do registro da Oferta perante
a CVM, mediante a publicagdo do Aviso ao Mercado, que dara ampla divulgagéo ao Prospecto
Preliminar.

4.2.6. No ambito da Oferta e a partir do inicio da Oferta a Mercado, sera adotado o
procedimento de coleta de intengdes de investimento dos potenciais Investidores nos CRA,
organizado pelo Coordenador Lider da Oferta, nos termos da Resolugdo CVM 160, sendo que
as intengdes de investimentos dos Investidores serdo consideradas para fins de determinagao:
(i) da demanda dos CRA; e (ii) da taxa final para a remuneragcédo dos CRA (“Procedimento de
Bookbuilding”). Apés o Procedimento de Bookbuilding e antes da primeira Data de Integralizagao,
este Termo de Securitizagdo devera ser aditado para formalizar o resultado nele apurado. As
Partes ficam desde ja autorizadas e obrigadas a celebrar tal aditamento, sem a necessidade de
deliberagéo societaria adicional da Devedora, aprovagéao pela Securitizadora ou aprovacgao pelos
Titulares dos CRA, desde que tal alteracao seja devidamente formalizada antes da primeira Data
de Integralizacdo dos CRA, mediante celebragao, pelas Partes, de instrumento de aditamento
deste Termo de Securitizagdo e cumprimento das formalidades descritas neste Termo de
Securitizagao.

4.2.7. O Periodo de Distribuigéo tera inicio apds: (i) o cumprimento ou dispensa expressa pelo
Coordenador Lider das Condi¢des Precedentes dispostas no Contrato de Distribuicao; (ii) a
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concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM; (iii) o depdsito para distribuicao e
negociagdo dos CRA na B3; (iv) a divulgacdao do Anuncio de Inicio da Oferta; e (v) a
disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos Investidores.

4.2.8. A subscricdo ou aquisicao dos CRA devera ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de divulgagédo do Anuncio de Inicio da Oferta, ou até a data de divulgagédo do
Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro, nos termos da regulamentacao aplicavel.
4.2.9. Nao havera distribuicao parcial dos CRA, tendo em vista que o regime de garantia firme
abarca o montante de R$ 220.000.000,00 (duzentos e vinte milhGes de reais), equivalente ao
Valor Total da Emisséo na Data de Emisséo.

4.2.10. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de precos dos CRA no ambito da Oferta.

Destinacao e Vinculacdo de Recursos

4.3. Destinacao de Recursos pela Emissora. Os recursos liquidos obtidos com a subscrigao
e integralizagdo dos CRA, serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para a aquisi¢ao da
CPR-Financeira, observado que sera descontado do valor a ser pago a Devedora a titulo de
aquisicdo da CPR-Financeira o montante necessario para pagamento das Despesas flat,
composi¢cao do Fundo de Despesas, bem como o montante devido pela Devedora ao
Coordenador Lider, a titulo de comissionamento, nos termos do Contrato de Distribuigdo,
montante este a ser pago diretamente pela Emissora ao Coordenador Lider, por conta e ordem
da Devedora.

4.4. Destinacdo de Recursos pela Devedora. Os recursos captados por meio da CPR-
Financeira deveréo ser utilizados pela Devedora na gestao ordinaria dos negécios das atividades
da Devedora vinculadas ao agronegodcio especificamente para suas atividades relacionados a
comercializagdo, beneficiamento e industrializagdo de cana-de-agucar, de acordo com o artigo
2°, paragrafo 9°, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n° 60 (“Destinacdo de Recursos”).

4.51 A CPR-Financeira representa direitos creditérios do agronegécio que atendem aos
requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076 e do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso
Ill, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n° 60, uma vez que: (i) a cana-de-agucar e o agucar
sdo produtos agricolas e atendem aos requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei
11.076 e no artigo 1°, paragrafo 1°, da Lei 8.929; e (ii) a Devedora caracteriza-se como “produtora
rural” nos termos do artigo 165 da Instru¢do Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971/2009,
sendo que constam (a) como suas atividades na Classificagdo Nacional de Atividades
Econdmicas — CNAE, identificada em seu comprovante de inscricdo e situacdo cadastral no
CNPJ/ME, o “Cultivo de cana-de-agucar” e a “Fabricagdo de agucar em bruto”, representados,
respectivamente, pelo CNAE n°® 01.13-0-00 e CNAE n° 10.71-6-00; e (b) como objeto social da
Devedora, conforme Artigo 4° de seu Estatuto Social vigente, a atividade de “producado e
comeércio de agucar, alcool, mel rico invertido, mel pobre, melago, bagaco e demais derivados de
cana-de-agucar’.
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4.5.2 A Devedora devera prestar contas ao Agente Fiduciario, com copia a Securitizadora, da
Destinagao dos Recursos e seu status conforme descrita na CPR-Financeira, quando solicitado
por escrito por autoridades competentes, pelo Agente Fiduciario e/ou pela Securitizadora, para
fins de atendimento a normas, leis e regulamentagdes, bem como exigéncias de o6rgaos
reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) dias do recebimento da solicitagdo ou em prazo
menor, se assim solicitado por qualquer autoridade competente ou determinado por lei, norma,
regulamentacéo, mediante a apresentagao de copia dos contratos, notas fiscais, atos societarios
e demais documentos comprobatérios que julgar necessarios para acompanhamento da
utilizagédo dos recursos.

4.6. Vinculacdo dos Pagamentos. Os Direitos Creditérios do Agronegdécio, os recursos
depositados na Conta Centralizadora, na Conta Fundo de Despesas e todos e quaisquer
recursos a eles relativos serdo expressamente vinculados aos CRA, por forca do Regime
Fiduciario constituido pela Emissora, em conformidade com este Termo de Securitizagdo, néo
estando sujeitos a qualquer tipo de retengéo, desconto ou compensag¢ao com ou em decorréncia
de outras obriga¢des da Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA e pagamento
integral dos valores devidos a seus titulares. Neste sentido, os Direitos Creditdrios do
Agronegdcio e os recursos depositados na Conta Centralizadora e na Conta Fundo de Despesas:

(i) constituirdo, no ambito do presente Termo de Securitizagado, Patrimdnio Separado, nao
se confundindo entre si e nem com o patrimdénio comum da Emissora em nenhuma
hipétese;

(i) permanecerao segregados do patriménio comum da Emissora no Patriménio Separado

até o pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA,
bem como dos respectivos custos da administragdo do Patriménio Separado constituido
no ambito do presente Termo de Securitizagao e de despesas incorridas, nos termos da
Clausula 14.1 abaixo, observado o disposto na Clausula 8 abaixo;

(iv) estado isentos de qualquer agédo ou execugéo promovida por credores da Emissora, ndo
podendo ser utilizados na prestacdo de garantias, nem ser excutidos por quaisquer
credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam observados os fatores de risco
previstos nos Prospectos da Oferta;

(v) a Emissora reembolsara o Patrimbnio Separado no caso de incidéncia da previsdo
estabelecida no artigo 76 da Medida Proviséria 2.158-35/01; e

(vi) somente respondem pelas obrigagdes decorrentes dos CRA a que estdo vinculados,
conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

Agente Registrador
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4.7. A Emissora atuara como digitador e registrador dos CRA, para fins de custddia eletronica
e de liquidacdo financeira de eventos de pagamento dos CRA na B3, conforme o caso, para
distribuicdo em mercado primario e negociagdo em mercado secundario na B3, nos termos da
Clausula 2.3 acima. O Agente Registrador da CPR- Financeira atuara como digitador e
registrador da CPR- Financeira na B3.

Escriturador

4.8. O Escriturador atuara como escriturador dos CRA, os quais serao emitidos sob a forma
nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de titularidade dos CRA: (i) o
extrato de posigdo de custddia expedido pela B3, conforme os CRA estejam eletronicamente
custodiados na B3, respectivamente, em nome de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido
pelo Escriturador, a partir das informagdes prestadas com base na posi¢cao de custddia eletrénica
constante da B3, conforme aplicavel, em nome de cada titular de CRA.

Banco Ligquidante

4.9. O Banco Liquidante sera contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e
a liquidagao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de CRA, executados por
meio da B3, conforme o caso, nos termos da Clausula 2.3 acima.

Procedimento de Substituicdo do Escriturador, do Agente Fiduciario, do Agente Registrador da
CPR — Financeira, do Banco Liquidante, da B3 e do Custodiante

4.10. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fung¢des até que
um novo agente fiduciario assuma, nas hipéteses de impedimento, renuncia, intervengao judicial
ou liquidacdo extrajudicial, devendo ser realizada, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral de Titulares do CRA, para que seja
eleito o novo agente fiduciario.

4.11.1. A Assembleia a que se refere o paragrafo anterior podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem, no minimo
10% (dez por cento) dos CRA em Circulagao, ou pela CVM. Se a convocagéo nao ocorrer até 15
(quinze) dias antes do termo final do prazo referido no paragrafo acima, cabera a Emissora
efetua-la.

4.11.2. A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis contados do registro do aditamento do Termo de Securitizagdo, e & sua manifestacéo
acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Resolugdo CVM 17.

4.11.3. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contrata¢do de
seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel da maioria simples dos titulares de CRA em
Circulagao presente, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela Clausula
12 deste Termo de Securitizagao.
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4.11.4. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribui¢cdes
e responsabilidades constantes da legislagao aplicavel e deste Termo de Securitizagdo.

4.11. O Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia
Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servigos ndo sejam prestados de forma satisfatéria; e/ou
(ii) caso o Escriturador esteja, conforme aplicavel, impossibilitados de exercer as suas fungdes
ou haja renuncia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato.

4.12.1. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Escriturador sem a
observancia das hipéteses previstas na Clausula 4.12 acima, tal decisdo devera ser submetida
a deliberagao da Assembleia Geral de Titulares do CRA, nos termos da Clausula 12 deste Termo
de Securitizagao.

4.12. O Banco Liquidante podera ser substituido sem a necessidade de aprovagdo em
Assembleia Geral de Titulares de CRA, apenas nas seguintes hipéteses: (i) os servicos néo
sejam prestados de forma satisfatoéria; e/ou (ii) caso o Banco Liquidante esteja impossibilitado de
exercer as suas fungdes ou haja renuncia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos
em contrato.

4.13.1. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Banco Liquidante em
hipéteses diversas daquelas previstas na Clausula acima, tal decisdo devera ser submetida a
deliberagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 12 deste Termo
de Securitizagao.

4.13. A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidagao e custddia autorizadas,
sem a necessidade de aprovagao da Assembleia Geral de Titulares do CRA, nos seguintes
casos: (i) se falir, requerer recuperagao judicial ou iniciar procedimentos de recuperagao
extrajudicial, tiver sua faléncia, intervengao ou liquidagao requerida; (ii) se forem cassadas suas
autorizagdes para execugao dos servigos contratados.

4.14.1. Os Titulares de CRA, mediante aprovacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA,
poderao requerer a substituicdo da B3 em hipoteses diversas daquelas previstas na Clausula
4.15 acima, observado que tal decisao devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia Geral
de Titulares do CRA, nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizagao, e aprovada pela
totalidade dos titulares dos CRA em Circulagao.

4.14. O Custodiante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovagao em Assembleia
Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servigos ndo sejam prestados de forma satisfatéria; e/ou
(ii) caso o Custodiante esteja, conforme aplicavel, impossibilitados de exercer as suas fungdes
ou haja renuncia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato.

4.14.1. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Custodiante sem a
observancia das hipoteses previstas na Clausula 4.14 acima, tal decisdo devera ser submetida
a deliberagédo da Assembleia Geral de Titulares do CRA, nos termos da Clausula 12 deste Termo
de Securitizagao.
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4.15. O Citibank podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia
Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servigos ndo sejam prestados de forma satisfatéria; e/ou
(i) caso o Citibank esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja
renuncia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato.

4.17.1. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Custodiante sem a
observancia das hipéteses previstas na Clausula 4.17 acima, tal decisdo devera ser submetida
a deliberagao da Assembleia Geral de Titulares do CRA, nos termos da Clausula 12 deste Termo
de Securitizagao.

4.16. Caso ocorra qualquer das possiveis substituicbes acima enumeradas, este Termo de
Securitizagdo devera ser objeto de aditamento em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da

formalizacdo dos respectivos atos necessarios a concretizagao de tais substituigdes.

Auditor Independente do Patriménio Separado

4.17. O Auditor Independente do Patrimbnio Separado foi contratado pela Emissora para
auditar as demonstracgdes financeiras do Patriménio Separado em conformidade com o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes e na Resolugdo CVM 60.

4.18. O Auditor Independente do Patrimbénio Separado podera ser substituido, sem a
necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral, nas seguintes hipoteses: (i) os servigos néo
sejam prestados de forma satisfatéria; (ii) caso estejam impossibilitados de exercer as suas
fungbes ou haja renuncia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato;
(i) em comum acordo entre a Emissora e o respectivo prestador de servico; (iv) ao fim da
vigéncia do contrato; ou (v) caso haja um prestador de servigos de igual ou melhor qualidade por
um valor igual ou menor do que o cobrado pelo Contador do Patriménio Separado.

4.19. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Auditor Independente do
Patrimonio Separado sem a observancia das hipéteses previstas na Clausula acima, tal decisao
devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 deste
Termo de Securitizagao.

Instrumentos Derivativos

4.20. A Emissora nao utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administragao do
Patriménio Separado.

5. SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DOS CRA

5.1. Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Prego de
Integralizacdo dos CRA, pago a vista, em moeda corrente nacional de acordo com os
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procedimentos da B3, para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme a
Clausula 4.4 acima, sendo certo que sejam atendidas as seguintes condigbes:

5.1.1. A efetiva subscrigdo e integralizagao dos CRA tenha sido em montante suficiente para
pagamento do Preco de Integralizagao pela Emissora.

5.1.2. O recebimento, em termos usualmente aceitos, de parecer legal (legal opinion) a ser
emitido pelos Assessores Legais da Devedora em beneficio e para o uso exclusivo da
Emissora, sobre a consisténcia das informagbes constantes nos documentos
relacionados a respectiva emissao.

5.2. Os CRA seréo integralizados a vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional,
sendo integralizados (i) na primeira Data de Integralizagéo, pelo seu Valor Nominal Unitério; e
(i) para as demais integralizagdes, pelo Valor Nominal Unitario dos CRA, acrescido da
Remuneragdo dos CRA, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagéo
até a data de sua efetiva integralizagao. Os CRA poderao ser subscritos com agio ou desagio a
ser definido no ato de subscricdo dos CRA, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou deséagio
(a) sera o mesmo para todos os CRA em cada Data de Integralizagao; e (b) ndo terdo impacto
nos valores recebidos pela Devedora no ambito da CPR-Financeira.

6. ATUALIZAGAO MONETARIA E REMUNERAGAO DOS CRA
6.1. Atualizacdo Monetaria dos CRA. Nao havera atualizagdo monetaria dos CRA.

6.2. Remuneracédo dos CRA: A remuneragao dos CRA sera a seguinte:

6.2.1. Juros Remuneratérios dos CRA: sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA ou
saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, incidirdo juros remuneratoérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias diarias do DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida
exponencialmente de sobretaxa a ser apurada de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding, limitado a 3,25% (trés inteiros e vinte e cinco centésimos por
cento), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a primeira Data
de Integralizagdo dos CRA ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracgéo,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (“Juros Remuneratérios”). Os
Juros Remuneratorios serao calculados de acordo com a seguinte formula:

J =VNe x (Fator de Juros — 1)

onde:
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J: valor unitario dos Juros Remuneratérios, conforme o caso, devidos no final
de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe: Valor Nominal Unitario dos CRA ou saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de Juros: Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagao acrescido
de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:
FatorDl: produto dos fatores das Taxas DI da data de inicio do Periodo de

Capitalizagao (inclusive) até a data de calculo dos Juros Remuneratoérios (exclusive)
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:
n
Fator DI=[[(1+TDI,)
k=1
onde:
n: numero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada Periodo de

Capitalizagao, sendo "n" um numero inteiro;

k: numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;
DI : Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, da seguinte forma:

1

DI, :(]1);5 +1j252 1

onde:

DI, :Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, ao ano, valida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
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FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

onde:

Dp
252

Spread)

FatorS d= (1
atorSprea + 100

Spread:a ser apurado na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
informado com 4 (quatro) casas decimais; e

DP: numero de Dias Uteis entre a (i) primeira Data de Integralizagdo (inclusive)
ou (ii) Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior (inclusive) e a
data de calculo (exclusive), sendo "DP" um numero inteiro.

Observagdes aplicaveis ao calculo dos Juros Remuneratorios:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela B3;

(ii) O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(iii) Efetua-se o produto dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(v) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

(vi) para efeito do célculo dos Juros Remuneratérios sera sempre considerada a
Taxa DI-Over, divulgada no 3° (terceiro) Dia Util anterior & data do calculo (exemplo:
para calculo dos Juros Remuneratérios no dia 15, a Taxa DI-Over considerada para
célculo sera a publicada no dia 12 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 12, 13
e 14 sao Dias Uteis.

Calculo da Remuneragao

Periodo de Capitalizacdo. Para fins de calculo da Remuneracéao, define-se "Periodo de

Capitalizacdo" como o intervalo de tempo em Dias Uteis que se inicia: (i) a partir da primeira Data
de Integralizagdo dos CRA (inclusive), e termina na primeira Data de Pagamento da
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Remuneragédo dos CRA (exclusive); e (ii) na Data de Pagamento da Remuneragédo dos CRA,
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo, e termina na
Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA do respectivo periodo (exclusive). Cada Periodo
de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugéo de continuidade, até a Data de Vencimento ou
a data do resgate dos CRA, conforme o caso.

6.3.2. Afim de evitar descasamento entre o valor de pagamento dos CRA e da CPR-Financeira,
incluindo, mas nédo se limitando, aos casos de vencimento antecipado e/ou oferta de resgate
antecipado, caso, por qualquer motivo, o valor do pagamento da CPR-Financeira seja atualizado
por niumero-indice ou dias inferiores aos utilizados para o calculo do valor do pagamento dos
CRA, a Devedora devera acrescer ao montante devido, a titulo de compensacgéo, o montante
necessario para cobrir 0 saldo devedor do pagamento dos CRA, nos termos da CPR-Financeira.
Em nenhuma hipétese a Securitizadora sera responsavel pela compensacgado de descasamento
entre o valor de pagamento da CPR-Financeira e dos CRA.

6.4. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagao ou Extingdo da Taxa DI

6.4.1. Observado o disposto abaixo, se, quando do calculo de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relativas aos CRA, a Taxa DI nao estiver disponivel, sera utilizado, em sua
substituicdo, o percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data de
calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades entre a
Emissora, e/ou os Titulares de CRA quando da divulgagao posterior da Taxa DI.

6.4.2. Na hipotese de limitagdo e/ou ndo divulgagdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apoés a data esperada para sua apuragéo e/ou divulgagao, ou no caso de extingdo
ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI aos CRA por proibicao legal ou judicial, sera
utilizado, em sua substituicdo, o substituto determinado legalmente para tanto. Caso nao seja
possivel aplicar o disposto acima, a Emissora devera, no prazo de até 5 (cinco) dias contados
da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo ou da data da
proibicdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA
para deliberarem, em comum acordo com a Emissora e observada a regulamentacéo aplicavel,
sobre o novo parametro de remuneragdo dos CRA a ser aplicado, que devera ser aquele que
melhor reflita as condi¢des do mercado vigentes a época. Até a deliberagdo desse novo
parametro de remuneragédo dos CRA, quando do calculo de quaisquer obriga¢des pecuniarias
relativas aos CRA previstas neste Termo de Securitizagao, sera utilizado, para a apuragao da
Taxa DI, o percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data de
calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades entre a
Emissora e/ou os Titulares de CRA quando da divulgacao posterior da Taxa DI. Caso a Taxa DI
volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista
acima, referida Assembleia Geral de Titulares de CRA nao sera realizada, e a Taxa DI, a partir
da data de sua divulgacao, passara a ser novamente utilizada. Caso a Assembleia Geral de
Titulares de CRA prevista acima ndo seja instalada em primeira e segunda convocacdes por falta
de quérum de instalagdo ou, se instalada, ndo haja quérum de deliberagdo sobre a nova
remuneragdo dos CRA, a Emissora devera resgatar a totalidade dos CRA, no prazo maximo de
30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de
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Titulares de CRA ou da data em que deveria ter sido realizada a Assembleia Geral de Titulares
de CRA (caso ndo haja quérum de instalagdo em segunda convocagao) ou em prazo superior
que venha a ser definido de comum acordo em referida Assembleia Geral de Titulares de CRA,
ou na Data de Vencimento, caso esta ocorra primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitario ou pelo
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos
até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizagdo dos CRA ou da ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios, o que
ocorrer por ultimo. Os CRA resgatados nos termos deste item serdo cancelados pela Emissora.
Nesta alternativa, para calculo dos Juros Remuneratérios dos CRA a serem resgatados, para
cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente.

6.5. Data de Pagamento de Remunerac&o: Os Juros Remuneratdrios dos CRA seréo
devidos desde a Primeira Data de Integralizagdo dos CRA e serdo pagos conforme cronograma
constante no Anexo VI deste Termo de Securitizagao, a partir da primeira Data de Integralizagao
dos CRA até a Data de Vencimento dos CRA ou na data da liquidagdo antecipada resultante da
Oferta de Resgate Antecipado e/ou de Resgate Antecipado dos CRA (cada uma, uma “Data de
Pagamento da Remuneracéo”).

Amortizacdo Programada

6.6. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado e/ou
resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos neste Termo de Securitizagdo, o pagamento
do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA ocorrera nos valores e datas previstos no Anexo
VI, de acordo com a férmula abaixo:

Ami =VNe x Tai

em que:

Ami = Valor unitario da i-ésima parcela de amortizagéo. Valor em reais, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = conforme definido acima na clausula 6.2.1;

Tai= Taxa de Amortizagdo, expressa em percentual, com 4 (quatro) casas decimais de acordo
com a tabela constante no Anexo VI.

Local de Pagamento

6.7. Os pagamentos a que fizerem jus os CRA serao efetuados pela Emissora nas Datas de
Pagamento da Remuneracao indicadas no Anexo VI.

Garantias
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6.8. NAO SERAO CONSTITUIDAS QUAISQUER GARANTIAS, REAIS OU PESSOAIS, EM
FAVOR DOS CRA. Os CRA n&o contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual
qualquer bem ou direito integrante de seu patrimdnio, que ndo componha o Patriménio Separado,
nao sera utilizado para satisfazer as obrigagbes assumidas no ambito do presente Termo de
Securitizagdo. O cumprimento integral e pontual das obrigagées assumidas pela Devedora no
ambito da CPR-Financeira é garantido pelo Aval, pela Cessao Fiduciaria e pelo Penhor de Lei
Estrangeira, nos termos da CPR-Financeira, do Contrato de Cesséo Fiduciaria e do Contrato de
Garantia USD, respectivamente.

Prorrogacao dos Prazos

6.9. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacao prevista neste Termo de Securitizagdo até o primeiro Dia Util subsequente,
se o seu vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos.

6.10. Para fins deste Termo de Securitizagdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relacdo
a qualquer obrigagdo pecuniaria, inclusive para fins do respectivo calculo, qualquer dia que ndo
seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil; e (ii) com
relacdo a qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista neste Termo de Securitizagdo, qualquer
dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, e que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa
do Brasil.

6.11. O nado comparecimento dos Titulares dos CRA para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacées pecuniarias da Emissora, nos termos previstos neste Termo de
Securitizagdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, se for o caso, ndo lhe dara direito ao
recebimento de remuneragdo e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento e/ou do comunicado.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

6.12. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.11, o ndo comparecimento dos Titulares dos
CRA para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora,
nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo, ndo |he dara direito ao recebimento da
atualizagdo monetaria dos CRA e/ou Remuneragdo dos CRA e/ou Encargos Moratérios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

Repactuacdo Programada

6.13. Os CRA nao serédo objeto de repactuagéo programada.
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7. PAGAMENTO ANTECIPADO DOS CRA

Resgate Antecipado dos CRA em Decorréncia de Evento Tributario

71. A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer
momento a partir da primeira Data de Integralizagao, realizar o Resgate Antecipado dos CRA em
Decorréncia de Evento Tributario, de forma total, caso a Devedora realize o Pagamento
Antecipado em Decorréncia de Evento Tributario, nos termos previstos na Clausula 3.8 da CPR-
Financeira. O Resgate Antecipado dos CRA em Decorréncia de Evento Tributario devera refletir
0s mesmos termos e condi¢des estabelecidos para o Pagamento Antecipado em Decorréncia de
Evento Tributario e sera operacionalizada na forma descrita abaixo.

7.2, A Emissora realizara o Resgate Antecipado dos CRA em Decorréncia de Evento
Tributario nos termos da Clausula 7.1 acima por meio de envio de comunicagéo aos Titulares
dos CRA, com coépia para o Agente Fiduciario (“Comunicag¢ao de Resgate Antecipado dos
CRA em Decorréncia de Evento Tributario”), o qual devera conter: (a) a data efetiva para o
Resgate Antecipado dos CRA em Decorréncia de Evento Tributario e o pagamento dos CRA,
que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis e no méaximo 8 (oito) Dias Uteis
contados da data da Comunicagédo de Resgate Antecipado dos CRA em Decorréncia de Evento
Tributario; e (b) demais informagbes necessarias para a operacionalizagdo do resgate dos CRA
no dmbito do Resgate Antecipado dos CRA em Decorréncia de Evento Tributério, bem como de
quaisquer valores eventualmente devidos pela Emissora, incluindo despesas, nos termos deste
Termo de Securitizagao.

7.3. No caso de Resgate Antecipado dos CRA em Decorréncia de Evento Tributario nos
termos da Clausula 7.1 acima, o valor a ser pago pela Emissora em relagdo a cada um dos CRA
sera equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, acrescido: (a) da Remuneragao
dos CRA, calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagao dos CRA ou a
Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), se
houver; e (c) de quaisquer obrigacbes pecuniarias adicionais devidas pela Emissora em
conformidade com o disposto neste Termo de Securitizagdo, sem obrigagdo de pagamento de
prémio.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

74. A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer
momento a partir da primeira Data de Integralizacdo, realizar Oferta de Resgate Antecipado total
ou parcial dos CRA, caso a Devedora realize uma Oferta de Pagamento Antecipado da CPR-
Financeira, nos termos da Clausula 3.9 da CPR-Financeira. A Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA devera refletir os mesmos termos e condigdes estabelecidos para a Oferta de Pagamento
Antecipado da CPR-Financeira, conforme o caso e sera operacionalizada na forma descrita
abaixo.
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7.5. A Emissora, com copia para o Agente Fiduciario, devera comunicar todos os titulares de
CRA, por meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA a ser publicado em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da Notificacdo de Pagamento Antecipado (conforme
definido na CPR-Financeira), sobre a realizagao da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
descrevendo os termos e condi¢cdes da Oferta de Pagamento Antecipado da CPR-Financeira
propostos pela Devedora, incluindo:

0] o valor proposto para o resgate antecipado dos CRA, que devera abranger o Valor
Nominal Unitério, acrescido (a) da Remunerag¢ao dos CRA calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizagédo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragéo dos CRA até
a data do resgate antecipado, (b) caso sejam devidos, dos demais tributos, Encargos Moratérios,
multas, penalidades e encargos contratuais e legais previstos neste Termo de Securitizagdo ou
na legislacdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a data do
resgate antecipado, e (c) de eventual prémio de resgate antecipado, que nado podera ser
negativo, oferecido pela Devedora no ambito da Oferta de Pagamento Antecipado da CPR-
Financeira (“Prego da Oferta de Resgate”);

(ii) a data em que se efetivara o pagamento antecipado, que nao podera exceder 60
(sessenta) dias corridos a contar da data de envio da Notificagdo de Pagamento Antecipado;

(iii) a forma para manifestagdo dos titulares de CRA em relacdo a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA; e

(v) demais informacgdes relevantes para a realizagédo do resgate antecipado dos CRA.

7.5.1. Os titulares dos CRA que decidirem aderir a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
deverdo manifestar a sua adesédo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, diretamente a
Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario, na forma estabelecida na Clausula 15 deste
Termo de Securitizagao.

7.5.2. A Emissora tera 30 (trinta) dias para enviar a Devedora as informacdes sobre a adeséo
dos titulares dos CRA a Oferta de Pagamento Antecipado da CPR-Financeira, devendo refletir a
manifestacdo dos titulares de CRA sobre a sua adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, observados os prazos e procedimentos previstos neste Termo de Securitizagdo. Caso a
Emissora ndo se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio devera ser
interpretado, para todos os fins de direito, como rejeicdo total da Oferta de Pagamento
Antecipado da CPR-Financeira.

7.5.3. Caso ndo haja adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA pela totalidade dos
titulares de CRA, a Emissora devera realizar o resgate da totalidade dos CRA cujos titulares
tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, devendo ser realizado o pagamento
antecipado da CPR-Financeira em valor proporcional ao valor dos CRA cujos titulares tenham
aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, conforme informado pela Emissora a
Devedora e ao Agente Fiduciario, desconsiderando-se eventuais fragoes.
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7.5.4. Caso a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA seja aceita, o valor a ser pago pela
Devedora a Emissora, e pela Emissora aos respectivos titulares de CRA cujos titulares tenham
aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, sera equivalente ao Pregco da Oferta de
Resgate, acrescido de eventual prémio de resgate antecipado oferecido pela Devedora, a seu
exclusivo critério, observado o previsto na Clausula 7.5.6 abaixo.

7.5.5. Os CRA, conforme aplicavel, objeto da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, seréo
obrigatoriamente cancelados.

7.5.6. Apesar de a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA ser enderecada a totalidade dos
CRA, conforme descrito acima, o resgate antecipado dos CRA podera ser parcial, na medida em
que podem existir titulares de CRA que ndo concordem com a Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA. Nesse caso, serdo resgatados a totalidade dos CRA cujos titulares decidirem pela
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, subsistindo, entretanto, os CRA cujos
respectivos titulares ndo manifestarem adeséo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

7.5.7. Caso a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA nao seja aderida pela totalidade dos
CRA, a Emissora devera informar a Devedora o valor correspondente a Oferta de Pagamento
Antecipado da CPR-Financeira, podendo a Devedora optar (i) pelo cancelamento da Oferta de
Pagamento Antecipado da CPR-Financeira, com o consequente cancelamento da Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, hipétese na qual os CRA cujos titulares tiverem aderido a Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA nao serdo resgatados, ndo sendo devidos quaisquer valores
pela Emissora aos titulares de CRA ou (ii) pela realizagdo da Oferta de Pagamento Antecipado
da CPR-Financeira em valor correspondente a quantidade de CRA cujos titulares tenham aderido
a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

7.5.8. A liquidacao financeira dos CRA resgatados sera feita por meio dos procedimentos
adotados pela B3 caso os CRA estejam custodiados eletronicamente na B3, ou observados os
procedimentos do Escriturador caso os CRA nao estejam custodiados eletronicamente na B3.

7.5.9. Observado o prazo para manifestacado dos titulares de CRA sobre sua eventual adesao
a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, a Emissora devera, com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da data do Resgate Antecipado dos CRA comunicar, por meio do envio de
correspondéncia neste sentido, a B3 informando a data do Resgate Antecipado dos CRA. O
Resgate Antecipado dos CRA, caso ocorra, seguira os procedimentos operacionais da B3, sendo
todos os procedimentos de aceitagdo, validagdo dos investidores realizado fora do d&mbito da B3.

Pagamento de Tributos

7.6. Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente
isentos de imposto de renda, por forga do artigo 3°, inciso IV, da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro
de 2004, isengao essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo. A Securitizadora e/ou a
Devedora ndo seréo responsaveis pela realizagdo de qualquer pagamento adicional aos titulares
dos CRA em razao de qualquer alteragédo na legislagao tributaria ou na tributagdo aplicavel aos
CRA, conforme descrito acima.
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Multa e Encargos Moratérios

7.7. Caso a Securitizadora deixe de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias
devidas aos Titulares de CRA nas datas em que sao devidos nos termos deste Termo de
Securitizagdo, tais pagamentos devidos e ndo pagos continuardo sujeitos aos Encargos
Moratdrios.

7.8. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.7 acima, caso ocorra atraso no pagamento dos
valores devidos pela Devedora, nos termos da CPR-Financeira, a Emissora estara isenta de
quaisquer penalidades e encargos, sendo que a Devedora estard sujeita ao pagamento dos
Encargos Moratorios, que serdo repassados pela Emissora aos titulares de CRA. Caso os
referidos atrasos no pagamento pela Devedora sejam (i) decorrentes de problemas operacionais
de sistema néo imputados & Devedora, e (ii) sanados dentro do prazo de 1 (um) Dia Util contado
do descumprimento da obrigacdo, ndo incidirdo Encargos Moratérios sobre os valores devidos
aos titulares de CRA.

7.9. Caso ocorra atraso no pagamento de quaisquer obrigagdes pecuniarias devidas pela
Emissora aos titulares de CRA, desde que tal atraso seja imputavel a Emissora e/ou ndo decorra
de atraso no pagamento dos valores devidos pela Devedora nos termos da Clausula 7.8 acima,
a Emissora estara sujeita ao pagamento de Encargos Moratérios aos titulares de CRA. Fica
estabelecido que a Emissora ndo podera ser responsabilizada por atrasos, falhas e/ou culpa de
terceiros participantes envolvido no operacional de liquidagdo e pagamento dos CRA.

7.10. Caso os referidos atrasos no pagamento sejam (i) decorrentes de problemas
operacionais de sistema ndo imputados a Emissora, e (ii) sanados dentro do prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contado do descumprimento da obrigagdo, ndo incidirdo Encargos Moratérios sobre
os valores devidos aos titulares de CRA.

Aditamento deste Termo de Securitizacdo

7.11. Qualquer alteragcao deste Termo de Securitizagdo somente sera considerada valida e
eficaz se feita: (i) por escrito, assinada pelas partes e registrada nos termos deste Termo de
Securitizagdo; e (ii) apds obtencdo da anuéncia dos Titulares de CRA, reunidos em sede de
Assembleia Geral de Titulares de CRA, na forma prevista neste Termo de Securitizagao.

7.12. As Partes concordam que o presente Termo de Securitizacdo podera ser alterado, sem
a necessidade de convocagao de Assembleia Geral de Titulares de CRA, sempre que tal
alteracao decorra exclusivamente (i) da necessidade de atendimento de exigéncias expressas
da B3 e da CVM, de adequacgao a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas
de quaisquer outras entidades administradores de mercados organizados ou de entidades
autorreguladoras; (ii) da necessidade decorrente da atualizagdo dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteragdo na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que nao
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares de CRA,; (iii)) da redugdo da
remuneragao dos prestadores de servigo, conforme descrito neste Termo de Securitizagao; e (v)
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de corregao de erro formal e desde que a alteragdo nao acarrete alteragao na remuneragao, no
fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA.

7.13. Quaisquer aditamentos a este Termo de Securitizag&o deverao ser firmados pelas Partes
deste Termo de Securitizagao, e posteriormente custodiados junto ao Custodiante, assim como

deveréo ser registrados junto a B3.

Vencimento Antecipado

7.14. A Emissora ou o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-lo como
administrador do Patriménio Separado vinculado a emissao dos CRA, ou os titulares de CRA, na
sua auséncia, terdo a prerrogativa de declarar antecipadamente vencidas e desde logo exigiveis
todas as obrigagdes constantes da CPR-Financeira, nas hipéteses previstas nesta Clausula 7.14
e na Clausula 7.15, que a Emissora e o Agente Fiduciario reconhecem, desde logo, serem causa
direta para aumento indevido do risco de inadimplemento das obrigagbes assumidas pela
Devedora, tornando mais onerosa a obrigagao de concessao de crédito assumida pela Emissora
na CPR-Financeira (cada uma, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) inadimplemento, pela Devedora ou pela Avalista, de qualquer obrigagdo pecuniaria
prevista na CPR-Financeira na respectiva data de pagamento, ndo sanado em até 1 (um) Dia
Util a contar da data em que a referida obrigac&o seja exigivel;

(ii) ocorréncia de: (a) cessacao das atividades empresariais pela Devedora ou pela Avalista,
ou adocdo de medidas voltadas a sua respectiva liquidagao, dissolugédo ou extingéo; (b) pedido
de autofaléncia formulado pela Devedora ou pela Avalista; (c) pedido formulado por terceiros de
faléncia da Devedora ou da Avalista e nao elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperagao
judicial ou de recuperacao extrajudicial da Devedora ou da Avalista, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (e) qualquer evento analogo que caracterize comprovado
estado de insolvéncia da Devedora ou da Avalista, nos termos da legislacao aplicavel;

(iii) ocorréncia de qualquer fato, operacgao, alteragdo societaria ou evento que caracterize
desvio de finalidade, modificagdo ou violagdo do objeto social da Devedora ou da Avalista,
conforme o caso;

(iv) vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras assumidas no mercado
financeiro ou de capitais, no mercado local ou internacional pela Devedora, pela Coruripe
Netherlands B.V. (uma sociedade de responsabilidade limitada privada (besloten vennootschap
met beperkte aansprakelijkheid), organizada e existente de acordo com as leis da Holanda, com
sede em Jupiter Building, 2° Andar, Herikerbergweg 88, 1101 CM, Amsterda, Holanda) ou pela
Avalista;

(v) questionamento de ordem litigiosa, judicial, arbitral ou administrativa, instaurado contra
qualquer disposi¢cdo da CPR-Financeira ou dos Documentos da Operacgéo (a) pela Devedora,
pela Avalista, por qualquer uma de suas Controladas, Controladoras e/ou Coligadas ou quaisquer
dos seus Representantes; ou (b) por qualquer terceiro, com relagédo ao qual a Devedora nao



DocuSign Envelope ID: 58C03387-F40D-49A6-8D94-700BF83DD7C1
’ng Autorregulacao
/%% ANBIMA

Agente Fiducidrio

tenha tomado as medidas necessarias para contestar referido questionamento ou nao tenha
suspendido os efeitos do pedido de tutela proviséria (se houver) no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da data em que a Devedora tomar ciéncia do ajuizamento de tal questionamento
judicial;

(vi) invalidade, nulidade ou inexequibilidade da CPR-Financeira, dos Contratos de Compra
e Venda, dos Contratos de Fixagao de Precgo ou de qualquer uma de suas disposicoes;

(vii) condenacao definitiva para a qual nao exista possibilidade de recurso, no ambito de
qualquer processo ou procedimento judicial, administrativo ou arbitral de (a) violagdo de qualquer
dispositivo das Leis Anticorrupcao; (b) violagdo da Lei Socioambiental; (c) uso ou incentivo, em
suas atividades, de mao-de-obra infantil, prostituigdo, trabalho em condi¢gdo analoga a de
escravo, silvicola ou qualquer espécie de trabalho ilegal, direta ou indiretamente; ou (d) pratica
de ato lesivo a administragéo publica, ao sistema financeiro nacional ou a ordem tributaria, pela
Devedora, pela Avalista, por qualquer uma de suas Controladas, Controladoras e/ou Coligadas
ou seus respectivos administradores, exceto nos casos que, no que se refere aos itens (b) e (d)
acima, nao se verifique um Efeito Adverso Relevante;

(viii)  descumprimento, pela Devedora ou pela Avalista, de qualquer decisdo judicial,
administrativa ou arbitral contra a Devedora ou a Avalista, conforme o caso, que implique o
pagamento de valores iguais ou superiores, no individual ou agregado, ao equivalente em reais
a US$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de dolares norte-americanos), conforme a PTAX divulgada
na data de conversdo, e/ou valor equivalente em outras moedas, que ndo esteja sendo
contestada por meio de recurso ou para a qual ndo tenha sido obtido efeito suspensivo, ou outra
medida com efeito similar, interposta dentro do prazo legal, de acordo com a legislagcdo em vigor,
exceto para os processos judiciais, arbitrais ou administrativos para os quais ja existam provisédo
constituida nas demonstracdes financeiras auditadas mais recentes da Devedora ou da Avalista,
conforme aplicavel,

(ix) se ocorrer qualquer mudanga, transferéncia ou cesséo, direta ou indireta, do Controle da
Devedora e/ou da Avalista e/ou de suas Controladas, exceto (a) caso haja aprovagao prévia
pelos Titulares de CRA; ou (b) nos casos de alteragdo de Controle da Devedora e/ou de suas
Controladas e/ou de Controladas da Avalista realizadas no dmbito de reorganizagdes societarias
que mantenham tais sociedades sob o Controle, direto ou indireto, da Avalista;

(x) constituicao de qualquer Onus sobre os ativos onerados no &mbito da Cessao Fiduciaria;
e

(xi) cessdo, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, pela Devedora ou pela Avalista, das obrigagdes assumidas na CPF-
Financeira ou em quaisquer dos Documentos da Operacgao.

7.15. Sao Eventos de Vencimento Antecipado ndao automatico, nos quais a Emissora devera
convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia
do referido evento, uma Assembleia Geral de Titulares de CRA, conforme disposto neste Termo
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de Securitizagdo e na CPR-Financeira, para que seja deliberada ou ndo a eventual nao
decretacdo de vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes da CPR-Financeira (cada
uma, um “Evento de Vencimento Antecipado N&o Automatico” e, em conjunto com os Eventos
de Vencimento Antecipado Automatico, “Eventos de Vencimento Antecipado”):

0] ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, confiscar, desapropriar, intervir (incluindo, sem limitagédo, requisicdo, tombamento
e servidao), ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte substancial
dos ativos da Devedora ou da Avalista, que possa impor entrave relevante a manutengao do
curso ordinario de seus negocios;

(ii) reducdo do capital social da Devedora ou da Avalista, sob qualquer forma, exceto se
implementado exclusivamente para absorgao de prejuizos acumulados;

(iii) cessao, promessa de cessao, venda ou alienagao, pela Devedora e/ou pela Avalista, por
qualquer meio, seja de forma gratuita ou onerosa, de ativos permanentes que representem de
forma individual, valor igual ou superior ao equivalente a US$ 5.000.000,00 (cinco milhGes de
dolares norte-americanos), conforme a PTAX divulgada na data de conversio, e/ou valor
equivalente em outras moedas, exceto (a) se previamente autorizado por Titulares de CRA
reunidos em assembleia geral; (b) por 6nus constituidos sobre lavouras da Devedora para
garantir linhas de crédito de capital de giro, de financiamento a importagdo ou de exportacéo; ou
(c) por 6nus constituidos em garantia de financiamentos com recursos provenientes, direta ou
indiretamente, de entidades multilaterais de crédito ou bancos de fomento, bancos de
desenvolvimento e/ou entidades assemelhadas, locais ou internacionais, ou de bancos
comerciais privados atuando como credores, em conjunto com, ou como agentes de repasse de
entidades multilaterais de crédito ou bancos de fomento, bancos de desenvolvimento e/ou
entidades assemelhadas, sendo certo que, em qualquer caso, nenhum dos 6nus acima descritos
poderao impactar a capacidade de pagamento da Devedora e /ou da Avalista no &mbito da CPR-
Financeira;

(iv) cisao, fusao, incorporagao, incorporagao de acdes da Devedora, da Avalista e/ou de
qualquer de suas Controladas, exceto no caso de operagdes em que os ativos da Devedora, da
Avalista e/ou de qualquer de suas Controladas, incluindo, sem limitagdo, os ativos oriundos de
eventual cisdo, permanegam em sociedade sob Controle, direto ou indireto, da Avalista;

(v) caso ocorra qualquer Efeito Adverso Relevante;
(vi) comprovagéo de que qualquer das declaragcbes prestadas pela Devedora ou pela
Avalista na CPR-Financeira ou nos Documentos da Operagéo seja incompleta, inconsistente,

inexata ou incorreta;

(vii) a Devedora deixe de ter suas demonstracgdes financeiras auditadas por um dos Auditores
Independentes;
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(viii)  protestos por falta de pagamento de titulos contra a Devedora e/ou a Avalista, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a US$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de dolares
norte-americanos), conforme a PTAX divulgada na data de conversao, e/ou valor equivalente em
outras moedas, exceto se, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data do respectivo
protesto, tiver sido comprovado a Securitizadora e ao Agente Fiduciario que (a) o protesto foi
cancelado; (b) forem prestadas garantias em juizo, e aceitas pelo poder judiciario; ou (c) foi
validamente comprovado pela Devedora e/ou pela Avalista perante o juizo competente que o
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros;

(ix) distribuicdo ou pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou quaisquer outras
distribuicoes de lucros aos seus acionistas, caso a Devedora e/ou a Avalista, conforme aplicavel,
estejam inadimplentes em relagao a qualquer de suas obriga¢des pecuniarias ou ndo pecuniarias
da CPR-Financeira, exceto pelos dividendos obrigatérios previstos no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agoes;

(x) rescisdo, vencimento antecipado e/ou inadimplemento pela Devedora, pela Alvean, pela
Cargill e/ou pelo Banco Cargill, conforme o caso, dos Contratos de Compra e Venda, dos
Contratos de Fixagao de Pre¢o, do Master EDF, do Contrato de Depositario BRL e/ou do Contrato
de Depositario USD;

(xi) nao formalizacdo, ndao contratacdo e/ou nado liquidacdo, por qualquer motivo, pela
Devedora, pela Alvean, pela Cargill e/ou pelo Banco Cargill, conforme o caso, dos Contratos de
Fixacdo de Preco e dos Contratos de Cambio nos prazos previstos na CPR-Financeira e/ou no
Contrato de Cessao Fiduciaria;

(xii) modificagdo das datas previstas nos Contratos de Compra e Venda para entrega de
volume de agucar VHP relativas as tranches objeto do Contrato de Cesséo Fiduciaria, observado
os periodos de entrega e volumes de agucar especificados no Anexo IlI-B do Contrato de Cesséo
Fiduciaria, exceto pelo disposto no Primeiro Aditamento ao Contrato de Compra e Venda de
Acucar VHP EKA n° PC-450-GVA, celebrado em 1° de junho de 2022;

(xiii)  descumprimento, pela Devedora ou pela Avalista, de qualquer obrigagao ndo pecuniaria
prevista na CPR-Financeira ou em qualquer dos Documentos da Operacédo e nao sanado no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do referido descumprimento;

(xiv)  ndo manutencgéao, pela Devedora ou pela Avalista, conforme o caso, de seguro para seus
ativos operacionais relevantes, conforme as melhores préaticas correntes em seus mercados de
atuagao;

(xv) dar destinagdo dos recursos de forma diversa da descrita na Clausula 5 da CPR-
Financeira;

(xvi)  inadimplemento de qualquer obrigagao pecuniaria ndo sanado no eventual prazo de cura
aplicavel, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a US$ 5.000.000,00 (cinco milhdes
de ddlares norte-americanos), conforme a PTAX divulgada na data de converséo, e/ou valor
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equivalente em outras moedas de quaisquer obrigacdes financeiras assumidas no mercado
financeiro ou de capitais, no mercado local ou internacional pela Devedora, pela Avalista ou por
quaisquer de suas Controladas, Controladoras e Coligadas;

(xvii) se a Cessao Fiduciaria e/ou o Penhor de Lei Estrangeira se tornar insuficiente, ndo for
complementada ou recomposta, nos termos previstos no Contrato de Cesséao Fiduciaria e/ou no
Contrato de Garantia USD; e

(xviii) inicio de qualquer processo ou procedimento judicial, administrativo ou arbitral de (a)
violagédo de qualquer dispositivo das Leis Anticorrupgao; (b) violagao da Lei Socioambiental; (c)
uso ou incentivo, em suas atividades, de mao-de-obra infantil, prostituicado, trabalho em condicao
analoga a de escravo, silvicola ou qualquer espécie de trabalho ilegal, direta ou indiretamente;
ou (d) pratica de ato lesivo a administragdo publica, ao sistema financeiro nacional ou a ordem
tributaria, pela Devedora, pela Avalista, por qualquer uma de suas Controladas, Controladoras
e/ou Coligadas ou seus respectivos administradores, exceto nos casos que, no que se refere aos
itens (b) e (d) acima, n&o se verifique um Efeito Adverso Relevante;

(xix)  nao atendimento dos indices financeiros abaixo, em qualquer exercicio social, calculado
pela Devedora, apds a publicacdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
anuais, e disponibilizados para verificagdo pela Securitizadora, com base na mem¢éria de calculo
enviada pela Devedora a Securitizadora, na forma descrita no item “(c)” da Clausula 7.2(i) da
CPR-Financeira, a qual contera todas as rubricas necessarias para demonstrar a Securitizadora
o cumprimento destes indices financeiros, sob pena de impossibilidade de verificagao, pela
Securitizadora, dos referidos indices, podendo a Securitizadora ou o Agente Fiduciario, conforme
o caso, solicitar & Devedora eventuais esclarecimentos adicionais necessarios (“indices
Financeiros”):

(EBITDA Ajustado) / (Despesas Financeiras Liquidas) maior ou igual a 2,5;
b. a Razao entre a Divida Liquida e o EBITDA Ajustado seja igual ou inferior a
3,0.
Para fins desta Clausula, devem ser consideradas as seguintes definigbes:
“Despesas Financeiras Liquidas” significa, para qualquer periodo: (a) Despesa
Financeira menos (b) somatdrio de receitas de aplicagdes financeiras, juros recebidos,

descontos obtidos, bem como de outras receitas financeiras, tudo apurado de acordo
com os BR_GAAP;

“Despesas Financeiras” significa despesa com juros incorridos no periodo, excluindo as
perdas ou ganhos com variagdes cambiais e com operagdes de derivativos;

“Divida Bruta” significa em qualquer periodo, sem duplicagdo e em conformidade com
0os BR_GAAP em bases consolidadas, com base nas ultimas demonstrac¢des financeiras
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individuais e consolidadas auditadas disponiveis, o somatério da rubrica de
“Empréstimos e Financiamentos” do passivo circulante e nao circulante da Devedora;

“Divida Liquida” significa, em qualquer data de determinagéo, em relagdo a Devedora, a
Divida Bruta subtraida do Caixa da Devedora;

“Caixa da Devedora” significa, com base nas Uultimas demonstra¢des financeiras
individuais e consolidadas auditadas disponiveis, o somatério da rubrica de “Caixa e
Equivalentes de Caixa” e “Aplica¢des Financeiras” do ativo circulante e ndo circulante; e

“EBITDA Ajustado” significa, para qualquer periodo, com relagdo a Devedora, (a) vendas
liquidas, subtraidas de (b) custo de vendas (excluindo-se mudangas no valor justo de
ativos bioldgicos), subtraidas de (c) despesas administrativas, gerais e de vendas,
adicionadas ou subtraidas, conforme for o caso, do (d) resultado liquido das demais
receitas ou despesas operacionais recorrentes, adicionadas de (e) qualquer
depreciagdo, amortizacdo e exaustao de canaviais incluida no custo de vendas e/ou em
despesas administrativas, gerais e de vendas (f) da baixa da exaustdo e amortizagdo de
tratos na venda de soqueira, (g) da baixa de depreciacdo residual na venda de Ativo
Imobilizado, (h) do resultado liquido dos derivativos operacionais, (i) excluidos os efeitos
de despesas com PIS e COFINS e honorarios de advogados sobre a provisdo dos
processos do IAA, (J) excluidos os efeitos do CPC 06 (R2)/IFRS16.

7.16. Na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico estabelecidos na Clausula 7.15 acima, a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento, pela Emissora ou pelo Agente
Fiduciario, do referido Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico, uma assembleia geral
de Titulares de CRA de todas as Séries para deliberar sobre a ndo declaragdo do vencimento
antecipado da CPR-Financeira e, consequentemente, dos CRA, por deliberagao (a) de titulares
de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo reunidos em
assembleia geral de Titulares de CRA em primeira convocagéo; ou (b) por 50% (cinquenta por
cento) mais um dos Titulares de CRA em Circulagao presentes na assembleia geral de Titulares
de CRA, em segunda convocacgdo, desde que estejam presentes, no minimo, 20% (vinte por
cento) dos Titulares de CRA em Circulagao. A assembleia geral a que se refere este item devera
ser realizada no prazo de 20 (vinte) dias contados da data de convocagao, de acordo com os
quéruns de deliberagao indicados neste Termo de Securitizagao.

7.17. Em caso de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico, a Devedora se
obriga a efetuar, nos termos da CPR-Financeira, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do envio de
notificagcdo enviada pela Emissora informando sobre o vencimento antecipado, o pagamento do
saldo devedor da totalidade da CPR-Financeira, pelo Valor Nominal da CPR-Financeira ou saldo
do Valor Nominal da CPR-Financeira, acrescido da Remuneracao aplicavel, calculada pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou desde a Data de Pagamento da
Remuneragdo da CPR-Financeira imediatamente anterior, bem como de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Devedora com relagdo a CPR-Financeira nos termos da
CPR-Financeira, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
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Encargos Moratérios desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento. A
Emissora devera utilizar o montante integral dos recursos oriundos da Devedora em até 2 (dois)
Dias Uteis para o resgate integral dos CRA, nos termos deste Termo de Securitizag&o.

717.A1. Na hipétese de eventual inadimpléncia da Devedora, a Emissora ou o Agente
Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-la como administradora do Patriménio
Separado vinculados a emissao dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua auséncia, podera
promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugao por quantia certa contra devedor
ou qualquer outra medida que os Titulares de CRA entenderem cabivel, para fins de recebimento
dos valores necessarios para cumprimento com as obrigagdes devidas no ambito da emissao
dos CRA.

7.17.2. No caso da declaragdo do vencimento antecipado, mediante o pagamento, pela
Devedora, dos valores devidos no ambito da CPR-Financeira, os CRA deverdao ser
obrigatoriamente resgatados e cancelados pela Emissora.

717.3. Caso o pagamento da totalidade dos CRA previsto na clausula acima seja
realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em
conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para a sua realizagao.

7.17.3.1. No caso da declaragao do vencimento antecipado, a B3 devera ser comunicada
imediatamente.

7.17.4. A deliberagao tomada pelos titulares de CRA em Assembleia Geral de Titulares de CRA
vinculara todos os CRA, independente de terem comparecido a Assembleia Geral de Titulares
de CRA ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Titulares de CRA.

8. ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1. Os valores integrantes do Patrimdnio Separado, inclusive, sem limitagdo, aqueles
recebidos em razao do pagamento dos valores devidos no ambito da CPR-Financeira, deverao
ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada
item somente sera pago caso haja recursos disponiveis apos o cumprimento do item anterior:

0] Despesas incorridas e ndo pagas até cada Data de Pagamento da Remuneragdo com
os recursos oriundos do Fundo de Despesas recomposi¢cao do Fundo de Despesas, sem
prejuizo da obrigagcdo da Devedora de realizar a referida recomposi¢cao do Fundo de
Despesas diretamente;

(ii) Pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA, incluindo
eventuais Encargos Moratérios;

(iii) Remuneragéo dos CRA,;
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(iv) Resgate Antecipado dos CRA; e

(v) Liberacao de recursos a Conta de Livre Movimentagao, apoés liquidagao do Patrimdnio
Separado.

9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Nos termos previstos pela Lei 14.430 e da Resolugdo CVM 60, a Emissora instituiu o

regime fiduciario, nos termos desta Clausula 9, sobre os Créditos do Patriménio Separado e
sobre as Garantias dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

9.2 Os Créditos do Patrimbénio Separado e as Garantias dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, sujeito ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados do patrimdnio da
Emissora e passam a constituir patrimdnio separado distinto, que ndo se confunde com o da
Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA, e das demais obrigacdes
relativas ao Patrimdnio Separado, e manter-se-ao apartados do patriménio da Emissora até que
se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos da Lei 14.430 e da
Resolugao CVM 60.

9.2.1. O Patrimbnio Separado sera composto (i) pelos Direitos Creditérios do Agronegaocio; (i)
pelo Fundo de Despesa, bem como por todos e quaisquer valores que venham a ser depositados
na Conta Centralizadora e na Conta Fundo de Despesas; (iii) pelos bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel; e (iv) pelas Garantias dos Direitos
Creditérios do Agronegoécio.

9.2.2. Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma hipétese os titulares
de CRA terdo o direito de haver seus créditos no dmbito da Emissao contra o patrimbénio da
Emissora, sendo sua realizagao limitada a liquidagdo dos Créditos do Patrimdnio Separado e das
Garantias dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

9.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado, sem a devida recomposi¢ao pela
Devedora ndo dara causa a declaracao de insolvéncia da Emissora, cabendo, nessa hipétese, a
Emissora, ou ao Agente Fiduciario, caso a Emissora n&do o faga, convocar Assembleia Geral de
Titulares de CRA para deliberar sobre as normas de administragao ou liquidagao do Patrimdnio
Separado.

9.2.4. A Assembleia de Titulares de CRA devera ser convocada na forma na forma prevista
neste Termo de Securitizagado, com, no minimo, 20 (vinte) dias de antecedéncia e sera instalada
em primeira ou em segunda convocacao, independentemente da quantidade de beneficiarios,
conforme inciso Il, paragrafo 3°, do artigo 30 da Lei 14.430.

9.2.5. Na Assembleia de Titulares de CRA, serdo consideradas validas as deliberagbes
tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou em segunda convocagdo. Adicionalmente,
a Emissora podera promover, a qualquer tempo e sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciario, o
resgate da emissdo mediante a dacdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do
patriménio separado aos titulares dos CRA nas seguintes hipéteses: | - caso a assembleia geral
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nao seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocagao; ou |l - caso a assembleia geral
seja instalada e os titulares dos CRA nao decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

9.2.6. Na hipbtese de serem necessarios recursos adicionais para implementar medidas
requeridas para que os Titulares de CRA sejam remunerados e o Patrimbénio Separado nao
possua recursos suficientes em caixa para adota-las, podera haver, apods deliberagdo da
Assembleia Geral de Titulares de CRA especialmente convocada para tal finalidade, a emissao
de nova série de CRA com a finalidade especifica de captacdo dos recursos que sejam
necessarios a execugdo das medidas requeridas, nos termos do paragrafo 4° e seguintes do
artigo 35 da Resolugdo CVM 60. Nesta hipdtese, os recursos captados estardo sujeitos ao
Regime Fiduciario e devem integrar o Patriménio Separado, devendo ser utilizados
exclusivamente para viabilizar a remuneragao dos Titulares de CRA, devendo o presente Termo
de Securitizagado ser aditado de modo a prever a emissdo da série adicional, seus termos e
condigbes, e a destinagao especifica dos recursos captados.

9.3. Os Créditos do Patrimbénio Separado e das Garantias dos Direitos Creditérios do
Agronegécio: (i) responderdo apenas pelas obrigagbes inerentes aos CRA e pelo pagamento
das despesas de administracdo do Patrimdnio Separado e respectivos custos e obrigacbes
fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizagao; (ii) estdo isentos de qualquer agédo ou
execucao de outros credores da Emissora que ndo sejam os titulares de CRA; e (iii) ndo séo
passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam,
exceto conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

9.4. Todos os recursos decorrentes dos Créditos do Patriménio Separado e das Garantias
dos Direitos Creditorios do Agronegdécio que estejam depositados em contas correntes de
titularidade da Emissora deveréao ser aplicados em Investimentos Permitidos.

9.4.1. A Emissora podera se utilizar dos créditos tributarios gerados pela remuneragao dos
Investimentos Permitidos dos recursos constantes do Patriménio Separado para fins de
compensagao de tributos oriundos de suas atividades.

9.5. O presente Termo de Securitizagao, seus respectivos anexos e eventuais aditamentos
serdo entregues para custédia no Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
sua celebragdo, devendo a Emissora, portanto, entregar ao Custodiante 1 (uma) via original
deste Termo de Securitizagédo, observado o disposto no Contrato de Prestagdo de Servigo de
Custodiante.

Administracdo do Patrimbnio Separado

9.6. Observado o disposto na Clausula 13 abaixo, a Emissora, em conformidade com a Lei
14.430 e a Resolugao CVM 60: (i) administrara o Patrimdénio Separado instituido para os fins
desta Emisséo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade; (iii)
mantera o registro contabil independente do restante de seu patriménio; e (iv) elaborara e
publicara as respectivas demonstracdes financeiras do Patrimdnio Separado.
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9.6.1. A Emissora somente respondera, com patrimOnio proprio, pelos prejuizos que esta
causar por dolo, culpa, descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar, por negligéncia ou
por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimbnio Separado,
devidamente apurado em sentenca judicial transitada em julgado.

9.6.1.1. No caso de incidéncia da previsao estabelecida no artigo 76 da Medida Provisoéria 2.158-
35/01, a Emissora sera responsavel por ressarcir o Patriménio Separado no exato valor em que
estes tiverem sido atingidos.

9.6.2. A Emissora fara jus ao recebimento de uma comissdo de estruturagcdo equivalente a R$
80.000.00,00 (oitenta mil reais), devida em até 5 dias Uteis apds a primeira data de integralizagédo
bem como de uma Taxa de Administracdo em virtude da administragdo do Patriménio Separado
equivalente a R$ 60.000,00 (sessenta mil reais) anuais, sendo a primeira parcela devida em até
5 dias uteis apds a primeira data de integralizagdo e as demais nas mesmas datas dos anos
subsequentes.

9.6.3. Em caso de inadimpléncia dos créditos vinculados a respectiva emissao e/ou de trabalho
de consultoria sobre eventual alteragdo de condigbes operacionais e/ou estruturais da emissao
ap6s sua liquidacdo, bem como participagdo em reunides ou conferéncias telefénicas,
assembleias gerais presenciais ou virtuais, serd devido a Emissora o valor de R$ 500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado, incluindo (i) o comparecimento em
reunides formais ou conferéncias telefébnicas com demais partes da emissdo, incluindo
assembleias gerais, (ii) analise a eventuais aditamentos aos documentos da operacao; (iii) a
implementacdo das consequentes decisbes tomadas em tais eventos; (iv) verificacbes
extraordinarias de lastro e destinagao; e (v) esforgos adicionais, quando a liquidagdo ocorrer em
mais de uma data.

9.6.4. Os valores acima previstos serdo corrigidos anualmente pela variagao positiva do indice
IPCA e de acordo com as praticas do mercado, a remuneragao descrita nos itens acima devera
ser paga no Brasil, em reais e livre de quaisquer impostos ou taxas incidentes sobre ela, tais
como PIS, COFINS e ISS. Tal previsao inclui quaisquer outros tributos que porventura venham
a incidir sobre a receita dos pagamentos realizados no ambito desta proposta, bem como
quaisquer majoragbes das aliquotas dos tributos mencionados ja existentes. Desta forma, a
Securitizadora recebera quantia equivalente aquela que teria sido recebida se tais dedugoes,
recolhimentos ou pagamentos nao fossem necessarios (gross up).

9.6.5. A Taxa de Administragdo continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA,
caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA, remuneracao esta que
sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora. Caso os recursos do
Patrimbnio Separado nido sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administragédo, e um
Evento de Vencimento Antecipado estiver em curso, os titulares de CRA arcardo com a Taxa de
Administracéo, ressalvado seu direito de, em um segundo momento, se reembolsarem com a
Devedora apds a realizagao do Patrimbénio Separado.
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9.6.6. Observados os pagamentos a serem realizados mensalmente a Emissora, o Patriménio
Separado e o dever de reembolso de despesas assumido pela Devedora perante a Emissora no
ambito da CPR-Financeira ressarcirao a Emissora de todas as despesas incorridas com relagao
ao exercicio de suas fungdes no ambito da Emissdo, incluindo, mas nido se limitando,
notificagdes, extracdo de certiddes, contratacdo dos Prestadores de Servigo, honorarios de
advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses dos titulares de CRA,
em juizo ou fora dele, inclusive valores devidos por forca de decisdo, publicacées em geral,
transportes, alimentagao, viagens e estadias, voltadas a protegado dos direitos e interesses dos
titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditérios do Agronegécio. O ressarcimento a que
se refere esta clausula sera efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis apds a comprovacéo da despesa
em questdo e, desde que tenha havido aprovagdo prévia e por escrito (ainda que de forma
eletronica) da Devedora para despesas superiores R$ 10.000,00 (dez mil reais). Caso a
Devedora nao realize os pagamentos das despesas no prazo indicado acima, em caso de
insuficiéncia de recursos no Patrimdnio Separado, os titulares de CRA, reunidos em Assembleia
Geral de Titulares de CRA poderao deliberar sobre a liquidagdo do Patriménio Separado, sem
prejuizo da possibilidade de a Emissora promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a
execucgao por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, com
recursos advindos dos titulares de CRA ou do Patriménio Separado.

9.7. O exercicio social do Patriménio Separado encerrar-se-a em 30 de junho de cada ano,
quando serao levantadas e elaboradas as demonstragdes financeiras do Patriménio Separado,
as quais serao auditadas pelo Auditor Independente do Patriménio Separado.

9.8. Com relagdo a administragdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, compete a
Emissora:

(i) controlar a evolugcdo da divida de responsabilidade da Devedora, observadas as
condigdes estabelecidas na CPR-Financeira;

(i) apurar e informar a Devedora, caso assim requerido, o valor das parcelas dos Direitos
Creditérios do Agronegécio devidas; e

(iii) diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que
se tornarem necessarias a cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
inadimplidos, desde que possua recursos no Patriménio Separado para tanto.

10. DECLARAGOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA

10.1. Sem prejuizo das demais declaragbes expressamente previstas na regulamentagéo
aplicavel, neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Operagéo, a Emissora,
neste ato declara e garante que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes com registro de companhia securitizadora categoria “S1” perante a
CVM e de acordo com as leis brasileiras;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

10.2.
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esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagbes necessarias a celebragao
deste Termo de Securitizagao e dos demais Documentos da Operagao de que é parte,
bem como a realizagédo da Emissao e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

nao ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungoes;

este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigagdo legal, vélida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes, com forga de titulo
executivo, nos termos da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada;

todas as informagoes prestadas pela Emissora no dmbito deste Termo de Securitizagcao
e nos demais Documentos da Operagdo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes e se responsabiliza por informagdes por si prestadas;

no seu conhecimento, ndo ha qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa afetar
negativamente a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigagcdes assumidas
neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Operagao;

€ a legitima e unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegécio;

os Direitos Creditérios do Agronegécio encontram-se livres e desembaragados de
quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de natureza pessoal, real ou arbitral, ndo
havendo qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar o
presente Termo de Securitizagao;

respeita a Legislagdo Socioambiental;

respeita as leis e regulamentos, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupg¢ao ou
atos lesivos a administragao publica, incluindo, sem limitagéo, as Leis Anticorrupgéo; e

nao existe qualquer conflito de interesses com qualquer das partes envolvida na Emissao
e na Oferta que possa afetar sua atuagao no dmbito da Emisséao.

Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagcdo, a

Emissora obriga-se, adicionalmente, a:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

M,  Autorregulacio
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administrar o Patrimonio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil préprio e
independente de suas demonstragdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emisséo e da prépria Emissora diretamente
ao Agente Fiduciario, por meio de comunicagéo por escrito, bem como aos participantes
do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM,;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes, sempre que
solicitado:

(a) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, cdpias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou nao, inclusive dos demonstrativos do
Patrimbnio Separado, assim como de todas as informagdes periddicas e
eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatérios,
comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a CVM;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, cdpias de todos os documentos e informagdes,
inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora e desde que por ela
entregue, nos termos da legislagao vigente;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagdo ou cépia de quaisquer
documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e
previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem
como aos respectivos registros e relatérios de gestdo e posigcéo financeira
referentes ao Patriménio Separado;

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias dos avisos de fatos relevantes e atas de
assembleias gerais, reunides do conselho de administracdo e da diretoria da
Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos titulares de CRA;

(e) copia de qualquer notificacao judicial, extrajudicial ou administrativa relevante
recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias; e

(f) o informe mensal, previsto no Suplemento F a Resolugédo CVM 60.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contabeis, inclusive aquelas
relacionadas ao Patrimbénio Separado, a exame pelo Auditor Independente do Patrimonio
Separado;

informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais prestadores de servigos
contratados em razdo da Emissao de obrigagéo constante deste Termo de Securitizagcédo
e dos demais Documentos da Operagao;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)
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manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

manter contratada, as expensas da Devedora, durante a vigéncia deste Termo de
Securitizagao, instituicdo financeira habilitada para a prestacdo do servico de banco
liquidante;

cumprir, e fazer com que seus representantes cumpram, com as normas de conduta
previstas na Resolugao CVM 160;

ndo realizar negdcios e/ou operagdes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que nado estejam expressamente previstos e autorizados em seu
estatuto social; ou (¢) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do
cumprimento das demais disposi¢des estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de
Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operagcdo, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagao;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de notificagéo, a
ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagbes que possam, no juizo razoavel do
homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos,
garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do Patrimbnio
Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da
comunhao dos titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizagao;

nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratagao de prestador de
servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as
companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o
acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagdes ou aprovagoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto, exceto por aquelas (a) questionadas nas
esferas administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja
suspensa, (b) que estejam em processo tempestivo de obtenc¢ao ou renovagéo,
e (c) que nao resultam em um efeito adverso relevantes na situagao financeira
e/ou resultados operacionais da Emissora;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

M. Autorregulacdo

/°\ ANBIMA

Agente Fiducidrio

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na Junta
Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das
Sociedades por Acgbes, pela legislagdo tributaria e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem; e

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual
ou Municipal, exceto por aqueles (a) questionados nas esferas administrativa
e/ou judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa, e (b) que
ndo resultam em um efeito adverso relevante na situagdo financeira e/ou
resultados operacionais da Emissora;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou por
meio de seus agentes, servigo de atendimento aos titulares de CRA,;

indenizar os titulares de CRA em razao de prejuizos que causar por descumprimento de
disposicdo legal ou regulamentar, dolo, culpa, por negligéncia ou administracdo
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado, conforme apurado
em sentenca transitada em julgado;

fornecer aos titulares de CRA ou ao Agente Fiduciario, conforme o caso, no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacdo respectiva, ou em prazo
menor exigido por érgao regulador ou autorregulador, informagdes relativas aos Direitos
Creditérios do Agronegécio;

submeter a aprovacgao dos titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares
de CRA, para substituir, durante a vigéncia dos CRA, um ou mais prestadores de servigo
envolvidos na presente Emisséo por outro prestador devidamente habilitado para tanto,
a qualquer momento, exceto nas hipoteses em que seja dispensada a realizagdo de
assembleia, nos termos deste Termo de Securitizagao;

informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a realizagédo
do relatério anual, incluindo seu organograma societario, conforme Resolugdo CVM 17,
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverao ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizagdo do referido relatério. Os referidos documentos deverdo ser
acompanhados de declaragéo assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da Emissora,
na forma do seu estatuto social, atestando (i) que permanecem validas as disposigcbes
contidas nos Documentos da Operagao; e (ii) a ndo ocorréncia e qualquer das hipéteses
de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obriga¢gées da Emissora
perante os Titulares de CRA,;

calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA e sua Remuneracgao;
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(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)
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contratar, com recursos do Patriménio Separado, instituicao financeira habilitada para a
prestagéo de servigos de escriturador e liquidante dos CRA,;

adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos titulares de CRA, bem como a realizagao dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, vinculados ao Patriménio Separado, podendo, para tanto, contratar
advogados e dar inicio a procedimentos de execugao e cobranga (independentemente
da realizagdo de Assembleia Geral de Titulares de CRA, caso a urgéncia de tais
providéncias assim exijam), desde que existam recursos disponiveis para tanto no
Patriménio Separado;

cumprir com todas as obrigagdes e vedagbes aplicaveis a Emissao previstas na
Resolugcdo CVM 60 e na Lei 14.430;

observar as disposi¢des aplicaveis da Resolugado CVM 44 quanto ao dever de sigilo e as
vedagdes a negociagao;

divulgar suas demonstragdes financeiras anuais acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Resolugao CVM 44;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM;

cumprir todas as normas editadas pela CVM aplicaveis a Emissora necessarias para que
a emissao dos CRA possa se concretizar;

efetuar o recolhimento, com recursos do Patriménio Separado, de quaisquer tributos ou
contribuicbes que incidam ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de
responsabilidade da Emissora enquanto administradora do Patriménio Separado; e

adotar diligéncias para verificar se os Prestadores de Servigo possuem:

(@) recursos humanos, tecnoldgicos e estrutura adequados e suficientes para prestar
0s servigos contratados;

(b) no caso de custodiante ou de entidade registradora, sistemas de liquidagao,
validagao, controle, conciliagdo e monitoramento de informagdes que assegurem
um tratamento adequado, consistente e seguro para os direitos creditérios nele
custodiados ou registrados; e

(c) regras, procedimentos e controles internos adequados & Operagdo de
Securitizagao.
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(xxxi) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados que ndo sejam entes regulados
pela CVM, sendo responsaveis perante a CVM pelas condutas de tais prestadores de
servicos no ambito da Operagéo de Securitizagao;

10.3. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora previstas acima ou de outras
obrigagcdes expressamente previstas na regulamentagdo em vigor, neste Termo de
Securitizagdo, nos termos da Resolugdo CVM 160 e nos termos da Resolugdo CVM 60, a
Emissora obriga-se a:

(i) preparar a elaboragao de balanco refletindo a situagao do Patriménio Separado;
(ii) preparar relatério de descrigao das Despesas incorridas no respectivo periodo; e

(iii) preparar relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas
dos titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario.

10.4. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informagbes e declaragbes prestadas
pela Emissora ao Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, incluindo, sem
limitagdo, os titulares de CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos
relacionados com os CRA, declarando que eles se encontram perfeitamente constituidos e na
estrita e fiel forma e substancia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizagdo e nos
demais Documentos da Operacao.

11. AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a nomeagéao
para, nos termos da Lei 14.430, da Resolugdo CVM 17, da Resolugado CVM 60 e do presente
Termo de Securitizagao, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da
comunhao dos titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislacédo especifica e neste Termo de Securitizagao;

(i) aceita integralmente este Termo de Securitizag&o, todas as suas clausulas e condigdes;

(iii) esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir com
suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebracdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

M,  Autorregulacio
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verificou no momento de aceitar a fungdo a consisténcia das informagdes contidas no
Termo de Securitizagdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das atividades
inerentes a condicdo de agente fiduciario, conforme solicitados a Emissora e ao
Coordenador Lider;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Agoes;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
6° da Resolugdo CVM 17, conforme declaragéo descrita no Anexo lll deste Termo de
Securitizacgao;

nos termos da vedagao constante no paragrafo 4° do artigo 33 da Resolugdo CVM 60,
nao presta, nem suas partes relacionadas prestam, quaisquer outros servigos para a
Emissao;

nao cedeu ou originou, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios do Agronegdécio
relacionados a esta Emisséo;

nao possui qualquer relagdo com a Emissora ou com a Devedora que o impega de
exercer suas fungdes assumidas nos termos deste Termo de Securitizagdo, em sua
totalidade e de forma diligente;

verificou a veracidade das informagdes relativas as Obrigacbes Garantidas e a
consisténcia das demais informagdes contidas neste Termo de Securitizagdo, sendo
certo que verificara a constituicdo e exequibilidade dos Direitos Creditérios do
Agronegécio e suas Obrigagdes Garantidas, tendo em vista que na data da assinatura
do Termo de Securitizagéo os contratos referentes as garantias da CPR-Financeira e os
atos societarios de aprovagado das garantias referentes a CPR-Financeira ndo estédo
registrados nos cartérios de titulos e documentos e juntas comerciais competentes.
Adicionalmente, a Cessao Fiduciaria podera ser suficiente, entretanto, ndo ha como
assegurar que, na eventualidade da execugao das garantias, o produto decorrente de tal
execugao seja suficiente para o pagamento integral dos valores devidos aos Titulares
dos CRA, tendo em vista possiveis variagdes de mercado e outros;

assegura e assegurara, nos termos da regulamentagao aplicavel, o tratamento equitativo
a todos os titulares dos certificados de recebiveis do agronegdécio de eventuais emissdes
das quais seja contratado como agente fiduciario; e
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(xiv) atua em outras emissdes de titulos e valores mobilidrios da Emissora ou de sociedades
integrantes do seu grupo econdémico, conforme descrita e caracterizada no Anexo IV
deste Termo de Securitizagao.

11.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste Termo
de Securitizagao ou de aditamento relativo a sua nomeagéao, devendo permanecer no cargo até
(i) a Data de Vencimento dos CRA,; (ii) até que todas as Obriga¢des tenham sido efetivamente
liquidadas, incluindo a Destinagédo de Recursos conforme descrita neste Termo de Securitizagao;
ou (iii) sua efetiva substituicdo pela Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos do artigo
7° da Resolugao CVM 17.

11.4. Constituem deveres do Agente Fiduciario, sem prejuizo dos demais deveres
estabelecidos na Resolugdo CVM 17:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os titulares de
CRA;
(i) proteger os direitos e interesses dos titulares de CRA, empregando, no exercicio da

fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracao de seus proprios bens;

(iii) zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA, acompanhando a
atuacéo da Emissora na gestao do Patrimbnio Separado;

(iv) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagao da Assembleia
Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre sua substitui¢ao;

(v) conservar em boa guarda toda a documentacéo relativa ao exercicio de suas fungdes;

(vi) verificar, no momento de aceitar a funcao, a consisténcia das informagdes contidas neste
Termo de Securitizagdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vii) acompanhar a prestagao das informagdes periddicas pela Emissora e alertar os titulares
de CRA, no relatério anual que trata o artigo 15 da Resolugdo CVM 17, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(viii) acompanhar a atuacdo da Emissora na administragdo do Patriménio Separado por meio
das informacgdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

(ix) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagdo das
condicbes dos CRA;



DocuSign Envelope ID: 58C03387-F40D-49A6-8D94-700BF83DD7C1

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

’ng Autorregulacao
/%% ANBIMA

Agente Fiducidrio

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartorios de
protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgéos
pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Devedora e/ou da
Emissora e ndo entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos;

solicitar, quando necessario, auditoria externa da Emissora ou do Patriménio Separado;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares de CRA, na forma da
Clausula 12 abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais dos CRA a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos titulares de CRA e de seus enderecgos, inclusive
mediante gestao junto ao Escriturador e a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizagao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacées de fazer e de nao fazer;

nos termos do inciso XXI do artigo 11 da Resolugdo CVM 17, comunicar os titulares de
CRA, no prazo méximo de 7 (sete) Dias Uteis, contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario
de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes financeiras assumidas neste
Termo de Securitizagéo, inclusive as obrigagdes relativas as clausulas destinadas a
proteger o interesse dos titulares de CRA e que estabelecem condi¢des que ndo devem
ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os titulares de CRA
e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado que, mesmo que
nao tenha ocorrido inadimplemento da Emissora, referida comunicagéo sera aplicavel se
houver alteragao na estrutura da Operagao de Securitizagdo, decorrente ou nao de
inadimplemento da Devedora ou no aumento no seu risco de crédito e que implique na
(a) diminuicao no refor¢co de crédito na Operagcao de Securitizagdo ou (b) aumento no
risco de crédito da Emisséo;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a
integridade da CPR-Financeira, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por
terceiro contratado para esta finalidade;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos
incidentes sobre a CPR-Financeira, inclusive se custodiados ou objeto de guarda por
terceiros contratos para esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros;

elaborar relatério destinado aos titulares de CRA, nos termos do artigo 68, § 1°, (b), da
Lei das Sociedades por Agoes, o qual devera conter o minimo estabelecido no Anexo 15
da Resolugdo CVM 17, bem como manté-lo disponivel para consulta publica na pagina
na rede mundial de computadores do Agente Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos;
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adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos titulares de CRA, bem como a realizagao dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, vinculados ao Patrimdnio Separado, caso a Emissora n&o o faga;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patrimdnio Separado e
conforme disposto no presente Termo de Securitizagdo, a administragao do Patriménio
Separado;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizagdo, a liquidagdo do Patriménio
Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral de Titulares de CRA, se aplicavel;

convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA nos casos previstos neste Termo de
Securitizagdo, incluindo, sem limitacdo, na hipotese de insuficiéncia dos bens do
Patrimbnio Separado, para deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidagao do
Patrimbnio Separado, bem como a nomeacgao do liquidante, caso aplicavel,

diligenciar junto a Emissora para que a CPR-Financeira, este Termo de Securitizagéo, e
seus aditamentos, sejam registrados nos 6rgados competentes, adotando, no caso da
omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei, de acordo com o
disposto no inciso VI, do artigo 11, da Resolugao CVM 17.

calcular diariamente o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA e sua Remuneragao,
disponibilizando-o aos Titulares de CRA, a Emissora e aos participantes do mercado,
através de sua central de atendimento e/ou através de seu website
(www.oliveiratrust.com.br); e

fornecer, nos termos do §1° do artigo 32 da Lei 14.430 a Securitizadora no prazo de 3
(trés) Dias Uteis, contados da data do evento do resgate dos CRA na B3 pela
Securitizadora, o termo de quitagdo dos CRA, que servira para baixa do registro do
Regime Fiduciario junto a entidade de que trata o caput do art. 18 da Lei 14.430.

O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Patrimdnio Separado a titulo

de honorarios pela implementacédo e para o acompanhamento padréo dos servigos de Agente
Fiduciario, (i) a quantia anual de R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais), devida até o 5° (quinto) Dia
Util apés a assinatura deste Termo de Securitizacdo e as demais a serem pagas nas mesmas
datas dos anos subsequentes, calculadas pro rata die, se necessario; e (ii) a titulo de
implantagdo, sera devida parcela Unica de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) devida até o 5° (quinto)
Dia Util apds a assinatura deste Termo de Securitizagdo. A remuneracdo acima no inclui a
eventual assungao do Patriménio Separado dos CRA.

11.5.1. A remuneracgéao definida na clausula 11.5 acima continuara sendo devida, mesmo apos
o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em atividades inerentes
a sua funcao.
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11.5.2. Nos termos da Clausula 11.5, caso os recursos do Patrimbnio Separado ndo sejam
suficientes para o pagamento da remuneragao do Agente Fiduciario, os titulares de CRA arcaréo
com a remuneragao do Agente Fiduciario, observado seu direito de, num segundo momento, se
reembolsarem com a Devedora apés a realizagdo do Patrimdnio Separado.

11.5.3. Caso o Agente Fiduciario ou qualquer prestador de servigo venha a exercer cobranga de
valores intempestivamente, ndo sera devido pela Emissora nenhum acréscimo a titulo de
Encargos Moratorios, multa, atualizagdo monetaria ou a qualquer outro titulo, desde que pago
na nova data acordada.

11.5.4. Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA, se assim previsto nos documentos da
Operagao, ou caso ocorra o vencimento antecipado dos CRA, e ndo tenha sido comprovada a
destinagao da totalidade dos recursos captados, observado o Oficio Circular CVM SRE 01/21, a
Devedora passara a ser a responsavel pelo pagamento da remuneragao referente a verificagao
da destinagao dos recursos.

11.5.5. As parcelas de remuneracédo do Agente Fiduciario serdo atualizadas anualmente pela
variagao positiva acumulada do IPCA ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo,
a partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneragéo devida ao Agente Fiduciario,
até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada remuneragao, calculadas pro rata
die se necessario.

11.5.6. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operagdo ndo seja
integralizada, a titulo de estruturagao e implantacéo.

11.5.7. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de CRA, ou
celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Emissdo, sera devida ao
Agente Fiduciario uma remuneracgdo adicional equivalente a R$ 600,00 (seiscentos reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emiss&o, a ser paga no prazo de 5 (cinco)
dias apos a entrega pelo Agente Fiduciario a Emissora do “relatério de horas”. Para fins do
conceito de Assembleia Geral de Titulares de CRA, englobam todas as atividades relacionadas
a Assembleia Geral de Titulares de CRA e ndo somente a analise da minuta e participagéo
presencial ou virtual dela. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam (a) a analise
de edital, (b) participagdo em calls ou reunibes; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a
assembleia; (d) conferéncia de procuracdo de forma prévia a assembleia e (e) aditivos e
contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimentos, “relatério de horas” € o
material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicagao da tarefa realizada (por exemplo,
analise de determinado documento ou participagdao em reunido), do colaborador do Agente
Fiduciario, do tempo empregado na fungéo e do valor relativo ao tempo.

11.5.8. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos @ multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagéo
monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.
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11.5.9. As parcelas citadas acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragédo Social), COFINS
(Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuigcdo Social sobre o
Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remunerac¢ao do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

11.6. A remuneragéo do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fungao de agente fiduciario durante a implantagao e a vigéncia do servigo, as quais
serdo cobertas pela Emissora com os recursos do Patriménio Separado, mediante pagamento
das respectivas cobrangas acompanhados dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente
em nome da Emissora ou mediante reembolso, sempre que possivel, prévia aprovagao, quais
sejam: notificagdes, extragdo de certiddes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizagdo, ou assessoria legal aos titulares de CRA, publicagcdes em geral, custos incorridos
em contatos telefénicos relacionados a emissao, notificagdes, despesas cartorarias, fotocopias,
digitalizagdes, envio de documentos, transportes, alimentacdo, viagens e estadias. O
ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a
entrega, a Emissora, dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas,
desde que os recursos do Patrimdnio Separado sejam suficientes.

11.7. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses do(s) titular(es) do(s)
CRA e deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelo(s) titular(es)
do(s) CRA, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas
a serem adiantadas pelo(s) titular(es) do(s) CRA, correspondem a depdsitos, custas e taxas
judiciarias nas ac¢bes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhao
do(s) titular(es) do(s) CRA. Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportados pelos (s) titular(es) do(s) CRA, bem como a remuneracao do Agente Fiduciario na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia do(s) titular(es)
do(s) CRA para cobertura do risco de sucumbéncia.

11.8. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungdes até que
um novo agente fiduciario assuma, nas hipoteses de impedimento, renuncia, intervengao ou
liquidacdo extrajudicial, conforme procedimento descrito na Clausula 4.11 e seguintes deste
Termo de Securitizagao.

11.9. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumird integralmente os deveres,
atribuicbes e responsabilidades constantes da legislagdo aplicavel e deste Termo de
Securitizagao.

11.10. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento deste Termo de Securitizagdo.
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11.11. Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administragdo do Patrimonio
Separado, incluindo, mas nao se limitando a casos de Eventos de Liquidagdo do Patriménio
Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer agdo prevista em Lei ou no
presente Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender interesses dos titulares de
CRA.

11.12. O Agente Fiduciario responde perante os titulares de CRA e a Emissora pelos prejuizos
que lhes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes, conforme decisao transitada em
julgado.

11.13. A atuacdo do Agente Fiduciario devera sempre ser tempestiva, de forma a garantir e
preservar os interesses dos titulares de CRA. Sem prejuizo, a atuagéo limita-se ao escopo da
Resolugcdo CVM 17, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agées, do presente Termo
de Securitizagdo e da orientagédo dos titulares de CRA, conforme o caso, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido
da legislagao aplicavel e/ou do previsto no referido documento.

11.14. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao sera
ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerao sob obrigacéo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislagao aplicavel.

11.15. Os atos ou manifesta¢ées por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢cdes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos titulares do CRA reunidos
em Assembleia Geral de Titulares de CRA.

11.16. A Emissora e o Agente Fiduciario acordam que nos termos do artigo 33, paragrafo 4°, da
Resolugao CVM 60, é vedado ao Agente Fiduciario ou partes a ele relacionadas atuar como
custodiante ou prestar quaisquer outros servigos para a Emissao, incluindo aqueles dispostos no
caput do artigo 35 da Resolugdo CVM 60, devendo a sua participagao estar limitada as atividades
diretamente relacionadas a sua funcao.

11.17. Caso o Agente Fiduciario ou qualquer prestador de servico venha a exercer cobranga
de valores intempestivamente, ndo sera devido pela Emissora nenhum acréscimo a titulo de
Encargos Moratérios, multa, atualizagdo monetaria ou a qualquer outro titulo, desde que pago
na nova data acordada.

12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

12.1. Os Titulares de CRA poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Titulares
de CRA, inclusive de modo parcial ou totalmente digital, conforme previsto na Resolugdo CVM
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81, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA,
observado o disposto nos itens abaixo.

12.2.

Competéncias da Assembleia Geral de Titulares de CRA. Nos termos do artigo 25 da

Resolugdo CVM 60, compete privativamente a Assembleia Geral, além das demais matérias ja
previstas neste Termo de Securitizagdo, observados os quéruns de instalagdo e deliberagéo
previstos neste Termo de Securitizagao, deliberar sobre:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

as demonstragbes contabeis do Patriménio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120 (cento e vinte) dias
apo6s o término do exercicio social a que se referirem;

alteragdes neste Termo de Securitizacdo, exceto nos casos previstos neste Termo de
Securitizagao;

destituicdo ou substituicdo da Emissora na administragdo do Patriménio Separado,
podendo ocorrer, nos termos do artigo 39 da Resolugdo CVM 60, em razdo da (i)
insuficiéncia de bens do Patriménio Separado para liquidar a emissado de titulos de
securitizagdo (ii) decretacdo de faléncia ou recuperacao extrajudicial ou extrajudicial da
companhia Securitizadora; (iii) nos casos previstos neste Termo de Securitizagéo e (iv)
em qualquer outra hipotese deliberada pelos Titulares dos CRA, desde que com a
anuéncia da Emissora;

qualquer deliberagao pertinente a administragéo ou liquidagdo do Patriménio Separado,
nos casos de insuficiéncia de recursos para liquidar a Emissdo ou de decretagao de
faléncia ou recuperagao judicial ou extrajudicial da Emissora, observado o item (iii)
acima;

alterar a remuneragdao dos prestadores de servico descritos neste Termo de
Securitizagao, observado o disposto na Clausula 7.12 acima;

alterar o quérum de instalacdo e deliberagao da Assembleia Geral de Titulares de CRA;

a substituicdo do Escriturador, Agente Fiduciario, Agente Registrador, Banco Liquidante,
B3, Custodiante, Auditor Independente do Patrimbnio Separado, Banco Cargill, Banco
Depositario, bem como de quaisquer outros prestadores de servigos, exceto nos casos
em que seja dispensada a realizacao de assembleia, conforme previsto neste Termo de
Securitizagao;

os Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico, observado o quérum especifico
previsto;

os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem
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como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste
instrumento;

(x) a forma de administragédo e/ou eventual liquidagdo do Patriménio Separado;

(xi) alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneragdo dos CRA, da Amortizagcdo
Programada e/ou de sua forma de calculo e das Datas de Pagamento de Remuneragao
dos CRA, bem como outros valores aplicaveis como atualizagdo monetaria ou Encargos
Moratdrios;

(xii) alteracao da Data de Vencimento dos CRA;

(xiii) alteracbes dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, dos Eventos de
Vencimento Antecipado da CPR-Financeira ou da Taxa de Administragao;

(xiv) alteragdes dos procedimentos ou hipdteses de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
ou da Taxa Substitutiva.

12.3. Convocacdo: A Assembleia Geral de Titulares de CRA podera ser convocada pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario, pela CVM ou pelos titulares de CRA que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulacao.

12.3.1. Observada a possibilidade prevista na Clausula 12.4 abaixo, a convocagdo da
Assembleia Geral sera encaminhada pela Securitizadora ou seu custodiante aos Titulares de
CRA, com base na lista de contatos disponibilizada pela B3 ou pelo Escriturador a Securitizadora,
em ambos os casos, através da disponibilizagdo na pagina que contém as informagdes do
Patriménio Separado na rede mundial de computadores, devendo constar da convocagao os
itens minimos previstos no paragrafo 2°, do artigo 26 da Resolugdo CVM 60.

12.3.2. Cumpre ao Agente Fiduciario manter a lista de contatos mencionada na Clausula 12.3.1
acima devidamente atualizada em relagao aos Titulares dos CRA e seus respectivos dados para
comunicagdes, devendo, para tanto, informar a B3 e/ou ao Escriturador, conforme aplicavel,
sobre eventuais mudancas dos dados constantes da lista.

12.3.3. Observado o disposto na Clausula 12.4 abaixo, a Assembleia Geral de Titulares de CRA
devera ser convocada com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, no minimo, da data de sua
realizacao, devendo ser encaminhada pela Emissora a cada Titular de CRA.

12.3.4. A convocacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA por solicitagao dos titulares de
CRA devera (i) ser dirigida a Emissora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
do recebimento, realizar a convocagao da Assembleia Geral de Titulares de CRA as expensas
dos requerentes; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto
dos demais titulares de CRA, nos termos da Resolu¢gdo CVM 60, observados os procedimentos
previstos neste Termo de Securitizagdo com relagdo a Assembleia Geral de Titulares de CRA
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que tenham por deliberagdo a n&do declaragdo do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes da CPR-Financeira.

12.4. Independentemente da convocagéao prevista nesta clausula, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Titulares de CRA a qual comparecerem todos os titulares de CRA, nos
termos do paragrafo 4° do artigo 124 da Lei das Sociedades por Agoes.

12.5. Da convocagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA deve constar, no minimo: (i)
dia, hora e local em que sera realizada a assembleia, sem prejuizo da possibilidade de a
assembleia ser realizada parcial ou exclusivamente de modo digital; (ii) ordem do dia contendo
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais
haja matérias que dependam de deliberacédo da assembileia; e (iii) indicagdo da pagina de rede
mundial de computadores em que o investidor pode acessar os documentos pertinentes a ordem
do dia que sejam necessarios para debate e deliberacdo da assembleia.

12.6. Caso o Titular de CRA possa participar da Assembleia Geral de Titulares de CRA a
distancia, por meio de sistema eletrénico, a convocagao deve conter informagdes detalhando as
regras e os procedimentos sobre como os investidores podem participar e votar a distancia na
Assembleia Geral de Titulares de CRA, incluindo informagdes necessarias e suficientes para
acesso e utilizagdo do sistemas pelos Titulares de CRA, assim como se a Assembleia Geral de
Titulares de CRA sera realizada parcial ou exclusivamente de modo digital.

12.7. No caso de utilizagao de meio eletrénico, a Emissora deve adotar meios para garantir a
autenticidade e a seguranga na transmissdo de informagdes, particularmente os votos que
devem ser proferidos por meio de assinatura eletrbnica ou outros meios igualmente eficazes para
assegurar a identificagdo dos Titulares de CRA.

12.8. Observado os procedimentos previstos neste Termo de Securitizagdo, nos termos
estabelecidos na Resolugdo CVM 60, na hipétese prevista na Clausula 12.2, inciso “(iii)”, subitem
“a”, cabe ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar
sobre a administracdo ou liquidacdo do Patriménio Separado. Adicionalmente, na hipotese
prevista na Clausula 12.2, inciso “(iii)’, subitem “b”, cabe ao Agente Fiduciario assumir
imediatamente a custddia e a administragdo do Patrimbnio Separado e, em até 15 (quinze) dias,
convocar Assembleia Geral de Titulares dos CRA para deliberar sobre a substituicdo da
Emissora ou liquidagao do Patriménio Separado.

12.9. Quérum de Instalacdo: Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de
Securitizagdo, a Assembleia Geral de Titulares de CRA instalar-se-a, com a presenga de
qualquer numero de Titulares de CRA .

12.10. A Assembleia Geral de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a
sede. Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, a convocagéo indicara, com
clareza, o lugar da reunido. A Assembleia de Titulares de CRA também podera ser realizada de
modo parcialmente ou exclusivamente digital, conforme previsto e regulamentado pela
Resolugéo CVM 81. E permitido aos titulares de CRA participar da Assembleia Geral de Titulares
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de CRA por meio de conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia, observadas as disposi¢oes
legais e regulatérias aplicaveis, entretanto deverao manifestar o voto em referida Assembleia
Geral de Titulares de CRA por comunicagao escrita ou eletrbnica com confirmagado de
recebimento e anteriormente ao encerramento da Assembleia Geral de Titulares de CRA.

12.11. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias de acionistas, desde que nao haja
disposigcdo contraria na Resolugdo CVM 60 e na Resolugdo CVM 81. Os representantes dos
titulares de CRA poderao ser quaisquer procuradores, titulares de CRA ou ndo, devidamente
constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada
CRA em Circulagao correspondera a um voto nas Assembleias Gerais dos CRA.

12.12. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Titulares de CRA e
prestar aos titulares de CRA as informagdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a
Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar da Assembleia Geral de Titulares
de CRA sempre que a presenga de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagéo
da ordem do dia.

12.13. A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de CRA caberd, de acordo com quem a

CoNnvocou:
(i) ao diretor presidente ou diretor de relagdes com investidores da Emissora;
(i) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

12.14. Qudérum de Deliberacdo: Exceto se disposto de outra forma neste Termo de
Securitizacao, as deliberacbes em Assembleias Gerais serdo tomadas pelos votos favoraveis de
Titulares de CRA que representem, (a) no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA
em Circulagao reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA em primeira convocagéao; ou
(b) 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA presentes na Assembleia Geral de Titulares de
CRA, em segunda convocacéo, desde que estejam presentes, no minimo, 20% (vinte por cento)
dos Titulares de CRA em Circulagido, observadas as hipoteses previstas neste Termo de
Securitizagao.

12.15. Quérum Qualificado: Dependerdo de aprovagéo por, no minimo, 2/3 (dois tergcos) dos
votos favoraveis de titulares de CRA em Circulagdo, seja em primeira convocagao ou qualquer
convocagao subsequente, as aprovacgdes, reprovagcdes e/ou propostas de alteracbes e de
renuncias a alteragéo (a) dos quéruns de deliberagao previstos nesse Termo de Securitizagao;
(b) da redacdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado; (c¢) de quaisquer dos
termos e condi¢des das Garantias; (d) das disposigdes desta Clausula; (e) da Remuneracédo dos
CRA,; (f) das Datas de Pagamento da Remuneragéo; (g) da Data de Vencimento; (h) dos valores,
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montantes e datas de amortizagao do Valor Nominal Unitario; e (i) dos Eventos de Liquidagao do
Patriménio Separado.

12.16. Especificamente para a matéria elencada no item (xiv) da Clausula 12.2. acima, as
aprovagodes, reprovagoes e/ou propostas de alteragdes e de renincias dependerao de aprovagao
por, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA em Circulagéo, em
primeira convocagéo, ou, em segunda convocagao.

12.17. Observados os quoéruns de instalagao previstos na Clausula 12.9 acima, caso ocorra um
Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico nos termos das Clausulas 7.15 acima, os
titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral poderdo votar por orientar a Emissora a
manifestar-se contrariamente ao vencimento antecipado da CPR-Financeira, observados os
quéruns de deliberagao descritos na Clausula 7.15 acima.

12.18. Sem prejuizo do disposto na Clausula 12.17 acima, os titulares de CRA poderéo se reunir
em Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre pedido de renuncia prévia e/ou
de perdao temporario prévio referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado, observados os
quoruns de deliberagéo descritos na Clausula 12.16 acima.

12.19. Para fins de deliberagédo e aprovagao da substituicdo de Prestadores de Servigo, sera
exigido o voto favoravel de titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria simples dos
CRA em Circulagéo presentes na referida Assembleia Geral de Titulares de CRA, em primeira
ou segunda convocagao, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA, exceto pela
substituicdo do Agente Fiduciario, que seguira o previsto na Clausula 4.10 e seguintes acima.

12.20. Observado o disposto na Clausula 12.15 acima, para fins de realizagao, pela Devedora,
de modificagbes na CPR-Financeira que sejam decorrentes das alteragcbes das matérias
indicadas na Clausula 4.14 acima, sera exigida a anuéncia prévia da Emissora, a qual somente
sera concedida apés o voto favoravel de titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) dos CRA em Circulagdo, seja em primeira convocagcdo ou qualquer convocagao
subsequente, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA, exceto quando houver uma
aprovacgao expressa de autorizagdo para alteragdo da CPR-Financeira.

12.21. As demonstracdes financeiras do Patriménio Separado em conjunto com o respectivo
parecer do Auditor Independente do Patrimbnio Separado que nao contiver opiniao modificada
serao consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA
correspondente ndo seja instalada, em primeira e segunda convocagéo, em virtude do nao
comparecimento de quaisquer titulares de CRA.

12.22. Nos termos do artigo 32 da Resolugdo CVM 60, ndo podem votar nas Assembleias
Gerais dos CRA, nem fazer parte do cOmputo para fins de apuragédo do quérum de aprovagao:

(i) a Emissora, seus sdcios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas;
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(i) os prestadores de servicos da Emissdo, seus sdcios, diretores e funcionarios e
respectivas partes relacionadas; e

(iii) qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do patriménio em
separado no assunto a deliberar.

12.23. Nao se aplica a vedagao prevista na Clausula 12.22 acima quando:
(i) 0s Unicos titulares de CRA forem as pessoas mencionadas na Clausula 12.22 acima; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais titulares de CRA, manifestada na
propria Assembleia Geral de Titulares de CRA, ou em instrumento de procuracéo que se
refira especificamente a Assembleia Geral de Titulares de CRA em que se dara a
permissao de voto.

12.24. Este Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operagdo poderdo ser
alterados, independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral de Titulares de CRA ou de
consulta aos titulares de CRA, sempre que tal alteragdo decorra do previsto na Clausula
7.1212.23 acima.

12.25. As deliberagbes tomadas em Assembleias Gerais dos CRA, observados o respectivo
quorum de instalagdo e de deliberagao estabelecido neste Termo de Securitizagdo, seréo
consideradas validas e eficazes e obrigardo os titulares de CRA, quer tenham comparecido ou
ndo a Assembleia Geral de Titulares de CRA e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou
votado contra, devendo ser divulgado pela Emissora o resultado da deliberagéo aos titulares de
CRA, na forma da regulamentagdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da
realizacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA.

12.26. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 12, exceto se autorizado na forma deste Termo
de Securitizagdo, devera ser convocada Assembleia Geral de Titulares de CRA toda vez que a
Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, tiver de exercer ativamente seus direitos
estabelecidos nos Documentos da Operagéo, para que os titulares de CRA deliberem sobre
como a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera exercer seu direito no
ambito desses.

12.27. Os titulares de CRA poderdo votar nas Assembleias Gerais dos CRA por meio de
processo de consulta formal, escrita ou eletrbnica, observadas as formalidades de convocagao,
instalacdo e deliberagao da Assembleia Geral de Titulares de CRA previstas neste Termo de
Securitizagcdo, desde que a Emissora possua sistemas ou controles necessarios para tanto, o
que sera devidamente informado na convocagao.

13. LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagcdo do Patrimdnio
Separado ensejara a assungao imediata e transitéria da administracdo do Patrimdnio Separado
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pelo Agente Fiduciario, observado que, nesta hipétese, o Agente Fiduciario devera convocar em
até 15 (quinze) Dias Uteis contados de sua ciéncia uma Assembleia Geral de Titulares de CRA
para deliberar sobre a forma de administragao e/ou eventual liquidagao do Patrimbénio Separado:

(i) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovacéo do plano de recuperagao por seus credores
ou deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente;

(i) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, declaragdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou elidido no prazo legal, ou
decretagao de faléncia da Emissora;

(iii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obriga¢cdes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizagdo ou nos Documentos da Operagao que dure por
mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e
desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera contado de
notificagdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; e/ou

(iv) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado.

13.1.1. Na Assembleia Geral de Titulares de CRA referida na Clausula 13.1. acima os titulares
de CRA deveréo deliberar: (i) pela liquidagdo do Patrimbnio Separado, hipétese na qual devera
ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagéo; ou (ii) pela nao liquidagdo do Patriménio
Separado, hipétese na qual devera ser deliberada a nomeagdao de outra instituicao
administradora, fixando, nesses casos, as condigées e termos para sua administragdo, sua
respectiva remuneragao, bem como estabelecendo data para sua assuncgao da administragdo do
Patrimbnio Separado pela nova instituicdo administradora. Caso o prazo pré-estabelecido para
a assungao da administracdo do Patriménio Separado pela nova instituicdo administradora nao
seja atendido, o Agente Fiduciario devera convocar nova Assembleia Geral de Titulares de CRA
para nomear liquidante e as formas de liquidagao do Patriménio Separado.

13.2. Em caso de ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do
Patriménio Separado o Agente Fiduciario devera convocar em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados de sua ciéncia uma Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar (i) pela
liquidagcdo do Patrimbnio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as
formas de liquidagao, ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patrimbnio Separado, hipétese na qual a
Emissora continuara responsavel pela administracdo do Patriménio Separado até a elei¢cdo de
nova securitizadora.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista nas Clausulas 13.1.1 e 13.2. acima sera
convocada mediante encaminhamento pela Securitizadora ou seu custodiante aos Titulares de
CRA, com base na lista de contatos disponibilizada pela B3 ou pelo Escriturador a Securitizadora,
em ambos os casos, através de disponibilizagdo na pagina que contém as informagdes do
Patriménio Separado na rede mundial de computadores, devendo constar da convocagao os
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itens minimos previstos no paragrafo 2°, do artigo 26 da Resolugdo CVM 60 devera ser
convocado a Assembleia Geral, com antecedéncia de 20 (vinte) dias e instalar-se a com qualquer
numero, sendo validas as deliberacbes tomadas por titulares de CRA que representem no
minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagéo.

13.3. O Agente Fiduciario podera promover a liquidacdo do Patriménio Separado com o
consequente resgate dos CRA mediante a dagdo em pagamento dos bens e direitos integrantes
do patriménio separado aos seus Titulares de CRA nas seguintes hipéteses: (a) caso a
Assembleia Geral de que trata as Clausulas 13.1.1 e 13.2 acima nao seja instalada, por qualquer
motivo, em segunda convocagao e (b) caso a Assembleia Geral de que trata as Clausulas 13.1.1
e 13.2 acima seja instalada e os Titulares de CRA nao decidam a respeito das medidas a serem
adotadas

13.4. Uma vez verificada a insuficiéncia dos ativos que compdem o Patrimbnio Separado, a
Emissora, ou o Agente Fiduciario caso a Emissora ndo o faga, devera convocar uma Assembleia
Geral dos Titulares de CRA, mediante edital publicado no sitio eletrénico da Emissora ou do
Agente Fiduciario, conforme o caso, com a antecedéncia de, no minimo, 20 (vinte) dias, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 30 da Lei 14.430, para deliberar sobre a nao liquidagado do
Patrimbnio Separado, sendo que tal assembleia instalar-se-a em primeira ou segunda
convocagao independentemente da quantidade de Titulares de CRA, sendo validas as
deliberacbes tomadas por de titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos
CRA em circulagao reunidos em assembleia geral de Titulares de CRA em primeira convocagao;
ou (b) por 50% (cinquenta por cento) mais um dos presentes na assembleia geral de Titulares
de CRA, em segunda convocagdo, desde que estejam presentes, no minimo, 20% (vinte por
cento) dos Titulares de CRA em circulagdo. Caso a Assembleia Geral dos Titulares de CRA nao
seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocagao, ou seja, instalada e os Titulares
de CRA nao decidam a respeito das medidas a serem adotadas, a Emissora podera promover,
a qualquer tempo e sob a ciéncia do Agente Fiduciario, a liquidagdo do Patriménio Separado.

13.5. Aliquidagéo do Patriménio Separado sera realizada mediante transferéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora integrantes do
Patrimonio Separado aos titulares de CRA ou a instituicao que vier a ser nomeada pelos titulares
de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigagdo da Emissora decorrente dos CRA.
Nesse caso, cabera aos titulares de CRA ou a instituicdo que vier a ser nomeada pelos titulares
de CRA, conforme deliberagao dos titulares de CRA em Assembleia Geral de Titulares de CRA:
(i) administrar os Créditos do Patrimbnio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizagdo dos Créditos do Patriménio Separado que lhe foram transferidos;
(iii) ratear os recursos obtidos entre os titulares de CRA na propor¢ao de CRA detidos; e (iv)
transferir os Créditos do Patriménio Separado eventualmente néo realizados aos titulares de
CRA, na proporg¢ao de CRA detidos por cada titular dos CRA.

13.6. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de
Liquidacdo do Patriménio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario.
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13.7. Arealizagdo dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos do Patrimdnio
Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 27 da Lei 14.430, ndo havendo qualquer outra
garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

13.8. Independentemente de qualquer outra disposicdo deste Termo de Securitizagao, em
caso de insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado e ndo recomposigcao pela Devedora, sera
observado o procedimento da Clausula 9.2.3 acima.

13.9. Em nenhuma hipétese os custos mencionados na Clausula 13.6 acima serdo arcados
pelo patriménio pessoal do Agente Fiduciario ou da Emissora, vez que tais despesas referem-se
as despesas da Operacgéo de Securitizagao, cujos beneficiarios sdo os titulares dos CRA e nao
o Agente Fiduciario ou a Emissora, observado que caso a Emissora e/ou o Agente Fiduciario
utilize recursos préprios para arcar com as despesas de convocacao de Assembleia Geral, a
Emissora e/ou o Agente Fiduciario podera, posteriormente, utilizar recursos do Patriménio
Separado para se reembolsar de referidas despesas.

14. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO E FUNDO DE DESPESAS

14.1. As seguintes despesas da Operagdo de Securitizacdo serdo de responsabilidade do
Patrimbnio Separado, e arcados com recursos do Fundo de Despesas, ou caso esses nao sejam
suficientes, com recursos da Devedora, observada a Clausula 14.2 abaixo (em conjunto,

“Despesas”):

0] todas as despesas com a emissdo dos CRA e a gestéo, realizagdo e administragao do
Patriménio Separado, incluindo, sem limitacdo, o pagamento da Taxa de Administracao,
no valor de R$ 60.000,00 (sessenta mil reais) mensais, atualizada pelo IPCA, e os
honorarios previstos neste Termo de Securitizagao;

(ii) as despesas com a gestao, cobranga, realizagdo, administragao, custddia, escrituracéo
e liquidagcdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio e do Patrimdnio Separado,
incluindo, mas n&o se limitando, (a) as despesas com sistema de processamento de
dados, (b) as despesas cartorarias com autenticagbes, reconhecimento de firmas,
emissoes de certiddes, registros de atos em cartérios e emolumentos em geral, (c) as
despesas com copias, impressdes, expedicbes de documentos e envio de
correspondéncias, (d) as despesas com publicagbes de balangos, relatérios e
informagdes periddicas, (e) as despesas com empresas especializadas em cobranga,
leiloeiros e comissbes de corretoras imobiliarias; e (f) quaisquer outras despesas
relacionadas a administragao dos Direitos Creditérios do Agronegécio e do Patriménio
Separado, inclusive as referentes a sua transferéncia para outra companhia
securitizadora e/ou Agente Fiduciario e/ou pela instituicdo administradora cuja
contratagdo seja aprovada pelos Titulares de CRA, na Assembleia Geral de Titulares de
CRA prevista neste Termo de Securitizagdo, na hipétese em que esses venham a
assumir a sua administracdo, conforme o caso;
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as despesas com publicagdes do edital de Oferta de Resgate Antecipado, para fins do
disposto neste Termo de Securitizagao;

as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emisséo e para a
Operacao de Securitizagéo, incluindo, mas nao se limitando ao Coordenador Lider, o(s)
assessor(es) legal(is), o Escriturador dos CRA, o Custodiante, o Auditor Independente
do Patriménio Separado, o Banco Cargill, o Banco Depositario, a Securitizadora, o
Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, a Agéncia de Classificagado de Risco e a B3;

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, contadores,
auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar
os interesses dos titulares de CRA e realizagdo dos Créditos do Patrimdnio Separado;

as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acodes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares de
CRA e arealizagdo dos Créditos do Patrimdnio Separado;

honorarios e demais verbas e despesas do Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servigos eventualmente contratados, em razdo do exercicio de suas
fungdes nos termos do Termo de Securitizagao;

remuneragéo e todas as verbas devidas as instituigdes financeiras onde encontre aberta
a conta corrente integrante do Patriménio Separado, inclusive verbas devidas para a
abertura de referida conta corrente;

despesas com registros perante a B3, Juntas Comerciais e Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentagdo societaria da Devedora
relacionada aos CRA, ao Termo de Securitizagdo e aos demais Documentos da
Operagao, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

despesas necessarias para a realizagao das Assembleias Gerais dos Titulares dos CRA,
na forma da regulamentagao aplicavel, incluindo as despesas com sua convocagéo, no
exclusivo interesse dos titulares dos CRA,;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos, e/ou judiciais propostos contra o Patrimdnio
Separado, contra a Securitizadora e/ou contra a Devedora, em razdo da presente
Emissao;

honorarios e despesas incorridas na contratagcdo de servigos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operagédo e que sejam
atribuidos a Securitizadora; e
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(xiii)  quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos no Termo de Securitizagéo e
atribuidos a Devedora.

14.2. Responsabilidade dos Titulares de CRA: Considerando-se que a responsabilidade da
Emissora se limita ao Patrimbnio Separado, nos termos da Lei 14.430, caso o Patriménio
Separado seja insuficiente para arcar com as despesas mencionadas nas Clausula 14.1 acima,
tais despesas serao suportadas pelos titulares dos CRA, na propor¢ao dos CRA titulados por
cada um deles, caso nao sejam pagas pela Devedora, parte obrigada por tais pagamentos.

14.3. Despesas de Responsabilidade dos Titulares de CRA: Observado o disposto nas
Clausulas 14.1 e 14.2 acima, sao de responsabilidade dos titulares dos CRA:

a) eventuais despesas e taxas relativas a negociacdo e custédia dos CRA néo
compreendidas na descricdo da Clausula 14.2 acima;

b) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas
dos titulares dos CRA; e

c) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA que lhes sejam
atribuidos como responsavel tributario.

14.3.1. No caso de destituicdo da Emissora nas condigdes previstas neste Termo, os recursos
necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos titulares dos CRA deverdo ser previamente
aprovadas pelos titulares dos CRA e adiantadas ao Agente Fiduciario, na proporcédo de CRA
detida pelos titulares dos CRA, na data da respectiva aprovagao.

14.3.2. Emrazéo do quanto disposto na alinea “b” da Clausula 14.3 acima, as despesas a serem
adiantadas pelos titulares dos CRA a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario, conforme o caso, na
defesa dos interesses dos titulares dos CRA, incluem, exemplificativamente: (a) as despesas
com contratacdo de servicos de auditoria, assessoria legal, fiscal, contabil e de outros
especialistas; (b) as custas judiciais, emolumentos e demais taxas, honorarios e despesas
incorridas em decorréncia dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais a serem propostos contra
a Devedora ou terceiros, objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar os Direitos Creditérios
do Agronegdcio; (c) as despesas com viagens e estadias incorridas pelos administradores da
Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, bem como pelos prestadores de servigos eventualmente
contratados, desde que relacionados com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e/ou cobranga dos créditos oriundos da CPR-Financeira; (d) eventuais
indenizagdes, multas, despesas e custas incorridas em decorréncia de eventuais condenagdes
(incluindo verbas de sucumbéncia) em agdes judiciais propostas pela Emissora, podendo a
Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, solicitar garantia prévia dos titulares dos
CRA para cobertura do risco da sucumbéncia; ou (e) a remuneragdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, nos termos deste Termo, bem como a remuneragéo do
Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagao ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias.
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14.4. Fundo de Despesas. Sera retido, pela Securitizadora, na qualidade de securitizadora e
emissora dos CRA, por conta e ordem da Devedora, do pagamento decorrente da integralizagédo
da CPR-Financeira, o montante equivalente ao valor necessario para o pagamento das
Despesas relativas a um periodo de 1 (um) ano para o pagamento de despesas pela
Securitizadora, na qualidade de securitizadora e emissora dos CRA, no ambito da Operagéo de
Securitizagdo, conforme previsto neste Termo de Securitizagdo, sendo que a Securitizadora
devera informar semestralmente a Devedora, a partir da Data de Emissdo, o montante
necessario para o pagamento das despesas relativas ao periodo de 1 (um) ano imediatamente
subsequente, para que, caso necessario, a Devedora realize o depdsito de tal montante na Conta
Fundo de Despesas, conforme previsto na CPR-Financeira e neste Termo de Securitizacado
(“Valor Inicial do Fundo de Despesas” e “Fundo de Despesas”, respectivamente).

14.5. Se eventualmente, os recursos somados do Fundo de Despesas, conforme previstos
neste Termo de Securitizagédo, somar valor inferior R$ 230.000,00 (duzentos e trinta mil reais)
(“Valor Minimo do Fundo de Despesas”) a Securitizadora, na qualidade de securitizadora e
emissora dos CRA, devera encaminhar notificagdo a Devedora, acompanhada da comprovagao
do valor existente no Fundo de Despesas, devendo a Devedora (i) recompor, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis a contar do recebimento de notificagdo, o Fundo de Despesas com o montante
necessario para que os recursos existentes no Fundo de Despesas, apds a recomposic¢ao,
sejam, no minimo, igual ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, mediante transferéncia dos
valores necessarios a sua recomposicdo diretamente para a Conta Fundo de Despesas
(conforme definido neste Termo de Securitizagdo), sendo certo que a Emissora fara a verificagéo
do montante relativo ao Fundo de Despesas anualmente, sem prejuizo de verificar em menor
periodo, a seu exclusivo critério e, ainda, (ii) encaminhar, na mesma data, extrato de
comprovacgao da referida recomposi¢ao a Securitizadora, com coépia ao Agente Fiduciario.

14.6. Caso, apdés o cumprimento integral das obrigagbes assumidas pela Devedora nos
Documentos da Operagao, ainda existam recursos no Fundo de Despesas, tais recursos deverao
ser liberados, liquido de tributos, pela Securitizadora, na qualidade de securitizadora e
administradora da Conta Centralizadora, & Devedora, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data do cumprimento integral das obrigagdes assumidas pela Devedora nos Documentos da
Operagao.

14.7. O Fundo de Despesas arcara com todas as Despesas necessarias com relagdo ao
exercicio das fungdes da Securitizadora, tais como, notificagdes, extracdo de certidbes,
contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, ou assessoria legal aos
titulares de CRA, publicagées em geral, transportes, alimentagao, viagens e estadias, voltadas a
protecao dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditérios
do Agronegocio.

14.8. Os tributos que ndo incidem no Patrimbénio Separado constituirdo despesas de
responsabilidade dos titulares de CRA, quando forem os sujeitos passivos por forga da legislagéo
em vigor.
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14.9. Em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas, as Despesas serao suportadas pelo
Patrimbnio Separado, sem prejuizo da obrigacdo da Devedora reembolsar o Patrimonio
Separado e recompor o Fundo de Despesas, nos termos da Clausula 14.6 acima, incluindo a
aplicacéo de multa e encargos moratoérios. Caso os recursos disponiveis no Patrimdnio Separado
nao sejam suficientes, podera ser deliberado pelos titulares do CRA, reunidos em Assembleia
Geral de Titulares de CRA, a liquidagédo do Patriménio Separado ou a realizagao de aporte de
recursos adicionais, nos termos deste Termo de Securitizagdo. Em ultima instancia, as Despesas
que eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma desta Clausula seréo acrescidas a divida
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e gozarao das mesmas garantias dos CRA, preferindo
a estes na ordem de pagamento.

14.10. Em caso (i) de ndo pagamento da CPR-Financeira pela Devedora, sendo necessarios
esforcos de cobranga da CPR-Financeira; ou (ii) realizagdo de atividades que impliquem na
elaboracgdo de aditivos aos documentos relacionados a Operagédo de Securitizagao; ou (iii) da
necessidade de realizacdo de assembleias gerais, sera devida pela Devedora a Securitizadora
uma remuneragao adicional, pelo trabalho de profissionais da Securitizadora dedicados a tais
atividades, equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) hora/homem, pelo trabalho de
profissionais dedicados a tais atividades. O pagamento da remuneragao prevista neste item
também sera devida no caso de (i) esforcos de cobranga e execugdo de garantias, (ii) o
comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefénicas com demais partes da
emissao, incluindo assembleias gerais, (iii) andlise a eventuais aditamentos aos documentos da
operagdo; (iv) a implementagcdo das consequentes decisbes tomadas em tais eventos; (v)
verificagbes extraordinarias de lastro, destinacdo e garantias; e (vi) esforgos adicionais, quando
a liquidagao ocorrer em mais de uma data. Esses valores serao corrigidos a partir da Data de
Emisséo e reajustados pelo IPCA. Custos adicionais de formalizagdo de eventuais alteragdes
deveréo ser previamente aprovados.

14.11. As Despesas com a Operagado de Securitizagdo incorridas até a data de emisséo dos
CRA poderéo ser descontadas pela Securitizadora do preco a ser pago pela aquisicdo da CPR-
Financeira, nos termos deste Termo de Securitizagao.

14.12. Considerando-se que a responsabilidade da Securitizadora se limita ao Patrimonio
Separado, nos termos do artigo 26, paragrafo 3°, da Lei 14.430, caso o Patrimbnio Separado
seja insuficiente para arcar com as despesas mencionadas estabelecidas no Termo de
Securitizacdo, tais despesas serao suportadas pelos Titulares de CRA, na propor¢ao dos CRA
detidos por cada um deles, sem prejuizo de regresso contra a Devedora.

14.13. Em nenhuma hipotese, a Securitizadora incorrera em antecipagdo de despesas e/ou
suportara despesas com recursos proprios.

14.14. O Patriménio Separado, a Emissora e/ou a Devedora ndo serdo responsaveis: (a) pelo
pagamento de quaisquer tributos que venham a incidir sobre o pagamento de rendimentos aos
titulares de CRA e/ou que de qualquer outra forma incidam sobre os titulares de CRA em virtude
de seu investimento nos CRA; e/ou (b) pela realizagdo de qualquer alteragdo na legislagédo
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tributaria ou na tributacdo aplicavel aos CRA ocorrida posteriormente a data de assinatura deste
Termo de Securitizagao.

14.15. Os recursos do Fundo de Despesas deverao ser aplicados nos Investimentos Permitidos.

14.16. Em nenhuma hipotese, a Securitizadora incorrera em antecipagdo de despesas e/ou
suportara despesas com recursos proprios

14.17. As despesas relacionadas a remuneracgao (i) da Emissora, (ii) do Agente Fiduciario, (iii)
do Escriturador, (iv) do Banco Liquidante, (v) do Custodiante, (vi) do Agente Registrador, (vii)
do Auditor Independente do Patrimdnio Separado, (viii) do Banco Cargill, e (ix) do Banco
Depositario, bem como a representatividade, em percentual anual, das referidas despesas em
relacdo ao valor total da Emisséo, estdo descritas no Anexo V deste Termo de Securitizagao.

15. COMUNICAGOES E PUBLICIDADE

15.1. Quaisquer notificagdes, cartas e informacdes entre a Emissora e o Agente Fiduciario
deverao ser encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:

Eco Securitizadora de Direitos | Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Creditérios S.A. Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Pedroso de Morais n° 1.553, 3° | Rua Joaquim Floriano, n°® 1052, 13° andar,
andar, Cidade de S&o Paulo, Estado de | sala 132 (parte), Cidade de S&o Paulo, Estado

Sao Paulo, CEP 05419-001 de Sé&o Paulo, CEP 04534-004

At.: Srs. Cristian de Almeida Fumagalli At.: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina
Telefone: +55 (11) 3811-4959 Abrantes Lodi de Oliveira

E-mail: Telefone: +55 (21) 3514-0000
controleoperacional@ecoagro.agr.br E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br;

af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br
(esse ultimo para prego unitario do ativo)

15.1.1. As comunicagoes (i) serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos
acima; e (ii) por fax ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente).

15.1.2. Os documentos e informagdes periddicas indicados neste Termo de Securitizagao e nos
demais Documentos da Operagdo deverdo ser enviadas a Securitizadora através da chave
controleoperacional@ecoagro.agr.br.
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15.1.3. A mudanga, tanto pela Emissora quanto pelo Agente Fiduciario, de seus dados devera
ser por ela comunicada por escrito a outra Parte.

15.2. Todos os atos e decisGes decorrentes desta Emissado que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos titulares de CRA deverao ser veiculados, as expensas do Patrimonio
Separado, observada a regulamentagdo aplicavel e as disposicbes deste Termo de
Securitizagao, conforme aplicavel, (i) em regra, mediante divulgagédo na pagina da rede mundial
de computadores da Emissora e no Sistema Empresas.Net, sendo encaminhados pela Emissora
ao Agente Fiduciario e a divulgagdo comunicada a B3 pela Emissora, ou (ii) se expressamente
requerido pela regulamentacao aplicavel ou neste Termo de Securitizagdo, mediante publicagédo
nos Jornais, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario quando da realizagdo de qualquer
publicacdo. As convocagdes para as respectivas Assembleias Gerais de Titulares de CRA
deverao ser disponibilizadas na pagina da rede mundial de computadores da Emissora e no
Sistema Empresas.Net, sendo encaminhadas pela Emissora ao Agente Fiduciario e a sua
divulgacdo comunicada a B3 pela Emissora. Ndo se admite que a segunda convocagao da
Assembleia Geral seja providenciada conjuntamente com a primeira convocagao.

15.3. O Anuncio de Inicio, o Aviso ao Mercado e o Anuncio de Encerramento da Oferta serdo
divulgados na rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e da
B3, e ndo serdo publicados em qualquer jornal, nos termos da Resolugdo CVM 160.

15.4. As demais informacgdes perioddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais efou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacdes
Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislagao aplicavel.

16. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

16.1. Os titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informagdes contidas nesta
clausula para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus préprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a
ganhos porventura auferidos em operagcées com CRA. As informagdes aqui contidas levam em
consideracéo as previsdes de legislagdo e regulamentacéo aplicaveis a hipotese vigentes nesta
data, bem como a melhor interpretagdo ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados
entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

16.2. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-
financeiras, estédo, nos termos do artigo 46 da Instrugdo Normativa RFB n° 1585/2015, sujeitos a
incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), a ser calculado com base na aplicagédo
de aliquotas regressivas, aplicadas em fungdo do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros
e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias:
aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e
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vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de
720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagéo &
contado da data em que o respectivo Titular de CRA efetuou o investimento, até a data do resgate
(artigo 1° da Lei n® 11.033 e artigo 65 da Lei n°® 8.981) ou cesséo.

16.3. Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

16.4. O IRREF retido na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagao do imposto de renda
devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacédo com o IRPJ apurado em cada periodo
de apuracdo. O rendimento também devera ser computado na base de calculo do Imposto de
Renda Pessoa Juridica (“IRPJ”) e da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL”). As
aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento),
sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a
R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano ou o equivalente a multiplicagdo de R$
20.000,00 (vinte mil reais) pelo nimero de meses do respectivo periodo de apuragdo. Ja a
aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

16.5. Os rendimentos e ganhos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao financeiras,
tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa para fins de apuragéo das Contribuigdes
ao Programa de Integragao Social e para o Financiamento da Seguridade Social (“PIS/COFINS”),
estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, para os fatos geradores
ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, conforme Decreto n°® 8.426/2015. As pessoas juridicas
tributadas de acordo com a sistematica cumulativa ndo estao sujeitas ao PIS e 8 COFINS sobre
as receitas financeiras auferidas e derivadas dos CRA, a depender do objeto social e da atividade
principal da entidade.

16.6. Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por institui¢des financeiras, agéncias
de fomento, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada
fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagao,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento
mercantil, ha dispensa de retengcédo do IRRF de acordo com as leis e normativos aplicaveis em
cada caso, conforme previsdo do artigo 71 da Instru¢do Normativa RFB n° 1.585.

16.7. Nao obstante a dispensa de retencao na fonte, os ganhos e rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via de regra e a excegao dos fundos de investimento,
serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento); e pela CSLL a aliquota de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019.
Adicionalmente, nos termos do artigo 1° da Lei 14.183, entre julho e dezembro de 2021 as
aliquotas de CSLL aplicaveis serdo de (i) 25% para os bancos; e (ii) 20% para pessoas juridicas
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de seguros privados e de capitalizagéo; distribuidoras de valores mobiliarios; corretoras de
cambio e de valores mobiliarios; sociedades de crédito, financiamento e investimentos;
sociedades de crédito imobilidrio; administradoras de cartdes de crédito; sociedades de
arrendamento mercantil; e associagées de poupanga e empréstimo. A partir de 2022, a Lei
14.183 estabelece aliquotas de (i) 20% para os bancos; e (ii) 15% para as demais entidades. As
carteiras de fundos de investimentos, em regra, ndo estao sujeitas a tributagdo. Ademais, no
caso dessas entidades, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estéo sujeitos ao
PIS e COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por
cento), respectivamente.

16.8. Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de
investimentos (exceto os fundos imobiliarios), inclusive aqueles decorrentes de investimentos
realizados em CRA, séo, via de regra, isentos do recolhimento do imposto de renda, conforme
disposto pelo artigo 14 da Instrugdo Normativa RFB n°® 1.585/2015 (isentos de imposto de renda
e ndo incidéncia de CSLL, PIS e COFINS).

16.9. Pelo disposto no artigo 3°, paragrafos 8° da Lei n°® 9.718, de 27 de novembro de 1998,
as companhias securitizadoras de créditos agricolas, nos termos da Lei n® 9.514, podem deduzir
as despesas da captagao da base de calculo do PIS e da COFINS. Assim, as securitizadoras
apuram as citadas contribuicées de forma semelhante as instituigcbes financeiras, ou seja, pelo
conceito de spread.

16.10. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estéo
atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual), por forga do
artigo 3°, inciso 1V, da Lei n°® 11.033. De acordo com a posi¢do da Receita Federal do Brasil,
expressa no artigo 55, paragrafo unico, da Instru¢do Normativa da RFB n° 1.585, tal isencao se
aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na alienagéo ou cessao dos CRA.

16.11. Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente
na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso Il, da Lei
n® 8.981. A retengcdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta
dispensada desde que as entidades declarem sua condi¢do a fonte pagadora, nos termos do
artigo 71, da Lei n°® 8.981, com redagado dada pela Lei n°® 9.065, de 20 de junho de 1995, e do
artigo 72 da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

16.12. Como regra geral, os investimentos realizados por residentes ou domiciliados no exterior
se sujeitam as mesmas normas de tributagcdo pelo imposto sobre a renda previstas para os
residentes ou domiciliados no pais (artigo 85 da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585). Os
rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes no exterior que invistam em
CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN n° 4.373, inclusive as
pessoas fisicas residentes em jurisdicdo com tributagdo favorecida (“JTE”) estdo atualmente
isentas de IRRF, conforme artigo 85, paragrafo 4° da IN RFB 1.585.
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16.12.1. Rendimentos e ganhos de capital, como regra geral auferidos pelos demais
investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRA no pais de
acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN n° 4.373 estao sujeitos a incidéncia do IRRF
a aliquota de 15% (quinze por cento).

16.12.2. Caso os demais investidores sejam residentes em JTF, o IRRF incidira conforme
aliquotas regressivas aplicadas em funcéo do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota
de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos
e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

16.12.3. Nos termos do artigo 24 da Lei 9.430, de 27 de dezembro de 1996, entende-se
como JTF aqueles paises ou jurisdigbes que nao tributam a renda ou que a tributam a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento), ou cuja legislagdo ndo permita o acesso a informagdes
relativas a composigéo societaria das pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificagdo do
beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo-residentes.

16.12.4. A Receita Federal do Brasil lista no artigo 1° da IN RFB 1.037 as jurisdigbes
consideradas como JTF. Note-se que, em 28 de novembro de 2014, a RFB publicou a Portaria
n°® 488/2014, que reduziu de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) o limite
minimo de tributagdo da renda para fins de enquadramento como JTF para paises e regimes
alinhados com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com regras a serem
estabelecidas pelas autoridades fiscais brasileiras. Embora a Portaria n°® 488/2014 tenha
diminuido a aliquota minima, a IN RFB 1.037, que identifica os paises considerados como JTF,
ainda nao foi alterada para refletir essa modificagao.

Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF)

16.13. Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio: Regra geral, as operagdes de caAmbio
relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais
de acordo com as normas e condigoes previstas pela Resolugao CMN n° 4.373, inclusive por
meio de operagbes simultaneas, incluindo as operagdes de cambio relacionadas aos
investimentos em CRA, estéo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso,
inclusive por meio de operagdes simultdneas de cambio, dos recursos no Brasil e a aliquota zero
no retorno dos recursos ao exterior, conforme artigo 15-B, incisos XVI e XVII do Decreto n° 6.306
e alteragbes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento), relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

16.14. Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos e Valores Mobiliarios: As operagdes
com CRA estao sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme previsdo do artigo 32, paragrafo
2° do referido Decreto n° 6.306 e alteragbes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
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percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a
transag6es ocorridas apés este eventual aumento.

17. DISPOSIGOES GERAIS

17.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizagdo e seus anexos (i) séo
cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os excluam; e (ii)
s6 admitem renuncia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou parcial, de qualquer direito
decorrente do presente Termo de Securitizagdo nao implicara novagéo da obrigagdo ou renuncia
ao respectivo direito por seu titular nem qualquer alteragdo aos termos deste Termo de
Securitizagdo. A tolerancia e as concessodes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitorio; e
(ii) ndo configurarao, em qualquer hipétese, renuncia, transigéncia, remigao, perda, modificagao,
redugdo, novagcdo ou ampliagdo de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou imunidade de
qualquer das Partes.

17.2. Este Termo de Securitizagdo e os Documentos da Operagdo constituem o integral
entendimento entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

17.3. Para os CRA que estejam custodiados eletronicamente, exceto se de outra forma
previsto neste Termo de Securitizagdo, os pagamentos referentes a quaisquer valores a que
fazem jus os titulares de CRA serdo efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por
meio do sistema de liquidagéo e compensagao eletrénico administrado pela B3.

17.4. O Agente Fiducidrio nao sera obrigado a efetuar nenhuma verificagcao de veracidade nas
deliberagbes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. Nao sera ainda, sob qualquer
hipétese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, que permanecerdo sob obrigagéo
legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagéo aplicavel.

17.5. As palavras e as expressbes sem definicdo neste instrumento deverdo ser
compreendidas e interpretadas em consondncia com os usos, costumes e praticas do mercado
de capitais brasileiro.

17.6. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo tanto pela Emissora quando o Agente Fiduciario, at¢ o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos.

17.7. A Emissora e o Agente Fiduciario declaram que conhecem e estdo em consonancia com
todas as leis anticorrupgao e antilavagem de dinheiro aplicaveis, incluindo as Leis Anticorrupgao.
A Emissora e o Agente Fiduciario declaram, ainda, individualmente, uma a outra, sem limitagao,
que: (i) nao financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos atos
ilicitos previstos nas leis anticorrupgdo, antilavagem e/ou organizagdes antissociais e crime
organizado; (ii) ndo promete, oferece ou da, direta ou indiretamente, qualquer item de valor a
agente publico ou a terceiros para obter ou manter negdécios ou para obter qualquer vantagem
imprépria; (i) ndo aceita ou se compromete a aceitar de quem quer que seja, tanto por conta
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prépria quanto por meio de outrem, qualquer pagamento, doagdo, compensacgao, vantagens
financeiras ou nao financeiras ou beneficios de qualquer espécie, direta ou indiretamente
relacionados ao objeto do presente contrato, que constituam pratica ilegal, que atente aos bons
costumes, ética, moral e de corrupgao sob as leis dos paises sede, e onde haja filiais, dos
contratantes, devendo garantir, ainda, que seus prepostos e colaboradores ajam da mesma
forma e (iv) em todas as suas atividades relacionadas a este instrumento, cumprira, a todo tempo,
com todos os regulamentos e legislacéo anticorrupgéo e antilavagem aplicaveis.

18. LEI E FORO

18.1. A Emissora e 0 Agente Fiduciario se comprometem a empregar seus melhores esforgos
para resolver por meio de negociagcao amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo
de Securitizagdo, bem como aos demais Documentos da Operagao.

18.2. A constituicido, a validade e interpretacdo deste Termo de Securitizagdo serédo regidos
de acordo com as leis substantivas da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de
assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada pela Emissora e o
Agente Fiduciario a aplicagdo de equidade e/ou de quaisquer principios e regras nao previstas
pelas leis substantivas acima mencionadas.

18.3. A Emissora e o Agente Fiduciario elegem o foro de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
para dirimir as disputas decorrentes ou relacionadas com este Termo de Securitizagao,
renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

18.4. Para fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Proviséria 2.200-2, de 24 de agosto de
2001, a Emissora e o Agente Fiduciario reconhecem e concordam expressamente que a eventual
assinatura eletrénica deste Termo de Securitizagdo, bem como quaisquer aditivos, por meio da
plataforma DocuSign ou outra plataforma de assinaturas eletronicas, sendo certo que, em
quaisquer hipoteses, deverdo ser emitidas com certificado digital pela ICP-Brasil, constituindo
forma legitima e suficiente para a comprovacdo da identidade e da validade da declaragéo de
vontade das respectivas Partes em celebrar este Termo de Securitizagdo, bem como quaisquer
aditivos.

18.5. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito: (i) a data de inicio da
producao de efeitos do presente Termo de Securitizagdo sera a data do presente documento,
ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este Termo de Securitizagdo em
data posterior, por qualquer motivo, hipétese em que as Partes, desde logo, concordam com a
retroagao dos efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada.

E, por estarem assim justas e contratadas, a Emissora e o Agente Fiduciario assinam o presente
instrumento de forma eletrdnica, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Séo Paulo, 13 de janeiro de 2023.
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