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Estrada Linha 01-A, 900 metros do km 7 da Avenida das Industrias, s/n,
Distrito Industrial Senador Atilio Fontana, CEP 78455-000, Rio Verde - MT

Codigo ISIN dos CRA da 12 Série: BRECOACRACY6 | Codigo ISIN dos CRA da 22 Série: BRECOACRACZ3
Registro da Oferta dos CRA 12 Série na CVM: [¢] | Registro da Oferta dos CRA 22 Série na CVM: [¢], ambos em [e] de [e] de 2023
Classificagdo Preliminar de Risco da Emissdo dos CRA feita pela FITCH RATINGS BRASIL LTDA.: “"AA-"

*Esta classiﬁcagéo foi realizada em 24 de margo de 2023, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragdes.

Emestode \mca\mer\m 500,000 (seisertcs i) cortrcaios de recebives o (CRA"), rtes o 18 (rimer) o 2% (secnds) séries (CRA ek sh” e “CRA Ses da Eco de Dir
Greditérios do Agror A e« e’ respacivamente), com v normoal i 6o Rt 000,10 (il ak) (ko Nemial UNEirery, e, na Do de Eica, o e 17 de sl b iy (“Data de Emssio’), o ey de, \nlc\al’nenle R$600.000.000,00 (seiscentos mikies de reais) (*Valor Iniial da
Emissio’), para d\stnbun@u bl nos temos i ResougBo Comieo e valores Mabliaros (VM) 1o 160, de 13 de juho de 2022, conforme akerada CE&M’% e da Resolugio da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme akterada (*Resolugio CVM 60, sob o regime de garantia fime de colocacio (‘Oferta),
RA Inical da 3 cento), Opcao de Lot Resolugio CVM 160, conforme
OSCR i & & i 3
i "CRA Verde" (para mafs informagdes, veja o item 3.5 da Secio 3. Destinagio dos Recursos”, na pégina 16 deste Prospecto.). A Oferta consiste na distrbuicéo publica dos CRA sob
%o automdteo nos Whcoers artigo 26, inciso VIII, i Resolucdo da CVM 160, da Resolucao CVM 60, do “Cidigo. prines Regulacéo e Melhores Préticas para Estruturagao, Coordenagdo e Distibuigao de Ofertas Plbiias de Valores Mobidrios e Ofertas Publicas de Aquisicao de Valores Mobiidros', expedido pela Associaggo
Captais (*ANBIMA”), jor ('Cdigo ANBIMA", soba
, por 50 da Reunizo do . & reaizada em 1 2019, da o Jurta & "JUCESP"), em sesséo de
Do = 2019, 500 0 ° 216.799/19-3, @ publicada no Jomal “0 Estado de S0 Paulo’” e no *Didro Ofical do Estado de S50 Pauic’, 5 meio de 2019 na 2 2 Diretoria da
Emissora, realzada em 17 de marco de 2023, aja ata perante a JU = 2023, 500 0 0561 022/23-9, na qual o aprovada a Emiss 2o d , bem
5 5 5 ‘ontfor o de six lzada e coreres s oo do i Grosso(JUCEMAT).
05 CRA Primeira Série terdo prazo de vencimento de 2.373 (dos mil e trezentos e setenta e tré contar da , com 2029 ("Data de ok i e ). € 05 CRA Segunda Série tergo prazo de vencimento de 2.373 (dois mil e trezentos e setenta e trés) dias
ks  contar da D de S, 2029 (‘Data RA Segunda Série” e, Data de CRA Primeira Série, "Data de Vencimento dos CRA"), ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado Total dos CRA Primeira Série, Resgate Antecipado Total dos
CRA Seg idagso d o previstas no Termo de 2 ospecto. Data de veja o tem 2.6 da Segdo *2. Pincipais Caracteristicas da Oferta dos CRA', na pégina 1 deste Prospecto.
OVab(Nnm\r\a\ Unkirio dos R falor RA érie, 30 serd nte. O Valor RA Segunda oo do Valor Nomial Ui dos GRA Segundo Sire,
acumuiada do Indce de Preco 0 Conumider Amvb €l ) forme pro D primea Data de i CRA Segunda Série (conforme até a préxima Data de
RA Segund: Resgate Antecnaﬂn Total dos CR & idacdo d 5 i mm férmuia prevista no 0 ¢ neste Prospecto,

Unkaro dos G ("Valor ® da Série”). , veja o item 2.6 da Secao "2. Princi risticas

da Oferta dos CRA", nia pagina 1 deste Prospecto. Sobre o Valor Nominal Unitério dos CRA Primeira Série ou i 6 Vo N, Untir doe A rimcen Skt orforme o caso, incidir3o juros remuneratdrios equivalentes  variagso acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI-Over (conforme definda abaixo), acrescida

exponenciamente de obretaxa <o dfrida de acrdo o o Procdmerto de Baokbuidng ¢, em qualauercaso,Imkado 2 2.90% (dos nteros € noventa centésimos par cnto) a0 o, base 252 duzentos e cnauerta ¢ dos) s Ureis (*Remuneragio dos 2 primeim Sére") A Remunerscho dos CRA rimel Séreser caluid de
Da

forma exponencial e cumulativa pro rata termporis por Dias CRA Primeira Série conforme
0 caso, até a data do efetivo pagamento, obedecida a formula constante do Termo de Securtizagdo e deste Prospecto. Sobre o sakdo do Valor Nominal Unitdrio e i 6 aum base 252 (auzems € cinquenta e dos) Dias Utefs, a ser
e de scordo o o rocdimenko de Bookbukin e e ueiuer s, Imfad 3 mlr 2 enrs ()¢ ", conforme segue: (1) 243 e de etomo do Thuo ity T PCA+ com & da Nota do |, Série B - NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2030, a ser
pagina na 2 Bool spread de 2,90% (dois
por cento) a0 ano, et (duzentos e cinquenta e dms7 i Uteis; e (if) 8,90% (oo interos e noventa centé ) 20 2no, base 252 Dias Utels, pro rata tempors por Dias U sakdo do ério Atualizado
dos R 6 i iima Dta de 0 dos CRA Segunda Sé X , até a Data de 50 dos CRA Segunda Série imedi final de cada Periodo de Capalizac
R é ), conforme a fd 2 pecto ( o dos CRA Segunda Serie” i o dos CRA Primeira Série, a 50). Para mais i 50, veja o item 2.6 da Secdo “2. Principais
', na pe
95 CRA s daptados, nos tams doare 49 s Resobiei s VMo 31, de 19 de mlode 2021 Resobefo M a1 () pora diirbuk o e o ercado primiropor msk do MDA - iyl de Disrbui de A, ela B3 SA. - Brasi, Boka e Bako ('B3), sendo a disrbuigio luidada
ncefamente por mel e 3 & () para gl no merad seanding por melodo CETIPZL- Thuks \/alo's Muun.ams, administrado e operacionalizado pela B3 (‘CETIP21"), sendo as negociagde: it da B3,
Oscra M devidos pela Devedora fa Céd /2023, o valo el #8750.000.000,00 ~ i Dela 7S Indistria de Ltda., éra mitaca,
o sl i acs e Luas 4 Ri Verde, Extodo do Mato Grossa, 1 Ecrda L 01-A, 500 metros do km 7 da Avemﬁa e Industrias, $/n Diso ndusrlSenador Ao Forona, G 76455-00, crta o CNPYMF b o ("Devedora”), Lein® 8.929, de 22 d
"Lei 8.929"), em favor da Emissora ("CPR-Financeira Primeire Série), 1, do artigo 20, da Lei 8,929, e do artigo 29, pardgrafos 19 e 29, nciso I & pardgrafo 49, nciso T11 do Anexo Normativo I1 & Resokigo CVM 60 , vres de qualquer onus, que m«wem 0 lastro dos
CRAPrera sk, 205 quas et vhcubdss o carder imevogavel e imetratéve), por forca do regime o thse s tems do oo e Securtiagéo (o do Agronepéc rimel Sk} © (3 todos  quae dretos redics, prichal » acestrio, deidas el Devedorspor fr da i de oo Rl
Financeira NO 2/2023, no (CCPR- CPR-Financeira Primelra Série, "CPR-Financeiras’
termos doinceo1, do rtgo 2, da ei 8.929, € doartio 2%, prégrfos 10 ¢ 2, niso L parsgrafo 4, nciso o o v oot 13 Resougio OV 60, quaisquer Onus, 2 mm IS revogavel rertéve por oo reime o o anstukdo nos
termos do Coréd " em conjunto com os Crios do Agronegdco Primeia Sére, "Grdtos b poderd ser aumentada, nto), em virtude do
exercico da Opcho de Lo Adcina Quamer Geverd ser refletido nas AsC 5 Aval (conforme s | Tindietre de Etnol SA.,
tade sed do Rio Verde, na Estrada Linha 01-, 900 metros do km 7 da Avenida das Inddistrias, $/n, Sala Iowa tana, CEP 78455-000, inscrita no O\ ¥ CAvalista” e, Devedora, as "
uLe-rwssm de 1997, (Lei9514), Fels i 14,430, de 3 de agostode 2022 (Ll 14420 pel i 11076, o Emora é o b mtamuna;aoeacmta Fundo
de Despesa = “
Tetive s0s Regimes Filuciiog, nos taros 0o o 11 0o o1 9.514. 05 CRA contardo o  Garenti o eapectcn Reghmes Peoc E Patrimbnios Separados. O Créditos do Agronegicio estdo expostos primordialmente ao risco de crédito da Devedora, uma vez que fol instiuido regime
fducidrio sobre os referidos crédos.
AOLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 5.A., inscrita no CNPY/ME sob 0 1. 36.113.876/0004-34, ol nomeada rantea o dos Tiulares de CR ospecto).
03 CRA serfoceta da Ofer,nosterosda Resobcso CM B0 ¢ o Resolich (VM 160, o ual e A, éria der da Oferta (' M_mr_ny), a XP Investimentos Corretora de Cambio, Tkulos e Vakres Mobilidrios S.A. ("XP"), pelo Banco Itad BBA S.A. (“tail
B8 pelo Banco Santancer (Brasi) S ("Santander’) e pelo UBS Brasi Corretora de Cambn Thulos e Vlores Mobiérios 5. ('UBS BB" e, em conjunto orn o Coordenacor Lier, 3 XP, o It B84 3 ), & tras instituiges fi torizack no A
oo o Oferta pelos G serem identficados no Prospecto ( a5 "Instuicbes Oferta").
13 da Resolugdo CVM n° 30, e o202 (nvestidores”), a Oferta, seré R inclusie, 5
3 Resolugio CVM zﬂ inciso XI, da Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021.
o 2023, nas pé Emisora, dos G CVMeda B3,
i 50 dos CRA, a partirda data indicada 5 60 i i 50, que iniciard 2pS & Ofer M; (i i a Inicioj e 5
i , devidamente M.
N0 serd admitida a distribuicdo parcial dos CRA.
0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE A SECAO "FATORES DE RISCO", A 19 PARA AVALIAGK DEVEM £ INDA, A
LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO, DO FORMULARIO DE nEFEnEuuA DA EMISSORA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, E DO A A0 APL A0 NAO IMPLICA, POR PARTE
DA CVM, G/ DAS SOBRE A DA EMISSORA E/OU DOS CRA A SEREM fDOS. AS OES CONTIDAS NESTE IAO FORAM ANALISADAS PELA CVM. ESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA
DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE DA msso-u, DA B3 E DA CVM. O fVEL AOS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA B3 E DA CVM
DURANTE O PERODO DE DISTRIBUICAO. ) |
0S CREDITOS A VEZ QUE FO!
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA 0 NEM A OFERTA £ EXISTEN nsmqos QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DA SEGAO 7. RESTRICGES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO
OFERTA", m .
3 RESOL SEUART, 72 D0 ANEXOTL ENA RESOLUCAO CVM 160.

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINO A POSSIBILIDADE DE PARCIAL L ToT EVENTOS DE NAO
DEFINICAO DA TAXA SUBSTITUTIVA 0U NAO DEFINICAO DO INDICE ACARRETARA TOTAL DOS CRA OU NA A DOS CRA, CONFORME O CASO, mm A Dos PODENDO GERAR,
AINDA, DIFICULD; \PITAL MESMA TAXA' EsTABELEcIDA PPARA OS CRA. PARA MAL OES, FAVOR 'RISCO TOTAL DOS CRA PRIMEIRA SERIE, RESGATE ANTECIPADO
OTAL D08 GRA SEGUNDA SERIE, A A DA E/OU RESGA PARCIAL ERTE", NA PAGINA
0 AO LER A SECAO DE PA 19A3: " B B
E IE : RESERVAS, D! 03 DE ABRIL DE 2023 (mcunsxvs) E 19 DE ABRIL DE 2023 (INCLUSIVE) (“PER!ODO DE RESERVA") AS QUAIS SOMENTE APOS O A0.0s

icio
CLASSIFICAGAO ANBIMA: PARA FINS DA CLASSIFICACAO ANBIMA, OS CRA SERAO CLASSIFICADOS CONFORME A SECUT: (x) CONCENTRAGAO: coNcEmAnos, UMA VEZ QUE MAIS DE 25% (VINTE E CINCO POR CENTO) DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO SAO DEVIDOS PELA DEVEDORA;
(IT) REVOLVENCIA: NAO REVOLVENTES; (IIT) ATIVIDADE DA DEVEDORA: PRODUTOR RURAL; E (V) DA DEVEDORA. ESTA CLASSIFICAGAO FOT REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARATERISTICAS DOS CRA
‘SUJETTAS A ALTERAGOES.

A JUNTO AO LIDER NACVM.

/\ Autorregulagao
ANBIMA

Autorregulacio

ANBIMA

Ofertas Publicas Agente Fiducidrio

Coordenador Lider

btqgpactual

Coordenadores
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Legal Coord dores Assessor Legal Devedora
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Meyer

A data deste Prospecto é 19 de abril de 2023.
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11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por
cento) dos direitos creditorios cedidos a securitizadora, quando se tratar dos direitos
creditorios originados de warrants e de contratos mercantis de compra e venda de
produtos, mercadorias ou servicos para entrega ou prestagao futura, bem como em
titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informacodes
previstas no item 11.1, devem ser apresentadas suas demonstracdes financeiras de
elaboradas em conformidade com a Lei n°® 6.404, de 1976, e a regulamentacao
editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes
ao ultimo exercicio social. Essas informagGes nao serdo exigiveis quando os direitos
creditorios forem originados por instituigdes financeiras de demais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicinen, 68
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica das
12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 2434 (ducentésima quadragésima terceira) emissao
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agronegdcio S.A. lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela FS
Industria de Biocombustiveis Ltda.” (“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”), palavras e
expressdes em maiusculas, ndo definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto na
capa deste Prospecto, ou no “Termo de Securitizacgdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio para Emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, das 128 (primeira)
e 22 (segunda) séries da 2432 (ducentésima quadragésima terceira) emissdo, da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A, Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio Devidos pela FS Industria de Biocombustiveis Ltda.”, celebrado
em 24 de marco de 2023 entre a Emissora e o Agente Fiduciario, anexo a este Prospecto
na forma do Anexo VII, constante a partir da pagina 227 (“Termo de Securitizacdo”).

2.1. Breve Descricao da Oferta

No ambito da Oferta, serdo emitidos, inicialmente, 600.000 (seiscentos mil) CRA,
observado que a quantidade de CRA originalmente ofertada podera ser aumentada pela
Emissora, de comum acordo com os Coordenadores e a Devedora, no caso de excesso de
demanda, em até 25% (vinte e cinco por cento), conforme o exercicio total ou parcial da
Opcdo de Lote Adicional, nos termos do artigo 50 da Resolucdo CVM 160. Os CRA tém
Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo, correspondendo, o
Valor Inicial da Emissdo a R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), sem
considerar a possibilidade do exercicio da Opcao de Lote Adicional, sob rito automatico nos
termos do artigo 26, inciso VIII, alinea “b” da Resolugdo CVM 160, da Resolugao CVM 60,
do Cédigo ANBIMA, bem como com as demais disposicdes aplicaveis, sob a coordenacao
dos Coordenadores, e com a participacdo dos Participantes Especiais, identificados no
“Anuncio de Inicio da Oferta de Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio das 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Séries, da 243¢ (ducentésima quadragésima
terceira) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.”
(“Anuncio de Inicio”) e neste Prospecto.

Caso seja verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo)
a quantidade de CRA inicialmente ofertada (sem considerar os CRA emitidos em
decorréncia do exercicio total ou parcial da Opcdo de Lote Adicional), ndo sera permitida a
colocacdo de CRA perante Investidores que sejam, conforme foi obrigatoriamente indicado
por cada um dos Investidores na respectiva Ordem de Investimento ou Pedido de Reserva,
conforme o caso, sob pena de cancelamento, as seguintes pessoas: (i) controladores ou
administradores pessoa fisica ou juridica da Emissora, da Devedora e da Avalista ou de
outras pessoas vinculadas a Emissado ou a distribuicdo dos CRA, bem como seus cénjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(ii) controladores ou administradores pessoa fisica ou juridica das Instituigdes Participantes
da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos de qualquer da Emissora, da
Devedora, da Avalista e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servicos a Emissora, da Devedora, da Avalista e/ou qualquer das
Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a
Emissora, a Devedora, a Avalista e/ou qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta,
contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagao
ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora, Devedora, Avalista e/ou por qualquer das Instituicoes
Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas
vinculadas a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens (ii) a (v); e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
nao vinculados (“Pessoas Vinculadas”) e (a) os pedidos de reserva dos CRA, celebrado
pelos Investidores durante o Periodo de Reserva, em carater irrevogavel e irretratavel,
exceto nas circunstancias ali previstas, referente a intencdo de subscricdo dos CRA no
ambito da Oferta, o qual é completo e suficiente para validar o compromisso de
integralizacao firmado pelos Investidores e contém as informacdes previstas no artigo 2°
da Resolugao CVM 27 (“Pedidos de Reserva”), realizados por Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da




Sustainability

Fueling

ENERGIA QUE ABASTECE O BEM

S U

Resolucdao CVM 160; e (b) as ordens de investimento realizadas por Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas serao desconsideradas.

Os CRA serdo objeto de distribuigdo publica, com a intermediacao dos Coordenadores, nos
termos da Lei n° 6.835, da Resolugao CVM 60, da Resolugao CVM 160 e demais leis e
regulamentacoes aplicaveis, sob o regime Garantia Firme, para o Valor Inicial da Emissdo
de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais). A oferta dos CRA oriundos do
eventual exercicio de Opgdo de Lote Adicional sera conduzida pelos Coordenadores sob o
regime de melhores esforgos de colocacdo.

2.2. Apresentacao da Securitizadora

A Emissora foi constituida em 2009, nos termos da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), com o objetivo principal de adquirir direitos
creditérios do agronegdcio com a consequente emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio no mercado financeiro e de capitais. O Grupo Ecoagro é controlado pela
Ecoagro Participacdes S.A., constituida em 2013 com o propésito Unico de deter
participacdes em outras empresas, e ser a controladora do Grupo Ecoagro, sendo, o Grupo
Ecoagro, formado por profissionais com experiéncia no mercado financeiro e de capitais
que se especializaram na estruturacao de operagdes de financiamento, principalmente do
setor agropecuario.

Negdcios, Processos Produtos

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegocio, tendo como objeto
social a aquisicao e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis
de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos
termos da Lei 11.076 e da Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme em vigor (“Lei
14.430"). O patrimbénio da Emissora e o patrimbnio representado pelos créditos que
lastreiam os certificados de recebiveis do agronegdécio de sua emissao sdo administrados
separadamente, de sorte que o patrimoénio separado das suas emissées tem como Unica
fonte de recursos os direitos creditérios do agronegdcio, as garantias a ele atreladas, e os
recursos cedidos fiduciariamente nele representados. Desta forma, qualquer atraso ou falta
de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos direitos creditérios do agronegdcio que
compdem o patrimbnio separado de suas emissdoes pode afetar negativamente a
capacidade de a Emissora honrar suas obrigacoes perante os titulares dos certificados de
recebiveis do agronegocio de sua emissao.

Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a
administracdo separada de seu patrimonio proprio e dos patrimoénios a ela afetados para
fins de constituicdo do regime fiduciario dos lastros em suas atividades de securitizacdo de
direitos creditérios do agronegdcio. Mesmo sendo a obrigada principal perante os titulares
dos certificados de recebiveis do agronegocio, a Emissora utiliza os fluxos provenientes
dos patrimonios a ela afetados para fazer frente aos valores devidos nos termos das
securitizagoes por ela empreendidas. Portanto, é possivel que seu patrimonio proprio, cujo
patrimoénio liquido, auditado em 30 de setembro de 2022, é de R$ 8.324.368,93, se revele
insuficiente para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de pagamento dos
certificados de recebiveis do agronegécio.

Os Unicos servicos prestados pela Emissora sdo relativos a estruturagdo, emissdo e gestdo
dos certificados de recebiveis do agronegdcio, cujas receitas e respectivos custos sao
reconhecidos na Emissora ou em sua controladora. Assim sendo, a participacdo desses
servicos na receita liquida da Emissora representa 100% (cem por cento) de sua receita
liquida. A Emissora atua exclusivamente no mercado nacional e nao possui funcionarios
contratados tampouco politica de recursos humanos. Ndo ha produtos e/ou servicos em
desenvolvimento.

Historico de emissdes

Nuamero total de ofertas publicas em circulagao | 160

R$ 30.257.815.000,00 (trinta bilhdes e duzentos e
cinquenta e sete milhdes e oitocentos e quinze mil reais)

Saldo atualizado das Ofertas Pilblicas emitidas

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas

0,
com patrimdnio separado 100% (cem por cento)

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas

0,
com coobrigacdo da Emissora (*) 0% (zero por cento)

(*) O Patrimdnio Separado (conforme definido abaixo) constituido em favor dos Titulares dos CRA da presente
Emissdo ndo conta com qualquer garantia adicional ou coobrigacdo da Emissora.
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Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

As pendéncias judiciais e trabalhistas relevantes da Emissora estdo descritas no item 4.3
do Formuléario de Referéncia da Emissora.

2.3. InformacgoOes que a Securitizadora deseja destacar sobre os certificados em
relacao aquelas contidas no Termo de Securitizacao

Para fins desta Secdo 2.3, a Emissora destaca que as seguintes hipéteses poderao levar a
um resgate antecipado dos CRA, conforme elencadas no Termo de Securitizagao:

e Resgate Antecipado Total dos CRA

Resgate Antecipado Total dos CRA Primeira Série. Havera o Resgate Antecipado Total dos
CRA Primeira Série, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na ocorréncia: (a) de
vencimento antecipado da CPR-Financeira Primeira Série, observados os procedimentos
relacionados aos Eventos de Inadimplemento previstos no Termo de Securitizagao; (b) da
nao definicdo da Taxa Substitutiva, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo e na
CPR-Financeira Primeira Série; (c) Liquidacao Antecipada Facultativa por Evento Tributario,
nos termos da CPR-Financeira; e/ou (d) da Liquidacdo Antecipada Obrigatdria Total da
CPR-Financeira Primeira Série, nos termos da CPR-Financeira Primeira Série, observado o
disposto no Termo de Securitizacdo, hipéteses em que devera ser contemplada a totalidade
dos CRA Primeira Série emitidos.

Resgate Antecipado Total dos CRA Segunda Série. Havera o Resgate Antecipado Total dos
CRA Segunda Série, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na ocorréncia: (a) de
vencimento antecipado da CPR-Financeira Segunda Série, observados os procedimentos
relacionados aos Eventos de Inadimplemento previstos no Termo de Securitizacao; (b) da
ndo definicdo do Indice Substitutivo, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo e na
CPR-Financeira Segunda Série; (c) Liguidacdo Antecipada Facultativa por Evento
Tributario, nos termos da CPR-Financeira; e/ou (d) da Liquidagdo Antecipada Obrigatoria
Total da CPR-Financeira Segunda Série, nos termos da CPR-Financeira Segunda Série,
observado o disposto no Termo de Securitizagdo, hipdéteses em que devera ser
contemplada a totalidade dos CRA Segunda Série emitidos.

e Amortizacdo Extraordinaria dos CRA

Amortizacdo Extraordinaria dos CRA Primeira Série. Havera a Amortizagcdo Extraordinaria
dos CRA Primeira Série de forma unilateral, seguindo os procedimentos operacionais da
B3, na ocorréncia da Liquidagcdo Antecipada Obrigatoéria Parcial da CPR-Financeira Primeira
Série, nos termos previstos na da CPR-Financeira Primeira Série, observado o disposto no
Termo de Securitizagao.

Amortizacdo Extraordindria dos CRA Segunda Série. Havera a Amortizacao Extraordinaria
dos CRA Segunda Série de forma unilateral, seguindo os procedimentos operacionais da
B3, na ocorréncia da Liquidagdo Antecipada Obrigatdria Parcial da CPR-Financeira Segunda
Série, nos termos previstos na CPR-Financeira Segunda Série, observado o disposto no
Termo de Securitizagdo.

e Resgate Antecipado Total ou Parcial dos CRA decorrente da Liquidacdo Antecipada
Obrigatoria Total ou Parcial das CPR-Financeira

Resgate Antecipado Total ou Parcial dos CRA decorrente da Liquidacdo Antecipada
Obrigatéria Total ou Parcial das CPR-Financeiras. Caso (i) o pagamento ou o
refinanciamento de, no minimo, 80% (oitenta por cento) do valor principal de emissdo das
Notes (conforme definido no Termo de Securitizacdo) ou o saldo remanescente a ser
realizado, respectivamente, por meio: (a) da sua quitacao exclusivamente mediante a
contratacdo de nova divida ou série de novas dividas, sendo certo que a(s) referida(s)
nova(s) divida(s) devera(do) ter todas as suas respectivas datas de pagamento de
amortizacdo de principal em data posterior a Data de Vencimento dos CRA
(exclusivamente); ou (ii) do reperfilamento com a alteracao da data de vencimento final
das Notes para qualquer data posterior a Data de Vencimento dos CRA (exclusivamente
(“Refinanciamento”) ndo seja concluido até 15 de junho de 2025 (exclusive); ou (ii) a
qualguer momento, a contar da Data de Emissdo até 15 de junho de 2025 (exclusive),
mais de 20% (vinte por cento) do valor do principal de emissdo das Notes seja pago
antecipadamente, em uma Unica vez ou em mais de uma vez, e, cumulativamente, o Indice
de Liquidez Corrente ndo seja observado pela Devedora e pela Avalista (no caso deste item
“(ii)”, exceto se no @mbito do Refinanciamento) (cada uma, uma “Hipdtese de Liquidacdo
Antecipada”), a Emissora deverd, no Dia Util imediatamente subsequente a tal data,
notificar a Devedora para que esta realize, até o 300° (trigésimo) Dia Util seguinte ao envio
de referida notificagdo, a (1) Liquidagao Antecipada Obrigatdria Parcial da CPR-Financeira
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Primeira Série ou Liquidacdo Antecipada Obrigatéria Total da CPR-Financeira Primeira
Série, conforme aplicavel; e (2) Liquidagdo Antecipada Obrigatéria Parcial da CPR-
Financeira Segunda Série ou Liquidacao Antecipada Obrigatéria Total da CPR-Financeira
Segunda Série, conforme aplicavel, conforme previsto na CPR-Financeiras, observados os
termos e condigdes estabelecidos no Termo de Securitizacdo.

e Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributdrio.

Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributdrio. Nos termos da CPR-Financeira da
respectiva série, na hipétese de a Devedora ser demandada a realizar uma retencdo, uma
deducdo ou um pagamento substancial referente a acréscimo de tributos e/ou taxas, nos
termos da previstos na CPR-Financeira da respectiva série, a Devedora poderd, a qualquer
momento, optar por realizar o pagamento antecipado das CPR-Financeiras ou da CPR-
Financeira da respectiva série.

2.4. Identificagdao do Publico-Alvo

A Oferta é destinada a investidores que atendam as caracteristicas de: (i) investidor
profissional, assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada (“Investidor Profissional” e Resolucao CVM 307",
respectivamente); e/ou (ii) investidor qualificado, assim definidos nos termos do artigo 12
da Resolugao CVM 30 (“Investidor Qualificado” e, em conjunto com os Investidores
Profissionais, “Investidores”).

2.5. Valor Total da Oferta

O valor total da Oferta é de, inicialmente, R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais), na Data de Emissdo (conforme definido neste Prospecto) (“Valor Total da Oferta”).
O valor inicial da Oferta, correspondente a R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais), observado que o Valor Total da Oferta poderd ser aumentado em até 25% (vinte e
cinco por cento), ou seja, em até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhGes de reais),
em decorréncia do exercicio da Opgao de Lote Adicional.

2.6. Resumo das Principais Caracteristicas da Oferta

Os CRA objeto da presente Oferta, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios do
Agronegécio, possuem as seguintes caracteristicas, sendo certo que foram identificadas as
caracteristicas de cada série, conforme aplicavel.

Valor Nominal O valor nominal unitario dos CRA, correspondente a R$1.000,00
Unitario (mil reais) na Data de Emissao.

Quantidade Serdao emitidos 600.000 (seiscentos mil) CRA, em até 2 (duas)
de CRA séries, sendo que a existéncia de cada série e a quantidade de CRA

a ser alocada em cada série serdo definidas conforme resultado do
Procedimento de Bookbuilding, por meio de Sistema de Vasos
Comunicantes. A quantidade de CRA originalmente ofertada podera
ser aumentada, no caso de excesso de demanda, em até 25%
(vinte e cinco por cento), conforme o exercicio, total ou parcial, da
Opcao de Lote Adicional.

Distribuicao N3o sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA.

Parcial

Opgcao de Lote Nos termos do artigo 50 da Resolugao CVM 160, a quantidade total
Adicional dos CRA inicialmente ofertada, qual seja, 600.000 (seiscentos mil)

CRA, no valor de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais),
podera, a critério da Emissora, em comum acordo com os
Coordenadores e a Devedora, acrescida em até 25% (vinte e cinco
por cento), ou seja, em até 150.000 (cento e cinquenta mil) CRA,
no valor de até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais), os quais seriam destinados a atender eventual excesso de
demanda que viesse a ser constatado no momento em que foi
encerrado o Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de
novo requerimento de registro ou de modificagdo dos termos da
Oferta, sendo certo que a distribuicdo publica dos CRA oriundos do
eventual exercicio da Opgdo de Lote Adicional seria conduzida pelos
Coordenadores sob regime de melhores esforgos de colocagao.
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Cadigo ISIN

Cddigo ISIN dos CRA Primeira Série: BRECOACRACY6.
Cddigo ISIN dos CRA Segunda Série: BRECOACRACZ3.

Classificacao
de Risco

Serad contratada pela Devedora a FITCH RATINGS BRASIL
LTDA., agéncia de classificacdo de risco com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Pragca XV de Novembro,
20, sala 401 B, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n© 01.813.375/0001-33
(“Agéncia de Classificacdo de Risco”) responsavel pela classificacdo
de risco inicial e atualizagdo periddica dos relatorios de classificagdo
de risco dos CRA. A Agéncia de Classificacdo de Risco sera
contratada, em atencgdo ao disposto no artigo 33, paragrafo 119, da
Resolugdo CVM 60, para a elaboracdo do relatorio inicial de
classificacao de risco para esta Emissdao, devendo ser atualizada
trimestralmente a partir da Data de Emissdao dos CRA durante
toda a vigéncia dos CRA, tendo como base a data de elaboracdo do
primeiro relatério definitivo, sendo certo que o servico ndo podera
ser interrompido na vigéncia dos CRA, de modo a atender o
disposto no artigo 33, paragrafo 10° da Resolucao CVM 60.

Adicionalmente, a Emissora devera, durante todo o prazo de
vigéncia dos CRA: (a) exigir que a Devedora, as suas expensas,
mantenha contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a
atualizacdo trimestral da classificacdo de risco dos CRA, e
(b) divulgar trimestralmente e permitir que a Agéncia de
Classificagcdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os
relatérios de tal classificacdo de risco, tudo nos termos do
Codigo ANBIMA.

A Emissora dara ampla divulgacdo ao mercado sobre a classificacdo
de risco atualizada por meio da pagina https://www.ecoagro.agr.br
(acessar “Emissdes de CRA", selecionar “243", e assim obter todos os
documentos desejados), nos termos da legislagdo e regulamentacao
aplicavel, e devera encaminhar a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, os relatérios da Agéncia
de Classificagdo de Risco na data de sua divulgagao.

Data de Emissao

Os CRA serao emitidos em 17 de abril de 2023 ("Data de Emissdo”).

Prazo e Data de
Vencimento

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado da totalidade dos CRA Primeira Série ou da liquidagdo
do PatrimoOnio Separado, nos termos previstos no Termo de
Securitizacdo, o prazo de vigéncia dos CRA Primeira Série sera de
2.373 (dois mil, trezentos e setenta e trés) dias contados da Data
de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2029
(“*Data de Vencimento dos CRA Primeira Série”).

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado
da totalidade dos CRA Segunda Série ou da liquidacdo do Patrimonio
Separado, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, o prazo
de vigéncia dos CRA Segunda Série sera de 2.373 (dois mil, trezentos
e setenta e trés) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de outubro de 2029 (“*Data de Vencimento dos CRA
Primeira Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento dos CRA
Primeira Série, “Data de Vencimento dos CRA").

Indicacao Sobre
a Admissdo a
Negociaciao em
Mercados
Organizados de
Bolsa ou Balcao

Os CRA serao depositados: (i) para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
ambiente de distribuicdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado pela B3, sendo a liquidacdo financeira realizada por
meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario, por
meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, ambiente de
negociacdo secundaria de titulos e valores mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao
financeira da negociacdo e dos eventos de pagamento e a custodia
eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.
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Remuneracao e
Atualizacao
Monetaria -
indices e Forma
de Calculo

Remuneracdo dos CRA Primeira Série. A partir da primeira Data de
Integralizagdo, sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA Primeira Série, conforme o caso, incidirdo
juros remuneratérios equivalentes a variacdo acumulada de 100%
(cem por cento) da Taxa DI-Over, acrescida exponencialmente de
sobretaxa a ser definida por meio do Procedimento de Bookbuilding,
limitado a 2,90% (dois inteiros e noventa centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracdo dos CRA Primeira Série”).

A Remuneragdo dos CRA Primeira Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA
Primeira Série durante o respectivo Periodo de Capitalizacao dos
CRA Primeira Série, desde a primeira Data de Integralizagdo, ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de Pagamento
da Remuneracdo dos CRA Primeira Série em questdo, data de
pagamento decorrente da ocorréncia de um eventual resgate
antecipado, evento de liquidacdao do PatrimoOnio Separado, o que
ocorrer primeiro. A Remuneragdo dos CRA Primeira Série sera
calculada de acordo com a seguinte formula:

] = VNe x (Fator de Juros - 1)

onde:

J = valor unitario da Remuneragdo dos CRA Primeira Série devida
no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série ou seu saldo
no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator de Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de
flutuacao acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDI = produtdrio das Taxas DI-Over, desde a primeira Data
de Integralizagdao dos CRA Primeira Série ou da Data de Pagamento
da Remuneracdo dos CRA Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = 1_[(1 + TDIy)
k=1

onde:
n = numero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada

Periodo de Capitalizacao, sendo "n" um numero inteiro;

k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até
n; e

TDIk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:
1

TDI P 1V 4
v(m*) -

onde:

DIk = Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, ao ano, valida por 1
(um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:
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n

spread 1)ﬁ
100

Fator Spread = (

onde:

Spread = taxa de juros fixa, a ser apurada no Procedimento de
Bookbuilding; e

n = numero de dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacéo
dos CRA Primeira Série ou da Data de Pagamento da Remuneragao
dos CRA Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso,

A\ /4

e a data atual, sendo “n” um numero inteiro.

Observagoes aplicaveis ao calculo da Remuneragdo dos CRA
Primeira Série:

(i) o fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(ii) efetua-se o produtorio dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo
que a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e
assim por diante até o ultimo considerado;

(iii) estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) o fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve
ser considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

(v) para efeito do calculo de DIk sera sempre considerada a Taxa
DI-Over, divulgada no 3° (terceiro) dia anterior a data do calculo
da Remuneracao dos CRA Primeira Série (exemplo: para calculo da
Remuneragcdo dos CRA Primeira Série no dia 15, a Taxa DI-Over
considerada para calculo de DIk sera a publicada no dia 12 pela B3,
pressupondo-se que tanto os dias 12, 13, 14 e 15 s3o Dias Uteis).

Considera-se (i) “Periodo de Capitalizacdo dos CRA Primeira Série”
o intervalo de tempo que se inicia: (@) na primeira Data de
Integralizacdo dos CRA Primeira Série (inclusive) e termina na
primeira Data de Pagamento da Remuneracdao dos CRA Primeira
Série (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo dos
CRA Primeira Série; e (b) na Data de Pagamento da Remuneracao
dos CRA Primeira Série imediatamente anterior (inclusive) e
termina na Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA Primeira
Série do respectivo periodo (exclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo dos CRA Primeira Série. Cada Periodo de
Capitalizagdao dos CRA Primeira Série sucede o anterior sem solucéo
de continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA Primeira Série
(ou até a data de Resgate Antecipado Total dos CRA Primeira Série
ou de Eventos de Liquidacdo do Patrimoénio Separado previstas no
Termo de Securitizagdo, conforme o caso); e (ii) “Data de
Integralizacdo dos CRA Primeira Série” cada data em que ocorra a
integralizagdo dos CRA Primeira Série, que corresponderd a data de
sua subscrigao.

Remuneracdo dos CRA Segunda Série. A partir da primeira Data de
Integralizacdo, o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda
Série, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a maior taxa entre (i)
e (ii), conforme segue: (i) a taxa interna de retorno do Titulo
Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagao
da Nota do Tesouro Nacional, Série B - NTN-B), com vencimento
em 15 de agosto de 2030, a ser apurada conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pdagina na internet
(http://www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util
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imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de um spread de 2,90%
(dois inteiros e noventa por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 8,90% (oito inteiros e noventa
centeésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis ("Remuneracdao dos CRA Segunda Série”).

A Remuneragdo dos CRA Segunda Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA
Segunda Série desde a primeira Data de Integralizagdo, ou a Data
de Pagamento da Remuneracdo dos CRA Segunda Série, conforme
o caso, até a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA
Segunda Série imediatamente subsequente, e pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizacdo dos CRA Segunda Série, a ser
calculado de acordo com a seguinte formula:

] = VNa x (Fator de Juros - 1)

onde:

J = valor unitario da Remuneracdo dos CRA Segunda Série,
conforme o caso, devidos no final de cada Periodo de Capitalizacao,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série ou seu saldo
no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator de Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de
flutuacao acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp
taxa )252

F = [—
ator Juros (100 +

onde:

“Taxa” taxa de juros fixa, na forma nominal, a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding;

“DP” corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data
de Integralizacdo dos CRA (ou a ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA Segunda Série, conforme o caso) e a data
de célculo, sendo “DP” um numero inteiro.

Atualizacdo Monetdria dos CRA Primeira Série. O Valor Nominal
Unitario dos CRA Primeira Série, ou saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA Primeira Série, conforme o caso, ndo sera atualizado
monetariamente.

Atualizacdo Monetdria dos CRA Segunda Série. O Valor Nominal
Unitario dos CRA Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA Segunda Série, conforme aplicavel, sera atualizado
monetariamente pela variagdo acumulada do IPCA, calculada de
forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira
Data de Integralizagdo ou da Data de Aniversario dos CRA Segunda
Série imediatamente anterior, até a proxima Data de Aniversario
dos CRA Segunda Série (observada a possibilidade de Resgate
Antecipado Total dos CRA Segunda Série ou de Eventos de
Liquidagdo do Patrimonio Separado, conforme o caso) (“Atualizacdo
Monetaria dos CRA Segunda Série"”) e conforme formula prevista
abaixo, sendo o produto da atualizacdo incorporado ao Valor
Nominal Unitario dos CRA Segunda Série ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA Segunda Série, conforme aplicavel,
automaticamente (“Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA
Segunda Série”):

VN, = VN, X C
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Onde:

VNa = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA
Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = corresponde ao Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda
Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagcdes mensais do IPCA, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

dup

|/ Ni, \auE
¢= H (le:)
k=1
Onde:

k = corresponde ao nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;
n = corresponde ao numero total de nimeros indices considerados

A\

na Atualizacdo Monetaria, sendo “n” um numero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA referente ao més anterior
ao més de atualizacdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou
na préopria Data de Aniversario dos CRA Segunda Série. Apos a Data
de Aniversario dos CRA Segunda Série o “NIk” correspondera ao
valor do nimero-indice do IPCA referente ao més de atualizacdo;

NI,_,= corresponde ao valor do nimero indice do IPCA do més
imediatamente anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis contidos entre a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA Segunda Série e a data de calculo, para o
primeiro més de atualizagdo, ou a Data de Aniversario dos CRA
Segunda Série imediatamente anterior e a data de calculo, para os
demais meses de atualizagdo, sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = nUimero de Dias Uteis contidos entre a ultima Data de
Aniversario dos CRA Segunda Série e a proxima Data de Aniversario
dos CRA Segunda Série, sendo “dut” um numero inteiro. Para o
calculo da atualizacdo monetaria na primeira Data de Aniversario
dos CRA Segunda Série, “dut” sera considerado como 18 (dezoito)
Dias Uteis.

Observacoes aplicaveis ao calculo da Atualizacdo Monetéaria dos
CRA Segunda Série:

(i) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

(ii) Considera-se como “Data de Aniversario dos CRA Segunda
Série” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data ndo
seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se
como més da atualizacdo o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversario consecutivas.

(iii) Considera-se como més da atualizagdo o periodo mensal
compreendido entre duas Datas de Aniversario dos CRA Segunda
Série consecutivas.

dup

NI dut .
N—"")d”te considerado com 8

(iv) O fator resultante da expressao ( -

k-1
(oito) casas decimais, sem arredondamento.

(v) O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

(vi) A aplicacao do IPCA incidird no menor periodo permitido pela
legislagdo em vigor.
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(vii) Caso o NIk ndo seja divulgado até a Data de Aniversario dos
CRA Segunda Série, devera ser utilizado em substituicdo a NIk na
apuracdo do Fator “C” um numero indice projetado calculado com
base na Ultima projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA
(*"NUmero Indice Projetado” e “Projecdo”, respectivamente) da
variagdo percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:
NIy, = NI,_; X (1 + projecdo)
Onde:

NIkp = corresponde ao Numero Indice Projetado do IPCA para o
més de atualizagdo, calculado com 2 (duas) casas decimais, com
arredondamento;

NI, _,conforme definido acima; e

Projecao = corresponde a variacdo percentual projetada pela
ANBIMA referente ao més de atualizagdo.

O Numero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente,
enquanto ndo houver sido divulgado o numero-indice do IPCA
correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém, devida
nenhuma compensacao entre a Emissora e os Titulares de CRA
Segunda Série quando da divulgacao posterior do IPCA que seria
aplicavel.

O numero-indice do IPCA e as ProjecOes de sua variacdo deverdo
ser utilizados considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo érgao responsavel por seu calculo/apuragao.

Pagamento da
Remuneracgao -
Periodicidade
e Data de
Pagamentos

Pagamento da Remuneracdo dos CRA Primeira Série. Sem prejuizo
dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRA
Primeira Série ou de liquidagdo do Patrimonio Separado, nos termos
previstos no Termo de Securitizagdo, a Remuneracdo dos CRA
Primeira Série serd paga mensalmente nas datas previstas no
Anexo II ao Termo de Securitizacdo ("Datas de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA Primeira Série").

Pagamento da Remuneracdo dos CRA Segunda Série. Sem prejuizo
dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRA
Segunda Série ou de liquidagdo do Patrimbnio Separado, nos
termos previstos no Termo de Securitizacdo, a Remuneragcao dos
CRA Segunda Série serda mensalmente nas datas previstas no
Anexo II ao Termo de Securitizacdo ("Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA Segunda Série" e, quando em conjunto com
as Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA Primeira Série,
as "Datas de Pagamento da Remuneracgao").

Repactuacgao

N3o havera repactuacdo programada dos CRA.

Data de
Pagamento da
Amortizagao

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado da totalidade dos CRA, amortizagdo extraordinaria ou
da liquidacdo do PatrimoOnio Separado, nos termos previstos no
Termo de Securitizagdo, (i) o Valor Nominal Unitario dos CRA
Primeira Série serd amortizado em uma Unica parcela na Data de
Vencimento dos CRA Primeira Série (conforme abaixo definido); e
(ii) o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Segunda Série
serd amortizado em uma Unica parcela na Data de Vencimento dos
CRA Segunda Série (conforme abaixo definido). Para mais
informacoes sobre o Patrimonio Separado, veja a Secdo “10.
Informacgoes sobre os direitos creditéorios’”, na pagina 55
deste Prospecto.

Sujeito ao disposto nas CPR-Financeiras, a Emissora devera
considerar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes
das CPR-Financeiras, e exigir o imediato pagamento, pela
Devedora, do Valor Nominal Unitario das CPR-Financeiras
(conforme definido neste Prospecto), acrescido da Remuneragao
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das CPR-Financeiras (conforme definido neste Prospecto) aplicavel,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacao
das CPR-Financeiras ou a Data de Pagamento da Remuneragao das
CPR-Financeiras (conforme definido neste Prospecto)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos
Moratdérios das CPR-Financeiras (conforme definido neste
Prospecto), na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas
CPR-Financeiras, e observados, quando expressamente indicados
abaixo, os respectivos prazos de cura, bem como informar a B3
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do evento.

Garantias

N3o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da
Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de
seu patrimonio, que ndo componha o Patrimonio Separado, nao
sera utilizado para satisfazer as obrigacGes decorrentes da Emissao.

Sera garantia fidejussoria constituida no ambito da emissdo das
CPR-Financeiras, correspondente ao Aval prestado pela Avalista.
Para mais informacoes sobre os Direitos Creditorios do
Agronegocio, veja a Secgdao "10. Informacoes sobre os
direitos creditorios”, na pagina 55 deste Prospecto.

Lastro

Os CRA sao lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio
decorrentes das CPR-Financeiras. Para mais informagoes sobre
os Direitos Creditérios do Agronegécio, veja a Secao
"10. Informacoes sobre os direitos creditérios”, na pagina
55 deste Prospecto.

Existéncia ou
nao de Regime
Fiduciario

Nos termos previstos pela Lei 14.430 e da Resolugcao CVM 60, a
Emissora instituiu regime fiduciario sobre (i) todos os valores e
créditos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegocio e dos
CRA; (ii) a Conta Centralizadora (conforme definido no Termo de
Securitizacdo) e todos os valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora; (iii) a Conta Fundo de Despesas (conforme
definido no Termo de Securitizacdo) e todos os valores que venham
a ser depositados na Conta Fundo de Despesas; e (iv) as
respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i)
a (iii) acima, sendo que os direitos objeto de regime fiduciario
constituem patrimonio separado da Emissora, ndo se confundindo
com o seu patrimonio comum, destinando-se exclusivamente a
liquidagdo dos CRA.

Eventos de
Liquidacao do
Patrimonio
Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos de liquidacdo
do Patriménio Separado poderd ensejar a assuncdo imediata da
administracdo extraordinaria do Patrimonio Separado pelo Agente
Fiduciario, sendo certo que, nesta hipdtese, o Agente Fiduciario
devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia
uma Assembleia Especial de Titulares de CRA (conforme definido
neste Prospecto) para deliberar sobre a forma de administracdo
e/ou eventual liquidacgdo, total ou parcial, do Patrimo6nio Separado,
conforme o caso: (i) pedido de recuperacao judicial ou submissao
a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacao
de plano de recuperacgao extrajudicial, formulado pela Emissora, ou
medidas antecipatérias para quaisquer de tais procedimentos;
(ii) extingdo, liquidacao, insolvéncia, dissolucdo, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros néo
contestado ou elidido no prazo legal, ou decretacdo de faléncia da
Emissora ou qualquer processo antecipatério ou similar, inclusive
em outra jurisdicdo; (iii) inadimplemento ou mora, pela Emissora,
de quaisquer das obrigacbes pecuniarias previstas no Termo de
Securitizacdo que dure por mais de 3 (trés) Dias Uteis, caso haja
recursos suficientes no Patrimonio Separado dos CRA e desde que
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exclusivamente a ela imputado, observado o disposto no Termo de
Securitizacdo. O prazo ora estipulado sera contado da data em que
a obrigagcdo era devida; e/ou (iv) desvio de finalidade do
Patrimbnio Separado dos CRA devidamente comprovado por
decisao judicial de primeiro grau ("Eventos de Liguidacdo do
Patrimbnio Separado”).

Tratamento
Tributario

Os Titulares dos CRA nao devem considerar unicamente as
informacdes contidas abaixo para fins de avaliar o tratamento
tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estarao
sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos
em operagoes com CRA. As informacdes aqui contidas levam em
consideracdo as previsdes de regras tributarias e regulamentagao
aplicaveis as hipdteses vigentes nesta data, bem como a melhor
interpretacdo ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados
entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil. Como regra geral,
os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com
base na aplicagdo de aliquotas regressivas, definidas pela Lei
11.033, aplicadas de acordo com o prazo do investimento gerador
dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias:
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento);
(ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias:
aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este
prazo de aplicacdo é contado da data em que o Investidor efetuou
o investimento, até a data de resgate (artigo 1° da Lei 11.033 e
artigo 65 da Lei 8.981).

N3do ha uniformidade de interpretacdo quanto a forma de incidéncia
de IRRF sobre eventual ganho de capital auferido por pessoa
juridica ndo-financeira na alienacdo de CRA. Nesse contexto,
recomenda-se aos Titulares do CRA que consultem seus assessores
tributarios em relagdo ao tema. Ademais, observamos que ha
regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme
sua qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive,
isenta, fundo de investimento, instituicao financeira, sociedades de
seguro, de previdéncia privada, de capitalizacdo, corretoras de
titulos, valores mobilidarios e cambio, distribuidora de titulos e
valores mobilidrios, sociedade de arrendamento mercantil ou
investidor estrangeiro.

Em regra, o IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas
juridicas ndo-financeiras tributadas com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, é considerado antecipagcdao do imposto de
renda devido, gerando o direito a dedugdo do IRPJ apurado em cada
periodo de apuragdo (artigo 76, I da Lei 8.981 e artigo 70, I da
Instrucdo Normativa RFB 1.585). O rendimento também devera ser
computado na base de calculo do IRP] e da CSLL. Como regra geral,
as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre
a parcela do lucro real, presumido ou arbitrado, que exceder o
equivalente a R$ 20.000,00 (vinte mil reais) multiplicado pelo
nimero de meses do respectivo periodo de apuragdo, de acordo
com a Lei n.9 9.249, de 26 de dezembro de 1995, conforme
alterada. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas néo
financeiras, corresponde a 9% (nhove por cento).
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A Lei n.0° 14,183, de 14 de julho de 2021 (conversdao da Medida
Provisdria n.° 1.034, de 1° de marco de 2021) alterou as aliquotas
de CSLL aplicaveis as entidades financeiras e assemelhadas nos
seguintes termos: (i) 15% (quinze por cento) a partir de 1° de
janeiro de 2022, no caso das pessoas juridicas de seguros privados,
das de capitalizacdo, distribuidoras de valores mobilidrios,
corretoras de cambio e de valores mobilidrios, sociedades de
crédito, financiamento e investimentos, sociedades de crédito
imobilidrio, administradoras de cartbes de crédito, sociedades de
arrendamento mercantil, associacdes de poupanca e empréstimo,
e cooperativas de crédito; e (ii) 20% (vinte por cento), a partir de
19 de janeiro de 2022, no caso dos bancos de qualquer espécie. Em
regra, as carteiras de fundos de investimentos estao isentas de
imposto de renda (artigo 28, §10, da Lei 9.532, de 10 de dezembro
de 1997, conforme alterada).

De acordo com o Decreto 8.426, de 19 de abril de 2015, os
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras tributadas sob a sistematica ndo-cumulativa do PIS e da
COFINS, estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuicdes as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4%
(quatro por cento), respectivamente.

Favor notar que o Decreto n® 11.322/2022 reduziu para 0,33% e
2% as aliquotas mencionadas acima. Referido Decreto foi publicado
em 30.12.2022 e, de acordo com o seu art. 29, entrou em vigor na
data de sua publicacao, produzindo efeitos a partir de 1° de janeiro
de 2023. Porém, em 2° de janeiro de 2023 foi publicado o Decreto
n° 11.374/2023, revogando aquele Decreto n° 11.322/2022 (e,
portanto, a mencionada reducdo da aliquota), e repristinou as
disposicoes do Decreto n® 8.426/2015 anteriores as mudancas
promovidas pelo Decreto n® 11.322/2022. Considerando que o
Supremo Tribunal Federal tem orientacdo no sentido de que o
restabelecimento de aliquotas de PIS/COFINS pelo Poder Executivo
deve observar a anterioridade nonagesimal, ha controvérsias
guanto a necessidade de as alteragdes promovidas pelo Decreto
11.374/2023 observarem a anterioridade nonagesimal antes de
passarem a produzir efeitos. Em caso positivo, o restabelecimento
das aliquotas de 0,65% e 4% deveria valer somente para receitas
auferidas a partir de 2 de abril de 2023. Os investidores
potencialmente impactados pelas alteragdes mencionadas acima
deverdo consultar seus assessores legais e tributarios a fim de
avaliar a melhor estratégia a ser adotada em relacdo a receitas
financeiras auferidas no primeiro trimestre de 2023.

No que se refere as pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitas a
sistematica cumulativa da COFINS e do PIS, a incidéncia das
contribuicGes, as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos
por cento) e 3% (trés por cento), respectivamente, depende de
uma analise caso a caso com base na atividade e objeto social da
pessoa juridica. Como regra geral, a remuneracao conferida a titulo
de pagamento dos juros dos CRA constitui receita financeira e nao
estd sujeita ao PIS e a COFINS desde que os investimentos em CRA
ndo representem a atividade ou objeto principal da pessoa juridica
investidora, face a revogagao do paragrafo 1° do artigo 3° da Lei
n.© 9.718, de 27 de novembro de 1998, pela Lei n.© 11.941, de 27
de maio de 2009, revogacao esta decorrente da declaragao de
inconstitucionalidade de referido dispositivo pelo plenario do
Supremo Tribunal Federal ("STFE").

Com relacdao aos investimentos em CRA realizados por instituicoes
financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades de
previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia
complementar abertas, agéncias de fomento, sociedades de
capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
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mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, como regra
geral ha dispensa de retengdo do IRRF, conforme artigo 71, inciso I,
da Instrucao Normativa RFB 1.585. Nao obstante essa dispensa de
retencao na fonte, esses rendimentos, em regra, serdo tributados
pelo IRP] e pela CSLL, as aliquotas descritas acima (a excecao dos
fundos de investimento, cujas carteiras estdao, em regra, isentas).

Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de 2005, os
rendimentos gerados por aplicacgdo em CRA estdo isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por
forca do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicao
da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo
Unico, da Instrucdo Normativa RFB 1.585, tal isencdo abrange,
ainda, o ganho de capital auferido na alienagao ou cessao dos CRA.
Investidores pessoas fisicas ndo se sujeitam ao PIS e COFINS.

Pessoas juridicas isentas ou ndo submetidas ao lucro real terdo seus
ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o
imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso 1II,
da Lei 8.981. A retencao do imposto na fonte sobre os rendimentos das
entidades imunes estd dispensada desde que as entidades declarem
sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981,
com a redacdo dada pela Lei n.° 9.065, de 20 de julho de 1955

Atualmente, tramitam no Congresso Nacional certos projetos
visando a alteracdo da legislacdo tributdria relacionada aos
investimentos nos mercados financeiros e de capitais no Brasil.
Além disso, o novo governo eleito planeja retomar as discussoes
com o Congresso Nacional sobre uma ampla reforma tributaria no
pais. Ndo é possivel determinar, desde logo, quais propostas de
modificacdo serdo efetivamente aprovadas e implementadas e
como elas podem vir a impactar os investimentos em CRA. Caso
tais projetos sejam convertidos em Leis, as regras de tributacdo
aqui descritas poderao ser significativamente alteradas.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior. De acordo
com a posicao da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da IN RFB n©
1.585/15, os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas
residentes ou domiciliados no exterior que invistam em CRA, no
pais, de acordo com as normas previstas na Resolugdo do CMN n©°
4.373, de 29 de setembro de 2014, inclusive as pessoas fisicas
residentes em Jurisdicao de Tributacdo Favorecida (“JTF"), estao
atualmente isentos de IRRF.

Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no
exterior que invistam em CRA, no pais, de acordo com as normas
previstas na Resolugdo do CMN 4.373/14 e nao sejam domiciliados
em JTF estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento), conforme legislacdo vigente. Tal aliquota de
15% foi reduzida a zero nos termos da Medida Proviséria n° 1.137,
de 22 de setembro de 2022 (“"MP_1137"), cuja eficacia se iniciou em
01 de janeiro de 2023. Na sua redacdao original, o artigo 3° da MP
1137 estabelece que fica reduzida a zero a aliquota do imposto de
renda sobre os rendimentos produzidos, dentre outros, por titulos
e valores mobilidrios objeto de distribuicdo publica, de emissdo de
pessoas juridicas ndo-financeiras e que ndo sejam reguladas pelo
Banco Central do Brasil. Tal beneficio, contudo, ndo sera aplicavel
as operagoes realizadas entre partes vinculadas, e caso o investidor
seja domiciliado em JTF ou beneficidrio de regime fiscal privilegiado
(RFP), nos termos da legislacao vigente. Importante acompanhar,
todavia, o periodo de eficacia dessa MP 1137 e sua eventual
conversao em lei posteriormente (vide fatores de risco).

Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados

ou com sede em JTF estdo sujeitos as aliquotas regressivas
aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos
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rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota
de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de
181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias:
aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Conceitualmente, sdo entendidos como JTF aqueles paises ou
jurisdicdes que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou cuja legislagdo nao
permita o acesso a informagoes relativas a composicdo societaria
de pessoas juridicas, ou a sua titularidade ou a identificacdo do
beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a nao residentes. As
jurisdicdes qualificadas como JTF sdo listadas pelas autoridades
fiscais no artigo 1° da Instrucdo Normativa da Receita Federal do
Brasil n.0 1.037, de 04 de junho de 2010, conforme alterada.
Importante mencionar que a Portaria n.° 488, de 28 de novembro
de 2014, reduziu de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete
por cento) a aliguota maxima, para fins de classificagdo de uma JTF
para determinados fins no caso de paises, dependéncias e regimes
que estejam alinhados com os padrdes internacionais de
transparéncia fiscal, nos termos definidos pela Receita Federal do
Brasil. Do mesmo modo, a Medida Provisdria n® 1.152, de 28 de
dezembro de 2022, que propde alteracdes nas regras de precos de
transferéncia no Brasil, pretende reduzir a aliquota maxima de 20%
para 17% para fins do conceito de JTF e RFP. Ha certa controvérsia
acerca da possibilidade de tal reducdo também ser observada para
fins da definicdo do regime tributario aplicado a investimentos de
investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior nos
mercados financeiro e de capitais ou se esta deve ser observada
exclusivamente para fins de aplicacdo das regras de precos de
transferéncia e subcapitalizagdo.

Imposto sobre Operacbes de Crédito, Cdmbio e Seguro, ou relativas
a Titulos ou Valores Mobiliarios - IOF. (i) IOF/Cambio. Regra geral,
as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos
estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de
acordo com as normas e condicdes previstas pela Resolugdo CMN
4.373, inclusive por meio de operagdes simultaneas, incluindo as
operagdes de cambio relacionadas aos investimentos no mercado
financeiro e de capitais, tais como os investimentos em CRA, estdo
sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos
recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao
exterior, conforme Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
e alteracbes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento), a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
Federal, relativamente as operagoes de cambio ocorridas apos esta
eventual alteracdo; e (ii) IOF/Titulos. As operacdes com CRA estdo
sujeitas a aliquota zero do Imposto sobre Operagdes Financeiras
gue incidem nas operagdes de com titulos e valores mobiliarios
(“IOF/Titulos™), conforme Decreto 6.306, e alteragbes posteriores.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
ao dia, relativamente as operacdes ocorridas apds este eventual
aumento.

Outros Direitos,
Vantagens e
RestricOes

Nao Aplicavel.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, palavras e expressGes em mailsculas,
nao definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto, no
Termo de Securitizacdo, ou na CPR-Financeira Primeira Série ou na CPR-Financeira
Segunda Série, ambas anexas a este Prospecto na forma do Anexo VIII, constante a partir
da pagina 445.

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Os recursos obtidos pela Emissora com a integralizacdo dos CRA Primeira Série e dos CRA
Segunda Série, conforme o caso, serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para o
desembolso do Valor Nominal da respectiva CPR-Financeira, observados os descontos
previstos na Clausula 3.6.1 do Termo de Securitizagdo.

Os recursos liguidos obtidos pela Devedora com a emissdo das CPR-Financeiras serdo
utilizados para suas atividades no agronegdcio, assim entendidas as atividades de
industrializacdo rudimentar de milho in natura, sua aquisicdo e/ou comercializacao, do
respectivo produto nos termos do artigo 2°, §19, §29, inciso I, §49°, inciso III, e §99, do
Anexo Normativo II a Resolucdo CVM 60, e na forma prevista em seu objeto social
("Recursos” e “Produtos Rurais”, respectivamente).

Nos casos em que a destinacao de recursos por parte dos devedores do lastro dos valores
mobilidrios emitidos for um requisito da emissao, informacdes sobre:

a) os ativos ou atividades para os quais serdao destinados os recursos oriundos
da emissao

Os ativos ou atividades serdo destinados para a aquisicdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, que sdo representados pelas CPR-Financeiras, as quais, por sua vez, terdo a
destinacdo de recursos indicada no item 3.1 acima.

b) eventual obrigacao do agente fiduciario de acompanhar essa destinacdao de
recursos e a periodicidade desse acompanhamento

As CPR-Financeiras sdao emitidas com base no inciso I do artigo 2° da Lei 8.929 e, por si
sO, sdo representativas de créditos do agronegdcio, nos termos do artigo 2°, §19°, §2°,
inciso I, §49, inciso III, Anexo Normativo II a Resolugdao CVM 60, uma vez que decorrem
de titulos de divida emitidos pela Devedora, na qualidade de produtora rural. Deste modo,
sendo a Devedora caracterizada como produtora rural, o agente fiduciario dos CRA fica
dispensado da verificagdo prevista no artigo 2°, §8°, do Anexo Normativo II da Resolugao
CVM 60, conforme previsto no artigo 29, §9°, do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 60.

c) a data limite para que haja essa destinacao

A Devedora deve realizar a integral destinacdo dos Recursos até a Data de Vencimento
dos CRA.

d) cronograma indicativo da destinacdo de recursos, com informagdées no minimo
semestrais

N3o aplicavel, considerando o disposto no item 3.2. “b” acima.

e) a capacidade de destinacao de todos os recursos oriundos da emissao dentro
do prazo previsto, levando-se em conta, ainda, outras obrigacoes eventualmente
existentes de destinacgao de recursos para os mesmos ativos ou atividades objeto
da presente emissao

Ndo aplicavel, considerando o disposto no item 3.2. “*b” acima.

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente,
na aquisicao de ativos de partes relacionadas, indicacio de quem serao
comprados e como o custo sera determinado

Ndo aplicavel.
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3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida
por meio da distribuicdo, indicacdao das providéncias que serao adotadas

Nao aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”,
“social”, “sustentavel” ou termo correlato, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram
seguidos para qualificacao da oferta conforme item acima

A Devedora contratou uma Consultoria Especializada para fins de avaliagao e classificagao
das CPR-Financeiras e, consequentemente, os CRA como “Titulos Sustentaveis” ou “Titulos
Verdes”, conforme o caso. Para fins deste Prospecto, a “"Consultoria Especializada” significa
a Sustainalytics, ou outra consultoria que vier a substitui-la, incluindo mas nado se limitando
a NINT - Natural Intelligence Ltda.

(i) os CRA dessa Emissao sao caracterizados como “CRA Sustentaveis/Verde” com base
(a) na certificacdo da Climate Bonds Initiative (CBI), atestando que os CRA atendem ao
“Bionergy Criteria” da Climate Bonds Standards Version 3.0 (“Certificado CBI"); (b) em
relatério emitido pela Consultoria Especializada, atestando os beneficios ambientais
auferidos pelo Projeto de acordo com os indicadores definidos no “Green Bond Framework
v.julho/21" e atestados na “Programmatic Pre-Issuance Verification Letter” do CBI; e
(b) na marcacgao nos sistemas da B3 como titulo verde, com base nos requerimentos da
B3 (“Parecer”);

(ii) o Certificado CBI e todos os compromissos formais exigidos pela Consultoria
Especializada foram disponibilizados na integra na pagina da rede mundial de
computadores da Securitizadora (http://www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora/), bem
como foi enviada uma copia eletrénica (pdf) ao Agente Fiduciario;

(i) para todos os fins da Emissdo e da Oferta, o Certificado CBI ndo constituird documento
da Oferta e, portanto, ndo serd objeto de analise e/ou avaliacao pelos Coordenadores e/ou
pelo Agente Fiduciario, ficando os Coordenadores e/ou o Agente Fiduciario dos CRA isentos
de qualquer responsabilidade sobre o contelido do Certificado CBI;

(iv) o relatéorio de sustentabilidade da Devedora e o “Programmatic Post-Issuance
Verification Letter” discriminam a utilizacdo dos recursos das CPR-Financeiras e deverao
ser emitidos anualmente até o vencimento das obrigagdes previstas nas CPR-Financeiras
e validado por um auditor independente;

(v) a Securitizadora fara a marcagao dos CRA Sustentaveis ou CRA Verdes, conforme o
caso, nos sistemas da B3, como titulos sustentaveis ou verdes, com base nos critérios
emitidos pela B3;

(vi) os itens (i) a (v) acima visam garantir que os CRA estejam e permanecam alinhados
aos requerimentos do Certificado CBI e com os indicadores definidos no “Green Bond
Framework v.julho/21" e atestados na “Programmatic Pre-Issuance Verification Letter”,
ndo sendo considerados, contudo, obrigacdes ndo pecunidrias para fins do CRA.

b) qual a entidade independente responsavel pela averiguacdao acima citada e
tipo de avaliacdao envolvida

Caso a Devedora opte por contratar, até a Data de Emissdo, uma Consultoria Especializada
para fins de avaliagao e classificagdo das CPR-Financeiras e, consequentemente, os CRA
como “Titulos Sustentaveis” ou “Titulos Verdes”, conforme o caso, a Consultoria
Especializada devera ser uma organizacdo independente que vier a (i) fazer a avaliacdo
do aspecto verde dos CRA; (ii) confirmar as credenciais ambientais do programa de
investimentos verdes e/ou projetos verdes aos quais serdao destinados os recursos
decorrentes dos CRA e das CPR-Financeiras; (iii) apoiar o processo de dar transparéncia
facilitando o acesso dos investidores a informagdes ambientais e de sustentabilidade
relevantes; e (iv) elaborar e emitir o Certificado CBI.
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c) obrigacoes que a oferta impoe quanto a persecucdao de objetivos “verdes”,
“sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias,
principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Na eventual caracterizacdo das CPR-Financeiras como “Titulos Verdes”, o relatorio de
sustentabilidade da Devedora e o “Programmatic Post-Issuance Verification Letter”
deverao discriminar a utilizagdo dos recursos das CPR-Financeiras.

d) especificacao sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo
reporte acerca do cumprimento de obrigacées impostas pela oferta quanto a
persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos,
conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

O relatério de sustentabilidade da Devedora e o “Programmatic Post-Issuance Verification
Letter” deverdo discriminar a utilizacdo dos recursos das CPR-Financeiras e deverao ser
emitidos anualmente até o vencimento das obrigagGes previstas nas CPR-Financeiras e
validado por um auditor independente.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco
associados a oferta e a securitizadora, incluindo:

a) riscos associados ao nivel de subordinacao, caso aplicavel, e ao consequente
impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

O risco de crédito da Devedora, e/ou da Avalista, conforme aplicavel, e a inadimpléncia
das CPR-Financeiras pode afetar adversamente os CRA.

A capacidade do Patrimonio Separado dos CRA de suportar as obrigacdes decorrentes da
Emissdo depende do adimplemento, pela Devedora e/ou pela Avalista, conforme aplicavel,
das CPR-Financeiras. O Patrimonio Separado dos CRA, constituidos em favor dos Titulares
dos CRA, nao contam com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o
recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares dos CRA, dos montantes devidos
dependerd dos adimplementos das CPR-Financeiras pela Devedora e/ou pela Avalista,
conforme aplicavel, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares
dos CRA. Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos
de cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Créditos do Agronegdcio serao bem-sucedidos,
e mesmo no caso de os procedimentos de cobranca, judicial ou extrajudicial, terem um
resultado positivo, ndo ha garantia que sera suficiente para a integral quitagao dos valores
devidos pela Devedor e/ou, pela Avalista, conforme aplicavel, sob e de acordo com os
Créditos do Agronegdcio. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragcdao dos CRA
e da Amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora
e/ou pela Avalista, conforme aplicavel, das CPR-Financeiras, a ocorréncia de eventos
internos e externos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora e/ou da
Avalista, conforme aplicavel, e sua capacidade de pagamento podera afetar negativamente
o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimbnio Separado dos CRA de
suportar suas obrigagdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizacdo.

Inadimplemento das CPR-Financeiras que lastreiam os CRA.

Os CRA sdo lastreados nos Créditos do Agronegdcio, os quais sdao oriundos das CPR-
Financeiras emitidas pela Devedora, cujos valores, por lei, devem ser suficientes para
cobrir os montantes devidos aos Titulares dos CRA durante todo o prazo da Emissdo, e os
recursos captados pela Devedora, por meio da emissdo das CPR-Financeiras, serao
utilizados, pela Devedora, para suas atividades no agronegdcio, assim entendidas as
atividades relacionadas com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializagdo de produtos ou insumos agricolas ou de maquinas e implementos utilizados
na atividade agricola, nos termos do artigo 2°, §49, inciso III, e §9°, da Resolugdo CVM
60, na forma prevista em seu objeto social e no curso ordinario de seus negocios. Nao
existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupcdo ou inadimplemento
de obrigagdes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares
dos CRA poderdo ser negativamente afetados, inclusive em razdo de atrasos ou nao
recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou
impossibilidade de recebimento de tais recursos em funcdao de inadimplemento por parte
da Devedora e/ou da Avalista, conforme aplicavel.

Risco de concentracdo e efeitos adversos na Remuneracao e Amortizacao

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sao devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse
sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA estd concentrado na Devedora, sendo que
todos os fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de
influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneragdo. Uma vez que os
pagamentos de Remuneragdao e Amortizacdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das CPR-Financeiras, os riscos
a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento
da Devedora na medida em que afete suas atividades, operagoes e situagdo econémico-
financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdao afetar o
fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, dos
CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucao das CPR-Financeiras podem
ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das CPR-
Financeiras. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso
no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.
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Ndo realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, e o Agente
Fiduciario, caso a Emissora ndo o faca, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 17 e do
artigo 29, §1°, II da Lei 14.430, sao responsaveis por realizar os procedimentos de
execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegodcio, de modo a garantir a satisfacdo do
crédito dos Titulares de CRA.

A ndo realizacdo ou realizacao inadequada dos procedimentos de execugao dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme o
caso, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o
fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial
dos Direitos Creditérios do Agronegocio ou em caso de perda dos Documentos da Oferta
e/ou Documentos Comprobatorios Destinacdao de Recursos, a capacidade de satisfacdo do
crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos de formalizacdao do lastro da Emissao.

O lastro dos CRA é composto pelos Créditos do Agronegdcio. Falhas na elaboracdo e
formalizacao da CPR-Financeira, de acordo com a legislacao aplicavel, e nos seus registros
necessarios, podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente a
Emissdo, o fluxo de pagamentos dos CRA, inclusive, conforme o caso, resultando em seu
vencimento antecipado.

Risco relativo a situacdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou da Avalista, conforme
aplicavel.

A deterioragao da situacdao financeira e patrimonial da Devedora e/ou da Avalista, conforme
aplicavel, em decorréncia de fatores internos/externos, podera afetar de forma negativa o
fluxo de pagamentos das CPR-Financeiras e, consequentemente, dos CRA. Com base nas
informacdes financeiras referentes ao exercicio social findo em 31 de marco de 2022, o
patrimonio liquido consolidado da Devedora é de R$ 547,8 milhdes (quinhentos e quarenta
e sete milhdes e oitocentos mil reais). E possivel que existam, ou venham a existir no
futuro, contingéncias ndo materializadas na presente data, que venham a reduzir de forma
relevante o patrimoénio liquido da Devedora.

Riscos do Regime Fiduciario

N3o obstante o disposto no paragrafo 4° do artigo 27 da lei 14.430, a Medida Proviséria
n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que
“as normas que estabelegcam a afetagdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patrimonio
de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes
sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que
“permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas
do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto
de separacao ou afetacao”.

Embora a Lei 14.430, seja posterior a Medida Provisoria 2.158-35, de 2001, e especifica
no que se refere a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve
revogacdo expressa desta. Nesse sentido, caso o dispositivo acima da Medida Provisoria
2.158-35 seja aplicado, as CPR-Financeiras e os Direitos Creditérios do Agronegdcio delas
decorrentes poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da
Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas
e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo
grupo econOmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares
destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo
dos créditos do Patrimoénio Separado. Nesta hipotese, é possivel que créditos do Patriménio
Separado ndao venham a ser suficientes para o pagamento.
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b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador para concessao de
crédito

Nao aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditorios do
Agronegdcio que sao representados pelas CPR-Financeiras.

c) eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicao da cessao dos direitos creditorios para
a securitizadora, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditdrios
cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados

Nao aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditdrios do
Agronegécio que sdo representados pelas CPR-Financeiras.

d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da
divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de
cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

Risco relacionado a Insuficiéncia das Garantias

As CPR-Financeiras, que originam os Direitos Creditérios do Agronegdcio que servem de
lastro para os CRA, contam com Aval prestado pela Avalista e, no caso de a Devedora nao
cumprirem com suas obrigacdes no ambito da Emissao, os Titulares dos CRA dependerdo
do processo de excussao do Aval contra a Avalista, judicial ou extrajudicialmente, cujo
sucesso esta sujeito a diversos fatores que estdo fora do controle da Emissora. Além disso,
a Avalista podera nao ter condigdes financeiras ou patrimdnio suficiente para responder
pela integral quitagdo do saldo devedor das CPR-Financeiras e, consequentemente, dos
CRA. Dessa forma, ndo ha como garantir que os titulares dos CRA receberdo a totalidade
ou mesmo parte dos seus créditos.

e) riscos da Oferta

Manutencao do registro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegocio por meio da
emissao de certificados de recebiveis do agronegoécio depende da manutencdo de seu
registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacdes societarias. Caso
a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas,
sua autorizagao podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos
CRA e/ou a funcdo da Emissora no ambito da Oferta e da vigéncia dos CRA.

O objeto da Emissora e o PatrimOnio Separado

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis
de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos
termos da Lei 14.430 e da Resolugdo CVM 60, cujos patrimobnios sdo administrados
separadamente. O patrimoOnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de
recursos os respectivos créditos do agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de
pagamento dos créditos do agronegdcio por parte dos devedores a Emissora podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos
Titulares dos CRA.

Riscos Relativos a responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patrimodnio Separado

A totalidade do patrimbénio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrim6nio Separado, desde que
devidamente apurado e comprovados em sentenca judicial transitada em julgado. Caso a
Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao Patrimo6nio Separado, o patrimonio da
Emissora podera ndo ser suficiente para indenizar os Titulares de CRA.
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Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patrimdnio Separado

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegoécio, tendo como objeto
social, dentre outros, a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do
agronegocio passiveis de securitizagdo por meio da emissao de certificados de recebiveis
do agronegdcio, nos termos da Lei 14.430 e da Resolugdo CVM 60, cujos patrimdnios sdao
administrados separadamente.

O patriménio separado da Emissdo tem como principal fonte de recursos os Direitos
Creditérios do Agronegdcio

Qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegdcio por parte
da Devedora ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigagbes assumidas junto aos Titulares de CRA, tendo em vista, inclusive, o
fato de que, nas operagdes de que participa, o patriménio da Emissora ndo responde, de
acordo com os respectivos termos de securitizagdo, pela solvéncia dos devedores ou
coobrigados, de modo que ndo ha qualquer garantia que os investidores nos CRA receberdo
a totalidade dos valores investidos.

O patriménio liguido da Emissora, em 30 de setembro de 2022 era de R$8.324.368,93
(oito milhdes, trezentos e vinte e quatro mil, trezentos e sessenta e oito reais e noventa e
trés centavos) e, portanto, inferior ao Valor Total da Oferta. Nao ha garantias de que a
Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da
responsabilidade pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal
ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da
finalidade dos patrimonios separados, conforme previsto no artigo 28 da Lei 14.430.

Crescimento da Emissora e de seu capital

O capital atual da Emissora podera ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias
operacionais e manutencao do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a
precisar de fonte de financiamento externo. N&o se pode assegurar que havera
disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar e, caso haja, as
condigdes desta captacao poderiam afetar o desempenho da Emissora.

Importancia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair
e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades,
situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém
basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada,
para originacdo, estruturacdo, distribuicdo e gestdao, com vasto conhecimento técnico,
operacional e mercadoldgico destes produtos. Assim, a eventual perda de componentes
relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa
capacidade de geracdo de resultado.

Originacdo de novos negdcios ou reducdo de demanda por CRA

A Emissora depende de originacdo de novos negdcios de securitizagdo do agronegdcio,
bem como da demanda de investidores pela aquisicao dos CRA de sua emissao. No que se
refere a originacdo, a Emissora busca sempre identificar oportunidades de negdcios que
podem ser objeto de securitizacdo do agronegdcio. No que se refere aos riscos relacionados
aos investidores, inUmeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela
aquisicdo de CRA. Por exemplo, alteragdes na legislacdo tributaria que resultem na redugdo
dos incentivos fiscais para os investidores poderao reduzir a demanda dos investidores
pela aquisicdao de CRA. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizagao
atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicao de CRA venha a ser reduzida,
a Emissora podera ser afetada.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora poderad estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Emissora, em
especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar os créditos que compdem
o Patrimonio Separado, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre
a plena eficacia da afetagdo de patrimonio, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.
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Risco de ndo cumprimento de Condicdes Precedentes e o conseguente cancelamento da Oferta

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condicoes Precedentes que devem ser satisfeitas
anteriormente a liquidacdo dos CRA. Na hipdétese do ndo atendimento das CondigGes
Precedentes, nos termos do Contrato de Distribuicao, os Coordenadores da Oferta poderao
decidir pela nao continuidade da Oferta.

Caso os Coordenadores da Oferta decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo
sera realizada e ndo produzird efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o
consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 70 da Resolugdo CVM
160. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva (conforme definido
neste Prospecto) e intencdes de investimentos serdao automaticamente cancelados e a
Emissora, a Devedora e os Coordenadores da Oferta ndo serdo responsaveis por eventuais
perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. Para maiores informagdes acerca
das Condicdoes Precedentes da Oferta, veja o item 14.1 da secao “14. Contrato de
distribuicdo de valores mobiliarios”, pagina 111 deste Prospecto.

A Oferta sera realizada em até duas Séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as Séries
sera definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da série com
menor alocacdo.

O numero de séries a serem emitidas e o nimero de CRA a ser alocado em cada série da
Emissdo sera definido de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme a
ser apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacdao dos CRA entre
as Séries ocorrera por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Eventual série em que for
verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada
adversamente. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular do CRA da
respectiva série conseguira liquidar suas posicées ou negociar seus CRA no mercado
secundario, tampouco pelo preco e no momento desejado, podendo causar prejuizos ao
seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA da respectiva
série com menor demanda podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros
no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até
a Data de Vencimento da respetiva série.

Auséncia de diligéncia legal das informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora e
auséncia de opinido legal relativa as informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora

As informacgbes do Formulario de Referéncia da Emissora nao foi objeto de diligéncia legal
para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e
suficiéncia das informag0es, obrigagdes e/ou contingéncias constantes do Formulario de
Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal do assessor juridico
da Oferta sobre a consisténcia das informacgdes fornecidas no Formulario de Referéncia da
Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora.
Consequentemente, as informacdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora
incorporados por referéncia a este Prospecto podem conter imprecisées que podem induzir
o investidor em erro quando da tomada de decisdo.

AlteracGes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas
tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Poderdao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares:
(i) eventuais alteragOes na legislacdo tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto
de renda incidentes sobre os CRA; (ii) a criagdao de novos tributos; (iii) mudangas na
interpretacdo ou aplicacdao da legislacao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais; (iv) a interpretacao desses tribunais ou autoridades sobre a estrutura de
outras emissdes semelhantes a emissdao dos CRA anteriormente realizadas de acordo com
a qual a Emissora, os Titulares de CRA ou terceiros responsaveis pela retencao de tributos
figuem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operagoes
anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturagao,
emissdo, colocagao, custddia ou liquidagdo dos CRA e que podem ser impostas até o final
do quinto ano contado da data de liquidacao dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizacdao, os impostos diretos e indiretos
aplicaveis conforme legislacdo tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade
dos Titulares de CRA, e ndo incidirdo no Patriménio Separado. Dessa forma, a auséncia de
recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera afetar o retorno dos CRA
planejado pelos investidores.
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A Emissora e os Coordenadores da Oferta recomendam aos Investidores que consultem
seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA,
especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos
com relacdo aos investimentos em CRA.

Medida Proviséria n® 1.137, 22 de setembro de 2022

O Governo Brasileiro publicou a Medida Provisdria n® 1.137, de 22 de setembro de 2022
(*"MP_1137"), que pretende alterar determinadas regras de tributacdo aplicaveis a
investidores ndo residentes que invistam no pais por meio de fundos de investimentos,
como Fundo de investimento em Participacdes (FIP) e Fundos de Investimentos em Direitos
Creditorios (FIDC) e/ou em titulos ou valores mobilidrios e letras financeiras, conforme
previsdo do artigo 37 da Lei n® 12.249, de 11 de junho de 2010. A eficacia dessa medida
provisoria se iniciou em 01 de janeiro de 2023.

Dentre outros, o artigo 3° da MP 1137 reduz a zero a aliquota do imposto de renda sobre
os rendimentos produzidos por titulos e valores mobiliarios objeto de distribuicdo publica,
de emissao de pessoas juridicas nao-financeiras e que ndo sejam autorizadas pelo Banco
Central. Tal beneficio, contudo, ndo se aplica as operagbes realizadas entre partes
vinculadas e aos casos em que o investidor esteja domiciliado em jurisdicdo de tributagao
favorecida (JTF) ou seja beneficiario de regime fiscal privilegiado (RFP), nos termos da
legislacdo vigente.

N3o é possivel, entretanto, assegurar que esse beneficio sera aplicavel aos CRA. Isso
porque, o processo legislativo de medidas provisérias envolve determinadas incertezas,
uma vez que dependem de tramites especificos, votacdo e aprovacdo pelo Congresso
Nacional em um prazo maximo de até 120 (cento e vinte) dias contados a partir de sua
publicacdo para que continue produzindo seus efeitos apds esse prazo. Deste modo, na
data de hoje, ndo é possivel prever com antecedéncia se a MP 1137 sera convertida em
lei, ou a redagcdo que podera ser efetivamente aprovada, dado que, eventualmente,
parlamentares podem apresentar emendas sugerindo modificacdes na redagao
inicialmente proposta pelo Governo.

Sendo assim, ainda ndo é possivel assegurar os efeitos que a MP 1137 podera gerar sobre
a tributacdo efetivamente aplicavel aos investidores ndo residentes que invistam em CRA
no Brasil, as quais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus
titulares.

Falta de liguidez dos CRA no mercado secundario

O mercado secundario de CRA apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que
existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienagdo pelos
subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma,
o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-
los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA até a Data de Vencimento dos CRA.

Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar
suas posicoes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado e, portanto, uma
eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

Ainda, a Oferta adota o rito de distribuicao de registro automatico nos termos do artigo 26
da Resolucao 160, sendo destinada exclusivamente aos Investidores. Deste modo, os CRA
estdo sujeitos as restricdes impostas pela Resolugdo CVM 60, incluindo em seu art. 72 do
Anexo II, e pela Resolugdo CVM 160 e somente poderdo ser negociados nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios para o publico em geral caso seja observado o
disposto na Resolugdo CVM 60, incluindo em seu art. 72 do Anexo II, e na Resolucao CVM
160. Tais restricdes podem diminuir a liquidez dos CRA no mercado secundario. Nestas
hipoteses, o Investidor podera ter dificuldades em negociar os CRA, podendo resultar em
prejuizos aos Titulares de CRA.
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Riscos inerentes as AplicacGes Financeiras Permitidas

Todos os recursos oriundos dos direitos creditorios do Patrimdnio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em
aplicagdes financeiras permitidas.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os (i)
fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham seu
patrimonio representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pos-fixados,
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN; (ii) certificados de depdsito bancario com
liquidez didria ou operacbes compromissadas emitidos por instituicdes financeiras de
primeira linha; ou (iii) titulos publicos federais, passiveis de investimento pela Emissora
junto as instituicdes autorizadas e/ou suas partes relacionadas, estdao sujeitos a perdas
decorrentes da variacdo em sua liquidez diaria, rebaixamentos da classificacdo de
investimento, fatores econdmicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos
Titulares de CRA.

Risco de Resgate Antecipado dos CRA.

Haverd o Resgate Antecipado Total dos CRA, seguindo os procedimentos operacionais da
B3, na ocorréncia: (i) de vencimento antecipado das CPR-Financeiras, observados os
procedimentos relacionados aos Eventos de Inadimplemento previstos no Termo de
Securitizacdo; (ii) da nao definicdo da Taxa Substitutiva, nos termos do Termo de
Securitizacdo e das CPR-Financeiras; (iii) Liquidacdo Antecipada Facultativa por Evento
Tributdrio, nos termos das CPR-Financeiras; e/ou (iv) da Liquidacdo Antecipada Obrigatéria
Total das CPR-Financeiras, nos termos do Termo de Securitizacdo e das CPR-Financeiras.

Haverd a Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, de forma unilateral, seguindo os
procedimentos operacionais da B3, na ocorréncia da Liquidacdo Antecipada Obrigatoria
Parcial das CPR-Financeiras, nos termos da CPR-Financeiras.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte
original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneracao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razao de eventual
tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos. Adicionalmente,
0 evento acima podera ter impacto adverso na liquidez dos CRA no mercado secundario,
uma vez que, os CRA serdo retirados de negociagdo. Por fim, a inadimpléncia da Devedora
e/ou da Avalista, conforme aplicavel, podera resultar na inexisténcia de recursos
suficientes no Patrimoénio Separado dos CRA, para que a Emissora proceda ao pagamento
integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado dos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA e/ou na classificacao de risco da
Devedora podera dificultar a captacdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar
reducdo de liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo
relevante na Devedora

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora
e/ou, a Devedora sao levados em consideracdo, tais como sua condigdo financeira,
administracdo e desempenho. S3o analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim
como as obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-
econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora e/ou da Devedora.
Adicionalmente, pode afetar tal classificacdo de risco a eventual redugdo de rating
soberano do Brasil.

Dessa forma, as classificagdes de risco representam uma opinido quanto as condicGes da
Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e
juros no prazo estipulado relativos a amortizagdo e Remuneragdao dos CRA, sendo que,
caso a classificacdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a Devedora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissbes de titulos e valores mobiliarios, o que
podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas
operagbes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas
a Oferta.
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Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliadrios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar)
estdo sujeitos a regulamentagOes especificas que condicionam seus investimentos em
valores mobiliarios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de
classificagdes de risco obtidas com relagdo aos CRA pode obrigar esses investidores a
alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco
desses CRA e sua negociagdao no mercado secundario.

Risco de quérum e titulares com pequena quantidade de CRA. O Titular de CRA podera ser
obrigado a acatar as decisdes deliberadas em Assembleia Especial de Titulares de CRA

As deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Especiais sdao aprovadas com base nos
quoéruns estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O Titular dos CRA minoritario sera
obrigado a acatar decisbes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, nao
havendo mecanismos de resgate de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias Especiais.
Além disso, em razdo da existéncia de qudéruns minimos de instalacdo e deliberacao das
Assembleias Especiais, a operacionalizagdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias
Especiais podera ser afetada negativamente em razdo da grande pulverizagdao dos CRA, o
gue podera resultar em impacto negativo para os Titulares dos CRA no que se refere a
tomada de decisdes relevantes relacionadas a Emissao.

Riscos associados a quarda fisica de documentos pelo Custodiante

A Emissora contratou a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
instituicao financeira, com sede na cidade de S3do Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, 215, 49 Andar, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 22.610.500/0001-88 (“Custodiante”), que sera responsavel pela custdédia dos
Documentos Comprobatérios Destinacdo dos Recursos que evidenciam a existéncia dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos
Comprobatérios Destinacdo de Recursos poderd resultar em perdas para os Titulares
de CRA.

Risco de Potencial Conflito de Interesses decorrente de Relacionamento entre a Emissora
e a XP.

Conforme descrito na secao “Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Emissora”
deste Prospecto, a XP celebrou um acordo de parceria com sociedade do grupo econémico
da Emissora. A existéncia desse relacionamento pode configurar um potencial conflito de
interesses entre tais partes no ambito da Oferta e afetar de forma negativa os investidores.

Risco de Indisponibilidade da Taxa DI dos CRA Primeira Série

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI-Over igual ou inferior a 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos, na data de pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria da Devedora
decorrente do Termo de Securitizagdo, inclusive do Valor Nominal ou do saldo do Valor
Nominal, conforme o caso, e a Remuneracdo, conforme as datas previstas no Termo de
Securitizacdo, serd aplicado, em sua substituicdo, a ultima Taxa DI-Over divulgada
oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras
entre a Devedora e a Securitizadora quando da divulgacdo posterior da Taxa DI-Over que
seria aplicavel. Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI-Over
por um periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos apds a data esperada para sua
apuracao e/ou divulgagao ou, ainda, no caso de impossibilidade de aplicagao da Taxa DI-
Over por imposicdo legal ou determinagao judicial, devera ser aplicado em sua substituigdo
(i) o indice que vier legalmente a substitui-lo; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal
para da Taxa DI-Over, a Securitizadora ou o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos
referidos acima, uma Assembleia Especial de Titulares dos CRA Primeira Série a qual tera
como objeto a deliberagdo pelos Titulares dos CRA Primeira Série, de comum acordo com
a Devedora e a Securitizadora, sobre o novo pardmetro de remuneracao do Termo de
Securitizagao.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva (ou caso ndao seja instalada a Assembleia
Especial de Titulares dos CRA Primeira Série para deliberagdo da Taxa Substitutiva em
segunda convocagdao, ou, caso instalada a Assembleia Especial de Titulares dos CRA
Primeira Série, ndo haja quérum para deliberagao em primeira e em segunda convocacao,
conforme aplicavel), a Devedora devera, no prazo de 15 (quinze) dias contados (i) da data
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de encerramento da Assembleia Especial de Titulares dos CRA Primeira Série em que ndo
houve acordo sobre a Taxa Substitutiva; (ii) da data em que tal Assembleia Especial de
Titulares dos CRA Primeira Série em segunda convocagdo deveria ter ocorrido, ou, se for
0 caso, em outro prazo que venha a ser definido em referida Assembleia Especial de
Titulares dos CRA Primeira Série, pagar a Devedora a integralidade do Valor Nominal ou
saldo do Valor Nominal, conforme o caso, acrescido da Remuneragao devida até a data do
efetivo pagamento, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacao
ou da Data de Pagamento anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento,
sem acréscimo de qualquer prémio, devendo ser considerado a ultima Taxa DI-Over
divulgada oficialmente para tal calculo.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA Primeira Série na hipdtese descrita acima, os
Titulares de CRA Primeira Série terdao seu horizonte original de investimento reduzido,
podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razao de eventual tributacdo em decorréncia do
prazo de aplicacdo dos recursos investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora
podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a
Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de resgate
antecipado dos CRA Primeira Série.

Indisponibilidade do IPCA para a Remuneracdo dos CRA 22 Série

No caso de indisponibilidade temporaria por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos na
data de pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria da Devedora decorrente da CPR-
Financeira Segunda Série, inclusive do Valor Nominal Atualizado, e a Remuneracao sera
aplicado, em sua substituicdo, a Ultima Projecdo divulgada oficialmente até a data do
calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacles financeiras entre a Devedora e a
Securitizadora quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel. Na hipotese de
extincdo, limitacdo e/ou ndo divulgagdo do IPCA por um periodo superior a 30 (trinta) dias
consecutivos apos a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacao ou, ainda, no caso
de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicao legal ou determinacao
judicial, devera ser aplicada, em sua substituicdo: (i) o indice que vier legalmente a
substitui-lo; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, a Securitizadora ou o
Agente Fiduciario, conforme o caso, devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia
Especial de Titulares de CRA Segunda Série, a qual terd como objeto a deliberacdo pelos
Titulares de CRA Segunda Série, de comum acordo com a Securitizadora e a Devedora,
sobre o novo parametro de remuneragdao dos CRA, parametro este que devera preservar
o valor real e os mesmos niveis da Remuneragdo, sendo certo que o novo parametro
escolhido ndo podera ser o Indice Geral de Pregcos ao Mercado, calculado e divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas. Tal Assembleia Especial de Titulares de CRA devera ser
convocada nos termos do Termo de Securitizacao.

Caso ndo haja acordo sobre o Indice Substitutivo (ou caso ndo seja instalada a Assembleia
Especial de Titulares de CRA Segunda Série para deliberacdo do Indice Substitutivo em
segunda convocacao, ou, caso instalada a Assembleia Especial de Titulares de CRA
Segunda Série, ndo haja quorum para deliberacdo em primeira e em segunda convocacao,
conforme aplicavel), a Devedora devera, no prazo de 15 (quinze) dias contados (i) da data
de encerramento da Assembleia Especial de Titulares de CRA Segunda Série em que ndo
houve acordo sobre o Indice Substitutivo; (ii) da data em que tal Assembleia Especial de
Titulares de CRA Segunda Série em segunda convocacdo deveria ter ocorrido, ou, se for o
caso, em outro prazo que venha a ser definido em referida Assembleia Especial de Titulares
de CRA Segunda Série, pagar a Securitizadora a integralidade do Valor Nominal Atualizado,
acrescido da Remuneracdao devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento anterior,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem acréscimo de qualquer prémio,
devendo ser considerado a ultima Projecao divulgada oficialmente para tal calculo.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA Segunda Série na hipdtese descrita acima, os
Titulares de CRA Segunda Série terdo seu horizonte original de investimento reduzido,
podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao
buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagdo em decorréncia do
prazo de aplicagdo dos recursos investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora
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podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a
Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de resgate
antecipado dos CRA Segunda Série.

f) riscos relacionados a Devedora

A Devedora é uma sociedade limitada.

A Devedora é constituida sob a forma de sociedade limitada nos termos previstos no Codigo
Civil e suas informacdes financeiras ndo sao divulgadas ao publico. Desta forma, os
Titulares de CRA poderdo encontrar dificuldades em obter informagdes financeiras
adicionais da Devedora, além daquelas indicadas neste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Efeitos Adversos na Remuneracao e na Amortizacao dos CRA.

A capacidade de adimplemento da Devedora podera ser adversamente afetada em funcgao
de sua situagdo econémico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos,
0 que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA, uma vez que o pagamento da
Remuneracdao e da Amortizacao dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo das
CPR-Financeiras pela Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Riscos relativos a necessidade de autorizacdes e licencas.

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacdo ambiental, de salde e de seguranca,
incluindo rigidas leis federais, estaduais e municipais relativas a protecdo do meio ambiente
e a saude da populagdo. As atividades da Devedora a expdem a constante fiscalizacdo por
orgaos governamentais de protegdo ambiental acerca do cumprimento da legislacdo aplicavel.
Adicionalmente, a Devedora é obrigada a obter licencas emitidas por autoridades
governamentais, com relacdo a determinados aspectos das suas operagdes, como eventual
necessidade de compra e instalacdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle
da poluicdo ou a execucao de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais
impactos ao meio ambiente e/ou a salde dos funcionarios da Devedora. A violagdo de tais
leis, regulamentos ou licencas, assim como a ndo obtencdo e/ou renovacao das referidas
autorizagdes e licencas junto com o continuo exercicio de atividades pela Devedora, podem
resultar em multas, sangdes criminais, revogacao de licencas de operagao e/ou na proibicao
de exercicio das atividades pela Devedora, tendo impacto adverso relevante em suas
operacgdes e no exercicio de suas atividades e, consequentemente, afetar adversamente o
pagamento das CPR-Financeiras e o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Maior

Decisdes desfavoraveis em processos judiciais administrativos ou arbitrais podem ter
impacto negativo sobre a Devedora e a Avalista.

Atualmente, a Devedora, a Avalista e seus administradores sao e/ou podem vir a ser parte
de uma série de processos judiciais, administrativos e arbitrais relacionados a questGes
civeis, consumeristas, trabalhistas, criminais, administrativas, tributarias, entre outras. A
Devedora e a Avalista ndo podem garantir que esses processos judiciais serao decididos
em seu favor. A Devedora e a Avalista ndo podem garantir que constituirdo ou manterao
provisdes em relacdo aos processos. Caso sejam proferidas decisbes judiciais,
administrativas ou arbitrais desfavoraveis a Devedora e/ou a Avalista em agdes em relacdo
as quais a Devedora e/ou a Avalista ndo tenham constituido provisdo ou tenham
constituido provisdo com valor inferior ao montante da perda em questado, a Devedora e a
Avalista poderdo sofrer um efeito adverso relevante sobre seus negdcios e reputacdo.

Além da necessidade de constituicdo de provisdes contabeis e do pagamento de honorarios
advocaticios relacionados a esses processos judiciais (as quais, quando houver, podem ndo
ser suficientes ou nao serem corretamente estimadas), a Devedora e/ou a Avalista podem
ser compelidas a realizar depositos judiciais para garantia de tais processos judiciais, o que
poderd afetar adversamente sua liquidez e condigao financeira.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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A Devedora pode ser adversamente afetada por contingéncias trabalhistas e
previdenciarias perante terceiros por eles contratados.

Além das contingéncias trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os
funcionarios contratados diretamente pela Devedora, esta pode contratar prestadores de
servicos que tenham trabalhadores a eles vinculados. A Devedora podera ser responsabilizada
por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das
empresas prestadoras de servicos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos
sociais. Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente os resultados da Devedora, o que
podera afetar adversamente a sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras, afetando
adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

Resultados desfavoraveis para a Devedora em disputas judiciais podem afetar
negativamente seus negdcios e sua situacdo financeira.

A Devedora, no curso normal dos seus negodcios, esta envolvida em disputas fiscais,
ambientais, civeis, dentre outras, e poderd se envolver em outras disputas fiscais, civis
(inclusive, ambientais) e trabalhistas que podem, em caso de decisdo desfavoravel,
envolver reivindicagdes monetarias significativas. O resultado desfavoravel em um
processo judicial relevante poderd resultar na obrigacdo de desembolso de valores
substanciais, o que podera afetar adversamente a sua capacidade de pagamento das CPR-
Financeiras, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles gue violarem a
legislacdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a
degradacdo causada ao meio ambiente.

Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta
e indireta. Isto significa que a obrigagdo de reparar a degradacdo causada podera afetar a
todos os direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacao de culpa
dos agentes. Como consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros para proceder a
qualquer intervencdo nas suas operagdes, como a disposicdo final de residuos, ndo esta
isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros
contratados. A Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer
consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros
danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a
protecdo do meio ambiente, salide e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos
ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negdcios da
Devedora, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situagao financeira, o que podera
afetar adversamente sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras, afetando
adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Maior

O crescimento futuro da Devedora poderd exiqgir capital adicional, que podera ndo estar
disponivel ou, caso disponivel, podera ndo ter condicdes satisfatorias.

As operacdes da Devedora exigem volumes significativos de capital de giro. A Devedora
podera ser obrigada a levantar capital adicional, proveniente da venda de titulos de divida
ou de empréstimos bancarios, tendo em vista o crescimento e desenvolvimento futuros de
suas atividades. Nao se pode assegurar a disponibilidade de capital adicional ou, se
disponivel, que terd condigOes satisfatérias. A falta de acesso a capital adicional em
condicOes satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros de suas
atividades, o que poderia prejudicar de maneira relevante a sua situagao financeira e
resultados operacionais e, assim, dificultar ou impedir a sua capacidade de pagamento das
CPR-Financeiras, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A Devedora pode ndo desenvolver com sucesso projetos existentes de expansao das
instalacoes e dos negdcios existentes.

Nos planos de negdcios da Devedora estdo incluidos diversos projetos de expansdo das
instalagbes e dos negdcios existentes. Por diversas razdes, estes projetos podem nao ser
implementados e/ou podem ser concluidos com atraso, comprometendo o retorno
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esperado. Alguns dos fatores que podem comprometer estes projetos sdo: (i) ndao obtencao
de autorizagdes ambientais e/ou licengas de outra natureza; (ii) falta de fornecedores aptos
a fornecer equipamentos e/ou matéria-prima; (iii) elevagdo de custos ou redugdo de
receitas; (iv) falta de mao-de-obra capacitada; e (v) falta de fonte de financiamento em
condigdes satisfatorias.

Outro aspecto a ser considerado é que a implementagdo dos projetos de expansao podera
ser impactada por dificuldades operacionais ndo previstas e exigir recursos financeiros e
de mao-de-obra adicionais, que poderiam ser empregados no desenvolvimento das
atividades existentes da Devedora. Eventuais falhas na implementacao de projetos de
expansdo das instalagdes e dos negodcios existentes da Devedora poderdao causar impacto
negativo em sua situacao financeira e, possivelmente, no fluxo de pagamento dos Créditos
do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A perda de membros da alta administracdo, ou a sua incapacidade de atrair e manter
pessoal adicional para integra-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre a situacdo
financeira e os resultados operacionais da Devedora.

A capacidade de a Devedora manter sua posicao competitiva depende, em larga escala,
dos servicos da sua alta administracdo. Nem todas essas pessoas estdo sujeitas a contrato
de trabalho de longo prazo ou a pacto de ndo concorréncia. A Devedora ndo pode garantir
gue terd sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar a sua alta
administracdo. A perda dos servigos de quaisquer dos membros da alta administracao ou
a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito
adverso relevante na sua situagao financeira e nos seus resultados operacionais e, assim
dificultar ou impedir a sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras, afetando
adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

O setor agricola no Brasil € altamente competitivo, sendo gue a Devedora pode perder sua
posicdo no mercado em certas circunstancias.

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes
barreiras que restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de
outros produtores concorrem com a Devedora (i) na tomada de recursos financeiros para
realizacdo de suas atividades, (ii) na obtencdao de commodities para seus processos
produtivos, e (iii) na busca de compradores em potencial de seus produtos. Outras
companhias podem passar a atuar ativamente na atividade da Devedora, aumentando
ainda mais a concorréncia do setor agricola. Ademais, alguns dos concorrentes poderdao
ter acesso a recursos financeiros em melhores condicdbes que a Devedora e,
consequentemente, estabelecer uma estrutura de capital mais adequada as condigOes de
mercado, principalmente em periodos de instabilidade no mercado agricola. Se a Devedora
ndo for capaz de responder a tais pressdoes competitivas de modo rapido e adequado, sua
situacdo financeira e seus resultados operacionais podem vir a ser prejudicados de maneira
relevante, o que poderda impactar adversamente as margens da Devedora, e, assim,
dificultar ou impedir a sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras, afetando
adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Riscos de inadimplemento de obrigacoes financeiras.

A Devedora possui contratos financeiros com certos financiadores, os quais possuem
cldusulas de vencimento antecipado em casos de faléncia, recuperacdo judicial,
inadimplemento pecuniario e ndo pecuniario, vencimento antecipado cruzado com outros
contratos financeiros, entre outros. Na hipdtese de que a Devedora incorra em uma
situacdo de vencimento antecipado desses contratos, poderd ocorrer o vencimento
antecipado cruzado de outros instrumentos de divida, impactando negativamente os
negocios da Devedora e a sua capacidade de pagamento, o que pode afetar adversamente
o recebimento, pelos Titulares de CRA, dos valores devidos no @&mbito dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
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Capacidade financeira da Devedora.

A Devedora estd sujeita a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o
adimplemento das obrigacGes previstas nas CPR-Financeiras. A capacidade do Patriménio
Separado dos CRA de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizagao
depende do adimplemento das obrigacdes assumidas pela Devedora, nos termos das CPR-
Financeiras. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem negativamente a situagao
econémico-financeira da Devedora podera afetar negativamente a capacidade do
Patrimbnio Separado dos CRA de suportar as obrigagdes relativas aos CRA, conforme
estabelecidas no Termo de Securitizacao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Capacidade operacional da Devedora.

A Devedora esta sujeita a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o
adimplemento das obrigacdes previstas nas CPR-Financeiras. Eventuais alteracdes na
capacidade operacional da Devedora podem afetar seus fluxos de caixa e provocar um
efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Acidentes e outros desastres podem afetar as instalacbes agricolas e as propriedades da
Devedora, o que pode afetar adversamente seus volumes de producdao e,
consequentemente, seu desempenho financeiro.

As operacbes da Devedora estdo sujeitas a riscos que afetam as suas instalagbes e
propriedades, incluindo acidentes que poderdo destruir, parte ou a totalidade, de seus
produtos, instalagbes e safra. A cobertura de seguros da Devedora podera nao ser
suficiente para protegé-la integralmente contra esse tipo de incidente, impactando
adversamente a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

g) riscos relacionados a fatores macroeconémicos

Conjuntura econémica

Os negodcios da Devedora poderdo ser prejudicados por alteracdes da conjuntura
econOmica nacional ou mundial, incluindo inflacdo, taxas de juros, valorizagdo ou
desvalorizacdo de moedas, disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos do
consumidor, disponibilidade de energia e custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e
efeitos de iniciativas governamentais para administrar a conjuntura econémica. Quaisquer
das referidas alteracbes poderiam prejudicar a demanda de produtos nos mercados
doméstico e externo ou o custo e a disponibilidade das matérias-primas que a Devedora
necessita, ingredientes culinarios e materiais de embalagem, prejudicando, dessa forma,
os resultados financeiros da Devedora.

As interrupcdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioragao
da conjuntura econ6mica nacional e mundial poderdo, entre outras coisas: (i) ter impacto
negativo sobre a demanda global por produtos proteicos, o que poderia acarretar a redugao
de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii) fazer com que os clientes ou
consumidores finais deixem de consumir os produtos da Devedora em favor de produtos
mais baratos; (iii) dificultar ou encarecer a obtencdo de financiamento para as operacdes
ou investimentos ou refinanciamento da divida da Devedora no futuro; (iv) fazer com que
os credores modifiquem suas politicas de risco de crédito e dificultem ou encarecam a
concessdo de qualquer renegociacdo ou disputa de obrigagdes de natureza técnica ou de
outra natureza nos termos dos contratos de divida, caso a Devedora venha a pleitea-las
no futuro; (v) prejudicar a situagao financeira de alguns clientes ou fornecedores da
Devedora; e (vi) diminuir o valor dos investimentos da Devedora.
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Risco relativo ao conflito entre Federacdo Russa e Ucrdnia, em relacdo ao preco e ao
fornecimento de commodities agricolas no Brasil

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia
brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito
envolvendo a Federacao Russa e a Ucrania traz como risco uma nova alta nos precos do
commodities agricolas, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagdo do ddlar, o que
causaria ainda mais pressao inflacionaria e poderia dificultar a retomada econ6mica
brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta também o fornecimento global de commodities
agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco dos grdos devido a alta
procura, a demanda pela produgao brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade
de producao e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos.

Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportagdo e elevam-se os pregos internos, o que
gera ainda mais pressao inflacionaria. Ainda, parcela significativa do agronegdcio brasileiro
é altamente dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricacdo sao
importados, principalmente, da Federagdo Russa, bem como de dois de seus aliados
(Republica da Bielorrissia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanca na
politica de exportacdo desses produtos podera impactar negativamente a economia
brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro.

Nesse sentido, a incerteza da economia global esta produzindo e/ou poderd produzir uma
série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia
brasileira, incluindo as flutuagGes de precos de titulos de empresas cotadas, menor
disponibilidade de crédito, deterioracdao da economia global, flutuagao em taxas de cambio
e inflacdo, impactar negativamente a cadeia de fornecimento de suprimentos de matéria-
prima primordial as montadoras de caminhdes e maquindrios, com consequente aumento
inflaciondrios e de taxas e juros sobre as mercadorias, entre outras, e que podem afetar
negativamente a situacao financeira da Devedora, e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

Riscos relacionados as condicbes econbOmicas e politicas do Brasil podem afetar
negativamente os negdécios da Emissora e da Devedora

O governo brasileiro exerce e continuara a exercer, influéncia significativa sobre a
economia brasileira. Essas influéncias, assim como as condigOes politicas e econémicas do
pais, poderiam afetar negativamente as atividades da Emissora e da Devedora. As agoes
do governo para controlar a inflagdo e outras regulamentacGes e politicas tém envolvido,
entre outras medidas, aumentos ou diminuigdo nas taxas de juros, mudangas na politica
fiscal, controle de precos, desvalorizacdes e valorizacbes cambiais, controle de capitais,
limites a importacoes, entre outras acdes. As atividades da Emissora e da Devedora, assim
como sua situacao financeira e resultados operacionais, podem ser adversamente afetados
por mudancas em politicas e regulamentacdes governamentais envolvendo, ou afetando,
fatores tais como: (i) politica monetaria e taxas de juros; (ii) controles cambiais e
restricoes a remessas internacionais; (iii) flutuacbes na taxa de cambio; (iv) mudancas
fiscais e tributarias; (v) liquidez do mercado financeiro e de capitais brasileiro; (vi) taxas
de juros; (vii) inflagdo; (viii) escassez de energia; e (ix) politica fiscal.

Incertezas relacionadas a possibilidade de o governo brasileiro implementar, no futuro,
mudangas politicas e regulamentacdes que envolvam ou afetem os fatores mencionados
acima, entre outros, podem contribuir para um cenario de incerteza econ6mica no pais e
de alta volatilidade no mercado nacional de valores mobiliarios, assim como em valores
mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no exterior. Essa incerteza e outros
eventos futuros que afetem a economia brasileira, além de outras medidas adotadas pelo
governo, podem afetar negativamente as operacdes da Devedora e seus resultados
operacionais.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever se, ou quando, novas politicas fiscais,
monetarias e de taxas de cambio serdo adotadas pelo governo brasileiro, ou mesmo se
tais politicas irdo de fato afetar a economia do pais, as operacgdes, a situagao financeira e
os resultados operacionais da Emissora e da Devedora.
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A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas
medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-la, combinada com a
especulacao sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito
negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica
existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflacao
frequentemente tém incluido a manutencdo de politica monetaria restritiva com altas taxas
de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento
econdémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducao das taxas de juros, intervencgao
no mercado de cambio e no mercado de titulos e valores mobilidrios para ajustar ou fixar
o valor do Real poderdao desencadear aumento de inflagdo. Se o Brasil experimentar
inflacao elevada no futuro, a Devedora e a Emissora poderdo ndo ser capazes de reajustar
0s precos que cobra de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflagao
sobre a sua estrutura de custos, o que poderd afetar suas condicdes financeiras.

A instabilidade cambial

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilacdo com relacdo ao Doélar e outras moedas fortes
ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo
desvalorizacdes repentinas, minidesvalorizacbes periddicas (durante as quais a frequéncia
dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles
cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuacGes
significativas da taxa de cadmbio entre o Real e o Ddlar e outras moedas. Ndo se pode
assegurar que a desvalorizacdo ou a valorizacdo do Real frente ao Délar e outras moedas
ndo terd um efeito adverso nas atividades da Emissora e da Devedora.

As desvalorizacdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como
um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o
desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir
0 acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes
governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacao
do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioracdo das contas correntes do pais e da balanga
de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto
gerado pela exportacao.

Alteracdes na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e
define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como funcdo
controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas
vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises
desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria
brasileira tem sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessdo,
ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos
se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a producdao de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a
renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Emissora.

Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer
elevacdo da inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de
crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Devedora.

33



Sustainability

Fueling

ENERGIA QUE ABASTECE O BEM

S U

Reducado de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar hegativamente a Emissora
e a Devedora

Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto
no balangco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade
de captacbes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional,
a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagédo significativa nos indices de
inflacao brasileiros e as atuais desaceleragdes das economias europeias e americana
podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de
taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas
captacdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora e a Devedora.

Acontecimentos e a percepcdo de riscos em outros paises, especialmente os Estados
Unidos e paises de economia emergente, podem prejudicar o preco de mercado dos valores
mobilidrios brasileiros

O valor de mercado de valores mobiliarios de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes escalas, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo
outros paises da América Latina e paises de economia emergente. Embora a conjuntura
econdmica nesses paises possa ser significativamente diferente da conjuntura econémica
do Brasil, a reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar
um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de emissores
brasileiros.

A economia brasileira também é afetada por condicdes econdmicas e de mercado
internacionais de modo geral, especialmente condigdes econ6micas e de mercado dos
Estados Unidos. Os precos das acGes na B3, por exemplo, historicamente foram sensiveis
a flutuacdes das taxas de juros dos Estados Unidos, bem como as variacdes dos principais
indices de agdes norte-americanos. Ainda, reducdes na oferta de crédito e a deterioracao
das condigdes econ6micas em outros paises, podem prejudicar os precos de mercado dos
valores mobiliarios brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condigdes econdmicas adversas em outros paises de
mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e,
consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira
originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em uma recessao
global, com varios efeitos que, direta ou indiretamente, prejudicaram os mercados
financeiros e da economia brasileira.

Qualquer um desses fatores pode afetar negativamente o preco de mercado dos titulos
mobilidrios e tornar mais dificil acessar os mercados de capitais e o financiamento de
operagoes no futuro em termos aceitaveis.

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente
enfrentou algumas dificuldades e revezes e poderd continuar a declinar, ou deixar de
melhorar, o que pode causar um efeito adverso relevante. A classificacdo de crédito do
Brasil enquanto nagdo (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch Ratings Brasil Ltda.
E pela Standard and Poor’s Ratings do Brasil Ltda. De “BB"” para “"BB-", o que pode
contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o
custo da tomada de empréstimos. Qualquer deterioracdo nessas condigdes pode afetar
adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade
de pagamento.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Emissora e da Devedora,
seus resultados e operacdes

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente e continua influenciando, o
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou a confianca dos investidores e a
populacdo em geral, o que resultou na desaceleracao da economia e aumento da
volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.
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A recente instabilidade econémica no Brasil contribuiu para a redugdo da confianga do
mercado na economia brasileira e para o agravamento da situacdao do ambiente politico
interno.

Além disso, os mercados brasileiros tiveram um aumento na volatilidade devido as
incertezas decorrentes de varias investigacdes em andamento sobre acusagdes de lavagem
de dinheiro e corrupgao conduzidas pela Policia Federal brasileira e pelo Ministério Publico
Federal, incluindo a maior investigacdo conhecida como “Lava Jato”. Tais investigacbes
tiveram um impacto negativo na economia e no ambiente politico do pais. Os efeitos da
Lava Jato, assim como outras investigacGes relacionadas a corrupgdo, resultaram em um
impacto adverso na imagem e na reputacao das empresas envolvidas, bem como na
percepcao geral do mercado sobre a economia brasileira, o ambiente politico e do mercado
de capitais.

Nao se pode assegurar que as investigagdes nao resultardo em uma maior instabilidade
politica e econdmica ou que novas acusagoes contra funcionarios do governo e de empresas
estatais ou privadas nao surgirdo no futuro no ambito destas investigacdes ou de outras.
Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegacbes, nem o seu efeito sobre a
economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os
negocios, condicdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora e,
portanto, em relacdo a esta, sua capacidade de pagar os Direitos Creditorios do
Agronegdcio.

Ademais, Luis Inacio Lula da Silva foi eleito presidente em outubro de 2022, para o
mandato de quatro anos iniciado em 2023. As incertezas em relacdo a implementacao,
pelo novo governo, principalmente considerando que a maioria eleita para o legislativo
federal é de partido de oposicéo do presidente eleito, de mudangas relativas as politicas
monetaria, fiscal e previdencidria, bem como o clima politico instaurado apds as eleicoes,
podem contribuir para a instabilidade econémica. Essas incertezas e novas medidas podem
aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

O presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais
relativos a condugao da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagoes e
o desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Emissora e os da Devedora.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever quais politicas o presidente ird adotar, muito
menos se tais politicas ou mudancas nas politicas atuais poderdo ter um efeito adverso
sobre a Emissora e a Devedora ou sobre a economia brasileira. Tais acontecimentos podem
ter um efeito adverso relevante sobre os negodcios, resultados operacionais, situagao
financeira e perspectivas da Emissora e a Devedora. Historicamente, o cenario politico no
Brasil influenciou o desempenho da economia brasileira. Em particular, crises politicas
afetaram a confianca dos investidores e do publico em geral, o que afetou adversamente
o desenvolvimento econdmico no Brasil, o que, consequentemente, pode impactar os CRA.
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5. CRONOGRAMA
5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua
suspensao ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao
serem conhecidas, a forma como serao anunciadas tais datas, bem como a forma
como sera dada divulgacao a quaisquer anuncios relacionados a oferta

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, posteriores ao seu
registro pela CVM, informando:

# Eventos Data Prevista®

Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM.
1 Divulgagado do Aviso ao Mercado. 25 de margo de 2023
Disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar.

2 Inicio das apresentacdes para potenciais investidores (roadshow). 27 de margo de 2023

Divulgagdo do Comunicado ao Mercado referente a reapresentagdo
3 deste Prospecto Preliminar. 29 de margo de 2023
Reapresentagdo deste Prospecto Preliminar.

4 Inicio do Periodo de Reserva. 03 de abril de 2023

Encerramento do Periodo de Reserva. 19 de abril de 2023

Divulgagdo do Comunicado ao Mercado de Modificagao da Oferta. .
6 N o 19 de abril de 2023
Reapresentagao deste Prospecto Preliminar.

Abertura do Periodo de Desisténcia. 20 de abril de 2023
Procedimento de Bookbuilding. 20 de abril de 2023
Comunicado ao Mercado com o Resultado do Procedimento de Bookbuilding. 20 de abril de 2023

Concessao dos registros da Oferta pela CVM.
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo.

10 Disponibilizacdo do Anuncio de Inicio. 27 de abril de 2023
Encerramento do Periodo de Desisténcia.
Data do Procedimento de Alocagdo dos CRA.

11 Data de liquidagao financeira dos CRA. 28 de abril de 2023
12 Disponibilizacdo do Andncio de Encerramento. 02 de maio de 2023
@ Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes,

antecipagdes ou prorrogagdes a critério da Emissora e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificagao
no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da
Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual incidirdo os efeitos
descritos nos artigos 68 e 69, da Resolucdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragGes das circunstancias,
revogacdo ou modificagcdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

Para mais informacgoes sobre os efeitos de eventual modificagdao da Oferta, veja
o item 7.3 da Secao “7. Restricoes a direito de investidores no contexto da
Oferta”, na pagina 42 deste Prospecto.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdao CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
do protocolo do requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentam, a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM (“SRE") podera: (i) deferir o
requerimento de modificacdo da Oferta, conforme aplicavel; (ii) reconhecer a ocorréncia
de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso referida alteragdo
acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir o requerimento
de revogagao da Oferta.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160, a modificacdo de Oferta
nao depende de aprovacao prévia da SRE.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160, o requerimento de
revogacdo da Oferta devera ser analisado pela SRE em 10 (dez) Dias Uteis contados da
data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informagdes
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necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode ser deferido,
indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A SRE devera conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no
ambito de requerimento de revogacao da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento
decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O requerimento de revogacao da Oferta serd automaticamente deferido, caso ndo haja
manifestacdo da SRE nos prazos de que tratam os itens acima.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 7°, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificacdo da
Oferta, a SRE podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar
o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 8°, da Resolugcdao CVM 160, é sempre permitida a
modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, os quais serdo os futuros
titulares dos CRA (“Titulares de CRA"), ou para renuncia a condigdo da Oferta estabelecida
pela Emissora, ndo sendo necessario requerer junto a SRE tal modificacdo, sem prejuizo
dos dispostos no artigo 67, paragrafo 9°, e do artigo 69, paragrafo 2°, ambos da Resolucao
CVM 160.

Para fins do disposto acima, o juizo acerca da melhoria decorrente da modificacdo da Oferta
devera ser feito pelos Coordenadores da Oferta em conjunto com a Emissora e com a
Devedora.

O ndo cumprimento de qualquer das Condicdes Precedentes do Contrato de Distribuicdo
até o registro da Oferta, sem renuncia dos Coordenadores da Oferta ou ndao sanado em
tempo habil a formalizacdo do registro da Oferta, pode implicar na exclusdo da Garantia
Firme (conforme definido neste Prospecto), e sera tratado como modificagdo da Oferta.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e
os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma
e condicOes previstas nos termos e condicoes da Oferta.

A modificacdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacdo da Oferta e os Coordenadores da Oferta devem se certificar
de que os potenciais Investidores estejam cientes, no momento do recebimento do
documento de aceitagdao da Oferta, de que a Oferta foi alterada e das suas novas condicoes.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificacdo da
Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente
comunicados a respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagao,
para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagao,
eventual decisdo de desistir de sua adesao a Oferta, presumida a manutencdo da adesao
em caso de siléncio.

Os Investidores que revogarem a sua aceitacdo tém direito a restituicdo integral dos
valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma e condicdes
dos documentos da Oferta e dos Prospectos (conforme definido neste Prospecto), nos casos
em que é exigida a divulgacdo destes.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a SRE: (i) podera suspender ou cancelar,
a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condigOes diversas das
constantes da Resolugao CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) esteja sendo intermediada
por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobilidrios, em especial a Resolugdo da CVM n° 161 de 13 de julho de 2022,
conforme em vigor; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da
CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender
a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de
suspensao da Oferta ndo poderda ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados
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os vicios que determinaram a suspensdo, a SRE devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda nao
tenha sido concedido.

Nos termos do artigo 71 da Resolucdo CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente,
por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta, comunicado ao
mercado informando sobre a suspensao ou o cancelamento, bem como dar conhecimento
de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagcdao passivel de
comprovagdo, para que, na hipdtese de suspensdo, informem, no prazo minimo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicagao, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacao da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue
sua aceitacdo, na hipotese de suspensdo; e, em ambos os casos, se o Investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo (conforme definido no Termo de
Securitizacdo), referido Preco de Integralizacdao sera restituido integralmente, sem juros
ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
cancelamento revogacdo da Oferta, conforme o caso.

b) os prazos, condicdes e forma para: (i) manifestacoes de aceitacao dos
investidores interessados e de revogaciao da aceitagao, (ii) subscricao,
integralizacao e entrega de respectivos certificados, conforme o caso, (iii)
distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienacdao dos
valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacao
de garantia, (v) devolugdao e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vi)
quaisquer outras datas relativas a oferta puablica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral

Os CRA sdo destinados, nos termos do artigo 26, inciso VIII, item “b”, aos Investidores,
sendo que a revenda desses titulos somente pode ser direcionada ao publico investidor em
geral caso seja observado o disposto na Resolugdao CVM 60, incluindo em seu art. 72 do
Anexo II, e na Resolucdo CVM 160.

Os Investidores Qualificados interessados na subscricdo dos CRA preencherdo e enviarao
seus Pedidos de Reserva (conforme abaixo definido) durante o Periodo de Reserva
(conforme abaixo definido) as InstituicGes Participantes conforme aplicavel, e, na data de
realizacao do Procedimento de Bookbuilding, os Investidores Profissionais interessados na
subscricdo dos CRA enviarao Ordens de Investimento (conforme abaixo definido), que
serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses previstas na Secdo “14. Contrato
de distribuicdo e valores mobiliarios” deste Prospecto e de identificacdo de divergéncia
relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e deste Prospecto que
alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de
investimento, nos termos do paragrafo 5° do art. 65 da Resolugdo CVM 160.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta, incluindo, sem
limitacdo, quando for Pessoa Vinculada (conforme definido neste Prospecto) no momento:
(i) da formalizacdo dos Pedidos de Reserva, no caso dos Investidores Qualificados; e
(i) do envio das Ordens de Investimento, no caso dos Investidores Profissionais, indicarao
(a) a taxa de juros minima de remuneragdo que aceitariam auferir, para os CRA que
desejam subscrever, em observancia ao disposto no artigo 65, § 3°, da Resolugdao CVM
160, observado o percentual maximo estabelecido como taxa-teto para os CRA Primeira
Série e para os CRA Segunda Série; e (b) a quantidade de CRA que desejam subscrever.

Nos casos em que o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a
Remuneracdo dos CRA Primeira Série e para a Remuneracdo dos CRA Segunda Série,
conforme o caso, for inferior ao percentual minimo apontado no Pedido de Reserva ou na
Ordem de Investimento como condicionante de participagao na Oferta, nos termos acima
previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou a respectiva Ordem de Investimento,
conforme o caso, sera cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta que
admitira tal Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento, conforme o caso.
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Os Coordenadores da Oferta recomendardao aos Investidores interessados na realizagao
dos Pedidos de Reserva ou das intengdes de investimento que (i) leiam cuidadosamente
os termos e condigdes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos
relativos a liquidagdo da Oferta, o Termo de Securitizacdo e as informagdes constantes do
Prospecto Preliminar, especialmente na secdao “4. Fatores de Risco”, que trata, dentre
outros, sobre os riscos aos quais a Oferta estda exposta; (ii) verifiquem com os
Coordenadores da Oferta, antes de realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua intengao de
investimento, a necessidade de manutencdo de recursos em conta corrente ou conta de
investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e
(iii) entrem em contato com os Coordenadores da Oferta para obter informagdes mais
detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacao do Pedido de Reserva ou, se
for o caso, para a realizagdo do cadastro nos Coordenadores da Oferta, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados pelos Coordenadores da Oferta.

Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores Qualificados e das
Ordens de Investimento realizadas por Investidores Profissionais, sejam superiores a
guantidade de CRA, havera rateio discricionario operacionalizado pelos Coordenadores da
Oferta, observado o Plano de Distribuicao conforme previsto no Contrato de Distribuicdo,
nao sendo admitidas fracoes de CRA.

Nos termos da Resolugdao da CVM 160, caso a reserva antecipada efetuada pelo referido
Investidor Qualificado for efetivamente alocada no contexto da Oferta, o Pedido de Reserva
preenchido por referido Investidores Qualificados passara a ser o documento de aceitagdo
de que trata a Resolugcao CVM 160, observado que, no caso de Investidores Profissionais,
a utilizacdo de um documento de aceitacdo da Oferta poderd ser dispensada, nos termos
do 8§39, do art. 99, da Resolucdo CVM 160.

Os pedidos de reserva de subscricao dos CRA pelos Investidores Qualificados serdo
recebidos entre os dias 03 de abril de 2023 (inclusive) e 19 de abril de 2023 (inclusive).

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados a vista, no ato da subscrigao,
em moeda corrente nacional e de acordo com os procedimentos da B3 (i) na primeira Data
de Integralizacdo, pelo Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série ou do Valor
Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, conforme o caso; e (ii) caso ocorra a
integralizacdo dos CRA em datas subsequentes a primeira Data de Integralizacéo, o Valor
Nominal Unitdrio da Primeira Série ou do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragao dos CRA da respectiva série,
calculada nos termos do Termo de Securitizacdo, desde a primeira Data de Integralizacao
até a respectiva data de integralizacdo.

Os CRA poderdo ser colocados com agio ou desagio, a ser definido, se for o caso, a critério
dos Coordenadores da Oferta, no ato de subscricao dos CRA, sendo certo que, caso
aplicavel, o agio ou desagio (a) sera o mesmo para todos os CRA em cada Data de
Integralizacdo; e (b) nao terdo impacto nos valores recebidos pela Devedora no ambito
das CPR Financeiras.

A liquidacdo dos Pedidos de Reserva se dara na data de liquidacdao da Oferta, observados
os procedimentos operacionais da B3 e aqueles descritos no Pedido de Reserva, sendo,
portanto, dispensado a apresentacao de boletim de subscrigao.

A liquidacdo dos CRA serd realizada por meio de depésito, transferéncia eletronica
disponivel - TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente, na conta corrente
mantida no Banco Bradesco (237), agéncia 3396, conta corrente n® 123345-9 (“Conta
Liguidacdo”) de titularidade da Emissora, conforme indicada no Contrato de Distribuicdo.

A transferéncia, a Devedora, dos valores obtidos com a colocagdo dos CRA no ambito da
Oferta, serad realizada apds o recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na
integralizagdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3 para liquidagdo da Oferta,
no mesmo Dia Util, desde que a integralizacdo dos CRA, nas respectivas Datas de
Integralizagdo, ocorra até as 16:00 horas (inclusive), considerando o horario local da
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, ou no Dia Util imediatamente posterior, caso
tal liquidagdo financeira ocorra a partir de 16:00 horas (inclusive), sem a incidéncia de
quaisquer encargos, penalidades, tributos ou correcdo monetaria.
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A Oferta encerrar-se-a ap0ds o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do prazo
maximo de colocacdo; ou (ii) colocacdo da totalidade dos CRA emitidos, nos termos do
artigo 76 da Resolugdo CVM 160. Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores da Oferta
divulgarao o resultado da Oferta mediante disponibilizacdo do anuncio de encerramento da
Oferta.

A Oferta conta com regime de Garantia Firme no ambito do Contrato de Distribuigdo. Caso
a Garantia Firme venha a ser exercida, no &mbito da Oferta, os Coordenadores da Oferta
poderao realizar a revenda dos CRA subscritos e integralizados apds o encerramento da
Oferta, observadas as restricdes de negociagcdao descritas no item 7.1 deste Prospecto.

Tém direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos
CRA ofertados, na forma e condicbes dos Documentos da Oferta e deste Prospecto: (i)
todos os Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento;
e (ii) os Investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipotese de suspensao.

Ademais, na ocorréncia de eventual modificacdo da Oferta, conforme indicadas no item 7.3
deste Prospecto, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente
comunicados a respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo,
para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacéo,
eventual decisdo de desistir de sua adesao a Oferta, presumida a manutencdo da adesdo
em caso de siléncio.
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6. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZAGAO DA SECURITIZADORA
REGISTRADA EM CATEGORIA S2

6.1. Capital social atual (incluindo identificacdo e as respectivas participacoes
acionarias dos acionistas que detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital
social, por participacao total e por espécie e classe)

Ndo é aplicavel, uma vez que a Emissora é registrada na categoria S1, nos termos do
artigo 39, I, da Resolugdao CVM 60.

6.2. Situacgao patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo
prazo e patrimonio liquido) e os impactos da captacao de recursos da oferta na
situacao patrimonial e nos resultados da securitizadora, caso a emissdao nao conte
com instituicdo do regime fiduciario

Nao aplicavel, tendo em vista que foi constituido, no ambito da presente Emissdo, Regime
Fiduciario sobre os CRA.

41



Sustainability

Fueling

ENERGIA QUE ABASTECE O BEM

S U

7. RESTRI(;f)ES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
7.1. Descrigao de eventuais restricoes a transferéncia dos valores mobiliarios

Os CRA sdao destinados, nos termos do artigo 26, inciso VIII, item “b”, aos Investidores,
sendo que a revenda desses titulos somente pode ser direcionada ao publico investidor em
geral caso seja observado o disposto na Resolugdao CVM 60, incluindo em seu art. 72 do
Anexo II, e na Resolucdo CVM 160.

7.2. Declaracao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado
inadequado

A Oferta e o investimento nos CRA é inadequada aos investidores que: (i) ndo se
enquadrem nas definicdes de Investidor; (ii) necessitem de liquidez com relagdo aos
titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis do agronegdcio
no mercado secundario brasileiro é restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr riscos
relacionados a Devedora e/ou ao seu mercado de atuagao; e/ou (iv) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagcdo ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada.

O INVESTIDOR DEVERA LER ATENTAMENTE A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, NA
PAGINA 19 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, E OS ITENS 4.1 E 4.2 DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da
Resolugao a respeito da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos
efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
do protocolo do requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentam, a SRE podera
(i) deferir o requerimento de modificacdo da Oferta, conforme aplicavel; (ii) reconhecer a
ocorréncia de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso referida
alteracdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir o
requerimento de revogacao da Oferta.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160, a modificacdo de Oferta
ndo depende de aprovagado prévia da SRE.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160, o requerimento de
revogacdo da Oferta deverd ser analisado pela SRE em 10 (dez) Dias Uteis contados da
data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informagdes
necessarios a sua analise, sendo que, apos esse periodo, o requerimento pode ser deferido,
indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A SRE deverd conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas
no ambito de requerimento de revogacdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o
requerimento decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias
comunicadas.

O requerimento de revogacdo da Oferta sera automaticamente deferido, caso ndo haja
manifestacdo da SRE nos prazos de que tratam os itens acima.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 7°, da Resolucdo CVM 160, em caso de modificacdo da
Oferta, a SRE podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar
o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 8°, da Resolugdao CVM 160, é sempre permitida a
modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores ou para renuncia a
condicdo da Oferta estabelecida pela Emissora, ndo sendo necessario requerer junto a SRE
tal modificacdo, sem prejuizo dos dispostos no artigo 67, paragrafo 9°, e do artigo 69,
paragrafo 29, ambos da Resolugdo CVM 160.
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Para fins do disposto acima, o juizo acerca da melhoria decorrente da modificacdao da Oferta
devera ser feito pelos Coordenadores da Oferta em conjunto com a Emissora e com
a Devedora.

O nao cumprimento de qualquer das Condicdes Precedentes do Contrato de Distribuicao
até o registro da Oferta, sem renuncia dos Coordenadores da Oferta ou ndao sanado em
tempo habil a formalizagdo do registro da Oferta, pode implicar na exclusdo da Garantia
Firme, e sera tratado como modificacdo da Oferta.

Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacgao torna ineficazes a Oferta e
os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma
e condicOes previstas nos termos e condicoes da Oferta.

A modificacdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacao da Oferta e os Coordenadores da Oferta devem se certificar
de que os potenciais Investidores estejam cientes, no momento do recebimento do
documento de aceitagdao da Oferta, de que a Oferta foi alterada e das suas novas condicoes.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificacdo da
Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente
comunicados a respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovagao,
para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacéo,
eventual decisdo de desistir de sua adesao a Oferta, presumida a manutencdo da adesao
em caso de siléncio.

Os Investidores que revogarem a sua aceitacdao tém direito a restituicdo integral dos
valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma e condicbes
dos Documentos da Oferta e dos Prospectos, nos casos em que é exigida a divulgagao
destes.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a SRE: (i) podera suspender ou cancelar,
a qualquer tempo, a Oferta se: (@) estiver se processando em condicdes diversas das
constantes da Resolucao CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) esteja sendo intermediada
por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios, em especial a Resolugdo da CVM n° 161 de 13 de julho de 2022,
conforme em vigor; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da
CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender
a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de
suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados
0s vicios que determinaram a suspensdo, a SRE devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda nao
tenha sido concedido.

Nos termos do artigo 71 da Resolucdo CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente,
por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdao da Oferta, comunicado ao
mercado informando sobre a suspensao ou o cancelamento, bem como dar conhecimento
de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovagéo, para que, na hipotese de suspensao, informem, no prazo minimo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicacao, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacao da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue
sua aceitacdo, na hipdtese de suspensdo; e, em ambos os casos, se o Investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, referido Preco de Integralizacdo sera
restituido integralmente, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento revogacao da Oferta, conforme
0 caso.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
8.1. Eventuais condicOes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta é irrevogavel e nao esta sujeita a condigbes legitimas que ndo dependam da
Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 58, da
Resolucdo CVM 160. A liquidacdo financeira da Oferta estd sujeita a verificacdo, pelos
Coordenadores da Oferta, do atendimento e cumprimento das Condigdes Precedentes,
previstas no Contrato de Distribuicao, sendo que a ndo implementacdo de quaisquer dessas
condicdes sera tratada como modificagdo da Oferta.

Assembleia Especial de Titulares de CRA. Os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Especial de Titulares de CRA a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Titulares de CRA, observado que quando o assunto a ser
deliberado for especifico aos Titulares de CRA Primeira Série ou aos Titulares de CRA
Segunda Série, individualmente, estes poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral, que se realizard em separado, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunh&o dos Titulares de CRA da respectiva Série, conforme o caso. Quando
0 assunto a ser deliberado for comum a ambas as Séries, os Titulares de CRA, a qualquer
tempo, reunir-se-ao em Assembleia Especial de Titulares de CRA conjunta, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA de ambas as
Séries. Neste caso, para fins de apuracdo de quoéruns, devera ser considerada a totalidade
dos CRA objeto da Emissao, sem distincdo entre as Séries

Legislacdo Aplicavel. Aplicar-se-a a Assembleia Especial de Titulares de CRA, no que
couber, o disposto na Lei 14.430 e na Resolugcao CVM 60, bem como, subsidiariamente, o
disposto na Resolucao CVM 81 e na Lei das Sociedades por Acgles, a respeito das
assembleias gerais de acionistas.

Meio de realizacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA. A Assembleia Especial de
Titulares de CRA podera ser realizada: (i) de modo exclusivamente digital, caso os
investidores possam participar e votar por meio de comunicacdao escrita ou sistema
eletronico; (ii) de modo parcialmente digital, caso os investidores possam participar e
votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou
sistema eletrénico; ou (iii) no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao indicardo,
com clareza, o lugar da reunido.

No caso de utilizacdo de meio eletronico, a Emissora deve adotar meios para garantir a
autenticidade e a segurancga na transmissao de informacgdes, particularmente os votos que
devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios igualmente
eficazes para assegurar a identificacdo do Titular do CRA.

Os Titulares de CRA poderdo votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde
que recebida pela Emissora antes do inicio da Assembleia de Titulares de CRA.

Competéncia da Assembleia de Titulares de CRA: compete privativamente a Assembleia
de Titulares de CRA deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contdbeis do Patrimbnio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério do Auditor Independente do Patrimdnio Separado, em até 120
(cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

(ii) alteracdes no Termo de Securitizacdo, observado o disposto na Clausula 12.1.1 do
Termo de Securitizacdo;

(iii) destituicao ou substituicdo da Emissora na administracdo do Patriménio Separado dos
CRA, nos termos do artigo 39 da Resolugao CVM 60;

(iv) alteragao na remuneragao dos Prestadores de Servigos descritos no Termo de
Securitizacdo;

(v) alteracdo do quoérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares
de CRA; e

(vi) alteracao da Remuneracao, observado o disposto no Termo de Securitizagdo.
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Convocacdo da Assembleia de Titulares de CRA. A convocacdo da Assembleia Especial de
Titulares de CRA far-se-a mediante edital publicado por meio da plataforma eletrénica do
Fundos.Net, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias da primeira
convocacao ou 8 (oito) dias da segunda convocacao, devendo o edital conter a descricao
dos assuntos a serem discutidos e votados.

A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pela CVM ou por Titulares de CRA que (a) representem, no minimo, 5% (cinco
por cento) dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulagdo da respectiva Série; ou (b)
representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo, exclusivamente
para hipotese de substituicdo do Agente Fiduciario.

Independentemente da convocacdo prevista neste item, sera considerada regular a
Assembleia de Titulares de CRA a qual comparecerem todos os Titulares de CRA, nos
termos do paragrafo Unico do artigo 28 da Resolucao CVM 60.

Em caso de convocacao de Assembleia de Titulares de CRA por solicitagdo dos Titulares de
CRA, a solicitagao devera, nos termos do artigo 27 paragrafo Unico da Resolugdo CVM 60,
(i) ser dirigida a Emissora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento da referida solicitacdo, realizar a convocacdo da Assembleia de Titulares de
CRA as expensas dos requerentes; bem como (ii) conter eventuais documentos necessarios
ao exercicio do direito de voto dos demais Titulares de CRA.

A Assembleia de Titulares de CRA devera ser realizada no prazo de, no minimo, 20 (vinte)
dias contado da publicacdo do edital de convocacdo, em primeira convocagao, ou, caso nao
se verifique quérum para realizacdo da Assembleia de Titulares de CRA, no prazo de até
8 (oito) dias contado da nova publicagdo do edital de convocacao, em segunda convocacgao,
observado o disposto acima.

Das convocacoes das Assembleias Especiais de Titulares dos CRA deverdao constar,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia Especial de
Titulares dos CRA (sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Especial de Titulares dos
CRA ser realizada parcial ou exclusivamente de modo digital, nos termos previstos abaixo)
e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas, bem como indicacdo da pagina na rede
mundial de computadores em que os Titulares dos CRA possam acessar os documentos
pertinentes a ordem do dia que sejam necessarios para debate e deliberacdo da Assembleia
Especial de Titulares dos CRA, nos termos do artigo 26 da Resolucdo CVM 60.

Caso os Titulares dos CRA possam participar da Assembleia Especial de Titulares dos CRA
a distancia, por meio de sistema eletronico, a convocacdao deve conter informacoes
detalhando as regras e os procedimentos sobre como os Titulares dos CRA podem
participar e votar a distdncia na Assembleia Especial de Titulares dos CRA, incluindo
informagOes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do sistema pelos Titulares
dos CRA, assim como se a Assembleia Especial de Titulares dos CRA sera realizada parcial
ou exclusivamente de modo digital. Neste caso, tais informagdes podem ser divulgadas de
forma resumida, com indicacdo do endereco na rede mundial de computadores onde a
informagdo completa estiver disponivel a todos os Titulares dos CRA.

Aplicar-se-a Assembleia Especial de Titulares dos CRA, no que couber, o disposto na Lei
11.076, na Lei 14.430, na Resolucao CVM 81 e na Lei das Sociedades por Agdes, a respeito
das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares dos
CRA, gue poderao ser quaisquer procuradores, Titulares dos CRA ou ndo, devidamente
constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz.

Nao se admite que a segunda convocacao da Assembleia de Titulares de CRA seja
providenciada conjuntamente com a primeira convocacao.

A Securitizadora e/ou os Titulares dos CRA poderdo convocar representantes dos
prestadores de servigo contratados no ambito da Emissdao, bem como quaisquer terceiros
para participar das Assembleias Especiais de Titulares dos CRA, sempre que a presencga de
qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Especiais de Titulares dos
CRA e prestar aos Titulares dos CRA as informacdes que lhe forem solicitadas.
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Nos termos do artigo 25, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 60, as demonstragdes contabeis
do Patrimbnio Separado que ndo contiverem ressalvas poderdao ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Titulares dos CRA
correspondente nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de Titulares dos
CRA.

A Assembleia de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede;
guando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de
convocacao indicardo, com clareza, o lugar da reunidao, bem como todas as despesas
incorridas para realizacdo em local distinto da sede da Emissora serdao custeados pela
Devedora e/ou pelo Patrimbdnio Separado, uma vez que tenham sido devidamente
comprovadas pela Emissora.

Somente poderdao votar na Assembleia de Titulares de CRA os Titulares de CRA inscritos
nos registros do certificado na data da convocagdao da assembleia, seus representantes
legais ou procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1
(um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulacdo
correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias de Titulares de CRA.

Quoérum de Instalacdo. A Assembleia de Titulares de CRA instalar-se-a, em primeira
convocagdao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo ou dos CRA em Circulagdo de
cada série, conforme aplicavel, e em segunda convocacdao, com qualquer nimero.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRA e deve
disponibilizar, em conjunto com a Emissora, aos Titulares de CRA todas as informagdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagao da
Assembleia. De igual maneira, a Emissora poderda convocar quaisquer terceiros para
participar das Assembleia de Titulares de CRA, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberacdao da ordem do dia.

Presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA. A presidéncia da Assembleia de Titulares
de CRA caberd, de acordo com quem a convocou: (i) ao representante da Emissora;
(ii) ao representante do Agente Fiduciario; (iii) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou
(iv) aquele que for designado pela CVM.

Quoérum de Deliberagdo. As deliberagdes em Assembleia de Titulares de CRA serdo tomadas
pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que representem a maioria dos CRA em
Circulacdo ou a maioria dos CRA em Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso, desde
gue representem pelo menos 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulacao ou dos CRA em
Circulacdo da respectiva Série.

As deliberacdes em Assembleias de Titulares de CRA que (a) impliquem (i) a alteracdo da
Atualizacdo Monetaria, Remuneracdo ou Amortizacdo, ou de suas datas de pagamento,
bem como dos Encargos Moratoérios; (ii) a alteracdo das Datas de Amortizacdo, das Datas
de Pagamento da Remuneracdo e da Data de Vencimento; (iii) as alteracbes nas
caracteristicas dos Eventos de Liquidacdo do Patrimbénio Separado, dos Eventos de
Inadimplemento, do Resgate Antecipado Total dos CRA Primeira Série, do Resgate
Antecipado Total dos CRA Segunda Série, da Amortizagdao Extraordinaria dos CRA Segunda
Série; ou (v) as alteracbes na Clausula 12 do Termo de Securitizagdo, que dependerdo de
aprovagdao de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos favoraveis de
Titulares de CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulagdo da respectiva Série, conforme
aplicavel, em primeira ou segunda convocacao; ou (b) que aprovem o ndao vencimento
antecipado das CPR-Financeiras nos termos da Clausula 7.4.6 e seguintes da CPR
Financeira, caso em que deverdo ser observados os quéruns |a previstos.

As deliberagbes tomadas em Assembleia de Titulares de CRA, observados os respectivos
quéruns de instalagdo e de deliberagdo estabelecidos no Termo de Securitizagdo, serao
consideradas validas e eficazes e obrigardo todos os Titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que, nela tenham se
abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado, pela Emissora, o resultado da
deliberagdo aos Titulares de CRA, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo
de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da Assembleia de Titulares de CRA.
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As demonstragoes contabeis do Patrimoénio Separado que ndo contiverem ressalvas podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer investidores.

Qualquer alteracdo ao Termo de Securitizagdo, apos a integralizacdo dos CRA, dependera
de prévia aprovacao dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia de Titulares de CRA,
nos termos e condigdes do Termo de Securitizacao, observado o disposto abaixo.

Sem prejuizo do disposto acima, o Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da
Oferta poderdao ser alterados, independentemente de deliberagcdo de Assembleia de
Titulares de CRA ou de consulta aos Titulares de CRA: (i) quando tal alteragao decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdao a normas
legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, da ANBIMA, da B3 ou de outras Autoridades
competentes; (ii) quando verificado erro formal e desde que a alteragdao nao acarrete
qualquer alteracdo na remuneracao, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA;
(iii) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Emissora ou de prestadores de
servico, tais como alteracdo na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que
nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os titulares de CRA; (iv) quando
envolver reducdo da remuneracdao dos prestadores de servico descritos no Termo de
Securitizacdo; e/ou (v) em casos expressamente previstos e autorizados no ambito do
Termo de Securitizacdo, inclusive por conta de alteracdo do Valor Nominal Unitario. Nao
obstante o acima previsto, qualquer aditamento ao Termo de Securitizagdo devera ser
informado aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que
tiverem sido implementadas.

Os Titulares de CRA poderdao votar por meio de assembleia exclusivamente digital ou
parcialmente digital, desde que respeitadas as demais disposicoes aplicaveis a Assembleia
de Titulares de CRA previstas no Termo de Securitizacdo, no edital de convocacao e nos
termos da legislacdo aplicavel, observadas as formalidades previstas nos artigos 25 a 32
da Resolugao CVM 60.

Devera ser convocada Assembleia de Titulares de CRA toda vez que a Emissora, na
qualidade de credora das CPR-Financeiras, tiver de exercer ativamente seus direitos
estabelecidos na respetiva CPR-Financeira, para que os Titulares de CRA deliberem sobre
como a Emissora devera exercer seu direito no ambito das CPR-Financeiras.

VedacOes de Voto: nos termos do artigo 32 da Resolucao CVM 60, ndo podem votar nas
Assembleias de Titulares de CRA e nem fazer parte do cOmputo para fins de apuracdo do
guérum de aprovagao:

(i) a Emissora, seus sécios, diretores, funcionarios e respectivas partes relacionadas;

(i) os prestadores de servico da Emissdo, seus socios, diretores, funcionarios e respectivas
partes relacionadas; e

(iii) qualquer dos Titulares de CRA que tenha interesse conflitante com os interesses do
PatrimoOnio Separado no assunto a deliberar.

8.2. Eventual destinacdao da oferta puablica ou partes da oferta puablica a
investidores especificos e a descricao destes investidores

N3o foram estabelecidas parcelas da Oferta destinadas a investidores especificos, sendo a
Oferta integralmente destinada aos Investidores.

8.3. Autorizacdes societarias necessarias a emissao ou distribuicdo dos
certificados, identificando os 6rgaos deliberativos responsaveis e as respectivas
reunidoes em que foi aprovada a operacgao

A emissdo dos CRA e a Oferta foram devidamente aprovadas de acordo com as
deliberagdes tomadas pelos conselheiros da Emissora, reunidos em (i) Reuniao de Conselho
de Administracdao da Emissora, realizada em 13 de margo de 2019, cuja ata foi
devidamente arquivada na JUCESP sob o n® 216.799/19-3, em 22 de abril de 2019, e
(ii) reunidao de Diretoria da Emissora, realizada em 17 de marco de 2022, cuja ata foi
devidamente protocolada na JUCESP sob o n® 0.561.022/23-9 em 23 de margo de 2023
(“Atos Emissora”).
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A emissao das CPR-Financeiras, bem sua vinculacdo aos CRA e a celebracdo dos demais
Contratos da Operacgdo pela Devedora foram aprovadas pelos sécios da Devedora,
conforme a ata da reunido de sécios da Devedora, realizada em 23 de margo de 2023, cuja
ata foi devidamente protocolada na JUCEMAT.

A outorga do Aval e a celebracao dos demais Contratos da Operagao pela Avalista foram
aprovadas pelos acionistas da Avalista, conforme a ata de assembleia geral extraordinaria
da Avalista, realizada em 23 de margo de 2023, cuja ata foi devidamente protocolada na
JUCEMAT.

8.4. Regime de distribuigao

8.4.1. Forma e Procedimento de Colocacdo

A distribuicdo publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores, ndo existindo
fixacdo de lotes maximos ou minimos, sendo admitida, inclusive, a participagdo de Pessoas
Vinculadas. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizarao a
colocacao dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas
relagbes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica,
devendo assegurar: (i) que o tratamento aos Investidores seja justo e equitativo, (ii) a
adequacao do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, e (iii) que os
representantes de venda dos Coordenadores e dos Participantes Especiais recebam
previamente exemplar do Prospecto e da Lamina para leitura obrigatdria e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores e pelos
Participantes Especiais (“Plano de Distribuicdo”).

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica em rito de registro automatico perante a CVM,
destinados a Investidores, nos termos da Resolugao CVM 160.

Os CRA serdo distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores, que poderdo contratar
Participantes Especiais para fins de recebimento de Pedidos de Reserva.

A colocagdo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de
acordo com os procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, para os
CRA eletronicamente custodiados na B3.

ApOs a divulgacdo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”), do Prospecto
Preliminar e da Lamina, os Coordenadores poderdo realizar apresentacdes a potenciais
investidores (roadshow e/ou apresentacdes individuais) sobre os CRA e a Oferta,
observados os limites legais em vigor.

Os CRA serdo distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do
presente Contrato de Distribuicdo, e poderdo ser colocados junto aos Investidores somente
apos a concessdo do registro da Oferta perante a CVM, divulgacdo do Anuncio de Inicio e
do Prospecto Definitivo, nos termos do art. 59 da Resolugao CVM 160, sem prejuizo Periodo
de Reserva.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais recomendardao aos Investidores
interessados na realizacdao dos Pedidos de Reserva ou das intencdes de investimento,
conforme aplicavel, que (i) leiam cuidadosamente os termos e condigdes estipulados no
Pedido de Reserva (conforme abaixo definido) ou intencdo de investimento, especialmente
os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta, o Termo de Securitizacdo e as
informagdes constantes do Prospecto Preliminar, especialmente na secao “Fatores de
Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta estd exposta, bem como
a Lamina e o formulario de referéncia e as demonstracGes financeiras da Emissora,
respectivas notas explicativas e parecer dos auditores independentes, incluidos no
Prospecto Preliminar, por referéncia; (ii) verifiguem com os Coordenadores e com os
Participantes Especiais, antes de realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua intengao de
investimento, conforme aplicdvel, a necessidade de manutencdao de recursos em conta
corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia do
Pedido de Reserva ou intencao de investimento; e (iii) entrem em contato com os
Coordenadores e/ou com os Participantes Especiais para obter informagdes mais
detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacdo do Pedido de Reserva ou
intencao de investimento ou, se for o caso, para a realizacao do cadastro nos
Coordenadores ou nos Participantes Especiais, tendo em vista os procedimentos
operacionais adotados pelos Coordenadores ou pelos Participantes Especiais, conforme o
caso.
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Os Investidores participarao do procedimento de coleta de intencdes de investimento por
meio da apresentacdo de Pedidos de Reserva a uma Unica Instituicdo Participante, sem
fixacdo de lotes minimos ou maximos.

Até a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, os Participantes Especiais
realizardo procedimento de consolidacao de todos os Pedidos de Reserva recebidos até tal
data e os enviardo de maneira ja consolidada ao Coordenador Lider.

Os CRA serao destinados aos Investidores nas condicdes a seguir expostas:

(i) cada um dos Investidores, incluindo os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas,
pode efetuar o seu pedido de reserva, junto aos Coordenadores ou a um Participante
Especial durante o Periodo de Reserva, de forma a formalizar a sua intencao de subscricao
dos CRA no ambito da Oferta, sem fixacdo de lotes maximos ou minimos (“Pedido de
Reserva”), mediante preenchimento do Pedido de Reserva no Periodo de Reserva. No caso
de Investidor Profissional, este devera enviar ordens de investimento na data de realizagdo
do Procedimento de Bookbuilding ("Ordem e Investimento”). O Investidor Pessoa
Vinculada indicard, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva ou Ordem de
Investimento, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido
de Reserva pelos Coordenadores. O Investidor pode efetuar um ou mais Pedidos de
Reserva, sem limitacdo, inexistindo limites maximos de investimento;

(ii) nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade dos CRA inicialmente ofertada (sem
levar em consideracdo o eventual exercicio do Lote Adicional), ndo sera permitida a
colocacdao de CRA perante Pessoas Vinculadas devendo os Pedidos de Reserva ou Ordens
de Investimento apresentados por pessoas que sejam Pessoas Vinculadas ser
automaticamente cancelados. Nesta hipotese, se o Investidor que seja Pessoa Vinculada
ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagdo, referido Preco de Integralizagdo
sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogagdo, por meio de depdsito na conta do
Investidor junto aos Coordenadores ou ao Participante Especial, conforme o caso. Caso
nao seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
da quantidade dos CRA inicialmente ofertada (sem levar em consideracdo o eventual
exercicio do Lote Adicional), serd permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas
Vinculadas, até o percentual de 100% (cem por cento) do Valor Total da Emissdo. “Pessoas
Vinculadas” significam os controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos
Coordenadores, dos Participantes Especiais da Emissora, da Devedora, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau,
sociedades por eles controladas direta ou indiretamente e, quando atuando na emissdo ou
distribuicdo, as demais pessoas consideradas vinculadas na regulamentacdo da CVM que
dispde sobre normas e procedimentos a serem observados nas operagdes realizadas com
valores mobiliarios em mercados regulamentados;

(iii) serao integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva e as Ordens de
Investimento de Investidores admitidos e ndo cancelados em virtude de desconformidade
com os termos e condi¢cdes da Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (ii) acima;

(iv) posteriormente obtencdo do registro da Oferta junto a CVM, a divulgacdo do anuncio
de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio da Oferta”) e do Prospecto Definitivo, os
Coordenadores e os Participantes Especiais informarao aos Investidores, por meio do seu
respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone (a) a quantidade de CRA
alocada ao Investidor, e (b) o horario limite da data maxima estabelecida para liquidagdo
financeira dos CRA que cada Investidor devera pagar referente aos CRA alocados nos
termos acima previstos ao Coordenador ou ao Participante Especial, conforme o caso, com
recursos imediatamente disponiveis; e

(v) os Pedidos de Reserva e as ou Ordens de Investimento sdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto nas hipdteses de suspensdo, modificacdo e cancelamento da Oferta previstas na
Resolugdo CVM 160, nas quais podera o referido Investidor desistir do Pedido de Reserva
nos termos do paragrafo quarto do artigo 65 da Resolugdo CVM 160. Nesta hipdtese, o
Investidor devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva e as Ordens
de Investimento ao Coordenador ou ao Participante Especial, conforme o0 caso, em
conformidade com as previsdes do respectivo Pedido de Reserva.
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Caso o total de CRA correspondente as intengdes de investimento e Pedidos de Reserva e
as Ordens de Investimento admitidos pelos Coordenadores exceda o Valor Total da
Emissdo, havera rateio a ser operacionalizado pelos Coordenadores, de forma
discricionaria, observado o Plano de Distribuicdo previsto no Contrato de Distribuicdo,
sendo desconsideradas quaisquer fragdes de CRA.

8.4.2. Pedidos de Reserva

Os Coordenadores organizardao o procedimento de bookbuilding, com recebimento dos
Pedidos de Reserva, para a definicdo (a) da existéncia de ambas as Séries dos CRA,
observado que uma das Séries podera nao ser emitida; (b) do volume de CRA a ser alocado
em cada Série; (c) da taxa final da Remuneracdao dos CRA Primeira Série e da Remuneracdo
dos CRA Segunda Série; e (d) do Valor Nominal da CPR-Financeira Primeira Série e do
Valor Nominal da CPR-Financeira Segunda Série.

Os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, poderdo apresentar
suas intengodes de investimento por meio de um ou mais Pedidos de Reserva a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Reserva. Findo o Periodo de
Reserva, o Participante Especial consolidard os Pedidos de Reserva que tenha recebido e
os encaminhard ja consolidados ao Coordenador Lider. Os Investidores Profissionais
interessados em subscrever CRA poderdo apresentar suas respectivas Ordens de
Investimento aos Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
indicando a quantidade de CRA a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros.
Concluido o Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidara todos os
Pedidos de Reserva que tenha recebido dos Participantes Especiais e as Ordens de
Investimento efetuadas pelos Investidores para subscricdo dos CRA. Iniciada a Oferta os
Investidores que manifestaram interesse na subscricdo dos CRA durante o Periodo de
Reserva por meio de preenchimento do Pedido de Reserva, ou que encaminharam suas
Ordens de Investimento nos CRA terdo suas ordens alocadas, na data da respectiva
subscricdo e integralizacdo, observadas (a) as regras de cancelamento dos Pedidos de
Reserva em caso de excesso de demanda; e (b) possibilidade de rateio.

O Investidor que seja Pessoa Vinculada devera indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido
de Reserva ou na sua Ordem de Investimento, conforme aplicavel, sua qualidade de Pessoa
Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva ou desconsideracao de
sua Ordem de Investimento, pela Instituicdo Participante da Oferta que o receber,
conforme o caso, nos termos estabelecidos no Pedido de Reserva, no Termo de
Securitizacdo e nos Prospectos, conforme aplicaveis. Caso seja verificado pelos
Coordenadores excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de CRA
inicialmente ofertada (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio total
ou parcial da Opgao de Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacdo de CRA perante
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e (a) os Pedidos de Reserva realizados por
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos
termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160; e (b) as ordens de investimento realizadas
por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdo desconsideradas.

A vedacgao acima ndo se aplica (i) as instituicdes financeiras contratadas como formadores
de mercado, se houver; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos
sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicacdo minima de recursos em fundos de
investimento para fins da realizacdo de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicagdo
minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagdo para as Pessoas
Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de CRA inicialmente
ofertada.

Na hipétese do item (iii) acima, a colocagdo de CRA para Pessoas Vinculadas fica limitada
ao necessario para perfazer a quantidade de CRA inicialmente ofertada, desde que
preservada a colocacdo integral junto a pessoas ndo vinculadas dos CRA por elas
demandados.

Os Investidores devem estar cientes de que a participagdo de Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera reduzir a liquidez dos CRA no
mercado secundario.
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Nos termos da Resolugdao CVM 27, iniciada a Oferta, os Investidores (a) que manifestarem
interesse na subscricdo dos CRA durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento
do Pedido de Reserva, que tiverem suas ordens alocadas, estardao dispensados da
apresentacao do boletim de subscricdo, sendo a subscricdo dos CRA formalizada por meio
do sistema de registro da B3; e (b) que realizarem suas Ordens de Investimento, sem
preenchimento de Pedido de Reserva, terdo suas ordens formalizada por meio do sistema
de registro da B3, sendo, portanto, dispensada a assinatura de boletim de subscricao. No
caso de Investidores que nao estejam contemplados pela dispensa da apresentagao de
documento de aceitacao da Oferta, nos termos do §1° do artigo 2° da Resolugdo CVM 27,
incluindo Investidores que sejam pessoas naturais, a subscricdo dos CRA devera ser
formalizada por tal Investidor mediante ato de aceitacdo da Oferta, o qual devera ser
realizado junto ao Coordenador com o qual tiver efetuado sua ordem de investimento e
devera, no minimo, (i) conter as condicdes de subscricdo e integralizacdo dos CRA, (ii)
esclarecer que nao sera admitida a distribuicdo parcial da Oferta, (iii) conter esclarecimento
sobre a condicdo de Pessoa Vinculada (ou ndo) a Oferta, e (iv) conter declaracdo de que
obteve cdpia dos Prospectos, sendo admitida a utilizacdo do modelo de Pedido de Reserva
aprovado no ambito da Oferta para formalizar referido ato de aceitacgao.

A Oferta encerrar-se-a apos o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do periodo
de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio,
nos termos do artigo 76, inciso I, da Resolugdo CVM 160 e da regulamentacdo aplicavel;
ou (ii) colocacdo da totalidade dos CRA considerando os CRA decorrentes do eventual
exercicio, total ou parcial, da Opgao de Lote Adicional, se emitidos). O resultado da Oferta
sera divulgado por meio do Anuncio de Encerramento.

8.4.3. Regime de Colocacao

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de capitais, por meio do
rito automatico, nos termos do artigo 27 e seguintes da Resolugdao CVM 160, da Resolugao
CVM 60 e demais leis e regulamentacoes aplicaveis, sob o regime de garantia firme de
colocacao para o Valor Inicial da Emissao de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais), desde que cumpridas as CondicOes Precedentes, na proporcdo e nos valores
estabelecidos no quadro abaixo, de forma individual, ndo solidaria e sem preferéncia entre
os Coordenadores (“Garantia Firme”). Os CRA eventualmente emitidos em razdo do
exercicio da Opgdo de Lote Adicional serdo distribuidos em regime de melhores esforcos
de colocacao.

8.5. Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinacdo do preco
ou taxa

Sera realizado Procedimento de Bookbuilding, correspondente a coleta de intengdes de
investimento dos potenciais investidores nos CRA, com recebimento de reservas dos
Investidores, a ser organizado pelos Coordenadores no @mbito da Oferta, nos termos dos
paragrafos 2° e 3° do artigo 61 da Resolugdo CVM 160, por meio do qual os Coordenadores
verificardo a demanda do mercado pelos CRA para a definicdo: (i) da existéncia de ambas
as Séries dos CRA, observado que uma das Séries poderd ndo ser emitida; (ii) da
guantidade de Séries a ser emitida, bem como a quantidade de CRA alocados em cada
Série sera definido no Procedimento de Bookbuilding, observado que a quantidade de CRA
alocada em uma das Séries sera subtraida da quantidade total de CRA (“Sistemas de Vasos
Comunicantes”); (iii) da taxa final da Remuneracdao dos CRA Primeira Série e da
Remuneracdo dos CRA Segunda Série; e (iv) do Valor Nominal da CPR-Financeira Primeira
Série e do Valor Nominal da CPR-Financeira Segunda Série (“Procedimento de
Bookbuilding”). Caso os CRA de uma das Séries ndo sejam emitidos, nos termos a serem
acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding, a totalidade dos CRA sera os CRA da
Série efetivamente, situagdo na qual (a) a CPR-Financeira Primeira Série ou a CPR-
Financeira Segunda Série, conforme o caso, sera automaticamente cancelada e nédo
produzira qualquer efeito, apos a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, observado
gue a quantidade de CRA alocada em uma das Séries de CRA serd subtraida da quantidade
total de CRA; (b) os Pedidos de Reserva dos CRA da Série ndao emitida serdo
automaticamente cancelados; e (c) as ordens de investimento relacionadas aos CRA da
Série ndo emitida serdo desconsideradas. Nesta hipdtese, a Devedora e a Emissora ficardo
automaticamente livres e desobrigadas de qualquer obrigagao estipulada na CPR-
Financeira Primeira Série ou na CPR-Financeira Segunda Série, conforme o caso.
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Nos termos do paragrafo 2° do artigo 61 da Resolugdo CVM 160, os critérios objetivos que
orientarao a fixacao da remuneragao dos CRA, conforme o caso, serao os seguintes: (i) foi
estabelecida uma taxa maxima para a Remuneracdo dos CRA no Termo de Securitizagao,
no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) no ambito da Oferta, os Investidores
indicarao, nos respectivos Pedidos de Reserva e Ordens de Investimento, um percentual
minimo de remuneracdo dos CRA, observada a taxa maxima estabelecida para a
remuneracdo dos CRA, para o qual teriam interesse em investir nos CRA; e (iii) serao
considerados os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento realizadas por
Investidores que indicaram a menor taxa para a remuneragdao dos CRA, sendo que serao
adicionados os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento que indicaram taxas
superiores até que seja atingido o volume e a taxa final da Remuneracdo dos CRA, que
sera a taxa fixada por meio do Procedimento de Bookbuilding. Sendo certo que, caso a
totalidade dos Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores Qualificados e das Ordens
de Investimento realizadas por Investidores Profissionais, sejam superiores a quantidade
de CRA, haverad rateio discricionario operacionalizado pelos Coordenadores da Oferta,
observado o Plano de Distribuicdo conforme previsto no Contrato de Distribuicdao, nao
sendo admitidas fracdes de CRA.

Podera ser aceita a participacao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta,
observado o previsto no artigo paragrafo 2° do artigo 61 da Resolugdo CVM 160. A
participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta serd admitida mediante apresentacdo de
(a) Pedido de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, as InstituicGes
Participantes da Oferta; e (b) ordem de investimento aos Coordenadores no dia do
Procedimento de Bookbuilding, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, aos
Coordenadores.

Sera aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no ambito do
Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacdo em relacdo ao
volume da Oferta.

Caso seja verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior em 1/3 (um terco)
a quantidade de CRA inicialmente ofertada (sem considerar os CRA emitidos em
decorréncia do exercicio total ou parcial da Opcdo de Lote Adicional), ndo sera permitida a
colocacdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e (a) os Pedidos de
Reserva realizados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdao automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 556 da Resolucdao CVM 160; e (b) as ordens de
investimento realizadas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdao
desconsideradas.

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Prego de Integralizagdo.
O Preco de Integralizacdo serd pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricao dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3.

ApOs a primeira Data de Integralizagdo, o Preco de Integralizagdo correspondera (i) ao
Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série, acrescido da Remuneracdo dos CRA
Primeira Série, no caso dos CRA Primeira Série; e (ii) ao Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA Segunda Série acrescido da Remuneracdo dos CRA Segunda Série, no caso dos
CRA Segunda Série, em ambos os casos calculada na forma prevista neste Termo de
Securitizacdo, desde a primeira Data de Integralizagdo, até a efetiva integralizagao dos
respectivos CRA. Os CRA poderdo ser subscritos com agio ou desagio a ser definido no ato
de subscrigdo dos CRA, a exclusivo critério dos Coordenadores, sendo certo que, caso
aplicavel, o agio ou desagio (a) sera aplicado de forma igualitaria entre as CPR-Financeiras
em cada Data de Integralizacao; e (b) nao terao impacto nos valores recebidos pela
Devedora no ambito das CPR-Financeiras.

A liquidacdo dos CRA sera realizada por meio de depdsito, transferéncia eletronica
disponivel - TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente na Conta Liquidacdo. A
transferéncia, a Devedora, dos valores obtidos pelos Coordenadores com a colocagdo dos
CRA no ambito da Oferta, serd realizada pela Emissora na Data da Integralizagdo, caso
receba os recursos dos Coordenadores, de acordo com os procedimentos da B3 para
liquidagdo dos CRA, até as 16:00 (dezesseis) horas (inclusive), considerando horario local
da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, ou no proximo Dia Util caso tais recursos
sejam recebidos apds as 16:00, de acordo com os procedimentos da B3 para liquidacéo da
Oferta.
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O prazo maximo para colocacao dos CRA é de até 180 (cento e oitenta) dias, contados da
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacdo aplicavel (“Prazo
Maximo de Colocagao”).

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores, os Participantes Especiais e a Emissora
divulgardo, observado o disposto no art. 13 da Resolugao CVM 160, o resultado da Oferta
mediante divulgagao do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo
CVM 160.

8.6. Formador de mercado

Nos termos do artigo 22, inciso XIII, do Cédigo ANBIMA, os Coordenadores da Oferta
recomendaram formalmente a Emissora e a Devedora a contratacdo de instituicdo
integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios para desenvolver atividades
de formador de mercado em relacdo aos CRA. Se efetivada, tal contratacdo sera
exclusivamente as expensas da Devedora e sera realizada mediante mutuo acordo entre
os Coordenadores da Oferta e a Devedora.

A contratacdo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado tem por
finalidade: (i) a realizacdo de operacbes destinadas a fomentar a liquidez de valores
mobiliarios depositados para negociacdo; e (ii) proporcionar um preco de referéncia para
a negociacao de tais valores mobilidrios, sendo facultada a Emissora a contratacdo de, no
minimo, uma instituicdo para desenvolver atividades de formadores de mercado.

Caso contratada, a instituicdo devera desempenhar suas atividades dentro dos principios
éticos e da mais elevada probidade e de acordo com as regras e instrugdes pertinentes,
bem como atuar por meio da inclusdao de ordens firmes de compra e de venda dos CRA,
em plataformas administradas pela B3 na forma e conforme as disposicoes da Resolucdo
da CVM n© 133, de 10 de junho de 2022, conforme em vigor, do "Manual de Normas para
Formador de Mercado”, do “Comunicado 111", na forma e conforme disposicdes da
“Resolucao da BM&FBOVESPA n° 300/2004-CA”, a ser contratado exclusivamente as
expensas da Devedora e escolhido mediante acordo entre os Coordenadores da Oferta, a
Emissora e a Devedora.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizacdao, se houver

N3o sera constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizacdo de preco para os CRA.

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Ndo havera limite maximo de aplicagdo em CRA, respeitado o Valor Total da Oferta.
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9. INFORMAGOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO

9.1. Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos
ou substituidos, com indicacao das condicoes em que tais eventos podem ocorrer
e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos
valores mobiliarios ofertados

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo representados
pelas CPR-Financeiras, as quais serdo subscritas e integralizadas diretamente pela
Emissora.

9.2. Informacdao e descricdo dos reforcos de créditos e outras garantias
existentes

Nao foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que gozarao
das garantias que integrarem as CPR-Financeiras, quais sejam, o Aval prestado nas CPR-
Financeiras pela Avalista. Os CRA ndo contardao com quaisquer reforcos de crédito pela
Securitizadora.

9.3 Informacao sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que
possam alterar os fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores
mobiliarios ofertados

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados
pelas CPR-Financeiras, as quais foram subscritas e integralizadas diretamente pela
Emissora.

9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios
utilizados para selecao dos ativos

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisicao de créditos decorrentes
de operacbes do agronegocio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto
rural financeiras, certificados de direitos creditérios do agronegodcio, letras de crédito do
agronegocio, certificados de depdsito do agronegocio e warrant agropecuario e/ou outros
instrumentos similares, incluindo, sem limitagdo, notas de crédito a exportagdo e cédulas
de crédito a exportacdo, visando a securitizacdo de tais créditos por meio de emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio, com a constituicdo de patrimonio segregado em
regime fiduciario.

A selecdo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em analise de crédito especifica, de
acordo com a operagdo envolvida, bem como em relatoérios de avaliagdo de rating emitidos
por agéncias especializadas, conforme aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica permite que
a Emissora exerca com plenitude o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de
exposicdo direta de seus negocios.
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10. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

10.1. Informacgdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos
creditorios, tais como:

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, palavras e expressées em mailsculas,
nao definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto, ou na
CPR-Financeira.

a) namero de direitos creditdrios cedidos e valor total

Os CRA sdo lastreados em direitos creditérios do agronegdcio representados por Cédula de
Produto Rural Financeira N© 1/2023, no valor nominal de R$750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhdes de reais), emitida pela Devedora em 17 de abril de 2023, nos termos
da Lei 8.929, em favor da Emissora (“"CPR-Financeira Primeira Série”) ou na Cédula de
Produto Rural Financeira N© 2/2023, no valor nominal de R$750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhdes de reais), emitida pela Devedora em 17 de abril de 2023, nos termos
da Lei 8.929, em favor da Emissora ("CPR-Financeira Segunda Série” e, em conjunto com
a CPR-Financeira Primeira Série, as “CPR-Financeiras” ou “Direitos Creditorios do
Agronegécio”), totalizando o montante de, inicialmente, R$ 750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhGes de reais), observado que a quantidade de cédulas originalmente
ofertada poderd ser aumentada, no caso de excesso de demanda, em até 25% (vinte e
cinco por cento), conforme o exercicio total ou parcial da Opgédo de Lote Adicional. O volume
da Oferta sera ajustado apds a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, por meio de
aditamento as CPR-Financeiras.

b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditorios cedidos

Atualizacdo Monetdria da CPR-Financeira Primeira Série. O Valor Nominal Unitario da CPR-
Financeira Primeira Série, ou saldo do Valor Nominal Unitario da CPR-Financeira Primeira
Série, conforme o caso, ndo sera atualizado monetariamente

Atualizacdo Monetaria da CPR-Financeira Segunda Série. O Valor Nominal Unitario da CPR-
Financeira Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario da CPR-Financeira Segunda
Série, conforme aplicavel, sera atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do
IPCA, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data
de Integralizacdo ou da Data de Aniversario da CPR-Financeira Segunda Série
imediatamente anterior, até a proxima Data de Aniversario da CPR-Financeira Segunda
Série (observada a possibilidade de resgate antecipado) (“Atualizacdo Monetaria da CPR-
Financeira Seqgunda Série"), e acordo com a formula descrita no item 2.1 da Segdo “2.
Breve descricdo da oferta”, na pagina 1 deste Prospecto (“Valor Nominal Unitario
Atualizado da CPR-Financeira Segunda Série”).

Remuneracdo da CPR-Financeira Primeira Série. A partir da primeira Data de
Integralizagdo, sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario da CPR-
Financeira Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios equivalentes a
variacdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI-Over, acrescida
exponencialmente de sobretaxa a ser definida por meio do Procedimento de Bookbuilding,
limitado a 2,90% (dois inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo da CPR-Financeira Primeira
Série”). A Remuneracdo da CPR-Financeira Primeira Série serd calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario da CPR-Financeira Primeira Série durante o respectivo Periodo de
Capitalizagdo da CPR-Financeira Primeira Série, desde a primeira Data de Integralizacdo,
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da CPR-Financeira Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneracdo da CPR-Financeira
Primeira Série, data de pagamento decorrente da ocorréncia de um eventual resgate
antecipado, evento de liquidacdo do PatriméOnio Separado, o que ocorrer primeiro. A
Remuneragdao da CPR-Financeira Primeira Série sera calculada de acordo, de acordo com
a formula descrita no item 2.1 da Secdo “2. Breve descricdo da oferta”, na pagina 1 deste
Prospecto.
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Remuneracdo da CPR-Financeira Segunda Série. A partir da primeira Data de
Integralizagdo, o saldo do Valor Nominal Unitario da CPR-Financeira Segunda Série,
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a maior taxa entre (i) e (ii), conforme
segue: (i) a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(nova denominacgdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B - NTN-B), com vencimento em
15 de agosto de 2030, a ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA
em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de um spread de 2,90% (dois inteiros e noventa centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 8,90% (oito inteiros e
noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracdo da CPR-Financeira Segunda Série”). A Remuneracao da CPR-Financeira
Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario da CPR-Financeira
Segunda Série desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a Data de Pagamento da
Remuneracdao da CPR-Financeira Segunda Série, conforme o caso, até a Data de
Pagamento da Remuneracdo da CPR-Financeira Segunda Série imediatamente
subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo da CPR-Financeira Segunda
Série, a ser calculado de acordo com a férmula descrita no item 2.1 da Secgdo “2. Breve
descricdo da oferta”, na pagina 1 deste Prospecto.

c) prazos de vencimento dos créditos

Os Direitos Creditérios do Agronegocio terdo vencimento na mesma data das CPR-
Financeiras. Sendo que (i) a CPR-Financeira Primeira Série terd prazo de vencimento em
15 de outubro de 2029 (“"Data de Vencimento da CPR-Financeira Primeira Série”), resgate
antecipado da totalidade dos CRA Primeira Série ou da liquidacdo do Patriménio Separado;
(ii) a CPR-Financeira Segunda Série tera prazo de vencimento em 15 de outubro de 2029
("Data de Vencimento da CPR-Financeira Segunda Série” e, em conjunto com a Data de
Vencimento dos CPR-Financeira Primeira Série, “Data de Vencimento das CPR-Financeira”),
resgate antecipado da totalidade dos CRA Segunda Série ou da liquidacdo do Patrimonio
Separado.

d) periodos de amortizagao

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo amortizados de acordo as CPR-Financeiras,
as quais serdo, por sua vez e, ainda, sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das CPR-
Financeiras, nos termos previstos na respectiva CPR-Financeira, (i) o Valor Nominal
Unitario da CPR-Financeira da Primeira Série sera amortizado em uma Unica parcela na
Data de Vencimento da CPR-Financeira Primeira Série, e (ii) o Valor Nominal Unitario
Atualizado da CPR-Financeira da Segunda Série sera amortizado em uma Unica parcela na
Data de Vencimento da CPR-Financeira da Segunda Série.

e) finalidade dos créditos

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdao utilizados
exclusivamente pela Emissora para pagar a integralizacdo das CPR-Financeiras. A
Devedora captara recursos por meio da emissdo das CPR-Financeiras em favor da
Emissora, em conformidade com a Lei 14.430, no @&mbito da Emisséo.

Os Recursos obtidos pela Devedora com a emissao das CPR-Financeiras serdo destinados
para a aquisicdo dos Produtos Rurais pela Devedora nos termos do artigo 23, paragrafo
1°, da Lei 11.076, e do artigo 2°, III e paragrafo 4°, II, do Anexo Normativo II, da
Resolugao CVM 60.

f) descricao das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos

Sera constituida garantia fidejussoria do tipo aval, prestada pela Avalista, em favor da
Credora, nos termos do artigo 897 do Cddigo Civil e demais disposicOes legais aplicaveis,
no ambito da CPR-Financeira. Comparecerd a Avalista na CPR-Financeira, em carater
irrevogavel e irretratavel, na condicdo de avalista, principal pagadora e responsavel
solidaria com relacdo a todas as obrigagoes principais e acessérias da Devedora para com
a Emissora.
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10.2. Descricao da forma de cessao dos direitos creditérios a securitizadora,
destacando-se as passagens relevantes de eventuais contratos firmados com
este propdsito, e indicacao acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessao

Nao aplicavel, tendo em vista que as CPR-Financeiras, que representam os Direitos
Creditoérios do Agronegdcio, foram emitidas em favor da Emissora, em cada uma das datas
de integralizagao dos CRA, caso haja mais de uma, observados os termos e condigdes do
Termo de Securitizagao.

10.3. Indicacdo dos niveis de concentracao dos direitos creditorios, por devedor,
em relacdao ao valor total dos créditos que servem de lastro para os valores
mobiliarios ofertados

Os Direitos Creditorios do Agronegocio sao devidos, em sua integralidade, pela Devedora.

10.4. Descricao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao
de crédito

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo representados
pelas CPR-Financeiras subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo, portanto,
cessdo dos créditos do agronegocio.

10.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente
responsavel pela cobranca, a periodicidade e condicoes de pagamento

A Remuneragao da CPR-Financeira Primeira Série e a Remuneragdo da CPR-Financeira
Segunda Série serdo pagas mensalmente nas datas previstas na tabela constante do Anexo
I da respectiva CPR-Financeira ("Data de Pagamento da Remuneracdo da CPR-Financeira
Primeira Série” e “Data de Pagamento da Remuneracdo da CPR-Financeira Segunda Série”,
respectivamente), ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado e/ou Vencimento
Antecipado, nos termos da respectiva CPR-Financeira.

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Devedora de qualquer quantia devida a
Emissora, adicionalmente ao pagamento da Remuneracdao das da CPR-Financeiras e da
Atualizagdo Monetaria, calculada pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria nao
compensatodria de 2% (dois por cento), sobre o valor em atraso (“"Encargos Moratérios das
Debéntures”).

10.6. Informacoes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento
de créditos de mesma natureza dos direitos creditorios que compordo o
patrimonio da securitizadora, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposicdo da
metodologia utilizada para efeito desse calculo

Os Créditos do Agronegocio sdo representados pelas CPR-Financeiras e devidos por um
Unico devedor, a Devedora. Nesse contexto, a Devedora emitiu as CPR-Financeiras
especificamente no dmbito da Oferta, de forma que ndo existem informacgdes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Créditos do Agronegocio que
compdem o Patrimbnio Separado, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da Oferta, mesmo tendo sido realizados esforgos
razoaveis para obté-las, uma vez que as CPR-Financeiras, conforme acima mencionado,
foram emitidas especificamente e exclusivamente no @mbito da presente Oferta.

Para fins do disposto no item 10.6 do Anexo E da Resolugao CVM 160, apresenta abaixo
as informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento a todo e
qualquer titulo de divida emitido pela Devedora.

(a) ndo houve qualquer inadimplemento, perda, relativo a todo e qualquer titulo de divida
emitido pela Devedora, compreendendo o periodo dos 3 (trés) ultimos anos imediatamente
anteriores a data Oferta; e

57



Sustainability

Fueling

ENERGIA QUE ABASTECE O BEM

S U

(b) houve o pré-pagamento dos certificados de recebiveis do agronegocio da 12 série da
1823 emissdo Gaia Securitizadora S.A., lastreados em certificado de direitos creditdrios do
agronegocio emitido pela Devedora decorrentes da Cédula de Crédito Bancario n©
CSBRA20200600402, emitida em 25 de junho de 2020.

No periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data desta Oferta,
a Emissora pode verificar que, aproximadamente 10,26% (dez inteiros e vinte e seis
centésimos por cento) dos CRA de sua emissdo, com lastro de emissao de outras empresas
(lastro corporativo), foram objeto de resgate antecipado e/ou outra forma de pré-
pagamento, conforme demonstrado no quadro abaixo:

Percentual CRA Resgatados sobre CRA Emitidos (2020-2022)
Valor Financeiro Total EmissGes Resgatadas R$ 2.759.477.731,40
Valor Financeiro Total Emissdes R$ 26.898.602.731,40
Percentual Emissdes Resgatadas 10,26%

10.7. Se as informacdes requeridas no item 10.6 supra nao forem de
conhecimento da securitizadora ou do coordenador lider da oferta, nem possam
ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com declaracao de
que foram feitos esforgos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser
divulgadas as informacoes que a securitizadora e o coordenador lider tenham a
respeito, ainda que parciais

Contudo, ndo obstante tenham envidado esforcos razoaveis, a Emissora e os
Coordenadores da Oferta declaram, nos termos do 10.7 do Anexo E da Resolucdo CVM
160, ndo ter conhecimento de informacles estatisticas adicionais aquelas indicadas nos
paragrafos acima, sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de direitos creditérios
do agronegdcio da mesma natureza aos Direitos Creditérios do Agronegdécio decorrentes
das CPR-Financeiras, adquiridos pela Emissora para servir de lastro a presente Emissao,
ou seja, todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, e ndo haver obtido
informacdes adicionais aquelas indicadas nos paragrafos acima, consistentes e em
formatos e datas-bases passiveis de comparacdo relativas a emissdes de certificados de
recebiveis do agronegdcio que acreditam ter caracteristicas e carteiras semelhantes as da
presente Emissao, que lhes permita apurar informagdes com maiores detalhes.

10.8. Informacao sobre situagoes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com
indicacdao de possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores
mobiliarios ofertados

As hipoteses de resgate e amortizagdo antecipado, bem como o vencimento antecipado
das CPR-Financeiras estao descritas na Secao “Principais Caracteristicas da Oferta”, a partir
da pagina 1 deste Prospecto e na Secao “Informacdes que a Securitizadora deseja destacar
sobre os certificados em relacdo aquelas contidas no Termo de Securitizagdo”, a partir da
pagina 3 deste Prospecto.

10.9. Identificacao de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para
estruturar a operacdao, que possam acarretar a liquidacdo ou amortizacdao
antecipada dos créditos cedidos a securitizadora, bem como quaisquer outros
fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos

Havera o resgate antecipado obrigatdério dos CRA na ocorréncia de alguma das hipdteses
de vencimento antecipado automatico das CPR-Financeiras ou, ainda, na declaragdo de
vencimento antecipado das CPR-Financeiras no caso de hipdtese de vencimento antecipado
ndo automatico, as quais seguem descritas abaixo:

Vencimento Antecipado Automatico das CPR-Financeiras:

Observados os eventuais prazos de cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos
indicados abaixo acarretard o vencimento antecipado automatico da CPR-Financeira
Primeira Série e da CPR-Financeira Segunda Série, conforme o caso, independentemente
de qualquer aviso extrajudicial, interpelacao judicial, notificacdo prévia a Devedora ou
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consulta prévia aos Titulares de CRA da(s) Série(s) aplicavel(eis) (cada um, um “Evento
de Inadimplemento Automatico”):

(i) descumprimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias, principais ou acessoérias, no
prazo e pela forma devidos, relacionadas as CPR-Financeiras e/ou aos demais Documentos
da Operacdo, conforme o caso, ndo sanada em até 2 (dois) Dias Uteis contados do
respectivo vencimento;

(ii) caso a Devedora nao aplique os recursos recebidos, em razdo das CPR-Financeiras, na
Destinagcdo dos Recursos, na forma prevista nas CPR-Financeiras;

(iii) (a) decretacdo de faléncia, insolvéncia ou procedimento similar, conforme legislagdo
aplicavel, da Devedora, da Avalista e/ou de qualquer de suas Controladas; (b)
apresentacdao de pedido de autofaléncia, insolvéncia ou procedimento similar, conforme
legislacdo aplicavel, da Devedora, da Avalista e/ou de qualquer de suas Controladas ou
gualquer processo antecipatorio ou similar em outra jurisdicdo; ou (c) pedido de faléncia,
insolvéncia ou procedimento similar, conforme legislacdo aplicavel, contra a Devedora,
pelas Avalistas e/ou de qualquer de suas Controladas, nao elidido no prazo legal ou
qualquer processo antecipatorio ou similar em outra jurisdigdo;

(iv) (a) ingresso em mediacdao ou conciliagdo antecedentes a processo de recuperagao
judicial ou em juizo com requerimento de recuperacdo judicial (ou procedimento
equivalente em qualquer outra jurisdicdo) formulado pela Devedora, pela Avalista e/ou por
quaisquer de suas respectivas Controladas, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacao ou de sua concessdo pelo juiz competente ou medidas
antecipatérias para quaisquer dos referidos procedimentos; e/ou (b) submissdao e/ou
proposta a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperacao extrajudicial (ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdicao)
formulado pela Devedora, pela Avalista e/ou por quaisquer de suas respectivas
Controladas, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do
referido plano;

(v) se a Devedora e/ou a Avalista declarar, por escrito, sua incapacidade de pagar suas
dividas nos prazos e formas devidas;

(vi) a hipétese de a Devedora, a Avalista e/ou quaisquer de suas respectivas Afiliadas,
respectivos administradores, diretores, funcionarios, ou outra Parte Relacionada tentarem
ou praticarem qualquer ato visando (a) anular, no todo ou em parte, por meio judicial ou
extrajudicial; ou (b) revisar, no todo ou em parte, por meio judicial, quaisquer termos ou
condicdes essenciais dos Documentos da Operacao, inclusive qualquer obrigagcao prevista
nas CPR-Financeiras;

(vii) cessdo, promessa de cessdao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora e/ou pela Avalista, de
quaisquer de suas obrigagdes, nos termos da CPR-Financeira e/ou dos Documentos da
Operagdo, conforme o caso, exceto em decorréncia de sucessdo resultante de uma
Reorganizagdo Societaria Permitida (conforme definido abaixo);

(viii) caso o Termo de Securitizagao, as CPR-Financeiras e/ou qualquer outro Documento
da Operacgao seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido, anulado ou, de qualquer outra
forma, extinto, pela Devedora e/ou pela Avalista, que ndo em decorréncia do pagamento
integral das CPR-Financeiras;

(ix) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo de natureza financeira no mercado
financeiro ou de capitais, da Devedora, da Avalista e/ou quaisquer de suas Controladas,
seja na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas;

(x) pagamento, pela Devedora e/ou pela Avalista, de lucros, dividendos acima do minimo
obrigatodrio, de juros sobre capital proprio e/ou qualquer outro pagamento a seus acionistas
previsto no seu contrato/estatuto social, caso esteja em curso um Evento de
Inadimplemento;
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(xi) caso os CRA tenham seu registro cancelado perante a B3 de forma definitiva, em
decorréncia de ato, fato ou omissdo atribuivel a Devedora;

(xii) alteracdo ou modificacdo, sem autorizacdo prévia da Credora, do objeto social da
Devedora que resulte na descaracterizagdao da emissao das CPR-Financeiras pela Devedora
nos termos da regulamentacao aplicavel.

Vencimento Antecipado Ndo Automatico das CPR-Financeiras:

Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados abaixo ndo sanados no prazo de cura
eventualmente aplicavel, a Emissora e o Agente Fiduciario deverdao tomar as providéncias
previstas nas abaixo (cada um, um “Evento de Inadimplemento Ndo-Automatico” e, em
conjunto com Evento de Inadimplemento Automatico, “Evento de Inadimplemento”):

(i) descumprimento, pela Devedora e/ou pela Avalista, nos prazos e condigdes previstos,
de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista na CPR-Financeira e/ou nos demais
Documentos da Operacdo, conforme for, ndo sanada em até 10 (dez) Dias Uteis contados
da data em que for informado pela Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario dos CRA de tal
descumprimento ou da data em que tomar ciéncia, o que ocorrer primeiro;

(i) solicitacdo de decretacdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade, por
qgualquer terceiro que ndao a Devedora, a Avalista ou qualquer uma de suas Afiliadas,
respectivos administradores, diretores, funcionarios, ou outra Parte Relacionada, deste
Termo de Securitizacdo CPR-Financeira e/ou de qualquer outro Documento da Operacdo,
ou de qualquer uma de suas clausulas, exceto se tais eventos sejam sanados no prazo de
até 15 (quinze) Dias Uteis ou no prazo legal, conforme aplicavel, dos dois, o menor,
contados da data em que a Devedora e/ou a Avalista de qualquer forma tenham tomado
conhecimento sobre tais eventos, individual ou conjuntamente;

(iii) provarem-se falsas, enganosas, incorretas ou insuficientes quaisquer das declaragdes
prestadas pela Devedora e/ou pela Avalista, no ambito das CPR-Financeiras, ou quaisquer
informacdes da Devedora e/ou da Avalista contidas nos Documentos da Operagao, nao
sanada no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da verificacdo de tais eventos pelo
Agente Fiduciario, exceto no caso das declaracbes e informacgdes provarem-se falsas ou
enganosas, ndo se aplicando a essas hipoteses qualquer prazo de cura;

(iv) se a Devedora, a Avalista e/ou qualquer Controlada sofrer legitimo protesto de titulo,
por cujo pagamento seja responsavel, ainda que na condicdo de garantidora, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto (a) se tiver sido validamente
comprovado a Credora que o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo
de até (1) 10 (dez) Dias Uteis contados da data do protesto caso a Emitente figure como
devedora; ou (2) 30 (trinta) dias contatos da data do protesto, caso a Devedora figure
como garantidora; ou (b) o(s) protesto(s) foi(ram) efetuado(s) por erro ou ma-fé de
terceiro e tenha sido obtida medida judicial adequada para a anulagao ou sustacao de seus
efeitos; ou (c) se for comprovado o pagamento ou depdsito judicial ou qualquer outra
forma de garantia prevista na legislacdo aplicavel, dos valores objeto do referido protesto,
desde que produza efeitos suspensivos sobre o protesto;

(v) inadimplemento pela Devedora e/ou pela Avalista, no prazo e pela forma devidos, de
qualquer obrigagdo pecunidria, principal ou acesséria, (a) decorrente de qualquer
instrumento, no mercado financeiro ou de capitais, de responsabilidade da Emitente e/ou
da Avalista de valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$25.000.000,00 (vinte e
cinco milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, contraida perante qualquer
credor, desde que nao sanada nos prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos
ou em até 1 (um) Dia Util contado do referido inadimplemento caso ndo haja prazo de cura
especifico; ou (b) decorrente de qualquer instrumento celebrado fora do mercado
financeiro ou de capitais, de responsabilidade da Devedora e/ou da Avalista, de valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas, contraida perante qualquer credor, desde
que (1) ndo sanada nos prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos ou em até
2 (dois) Dias Uteis contados do referido inadimplemento caso nao haja prazo de cura
especifico; ou (2) a respectiva acdo de cobranca esteja em discussdo de boa-fé e cuja
exequibilidade de tal obrigacdo pecuniaria esteja suspensa;
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(vi) ndo obtencdao, ndo renovagao, o cancelamento, a revogacdao ou a suspensdo das
autorizagdes, concessfes, subvencdes, licencas ou alvards necessarios para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora, pela Avalista ou por qualquer
Controlada, exceto (a) por aquelas cuja exigibilidade tenham sua aplicabilidade suspensa
por meio de questionamentos feitos de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; ou
(b) por hipdéteses em que ndo possa causar qualquer Efeito Adverso Relevante; ou (c) se
referida ndo obtengdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogagao ou suspensao for curada
no prazo de 30 (trinta) dias contatos do referido evento;

(vii) em caso de descumprimento, pela Devedora e/ou pela Avalista, do disposto na
Clausula 17.1.1 das CPR-Financeiras;

(viii) caso a Devedora, a Avalista ou qualquer Subsidiaria da Devedora ou da Avalista
incorra em qualquer Divida, exceto (a) por uma Divida Permitida; ou (b) se, na data de
incorréncia da referida Divida, a Relagdo Divida Liquida/EBITDA da Devedora e da Avalista,
conforme as Ultimas informacgdes financeiras combinadas trimestrais revisadas, nao for
maior que 3,00x, cuja verificacdo sera feita pela Credora trimestralmente, conforme
estabelecido abaixo (“Indice Financeiro”);

Para fins de célculo do Indice Financeiro acima:

A “Relacdo Divida Liquida/EBITDA” significa em qualquer data (i) a Divida Liquida
Combinada dividida pelo (ii) EBITDA Combinado para o periodo dos ultimos quatro
trimestres fiscais consecutivos encerrando na data em que as informacdes financeiras
intermediarias forem disponibilizadas ou na data mais recente antes desta; sendo certo
que:

(a) se apds a data de integralizacdo dos CRA, a Devedora, a Avalista ou qualquer
Subsidiaria da Devedora e/ou da Avalista tiver(em) desempenhado qualquer alienagdo ou
venda de ativo, o EBITDA Combinado para aquele periodo devera ser reduzido por um
valor igual ao EBITDA Combinado diretamente atribuivel aos ativos que estao sujeitos a
tal alienacdo de ativos no referido periodo, desde que os recursos da alienagdo ja tenham
sido recebidos pela Devedora e pela Avalista;

(b) se apdés a data de integralizacdo dos CRA, a Devedora, a Avalista ou qualquer
Subsidiaria da Devedora e/ou da Avalista tiver(em) realizado (1) um Investimento em
qualquer Pessoa que (I) incorpore a Devedora, a Avalista ou qualquer Subsidiaria da
Devedora e/ou da Avalista; (II) seja incorporada pela Devedora, pela Avalista ou por
gualquer Subsidiaria da Devedora e/ou da Avalista; ou (III) se torne uma Subsidiaria da
Devedora e/ou da Avalista; ou (2) uma aquisicdo de ativos, incluindo qualquer aquisicao
de ativos que ocorra como consequéncia de uma operacdo que obrigue que os calculos
aqui previstos sejam feitos, o EBITDA Combinado para o periodo sera calculado depois de
dar os respectivos efeitos pro forma (incluindo a constituicdo de qualquer Divida) como se
tal Investimento ou aquisigdo tivesse ocorrido no primeiro dia de tal periodo;

(c) se apds a data de integralizacdo dos CRA, qualquer Pessoa (que, subsequentemente,
(1) tornou-se uma Subsididria da Devedora e/ou da Avalista, (2) foi incorporada pela
Devedora e/ou pela Avalista ou por uma Subsidiaria da Devedora e/ou da Avalista, ou (3)
incorporou a Devedora e/ou a Avalista ou uma Subsidiaria da Devedora e/ou da Avalista
desde o inicio de tal periodo) tiver feito qualquer alienacdo de ativos ou qualquer
Investimento ou tiver adquirido ativos que necessitariam de um ajuste de acordo com a
alinea “(a)” ou “(b)” acima se feito pela Devedora e/ou pela Avalista ou por uma Subsidiaria
da Devedora e/ou da Avalista durante o referido periodo, o EBITDA Combinado para aquele
periodo devera ser calculado apds dar-se o respectivo efeito pro-forma, como se tal
alienagao de ativos, Investimento ou aquisicao de ativos ocorresse no primeiro dia de tal
periodo; e

(d) o efeito pro-forma do EBITDA Combinado serd dado a qualquer Divida incorrida (ou
amortizada) a partir das demonstragdes financeiras combinadas auditadas ou das
informacgdes financeiras trimestrais revisadas combinadas da Devedora e da Avalista, o
que for mais recente.
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Na medida em que o efeito pro-forma tiver que ser concedido, o calculo pro-forma sera (i)
feito com base nas demonstragdes financeiras combinadas auditadas ou nas informagdes
financeiras trimestrais revisadas combinadas da Devedora e da Avalista, o que for mais
recente, com relacdo aos quais as informacgoes financeiras relevantes estdo disponiveis; e
(ii) determinado de boa-fé por um diretor financeiro ou contabil da Devedora e da Avalista.

“Divida Liquida Combinada” significa, na data da determinacdo, a Divida combinada da
Devedora e da Avalista e de suas Subsidiarias, da forma prescrita no balanco trimestral
combinado mais recente da Devedora e da Avalista e de suas Subsidiarias, menos a soma
de (i) caixa, incluindo caixa restrito, (ii) aplicagdes financeiras de curto prazo, (iii)
aplicacoes financeiras de longo prazo, desde que sejam (a) decorrentes de instrumentos
financeiros de Total Return Swap ("TRS”), ou outro mecanismo ou instrumento que
futuramente substitua o TRS desde que seja utilizado como parte da estrutura para
operacdes de dividas no mercado offshore, ou (b) Valores Mobilidrios Disponiveis para
Venda, e (iv) Investimento em Pessoas, desde que tal investimento tenha uma liquidez
imediata.

“EBITDA Combinado” significa o somatoério: (i) do lucro/prejuizo combinado da Devedora
e da Avalista e de suas Subsidiarias antes de deduzidos os impostos de renda, contribuicdes
e participacbes minoritarias, (ii) das despesas de depreciacdo, amortizacdo e exaustao,
(iii) das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras, (iv) das despesas nao
operacionais e/ou ndo recorrentes deduzidas das receitas nao operacionais e/ou nao
recorrentes ocorridas no mesmo periodo, (v) das provisdes contdbeis que ndo tenham
efeito caixa, e (vi) dos valores que tenham impactado o resultado do periodo decorrentes
de ajustes contabeis que ndo tenham efeito caixa oriundos da obtencdo do valor justo e
“impairment” de ativos imobilizados e bioldgicos; calculado em Reais com duas casas
decimais.

Nado obstante o que precede, quaisquer dos elementos descritos nas alineas “(i)” a “(vi)”
da definicdo de EBITDA Combinado acima, com relagao a qualquer Subsidiaria consolidada
da Devedora e da Avalista ou uma joint venture sera adicionado ao Lucro Liquido
Combinado para calcular o EBITDA Combinado apenas na medida (e na mesma proporgao)
em que o lucro (perda) liquida de tal Subsididaria ou joint venture tiver sido incluida no
calculo do Lucro Liguido Combinado nesse periodo.

“Lucro Liguido Combinado” significa, para qualquer periodo, o lucro (ou perda) liquido
agregado da Devedora e da Avalista referente a um periodo determinado em bases
combinadas de acordo com as IFRS; desde que o lucro (ou perda) liquido de qualquer
Pessoa que nao seja uma Subsidiaria seja incluido apenas na medida do valor dos
dividendos ou distribuicGes pagos em dinheiro por tal Pessoa a Devedora e/ou a Avalista
ou a uma Subsidiaria (sem duplicacdo do que ja tiver sido incluido no lucro (ou perda)
liquido combinado da Devedora e da Avalista para aquele periodo).

“Divida” significa o somatoério, com relacdo a Devedora e a Avalista e suas Subsidiarias,
(i) das dividas onerosas consolidadas junto a quaisquer pessoas fisicas, juridicas ou
quaisquer terceiros, incluindo, empréstimos e financiamentos com terceiros, emissao de
titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, no mercado de capitais local e/ou internacional,
e (ii) dos valores decorrentes da outorga de garantia fidejussoria em beneficio de terceiros
ou ainda decorrentes de contratacdo de fiangas bancarias com terceiros (calculados sem
duplicidade com as obrigagdes garantidas por tais fiangas), sendo certo que o item “(ii)”,
apenas sera considerado como Divida, desde que aparegam como passivo no balanco
patrimonial auditado da referida Pessoa.

Para evitar duvidas, “Divida” ndo incluird quaisquer adiantamentos feitos por clientes ou
em nome destes para produtos ja enviados, mas ainda nao faturados pela Devedora, pela
Avalista ou qualquer Subsididaria da Devedora e/ou da Avalista no curso regular dos
negdcios.

Para fins de verificagdo do cumprimento do disposto no presente item, a Credora devera
realizar a verificacdo do Indice Financeiro em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento das informagdes financeiras combinadas trimestrais revisadas da Devedora e
da Avalista e da memoria de célculo do Indice Financeiro.
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Sendo certo que, mesmo se o calculo do Indice Financeiro na data de incorréncia da
contratacdo de nova Divida esteja acima de 3,00x, a Devedora e a Avalista poderdo
incorrer nos seguintes endividamentos (“Dividas Permitidas”):

1. mutuos (intercompany loans) entre a Devedora e/ou a Avalista e qualquer Subsidiaria
da Devedora e/ou das Avalista;

2. Divida para Financiamento de Aquisicdo (incluindo Capital Social) e Capital Lease
Obligation em valor principal agregado que ndo exceda em determinado momento,
enquanto pendente, o maior entre (a) US$ 20.000.000,00 (vinte milhGes de ddlares); e
(b) 2,5% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) dos Ativos Totais Combinados,
incluindo dividas incorridas para o refinanciamento das Dividas incorridas nos termos desta
alinea “(ii)”;

3. Divida sob uma ou mais linhas de crédito ou financiamento de capital de giro em valor
gue ndo exceda o maior entre (a) US$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de ddlares); e (b)
10% (dez por cento) dos Ativos Totais Combinados;

4, Divida em um valor principal agregado, a qualquer tempo, pendente e que ndo exceda
o maior entre (a) US$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de délares); e (b) 2,5% (dois inteiros
e cinquenta centésimos por cento) dos Ativos Totais Combinados (ou valor equivalente a
este no momento da determinacgdo);

5. Dividas descritas no Anexo III a CPR-Financeira;

6. (a) Divida para Financiamento de Projeto, que ndo esteja garantido por qualquer outra
Subsidiaria que ndo a Subsidiaria tomadora da Divida para Financiamento de Projeto, a
gualquer tempo, e (b) Divida referente ao refinanciamento de qualquer Divida, conforme
autorizado nos termos das CPR-Financeiras; e

7. Divida que consista em (a) financiamento de prémios de seguro, (b) tomada ou
pagamento de obrigagdes contidas em contratos de fornecimento no curso regular dos
negocios, ou (c) qualquer adiantamento, empréstimo, prorrogacdo de crédito referente a
compra de inventario, equipamentos ou suprimentos no curso regular dos negacios.

N3o obstante qualquer outra disposicao deste inciso “(viii)”, nem a Devedora, nem a
Avalista, nem qualquer Subsidiaria da Devedora e/ou da Avalista devera, com relagdo a
qualquer Divida pendente incorrida, ser considerada em violacdo ao Indice Financeiro
somente como resultado de flutuagdes nas taxas de cambio de moedas.

(ix) se a Devedora e/ou a Avalista realizar qualquer operagdo ou série de operacgdes (a) de
empréstimo, mutuo, adiantamento e/ou prestacdo de garantias pessoais ou reais com
qualquer Parte Relacionada, a menos que a referida operagdo ou série de operagdes tenha
sido realizada em condicOes equitativas de mercado (arm’s length), ou (b) realizadas no
curso ordinario dos negécios da Devedora, incluindo, mas ndo se limitando a, compra,
venda, arrendamento ou troca de bens, com qualquer Parte Relacionada, a menos que a
referida operagao ou série de operagoes tenha sido realizada em condicGes equitativas de
mercado (arm’s length) ou em termos e condigdes mais benéficos a Devedora e/ou a
Avalista do que aqueles que seriam obtidos em uma operagdo comparavel, em termos
estritamente comerciais, com uma pessoa ou entidade que nao seja uma Parte
Relacionada. Para fins de esclarecimento, estao excetuadas, para os fins aqui previstos, as
operacodes realizadas entre a Avalista e a Devedora;

(x) ocorréncia de qualquer reorganizacdo societaria envolvendo a Devedora e/ou a
Avalista, inclusive, mas sem limitagdo, por meio de operacdes de alienagao ou cessao de
acdes/quotas, fusdo, cisdo ou incorporacdo (inclusive de acdes) que resultem em Mudanca
de Controle da Devedora e/ou da Avalista, exceto (a) se o rating da Devedora e/ou da
Avalista, apds a conclusdo da reorganizacdo societaria, for igual ou superior ao maior rating
da Devedora e/ou da Avalista, conforme o caso, anterior a referida reorganizagdo
societaria; (b) se houver manutengdo do rating do CRA apds a Mudanga de Controle da
Devedora e/ou da Avalista; ou (c) se o controle for difuso em funcao da Devedora e/ou da
Avalista ou sucessora ser uma companhia com registro de emissor de valores mobiliarios,
categoria “A”, na CVM, com acdes listadas e negociadas em bolsa de valores
(“Reorganizacdo Societaria Permitida”);
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(xi) qualquer outro evento que resulte em Mudanga de Controle, que ndao aqueles previstos
no inciso “(x)” acima, exceto (a) se o novo Controlador possuir um rating igual ou superior
ao maior rating entre a Devedora e a Avalista, conforme o caso; ou (b) se o controle for
difuso em funcdo da Devedora ou da Avalista, conforme o caso, ou sucessora ser uma
companhia com registro de emissor de valores mobiliarios, categoria “A”, na CVM, com
acOes listadas e negociadas em bolsa de valores;

(xii) descumprimento, pela Devedora, pela Avalista e/ou por qualquer Controlada, de
qgualquer decisao judicial, arbitral ou administrativa cuja exigibilidade seja imediata, que
implique o pagamento, ou obrigacao de pagamento, de valor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas;

(xiii) se houver a cessao, venda, alienagao e/ou qualquer outra forma de transferéncia pela
Devedora e/ou pela Avalista (a) de bens escriturados no respectivo ativo imobilizado, ou
(b) de ativos e/ou participacdes societarias em Subsidiaria e/ou Controladas, exceto se (1)
pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) do valor da alienagao dos ativos a ser auferido
pela Devedora e/ou pela Avalista constituir (I) ativos atrelados aos negécios da Devedora
e/ou da Avalista; (II) dinheiro; (III) assuncdo de divida da Devedora, da Avalista e/ou de
Subsidiarias por meio de contrato de novacdo; (IV) aplicacdes financeiras temporarias; e
(V) titulos de divida ou de capital listados para negociacdao em bolsa de valores, que tenham
sido emitidos por companhias com titulos de divida com rating de pelo menos “AA-" pela
S&P ou “Aa3” pela Moody'’s; e (2) a venda de ativos seja em valor justo de mercado;

(xiv) se a Emitente, a Avalista e/ou quaisquer de suas Afiliadas de qualquer forma, (a) (1)
incentivar a prostituicdo ou (2) utilizar em suas atividades mao-de-obra infantil e/ou em
condicdo analoga a de escravo, ou ainda, (b) for condenada por quaisquer dos atos
mencionados nos itens (a)(1) e (2) acima, ndo se aplicando nenhuma das hipoteses aqui
previstas qualquer prazo de cura;

(xv) em caso de descumprimento, pela Devedora, pela Avalista e/ou por quaisquer de suas
Afiliadas, da Legislacdo Anticorrupcao, ndo se aplicando a este item qualquer prazo de
cura, incluindo, mas nao se limitando a eventual inclusdo da Devedora e/ou da Avalista no
Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas - CEIS e/ou no Cadastro Nacional
das Empresas Punidas - CNEP;

(xvi) caso haja comprovado descumprimento, conforme definido pela autoridade
competente, ou caso qualquer autoridade no Brasil ou no exterior ingresse com qualquer
acao, procedimento, processo (judicial ou administrativo) e/ou adote qualquer medida
punitiva contra a Devedora, a Avalista, as suas Afiliadas e/ou o0s respectivos
administradores e/ou acionistas/socios das entidades ante mencionadas, conforme
aplicavel, por crimes relacionados as normas aplicaveis que versam sobre atos de
corrupcdo, lavagem de dinheiro e atos lesivos contra a administragdo publica, incluindo,
mas ndo se limitando a, as normas previstas na Legislacdo Anticorrupgao;

(xvii) caso a Devedora e a Avalista deixem de ter suas demonstragdes financeiras anuais
auditadas ou informacoes trimestrais revisadas, conforme o caso, por quaisquer dos
Auditores Independentes;

(xviii) desapropriacao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer autoridade
governamental que possa resultar ou resulte em um Efeito Adverso Relevante; e

(xix) reducgdo do capital social da Devedora e/ou da Avalista, exceto se (a) a redugao for
realizada para absorcdo de prejuizos; e/ou (b) com relacdo a reducdo de capital da
Devedora, se o capital social resultante for igual ou superior a R$87.000.000,00 (oitenta
e sete milhdes de reais), desde que nao esteja em curso um Evento de Inadimplemento
Nao Automatico.

As CPR-Financeiras vencerao antecipadamente de forma automatica, independentemente
de aviso ou notificacao judicial ou extrajudicial, caso seja verificado um Evento de
Inadimplemento Automatico descrito acima. Nesse sentido, serd declarado o vencimento
antecipado das CPR-Financeiras imediatamente apds a verificagdo da ocorréncia desta
hipotese pela Emissora, independentemente da realizacdo de Assembleia Especial de
Titulares de CRA das respectivas Séries.
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A ocorréncia de qualquer um dos eventos previstos acima, ndo sanados no prazo de cura
eventualmente aplicavel, devera ser prontamente comunicada pela Devedora a Emissora,
em prazo de até 1 (um) Dia Util da sua ocorréncia. Na Hipdtese de um Evento de
Inadimplemento Ndo Automatico, a Emissora convocara Assembleia Especial de Titulares
de CRA para deliberar acerca da nao declaragdao de vencimento antecipado da CPR-
Financeira Primeira Série e/ou da CPR-Financeira Segunda Série, conforme o caso,
devendo se manifestar de acordo com orientagdo deliberada na Assembleia Especial de
Titulares de CRA da respectiva Série sobre a eventual ndao declaracdo do vencimento
antecipado da CPR-Financeira Primeira Série e/ou da CPR-Financeira Segunda Série,
conforme o caso.

A ndo declaragao pela Emissora do vencimento antecipado da CPR-Financeira Primeira
Série e/ou da CPR-Financeira Segunda Série, conforme o caso, consequentemente, a ndo
ocorréncia de Resgate Antecipado Total dos CRA Primeira Série e/ou de Resgate Antecipado
Total dos CRA Segunda Série, conforme aplicavel, em ocorrendo qualquer Evento de
Inadimplemento Ndo-Automatico, dependera de deliberacao prévia de Assembleia Especial
de Titulares da respectiva Série, especialmente convocada para essa finalidade. A Emissora
deverd convocar Assembleia Especial de Titulares de CRA da respectiva Série, no prazo de
2 (dois) Dias Uteis da data em que a Emissora tomar ciéncia da ocorréncia do Evento de
Inadimplemento Ndo Automatico em questdo, para especificamente deliberar acerca da
ndo declaracdo de vencimento antecipado da CPR-Financeira Primeira Série e/ou da CPR-
Financeira Segunda Série, conforme o caso, e, consequentemente, o ndo Resgate
Antecipado Total dos CRA Primeira Série e/ou o ndo Resgate Antecipado Total dos CRA
Segunda Série, conforme o caso. Caso referida Assembleia Especial de Titulares de CRA
da respectiva Série nao se instale, em primeira convocacdo, por qualquer motivo, inclusive
por falta de verificagdo do quérum minimo de instalacdo de 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo da(s) Série(s) aplicavel(eis), sera realizada uma
segunda convocagao, que podera ser instalada com qualquer nimero.

O nao vencimento antecipado da CPR-Financeira Primeira Série e/ou da CPR-Financeira
Segunda Série, conforme o caso, e, consequentemente, o nao Resgate Antecipado Total
dos CRA Primeira Série e/ou o ndao Resgate Antecipado Total dos CRA Segunda Série,
conforme aplicavel, estara sujeito a aprovacdo de (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1
(um) dos Titulares de CRA em Circulacdo da respectiva Série, quando em primeira
convocacao, ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Titulares de CRA em
Circulacdo da respectiva Série presentes a Assembleia Especial de Titulares de CRA da(s)
Série(s) aplicavel(eis), desde que representem, no minimo, 15% (quinze por cento) dos
CRA em Circulagdo da respectiva Série, quando em segunda convocacdo, observadas as
formalidades de convocacao e instalacdo previstas no Termo de Securitizacdo. Na hipétese
de ndo obtencdo do qudérum de instalagdo em segunda convocacdo ou de auséncia do
guérum necessario para a deliberagdo em segunda convocacdo para aprovar a nao
declaracdo do vencimento antecipado da CPR-Financeira aplicavel, serd declarado o
vencimento antecipado da CPR-Financeira aplicavel e, consequentemente, o Resgate
Antecipado Total dos CRA Primeira Série e/ou o Resgate Antecipado Total dos CRA Segunda
Série, conforme aplicavel.

Observado, de qualquer forma, as formalidades de convocacdo e instalagao previstas
acima, a Emissora podera convocar Assembleia Especial de Titulares de CRA a fim de
solicitar a aprovacao de (i) nao adogao de qualquer medida prevista, nas CPR-Financeiras
ou neste Termo de Securitizagdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares
de CRA; e (ii) a renUncia temporaria de direitos de forma prévia a sua ocorréncia (waiver),
as quais serdo tomadas por (a) quando em primeira convocacao, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos Titulares de CRA em Circulacdo da respectiva Série, ou (b) se em
segunda convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Titulares de CRA em
Circulagao presentes a Assembleia Especial de Titulares de CRA, desde que representem,
no minimo, 15% (quinze por cento) dos CRA em Circulacdo da respectiva Série.Na
ocorréncia do vencimento antecipado da CPR-Financeira Primeira Série, de forma
automatica ou ndo automatica, nos termos acima previstos, devera a Emissora realizar o
Resgate Antecipado Total dos CRA Primeira Série, observados os procedimentos acima,
mediante o pagamento do Preco de Resgate Total Primeira Série, ndo sendo devido
qualquer prémio, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratorios, quando for o caso,
e quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos da CPR-
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Financeira Primeira Série e/ou de quaisquer dos demais Documentos da Operagdo, no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apds o recebimento dos valores decorrentes do vencimento
antecipado da CPR-Financeira Primeira Série, nos termos da CPR-Financeira Primeira Série.
Caso a Emissora nao realize o referido pagamento no prazo acima estipulado mesmo tendo
recebido os recursos decorrentes da CPR-Financeira Primeira Série tempestivamente, o
Agente Fiduciario deverd promover a liquidacdo do Patriménio Separado dos CRA, nos
termos do Termo de Securitizagdo. O Resgate Antecipado Total dos CRA Primeira Série
podera ser realizado de maneira unilateral, pela Emissora, no ambiente da B3.

Na ocorréncia do vencimento antecipado da CPR-Financeira Segunda Série, de forma
automatica ou ndo automatica, nos termos acima previstos, deverd a Emissora realizar o
Resgate Antecipado Total dos CRA Segunda Série, observados os procedimentos previstos
acima, mediante o pagamento do Preco de Resgate Total Segunda Série, ndo sendo devido
qualquer prémio, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso,
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos da CPR-
Financeira Segunda Série e/ou de quaisquer dos demais Documentos da Operagdo, no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis ap0s o recebimento dos valores decorrentes do vencimento
antecipado da CPR-Financeira Segunda Série, nos termos da CPR-Financeira Segunda
Série. Caso a Emissora ndo realize o referido pagamento no prazo acima estipulado mesmo
tendo recebido os recursos decorrentes da CPR-Financeira Segunda Série
tempestivamente, o Agente Fiduciario deverd promover a liquidacdo do Patrimonio
Separado dos CRA, nos termos do Termo de Securitizagdo. O Resgate Antecipado Total
dos CRA Segunda Série podera ser realizado de maneira unilateral, pela Emissora, no
ambiente da B3.

10.10. Descricao das principais disposicdoes contratuais, ou, conforme o caso, do
termo de securitizacao, que disciplinem as fungoes e responsabilidades do agente
fiduciario e demais prestadores de servico, com destaque para:

a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas
de segregacao dos valores recebidos quando da liquidaciao dos direitos
creditoérios

O pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio deverd ocorrer nas datas de
pagamento previstas na CPR-Financeira. As atribuicdes de controle e cobrancga dos Direitos
Creditérios do Agronegocio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperagdo
judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme procedimentos previstos na legislacéo
civel e falimentar aplicaveis, e conforme deliberacdo dos Titulares de CRA em assembleia.

Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugdao CVM 17 e artigo 29 da Lei 14.430,
no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera
usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizacdo para proteger
direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, caso a Emissora nao o faga, realizar
os procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio, de modo a garantir
o pagamento da Remuneracdo dos CRA e da amortizacdo do Valor Nominal Unitario aos
Titulares de CRA e de eventuais encargos devidos.

Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados
diretamente na Conta Liquidacdo, permanecendo segregados de outros recursos.

Eventuais despesas relacionadas a cobranga judicial e administrativa dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora
ou, em caso de ndo pagamento, pelo Patrimonio Separado.

b) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com
relacdo a inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacdo, incluindo mencdo
quanto a eventual execucgao de garantias

Em caso de faléncias e recuperacdao, a Emissora e o Agente Fiduciario, caso esteja
administrando o Patrimbnio Separado, deverdo declarar e, ainda, em caso de inadimpléncia
e perdas poderdao declarar, conforme deliberado em Assembleia Especial de Titulares de
CRA, vencidas as obrigagdes decorrentes das CPR-Financeiras. Em caso de vencimento
antecipado, o pagamento de eventuais valores devidos pela Devedora sera realizado em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo por escrito a ser enviada pela Emissora.
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c) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com
relacdo a verificacdo do lastro dos direitos creditorios

Nao aplicavel, considerando o disposto no item 3.2. “b".

Ay

d) procedimentos de outros prestadores de servico com relacao a guarda da
documentacao relativa aos direitos creditorios

O Custodiante foi contratado como instituicdo custodiante em razao da sua reconhecida
experiéncia na prestacdo de servicos de custddia, na forma dos artigos 25 e seguintes da
Lei 14.430, sendo responsavel, entre outras funcdes: (i) por receber os Documentos
Comprobatdrios, os quais evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;
(i) fazer a custddia e guarda dos referidos documentos até a Data de Vencimento ou a
data de liquidacdo total do Patrimbnio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam
mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os referidos documentos.

O Custodiante devera permitir o acesso, nas suas dependéncias, as vias dos Documentos
Comprobatdrios pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da solicitacdo da Emissora nesse sentido, ou prazo inferior, (i) no caso
de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, com a finalidade de realizar os
procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir o
pagamento da Remuneracdo dos CRA e da amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio aos
Titulares de CRA; (ii) caso seja necessario usar de toda e qualquer medida prevista em lei
e no Termo de Securitizacdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares
de CRA; ou (iii) caso a Emissora seja compelida, em decorréncia de decisdo judicial ou
administrativa, a apresentar os Documentos Comprobatérios a quaisquer autoridades

competentes.

Os documentos referidos na Clausula 3.4 do Termo de Securitizagdo sdo aqueles que a
Emissora e o Custodiante julguem necessarios para que possam exercer plenamente as
prerrogativas decorrentes da titularidade dos créditos, sendo capaz de comprovar a origem
e a existéncia do crédito e da correspondente operacdo que o lastreia.

A atuacdo do Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o preenchimento dos
requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislacao
vigente. O Custodiante nao sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informacgoes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que |he seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes dos documentos recebidos.

Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao Termo de Securitizagdo, a Emissora se
obriga a enviar ao Custodiante 1 (uma) via original emitida eletronicamente do aditamento
para fins de custddia.

10.11. Informacdo sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na
aquisicao dos direitos creditdrios

N3o aplicavel, tendo em vista que ndo sera permitida a aquisicdo antecipada dos Direitos
Creditoérios do Agronegdcio.
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11. INFORMAGCOES SOBRE OS ORIGINADORES

11.1. Identificacdao dos originadores e cedentes que representem ou possam vir
a representar mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditérios cedidos a
securitizadora, devendo ser informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais
de seu negocio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras
operagcoes de securitizaciao tendo como objeto o mesmo ativo objeto da
securitizacao

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados
pelas CPR-Financeiras emitidas em favor da Emissora, nao havendo, portanto, cessao dos
créditos do agronegocio.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por
cento) dos direitos creditdorios cedidos a securitizadora, quando se tratar dos
direitos creditérios originados de warrants e de contratos mercantis de compra e
venda de produtos, mercadorias ou servicos para entrega ou prestacao futura,
bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das
informacdoes previstas no item 11.1, devem ser apresentadas suas
demonstracoes financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404,
de 1976, e a regulamentaciao editada pela CVM, auditadas por auditor
independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas
informacgoes ndo serdo exigiveis quando os direitos creditdrios forem originados
por instituicoes financeiras de demais instituicoes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sao representados
pelas CPR-Financeiras emitidas pela Devedora em favor da Emissora, nao havendo,
portanto, cessao dos créditos do agronegdcio
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12. INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos
creditérios

Nao aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado na Devedora.

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela
liquidacdao de mais de 10% (dez por cento) dos ativos que comp6éem o patrimonio
da securitizadora ou do patrimonio separado, composto pelos direitos creditoérios
sujeitos ao regime fiduciario que lastreiam a operacao; tipo societario e
caracteristicas gerais de seu negécio; natureza da concentracao dos direitos
creditérios cedidos; disposicoes contratuais relevantes a eles relativas

Nao aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado na Devedora.

12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20%
(vinte por cento) dos direitos creditdérios, demonstracoes financeiras, elaboradas
em conformidade com a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“'Lei das Sociedades por Agoes”), e a regulamentacao editada pela CVM,
auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo
exercicio social

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Devedora, referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de marco de 2022, encontram-se anexas a este Prospecto
conforme constante do Anexo XIV a este Prospecto, a partir da pagina 695 deste Prospecto.

Para mais informacoes sobre demonstracgoes financeiras individuais e consolidadas,
veja a Secdao “15. Documentos ou informacgodes incorporados ao prospecto por
referéncia ou como anexos” deste Prospecto, na pagina 120 deste Prospecto.

12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20%
(vinte por cento) dos direitos creditorios, quando o lastro do certificado de
recebiveis for um titulo de divida cuja integralizacdo se dara com recursos
oriundos da emissdo dos certificados de recebiveis, relatério de impactos nos
indicadores financeiros do devedor ou do coobrigado referentes a divida que sera
emitida para lastrear o certificado

Capitalizacdao da Devedora

Este topico contém informacGes da Devedora com base nas demonstragdes financeiras
intermediarias condensadas, individuais e consolidadas da Devedora para o periodo
encerrado em 31 de dezembro de 2022.

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Devedora, composta por seus
empréstimos do circulante e ndo circulante e patrimoénio liquido e indicam (i) na coluna
“Saldo Historico”, a posicdo histérica em 31 de dezembro de 2022; e (ii) na coluna “Saldo
Ajustado” a posicdo ajustada para refletir os recursos liquidos que a Devedora estima
receber com a presente Oferta, no montante de R$564,8 milhdes que a Devedora estima
receber em razdao das CPR-Financeiras a serem emitidas no ambito da Oferta, ja liquidos
da deducao das comissdes e despesas estimadas na Oferta, conforme previstas no item ou
secdo “14.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo” da secao “Demonstrativo dos Custos
da Oferta” deste Prospecto.

Saldo Histoérico Saldo Ajustadoqi)
Capitalizacao (R$ milhares)
Em 31 de dezembro de 2022 Em 31 de dezembro de 2022
Empréstimos - Circulante 3.905.734 3.905.734
Empréstimos - Ndo Circulante 5.705.806 6.270.585
Patrimonio liquido 901.670 901.670
Capitalizagdo Total (2) 10.513.210 11.077.989

® O “Saldo Ajustado” considera os recursos de R$564,8 milhdes que a Devedora estima receber em razao
das CPR-Financeiras a serem emitidas no ambito da Oferta, ja liquidos da dedugdo das comissdes e
despesas da Oferta.

@ Capitalizagdo Total é a soma dos empréstimos e financiamentos, circulante e ndo circulante, e o patrimonio
liquido da Devedora. Esta definicdo pode variar de acordo com outras companhias.

69



Sustainability

Fueling

ENERGIA QUE ABASTECE O BEM

S U

Indices Financeiros da Devedora

As tabelas abaixo apresentam, (i) na coluna “Indice Efetivo”, os indices referidos

calculados com base nas demonstracdes financeiras

intermediarias condensadas,

individuais e consolidadas da Devedora relativas aos 9 meses do periodo encerrado em 31
de dezembro de 2022; e (ii) na coluna “indice Ajustado”, os mesmos indices ajustados
para refletir os recursos liquidos no montante de R$564,8 milhdes, que a Devedora estima
receber em razdo das CPR-Financeiras a serem emitidas no ambito da Oferta, ja liquidos
da deducdo das comissdes e despesas da Oferta, conforme previstas no item “14.2.
Demonstrativo do custo da distribuicao” da Secao Demonstrativo dos Custos da Oferta

deste Prospecto:

i indices Efetivos indices Ajustados®
Indices Financeiros - Em R$ milhares
31 de dezembro de 2022 31 de dezembro de 2022
indices de Liquidez
Total ativo circulante 9.250.860 9.815.639
Total passivo circulante 6.059.223 6.059.223
Indice de liquidez corrente® 1,53 1,62
Total ativo circulante 9.250.860 9.815.639
Total do realizavel ao longo prazo 760.075 760.075
Total passivo circulante 6.059.223 6.059.223
Total passivo ndo circulante 6.068.490 6.633.269
Indice de liquidez geral® 0,83 0,83
® O indice de liquidez corrente é calculado pelo (i) total ativo circulante dividido pelo (ii) total passivo
circulante.
@ O indice de liquidez geral é calculado pela soma de (i) total ativo circulante, (ii) total do realizavel ao longo
prazo dividido pela soma do (iii) total passivo circulante e (iv) total passivo ndo circulante.
3 Os “Indices Ajustados” consideram os recursos de R$564,8 milhdes que a Devedora estima receber no
ambito da Oferta, ja liquidos da dedugdo das comissbes e despesas da Oferta.
) indices Efetivos indices Ajustados(®
Indices Financeiros - Em R$ milhares
31 de dezembro de 2022 | 31 de dezembro de 2022
indices de Endividamento
Empréstimos do passivo circulante 3.905.734 3.905.734
Empréstimos do passivo ndo circulante 5.705.806 6.270.585
Total do ativo 13.029.383 13.594.162
Indice de endividamento geral® 0,74 0,75
Rgsultado antes das despesas financeiras liquidas 2.388.848 2.388.848
e impostos
Despe:sa. Financeira com juros passivos sobre (820.518) (820.518)
emprestimos com terceiros
Rendimento sobre aplicacao financeira 496.067 496.067
Indice de cobertura de juros® (7,36) (7,36)
“ O indice de endividamento geral é calculado pela soma de (i) empréstimos do passivo circulante e
(ii) empréstimos do passivo ndo circulante dividido pelo (iii) total do ativo.
3 O indice de cobertura de juros é calculado pela divisdo entre o (i) resultado antes das despesas financeiras

liquidas e impostos e a soma da (ii) despesa financeira com juros passivos sobre empréstimos com
terceiros e (iii) rendimento sobre aplicagao financeira.

© 0s “Indices Ajustados” consideram os recursos de R$ R$564,8 milhdes que a Devedora estima receber no
ambito da Oferta, ja liquidos da deducdo das comissdes e despesas da Oferta.
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indices Efetivos indices Ajustadosi1)
indices Financeiros - Em R$ milhares
31 de dezembro de 2022 31 de dezembro de
2022
indices de lucratividade
Receita operacional liquida 5.684.504 5.684.504
Lucro Bruto 2.044.062 2.044.062
Margem bruta(” 0,4 0,4
Resultado do periodo 1.108.874 1.108.874
Margem liquidags) 0,2 0,2
Total do ativo 13.029.383 13.594.162
Patrimonio liquido 901.670 901.670
Retorno sobre ativo total() 11,7 12,3
Retorno sobre o PL(10) 0,8 1,3
@ Margem bruta é calculada pelo (i) lucro bruto dividido (ii) pela receita operacional liquida.
® Margem liquida, é calculada pelo (i) resultado do periodo dividido pela (ii) receita operacional liquida.
®) O indice de retorno sobre ativo total, é calculado pelo (i) total do ativo dividido pelo (ii) resultado do
periodo.
(10) O indice de retorno sobre o PL, é calculado pelo (i) total do total patriménio liquido dividido pelo
(ii) resultado do periodo.
(11 0s “Indices Ajustados” consideram os recursos de R$ R$564,8 milhdes que a Devedora estima receber no

ambito da Oferta, ja liquidos da deducdo das comissGes e despesas da Oferta.

indices Financeiros - Em R$ milhares

indices Efetivos

indices Ajustados (s

31 de dezembro de 2022

31 de dezembro de 2022

indices de atividade

Receita operacional liquida 5.684.504 5.684.504
Estoques médio 1.642.224 1.642.224
Giro dos estoques (*2) 3,5 3,5
Clientes e outros recebiveis médio 299.979 299.979
Giro dos clientes 3 18,9 18,9
Total do ativo médio 12.662.179 13.226.958
Giro do ativo total @4 0,4 0,4

12) O indice giro dos estoques, ¢ calculado pela (i) receita operacional liquida dividido pelo (ii) estoque médio.

(13 O indice giro dos clientes, é calculado pela (i) receita operacional liquida dividido pelos (ii) clientes e outros
recebiveis médio.

as O indice giro do ativo total, é calculado pela (i) receita operacional liquida dividido pelo (ii) total do ativo
médio.

(13) Os “Indices Ajustados” consideram os recursos de R$ 564,8 milhdes que a Devedora estima receber em

razdo das CPR-Financeiras a serem emitidas no ambito da Oferta, ja liquidos da dedugdo das comissdes e

despesas da Oferta.
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12.5. Informacgodes descritas nositens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14,6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1
e 12.3 do formulario de referéncia, em relacdo aos devedores responsaveis por
mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios e que sejam destinatarios
dos recursos oriundos da emissdo, ou aos coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditorios

Item 1.1.- Descrever sumariamente o histérico da Devedora

A Devedora foi constituida em 2014 a partir da visdao de longo prazo e empreendedorismo
de 2 (dois) grupos que resultaram em uma joint venture: o Summit Agricultural Group
("Summit”), fundo de investimentos que tem sede nos Estados Unidos e contribuiu com o
conhecimento de produgdo de etanol de milho americano, e a Tapajés Participacdes S.A.
(“Tapajés”), com ampla experiéncia no agronegdcio brasileiro.

O Summit tem vasta experiéncia na industria de etanol de milho dos Estados Unidos, onde
desenvolveu e operou negdcios semelhantes de 2003 a 2006. A Tapajos, fundada em 1989,
iniciou suas atividades na aquisicao, distribuicdo e comercializagao de graos, tornando-se
um importante player do agronegdcio brasileiro e, atualmente, é detentora de
investimentos no transporte fluvial de graos, producao de sementes e nutricao vegetal, o
gue proporcionou a Devedora importantes ligacdes com os agricultores locais. A Tapajés é
um investimento de empreendedores nacionais, fundadores originais que sao fortes
atuantes na agricultura, e da AMERRA Chapada LLC, fundo de investimento norte
americano focado no agronegdcio.

Em dezembro de 2015, a Devedora iniciou a construcao da primeira planta produtora de
etanol exclusivamente a partir do milho, na Cidade de Lucas do Rio Verde, no Mato Grosso,
regiao Centro-Oeste do Brasil. Em agosto de 2017, a Planta de Lucas do Rio Verde (“Planta
LRV") foi inaugurada e as operacdes iniciaram com capacidade de producdo estimada de
aproximadamente 265 milhdes de litros de etanol por ano.

A Planta LRV foi a primeira do pais a produzir o biocombustivel 100% (cem por cento) a
partir do milho, com alta tecnologia e em grande escala. Em fevereiro de 2018, a Devedora
iniciou as obras da expansao da Planta LRV e em novembro do mesmo ano deu-se inicio
as obras da segunda unidade produtora, a Planta de Sorriso (“Planta SRS”). Em margo de
2019, o inicio da operagdo da expansdo da Planta LRV promoveu um aumento de producdo
para aproximadamente 550 milhdes de litros por ano. No ano seguinte, em fevereiro de
2020, a Devedora deu inicio a operagdo da Planta SRS, atingindo uma produgdo da ordem
de, aproximadamente 1,1 bilhdo de litros de etanol por ano. No mesmo ano, deu-se inicio,
em junho, as obras de expansao da Planta SRS, a qual iniciou operacdo em marco de 2021,
atingindo, aproximadamente, 1,4 bilhdo de litros de etanol produzido.

No final do ano de 2022, dando continuidade no plano de expansao, a Devedora iniciou as
obras da Planta de Primavera do Leste (“Planta PDL”), com perspectiva de inicio das
operagdes em junho de 2023, aumentando 585 milhdes de litros de capacidade produtiva.
A Planta PDL, inicialmente, constituia um ativo da Devedora que foi vendida a Avalista em
30 de junho de 2022, pelo valor justo de mercado. A Avalista possui, ainda, outros 3 (trés)
terrenos ja adquiridos e licenciados para projetos futuros de etanol de milho, uma usina
de etanol em construgdo no municipio de Primavera do Leste/MT e estes ativos também
foram vendidos pela Devedora através da mesma transagdo da Planta PDL.

Em 31 de dezembro de 2022, a capacidade de producdo anual total da Devedora atingiu
1,5 bilhdes de litros de etanol, contando com uma melhora na capacidade produtiva da
Planta LRV e da Planta SRS. Uma vez iniciada a operacdo da Planta PDL, a capacidade total
de producdo anual devera atingir aproximadamente 2,1 bilhdes de litros de etanol. Com
esse modelo de negdcio sustentavel e inovador, a Devedora passou a agregar valor e
tecnologia de ponta na produgdo nacional de biocombustivel, até entdo baseada na cultura
da cana-de-agucar.

Suas principais atividades consistem em producao, importacao e exportagao de etanol
anidro e hidratado obtido por processamento de milho, seus derivados e subprodutos de
nutricdo animal, bem como geragdo de energia termelétrica (combustiveis renovaveis) e
comercializacdo de milho.
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Item 1.2. - Descrever sumariamente as atividades principais desenvolvidas pela Devedora

A Devedora é o segundo maior produtor de etanol a base de milho no Brasil e um dos
maiores produtores de biocombustiveis de baixo custo e baixo teor de carbono, produtos
de nutricdo animal e energia renovavel do Brasil, conforme dados da Agéncia Nacional de
Petrdéleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP). Foi a primeira empresa brasileira a produzir
etanol exclusivamente a partir de milho e é atualmente o quarto maior produtor de etanol
no Brasil.

A localidade das operacgbes foi estrategicamente definida, em uma das regides de maior
crescimento e producdo mundial de milho, o Estado do Mato Grosso, responsavel por
40,0% (quarenta por cento) da producdo total de 115,2 milhdes de toneladas de milho do
Brasil, no ano agricola de 2021-2022. Segundo o IMEA (Instituto Mato-Grossense de
Economia Agropecuaria), a producdao de milho, no Estado do Mato Grosso, cresceu
significativamente na Ultima década - de aproximadamente 8,1 milhdes de toneladas, no
ano agricola de 2009-2010, para 43,8 milhdes de toneladas, no ano agricola de 2021-
2022. Este crescimento proporciona a Devedora tirar partido do aumento continuo do
excesso de oferta de milho na regido e, por conseguinte, obter milho a custos competitivos.
O Estado do Mato Grosso possui o maior rebanho bovino do Brasil, bem como de uma
significativa producdo de suinos e aves, que sao mercados importantes para os produtos
de nutricdo animal da Devedora.

A localizacdo estratégica no centro do Brasil permite que a Devedora abastega de forma
eficiente diversos mercados de etanol inadequadamente abastecidos, tais como os estados
do Norte do Brasil, bem como a capacidade de acesso competitivo a regido Centro-Sul - o
maior mercado de etanol do Brasil. A Devedora atende uma grande variedade de clientes
em todo o pais através da utilizacdo de diversos modais logisticos tais como estradas,
ferrovias e vias fluviais. Estar localizada no Estado do Mato Grosso proporciona: (i) acesso
a milho abundante e de baixo custo; (ii) a capacidade de obter 100% (cem por cento) das
necessidades energéticas a partir de biomassa renovavel; (iii) acesso a um mercado
pecuario préspero para os nossos produtos de nutricdo animal; e (iv) acesso a logistica
multimodal para servir mercados de etanol de primeira qualidade.

Combinando as sinergias geograficas, as instalacbes de Ultima geragao, a escala global e
a equipes técnicas e de gestdo experientes, a Devedora acredita produzir o biocombustivel
liguido com a menor pegada de carbono do mundo e com um dos menores custos produgao
em comparacgdo a média dos produtores de etanol a base de cana-de-agucar no Brasil. No
ano fiscal findo em 31 de marco de 2022, a Devedora apresentou um custo de produgao
de etanol de milho de R$ 1,50 por litro, aproximadamente 28,7% inferior a média de
produtores de etanol de cana-de-aglcar. Esta vantagem se replica nos 3 (trés) ultimos
anos fiscais, sendo 28,0% inferior no ano fiscal de 2019 (R$1,06 por litro versus R$1,48
por litro), 33,2% inferior no ano fiscal de 2020 (R$0,98 por litro em versus R$1,47 por
litro) e 40,8% inferior no ano fiscal de 2021 (R$0,90 por litro versus R$1,52 por litro).

Caracteristicas que condicionam a Devedora a possuir um dos menores custo de producdo
sdo: (i) ndo possui capital empregado na producdo de matéria-prima agricola; (ii) menor
risco de matéria-prima com elevada liquidez viabilizando revenda se necessario;
(iii) tecnologia de processamento de ponta; (iv) alta eficiéncia operacional com menor
intensidade de mé&o de obra; (v) Capex minimo de manutencdo ndo dependendo de custos
de plantio; (vi) alto valor agregado nos produtos de nutricao animal; e (vii) operagdao em
360 (trezentos e sessenta) dias por ano, com mais de 99,5% de disponibilidade (versus
240 (duzentos e quarenta) dias de operagdao das usinas produtoras a base de cana-de-
aglcar que paralisam na entressafra).

Além do etanol anidro e hidratado, a Devedora também produz e comercializa produtos de
nutricdo animal que se diferenciam por caracteristicas nutritivas especificas, sendo: alta
proteina, alta fibra, imido e 6leo de milho. Essa diversificagdo de produtos agrega valor
significativo aos clientes, aumentando a produtividade e reduzindo os custos de criacdo de
rebanhos. A Devedora trabalha continuamente na comercializagdo destes produtos,
expandindo consistentemente o alcance geografico e o numero de clientes.
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Os produtos de nutricdo animal sdo precificados em relagdao aos custos de milho e de soja,
por este motivo, e, considerando as proporcoes de nutrientes entre os produtos e seus
substitutos, a receita proveniente da comercializacao dos produtos de nutricdo animal
equivale a aproximadamente 45% (quarenta e cinco por cento) do custo de milho, atuando
como um hedge natural, além de viabilizar um instrumento-chave para gerenciar riscos.

Visando proteger a volatilidade dos pregos no curto prazo, a Devedora realiza compras de
milho antecipadas com precificacao futura, sem considerar o preco spot. As compras de
milho dos programas de moagem se iniciam de 18 (dezoito) a 24 (vinte e quatro) meses
antes do inicio da colheita, por meio de compras de milho a prazo, com pregos fixos em
reais. A base de fornecedores é bem diversificada, abrangendo produtores locais,
cooperativas, revendedores de milho e tradings. A Devedora possui capacidade de
armazenamento de aproximadamente 58% (cinquenta e oito por cento) de toda
necessidade anual de milho, o que permite receber a maior parte da necessidade de milho
durante a safra.

Alguns dos atributos de sustentabilidade do modelo de negécio da Devedora incluem zero
utilizacdo de combustiveis fosseis no processo de producdo de energia (em comparagao
com os produtores americanos de etanol de milho que utilizam gas natural e combustiveis
fosseis) e nenhum residuo de vinhaca (em comparagao com os produtores de etanol de
cana-de-aglcar que geram aproximadamente 13 (treze) litros de vinhaga para cada litro
de etanol produzido). A vinhaga é um residuo gerado durante a destilacdo na producdo de
etanol.

As Ultimas atualizagdes do Certificado de Producdo de Biocombustiveis, concedido pela
Agéncia Nacional de Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP) em 6 de janeiro de
2022, para a Planta LRV e Planta SRS, aconteceram, respectivamente, em junho de 2022
e maio de 2022, reconhecendo a elevada eficiéncia energética ambiental producdo de
etanol anidro da Devedora. O certificado tem uma validade de 3 (trés) anos, no entanto,
as condigdes devem ser monitorizadas anualmente, garantindo a elegibilidade.

De acordo com a lista de certificados aprovados pela ANP, disponivel publicamente no
website da agéncia, a atualizacdo de 6 de janeiro de 2023, classifica o etanol anidro e
hidratado da Planta LRV, respectivamente, na primeira e segunda posicbes do Brasil
conforme o programa RenovaBio (Programa Brasileiro de Biocombustiveis, semelhante ao
Low Carbon Fuel Standard da Califérnia).

O objetivo da Devedora ¢é utilizar os pontos fortes competitivos e os fundamentos
favoraveis da industria, tirando proveito da crescente procura de etanol e produtos de
nutricdo animal no Brasil e no mundo, gerando resultados com risco gerido, e
posicionamento entre as empresas lideres da indUstria.

Objeto Social da Devedora

A Devedora tem por objeto social: (@) Fabricacdo de alcoois; (b) Comércio, importacdo e
exportacdo de alcoois e seus derivados, obtidos por processamento de vegetais, seus
derivados e subprodutos; (c) Geragao de energia termelétrica (combustiveis renovaveis);
(d) Comércio atacadista de energia elétrica, incluindo importacdo e exportagao;
(e) Fabricacdo de 6leo de milho bruto; (f) Negociacdo de sémeas, farelos e outros residuos
de milho; (g) Producdo e distribuicdo de vapor, agua quente e ar condicionado; (h) A
exploracdo das atividades de logistica, armazenagem e distribuicdo de alcdois no Brasil e
no exterior, incluindo a construcdo e operacdo de dutos e terminais maritimos terrestres;
(i) Prestacdo de servicos de armazenagem e depdsito de graos para terceiros;
(j) Comércio atacadista de matéria prima agricola em especial, mas sem se limitar a milho,
incluindo importacdo e exportacdo; (k) Extracdo de madeira em florestas plantadas;
(1) Comércio atacadista de madeira e produtos derivados; (m) Representacao,
intermediacdao e agenciamento de qualquer natureza, inclusive comercial;
(n) Comercializacdo de produtos derivados das atividades agricolas, em especial sem
qualquer limitagdo, a comercializacdo de soja, algoddao, cereais e leguminosas
beneficiados; (0) Servicos combinados de escritorio e apoio administrativo; (p) Comércio
atacadista de alimentos para animais; e (q) Comércio atacadista de mercadorias em geral,
com predominancia de insumos agropecuarios.
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Atividades da Devedora

As operacbes da Devedora comegam com as operacdes de aquisicdo, recebimento e
armazenamento de milho e de biomassa. A biomassa é processada para a producdo de
energia cogerada e o milho é processado para producdo de etanol e nutricdo animal, que
sdo entdo comercializados, armazenados e distribuidos.

As imagens abaixo ilustram o fluxo operacional, volumes consumidos e produzidos,
segmentacdo de atividade por geografia e segmentagao de custos por produto da Devedora
dos ultimos 12 (doze) meses encerrados no periodo encerrado em 31 de dezembro de
2022:

Destaques Operacionais em 3723 LTM(1)

&  OFs

Fueling
Sustainability

MILHO| BIOMASSA
3 3 milhdes de fons . 2 milhoes
4 ’ dem®
|

B ® L

ENERGIA! OUTROS |
ANIMALI SEGMENTOS,
bilhdo de milh&o GWh vapor e revenda
% da receitg ] s R itros 1 #4= de tons 2] 1 de milho
ciP u. S'E,'E,‘r’ 63,7% 21,2% 0,6% 14,5%
@ Os destaques operacionais da Devedora para o periodo de 12 (doze) meses findo em 31 de dezembro de

2022 representam os volumes de milho e biomassa consumidos pela devedora no periodo e a distribuicdo
de receita dos Ultimos 12 meses por segmento.

Distribuicdo Geografica por Distribuicdo de custos por
receita bruta, 9M23(2) receita bruta, 9M23(2)

7 0,1%

0.3% = Milho

= Centro-sul 22.3% = Biomassa
= Norte o ‘
31.3% = Quimicos e enzimas
Mato Grosso
Custos Operacionais
= Nordeste
Exportacdo Comercializacdo de

milho
Energia

) A Distribuicdo geografica por Receita Bruta e custos por receita bruta 9M23 demonstram o volume e a
distribuigdo geografica por receita bruta para os 9 meses findos em 31 de dezembro de 2022 e a
distribuicao de custos por receita bruta para os 9 meses findos em 31 de dezembro de 2022
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A seguir estdo as principais areas de atividade em que a Devedora esta engajada:

Compra de milho: A Devedora adquire milho de fazendeiros locais, cooperativas de
fazendeiros, revendedores de milho e empresas comerciais, como matéria-prima para sua
producdo de etanol e produtos de nutricido animal. Ao final da safra 2022-2023%, a
Devedora estima ter adquirido 3,3 milhOes de toneladas de milho para essa safra, o
gue representa 7,6% da produgdo estimada de milho no Estado do Mato Grosso no
mesmo ano.

Aquisicdo de biomassa: A Devedora utiliza biomassa 100% (cem por cento) renovavel
como matéria-prima para a cogeracao de vapor e energia necessaria para operar suas
usinas e a energia adicional é vendida na rede elétrica nacional. A Devedora adquire
biomassa de uma variedade de fontes, incluindo, residuos agricolas e eucalipto, que podem
ser usados de forma intercambidvel em seus equipamentos flexiveis de cogeragao.

Producédo e comercializacdo de etanol: A Devedora acredita ser um dos produtores de
menor custo do setor e ter uma das pegadas de carbono mais baixas do mundo. Suas
usinas tém total flexibilidade, podendo alterar o mix de produgdo entre etanol hidratado
ou anidro, que vende para distribuidores de combustiveis em todas as regides do Brasil,
utilizando seu acesso a multiplas modalidades logisticas.

Produtos para nutricdo animal: A Devedora é o maior produtor de itens para nutricdao
animal derivados do milho no Brasil, com capacidade de producdo anual estimada de
aproximadamente 1,2 milhdo de toneladas de DDG por ano, sendo 3 (trés) ragGes, uma
com alto teor de proteina, outra com alto teor de fibra e outra com alto teor de umidade,
além do dleo de milho, que a Devedora tem capacidade de producdo anual estimada de
aproximadamente 47,6 mil toneladas por ano. O dleo é utilizado, principalmente, como um
produto de nutricdo animal e, também, como componente para produtores de biodiesel e
outros usuarios finais industriais.

Cogeracdo de energia: As 2 (duas) unidades de producao da Devedora sao autossuficientes
em energia por meio da cogeracdo de vapor e energia, com capacidade anual instalada de
aproximadamente 221 GWh, o que também permite que a Devedora venda energia
excedente para a rede elétrica nacional.

Comercializacdo de milho: A estratégia de comercializagdao de milho baseia-se no aumento
da presenca da Devedora na compra e comercializagdo de milho no mercado, além de
garantir a cobertura de nutrigdo animal. As operacdes sdo realizadas através de transacles
casadas, permitindo mais atividade no mercado durante todo o ano e ndo, apenas, durante
a safra. As negociagdes casadas somente ocorrem quando fornecedor e comprador estdo
garantidos, portanto as operagdes ndo assumem posicdes direcionais na comercializacdo
de milho, nem trazem riscos financeiros ou de crédito adicionais ao balango.

A Planta LRV tem, atualmente, uma capacidade de processamento estimada de 1,24 milhdo
de toneladas de milho por ano, o que gera uma capacidade de producdo anual estimada
de cerca de 577 milhdes de litros de etanol, 389,4 mil toneladas de produtos de nutricdo
animal, 15,5 mil toneladas de éleo de milho e capacidade instalada de cogerar até 36 MW
de energia.

A Planta SRS tem, atualmente, uma capacidade de processamento estimada de 2,0 milhdes
de toneladas por ano?, o que gera uma capacidade de producdo anual estimada de cerca
de 938 milhdes de litros de etanol, 804,8 toneladas de produtos de nutricdo animal, 25,4
toneladas de dleo de milho e capacidade instalada de cogerar até 32,8 MW de energia.

Cada uma das instalacdes de producao da Devedora utiliza tecnologias de processo
modernas fornecidas pela ICM, Inc. (“ICM"), lider de mercado em tecnologia de
processamento de usinas de etanol, que desenvolveu e projetou mais de 100 (cem) usinas

1 Em relagdo a Devedora e Mato Grosso, periodo de 1° de junho a 31 de maio do ano seguinte.

2 Utilizados dados projetados para o exercicio social de 2023 devido a alta performance da unidade, e com todos
os projetos de ampliagdo das unidades implementados.
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de etanol a base de milho na América do Norte. A Devedora possui contratos de
exclusividade de 5 (cinco)- anos com a ICM para fabricas dentro de um raio de 50
(cinquenta) milhas de cada um de seus 2 (dois) locais de producdo atuais (bem como,
dentro de um raio de 50 (cinquenta) milhas de 3 (trés) outros locais que a Devedora ja
possui adquirido e licenciado para possivel desenvolvimento futuro), que servem como
barreiras a entrada de concorrentes nos mercados em que a Devedora atua em termos de
acesso a tecnologia de processo mais eficiente disponivel na atualidade.

As plantas produtoras da Devedora foram projetadas especificamente para as necessidades
de suas operagdes, com recursos de produtividade aprimorados, tais como as tecnologias
FST (Fiber Separation Technology)? e SMT (Selective Milling Technology)*, que promovem
a diversificacdo dos produtos de nutrigdo animal, além do desenvolvimento continuo de
diversos projetos para aprimoramento da produtividade, com melhorias incrementais em
seus fermentadores e a introducdo de levedura OGM (organismo geneticamente
modificado), proporcionando maiores rendimentos de conversdao da Devedora. No primeiro
exercicio social de producgao (2017-2018), o rendimento industrial da Devedora foi de
346,5 litros de etanol por tonelada de milho moido, enquanto, no exercicio social de 2021 -
2022, atingiu 426,2 litros de etanol por tonelada de milho moido e no periodo de 9 (nove
meses) encerrado em dezembro de 2022, atingiu 434,3 litros de etanol por tonelada de
milho moido.

Etanol

A Devedora produz etanol anidro (utilizado para mistura de, aproximadamente, 50%
(cinquenta por cento) a gasolina com teor alcodlico de aproximadamente 99,3° INPM) e
etanol hidratado (utilizado para mistura de aproximadamente 50% (cinquenta por cento),
disponibilizado direto na bomba dos postos de gasolina com teor alcodlicos de
aproximadamente 92,5° a 94,6° INPM) a partir do amido extraido do milho. Como possui
producao linear durante o ano todo, podendo alternar 100% (cem por cento) entre etanol
anidro e hidratado, a Devedora tem controle total sobre seu mix de produgao entre etanol
hidratado e anidro (em comparacao com produtores de etanol de cana-de-aglcar, que tém
flexibilidade, apenas, parcial entre os 2 (dois) produtos de etanol).

O etanol anidro é usado principalmente como um componente de mistura no mercado
brasileiro de gasolina como combustivel (nos termos, da Portaria do Ministério de
Agricultura, Pecuaria e Abastecimento (MAPA) n°© 75, de 5 de marco de 2015, conforme
alterada e da Resolugdo do Conselho Interministerial do Aglucar e do Alcool (CIMA) n° 1,
de 4 de marco de 2015, conforme alterada, misturado a uma taxa obrigatoria de 27%
(vinte e sete) em caso de gasolina C comum). O etanol hidratado é usado principalmente
em veiculos flex, visto que é utilizado com qualquer mistura de gasolina (até 100% (cem
por cento) de etanol).

Dados de licenciamento de veiculos obtidos junto a Associacdo Nacional dos Fabricantes
de Veiculos Automotores (ANFAVEA) apontam que no ano de 2022, mais de 83% (oitenta
e trés por cento) sdo de carros flex. Os motoristas de veiculos de combustivel flex, tem a
flexibilidade de poder escolher entre etanol ou gasolina ao abastecer. O etanol hidratado é
geralmente vendido na bomba por cerca de 70% (setenta por cento) do prego da gasolina,
uma vez que os veiculos movidos a etanol rodam em média 0,7x os quildbmetros rodados
com o mesmo volume de gasolina.

A Devedora vende seu etanol (anidro e hidratado) para uma base de clientes variada,
composta principalmente por distribuidoras de combustiveis no Brasil. Para o periodo de 9
(nove) meses encerrado em 31 de dezembro de 2022, a Devedora vendeu para cerca de
48 (quarenta e oito) clientes diferentes, sendo que as vendas para as 3 (trés) principais
distribuidoras de combustivel do Brasil (Raizen, VIBRA e Paranapanema) corresponderam,
respectivamente, a 50,6%, 10,1%, e 8,7% de sua receita operacional bruta de etanol,
enquanto que o quarto e quinto maiores clientes da Devedora corresponderam,
respectivamente a 4,7% e 4,1%, somando um total de 78,3% dos 5 (cinco) principais

3 “FST” significa tecnologia de separacédo de fibras, em inglés “Fiber Separation Technology”™.
4 “SMT” significa tecnologia de moagem seletiva, em inglés “Selective Milling Technology."™
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clientes em relagao a sua receita operacional bruta de etanol. Como parte de sua estratégia
para aumentar suas receitas, a Devedora procura diversificar suas vendas e melhorar os
ganhos de produtividade.

A Devedora desfruta de posicoes de lideranca em alguns dos principais mercados em que
opera, como o Estado do Mato Grosso e a regido Centro-Sul do Brasil, onde os volumes de
venda de etanol representaram 19,2% e 58,5% do volume negociado no periodo de 9
(nove) meses encerrado em 31 de dezembro de 2022. A Devedora, também, esta
buscando aumentar a sua participacdo em mercados que ainda possui pouca
representatividade, como a regiao Nordeste do Brasil, onde sua participacao de mercado
em etanol anidro (em volume) vendido foi de 7,2% no periodo de 9 (nove) meses
encerrado em 31 de dezembro de 2022, um aumento de 6,4 pontos percentuais comparado
ao mesmo periodo do ano anterior.

A Devedora desenvolveu recursos de marketing e logistica para atender as diversas regioes
do Brasil, permitindo uma estratégia de vendas focada em capturar o melhor preco liquido
em relagdo ao Prego ESALQ de Hidratado SP°. A Devedora denomina a diferenga entre o
seu preco liquido por litro, apds deducao de impostos, frete e despesas de tancagem, em
relacdo ao Preco ESALQ de Hidratado SP, como seu etanol “Base”.

A Devedora, também, tem como estratégia de venda, direcionar a venda de,
aproximadamente, 45% (quarenta e cinco por cento) do volume no 1° (primeiro) semestre
(de abril a setembro) e de 55% (cinquenta e cinco por cento) no 2° (segundo) semestre
(de outubro a margo), aproveitando da dindmica de oferta e demanda decorrente da
entressafra de cana.

A Devedora buscou ao longo dos ultimos anos, aumentar o acesso aos bens logisticos, a
fim de alcancar multiplos mercados finais. Em agosto de 2022, a Devedora realizou um
contrato de 20 (vinte) anos com a Rumo, uma empresa logistica com foco na exploracao
de ferrovias no Brasil. A Devedora arrendou 80 (oitenta) vagoes, que serdao operados pela
Rumo na forma preestabelecida em contrato de transporte a partir de janeiro de 2023,
aumentando a capacidade de fluxo de escoamento de etanol de 50 (cinquenta) milhdes
para 75 (setenta e cinco) milhdes de litros por més. Além da capacidade adicional de
escoamento, a parceria também propicia melhora nas operagoes, reduz os custos logisticos
para a Devedora e a utilizacdo da ferrovia gera menos emissdes de carbono, evitando a
circulacdo de aproximadamente 15.000 (quinze mil) caminhdes por ano.

Adicionalmente por ter mais opcgoes logisticas (caminhodes, dutos, ferrovias, barcacas e
embarcacbes maritimas), a Devedora tem a possibilidade de captar melhores custos com
transporte e se posicionar como um fornecedor confidvel para seus clientes. Seu foco e
investimento em logistica tem permitido ajustar ativamente seu mix de vendas de etanol
(entre anidro e hidratado) e destinagdo geografica, para atingir precos melhores que a
referéncia de mercado. Para o periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de dezembro
de 2022, a Devedora vendeu 1,02 bilhGes de litros de etanol, a um preco médio do periodo
de R$ 2,928/litro, sendo R$0,12/litro positivo superior em relagdo ao preco médio do Preco
ESALQ de Hidratado SP. Ao se fazer uma comparacdo entre os precgos liquidos realizados
pela Devedora e o preco médio do Preco ESALQ de Hidratado SP, nota-se que
historicamente a Devedora tem um precgo positivo, conforme tabela abaixo:

Para o periodo de nove meses Para o exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de encerrado em 31 de margo de
(Em reais por litro) 2022 2022 2021 2020
Prego médio Devedora 3,048 3,291 1,910 1,887
P o,
Diferenga de pregos 0,120 0,181 0,030 0,057

5 "Preco ESALQ de Hidratado SP" significa o preco médio semanal negociado do etanol hidratado, liquido de
impostos e despesas de frete, dentro de um determinado periodo, avaliado pela Escola Superior de Agricultura
"Luiz de Queiroz" para a Cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sao Paulo.
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O prego médio de contratos futuros de etanol hidratado liquido na B3, mostra que o preco
médio para o periodo de 12 (doze) meses encerrado em 31 de marco de 2023 estima-se
fechar em R$2,884.

A Devedora também avalia oportunidades de exportacao de etanol, de tempos em tempos,
para determinados mercados internacionais, como a Europa e, atualmente, esta
trabalhando para obter uma certificacdo de pegada de carbono na Califérnia, que deve
permitir as vendas nesse mercado, por um preco de BRL 3.228 /m3, com prémio adicional.
Pelo menos 90% (noventa por cento) do etanol anidro produzido pela Devedora é vendido
sob contratos de 1 (um) ano com distribuidores de combustivel (atendendo a exigéncia
regulatéria brasileira), enquanto a maioria das vendas de seu etanol hidratado é a vista,
geralmente para entrega ha mesma semana ou ha seguinte.

Para o periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de dezembro de 2022, a receita
operacional liqguida do segmento de etanol foi de R$3,1 bilhdes, o que representa 60,9%
da receita operacional liquida total dos segmentos nesse periodo. No exercicio social
encerrado em 31 de marco de 2022, a Devedora vendeu 1,4 bilhdes de litros de etanol,
totalizando uma receita operacional liquida do segmento de etanol de R$4,7 bilhdes, o que
representa 75% de sua receita liquida total dos segmentos nesse periodo.

Nutricdo Animal

A Devedora produz produtos de nutricdo animal na forma de 3 (trés) tipos de farelo de
milho, além do dleo de milho (“Produtos DDG"”). O processo de producdo integra a
tecnologia FST, possibilitando separacao da fibra e proteina, e, com isso, em vez dos
Produtos DDG convencionais, oferecidos por outros produtores de etanol de milho, a
Devedora desenvolveu 3 (trés) Produtos DDG especiais e altamente diferenciados com as
marcas FS Ouro, FS Essencial e FS Umido. A Devedora, também, produz 6leo de milho,
que é comercializado sob a marca FS Vital. Juntos, esses produtos de nutricdo animal
fornecem aos seus clientes uma fonte local de alimentos altamente nutritivos para seus
rebanhos.

No ultimo exercicio social, a Devedora expandiu significativamente suas vendas e no
periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de dezembro de 2022, atendeu mais de 510
(quinhentos e dez) clientes em 17 (dezessete) estados brasileiros, sendo que os 5 (cinco)
maiores clientes representam 35,9% da receita operacional bruta (14,5% para o primeiro
cliente, 9,5% para o segundo cliente, 4,5% para o terceiro cliente, 4% para o quarto cliente
e 3% para o quinto cliente). A respeito de distribuicdo geografica das vendas dos produtos
de nutricdo animal, o Estado do Mato Grosso continua sendo o principal mercado da
Devedora, representando 51,6% do volume comercializado, seguido pela regido Centro-
Sul com 45,9% e para regiao Norte com 1,9%.

As principais caracteristicas e dinamica de pregos dos produtos de nutricdo animal
produzidos pela Devedora sao:

FS Quro: rico em fibras, menor teor de proteina (aproximadamente 16% (dezesseis por
cento)) e é mais adequado para dietas de bovinos de corte e leite. Esse produto possui
teor de fibra equivalente ao do milho, resultando em uma dindmica de precos que segue o
preco de paridade de exportacdo do milho, revisado de acordo com a oferta e a demanda
do preco dos demais produtos substitutos.

FS Essencial: rico em proteinas (aproximadamente 40% (quarenta por cento)) e
normalmente vendido nos mercados de suinos e aves. Este produto possui teor de proteina
semelhante ao farelo de soja, resultando em uma dindmica de precos que segue o preco
do farelo de soja por tonelada.

FS Umido: produto Umido semelhante ao FS Ouro com maior teor de umidade e menor
teor de proteina (aproximadamente 23% (vinte e trés por cento) na base seca), apresenta
alta demanda entre os produtores com gado em sistemas de confinamento. Esse produto
possui teor de fibra equivalente ao do milho, resultando em uma dindmica de precos que
segue o preco de paridade de exportacdo do milho, revisado de acordo com a oferta € a
demanda do preco dos demais produtos substitutos.
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ES Vital: produto de éleo de milho que tem valor em muitos usos finais, com a maior parte
de sua producao vendida para mercados de nutricdo animal e, alternativamente, para
producdo de biodiesel e outros usuarios industriais. A tecnologia de processo SMT resulta
em um rendimento de 6leo de milho 15% (quinze por cento) maior em comparagdao com a
média das usinas de etanol de milho dos EUA. Este produto é um substituto do éleo de
soja, resultando em uma dindmica de pregos que acompanha o preco do 6leo de soja.

A Devedora acredita que suas receitas de nutricdo animal proporcionam um hedge natural
contra seu custo de milho, que é o maior componente de seu custo de produtos vendidos.
A taxa de cobertura de nutricdo animal é a relagdo entre as receitas do segmento de
nutricdo animal e o custo do milho, representando a percentagem do custo do milho das
mercadorias vendidas que é compensada pela venda de subprodutos da producédo de etanol
a base de milho. Ao longo dos ultimos anos a Devedora apresentou uma melhora da
cobertura de milho de 39,7% no ano fiscal 2018/2019 para 47,0% no ano fiscal 2021/2022,
devido a (i) a melhoria do posicionamento dos pregos em relagdo ao preco da mercadoria
de referéncia; (ii) a diversificacdo da base de clientes e da geografia; (iii) a uma melhor
gestdo da nossa mistura de produtos de nutricao animal; e (iv) aos lucros da venda de
milho.

Para o periodo de nove meses Para o exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de encerrado em 31 de margo de

Em milhdes de reais 2022 2021 2022 2021 2020

FS Essencial (Alta proteina) 458,0 457,8 621,1 309,6 82,6

FS Ouro (Alta fibra) 267,0 167,2 246,4 128,9 47,1

FS Umido 154,7 69,3 93,8 43,2 17,3

FS Vital (Oleo de milho) 225,8 185,3 252,3 115,9 24,1
Receita do segmento 1.105,5 879,5 1.213,6 597,8 171,1

de nutrigao animal

Recelta de revenda de 865,4 166,2 285,6 119,8 6,7
milho

Custos de milho das

mercadorias vendidas @ (813,0) (148,2) (239,3) (93,5) (4,4)
Cobertura de 50,8% 47,4% 47,0% 51,5% 36,1%
Nutricdo Animal®

1 A Cobertura de Milho atua como um hedge natural, pois o preco da nutricdo animal tem sido historicamente

correlacionado ao prego do milho.
2 O Custo de Milho das Mercadorias Vendidas é soma do custo de Revenda de Milho com Ganhos (perdas)
com derivativos.

3 A Cobertura de Nutricdo Animal é calculada baseada na Receita do Segmento de Nutricdo Animal mais (+)

a Receita de revenda de milho menos (-) o Custo de milho das mercadorias vendidas dividido pelo custo
Milho em Gréao

Energia

As necessidades de energia da Devedora sao atendidas por meio de sistemas de cogeracao
integrados em suas usinas que utilizam biomassa renovavel, como cavacos de eucalipto,
muda de acai, caroco de algoddo, bagaco de cana, casca de arroz e outros residuos
agricolas como combustivel para queimar nas caldeiras e do vapor, promover a rotagado
das turbinas de geragao de energia utilizada no processo de producgdo do etanol de milho.

O excesso de energia cogerada é vendido para a rede energética brasileira. A Planta LRV
tem uma capacidade total de produgao de energia instalada estimada em 36 MW, dos quais
7MW sdo previstos para venda a rede. Ainda assim, a Planta LRV tem uma capacidade
instalada para vender até 22MW. O desenvolvimento do sistema de cogeracdo da Planta
SRS foi concluido no 2° (segundo) semestre de 2022, com uma capacidade total de
producao de energia instalada estimada de 39MW, dos quais 3,5MW estdo previstos para
serem vendidos a rede.
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Numa base anual, a Devedora tem a capacidade de produzir, aproximadamente, 632.000
MWh de energia, dos quais cerca de 73.000 MWh estdo previstos para serem vendidos a
rede energética brasileira até o término ano fiscal findo em 31 de marcgo de 2023. A energia
cogerada é 100% (cem por cento) renovavel e, portanto, beneficia incentivos de até 50%
(cinquenta por cento) de desconto nas tarifas de transporte de energia. A Devedora possui
flexibilidade para aumentar a producdo de energia através da queima de biomassa
adicional, podendo se aproveitar de flutuagdes de oferta e demanda de mercado, quando
aplicavel.

Compra de Milho

A cada ano, o milho é plantado no Estado do Mato Grosso, de meados de janeiro a meados
de marcgo, e o periodo de colheita se estende do final de maio até o inicio de agosto.
Considerando as operagoes, a Devedora costuma ser mais atuante no mercado de
negociacdo de milho desde o inicio da safra (quando comegam a receber o milho) e até o
final do ano safra. Uma vez que o programa de moagem acontece do final da safra (agosto-
setembro) até maio do ano subsequente, se faz necessario o armazenamento de parte
significativa de toda necessidade de milho.

Alguns dos principais elementos da estratégia de aquisicdao de milho da Devedora sao:

Base de fornecedores diversificada. A Devedora adquire seu milho de mais de 470
(quatrocentos e setenta) fornecedores. A estratégia é aumentar e diversificar as fontes de
milho, as quais, no Ano-Safra 2021-2022, apresentavam distribuicdo entre cooperativas e
conglomerados de fazendeiros (42.4%), produtores (24.7%), revendas de milho (11.4%)
e empresas de negociacdo e demais fornecedores (21.5%).

Compras antecipadas. Para se proteger contra quebras de insumos e volatilidade de precos
de curto prazo, a Devedora adquire o milho por meio de contratos futuros para entrega
fisica a precos e volumes pré-fixados. Devido a essa estratégia de compra antecipada, a
Devedora praticamente nao possui exposicdo a mercados de negociacao spot de milho. As
compras do insumo iniciam, de 18 (dezoito) a 24 (vinte e quatro) meses antes da colheita,
atingem aproximadamente, 33% (trinta e trés por cento) em 12 (doze) meses antes da
colheita, 66% (sessenta e seis por cento) em 6 (seis) meses antes da colheita e 100%
(cem por cento) durante a colheita.

Capacidade de armazenamento. Até 31 de dezembro de 2022, a Devedora possuia
capacidade de armazenamento de 2,0 milhdes de toneladas de milho, o que representa,
aproximadamente, 58% (cinquenta e oito por cento) de suas necessidades anuais de
milho. Essa capacidade permite comprar a maior parte do seu milho para entrega durante
a safra.

Condigées de pagamento estendido. O prazo médio de pagamento das compras de milho
da Devedora é de, normalmente, 90 (noventa) dias apdés a entrega integral de cada
contrato de milho, eliminando risco de crédito em compras de milho. Como muitos
agricultores enxergam a Devedora como seu parceiro preferencial para a venda de milho,
no mercado interno, a Devedora ndo apresentou perdas materiais no cumprimento de seus
contratos desde o inicio de suas operagoes.

Como as necessidades de milho da Devedora representam uma proporgao relativamente
pequena da quantidade total disponivel do produto no Estado do Mato Grosso
(aproximadamente 8,6%), do qual a maior parte é exportada, a Devedora acredita que
suas compras ndo influenciam o preco de mercado do milho no Estado do Mato Grosso,
que geralmente esta vinculado ao “preco de paridade de exportacdo” (o preco que o milho
receberia no mercado de exportacao, liquido dos custos de transporte necessarios para
chegar aos mercados de exportagao).
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Abaixo demonstra-se a dindmica de recebimento de milho versus o consumo de milho nas
plantas.

Dindmica de capital dg giro do milho

SAFRA 19/20 SAFRA 20/21 ) SAFRA 21/22 SAFRA 22/23
2500 ;
: 3
2,000 1 !
H H
1,500 ‘
H ! ;
1000 s 1 )
T ——
500 :
H
Legend : : :
kegsnda mo ! 210 3120 4120 ™21 2121 312 412 m T2 3122 4T22 m23 ;27123 3123

Estoque
Recebimento
-— COMSUMO

{ O pico do esteque representa quase l

60% do conumo annual de miho J
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Consumo 1.289 24% 22% 25% 29%  2.567 23% 25% 26% 26% 3277 24% 25% 26% 25% 3321 22% 26% 26%

Abaixo demonstra-se a combinagao entre a compra de milho em contratos futuros versus
o preco de etanol do mercado (ESALQ Hidratado Ribeirao Preto), essa combinagdo mostra
um spread de moagem entre os 2 (dois) numeros que chamamos abaixo de crush spread,
que pode ser lida como margem intrinseca da empresa. Essa dinamica pode ser ensaiada
ao longo dos anos com dados de mercado, inclusive, antecedentes ao inicio das operacdes
da Devedora. A analise de performance comparativa dos resultados da Devedora versus
do mercado podem ser avaliadas abaixo, assim como a analise historica dos ultimos 10
(dez) anos, em ddlar por galdo, desconsiderando efeitos de valorizacao e desvalorizagao
de cambio:

Precos de Etanol vs. Milho: Histérico e din@mica atual favordvel de crush spread

Crush Spread de etanol de milho(")

R$/litro "1-'5 n, o
e FY19 FY20 FY21 FY22 N
2,40
Periodo de maior
impacto da
pandemia de
2,00 COVID-19
1.60 ~
v \
1,20
0,80
0,40
A A ) @ 2 Nl a a a a (] AN £ ™ ~ N N ~ o, ), n a, )
~ ~ A N ~ N N ~ ~ ~ [ + a YV i 0 o v IV e v
x v & X & x LY & < x N & Y v & X A &
& @ ((\D 9“ £ oL 0\0 \\9(\ @ e <(\c} \;i‘ & N <(\0 Q(\ & X 6\0 \<‘ £ oL @0
Crush Spread - Histérico = = Crush Spread - Mercado Futuro FS Historico

82



Sustainability

Fueling

ENERGIA QUE ABASTECE O BEM

(FS

i

Etanol vs. Pregos de Milho: Dindmica de Crush Spread Favordavel
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UsY/Galto i Futuros Ultimos 10 Anos(3) 1,23 0,95

2,40

Petfodo de
maior
impacto da
pandemia
de COVID

[} - Eras e
\/f AV N \ o~

2,00

1,60

AR -
Y - |/

(&

-1 desv.

0.80 padrdao
0,40
0.00
Mar-13 Mar-14 Mar-15 Mar-16 Mar-17 Mar-18 Mar-19 Mar-20 Mar-21 Mar-22 Mar-23
Crush Spread - Histérico - = =Avg +1 STDEV : = = =Avg -1 STDEV : = = Crush Spread - Mercado Futuro Média”
1 Assume 425 toneladas/litro de milho para a conversdo de sacas para litros. 2. Assume R$ 0,348/litro de

SG&A e outros custos (valor FY21) ajustado pela inflagdo. 3. Excluindo periodo de mar-20 a fev-21, pois
foi fortemente impactado pela pandemia COVID-19.

Compra de Biomassa

A fonte de energia de cada uma das instalagdes de producdo da Devedora é o vapor e a
energia gerados pela queima de biomassa de fonte sustentavel em sistemas de cogeracao
integrados em suas usinas. Varios tipos diferentes de biomassa estdo prontamente
disponiveis no Estado do Mato Grosso e a Devedora utiliza, com sucesso, varias dessas
matérias-primas como combustivel em suas caldeiras para produzir vapor e energia.

As atividades de compra de biomassa da Devedora incluem (i) o abastecimento de
residuos agricolas nos mercados spot; (ii) a aquisicdo de madeira em pé; (iii) o
desenvolvimento de fazendas de eucalipto com agricultores locais (para os quais fornece
suporte técnico e financeiro associado a contratos de retirada, mas ndo possui ou opera as
fazendas); (iv) a celebracdo de contratos de fornecimento com TIMOs (Organizagdes de
Gestdo de Investimentos em Madeira), que desenvolvem e operam fazendas de eucalipto
para abastecer as usinas da Devedora; e (v) o cultivo de bambu como fonte alternativa
de biomassa.

Comercializacao de milho

No final de 2020, a Devedora iniciou operacdoes de comercializacdo de milho e ao longo dos
anos de 2021 e 2022, a receita de segmento de revenda de milho ganhou relevancia sobre
o total da receita operacional liquida por segmento, no periodo de 9 meses findo em 31
dezembro de 2022 apresentou um percentual de 16,9% e no mesmo periodo do ano
anterior apresentou um percentual de 3,7%, perfazendo em um aumento de 13,2%.

A estratégia de comercializagdo do milho baseia-se no aumento da presenga da Devedora
na compra e comercializagdo do milho no mercado, garantindo também uma cobertura de
nutricdo animal. As operagdes sdo realizadas através de transagdes casadas, permitindo
mais atividade no mercado durante todo o ano e nao, apenas, durante a safra. As
negociagdes casadas somente ocorrem quando fornecedor e comprador estdo garantidos,
portanto as operacdes nao assumem posicdes direcionais na comercializagao de milho,
nem trazem riscos financeiros ou de crédito adicionais ao balanco.

Item 1.11. - Indicar a aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo se
enquadre como operacdo normal nos negdocios da Devedora

Entre junho e julho de 2022, a Devedora realizou uma reorganizacdo societaria que teve
inicio com a criacdo da Avalista, empresa coligada da Devedora, com 0os mesmos acionistas
e grupo de controle da Devedora, porém, sem participagdes cruzadas entre as 2 (duas)
empresas.
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Em 30 de junho de 2022, a FS Luxembourg s.a.r.l., ("ES Lux") (subsidiaria da Devedora)
recebeu o consentimento dos detentores dos titulos verdes e a Devedora vendeu os ativos
da Planta PDL e futuros projetos de etanol de milho para a Avalista que concluira a
construgdo e operara a Planta PDL. Em 12 de julho de 2022, a Avalista foi adicionada como
fiadora afiliada dos titulos verdes e os covenants de tais titulos verdes passaram a ser
calculados em uma base financeira combinada. Operacionalmente, as usinas existentes,
representadas pela Planta LRV e Planta SRS, permanecerdo sob a Devedora e a Planta PDL
e as futuras unidades produtoras em potencial devem ser estruturadas e operadas sob a
Avalista.

Embora a nova estrutura societaria introduza 2 (duas) empresas afiliadas, a administracao
e as operacdes das empresas serdo tratadas como uma Unica entidade. Nesse sentido,
para uma melhor comparabilidade, os resultados operacionais, bem como as
demonstragdes financeiras combinadas incluindo a Devedora e a Avalista serdao auditadas
ou revisadas e apresentadas e estardo de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil (BR GAAP).

Na nova estrutura, ambas as empresas (Devedora e Avalista) possuem o0s mesmos
acionistas majoritarios, sendo eles o Grupo Summit (representado na estrutura da
Devedora pela Summit LLC e na estrutura da Avalista pelo FIP Summit) e os acionistas da
Tapajos (representados na estrutura da Devedora pela Acionistas da Tapajos Participagbes
S.A. e na estrutura da Avalista pelo FIP Amerra).

Em 30 de setembro de 2022, a Devedora e a FS Florestal S.A. firmaram contrato de compra
e venda de ativos biolégicos e plantas portadoras, utilizados no plantio de bambu,
localizados em 4 (quatro) fazendas no Estado do Mato Grosso, em uma area total de
8.666ha. Em 31 de dezembro de 2022, o montante atualizado da transagdao é de
R$295.185 (ganho de R$170.222 para a Devedora e os custos dos bens vendidos é de
R$126.064), definido em condicdes de mercado (valor justo) e suportados por laudo de
avaliacdo. Em conexdao com esta transacdo, em dezembro de 2022 a Devedora firmou
contrato de venda de cessdo de contratos de fomento florestal no valor de R$ 39.519 e
auferiu um ganho de R$22.983.

Em 30 dezembro de 2022, a Devedora e a FS Florestal S.A. firmaram contrato de compra
e venda de ativo bioldgico, composto por floresta de eucalipto, localizada no Estado do
Mato Grosso, em uma area total de 2.936ha. O valor da transacdo é de R$117.740 (ganho
de R$56.700 e custo de R$61.041 para a Devedora), definido em condi¢cdes de mercado
(valor justo) e suportados por laudo de avaliacao.

Item 1.14 - Indicar alteracbes significativas na forma de conducdo dos negdcios da
Devedora

Ndo houve alteragbes significativas na forma de condugdo dos negdcios da Devedora nos
3 (trés) ultimos exercicios sociais e no exercicio social corrente.

Item 6.1 - Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando, em
relacdo a cada um deles, (a) nome; (b) nacionalidade; (c) CPF/CNPJ; (d) quantidade de
acoes detidas, por classe e espécie; (e) percentual detido em relacdo a respectiva classe
ou espécie; (f) percentual detido em relacdo ao total do capital social; (g) se participa de
acordo de acionistas; (h) se o acionista for pessoa juridica, lista contendo as informacées
referidas nos subitens “"a” a "d” acerca de seus controladores, diretos e indiretos, até os
controladores que sejam pessoas naturais, ainda que tais informacbes sejam tratadas
como sigilosas, por forca de negdcio juridico ou pela legislacdo do pais em que forem
constituidos ou domiciliados o sécio ou controlador; (i) se o acionista for residente ou
domiciliado no exterior, o nome ou denominacdo social e o numero de inscricdo no
CPF/CNPJ do seu mandatario ou representante legal no Pais; e (j) data da ultima alteracdo
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Estrutura Societaria da Devedora

Na data deste Prospecto, a estrutura societaria da Devedora é a descrita abaixo:

Executivos da
FIP Summit (71,11%) Companhia
(5,19%)

Summit Brazil Executivos da
Renewables |, LLC Companhia
(71,04%) (5,28%)

Acionistas da Tapajés
(23,68%)

Acionistas da Tapajés e

Sustainability

Fueling

FIP Amerra (23,70%)

FS LTDA.
Devedora

FSS.A.

ENERGIA QUE ABASTECE O BEM

Garantidor

{FS

Planta de Primavera
do Leste

Planta de Lucas do
Rio Verde

Quiros projetos de

Planta de Sorriso e
crescimento

Empresas operacionais

Everson José

E. Alexandre
Medeiros Sl Rl C.Borees
041% PP Marcelo ).

Fernandez

Alysson R0 i Henrique

C. Mafra H. Ubrig
ksl Matthew
). Horsch

Fabricio
C. Vieira

Rafael D.
Abud

Daniel C. Sk
Lopes

Paulo . Franz

Summit Brazil

Marino J.
Franz

Miguel V.
Ribeiro

Amerra
Chapada, LLC

Renewables I,
LLC

71,04% 585%

FS IND. DE

BIOCOMBUSTIVEIS
LTDA

| o (FS

' Fonte: FS Agrisolutions Industria de Biocombustiveis Ltda.
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Composicao Acionaria

Acionista

CPF/CNPJ acionista

Acionista Residente no Exterior

Qtde. quotas ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Participa de acordo
de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandatario

Acgbes ordinarias %

Detalhamento por classe de agées (Unidades)

Qtde. de acgoes

Qtde. quotas
preferenciais (Unidades)

Acionista
controlador

Tipo Pessoa

Acoes
preferenciais %

Ultima alteracéo

CPF/CNPJ

Qtde. total de

0O o,
quotas (Unidades) U] BT

Classe agao (Unidades) Acgoes %

SUMMIT BRAZIL RENEWABLES I, LLC

19.583.201/0001-97 Estados Unidos Sim Sim 10/02/2021

Sim Rafael Davidshon Abud Juridica 33.401.651/0001-42

62.535.696 75,00% 0 0,00% 62.535.696 71,00%

MARINO JOSE FRANZ

430.885.119-04 Brasileira N&o N&o 30/12/2023

Nao N/A Fisica N/A

8.710.756 10% 0 0,00% 8.710.756 9,89%

AMERRA CHAPADA LLC

19.938.839/0001-01 Estados Unidos N&o N&o 30/12/2023

Sim gg:iﬁ;;agiﬂsé?ta”a Fisica 277.997.778-77

7.667.337 9% 0 0,00% 7.667.337 8,70%

OUTROS

0 0,00% 4.656.010 100,00% 4.425.441 5,00%

QUOTAS EM CIRCULAGAO

0 0% 0 0% 0 0%

QUOTAS EM TESOURARIA - Data da ultima alteragéo:

0 0% 0 0% 0 0%

TOTAL

83.380.928 100,000000% 4.425.441 100,000000% 88.036.938 100,000000%
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Item 7.1 - Descrever as principais caracteristicas dos 6rgdos de administracdo e do
conselho fiscal da Devedora, identificando:

(a) A Devedora é administrada por 6 (seis) pessoas naturais, as quais podem ser ou ndo
sdcias. Nao ha conselho de administracdo, nem conselho fiscal, considerando a data base
de 31/12/2022. Entretanto, a Devedora possui um conselho consultivo que auxilia na
tomada de decisbes. principais caracteristicas das politicas de indicacdo e preenchimento
de cargos, se houver, e, caso a Devedora divulgue, locais na rede mundial de
computadores em gque o documento pode ser consultado

Os colaboradores poderao contribuir para o sucesso dos processos de recrutamento
externo por meio de indicacdes para vagas abertas. As pessoas indicadas devem
demonstrar o perfil da Devedora e podem ser amigos, conhecidos e familiares/parentes. O
profissional indicado participara do mesmo processo seletivo que os demais selecionados
e podera ser aprovado ou reprovado de acordo com a sua performance ao longo do
processo.

A Devedora também realiza recrutamento interno sempre que possivel para todas as
posicdes que ndo sdo confidenciais e que ndao possuam um sucessor identificado para
assumir a vaga.

As vagas internas sdo divulgadas no Portal da Sénior para que todos os colaboradores
tenham acesso a informagdo através do Portal do Colaborador. A posicao ficara disponivel
para candidatura pelo periodo minimo de 6 dias.

Todas as vagas da Devedora estdo divulgadas no site da empresa, também é utilizado o
Linkedin como ferramenta de busca de profissionais no mercado.

A politica de atragdo e selecdo esta disponivel no Docnix para consulta de todos os
colaboradores.

(b) se hd mecanismos de avaliacdo de desempenho, informando, em caso positivo:

A Devedora nao possui conselho de administracao ou conselho fiscal.

Ainda assim, cabe mencionar que a Devedora realiza ciclos anuais de avaliagdo de
performance de todos seus colaboradores. O processo de avaliacdo de desempenho
consiste em uma das etapas do Ciclo de Gente na Devedora, e tem como objetivo principal
avaliar o desempenho dos nossos empregados ao longo do ano safra, considerando o
contexto e a maneira com a qual os resultados individuais foram atingidos.

(i) a periodicidade das avaliacbes e sua abrangéncia

A avaliagdo acontece duas vezes durante o ano safra, em abril e dezembro. Abrange 100%
dos empregados da Devedora com contrato de trabalho CLT, inclusive diretores
estatutarios e ndo-estatutarios. A etapa de avaliagdo de desempenho, aplica-se também
aos jovens aprendizes e estagiarios.

(ii) metodologia adotada e os principais critérios utilizados nas avaliacbes

A Devedora entende como desempenho a entrega de resultados somado ao
comportamento que o colaborador apresentou durante o periodo de avaliagao.

A avaliacao de resultados é baseada na contribuicdo individual do empregado para o grupo.
Partimos do atingimento de metas individuais do empregado e avaliamos como este
resultado contribuiu para o atingimento das metas da é&rea. A avaliacdo de
Comportamentos Devedora, avaliar a aderéncia aos valores e comportamentos da
Devedora, ou seja, se a forma com a qual o empregado entregou seus resultados esta
alinhada aos comportamentos esperados pela Devedora. Na sequéncia acontecem as
reunides de consensos para calibragem do desempenho individual do empregado, onde o
gestor é responsavel por sinalizar pontos fortes e pontos de melhoria que possam apoiar
no desenvolvimento profissional do empregado e potencializar seus resultados para o
grupo e em seguida, acontecem as sessodes de Feedback de desempenho.
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(iii) se foram contratados servicos de consultoria ou assessoria externos

Todo o processo € realizado pelo com o Time de Gente, sem necessidade de consultorias
especializadas

(c) regras de identificacdo e administracdo de conflitos de interesses

Os candidatos finalistas respondem um questionario de conflito de interesses, este arquivo
€ analisado pela area de compliance. Caso seja identificado algum conflito, a trativa é feita
pela area de compliance.

(d) por érgdo:

(i) numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género

31/03/2023 (exercicio social corrente)

Identidade autodeclarada de género

Feminino | Masculino | Ndo-binario | Outros m:r(:'nnl:f;: ;z:ac!)%%o
Conselho de Administracao n/a n/a n/a n/a n/a
Diretoria 0 6 0 0 6
Conselho Fiscal n/a n/a n/a n/a n/a
Total de membros por género 0 6 0 0 6

(ii) numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raca

31/03/2023 (exercicio social corrente)

Identidade autodeclarada de cor ou raca

Namero total de

Branco | Amarelo | Preto | Indigena | Pardo | Outros membros por érgio

Conselho de n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Administracao

Diretoria 6 0 0 0 0 0 6
Conselho Fiscal n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Total de membros 6 0 0 0 0 0 6

por cor ou raga

(iii) numero total de membros agrupados por outros atributos de diversidade que a
Devedora entenda relevantes

31/03/2023 (exercicio social corrente)

Atributos de diversidade relevantes

Namero total de

Branco | Amarelo | Preto | Outros 2o
membros por orgao

Conselho de Administracao n/a n/a n/a n/a n/a
Diretoria 6 0 0 0 6
Conselho Fiscal n/a n/a n/a n/a n/a

Total de membros por atributo
de diversidade relevante
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(e) se houver, objetivos especificos que a Devedora possua com relacdo a diversidade de
género, cor ou raca ou outros atributos entre os membros de seus 6rgdos de administracdo
e de seu conselho fiscal

A Devedora foca em desenvolver seus talentos para o alto desempenho, desta forma o
Time de Atracao e Selegdo em parceria com os gestores, objetiva nos processos seletivos,
identificar os profissionais (interna ou externamente) mais qualificados e preparados para
o desafio proposto. Além da qualificacdo e experiéncias dos candidatos avaliados para as
posicdes disponiveis, também consideramos o potencial do profissional para aprender e
assumir desafios diferentes. Nosso ambiente de trabalho e a nossa lideranca estdo
preparados para receber e integrar profissionais com estilos de perfil, experiéncias,
culturas, racga, género, orientagdo sexual e necessidades diversas. Prezamos pelo respeito
a todas as pessoas e nos norteamos por nossos valores, nossa missdo e nossa visao, que
estdo detalhados em nosso cddigo de ética e conduta.

A Devedora divulga todas as vagas em aberto para pessoas com deficiéncia e fazemos um
controle da meta para alcancar o que é previsto por lei. A empresa tem 13 PCDs ativos e
a cota é de 30 profissionais contratados. O Time de Gente capacitou a lideranca e os
colaboradores sobre o tema de inclusdo, além da empresa ter feito adaptacodes fisicas para
atender todos os tipos de deficiéncias nas indlstrias e escritdrios.

(f) papel dos érgdos de administracdo na avaliacdo, gerenciamento e supervisdo dos riscos
e oportunidades relacionados ao clima

A Devedora possui Politica de Gestdo de Riscos formalizada, aprovada e divulgada aos
colaboradores. Com base nos critérios da politica foram mapeados riscos corporativos,
incluindo riscos de ASG (Ambiental, Social e Governanga). A matriz de riscos é
avaliada/monitorada em reunides com os donos de riscos e reportada em férum interno
com os diretores. O mapa contém os riscos, fatores de riscos, classificagbes e acoes de
reducdo de risco, quando aplicavel. Adicionalmente, a Devedora entende que tais riscos e
oportunidades sdo considerados pelos seus 6rgaos de administracdo no ambito da
orientacdo e condugao dos negocios da Devedora.

Item 8.2 - Em relacdo a remuneracdo reconhecida no resultado dos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais e a prevista para o exercicio social corrente do conselho de
administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal, elaborar tabela com o seguinte
conteudo: (a) orgdo; (b) numero total de membros; (c) numero de membros
remunerados; (d) remuneracdo segregada em (i) remuneracdo fixa anual, segregada em:
salario ou pro-labore; beneficios diretos e indiretos; remuneracdo por participacdo em
comités; outros; (ii) remuneracdo varidvel, segregada em: bbnus; participacdo nos
resultados; remuneracdo por participacdo em reunides; comissdes; outros; (iii) beneficios
poés-emprego; (iv) beneficios motivados pela cessacdo do exercicio do cargo; (v)
remuneracdo baseada em acgdes, incluindo opgdes; (f) valor, por érgdo, da remuneracdo
do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal; (g) total da
remuneracdo do conselho de administracdo, da diretoria estatutdria e do conselho fiscal.

Remuneracgao total prevista para o Exercicio Social corrente 31/03/2023 - Valores Anuais

Con_sglho df Diretoria Cor_lselho Total
Administracio Fiscal
N© total de membros n/a 6 n/a 6
N° de membros remunerados n/a 6 n/a 6
Remuneracao fixa anual n/a 8.836.209,06 n/a 8.836.209,06
Salario ou pré-labore n/a 8.836.209,06 n/a 8.836.209,06
Beneficio direto ou indireto n/a 0 n/a 0
Participacdo em Comités n/a 0 n/a 0
Outros n/a 0 n/a 0
Descricdo de outras remuneragées fixas n/a 0 n/a 0
Remuneragao variavel n/a 0 n/a 0
Bonus n/a 0 n/a 0
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Remuneragdo total prevista para o Exercicio Social corrente 31/03/2023 - Valores Anuais

Conselho de Diretoria Conselho Total

Administracdo Fiscal
Participacdo de resultados n/a 0 n/a 0
Participagao em reunides n/a 0 n/a 0
Comissoes n/a 0 n/a 0
Outros n/a 0 n/a 0
Des&wggo de outras remuneragdes n/a 0 n/a 0
variaveis
PO6s-emprego n/a (] n/a 0
Beneficios motivados pela cessagao
do cargo n/a 0 n/a 0
Remuneracao baseada em acoes
(incluindo opgoes) n/a 0 n/a 0
Observacgao n/a (1] n/a 1]
Total da Remuneragao n/a 8.836.209,06 n/a 8.836.209,06

Remuneracgao do exercicio social encerrado em 31 de margo de 2022

Conselho de

Conselho

Administracao Pl Fiscal Ll
N© total de membros n/a 6 n/a 6
N° de membros remunerados n/a 6 n/a 6
Remuneracgao fixa anual n/a 8.096.792,06 n/a 8.096.792,06
Salario ou pro-labore n/a 8.096.792,06 n/a 8.096.792,06
Beneficio direto ou indireto n/a 0 n/a 0
Participacdo em Comités n/a 0 n/a 0
Outros n/a 0 n/a 0
Descricdo de outras remuneragdes fixas n/a 0 n/a 0
Remuneracao variavel n/a 0 n/a 0
Bonus n/a 0 n/a 0
Participacdo de resultados n/a 0 n/a 0
Participacdo em reunies n/a 0 n/a 0
Comissdes n/a 0 n/a 0
Outros n/a 0 n/a 0
e e : e :
Pos-emprego n/a 0 n/a 0
= s 0 e 0
e s 0 e 0
Observagao n/a 0 n/a 0
Total da Remuneragao n/a 8.096.792,06 n/a 8.096.792,06
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Remuneracgao do exercicio social encerrado em 31 de margo de 2021

Conselho de

Conselho

Administracdo LA Fiscal ezl

N° total de membros n/a 6 n/a 6

N° de membros remunerados n/a 6 n/a 6
Remuneracgao fixa anual n/a 6.555.059,48 n/a 6.555.059,48
Salario ou pro-labore n/a 6.555.059,48 n/a 6.555.059,48
Beneficio direto ou indireto n/a 0 n/a 0
Participacdo em Comités n/a 0 n/a 0
Outros n/a 0 n/a 0
Descricdo de outras remuneragdes fixas n/a 0 n/a 0
Remuneragao variavel n/a 6.107.489,10 n/a 6.107.489,10
Bonus n/a 0 n/a 0
Participacdo de resultados n/a 6.107.489,10 n/a 6.107.489,10
Participacdo em reuniGes n/a 0 n/a 0
Comissoes n/a 0 n/a 0
Outros n/a 0 n/a 0
\I?:;gcg?so de outras remuneragdes n/a 0 n/a 0
P6s-emprego n/a 0 n/a 0
e s 0 s 0
I s 0 s 0
Observagao n/a 0 n/a 0

Total da Remuneragao n/a 12.662.548,58 n/a 12.662.548,58

Remuneragao do exercicio social encerrado em 31 de marcgo de 2020
s de, | Diretoria | Conselie | rora

N©° total de membros n/a 6 n/a 6

N° de membros remunerados n/a 6 n/a 6
Remuneracao fixa anual n/a 4.602.998,03 n/a 4.602.998,03
Salario ou pro-labore n/a 4.602.998,03 n/a 4.602.998,03
Beneficio direto ou indireto n/a 0 n/a 0
Participacdo em Comités n/a 0 n/a 0
Outros n/a 0 n/a 0
Descricdo de outras remuneracgdes fixas n/a 0 n/a 0
Remuneragao variavel n/a 255.634,89 n/a 255.634,89
BOnus n/a 0 n/a 0
Participacdo de resultados n/a 255.634,89 n/a 255.634,89
Participagao em reunides n/a 0 n/a 0
Comissdes n/a 0 n/a 0
Outros n/a 0 n/a 0
\I?:;gl\’/ig?: de outras remuneragoes n/a 0 n/a 0
POs-emprego n/a 0 n/a 0
S s 0 s 0
i R— v 0 v 0
Observagao n/a 0 n/a 0

Total da Remuneragao n/a 4.858.632,92 n/a 4.858.632,92
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Item 11.2. - Com excecédo das operacoes que se enquadrem nas hipdteses do art. 39, II,
"a”, "b” e “c¢”, do anexo 30-XXXIII, informar, em relacdo as transacbes com partes
relacionadas que, segundo as normas contabeis, devam ser divulgadas nas demonstracées
financeiras, individuais ou consolidadas, da Devedora e que tenham sido celebradas no
ultimo_exercicio social ou estejam em vigor no exercicio social corrente: (a) nome das
partes relacionadas; (b) relacdo das partes com a Devedora; (c) data da transacdo; (d)
objeto do contrato; (e) se a Devedora é credora ou devedora; (f) montante envolvido no
negdcio; (g) saldo existente; (h) montante correspondente ao interesse de tal parte
relacionada no negdcio, se for possivel aferir; (i) garantias e sequros relacionados; (j)
duracdo; (k) condicbes de rescisdo ou extincdo; (1) natureza e razées para a operacdo m.
taxa de juros cobrada, se aplicavel; (m) medidas tomadas para tratar dos conflitos de
interesses 0. demonstracdo do carater estritamente comutativo das condicées pactuadas
ou o0 pagamento compensatdrio adequado.
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Apresentamos abaixo as transacoes com partes relacionadas da Devedora, em vigor no periodo de 9 (nove) meses findo em 31 de dezembro
de 2022. Os saldos existentes, reportados abaixo, referem-se ao saldo de cada transagdao em 31 de dezembro de 2022.

Parte relacionada Data Montante Saldo existente Montante Duracio Empréstimo ou Taxa de juros
transacdao envolvido (Reais) (Reais) ¢ outro tipo de divida cobrados
AGROINDUSTRIAL PSF LTDA 01/04/2022 4.076.663,22 0,00 N/A Nao 0,000000

Relagdo com o devedor

A parte relacionada é acionista controlador da devedora e acionista da Devedora

Objeto contrato

Contrato de venda de nutrigdo animal

Garantia e seguros

N/A

Rescisao ou extingao

O contrato podera ser resolvido por qualquer das partes, mediante envio de notificacdo, por escrito, a outra parte nas hipdteses:

Sem responsabilidade alguma de qualquer parte perante outra parte quando: a) por matuo acordo das partes; ou b) ou pela
impossibilidade de consumo ou de fornecimento de vapor, em razdo de caso fortuito ou forga maior, por um periodo continuado
maior que 120 (cento e vinte) dias.

Com responsabilidade para aquele que der causa: a) decisdao unilateral (resolucdo), sem culpa, da outra parte;
b) transferéncia, parcial ou total, a terceiros dos direitos e obrigacGes do contrato, em desacordo com as clausulas do contrato;
ou c) pedido de autofaléncia, por qualquer das partes, decretacdo de faléncia de qualquer das partes, pedido de recuperacao,
judicial ou extrajudicial, por qualquer das partes, desde que tais pedidos ndo sejam abandonados, negados ou percam eficacia,
conforme o caso, dentro do prazo previsto em lei ou em 60 (sessenta) dias apds o inicio, 0 que ocorrer primeiro.

Natureza e razao para a operacao

Venda de DDG

Posicao contratual do devedor

Outras

Especificar

O contrato foi realizado entre a parte relacionada e a Devedora, em que a Devedora figura como credora. Conforme
segundo aditivo, em comum acordo entre as partes, foi ajustado o periodo de apuragdo do take or pay para o periodo findo
em 30/04/2022.

FIAGRIL LTDA

01/04/2022 75.110.240,92 N/A/ N/A N&o 0,0000000000

Relagdo com o devedor

A parte relacionada é parcialmente detida, de forma indireta, por acionistas minoritarios indiretos da Devedora

Objeto contrato

Contrato de venda de nutricdo animal

Garantia e seguros

N/A

Rescisdo ou extingao

O contrato podera ser resolvido por qualquer das partes, mediante envio de notificacdo, por escrito, a outra parte nas hipoteses:

Sem responsabilidade alguma de qualquer parte perante outra parte quando: a) por mutuo acordo das partes; ou b) ou pela
impossibilidade de consumo ou de fornecimento de vapor, em razdo de caso fortuito ou forga maior, por um periodo continuado
maior que 120 (cento e vinte) dias.

Com responsabilidade para aquele que der causa: a) decisdo unilateral (resolugdo), sem culpa, da outra parte; b)
transferéncia, parcial ou total, a terceiros dos direitos e obrigacGes do contrato, em desacordo com as clausulas do contrato;
ou c) pedido de autofaléncia, por qualquer das partes, decretacao de faléncia, de qualquer das partes, pedido de recuperagdo,
judicial ou extrajudicial, por qualquer das partes, desde que tais pedidos ndo sejam abandonados, negados ou percam eficacia,
conforme o caso, dentro do prazo previsto em lei ou em 60 (sessenta) dias apds o inicio, 0 que ocorrer primeiro.

Natureza e razdo para a operagao

Contrato de venda de nutrigdo animal

Posicao contratual do devedor

Outras
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Parte relacionada

Empréstimo ou Taxa de juros

Data Montante Saldo existente Montante
outro tipo de divida cobrados

transacdao envolvido (Reais) (Reais) Duragao

Especificar

O contrato foi realizado entre a parte relacionada e a Devedora, em que a Devedora figura como credora. Conforme
segundo aditivo, em comum acordo entre as partes, foi ajustado o periodo de apuragdo do take or pay para o periodo findo
em 30/04/2022.

PAULO SERGIO FRANZ

01/04/2022 1.689.529,25 N/A Né&o 0,0000000000

Relagdo com o devedor

A parte relacionada é acionista minoritario indireto da FS.

Objeto contrato

Contrato de venda de nutrigdo animal

Garantia e seguros

N/A

Rescisao ou extingao

O contrato podera ser rescindindo nas seguintes hipdteses: a) insolvéncia notoria, requerimento de recuperagdo judicial,
decretacdo de faléncia ou liquidagdo, judicial ou extrajudicial, da vendedora; b) inadimplemento de quaisquer das clausulas
ou condicBes contratuais pela vendedora, notadamente o disposto no item 'b' do preambulo/introducdo do contrato; c) perda
da mercadoria por arresto, sequestro ou busca e apreensdo, penhora ou qualquer constrigdo, realizada por terceiros com justo
titulo ou ndo; d) inicio de colheita e inobservancia do comando contido no contrato; e) protesto de titulos, ajuizamento de
acOes de cobranga, execugdes ou outras medidas que possam ensejar constricdo ou, de qualquer forma, comprometer o
patrimonio ou solvéncia da vendedora.

Natureza e razdo para a operagao

Venda de DDG

Posicao contratual do devedor

Outras

Especificar

O contrato foi realizado entre a parte relacionada e a Devedora, em que a Devedora figura como credora.

MARINO JOSE FRANZ

05/04/2022 7.962.779,73 N/A Néo 0,0000000000

Relagdo com o devedor

A parte relacionada é acionista minoritario indireto da Devedora.

Objeto contrato

Contrato de venda de nutrigdo animal

Garantia e seguros

N/A

Rescisdo ou extingao

O contrato podera ser rescindindo nas seguintes hipdteses: a) insolvéncia notéria, requerimento de recuperagdo judicial,
decretacdo de faléncia ou liquidagdo, judicial ou extrajudicial, da vendedora; b) inadimplemento de quaisquer das clausulas
ou condicBes contratuais pela vendedora, notadamente o disposto no item 'b' do preambulo/introducdo do contrato; c) perda
da mercadoria por arresto, sequestro ou busca e apreensao, penhora ou qualquer constricao, realizada por terceiros com justo
titulo ou ndo; d) inicio de colheita e inobservancia do comando contido no contrato; e) protesto de titulos, ajuizamento de
acoes de cobranga, execugdes ou outras medidas que possam ensejar constricdo ou, de qualquer forma, comprometer o
patriménio ou solvéncia da vendedora.

Natureza e razdo para a operacao

Venda de DDG

Posicao contratual do devedor

Outras

Especificar

O contrato foi realizado entre a parte relacionada e a Devedora, em que a Devedora figura como credora.

MIGUEL VAZ RIBEIRO

29/07/2022 74.787,80 N/A Né&o 0,0000000000

Relacdao com o devedor

A parte relacionada ¢ acionista minoritario indireto da Devedora.

Objeto contrato

Contrato de venda de nutrigdo animal
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Parte relacionada Data Montante Saldo existente Montante Duracio Empréstimo ou Taxa de juros
transacdao envolvido (Reais) (Reais) ¢ outro tipo de divida cobrados
Garantia e seguros N/A

Rescisao ou extingao

Além das demais hipdteses, a ocorréncia, a qualquer tempo, com relagdo a uma parte, de qualquer dos seguintes fatos
constitui um evento de inadimplemento da referida parte ("Evento de Inadimplemento”): (a) a Parte descumprir uma
obrigacao sob o contrato e o descumprimento ndo for sanado dentro de 30 (trinta) dias corridos apds notificagdo da parte
adimplente a parte inadimplente do referido descumprimento; (b) qualquer uma das partes: (i) seja dissolvida (por outra
razdo que ndo a consolidagdo, incorporagao ou fusao); (ii) tenha contra si pedido de faléncia decretado por qualquer tribunal
de jurisdicdo competente ou tenha solicitado recuperagao, judicial ou extrajudicial.

Diante da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, a parte adimplente podera, a seu exclusivo critério, aplicar multa de
30% (trinta por cento) do valor do contrato, bem como rescindir o contrato, observada as hipdteses anteriores em que nado
havera aplicacdo da penalidade.

Na hipétese especifica de inadimplemento do comprador em razdo da ndo retirada do produto ou ndo pagamento dos valores
devidos nos prazos acordados, além do direito da vendedora rescindir o contrato, o comprador ficara sujeito a penalidade
equivalente a totalidade de produto ndo retirado, com base nos pregos atualizados do produto ou do valor ndo pago, neste
caso, devidamente corrigido pela variacdo positiva do IGPM, além de ficar responsavel por ressarcir as perdas e danos
suportados pela vendedora em razao deste descumprimento.

Em qualquer hipdtese de rescisdo acima, as partes deverdo concluir as obrigacdes de entrega (no caso da vendedora) e de
pagamento (no caso do comprador) acerca de produtos ja programados para entrega/retirada.

Natureza e razao para a operacao

Venda de DDG

Posicao contratual do devedor

Outras

Especificar

O contrato foi realizado entre a parte relacionada e a Devedora, em que a Devedora figura como credora.

FIAGRIL LTDA

23/05/2022 74.357.945,09 N/A N&o 0,0000000000

Relagdo com o devedor

A parte relacionada é acionista controlador da Devedora e acionista da Devedora

Objeto contrato

Contrato de compra de milho

Garantia e seguros

N/A

Rescisdo ou extingao

Transcorridos 30 (trinta) dias de qualquer inadimplemento de qualquer das partes que ndo tenha sido plenamente sanado, a
parte afetada podera resolver unilateralmente o contrato, mediante envio de notificacdo a parte inadimplente. Ainda, configura
hipdtese de resolugdo do contrato, sem responsabilidade das partes, o mdUtuo acordo entre as partes ou a impossibilidade de
consumo ou fornecimento de vapor, em razdo de caso fortuito ou forca maior, por um periodo continuado de mais de 120
(cento e vinte) dias ou com responsabilidade para aquele que der causa, em caso de decisdao unilateral, sem culpa,
transferéncia, parcial ou total, a terceiros de direitos e obrigacdo do contrato, em desacordo com o que prevé o contrato ou
pedido de autofaléncia, decretacdo de faléncia ou pedido de recuperacdo, judicial ou extrajudicial, de qualquer uma das partes.

Natureza e razdo para a operagao

Contrato de compra de milho (matéria-prima utilizada na producdo da Devedora).

Posicao contratual do devedor

Outras

Especificar

O contrato foi realizado entre a parte relacionada e a Devedora, em que a Devedora figura como credora.

PAULO SERGIO FRANZ

30/05/2022 16.416.085,33 N/A Nao 0,0000000000

Relacdao com o devedor

A parte relacionada ¢ acionista controlador da Devedora e acionista da Devedora

Objeto contrato

Contrato de compra de milho
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Parte relacionada Data Montante Saldo existente Montante Duracio Empréstimo ou Taxa de juros
transacdao envolvido (Reais) (Reais) ¢ outro tipo de divida cobrados
Garantia e seguros N/A

Rescisao ou extingao

Transcorridos 30 (trinta) dias de qualquer inadimplemento de qualquer das partes que nao tenha sido plenamente sanado, a
parte afetada podera resolver unilateralmente o contrato, mediante envio de notificacdo a parte inadimplente. Ainda, configura
hipétese de resolugdo do contrato, sem responsabilidade das partes, o mutuo acordo entre as partes ou a impossibilidade de
consumo ou fornecimento de vapor, em razdo de caso fortuito ou forga maior, por um periodo continuado de mais de 120
(cento e vinte) dias ou com responsabilidade para aquele que der causa, em caso de decisao unilateral, sem culpa,
transferéncia, parcial ou total, a terceiros de direitos e obrigagdo do contrato, em desacordo com o que prevé o contrato ou
pedido de autofaléncia, decretacdo de faléncia ou pedido de recuperacao, judicial ou extrajudicial, de qualquer uma das partes.

Natureza e razao para a operacao

Contrato de compra de milho (matéria-prima utilizada na produgdo da Devedora).

Posicao contratual do devedor

Outras

Especificar

O contrato foi realizado entre a parte relacionada e a Devedora, em que a Devedora figura como credora.

MARINO JOSE FRANZ

18/06/2022 12.061.666,70 N/A N&o 0,0000000000

Relagdo com o devedor

A parte relacionada é acionista minoritario indireto da Devedora.

Objeto contrato

Contrato de compra de milho

Garantia e seguros

N/A

Rescisao ou extingdao

Transcorridos 30 (trinta) dias de qualquer inadimplemento de qualquer das partes que ndo tenha sido plenamente sanado, a
parte afetada podera resolver unilateralmente o contrato, mediante envio de notificacdo a parte inadimplente. Ainda, configura
hipotese de resolugdo do contrato, sem responsabilidade das partes, o mituo acordo entre as partes ou a impossibilidade de
consumo ou fornecimento de vapor, em razdo de caso fortuito ou forgca maior, por um periodo continuado de mais de 120
(cento e vinte) dias ou com responsabilidade para aquele que der causa, em caso de decisdo unilateral, sem culpa,
transferéncia, parcial ou total, a terceiros de direitos e obrigagdo do contrato, em desacordo com o que prevé o contrato ou
pedido de autofaléncia, decretacdo de faléncia ou pedido de recuperacao, judicial ou extrajudicial, de qualquer uma das partes.

Natureza e razdo para a operagao

Contrato de compra de milho (matéria-prima utilizada na produgdo da Devedora).

Posicao contratual do devedor

Outras

Especificar

O contrato foi realizado entre a parte relacionada e a Devedora, em que a Devedora figura como credora

MANO JULIO ARMAZENS GERAIS LTDA

16/06/2022 35.299.999,84 Néo 0,0000000000

Relagdo com o devedor

A parte relacionada é acionista controlador da Devedora e acionista da Devedora

Objeto contrato

Contrato de compra de milho

Garantia e seguros

N/A

Rescisao ou extingao

Transcorridos 30 (trinta) dias de qualquer inadimplemento de qualquer das partes que ndo tenha sido plenamente sanado, a
parte afetada podera resolver unilateralmente o contrato, mediante envio de notificagdo a parte inadimplente. Ainda, configura
hipdtese de resolugdo do contrato, sem responsabilidade das partes, o mituo acordo entre as partes ou a impossibilidade de
consumo ou fornecimento de vapor, em razdo de caso fortuito ou forga maior, por um periodo continuado de mais de 120
(cento e vinte) dias ou com responsabilidade para aquele que der causa, em caso de decisdo unilateral, sem culpa,
transferéncia, parcial ou total, a terceiros de direitos e obrigacdo do contrato, em desacordo com o que prevé o contrato ou
pedido de autofaléncia, decretacdo de faléncia ou pedido de recuperacao, judicial ou extrajudicial, de qualquer uma das partes.
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Parte relacionada

Data Montante Saldo existente Montante
transacdao envolvido (Reais) (Reais)

Empréstimo ou Taxa de juros

Duragdo . itro tipo de divida cobrados

Natureza e razdo para a operagao

Contrato de compra de milho (matéria-prima utilizada na produgdo da Devedora).

Posicao contratual do devedor

Outras

Especificar

O contrato foi realizado entre a parte relacionada e a Devedora, em que a Devedora figura como credora

MIGUEL VAZ RIBEIRO

31/03/2022 12.846.870,16 N/A Né&o 0,0000000000

Relagdo com o devedor

A parte relacionada é acionista minoritario indireto da Devedora.

Objeto contrato

Contrato de compra de milho

Garantia e seguros

N/A

Rescisao ou extingao

Transcorridos 30 (trinta) dias de qualquer inadimplemento de qualquer das partes que nao tenha sido plenamente sanado, a
parte afetada podera resolver unilateralmente o contrato, mediante envio de notificacdo a parte inadimplente. Ainda, configura
hipdtese de resolugdo do contrato, sem responsabilidade das partes, o mutuo acordo entre as partes ou a impossibilidade de
consumo ou fornecimento de vapor, em razdo de caso fortuito ou forgca maior, por um periodo continuado de mais de 120
(cento e vinte) dias ou com responsabilidade para aquele que der causa, em caso de decisdo unilateral, sem culpa,
transferéncia, parcial ou total, a terceiros de direitos e obrigagcdo do contrato, em desacordo com o que prevé o contrato ou
pedido de autofaléncia, decretacdo de faléncia ou pedido de recuperacao, judicial ou extrajudicial, de qualquer uma das partes.

Natureza e razao para a operacao

Contrato de compra de milho (matéria-prima utilizada na produgdo da Devedora).

Posicao contratual do devedor

Outras

Especificar

O contrato foi realizado entre a parte relacionada e a Devedora, em que a Devedora figura como credora

AGROINDUSTRIAL PSF LTDA

01/04/2022 7.220.168,49 N&o 0,0000000000

Relagdo com o devedor

A parte relacionada é acionista minoritario indireto da Devedora.

Objeto contrato

Contrato de prestacdo de servigos de secagem, padronizacdo, classificagcdo e armazenagem de milho (matéria-prima
utilizada na producgao da Devedora).

Garantia e seguros

N/A

Rescisao ou extingao

0O ndo cumprimento de qualquer clausula do contrato, por parte do vendedor, facultara a compradora pleitear a sua rescisao,
ficando convencionado que isto se dard depois de realizada notificagdo extrajudicial, sujeitando o infrator ao pagamento de
multa rescisoria indenizatdria correspondente ao valor total do contrato.

Natureza e razdo para a operacao

Contrato de prestacdo de armazenagem de milho.

Posicdo contratual do devedor

Outras

Especificar

O contrato foi realizado entre a parte relacionada e a Devedora, em que a Devedora figura como credora

FIAGRIL LTDA

01/04/2022 3.839.526,92 N/A Né&o 0,0000000000

Relacdo om o devedor

A parte relacionada é acionista minoritario indireto da FS.

Objeto contrato

Contrato de prestacdo de servigos de secagem, padronizagdo, classificagdo e armazenagem de milho (matéria-prima
utilizada na producdo da Devedora).

Garantia e seguros

N/A
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Parte relacionada

Empréstimo ou

Data Montante Saldo existente Montante S -
outro tipo de divida

transacdao envolvido (Reais) (Reais) Duragao

Rescisao ou extingao

O ndo cumprimento de qualquer clausula do contrato, por parte do vendedor, facultara a compradora pleitear a sua rescisdo,
ficando convencionado que isto se dard depois de realizada notificagdo extrajudicial, sujeitando o infrator ao pagamento de

multa resciséria indenizatdria correspondente ao valor total do contrato.

Natureza e razdo para a operacgao

Contrato de prestacdo de armazenagem de milho.

Posicdao contratual do devedor

Outras

Especificar

O contrato foi realizado entre a parte relacionada e a Devedora, em que a Devedora figura como credora

SUMMIT BRAZIL RENEWABLES I LLC

08/10/2021 218.250.260,52 218.250.260,52 N/A 08/10/2028 Sim

Relagdo com o devedor

A parte relacionada é acionista controlador da Devedora e acionista da Devedora

Objeto contrato

Instrumento Particular de Contrato de Mutuo.

Garantia e seguros

N/A

Rescisao ou extingao

N/A

Natureza e razdo para a operagao

Contrato de mUtuo com o objetivo de conceder empréstimo a Summit

Posicdo contratual do devedor

Outras

Especificar

O contrato foi realizado entre a parte relacionada e a Devedora, em que a Summit figura como devedora.

TAPAJOS PARTICIPACOES S.A.

08/10/2021 72.293.134,05 72.293.134,05 N/A 08/10/2028 Sim

Relagdo com o devedor

A parte relacionada é acionista controlador da Devedora e acionista da Devedora

Objeto contrato

Instrumento Particular de Contrato de Mutuo.

Garantia e seguros

N/A

Rescisao ou extingao

N/A

Natureza e razdo para a operagao

Contrato de matuo com o objetivo de conceder empréstimo a tapajos

Posicao contratual do devedor

Outras

Especificar

O contrato foi realizado entre a parte relacionada e a Devedora, em que a Tapajds figura como devedora.
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Item 12.1 - Elaborar tabela contendo as seguintes informacdes sobre o capital social: (a)
capital emitido, separado por classe e espécie; (b) capital subscrito, separado por classe
e _espécie; (c) capital integralizado, separado por classe e espécie; (d) prazo para
integralizacdo do capital ainda ndo integralizado, separado por classe e espécie; (e) capital
autorizado, informando o limite remanescente para novas emissdes, em quantidade de
acoes ou valor do capital; e (f) titulos conversiveis em acdes e condicées para conversdo.

Valor do Prazo de Quantidade Quantidade Quantidade
Data da autorizagdo capital intearaliz de quotas de quotas total de
ou aprovagao (R:ais) a gﬁo ordinarias preferenciais quotas

¢ (Unidades) (Unidades) (Unidades)
Tipo de capital Capital Emitido
31 de dezembro de 2022 88.036.938,00 ‘ - ‘ 83.380.928 ‘ 4.656.010 | 88.036.938
Tipo de capital Capital Subscrito
31 de dezembro de 2022 88.036.938,00 ‘ - ‘ 83.380.928 ‘ 4.656.010 | 88.036.938
Tipo de capital Capital Integralizado
31 de dezembro de 2022 88.036.938,00 ‘ - ‘ 83.380.928 ‘ 4.656.010 | 88.036.938
Tipo de capital Capital Autorizado
~ . Nao
Nao aplicavel 0,00 o, 0 0 0
Aplicavel

Item 12.3 - Descrever outros valores mobilidrios emitidos no Brasil que ndo sejam acoes
e que ndo tenham vencido ou sido resgatados.

N&o ha.
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13. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

13.1. Descricdao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores
e sociedades do seu grupo econdomico e cada um dos prestadores de servicos
essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios existentes; b)
descricao individual de transagdées que tenham valor de referéncia equivalente a
5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante
em decorréncia da oferta.

Relacionamento entre a Securitizadora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico ndo possuem
relacionamento relevante com a Securitizadora.

A Securitizadora presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Coordenador Lider. O Coordenador Lider utiliza-se tanto da Securitizadora,
guanto de outras sociedades para a prestacdo de servigos de Securitizacdo nas emissoes
de valores mobilidrios em que atua.

Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a Securitizadora.

O Coordenador Lider e a Securitizadora declaram que ndo ha qualquer conflito de
interesses referente a atuagdo do Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da
Oferta e, ainda, declaram que, além das informacgdes prestadas acima, ndao ha qualquer
outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu
grupo econ0mico e a Securitizadora.

Relacionamento entre a Devedora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora e/ou
qualquer sociedade integrante de seu conglomerado financeiro possuem o0s seguintes
relacionamentos com a Devedora e demais sociedades de seu conglomerado financeiro:

e A Devedora, possui saldo em conta corrente junto ao BTG Pactual, além de possuir
aplicacGes financeiras realizadas em Certificados de Depdsito Bancario (“CDBs”) de
emissdo do BTG Pactual, com remuneragdes que variam entre de 101,75% do CDI até
103,25% do CDI, com saldo bruto, na data deste Prospecto, correspondente a
aproximadamente R$ 150 milhdes, sendo que a emissdo de tais CDB’s ocorreu entre 31
de janeiro de 2023 e 03 de fevereiro de 2023, e o vencimento ocorrera entre 06 de marco
de 2023 e 05 de fevereiro de 2024.

* A Devedora possui aplicagdes financeiras realizadas em CDBs de emissdo do BTG Pactual,
com remuneracao equivalente de 100% do CDI, com saldo bruto, na data deste Prospecto,
correspondente a aproximadamente R$ 1,4 bilhdes, sendo que a emissao de tais CDB's
ocorreu em 15 de julho de 2022, e o vencimento ocorrerd em 17 de julho de 2023. Na
presente data, esta operacdo conta como garantia atrelada ao instrumento particular de
cessdo fiducidria n°® ICF 348/22, para a FS I INDUSTRIA DE ETANOL S.A., sociedade
integrante do grupo econémico da Devedora para as CPR’s n® 62, 67 e 68 de 2022,
conforme citado abaixo.

e Em 15 de julho de 2022, FS I INDUSTRIA DE ETANOL S.A., sociedade integrante do
grupo econémico da Devedora realizou operacdo de crédito com o BTG Pactual, por meio
da emissdao das Cédulas de Produto Agricola n°® 62, 67 e 68, com valor inicial
respectivamente de R$ 500 milhdes, R$ 500 milhdes e R$ 380 milhdes, totalizando
aproximadamente R$ 1,4 bilhdes, com seus vencimentos em 17 de julho de 2024 e taxa
de 100% CDI + 0,80 % ao ano. Em garantia as Cédulas de Produto Agricola, a Devedora
outorgou ao BTG Pactual cessao fiduciaria, por meio do Instrumento Particular de Cessdo
Fiduciaria n® ICF 348/22, com lastro nos CDB'’s informados acima.

e A FS I INDUSTRIA DE ETANOL S.A., sociedade integrante do conglomerado financeiro da
Devedora, possui saldo em conta corrente junto ao BTG Pactual, além disto, a sociedade
possui aplicagdes financeiras realizadas em CDBs de emissdao do BTG Pactual, com
remuneracdo equivalente de 101,75% do CDI, com saldo bruto, na data deste Prospecto,
correspondente a aproximadamente R$ 131 milhdes, sendo que a emissao de tais CDB'’s
ocorreu em 05 de outubro de 2022 e 04 de novembro de 2022, e o vencimento ocorrera
respectivamente em 04 de maio de 2023 e 05 de outubro de 2023.
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e Em 23 de junho de 2022, a Devedora realizou operagao de crédito com o BTG Pactual,
por meio da emissdo das Cédulas de Produto Agricola n® 49 e 57, com valor inicial
respectivamente de R$ 125 milhdes e R$ 125 milhdes, totalizando R$ 250 milhdes, com
seus vencimentos em 25 de marco de 2024 e taxa de 100% CDI + 3,10% ao ano. Em
garantia as Cédulas de Produto Agricola, a Devedora outorgou ao BTG Pactual cessdo
fiduciaria, por meio do Instrumento Particular de Alienacao Fiduciaria de Bens Mdveis em
Garantia n° IAF 162/22.

e Em 27 de junho de 2022, a Devedora realizou operagao de crédito com o BTG Pactual,
por meio da emissao de Cédula de Produto Agricola, no valor inicial de R$ 250 milhdes com
vencimento em margo de 2024 e taxa pré-fixada de CDI + 3,10% ao ano. Na data deste
Prospecto, o saldo da referida operagao corresponde a aproximadamente R$ 252 milhdes.

e Entre 25 de julho de 2022 até 24 de novembro de 2022, a Devedora contratou o BTG
Pactual para a realizacdo de operagdes de cambio na modalidade financeiro, com moeda
de origem/destino em délar e origem/destino em real, nos valores aproximados de US$
236 milhdes, e de aproximadamente R$ 1,2 bilhdes.

e Em 16 de novembro de 2022, a Devedora contratou o BTG Pactual para a realizacao de
operacdes de cdmbio na modalidade importacdo, com moeda de origem/destino em ddlar
e origem/destino em real, nos valores aproximados de US$ 16 milhdes, e de
aproximadamente R$ 90 milhdes.

e A Devedora realizou com o Coordenador Lider uma operacdo de Non Deliverable Forward
(contrato a termo de moeda), com contratagdes entre 24 de fevereiro de 2022 e 29 de
agosto de 2022 e datas de vencimento entre 01 de abril de 2022 e 30 de setembro de
2022, com ativo referéncia em ddlar, no volume base somado aproximadamente de US$
52 milhdes e taxa termo com variacao entre 4,92 e 5,52.

e A Devedora contratou com o BTG Pactual a realizacdo de operacdao de swap, com inicio
em 21 de janeiro de 2021 e vencimento em 11 de dezembro de 2023, com o valor principal
de aproximadamente R$ 282 milhGes, com taxa ativa indexada em doélar e taxa passiva
indexada equivalente a 260,7% CDIE. Na data do vencimento, sera auferido pelo BTG
Pactual o valor bruto de aproximadamente R$ 326 milhdes correspondente a taxa passiva.

e A Devedora realizou com o BTG Pactual, no ambito do regular desempenho de suas
atividades de comercializacdo de energia, a seguinte operacdao de compra de energia: uma
operagdao de compra de energia, com inicio de fornecimento em 01 de janeiro de 2022 e
fim do fornecimento em 01 de janeiro de 2023, no valor global e realizado de
aproximadamente R$5,2 milhdes.

e Em 08 de fevereiro e 24 de fevereiro de 2023, a FS I INDUSTRIA DE ETANOL S.A,,
sociedade integrante do grupo econémico da Devedora contratou o BTG Pactual para a
realizacdo de operacdes de cambio na modalidade importacdo, com moeda de
origem/destino em délar e origem/destino em real, nos valores aproximados de US$ 220
mil, e de aproximadamente R$ 1,2 milhdes.

e Em 24 de fevereiro de 2023, a FS I INDUSTRIA DE ETANOL S.A., sociedade integrante
do grupo econémico da Devedora contratou o BTG Pactual para a realizagdo de operacdes
de cambio na modalidade financeiro, com moeda de origem/destino em dodlar e
origem/destino em real, nos valores aproximados de US$ 16 mil, e de aproximadamente
R$ 82 mil.

e A Devedora, enquanto cedente, realizou operacbes de cessdo de direitos creditorios
futuros com o BTG Pactual, que figura como cessionario, cujos direitos de crédito foram
gerados em face de seus fornecedores cadastrados. Tais operagdes foram realizadas com
datas de vencimento entre 24 de fevereiro de 2023 e 22 de margo de 2023 e datas de
desembolso entre 17 de agosto de 2022 e 29 de setembro de 2022. Os valores dos
recebiveis variam entre aproximadamente R$500 mil e R$67 milhdoes e os valores de
desembolso variam entre aproximadamente R$460 mil e R$61 milhdes. As taxas de
desconto das respectivas operacdes variam entre aproximadamente 1.33% e 1.35%.
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Além dos relacionamentos descritos acima, a Devedora e demais sociedades de seu
conglomerado financeiro ndao possuem qualquer outro relacionamento relevante com o
Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado financeiro. Além disso,
nos ultimos 12 meses que antecederam o langamento da presente Oferta, o Coordenador
Lider e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado financeiro ndo participou de operacdes
relevantes de financiamento, ou reestruturagdes societarias envolvendo a Devedora e
demais sociedades de seu conglomerado financeiro.

A Devedora e/ou e demais sociedades de seu conglomerado financeiro poderao, no futuro,
contratar o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado financeiro
para celebrar acordos e para realizagdao de operagoes financeiras, em condicdes a serem
acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos,
emissOes de valores mobilidrios, prestacdo de servigos de banco de investimentos,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes
financeiras necessarias a conducdo de suas atividades. A Devedora podera vir a deter, no
futuro, participacdo em fundos de investimentos geridos ou administrados pelo
Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado financeiro.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado financeiro poderdo
negociar outros valores mobilidrios (que ndo Acdes ou valores mobilidrios referenciados,
conversiveis, ou permutaveis em acbes ordinarias de emissdo da Devedora) de emissao
da Devedora e/ou eventualmente possuem, diretamente ou por fundos de investimento
administrados ou geridos por tais sociedades, valores mobiliarios de emissdo da, e/ou
lastreados em créditos originados pela, Devedora e, sendo que: (i) em nenhum caso tais
negociacdes ou aquisicdes envolveram participagdes que atingiram nos ultimos 12 meses,
5% do capital social ou do total de agdes de emissdao da Devedora de qualquer espécie ou
classe; e (ii) em todos os casos, consistiram em operacdes em mercados organizados a
precos e condi¢coes de mercado. Adicionalmente, nos termos da regulamentacdo aplicavel,
o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado financeiro poderao: (i)
mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios
de emissdo da Devedora, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobilidrios de
emissdo da Devedora com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus
certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro
referenciado nas agdes ordinarias de emissdo da Devedora; e (iii) realizar operagbes
destinadas a cumprir obrigagdes assumidas antes da contratacdo do o Coordenador Lider
no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobilidrios, exercicio de
opcoes de compra e venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado financeiro poderdo
celebrar, no exterior, a pedido de seus clientes, operagdes com derivativos, tendo as Acdes
como ativo de referéncia, de acordo com as quais se comprometerdo a pagar seus clientes
a taxa de retorno das Acdes, contra o recebimento de taxas de juros fixas e flutuantes
(incluindo operacdes de total return swap). O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade
de seu conglomerado financeiro poderao adquirir Acdes como forme de protecao (hedge)
para essas operacgoes, o que podera afetar a demanda, o preco das Agdes ou outros termos
da Oferta sem, contudo, gerar demanda artificial durante a Oferta. Exceto pela
remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na segao
“Informacbes sobre a Oferta - Custos de Distribuicdo”, na pagina 54 deste Prospecto, ndo
ha qualquer outra remuneracdo a ser paga pela Devedora ao Coordenador Lider e/ou
qualquer sociedade de seu conglomerado financeiro cujo calculo esteja relacionado ao
Preco por Agao. Nao obstante, nos termos do Contrato de Estabilizacdo, durante a Oferta,
o Coordenador Lider podera fazer jus, ainda, a eventuais ganhos oriundos da estabilizagdo
do preco das Acodes.

A Devedora declara que, ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdao do
Coordenador Lider como instituicdo intermediaria na Oferta. Ainda, a Devedora declara
que, além das informacGes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento
relevante entre a Devedora e o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu
conglomerado financeiro.
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Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico ndo possuem
relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

O Agente Fiduciario presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econémico do Coordenador Lider. O Coordenador Lider utiliza-se tanto do Agente
Fiduciario, quanto de outras sociedades para a prestacdao de servigos de agente fiduciario
nas emissdes de valores mobilidrios em que atua.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Agente
Fiduciario.

O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario declaram que ndo ha qualquer conflito de
interesses referente a atuagdo do Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da
Oferta e, ainda, declaram que, além das informacgdes prestadas acima, ndao ha qualquer
outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu
grupo econdmico e o Agente Fiduciario.

Relacionamento entre o Custodiante e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econ6mico ndo possuem
relacionamento relevante com o Custodiante.

O Custodiante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Coordenador Lider. O Coordenador Lider utiliza-se tanto do Custodiante,
quanto de outras sociedades para a prestacdo de servicos de custodia de valores
mobilidrios nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

N3o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Custodiante.

O Coordenador Lider e o Custodiante declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses
referente a atuacdo do Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta e,
ainda, declaram que, além das informacbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico e o Custodiante.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico ndo possuem
relacionamento relevante com o Banco Liquidante.

O Banco Liquidante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econémico do Coordenador Lider. O Coordenador Lider utiliza-se tanto do Banco
Liquidante, quanto de outras sociedades para a prestacao de servicos de liquidacao nas
emissoes de valores mobilidrios em que atua.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Banco
Liguidante.

O Coordenador Lider e o Banco Liquidante declaram que ndo ha qualquer conflito de
interesses referente a atuagdo do Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da
Oferta e, ainda, declaram que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer
outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu
grupo econdmico e o Banco Liquidante.

Relacionamento entre a Securitizadora e a XP

Na data deste Prospecto, a XP e a Emissora possuem relacionamento decorrente (a) da
presente Oferta, (b) da estruturacao, distribuicdo, compra e venda de certificados de
recebiveis, nas quais a Emissora atuou como contraparte do Coordenador Lider, e (c) da
atuagdo da XP como coordenador lider em outras emissGes da Emissora.

103



Sustainability

Fueling

ENERGIA QUE ABASTECE O BEM

S U

Além disso, em 7 de dezembro de 2021, a XP celebrou com a Eco Consult - Consultoria de
Operagoes Financeiras Agropecuarias Ltda., sociedade do grupo econémico da Emissora,
um contrato de parceria por meio do qual a XP podera indicar potenciais oportunidades de
negocio para que sociedades do grupo da Emissora atuem em operagoes de captacdo de
recursos no mercado de capitais, dentre elas, a partir da securitizacdo de recebiveis, e na
propria estruturacdo, emissdo, distribuicdo e monitoramento dos valores mobiliarios
(“Contrato de Parceria”). Pela indicagdo de clientes ao grupo da Emissora, a XP fara jus a
um percentual dos valores recebidos pelas sociedades do grupo da Emissora no ambito
das operacdes que estruturem aos clientes indicados pela XP, quando da liquidacao da
respectiva operagao.

O Contrato de Parceria vigera até 31 de dezembro de 2022 e podera ser prorrogado
mediante acordo entre as partes.

Relacionamento entre a Devedora e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora e/ou
qualquer sociedade integrante de seu conglomerado financeiro possuem o0s seguintes
relacionamentos com a Devedora e demais sociedades de seu conglomerado financeiro:

e A XP Asset tem exposicdao em CRIs, via XPAG FIAGRO IMOB e MAXI RENDA FII, cujo
devedor é a FS FLORESTAL S.A., CNPJ/ME n.© 47.242.860/0001-03. A operacdo tem ainda
como fiadores, FS INDUSTRIA DE BIOCOMBUSTIVEIS LTDA., CNPJ/ME n.0
20.003.699/0001-50 e FS I INDUSTRIA DE ETANOL S.A., CNPJ/ME n.° 46.710.597/0001-
69;

e XP Adm possui relacao em CRIs no papel de administrador do XPAG Fiagro apenas;

e Do lado de Revenue Control ja recebemos da Devedora um reembolso de despesa
relacionado a 1402 (centésima quadragésima) Emissdo de CRA da Emissora.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, a XP e/ou
as sociedades do seu conglomerado econ6mico ndo possuem relacionamento relevante
com o Agente Fiduciario. O Agente Fiducidrio presta servicos ao mercado, inclusive, a
sociedades do conglomerado econ6mico da XP. A XP utiliza-se tanto do Agente Fiduciario,
quanto de outras sociedades para a prestacdao de servicos de agente fiduciario nas
emissoes de valores mobilidrios em que atua. Nao ha qualquer relagao ou vinculo societario
entre a XP e o Agente Fiduciario. A XP e o Agente Fiduciario declaram que ndo ha qualquer
conflito de interesses referente a atuacdo da XP como instituicdo intermediaria da Oferta
e, ainda, declaram que, além das informacgfes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a XP ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico € o
Agente Fiduciario.

Relacionamento entre o Custodiante e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, a XP
e/ou as sociedades do seu conglomerado econdémico ndo possuem relacionamento
relevante com o Custodiante. O Custodiante presta servicos ao mercado, inclusive, a
sociedades do conglomerado econdmico da XP. A XP utiliza-se tanto do Custodiante,
qgquanto de outras sociedades para a prestagdo de servicos de custddia de valores
mobilidrios nas emissdes de valores mobilidrios em que atua. Ndo ha qualquer relagdo
ou vinculo societario entre a XP e o Custodiante. A XP e o Custodiante declaram que néo
ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo da XP como instituicdo
intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacdes prestadas acima,
ndo hd qualquer outro relacionamento relevante entre a XP ou qualquer sociedade de
seu grupo econdmico e o Custodiante.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e a XP

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, a XP e/ou
as sociedades do seu conglomerado econémico ndo possuem relacionamento relevante
com o Banco Liquidante. O Banco Liquidante presta servicos ao mercado, inclusive, a
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sociedades do conglomerado econ6mico da XP. O Coordenador Lider utiliza-se tanto do
Banco Liquidante, quanto de outras sociedades para a prestacao de servigos de liquidacao
nas emissdes de valores mobilidrios em que atua. Ndo ha qualquer relacdo ou vinculo
societario entre a XP e o Banco Liquidante. A XP e o Banco Liquidante declaram que ndo
ha qualquer conflito de interesses referente a atuacao da XP como instituicdo intermediaria
da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer
outro relacionamento relevante entre a XP ou qualquer sociedade de seu grupo econémico
e o0 Banco Liquidante.

Relacionamento entre a Securitizadora e o Itau BBA

Além do relacionamento decorrente da Oferta, ndo ha qualquer outro relacionamento
relevante entre a Emissora e o Ital BBA ou qualquer sociedade de seu conglomerado
econdmico, bem como ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Ital BBA e a
Emissora. Contudo, Ital BBA poderad no futuro manter relacionamento comercial com a
Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagdo de
investimentos, emissdes de valores mobilidrios, fusdes e aquisicdes, financiamento,
consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a
conducdo das atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora, podendo
vir a contratar com o Ital BBA ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econOmico tais produtos e/ou servigos necessarios a conducdo das atividades da Emissora.

As partes declaram que, na data deste Prospecto, ndo ha qualquer conflito de interesse
em relagdo a atuagdo do Ital BBA como instituicdo intermedidria da Oferta. Ainda, as
partes declaram que ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e
o Ital BBA ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico. As partes entendem,
na data deste Prospecto, que ndo ha qualquer relacionamento ou situagdo entre si que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre a Devedora e o Itau BBA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora mantém
relacionamento comercial com o conglomerado financeiro do Ital BBA, que consiste
principalmente nas seguintes transagoes relevantes:

e Risco Sacado, contratado pela proponente detidos em carteira comercial, com saldo de
R$ 187,8 milhGes, emitidos ao longo do segundo semestre de 2022 e inicio de 2023, com
prazo médio de 45 dias. Tal operagdao conta com taxa média de 1,30% a.a.

e Operacoes de Derivativos (NDF) com finalidade de hedge da Devedora, na ordem de R$
2,1 milhGes e prazo de até 1 ano. Tais operagdes ndo contam com quaisquer garantias

e Operacoes de cartdo de crédito corporativo utilizado pelas empresas do grupo FS,
perfazendo um total de R$ 4,1 milhdes Tais operagdes nao contam com quaisquer garantias

Ndo obstante, o Ital BBA podera no futuro manter relacionamento comercial com a
Devedora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de
investimentos, fusdes e aquisicdes, financiamento e/ou em quaisquer outras operagoes de
banco de investimento, podendo a Devedora vir a contratar com o Ital BBA ou qualquer
outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servigos de banco de
investimento necessarias a condugdo das atividades da Devedora, observados os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo da Devedora.

O Ital BBA e/ou as sociedades do seu grupo econémico podem possuir outros titulos e
valores mobilidrios de emissdo da Devedora ou lastreados em direitos creditérios devidos
pela Devedora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por
tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacoes regulares a pregos
e condicdes de mercado. A participacdo societdria do Ital BBA e/ou das sociedades
integrantes do seu grupo econémico em valores mobilidrios da Devedora ndo atinge, e ndo
atingiu nos ultimos 12 (doze) meses, 5% (cinco por cento) do capital social da Devedora.

Exceto pela remuneragao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme comissao a ser
paga aos Coordenadores, conforme previstas no item 14.2 da Secdo “14. Demonstrativo
dos Custos da Oferta”, na pagina 119 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracdo
a ser paga pela Devedora ao Ital BBA ou a sociedades do seu conglomerado econdmico
no contexto da Oferta.
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Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Devedora nao possui qualquer
outro relacionamento relevante com o Ital BBA ou seu conglomerado econémico. A
Devedora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer
conflito de interesse referente a atuacdo do Ital BBA na Oferta. As partes entendem ndao
haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o Itai BBA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Itad
BBA e/ou as sociedades do seu conglomerado econ6mico ndo possuem relacionamento
relevante com o Agente Fiduciario.

O Agente Fiduciario presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econémico do Itat BBA. O Itau BBA utiliza-se tanto do Agente Fiduciario, quanto de outras
sociedades para a prestacdo de servigcos de agente fiduciario nas emissGes de valores
mobilidrios em que atua.

N3ao ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Ital BBA e o Agente Fiduciario.

O Ital BBA e o Agente Fiduciario declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses
referente a atuacdo do Ital BBA como instituicdo intermedidria da Oferta e, ainda,
declaram que, além das informacGes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre o Ital BBA ou qualquer sociedade de seu grupo econémico
e o Agente Fiduciario.

Relacionamento entre o Custodiante e o Itau BBA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Itau
BBA e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico ndo possuem relacionamento
relevante com o Custodiante.

O Custodiante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
economico do Itau BBA. O Ital BBA utiliza-se tanto do Custodiante, quanto de outras
sociedades para a prestacdo de servicos de custddia nas emissdes de valores mobiliarios
em que atua.

N3o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Ital BBA e o Custodiante.

O Itau BBA e o Custodiante declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente
a atuacdo do Ital BBA como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que,
além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante
entre o Itau BBA ou qualquer sociedade de seu grupo economico e o Custodiante.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e o Itai BBA

O Ital BBA e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico ndo possuem
relacionamento relevante com o Banco Liquidante.

O Banco Liquidante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Ital BBA. O Itau BBA utiliza-se tanto do Banco Liquidante, quanto de outras
sociedades para a prestacdo de servigos de liquidagdo nas emissoes de valores mobilidrios
em que atua.

Nao ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Ital BBA e o Banco Liquidante.

O Ital BBA e o Banco Liquidante declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses
referente a atuacdo do Ital BBA como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda,
declaram que, além das informacGes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre o Itau BBA ou qualquer sociedade de seu grupo econdémico
e o Banco Liquidante.

Relacionamento entre a Securitizadora e o Santander

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, bem
como da prestagdao de servicos da mesma natureza em outras emissdes da Emissora, o
Santander e/ou as sociedades do seu conglomerado econ6mico ndo possuem
relacionamento relevante com a Emissora.
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O Santander e/ou sociedades de seu conglomerado econ6mico poderdo, no futuro, serem
contratados pela Emissora para a realizagdao de operacgdes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestagdo de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operacodes financeiras necessarias a conducdo de suas atividades.

O Santander e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente
a atuacdo do Santander como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que,
além das informacgOes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante
entre o Santander ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Emissora.

Relacionamento entre a Devedora e o Santander

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Santander e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico possuem relacionamento
relevante com a Devedora e/ou com sociedades do seu conglomerado econ6mico,
conforme informado abaixo:

* Servigcos de Cash Management por prazo indeterminado, como pagamento a fornecedores
e tributos (volume financeiro médio mensal de R$ 67 milhdes, sem custo), cobranca
(volume financeiro médio mensal de R$ 70 milhdes e custo (taxa) de R$ 2,00 a R$ 4,21
por boleto emitido) e folha de pagamento (782 pagamentos mensais em média, sem custo
(taxa)), todos sem quaisquer garantias.

¢ Aplicacdes em CDB/Compromissadas, cujos valores variam de R$200 a R$ 500 milhdes,
com prazo médio de 1 ano e com taxas que variam entre 80% e 100% do CDI. Tais
operagdes ndao contam com quaisquer garantias.

e Operacgdo de FGPP, com o proposito de amparar a necessidade de capital de giro da
Devedora na ordem de R$ 100.000.000,00, contratada em 4 de outubro de 2022, com 15
meses de caréncia e pagamento semestral de principal e juros a partir do 16° més, com
vencimento final da ultima parcela para 23/09/2024 e taxa média de CDI + 2,5% a.a.. A
operacdo conta com garantia de cessao fiduciaria de duplicatas.

e Operacgdes de prestacdo de garantia (fianca) pelo Santander, para determinadas
obrigacOes assumidas pela Devedora, na ordem de R$ 7 milhdes, com vencimento final
previsto para out/23 e taxa de CDI + 4,0% a.a. Tais operacdes nao contam com quaisquer
garantias;

e Operacdes de Derivativos (termo, SWAP, Energia) com finalidade de hedge da Devedora,
na ordem de R$ 42 milhdes e prazo de 3 anos. A taxa média das operacoes é de CDI +
3% a.a. Tais operagdes ndo contam com quaisquer garantias; e

e Operacdes de Confirming/Risco Sacado com utilizacdo média de R$ 100 a R$ 200 milhdes
com propdsito de amparar a necessidade de capital de giro da Devedora, com taxas médias
entre 1,0% a 1,5% a.m.

O Santander e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderao, no futuro, serem
contratados pela Devedora para a realizacdo de operacdes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestagao de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operacgoes financeiras necessarias a conducdo de suas atividades.

O Santander e/ou sociedades de seu conglomerado econémico, exceto pelo acima descrito,
ndo adquiriram ou venderam valores mobilidrios de emissdo da Devedora nos 12 (doze)
meses que antecederam o pedido de registro da presente Oferta. O Santander e/ou
sociedades do seu grupo econémico podem no futuro vir a possuir outros titulos e valores
mobilidrios de emissdo da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados
em operagoes regulares a pregos e condicdes de mercado.

O Santander e/ou sociedades de seu conglomerado econdémico, exceto pelo acima descrito,
ndo participaram de ofertas publicas de valores mobilidrios de emissdao da Devedora, de
operagoes de financiamento e nem de reestruturagdes societarias do grupo econdmico da
Devedora nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de registro da presente Oferta.
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O Santander e a Devedora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente
a atuacdo do Santander como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que,
além das informacGes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante
entre o Santander ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Devedora.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o Santander

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Santander e/ou as sociedades do seu conglomerado econ6mico ndo possuem
relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

O Agente Fiduciario presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Santander. O Santander utiliza-se tanto do Agente Fiduciario, quanto de
outras sociedades para a prestacdo de servicos de agente fiducidrio nas emissdes de
valores mobilidarios em que atua.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Santander e o Agente Fiduciario.

O Santander e o Agente Fiduciario declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses
referente a atuacdo do Santander como instituicdo intermedidria da Oferta e, ainda,
declaram que, além das informacGes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre o Santander ou qualquer sociedade de seu grupo
econOdmico e o Agente Fiduciario.

Relacionamento entre o Custodiante e o Santander

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Santander e/ou as sociedades do seu conglomerado econ6mico nao possuem
relacionamento relevante com o Custodiante.

O Custodiante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
economico do Santander. O Santander utiliza-se tanto do Custodiante, quanto de outras
sociedades para a prestacdo de servicos de custddia de valores mobilidrios nas emissoes
de valores mobilidrios em que atua.

Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societdrio entre o Santander e o Custodiante.

O Santander e o Custodiante declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente
a atuacdo do Santander como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que,
além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante
entre o Santander ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e o Custodiante.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e o Santander

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Santander e/ou as sociedades do seu conglomerado econ6mico ndo possuem
relacionamento relevante com o Banco Liquidante.

O Banco Liquidante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Santander. O Santander utiliza-se tanto do Banco Liquidante, quanto de
outras sociedades para a prestacao de servigos de custédia de valores mobilidrios nas
emissdes de valores mobilidrios em que atua.

Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societdrio entre o Santander e o Banco Liquidante.

O Santander e o Banco Liquidante declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses
referente a atuagdo do Santander como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda,
declaram que, além das informacGes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre o Santander ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico e o Banco Liquidante.
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Relacionamento entre a Securitizadora e o UBS BB

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o UBSBB
e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico ndo possuem relacionamento
relevante com a Securitizadora. Nao ha qualquer relagcdo ou vinculo societario entre o UBS
BB e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico e a Securitizadora. O UBS BB e a
Securitizadora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagdo do
UBS BB como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o UBS
BB ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico e a Securitizadora.

Relacionamento entre a Devedora e o UBS BB

O UBS BB e/ou as sociedades do seu conglomerado econ6mico, na data deste Prospecto,
ndao mantém quaisquer tipos de relagdes societarias ou ligacdes contratuais relevantes com
a Devedora. O UBS BB e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico poderdo no
futuro manter relacionamento comercial com a Devedora, oferecendo seus produtos e/ou
servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos, emissbes de valores
mobilidrios, fusdes e aquisicdes, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer
outras operacdes financeiras necessarias a conducgao das atividades da Devedora e de
sociedades controladas pela Devedora, podendo vir a contratar com o UBS BB e/ou com
as sociedades do seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos necessarios a
condugdo das atividades da Devedora. A Devedora declara que ndao ha qualquer conflito
de interesse em relagdo a atuacdo do UBS BB como instituicdo intermediaria da Oferta.
Ainda, a Devedora declara que, além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer
outro relacionamento relevante entre a Devedora e o UBS BB ou as sociedades do seu
conglomerado econdmico.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o UBS BB

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o UBS
BB e/ou as sociedades do seu conglomerado econ6mico ndo possuem relacionamento
relevante com o Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio presta servicos ao mercado,
inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico do UBS BB. O Agente Fiduciario utiliza-
se tanto do Agente Fiduciario, quanto de outras sociedades para a prestagdao de servicos
de custddia nas emissdes de valores mobilidrios em que atua. Ndo ha qualquer relagao ou
vinculo societario entre o UBS BB e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico € o
Agente Fiduciario. O UBS BB e o Agente Fiduciario declaram que ndo ha qualquer conflito
de interesses referente a atuacdao do UBS BB como instituicdo intermediaria da Oferta e,
ainda, declaram que, além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre o UBS BB ou qualquer sociedade de seu grupo econdémico
e o Agente Fiduciario.

Relacionamento entre o Custodiante e o UBS BB

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o UBS
BB e/ou as sociedades do seu conglomerado econdémico ndo possuem relacionamento
relevante com o Custodiante. O Custodiante presta servicos ao mercado, inclusive, a
sociedades do conglomerado econ6mico do UBS BB. O Custodiante utiliza-se tanto do
Custodiante, quanto de outras sociedades para a prestacao de servigos de custodia nas
emissdes de valores mobiliarios em que atua. N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario
entre o UBS BB e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico e o Custodiante. O
UBS BB e o Custodiante declaram que nao ha qualquer conflito de interesses referente a
atuagdo do UBS BB como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além
das informacg0es prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre
o0 UBS BB ou qualquer sociedade de seu grupo econdémico e o Custodiante.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e o UBS BB

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o UBS
BB e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico ndo possuem relacionamento
relevante com o Banco Liquidante. O Banco Liquidante presta servigos ao mercado,
inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico do UBS BB. O Banco Liquidante utiliza-
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se tanto do Banco Liquidante, quanto de outras sociedades para a prestacdao de servigos
de custoddia nas emissGes de valores mobiliarios em que atua.Ndo ha qualquer relagdo ou
vinculo societario entre o UBS BB e/ou as sociedades do seu conglomerado econ6mico e o
Banco Liquidante. O UBS BB e o Banco Liquidante declaram que nao ha qualquer conflito
de interesses referente a atuagdo do UBS BB como instituicdo intermediaria da Oferta e,
ainda, declaram que, além das informacgdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre o UBS BB ou qualquer sociedade de seu grupo econémico
e o0 Banco Liquidante.
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14. CONTRATO DE DISTRIBUIGCAO DE VALORES MOBILIARIOS

14.1. Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos
valores mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de
subscricao prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a
quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a copia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducao.

Os CRA foram objeto de oferta publica de distribuicdo, sob o rito automatico de registro,
exclusivamente para Investidores, com intermediacdo dos Coordenadores, nos termos da
Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, da Resolugdao CVM 160, da Resolugcdo CVM 60
e demais leis e regulamentagoes aplicaveis, sob o regime de garantia firme de colocacdo
para o Valor Inicial da Emissao, nos termos do “Contrato de Coordenacgdo, Colocacao e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, Sob o Regime de
Garantia Firme de Colocacdo, da 12 (primeira) e da 22 (segunda) Séries, da 2432
(ducentésima quadragésima terceira) Emissdao da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A” (“Contrato de Distribuicdo”).0 cumprimento pelos
Coordenadores de todos os deveres e obrigacdes assumidos no “Contrato de Distribuicdo,
incluindo o exercicio da Garantia Firme, foi condicionado ao atendimento das seguintes
condigcoes precedentes, verificadas pelo Coordenador Lider (*Condicdes Precedentes”):

(i) obtencdo pelos Coordenadores, conforme aplicavel, de todas as aprovagbes internas
necessarias para prestacdo dos servicos descritos no Contrato de Distribuicdo,
especialmente em relagdao a concessao da Garantia Firme, tais como, mas nao limitadas a
crédito, juridico, socioambiental, contabilidade, risco e compliance, além de regras internas
da organizacgao;

(ii) manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes
que ddo a Devedora e a Avalista condicdo fundamental de funcionamento e cuja auséncia
resultaria em efeito adverso e relevante as operacdes da Devedora e da Avalista e/ou na
capacidade de pagamento das CPR-Financeiras lastro do CRA;

(iii) obtengdo, pela Devedora, pela Avalista e suas respectivas afiliadas e demais partes
envolvidas, de todas e quaisquer aprovacoes, averbacdes, protocolizacdes, registros e/ou
demais formalidades necessarias, inclusive com relacdo as aprovacgdes societarias,
governamentais, regulamentares e/ou contratuais (incluindo, sem limitacdo, de
eventuais financiadores ou credores, terceiros e/ou sécios) que sejam consideradas
necessarias a realizacdo, e ainda necessarias para a realizagdo, efetivagdo, liquidacéo,
conclusdo e validade da Oferta e dos Documentos da Oferta junto a: (a) orgdos
governamentais e nao governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas
comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuagdo; (b) quaisquer terceiros,
inclusive credores, instituicdes financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES, se aplicavel; (c) 6rgao dirigente competente da Devedora
e/ou da Avalista;

(iv) aceitacdo pelos Coordenadores e pela Devedora da contratacdo dos 2 (dois) escritorios
de advocacia de renomada reputacdo, comprovada experiéncia e reconhecida competéncia
em operagoes de mercado de capitais brasileiro, sendo um contratado para assessorar os
Coordenadores na Oferta (“Assessor Juridico dos Coordenadores”) e outro para assessorar
a Devedora (“Assessor Juridico da Devedora” e, quando referido em conjunto com o
Assessor Juridico dos Coordenadores, “Assessores Juridicos”) e dos demais prestadores de
servigos para fins da Oferta, dentre eles, a Agéncia de Classificacdo de Risco, o
Escriturador, o Agente Fiduciario, a Securitizadora, o Banco Liquidante, entre outros,
conforme aplicavel (“Demais Prestadores de Servicos”), bem como remuneragdo e
manutencdo de suas contrataces pela Devedora as suas expensas, sendo que a Devedora
devera se responsabilizar pelo pagamento da remuneragdo destes;

(v) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, do lastro, dos CRA e ao conteudo
da documentacdo da Oferta em forma e substancia satisfatéria as Partes e seus Assessores
Juridicos e em concordancia com as legislacGes e normas aplicaveis, observados os termos
e condigdes da Oferta previstos no Contrato de Distribuicdo;
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(vi) obtengdo do registro da Oferta concedido pela CVM, em linha com as caracteristicas
indicativas descritas no Contrato de Distribuicdo e no Termo de Securitizacdo;

(vii) obtencdo do registro dos CRA para distribuicdo e negociacdo nos mercados primarios
e secundarios administrados e operacionalizados pela B3;

(viii) obtencgao dos registros das CPR-Financeiras, conforme nelas estabelecidas;

(ix) obtencdo de classificagdao de risco dos CRA, em escala nacional, equivalente a, no
minimo, “AA-" por Agéncia de Classificacao de Risco, com perspectiva estavel ou positiva;

(x) recebimento pelos Coordenadores de (i) carta conforto na data de disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo dos auditores independentes da Devedora a medida que essas
informacdes sejam obtidas, ainda que incorporadas por referéncia: (a) diretamente das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Devedora e das demonstragdes
financeiras intermediarias combinadas entre a Devedora e a Avalista; (b) diretamente dos
registros contabeis mantidos pela Devedora e sujeitos aos procedimentos e as politicas da
estrutura de controles internos sobre a elaboracdo de relatérios financeiros, (c) de analises
elaboradas pela administracao da Devedora, cujos valores devem ser derivados dos
registros contabeis; ou (d) por meio de calculo aritmético do valor ou percentual derivados
dos itens acima; e (ii) se aplicavel, declaragao firmada pelo diretor financeiro da Devedora
relativa a veracidade e a consisténcia das informagdes contdbeis ou gerenciais, a exclusivo
critério dos Coordenadores, constantes dos Prospectos que ndo foram objeto da carta
conforto dos auditores independentes (“"CFO Certificate™);

(xi) obtencao de certificagdo da Climate Bonds Initiative (CBI), atestando que os CRA
atendem ao “Bionergy Criteria” da Climate Bonds Standards Version 3.0 (“Certificado CBI")
e relatério emitido pela Sustainalytics, ou outra consultoria que vier a substitui-la, incluindo
mas nao se limitando a NINT - Natural Intelligence Ltda, atestando os beneficios ambientais
auferidos pela compra de milho pela Devedora de acordo com os indicadores definidos no
"Green Bond Framework v.julho/21” e atestados na "“Programmatic Pre-Issuance
Verification Letter” do CBI;

(xii) negociacdo, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos
necessarios para a efetivagdo da Oferta, incluindo, sem limitagdo, as CPR-Financeiras, o
Termo de Securitizagcdo, o Contrato de Distribuicdo, os atos societdrios competentes da
Devedora e da Avalista, nos termos dos seus atos constitutivos, aprovando a celebracao
de todos os documentos relativos a Oferta, ao Aval e a realizagdo da emissdo dos CRA e
da Oferta, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente
aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado em operacdes similares;

(xiii) assinatura do questionario de Bringdown Due Diligence previamente ao protocolo da
Oferta perante a CVM, ao inicio do Roadshow, a data do Procedimento de Bookbuilding e
a data de liquidacdo da Oferta;

(xiv) fornecimento, em tempo habil pela Devedora e pela Avalista aos Coordenadores e
aos Assessores Juridicos, de todos os documentos e informacgbes corretos, completos,
precisos e necessarios para atender as normas aplicaveis a Oferta. Qualquer alteracdo ou
incongruéncia relevante verificada nas informagoes fornecidas devera ser analisada pelos
Coordenadores, visando decidir, a seu exclusivo critério, sobre a continuidade da Emissdo;

(xv) precisdo, veracidade, suficiéncia, consisténcia e atualidade de todas as informagdes
enviadas e declaragoes feitas pela Devedora e pela Avalista e constantes dos documentos
relativos a Oferta, sendo que a Devedora e a Avalista serdo responsaveis pela precisdo,
veracidade, suficiéncia, consisténcia e atualidade das informacdes fornecidas, sob pena do
pagamento de indenizagao nos termos do Contrato de Distribuicdo;

(xvi) Recebimento, pelos Coordenadores, de declaragdo assinada pela Devedora e pela
Avalista com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da data da liquidacdo da Oferta, atestando a
suficiéncia, veracidade, precisdao, consisténcia e atualidade das informagdes constantes dos
Documentos da Operacao, demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e
das declaracbes feitas pela Devedora e pela Avalista, no ambito da Oferta e do
procedimento de Due Diligence, nos termos da regulamentacgdo aplicavel, em especial, do
artigo 24 da Resolugao CVM 160;
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(xvii) ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou
incongruéncia relevante verificada nas informacGes fornecidas pela Devedora e/ou pela
Avalista aos Coordenadores que, a exclusivo critério dos Coordenadores, de forma
razoavel, deverdo decidir sobre a continuidade da Oferta;

(xviii) conclusdo, de forma satisfatoria aos Coordenadores, do processo de auditoria legal
(“Due Diligence”) elaborada pelos Assessores Juridicos nos termos do Contrato de
Distribuicdo, bem como do processo de back-up e circle-up, conforme aplicavel, e conforme
padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagoes similares;

(xix) recebimento, exclusivamente pelos Coordenadores, com antecedéncia de 2 (dois)
dias Uteis do inicio da Oferta, em termos satisfatdrios aos Coordenadores, da redacéo final
do parecer legal (/legal opinion) dos Assessores Juridicos, que ndo apontem inconsisténcias
materiais identificadas entre as informagdes fornecidas nos Prospectos e as analisadas
pelos Assessores Juridicos durante o procedimento de Due Diligence, bem como confirme,
entre outros, a legalidade, a validade e a exequibilidade dos Documentos da Oferta,
incluindo as CPR-Financeiras, de acordo com as praticas de mercado para operacdes da
mesma natureza e adequacdo e regularidade juridica dos documentos da Emissdo,
sobretudo o devido atendimento ao disposto na Resolucdo CVM 160, no Cdédigo ANBIMA e
nas demais normas aplicaveis, sendo certo que as legal opinions ndo deverdo conter
qualquer ressalva (“Legal Opinions dos Assessores Juridicos”);

(xx) Recebimento, exclusivamente, (a) pelos Coordenadores, no primeiro horario
comercial da data da liquidacdo da Oferta, da versao assinada da Legal Opinion dos
Assessores Juridicos, com conteudo aprovado nos termos do item (xix) acima; e (b) pela
Securitizadora no primeiro horario comercial da data da liquidagdo da Oferta, da versao
assinada da Legal Opinion do Assessor Juridico da Devedora, com conteldo aprovado nos
termos do item (xix) acima;

(xxi) ndo ocorréncia de alteracdo adversa e relevante nas condicdes econdémicas,
financeiras, reputacionais ou operacionais da Devedora e/ou da Avalista (ou de qualquer
sociedade ou pessoa de seu Grupo Econémico (conforme abaixo definido)) ou ainda, de
evento que altere a razoabilidade econémica da Oferta ou que envolva qualquer mudanca
adversa e relevante na condicdo dos ativos, bem como nas obrigagdes, nos negocios e nas
propriedades da Devedora e/ou da Avalista (ou de qualquer sociedade ou pessoa de seu
Grupo Econ6mico (conforme abaixo definido)), que torne invidvel ou desaconselhavel o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas com relacdo a Oferta, a exclusivo critério dos
Coordenadores (“Efeito Adverso Relevante”);

(xxii) manutencdo do setor de atuacdao da Devedora, da Avalista ou qualquer sociedade
do Grupo Economico (conforme abaixo definido) e ndo ocorréncia de possiveis alteracoes
no referido setor por parte das autoridades governamentais que afetem ou indiquem que
possam vir a afetar negativamente a Oferta;

(xxiii) ndo ocorréncia de qualquer alteragcdo na composicdo societaria (incluindo fusao,
cisdo ou incorporacdo) da Devedora, da Avalista e/ou de qualquer uma de suas controladas
(sendo a Devedora, a Avalista e tais sociedades, em conjunto, o “"Grupo Econdmico”), que
resultem em uma Mudanga de Controle;

(xxiv) que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo dos CRA,
todas as declaracgoOes feitas pela Devedora pela Avalista e constantes nos documentos da
Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, bem como nao
ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e material ou identificacdo de qualquer
incongruéncia material nas informagdes fornecidas aos Coordenadores que, a seu exclusivo
critério, decidirdo sobre a continuidade da Oferta;

(xxv) ndo ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Devedora
e/ou da Avalista e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econémico e/ou seu controlador;
(b) pedido de autofaléncia da Devedora e/ou da Avalista e/ou de qualquer sociedade do
Grupo Economico e/ou seu controlador, ou qualquer processo antecipatério ou similar em
outra jurisdicdo; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Devedora e/ou
da Avalista e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econ6mico e/ou seu controlador e ndo
devidamente elidido antes da data da realizacdo da Oferta ou no prazo legal, ou qualquer
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processo similar em outra jurisdicdo, o que ocorrer primeiro; (d) propositura pela Devedora
e/ou da Avalista e/ou qualquer sociedade do Grupo Econ6mico e/ou seu controlador de
plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano,
ou medidas antecipatérias para quaisquer de tais procedimentos; ou (€) ingresso pela
Devedora e/ou da Avalista e/ou por qualquer sociedade do Grupo Econémico e/ou seu
controlador em mediacdo ou conciliagdo antecedentes a processo de recuperagao judicial
ou ingresso em juizo, com requerimento de recuperacgao judicial;

(xxvi) cumprimento pela Devedora e pela Avalista de todas as obrigagdes aplicaveis
previstas na Resolugdo CVM 160 e na Resolugao CVM 60, incluindo, sem limitacao, observar
as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto
do Contrato de Distribuicdo previstas na regulamentagao emitida pela CVM, bem como
pleno atendimento ao Cédigo ANBIMA;

(xxvii) cumprimento, pela Devedora e/ou pela Avalista, conforme o caso, de todas as suas
obrigacOes previstas no Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos decorrentes do
Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de encerramento da Oferta, conforme
aplicaveis;

(xxviii) recolhimento, pela Devedora, de todos os tributos, taxas e emolumentos devidos e
necessarios a realizacdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela CVM, pela B3 e pela ANBIMA;

(xxix) inexisténcia de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento
contra a pratica de corrupcao ou atos lesivos a administracdo publica, nacional ou
internacional, crimes contra a ordem econémica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo
de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o mercado de capitais,
incluindo, mas ndo se limitando a, as normas previstas na Lei n.° n.% 8.429, de 2 de junho
de 1992, na Lei n.© 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, na Lei n.° 12.846,
de 19 de agosto de 2013, conforme alterada, do Decreto n.© 11.129, de 11 de julho de
2022, conforme alterado, no Decreto-Lei n.° 2.848/1940, conforme alterado, na Lei n.°
7.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada, na Lei n.° 8.137, de 27 de dezembro
de 1990, conforme alterada, na Lei n.% 8.666, de 21 de junho de 1993, conforme alterada
(ou outras normas de licitagdes e contratos da administracdo publica), e, desde que
aplicavel, no US Foreing Corrupt Practices Act of 1977 (FCPA) e no UK Bribery Act of 2010
(em conjunto, a “Legislacdo Anticorrupcao”) pela Devedora e/ou pela Avalista, por
qualquer sociedade do seu Grupo EconGmico, por seus controladores e/ou por qualquer de
seus respectivos administradores, diretores ou funcionarios agindo em nome ou em favor
da Devedora e/ou pela Avalista, de sociedade do seu Grupo Econ6mico, de seus
controladores, conforme o caso, bem como nao constar no Cadastro Nacional de Empresas
Inidoneas e Suspensas (“"CEIS”) ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas ("CNEP");

(xxx) inexisténcia de quaisquer procedimentos administrativos ou judiciais relacionados a
apuracao de praticas contrarias a Legislagdo Anticorrupcdo pela Devedora e pela Avalista;

(xxxi) ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental,
autarquia ou ente da administracdo publica, na prestacdao de servicos fornecidos pela
Devedora e/ou pela Avalista ou por qualquer de suas controladas;

(xxxii) ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagdo,
concessao ou ato administrativo de natureza semelhante, detida pela Devedora e/ou pela
Avalista ou por qualquer de suas controladas, necessarias para a exploragdo de suas
atividades econ6micas cuja respectiva extincdo possa gerar um Efeito Adverso Relevante;

(xxxiii) que os direitos creditorios do agronegdcio que compdem o lastro dos CRA estejam
livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames de qualquer natureza e sejam
considerados elegiveis para lastro da emissdo dos CRA, ndo havendo qualquer ébice
contratual, legal ou regulatoério a formalizagdo de tais direitos creditorios;

(xxxiv) verificacdo de que todas e quaisquer obrigacGes pecuniarias assumidas pela
Devedora, pela Avalista e qualquer de suas controladas junto aos Coordenadores, o BB-BI
ou suas afiliadas, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estao devida
e pontualmente adimplidas;
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(xxxv) rigoroso cumprimento pela Devedora e/ou pela Avalista e/ou por qualquer sociedade
do seu Grupo EconO6mico, da legislagdo e regulamentagdo relacionadas a salde e segurancga
ocupacional, ao meio ambiente, ao direito do trabalho, a protecdo dos direitos humanos
reconhecidos internacionalmente, incluindo o ndo incentivo a prostituicdo, ao uso de ou
incentivo a mdo-de-obra infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma
infringentes aos direitos dos silvicolas, em especial, mas nado se limitando, ao direito sobre as
areas de ocupacao indigena, assim declaradas pela autoridade competente, em especial, mas
ndo se limitando aquelas previstas na Politica Nacional do Meio Ambiente (Lei n® 6.938, de
31 de agosto de 1981) conforme alterada ou substituida), bem como na legislacdo e na
regulamentacdo a ela relacionadas, em especial nas Resolugdes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente (CONAMA) e as demais legislacbes e regulamentacdes ambientais supletivas
(“Legislacdo Socioambiental”), adotando as medidas e agbes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, além de: (a) ndo haver inquérito,
investigacdo ou processo na esfera judicial ou administrativa (em relagao aos quais tenha
sido notificada ou de qualquer forma tenha tomado conhecimento) por: (i) questdes
trabalhistas envolvendo trabalho em condicdo andloga a de escravo e/ou trabalho infantil
e/ou incentivo a prostituicdo e/ou violagdo dos direitos dos silvicolas, (ii) atos que importem
no incentivo a prostituicdo ou (iii) crimes de natureza socioambiental ou contra o meio
ambiente, que causem ou possam causar um efeito adverso reputacional relevante a
Devedora e/ou a Avalista contra o meio ambiente e (b) ter suas atividades e propriedades
em conformidade com a Legislacdo Socioambiental. A Devedora e a Avalista -
responsabilizam-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar e resguardar os
Coordenadores, suas respectivas controladas, controladores, coligadas, sociedades sob
controle comum ou os respectivos administradores, empregados, assessores, agentes e/ou
prepostos na forma do disposto na Clausula 21 abaixo;

(xxxvi) no que for aplicavel, (a) a Devedora, a Avalista ou qualquer sociedade de seu
Grupo EconOmico, incluindo suas subsidiarias ou qualguer um de seus respectivos
administradores ou executivos (a.1) ndo ser uma Contraparte Restrita ou (a.2) incorporada
em um Territorio Sancionado ou (b) uma subsidiaria das partes indicadas no item (a) ndo
ser uma Contraparte Restrita; observado que durante a vigéncia do Contrato de
Distribuicdo, a Devedora e suas controladas manterdo procedimentos razoaveis com a
finalidade de cumprir com todos os regulamentos referentes as Sangoes aplicaveis nas
jurisdicdes onde operam, que proibam, incluindo, mas nédo se limitando, seu envolvimento
em quaisquer operacées com valores mobiliarios de sua titularidade, ou quaisquer relagées
comerciais com ou prestacdo servicos a (i) Territorios Sancionados; (ii) Contraparte
Restrita; ou (iii) cidaddos qualificados como traficantes de narcéticos, terroristas e/ou
apoiadores do terrorismo. Para fins do Contrato de Distribuicdo, (i) “Contraparte Restrita”
significa qualquer pessoa, organizacao ou embarcacdo (1) designada na lista de Nacionais
Especialmente Designados e Pessoas Blogqueadas emitida pelo Escritério de Controle de
Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA ("OFAC"), na Lista Consolidada
de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a Sancdes Financeiras da UE ou qualquer lista
semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer Sancgdes (incluindo, aquelas emitidas
pela Republica Federativa do Brasil) ou (2) que &, ou faz parte de um governo de um
Territério Sancionado ou (3) de propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de,
qualquer um dos anteriores; (ii) “Territorio Sancionado” significa qualquer pais ou outro
territorio sujeito a um embargo geral de exportagdo, importagdo, financeiro ou de
investimento sob Sangdes, cujos paises e territdérios na data do Contrato de Distribuicdo
incluem a Crimeia (conforme definido e interpretado no aplicavel Leis e regulamentos de
sancgdes) Russia, territérios de Donetsk, Luhansk, Zaporizhzhia e Kherson, Ird, Coréia do
Norte, Siria, Cuba e Venezuela; (iii) “Sancbes” significa qualquer economia ou comércio,
leis, regulamentos, embargos, disposicdes de congelamento, proibicdes ou medidas
restritivas relacionadas ao comércio, fazer negdcios, investimentos, exportar, financiar ou
disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com qualquer do anterior)
promulgada, aplicada, imposta ou administrada por qualquer Autoridade Sancionadora
(conforme definido abaixo): (a) Conselho de Seguranca das Nacdes Unidas, Unido
Europeia, OFAC, os Departamentos do Tesouro e do Comércio dos Estados Unidos, o
governo do Reino Unido, o Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido, conforme aplicavel,
e/ou (b) todo e qualquer pais cuja Devedora, qualquer sociedade de seu Grupo Econémico;
e/ou (c) os governos, instituicdes ou agéncias de qualquer pais ou entidade listados nos
itens (a) e (b);

115



Sustainability

Fueling

ENERGIA QUE ABASTECE O BEM

S U

(xxxvii) autorizacdo, pela Devedora e pela Avalista, para que os Coordenadores possam
realizar a divulgacao da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Devedora nos
termos dos artigos 11,13,57 e 58 da Resolugdao CVM 160, para fins de marketing,
atendendo a legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, recentes decisdes da CVM e as
praticas de mercado;

(xxxviii) acordo entre a Devedora, a Avalista e os Coordenadores quanto ao contelddo do
material publicitario para divulgacdo da Oferta (“Material Publicitario”);

(xxxix) ndo ocorréncia de qualquer hipotese de vencimento antecipado a ser prevista no
Termo de Securitizacdo dos CRA e/ou nas CPR-Financeiras, que nao de forma aqui
especificada; e

(xI) a Devedora arcar com todos os custos da Oferta.

(xli) manutencdao do registro de companhia aberta da Securitizadora, bem como do
Formulario de Referéncia na CVM devidamente atualizado;

(xlii) obtencdo, pela Securitizadora, de todas e quaisquer aprovacdes, averbacoes,
protocolizacdes, registros e/ou demais formalidades necessarias, inclusive com relacdo as
aprovagoes societarias, governamentais, regulamentares e/ou contratuais (incluindo, sem
limitacdo, de eventuais financiadores ou credores, terceiros e/ou sécios) que sejam
consideradas necessarias a realizacdo, e ainda necessarias para a realizacdo, efetivacdo,
liquidagao, conclusdo e validade da Oferta e dos Documentos da Oferta;

(xliii) recebimento pelos Coordenadores, de declaracdo assinada pela Securitizadora com
antecedéncia de 1 (um) Dia Util da data da liquidagdo da Oferta, atestando a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacbes constantes dos
Documentos da Operacao, demais informacgdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e
das declaragdes feitas pela Securitizadora, no ambito da Oferta e do procedimento de Due
Diligence, nos termos da regulamentacgao aplicavel, em especial, do artigo 24 da Resolugao
CVM 160;

(xliv) preparacdo, aprovacao e conclusdao de toda a documentacdo legal necessaria a
Oferta, em forma e substancia consideradas satisfatdérias aos Coordenadores, aos
Assessores Legais e, no que for aplicavel, a B3, bem como que a Securitizadora tenha
disponibilizado todas as informagoes a elas solicitadas e necessarias para atender as
normas aplicaveis a Oferta;

(xIv) registro para colocacdao e negociagao dos CRA junto a B3 devendo a Securitizadora
entregar, em tempo habil, todos os documentos e informagdes requeridas pela B3 por
ocasido do pedido de registro para distribuicdo e negociacdo dos CRA, assim como apds
sua admissao para distribuicdo e negociacao no ambiente desta entidade, em atendimento
as regras por ela estabelecidas e obtengdo do registro da Oferta junto a CVM para
distribuigdo publica primaria dos CRA;

(xlvi) obtencdo e entrega, pela Securitizadora, aos Coordenadores de todas as aprovagoes
societarias, governamentais, regulamentares e/ou de terceiros que sejam consideradas
necessarias a realizacdo, efetivacdo, formalizacdo, incluindo o registro perante a junta
comercial competente, liquidacdo, boa ordem e transparéncia de todos e quaisquer
negocios juridicos descritos na estrutura da Oferta aqui apresentada;

(xlvii) cumprimento pela Securitizadora de todas as obrigagGes aplicaveis previstas na
Resolugao CVM 160 e na Resolugao CVM 60, incluindo, sem limitagao, observar as regras
de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto do
Contrato de Distribuicao previstas na regulamentacao emitida pela CVM, bem como pleno
atendimento ao Cédigo ANBIMA;

(xlviii) conclusdo da due diligence da Securitizadora em termos satisfatdrios, a critério
dos Coordenadores, conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais em
operacgoes deste tipo e politicas internas dos Coordenadores, inclusive no que se refere aos
procedimentos de prevencdo a lavagem de dinheiro e “conhega seu cliente”;
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(xlix) inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas que ndo tenham
sido reveladas aos Coordenadores nas demonstracdes financeiras e/ou no processo de
auditoria juridica da Securitizadora, que possam afetar substancial e/ou adversamente a
sua situacdo econ6mica, financeira, juridica, reputacional da Securitizadora e/ou a Oferta;

(1) ndo ocorréncia de alteracdao adversa nas condicdes econémica, financeira, juridica,
reputacional ou operacional da Securitizadora, exceto se justificado pela Securitizadora e
previamente aprovado pelos Coordenadores;

(Ii) ndo ocorréncia de (a) auséncia de descumprimento das obrigacdes da Securitizadora
estabelecidas pelas normas disponibilizadas pela CVM e pela ANBIMA aplicaveis a
Securitizadora e a Oferta, incluindo mas ndo se limitando a Resolugdo CVM 160; (b)
auséncia de descumprimento das obrigacGes da Securitizadora; e (c) ndo ocorréncia de
gualquer das hipéteses de vencimento antecipado estabelecidas nos documentos da
Oferta;

(lii) ndo ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da
Securitizadora; (b) pedido de autofaléncia da Securitizadora, ou qualquer processo
antecipatério ou similar em outra jurisdicdo; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros
em face da Securitizadora e nao devidamente elidido antes da data da realizacdo da Oferta
ou no prazo legal, ou qualquer processo similar em outra jurisdicdo, o que ocorrer primeiro;
(d) propositura pela Securitizadora de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacgao
judicial do referido plano, ou medidas antecipatodrias para quaisquer de tais procedimentos;
ou (e) ingresso pela Securitizadora em mediagdo, conciliacdo antecedentes a processo de
recuperacao judicial ou ingresso em juizo, com requerimento de recuperagao judicial;

(liii) divulgacao de informacgdes relativas a Securitizadora, a Oferta e a sua distribuicdo,
necessarias ao atendimento dos requisitos da Resolugao CVM 160 e da Resolugdo CVM 60
para as operagoes de colocacdo e distribuicdo de CRA no Brasil;

(liv) cumprimento pela Securitizadora de todas as obrigagdes aplicdveis previstas na
Resolugdo CVM 160 e na Resolugao CVM 60, incluindo, sem limitagdao, observar as regras
de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto do
Contrato de Distribuicao previstas na regulamentacao emitida pela CVM, bem como pleno
atendimento ao Cédigo ANBIMA;

(lv) inexisténcia de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento contra
a pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica, nacional ou internacional,
crimes contra a ordem econO6mica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens,
direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o mercado de capitais, incluindo,
mas nao se limitando a Legislacdo Anticorrupcao pela Securitizadora e/ou por qualquer de
seus respectivos administradores, diretores ou funcionarios agindo em nome ou em favor
da Securitizadora, bem como nao constar no CEIS ou no CNEP;

(lvi) rigoroso cumprimento pela Securitizadora, da Legislagdo Socioambiental, adotando
as medidas e acdes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em
seu objeto social. A Securitizadora obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias
exigidas para suas atividades econO6micas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(lvii) no que for aplicavel, (@) a Securitizadora ou qualquer sociedade de seu Grupo
Econdmico, incluindo suas subsididarias ou qualquer um de seus respectivos
administradores ou executivos (a.1) ndo ser uma Contraparte Restrita ou
(a.2) incorporada em um Territorio Sancionado ou (b) uma subsidiaria das partes indicadas
no item (a) nao ser uma Contraparte Restrita; observado que durante a vigéncia do
Contrato de Distribuicdo, a Securitizadora e suas controladas manterdao procedimentos
razoaveis com a finalidade de cumprir com todos os regulamentos referentes as Sancgées
aplicaveis nas jurisdicbes onde operam, que proibam, incluindo, mas ndo se limitando, seu
envolvimento em quaisquer operagdes com valores mobilidrios de sua titularidade, ou
quaisquer relagdes comerciais com ou prestacdo servigos a (i) Territorios Sancionados; (ii)
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Contraparte Restrita; ou (iii) cidaddos qualificados como traficantes de narcéticos,
terroristas e/ou apoiadores do terrorismo. Para fins do Contrato de Distribuicao, (i)
“Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizacao ou embarcagao (1)
designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas emitida
pelo OFAC, na Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a Sancdes
Financeiras da UE ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer
Sangoes (incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil) ou (2) que é, ou
faz parte de um governo de um Territério Sancionado ou (3) de propriedade ou controlada
por, ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores; (ii) “Territorio Sancionado”
significa qualquer pais ou outro territério sujeito a um embargo geral de exportacao,
importacao, financeiro ou de investimento sob Sancdes, cujos paises e territérios na data
do Contrato de Distribuicdo incluem a Crimeia (conforme definido e interpretado no
aplicavel Leis e regulamentos de sancbes) Russia, territérios de Donetsk, Luhansk,
Zaporizhzhia e Kherson, Ira, Coréia do Norte, Siria, Cuba e Venezuela; (iii) “Sancdes”
significa qualquer economia ou comércio, leis, regulamentos, embargos, disposicbes de
congelamento, proibicdes ou medidas restritivas relacionadas ao comércio, fazer negécios,
investimentos, exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou
relacionados com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada
por qualquer Autoridade Sancionadora (conforme definido abaixo): (a) Conselho de
Seguranca das Nagbes Unidas, Unido Europeia, OFAC, os Departamentos do Tesouro e do
Comeércio dos Estados Unidos, o governo do Reino Unido, o Tesouro de Sua Majestade do
Reino Unido, conforme aplicavel, e/ou (b) todo e qualquer pais cuja Securitizadora,
qualquer sociedade de seu Grupo Econémico e qualquer dos Coordenadores e suas afiliadas
tém ligacdo, conforme aplicavel; e/ou (c) os governos, instituicdes ou agéncias de qualquer
pais ou entidade listados nos itens (a) e (b);

(Iviii) autorizacdo, pela Securitizadora, para que os Coordenadores possam realizar a
divulgacdao da Oferta, por qualquer meio, nos termos dos artigos 11, 13, 57 e 58 da
Resolugdo CVM 160, para fins de marketing, atendendo a legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis, recentes decisdes da CVM e as praticas de mercado;

(lix) cumprimento, pela Securitizadora, das normas, leis e regulamentagao aplicaveis a
Oferta; e

(Ix) instituicdo, pela Securitizadora, de regime fiducidrio pleno com a constituicdo do
patrimonio separado, que devera destacar-se do patriménio comum da Securitizadora,
destinado exclusiva e especificamente a liquidacdo dos CRA, bem como ao pagamento dos
respectivos custos de administracao e obrigacoes fiscais.

Na hipétese de ndo atendimento de uma ou mais Condigbes Precedentes, os
Coordenadores poderao, individualmente ou em conjunto, decidir pela ndao continuidade
da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta nao
sera efetivada e ndo produzira efeitos com relagdo a qualquer das Partes, exceto pela
obrigacdo da Devedora e/ou da Avalista, de forma exclusiva ou concorrente, de reembolsar
os Coordenadores e/ou o BB-BI, conforme aplicavel por todas as despesas incorridas com
relacdo a Oferta e o pagamento da remuneragdo de descontinuidade Para informacGes
acerca do risco de nao cumprimento das Condicdes Precedentes e consequente
cancelamento do registro da Oferta, veja a Secdo “4. Fatores de Risco”, na pagina 19 deste
Prospecto.

O atendimento das Condicbes Precedentes serd verificado em conjunto pelos
Coordenadores e pela Securitizadora.

O cumprimento das CondicGes Precedentes sera verificado anteriormente ao registro da
Oferta perante a CVM.

A copia do Contrato de Distribuicdo da Oferta estara disponivel aos investidores, para
consulta ou reproducdo na sede da Emissora, da Devedora e dos Coordenadores, nos
enderegos informados na segdo “IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS” na pagina
122 deste Prospecto.
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14.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando: a) a porcentagem
em relacdo ao precgo unitario de subscricdo; b) a comissdo de coordenacgdo; c) a
comissao de distribuicdao; d) a comissiao de garantia de subscricao; e) outras
comissOes (especificar); f) o custo unitario de distribuicdo; g) as despesas
decorrentes do registro de distribuicao; e h) outros custos relacionados.

As comissOoes devidas aos coordenadores e as despesas com auditores, assessores
juridicos, demais prestadores de servicos e outras despesas serao pagas pela Devedora

conforme descrito abaixo indicativamente:

. Montante
Comissoes e Despesas

Custo Unitario

% do Valor Total

(com gross up) por CRA da Emissao
g‘;::]'s:::f,::’tfcf:::f:s“::;’:; s R$33,204,205.87 R$ 55.34 5.5340%
(E:gtTlES?;ggi §°§Z‘iﬁﬂi‘f§§o R$ 10,500,000.00 R$ 17.50 1.7500%
Comissao de Garantia Firme R$ 3,000,000.00 R$ 5.00 0.5000%
Comissdo de Canal R$ 16,500,000.00 R$ 27.50 2.7500%
Comissdo de Sucesso R$ 0.00 R$ 0.00 0.0000%
Impostos R¢$ 3,204,205.87 R$ 5.34 0.5340%
Registros R$ 498,082.00 R$ 0.83 0.0830%
Taxa de Registro na CVM - CDI R$ 225,000.00 R$ 0.38 0.0375%
ANBIMA R$ 25,062.00 R$ 0.04 0.0042%
Anieei CrA B3 € R$ 148,000.00 R$ 0.25 0.0247%
Registro CPR-F - B3 R$ 7,500.00 R$ 0.01 0.0013%
Custddia CPR-F - B3 R$ 92,520.00 R$ 0.15 0.0154%
Prestadores de Servigos R$ 1,518,224.42 R$ 2.53 0.2530%
Fee flat Securitizadora - Eco R$ 39,845.05 R$ 0.07 0.0066%
Taxa de Administragdo - Eco R$ 39,845.05 R$ 0.07 0.0066%
Auditor Patriménio Separado - Eco R$ 5,014.58 R$ 0.01 0.0008%
Custddia - Vortx R$ 15,938.02 R$ 0.03 0.0027%
Registro CPR-F - Vortx R$ 17,708.91 R$ 0.03 0.0030%
Escrituragdo - Vortx R$ 1,106.81 R$ 0.00 0.0002%
Escrituragao - Vortx R$ 13,281.68 R$ 0.02 0.0022%
ﬁgnfoaeniédg%‘é'aJé‘l CRA) R$ 5,691.52 R$ 0.01 0.0009%
Agente Fiduciario R$ 19,351.17 R$ 0.03 0.0032%
Auditor Independente - Devedora R$ 758,014.69 R$ 1.26 0.1263%
Assessor Legal Cia R$ 276,701.72 R$ 0.46 0.0461%
Assessor Legal Coordenadores R$ 199,225.24 R$ 0.33 0.0332%
Agencia de Classificagdo de Risco R$ 126,500.00 R$ 0.21 0.0211%
Custo Total R$ 35,220,512.28 R$ 58.70 5.8701%
Valor Liquido Emissora R$ 564,779,487.72 94.1299%
% em Relagdo ao
N° de CRA Custo por CRA Valor Nominal Valor Liquido
Unitario
600000.00 R$ 58.70 5.8701% R$ 941.30
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15. DOCUMENTOS OU INFORMACOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR
REFERENCIA OU COMO ANEXOS

E imprescindivel a leitura e andlise dos seguintes documentos, conforme arquivados na
CVM, e anexos ou incorporados por referéncia a este Prospecto:

Documentos e Informagcdes anexos a este Prospecto:
(i) Copia do estatuto social vigente da Emissora;

(i) Copia da ata da Reunidao do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em
10 de fevereiro de 2023, cuja ata foi devidamente arquivada na JUCESP sob o n©°
85.304/23-2, em 24 de fevereiro de 2023;

(iii) Copia da ata da Reunido de Diretoria da Emissora, realizada em 17 de margo de
2023, cuja ata foi devidamente protocolada na JUCESP sob o n© protocolada na
JUCESP sob 0 n° 0.561.022/23-9, em 23 de margo de 2023;

(iv) Declaragdo da Emissora no artigo 27, inciso I, alinea “c” da Resolugdo CVM 160;

(v) Declaracdo de Veracidade da Emissora nos termos do artigo 24 da Resolucdo
CVM 160;

(vi) Declaragdo de Veracidade do Coordenador Lider nos termos do artigo 24 da
Resolugao CVM 160;

(vii) Termo de Securitizagdo Original;

(viii) CPR-Financeira Primeira Série;

(ix) CPR-Financeira Segunda Série;

(x) Certificado CPR-F Verde 12 Série - CRA 160 -04/2023
(xi) Certificado CPR-F Verde 22 Série - CRA 160 -04/2023
(xii) Relatério de Classificacdo de Risco Definitiva;

(xiii) Contrato social vigente da Devedora.

(xiv) Demonstragdes financeiras intermediarias condensadas individuais e consolidadas
da Devedora relativas ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro
de 2022;

(xv) Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Devedora, relativas aos
exercicios sociais findo em 31 de margo de 2022, 31 de marco de 2021 e 31 de
margo de 2020; e

(xvi) Demonstragdes financeiras intermediarias combinadas entre a Devedora e a
Avalista, relativas ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2022.

Documentos e Informagoes incorporados por referéncia a este Prospecto:

(i) Formulario de Referéncia da Emissora, em sua versao mais recente, elaborado nos
termos da Resolucao CVM 80 e divulgado via sistema Empresas.Net;

(ii) Informacdes financeiras trimestrais da Emissora relativas ao periodo de nove meses
encerrado em 30 de setembro de 2022; e

(iii) Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora, elaborada de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de Relatérios
Financeiros (IFRS), relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2021, 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019, acompanhadas dos relatérios
dos auditores independentes.
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Os documentos incorporados por referéncia ou anexados a este Prospecto, conforme o
caso, listados acima, podem ser obtidos na sede social da Emissora, ou nas paginas de
internet da CVM, da B3, da Emissora e da Devedora, conforme aplicavel, de acordo com o
que segue:

Formulario de Referéncia da Emissora

e CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br, neste website clicar em "“Central de
Sistemas”, posteriormente no campo “Informacdes sobre Companhias”. Nesta pagina
digitar "ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A” e, em seguida, clicar em
“Continuar” e, na sequéncia, em “ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A”. Nesta
pagina, selecionar no campo “Categorias” o item “Formulario de Referéncia”, selecionar no
campo “Periodo de Entrega” o campo “Periodo” para acesso a todas as informacgbes
disponiveis e, posteriormente, no campo “Acdes”, clicar em “Download” ou “Consulta” da
versdo mais recente disponivel.

o Emissora: https://www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora, neste website
selecionar no campo “Menu” o item “Formulario de Referéncia” e, em seguida, clicar em
“Download” da versao mais recente disponivel.

Informacoes Financeiras Trimestrais da Emissora

o https://www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora, neste website selecionar no
campo “Menu” o item “Demonstragdes Financeiras” e, em seguida, clicar em “Download"”
da versdo mais recente disponivel do arquivo “Informacdes Financeiras” referente
a Emissora.

Demonstragoes Financeiras da Emissora

o https://www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora, neste website selecionar no
campo “Menu” o item “Demonstracdes Financeiras” e, em seguida, clicar em “Download”
da versdao mais recente disponivel referente a Emissora.

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO E DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA EM ESPECIAL A
SECAO "4. FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 19 DESTE PROSPECTO,
BEM COMO A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” CONSTANTE DOS FORMULARIOS DE
REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA, ANTES DA TOMADA DE QUALQUER
DECISAO DE INVESTIMENTO
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16. IDENTIFICAGCAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

16.1. Denominacgdo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones

de contato da securitizadora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 39 andar, conjunto 32

CEP 05419-001, S&o Paulo - SP

At.: Srs. Cristian de Almeida Fumagalli / Claudia Orenga Frizatti

Tel.: +55 (11) 3811-4959
https://www.ecoagro.agr.br

16.2 Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos
administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Coordenadores da Oferta

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3477 -
140 andar

Sdo Paulo - SP

CEP 04538-133

At.: Departamento Juridico

Tel.: (11) 3383-2000

E-mail: ol-legal-ofertas @btgpactual.com

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°
ao 59 andares

CEP 04538-132, S3o Paulo - SP

At.: Marcos Andia Filho

Tel.: (11) 93271-4550
https://www.itau.com

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
1.909, 299 e 30° andares, Torre Sul

CEP 04543-010, Sao Paulo - SP

At.: Departamento de

Mercado de Capitais - Structured Finance
Tel.: +55 (11) 3526-1300
https://www.xpi.com

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n° 2041 e 2235, (Bloco A) 24° andar
Sao Paulo - SP

CEP 04543-011

At.: Cassiano Pedro Carvalho Barbosa
Tel.: (11) 3553 9926 / (11) 93051 1587
https://www.santander.com.br/

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4.440, 7° andar (parte)

CEP 04538-132, S3o Paulo - SP
At.: Fernanda Motta

Tel.: (11) 2767-6183
https://www.ubsbb.com

Nome, endereco comercial, enderego eletronico e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no

prospecto

Consultor Legal dos Coordenadores
da Oferta

Consultor Legal da Devedora

MACHADO, MEYER, SENDACZ E
OPICE ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.200,
5° andar

CEP 05426-100, S3o Paulo - SP

At.: Srs. Bruno Racy / Luis Filipe Gentil
Tel.: + 55 (11) 3150-7000
https://www.machadomeyer.com.br

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO,
MARREY JR. E QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447,
Bela Vista

CEP 01403-001, S3o Paulo - SP

At.: Srs. Bruno Tuca /Raphael Saraiva
Tel.: + 55 (11) 3147 7600
https://www.mattosfilho.com
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Auditor Independente da Devedora

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Av. Historiador Rubens de Mendonca n° 1894, 2°andar, Salas 204 a 205 -
Jardim Aclimagdo, Edificio Maruana

CEP 78050-000 - Cuiaba/MT

At.: Rafael Henrique Klug

Tel.: +55 (65) 2127-0342

16.4. Denominacgao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
dos auditores responsaveis por auditar as demonstracgoes financeiras dos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais da Emissora

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES

Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 105, conjunto 121, Torre 4
CEP 04571-900, Sao Paulo - SP

At.: Sra. Maria Aparecida Regina Cozero Abdo

Tel.: +55 (11) 3886-5100

www. grantthornton.com.br

16.5. Denominacgao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
do agente fiduciario, caso aplicavel

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Joaquim Floriano, n® 1052, 13° andar, Sala 132 - Parte

CEP 04.534-004- Sao Paulo, SP

At.: Sr. Antonio Amaro e/ou Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira
Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

16.6. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico do banco
liquidante da emissao

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara

CEP 06029-900, Osasco - SP

At.: Srs. Marcelo Silva Santos e Gerson Mennitti
Tel.: +55 (11) 3684-6049

16.7 Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletronico do
escriturador da emissao

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar

CEP 05425-020, S3o Paulo - SP

At.: Srs. Alcides Fuertes e Fernanda Acunzo Mencarini
Tel.: +55 (11) 3030-7185 / 3030-7177

16.8. Declaracao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre
a securitizadora e a distribuicio em questiao podem ser obtidas junto ao
coordenador lider, as instituicbes consorciadas e na CVM

Para fins do disposto no item 14 do Anexo A da Resolugao CVM 160, esclarecimentos sobre
a Emissora e a Oferta, bem como sobre este Prospecto, poderdao ser obtidos junto aos
Coordenadores da Oferta nos enderegos descritos acima.

16.9. Declaracao de que o registro de emissor encontra-se atualizado

Para fins do disposto no artigo 27, inciso I, alinea “c” da Resolugdo CVM 160, a declaragao
da Emissora de que seu registro de emissor de valores mobildrios perante a CVM esta
devidamente atualizado, encontra-se anexa a este Prospecto a partir da pagina 199.
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16.10. Declaragao, nos termos do art. 24 da Resolugao, atestando a veracidade
das informacgoes contidas no prospecto

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaracGes de veracidade das informacgdes,
nos termos do artigo 24 da Resolucao CVM 160, as quais se encontram anexas a este
Prospecto a partir da pagina 199.
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17. OUTROS DOCUMENTOS QUE A CVM JULGAR NECESSARIO
Visdo geral da industria

O Brasil € um mercado estabelecido e em crescimento tanto para a produgdo como para o
consumo de etanol, com uma grande rede de infraestruturas existentes para o
processamento, transporte e venda de etanol aos utilizadores nas estacdes de servigo.

Existem 2 (dois) tipos de etanol combustivel, o etanol hidratado e o etanol anidro. O etanol
anidro é utilizado como aditivo de combustivel na gasolina, e o etanol hidratado é utilizado
diretamente por veiculos que funcionam, exclusivamente, com etanol ou veiculos flex fuel,
os quais funcionam com etanol hidratado, gasolina ou uma combinagao de ambos. O etanol
tem sido utilizado como aditivo de combustivel no Brasil desde a década de 1930, e
aumentou de importancia no Brasil em meados da década de 1970, como resultado da
crise internacional do petrdleo e da elevada procura interna de gasolina. Em resposta a
estes fatores, o governo brasileiro implementou o programa Pré-Etanol (Pré-Alcool),
mandatando a adicdo de etanol anidro a gasolina para minimizar a vulnerabilidade do Brasil
a escassez de petroéleo, défices da balanca comercial e flutuagdes cambiais.

Em termos de produgdo, o Brasil produziu 29,9 mil milhdes de litros de etanol na safra
2021-2022, segundo o relatdrio de produgdo de aclcar e alcool publicado periodicamente
pelo Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento. Historicamente, a produgado de
etanol era a base de cana-de-aclcar como diversificacdo da indUstria acucareira, com isso,
a maior parte da producdo de etanol é a base de cana-de-aglcar. Ainda que nos ultimos
anos tenham surgido novos métodos de producdo de etanol através de cereais, a producdo
de etanol, ainda hoje, esta concentrada nos estados com as maiores produgdes de cana-
de-agucar, sendo o Estado de S3o Paulo, o principal. A tabela abaixo mostra os principais
estados e as regides produtoras de etanol, no Brasil.
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Figura 1: Producao de Etanol por estado

Etanol Produzido por

Market Share

Estado (MM litros) 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2021/22
Regido Centro-Sul 25,6 26,2 28,2 25,7 26,1 31,0 33,3 30,4 23,6 79,1%
Regidao Mato Grosso 1,1 1,2 1,3 1,2 1,5 1,8 2,4 3,3 4,1 13,7%
Regido Norte-Nordeste 1,9 2,2 2,0 1,6 1,8 2,2 2,3 2,1 2,1 7,2%
S&o Paulo 13,9 13,7 14,6 13,2 13,2 15,9 16,5 14,4 11,9 40,0%
Goias 3,9 4,2 4,7 4,4 4,6 4,9 5,5 5,2 5,0 16,7%
Minas Gerais 2,7 2,7 3,1 2,6 2,7 3,2 3,6 3,1 2,8 9,5%
Mato Grosso do Sul 2,2 2,5 2,8 2,7 2,6 3,3 3,3 2,9 2,5 8,3%
Mato Grosso 1,1 1,2 1,3 1,2 1,5 1,8 2,4 3,3 4,1 13,7%
Parand 1,5 1,6 1,6 1,4 1,3 1,6 1,7 1,3 1,2 3,9%
Alagoas 0,5 0,6 0,4 0,4 0,3 0,5 0,5 0,4 0,4 1,5%
Pernambuco 0,3 0,3 0,4 0,3 0,3 0,4 0,5 0,4 0,4 1,2%
Paraiba 0,3 0,4 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 1,2%
Bahia 0,2 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 1,0%
Outros 0,9 0,9 0,9 0,6 0,7 0,8 0,9 0,9 0,8 2,8%
Brasil 27,5 28,5 30,2 27,3 27,9 33,1 35,6 32,5 29,9 100,0%

Fonte: Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento; e Unica
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Os principais produtores de etanol e, consequentemente, concorrentes das Companhias
Combinadas, incluem Raizen, Atvos, BP Bunge, Sdo Martinho, Cerradinho, Coruripe,
Adecoagro, entre outros. Embora estas empresas, juntamente conosco, estejam entre os
10 (dez) maiores produtores de etanol do Brasil, o mercado esta fragmentado, com muitos
pequenos produtores. Na maioria dos anos, os 10 (dez) maiores produtores sao
responsaveis por, aproximadamente, 1/3 (um terco) de toda a producdo, sendo o saldo
remanescente proveniente de operagdes de menor dimensdo. Apesar da presenca de
muitos intervenientes estabelecidos, conseguimos ganhar relevancia e escala apos,
apenas. 4 (quatro) anos de funcionamento, desde o inicio das operacdes da Planta LRV.
De acordo com a Novacana, operamos, atualmente, a segunda maior unidade de produgao
de etanol do pais, a Planta SRS.

A procura de etanol brasileiro cresceu, significativamente, nos Ultimos anos, de 8,7 mil
milhdes de litros em 2003, dos quais 5,4 mil milhdes eram anidros e 3,2 eram hidricos,
para 24,6 mil milhdes de litros em 2022, com 10,4 mil milhdes de anidros e 14,2 mil
milhGes de hidricos, representando uma taxa de crescimento anual composta de,
aproximadamente, 5,6% durante este periodo de 19 (dezenove) anos. O Plano Decenal de
Energia ("PDE") prevé uma procura de etanol de 45,0 mil milhdes de litros até 2032. Em
comparacdo com a atual capacidade de producdo total de etanol de 35,8 mil milhdes de
litros, isto equivale a um hiato de oferta futura 9,2 mil milhdes de litros ou,
aproximadamente, 25,7% da atual capacidade de producao, do qual acreditamos que o
etanol de milho esta melhor posicionado para tirar partido. Espera-se que o etanol de milho
comece a superar, relativamente, a producdo de etanol de cana-de-aclucar a médio prazo,
esperando atingir 19,4% da produgao total até 2032, de acordo com previsdo oficial do
governo brasileiro, publicada no seu ultimo PDE.

Figura 2: Crescimento da demanda de Etanol

0,0% 11.6% 19.4%
55%

3%

29%
45,0 bilhoes de litros

2.4

Y

24,56 bihoes de litros

‘ Capacidade

10 4 \ atual de
S - ' [ etanocl®
8,7 bihdes de litros
5,4 14,2
2003 2022 2032E
s Etanol hidratado Etancl anidro Lacuna de abastecimento % etanol sobre vendas totas de gasolina C + etano
% etanol de milho no mix de venda de etanol®
Notas:
L. Consumo de etanol dividido pelo consumo total de gasolina e etanol;
2 Previsdo do abastecimento de etanol, de acordo com o PDE 2032 (elaborado pela Empresa de Pesquisa
Energética - EPE);
3 Considerar os anos fiscais das usinas de agUcar e etanol;
4 Diferencga entre a oferta atual e a procura futura;
5 Com base nos dados da Novacana, sendo a capacidade de producgdo 6tima a partir da colheita de 19-20 e

produgdo de anidro da colheita 22-23.
Fonte: ANP, Unica, EPE, Novcana.
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Do lado da procura, a forca motriz do crescimento do etanol inclui a elevada penetragao
dos veiculos flex fuel, que podem funcionar tanto com gasolina tradicional, quanto com
etanol e representam, aproximadamente, 83,3% da frota brasileira a partir de 2022.
Durante os anos 90, o governo promoveu a utilizagdo de etanol anidro como aditivo a
gasolina. Em 2003, quando os veiculos flex fuel foram introduzidos no Brasil, as vendas
anuais de etanol, no Brasil, foram de 8,7 mil milhdes de litros, representando 28,5% de
todas as vendas de gasolina mais etanol, por volume no Brasil. Em 2022, este niUmero
tinha aumentado para 24,6 mil milhdes de litros e 38,9% de quota de todas as vendas de
gasolina mais etanol, por volume no Brasil.

Embora o etanol anidro seja utilizado, principalmente, como componente de mistura no
mercado brasileiro de gasolina (misturado a uma taxa, estatutariamente, determinada de
27% (vinte e sete por cento)), o etanol hidratado pode ser utilizado com qualquer mistura
de gasolina, até 100% (cem por cento) de etanol hidratado. Como muitos veiculos no Brasil
podem funcionar tanto com etanol, quanto com gasolina ou com qualquer mistura de
ambos, ndo existe "parede de mistura", no que diz respeito a procura de etanol hidratado,
0 que pode servir como limite nas vendas de etanol ligado a percentagem de etanol que
pode ser misturado com gasolina.

Os condutores de carros flex fuel no Brasil sdo livres para escolher entre etanol ou gasolina
na bomba, o que acaba por levar os precos do etanol a flutuar em torno da paridade da
energia a gasolina. A tabela abaixo apresenta o nimero de veiculos flex fuel e a quantidade
de veiculos movidos a etanol puro registados no Brasil para os anos indicados, de acordo
com os dados da ANFAVEA. O etanol se beneficia do crescimento da dinamica global do
consumo de combustivel, bem como da capacidade de deslocar a gasolina, como
combustivel vendido na bomba.

Figura 3: Crescimento de veiculos movidos a etanol e flex

Ano Veiculos movidos a etanol puro Veiculos flex % de etanol
2002 47.366 0 3,9%
2003 33.034 39.095 6,4%
2004 49.801 278.764 25,4%
2005 30.904 752.597 54,4%
2006 1.651 1.334.342 81,8%
2007 90 1.834.259 87,9%
2008 70 2.113.289 90,3%
2009 61 2.416.111 91,4%
2010 44 2.570.578 90,0%
2011 44 2.524.402 87,0%
2012 46 2.834.334 91,0%
2013 29 2.833.091 93,2%
2014 10 2.588.367 92,6%
2015 13 1.959.868 92,3%
2016 12 1.572.798 93,2%
2017 26 1.739.014 93,7%
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Ano Veiculos movidos a etanol puro Veiculos flex % de etanol
2018 20 1.969.672 93,7%
2019 26 2.123.841 93,9%
2020 18 1.490.480 92,2%
2021 19 1.411.662 90,6%
2022 0 1.633.282 83,0%

Fonte: Relatorio anual da ANFAVEA.

Para além do crescimento do etanol anidro, misturado com gasolina, assistimos a uma
mudanga crescente no comportamento do consumo de combustivel, passando da gasolina
para o etanol hidratado na bomba. Olhando para a evolucao da mistura de vendas entre
2003 e 2022, o etanol hidratado cresceu a uma taxa composta de 3,9% contra um
crescimento negativo de 0,9% para a gasolina, expandindo a sua quota de mercado de
13,0% para 26,9%, um aumento de 13,9 pontos percentuais.

Figura 4: Mix de Vendas Brasileiro na Bomba
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Fonte: ANP.

Os principais compradores de etanol das usinas sdo distribuidores de combustivel, que
podem comprar tanto etanol anidro, para misturar com gasolina, quanto o etanol
hidratado, para distribuicdo nas estacdes de venda a retalho. Os postos de servico ndo sao
propriedade das distribuidoras de combustivel no Brasil, de acordo com a legislacdo em
vigor. As principais distribuidoras de combustiveis, a nivel nacional, incluem as empresas
de capital aberto Vibra Energia (antiga BR Distribuidora), Ipiranga (propriedade da
Ultrapar) e Raizen (uma joint-venture entre Shell e Cosan), que representaram
aproximadamente 58,7% das vendas totais de gasolina e etanol (por volume) para o nosso
ano fiscal terminado a 31 de margo de 2022, de acordo com dados da FGV e da ANP.
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Figura 5: Market share de distribuidoras de combustivel
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Drivers de Precos Estruturais para o Etanol
Figura 6: Drivers de Precgos Estruturais
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Os precos do etanol no Brasil seguem os precos internacionais da gasolina, estando
altamente correlacionados com a RBOB, que é um acréonimo de "Reformulated Gasoline
Blendstock for Oxygen Blending". Este tipo de gasolina é utilizado como referéncia para o
comércio de gasolina na Bolsa Mercantil de Chicago. O termo "reformulada" descreve a
gasolina que ndo tem qualquer MTBE - "Eter Metil-ter-butilico". A RBOB tornou-se a
referéncia, nos Estados Unidos, em grande parte, devido a legislagcdo que proibe a gasolina
com o MTBE quimico, o qual era encontrado na gasolina sem chumbo, antes da legislacéo.

Os precos do etanol anidro e do etanol hidratado ndo estao sujeitos ao controlo do governo
brasileiro desde 1997 e 1999, respectivamente, e desde julho de 2017, a Petrobras,
empresa estatal brasileira que, atualmente, controla a maior parte do fornecimento de
Gasolina A no pais, adotou uma estratégia de precos de refinaria para a gasolina, que
segue, em grande parte, os pregos internacionais. Assim, desde meados de 2017, o prego
do etanol, no Brasil, tem seguido, de certa forma, os precos da RBOB através de uma série
de relagbes indiretas. Em primeiro lugar, a Gasolina A e a RBOB, expressas em reais, estao
fortemente correlacionadas, com 86% (oitenta e seis por cento). Em segundo lugar, a
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Gasolina A esta 72% (setenta e dois por cento) correlacionada com a Gasolina C (vendida
na bomba), que contém 27% (vinte e sete por cento) de etanol anidro, uma ligagao direta
entre o preco da gasolina e do etanol. Finalmente, a Gasolina C estda 93% (noventa e trés
por cento) correlacionada com o etanol hidratado vendido na bomba, e o prego do etanol
hidratado na bomba esta 89% (oitenta e nove por cento) correlacionado com os pregos do
etanol na fabrica (medidos pela ESALQ), apesar dos custos logisticos fixos e dos impostos
que permitem uma transmissdao das variacdes de prego entre os 2 (dois).

A figura 7 abaixo demonstra a correlagao da Gasolina A e da RBOB. Em 2017, a Petrobras
alterou a sua politica de pregos para exigir que os precos locais da gasolina seguissem as
alteracdes dos precos internacionais dos combustiveis, o que fez com que os precos da
Gasolina C, no Brasil, se tornassem correlacionados com os precos de referéncia
internacionais, representados, principalmente, por contratos de gasolina RBOB, mais um
prémio que contabiliza os impostos locais e as margens de logistica/distribuicdo. A Gasolina
C é a mistura de gasolina vendida na bomba, no Brasil, e caracteriza-se como uma mistura
de 73% (setenta e trés por cento) de Gasolina A e 27% (vinte e sete por cento) de etanol
anidro.

Figura 7: Gasolina A e RBOB
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Fonte: ANP, Bloomberg.

A Gasolina A é misturada com etanol anidro numa proporcao de 27% (vinte e sete por
cento), sendo assim, convertida em Gasolina C, que é o produto vendido aos consumidores
finais na bomba. A Gasolina A e Gasolina C também mostram uma alta correlagdo, com
variacoes explicadas devido a custos fixos, logistica e impostos. Além disso, o ciclo de
cultivo da cana-de-acucar, no Brasil, é sazonal, sendo a cana-de-aclcar geralmente colhida
entre abril e novembro, na regido Centro-Sul, resultando em um pico de precos do etanol
no 40 (quarto) trimestre do ano civil e numa reducdo no 1° (primeiro) trimestre do ano
calendario. Este impacto sazonal da colheita de cana-de-aglcar pode ser visto no aumento
do preco do etanol na fabrica durante o periodo de baixa estacdo.

Figura 8: Precos Trimestrais do Etanol Hidratado na Planta
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Fonte: CEPEA ESALQ.

131



Fueling
Sustainability

ENERGIA QUE ABASTECE O BEM

S U

Figura 9: Gasolina Brasileira C e Gasolina A
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No Brasil, os pregos do etanol comportam-se em sincronia com os pregos da gasolina,
como demonstra a Figura 10 abaixo. Os precos do etanol hidratado flutuam em torno da
marca de paridade energética de 70% (setenta por cento) versus gasolina, demonstrando
um preco médio do etanol de 68,7% dos precos da Gasolina C, utilizando dados da ANP e
da ESALQ, desde 2013. A um nivel mais fundamental, os veiculos que funcionam com
etanol tém uma média de 0,7x as milhas em comparagdao com os veiculos que funcionam
com gasolina (paridade energética), assim sendo, o etanol &, geralmente, vendido na
bomba a cerca de 70% (setenta por cento) do preco da gasolina.

Figura 10: Precgos da gasolina e do etanol brasileiros
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Fonte: ANP, CEPEA/ESALQ.
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O etanol na bomba, vendido ao consumidor, estad fortemente correlacionado com o etanol
na fabrica, apesar dos custos logisticos fixos e dos impostos que permitem uma
transmissdo total das variagOes de precos entre os dois. Existem precos de referéncia bem
conhecidos para o etanol na fabrica, o principal é o prego ESALQ de Etanol Hidratado. A
Figura 11 abaixo demonstra a correlacdo entre o etanol na fabrica e o etanol na bomba.

Figure 11: Ethanol at Pump and Ethanol at Mill
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Fonte: ANP, CEPEA/ESALQ.

O quadro abaixo apresenta o preco ESALQ de Etanol Hidratado para cada ano fiscal e para
o ultimo periodo acumulado. Apesar de terem atingido o seu ponto mais baixo em abril,
como o més mais impactado pela COVID-19, os precos do etanol comegaram a se
recuperar desde entdo, como resultado da recuperacdo da RBOB, da apreciacao da taxa
de cadmbio e do aumento dos pregos da gasolina.

Figura 12: Precos Historicos do Etanol

Periodo de 6 meses encerrado Para o ano fiscal encerrado
em 30 de setembro em 31 margo 31
2022 2021 2022 2021 2020

(em reais por litro, exceto percentuais)
Preco Hidratado® 2,994 2,931 3,128 1,895 1,827
Preco Anidro 3,499 3,379 3,595 2,160 2,025

Prémio anidro sobre

0, 0, 0, 0, [v)
o hidratado (%) 16,9% 15,3% 14,9% 14,0% 10,9%

Fonte: CEPEA ESALQ.

Nota: 1.Refere-se aos precos médios semanais.

Embora o principal motor dos pregos do etanol, como demonstrado acima, seja o preco
internacional da gasolina, dado que a cana-de-aglcar é a principal matéria-prima para o
mercado brasileiro de etanol e a maioria das fabricas de agucar brasileiras pode produzir
tanto acucar, quanto etanol, os pregos do agUcar servem, efetivamente, como um minimo
para os precos do etanol. A procura de anidro é ineldstica a 27% (vinte e sete por cento)
da gasolina devido a regulamentagdo estatutaria, portanto, as oscilagées na producdo
afetam, principalmente, a producdo de etanol hidratado, e um aumento na oferta de aglicar
tende a equilibrar a mistura aglcar vs etanol e os seus respectivos precos.
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A flexibilizacdo das usinas brasileiras a base de cana-de-agUcar que alternam a
comercializagdo entre etanol ou aglcar, pode acrescentar ouretirar do mercado mais de 10
milhOes de toneladas de acucar (10 a 20% (dez a vinte por cento) do comércio global,
fazendo com que ocorra necessidade de balanceamento de oferta e demanda e
consequentemente aumentando ou abaixando os precos de etanol em fungdao do prego
relativo do aclcar. Enquanto o acucar estiver acima do preco equivalente do etanol, os
produtores continuardo a pesar a mistura para o aglcar (a Associacao Brasileira da Cana
acredita que esta cultura terda uma mistura maxima de aglcar de 43,7%). Com o tempo,
as 2 (duas) forcas tendem a causar um equilibrio, uma vez que a producdo incremental de
acucar, normalmente, faz com que os precos caiam para o equivalente de etanol, o que
resulta numa mistura mais equilibrada.

Os pregos do agucar precisam geralmente de estar ligeiramente acima dos precos do etanol
para incentivar a producao, dado o seu ciclo monetario mais longo. Quando o acglcar em
producdo, no Brasil, ja se encontra nos niveis maximos de acglcar e ha procura de mais
acucar, outros paises precisam ser incentivados a expandir, o que significa que os precos
tém de ir acima dos custos de producdo local. Depois do Brasil, onde o custo de producdo
€ de cerca de $13c/lb, os produtores mais eficientes sdo a Tailandia e a Unido Europeia,
com um custo de mais de $17c¢/Ib.

Etanol de cana-de-acglcar vs. Etanol de milho

Embora a cana-de-aglcar tenha sido a fonte tradicional de etanol no Brasil, o etanol de
milho proporciona uma vantagem significativa em termos de custos de producdo. Varios
fatores sdo responsaveis por esta vantagem, tais como capital empregado, fatores de
liquidez, nimero de dias de operacdo, coprodutos e produtividade.

Numa base de capital empregado, a producdo de etanol de cana-de-acglcar tende a ser
mais intensiva em termos de capex do que a producdo de etanol de milho. Os produtores
de etanol de milho, geralmente, ndo possuem a sua prépria matéria-prima, mas adquirem-
na de produtores terceiros e contratam a capacidade de armazenamento de milho. Assim,
o capital empregue nas fabricas de etanol de milho esta relacionado, principalmente, com
ativos industriais e capital de exploracdo. Em contraste, os produtores de etanol de cana-
de-acguUcar, geralmente, possuem e mantém as suas proprias plantacbes de cana-de-
acucar, maquinario agricola, operacdes de colheita e tanque de armazenamento, fatores
que resultam numa operagdo mais intensiva em capital do que o milho. Além disso, a cana-
de-acgucar é iliquida, ou seja, ainda que as usinas de etanol a base de cana-de-aclcar,
possam optar por produzir acicar ou etanol, ndo existe um mercado liquido para venda da
cana-de-aglcar colhida, uma vez que esta precisa de ser processada logo apos a colheita,
evitando a perda de propriedades energéticas que comecam a ocorrer em 7 (sete) dias
depois da colheita, portanto, ndo se viabiliza o armazenamento por longos periodos. Em
contrapartida, os produtores de etanol a base de milho, conseguem armazenar o milho
sem perder propriedades energéticas por até 2 a 3 (dois a trés) anos apds a colheita, ou
seja, € um estoque liquido que pode ser negociado (compra ou venda) conforme necessario
e sem o investimento de plantagGes. Em média, estes fatores resultam num custo de capex
mais elevado para os produtores de etanol a base de cana-de-aglcar, do que para os
produtores de etanol a base de milho.

Além disso, dada a capacidade de estocagem da matéria prima, as usinas de etanol de
milho podem operar durante todo o ano com uma parada minima para manutencdo,
enquanto os produtores de etanol de cana-de-aglcar operam em numero reduzido de dias
pela razdo oposta.

Com base no rendimento, as operagdoes da Devedora transformam, em média, uma
tonelada de milho em 424 (quatrocentos e vinte e quatro) litros de etanol, enquanto uma
tonelada de cana-de-aguUcar produz 83 (oitenta e trés) litros de etanol. Em termos de mao-
de-obra, a producdo de etanol de cana-de-agUcar requer, aproximadamente, 8,2
empregados por milhdo de litros, com base na média dos dados disponiveis publicamente,
enquanto a nossa producao requer, apenas, 0,5 empregados por milhdao de litros
produzidos.

Além das questGes de custo de capital e operacionais, o processo de produgdo de etanol
de milho, também gera produtos de nutrigdo animal que possuem alto valor agregado
integrando receitas importantes para o produtor de etanol de milho, ou seja, a producao
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de etanol e produtos de nutricdo animal ocorrem simultaneamente. Em contrapartida, os
produtores de etanol de cana-de-aglcar tém um mix de producdo, podem optar por
produzir aglcar ao invés de etanol, dependendo dos pregos de mercado

Ao longo dos anos, os agricultores fizeram investimentos significativos em culturas de soja
e milho, incluindo, defensivos agricolas, sementes e maquinario, o que resultou hum ganho
de produtividade. Além disso, a produtividade do milho aumentou 97% (noventa e sete
por cento), em comparagao com a moagem de cana-de-aglcar que caiu 7% (sete por
cento), de 2011 a 2022, como se verificar nos graficos abaixo:

Produtividade do Milho vs, Cana-de-Acicar no Brasil
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Producao doméstica de milho

A nivel nacional, a producao de milho duplicou nos ultimos 10 (dez) anos, passando de 56
milhdes de toneladas, em 2010, para 113 milhdes de toneladas, em 2022. Durante este
mesmo periodo, a producdo de cana-de-agUcar manteve-se relativamente plana,
diminuindo de 602 milhdes de toneladas, em 2010, para 579 milhdes de toneladas, em
2022.

No Estado do Mato Grosso, a producao de milho, de 2010, foi de 8,1 milhdes de toneladas,
para 43,8 milhdes de toneladas, em 2022, representando uma CAGR de 15,1% neste
periodo. O Estado do Mato Grosso é responsavel por, aproximadamente, 40% (quarenta
por cento) da producdo de milho do Brasil, enquanto todos os outros estados brasileiros
produzem coletivamente 69,4 milhdes de toneladas. A regido Centro-Norte do Estado do
Mato Grosso, onde estdo localizadas as nossas fabricas, é particularmente prolifica,
produzindo o maior volume de milho no Estado do Mato Grosso, com cerca de 38% (trinta
e oito por cento) da producgao do estado, ou seja, 16,6 milhdes de toneladas.
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Figura 13: Producgao Brasileira de Milho
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Figura 14: Comprador Marginal de Milho
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Fonte: IMEA e Companhias Combinadas.

A medida que a producdo nacional de milho aumentou nos Ultimos 30 (trinta) anos, o
crescimento da producdo de milho do Mato Grosso superou a proporcao e velocidade do
crescimento nacional. O Estado do Mato Grosso produz o milho mais barato do mundo,
com um delta histérico de 43% (quarenta e trés por cento) entre o prego agricola do Estado
do Mato Grosso e a Chicago Board of Trade (“"CBOT"), explicado majoritariamente pelo
aumento da producao de milho, pelo cultivo de 22 (segunda) safra) e pela base de custos

mais baixo.
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Apesar do baixo custo do milho, o mercado brasileiro de etanol continua a ser,
predominantemente, baseado em cana-de-aglcar e tem sido historicamente abastecido
pelas unidades produtivas de cana, que sao mais antigas e de custo mais elevado. Estas
fabricas sdo muitas vezes financeiramente incapazes de aumentar a produgao, e quando
combinadas com os baixos rendimentos e desvantagens de custos, estas ineficientes
instalacdes de producdo de cana-de-acucar trabalham para sustentar o elevado custo de
producdo de etanol no Brasil. Por esta razao, o custo historico do etanol no Brasil tem sido
mais elevado do que o custo de produgao do etanol de milho.

O Estado do Mato Grosso: A competitividade do custo do milho

Os aumentos da producdo de milho, conforme pode-se observar na Figura 15 abaixo, sao
impulsionados por trés grandes fatores: (i) melhores produtividades; (ii) produgdo de 22
(segunda) safra; e (iii) base de custos mais baixos no Estado do Mato Grosso em
comparacdo com outros mercados.

A produtividade do milho aumentou 45,3% de 2010 a 2022, de 3,6 toneladas/hectare,
para 5,2 toneladas/hectare. Embora o Brasil tenha reduzido a diferenca de produtividade
em comparagao com os Estados Unidos para apenas 48,1%, ainda ha espaco para ganhos
significativos de rendimento.

Figura 15: Ganhos comparativos de produtividade de milho
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Fonte: CONAB, USDA, IMEA.

O plantio em 22 (segunda) safra é outro aspecto que configura melhores produtividades
de custo do milho. Os avangos da biotecnologia no inicio dos anos 2000, permitiram que o
milho fosse plantado no mesmo acre, no mesmo ano que a soja. Os graos de soja sao
plantados em 12 (primeira) safra entre setembro e dezembro e colhidos entre janeiro e
maio. O milho é plantado em 22 (segunda) safra logo apos a colheita da soja, entre janeiro
e margo, e é colhido entre junho e agosto, que ocorre imediatamente antes do inicio do
plantio da soja em setembro. O cultivo em duas safras aumentou significativamente no
Brasil nos ultimos 12 (doze) anos, de 7,7 milhGes de toneladas em 2010, para 41,1 milhoes
de toneladas em 2022.

A segunda colheita de milho permite ao agricultor a distribuicao de seu custo fixo (terra,
mao-de-obra, maquinario) por 2 (dois) fluxos de receitas diferentes ao longo de um ano
civil, sendo a chave para a sua rentabilidade. Além dos impactos financeiros com o
aumento das receitas e o alargamento da base de amortizacao dos custos fixos, as 2 (duas)
safras tém também uma relacdo "simbidtica". O grao de soja é uma cultura fixadora de
azoto deixando este nutriente no solo apods a colheita que sera utilizado pela cultura de
milho. Essa simbiose reduz a necessidade de fertilizante comercial tradicional para as
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culturas de milho. Por sua vez, a cultura do milho, apds colhido, também deixa residuos
ricos em matéria organica, melhorando a fertilidade geral do solo para o cultivo da soja.
Por fim, a rotatividade de culturas também proporciona quebra no ciclo das pragas,
reduzindo perdas e custos com pesticidas. Em resumo, a rotacao de milho e soja permite
que os agricultores utilizem menos fertilizantes, reduzindo custos e aumentando a
rentabilidade, além de proporcionar beneficios ambientais com a reducdo do uso de
fertilizantes e quimicos.

De acordo com dados publicados pelo IMEA e pela Universidade Estatal de Iowa, o custo
de producdo do milho de 22 (segunda) safra para os agricultores é cerca de 40% (quarenta
por cento) mais baixo no Estado do Mato Grosso (Brasil), comparado ao custo do milho
produzido no Estado de Iowa (EUA), considerando estimativas para a colheita de
2022- 023.

Figura 16: Custo de Producao de Milho do Agricultor
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1. Como estimado pelo IMEA para produgdo de alta tecnologia na regido centro-norte de Mato Grosso
. Dados relatados em R$/ha, conversbes consideram uma produtividade de 124 sacas por hectare
3. Pregos atuais: (i) MT - conforme informado pelo IMEA (a partir de dezembro de 2020); (ii) EUA - precgo
atual do futuro contrato de milho CBOT genérico
4. Como estimado pelo estudo anual publicado pela Iowa State University (considera o milho apés o milho)
5. Os numeros relatados em US$/bushel; as conversdes consideram as conversdes que consideram a taxa
de referéncia fx no momento do relatério do IMEA (5,22 R$/US$) e a razdo de 1 bushel = 0,0254 toneladas
de milho

Fonte: IMEA, Universidade estadual de Iowa

Por fim, a arbitragem entre os custos de producdo do milho no Estado do Mato Grosso e
os pregos do milho nos mercados internacionais e nacionais, criam um incentivo financeiro
ao cultivo do milho. O indicador de preco global do milho é a CBOT, e os precos domésticos
do milho, no Brasil, em Campinas (que é o indice de referéncia para o milho no Brasil),
estdo 85% (oitenta e cinco por cento) correlacionados com os movimentos de pregos da
CBOT. O preco do milho, no Estado do Mato Grosso, &, essencialmente, o preco de
Campinas menos o diferencial de base para transportar o milho para o porto. Por razdes
do aumento dos rendimentos e da dupla cultura, combinado com o ambiente superior para
o milho e uma melhor logistica e infraestrutura, os precos de produgdo de milho no Estado
do Mato Grosso sdo inferiores aos de outras regides do Brasil. Além disso, o Estado do
Mato Grosso produz um grande excesso de oferta de milho, que supera a procura local.
Dados os pregos elevados e a procura fora da regido, um produtor de milho, no Estado do
Mato Grosso, pode, quase sempre, exportar milho a um preco elevado e estavel, sem
deterioracdo dos precgos locais quando a oferta de milho aumenta. O pregco em Campinas
estd fortemente correlacionado com o CBOT, o que significa, efetivamente, que o milho,
no Estado do Mato Grosso, é um preco num mercado de milho dolarizado.
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Direcionadores Estruturais de Pregos para o Milho

Conforme demonstrado na Figura 18 abaixo, nos Estados Unidos, os precos do milho estao
correlacionados com os precgos do petréleo a longo prazo. No Brasil, dada a alta correlagédo
entre o preco da CBOT e o preco do milho em Campinas, existe uma forte correlagao entre
as variagbes CBOT e as variagdes cambiais, tal como se mostra na Figura 17. Dada a
proximidade do preco do milho em Campinas CBOT, o milho no Brasil - semelhante ao
etanol - segue um indice dolarizado.

Figura 17: Precos do milho no Brasil vs. CBOT
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Fonte: Bloomberg, ESALQ.

No Estado do Mato Grosso, as negociacdes de compra e venda de milho sdo
tradicionalmente realizadas através de contratos antecipados. Nas duas ultimas colheitas,
no momento da colheita atual, cerca de 80-90% do milho ja estd negociado, e os 10%
remanescentes sao negociados no mercado spot apds a colheita refletindo os volumes
restantes que ainda ndo tinham sido negociados antes da colheita.

Figura 18: Correlagcdo entre os precos da gasolina e do milho
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Fonte: Bloomberg, de junho de 2022.
Vantagens Competitivas

As Companhias Combinadas acreditam que seus pontos fortes competitivos foram testados
e comprovados pelos seus resultados durante os ultimos anos, quando operou em plena
capacidade, com alto nivel de desempenho, mesmo diante de condicGes de mercado
desafiadoras resultantes da pandemia de COVID-19, do conflito RUssia-Ucrania e
alteragdes de tributagdo de combustiveis nacionais.
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Produtor de Baixo Custo

As Companhias Combinadas possuem o menor custo de produgdao quando comparado a
outros produtores brasileiros de etanol a base de cana-de-aglcar. Além das despesas de
colheita e processamento, a cana-de-aclUcar exige ainda investimentos agricolas
significativos de cultivo, além. de investimentos em manutencdo industrial
significativamente mais altos, quando comparadas as usinas de etanol de milho.

O custo de producdao de etanol de milho da Devedora foi de R$1,51/litro no exercicio
encerrado em 31 de marco de 2022, enquanto a Devedora estima que a média do custo
de producdo de etanol de cana-de-acgucar foi de R$2,10/litro, devido, principalmente, aos
custos necessarios de manutencao das usinas e plantacdes, bem como a contribuicdo muito
menor da receita pelos coprodutos. Nesta analise, a Devedora considerou os resultados
publicos para os exercicios de 2021 e 2022 de uma amostra de 3 (trés) produtores
brasileiros de aglcar e etanol (Coruripe, Raizen e Sao Martinho).

As Companhias Combinadas acreditam, ainda, que seu baixo custo de producdo de etanol
de milho seja resultado de:

Acesso ao Fornecimento Abundante de Milho a Custo Competitivo. As Companhias
Combinadas foram as primeiras produtoras de etanol do Brasil a utilizar 100% (cem por
cento) milho no processo produtivo®. Cada uma de suas instalagbes, atuais e futuras, de
producado estd localizada em regides proximas de suprimentos de milho abundantes e de
baixo custo. As Companhias Combinadas acreditam que o Estado do Mato Grosso produza
o milho mais barato do mundo, quando comparado a outras grandes regides produtoras,
principalmente, considerando a regido Centro-Norte do Estado do Mato Grosso, onde suas
unidades de producao estdo localizadas, garantindo assim uma vantagem de pioneirismo.
Os produtores de milho da regido, nas ultimas 2 (duas) décadas, tém utilizado genética
avancada de milhos, tecnologias e equipamentos para garantir maior eficiéncia produtiva.
Além disso, os custos logisticos estruturais relativamente altos para transportar o milho do
Estado do Mato Grosso para os portos de exportacdao limitam o preco que as empresas de
negociacdo de graos podem oferecer aos produtores, o que diminui os precgos locais,
enquanto, ainda, permite que os produtores obtenham lucros significativos com o milho,
visto que este é produzido no Estado do Mato Grosso, principalmente, como segunda safra,
acompanhando a producdo da soja na mesma terra. As Companhias Combinadas esperam
aumentos adicionais de produtividade no milho para sustentar esta vantagem estrutural
de preco, bem como disponibilidade adicional de milho daqui para frente.

Tecnologia de Ponta. As Companhias Combinadas utilizam o que ha de mais moderno em
tecnologia de producdo, por meio de um contrato de exclusividade, resultando em custos
operacionais mais baixos e conversao mais eficiente de milho em etanol do que em usinas
mais antigas que utilizam tecnologia menos eficientes. Em sua producdo, que ocorre em 2
(duas) usinas projetadas pela ICM, as Companhias Combinadas utilizam SMT, um processo
de valor agregado em que a pasta de milho é filtrada antes da fermentagdo, para
maximizar a disponibilidade de amido, para conversao de etanol. De acordo com os estudos
do ICM, o uso de SMT resulta em maior eficiéncia energética e aumento de até 14%
(quatorze por cento) na producdo de etanol, em comparacdao com projetos de usina
tradicionais. A producdo das Companhias Combinadas é aprimorada, ainda mais, com o
uso de FST, uma tecnologia de plataforma de valor agregado que remove a fibra antes do
processo de fermentagdo, permitindo a producdao de Produtos DDG especiais, além de
promover mais rendimento e eficiéncia para cada litro de etanol produzido. Os sistemas
de energia eficientes e tecnologia de recuperacao de calor das Companhias Combinadas
requerem menos energia do que as antigas usinas de etanol a seco, e energia das
Companhias Combinadas é inteiramente obtida de biomassa 100% (cem por cento)
sustentavel. Além disso, as Companhias Combinadas acreditam que seus avancados
sistemas de controle por computador e automacdao de processos aumentam a taxa de
operacgao, a eficiéncia energética e a qualidade do produto de suas instalacGes de produgao.
O contrato de exclusividade com a ICM cobre um raio de 50 (cinquenta) milhas ao redor

6 https://www.canalrural.com.br/radar/fs-anuncia-construcao-de-usina-de-etanol-de-milho-no-mato-grosso/
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de cada uma das 3 (trés) unidades produtivas (Planta LRV, Planta SRS e Planta PDL), bem
como dos 3 (trés) terrenos adicionais ja adquiridos e licenciados para futuros novos
projetos. Essa exclusividade serve como barreira a entrada de concorrentes nos mercados
em que as Companhias Combinadas atuam, em termos de acesso a tecnologia de processo
mais eficiente disponivel.

Operagées de grande escala, altamente eficientes e confidveis. Dados da ANP indicam que
a capacidade média das usinas de etanol, no Brasil, em marco de 2023, é de,
aproximadamente, 96 MLPY. Em comparacao, as instalagdes de producao existentes das
Companhias Combinadas sdo projetadas para ter capacidades de, aproximadamente, 577
e 939 MLPY. As plantas de producdao das Companhias Combinadas, normalmente,
funcionam em um regime de 24 (vinte e quatro) horas por dia, 7 (sete) dias por semana,
360 (trezentos e sessenta) dias por ano, com uma parada de manutencgao estendida de no
maximo 10 (dez) dias. Para o periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de dezembro
de 2022, as usinas das Companhias Combinadas tiveram uma disponibilidade média
combinada de 99,45%. Além disso, as Companhias Combinadas se classificaram, em 2020,
entre as 5 (cinco) usinas com a maior eficiéncia de fermentacdo da América do Norte e da
América Latina, conforme benchmarking pela Novozymes. Devido a tecnologia moderna e
desempenho eficiente de suas instalacdes de produgdo de etanol de milho de ultima
geracdo e seu modelo de negdcios que ndo exige operacdes agricolas (ao contrario dos
produtores tradicionais de etanol de cana-de-agulcar), as Companhias Combinadas exigem
apenas 0,5 funcionario por milhdo de litros produzidos, cerca de 16x menos funcionarios
por litro do que a intensidade média de funcionarios dos produtores de etanol de cana-de-
aglcar considerados, pelas Companhias Combinadas, para o calculo da analise de custo de
producdo de etanol de cana-de-agucar.

Implantacdo eficiente de capital. O capital empregado nas usinas de etanol de milho esta
relacionado, principalmente, a ativos industriais e capital de giro operacional, enquanto
nas usinas de etanol de cana-de-aglcar, também, é necessario investir em terras (proprias
ou arrendadas), plantagées, maquinas agricolas para manuseio da safra e mdo-de-obra
para beneficiamento, além de usinas de tancagem maiores para realizacdo de estoques de
entressafra. Isso permite que as Companhias Combinadas tenham um Capex de
Manutengdao muito baixo (R$0,05/litro para o exercicio encerrado em 31 de margo de 2022,
em comparacao com os gastos de capital de manutencdo comparaveis médios estimados
de R$0,70/litro para os produtores de etanol de cana-de-acgUcar considerados, pelas
Companhias Combinadas, para o calculo da andlise de custo de producdo de etanol de
cana-de-aclicar). E importante ressaltar que, como resultado, as operacbes das
Companhias Combinadas convertem um percentual muito alto do EBITDA em fluxo de
caixa, conforme medido pelo seu EBITDA menos Capex de Manutengao.

Coprodutos de valor agregado. A producdo de etanol de milho permite que as Companhias
Combinadas produzam produtos de nutricdo animal com valor agregado, como Produtos
DDG e 6leo de milho, que, para o periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de dezembro
de 2022, contribuiram, no total, com 21,6% de sua receita liquida total de segmentos,
equivalente a 50,8% de seus custos de milho no mesmo periodo, reduzindo, ainda mais,
seu custo de producao de etanol de milho. Nos anos anteriores, a venda de coprodutos de
valor agregado, possibilitou a cobertura do custo de milho de 29,9%, 39,70%, 36,1%,
51,5% e 47,0% para o exercicio social encerrado em 31 de margo de 2018, 2019, 2020,
2021 e 2022, respectivamente.

Menor risco de matéria-prima. O estoque de matéria prima é liquido, o que significa que o
milho comprado para moagem pode ser revendido facilmente transformando-se em
dinheiro em curto prazo. Enquanto isso, as usinas de etanol de cana-de-agulcar sao iliquidas
no curto prazo, pois a vida Gtil dos canaviais € de 5 a 6 anos e nao é lucrativo encerrar as
atividades antes desse periodo, portanto as usinas de etanol de cana carregam um risco
de matéria-prima durante este periodo. Além disso, o milho é menos perecivel, podendo
permanecer armazenado por 2 a 3 anos sem perder as propriedades energéticas,
comparativamente, uma semana apds a colheita, a cana-de-aglcar comeca a perder
capacidade energética.
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Desempenho Financeiro

As Companhias Combinadas apresentaram fortes resultados operacionais desde o inicio de
suas operagoes, inclusive, durante a pandemia de COVID-19 ou o conflito Russia-Ucrania.
Embora as Companhias Combinadas sejam um player relativamente novo no mercado, seu
desempenho financeiro permite atender seus clientes e fornecedores de maneira confiavel
e estavel. Além disso, em um negdcio baseado em commodities com flutuagées naturais
de preco, as Companhias Combinadas acreditam que a combinacdo de sua posicdao de
baixo custo e forte desempenho operacional torna seus resultados mais resilientes do que
a concorréncia (principalmente, com relagdo a cana-de-agulcar), o que € ilustrado por seu
forte desempenho no periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de dezembro de 2022,
apesar do dificil cenario econdmico desencadeado pela pandemia de COVID-19, e durante
o ano fiscal 2021-2022, enquanto a economia mundial se recuperava e enfrentava os
reflexos do conflito Russia-Ucrania.

Para o periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de dezembro de 2022, as Companhias
Combinadas apresentaram um saldo no resultado antes das despesas financeiras liquidas
de impostos de R$1.798,4 milhdes, uma reducao de R$101,5 milhdes, em comparagao ao
montante apresentado pela Devedora de R$1.900,0 milhGes no periodo de 9 (nove) meses
encerrado em 31 de dezembro de 2021.

Margens atraentes. A vantagem de baixo custo permite que as Companhias Combinadas
alcancem altas margens de EBITDA e forte geracao de investimentos de manutencdo de
EBITDA. Para o periodo de 9 (nove) meses encerrado em 31 de dezembro de 2022 as
Companhias Combinadas entregaram Margem EBITDA de 33,5%, e, para o mesmo periodo
encerrado em 31 de dezembro de 2021 a Devedora entregou 41,3% de margem EBITDA.

Forte Conversdo de Fluxo de Caixa. A auséncia de um investimento recorrente material
com Capex de Manutencdo permite que as Companhias Combinadas convertam a maior
parte do seu EBITDA em geracdo de caixa. Nos exercicios encerrados em 31 de margo de
2022, 2021 e de 2020, o Capex de Manutengao pelo EBITDA da Devedora foi de 1,9%,
0,0% e 2,0%, respectivamente. Para o ano fiscal encerrado em 31 de margo de 2022, a
Devedora gerou um EBITDA menos Capex de Manutencdo de R$1,79/litro de etanol
vendido, enquanto a geracdo média de fluxo de caixa desalavancado dos produtores de
cana-de-aglcar considerados, pela Devedora, para o calculo da analise de custo de
producado de etanol de cana-de-agucar, foi de R$0,71/litro de etanol vendido.

Comparativo do desempenho financeiro do etanol de milho versus da cana-de-agicar

O etanol de milho apresenta um desempenho financeire significativamente melhor do que o etanol de cana-de-agicar

“Média" ALY
. dos Produtol
(FS Desempenho por Litro  cana-de-acicar {@

21/22A R$/litro'?, salvo observagdo em contréario 217224
/ Menor Capital Empregado N . Maior Capital Empregado x
Nao tem producaio de matéria- R$4,18 (*) Receita liquida R$3.40 Verticalmente integrado na
prima agricola R$3,29 Etanol R$3,25 produgdo de cana de agticar

Menor risco de matéria-prima R$0,89 Nutrigdo Animal / cogeracao R$0,15 Maior fisco de matéria-prima
‘/ Estoque liquide, capaz de parar \
de comprar ou revender se
necessario

Plantagdes iliquidas (horizonte de x
risco de 5 a & anos)

Receita ex-Nutricao Animal /
Menor quantidade de méo R$3.29 Cogeragao R$3,25 Maior necessidade de mdo x
de obra empregada X de obra
0.5 : F;' 9" Iitros, (-) Custos em Caixa + Despesas 52 s / it _r‘.ﬂ
(0.5 empregados / mm litros) (R$1.48) {Liquido de Nutricdo Animal / (R$184) (8.2 empregados f mm litros)

cogeragao) Maior Capex de Manutengdo

/ Menor Capex de Manutengdo Exige investimentos agricola x
Plantas industricis mais eficientes [R$0,03) () Capex de manutencéo (R$0,70) significativos, plantas industriais
Plantas operam 355 dias/anc \ \ menos eficientes

Plantas operam 240 dias/anc
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1 Com base nas métricas médias dos maiores produtores de cana de aglcar do mercado na safra 2020/21
(considera FY2020 para uma das empresas)
2 Os numeros da Receita Liquida do Etanol sdo divididos por litros vendidos, Custos e Despesas Caixa sdo

divididos pelos litros vendidos (no caso da FS, seu SG&A Caixa ¢ dividido pelos litros produzidos), Receita
Liquida de Co-produtos (Nutricdo Animal, cogeracdo de energia e outros) sdo divididos pelos litros
produzidos e Capex de Manutencdo é dividido pelos litros produzidos.
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2 Os Custos e Despesas de Caixa sado divididos por litros vendidos (no caso da Devedora, seu Cash SG&A é
dividido por litros produzidos), receitas liquidas de coprodutos (Nutricdo Animal, cogeragdo de energia e
outros) sdo divididos por litros produzidos e Capex de Manutencgdo é dividido por litros produzidos.

3 Volumes de acucar convertidos em etanol equivalente para o calculo das razGes “por litro”.
+ Cogeragao P&L ajustado para considerar a proporgao de etanol na produgdo total de TRS.
5 Os valores da S&E sdo ajustados para excluir a revenda e a negociagdo; As figuras de cogeragdo sé

consideram cogeragdo propria.

Exposicdo gerenciada aos precos € a moeda do milho. A producdo e venda de produtos de
nutricdo animal das Companhias Combinadas resultam em um hedge natural que equivale a
cerca de 45% (quarenta e cinco por cento) de seu custo de milho. As Companhias
Combinadas gerenciam, ativamente, o saldo de seus custos de milho celebrando contratos
de compra antecipada com seus fornecedores, para garantir suas necessidades futuras de
milho, administrando, assim, a volatilidade de curto prazo do preco que paga pelo produto.
As necessidades de milho esperadas para o ano-safra, encerrado em 31 de margo de 2023
(ano-safra 2022-2023), estdo 95,7% garantidas a um custo médio de R$59,44 por saca, de
um volume necessario de 3,691.5 milhdes de toneladas. Cabe mencionar que as necessidades
de milho, para o ano-safra 2023-2024, ja estdo 54,5% garantidas a um custo médio de
R$63,52 por saca, de um volume necessario de 4.927,7milhdes de toneladas (ja considerando
as necessidades de milho para operacdo da Planta PDL), e, para o ano-safra 2024-2025, ja
estdo garantidas 4% a um custo médio de R$58,79 por saca, de um volume necessario de
4.825,3 milhGes de toneladas. Com relacdo a exposicdo cambial, os precos locais do milho e
do etanol sdo indiretamente influenciados pela taxa de cdmbio brasileira em relagdo ao dolar
norte-americano. No caso do milho, os pregos locais tendem a espelhar os precos
internacionais do produto, ajustados pelo cdmbio e custos logisticos de exportagdo. No caso
do etanol, os precos locais, normalmente, mantém cerca de 70% (setenta por cento) de
paridade com os precos da gasolina na bomba, sendo que os precos da gasolina sao altamente
correlacionados ao seu preco no mercado internacional, em ddlar.

Ampla diversificacao e flexibilidade comercial

A base de produtos diversificada das Companhias Combinadas, sua flexibilidade
operacional e logistica multimodal em camadas permitem que as Companhias Combinadas
movimentem rapidamente sua producao, vendas e mercados-alvo no caso de mudancas
nas condigdes de mercado. Algumas de suas principais flexibilidades sao:

Producdo de etanol. Como seu processo de produgdo resulta em 100% (cem por cento)
etanol anidro, o qual pode ser convertido totalmente em etanol hidratado, por meio da
simples adicdo de agua, as Companhias Combinadas podem escolher produzir qualquer
tipo de etanol que resulte em margens mais altas, em qualquer condicao de mercado, o
que nao ocorre com produtores de cana-de-aglcar, que precisam passar por processos
adicionais de desidratacao para produzir etanol anidro, a partir da produgao de etanol
hidratado.

Produtos de Nutricdo Animal. As fabricas das Companhias Combinadas tém flexibilidade
operacional para variar o mix de producdo entre seu DDG com alto teor de fibra e Umido,
0 que permite ajustar a estratégia de producdao e o marketing para capturar melhores
precos sazonais para cada produto.
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Producéao de Biomassa e Energia. As usinas de cogeracao das Companhias Combinadas sao
projetadas para permitir flexibilidade no uso de uma ampla variedade de fontes de
biomassa, como combustivel sustentavel, além de possuirem, também, capacidade
excedente de producdao de vapor, o que permite aumentar sua producdo de energia
excedente, a ser vendida na rede, com a queima de mais biomassa. Essa flexibilidade
permite capturar oportunidades de comercializacdo de energia e pregos sazonais.

Logistica multimodal. A logistica eficiente das Companhias Combinadas - em parte devido
ao seu contrato ferroviario de 20 (vinte) anos, mas, também, devido as suas opgbes de
transporte multimodal, que permitem a flexibilidade de escolher o meio mais adequado
para o local, a qualguer momento - permite acesso aos maiores mercados no Brasil e
possibilita a venda de etanol a precos premium fora de Sao Paulo (na regidao Norte do
Brasil) com margens mais altas, além de desenvolver a capacidade de atender seus clientes
em uma base CIF (onde as Companhias Combinadas assumem a responsabilidade pela
gestdo, controle e custos de todas as despesas de frete e logistica para entregar o produto
nas instalagdes do cliente), aumentando suas margens e agregando valor aos clientes.

Capacidade de armazenamento. Até 31 de dezembro de 2022, as Companhias Combinadas
possuia a capacidade de armazenamento de milho de 840 mil toneladas em suas unidades
operacionais, além de possuir, também, uma capacidade armazenamento de milho
contratado de terceiros de 1,2 milhdo de toneladas, totalizando, portanto, 2,0 milhdes de
toneladas e possibilitando o recebimento, em grande escala, do milho, durante a colheita
€ 0 seu armazenamento durante o ano, permitindo, assim, a compra da maior parte do
seu milho para entrega durante a safra, quando os pregos costumam ser mais baixos. Com
a Planta PDL totalmente construida, a capacidade de armazenamento aumentara para
cerca de mais 200,0 mil toneladas, totalizando 2,2 milhdes de toneladas em capacidade
de armazenamento.

Compromisso com a Governanca Ambiental, Social e Corporativa ("ESG”)

Os produtos das Companhias Combinadas sdo essenciais para o bom funcionamento da
sociedade. Por meio de sua cadeia de valor, oferece as pessoas, diariamente, transporte
(ja que os veiculos sdo abastecidos com seu etanol), alimentos (ja que carne bovina, suina
e de aves sao alimentadas com seus produtos de nutricdo animal) e energia para
residéncias e empresas (a partir das suas vendas de energia para a rede nacional).

“Alimentar a Sustentabilidade” é o propoésito das Companhias Combinadas, e consciente
de seu papel essencial na sociedade, busca desenvolver uma série de praticas com foco
nas questdes ambientais e sociais, todas ancoradas em elevados padrdes de governanga.
As Companhias Combinadas, também, buscam investir uma quantidade significativa de
tempo em gerenciamento e custos de material (como bancos de dados, procedimentos de
conformidade, rastreamento geo-satélite, etc.) para garantir que atingira seus objetivos
ESG.

Ademais, as Companhias Combinadas buscam oferecer transparéncia de suas praticas ESG
por meio de seus relatérios anuais de sustentabilidade, certificados pela Global Reporting
Initiative (“"GRI"). A GRI é uma organizacdo internacional independente de padrGes que
ajuda empresas, governos e outras organizacdes a compreender e comunicar seus
impactos em questdes como mudancas climaticas, direitos humanos e corrupcdo. A
estrutura GRI apresenta uma estrutura modular e inter-relacionada, e representa as
melhores praticas globais para reportar uma série de impactos econ6micos, ambientais e
sociais. A participacdo das Companhias Combinadas nessa iniciativa mostra o seu
compromisso a transparéncia em relacdo as suas praticas ESG. Em agosto de 2022, as
Companhias Combinadas obtiveram seu Ultimo selo GRI, em relacdo ao relatério de
sustentabilidade mais recente, e se candidatou, pela segunda vez, ao Carbon Disclosure
Project (“"CDP"), obtendo a nota B, a segunda mais alta em uma escala de 6 (seis) niveis.
Seu relatorio de sustentabilidade contém um relatodrio de verificacdo, emitido por auditores
independentes e esta disponivel no site www.fs.agr.br/ri.

Os principais pilares da estratégia ESG das Companhias Combinadas estdo descritos
abaixo:

Baixa pegada de carbono. As Companhias Combinadas acreditam ter a pontuacao de
carbono mais baixa de qualquer combustivel liquido, em escala comercial, do mundo.
Acredita, também, que pode alavancar seu modelo de negdcios para contribuir com um
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meio ambiente mais limpo e substituir combustiveis com alto teor de carbono, incluindo,
combustiveis fésseis, por aqueles gerados com menor pegada de carbono. Em junho de
2022, o etanol anidro, da Planta de LRV, foi classificado como o combustivel com a menor
pontuacdo de pegada de carbono no Brasil (16,87 gC02/MJ) no programa brasileiro do
RenovaBio. Essa pontuagdo implica na previsdo de que as Companhias Combinadas
evitardo, até o ano fiscal encerrado em 31 de marco de 2023, a emissdo de mais de 4,0
milhGes de toneladas de didxido de carbono.

Atualmente, as Companhias Combinadas estao desenvolvendo um projeto de captura e
armazenamento de carbono ("CCS”) que podera reduzir, ainda mais, a pegada de carbono
da operagdo, sendo possivel se tornar, inclusive, a primeira empresa do mundo a produzir
combustivel carbono negativo. As Companhias Combinadas ja realizaram todos os estudos
preliminares e detalhados de viabilidade técnica e econ6mica. Ja se confirmou o potencial
geoldgico e foram realizados os estudos sismicos para o projeto da Planta LRV, com isso,
iniciaram-se os testes de perfuracao e injetividade. As Companhias Combinadas esperam
implementar o projeto CCS até 2024. Assim, com a implementagao total do projeto CCS,
as Companhias Combinadas esperam (i) reduzir, ainda mais, a pontuagao de carbono do
etanol por ela produzido, atingindo uma nota negativa e, como resultado, (ii) viabilizar a
exportacdo para o programa da Califérnia, com melhores margens, comparados aos
programas nacionais (ex. Renovabio), dado o alto preco dos créditos de carbono na
Califérnia.

Pratica socioambiental. As Companhias Combinadas dedicam recursos substanciais para
garantir que seus parceiros e fornecedores cumpram seus padroes rigidos de conformidade
social e ambiental. Por exemplo, realizou parceria com a Agrotools, uma plataforma digital
projetada para promover a agricultura brasileira usando geomonitoramento de ultima
geracdo, inteligéncia competitiva e ferramentas estratégicas, para criar uma politica
socioambiental e um sistema de rastreamento mais rigoroso do que o existente na
legislacdo brasileira. No &mbito desta parceria, buscou fazer com que todos os seus
fornecedores e clientes sejam auditados por sua equipe de sustentabilidade, com o apoio
da Agrotools, e passem por uma matriz de decisdo, antes da aprovacdo, para evitar que
as Companhias Combinadas comprem milho ou biomassa de fornecedores, ou venda para
clientes, conectados ao desmatamento, a producao em terras protegidas, qualquer tipo de
embargo, escravidao ou trabalho infantil.

Green Bonds. Em fevereiro 2020, junho de 2020, setembro 2021, fevereiro 2022, maio
2022 e setembro 2022, as Companhias Combinadas realizaram emissdes de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio ("CRAs”) e de bonds que foram consideradas como “green
bonds”, nas quais o alinhamento as melhores praticas para a emissdo de obrigacdes
climaticas foi confirmado pela SITWAI Finance for Good.

Em dezembro de 2020, janeiro de 2021 e outubro de 2021, as Companhias Combinadas
concluiram através da FS Lux a emissdo de notas seniores, com garantia, nos mercados
de capitais internacionais, no valor agregado de US$680,0 milhdes (aproximadamente,
R$3.676,5 milhdes, a uma taxa de R$5,4066 a US$1,00, de cambio americano, em 30 de
setembro de 2022, conforme reportado pelo Banco Central do Brasil), com vencimento em
2025 ("Notas 2025"), as quais, também, foram classificadas como obrigacGes verdes.

Em 12 de maio de 2022, a FS Lux e a Devedora, celebraram um contrato de empréstimo
e garantia com a Stichting Andgreen.Fund, no valor de US$30,0 milhdes (R$ 157,6
milhdes), que foi desembolsado em 13 de junho de 2022. O empréstimo tinha como
objetivo financiar o capital de giro relacionado a um determinado plano de acao ambiental
e social (que inclui a aquisicdo de milho e biomassa). Espera-se que os recursos indicados
nas emissées de titulos verdes e empréstimo verde, com base no Green Bond Framework,
contribuam, positivamente, para o desenvolvimento sustentdvel e a transicdo para uma
economia de baixo carbono.

ESG Rating: Em marco de 2021, as Companhias Combinadas passaram por uma
classificagdo ESG pela Vigeo Eiris, uma afiliada da Moody’s. Apds 2 (dois) meses de
auditoria e entrevistas com altos executivos, as Companhias Combinadas obtiveram uma
classificagdo Al (sendo a mais alta e D3 a mais baixa) e uma taxa de reporte de 95%
(noventa e cinco por cento), que é superior a média do setor (57% (cinquenta e sete por
cento)). Com essa pontuacdo, as Companhias Combinadas se classificam como 1722
melhor empresa avaliada pela Vigeo Eiris em todo o mundo (sendo 4.894 no total) e como
13, no setor de mercados emergentes de alimentos.
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Praticas seguras no trabalho. As Companhias Combinadas oferecem um ambiente de

trabalho seguro e adequado para seus funcionarios e prestadores de servico.

Zero combustiveis fésseis. As usinas das Companhias Combinadas utilizam biomassa 100%
(cem por cento) renovavel como fonte de energia.

Zero descarga de vinhaca. As usinas das Companhias Combinadas sao projetadas para
serem de ciclo fechado, com relacdo a descarga de vinhaca e, em condi¢cdes normais de
operagao, a descarga de vinhaga é zero (em comparagao com os produtores de etanol de
cana-de-aglcar, que produzem em média 13 (treze) litros de vinhaga por litro de etanol
produzido). Problemas operacionais ndo recorrentes podem fazer com que a usina produza
vinhaca que, em tais casos, seria descarregada de acordo com suas licengas e
regulamentos apropriados.

Equipe de gestao comprovada e forte patrocinio de acionistas

As Companhias Combinadas investem na construgdo de uma equipe corporativa de classe
mundial com executivos e gerentes altamente competentes, experientes e engajados,
como Henrique Ubrig, Presidente do seu Conselho Consultivo, ex-CEO da DuPont South
America, e Rafael Abud, CEO das Companhias Combinadas, que esta nas Companhias
Combinadas desde sua fundagao e tem ampla experiéncia no desenvolvimento de projetos
nas industrias de biocombustiveis e energia renovavel.

A equipe de gerenciamento sénior das Companhias Combinadas tem, em média,
aproximadamente 18 (dezoito) anos de experiéncia relevante na industria, com
conhecimento especifico em todos os aspectos da cadeia de abastecimento, producédo e
distribuicdo de etanol e produtos de nutricdo animal, desde o agronegdcio até operacoes
e gerenciamento de fabricas, mercados de commodities, marketing de etanol e
distribuicdo. Além disso, Summit Agricultural Group, acionista controlador das Companhias
Combinadas, traz vasta experiéncia da industria de etanol de milho dos Estados Unidos,
onde desenvolveu e operou com sucesso negocios semelhantes, de 2003 a 2006. Os
relacionamentos e experiéncias anteriores do Summit Agricultural Group permitiram as
Companhias Combinadas construirem cada uma de suas usinas de producdo dentro do
orcamento e do cronograma. As Companhias Combinadas acreditam que o nivel de
experiéncia operacional e financeira de sua equipe de gestdao permitira executar com
sucesso suas estratégias de negocios no futuro.

Estrutura Executiva

Equipe executiva de classe mundial com profunda experiéncia nos setores agricola, energético e financeiro

7423 8

Daniel Gushi  Everson Medeiros Fabricio Vieira Janaina Andrade
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Fonte: FS Agrisolutions Industria de Biocombustiveis Ltda.

Estratégia

As Companhias Combinadas planejam aproveitar o aumento esperado na demanda do
mercado brasileiro por etanol. Acredita que a demanda do mercado interno por etanol,
como proporcao da demanda total por combustiveis de transporte, continuara a aumentar
devido ao foco continuo na reducdo da dependéncia de combustiveis de transporte a base
de petréleo, a forte infraestrutura de etanol existente no Brasil (em termos de logistica e
postos de servigo) e sua crescente frota de veiculos de combustivel flex (que atualmente
compreende 70% (setenta por cento) dos veiculos do Brasil).
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Além disso, o programa RenovaBio, que entrou em vigor apenas no final de 2019, deve
dar suporte adicional ao crescimento da demanda do mercado interno e ao potencial de
receita das Companhias Combinadas com a venda de certificados de reducdo de emissdes
(CBios). As Companhias Combinadas estdao entre as 4 (quatro) melhores pontuacgbes de
pegada de carbono, no @mbito da RenovaBio, e estdo bem-posicionada para capitalizar
sobre esse aumento de demanda determinado pelo governo. Até 2031, a ANP espera que
a demanda brasileira de etanol apresente uma lacuna de oferta de 9,2 bilhdes de litros -
diferencial entre o mercado interno e a atual capacidade instalada de fornecimento de
etanol, representando um CAGR de 6,2% em relacao ao ano fiscal encerrado em 31 de
marco de 2022, mesmo sendo um mercado sem subsidios.

Demanda Brasileira de Etanol
Bilhdes de litros | %

0.0% 11,6% 19,4%
55%
39% q
29% b.’l ’ I .
P~C’w* 45.0 bilhses de litros
01 C Lacuna de oferta
*;_,“b ° g _ tutura projetada®
o . .
s 24.4 bilhoes de litros 12.3
Capacidade atual
10.4 [ de etanol
8.7 bilhdes de litros
5.4 142
2003 2022 2032€ 12!
mmmm Ftanol hidratado Etanol anidro Lacuna de abastecimento % etanol sobre vendas totais de gasolina C-*—efclr'nol:H
% de etancl de milho no mix de venda de etancl®
! Consumo de etanol dividido pelo consumo total de gasolina e etanol.
2 Previsao de abastecimento de etanol de acordo com PDE de 2032 do Governo Federal
(elaborado pela EPE)”.
3 Considera exercicios fiscais de usinas de agucar e etanol.
4 Diferenga entre a oferta atual e a demanda futura.
> Com base na avaliacao da capacidade de producdo de Novacana, a partir da safra
19-20.

Os principais elementos de sua estratégia sao:

Desenvolvimento e crescimento continuos de seus mercados para aumentar opcionalidade.
As Companhias Combinadas estdo trabalhando para aumentar seus mercados de etanol
nas regidoes Norte e Nordeste do Brasil, podendo, em ambas, oferecer precos premium
para seus produtos de etanol. Também estdo trabalhando para obter acesso ao mercado
de etanol da Califérnia. O preco médio do etanol na Califérnia, em 31 de dezembro de
2022, representa uma base de prego que pode ser significativamente mais alta do que no
Estado do Mato Grosso, considerando o prémio por sua pontuacdo de baixo carbono. As
Companhias Combinadas acreditam que a entrada na Califérnia e em outros mercados
semelhantes poderia representar um aumento potencialmente significativo em seus
volumes de exportacdo de etanol. Também esta trabalhando, continuamente, para
desenvolver e aumentar novos mercados para seus produtos de nutricao animal, incluindo
a exploragao do potencial de mercados de exportagao.

7 https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/plano-decenal-de-expansao-de-energia-2032
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Foco em melhorar e maximizar sua eficiéncia operacional. As Companhias Combinadas
buscam, constantemente, aumentar sua produtividade e eficiéncia, melhorando seu
desempenho operacional, por meio de treinamento de funcionarios, otimizagdo de seus
sistemas de tecnologia, otimizagcao de controle de processos e melhorias de design. No ano
fiscal 2017-2018, que foi o primeiro ano fiscal de producao, o rendimento industrial das
Companhias Combinadas foi de 393,8 litros de etanol por tonelada de milho moido, no ano
fiscal 2021-2022 o rendimento atingiu 426,2 litros de etanol por tonelada de milho moido
e na safra 2022-2023 os resultados apresentados no semestre findo em 31 de dezembro
de 2022, o rendimento das Companhias Combinadas foi de 434,3 litros de etanol por
tonelada de milho moido.

Aumento da capacidade de producdo com prudéncia, mantendo a disciplina financeira. As
Companhias Combinadas pretendem capitalizar sobre a crescente demanda brasileira por
etanol, expandindo sua capacidade de produgdo nos proximos anos, enquanto mantém
uma estrutura de capital equilibrada e um nivel adequado de alavancagem financeira.
Finalizou, recentemente, a expansao da Planta SRS, iniciou a construcdo da Planta PDL,
que devera ter inicio das operagdes em junho de 2023 e pretende, ainda, expandir, com
prudéncia, por meio de uma ou mais localidades ja adquiridas, no Estado do Mato Grosso.
Considerando novas expansdes ou novas construgdes, pode-se avaliar a necessidade de
levantar capital adicional para este crescimento organico.

Terceira planta da FS fica em Primavera do Leste (PDL)

RS 1,9 bilhoes 92,8%

de investimento no projeto j& negociado com
precos fechados
RS 1,3 bilhdo
j& investidos até 3123
~R$ 3,32 ~2,32x i e
CAPEX/litro CAPEX/EBITDA fecnsiocis Gominos) 1M

Cronograma de dispéndio de caixa
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— —— > — licenciamento DEzZ 21 Construcao das opercoes
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Percepcdo do valor econémico de seu foco em préaticas ambientais e sociais. As Companhias
Combinadas possuem o compromisso de atuar com consciéncia ambiental e social. Por
exemplo, continua a aprimorar e desenvolver novos programas de treinamento para seus
funcionarios, bem como programas para reduzir acidentes de trabalho. Além disso, busca,
continuamente, implementar as melhores praticas ambientais, tecnologias de referéncia e
operacdes limpas para sustentar seus melhores resultados e fortalecer seu relacionamento
e cooperacdo com as autoridades ambientais relevantes e agéncias sociais. Também
investe em pesquisa e desenvolvimento de tecnologias adicionais, como CCS. Espera obter
um valor econdmico significativo de programas que valorizam o atributo de baixo carbono
de seu etanol, como o RenovaBio, no Brasil e o LCFS, na Califérnia. Acredita que esses
tipos de programas serdo cada vez mais desenvolvidos em outras regides do mundo,
oferecendo oportunidades econémicas positivas para seus produtos.
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Principais MedicGes Contabeis
Margem Liquida e Margem Liquida LTM

As Companhias Combinadas calculam a Margem Liquida como o quociente do resultado do
periodo dividido pela Receita Operacional Liquida e a Margem Liquida LTM para o periodo
de 12 (doze) meses findo em 31 de dezembro de 2022, como o quociente do resultado do
periodo de 12 (doze) meses encerrado em 31 de dezembro de 2022 dividido pela Receita
Operacional Liquida de 12 (doze) meses encerrado em 31 de dezembro de 2022.

Para o periodo de 9 (nove)
meses encerrado em
31 de dezembro de

Para o exercicio social
encerrado em 31 de margo de

(Em milhdes de Reais, exceto %) 20221 20212 20222 20212 20202
Receita Operacional Liquida 5.684,5 4.830,5 6.635,3 3.107,7 1.231,8
Resultado do periodo/exercicio 709,9 1.101,3 1.485,1 321,1 (208,6)
Margem Liquida 12,5% 22,8% 22,4% 10,3% (16,9%)

t Informagbes baseadas nas Companhias Combinadas.

2 Informagdes baseadas na Devedora.

3 A receita operacional liquida para o periodo de 12 (doze) meses encerrado em 31 de dezembro de 2022 e

o resultado do periodo de 12 (doze) meses encerrado em 31 de dezembro de 2022 consideram: A receita
operacional liquida e o resultado do exercicio findo em 31 de marco de 2022 da Devedora (+) a receita
operacional liquida e o resultado do periodo de 9 meses findos em 31 de dezembro de 2022 das
Companhias Combinadas (-) a receita operacional liquida e o resultado do periodo de 9 meses findo em
31 de dezembro de 2021 da Devedora.

Para o periodo de Para o periodo de
12 (doze) meses Para o exercicio 9 (nove) meses
encerrado em 31 de social encerrado em encerrado em
dezembro de 2022 31 de margo de 31 de dezembro de
2022! 20222 2021!
(Em milhdes de Reais, _ _
exceto %) = A+B-C A B c
Receita Operacional Liquida 3 7.489,3 6.635,3 5.684,5 4.830,5
Resultado do periodo/exercicio3 1.093,6 1.485,1 709,9 1.101,3
Margem Liquida LTM / Margem 14,6% 22,4% 12,5% 22,8%
Liquida
t InformagOes baseadas na Devedora.
2 Informagdes baseadas nas Companhias Combinadas.
3 A receita operacional liquida para o periodo de 12 (doze) meses encerrado em 31 de dezembro de 2022 e

o resultado do periodo de 12 (doze) meses encerrado em 31 de dezembro de 2022 consideram: A receita
operacional liquida e o resultado do exercicio findo em 31 de marco de 2022 da Devedora (+) a receita
operacional liquida e o resultado do periodo de 9 meses findos em 31 de dezembro de 2022 das
Companhias Combinadas (-) a receita operacional liquida e o resultado do periodo de 9 meses findo em
31 de dezembro de 2021 da Devedora.

Receita Operacional Liquida LTM

As Companhias Combinadas calculam a receita operacional liquida para o periodo de 12
(doze) meses encerrado em 31 de dezembro de 2022 considera: a receita operacional
liquida findo em 31 de margo de 2022 da Devedora (+) a receita operacional liquida de 9
meses findos em 31 de dezembro de 2022 das Companhias Combinadas (-) a receita
operacional liquida de 9 meses findo em 31 de dezembro de 2021 da Devedora.
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Para o periodo de
9 (nove) meses
encerrado em
31 de dezembro de

Para o periodo de
12 (doze) meses
encerrado em 31 de
dezembro de

Para o exercicio
social encerrado em
31 de margo de

2022 2022! 20222 20212
(Em milhoes de Reais) =A+B-C A B C
Segmento - Etanol 4.326,7 4.659,0 3.116,3 3.448,7
Segmento - Nutricdo animal 1.439,6 1.213,6 1.105,5 879,5
Segmento - Revenda de milho 984,8 285,6 865,4 166,2
Segmento - Energia 41,6 49,7 30,8 39,0
Segmento - Outros 3,7 3,0 3,2 2,4
::;ﬁ::i :operacm“a' liquida por 6.796,4 6.211,0 5.121,2 4.535,8
\P/\:ﬁza:ssificagéo - Frete sobre 692,9 424,3 563,3 204,7
Receita operacional liquida 7.489,3 6.635,3 5.684,5 4.830,5
t NUmeros baseados na Devedora.
2 Numeros baseados nas Companhias Combinadas.

Medicoes Nao Contabeis

A Devedora esta divulgando para os ultimos trés exercicios sociais e as Companhias
Combinadas estdo divulgando para o periodo de nove e doze meses findo em 31 de
dezembro de 2022 as seguintes medigdes ndo contabeis:

EBITDA, EBITDA LTM, Margem EBITDA e Margem EBITDA LTM

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ou LAJIDA
(Lucros Antes de Juros, Impostos sobre Renda incluindo Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liguido, Depreciacbes e Amortizacbes) € uma medicdo ndo contabil divulgada pela
Devedora em consonancia com a Resolugdo CVM n° 156, de 23 de junho de 2022, derivada
das demonstragoes financeiras da Devedora, e consiste no lucro liquido ajustado pelo
resultado financeiro liquido, pelo imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido
(que incluem incentivos fiscais de imposto de renda) e pelos custos e despesas de
depreciacdo e amortizagao.

A Margem EBITDA consiste no EBITDA dividido pela receita operacional liquida.

O EBITDA, EBITDA LTM, Margem EBITDA e Margem EBITDA LTM sao informacgoes
adicionais as demonstracdes financeiras, e ndo sdo medidas contabeis reconhecidas pelas
praticas contdbeis adotadas no Brasil ndo sendo, portanto, medidas de lucratividade,
desempenho operacional ou liquidez definidas pelas normas contabeis adotadas no Brasil.
Adicionalmente, o EBITDA ndo representa os fluxos de caixa para os exercicios
apresentados e ndo deve ser considerado como substituto ou alternativa ao lucro liquido,
como indicador do desempenho operacional, medida de liquidez, tampouco como base para
a distribuicao de dividendos. Entretanto, eles sdao usados pela administracdo da Devedora
e das Companhias Combinadas como indicadores gerais de desempenho de negdcios que
nao sao afetados por mudangas nas taxas de juros, imposto de renda e contribuicdo social
ou depreciacdo e amortizacdo. A administracdo da Devedora e das Companhias
Combinadas acredita que a divulgacdao de EBITDA, EBITDA LTM, Margem EBITDA e Margem
EBITDA LTM fornece informacgdes adicionais para investidores, analistas financeiros e
publicos em suas revisdes de desempenho operacional e a comparacao de seu desempenho
operacional com o desempenho operacional de outras empresas do mesmo setor e
outras industrias.
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O EBITDA LTM para o periodo de 12 (doze) meses findo em 31 de dezembro de 2022 é
calculado pela soma do EBITDA do exercicio social findo em 31 de margo de 2022 da
Devedora com o EBITDA do periodo de 9 (nove) meses findo em 31 de dezembro de 2022
das Companhias Combinadas subtraido do EBITDA do periodo de 9 (nove) meses findo em
31 de dezembro de 2021 da Devedora.

A Margem EBITDA LTM é calculada pela divisdo do EBITDA LTM pela Receita Operacional
Liguida para os ultimos 12 meses. A Receita Operacional Liquida para o periodo de 12
(doze) meses encerrado em 31 de dezembro de 2022 considera a receita operacional
liquida do exercicio findo em 31 de margo de 2022 da Devedora (+) a receita operacional
liquida de 9 meses findos em 31 de dezembro de 2022 das Companhias Combinadas (-) a
receita operacional liquida de 9 meses findo em 31 de dezembro de 2021 da Devedora.

Para o periodo de 9 (nove) meses Para o exercicio social encerrado

encerrado em 31 de dezembro de em 31 de margo de

(Em milhdes de Reais, ) 1 1 1 1
exceto %) 2022 2021 2022 2021 2020
Resultado do exercicio/periodo 709,9 1.101,3 1.485,1 321,1 (208,6)
(+/-) Imposto de renda e

contribuicdao social correntes e

diferidos (que incluem 209,0 250,0 241,6 125,0 (119,2)
incentivos fiscais de imposto

de renda)

(+/-) (Receitas) despesas 879,6 548,6 765,3 6346  766,7
financeiras liquidas

(+) Depreciagao e amortizagao 104,6 95,9 129,8 79,4 41,7
EBITDA 1.903,0 1.995,8 2.621,8 1.160,1 480,5
Receita Operacional Liquida 5.684,5 4.830,5 6.635,3 3.107,7 1.231,8
Margem EBITDA 33,5% 41,3% 39,5% 37,3% 39,0%
1 NUmeros baseados na Devedora.
2 Numeros baseados nas Companhias Combinadas.

Abaixo apresentamos os principais nimeros financeiros das Companhias Combinadas e da
Devedora ()(2);

Destaques Financeiros

Receita Liquida (R$ milhdes) EBITDA por Litro de Etanol Vendido (R$/litro)
6,535 i +18% 185 e o 190 186
7o ' 5,685 i
. x | 4,831 :
CP-G | :
3,108 : !
: o 57 i
1,232 : '
2&5 - : !
FY 18 FY 1% FY 20 Fy 21 FY 22 3Q23 LTJ\J\I eM22 FM23 Fr 18 19 Fr 20 Fr 21 Fy 22 3Q23 LTME M22 IM23
EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%) CAPEX (R$ milhdes)
N%
w% % g 40% .
47 3% Capex de manutengdo .
P E m Capex de crescimento 1,771 &
2822 5 59 ; % | 1,573
- ¥\0?x lo E 1,994 1,903 E
G 1 1
c” 1,160 ; 561 : 5o
213 481 : . i :
78 ! - 511
—_— : mecm : 351
FY 18 Fr 19 Fr 20 21 Fr22 3Q23 LTM' IM22 IM23 Fr20 Fr21 Fr22 A23LTM | 9M22 IMZ3
I ESITDA Margem EBITDA
® As informag0es apresentadas acima como FY18, FY19, FY20, FY21 e FY23 se referem ao fechamento fiscal

da companhia que ocorre em margo de cada ano e 9M22 se refere a 9 meses findos em 31 de dezembro
de 2022 e todas as informacgdes se referem as informacgdes da Devedora.

@ As informagdes tratadas como 9M23 se refere a 9 meses findos em 31 de dezembro de 2023 e 3Q23 LTM
se refere aos Ultimos 12 meses findos em 31 de dezembro de 2023 e todas as informagdes se referem as
informagdes das Companhias Combinadas.
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Para o periodo de 12 Para o exercicio  Para o periodo de 9 (nove)
(doze) meses encerrado  social encerrado  meses encerrado em 31 de
em 31 de dezembro de em 31 de margo de dezembro de
20224 20223 20224 20213
(Em milhoes de Reais) =A+B-C A B C
Resultado do 1.093,6 1.485,1 709,9 1.101,3

exercicio/periodo

(+) Imposto de renda e

contribuigdo social

correntes e diferidos (que 200,5 241,6 209,0 250,0
incluem incentivos fiscais

de imposto de renda)

(+/-) (Receitas) despesas

. Receitas, 1.096,3 765,3 879,6 548,6
financeiras liquidas

(+) Depreciagdo e 138,6 129,8 104,6 95,9
amortizagdo ! ! ! !
EBITDA LTM® 2.529,0 2.621,8 1.903,0 1.995,8
Receita Operacional 7.489,3 6.635,3 5.684,5 4.830,5
Liquida

Margem 33,8% 39,5% 33,5% 41,3%

EBITDA LTM @

(1)

(3)
(4)

O EBITDA LTM para o periodo de 12 (doze) meses findo em 31 de dezembro de 2022 é calculado pela
soma do EBITDA do exercicio social findo em 31 de margo de 2022 da Devedora com o EBITDA do periodo
de 9 (nove) meses findo em 31 de dezembro de 2022 das Companhias Combinadas subtraido o EBITDA
do periodo de 9 (nove) meses findo em 31 de dezembro de 2021 da Devedora, resultando, assim, no
EBITDA dos ultimos 12 (doze) meses. Por esse motivo, ele é apresentado, apenas, para a data base de
31 de dezembro de 2022, permitindo, assim, maior comparabilidade entre os exercicios sociais.
() A Margem EBITDA LTM ¢ calculada pela divisdo do EBITDA LTM pela Receita Operacional Liquida para
os ultimos 12 meses. Sendo a Receita Operacional Liquida para o periodo de 12 (doze) meses encerrado
em 31 de dezembro de 2022 considera: a receita operacional liquida findo em 31 de margo de 2022 da
Devedora (+) a receita operacional liquida de 9 meses findos em 31 de dezembro de 2022 das Companhias
Combinadas (-) a receita operacional liquida de 9 meses findo em 31 de dezembro de 2021 da Devedora.

NUmeros baseados na Devedora.
NUmeros baseados nas Companhias Combinadas.

EBIT e Margem EBIT

O EBIT e a Margem do EBIT ndo sdo medidas de fluxo de caixa, liquidez ou capacidade de
pagamento de dividas. Entretanto, eles sdo usados pela administracdo das Companhias
Combinadas como indicadores gerais de desempenho de negocios que ndo sdao afetados
por mudancas nas taxas de juros ou imposto de renda e contribuicdo social. O EBIT e a
Margem EBIT tém limitagdes que afetam seu uso como medidas de lucratividade, uma vez
gue ndo consideram receitas (despesas) financeiras liquidas ou imposto de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos (incluindo incentivos fiscais de imposto de renda),
que afetam o lucro (prejuizo) das Companhias Combinadas. O EBIT e a Margem EBIT
calculados pelas Companhias Combinadas podem ndo ser comparaveis ao EBIT e a Margem
EBIT calculados por outras empresas.

Para o periodo de
9 (nove) meses
encerrado em
31 de dezembro de

Para o exercicio social
encerrado em
31 de margo de

(Em milhdes de reais, exceto %) 2022 2021! 20221 2021° 2020!
Resultado do periodo 709,9 1.101,3 1.485,1 321,1 (208,6)
(+) Imposto de renda e contribuicdo social correntes

e diferidos (incluem incentivos fiscais de imposto de  209,0 250,0 241,6 125,0 (119,2)
renda)

(+/-) (Receitas) despesas financeiras liquidas 879,6 548,6 765,3 634,6 766,7
EBIT 1.798,4 1.900,0 2.491,9 1.080,7 438,8
Receita Operacional Liquida 5.684,5 4.830,5 6.635,3 3.107,7 1.231,8
Margem EBIT 31,6% 39,3% 37,6% 34,8% 35,6%
t NUmeros baseados na Devedora.

2 Numeros baseados nas Companhias Combinadas.
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Capex de Crescimento e Capex de Manutencao

O Capex de Crescimento € usado pela administracdo das Companhias Combinadas como
um indicador geral de investimentos em seu ativo imobilizado para medir o quanto de caixa
estd sendo colocado em expansdo das operagées das Companhias Combinadas e
comparado com o Capex de Manutencdo, pode dar uma visibilidade ao mercado sobre os
investimentos do ativo imobilizado.

Para o periodo de Para o exercicio social
9 (nove) meses encerrado em encerrado em

31 de dezembro de 31 de margo de
(Em milhdes de Reais, exceto %) 20224 20213 20223 20213 2020°
Terreno 0,9 0,1 0,3 61,4 26,9
Obras em andamento 724,3 158,2 257,6 676,8 1.277,3
Adiantamento a fornecedores 686,3 101,1 136,3 0,0 53,6
Direito de uso 50,2 91,7 117,1 32,5 1,8
Reclassificacdo de impostos > (36,7) - - (21,6) 965,3
Capex de Crescimento? 1.562,0 351,1 511,2 749,1 1.293,5
Edificios 2,4 0,0 1,2 0,0 0,1
Maquinas e equipamentos 0,7 4,3 12,3 0,3 4,4
Moéveis e computadores 4,6 3,9 4,4 0,1 3,1
Veiculos/Aeronave 1,0 1,0 29,5 0,0 1,9
Instalagoes 2,5 2,0 2,0 0,0 0,0
Planta portadora 33,7 18,1 26,6 33,2 0,0
Capex de Manutengao? 44,9 29,4 76,0 33,5 9,5
Total 1.506,5 380,4 587,1 782,6 1.369,2
t O Capex (capital de investimento) de Crescimento € calculado para o periodo aplicavel como a soma das

adicbes, para os seguintes itens do “imobilizado”: terreno, obras em andamento, adiantamento a
fornecedores, direito de uso.

2 O Capex (capital de investimento) de Manutencdo é calculado para o periodo aplicavel como a soma das
adicdes para os seguintes itens do “imobilizado”: edificios, maquinas e equipamentos, moveis e
computadores, veiculos/aeronave, instalagées e planta portadora (relacionado as usinas existentes).

3 NUmeros baseados na Devedora.

4 Numeros baseados nas Companhias Combinadas.

5 Refere se a créditos de impostos sobre aquisicdo de ativos que foram reclassificados para impostos a
recuperar.

Capex de Manutencgao por litro, EBITDA menos o Capex de Manutencao e EBITDA
menos o Capex de Manutencgéao por litro

O Capex de Manutencdo por litro, EBITDA menos o Capex de Manutengdo e o EBITDA
menos o Capex de Manutengao por litro ndo sao medidas reconhecidas, de acordo com o
IFRS e o BR GAAP, ndo tém um significado padronizado e podem ndo ser comparaveis a
qualquer medida definida de forma semelhante usada por outras empresas.

O EBITDA menos o Capex de Manutengdo é usado pela administracdo das Companhias
Combinadas como um indicador geral de desempenho do negdcio que ndo é afetado por
mudancgas nas taxas de juros, imposto de renda e contribuigao social (incluindo incentivos
fiscais de imposto de renda), depreciacao e amortizagao e certos investimentos no negdcio.
Certos analistas financeiros, investidores e agéncias de classificagdo usam o EBITDA menos
o Capex de Manutencao das Companhias Combinadas como um indicador de desempenho
operacional e geragao de fluxo de caixa das Companhias Combinadas.
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Para o periodo de Para o exercicio social
9 (nove) meses encerrado encerrado em
em 31 de dezembro de 31 de margo de
> 3
;: § (Em milhdes de Reais) 2022 2021° 20221 2021° 2020!
g’% w
ER: g EBITDA 1.903,0 1.995,8 2.621,8 1.160,1 480,5
wwun <
m E Capex de manutengdo 44,9 29,4 76,0 33,5 9,5
)
o
3 EBITDA menos Capex de manutengao 1.858,2 1.966,5 2.545,8 1.126,6 471,0
[+4
u % Capex de manutencgao por litro vendido 0,01 0,01 0,03 0,00 0,02
EBITDA menos Capex de manutengao por
' litro vendido 1,39 1,86 1,78 1,02 0,90
t Numeros baseados na Devedora.
2 NUmeros baseados nas Companhias Combinadas.

Divida Liquida

As Companhias Combinadas utilizam a Divida Liquida, como um indicador financeiro para
avaliar sua solvéncia e capacidade de cumprir suas obrigagoes.

Para o periodo de

nove meses Para o exercicio social encerrado
encerrado em em 31 de margo de
31 de dezembro de
(Em milhdes de Reais) 20222 20221 20211 2020?
Empréstimos circulantes 3.906,9 955,6 751,9 538,9
Empréstimos ndo circulantes 7.293,5 7.239,7 6.680,5 2.498,2
(-) Caixa e equivalente de caixa (844,2) (1.719,2) (948,6) (310,0)
(-) Aplicagdes Financeiras (Circulante) (3.115,7) (216,6) (97,7) (79,6)
(-) Caixa restrito (2.174,0) (400,5) (28,9) (75,8)
(-) Aplicagdes Financeiras (ndo circulante) 0,0 (2.817,4) (3.385,1) 0,0
Divida Liquida 3 5.066,5 3.041,6 2.972,1 2.571,8
t NUmeros baseados na Devedora.
2 Ndmeros baseados nas Companhias Combinadas.
3 Divida Liquida é a composicao dos Empréstimos e Financiamentos Circulantes e ndo Circulantes subtraindo

(-) o Caixa e Equivalente de Caixa, (-) Aplicagbes Financeiras (Circulante), (-) Caixa Restrito e (-)
Aplicagdes Financeiras (ndo circulantes)

Divida Liquida/EBITDA LTM

As Companhias Combinadas utilizam a Divida Liquida/EBITDA LTM, como um indicador
financeiro para avaliar sua solvéncia e capacidade de cumprir com suas obrigagoes,
incluindo certas clausulas de seus instrumentos de divida.

Para o periodo
encerrado em
31 de dezembro de

Para o exercicio social encerrado
em 31 de margo de

(Em milhdes de Reais) 20222 20221 20211 20201
Divida Liquida 5.066,50 3.041,60 2.972,10 2.571,80
EBITDA (LTM) 3 2.529,00 2.621,80 1.160,10 480,5
Divida Liquida / EBITDA (LTM) 2,00 1,16 2,56 5,35

t Numeros baseados na Devedora.

2 Numeros baseados nas Companhias Combinadas.

3 O EBITDA LTM para o periodo de 12 (doze) meses findo em 31 de dezembro de 2022 é calculado pela

soma do EBITDA do exercicio social findo em 31 de marco de 2022 da Devedora com o EBITDA do periodo
de 9 (nove) meses findo em 31 de dezembro de 2022 das Companhias Combinadas subtraido o EBITDA
do periodo de 9 (nove) meses findo em 31 de dezembro de 2021 da Devedora, resultando, assim, no
EBITDA dos ultimos 12 (doze) meses. Por esse motivo, ele é apresentado, apenas, para a data base de
31 de dezembro de 2022, permitindo, assim, maior comparabilidade entre os exercicios sociais

i
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Abaixo o0s principais numeros financeiros relacionados a divida das Companhias

Combinadas:

Informagdes financeiras e operacionais

As tabelas e graficos a seguir apresentam certas informacdes financeiras e operacionais
das Companhias Combinadas para cada um dos periodos indicados:

Destaques Financeiros das Companhias Combinadas e da Devedora (12

Net Debt Evolution m
) FY19 FY20 FY21 FY22
{in BRL MM)
Divida liquida inicial 203 696 2.572 2.972 3.769
EBITDA 213 481 1.160 2.622 2.529
Capital de giro (235) (494) (164) (288) (315)
Imposto de renda pago (16) (8) - (88) (24)
Fluxo de caixa operacional (39) (22) 996 2.245 2.18%
Capex (caixa) (387) (1.154) (615) (619) (1.107)
Fluxo de caixa operacional menos Capex (426) (1.178) 381 1.626 1.083
Fluxe de caixa de atividades financeiras (67) (700) (782) (1.495) (2.381)
Juros liguidos 29 (108) (384) (487) (708)
Impacto de Variagdo cambial, derivativos e outros (80) (563) (397) 212 (672)
Dividendos pagos / disfribuigéio de impostos (16) (31) - (1.144) (1.001)
Empréstimos com partes relacionadas - (277) (0}
Divida liguida (final do periodo) 696 2,572 2,972 3.042 5.067
Variagdo na divida liquida 492 1.876 400 69 1.298
Estoque de alta liquidez 110 326 759 520 578
Divida Liquida ajustada pelos estoques de alta liquidez 586 2.246 2213 2.522 4.488
(£ As informagbes apresentadas acima como FY18, FY19, FY20, FY21 e FY22 se referem ao fechamento fiscal
da companhia que ocorre em margo de cada ano e 9M22 se refere a 9 meses findos em 31 de dezembro
de 2021 e todas essas informagbes se referem as informagdes da Devedora.
2 As informagdes tratadas como 3Q23 LTM se refere aos ultimos 12 meses findos em 31 de dezembro de
2022 e todas as informagdes se referem as informagbes das Companhias Combinadas sendo O EBITDA
LTM para o perlodo de 12 (doze) meses findo em 31 de dezembro de 2022 é calculado pela soma do
EBITDA do exercicio social findo em 31 de marco de 2022 da Devedora com o EBITDA do periodo de 9
(nove) meses findo em 31 de dezembro de 2022 das Companhias Combinadas subtraido doo EBITDA do
periodo de 9 (nove) meses findo em 31 de dezembro de 2021 da Devedora.
Endividamento
Detalhamento da divida liquida Divida Liquida (R$ mihdes) e Divida Liquida / EBITDA LTM (x)
(em milhdes eqis) 322 3123 v:;“;: = 397 536 x
Bond e CPRFZ34 3.796,1 31057 (18,2%) . 2.56 x 2.00x
CRI e CRA 547.9 20160 n.m. 4.68x 1.16x
Demais linhas de capital de giro'® 5744 1.392,9 142,5% 2.76x 1.91 x 177 x
Divida bruta 4.918,5 8.514,6 32,5% 0.96 x
Caixa total 447 1.150,0 1.448,1 25,9%

Divida liquida 3.748,5 5.064,5 34,4%
Divida liguida / EBITDA (LTM) 1,56 200x% 28,.4%

Divida liquida oj. pelos estoques 2.491,4 4.488.4 80,2% 696 2,572 2, 3.042
Divida liquida aj. / EBITDA (LTM) 1,03 % 1,77 % 0.74% —

5,067

Divida bruta - USD (%) 35,0% 22,0% [13.0pp.) FY19 FY20 FY21 FY22 3Q23LT™
Divida bruta - BRL (%) 65.0% 78.0% 13.0p.p. mmm Divida Liquida Div. Lig. / LTM EBITD A
Divida Liquida (R$ milhdes) Cronograma de Amortizacdo da Divida | 3123 (R$ milhdes)
oro 1,001 5,067
2.189 872
708
1,107 N 852 1213
ns 24 [N 15
1,448 474 454
(2,529) 837 601
Divida liq. EBMDA Copital Impostode Capex Jures  Var.  Dividendos Divida Caixa A6 12M  1a@Zanos 2adanos 3adanos Acima de 4
Dec'21 de giro renda liquidos cambial, Licy
pago deriv. & Dec'22 Empréstimo de Capital de Giro msenior secured Notes - Bond

st0s de fransag@o outros 5. Emissdo de 28 1,5 bilhde de CF%F (Cédula de Produtor Rural Financeira] peia F2, decomente da operagdo bock-io-bock de.
‘Senicr S2CUrSa Green NOTe: - B0Nd - NOTSS DEK SUDSEIANa FS Luxemooung $AT1, 8 Lux] ronsferéncia de ofivos da F2 LTDAPara a F 5 4. R
&rifido. &. Instrumento financeiro/apiicagdo de RS 1.5 bihdc enire :| h LTDA & instituig8es financeiras que espeina of prozos & fuxes de caixa
rrents financeiro entre @ 0 CPRF &Mida H2I3 FS PANG COORT @ TANsigas DACk-10-0g

% s e 1o itvicdo financera que ssoelia o prazos & fluscs de caixa do CFRF emifica peia FS. O valor da TRS & decuaid 7. Inclui caixa & equivalentes da caixa, op! cuqusg““"ﬁ“r""m““‘:e‘m““s”e caixa resfio [eurto & longe prazo).
integraimente da Civida Bruta para eiminar @ duplicata oa divida causada pia emissao local de Umna CPRF. Fonte: Dodos operacionais & firancaics da Companhia

Nao inclui o impacto dos custos de transagao
Emissdo de USD680,0 milhdes Senior Secured Green Notes - Bond - Notes pela subsidiaria FS Lux.

Emissdo de USD594,2 milhdes de CPRF (Cédula de Produtor Rural Financeira) pela Devedora, referente
ao Bond emitido.

Aquisicdo dos direitos sobre um TRS (Total Return Swap) de USD594,2 milhdes - O TRS é um instrumento
financeiro, celebrado entre a FS Lux e uma instituicao financeira que espelha os prazos e os fluxos de
caixa da CPRF emitida pela Devedora. O valor do TRS é deduzido, integralmente, da Divida Bruta para
eliminar a duplicata da divida causada pela emissao local de uma CPRF.
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5 Emissdo de R$1,5 bilhdo de CPRF (Cédula de Produtor Rural Financeira) pela Avalista, decorrente da
operagdo back-to-back de transferéncia de ativos da Devedora para a Avalista.

6. Instrumento financeiro/aplicagdo de R$1,5 bilhdo entre a Devedora e instituicdes financeiras que espelha
os prazos e fluxos de caixa da CPRF emitida pela Avalista para cobrir a transicdo back-to-back.

7 Inclui caixa e equivalentes de caixa, aplicagles financeiras e caixa restrito (curto e longo prazo).

® As informacdes apresentadas acima como FY18, FY19, FY20, FY21 e FY22 se referem ao fechamento fiscal

da companhia que ocorre em margo de cada ano e 9M22 se refere a 9 meses findos em 31 de dezembro
de 2021 e todas as informagdes se referem as informagdes da Devedora

@ As informagdes tratadas como 9M23 se refere a 9 meses findos em 31 de dezembro de 2022 e 3Q23 LTM
se refere aos ultimos 12 meses findos em 31 de dezembro de 2022 e todas as informacgGes se referem as
informagdes das Companhias Combinadas

Para o periodo
de 9 (nove)
meses encerrado
em 31 de
dezembro de

Para o exercicio social
encerrado em 31 de margo de

Destaques das

. . Unidade 202211 2022019 202119 202009
Companhias Combinadas
(em volume, percentual e milhées de R$)
Dados Operacionais:
Capacidade instalada de
produgdo de etanol MLPY 1.515,0 1.487,0 1.120,0 1.120,0
aproximada
Milho esmagado Milhares de 2.456,4 3.276,6  2.566,5 1.288,9
9 toneladas ’ ! ' ! ' ! ' !
Etanol produzido Milhoes de litros 1.082,6 1.425,5 1.110,6 543,2
. Milhares de
DDG produzidos toneladas 930,9 1.221,5 934,1 479,6
4 . . Milhares de
Oleo de milho produzido toneladas 36,9 44,6 33,5 15,5
Etanol vendido Milhdes de litros 1.022,3 1.415,8 1.108,4 516,6
. Milhares de
DDG vendido toneladas 934,7 1.198,4 919,4 467,5
. . . Milhares de
Oleo de milho vendido toneladas 36,3 44,6 33,5 15,0
Revenda de milho (tons) Milhares de 724,2 222,6 222,6 10,1
toneladas ! ! ! !
Energia vendida Milhares de MWh 154,7 182,4 150,8 72,2
Dados Financeiros:
Total de receita liquida por Milhdes de R$ 5.121,2 6.211,0  2.874,7 1.170,9
segmento
Segmento etanol Milhdes de R$ 3.116,3 4.659,0 2.123,0 974,2
Segmento nutrigdo animal MilhGes de R$ 1.105,5 1.213,6 597,8 171,1
Segmento de energia MilhGes de R$ 30,8 49,7 29,9 15,9
segmento Milhdes de R$ 865,4 285,6 119,8 6,7
revenda de milho
Segmento outros MilhGes de R$ 3,2 3,0 4,1 3,1
Receita Operacional liquida MilhGes de R$ 5.684,5 6.635,3 3.107,7 1.231,8
Custo de produgéo de .
etanol por litro™ R$/litro 1,66 1,51 0,89 0,98
Capex de manutengdo por R$/litro 0,01 0,03 0,00 0,02
Lucro antes dos juros e -
imposto de renda Milhoes de R$ 1.798,4 2.491,9 1.080,7 438,8
EBITDA® Milhdes de R$ 1.903,0 2.621,8 1.160,1 480,5
Margem EBITDA® % 33,5% 39,5% 37,3% 39,0%
EBITDA por litro R$/litro 1,86 1,85 1,05 0,93
Divida Liquida® Milhoes de R$ 5.066,5 3.041,6 2.972,1 2.571,8
EBITDA (LTM)®)® MilhGes de R$ 2.529,0 2.621,8 1.160,1 480,5
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Destaques das

Para o periodo
de 9 (nove)
meses encerrado
em 31 de
dezembro de

Para o exercicio social
encerrado em 31 de margo de

i (11) (10) (10) (10)
Companhing Combinadas Unidade 2022 2022 2021 2020
Divida liquida por EBITDA
A x 2,00 1,16 2,56 5,35
EBIT®) Milhes de R$ 1.798,4 2.491,9 1.080,7  438,8
Margem EBIT® % 31,6% 37,6% 34,8%  35,6%
EBITDA menos capex de MilhGes de R$ 1.858,2 2.545,8 1.126,6  471,0
manutengao
EBITDA menos capex de R$/litro 1,39 1,78 1,02 0,90

manutencdo por litro®

1

10
11

“Custo de Producdo de Etanol de Milho” por litro é calculado como (i) a soma de (x) custo de producdo
vendida, custos de vendas e administrativos e despesas para o periodo aplicivel das Companhias
Combinadas mais (y) Capex de Manutengdao menos (z) Receita de Coprodutos, dividido pelos (ii) litros de
etanol comercializados no periodo. As Companhias Combinadas calculam seu Custo de Producdo de Etanol
de Milho para fornecer informagdes que acredita serem Uteis, para se comparar com seus concorrentes e
certos produtores de etanol de cana-de-agucar.

O Capex de Manutengdo por litro é calculado para o periodo aplicavel com a soma das adigGes, alienagdes
e transferéncias para os seguintes itens do “imobilizado”: edificios, maquinas e equipamentos, moveis e
computadores, veiculos, instalacGes e planta portadora (relacionado as usinas existentes) dividido pelos
litros de etanol vendidos.

O EBITDA (lucro antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizacdo) € uma medida ndo contabil
preparada, pelas Companhias Combinadas, de acordo com a Resolugao CVM 156, de 23 de junho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 156”). As Companhias Combinadas calculam seu EBITDA como
resultado liquido adicionando receitas (despesas) financeiras liquidas, imposto de renda e contribuicdo
social (incluindo incentivos fiscais de imposto de renda) e depreciagdo e amortizagdo; e calcula sua
Margem EBITDA dividindo o EBITDA pela receita operacional liquida. EBITDA, EBITDA LTM e Margem
EBITDA ndo sdo medidas de fluxo de caixa, liquidez ou capacidade de pagamento de divida das
Companhias Combinadas; entretanto, eles sdo usados por sua administracdao como indicadores gerais de
desempenho de negocios que ndo sdo afetados por mudancas nas taxas de juros, imposto de renda e
contribuigdo social ou depreciagdo e amortizagdo. EBITDA, EBITDA LTM e Margem EBITDA tém limitagdes
que afetam seu uso como medidas de lucratividade, pois ndo consideram certos custos continuos do
negdécio das Companhias Combinadas, como despesas de depreciacdo e amortizagdo, receitas (despesas)
financeiras liquidas ou imposto de renda e contribuigdo social (incluindo incentivos fiscais de imposto de
renda), que afetam o (prejuizo) lucro das Companhias Combinadas. O EBITDA, EBITDA LTM e a Margem
EBITDA, calculados pelas Companhias Combinadas, podem ndo ser comparaveis com o EBITDA e a
Margem EBITDA calculados por outras empresas.

A Divida Liquida € uma medida ndo contabil calculada como a soma do (i) empréstimos circulantes e nao
circulantes menos (ii) Caixa e equivalente de caixa, caixa restrito e aplicagdes financeiras circulantes e
nao circulantes.

A relagdo Divida Liquida/EBITDA LTM em 31 de dezembro de 2022 é calculada dividindo-se (1) Divida
Liquida no final do periodo aplicavel pelo (2) EBITDA (LTM) do periodo aplicavel. A relagdo Divida
Liquida/EBITDA em 31 de marco de 2022, 2021 e 2020 é calculada dividindo-se (1) Divida Liquida no
final do periodo aplicavel pelo (2) EBITDA do periodo aplicavel.

O EBITDA LTM para o periodo de 12 (doze) meses findo em 31 de dezembro de 2022 é calculado pela
soma do EBITDA do exercicio social findo em 31 de margo de 2022 da Devedora com o EBITDA do periodo
de 9 (nove) meses findo em 31 de dezembro de 2022 das Companhias Combinadas subtraido o EBITDA
do periodo de 9 (nove) meses findo em 31 de dezembro de 2021 da Devedora, resultando, assim, no
EBITDA dos ultimos 12 (doze) meses. Por esse motivo, ele é apresentado, apenas, para a data base de
31 de dezembro de 2022, permitindo, assim, maior comparabilidade entre os exercicios sociais.”

O EBIT (lucro antes de juros e impostos) e a Margem do EBIT sdo medidas ndo contabeis. As Companhias
Combinadas calculam o EBIT como lucro (prejuizo) adicionando receitas (despesas) financeiras liquidas,
imposto de renda e contribuicdo social (incluindo incentivos fiscais de imposto de renda) e calcula a
Margem do EBIT como o EBIT dividido pela receita operacional liquida. Para uma reconciliagdo de EBIT e
Margem de EBIT das Companhia Combinadas com o lucro (prejuizo), consulte “Definicbes e Reconciliagdes
das MedicGes Ndo Contabeis”.

O EBITDA menos o Capex de Manutengdo é uma medida ndo contabil calculada como EBITDA subtraido
do Capex de Manutencdo. Calculamos o Capex de Manutengdo para o periodo aplicavel como a soma das
adicGes, alienagbes e transferéncias para os seguintes itens do “imobilizado”: edificios, maquinas e
equipamentos, mdveis e computadores, veiculos, instalagées e planta portadora (relacionado as usinas
existentes).

Para uma reconciliagdo do EBITDA menos Capex de Manutengdo para o resultado das Companhias
Combinadas, consulte “Definicbes e Reconciliagdes das Medigées Ndo Contabeis””

NUmeros baseados na Devedora.

NUmeros baseados nas Companhias Combinadas.
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Demonstracoes de Resultados das Companhias Combinadas e da Devedora

Para o periodo de 9
(nove) meses
encerrado em

31 de dezembro de

Para o exercicio social encerrado

em 31 de margo de

20222 2021! 2022! 2021! 2020!
(em volume e milhbes de R$)

Demonstracao de resultado do

Exercicio e Periodo:

Receita operacional liquida 5.684,5 4.830,5 6.635,3 3.107,7 1.231,8
Custo do produto vendido (3.640,4) (2.551,5) (3.612,8) (1.724,5) (673,9)
Lucro bruto 2.044,1 2.279,0 3.022,5 1.383,2 557,9
Despesas operacionais:

Despesas com vendas (594,6) (315,5) (453,8) (255,3) (73,4)
Despesas administrativas e gerais (116,3) (72,5) (111,8) (62,1) (52,2)
Outras receitas (despesas) liquidas 465,2 8,9 35,1 14,9 6,5
Resultado antes das receitas

(despesas) financeiras liquidas e 1.798,4 1.900,0 2.491,9 1.080,7 438,8
impostos

Receitas financeiras 1.031,7 474,4 569,4 268,6 84,1
Despesas financeiras (1.617,3) (1.090,1) (1.923,7) (600,4) (287,5)
Variagdo cambial liquida (294,0) 67,1 589,1 (302,8) (563,3)
Fec_eitas (despesas) financeiras (879,6) (548,6) (765,3) (634,6) (766,7)

iquidas

x:g:fod: do exercicio antes dos 918,8 1.351,4 1.726,7 446,1  (327,9)
ir;regrs‘tz de renda e contribuigdo social (206,8) (266,5) (454,2) 0,0 4,1
(Ijrir;éagggz de renda e contribuigdo social (33,5) (145,6) (68,4) (125,0) 15,1
Incentivos fiscais de Imposto de renda 31,3 162,0 281,0 0,0 0,0
Resultado do exercicio 709,9 1.101,3 1.485,1 321,1 (208,6)
t NUmeros baseados na Devedora.
2 NUmeros baseados nas Companhias Combinadas.
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Balancos Patrimoniais das Companhias Combinadas e da Devedora

Para o periodo de

9 (nove) meses Para o exercicio social encerrado

encerrado em 31 de em 31 de margo de

dezembro de

20222 2022! 2021! 2020*

(em milhées de R$)
Ativo

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 844,2 1.719,2 948,6 310
Aplicacoes financeiras 3.115,7 216,6 97,7 79,6
Caixa restrito 2.131,3 384 28,9 75,8
Clientes e outros recebiveis 491,9 284,9 111,6 104,2
Estoques 1.921,4 786,7 469,9 305,2
Adiantamentos a fornecedores 41,5 49 27 60,7
Imposto de renda e contribuigdo social 0 0 0,2 3,9
Impostos a recuperar 281,8 122,3 110,3 64,4
Despesas antecipadas 49,6 24,6 17,4 2,9
Ativo bioldgico 3,1 3,8 6,1 5,6
Instrumentos financeiros derivativos 11,7 75,1 13,4 24
Outros créditos 63,1 9 1,6 0,4
Total de ativo circulante 8.955,3 3.675,2 1.832,6 1.036,6

Ativo ndo circulante

Realizavel ao longo prazo

Investimentos financeiros 0 2.817,4 3.385,1 0
Caixa restrito 42,7 16,5 0 0
Ativo fiscal diferido 0 0 0 115,5
Imposto a recuperar 314,9 129,8 0 0
Partes relacionadas 290,5 251 0 0
Ativo bioldgico 0 42,3 22,1 10
Depésitos judiciais 4,1 3,8 3,7 3,6
Adiantamentos a fornecedores 92,9 55,5 13 9,1
Instrumentos financeiros derivativos 16,3 2,6 - -
Total do realizavel ao longo prazo 761,3 3.319 3.423,8 138,3
Imobilizado 4.521,5 3.329,1 2.879,4 2.190,8
Intangivel 17,9 15,4 12,8 8,2
Total de ativo nao circulante 5.300,7 6.663,5 6.315,9 2.337,3
Total do ativo 14.256,0 10.338,8 8.148,5 3.373,9
! Numeros baseados na Devedora.

2 Numeros baseados nas Companhias Combinadas.
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Passivo

Passivo circulante

Fornecedores

Empréstimos

Adiantamentos de clientes

Obrigagdes com arrendamento
Imposto de renda e contribuicdo social
Impostos e contribuigdes a recolher
Ordenados e salarios a pagar
Dividendos a pagar

Instrumentos financeiros derivativos

Total passivo circulante

Passivo nao circulante
Fornecedores

Obrigagdes com arrendamento
Empréstimos

Empréstimo de partes relacionadas
Passivo fiscal diferido

Outras contas a pagar
Instrumentos financeiros derivativos
Total passivo ndo circulante
Patrimonio liquido

Capital social

Investimento liquido do controlador
Reserva de capital

Reserva de incentivo fiscal

Lucro / (Prejuizos) acumulados
Outros resultados abrangentes

Total patrimonio liquido

Total passivo

Total passivo + patrimonio liquido

Para o periodo de
9 (nove) meses

encerrado em 31 de
dezembro de

Para o exercicio social

encerrado em 31 de margo de

2022 2022 2021 2020
(em milhGes de R$)
1.906,2 403,2 264,5 233,5
3.906,9 955,6 751,9 538,9
41,3 27 20,9 29,3
14,8 20,5 2,6 0
6,9 68,6 0 0
15,4 19,9 13,7 9,3
54 47,7 28,5 23,9
0 0 0 0
343,1 584,9 59,1 35,5
6.288,7 2.127,3 1.141,2 870,5
44,7 31,2 20,5 3,6
49,7 112,8 27,2 0
7.293,5 7.239,7 6.680,5  2.498,2
0 0 0 59,4
70,9 61 9,2 0
0 27,8 33,5 30,5
1,4 191 - -
7.460,1 7.663,6 6.770,8 2.591,8
0 87,8 87,8 83,4
507,2 - - -
0 0 0 0,6
0 313,6 126,6 16,7
0 176,7 22,3 -189,1
0 -30,2 -0,2 0
507,2 547,8 236,5 -88,3
13.748,8 9.790,9 7.912 3.462,2
14.256 10.338,8 8.148,5 3.373,9
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RazOes para combinacao das Companhias As informacdes financeiras combinadas
apresentadas neste Prospecto estdao sendo apresentadas exclusivamente com o objetivo
de fornecer, informagdes relativas a totalidade das atividades da Devedora em conjunto
com a Avalista, para medir covenants financeiros e apresentar as informagdes financeiras
combinadas para os acionistas e demais partes interessadas. Portanto, ndo representam
as demonstracdes financeiras individuais ou consolidadas de uma entidade e suas
controladas e ndo devem ser consideradas para fins de calculo de dividendos, de impostos
ou para outros fins societarios, nem podem ser utilizadas como um indicativo do
desempenho financeiro que poderia ser obtido se as Companhias consideradas na
combinacdo tivessem operado com uma Unica entidade independente ou como indicativo
dos resultados das operacbes dessas Companhia para qualquer periodo futuro.
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18. INFORMAGCOES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AO CODIGO ANBIMA

Em atendimento as regras e disposicées constantes do Cédigo ANBIMA, adicionalmente as
informagbes ja constantes deste Prospecto, seguem abaixo informagdes adicionais
referentes aos CRA e a Oferta.

Duration do titulo de Securitizagéo
18.1. CRA Primeira Série: 4,13 anos na Data de Emissao
CRA Segunda Série: 4,98 anos na Data de Emissdo

18.2. Fluxograma, incluindo todas as etapas da estruturacdao da oferta, com
identificagcdo das partes envolvidas e do fluxo financeiro

Emissdo dos
CRA

Emissao das Cédula de

Produto Rural
Financeira (CPR-F) btqgpactual
‘ F — 4o » el e P (D)
W pagamento da ;u_
CPRF Pagamentoda -
oRF & Santander esa UBSZBB
o -
- Remuneragio Pagamento dos
Remuneragdo e 4
Amortizagio da dos CRA CRa
CPR-F
Investidores <

Distribuigdo dos
CRA

18.3. Classificacdao dos CRA

Para fins da classificagdo ANBIMA, os CRA serdo classificados conforme a seguir:
(i) concentracao: concentrados, uma vez que mais de 25% (vinte e cinco por cento) dos
créditos do agronegédcio sdo devidos pela devedora; (ii) revolvéncia: ndo revolventes;
(iii) atividade da devedora: produtor rural; e (iv) segmento: hibridos, em observancia ao
objeto social da devedora.
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ANEXO I Estatuto social vigente da Emissora

ANEXO II  Reunido do Conselho de Administracao da Emissora

ANEXO III Reunido de Diretoria da Emissora

ANEXO IV Declaracao da Emissora no artigo 27, inciso I, alinea “c” da Resolugao CVM 160
ANEXO V Declaragao de Veracidade da Emissora nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160

ANEXO VI Declaragdo de Veracidade do Coordenador Lider nos termos do
artigo 24 da Resolucao CVM 160

ANEXO VII Termo de Securitizacao

ANEXO VIII CPR-Financeira Primeira Série

ANEXO IX CPR-Financeira Segunda Série

ANEXO X Certificado CPR-F Verde 12 Série - CRA 160 - 04/2023
ANEXO XI Certificado CPR-F Verde 22 Série - CRA 160 - 04/2023

ANEXO XII Relatorio de Classificagdo de Risco Definitiva

ANEXO XIII Contrato social vigente da Devedora

ANEXO XIV DemonstragOes financeiras intermedidrias condensadas individuais e consolidadas da
Devedora relativas ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2022

ANEXO XV Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Devedora, relativas aos exercicios
sociais findos em 31 de marco de 2022, 31 de margo de 2021 e 31 de marco de 2020

ANEXO XVI Demonstragoes financeiras intermediarias combinadas entre a Devedora e a Avalista,
relativas ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2022
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JUCESP PROTOCOLO
2.634.201/22-9

WIS

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO §.A.
CNPJ/ME n. 10.753.164/0001-43
NIRE 35300367308

DocuSign Envelope ID: 960E8561-CY21-4CF 1_-957_2-0CD755D1 62D8

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 25 DE NOVEMBRO DE 2022

1. Local e hora: Realizada aos 25 de novembrode 2022, as 10h00, na sede da Eco Secutitizadora de

Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. (“Companhia™), localizada na Avenida Pedroso de Morais, n.* 1.553,
3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, na Cidade e Estado de Sio Paulo,

2, Presencga e Convocagio: Acionistas representando a totalidade do capital social da Sociedade,

conforme assinaruras constantes no “Livro de Presenca de Acionistas” e Anexo 12 presente ata, Dispensada a

3. Mesa: Presidente: Cristian de Almeida Fumagallj ¢ Secretaria: Marcela Carvalho Pedrosa,

4. Ordem do Dia: Deliberar sobre (i) a alteracio do art. 2° do Estatuto Social da Companhia para prever
ainclusao da atividade de emissio de quaisquer outros titulos ¢ valores mobilidrios representativos de operagdes
de securitizacio; (ii) a alteragio da alinea “I” do art. 15 do Estatuto Social da Companhia para prever a inclusio
da deliberacio ¢ aprovacio, pelo Conselho de Administracio, das emissdes de CR e quaisquer outros titulos c
valores mobilidrios representativos de operacoes de securitizagio; (iii) a alteragio do art. 17 do Estatuto Social
da Companhia para prever a inclusao da deliberagio e aprovagdo, pela Diretoria, em caso de delegacio pelo
Conselho de Administragio, das emissdes de CR e quaisquer outros titulos e valores mobilidrios representativos
de operagoes de secutitizagio; (iv) a alteracio do item (®, §3° do art. 20 do Estaturo Social da Companhia para
prever a inclusio das atribuicées de emissio de CR e quaisquer outros titulos e valores mobilidrios
representativos de operagdes de securitizagio ao Diretor de Distribuicio; (v) aprovagio da consolidagio do
Estatuto Social da Companbhia, contemplando todas as alteracdes feitas desde a Sua constituicio; e (vi)
autorizagao para que a administracio da Companhia tome todas as providéncias necessirias ao cumprimento

das deliberacées,

5. Deliberagées: Por unanimidade, observadas as restrigGes legais a0 exercicio do direito de volo, sem

qualquer oposicio, ressalva, restrigio ou protesto dos presentes, foram tomadas as scguintes deliberacoes:

167



DocuSign Envelope ID: 960E8561-C921-4CF1-9E72-0CD755D162D8

@

Aprovagio da alteragdo do art. 2° do Fstatuto Social da Companhia para prever a inclusao da atividade

de emissdo de quaisquer outros titulos e valores mobilidrios representativos de operagdes de securitizacdo, no

objeto social da Companhia, que passara a vigorar com a seguinte redagdo:

“Artigo 2, A Companhia tem por objeto:

() a aquisigio ¢ securitizagao de quaisquer direitos creditérios, originados por pessoas fisicas ou juridicas,
fundos de investimentos ou ontras pessoas, de quaisquer segmentos e atividades empresariais, inclusive do
agronegdcio, imobilidrias, créditos financeiros, mercantis, industriais, energia, infraestrutura, prestagao de
servigos, dentre ontros, assim como quaisquer filulos ¢ valores mobilidrios, incluindo ativos com variagdo cambial,
representativos de tais direitos creditorios, on lastreadas em tais direitos creditdrios, direta ou indiretamente

(“Créditos”);

(#) a emissdo ¢ a colocagio de forma piiblica ou privada de CRA, CRI, CR ¢ outros titulos e valores
mobiliarios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas nao se limitando a debéntures, notas comerciais,

ou de ontros titulos ¢ valores mobiliarios representativos de operacies de Securitizagao;

(i) arealizagio ¢/ on a prestagio de negicios e/ ou serviges compativeis com a atividade de securitizagio de
direitos creditirios do agronegicio, imobilidrios e de quaisquer direitos creditirios, de titulos ¢ valores mobilidrios,
incluindo, mas nao se limitando, a emissao, digitagao, registro e colocagdo, no mercadn financeiro e de capitais,

primario ¢ secundario;

(iv) a administragao e a gestao, recuperagao e alienacdo de diveitos creditorios do agronegdcio, imobilidrios
¢ de quaisquer direitos creditdrios, de titwlos ¢ valores mobilidrios, incluindo, mas nio se limitando a digitagio
de titulos em sistema de mercado de balcda, sendo permitida a contratagio de terceiros para a apresentagio dos
servicos de gesiio, administragao e cobranga dos Crédites, ineluindo poderes para conceder descontos, prorrogar

vencimentos on mudar caracteristicas dos Créditos;

() a emissao, recompra, revenda ou resgate dos valores mobilidrios de sua prdpria emissio nos mercados

Sfinanceiros e de capitais, com lastro nos direitos creditorios;

(vi) a realizagdo de operagies em mercados de derivativos, com a fungao de protegio de riscos na sua carteira

de Créditos;
(vii)  a prestagdo de garantias para os Htulos ¢ valores mobilidrios por ele emitidos;

(vifi)  a emissio de dividas, tais como debéntures e notas comerciais, néo se limitando a estas;
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Pardgrafo Primeiro. A Companbia pode participar de quaisquer outras sociedades mediante deliberagio

do Conselho de Administragio,

Pardgrafo Segundo. A realizagio do objeto social, quandn envolver colocagio em paises estrangeiros, deverd

obedecer ds leis vigentes ¢ do pais em que forem colocados,”

(L)  Aprovagio da alteragio da alinea “I” do art. 15 do Estatuto Social da Companbhia para prever a inclusio
da deliberagdo e aprovagio, pelo Conselho de Administracio, das emissdes de CR e quaisquer outros titulos e

valores mobilidrios representativos de operagoes de securitizagao, que passard a vigorar com a seguinte redagao:

“Artigo 15. Compete ao Conselbo de Adminisiraga, além das ontras atribuigies Jixadas neste Estatuto

Soctal-

(1) deliberar e aprovar sobre a emissio de agtes, debéntures, binus de subscriio, Certificados de Recebiveis de
Agronegécio (“CRA”), Certificados de Recebiveis Imobilidrio (“CRI"), Certificados de Recebiveis (“CR”) ¢
quaisguer ontros titulos de créditos ou valores mobiliris, independentemente do valor, fixands o valor total de
emissao, forma de subscrigio ¢ intogralizagio e outras condigies da emissio, observads gue o Conselho de
Administragio poderd delegar & Diretoria a competéneia para deliberar e aprovar @ matéria descrita nesse item;

»

¢

(III)  Aprovagio da alteracio do art. 17 do Estatuto Social da Companhia para prever a inclusio da
deliberacio e aprovacio, pela Diretoria, em caso de delegagio pelo Conselho de Administracio, das emissdes
de CR e quaisquer outros titulos ¢ valores mobilidrios representativos de operacdes de securitizagio, que

passard a vigorar com a seguinte redagio:

“Artigo 17. Campete d Diretoria, caso haja a delegagio pelo Conselho de Administragio, deliberar e aprovar
sobre a emissao de agies, debéntures, bénus de subscrigdo, Certificados de Recebiveis de Agronegicio ("CRA"),
Certificados de Recebiveis Imobilidria ( “CRI"), Certificadys de Recebiveis (“CR ") & quaisquer outros titulos
de créditos on valores mobilidrios, independentenrente do valor, fixando o valor total de emissa, forma de

subscrigio e integralizagio e ontras condigies da emissao..”
(IV)  Aprovacio da alteragio do item (i), §3° do art. 20 do Estatuto Social da Companhia para prever a
inclusao das atribuices de emissio de CR ¢ quaisquer outros titulos ¢ valores mobilidrios representativos de

operagoes de securitizacio ao Diretor de Distribuicio, que passari a vigorar com a seguinte redacio:

“Pardgrafp Terceiro. Compete av Diretor de Distribuicio, além das alribuigies definidas pelo Conselbo

de Administragio, nos termos da legislagao em vigor:
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@ distribuigio de Certificados de Recebiveis de Agronegicio (“CRA”), de Certificados de Recebiveis
Imobilidgrios (“CRI”), Certificados de Recebiveis (“CR") ¢ ontros titulos ¢ valores mobiliarios no mercade
[financeiro e de capitais, tais como, mas nao se limitands a debéntnres, notas comerciais e outros titulos e valores
mobilidrios no mercado financeiro ¢ de capitais, tais como, mas nao se limitando a debéntures, notas comerciais,

¢ quaisquer outros litwlos de eréditos on valores mobilidrios; ¢”

(V)  Os acionistas aprovaram a consolida¢io do Estatuto Social da Companhia, contemplando todas as

alteracocs feitas desde a sua constituicio;

(VI)  Os acionistas autorizaram a administracdo da Companhia a tomar todas as providéncias necessarias ao

cumprimento das deliberagdes.

6. Encerramento: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a presente Assembleia, da qual foi
lavrada a presente ata, que foi lida, aprovada e assinada pelos presentes. Uma c6pia desta Ata estd arquivada na

sede da Companhia.

Sao Paulo, 25 de novembro de 2022,

—Cotgwe Ot by.
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ANEXO II

ESTATUTO SOCIAL
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

CAPITULO I - DENOMINAGAO, SEDE, OBJETO E DURAGAO

Artigo 1. A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
(a “Companhia”) ¢ uma sociedade anonima aberta, que se rege por este Estatuto Social, pela Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1996, e alteragdes posteriores, pelas demais legislagdes apliciveis as sociedades anénimas

e, especificamente, s companhias securitizadoras sujeitas 4 Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004.

Artigo 2. A Companhia tem por objeto:

) a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditorios, originados por pessoas
fisicas ou juridicas, fundos de investimentos ou outras pessoas, de quaisquer segmentos ¢
atividades empresariais, inclusive do agronegécio, imobilidrias, créditos financeiros, mercantis,
industriais, energia, infraestrutura, prestagio de servicos, dentre outros, assim como quaisquer
titulos ¢ valores mobilidrios, incluindo atvos com variagio cambial, representativos de tais
direitos creditorios, ou lastreadas em tais direitos creditérios, direta ou indiretamente

(“Créditos”);

(i) a emissio e a colocagio de forma piblica ou privada de CRA, CRI, CR e outros titulos
e valores mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas nio se limitando a
debéntures, notas comerciais, ou de outros titulos e valores mobilidrios representativos de

operagoes de Securtitizacio;

(iif) a realizagio e/ou a prestagio de negocios e/ou servigos compativeis com a atividade
de securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio, imobilidrios ¢ de quaisquer direitos
creditérios, de titulos e valores mobilidrios, incluindo, mas nio se limitando, a emissio,

digitacio, registro ¢ colocagio, no mercado financeiro ¢ de capitais, primario ¢ sccundario;

(iv)  a administragio ¢ a gestio, recuperacio ¢ alicnagio de direitos creditorios do
agronegécio, imobilidrios e de quaisquer direitos creditérios, de titulos e valores mobilidrios,

incluindo, mas nio se limitando a digitagdo de titulos em sistema de mercado de balcio, sendo
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permitida a contratagio de terceiros para a apresentacio dos servicos de gestao, administragio
¢ cobranga dos Créditos, incluindo poderes para conceder descontos, prorrogar vencimentos

ou mudar caracteristicas dos Créditos;

) a emissdo, recompra, revenda ou resgate dos valores mobilidrios de sua propria emissio

nos mercados financeiros e de capitais, com lastro nos direitos creditérios;

(vi) a realizacdo de operagoes em mercados de derivativos, com a fungio de protegao de

riscos na sua carteira de Créditos;
(vif)  a prestagdo de garantias para os titulos ¢ valores mobilidrios por cle emitidos;
(vil)  a emissio de dividas, tais como debéntures e notas comerciais, ndo se limitando a estas;

Parigrafo Primeiro. A Companhia pode participar de quaisquer outras sociedades mediante deliberagao do

Conselho de Administracio.

Paragrafo Segundo. A realizagio do objeto social, quando envolver colocagio em paises estrangeiros, devera

obedecer as leis vigentes do pais em que forem colocados,

Artigo 3. A Companhia tem sede ¢ foro na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Pedroso de
Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, podendo, por deliberacio do Consclho de Administragio
abrir, transferir ¢ extinguir sucursais, filiais, agéncias, escritérios ¢ quaisquer outros estabelecimentos em

qualquer parte do territério nacional e no exterior.
Artigo 4. A Companhia terd prazo indeterminado de duracio.
CAPITULO II - CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artigo 5. O capital social é de R$ 299.000,00 (duzentos ¢ noventa e nove mil reais), totalmente subscrito e

integralizado, sendo dividido em 100,000 (cem mil) acbes ordindrias nominativas, sem valor nominal.

Parigrafo Primeiro. Cada agio ordindria confere a seu titular direito a um voto nas deliberacdes da Assembleia
Geral.

Pardgrafo Segundo. A Assembleia Geral podera criar agdes preferenciais, de uma ou mais classes, com ou

sem direito de voto.

CAPITULO I1I - ASSEMBLEIA GERAL
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Artigo 6. A Assembleia Geral reunir-se-a ordinariamente nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término
do exercicio social, reunindo-se ainda extraordinariamente sempre que os interesses sociais ou a lei assim

exigirem.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral serd convocada na forma da lei. Independentemente das
formalidades de convocagao, serd considerada regular a Assembleia Geral a que comparccerem todos os

acionistas.

Parigrafo Segundo. A Assembleia Geral serd presidida pelo Presidente do Conselho de Administragio, ou,
na sua auséncia, por quem a Assembleia Geral indicar. O presidente da Assembleia Geral escolherd um dos
presentes para sccretaria-lo.

Artigo 7. A Assembleia Geral tem competéncia para decidir sobre todos os assuntos de interesse da
Companbhia, 4 excegdo dos que, por disposicio legal ou por forga do presente Estatuto Social, forem reservados

a competéncia dos 6rgaos de administragio.

Paragrafo Unico. As deliberagdes da Assembleia Geral serio tomadas por maioria absoluta de votos,

ressalvadas as excegoes previstas em lei.
Artigo 8. Além das matérias previstas em lei, compete privativamente 4 Assembleia Geral deliberar sobre:

a) aprovagio do orgamento anual para a realizagio de despesas no exercicio social seguinte, elaborado

pela administracdo da Companhia;
b) reforma deste Estatuto Social;
€) eleicdo dos membros do Conselho de Administracio;

d) fixagio do valor global ¢ condicées de pagamento da remuneragao dos membros dos 6rgios de

administragio e do Conselho Fiscal, caso instalado;
€) destinacio dos lucros liquidos ¢ distribuicio de dividendos;

f) dissolugio ¢ liquidacio da Companhia; e
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g confissio de faléncia, impetragio de concordata ou requerimento de recuperagio judicial e/ou

extrajudicial, ou autorizagio para que os administradores pratiquem tais atos.

CAPITULO IV - ADMINISTRACAO
Artigo 9. A administracio da Companhia compete a0 Conselho de Administracio ¢ a Diretoria.

Artigo 10. Os membros do Conselho de Administragio e da Diretoria devem assumir seus cargos dentro de
30 (trinta) dias a contar das respectivas datas de nomeacio, mediante assinatura de termo de posse no livro de
atas do Conselho de Administracio ¢ da Diretoria, permanecendo em seus cargos até a investidura dos novos

administradores eleitos.

Artigo 11. A Assembleia Geral devera fixar a remuneracao dos administradores da Companhia, A remuneragio
pode ser fixada de forma individual para cada administrador ou de forma global, sendo neste caso distribuida

conforme deliberacio do Conselho de Administracio.

CAPITULO V - CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Artigo 12. O Conselho de Administracio ¢ €OMpOsto por, no minimo, 3 (trés) e, no miximo, 5 (cinco)
membros, todos acionistas, eleitos ¢ destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato de 2 (dois) anos a contar

do término do mandato imediatamente anterior, sendo permitida a reeleigio.

Pardgrafo Primeiro. A Assembleia Geral nomeari dentre os consclheiros 0 Presidente do Consclho de
Administragio. Ocorrendo impedimento ou auséncia temporaria do Presidente, a presidéncia serd assumida
pelo membro designado previamente pelo Presidente ou, na falta de designagio prévia, por quem os demais

membros vierem a designar.

Paragrafo Segundo. Havendo vacincia do cargo ou rentincia de um dos membros do Consclho de

Administracio, a Assembleia Geral serd convocada imediatamente para preenchimento da posigio.
Artigo 13. As reunides do Conselho de Administragio devem ser convocadas pelo Presidente do Conselho

de Administracio, ou por pelo menos 2 (dois) membros do préprio Conselho de Administragio, mediante

€ONVOCagao escrita, contendo, além do local, data e hora da reunido, a ordem do dia. As reunides do Conselho
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de Administragio serio convocadas com no minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia. Independentemente das
formalidades de convocagio, seri considerada regular a reunido a que comparecerem todos os membros do

Conselho de Administracio.

Parégrafo Unico. O membro do Conselho de Administracio poderi se fazer representar na reuniio por outro
membro do Conselho de Administracio devidamente autorizado por escrito. Poderd também enviar
antecipadamente seu voto por escrito, ou ainda participar da reunido 2 distincia utilizando-se de reuniio
telefonica, video conferéncia ou outro meio de comunicacdo que possa assegurar a autenticidade da
participagio. No caso de participagio a distincia, 0 membro do Conselho de Administracio poderi transmitir
via fac-simile (ou outra forma que assegure de mancira segura a autenticidade de transmissdes escritas)
declaragbes de voto sobre as matérias tratadas durante a reuniao ou a propria ara lavrada quando da conclusio

dos trabalhos.

Artigo 14. O quérum de instalacio das reunides do Consclho de Administracio seri de 3 membros, As

deliberagées serio tomadas por maioria de votos.

Artigo 15. Compete 20 Conselho de Administracao, além das outras atribuigoes fixadas neste Fstatuto Social:

a) fixar a orientagio geral dos negocios da Companhia;

b) eleger e destituir os Diretores da Companbhia e fixar-lhes as atribui¢ées, observado o que a respeito dispuser

o presente Estatuto Social;

¢) fiscalizar a gestio dos Dirctores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da Companhia, bem

como solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em via de celebracio ou sobre quaisquer outros atos;

d) convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente e, no caso de Assembleia Geral Ordindria, no prazo

determinado por lei;
¢) manifestar-se sobre o relatério da administragio e as contas da Diretotia;

f) aprovar a alienacio ou aquisicio de quotas ou acdes de emissio de outras sociedades e de

propriedade da Companhia;
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g) aprovar a aquisi¢ao, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens iméveis ou quaisquer outros que
constituam parte do ativo imobilizado da Companhia, a constitui¢io de 6nus reais ¢ a prestagio de garantias a

obrigagoes de terceiros;
h) aprovar a contratagio de auditores externos independentes;
i) aprovar ¢ autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;

j) aprovar e autorizar a contratagao de empregados ou prestadores de servicos cuja remuneragio anual seja

superior a RS 120.000,00 (cento ¢ vinte mil reais);

k) aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assungio de quaisquer obrigacoes contratuais cujo valor seja

superior a RS 100.000,00 (cem mil reais) por transagao;

() deliberar e aprovar sobre a emissdo de agdes, debéntures, bonus de subscrigao, Certificados de Recebiveis
de Agronegécio (“CRA”), Certificados de Recebiveis Imobilidrio (“CRI”), Certificados de Recebiveis (“CR”)
e quaisquer outros titulos de créditos ou valores mobilidrios, independentemente do valor, fixando o valor total
de emissao, forma de subscrigdo ¢ integralizagio e outras condicées da emissio, observado que o Conselho de
Administracio poderi delegar a Dirctoria a competéncia para deliberar ¢ aprovar a matéria descrita nesse item;

€

(m) exercer outras atribuigbes legais ou que lhe sejam conferidas pela Assembleia Geral.

CAPITULO VI - DIRETORIA

Artigo 16. A Diretoria é o 6rgio de representacio da Companhia, competindo-lhe praticar todos os atos de

gestao dos negdeios sociais.

Artigo 17. Compete 4 Diretoria, caso haja a delegacio pelo Conselho de Administragao, deliberar e aprovar
sobre a emissio de agdes, debéntures, bonus de subscri¢io, Certificados de Recebiveis de Agronegdcio
(“CRAY), Certificados de Recebiveis Imobiliario (“CRI"), Certificados de Recebiveis (*“CR”) e quaisquer outros
titulos de créditos ou valores mobiliarios, independentemente do valor, fixando o valor total de emissio, forma

de subscrigio e integralizagio e outras condicoes da emissio..
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Artigo 18. A Diretoria ndo ¢ um érgio colegiado, podendo, contudo, reunir-se a critério do Dirctor Presidente

para tratar de aspectos operacionais,

Artigo 19. A Diretoria é composta por, no minimo, 5 (cinco) membros, acionistas ou ndo, com as atribuicoes
que Ihe forem conferidas por meio desse Estatuto Social ¢ pelo Consclho de Administragio, com mandato de

2 (dois) anos a contar do término do mandato imediatamente anterior, sendo permitida a reelcigao.

Artigo 20. Dentre os diretores, serd designado um Diretor Presidente, um Diretor de Relagio com
Investidores, um Diretor de Distribuicio, um Diretor de Securitizagio e um Diretor de Controles Internos,
podendo um tnico diretor acumular as funcdes de Diretor de Relacionamento com Investidores, Dirctor de

Distribuigio e Diretor de Securitizacio.

Paragrafo Primeiro. Compete ao Diretor Presidente:

(@) dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

(ii) coordenar os trabalhos de preparagao das demonstragdes financeiras ¢ o relatério anual da
administracio da Companhia, bem como a sua apresentacao ao Conselho de Administracio e aos
Acionistas; ¢

(iif) supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; ¢

(iv) presidir ¢ convocar as reunides de Dirctoria,

Parigrafo Segundo. Compere a0 Diretor de Relagdes com os Investidores, além das atribuicées definidas

pelo Conselho de Administracio:

(@) representar a Companhia perante a Comissio de Valores Mobilidrios, o Banco Central do Brasil e
demais 6rgios relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de capitais;

(ii) representar a Companhia junto a seus investidores e acionistas;

(iir) prestar informagdes aos investidores, 2 CVM e 4 bolsa de valores ou mercado de balcio onde
forem negociados os valores mobilidrios da Companhia; e

(iv) manter atualizado o registro da Companhia em conformidade com a regulamentagio aplicavel da
CVM.

Parigrafo Terceiro. Compete 20 Diretor de Distribuigio, além das atribui¢oes definidas pelo Conselho de

Administragio, nos termos da legislacio em vigor:
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(i) distribuicio de Certificados de Recebiveis de Agronepécio (“CRA”), de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios (“CRI”), Certificados de Recebiveis (“CR”) ¢ outros ttulos ¢ valores mobilidrios no
mercado financeiro e de capitais, tais como, mas nio se limitando a debéntures, notas comerciais
¢ outros titulos ¢ valores mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas nio se
limitando a debéntures, notas comerciais, e quaisquer outros titulos de créditos ou valores
mobilidrios; e

(i1) cumprimento das normas especificas da Comissio de Valores Mobilidrios: (2) de cadastro de
clientes, de conduta ¢ de pagamento ¢ recebimento de valores aplicaveis 4 distribui¢io de valores
mobilidrios; b) que dispsem sobre o dever de verificacio da adequacio dos produtos, servigos e
operagoes ao perfil do cliente; e ¢) que dispdem sobre a identificacio, o cadastro, o Iegistro, as
operagGes, a comunicagio, os limites e a responsabilidade administrativa referentes aos crimes de

“lavagem™ ou ocultagio de bens, direitos ¢ valores,

Parigrafo Quarto, Compete a0 Diretor de Securitizagio, além das atribuicoes definidas pelo Conselho de
Administragio, nos termos da legislagio em vigor, a prestagio de todas as informacées exigidas pela

regulamentacio do mercado de valores mobilidrios relacionadas  atividade de securitizacio.

Parigrafo Quinto. Compete a0 Diretor de Controles Internos, além das atribui¢oes definidas pelo Conselho
de Administragio, nos termos da legislagio em vigor, a implementagio ¢ cumprimento de regras, politicas,

procedimentos ¢ controles internos da Resolugio CVM n.° 60, de 23 de dezembro de 2021,

Artigo 21. A Companhia seri representada e somente serd considerada validamente obrigada por ato ou
assinatura;

a) sempre em conjunto dos dois Diretores; ou

b) sempre em conjunto de um dos Diretores com um procurador; ou

€) sempre em conjunto por dois procuradores, exclusivamente nos atos relacionados a0 patriménio separado

das emissoes de CRA da Companhia,

Parigrafo Primeiro — As procuracoes serio sempre outorgadas por dois Dirctores, sendo que estabelecerio
os poderes do procurador €, excetuando-se as procuracoes outorgadas para fins judiciais, nio retio prazo

superiora 1 (um) ano.

Paragrafo Segundo - Para os fins de representacio exercida na forma do inciso “c” deste Artigo, além de
Tespeitar o previsto no Paragrafo Primeiro, as procuragées deverio ser outorgadas contendo expressamente os

poderes ¢ fins especificos correspondentes as atividades a serem exercidas pelos outorgados.
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CAPITULO VII - CONSELHO FISCAL

Artigo 22. O Conselho Fiscal somente serd instalado a pedido dos acionistas e possui as competencias,

responsabilidades e deveres definidos em lel.

Paragrafo Primeiro. ) Consclho Fiscal é composto por no minimo 3 (trés) e no maximo 5 (¢inco) membros

efetivos ¢ igual nimero de suplentes, eleitos pela Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. O Consclho Fiscal poderd reunir-se sempre que necessirio mediante convocagio de

qualquer de seus membros, lavrando-se em ata suas deliberagoes.

CAPITULO VIII - EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E LUCROS

Artigo 23. O exercicio social terd inicio em 01 de janeiro ¢ término em 31 de dezembro. Ao término de cada

exercicio social serdo claboradas as demonstragoes financeiras previstas em lei.

Artigo 24. No encerramento do exercicio, serdo elaboradas as demonstragoes financeiras exigidas em lei,

observando-se quanto a distribuicio de resultado apurado, as seguintes regras:
(i) dedugio dos prejuizos acumulados ¢ a provisao para imposto de renda; ¢

(ii) distribuigio do lucro liquido do exercicio, da seguinte forma: (a) 5% (cinco por cento) para a
constituicao de reserva legal, até que ela atinja 20% (vinte por cento) do capital social; (b) 25%
(vinte ¢ cinco por cento) do saldo, ajustado nos termos do art. 202 da Lei n® 6.404/76, destinado
a0 pagamento do dividendo obrigatorio; e (c) o saldo, se houver, apés as destinagées supra, terd

o destino que lhe for dado pela Assembleia Geral.

Artigo 25. A Companhia por deliberagio do Conselho de Administragio poderi levantar balancos semestrais,
trimestrais ou mensais, bem como declarar dividendos i conta de lucros apurados nesses balancos. A
Companhia por deliberacdo do Consclho de Administragio podera ainda declarar dividendos intermediarios 4

conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no tltimo balanco anual ou semestral.

Paragrafo Unico. Os dividendos distribuidos nos termos deste artigo poderio ser imputados ao dividendo

obrigatorio.
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Artigo 26. A Companhia podera remuncrar os acionistas mediante pagamento de juros sobre capital proprio,

na forma ¢ dentro dos limites estabelecidos em lei.
Paragrafo Unico. A remuneracio paga nos termos deste artigo podera ser imputada a0 dividendo obrigatorio.

CAPITULO IX - LIQUIDAGAO
Artigo 27. A Companhia s¢ dissolveri e entrari em liquidagio nos casos previstos em lei, cabendo a Assembleia
Geral estabelecer 0 modo de liquidagio e eleger 0 liquidante, ou liquidantes, ¢ 0 Conselho Fiscal, que deverio

funcionar no periodo de liquidagao, fixando-lhes os poderes ¢ remuneragio.

CAPITULO X - RESOLUGCAO DE CONFLITOS

Artigo 28. As divergéncias entre 0s acionistas ¢ a Companhia, ou entre 0$ acionistas controladores ¢ 0s
acionistas minoritarios, deverio ser solucionadas mediante arbitragem em conformidade com as regras do
Centro de Arbitragem ¢ Mediagao da Camara de Comércio Brasil-Canadi por um ou mais drbitros nomeados

de acordo com tais regras.

ek
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ANEXO II

Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDIT E\.__. e
CNPJ/ME n° 10.753.164/0001-43
NIRE n® 35300367308
Companhia Aberta

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
REALIZADA EM 10 DE FEVEREIRO DE 2023

1. DATA, HORARIO E LOCAL: Realizada aos 10 (dez) dias do més de fevereiro de 2023, s
10h00, por videoconferéncia em sala administrada pela ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGONEGOCIO S.A., com sede na Avenida Pedroso de Morais, n.% 1.553,
3" andar, conjunto 32, CEP 05419-001, na Capital do Estado de Sao Paulo (“Companhia”).

2. CONVOCAGAO E PRESENCA: Convocada pelo Presidente do Conselho de
Administragio, conforme artigo 13 do Estatuto Social da Companhia. Compareceram a totalidade dos
membros do Conselho de Administracio, conforme assinaturas constantes nesta ata.

3. COMPOSICAO DA MESA: O Sr. Milton Scatolini Menten foi o Presidente da Mesa; e a
Sra. Marcela Carvalho Pedrosa foi a Secretaria da Mesa.

4, ORDEM DO DIA: Deliberar sobre a reeleicio dos membros da Diretoria da Companbhia.

5. DELIBERAQO‘ES: Por unanimidade de votos dos conselheiros ficam reeleitos para compor

a Diretoria da Companhia os seguintes membros:

a. MILTON SCATOLINI MENTEN, brasileiro, casado, engenheiro, portador da
Cédula de Idenudade RG n® 9.113.097 S5P/SP, inscrito no CPF/ME sob o n® 014.049.958-03,
residente ¢ domiciliado na cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, na Alameda Xarais, 39,

Morada dos Lagos, CEP 06429-250, o qual fica investido para o Cargo de Diretor Presidente; e

b. CRISTIAN DE ALMEIDA FUMAGALLLI, brasileiro, casado, advogado, portador
da cédula de identidade RG 30.377.319-4 SSP/SP, inscrito no Cadasiro Nacional de Pessoa
Fisica do Ministério da Fazenda sob o n® 327.518.808-94, residente ¢ domiciliado na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cayowaa, n® 1.590, apto 24, Perdizes, Sio Paulo, CEP
01258-010, o qual fica investido para os Cargos de Diretor de Relacdes com Investidores,

Diretor de Distribuicio ¢ Diretor de Securitizagio, e;

c. LEANDRO MACHADO MATTIA, brasileiro, solteiro, contador, portador da
cédula de identidade RG n” 434921087 SSP/SP, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Fisica
do Ministério da Fazenda (CPF/ME) sob o n® 316.830.238-46, residente e domiciliado na
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Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Casa do Ator, n® 747, apto 101, Sdo Paulo,

para assumir o cargo de Diretor de Controles Internos da Companhia.

Os Diretores ora teeleitos terio remuneracio fixada em Reunido do Conselho de Administracao. Os
Diretores foram investidos em seus respectivos cargos mediante assinatura do Termo de Posse
constante no Anexo 1 da presente ata, 0s quais declararam, sob as penas da lei, que ndo estdo
impedidos por lei especial ou condenados por crime falimentar, de prevaricacio ou suborno,
concussio, peculato, contra a economia popular, a f¢ publica oua propriedade, ou a pena criminal que
vede, ainda que temporariamente, O aCessO 4 CALEOS publicos, como previsto no § 1° do art. 147 da Lei
n° 6.404/76, bem como atendem ao requisito de reputagdo ilibada, estabelecido pelo § 3° do art. 147
da Lei n° 6.404/76, nio estando incurso em qualquer restricio legal, inclusive criminal, que os impeca

de exercer atividades mercantis.

Os Diretores ora reeleitos ficam investidos em seus cargos pelo prazo de 02 (dois) anos a contar do

término do prazo do mandato imediatamente anterior, ou até nova cleicao.

6. ENCERRAMENTO, LAVRATURA E LEITURA DA ATA: Nada mais havendo a
deliberar, o Sr. Presidente deu por encerrados ¢ conclusos os trabalhos. Tim seguida, suspendeu a
sessio pelo tempo necessirio 4 lavratura da presente ata. Reaberta a sessao, foi esta lida, aprovada e

devidamente assinada de forma digital.

Sio Paulo, 10 de fevereiro de 2023,
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ANEXO I
TERMO DE POSSE

O Sr. MILTON SCATOLINI MENTEN, brasileiro, casado, engenheiro, portador da Cédula de
Identidade RG n® 9.113.097 SSP/SP, inscrito no CPF/ME sob o n” (014.049.958-03, residente e
domiciliado na cidade de Barueri, Estado de Sio Paulo, na Alameda Xarais, 39, Morada dos Lagos,
CEP 06429-250, mediante a assinatura do Termo de Posse ¢ reeleito como Diretor Presidente da
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
(“Companhia”), conforme deliberacio da Reuniio do Consclho de Administragio realizada em 10 de

fevereiro de 2023, em conformidade com a Lei n” 6.404 de 15 de dezembro de 1976.

O Diretor ora recleito, nos termos do art. 147 da Lei n° 6.404/76, declara que, sob as penas da let, ndo
estar impedido por lei especial, ou condenado por crime falimentar, de prevaricacio, peita ou
suborno, concussio, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou a pena
criminal que vede, ainda que temporariamente, O aCCSSO A CArgos publicos, como previsto no §1° do
art. 147 da Lei n° 6.404/76; bem como atende ao requisito de reputagio ilibada estabelecido pelo §3°
do art. 147 da Lei n® 6.404/76.

Sao Paulo, 10 de fevereiro de 2023.
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TERMO DE POSSE

O S¢. CRISTIAN DE ALMEIDA FUMAGALLI, brasileiro, casado, advogado, portador da cédula
de identidade RG 30.377.319-4 SSP/SP, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Fisica do Ministério
da Fazenda sob o n° 327.518.808-94, residente ¢ domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Cayowaa, n® 1.590, apto 24, Perdizes, Sio Paulo, CEP 01258-010, mediante a assinatura
do Termo de Posse ¢ recleito como Diretor de Relagoes com Investidores da ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRON FEGOCIO  SA.
(“Companhia”), conforme deliberacio da Reunido do Conselho de Administragio realizada em 10 de

fevereiro de 2023, em conformidade com a Lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1976.

O Diretor ora reeleito, nos termos do art. 147 da Lei n® 6.404/76, declara que, sob as penas da lei, ndo
estar impedido por lei especial, ou condenado por crime falimentar, de prevaricagio, peita ou
suborno, concussio, pcc_ulatu, contra a economia popular, a fé publica ou a pmpricdade. ou a pena
criminal que vede, ainda que temporariamente, 0 acesso a cargos publicos, como previsto no {17 do
art. 147 da Lei n° 6.404/76: bem como atende a0 requisito de reputacio ilibada estabelecido pelo §3°
do art. 147 da Lei n° 6.404/76.

Sio Paulo, 10 de fevereiro de 2023.
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TERMO DE POSSE

O Sr. LEANDRO MACHADO MATTIA, brasileiro, solteiro, contador, portador da cédula de
identidade RG n° 434921087 SSP/SP, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Fisica do Ministério
da Fazenda (CPF/ME) sob o n® 316.830.238-46, residente ¢ domiciliado na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Rua Casa do Ator, n” 747, apto 101, Sao Paulo, mediante a assinatura do
Termo de Posse é reeleito como Diretor de Controles Internos da ECO SECURITIZADORA DE
DIRETTOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. (“Companhia”), conforme deliberacio da
Reunido do Conselho de Administracio realizada em 10 de fevereiro de 2023, em conformidade com
a Lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1976.

O Diretor ora reeleito, nos termos do art. 147 da Lei n® 6.404/76, declara que, sob as penas da lei, ndo
estar impedido por lei especial, ou condenado por crime falimentar, de prevaricacdo, peita ou
suborno, concussao, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou a pena
criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, como previsto no §1° do
art. 147 da Lei n° 6.404/76: bem como atende a0 requisito de reputacio ilibada estabelecido pelo §37
do art. 147 da Lei n® 6.404/76.

Sio Paulo, 10 de fevereiro de 2023,

Aswrana VECPCTI LW A7 L BAY

g
LEANDRO MACHADO MATTIA
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Reunido de Diretoria da Emissora
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
COMPANHIA ABERTA

CNPJ n2 10.753.164/0001-43
NIRE 35.300.367.308
CVM n2 310

ATA DE REUNIAO DE DIRETORIA REALIZADA
EM 17 DE MARCO DE 2023

1. Data, Hora e Local: Realizada em 17 de marco de 2023, as 09:00 horas, na sede social da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. (“Companhia”), localizada na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n? 1.553, 32 andar, conjunto 32, CEP 05419-001.

2. Presenca: Presentes todos os membros da Diretoria da Companhia.

3. Convocagdo: Convocada pelo Diretor Presidente, conforme o Artigo 20, Paragrafo Primeiro, Inciso

IV, do Estatuto Social da Companhia.

4. Mesa: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli, na qualidade de Presidente; e Sr. Jodo Carlos Silva de Ledo

Filho, na qualidade de Secretdrio.

5. Ordem do dia: Deliberar sobre a realizagdo da 12 (primeira) e da 22 (segunda) Séries da 2432
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”) da Companhia (“Emissdo”), em consonancia
com o disposto na Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 60, de 23 de dezembro de 2021,

conforme alterada (“Resolucdo CVM 60”), Resolugdo da CVM n.2 160, de 13 de julho de 2022, conforme

alterada (“Resolucdo CVM 160”), com o disposto na Lei n? 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme

alterada (“Lei n? 11.076"), na Lei n? 14.430, de 3 de agosto de 2022 (“Lei 14.130”) e conforme disposto na
Lei n29.514, de 20 de novembro de 1997 (“Lei n2 9.514"), conforme aplicavel; e conforme atribuicdo prevista

IIIII

no artigo 17, cumulada a competéncia prevista no inciso do artigo 15, ambos do Estatuto Social da

Companhia.

6. Deliberag6es: Foi aprovada pelos Diretores, por unanimidade, a realizacdo da Emissao, a qual tera

como principais caracteristicas:
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(i) a Emissdo serd realizada em até 2 (duas) séries, que correspondem a 12 (primeira) e a 22 (segunda) Séries,
sendo que a existéncia de uma das Séries e a quantidade de CRA alocada em cada Série serd definida pelo sistema
de vasos comunicantes, por meio do qual a quantidade de CRA, definida apds a conclusdao do Procedimento de
Bookbuilding sera alocada em cada Série, sendo a quantidade de CRA alocada em uma Série subtraida da

guantidade total de CRA, observado que qualquer uma das Séries poderd nao ser emitida;

(ii) serdo emitidos, inicialmente, 600.000 (seiscentos mil) CRA, observado que a quantidade de CRA
originalmente ofertada podera ser aumentada, no caso de excesso de demanda, em até 25% (vinte e cinco por
cento), conforme o exercicio, total ou parcial, da op¢do de lote adicional, podendo chegar, neste caso, a

guantidade de até 750.000 (setecentos e cinquenta mil) CRA;

(iii) os CRA terdo valor nominal unitario de RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o;

(iv) o valor da Emissdo serad de, inicialmente, RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo, observado que o valor originalmente ofertado para os CRA poderd ser aumentado, no caso de excesso
de demanda, em até 25% (vinte e cinco por cento), conforme o exercicio, total ou parcial, da opcdo de lote
adicional, podendo chegar, neste caso, ao volume de até R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de

reais).

(v) os CRA ndo contardo com constituicdo de garantias;

(vi) os CRA serdo lastreados em créditos do agronegécio oriundos de Cédulas de Produto Rural com
Liquidacdo Financeira, emitidas pela FS INDUSTRIA DE BIOCOMBUSTIVEIS LTDA., inscrita no CNPJ n2
20.003.699/0001-50 (“CPR-Fs” e “Devedora”, respectivamente);

(vii) As CPR-Fs contardo com garantia fidejusséria na modalidade aval prestada pela FS | INDUSTRIA DE
ETANOL S.A., inscrita no CNPJ sob 0 n2 46.710.597/0001-69;

(viii) A Emissdo serd coordenada, colocada e distribuida por instituicbes financeiras autorizadas a atuar

como intermediarios da oferta, conforme previsto na legislacdo e regulagdo em vigor (“Coordenadores”) ;

(ix) Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica sob o rito de registro automatico perante a CVM, nos termos

da Resolucdo CVM 160, da Resolucdo CVM 60 e demais leis e regulamentacbes aplicaveis, desde que
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cumpridas das condicdes precedentes, conforme previstas nas CPR-Fs e no Contrato de Distribuicdo

(conforme definido no Termo de Securitizagcdo);

(x) a integralizacdo dos CRA sera realizada em moeda corrente nacional, a vista e por intermédio dos

procedimentos estabelecidos pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”);

(xi) Remuneracdo dos CRA Primeira Série: Os CRA fardo jus a remuneragdo composta por juros

remuneratdrios de 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, acrescida exponencialmente de sobretaxa a ser definida por meio
do Procedimento de Bookbuilding, limitado a 2,90% (dois inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis. A Remunerac¢do dos CRA Primeira Série serd calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos durante o respectivo periodo de
capitalizacdo dos CRA Primeira Série, desde a primeira data de integralizacdo ou a data de pagamento da
Remuneracdo dos CRA Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo

pagamento (“Remuneracdo dos CRA Primeira Série”);

(xii) Remuneracdo dos CRA Segunda Série: Os CRA fardo jus a remuneracdo composta por juros

remuneratorios a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a
ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e formalizado por meio de aditamento ao Termo
de Securitizacdo, desde que tal alteracdo seja limitado a maior taxa entre “(i)” e “(ii)”, conforme segue: (i) a
taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominacdo da Nota
do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2030, a ser apurada conforme
as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA no fechamento do Dia util imediatamente anterior a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de um spread de 2,90% (dois
inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis; e (ii)
8,90% (oito inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes
sobre o valor nominal unitario atualizado dos CRA Segunda Série desde a primeira data de integraliza¢do ou
desde a ultima data de pagamento da Remuneragdo dos CRA Segunda Série, conforme o caso, até a data de
pagamento da Remuneracgdo dos CRA Segunda Série imediatamente subsequente, e pagos ao final de cada

periodo de capitalizacdo dos CRA Segunda Série (“Remuneracdo dos CRA Segunda Série”);

(xiii) Atualizacdo Monetdria dos CRA Primeira Série: O Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série, ou
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saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série, conforme o caso, ndo serd atualizado

monetariamente (“Atualizacdo Monetdria dos CRA Primeira Série”);

(xiv) Atualizacdo Monetdria dos CRA Segunda Série: O valor nominal unitario dos CRA Segunda Série, ou o

saldo do valor nominal unitdrio dos CRA Segunda Série, conforme aplicavel, sera atualizado monetariamente
pela variacdo acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma pro rata temporis por dias Uteis
decorridos desde a primeira data de integralizacdo ou da data de aniversario dos CRA Segunda Série
imediatamente anterior, até a préxima data de aniversario dos CRA Segunda Série (observada a possibilidade
de resgate antecipado total dos CRA Segunda Série ou de eventos de liquidagdao do patriménio separado a
ser definida no Termo de Securitizacdo, conforme o caso) e conforme férmula prevista no Termo de
Securitiza¢do, sendo o produto da atualizag¢do incorporado ao Valor Nominal Unitdrio dos CRA Segunda Série

ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série automaticamente (“Atualizacdo Monetdria

dos CRA Segunda Série”);

(xv) os CRA contardo com a instituicdo de regime fiducidrio sobre os direitos creditdrios que lastreiam a

Emissdo, nos termos da na Lei n2 14.430 e da Resolucdo CVM 60;

(xvi) todas as demais condi¢Ges das Emissdes constardo no “Termo De Securitizagéo De Direitos Creditorios
Do Agronegdcio Da Série Unica Da 2432 (Ducentésima Qudragésima Terceira) Emissdo Da Eco Securitizadora
De Direitos Creditérios Do Agronegdcio S.A., Lastreados Em Créditos Do Agronegdcio Devidos Pela FS
Industria De Biocombustiveis Ltda.” a ser celebrado entre a Companhia e Oliveira Trust Distribuidora de

Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na qualidade de agente fiduciario (“Termo de Securitizacdo” e “Agente

Fiduciario”, respectivamente).

7. Encerramento da Reunido e Lavratura da Ata: Nada mais havendo a ser tratado, oferecida a palavra a
guem dela quisesse fazer uso, e ninguém se manifestando, foram suspensos os trabalhos pelo tempo
necessario a lavratura desta ata. Reaberta a sessdo, foi esta ata lida, conferida, aprovada e assinada por
todos os presentes, incluindo a totalidade dos membros da Diretoria da Companhia, os Srs. Milton Scatolini

Mentene Cristian de Almeida Fumagalli.

A presente ata confere com a lavrada em livro préprio.

Sao Paulo, 17 de margo de 2023
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ANEXO 1V

Declaragdo da Emissora no artigo 27, inciso I, alinea “c” da Resolugdo CVM 160
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DECLARACAO DE ATUALIZACAO DO REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A,
sociedade por agbes com registro de companhia securitizadora perante a Comissao de
Valores Mobiliarios ("CVM”), com sede na cidade de Sado Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conj. 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ) sob o n°
10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma do seu estatuto social
(“Securitizadora” ou “Emissora”), no ambito da oferta publica de distribuicdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio, em 2 (duas) séries, da 2342 (ducentésima
trigésima quarta) de sua emissao, a ser realizada sob o rito automatico, nos termos do
artigo 27 da Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 160"), cujo pedido de registro automatico foi submetido a analise da
CVM, serve-se da presente para, nos termos do disposto no artigo 27, inciso I, alinea “c”
da Resolucao CVM 160, DECLARAR, para todos os fins e efeitos, que seu registro de
companhia securitizadora perante a CVM, concedido sob o n°® 310, encontra-se
devidamente atualizado.

Sao Paulo, 24 de marcgo de 2023.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

TOM SCATOLINI MENTEN 01404585800

a Assinatora: TAMAT00 | 203004 BRT

Brasil ~

DETTET S DO I SBE G EABEELT

Nome: Milton Scatolini Menten

CAL] 304 DD4GaZBESEAL

Nome: Cristian de Almeida Fumagalli

Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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DECLARACAO DA SECURITIZADORA
PARA FINS DO ARTIGO 24 DA RESOLUCAO CVM 160

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por agdes com registro de companhia securitizadora perante a Comissao de
Valores Mobiliarios ("CVM"”) sob o n® 310, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP
05419-001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ")sobon©10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma do seu estatuto
social (“Securitizadora” ou “Emissora”), no ambito da oferta publica de distribuicdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio todos nominativos e escriturais (* CRA"), em 2
(duas) séries, da 2342 (ducentésima trigésima quarta) de sua emissao, a ser realizada
sob o rito automatico nos termos do artigo 27 da Resolugdao CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160"), da Resolugao CVM n° 60, de 23
dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 60”), do “Cédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Préticas para Estruturacao, Coordenagao e Distribuicdo de Ofertas
Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”,
expedido pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais,
atualmente em vigor (*Cédigo ANBIMA"), bem como com as demais disposicles aplicaveis,
sob a coordenacdo do BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade
ano6nima, com estabelecimento na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ]
sob o n° 30.306.294/0002-26, XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0011-
78, do BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., inscritano CNPJ sobo n°90.400.888/0001-
42, da UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., inscritano CNPJsob on©02.819.125/0001-73 e do BANCO ITAUBBA S.A., inscrito
no CNPJ sob o n°® 17.298.092/0001-30 (“"Oferta”), vem, pela presente, nos termos do
artigo 24 da Resolugao CVM 160, e para os fins do processo de registro da Oferta e para
as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o processo de distribuicdo dos CRA,
DECLARAR que: (i) é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualizacao das informacdes por ela prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao
mercado durante a Oferta, tendo verificado a legalidade e a auséncia de vicios na Oferta
e na emissaodos CRA; (ii) nostermos da Lein® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme
em vigor, e da Resolugdao CVM 60, foi instituido regime fiduciario sobre os Direitos
Creditérios do Agronegdcio (conforme definido no Prospecto Preliminar), bem como sobre
quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora (conforme definido no Prospecto
Preliminar); (iii) verificou a legalidade e auséncia de vicios da emissao dos CRA, além de
ter agido com diligéncia para assegurar a suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e
atualizacdo das informagdes prestadas, pela Emissora, no "Termo de Securitizacdo de
Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio, da 12 (Primeira) e da 22 (Segunda) Séries, da 2432 (ducentésima
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quadragésima terceira) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A. com Lastro em Créditos do Agronegdcio devidos pela FS Industria de
Biocombustiveis Ltda.” (“Termo de Securitizacdo”) e no "Prospecto Preliminar da Oferta
Publica de Distribuicao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, em 2 (Duas) Séries,
da 2434 (Ducentésima Quadragésima Terceira) Emissdo, da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio
devidos pela FS Industria de Biocombustiveis Ltda.” (“Prospecto Preliminar”), e que
venham a ser prestadas no "Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribui¢do de
Certificados de Recebiveis do Agronegdécio, em 2 (Duas) Séries, da 2432 (Ducentésima
Quadragésima Terceira) Emissdo, da Eco Securitizadora de Direitos Creditdorios do
Agronegoécio S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela FS
Industria de Biocombustiveis Ltda.” (“Prospecto Definitiva”); (iv) (a) as informagtes
fornecidas ao mercado no Prospecto Preliminar, e que venha a ser fornecidas no Prospecto
Definitivo, nas datas de suas respectivas divulgagdes, por ocasido do registroda Oferta e
fornecidas ao mercado no @mbito da Oferta, sdo e serdo (conforme o caso) verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes fornecidas ao mercado, durante
todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo
do registro de companhia securitizadora da Emissora e/ou que integrem o Prospecto
Preliminar ou venham a integrar o Prospecto Definitivo, nas datas de suas respectivas
divulgagles, sdao e serao (conforme o caso) verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, conforme o caso, permitindo aos investidores a tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta; (v) o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto
Definitivo serd elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nao se
limitando, a Resolugdo CVM 160 e o Codigo ANBIMA; e (vi) o Prospecto Preliminar e o
Termo de Securitizacdo contém, e o Prospecto Definitivo conterd, as informacdes
relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, dos CRA a serem
ofertados, e da Emissora e da FS INDUSTRIA DE BIOCOMBUSTIVEIS LTDA., inscrita
no CNPJ sob o n® 20.003.699/0001-50, de suas atividades, de sua situacdo econémico-
financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacgoes
relevantes. As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que nao sejam definidas
nesta declaragao terao o significado previsto no Prospecto Preliminar.

Sao Paulo, 24 de marcgo de 2023.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Docuignad by
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Described below are the terms and conditions for providing to you such notices and disclosures
electronically through the DocuSign system. Please read the information below carefully and
thoroughly, and if you can access this information electronically to your satisfaction and agree to
this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by

selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking
‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically

213



Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:
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To advise MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS of your new email
address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
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at rvictalino@machadomeyer.com.br and in the body of such request you must state: your
previous email address, your new email address. We do not require any other information from
you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS
To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to rvictalino@machadomeyer.com.br and

in the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE
ADVOGADOS
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To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

1. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to rvictalino@machadomeyer.com.br and in the body of such request you
must state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any
other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..
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The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS as
described above, you consent to receive exclusively through electronic means all notices,
disclosures, authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to
be provided or made available to you by MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE
ADVOGADOS during the course of your relationship with MACHADO MEYER
SENDACZ E OPICE ADVOGADOS.
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ANEXO VI

Declaragao de Veracidade do Coordenador Lider nos termos do
artigo 24 da Resolugcdao CVM 160

217



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

218



DocuSign Envelope ID: BF264540-7168-4AE6-9D19-8EE6939B6A8D

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
PARA FINS DO ARTIGO 24 DA RESOLUGAO CVM 160

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao
de valores mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade an6nima, com
estabelecimento na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n© 3.477, 149 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 30.306.294/0002-26
(“Coordenador Lider” ou “BTG Pactual”), na qualidade de instituicdo financeira
intermediaria lider da oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do
agronegécio (respectivamente “"CRA” e “Oferta”), no dmbito da oferta publica de
distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio todos nominativos e escriturais
("CRA"), em 2 (duas) séries, da 2342 (ducentésima trigésima quarta) de emissao, da ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., inscrita
no CNPJ sob o n°® 10.753.164/0001-43 (“Securitizadora” ou “"Emissora”), a ser realizada
sob o rito automatico nos termos do artigo 27 da Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme em vigor (“Resolucao CVM 160”), da Resolugdo CVM n° 60, de 23
dezembrode 2021, conforme em vigor, do “Cddigo ANBIMA de Ofertas Publicas”, expedido
pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais,
atualmente em vigor (*Cédigo ANBIMA"), bem como com as demais disposicdes aplicaveis,
sob a coordenacdo do Coordenador Lider, da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n©
02.332.886/0011-78 ("XP"), do BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., inscrita no CNPJ
sob 0 n°90.400.888/0001-42 (“Santander”), da UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n® 02.819.125/0001-
73 ("UBS BB") e do BANCO ITAU BBA S.A., inscrito no CNPJ sobo n° 17.298.092/0001-
30 (“"Itau BBA"” e, em conjunto com o Coordenador Lider, a XP, o Santander, o UBS BB e
o Itau BBA, “Coordenadores”), vem, pela presente, nos termos do artigo 24 da Resolugdo
CVM 160, e para os fins do processo de registro da Oferta e para as informacoes fornecidas
ao mercado durante a Oferta.

Considerando que: (A) a FS INDUSTRIA DE BIOCOMBUSTIVEIS LTDA., inscrita no
CNPJ sob o n°® 20.003.699/0001-50 (“"Devedora”), na qualidade de emitente da Cédula de
Produto Rural com Liquidacao Financeira n® 01/2023, com valor nominal de R$
750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) (“CPR-Financeira Primeira
Série”) e da Cédula de Produto Rural com Liquidacdo Financeira n°® 02/2023, com valor
nominal de R$ R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) (“CPR-
Financeira Segunda Série” e, em conjunto com a CPR Financeira Primeira Série, as “CPR-
Financeiras”), as quais sdo representativas dos direitos creditérios do agronegdcio, e os
Coordenadores constituiram seus respectivos assessores legais para auxilid-los na
implementacao da Oferta (“Assessores Legais”);

(B) para a realizagdao da Oferta, estd sendo efetuada auditoria juridica na Companhia,
iniciada em fevereiro de 2023, a qual prosseguira até a disponibilizacdo do "Prospecto
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Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
em 2 (Duas) Séries, da 2432 (Ducentésima Quadragésima Terceira) Emissdo, da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. Lastreados em Direitos
Creditdrios do Agronegdcio devidos pela FS Industria de Biocombustiveis Ltda.”
(“Prospecto Definitivo”); (C) por solicitacdo dos Coordenadores da Oferta, a Devedora
contratou seus auditores independentes para aplicacdo dos procedimentos previstos na
Norma Brasileira de Contabilidade - CTA 23, de 15 de maio de 2015, e nos termos
definidos pelo Instituto dos Auditores Independentes do Brasil - IBRACON no Comunicado
Técnico 01/2015, com relagcdo "Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em 2 (Duas) Séries, da 2432 (Ducentésima
Quadragésima Terceira) Emissdo, da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegoécio S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela FS
Industria de Biocombustiveis Ltda.” (“Prospecto Preliminar”) e ao Prospecto Definitivo,
incluindo seus respectivos anexos e documentosincorporados por referéncia, dentre eles
a emissao de carta conforto para os Coordenadores da Oferta; (D) a Emissora e Devedora
disponibilizaram todas as informagdes e documentos que estas consideram relevantes
para a Oferta; (E) além dos documentos referidos no item (D) acima, foram solicitados
pelos Assessores Legais, em nome dos Coordenadores da Oferta, documentos e
informacdes adicionais relativos a Emissora e a Devedora; (F) conforme informacdes
prestadas pela Emissora e pela Devedora, a Emissora e a Devedora confirmaram ter
disponibilizado para analise dos Coordenadores da Oferta e de seus Assessores Legais,
todos os documentos e prestado todas as informagdes consideradas relevantes sobre os
negocios da Emissora e da Devedora, com o fim de permitir aos investidores uma tomada
de decisao fundamentada sobre a Oferta; e (G) a Emissora e a Devedora, em conjunto
com os Coordenadores da Oferta, participaram da elaboracao do Prospecto Preliminar e
participardo da elaboracdao do Prospecto Definitivo, diretamente e por meio dos seus
Assessores Legais.

O Coordenadores Lider, em cumprimento ao disposto no artigo 24 da Resolugdo CVM 160,
DECLARA, que: (I) agiu, em conjunto com a Emissora e com OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob
0 n° 36.113.876/0004-34, a qual foi nomeada para representar, perante a Emissora e
quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos titulares dos CRA, com diligéncia para
verificar a legalidade e auséncia de vicios da emissao dos CRA, em todos os seus aspectos
relevantes, além de ter agido com diligéncia para assegurar a suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualizacao das informacodes prestadas, pela Emissora e pela
Devedorano "Termo de Securitizacdo de Direijtos Creditdrios do Agronegdécio para Emissao
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 12 (Primeira) e da 28 (Segunda) Séries,
da 2432 (ducentésima quadragésima terceira) Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A. com Lastro em Créditos do Agronegécio devidos pela FS
Industria de Biocombustiveis Ltda.” (“Termo de Securitizacdo”) e no Prospecto Preliminar,
e que venham a ser prestadas no Prospecto Definitivo; (II) tomou todas as cautelas e
agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela fata de diligéncia ou omissao,
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para assegurar que: (@) as informagoes prestadas pela Emissora e pela Devedora no
Prospecto Preliminar (e que serdo prestadas no Prospecto Definitivo) sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada
de decisao fundamentada a respeito da Oferta, e (b) as informagbes fornecidas ao
mercado, durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizacdo do registro de companhia securitizadora da Emissora e/ou que
integrem o Prospecto Preliminar ou venham a integrar o Prospecto Definitivo, nas datas
de suas respectivas divulgacoes, sdo e serao (conforme o caso) verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, conforme o caso, permitindo aos investidores a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; (III) o Prospecto Preliminar foi elaborado e o
Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas
ndo se limitando, a Resolugao CVM 160 e o Cédigo ANBIMA; e (IV) o Prospecto Preliminar
e o Termo de Securitizacdo contém, e o Prospecto Definitivo conterd, as informacoes
relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, dos CRA a serem
ofertados, e da Emissora e da Devedora, de suas atividades, de sua situacao econdmico-
financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacoes
relevantes.

Sao Paulo, 24 de marco de 2023.

BANCO BTG PACTUAL S.A.

s s

Assnado por. FELIPE ANDREL SILVA 36405708838 . 5
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From time to time, MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS (we, us or
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Described below are the terms and conditions for providing to you such notices and disclosures
electronically through the DocuSign system. Please read the information below carefully and
thoroughly, and if you can access this information electronically to your satisfaction and agree to
this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by

selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking
‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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ANBIMA

Agente Fiduciario

Termo de Securitizacao de Direitos Creditérios do Agronegécio

para emissao de

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 12 (Primeira) e da 22
(Segunda) Séries, da 2432 (ducentésima quadragésima terceira) Emissao
da

Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.
como Securitizadora

celebrado com

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

como Agente Fiduciario

com Lastro em Créditos do Agronegdcio devidos pela FS Industria de
Biocombustiveis Ltda.

Datado de 24 de marco de 2023
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ALt GITeoy

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegocio para Emissao
de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, da 12 (Primeira) e da 22
(Segunda) Séries, da 2432 (ducentésima quadragésima terceira) Emissao da
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A. com Lastro em
Créditos do Agronegocio devidos pela FS Indistria de Biocombustiveis Ltda.

Pelo presente instrumento particular:
na qualidade de securitizadora ou emissora:

Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., companhia
securitizadora, na categoria “S1”, devidamente registrada perante a CVM sob o n©°
21741, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, n°® 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05.419-001, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MFE") sob o
n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
("Emissora” ou “Securitizadora”); e

na qualidade de agente fiduciario, nomeado nos termos da Resolugdo CVM 17:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicao
financeira, com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n® 1052, 13° andar, Sala 132 - parte, CEP 04.534-004, inscrita no CNPJ/MF
sob o n© 36.113.876/0004-34, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(“Agente Fiduciario”).

celebram o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio
para Emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 12 (Primeira) e da 22
(Segunda) Séries, da 2432 (ducentésima quadragésima terceira) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. com Lastro em Créditos do
Agronegdcio devidos pela FS Industria de Biocombustiveis Ltda.” (“Termo de
Securitizacdo”), que prevé a emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio pela
Emissora, de acordo com a Lei 11.076, a Lei 14.430, a Resolucao CVM 60, a Resolucdo
CVM 160 (conforme abaixo definidas) e demais disposicOes legais aplicaveis e as
Clausulas abaixo redigidas.

1. Definicoes, Prazos e Autorizacao
1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em letras

mailsculas, ndo definidas neste Termo, terdo o significado previsto na tabela abaixo ou
nos demais Documentos da Operacdo; e (ii) o masculino incluird o feminino e o singular
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Austorme

ANBIMA

Agente Fiduciario

incluira o plural. Todas as referéncias contidas neste Termo de Securitizacdo a quaisquer
outros contratos ou documentos significam uma referéncia a tais contratos ou

documentos da maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de

qualquer forma, modificados.

“Afiliada”

“Agéncia de Classificacdo
de Risco”

“Agente Fiduciario”

A\}

Amortizacao”

“Amortizacao dos CRA

Primeira Série”

significa qualquer Pessoa que, direta ou indiretamente, por
meio de um ou mais intermediarios, exerca o Controle ou
seja Controlada da Devedora e/ou da Afiliada.

significa a Fitch Ratings do Brasil Ltda., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séao
Paulo, na Alameda Santos, n® 700, 7° andar, Cerqueira
César, CEP 01418-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
01.813.375/0002-14, ou sua substituta, desde que tal
agéncia de classificacdo de risco seja a Standard & Poor's
ou a Moody’s Local Brasil, contratada pela Devedora e
responsavel pela classificacdo inicial e atualizacao periddica
dos relatorios de classificacao de risco dos CRA, nos termos
da Clausula 4.14 deste Termo de Securitizagdo. A
remuneracdo da Agéncia de Classificacdo de Risco sera
arcada pela Devedora com recursos proprios.

significa a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., qualificada no predambulo, ou
seu substituto, nos termos da Clausula 11.7 deste Termo de
Securitizagdo, contratada pela Emissora para realizar
servicos de agente fiduciario e representante dos Titulares
de CRA, cujos deveres encontram-se descritos na Clausula
11.4 deste Termo de Securitizacdo. O Agente Fiduciario fara
jus a remuneragao descrita na Clausula 14.1(ii)(b) deste
Termo de Securitizagao.

significa a Amortizacdo dos CRA Primeira Série e a
Amortizacdo dos CRA Segunda Série, quando referidas em
conjunto.

significa o pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA
Primeira Série ou do saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA Primeira Série, conforme o caso, que sera realizado em
uma Unica data, qual seja, na Data de Vencimento,
observadas as hipéteses de Resgate Antecipado Total dos

232



DocuSign Envelope ID: 08CB5C31-1A7B-43B3-A338-223B5E6B73AE

Austorme

ANBIMA

Agente Fiduciario

“"Amortizacdo dos CRA
Segunda Série”

A\

Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA”

nw

Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA

Primeira Série”

A\}

Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA

Segunda Série”

“ANBIMA"

"

“Anuncio de Encerramento

“Anuncio de Inicio”

“Aplicacoes Financeiras
Permitidas”

CRA Primeira Série e dos Eventos de Liquidagao do
Patrimonio Separado.

significa o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA Segunda Série, que sera realizado em uma Unica
data, qual seja, na Data de Vencimento, observadas as
hipoteses de Resgate Antecipado Total dos CRA Segunda
Série e dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado.

significa a Amortizacdo Extraordinaria dos CRA Primeira
Série e a Amortizagdo Extraordinaria dos CRA Segunda
Série, em conjunto.

significa a amortizacdo dos CRA Primeira Série, seguindo os
procedimentos operacionais da B3, na ocorréncia da
Liguidacao Antecipada Obrigatdria Parcial da CPR-Financeira
Primeira Série, nos termos da Clausula 10.1 e seguintes da
CPR-Financeira Primeira Série, observado o disposto na
Clausula 7.2 abaixo.

significa a amortizacao dos CRA Segunda dos CRA Segunda
Série, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na
ocorréncia da Liquidagdo Antecipada Obrigatéria Parcial da
CPR-Financeira Segunda Série, nos termos da Clausula 10.1
e seguintes da CPR-Financeira Segunda Série, observado o
disposto na Clausula 7.2 abaixo

significa a Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA, pessoa
juridica de direito privado, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n.% 501, Bloco II, conjunto 704, Botafogo, CEP 22.250-911,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 34.271.171/0001-77.

significa o anuncio de encerramento da Oferta, elaborado
nos termos previstos no artigo 76 da Resolugao CVM 160.
significa o anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos
previstos no artigo 59 da Resolugao CVM 160.

significam os investimentos em instrumentos financeiros de

renda fixa, tais como titulos publicos, titulos e valores
mobilidrios e outros instrumentos financeiros de renda fixa
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“Assembleia Especial de
Titulares de CRA”

“Assembleia Especial de
Titulares de CRA Primeira

Série”

“Assembleia Especial de
Titulares de CRA Segunda
Série”

“Ativos Totais Combinados”

“Atualizacdo Monetaria”

“Auditores Independentes”

“Auditor Independente do

Patrimonio Separado”

de emissdo de instituigdes financeiras com rating minimo
AAA (em escala nacional) e/ou fundos de renda fixa
classificados como DI, administrados por instituicdes
financeiras com rating minimo AAA (em escala nacional),
contanto que tais titulos ou fundos possuam liquidez diaria.

significa a Assembleia Especial de Titulares Primeira Série
e/ou a Assembleia Especial de Titulares Segunda Série,
indistintamente.

significa a assembleia especial de Titulares de CRA Primeira
Série, realizada nos termos da Clausula 12 deste Termo de
Securitizagdo.

significa a assembleia especial de Titulares de CRA Segunda
Série, realizada nos termos da Clausula 12 deste Termo de
Securitizacdo.

significam os ativos totais combinados da Devedora e da
Avalista e suas respectivas Subsidiarias, (i) com base no
balanco patrimonial para o ultimo trimestre fiscal encerrado
para o qual as demonstragdes financeiras internas estdo
disponiveis, (ii) de acordo com as IFRS e (iii) em bases pro
forma, para dar efeito a qualquer aquisicao ou alienacao de
Capital Social, de divisGes, de linhas de negocios ou de
operacOes realizadas pela Devedora e pela Avalista e por
suas respectivas Subsidiarias apds tal data e na data de
determinacdo ou antes de tal data.

tem o significado previsto na Clausula 6.1.2 deste Termo de
Securitizagdo.

significam um auditor independente registrado na CVM,
dentre (i) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes; (ii) Ernst & Young Auditores Independentes
S/S; (iii) KPMG Auditores Independentes Ltda.; e
(iv) Pricewaterhouse Coopers Auditores Independentes, ou
seus respectivos sucessores.

significa a Grant Thornton Auditores independentes
Itda., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo
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“Avalista”

“Aviso ao Mercado”

\\B_3"

“Banco Central”

“Banco Liguidante”

Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n°® 105,
conj. 121, torre 4, CEP 04.571-900, Cidade Mongoes,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.830.108/0001-65, ou seu
substituto, contratado pela Emissora para auditar as
demonstragdes financeiras do Patrimdnio Separado em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por
AcOes e na Resolugdo CVM 60, nos termos da Clausula 4.14
deste Termo de Securitizagdo. O Auditor Independente do
Patrimobnio Separado fara jus a remuneracao descrita na
Clausula 14.1(ii)(c) deste Termo de Securitizagao.

significa a garantia prestada pela Avalista, conforme
descrito na Clausula 14 da CPR-Financeira e na Clausula 8.2
deste Termo de Securitizacao.

significa a FS I INDUSTRIA DE ETANOL S.A., sociedade
por acdes, com sede na Cidade de Lucas do Rio Verde, no
Estado do Mato Grosso, na Estrada Linha 01-A, 900 metros
do km 7 da Avenida das Industrias, s/n, Sala Iowa tana, CEP
78455-000, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n® 46.710.597/0001-
69.

significa o “Aviso ao Mercado da Distribuicdo Publica em 2
(duas) Séries da 2432 (ducentésima quadragésima terceira)
emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
S.A.” conforme previsto no paragrafo 1° do artigo 57 da
Resolugcdao CVM 160.

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
Anténio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.346.601/0001-25, a qual
disponibiliza sistema de registro, custddia e de liquidagao
financeira de ativos financeiros autorizado a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e pela CVM.

significa o Banco Central do Brasil.

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira

com sede no nucleo administrativo denominado “Cidade de
Deus”, Vila Yara, s/n°, na Cidade de Osasco, Estado de Sao
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“Capital Lease Obligation”

A\}

Capital Social”

\\CMN"

“CNPJ/ME"

“Cddigo ANBIMA”

nw

Cédigo Civil”

“Cddigo de Processo Civil”

Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12,
ou seu substituto, contratado pela Emissora para
operacionalizar o pagamento e a liquidacao de quaisquer
valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, nos
termos da Clausula 4.17 deste Termo de Securitizacdo. A
remuneracdo do Banco Liquidante sera arcada pela
Emissora com recursos proprios.

significa com referéncia a qualquer Pessoa, a locacdao de
qualquer propriedade que, em conformidade com as IFRS,
deva ser capitalizada no balanco patrimonial de tal Pessoa,
com seu vencimento declarado sendo a data do ultimo
pagamento de aluguel, ou de qualquer outro valor devido
sob tal locacao, antes da primeira data na qual tal locagao
seja paga antecipadamente pelo locatario sem pagamento
de uma penalidade.

significa quaisquer cotas, agoes, participagoes, direitos de
compra, garantias, opgodes, participacdes ou outros
equivalentes ou interesses (independentemente de como
sejam designadas, com direito a voto ou nao) na
participacdo acionaria de qualquer Pessoa, incluindo
quaisquer acOes preferenciais e participacdes em
sociedades, mas excluindo qualquer titulo de divida
conversivel em tal patrimonio.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

significa o “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de
Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de
Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, atualmente em vigor.

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa a Lei n.©13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada.
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“COFINS”

“Comunicacdo de Resgate
Antecipado dos CRA
Primeira Série por
Liguidacao Antecipada”

“Comunicacdo de Resgate
Antecipado dos CRA
Segunda Série por
Liguidacao Antecipada”

“Condicoes Precedentes
das CPR-Financeiras”

“Condicoes Precedentes”

“Consultoria Especializada”

“Conta Centralizadora”

DocuSign Envelope ID: 08CB5C31-1A7B-43B3-A338-223B5E6B73AE

significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social.

tem o significado previsto na Clausula 7.2.3, item “(a)”,
deste Termo de Securitizacao.

tem o significado previsto na Clausula 7.2.3, item “(b)”,
deste Termo de Securitizacao.

significam as condicGes necessarias para o desembolso do
Valor Nominal da CPR-Financeira Primeira Série e do Valor
Nominal da CPR-Financeira Segunda Série, pela Emissora,
na qualidade de credora das CPR-Financeiras, em favor da
Devedora, nos termos previstos na Clausula 3.1.2 das CPR-
Financeiras.

significam as condicGes precedentes a realizagdo da Oferta,
pelos Coordenadores,
estabelecidas na Clausula 4.1 do Contrato de Distribuicdo.

a serem verificadas conforme

significa a Sustainalytics ou outra consultoria que vier a
substitui-la, incluindo mas nao se limitando a NINT - Natural
Intelligence Ltda.

significa a conta corrente n.% 5621-9, agéncia 3396, do
Banco Bradesco S.A. (n.° 237), de titularidade da Emissora,
atrelada ao Patrimoénio Separado dos CRA, em que serdo
realizados todos os pagamentos a que fizer jus a Emissora,
nos termos das CPR-Financeiras. Os recursos da Conta
Centralizadora serao aplicados pela Emissora nas Aplicacdes
sendo a Emissora

garantia

Financeiras Permitidas, nao

responsabilizada por qualquer minima de
rentabilidade. Os resultados decorrentes desse investimento

integrarao automaticamente a Conta Centralizadora.
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“Conta de Livre
Movimentacdo”

“Conta Fundo de Despesas

“Contrato de Distribuicao”

“Contratos da Operacao”

“Controle”

"

significa a conta corrente n.2 13006214-8, agéncia 0999, no
Banco Santander (Brasil) S.A. (n.° 033), de titularidade da
Devedora.

significa a conta corrente de n.% 5623-5, na agéncia 3396,
do Banco Bradesco S.A. (n.° 237), de titularidade da
Emissora, atrelada ao Patrimbnio Separado dos CRA, na
qual serdo depositados os valores referentes ao fundo de
despesas dos CRA. Os recursos do fundo de despesas dos
CRA serdao aplicados pela Emissora nas Aplicacdes
Financeiras Permitidas dos CRA, ndao sendo a Emissora
responsabilizada por qualquer garantia minima de
rentabilidade. Os resultados decorrentes desse investimento
integrarao automaticamente a Conta Fundo de Despesas.

significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, Sob o Regime de Garantia Firme de Colocacéo,
da 12 (primeira) e da 22 (segunda) Séries, da 2432
(ducentésima quadragésima terceira) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A”,
celebrado em 24 de margo de 2023, entre a Emissora, os
Coordenadores e a Devedora, no ambito da Oferta.

significam, em conjunto, (i) a CPR-Financeira Primeira
Série, (ii) a CPR-Financeira Segunda Série, (iii) o Contrato
de Distribuicdo, (iv) este Termo de Securitizacdo, e
(v) quaisquer eventuais aditamentos relacionados aos
documentos previstos nos itens “(i)” a “(iv)".

significa, em relagdo (i) em relagdo a Summit, na data de
hoje, as entidades Controladoras da SBR I, seja por meio de
titularidade da maioria absoluta do capital social da SBR I
e/ou de acordo de votos ou outro instrumento equivalente;
(ii) a Devedora ou a Avalista, o sécio titular de 50%
(cinquenta por cento) mais uma quota ou agdo, conforme o
caso (maioria absoluta) do Capital Social com direito a voto
da Devedora ou da Avalista ou o socio com direito de
nomear a maioria do conselho de administragdao ou dos
administradores, conforme o caso, da Devedora e da
Avalista; (ii) a Summit, as entidades que atualmente
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Austorme

ANBIMA

Agente Fiduciario

“Controlador”

“Controlada” ou
“Controladas”

“Coordenador Lider”

“Coordenadores”

“CPR-Financeiras”

“CPR-Financeira Primeira
Série”

“CPR-Financeira Segunda

Série”

exercam o poder de controle da Summit, seja por meio de
titularidade da maioria absoluta do capital social da Summit
e/ou de acordo de votos ou outro instrumento equivalente;
e/ou (iii) a qualquer outra Pessoa, o poder de uma Pessoa,
diretamente ou indiretamente, de assegurar preponderancia
em qualquer tipo de deliberacdao social ou direcdo dos
negocios de determinadas Pessoas e/ou o poder de eleger a
maioria dos administradores de tal Pessoa, por meio de
deliberacdo societaria, contrato, acordo de voto ou de
gualquer outra forma, conforme definicdo prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Agoes.

significa a Pessoa que exerce o Controle sobre outra Pessoa.

significa qualquer sociedade sob o Controle, direta ou
indiretamente, da Devedora e/ou da Avalista.

significa o Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios,
com escritério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3.477, 14° andar,
Itaim Bibi, CEP 04.538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
30.306.294/0002-26, que atuard na qualidade de
coordenador lider da Oferta.

significa o Coordenador Lider, a XP, o Santander, o Ital BBA
e o UBS BB, quando mencionados em conjunto, os quais
atuardo como instituigdes intermediarias da Oferta.

significa a CPR-Financeira Primeira Série e a CPR-Financeira
Segunda Série, quando referidas em conjunto.

Significa a Cédula de Produto Rural Financeira N° 1/2023,
no valor nominal correspondente ao Valor Nominal da CPR-
Financeira Primeira Série, a ser emitida pela Devedora em
17 de abril de 2023, nos termos da Lei 8.929, em favor da
Emissora.

significa a Cédula de Produto Rural Financeira N° 2/2023,
no valor nominal correspondente ao Valor Nominal da CPR-
Financeira Segunda Série, observados os termos e
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Austorme

ANBIMA

Agente Fiduciario

\\CRA"

“CRA Primeira Série”

“CRA Segunda Série”

“CRA em Circulacdo”

condigdes ali previstos, a ser emitida pela Devedora em 17
de abril de 2023, nos termos da Lei 8.929, em favor da
Emissora.

significa, quando referidos em conjunto, os CRA Primeira
Série e os CRA Segunda Série, a serem emitidos por meio
deste Termo de Securitizacdo, com lastro nos Créditos do
Agronegdcio oriundos das CPR-Financeiras e que serao
objeto de Oferta.

significa os certificados de recebiveis do agronegocio da 12
série da 2432 (ducentésima quadragésima terceira) emissao
da Emissora.

significa os certificados de recebiveis do agronegocio da 22
série da 2432 (ducentésima quadragésima terceira) emissao
da Emissora.

significa, para fins de constituicdo de quérum, todos os CRA
subscritos e integralizados e nao resgatados, observada a
definicdo adotada exclusivamente para fins de verificagdao
de quérum de Assembleias Especiais de Titulares dos CRA,
a qual abrangera todos os CRA subscritos e integralizados e
nao resgatados, excluidos (i) os CRA dos quais a Emissora,
a Devedora ou a Avalista eventualmente sejam titulares ou
possuam em tesouraria, (ii) os CRA que sejam de
titularidade (direta ou indireta) de empresas ligadas a
Emissora, a Devedora ou a Avalista, ou de fundos de
investimento administrados por empresas ligadas a
Emissora, a Devedora ou a Avalista assim entendidas
empresas que sejam Controladas, direta ou indiretamente,
ou sob Controle comum com a Emissora, a Devedora a
Avalista ou quaisquer de seus respectivos administradores,
conselheiros, acionistas, diretores ou respectivos cénjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até
0 29 (segundo) grau, (iii) os CRA de titularidade de Pessoas
detentoras de acgdes/quotas representando participacao
superior a 10% (dez por cento) do capital social da
Emissora, da Devedora ou da Avalista, ou de suas
respectivas Controladas, ou (iv) os CRA de titularidade de
qualquer Pessoa que tenha interesse conflitante com os
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Austorme

ANBIMA

Agente Fiduciario

“Créditos do Agronegocio”

“Créditos do Agronegdcio
Primeira Série”

“Créditos do Agronegdcio
Seqgunda Série”

“Créditos do Patrimdnio
Separado”

“CSLL"

“Custodiante”

interesses do Patrimobnio Separado no assunto a deliberar.

significam os Créditos do Agronegdcio Primeira Série e os
Créditos do Agronegodcio Segunda Série, quando referidos
em conjunto.

significam todos e quaisquer direitos creditérios, principais
e acessorios, devidos pela Devedora por forca da CPR-
Financeira Primeira Série, enquadrados nos termos do
inciso I, do artigo 2°, da Lei 8.929, e do artigo 2°, §49°,
inciso III, do Anexo Normativo II, a Resolucdo CVM 60,
livres de quaisquer Onus, que compdem o lastro dos CRA
Primeira Série, aos quais estdo vinculadas em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do regime fiduciario
constituido nos termos deste Termo de Securitizacdo.

significam todos e quaisquer direitos creditorios, principais
e acessorios, devidos pela Devedora por forca da CPR-
Financeira Segunda Série, enquadrados nos termos do
inciso I, do artigo 29, da Lei 8.929, e do artigo 29, §409,
inciso III, do Anexo Normativo II, a Resolucdao CVM 60,
livres de quaisquer Onus, que compdem o lastro dos CRA
Segunda Série, aos quais estdo vinculadas em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do regime fiduciario
constituido nos termos deste Termo de Securitizagao.

significam os créditos que integram o Patrimo6nio Separado
dos CRA, quais sejam (i) os Créditos do Agronegdcio
Primeira Série e os Créditos do Agronegdcio Segunda Série;
(ii) demais valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora e na Conta Fundo de Despesas, assim como
as Aplicacdes Financeiras Permitidas, conforme aplicavel,
gue integram o Patrimoénio Separado dos CRA; e (iii) os
bens e/ou direitos decorrentes dos itens “(i)” e “(ii)” acima.

significa a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.
significa a Veortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira com sede na

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n© 215, 49 andar, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob
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Austorme

ANBIMA

Agente Fiduciario

A\ CVM "

“Data de Aniversario da
CPR-Financeira Segunda
Série”

“Data de Aniversario dos

CRA Segunda Série”

“Data de Emissao”

“Data de Integralizacao”

“Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA
Primeira Série”

“Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA
Seqgunda Série”

“Datas de Pagamento da

CPR-Financeira Primeira
Série”

“Datas de Pagamento da

CPR-Financeira Seqgunda

Série”

DocuSign Envelope ID: 08CB5C31-1A7B-43B3-A338-223B5E6B73AE

o n°% 22.610.500/0001-88, ou seu substituto, na qualidade
de instituicdo custodiante dos Documentos Comprobatorios,
na qual sera registrado este Termo de Securitizacdo, nos
termos da Clausula 4.18 deste Termo de Securitizagdo. O
Custodiante fara jus a remuneracdao descrita na Clausula
14.1(ii)(e) deste Termo de Securitizagao.

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

significa todo segundo Dia Util imediatamente anterior a
Data de Aniversario dos CRA Segunda Série.

tem o significado previsto na Clausula 6.1.2 deste Termo de
Securitizacao.

significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 17 de abril
de 2023.

significa qualquer data em que ocorrera a subscricdo e
integralizacao dos CRA.

tem o significado previsto na Clausula 6.2.1.1 deste Termo
de Securitizagao.

tem o significado previsto na Clausula 6.2.2.1 deste Termo
de Securitizagao.

significa cada uma das datas dos pagamentos decorrentes
da CPR-Financeira Primeira Série, referentes a amortizagao
da CPR-Financeira Primeira Série e/ou a remuneracao da
CPR-Financeira Primeira Série, previstas no Anexo I da CPR-
Financeira Primeira Série.

significa cada uma das datas dos pagamentos decorrentes
da CPR-Financeira Segunda Série, referentes a amortizagdo
da CPR-Financeira Segunda Série e/ou a remuneracgao da
CPR-Financeira Segunda Série, previstas no Anexo I da
CPR-Financeira Segunda Série.
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Austorme

ANBIMA

Agente Fiduciario

“Data de Vencimento dos
CRA”

“Data de Vencimento dos
CRA Primeira Série”

“Data de Vencimento dos
CRA Segunda Série”

“Decreto 6.306"

“Decreto 11.129”

nw

Despesas”

“Despesas Extraordinarias”

“Destinacdo dos Recursos”

“Devedora”

“Dia Util” ou “Dias Uteis”

significa a Data de Vencimento dos CRA Primeira Série e a
Data de Vencimento dos CRA Segunda Série, quando
referidas em conjunto.

significa a data de vencimento dos CRA Primeira Série, ou
seja, dia 15 de outubro de 2029, ressalvadas as hipdteses
de Resgate Antecipado Total dos CRA Primeira Série e dos
Eventos de Liquidacdo do PatrimOnio Separado, previstas
neste Termo de Securitizagao.

significa a data de vencimento dos CRA Segunda Série, ou
seja, dia 15 de outubro de 2029, ressalvadas as hipdteses
de Resgate Antecipado Total dos CRA Segunda Série e dos
Eventos de Liquidacdo do PatrimOnio Separado, previstas
neste Termo de Securitizagao.

significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007.

significa o Decreto n© 11.129, de 11 de julho de 2022.

tem o significado previsto na Clausula 14.1 deste Termo de
Securitizacao.

tem o significado previsto na Clausula 14.3 deste Termo de
Securitizacdo.

tem o significado previsto na Clausula 4.9 deste Termo de
Securitizacdo.

significa a FS Indastria de Biocombustiveis Ltda.,
sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de
Lucas do Rio Verde, Estado do Mato Grosso, na Estrada
Linha 01-A, 900 metros do km 7 da Avenida das Industrias,
s/n, Distrito Industrial Senador Atilio Fontana, CEP 78455-
000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 20.003.699/0001-50.

significa (i) com relacdo a qualquer obrigagcdo pecuniaria,
qualquer dia, exceto sabados, domingos ou feriados

declarados nacionais; e (ii) com relacao a qualquer
obrigacdo ndo pecuniaria, qualquer dia no qual haja
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Austorme

ANBIMA

Agente Fiduciario

“Divida para Financiamento

de Aquisicao”

“Divida para Financiamento

de Projeto”

“Documentos
Comprobatoérios”

expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3do Paulo ou na Cidade de Lucas do Rio Verde,
Estado do Mato Grosso, e que ndo seja sabado ou domingo.

significa uma Divida (conforme abaixo definido): (i) que
consista no preco diferido de compra de um ativo,
obrigagdes de venda condicional, obrigacdes nos termos de
gualquer contrato de retencao de titulo e outras obrigacdes
para financiamento de aquisicao; ou (ii) incorrida para
financiar o todo ou parte do prego de compra ou outro custo
de construcao ou benfeitoria, de qualquer ativo imobilizado;
desde que, entretanto, o valor principal agregado da

referida Divida ndo exceda o menor entre (a) o valor justo
de mercado de tal ativo imobilizado e (b) o preco ou custo
da compra, incluindo qualquer refinanciamento dessa Divida
gue ndao aumente o valor principal agregado (ou valor
acumulado, se menor) de tal Divida ao tempo que esta foi
inicialmente incorrida (ou se emitida com desconto de
emissao original, o valor acumulado agregado ao tempo do
refinanciamento), acrescido, nos casos (a) e (b), prémios,
juros e despesas razoaveis incorridas nesse ambito.

significa qualquer Divida que seja emitida, tomada em
empréstimo ou constituida para financiar a titularidade,
aquisicdo, construcdo, desenvolvimento e/ou operacao de
um ativo ou projeto, na modalidade non recourse, sendo
certo que a Divida aqui descrita podera: (i) ser assegurada
por meio do fluxo de caixa ou fluxo de caixa liquido de tal
ativo ou projeto (incluindo recursos decorrentes de seguro);
e/ou (ii) contar com garantias prestadas exclusivamente
visando permitir que os valores sejam reivindicados com
relacdo a tal Divida, apenas no que se refere a tal ativo ou
projeto ou receita, fluxo de caixa ou fluxo de caixa liquido,
desde que tal garantia fique limitada ao valor referente as
obrigacdes garantidas da Divida aqui descrita.

significam os documentos utilizados para a formalizacao,
comprovacdo e evidéncia dos Créditos do Agronegdcio,
sendo, em conjunto: (i) as CPR-Financeiras; (ii) este
Termo de Securitizagdo; e (iii) o(s) eventual(is)
aditamento(s) dos documentos mencionados nos itens “(i)”
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Austorme

ANBIMA

Agente Fiduciario

“Documentos
Comprobatoérios da
Destinacao dos Recursos”

“Documentos da Operacdo”

“Efeito Adverso Relevante”

“Emissao”

“Emissora” ou
“Securitizadora”

a “(ii)” acima.

tem o significado previsto na Clausula 4.11.2 deste Termo
de Securitizagao.

significam, em conjunto, (i) os Contratos da Operacdo,
(ii) os termos de adesdo ao Contrato de Distribuicao; (iii) o
Prospecto Preliminar; (iv) o Prospecto Definitivo; (v) o
Aviso ao Mercado; (vi) o Anuncio de Inicio; (vii) o Andncio
de Encerramento; (viii) o modelo dos Pedidos de Reserva
dos CRA; (ix) a ldmina da Oferta; (x) as declaragbes de
veracidade da Emissora e da Devedora; (xi) demais
instrumentos celebrados e/ou divulgados no ambito da
emissdo dos CRA e da Oferta, conforme regulamentacdo em
vigor; e (xii) eventuais aditamentos aos instrumentos
mencionados nos itens anteriores, conforme aplicavel.

significa: (i) qualquer efeito prejudicial e relevante na
situacdo financeira negodcios, bens (considerados em sua
totalidade) e/ou nos resultados operacionais da Devedora
e/ou da Avalista que possa resultar ou que resulte no
descumprimento das obrigacdes financeiras da Devedora
e/ou da Avalista previstas em qualquer uma das CPR-
Financeiras; (ii) qualquer efeito prejudicial nos poderes ou
capacidade juridica e/ou econ6mica da Devedora e/ou da
Avalista que a impeca de cumprir com suas obrigacdes
decorrentes de qualquer Contrato da Operacgao; ou
(iii) qualquer efeito prejudicial que afete a constituicdo,
validade e/ou exequibilidade de qualquer Contrato da
Operacgdo que impeca o cumprimento das obrigacbes neles
assumidas.

significa a 2432 (ducentésima quadragésima terceira)
emissdao de certificados de recebiveis do agronegécio da
Emissora, em até 2 (duas) séries, objeto do presente Termo
de Securitizagao.

significa a Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegocio S.A., qualificada no predmbulo deste Termo,
na qualidade de securitizadora e emissora dos CRA, cujas
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Austorme

ANBIMA

Agente Fiduciario

“Encargos Moratérios”

“Escriturador”

“Evento de
Inadimplemento”

“Evento de
Inadimplemento
Automatico”

“Evento de
Inadimplemento Nao-

Automatico”

obrigacdes encontram-se descritas na Clausula 10.2 deste
Termo de Securitizacdo. A Emissora fara jus a remuneracao
descrita na Clausula 14.1(i) deste Termo de Securitizacdo.

sem prejuizo da Remuneragao, ocorrendo impontualidade
no pagamento de qualquer quantia devida a Securitizadora
pela Devedora, significam (i) juros moratérios a taxa efetiva
de 1,00% (um por cento) ao més, calculados dia a dia,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, (ii) a multa moratéria ndo compensatéria de
2,00% (dois por cento) sobre o montante inadimplido; e
(iii) apenas com relacdo aos CRA Segunda Série, correcdo
monetaria, calculada pela variacdo do IPCA, respeitada a
menor periodicidade definida por lei, sendo certo que o item
“(iii)” ndo sera aplicavel para os valores que sofrerem
Atualizagdo Monetaria nos termos da Clausula 6.1 abaixo.
Caso seja adotado um Indice Substitutivo, nos termos da
Clausula 6.2.2.3.1, o indice utilizado no item “(iii)” acima
também devera ser substituido pelo indice Substitutivo.

significa a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., acima qualificada, ou seu substituto,
contratado pela Emissora para realizar servicos de
escrituracdo dos CRA, nos termos da Clausula 4.19 deste
Termo de Securitizacdo. O Escriturador dos CRA fara jus a
remuneracdo descrita na Clausula 14.1(ii)(d) deste Termo
de Securitizagao.

tem o significado previsto na Clausula 7.4.2 deste Termo de
Securitizacao.

tem o significado previsto na Clausula 7.4.1 deste Termo de
Securitizacao.

tem o significado previsto na Clausula 7.4.2 deste Termo de
Securitizagao.
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Austorme

ANBIMA

Agente Fiduciario

“Eventos de Liquidacao do
Patrimonio Separado”

“ES Luxembourg”

“Fundo de Despesas”

“Garantia Firme”

“Hipdtese de Liquidacdo
Antecipada”

“IBGE"
“IFRS”

“fndice de Liquidez

Corrente”

significam os eventos que poderdo ensejar a assungao
imediata da administracdo do PatrimOnio Separado pelo
Agente Fiduciario e a sua consequente liquidacdo em favor
dos Titulares de CRA, conforme previstos na Clausula 13.1
deste Termo de Securitizacao.

significa a FS LUXEMBOURG S.a r.l., sociedade de
responsabilidade limitada (societé a responsabilité limitée)
constituida e existente de acordo com as leis do Grao
Ducado de Luxemburgo, com sede na 9 rue de Bitbourg, L-
1273, Luxemburgo, Grdao Ducado de Luxemburgo, e
registrada no registro de comércio das sociedades de
Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés,
Luxembourg) sob o n.° B247075.

tem o significado previsto na Clausula 14.5 deste Termo de
Securitizacdo.

tem o significado previsto na Clausula 4.3 deste Termo de
Securitizacao.

significa cada uma das hipdteses que pode ensejar a
Liguidacdo Antecipada Obrigatéria Parcial ou a Liquidacao
Antecipada Obrigatéria Total, conforme previsto nas CPR-
Financeiras, quais sejam, (i) o Refinanciamento ndo seja
concluido até 15 de junho de 2025 (exclusive); ou (ii) a
qualguer momento, a contar da data de emissdao dos CRA
até 15 de junho de 2025 (exclusive), mais de 20% (vinte
por cento) do valor do principal de emissao das Notes seja
pago antecipadamente, em uma Unica vez ou em mais de
uma vez, e, cumulativamente, o Indice de Liquidez Corrente
nao seja observado pela Devedora e pela Avalista (no caso
deste item “(ii)"”, exceto se no ambito do Refinanciamento).

significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
significa o International Financial Reporting Standards.
significa a relagdo do ativo circulante dividido pelo passivo

circulante combinado da Devedora e da Avalista, que devera
estar acima de 1,2x, a ser calculado pela Emissora
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Austorme

ANBIMA

Agente Fiduciario

“{ndice Substitutivo”

“Instituicoes Participantes
da Oferta”

“Instrucdo Normativa RFB

1.585"

“Investidor(es)”

“Investimento”

trimestralmente com base nas Ultimas informacgdes
financeiras trimestrais revisadas combinadas da Devedora e
da Avalista, acompanhadas das respectivas memodrias de
célculo, sendo certo que o Indice de Liquidez Corrente
somente devera ser verificado a partir do momento em que
o valor amortizado das Notes exceder o equivalente a 20%
(vinte por cento) do valor de principal das Notes na data de
sua emissdo até 15 de maio de 2029, conforme informado
pela Devedora a Emissora.

tem o significado previsto na Clausula 6.2.2.3.1 deste
Termo de Securitizacao.

significam os Coordenadores e os Participantes Especiais,
quando referidos em conjunto.

significa a Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil
n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, conforme alterada.

significam (i) os investidores qualificados, conforme
definidos nos artigos 12 da Resolucao CVM 30; e (ii) os
investidores profissionais, conforme definidos nos artigos 11
da Resolugcdo CVM 30, os quais, caso subscrevam e
integralizem os CRA no ambito da Oferta, serdao
considerados titulares dos CRA.

significa qualquer adiantamento direto ou indireto,
empréstimo a terceiros (exceto por adiantamentos a
clientes ou fornecedores no curso regular dos negécios que
sejam registrados como contas a receber, despesas
antecipadas ou depédsitos no balango patrimonial do
respectivo credor) ou outra prorrogacao do crédito junto a
terceiros (incluindo por meio de garantia pessoal ou acordo
similar) ou contribuicdo de capital para terceiros (por meio
de qualquer transferéncia de dinheiro ou outra propriedade
a outrem ou qualquer pagamento por propriedade ou
servigos para o beneficio ou utilizacgdo de outrem), ou
qualquer compra ou aquisicdo de Capital Social, divida ou
outros instrumentos similares emitidos por uma Pessoa em
favor da Devedora.
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Austorme

ANBIMA

Agente Fiduciario

“IOF/Cambio”

“IOF/Titulos”

“IPCA”

“Itau BBA"

“JUCEMAT"
“JUCESP”

“Lei 8.929"

“Lei 8.981"

“Lei 11.033"

“Lei 11.076"

“Lei 14.430"

significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio.

significa o Imposto sobre Operagodes Financeiras com Titulos
e Valores Mobiliarios.

significa o Indice de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo IBGE.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa o Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza.
significa o BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3500, 19, 29, 39 (parte),
40 e 50 gndares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/MF sob n© 17.298.092/0001-30, que atuara como
instituicdo intermedidria da Oferta.

significa a Junta Comercial do Estado de Mato Grosso.

significa a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.

significa a Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada.

significa a Lei n© 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

significa a Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n.% 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme
alterada.
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Austorme

ANBIMA

Agente Fiduciario

“Lei das Sociedades por
Acbes”

“Legislacao Anticorrupcao”

A\}

Legislacao
Socioambiental”

“Liquidacdo Antecipada
Facultativa por Evento

Tributario”

“Liguidacdo Antecipada
Obrigatdria Parcial da CPR-

Financeira Primeira Série”

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

significam as normas aplicdveis que versam sobre atos de
corrupgao, lavagem de dinheiro e atos lesivos contra a
administracdo publica, incluindo, mas ndo se limitando a, as
normas previstas na Lei n.° 8.429, de 2 de junho de 1992,
na Lei n.09.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada,
na Lei n.0 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, do Decreto n.° 11.129, de 11 de julho de 2022,
conforme alterado, no Decreto-Lei n.°© 2.848/1940,
conforme alterado, na Lei n.9 7.492, de 16 de junho de
1986, conforme alterada, na Lei n.° 8.137, de 27 de
dezembro de 1990, conforme alterada, na Lei n.? 8.666, de
21 de junho de 1993, conforme alterada (ou outras normas
de licitagdes e contratos da administracdo publica), e, desde
qgue aplicavel, no US Foreing Corrupt Practices Act of 1977
(FCPA) e no UK Bribery Act of 2010.

significa a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a saude
e seguranga ocupacional, ao meio ambiente, ao direito do
trabalho, a protecdo dos direitos humanos reconhecidos
internacionalmente, incluindo o ndo incentivo a prostituicdo,
ao uso de ou incentivo a8 mdo-de-obra infantil e/ou em
condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma
infringentes aos direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo
se limitando, ao direito sobre as areas de ocupagado
indigena, assim declaradas pela autoridade competente.

significa a liquidacdo antecipada das CPR-Financeiras na
hipotese da Devedora ser demandada a realizar uma
retencdao, uma deducdo ou um pagamento substancial
referente a acréscimo de tributos e/ou taxas, nos termos da
Clausula 14 das CPR-Financeiras, de acordo com os termos
e condigOes previstas na Clausula 10.2 das CPR-Financeiras.

tem o significado previsto na Clausula 7.2.1.2 deste Termo
de Securitizagao.
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Austorme

ANBIMA

Agente Fiduciario

“Liquidacdo Antecipada
Obrigatdria Parcial da CPR-

Financeira Sequnda Série”

“Liguidacdo Antecipada
Obrigatoria Total da CPR-
Financeira Primeira Série”

“Liguidacdo Antecipada
Obrigatoria Total da CPR-
Financeira Seqgunda Série”

\\MDAII

“Medida Provisoéria 2.158-
ﬁn

“*Mudanca de Controle”

“Notes”

“Numero Indice Projetado”

“Obrigacoes Garantidas”

DocuSign Envelope ID: 08CB5C31-1A7B-43B3-A338-223B5E6B73AE

tem o significado previsto na Clausula 7.2.1.2 deste Termo
de Securitizagao.

tem o significado previsto na Clausula 7.2.1.3 deste Termo
de Securitizagao.

tem o significado previsto na Clausula 7.2.1.3 deste Termo
de Securitizagao.

significa o MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa a Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto
de 2001, conforme alterada.

significa a hipétese de a Summit, deixar (i) de deter, de
forma direta ou indireta, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais uma quota ou agdo, conforme o caso (maioria
absoluta) do Capital Social votante da Devedora e/ou a
Avalista; ou (ii) de fazer parte de acordo de sécios e/ou
acionistas, conforme aplicdvel e demonstrado pela
Devedora e/ou pela Avalista, que assegure a Summit, de
forma direta ou indireta, independentemente da quantidade
absoluta das quotas ou acdes da Devedora e/ou da Avalista

por ela detidas, o Controle da Devedora e/ou da Avalista.

significam os secured notes emitidos pela FS Luxembourg
em 15 de dezembro de 2020, em 21 de janeiro de 2021 e 5
de outubro de 2021, com vencimento em 15 de dezembro
de 2025.

tem o significado previsto na Clausula 6.1.2 deste Termo de
Securitizacdo.
significam as obrigagdes da Devedora, principais e
acessorias, presentes e/ou futuras, no seu vencimento
original ou antecipado, assumidas ou que venham a sé-las,

perante a Emissora, o que inclui, principalmente, mas nao
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Austorme

ANBIMA

Agente Fiduciario

“Oferta”

“Oferta a Mercado”

“Onus

“Opcdo de Lote Adicional”

se limita, ao pagamento de todo e qualquer do valor devido
pela Devedora, em razao das CPR-Financeiras, abrangendo
a sua Amortizagao, Remuneragao, o pagamento dos custos,
comissdes, encargos e despesas e a totalidade das
obrigacdes acessérias, tais como, mas nado se limitando, aos
Encargos Moratérios, multas, indenizacdes, penalidades,
despesas, custas, imposto de transmissdo inter vivos,
honorarios arbitrados em juizo, comissdes e demais
encargos contratuais e legais previstos, e todo e qualquer
custo ou despesa comprovadamente incorrido pela Emissora
e/ou pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Titulares dos CRA,
em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares dos
CRA e das CPR-Financeiras, tais como honorarios
advocaticios, judiciais ou extrajudiciais, e despesas
processuais necessarias ao exercicio de seu direito.

significa a oferta publica dos CRA, nos termos do artigo 26
da Resolugdao CVM 160, da Resolugao CVM 60 e das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, a qual
(i) serd destinada aos Investidores; (ii) sera intermediada
pelos Coordenadores; e (iii) serd objeto de registro pela
CVM por meio do rito automatico de distribuicdo, nos termos

do artigo 26 da Resolugcao CVM 160

tem o significado previsto na Clausula 3.16 deste Termo de
Securitizagdo.

significa qualquer garantia real, security interest, cessao ou
alienacdo fiduciaria, bloqueio, penhora, penhor, hipoteca,
usufruto, vinculacdo de bens, concessdo de privilégio ou
preferéncia ou qualquer outro onus real, gravame ou direito
real de garantia.

significa, no caso de excesso de demanda, a opcao de
aumentar em até 25% (vinte e cinco por cento) a
quantidade dos CRA originalmente ofertada,
correspondendo a um aumento de, no maximo, 150.000
(cento e cinquenta mil) CRA, equivalente a, na Data de
Emissdo, R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
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Austorme

ANBIMA

Agente Fiduciario

A\}

Orcamento”

“Parte” ou “Partes”

“Parte Relacionada”

“Participantes Especiais”

“Patrimdnio Separado dos

CRA"

reais), a critério da Emissora, conforme previamente
decidido em conjunto com os Coordenadores e com a
Devedora, nos termos do nos termos do artigo 50 da
Resolucdo CVM 160, sem a necessidade de novo
requerimento de registro ou de modificacao dos termos da
Oferta.

A oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio de Opgao
de Lote Adicional serd conduzida pelos Coordenadores sob
o regime de melhores esforgcos de colocacao.

tem o significado previsto na Clausula 4.11 deste Termo de
Securitizagdo.

significa a Emissora e o Agente Fiduciario, quando referidos
neste Termo de Securitizacdo em conjunto ou individual e
indistintamente.

significa (i) qualquer Controlada, Controladora ou Afiliada
da Devedora e/ou da Avalista; (ii) qualquer fundo de
investimento administrado pela Devedora e/ou pela Avalista
e/ou por Afiliada da Devedora ou no qual a Devedora e/ou
a Avalista e/ou quaisquer de suas Afiliadas invista;
(iii) qualquer administrador de quaisquer das Pessoas
acima referidas, ou Pessoa Controlada por quaisquer de tais
administradores; e (iv) qualquer familiar de quaisquer das
Pessoas acima referidas ou Pessoa Controlada por familiar
de quaisquer das Pessoas acima referidas, bem como seus
respectivos conjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau.

significam as instituicdes financeiras autorizadas a operar
no mercado de capitais brasileiro, convidadas pelos
Coordenadores, sujeitas aos termos e as condigbes do
Contrato de Distribuicdo, para auxiliar na distribuicdao dos
CRA, devendo, para tanto, ser celebrados termos de adesao
ao Contrato de Distribuigao.

significa o patrimoOnio separado constituido em favor dos
Titulares de CRA apos a instituicdo do Regime Fiduciario,
administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario,
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Austorme

ANBIMA

Agente Fiduciario

“Pedido de Reserva”

“Periodo de Capitalizacdo

dos CRA Primeira Série”

“Periodo de Capitalizacdo

dos CRA Segunda Série”

“Periodo de Reserva”

“Pessoa”

“Pessoa(s) Vinculada(s)”

conforme o caso, composto (i) pelos Créditos do Patrimonio
Separado dos CRA; (ii) pela Conta Centralizadora e pela
Conta Fundo de Despesas. O PatrimoOnio Separado dos CRA
ndo se confunde com o patrimonio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA a que esta
afetado, bem como ao pagamento dos respectivos custos e
obrigacdes fiscais relacionadas a Emissdo, nos termos deste
Termo de Securitizagao, do artigo 27 da Lei 14.430 e do
artigo 40 da Resolugao 60.

significa o pedido de reserva dos CRA, celebrado pelos
Investidores durante o Periodo de Reserva, em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intencdo de subscricdo dos CRA no
ambito da Oferta, o qual é completo e suficiente para validar
0 compromisso de integralizagdo firmado pelos Investidores
e contém as informagdes previstas no artigo 2° da
Resolugdao CVM 27.

tem o significado previsto na Clausula 6.2.1 deste Termo de
Securitizacdo.

tem o significado previsto na Clausula 6.2.2 deste Termo de
Securitizacdo.

significa o periodo compreendido entre 03 de abril de 2023
a 19 de abril de 2023, no qual havera a coleta de Pedidos
de Reserva dos CRA.

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, associagdo,
parceria, sociedade de fato ou sem personalidade juridica,
fundo de investimento, condominio, trust, joint venture,
veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizacao que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive  previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica, ou qualquer outra
entidade de qualquer natureza.

significa os Investidores, conforme indicado por cada um
deles no respectivo Pedido de Reserva, que sejam:
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Austorme

ANBIMA

Agente Fiduciario

\\&"

“Prazo Maximo de
Colocacao”

“Preco de Integralizacao”

(i) Controladores ou administradores pessoa fisica ou
juridica da Emissora e da Devedora e da Avalista, de suas
controladoras e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a emissdo e distribuicdo, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(ii) controladores ou administradores pessoa fisica ou
juridica das Instituicdes Participantes da Oferta;
(iii) empregados, operadores e demais prepostos da
Devedora, da Avalista e/ou das Instituicdes Participantes da
Oferta, que desempenhem atividades de intermediacao ou
de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta;
(iv) agentes autbnomos que prestem servigos a Devedora,
a Avalista e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta, desde
que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Devedora, a Avalista
e/ou com as InstituicOes Participantes da Oferta, contrato
de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacao ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Devedora, pela Avalista e/ou pelas
Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicbes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos
na Oferta; (viii) conjuges ou companheiro e filhos menores
das pessoas mencionadas nos itens "“ii” a “v”; e (ix) clubes
e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertencga a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 29, inciso
XII da Resolugdao CVM 35, conforme aplicavel.

significa a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social.
significa o prazo maximo de 180 (cento e oitenta dias)
contados a partir da divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos
termos do artigo 48 da Resolugao CVM 160.

significa o preco de subscricao e integralizacao dos CRA, que

correspondera (i) na primeira Data de Integralizagdo, ao
Valor Nominal Unitdrio dos CRA, e (ii) nas demais
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Austorme

ANBIMA

Agente Fiduciario

“Preco de Liguidacdo
Antecipada Obrigatoéria
Parcial da CPR-Financeira

Primeira Série”

“Preco de Liquidacdo
Antecipada Obrigatoéria

Parcial da CPR-Financeira

Segunda Série”

integralizagdes, ao Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira
Série, para os CRA Primeira Série, e ao Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA Segunda Série, para os CRA
Segunda Série, acrescidos da respectiva Remuneracdo,
contada, em qualquer caso, desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA até a efetiva integralizacdo dos
respectivos CRA, nos termos da Clausula 5 deste Termo de
Securitizacao.

Os CRA poderdo ser subscritos com agio ou desagio a ser
definido no ato de subscricdo dos CRA, a exclusivo critério
dos Coordenadores, sendo certo que, caso aplicavel, o agio
ou desagio (a) serda o mesmo para todos os CRA em cada
Data de Integralizagao; e (b) ndo terdao impacto nos valores
recebidos pela Devedora no ambito das CPR Financeiras.

significa o0 pagamento a ser feito pela Devedora e/ou pela
Avalista, a Emissora, por ocasido da Liquidacdo Antecipada
Obrigatoéria Parcial da CPR-Financeira Primeira Série, a no
montante equivalente: (a) a proporcao do valor nominal ou
saldo do valor nominal da CPR-Financeira Primeira Série,
conforme o caso, equivalente ao Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série que
serdo resgatados no ambito da Amortizacdo Extraordinaria
dos CRA Primeira Série, acrescido; (b) da remuneragao da
CPR-Financeira Primeira Série incidente sobre o valor do
item “(a)” acima, calculada pro rata temporis desde a ultima
Data de Pagamento da CPR-Financeira Primeira Série ou, se
nao houver pagamento anterior, da primeira Data de
Integralizagao (inclusive), conforme aplicavel, até a data da
Liquidagao Antecipada Obrigatoria Parcial da CPR-Financeira
Primeira Série (exclusive); e (c) de prémio flat de liquidagao
equivalente a 2% (dois por cento) incidente sobre os itens
“(a)” e “(b)”, além de eventuais despesas e/ou encargos
moratorios devidos e nao pagos.

significa o pagamento a ser feito pela Devedora e/ou pela
Avalista, a Emissora, por ocasido da Liquidacdo Antecipada
Obrigatéria Parcial da CPR-Financeira Segunda Série, no
montante equivalente: (a) a proporcdo do valor nominal
atualizado da CPR-Financeira Segunda Série, equivalente ao
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Austorme

ANBIMA

Agente Fiduciario

“Preco de Liguidacdo
Antecipada Obrigatoéria
Total da CPR-Financeira

Primeira Série”

“Preco de Liguidacdo

Antecipada Obrigatoéria
Total da CPR-Financeira

Segunda Série”

Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Segunda Série
gue serdao resgatados no ambito da Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA Segunda Série, acrescido; (b) da
remuneragao da CPR-Financeira Segunda Série incidente
sobre o valor do item “(a)” acima, calculada pro rata
temporis desde a Uultima Data de Pagamento da CPR-
Financeira Segunda Série ou, se ndao houver pagamento
anterior, da primeira Data de Integralizacao (inclusive),
conforme aplicavel, até a data da Liquidacdo Antecipada
Obrigatéria Parcial da CPR-Financeira Segunda Série
(exclusive); e (c) de prémio flat de liquidacdo equivalente a
2% (dois por cento) incidente sobre os itens “(a)” e “(b)”,
além de eventuais despesas e/ou encargos moratorios
devidos e nao pagos.

significa 0 pagamento a ser feito pela Devedora e/ou pela
Avalista, a Emissora, por ocasido da Liquidacao Antecipada
Obrigatéria Total da CPR-Financeira Primeira Série, no
montante equivalente ao (a) valor nominal ou saldo do valor
nominal da CPR-Financeira Primeira Série, conforme o caso,
acrescido; (b) da remuneracao da CPR-Financeira Primeira
Série, calculada pro rata temporis desde a ultima Data de
Pagamento da CPR-Financeira Primeira Série ou, se ndao
houver pagamento anterior, da primeira Data de
Integralizacdo (inclusive), conforme aplicavel, até a data da
Liguidacdo Antecipada Obrigatéria Total da CPR-Financeira
Primeira Série (exclusive); e (c) de prémio flat de liquidagao
equivalente a 2% (dois por cento) incidente sobre os itens
“(a)” e “(b)”, além de eventuais despesas e/ou encargos
moratérios devidos e ndo pagos.

significa o pagamento a ser feito pela Devedora e/ou pela
Avalista, a Emissora, por ocasido da Liquidacdo Antecipada
Obrigatéria Total da CPR-Financeira Segunda Série, no
montante equivalente ao (a) valor nominal atualizado da
CPR-Financeira Segunda Série, acrescido; (b) da
remuneracdo da CPR-Financeira Segunda Série, calculada
pro rata temporis desde a lltima Data de Pagamento da
CPR-Financeira Segunda Série ou, se nao houver
pagamento anterior, da primeira Data de Integralizacdo
(inclusive), conforme aplicavel, até a data da Liquidacdo
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Austorme

ANBIMA

Agente Fiduciario

“Preco de Resgate”

“Preco de Resgate Parcial”

“Preco de Resgate Parcial
Primeira Série”

“Preco de Resgate Parcial
Seqgunda Série”

“Preco de Resgate Total”

“Preco de Resgate Total

Primeira Série”

“Preco de Resgate Total
Seqgunda Série”

“Prestadores de Servicos”

“Procedimento de
Bookbuilding”

DocuSign Envelope ID: 08CB5C31-1A7B-43B3-A338-223B5E6B73AE

Antecipada Obrigatéria Total da CPR-Financeira Segunda
Série Segunda Série (exclusive); e (c) de prémio flat de
liquidagao equivalente a 2% (dois por cento) incidente sobre
os itens “(a)” e “(b)”, além de eventuais despesas e/ou
encargos moratérios devidos e ndo pagos.

tem o significado previsto na Clausula 7.2.7 deste Termo de
Securitizacao.

tem o significado previsto na Clausula 7.2.7 deste Termo de
Securitizacao.

tem o significado previsto na Clausula 7.2.6 deste Termo de
Securitizacdo.

tem o significado previsto na Clausula 7.2.7 deste Termo de
Securitizacdo.

tem o significado previsto na Clausula 7.2.5 deste Termo de
Securitizacdo.

tem o significado previsto na Clausula 7.2.4 deste Termo de
Securitizacao.

tem o significado previsto na Clausula 7.2.5 deste Termo de
Securitizacao.

significam, em conjunto, a Agéncia de Classificacdo de
Risco, o Agente Fiducidrio, o Auditor Independente do
Patrimonio Separado, o Banco Liquidante, o Custodiante e o
Escriturador.

significa o procedimento de coleta de intengdes de
investimento dos potenciais investidores nos CRA, com
recebimento de reserva dos Investidores, a partir da
divulgagado ao Aviso ao Mercado, nos termos dos paragrafos
10, 20 e 39 do artigo 61 e dos artigos 62 e 65 da Resolugao
CVM 160, a ser organizado pelos Coordenadores no ambito
da Oferta, nos termos da Resolucao CVM 160, por meio do
qual os Coordenadores verificardo a demanda do mercado

pelos CRA para a definicdo (i) da existéncia de ambas as
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“Produto”

A\}

Projeto”

4

“Projecao

A\}

Prospectos”

“Prospecto Definitivo”

“Prospecto Preliminar”

“Reestruturacdo”

DocuSign Envelope ID: 08CB5C31-1A7B-43B3-A338-223B5E6B73AE

Séries dos CRA, observado que qualguer uma das Séries
podera ndo ser emitida; (ii) do volume de CRA a ser alocado
em cada Série, conforme o caso; (iii) da taxa final da
Remuneragdo dos CRA Primeira Série e da Remuneragao
dos CRA Segunda Série, se aplicavel; e (iv) do Valor
Nominal da CPR-Financeira Primeira Série e do Valor
Nominal da CPR-Financeira Segunda Série.

significa o milho, com as especificagdes indicadas no item 3
das “DisposicGes Especificas” das CPR-Financeiras.

significa a compra de milho pela Devedora.

tem o significado previsto na Clausula 6.1.2 deste Termo de
Securitizacao.

significam, conjuntamente, o Prospecto Preliminar e o
Prospecto Definitivo, referidos em conjunto ou individual e
indistintamente, exceto se expressamente indicado o
carater preliminar ou definitivo do documento, conforme o
caso.

significa o prospecto definitivo da Oferta, a ser
disponibilizado aos Investidores apods a obtengao do registro
da Oferta na CVM, quando da divulgacdo do Anuncio de
Inicio.

significa o prospecto preliminar da Oferta, a ser
disponibilizado aos Investidores quando da divulgacao do
Aviso ao Mercado.

significa qualquer alteracdao de condicdes relacionadas:
(i) aos CRA, tais como datas de pagamento, atualizacdo,
remuneragao, data de vencimento final, fluxos operacionais
de pagamento ou recebimento de valores ou caréncia;
(ii) aos Eventos de Inadimplemento das CPR-Financeiras e
condicdes de resgate antecipado dos CRA, sendo certo que
os eventos relacionados a amortizacdao programada dos CRA
nao sao considerados reestruturacao dos CRA ou (iii) a
aditamentos as CPR-Financeiras e/ou a este Termo de
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“Refinanciamento”

“Regime Fiduciario”

“Relatdério”

“Relatdrio de
Sustentabilidade”

A\}

Remuneracdo”

“Remuneracao dos CRA
Primeira Série”

“"Remuneracao dos CRA
Segunda Série”

“Resgate Antecipado Total

dos CRA”
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Securitizacdo, em razao das alteracOes previstas nos itens
“(i)" a “(ii)” acima.

significa o pagamento ou o refinanciamento de, no minimo,
80% (oitenta por cento) do valor principal de emissdo das
Notes ou o saldo remanescente a ser realizado,
respectivamente, por meio: (i) da sua quitacdo
exclusivamente mediante a contratacdo de nova divida ou
série de novas dividas, sendo certo que a(s) referida(s)
nova(s) divida(s) devera(ao) ter todas as suas respectivas
datas de pagamento de amortizacao de principal em data
posterior a Data de Vencimento dos CRA (exclusivamente);
ou (ii) do reperfilamento com a alteracdo da data de
vencimento final das Notes para qualquer data posterior a

Data de Vencimento dos CRA (exclusivamente).

significa o regime fiducidrio estabelecido em favor dos
Titulares dos CRA, a ser instituido sobre (i) os Créditos do
Patrimbnio Separado; e (ii) a Conta Centralizadora e a
Conta Fundo de Despesas, nos termos da Lei 14.430 e do
artigo 40 da Resolugao CVM 60.

tem o significado previsto na Clausula 4.11.2 deste Termo
de Securitizagao.

tem o significado previsto na Clausula 4.26 deste Termo de
Securitizacao.

significa a Remuneracdao dos CRA Primeira Série e a
Remuneracdao dos CRA Segunda Série, indistintamente,

quando referidas em conjunto.

tem o significado previsto na Clausula 6.2.1 deste Termo de
Securitizagao.

tem o significado previsto na Clausula 6.2.2 deste Termo de
Securitizagao.

significa o Resgate Antecipado dos Total CRA Primeira Série
e o Resgate Antecipado Total dos CRA Segunda Série, em
conjunto.
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“Resgate Antecipado Total

dos CRA Primeira Série”

“Resgate Antecipado Total

dos CRA Segunda Série”

“Resolucao CMN 4.373"

“Resolucdao CVM 17"

“Resolucdao CVM 27"

“Resolucdo CVM 30"

significa o resgate antecipado total dos CRA Primeira Série,
seguindo os procedimentos operacionais da B3, na
ocorréncia: (i) de vencimento antecipado da CPR-Financeira
Primeira Série, observados os procedimentos relacionados
aos Eventos de Inadimplemento previstos neste Termo de
Securitizacdo; (ii) da ndo definicdo da Taxa Substitutiva,
nos termos da Clausula 6.2.1.3.4 deste Termo de
Securitizacdo e da Clausula 2.11 da CPR-Financeira Primeira
Série e/ou (iii) da Liquidacdo Antecipada Obrigatdria Total
da CPR-Financeira Primeira Série, nos termos da Clausula
10.1 e seguintes da CPR-Financeira Primeira Série,
observado o disposto na Clausula 7.2 abaixo, hipéteses em
gue devera ser contemplada a totalidade dos CRA Primeira
Série emitidos.

significa o resgate antecipado total dos CRA Segunda Série,
seguindo os procedimentos operacionais da B3, na
ocorréncia: (i) de vencimento antecipado da CPR-Financeira
Segunda Série, observados os procedimentos relacionados
aos Eventos de Inadimplemento previstos neste Termo de
Securitizacdo; e/ou (ii) da ndo definicio do Indice
Substitutivo, nos termos da Clausula 6.2.2.3.4 deste Termo
de Securitizagdo e da Clausula 2.11 da CPR-Financeira
Segunda Série; e/ou (iii) da Liquidacdo Antecipada
Obrigatéria Total da CPR-Financeira Segunda Série, nos
termos da Clausula 10.1 e seguintes da CPR-Financeira
Segunda Série, observado o disposto na Clausula 7.2
abaixo, hipéteses em que deverd ser contemplada a
totalidade dos CRA Segunda Série emitidos.

significa a Resolucao do CMN n©° 4,373, de 29 de setembro
de 2014, conforme alterada.

significa a Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de
2021.

significa a Resolugao da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021.

significa a Resolugao da CVM n© 30, de 11 de maio de 2021.
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“Resolucdo CVM 31"

“Resolucao CVM 44"

“Resolucao CVM 60”

“Resolucao CVM 160"

“Santander”

14

“Séries” ou “Série

“Sistema de Vasos

Comunicantes”

\\SBR I"

“Summit”

“Subsidiaria”

significa a Resolugcdo da CVM n° 31, de 19 de maio de 2021.

significa a Resolucdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de
2021, conforme alterada.

significa a Resolugdo CVM n.% 60, de 23 de dezembro de
2021, conforme em vigor.

significa a Resolugao CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

significa o Banco Santander (Brasil) S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliadrios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S3do Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n©
2.041, Bloco A, Vila Olimpia, CEP 04.543-011, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42, que atuara como
instituicdo intermediaria da Oferta.

significa primeira série ou a segunda série dos CRA, em
conjunto ou individualmente.

significa o sistema de vasos comunicantes, por meio do qual
a quantidade de CRA, definida apdés a conclusao do
Procedimento de Bookbuilding sera alocada em cada Série,
sendo a quantidade de CRA alocada em uma Série subtraida
da quantidade total de CRA, observado que qualquer uma
das Séries podera ndo ser emitida.

significa a Summit Brazil Renewables I, LLC, sociedade
devidamente constituida e existente de acordo com as leis
do Estado de Delaware, Estados Unidos da América, com
sede em 1209 Orange Street, Wilmington, Delaware 19801,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 19.583.201/0001-97.

significa a SBR I, ou qualquer outro veiculo de investimento
controlado pelos atuais Controladores da SBR 1.

significa, com relacao a qualquer Pessoa (a “controladora”)
em qualquer data, qualquer corporagao, sociedade,
parceria, associacdo ou outra entidade na qual mais de 50%
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“Taxa de Administracdao”

“Taxa DI-Over”

“Taxa Substitutiva”

“Termo” ou “Termo de
Securitizacdo”

“Titulares de CRA Primeira
Série”

“Titulares de CRA Segunda

Série”

“Titulares de CRA”

(cinquenta por certo) do Capital Social com direito a voto,
direta ou indiretamente, seja detido por tal Pessoa e uma
ou mais Subsidiarias de tal Pessoa (ou uma combinacdo
destas).

tem o significado previsto na Clausula 14.1(i) deste Termo
de Securitizagao.

significam as taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br).

tem o significado a ele atribuido na Clausula 6.2.1.3.1 deste
Termo de Securitizacao.

significa este “Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, da 12 (Primeira) e da 2°9
(Segunda) Séries, da 2432 (ducentésima quadragésima
terceira) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A. com Lastro em Créditos do
Agronegdcio devidos pela FS Industria de Biocombustiveis
Ltda".

significam os Investidores que venham a subscrever e
integralizar os CRA Primeira Série da presente Oferta, bem
como os investidores que venham a adquirir os CRA Primeira
Série no mercado secundario apdés o encerramento da
Oferta.

significam os Investidores que venham a subscrever e
integralizar os CRA Segunda Série da presente Oferta, bem
como os investidores que venham a adquirir os CRA
Segunda Série no mercado secundario apds o encerramento
da Oferta.

significam os Titulares de CRA Primeira Série e os Titulares
de CRA Segunda Série, quando referidos em conjunto.
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“Valor do Fundo de
Despesas”

“Valor Inicial da Emissao”

“Valor Minimo do Fundo de

Despesas”

“Valor Nominal da CPR-
Financeira Primeira Série”

“Valor Nominal da CPR-
Financeira Sequnda Série”

tem o significado previsto na Clausula 14.5 deste Termo de
Securitizacao.

significa o valor total inicial da emissao, correspondente a
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) sem
considerar a possibilidade do exercicio da Opgdo de Lote
Adicional.

tem o significado previsto na Clausula 14.5 deste Termo de
Securitizacao.

significa o valor nominal da CPR-Financeira Primeira Série
correspondente a R$ 750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhdes de reais) na data de emissao da CPR-
Financeira Primeira Série, correspondente a multiplicagdo
da quantidade de Produto prevista no item 3.1 das
“Disposicdes Especificas” da CPR-Financeira Primeira Série,
pelo preco do Produto previsto no item 3.2 das “Disposicdes
Especificas” da CPR-Financeira Primeira Série, sendo que o
valor nominal da CPR-Financeira Primeira Série devera
refletir a quantidade e o valor total final dos CRA Primeira
Série, conforme definidos no Procedimento de Bookbuilding,
observado que os CRA Primeira Série poderdo ndo ser
emitidos, situacdo na qual (i) a CPR-Financeira Primeira
Série sera automaticamente cancelada e ndo produzird
qualquer efeito; (ii) os Pedidos de Reserva dos CRA Primeira
Série serdo automaticamente cancelados; e (iii) as ordens
de investimento relacionadas aos CRA Primeira Série serdo
desconsideradas. Nesta hipdtese, a Devedora e a Emissora
ficardo automaticamente livres e desobrigadas de qualquer
obrigacao estipulada na CPR-Financeira Primeira Série. Em
razdo da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding dos
CRA, a Devedora poderd celebrar aditamento a CPR-
Financeira Primeira Série para reduzir o Valor Nominal da
CPR-Financeira Primeira Série e refletir a taxa final da
remuneracdo da CPR-Financeira Primeira Série.

significa o valor nominal da CPR-Financeira Segunda Série
correspondente a R$ 750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhdes de reais), na data de emissdo da CPR-
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“Valor Nominal Unitario”

“Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA
Seqgunda Série”

“Valor Total da Emissao”

“Valores Mobiliarios

Disponiveis para Venda”

Financeira Segunda Série, correspondente a multiplicagdo
da quantidade de Produto prevista no item 3.1 das
“Disposicdes Especificas” da CPR-Financeira Segunda Série,
pelo preco do Produto previsto no item 3.2 das “Disposigdes
Especificas” da CPR-Financeira Segunda Série, sendo certo
gue o valor nominal da CPR-Financeira Segunda Série
devera refletir a quantidade e o valor total final dos CRA
Segunda Série, conforme definidos no Procedimento de
Bookbuilding, observado que os CRA Segunda Série poderdao
nao ser emitidos, situacdao na qual (i) a CPR-Financeira
Segunda Série serd automaticamente cancelada e nao
produzird qualquer efeito; (ii) os Pedidos de Reserva dos
CRA Segunda Série serdao automaticamente cancelados; e
(iii) as ordens de investimento relacionadas aos CRA
Segunda Série serdao desconsideradas. Nesta hipdtese, a
Devedora e a Emissora ficardo automaticamente livres e
desobrigadas de qualquer obrigacao estipulada na CPR-
Financeira Segunda Série. Em razdo da realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding dos CRA, a Devedora podera
celebrar aditamento a CPR-Financeira Segunda Série para
reduzir o Valor Nominal da CPR-Financeira Segunda Série e
refletir a taxa final da remuneracao da CPR-Financeira
Segunda Série

significa o valor nominal dos CRA que correspondera a
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

tem o significado previsto na Clausula 6.1.2 deste Termo de
Securitizacao.

significa o valor total a que podera chegar a emissdo dos
CRA, na Data de Emissdo, correspondente ao Valor Inicial
da Emissao acrescido, no caso de excesso de demanda, em
até 25% (vinte e cinco por cento), na hipétese de exercicio
total ou parcial da Opcao de Lote Adicional.

significam qualquer instrumento de divida ou participacao
societdria publicamente negocidveis, cotadas para

negociagcao em uma bolsa de valores nacional e emitidos por
uma sociedade com titulos de divida notados pelo menos
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“UBS BB”

como “AA-" pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.
ou “Aa3” pela Moody’s Local Br Agéncia de Classificacdo de
Risco Ltda.

significa o UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira pertencente ao grupo UBS BB Servigos de
Assessoria Financeira e Participacbes S.A. e integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado do Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 4440, 7° andar - parte, CEP
04538-132, 1Itaim Bibi, inscrita no CNP]J sob o
n.© 02.819.125/0001-73, que atuara como instituicdo
intermediaria da Oferta.

significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira integrante do sistema de distribuicdo
de valores mobilidrios, com escritério na Cidade de Sé&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares, Vila
Nova Conceicdo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 02.332.886/0011-78, que atuard como instituicdo
intermediaria da Oferta.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdao contados em dias corridos, exceto se

expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista
ndo ser Dia Util, havera prorrogacédo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

1.3. A Emissao e a Oferta dos CRA, reguladas por este Termo de Securitizagao, foram
aprovadas, nos termos do estatuto social da Emissora e da legislacao aplicavel, (i) de
forma genérica, por deliberacdo da Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora,
realizada em 13 de marco de 2019 ("RCA da Emissora”), cuja ata foi devidamente
arquivada na JUCESP, em sessdao de 22 de abril de 2019, sob o n® 216.799/19-3, e
publicada no Jornal “O Estado de Sao Paulo” e no “Diario Oficial do Estado de Sao Paulo”,
nas respectivas edicdes do dia 9 de maio de 2019, na qual se delegou,

independentemente de valor, a aprovacao dos termos e condigbes das emissdes de
certificados de recebiveis do agronegécio para a Diretoria da Emissora, e (ii) em
deliberacdo especifica, tomada na Reunido da Diretoria da Emissora, realizada em 17
de margo de 2023 ("ARD da Emissora”), cuja ata foi devidamente protocolada perante
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a JUCESP em sessao de 23 de margo de 2023, sob o n° 0.561.022/23-9, na qual foi
aprovada a Emissao e as caracteristicas da presente Oferta.

1.4. A emissao das CPR-Financeiras, bem como sua vinculacdo aos CRA e a
celebracdo dos demais Contratos da Operacdo pela Devedora foram aprovadas pelos
socios da Devedora, conforme a ata da reunido de socios da Devedora, realizada em 23
de margo de 2023, cuja ata foi devidamente protocolada na JUCEMAT.

1.5. A outorga do Aval pela Avalista no ambito das CPR-Financeiras foram aprovadas
pelos acionistas da Avalista, conforme a ata de assembleia geral extraordinaria da
Avalista, realizada em 23 de marco de 2023, cuja ata foi devidamente protocolada na
JUCEMAT.

2. Registros e Declaragoes

2.1. Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora realiza, em carater irrevogavel
e irretratavel, a vinculagcdo dos (i) Créditos do Agronegdcio Primeira Série aos CRA
Primeira Série; e (ii) Créditos do Agronegocio Segunda Série aos CRA Segunda Série,
conforme as caracteristicas descritas no Anexo I deste Termo de Securitizacdo, nos
termos do artigo 29, inciso V do Suplemento A a Resolucdo CVM 60, em adicdo as
caracteristicas gerais descritas na Clausula 3 abaixo.

2.2. Por forca da vinculagdo de que trata a Cldausula 2.1 acima, os Créditos do
Agronegdcio:

(i) constituem o Patrimbénio Separado dos CRA, ndao se confundindo com o
patriménio comum da Securitizadora em nenhuma hipdtese;

(ii) permanecerao segregados do patrimbénio comum da Securitizadora até o
pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da
administracdo nos termos deste Termo de Securitizacao, bem como das Despesas;

(iv) estdo isentos e imunes de qualquer acao ou execucao promovida por credores
da Securitizadora;

(v) nao podem ser utilizados na prestacao de garantias e nao podem ser excutidos
por quaisquer credores da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam; e
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(vi) somente respondem pelas obrigagbes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados.

2.3. Nos termos do artigo 26, §1°, da Lei 14.430, este Termo de Securitizacao e
eventuais aditamentos serdo registrados na B3.

2.4. Os CRA serdo objeto de oferta publica de distribuigdo no mercado brasileiro de
capitais, por meio do rito automatico de distribuigdo, nos termos do artigo 26, inciso
VIII, alinea “b” e do artigo 27 e seguintes da Resolucdo CVM 160, da Resolugdo CVM 60
e deste Termo de Securitizagao.

2.5. Nos termos do artigo 20, do Cédigo ANBIMA, a Oferta deve ser registrada na
ANBIMA no prazo de até 15 (quinze) dias contados do Anuncio de Encerramento.

2.6. Em atendimento ao artigo 24 da Resolugdo CVM 160, é apresentada, no
Anexo III do presente Termo de Securitizagdo, a declaragao emitida pela Emissora para
atestar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacgdes
prestadas no presente Termo de Securitizagdo e, em atendimento ao artigo 11, inciso
V, da Resolucdo CVM 17, é apresentada a declaracdo de inexisténcia de conflito de
interesses pelo Agente Fiduciario, na forma do Anexo VI do presente Termo de
Securitizacdo.

2.7. Em atendimento ao artigo 2, inciso VIII, do Suplemento A da Resolucao CVM 60,
sao apresentadas, no Anexo V ao presente Termo, a declaracdo emitida pela Emissora
atestando a instituicdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimonio Separado.

2.8. Os CRA serao depositados, nos termos do artigo 4° da Resolugao CVM 31:

(i) para distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, destinada aos Investidores, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e

(ii) para negociacao no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e
oper