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OBJETIVO DO FUNDO

Auferir rendimentos e ganhos de capital advindos das aplicacdes em ativos financeiros com lastro do
agronegocio, basicamente Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — CRA.

PUBLICO ALVO
Investidores em Geral

INiCI0O DO FUNDO
22 de dezembro de 2021

PRAZO DE DURACAO
Indeterminado

TIPO
Condominio Fechado

CATEGORIA ANBIMA
Gestdo Ativa | Titulos e Valores Mobilidrios

CNPJ
41.224.330/0001-48

CODIGO ISIN
BREGAFCTF006

TICKER B3
EGAF11

QUANTIDADE DE COTAS
1.888.921

QUANTIDADE DE COTISTAS
6.465

GESTOR
Eco Gestdo de Ativos

CO-GESTOR
Multiplica — Crédito & Investimento

ADMINISTRADOR E CUSTODIANTE
Vortx DTVM Ltda

TAXA DE ADMINISTRACAO
1,2% a.a. sobre PL

TAXA DE PERFORMANCE
10% do que exceder CDI + 1%a.a.

TRIBUTACAO

PF: Rendimentos isentos e 20% sobre ganho de capital e
amortizagao

PJ: 20%

PATRIMONIO LiQUIDO
RS 187.140.753,05

COTA PATRIMONIAL
RS 99,07 / cota

VALOR DE MERCADO
RS 99,26 / cota

DIVULGAGAO DE RENDIMENTOS
52 dia util

PAGAMENTO DE RENDIMENTOS
Até 109 dia util

4 0\ ."l“



Ec.‘ Al 11 ec agro Multiplica

Comentario do Gestor

Prezado Investidor, agradecemos o interesse no nosso fundo Ecoagro | Fiagro Imobilidrio! Neste
relatorio vamos apresentar informacdes sobre a performance e as estratégias de gestdao e de alocacdo
do fundo, bem como, nossa visdo do panorama macroecondmico e do setor agricola.

Obijetivo e estratégia

O objetivo do EGAF11 é realizar investimentos no agronegocio brasileiro por meio de aplicacdes em
ativos financeiros com lastro do agronegdcio, basicamente, Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
ou CRAs. A tese do fundo estd calcada em selecionar os melhores CRAs do mercado majoritariamente
do segmento da cadeia de insumos, setor mais resiliente do agro, alinhados a nossa meta de retorno
de CDI + 4% a.a. liquido de imposto de renda para o investidor PF e com um balango de riscos baixo.
Para serem elegiveis 0s ativos precisam ter seus rendimentos indexados por CDI + spread, ser de séries
seniores com subordinacdo de 20% a 30% ou de séries Unicas com alienacdo fiducidria de percentual
relevante da emissdo, apresentar um rating proprietario “investment grade”, ter garantias constituidas
liquidas e monetizdveis com boas razées em funcdo do volume emprestado (LTV) e ter um fluxo
operacional robusto e bem estruturado. A tese ainda permite adquirir em proporg¢do pequena CRAs de
empresas com garantias robustas, porém veda a aquisicdo de CRA de produtores rurais.

Além de selecionar e adquirir ativos no mercado primario, também faz parte da nossa estratégia realizar
rotacdo de titulos da carteira no secundario de forma a aproveitar distor¢cdes em precos de mercado,
alienando operagdes com agio e aplicando em operacdes com desdagio de precos.

Resumo

Patriménio Liquido Cota Patrimoenial Cota Mercado Ndmero de Cotistas
R$ 187.140.753,05 R$ 99,07 R$ 99,26 6.465

% PL Alocado
99,33%

Taxa Média CRA Taxa média do Ativo NUmero de ativos
CDI + 5,03% a.a. CDI + 4,94% a.a. 26

Liquidez Média
(30 di
R$ 838.181,

Exposigdo Geografica
12 Estados

N° de Produtores Atendido
30.382

Exposicao de Culturas
13+

No més de ago compramos RS 7,6 milhdes em cotas seniores de 3 CRAs em linha com a tese do fundo
(Panorama(6,6%)], AvantiAgro [2,21%] e AP Agricola[1,37%]), vendemos parcialmente RS 888,7 mil em
2 CRAs no secunddrio (Agrofito Produtores e Toagro), reduzindo a exposi¢do para 7,3% e 10,1%,
respectivamente, e recebemos juros de 4 CRAs no valor de RS 0,24/cota ou RS 455,3 mil.

O PL do fundo fechou em RS 187 milhdes com uma carteira de 26 papéis rodando a CDI+5,03%a.a..
Ampliamos a exposicdo de 11 para 12 Estados, mantemos a diversificacdo em mais de 13 culturas
atendidas pelos tomadores e aumentamos a pulverizacdo da garantia cedidas fiduciariamente para os
CRAs para mais de 30382 produtores.

No que diz respeito a rentabilidade, o fundo alcangou um retorno contabil de 1,43% no meés,
equivalente a CDI + 3,24% a.a. e um retorno da cota no mercado de 0,15%, enquanto o CDI ficou em
1,14%. Porém, no ano de 2023, apresentou um retorno contabil de 13,11% ou CDI+5,90%. Desde o
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inicio do fundo em 22/12/2021, obtivemos um retorno no mercado secundario de 36,70% e um retorno
contabil de 38,42%, comparados a um CDI de 22,65%.

Em termos de resultado por cota (RPC) o fundo entregou RS 1,40, enquanto o resultado retido estava
em RS 0,89. Em setembro, referente a competéncia de agosto, anunciamos no dia 8 o valor de RS
1,50 de rendimentos com pagamento programado para o dia 15, equivalente a CDI+4% na cota base
100. Apds o pagamento, o resultado retido encerrou em 0,79/cota.

Desde o inicio do ano ja pagamos RS 11,18/cota de rendimentos.

No mercado secunddrio, observamos um crescimento continuo da liquidez do fundo. As negociacdes
didrias médias dos Ultimos 30 dias atingiram o valor de RS 838 mil. Isso significa que o fundo estd
demonstrando uma maior facilidade de compra e venda de ativos, proporcionando aos investidores
uma maior agilidade e flexibilidade para realizar operagdes no mercado secundario.

Rendimentos

No ano de 2022, pagavamos os resultados trimestralmente, visando equilibrar o recebimento de juros
dos CRA com o pagamento de rendimentos. No entanto, como parte da nossa estratégia, consideramos
gue ndo haveria prejuizos em fazer a transicdo para o pagamento mensal. Dessa forma, a partir de 2023,
implementamos um programa de distribuicdo mensal com o objetivo de proporcionar retornos
equivalentes a CDI + 4,00% sobre a cota 100. Esses pagamentos sao anunciados no 52 dia util do més e
efetuados no 109 dia util.

No més atual, comunicamos aos cotistas rendimentos no valor de R$1,50 por cota, equivalente a CDI +
4,00%, na cota base 100.

Historico de Rendimentos

Valor Distribuido

Referéncia Rendimentos Divide'nd Yl:eld b.U acumulado Spread aCl.,ln:ll:l|adO
por Cota (RS) (Patrimonial) Por Cota (RS) Desde inicio
2022 17,83 17,83% 251 17,83 CDI + 4,86%
Janeiro 2023 1,47 1,50% 22 19,30 CDI+4,79%
Fevereiro 2023 1,20 1,22% 18 20,50 CDI+4,74%
Margo 2023 1,54 1,56% 23 22,04 CDI + 4,69%
Abril 2023 1,20 1,19% 18 23,24 CDI + 4,65%
Maio 2023 1,47 1,49% 22 24,71 CDI+4,61%
Junho 2023 1,40 1,41% 21 26,11 CDI +4,58%
Julho 2023 1,40 1,42% 21 27,51 CDI +4,54%

Agosto 2023 1,50 1,51% 23 29,01 CDI + 4,49%
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== Rendimentos Trimestrais ==
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Movimento da cota

Cota de Mercado

O valor avaliado a mercado da cota patrimonial é o valor no qual qualquer investidor pode comprar a
cota no mercado secundario, em sua corretora preferida, sob o cédigo EGAF11. No més de agosto, a
cota do EGAF11 terminou o més avaliada a RS 99,26 contra RS 100,50 no més de julho, uma
rentabilidade de mercado de 0,15% quando ajustada pelo rendimento de RS 1,40 pagos no periodo,
referente a julho.

Cota Patrimonial

O fundo fechou agosto com cota patrimonial de 99,07 contra a cota de RS 99,07 em junho, ou seja,
uma performance robusta entregando um retorno de 1,43%, o que equivale a CDI + 3,24%.
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Rentabilidade acumulada no secundario desde o IPO

Abaixo, segue o grafico de rentabilidade para o investidor que investiu RS 100,00 no IPO em 22-12-
2021. Allinha do meio é o retorno liquido de IR, a linha superior é o retorno bruto de IR (gross up) e a
linha de baixo é o CDI acumulado desde o IPO.

De 22-dez-21 até agosto 2023, o investidor teve um resultado de 30,27% e com gross up de 38,52%.
Gostamos de apresentar o valor com gross up, pois esta é a rentabilidade que o investidor deve utilizar
para comparar com outros investimentos de sua carteira que pagam impostos.

No ano, a rentabilidade no secundario esta em 10,22%, equivalente a CDI + 1,87%. Um excelente

oportunidade para compra, visto que no contabil a rentabilidade no ano se encontra em 13,11%, ou
CDI+5,90%a.a, um nivel bastante superior ao que esta sendo apregoado no secundario.
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Rentabilidade Acumulada Rentabilidade Acumulada (Gross Up) == e e CD| Acumulado

Rentabilidade

Mercado j . j Desde o Inicio
EGAF11 0,00% : 0,00% 0,00%
2021 |CDI 0,24% | 0,24% 0,24%
CDI + 0,00% | 0,00% 0,00%
EGAF11 3,00% i-10,70%: 7,10% : 5,40% :-1,30% : 2,60% : 4,50% i 2,60% : -0,10% i 1,40% : 2,12% : 1,23% :18,20% 18,20%
2022 [CDI 0,73% i 0,76% : 0,93% : 0,83% | 1,03% : 1,02% : 1,03% : 1,17% | 1,07% i 1,02% : 1,02% : 1,12% :12,39% 12,66%
CDI + 30,37%:-79,76%: 96,52% : 81,20% i-23,52%: 21,10% : 51,16%: 17,16% :-13,23%: 4,20% :14,65%: 1,16% i 5,17% 4,78%
EGAF11 2,97% : 1,46% i 1,11% | 0,58% : 1,88% : 0,66% : 1,19% : 0,15% 10,22% 30,27%
2023 CDI 1,12% : 0,92% | 1,17% : 0,92% : 1,12% : 1,07% : 1,07% | 1,14% 8,86% 22,65%
CDI + 23,04%: 7,72% :-0,13% i -4,63%: 8,97% i-4,80%  1,42% i -10,2% 1,87% 3,63%
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Liquidez e Nimero de cotistas

O fundo vem rodando com uma liquidez robusta e crescente. Em agosto a liquidez média didria ficou

em R$838 mil na média dos ultimos 30 dias negociados, o que da tranquilidade para o pequeno
investidor entrar ou sair do fundo quando precisar.

O numero de cotistas também ndo para de crescer fechando agosto em 6465 cotistas (10,6x maior que
o IPO).
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Eventos

Juros/Amortizagdo

Evento Ativo Valor Pago Data
. Cta
Juros Supply Il 80.189,59 0,04 01/08/2023
Juros Supply Il 96.719,74 0,05 04/08/2023
Juros Pisani 214.709,26 0,11 21/08/2023
Juros Tobasa 63.697,14 0,03 31/08/2023
Total 455.315,73 0,24

Entradas

— . Razdo de
Emissao . Taxa %
Garantia
Panorama 2022 Sénior 107% 30,00% 0,00% 877 RS 882.694,41 CDI + 5,00% a.a.
0,
AvantiAgro 2662 2662 Sénior 110% 20,00% 0,00% 298 RS 4.189.525,59 USD;:)'OM
AP Agricola 2492 2492 Sénior 109% 30,00% 0,00% 3859 RS$ 2.538.081,95 | CDI +5,00% a.a.
Total ‘ RS 7.610.301,95
Saidas
. . . . Razao de Cliente
Emissdao Série i % Sub % AF . . Valor RS
Garantia Elegiveis
Agrofit "
grotito 2162 Sénior 120% 25,00% 0,00% 36 R$522.945,79 | CDI +5,00% a.a.
Produtores
Toagro 2512 Sénior 111% 25,00% 0,00% 521 RS 365.754,14 CDI + 5,00% a.a.

‘ RS 888.699,93
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Carteira

Com as agOes de compras, vendas, juros e rendimentos, terminamos o més de agosto com 99,33% do
PL alocado em ativos com taxa média de CDI + 5,03%a.a

Composicdo do PL Valor (RS) Taxa Média %PL
Ativos Financeiros 185.888.104,78 CDI +5,03% a.a. 99,33%
Disponibilidades/Caixa 1.512.110,03 CDI 0,81%
ProvisGes Total 259.461,76 0,14%
PL 187.140.753,05 100,00%

Abaixo apresentamos a evolucdo do valor de cada CRA em funcdo do PL nos meses de agosto e julho.
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Pisani
Agrodinamica
Agrofito Produtores
Panorama
Agrobrasil
Pantanal Agricola
Tecplante
AgroFarm
Agroconfianga
Coopernorte
Casa do Café

Café Brasil

Neves e Cabral

Agrofito
Avanti Agro lll
Tobasa

Raga Agro
Spago
Pantanal ’

AP Agricola 0,
Goplan

Florindo

M jul/23 mago/23

Mais abaixo apresentamos os movimentos em funcdo do PL das exposi¢cdes por estados do Brasil e por
culturas. As maiores exposicdes estdo nos estados de GO, SP, MS, TO, MT. Todas as regides alocadas
possuem um excelente histérico de produtividade e resiliéncia em sua producdo agricola. Em termos
de culturas/produtos atendidos pelas empresas comercializadoras de insumos, as maiores exposi¢des
estdo em soja (44,3%), milho (18,7%) e café (8,8%).
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Participacao por Estado (%PL)
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Participacao por Cultura (%PL)
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81%
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. Taxa a Mercado Reriocidade Concentragdo Razdo de L
Classe Segmento  Vencimento dos Valor de Mercado P Subordinagdo
Pagamentos

1. Toagro Sénior Revenda 30/12/2027 CDI + 5,00% a.a. Semestral R$ 18.814.626,89 10,05% 111,00% 25,00%
2. Pisani Unica Middle 20/02/2029 CDI +5,00% a.a. Mensal R$ 14.076.802,41 7,52% 100,00%

3. Agrofito Produtores Sénior Revenda 30/12/2027 CDI + 5,00% a.a. Semestral R$ 13.734.957,81 7,34% 120,00% 25,00%
4. Agrodinamica Sénior Revenda 30/12/2027 CDI + 5,00% a.a. Semestral R$ 13.957.577,92 7,46% 158,60% 30,00%
5. Panorama Sénior Revenda 30/11/2026 CDI +5,00% a.a. Semestral R$ 12.398.387,53 6,63% 107,00% 30,00%
6. Agrobrasil Sénior Revenda 30/12/2026 CDI +5,00% a.a. Semestral R$ 9.620.075,69 5,14% 115,00% 30,00%
7. Pantanal Agricola Sénior Revenda 30/06/2028 CDI + 4,00% a.a. Semestral R$ 8.942.529,89 4,78% 135,00% 25,00%
8. Tecplante Sénior Revenda 30/12/2026 CDI +5,00% a.a. Semestral R$ 8.660.233,18 4,63% 115,00% 30,00%
9. AgroFarm Sénior Revenda 30/12/2026 CDI + 5,00% a.a. Semestral R$ 8.572.749,90 4,58% 108,70% 30,00%
10. Agroconfianga Sénior Revenda 30/12/2027 CDI + 5,00% a.a. Semestral R$ 8.441.111,20 4,51% 109,00% 30,00%
11. Coopernorte Sénior Cooperativa ~ 30/09/2026 CDI + 4,50% a.a. Anual R$ 7.830.351,18 4,18% 118,00% 30,00%
12. Casa do Café Sénior Revenda 30/12/2027 CDI +5,00% a.a. Semestral R$ 7.786.909,81 4,16% 166,00% 30,00%
13. Café Brasil Unica Industria 30/09/2027 CDI +4,50% a.a. Anual R$ 7.251.176,18 3,87% 155,00%

14. Supply 11 Unica Middle 07/11/2028 CDI +5,25% a.a. Semestral R$ 7.122.051,23 3,81% 222,00%

15. Neves e Cabral Sénior Revenda 30/12/2027 CDI + 5,00% a.a. Semestral R$ 6.048.780,68 3,23% 158,60% 30,00%
16. Supply Il Sénior Middle 29/10/2027 CDI + 6,50% a.a. Mensal R$ 5.082.349,78 2,72% 100,00% 36,00%
17. Agrofito Sénior Revenda 30/12/2025 CDI +5,60% a.a. Semestral R$ 4.347.842,82 2,32% 107,00% 30,00%
18. Tobasa Unica Middle 31/08/2027 CDI +5,00% a.a. Mensal R$ 4.000.000,00 2,14% 120,00%

19. Multiagro Sénior FIDC CDI + 4,00% a.a. R$ 424.796,77 0,23% 100,00% 50,00%
20. Raga Agro Unica Industria 22/12/2025 CDI + 6,00% a.a. Trimestral R$ 2.943.003,02 1,57% 165,00%

21. Spago Sénior Revenda 30/12/2025 CDI +5,75% a.a. Semestral R$ 2.867.624,31 1,53% 106,00% 30,00%
22. Pantanal Sénior Revenda 30/12/2024 CDI +7,00% a.a. Anual R$ 2.816.485,73 1,51% 107,00% 30,00%
23. Goplan Sénior Revenda 30/12/2025 CDI +5,00% a.a. Semestral R$ 2.417.959,03 1,29% 100,00% 30,00%
24. Florindo Sénior Revenda 30/12/2025 CDI +5,30% a.a. Semestral R$ 1.031.493,86 0,55% 108,00% 30,00%
25. AP Agricola Sénior Revenda 30/12/2026 CDI +5,00% a.a. Semestral R$ 2.569.166,18 1,37% 109,38% 30,00%
26. Avanti Agro IlI Sénior Revenda 31/08/2028 Délar + 9,00% a.a. Anual R$ 4.129.061,78 2,21% 110,00% 20,00%

CDI +5,03%

Todos os CRAS adquiridos pelo fundo sdo de classe sénior com 20 a 30% de subordinacdo ou de classe
Unica com AF de imdveis de % relevante da emissdo, com cessao fiduciaria de recebiveis numa razdo
entre 100% e 120% do valor da emissdo e com uma quantidade de potenciais clientes a serem cedidos
para o CRA de mais de 30.000. Ou seja, a pulverizacdo ndo se restringe apenas aos 26 ativos, mas
também na quantidade de clientes elegiveis subjacentes a cada CRA adquirido pelo fundo. Neste
sentido, avaliamos o risco de ndo pagamento dos papéis que compdem o fundo como sendo muito
baixo, ou “virtualmente zero”.
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Resultados

A rentabilidade acumulada do fundo desde o inicio (22-dez-21), base agosto 2023, esta em 38,42% ou
CDI + 7,41% e superam em muito o CDI, que no mesmo periodo, foi de 22,65%. Enquanto em agosto a
rentabilidade foi de 1,43% ou CDI + 3,24%a.a. contra um CDI rendendo 1,14% no més.

Resultado contédbil mensal (ago/23)

Resultado Junho/23 Julho/23 Agosto/23 YTD Inicio
Cota Patrimonial Final 99,18 99,07 99,07 99,07 99,07
Cota Mercado 100,70 100,50 99,26 99,26 99,26
Rentabilidade 1,97% 1,32% 1,43% 13,11% 38,42%
CDI 1,07% 1,07% 1,14% 8,86% 22,65%
% CDI 183,43% 123,07% 125,90%  147,87%  169,59%
Spread CDI 11,15% 2,98% 3,24% 5,90% 7,41%
Dias Uteis 21 21 23 168 426
Cotistas 5.023 5.667 6.465 6.465 6.465
Cotas 1.888.921  1.888.921  1.888.921 1.888.921 1.888.921

Resultado por cota

Em termos de resultado por cota (RPC) o fundo entregou RS 1,40 em agosto, enquanto o resultado
retido estava em RS 0,89. Em setembro, referente a competéncia de agosto, anunciamos no dia 8 o
valor de RS 1,50 de rendimentos com pagamento programado para o dia 15, equivalente a CDI+4% na
cota base 100. Apds o pagamento, o resultado retido encerrou em 0,79/cota.

Resultado (S) Jun/23 Jul/23 Ago/23 YTD Inicio
Resultado/Cota 1,91 1,29 1,40 11,76 30,54
Rendimentos/cota 1,40 1,40 1,50 11,18 29,01
Pro-rata/cota 0,75 3,24
Resultado Retido/Cota 1,00 0,89 0,79 0,79 0,79
Cotas 1.888.921 1.888.921 1.888.921 1.888.921 1.888.921
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Resultado Financeiros (DRE)
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A partir deste relatério, planejamos realizar a divulgacdo trimestral dos resultados financeiros obtidos,
com o objetivo de evidenciar nosso desempenho na gestao de resultados.

Demonstracées de Resultado

152023

Desde o Inicio

Receitas
Ativos Alvo

AplicacGes Financeiras

Despesas
Administracdo
Performance

Outras Despesas/Receitas

Resultado
Rendimentos Distribuidos

Pro rata

Resultado retido no periodo

R$87.746
R$39.060
R$48.686

R$140.725
(R$10.935)

R$00,00
R$151.660

R$228.470
RS00,00
RS00,00

R$228.470

R$10.043.270
R$9.476.067
R$567.203

(R$808.933)
(R$407.166)
(R$342.538)

(R$59.230)

R$9.234.336
R$8.017.015
RS$S805.620
RS$S411.702

R$13.223.397
R$12.468.576
R$754.821

(R$1.043.994)
(R$657.967)
(R$382.125)

(R$3.901)

R$12.179.403
R$10.060.275
R$829.120
R$1.290.008

R$23.354.413
R$21.983.702
R$1.370.710

(R$1.712.203)
(R$1.076.068)

(R$724.663)
R$88.529

RS$21.642.210
R$18.077.290
RS$1.634.740
RS$1.930.180
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Panorama MacroeconOmico

Atividade Econbmica

Setembro comecgou com a divulgacdo de crescimento
de 0,9% do PIB brasileiro referente ao segundo
trimestre de 2023, na comparagdo com o primeiro
trimestre deste ano. O resultado positivo veio
acompanhado de queda apenas no setor
Agropecudrio de 0,9%, e quando analisado o
trimestre anterior fica claro que o resultado é
decorrente de um ajuste, dada uma base de
comparacdo bastante forte (crescimento de 21% no
12 tri./2023).

O setor segue em trajetéria crescente, baseado na
comparagdo com o segundo trimestre de 2022, a
Agropecuaria foi o setor que mais cresceu (17%) e o
principal propulsor do crescimento de 3,4% no PIB
total. O cenario é o mesmo quando olhamos para o
acumulado dos ultimos 4 trimestres, com o setor
Agropecuario crescendo 11,2% enquanto o PIB Total
3,2% maior em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior, sugerindo que o PIB do setor devera
terminar 2023 com crescimento acima dos 12%.

Quando olhamos para o PIB brasileiro pela otica do
dispéndio, vemos os efeitos da politica monetaria
restritiva impactando principalmente nos
investimentos, representados pela Formagdo Bruta de
Capital Fixo (FBCF).

A queda de 2,6% com relagdo ao segundo trimestre do
ano passado traz uma preocupacao para a atividade
econdmica no longo prazo pois o momento de
desinvestimento da economia brasileira demonstra
desconfianga por parte dos empresarios,
principalmente da industria, com relagdao ao futuro
econémico do pais.

Com a economia brasileira crescendo em ritmo cada
Vez menor, a preocupacao com o crescimento

econdmico chinés ganha relevancia. Por 1d o PMI,
indice medido pela S&P Global com o objetivo de
apontar a expectativa da atividade dos gerentes de
compras, ou seja, um antecedente do crescimento
econdmico, aponta um processo de desaceleracdo
desde maio. Esse processo também foi observado nos dados da balanga comercial chinesa deste més,
com quedas de 8,8% nas ExportacOes e 7,3% nas importacdes. O lado positivo é que a desaceleracdo
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PIB total e por setor.

(trimestre contra trimestre imediatamente anterior
21,0 %)

18 06 09 09

-0,9

2023.1 2023.11

AGROPEC M SERVICOS =INDUSTRIA mPIB TOTAL
Fonte: IBGE

PIB total e por setor, taxa trimestral.
(em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior %)

17,0
4,7 21 3,7 23 15 3,4
— I e —
-0,9
2022.11 2023.11

AGROPEC M SERVICOS =INDUSTRIA HPIB TOTAL
Fonte: IBGE

PIB total e por setor, acumulado em 4 tri.
(em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior %)
11,2

4.8 04 3,2 3,3 2,2 3,2
M ° e m —

2022.11 2023.11
AGROPEC ® SERVICOS =INDUSTRIA mPIBTOTAL

Fonte: IBGE

PIB pela dtica do dispéndio, taxa trimestral.
(em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior %)

12,1
5,7
W oo s 30 29 21
— [ | -
-1,0 ]
-4,6 2.6
2022.11 2023.11
B CONS. FAM. = CONS.GOV. =FBCF mEXPORT mIMPORT

Fonte: IBGE
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da atividade econémica na China, ainda ndo atingiu o setor agropecuario. Apesar da queda nas
importacdes totais, as importagdes chinesas de soja cresceram 31% e no acumulado do ano estdo 18%
superiores ao mesmo periodo do ano passado, mantendo a boa perspectiva para o setor.

Taxa de Juros

Cendrio Doméstico. Na proxima reunido do Copom, que ocorrerd nos dias 19 e 20 de setembro, o
colegiado decidird se manterd ou diminuird o ritmo de reducdo da taxa de juros em 0,50 pontos
percentuais. As expectativas atuais para 2023,
medidas pelo relatério Focus, estimam a Selic em
11,75% e o IPCAem 4,84% ao final do ano. Com base
nesses resultados, que indicam um IPCA acima do
teto da meta ao final de 2023, e os resultados do
IPCA de agosto, esperamos mais uma redugdao da
taxa Selic na préxima reunido, em 0,5 p.p., indo para
12,75% ao ano.

Taxa Selic Anual (%)

13,75

N
N\
)
i

12,75
12,75

Cendrio Externo. Durante o periodo compreendido
entre 14 e 21 de setembro, sete dos principais
bancos centrais responsaveis pelas moedas mais
negociadas globalmente tomardo decisdes cruciais sobre as taxas de juros. A atengdo central estara
voltada para o Federal Reserve (FED), cuja decisdo sera caracterizada por uma divisdo entre seus
membros, alguns inclinados a aumentar a taxa de juros e outros a manté-la no nivel atual. Aqueles que
defendem o aumento do Fed Funds Rate argumentam que postergar essa acdo poderia prolongar o
tempo necessario para que a inflacdo alcance a
meta desejada, enquanto os que optam pela

Fonte: Banco Central Brasileiro. (*) Proje¢do Ecoagro; (**) Focus.

Fed Funds Rate (Taxa de Juros Basica - EUA)

13'8 espera buscam mais informagdes para ndo
110 comprometer as expectativas do mercado em
N N ~ . ;
9,0 R~ ~ relagdo a um aumento da taxa de juros além do
n wn wn L,

7,0 necessario.

5,0

3,0

1,0 Nossa projecdo é de elevagdo da taxa de juros em

L0 e e s . s 0,25 pontos percentuais, elevando a meta para um
ddgdEdagagdaedadeLaaag ; 0 9 A1
3 £33 55%7£g3gSSSS intervalo entre 5,5% e 5,75%. Essa analise se
c'o_-—-*—ngﬂ“mgggg

Fonte: FED. (*) Projecéio Ecoagro; A fundamenta em resultados recentes do mercado
americano, como o crescimento de 187 mil novos
empregos nado agricolas, superando a projecao de 170 mil e os 157 mil do més anterior, indicando que
a economia americana continua aquecida. Além disso, consideramos os dados do indice de Precos ao
Consumidor (CPI) de agosto, que registrou um aumento de 0,6% na variagdo mensal e 4,3% na variagdo
anual, significativamente acima da meta de longo prazo do Fed. Este resultado, embora alinhado com
as expectativas do mercado, surpreendeu ao mostrar um aumento no nucleo da inflagdo, passando de
0,2% em julho para 0,3% em agosto na variagdo mensal.

Inflagdo
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IPCA - Var. Mensal (%)

40 No IPCA referente ao més de agosto, o indice geral
3,0 registrou uma variacdo de 0,23%, enquanto a taxa
20 acumulada nos ultimos 12 meses atingiu 4,61%.

10 0,23 , o .

0.0 Esse resultado ficou ligeiramente abaixo das

10 expectativas do mercado, que esperava uma
7] B o 0,

4\'{’» *\,9, \,9 \,Q \\,Q x\@ 4\"?) &\{, \m'” \,{/», variacao mensal de 0,28% e um acumulado em 12
@ T S E e S meses de 4,67%. No entanto, vale ressaltar que
Fonte: IPCA, IBGE. esse valor representa um aumento em relagdo ao

més anterior, quando a taxa acumulada estava em
IPCA - Var. Acum. em 12 meses (%) 3,99%.

14,0
1(2)’8 PP O principal fator que impulsionou essa alta foram os

8:0 ‘\\ precos da energia elétrica, que apresentaram um

6,0 R . 461 gumento de 4,59% na variagio mensal,

;"8 T contribuindo com 0,18 ponto percentual para o

7] 1 , . .
0,0 ] indice geral. Por outro lado, os precos dos alimentos
N R R ORI U AR VR R e para consumo em domicilio registraram a terceira
NV @& o N AN S o ~ .
A\ I M R S\ deflacdao consecutiva, resultando em uma queda de

Fonte: IPCA, IBGE. -0,85% na variacdo mensal do grupo de Alimentago

e Bebidas, e uma redugao de -0,31% no acumulado em 12 meses. Isso deveu-se as condigdes climaticas
favoraveis e a colheita recorde de graos, que aumentaram a oferta de produtos nos mercados.

Ao analisarmos os demais grupos, observamos deflagdo nos grupos de Artigos de Residéncia (-0,04%) e
Comunicacdo (-0,09%), e inflacdo nos grupos de Vestudrio (+0,54%), Transportes (+0,34%), Saude e
Cuidados Pessoais (+0,58%), Despesas Pessoais (+0,38%) e Educacdo (+0,69%).

Outro indicador inflacionario relevante a ser destacado é o IGP-DI, medido pelo IBRE da Fundacdo
Getulio Vargas, que pode ser considerado uma

. . o R . . IGP-DI - Var. Mensal (%)
medida de inflagdo no ambito atacadista. Esse

4,0
indicador apresentou deflagdo nos meses de marco, 3,0
abril, maio, junho e julho, totalizando cinco variacdes 2.0
_ . 1,0 0,31 0,06 0,04 0,05
negativas consecutivas. No entanto, em agosto, g,
observou-se uma inflacao de 0,05%, que refletiu os -1,0 |o,18 0,34 040
primeiros impactos dos aumentos nos precos dos 'g'g -1,01 1,45
combustiveis. A variacdo acumulada em 12 mesesdo 233
PP PP P PP
. . N
IGP-DI passou de -7,47% em julho para -6,91% em SR R O O O

agosto. Fonte: IBRE, FGV.
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Taxa de Cambio

O ddlar manteve no ultimo més a trajetodria recente
de valorizacdo, medido pelo Indice DXY. Os
resultados do mercado de trabalho norte-americano,
além do crescimento do PMI da ndo manufatura de
52,7 pontos para 54,5 pontos neste més, mostram
gue a economia americana continua aquecida. O fato
é que o cenario ainda é bastante desafiador no
controle da inflacdo e requer prudéncia por parte do
Fed nas proximas reunides, dando félego para as
expectativas de adiamento do inicio dos cortes na
taxa de juros.

Com relacdo a moeda brasileira, o dolar também se
valorizou recentemente. A preocupacao se volta com
relacdo ao Resultado Fiscal brasileiro, que vem sendo
de sucessivos déficits, neste ano apenas janeiro e abril
registraram superavit.

Com o gasto elevado, a divida publica brasileira
cresceu, passando dos 74% do PIB, fato que preocupa
justamente no periodo em que comegamos a
trajetdria de queda da taxa Selic, uma vez que quanto
maior o endividamento, maior o risco e por
consequéncia, a taxa de juros.

Panorama Agricola

Soja

—
ec agro

indice Délar DXY

Multiplica
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No relatdrio de setembro do USDA, a previsdo para a producdo de soja nos Estados Unidos na safra
2023/24 foi revisada para baixo, caindo de 114,454 para 112,837 milhGes de toneladas, devido as

Preco Futuro da Soja em Chicago (Usd/Bsh)
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Fonte: CME Group

condicdes desfavordveis das lavouras
observadas no relatério Crop Progress. Esse
ajuste resultou em uma reducdo na
producdao mundial de soja, que passou de
402,787 para 401,325 milhdes de toneladas.
Em relacdo as estimativas de importacdo, a
China aumentou sua projecdo (de 99 para
100 milhdes de toneladas), enquanto a
Tailandia (de 4 para 3,8 milhGes de

toneladas) e a Unido Europeia (de 14,1 para
13,8 milhGes de toneladas) reduziram suas
importacdes, levando a um declinio nas
importacdes globais de soja, de 166,246 para 165,971 milhdes de toneladas. No que diz respeito as
exportacdes, os Estados Unidos diminuiram suas estimativas (de 49,686 para 48,716 milhdes de
toneladas), compensadas por um aumento nas exportacdes do Brasil (de 96,5 para 97 milhGes de
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toneladas), resultando em uma diminuicdo das exportaces globais de soja, de 168,774 para 168,419
milhdes de toneladas.

Houve mudancas nos estoques finais nos
Estado das Lavouras de Soja nas ultimas 2 semanas nos

EUA (%)

65

H Semana 35

57

56

M Semana 36

Fonte: Crop Progress, NASS.

e na semana 36, esses valores foram de 52% e 18%,

52

cinco maiores produtores de soja do mundo:
China (de 38,170 para 39,200 milhdes de
toneladas), Brasil (de 40,198 para 38,698
milhdes de toneladas), Argentina (de 23,853
para 24,953 milhdes de toneladas), Estados
Unidos (de 6,672 para 5,985 milhdes de

18
toneladas) e Unido Europeia (de 1,680 para
1,490 milhGes de toneladas). Isso resultou em
¢ 5 e|leg 5 eleg 5 el|leg 5 E uma ligeira reducdo nos estoques finais
s % 2|3 B 2|3 & 2|l& & & lobais de soja, de 119,401 para 119,246
g & 2|8 & 2|8 & 29|88 & 2 g ja, ’ p ’
& R R R 3 ilhdes de toneladas. Além di
< 3| ¢ 3| ¢ 3| < E milhdes de toneladas. Além disso, no que se
3 £ 8 £ 8 £ 8 €| refere ao Crop Progress de soja, também foi
> = = =
= = = = observada uma piora nas condi¢des: na
2020 2021 2022 2023
semana 35, 53% das lavouras estavam em

condigBes boas ou excelentes, enquanto 17%
apresentaram condi¢des ruins ou muito ruins,

respectivamente. Esses resultados provavelmente

levardo a ajustes na producdo de soja nos Estados Unidos, afetando consequentemente os estoques e
influenciando os pregos internacionais do produto.

No Brasil, os precos domésticos da soja atingiram o patamar de RS 160 por saco de 60 kg, alinhando-se

com as projecdes apresentadas em relatorios anteriores.

Milho

No presente més, ocorreu a divulgacdo das atualizagdes das estimativas do USDA para a safra 2023/24.

Preco em Campinas (CEPEA, no atacado, USS 60

Kg, a vista sem ICMS)
22

Em relacdo aos dados de producgdo, foram
observadas alteracbes para diferentes
regifes: uma diminuicdo de 0,3 milhdes de

20 toneladas para a Unido Europeia, um
18 aumento de 0,5 milhdes de toneladas para a
16 Ucrania e uma elevagdo nos Estados Unidos,
14 passando de 383,832 para 384,419 milhGes
12 1076 de toneladas. Essas mudangas culminaram
10 ’

Fonte: CEPEA

em um ligeiro aumento na produgdo global,

NN AN ANANANANANOO OO OO NN NN N

[ I I o I I o A I o o I I o o I o I o I o o e K . ~
RO S T AN TNANRNTTANOOR DX R de 1.213,501 para 1.214,288 milhdes de
OO0 OO0 000000000000

e e T T e T e T T e ~
FANIRNGL NI oSS gay toneladas. Quanto aos dados de exportacdo e

importacao, ndo houve alteracdes entre o
relatério de agosto e o de setembro,
mantendo-se ambos em 194,067 milhdes de toneladas. No tocante aos estoques finais, registrou-se
um aumento no Brasil, na China, no México, na Ucrania e nos Estados Unidos, impulsionando os
estoques finais globais de 311,049 para 313,985 milhdes de toneladas.
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Estado das Lavouras de Milho nas ultimas 2 semanas Este aumento nos estoques fmals,

nos EUA (%) juntamente com a entrada da safra de milho
W Semana 35 m Semana 36 dos Estados Unidos no mercado, exerceu
61 58 =3 5 pressao baixista sobre os precos no mercado

internacional nas ultimas semanas. Por outro
30 lado, os dados do Crop Progress podem
20 18 representar um fator de pressdo altista nos
precos. Na semana 36, encerrada em 10/09,
52% das lavouras estavam em condigdes
boas ou excelentes, enquanto 30% estavam
em condigdes regulares e 18% em condicdes
ruins ou muito ruins. Comparado ao
resultado da semana anterior, houve uma
deterioracdo, em que foi registrado 53% das
lavouras em condi¢cGes boas ou excelentes.
Fonte: Crop Progress, NASS. Esses  desempenhos  negativos, que
historicamente estdo entre os piores da
Ultima década, devem levar a revisdes nos relatorios do USDA e, consequentemente, impactar os
pregos. Aléem disso, os investidores devem ficar atentos ao prego do petrdleo no mercado internacional,
gue tende a subir apds agdes da OPEP para atingir a marca dos 100 ddlares por barril, potencialmente
influenciando positivamente os precos do milho.

Regular
Regular
Regular
Regular

Bom/Excelente
Bom/Excelente
Bom/Excelente
Bom/Excelente

Ruim/Muito Ruim
Ruim/Muito Ruim
Ruim/Muito Ruim
Ruim/Muito Ruim

2020 2021 2022 2023

Café
O indicador do café ardbica, medido pelo Preco Café Arabica em 2023 (CEPEA/ESALQ)
Cepea, fechou agosto com queda de 2,2% com 1.179,20
relagdo ao fechamento de julho, em RS 1150
816,58/saca. Apesar disso, a média do més de & 1050
. . 7 . . ©o
agosto foi 0,9% acima da média de julho. 8 950
v
= 850 808,49
A colheita do arabica chegando ao final nas 250 807,97

principais regides produtoras do Brasil e a safra
2023/24 fechando com uma colheita boa,
apesar do ano de bienalidade negativa, os
precos ficaram pressionados e abaixo dos R$1.000/saca desde o inicio da colheita.

31/01/23
15/02/23
02/03/23
17/03/23
01/04/23
16/04/23
01/05/23
16/05/23
15/06/23
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29/08/23
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Fonte: CEPEA/ESALQ

Cana-de-Agucar

Indicador do Aclicar Cristal (CEPEA/ESALQ) ~ ApOs dois meses fechando com queda nas cotagdes
do Acucar cristal no Brasil, agosto fechou com alta de

160,00 140.59 150,38 5,8% com relagao ao fechamento de julho e setembro
%128’88 14546 ~ comegou com os pre¢os voltando a casa dos RS 145/
2 130,00 saca.

2 120,00 132,59
110,00 129,36
NN R O movimento ocorreu apesar da colheita no pais
AN N N NN NN . . .
S 8 g g8 9 Qg seguir em ritmo de normalidade, acompanhando a
S S SS9 99 oo : . .
S 3 5 5 o5 o5 o o o valorizacdo do cristal no mercado internacional. O

Fonte: CEPEA/ESALQ
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Preco Futuro Brent (USS por barril) x Preco do Etanol
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I Preco do Petrdleo Brent (em ddlares por baril)

------- Preco do Etanol Hidratado - Cepea(RS$/Litro)
Fonte: ICE Europe; CEPEA/ESALQ
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Diretor e CIO
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desempenho da safra na india e na Tailandia segue

como principal preocupacao, dado o tempo seco na
regido que ameaca a produtividade.

Soma-se ainda o recente aumento no prego do
petréleo, que impulsiona outras commodities, além
dos biocombustiveis como é o caso do Etanol, que
registrou elevacdo nas cotacdes em agosto. A
perspectiva para o biocombustivel é de novas altas
diante das noticias de que a OPEP pretende

impulsionar o preco do barril de petréleo de volta
para a casa dos 100 ddlares.

AntoOnio da Luz
Economista-chefe
Tel: 5511 3811.4958

Matheus Hummel
Analista
Tel: 5511 3811.4958
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ANEXO - Informagdes dos CRAs alocados

Grupo Raca Agro

Grupo com sede em Rondondpolis (MT), atua na

comercializacdo de defensivos, fertilizantes, herbicidas,

sementes, produtos veterinarios, ragdes e ferramentas.

Consolidada como a principal loja Agropecudria da regido,

GQA com 40 anos de mercado. Incorporou a empresa Suprema

@m 2 - — — Produtos Agropecuarios em 2021, com 4 filiais. Atualmente

possui 16 filiais e com expectativa de abertura de mais 6 filiais

Garantias: CF recebiveis (107%), Aval dos Sdcios e Alienagdo
Fiducidria

Integralizaco 10/01/2022 Empresa é composta.por 19 revendas_ frfan.queadas. Cont.a
_ com produtos de nutri¢do, sementes, bioldgicos e assessoria
Vencimento 4 anos - 2025 na construgdo de operagdes de barter. Apresenta um
CDI +5,0% portfélio de produtos para as culturas de milho, soja, sorgo,
A_ feijao, café, cana, amendoim, pastagens, citrus e hortifruti.
C GOPLAN" o533 Sénior
MG/SP/GO/TO/RJ Garantias: Aval dos sdcios de cada revenda franqueada e
il dl armes coobrigacdo da Goplan no contrato de cessdo.

Valor da Emissao RS  47.500.000,00

Spaco Agricola

Integralizaggo 10/01/2022 Revenda insumos, com sede em Goiatuaba (GO) e filiais em
_ Bom Jesus de Goias (GO), Edeia (GO), Joviania (GO) e
Vencimento 4 anos - dez/2025 Goiatuba (GO). Comércio atacadista de adubos e corretivos
CDI +5,75% de solo para soja, grdos, leguminosas em geral, depésito de
@pago mer.c?dorlas para terceiros, producdo de semer.1tes
Agricola. certificadas de forrageiras.
Caaieia ol simes Garantias: CF recebiveis (109%) e Aval dos Sdcios.
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Revenda insumos, com sede em Matdo (SP) e filiais em
_ Tailva (SP), Potirendaba (SP), Garga (SP), Tupa (SP), Dumont
el e 4 anos - dez/2025 (SP), Gurupi (TO) e Uruacu em (GO). Atende
cllentes/produtores das culturas de café, cana-de- agucar
AGROHTTO _

Regido SP/TO/GO Garantias: CF recebiveis (107%) e Aval dos Sécios.

Valor da Emissao RS 50.000.000,00
Pantanal
Integralizacio 11/04/2022 Revenda de Insumos Agricolas, com sede em S3o Gabriel do

_ Oeste (MS), atua na comercializagdo de defensivos,
Vencimento 3 anos - dez/24 sementes e fertilizantes. A drea de atuacdo abrange 3,5
CDI + 7,0% milhdes de hectares de soja e 1,5 milhdo de hectares de

m|Iho Hoje conta com 6 unidades em MT, 4 unidades em
Classe Sénior

e 1 unidade em GO;

MT/MS/GO
Canleh ae Rsuiies Garantias: CF recebiveis (108%) e Aval dos Sdcios.

Valor da Emissao RS  60.000.000,00
Supply

Integralizaco 15/08/2022 Fundada em 2012 com sede, em Sdo José dos ;ampos (SP).e flllals
em GO, MS, MT, SP e MG. E um operador logistico especializado
5 anos - out/27 em armazenamento de sementes em ambiente refrigerado. O
N recurso do CRA sera utilizado para investimento na construgdo de
Remuneragao CDI + 6,5% ~ . .
uma UBS para prestac¢do de servigo de recebimento, secagem e
tratamento de sementes para a Syngenta através do contrato
. Take or Pay.
&YSupply

Middle Garantias: AF do imovel e todas as instalag8es e infraesturura, CF
_ de recebiveis do contrato de prestagdo de servigos da Syngenta

Emissao 1812 (100%), aval cruzado das empresas do grupo e Cash Collateral.

>

Pantanal
Agricola
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Integralizacio 19/08/2022 Revenda com bandeira Syngenta com sede em Maracaju
) (MS), é uma das maiores distribuidoras de defensivos do
4 anos - dez/26 4

estado. Atua na comercializagao insumos,
CDI +5,0% equipamentos agricolas, comercializagdo de graos atraves
\p isiseana de BARTER. Atende as culturas de soja e milho.
Garantias: CF de recebiveis (111%), Aval dos Sécios e
Cadeia de Insumos Alienagdo Fiduciaria de Estoque.
Valor da Emissao RS 35.000.000,00

Integralizagdo /2022 Cooperativa de insumos fundada em 2011 em

4 an0s - set/26 Paragominas (PA), atualmente conta com 93 cooperados
e 116 mil ha. O plantio da cooperativa representa 52% de

ﬁ CDI +4,5% toda a produgdo do municio de Paragominas. Atende as
COOPERNORTE culturas de soja, milho, sorgo, gergelim, feijdo e milheto;
Garantias: CF de recebiveis (118%) e Aval da Diretoria.
Cadeia de Insumos

Integralizacio 01/09/2022 Fundada.n em 1968'se destaca pela |n0\{agao no d'esenvolwmento
da cadeia de suprimento e no aproveitamento integral do coco
5 anos - ago/27 de babagu, que envolve desde a quebra, a cata e a coleta do fruto
CDI + 5,0% été o processamento tecnolc’)glico de filtros resider?ciais e
industriais para tratamento de agua, saneamento de 4gua de
abastecimentos em cidades — Com sede em Tocantinépolis/TO é
W uma das empresas mais respeitadas da regido norte.
Regido TO
Bromouseas Middle Garantias: AF do imdvel e todas as instalagdes, CF dos recebiveis
e aval cruzado da empresa Biopart Participagdes LTDA e aval dos
Emissao 1332 sécios.
Valor da Emissado R$32.000.000,00
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Café Brasil

.. Fundada em 1996, atuando no Sudoeste de Minas Gerais.
Integralizagdo 11/10/2022 ) : . -
Conhecida nacionalmente por produzir fertilizantes de excelente
Vencimento 5 anos - set/27 qualidade, pureza e altissimo e oferece solugGes integradas
- como sementes, protecdo, nutricdo, bioldgicos, assim como
Remuneragao CDI +4,5% - . P ¢ ¢ &
aplicagdes e servigos
Classe Unica

CaféBrasil 4 Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos sécios.

Tecplante

Integralizagio 01/11/2022 F’undada em '20'12 rja cidade de SI|Van.I? — Goias. A Tecplante
é uma das principais revendas na Regido da Estrada de Ferro
5 anos - set/27 de Goids e o principal produto comercializados sdo
CDI + 5,5% defensivos para culturas como soja e milho
Garantias: AF do imével, CF dos recebiveis e aval dos sécios.
Valor da Emissdo R$25.000.000,00

AgroBrasil

Fundada em 2003 em Formosa/GO e filiais em Unai/MG e
Buritis/MG. Em 2022 a empresa inaugurou uma filial de
Unai, ampliaram a d4rea de atuagdo nas regides de
Paracatu-MG e Norte do estado de Goids. As principais
. _ culturas s3o Soja, Milho, Feijdo e café. Futuramente a
# AgroBrasil JEEEE Sénior . . _
' empresa prevé a construgdo de uma unidade
armazenadora de grios
Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos
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Agrofito Produtores

Integralizago 31/11/2022 Revenda insumos, com sede em Matdo (SP) e filiais em
Vencmento | aanos novzozs  |BNNOR TRt AW
YERHTED LS 4 anos - nov/2026 Dumont (SP), Gurupi (TO) e Uruacu em (GO). Atende
CDI +5,0% clientes/produtores das culturas de café, cana-de-agtcar,
AGROFITO
SP/TO/GO Garantias: CPR com penhor agricola de 12 e 22 Grau e Aval
Cadeia de Insumos da Agrofito.

Emissao 2162

Valor da Emissao RS  35.000.000,00
AgroFarm

Integralizagio 14/02/2023 Fundada ha 19 anos na cidade de Guarai — Tocantis (TO),
) esta localizada a 178km da capital Palmas. A revenda
Vencimento 3 anos - dez/2026

oferece uma ampla gama de solugdes agricolas para serem
CDI +5,0% aplicadas na atividade rural, como assisténcia técnica,
FAGROFARM agricultura de precisdo, operacdes de Dbarter,
— armazenagens e beneficiamento de grdos, além das
vendas de insumos.
Valor da Emissao RS  23.000.000,00

Garantias: AF de estoque, CF dos recebiveis e aval dos
sdcios.

Integralizagdo 14/02/2023 Empresa fundada em 19/09/1973 — 50 anos de mercado.
6 anos - dez/2029 Com matriz na cidade de Caxias do Sul-RS e com mais 2

Unidades de Negdcios: Pindamonhangaba-SP e Recife-PE;
CDI +5,0% Atua no mercado de embalagens plasticas retornaveis
RS/SP/RE Principais clientes: Ambev (32%), GM, Honda, Bimbo,
_ Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos

Valor da Emissdo RS  100.000.000,00 sdcios.

Pisani

SOLUCOES M PLASTICO
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I e 08/05/2023 Revenda f:le Insumos Agricolas, com .sede em ,Guaral (,1'9),
_— com 3 lojas nos estados do Tocantins e Para. Comércio
Vencimento 4 anos - dez/27 atacadista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes,
CDI +5,0% corretivos do solo, cultivo de milho, cereais e soja.
Representantes comerciais e agentes de comércio de
='=t%;'mom = o combustiveis, minerais, produtos siderurgicos e quimicos;
TO/PA/BA/MA
. .o o o
- Garantlas.,C_F recebiveis (111%), AF de estoque (50%) e
Aval dos Sdcios.
Valor da Emissdo RS 42.000.000,00

Agroconfianga
Integralizagso 15/05/2023 A Revenda esta localizada na proximidade com o eixo

Goiania — Anapolis — Brasilia, regido de importante

Vencimento 4 anos - dez/2027 expansdo econdmica e agricola. Esta regido também

CDI +5,0% recebe importantes investimentos em logistica como a
. Ferrovia Norte Sul e o projeto para a construcgdo da FICO —

Classe Sénior . N . .

Ferrovia de Integragdo Centro Oeste, ligando Campinorte

G a Lucas do Rio Verde no Estado de Mato Grosso;.

Cadeia de Insumos

_ Garantias: CF de recebiveis (109%), AF de estoque (50%) e

H 3 a
S 5 Aval dos Sécios.

RS _23.00000000

@
Confianga

Pantanal Agricola

Integralizagdo 13/06/2023 Revenda de Insumos Agricolas, com sede em S3do Gabriel do
- Oeste (MS), atua na comercializagdo de defensivos, sementes e
5 anos - dez/28 fertilizantes. A drea de atuagdo abrange 3,5 milhGes de hectares
CDI + 4,0% de soja e 1,5 milhdo de hectares de milho. Hoje conta com 6
. unidades em MT, 4 unidades em MS e 1 unidade em GO;

/G0

. Garantias: CF recebiveis (110%), Alienagdo Fiduciaria de estoque
Segmento Cadeia de Insumos )
(25%) e Aval dos Sdcios.
Valor da Emissdo RS 100.000.000,00

>

Pantanal
Agricola
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Casa do Café

_ defensivos, sementes etc. Com sede em Franca (SP) e filial

Vencimento 4 anos - dez/27 em S3o Sebastido do Paraiso (MG), tendo como

CDI + 5,00% fornecedores as principais industrias de produtos e genética
8

CASADOCATE S/MG

Cadeia de Insumos

_— Garantias: CF recebiveis (116%), Alienagdo Fiducidria (50%)
H 3 a

i 2l e Aval dos Sécios.

Valor da Emissdo RS 23.000.000,00

Integralizago 16/06/2023 Revenda de Insumos agropecuarios como fertilizantes,

do setor agricola. Atualmente possui base de 1.356
pequenos e médio produtores e atende as culturas de Café
(90%) seguido por  Soja e Milho (10%).

Neves & Cabral (Agrotech)

Integralizacio 19/06/2023 Revenda de insumos agricolas com sede em Guaira-SP, e
_ duas filiais em S3o Joaquim da Barra (SP) e em Ituverava
Vencimento 4 anos - dez/27 (SP). Com capacidade de armazenagem de 12.000m?, atua

CDI + 5,00% na distribuicdo de foliares, tratamento de sementes e
r o defensivos agricolas. Atende as culturas de Soja, Milho,
W Classe Sénior

Cana de Acucar e Hortifruti.
Regido SP

il de nses Garantias: CF recebiveis (120%), Alienagdo Fiduciaria
(50%) e Aval dos Sdcios.

2622

Valor da Emissdo RS 20.000.000,00

Agrodinamica

A Agrodinamica foi fundada em 1998, situada na cidade de

_ Maracaju — Mato Grosso do Sul. E a maior distribuidora
Vencimento 4 anos — dez/2027 independente de insumos agricolas do estado do MS, e
R CDI +5,0% detém a exclusividade da comercializagdo de sementes
. NIDERA/SYNGENTA SEEDS no estado. Sua distribuicdo é

Classe Sénior . ; .
realizada através das suas sete lojas, oferece aos seus
clientes um amplo portfélio de defensivos, fertilizantes,
CedEe ¢ Raumies sementes e especialidades, estruturado a partir de sélidas
parcerias com os melhores fornecedores do mercado;

Garantias: CF recebiveis (108%), Alienac¢do Fiduciaria (50%) e
Valor da Emissao RS 50.000.000,00 Aval dos Sdcios

AGROy




EG AF11 ec agro Multiplica

Supply Il

Integralizagdo 19/07/2023 i’ o .
em GO, MS, MT, SP e MG. E um operador logistico especializado

5 anos — Nov/2028 em armazenamento de sementes em ambiente refrigerado. O

CDI + 5,25% recurso do CRA sera ut|~I|zado para investimento na construco de
uma UBS para prestacdo de servico de recebimento, secagem e

tratamento de sementes para a Syngenta através do contrato

» Take or Pay.

Regiao GO

Middle Garantias: AF do imodvel e todas as instalagdes e infraesturura, CF
de recebiveis do contrato de prestagdo de servigos da Syngenta

Emissao 2422 (100%).

Fundada em 2012 com sede em S3o José dos Campos (SP) e filiais

¥ Supply

Valor da Emissao RS  40.000.000,00

Sanc¢ao e Florindo
Integralizaco 20/07/2023 Em 2016 foi constituida a Florindo Agropastagem, com o intuito

de dividir as operagdes do grupo, focando sua atuagdo na revenda
4 anos —dez/2025 de insumos com foco na pecudria, além da comercializagdo de
herbicidas, sementes, sal e vacinas, e também o grande foco da
, revenda, a atuagdo no segmento sucroalcooleiro; Ao longo dos
“‘ Florindo anos, expandiu sua rede para outras 6 cidades - Alta Floresta,
Cotriguacu, Vérzea Grande, Juina, Guarantd do Norte e
€g1do Castanheira, todas localizadas também em Mato Grosso,
realizando logistica de entrega por todo o estado.;
Valor da Emiss3o RS  25.000.000,00 Garantias: CF de recebiveis (108%) e Aval dos Sécios

AP Agricola

Fun,dada em margo de 198? n.a cidade de Piumhi — M?, a AP
Agricola busca ser referéncia na oferta de solugdes ao
agronegocio, contribuindo para seu desenvolvimento de forma
~ continua e sustentavel, gerando resultados positivos para
clientes, empresa e comunidade. A AP Agricola possui mais de 30
A‘.- anos de experiéncia no ramo de assisténcia técnica agronémica,
Agricola _ com o compromisso de levar solugdes aos produtores rurais,
2D i buscando novas tecnologias e sistemas de produgao agricola mais
sustentivel,

Garantias: CF de recebiveis (109,30%) e Aval cruzado dos

sGcios e das empresas do grupo.
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Integralizacio 18/08/2023 Tem a missdo de assessorar o produtor rural o_ferecendo em_um
Unico local e de forma personalizada, todos os insumos e servigos

5 anos —ago/2028 necessarios para conduzir sua lavoura. Estdo aptos a oferecer

Dolar + 9,00% desde o planejamento. da sua safra até a comeruall_za'g?o da
produgdo dos nossos clientes. A empresa atua nos municipios de

Luis Eduardo Magalhdes/BA e Correntina/BA (Rosério), Bom
Jesus/Pl e Gurupi/TO.

BA/PI/TO fPie uel

Cadeia de Insumos

e Garantias: CF de recebiveis (110%) e Aval dos Sdcios
Emissao 2662
Valor da Emissao RS 49.816.000,00

@
AvantiAgro
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Sobre a Ecoagro

Fundada em 2007, a Ecoagro atua como elo entre a cadeia
produtiva do Agronegécio e o Mercado de Capitais,
estruturando operacdes financeiras adequadas tanto as
necessidades de rentabilidade e seguranca de investidores,
guanto a demanda de recursos para produtores e empresas.

““ Somos o elo entre a cadeia
produtiva do agronegdcio
e o mercado de capitais. ”’

Sobre a Multiplica — Crédito & Investimento

Somos uma gestora resultante da fusdao de duas casas: uma com expertise em crédito
estruturado e outra com expertise em gestdo de ativos liquidos nacional e internacional desde
2005. Utcho Levorin, nosso Diretor de Gestdo, possui mais de 40 anos de mercado, além de
um time de grandes especialistas. A fusdo, que aconteceu em 2020, impulsionou os dois
negocios e hoje somos um sé, mais completos, atuando com Fundos Estruturados, Renda
Variavel, Alocacdo Offshore e Wealth Management.

Disclaimer.

Esse material de divulgacao foi elaborado pela Eco Gestdo de Ativos Ltda. (“EGA”), apenas em carater
informativo. A EGA ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou de qualquer
outro ativo financeiro. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a
andlise de, no minimo, de 12 (dose) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Os investimentos em
fundos ndo contam com a garantia do administrador do fundo, gestor de carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de créditos — FGC. Ao investidor, recomenda-se
a leitura cuidadosa do material disponivel e do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar
Seus recursos.

Autorregulagao

ANBIMA

Gestao de Recursos




