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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, EM 12 (PRIMEIRA) E 22
(SEGUNDA) SERIES, DA 2792 (DUCENTESIMA SEPTUAGESIMA NONA) EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA VIDEPLAST INDUSTRIA DE
EMBALAGENS LTDA.

Pelo presente, de um lado:

(1) ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por acdes, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/ME”) sob o n? 10.753.164/0001-43, com seus atos constitutivos arquivados perante a
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n? 35.300.367.308, com registro
de companhia securitizadora perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), na categoria
S1, sob 0 n? 310, com sede localizada no municipio de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, a Avenida
Pedroso de Moraes, n? 1.553, 32 andar, conjunto 32, bairro Pinheiros, CEP: 05419-001, neste ato

representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou “Securitizadora”); e de outro:

(2) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por acdes, inscrita no CNPJ/MF sob o n?2 17.343.682/0001-38, com seus atos
constitutivos arquivados perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (JUCERJA), com
sede localizada no municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, a Avenida das Américas,
n? 4.200, bloco 08, salas 302 B, 303 B E 304 B, bairro Barra da Tijuca, CEP: 22640-102, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, na qualidade de agente fiduciario, nomeado nos
termos do artigo 26 da Lei n? 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada (“Lei n®
14.430/22") e da Resolugdao CVM n? 17, de 9 de fevereiro de 2021 com as alteragoes
introduzidas pela Resolugao CVM n? 162/22, conforme alterada (“Resolucao CVM 17" e “Agente

Fiducidrio”, respectivamente, conjuntamente com Securitizadora “Partes” e, individual e

indistintamente, “Parte”).

As Partes celebram o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio, em 12 (Primeira) e 22 (Segunda)
Séries, da 2792 (ducentésima septuagésima nona) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Videplast
Industria de Embalagens Ltda.”, com fundamento no artigo 18, pardgrafo Unico, da Lei n®
14.430/22, na Resolugao CVM n2 60, de 23 de dezembro de 2021, com as altera¢des introduzidas
pelas Resolugcdes n? 162/22 e 179/23, conforme alterada (“Resolucao CVM 60”), na Resolugao
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CVM 160, de 13 de julho de 2222 COM as alteragbes introduzidas pelas Resolugbes CVM N2
173/22, 180/23 e 183/23 (“Resolucdo CVM 160"), para formalizar a securitizacao de direitos
creditérios do agronegdécio representados pelos CDCA (conforme abaixo definido) e a

correspondente Emissdo pela Emissora, de acordo com as seguintes clausulas e condicdes

(“Termo de Securitizacao”).

1. DEFINICOES

1.1. Para os fins deste Termo de Securitizacdo, os termos iniciados em letra mailscula terao

os significados indicados adiante:

“ANBIMA": significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa juridica de
direito privado, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 34.271.171/0001-77,
com sede localizada no municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, a Praia de Botafogo, n? 501, Bloco Il, conjunto 704,
bairro Botafogo, CEP: 22520-911.

“Afiliadas”: significa as empresas coligadas, associadas, controladas ou

controladoras e/ou subsidiarias, de forma direta e/ou indireta.

“Agente Fiduciario”: tem o significado atribuido no preambulo deste Termo de

Securitizagao.

“Agente Registrador”: significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, constituida sob a
forma de sociedade empreséria limitada, inscrita no CNPJ/MF sob

0 n? 22.610.500/0001-88, com sede localizada no municipio de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, a Rua Gilberto Sabino, n? 215,
conjunto 41, sala 02, bairro Pinheiros, CEP: 05425-020.

“Alienacéo Fiducidria de | significa a garantia de alienacdo fiducidria de Imdvel, a ser

Imével”: eventualmente constituida pela Devedora, nos termos do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imédvel, cujo instrumento
deverd observar, preferencialmente, as condicdes dispostas no
Anexo V dos CDCA CRA 12 Série, sob o fundamento do artigo 66-
B da Lei n2 4.728/65 e do artigo 22 e seguintes da Lei n2 9.514, de
20 de novembro de 1997, conforme alterada, na hipétese de
reforco e/ou substituicao da garantia de Fianga, mediante o
cumprimento dos seguintes critérios: (i) o proprietario do Imoével
deverd se constituir na figura do Devedora ou dos Avalistas; (ii) o

Imével nao poderd se qualificar/caracterizar como imével
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operacional da Devedora e/ou das Avalistas Pessoas Juridicas,
conforme atestado na Auditoria Juridica de Imével; (iii) a
Devedora deverd apresentar laudo de avaliacdo do Imdvel, de
modo a comprovar o cumprimento da Razao de Garantia da
Alienacao Fiduciaria de Imdvel, a ser elaborado por uma das
Avaliadoras Elegiveis; (iv) apresentar o resultado satisfatério, a
exclusivo critério da Emissora, da Auditoria Juridica de Imével,
observando as condicdes dos CDCA CRA 12 Série e do Anexo 1V;
e (v) devida formalizacdo do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Imdvel, observando, preferencialmente, as condicdes dispostas no

Anexo V dos CDCA CRA 12 Série.

“

Amortizacao
Extraordinaria”:

tem o significado atribuido na cldusula 7.2 deste Termo de

Securitizacao.

“

Amortizacdo
Programada”:

tem o significado atribuido na cldusula 5.1, item (x), deste Termo

de Securitizacao.

“Anuncio de Inicio”:

significa o anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do
Coordenador Lider, da B3 e da CVM, sob o fundamento do artigo
13 da Resolucao CVM 160.

“Anudncio de | significa o anlncio de encerramento da Oferta, a ser divulgado

Encerramento”: nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do
Coordenador Lider, da B3 e da CVM, sob o fundamento do artigo
76 da Resolucao CVM 160.

“Assembleia Especial de | significa, conjuntamente a Assembleia Especial de Titulares dos

Titulares dos CRA": CRA 12 Série e a Assembleia Especial de Titulares dos CRA 22
Série.

“Assembleia Especial de | significa a assembleia especial de titulares dos CRA 12 Série, a ser

Titulares dos CRA 12 | realizada conforme os termos e condicbées dispostas na cldusula

Série": 15.2 deste Termo de Securitizacao.

“Assembleia Especial de | significa a assembleia especial de titulares dos CRA 22 Série, a ser

Titulares dos CRA 22 | realizada conforme os termos e condicbes dispostas na cldusula

Série”: 15.3 deste Termo de Securitizacao.

“Auditor do Patriménio | significa o significa a GRANT THORNTON AUDITORES

Separado”: INDEPENDENTES, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de

Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n® 105, conj.
121, torre 4, CEP 04.571-900,
10.830.108/0001-65, ou seu substituto, auditor independente,
contratado pela Securitizadora, administradora do Patrimonio

inscrito no CNPJ sob o n?
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Separado, para auditar as demonstracbes financeiras do
Patrimoénio Separado, em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes e na Resolucao CVM 60.

“Auditoria Juridica de

Imével”:

significa a lista de auditoria juridica a ser realizada para avaliacao
de aspectos juridicos relacionados ao Imdével, na hipétese em que
haja pretensdo de constituicdo da garantia de Alienacao Fiduciaria
de Imével, a ser alienado fiduciariamente e constituido como
objeto da garantia de Alienacdo Fiducidria de Imdvel, que se
constitui nos documentos listados no Anexo IV dos CDCA CRA 12
Série, cujo resultado deve constar de parecer legal a ser
formulado por assessores legais vinculados aos seguintes
escritérios de advocacia: TROIA CONSULTORIA EMPRESARIAL,
inscrita no CNPJ/MF sob n2 03.700.040/0001-34, QUEIROZ
MIOTTO ADVOGADOS, inscrito no CNPJ/MF sob n°
20.428.437/0001-38 e SL DE COSTA, SAVARIS E ADVOGADOS
ASSOCIADOS, inscrito no CNPJ/MF sob n° 78.511.474/0001-95,
BICHARA SOCIEDADE DE ADVOGADOS, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n213.156.651/0001-17 ou MONTEIRO RUSU CAMEIRAO E
BERCHT SOCIEDADE DE ADVOGADOS, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n? 24.814.369/0001-04, a serem escolhidos conforme critério da
Devedora.

“Autoridade” ou

“Autoridades”:

significa qualquer entidade ou 6érgdo: (i) vinculado, direta ou
indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico,
incluindo, sem limitagdo, entes representantes dos Poderes
Judicidrio, Legislativo e/ou Executivo, entidades da administracao
publica direta ou indireta, autarquias e outras pessoas de direito
publico; e/ou (ii) que administre ou esteja vinculada a mercados
regulamentados de valores mobiliarios, entidades
autorreguladoras e outras pessoas com poder normativo,

fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior entre outros.

significa a garantia fidejusséria, a ser outorgada pelos Avalistas
CDCA CRA 12 Série, em favor da Emissora, nos termos da clausula
5.1 dos CDCA CRA 12 Série e do artigo 899 do Cédigo Civil, por
meio da qual os Avalistas CDCA CRA 12 Série se obrigam como
avalistas e principais pagadores, solidariamente responsaveis e
sem beneficio de ordem e de divisdao, com a Devedora, para
assegurar o cumprimento das Obrigacdes Garantidas assumidas
pela Devedora no ambito dos CDCA CRA 12 Série.

D4Sign 9b1f054f-54be-411b-950¢-d28930c9585b
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“Avaliadoras Elegiveis”:

significa, conjuntamente, (i) CBRE SERVICOS DO BRASIL
LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 51.718.575/0001-85, (ii)
CUSHMAN & WAKEFIELD CONSULTORIA IMOBILIARIA LTDA.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 02.730.611/0001-10, (iii) COLLIERS
INTERNATIONAL DO BRASIL CONSULTORIA LTDA., inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 02.636.857/0001-28, (iv) CONTROL UNION
WARRANTS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n¢
04.237.030/0001-77, (v) IHS MARKIT AGRIBUSINESS BRAZIL
LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n2 07.341.418/0001-01 ou (vi)
S&P GLOBAL COMMODITY INSIGHTS, inscrita no CNPJ/MF sob
o n2 08.435.509/0001-79.

“Avalistas CDCA CRA 12

Série” ou “Avalistas”:

significam, conjuntamente, a: (i) CDN PARTICIPACOES LTDA.,
sociedade empreséria limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n?
11.505.258/0001-66, com sede localizada no municipio de
Videira, estado de Santa Catarina, a Rodovia SC 135, s/n?, KM
123,5, 42 andar, sala 01, bairro Oficina, CEP: 89565-130 (“CDN"),
(ii) EPF PARTICIPACOES LTDA., sociedade empreséaria
limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 11.505.221/0001-38, com
sede localizada no municipio de Videira, estado de Santa
Catarina, a Rodovia SC 135, s/n?, KM 123,5, 42 e 52 andar, sala
02, bairro Oficina, CEP: 89565-130, neste ato representada na
forma de seu contrato social (“EPE"”), (iii) GDN PARTICIPACOES
LTDA., sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 11.508.901/0001-05, com sede localizada no municipio de
Videira, estado de Santa Catarina, a Rodovia SC 135, s/n2, KM
123,5, 49 andar, sala 03, bairro Oficina, CEP: 89565-130 (“GDN"),
(iv) NDN PARTICIPACOES LTDA., sociedade empresdria
limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 11.515.553/0001-01, com
sede localizada no municipio de Videira, estado de Santa
Catarina, a Rodovia SC 135, s/n?, KM 123,5, 42 andar, sala 05,
bairro Oficina, CEP: 89565-130 (“NDN"), (v) WFH
PARTICIPACOES LTDA., sociedade empresaria limitada, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 11.509.046/0001-57, com sede localizada no
municipio de Videira, estado de Santa Catarina, a Rodovia SC 135,
s/n?, KM 123,5, 42 andar, sala 06, bairro Oficina, CEP: 89565-130
(“WEH"), (vi) FLAMBOYANT PARTICIPACOES LTDA., sociedade
empresaria limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n¢
11.505.128/0001-23, com sede localizada no municipio de
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Videira, estado de Santa Catarina, a Rodovia SC 135, s/n2, KM
123,5, 42 andar, sala 04, bairro Oficina, CEP: 89565-130
(“Flamboyant”), (vii) VIDEPLAST PARTICIPACOES LTDA.,
sociedade empreséria limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n?®
14.202.586/0001-81, com sede localizada no municipio de
Videira, estado de Santa Catarina, a Rodovia SC 303, s/n?, KM 04,
sala 01, bairro Distrito Industrial Il, CEP: 89565-130 (“Videplast
Participacdes”), (viii) CELIO DE NARDI, brasileiro, empresario,
inscrito no CPF/MF sob o n? 250.865.709-30, portador da cédula
de identidade RG n? 580.051, casado sob regime de comunhao
total de bens com SALETE VESCOVI DE NARDI, brasileira,
empresaria, inscrita no CPF/MF sob o n2 573.695.939-91,
portadora da cédula de identidade RG de n? 4.499.947, ambos
residentes e domiciliados no municipio de Videira, estado de
Santo Catarina, a Rua Padre Fidelis, n® 110, bairro Centro, CEP:
89560-178, que sob o fundamento do artigo 1.647, inciso lll, do
Cédigo Civil, autoriza a constituicdo de Aval, figurando como
cOnjuge anuente, (ix) CLAUDIR DE NARDI, brasileiro,
empresario, inscrito no CPF/MF sob o n? 286.710.279-20, portador
da cédula de identidade RG n? 3.460.338, casado sob regime de
comunhao total de bens com MARISTELA DE NARDI, brasileira,
empresaria, inscrita no CPF/MF sob o n2 400.747.149-53,
portadora da cédula de identidade RG de n? 1.100.587, ambos
residentes e domiciliados no municipio de Videira, estado de
Santa Catarina, a Rua Padre Anchieta, n? 441, apartamento 02,
bairro Matriz, CEP: 89560-242, que sob o fundamento do artigo
1.647, inciso Ill, do Cédigo Civil, autoriza a constituicdo de Aval,
figurando como cénjuge anuente, (x) ELIO ANDRE PAZIN,
brasileiro, empresario, inscrito no CPF/MF sob o n2 168.189.709-
15, portador da cédula de identidade RG n? 3.611.143, casado
sob regime de comunhao parcial de bens com IVETE MARIA
SANTI PAZIN, brasileira, empresaria, inscrita no CPF/MF sob o n?
220.636.849-87, portadora da cédula de identidade RG de n¢
199.736, ambos residentes e domiciliados no municipio de
Videira, estado de Santa Catarina, a Rua Padre Anchieta, n? 441,
bairro Matriz, CEP: 89560-242, que sob o fundamento do artigo
1.647, inciso Ill, do Cédigo Civil, autoriza a constituicao de Aval,
figurando como cOnjuge anuente, (xi) GERALDO DENARDI,
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brasileiro, empresario, inscrito no CPF/MF sob o n® 347.877.559-
00, portador da cédula de identidade RG n2 788.793, casado sob
0 regime de comunhdao total de bens com SANDRA MARA
MOCCELIN DENARDI, brasileira, empresdria, contadora, e
inscrita no CPF/MF sob o n? 607.473.409.78, portadora da Cédula
de ldentidade n? 1.914.351-6 - SSP/SC, residentes e domiciliadas
no municipio de Videira, estado de Santa Catarina, a Rua
Guilherme Mathias, n? 99, bairro Matriz, CEP 89560, que sob o
fundamento do artigo 1.647, inciso lll, do Cédigo Civil, autoriza a
constituicao de Aval, figurando como cbénjuge anuente e (xii)
NEREU DE NARDI, brasileiro, empresario, inscrito no CPF/MF sob
0 N2 452.624.629-87, portador da cédula de identidade RG n¢
1.109.036, casado sob o regime de separagao de bens, residente
e domiciliado no municipio de Videira, estado de Santa Catarina, a
Rua Guilherme Mathias, n? 157, bairro Sao Cristévéo, CEP: 89560-
268.

“Avalistas Pessoas

significam, conjuntamente, os avalistas CDN, EPF, GDN, NDN,
WFH, Flamboyant e Videplast.

Juridicas”:

“Aviso ao Mercado”:

significa o aviso ao mercado, a ser disponibilizado nas paginas da
rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador
Lider, da B3 e da CVM, sob o fundamento dos artigos 13 e 57 da
Resolugdao CVM 160.

“B3”:

significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3,
sociedade por acOes de capital aberto, inscrita no CNPJ/MF sob o
n2 09.346.601/0001-25, com sede localizada no municipio de Sdo
Paulo, estado de S3do Paulo, a Praca Antbnio Prado, n? 48, 7°
andar, bairro Centro, CEP: 01010-901, devidamente autorizada
pelo Banco Central do Brasil para exercer a atividade de registro e
de depédsito centralizado de ativos financeiros e de valores

mobiliarios.

“Banco Liguidante”:

significa o significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicao
financeira, com sede no nlcleo administrativo denominado
“Cidade de Deus”, Vila Yara, s/n?, na Cidade de Osasco, Estado de
Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n® 60.746.948/0001-12.

“Bookbuilding”: significa o procedimento de coleta de intengdes de investimento
dos potenciais investidores nos CRA, a ser realizado pelo
Coordenador Lider.

“CDCA": significam, conjuntamente, os CDCA 1, CDCA 2, CDCA 3, CDCA 4,
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CDCA 5, CDCA 6 e CDCA 7.

“CDCA1":

significa o “Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio
CDCA n? 01/2023 - Videplast”, celebrado entre a Devedora, na
gualidade de emitente, Videplast Participacdes, CDN e Célio, na
qualidade de avalistas, e a Emissora, na qualidade de credor,
conforme aditado de tempos em tempos e emitido de acordo com
a Lein®11.076/04.

“CDCA 2":

significa o “Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio
CDCA n° 02/2023 - Videplast”, celebrado entre a Devedora, na
qualidade de emitente, Videplast Participagdes, EPF e Claudir, na
qualidade de avalistas, e a Emissora, na qualidade de credor,
conforme aditado de tempos em tempos e emitido de acordo com
a Lein®11.076/04.

“CDCA 3":

significa o “Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio
CDCA n° 03/2023 - Videplast”, celebrado entre a Devedora, na
qualidade de emitente, Videplast Participacdes, GDN e Elio, na
qualidade de avalistas, e a Emissora, na qualidade de credor,
conforme aditado de tempos em tempos e emitido de acordo com
a Lein®11.076/04.

“CDCA 4":

significa este “Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio
CDCA n® 04/2023 - Videplast”, celebrado entre a Devedora, na
qualidade de emitente, Videplast Participacbes, NDN e Geraldo,
na qualidade de avalistas, e a Emissora, na qualidade de credor,
conforme aditado de tempos em tempos e emitido de acordo com
alein211.076/04.

“CDCA5":

significa este “Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio
CDCA n® 05/2023 - Videplast”, celebrado entre a Devedora, na
qualidade de emitente, Videplast Participacdes, WFH e Nereu, na
qualidade de avalistas, e a Emissora, na qualidade de credor,
conforme aditado de tempos em tempos e emitido de acordo com
alLein211.076/04.

“CDCA 6":

significa este “Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio
CDCA n° 06/2023 - Videplast”, celebrado entre a Devedora, na
qualidade de emitente, Videplast Participacdes e Flamboyant, na
qualidade de avalistas, e a Emissora, na qualidade de credor,
conforme aditado de tempos em tempos e emitido de acordo com
alein211.076/04.

“CDCA 7":

significa o “Certificado de Direitos Creditdérios do Agronegdcio
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CDCA n® 07/2023 - Videplast”, celebrado entre a Devedora, na
qualidade de emitente, e a Emissora, na qualidade de credor,
conforme aditado de tempos em tempos e emitido de acordo com
a Lei n? 11.076/04.

“CDCA CRA 12 Série™:

significa, conjuntamente, o CDCA 1, o CDCA 2, o CDCA 3, o CDCA
4,0 CDCA5 e o CDCAG.

“CETIP21": significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3;

“CMN": significa o Conselho Monetério Nacional.

“CNPJ/ME": tem o significado atribuido no preambulo deste Termo de
Securitizacao.

“CRA": significam, conjuntamente, os CRA 12 Série e os CRA 22 Série.

“CRA 12 Série": significam os certificados de recebiveis do agronegécio da 12
(primeira) série da 2792 (ducentésima septuagésima nona)
emissdo da Securitizadora, emitidos nos termos da Lei n¢
14.430/22 e da Resolucdao CVM 60, nos termos dispostos do
presente Termo de Securitizagao, a serem lastreados nos CDCA
CRA 12 Série.

“CRA 22 Série": significam os certificados de recebiveis do agronegdécio da 22

(segunda) série da 2792 (ducentésima septuagésima nona)
emissao da Securitizadora, emitidos nos termos da Lei n¢
14.430/22 e da Resolugao CVM 60, nos termos dispostos do
presente Termo de Securitizagao, a serem lastreados no CDCA 7.

“CRA em Circulacao”:

significa a totalidade dos CRA em subscritos, integralizados e nao
resgatados, ou seja, que se encontrem em circulacdo no mercado,
excluidos aqueles de titularidade da Emissora, dos Avalistas ou da
Devedora, ou que a Emissora, os Avalistas ou a Devedora
possuirem em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus
controladores, ou de qualquer de suas controladas ou coligadas,
bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
cobnjuges, para fins de determinacdo de qudéruns em assembleias
e demais finalidades previstas neste Termo de Securitizagao.

“CVM":

tem o significado atribuido no preambulo deste Termo de

Securitizacdo.

u“

Carta Fianca”:

significa a garantia de carta fianca, a ser celebrada entre a
Devedora, na qualidade de devedora, e uma das seguintes
instituicbes financeiras (consideradas, para os fins do presente,

como uma instituicdo financeira de primeira linha): (i) ITAU

10
BCH 28728/2 #4101947 v6

D4Sign 9b1f054f-54be-411b-950¢-d28930¢9585b - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.




UNIBANCO S.A,, instituicao financeira, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 60.701.190/0001-04, com sede localizada no municipio de Sao
(ii) BANCO BRADESCO S.A.,
CNPJ/MF
localizada no

Paulo, estado de Sao Paulo;

instituicao  financeira, inscrita sob o n¢

60.746.948/0001-12,
Osasco, estado de S3do Paulo; (iii) BANCO DO BRASIL S.A.,

no

com sede municipio de

instituicao  financeira, inscrita no CNPJ/MF sob o n¢
00.000.000/0001-91, com sede localizada no municipio de
Brasilia, unidade federativa do Distrito Federal; (iv) CAIXA
ECONOMICA FEDERAL, instituicdo financeira, inscrita no

CNPJ/MF sob o n?2 00.360.305/0001-04, com sede localizada no
municipio de Brasilia, unidade federativa do Distrito Federal; (v)
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n?2 90.400.888/0001-42, com sede no
municipio de Sao Paulo, estado de Sao Paulo; (vi) BANCO BTG
PACTUAL S.A., instituicao financeira, inscrita no CNPJ/MF sob o
n?2 30.306.294/0002-26; (vii) XP Investimentos, na qualidade de
para formalizacdo da Fianca e que deverd conter,

instituicao financeira,

fiador,
expressamente, a renuncia aos artigos 333, 366, 368, 371, 821,
824, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e artigos
130, 131 e 794 da Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015,
(Cédigo de Civil),
condicionada a prévia e expressa anuéncia da Emissora e a

conforme alterada Processo ficando

observacao das condicdes disposta nos CDCA CRA 12 Série.

“

Cédigo ANBIMA":

significa o Cédigo de Ofertas Publicas, de 02 de janeiro de 2023.

“

Cédigo Civil”:

significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“Comunicacao de

Amortizacao
Extraordinaria”:

tem o significado atribuido na cldusula 7.2.1 deste Termo de
Securitizagao.

“Conta Centralizadora”:

significa a conta corrente de n? 5376-7, constituida na agéncia n®
3396, junto ao Banco Bradesco S.A., conforme o artigo 37 da
Resolugcdo CVM 60, em nome da Securitizadora, que serd
movimentada exclusivamente pela Securitizadora, na qual devera
ocorrer o depédsito dos recursos pertencentes ao Patrimonio
Separado, incluindo: os valores referentes a integralizacao dos
CRA, os valores pagos pela Devedora, nos termos dos CDCA e
demais Direitos Creditérios do

recursos, provenientes dos

D4Sign 9b1f054f-54be-411b-950¢-d28930c9585b
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Agronegécio CRA 12 Série, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
CRA 22 Série e os recursos eventualmente provenientes da
execugao das Garantias. Os recursos mantidos na referida conta
serao aplicados, pela Securitizadora, na qualidade de titular da
conta, em Outros Ativos, ficando isenta de qualquer
responsabilidade relacionada a garantia minima de rentabilidade,
estando certo que os resultados decorrentes do investimento em
Outros Ativos integrarao automaticamente a Conta
Centralizadora.

“Conta de Livre | significa a conta corrente de n? 23.000-6, constituida na agéncia

Movimentacdo”: n? 3491-6, junto ao Banco Bradesco S.A., em nome da Devedora,
a ser movimentada exclusivamente pela Devedora, na qual
ocorrerd o depésito do Preco de Aquisicdo, desde que verificado o
devido cumprimento das condicbes precedentes incumbidas a
Devedora, no ambito dos CDCA e demais Documentos da
Operacao, conforme aplicavel.

“Conta Fundo de | significa a conta corrente de n2 5555-7, constituida na agéncia n2

Despesas”: 3396, junto ao Banco Bradesco S.A., em nome da Securitizadora,

gue serd movimentada, exclusivamente, pela Securitizadora, na
qual deverdo ser depositados e mantidos os valores referentes ao
Fundo de Despesas. Os recursos do Fundo de Despesas serao
aplicados pela Securitizadora, na qualidade de titular da Conta
Fundo de Despesas, em outros ativos, ndo sendo a Securitizadora
responsabilizada por qualquer garantia minima de rentabilidade.
Os resultados decorrentes do investimento em outros ativos

integrardo automaticamente a Conta Fundo de Despesas.

“Contrato de Alienacao

Fiduciaria de Imével”:

significa o “Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de
Imdvel e Outras Avencas”, a ser eventualmente celebrado entre a
Devedora e/ou Avalistas, conforme o caso, na qualidade de
alienante fiduciante, e a Securitizadora, na qualidade de alienante
fiduciaria, na hipdtese de reforco e/ou substituicao da garantia de
Fianca, constituida pela Devedora, para garantia do cumprimento
das Obrigacdes Garantidas, assumidas no ambito dos CDCA CRA
12 Série, observando, preferencialmente, as condicdes dispostas
no Anexo V dos CDCA CRA 12 Série.

“Contrato

de

Distribuicao”:

significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicao
Publica, sob o Rito de Registro Automadtico de Distribuicdo para

Investidores Qualificados, sob o Regime de Melhores Esfor¢cos de

D4Sign 9b1f054f-54be-411b-950¢-d28930c9585b
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Colocacdo, de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12
da 2792
septuagésima nona) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

(Primeira) e 22 (Segunda) Séries, (ducentésima

Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Videplast Industria de
Embalagens Ltda.”, a ser celebrado entre o Coordenador Lider, a

Securitizadora, a Devedora e os Avalistas, no ambito da Oferta.

“Contrato de Custédia”:

significa o “Instrumento Particular de Prestacdo de Servicos de
Registro e Custédia e Outras Avencas” firmado em 14 de
setembro de 2023 e o “Termo de Adesdao ao Contrato de
Prestacdo de Servicos de Custddia e Registro”, a ser celebrado

entre a Emissora e o Custodiante.

“Contrato de

Escrituracdo”:

significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituracao e
Agente de Liquidacdo” firmado em 06 de janeiro de 2022 e o
“Termo de Adesdo ao Contrato de Prestacdo de Servicos de
Escrituracao”, a ser celebrado entre a Emissora e o Escriturador..

“Contratos de Garantia”:

significam, conjuntamente e/ou indistintamente, a Carta Fianga
e/ou o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imdvel, caso este
venha a ser celebrado.

“Controladas”:

significam, indistintamente, as sociedades controladas,

diretamente ou indiretamente, considerando, para todos os fins, o
conceito de controle disposto na Lei das Sociedades por Acdes.

“Controladas Relevantes”:

significam as sociedades controladas, que representem mais de
5,00%

Devedora, conforme apurado em sua demonstracdao financeira

(cinco inteiros por cento) do EBITDA consolidado da
relativa ao Uultimo exercicio social da Devedora e observando,
para todos os fins, o conceito de controle disposto na Lei das
Sociedades por Acoes.

“Controladoras”:

significa qualquer parte controladora, observando, conforme
aplicavel, a definicdo de “controle” prevista no artigo 116 da Lei

das Sociedades por Agdes.

significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/MF
sob o n? 02.332.886/0001-04, instituicao financeira, com filial
localizada no municipio de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.909, 292 e 309
andares, bairro Vila Nova Conceicdo, CEP: 04543-907.

“Coordenador _Lider” ou
“XP Investimentos”:
“Custodiante” ou

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

D4Sign 9b1f054f-54be-411b-950¢-d28930c9585b
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“Escriturador”:

MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, constituida sob a
forma de sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n? 22.610.500/0001-88, com sede localizada no municipio de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, a Rua Gilberto Sabino, n? 215,
conjunto 41, sala 02, bairro Pinheiros, CEP: 05425-020.

“Data de Emissao”:

significam, conjuntamente, a Data de Emissdo dos CRA 12 Série e

a Data de Emissao dos CRA 22 Série.

“Data de Emissao dos CRA

12 Série”:

tem o significado atribuido na clausula 5.1, item (xi), deste Termo

de Securitizagao.

“Data de Emissao dos CRA

22 Série":

tem o significado atribuido na cldusula 5.1, item (xi), deste Termo

de Securitizacao.

“Data de Integralizacdo”

tem o significado atribuido na cldusula 5.1, item (xiv), deste

ou “Datas de o
L Termo de Securitizagao.
Integralizacao”:
“Data de Pagamento
Remuneracédo CRA 12| .
. significam as datas de pagamento da Remuneracao, conforme o
Série” ou “Datas de

Pagamento Remuneracdo

CRA 12 Série”:

Anexo Il deste Termo de Securitizagdo.

“Data de Pagamento
Remuneracao CRA 22
Série” ou “Datas de

Pagamento Remuneracao

CRA 22 Série™:

significam as datas de pagamento da Remuneracao, conforme o

Anexo lll deste Termo de Securitizacao.

“Data de Pagamento
Remuneracao CRA” ou
“Datas de Pagamento

Remuneracao CRA":

significam, conjuntamente, as Datas de Pagamento Remuneragao
CRA 12 Série e as Datas de Pagamento Remuneracao CRA 22
Série.

“Datas de Amortizacdo

dos CRA":

tem o significado atribuido na cldusula 5.1, item (x), deste Termo

de Securitizacao.

“Decreto-Lei n® 167/67":

significa o Decreto-Lei n? 167, de 14 de fevereiro de 1967,

conforme alterado.

“Despesas”: significa, conjuntamente, as Despesas de Estruturacao e as
Despesas Recorrentes.
“Despesas de | tém o significado atribuido na cldusula 16.2 deste Termo de

Estruturacao”:

Securitizagao.

“Despesas Recorrentes”:

tém o significado atribuido na cldusula 16.3 deste Termo de

Securitizacdo.
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“Devedora”:

significa a VIDEPLAST INDUSTRIA DE EMBALAGENS LTDA.,
sociedade empreséria limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n¢
79.687.588/0001-53,
perante a JUCESC sob o NIRE n2 42200886627, com sede
localizada no municipio de Videira, estado de Santa Catarina, a
Rodovia SC 135, s/n?, KM 123,5, bairro Oficina, CEP: 89565-130,
na qualidade de emitente dos CDCA.

com seus atos constitutivos arquivados

“Devedores”:

significam, conjuntamente, os Produtores Rurais, pessoas fisicas
ou juridicas, ou as cooperativas dos produtores rurais, que
figuram como partes devedoras, no ambito da aquisicdo de
produtos comercializados pela Devedora, de forma a constituir os
Recebiveis e/ou celebracdo de Notas Promissérias perante a
Devedora, conforme o caso, observadas as condicbes dispostas
nos CDCA.

“Dia Util” ou “Dias Uteis":

significa qualquer dia da semana, exceto os sdbados, domingos
ou feriados, desde que declarados como “feriados nacionais” na

Republica Federativa do Brasil.

significam, conjuntamente, os Direitos Creditérios do Agronegécio
CDCA CRA 12 Série e os Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA
7.

significam, conjuntamente, os direitos creditérios do agronegdcio
vinculados ao CDCA 1, constituindo o lastro para a sua respectiva
emissao, originados a partir da constituicdo dos Recebiveis CDCA
1, conforme a descricao disposta no Anexo | do CDCA 1 e/ou da
eventual formalizacdo de Notas Promissérias CDCA 1, observadas
as condicoes do CDCA 1.

significam, conjuntamente, os direitos creditérios do agronegdcio
vinculados ao CDCA 2, constituindo o lastro para a sua respectiva
emissao, originados a partir da constituicdo dos Recebiveis CDCA
2, conforme a descricdo disposta no Anexo 1 do CDCA 2 e/ou da
eventual formalizacdo de Notas Promissérias CDCA 2, observadas
as condicoes do CDCA 2.

“Direitos Creditérios do
Agronegdcio CDCA":
“Direitos _ Creditérios _do
Agronegdécio CDCA 1":
“Direitos Creditérios do
Agronegdcio CDCA 2":
“Direitos Creditérios do

Agronegdcio CDCA 3":

significam, conjuntamente, os direitos creditérios do agronegdcio
vinculados ao CDCA 3, constituindo o lastro para a sua respectiva
emissao, originados a partir da constituicdo dos Recebiveis CDCA
3, conforme a descricdo disposta no Anexo 1 do CDCA 3 e/ou da
eventual formalizacdo de Notas Promissdrias CDCA 3, observadas
as condicoes do CDCA 3.
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“Direitos Creditérios do

Agronegdécio CDCA 4"

significam, conjuntamente, os direitos creditérios do agronegdcio
vinculados ao CDCA 4, constituindo o lastro para a sua respectiva
emissao, originados a partir da constituicdo dos Recebiveis CDCA
4, conforme a descrigao disposta no Anexo | do CDCA 4 e/ou da
eventual formalizacdo de Notas Promissérias CDCA 4, observadas
as condicdes do CDCA 4.

“Direitos Creditérios do

Agronegécio CDCA 5”:

significam, conjuntamente, os direitos creditérios do agronegécio
vinculados ao CDCA 5, constituindo o lastro para a sua respectiva
emissao, originados a partir da constituicdo dos Recebiveis CDCA
5, conforme a descricao disposta no Anexo | do CDCA 5 e/ou da
eventual formalizacao de Notas Promissérias CDCA 5, observadas
as condicdes do CDCA 5.

“Direitos Creditérios do

Agronegdécio CDCA 6":

significam, conjuntamente, os direitos creditérios do agronegécio
vinculados ao CDCA 6, constituindo o lastro para a sua respectiva
emissao, originados a partir da constituicdo dos Recebiveis CDCA
6, conforme a descricao disposta no Anexo 1 do CDCA 6 e/ou da
eventual formalizacao de Notas Promissérias CDCA 6, observadas
as condicdes do CDCA 6.

“Direitos Creditérios do

Agronegdécio CDCA 7":

significam, conjuntamente, os direitos creditérios do agronegécio
vinculados ao CDCA 7, constituindo o lastro para a sua respectiva
emissao, originados a partir da constituicdo dos Recebiveis CDCA
7, conforme a descricao disposta no Anexo | do CDCA 7 e/ou da
eventual formalizacao de Notas Promissérias CDCA 7, observadas
as condicoes do CDCA 7.

“Direitos Creditérios do

Agronegdécio CDCA CRA 12
Série":

significam, conjuntamente os Direitos Creditérios do Agronegécio
CDCA 1, os Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA 2, os
Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA 3, os Direitos
Creditérios do Agronegécio CDCA 4, os Direitos Creditérios do
Agronegécio CDCA 5 e os Direitos Creditérios do Agronegécio
CDCA 6.

“Direitos Creditérios do

Agronegdécio CRA":

significam, conjuntamente, os Direitos Creditérios do Agronegécio
CRA 12 Série e os Direitos Creditérios do Agronegécio CRA 22
Série.

“Direitos Creditérios do

Agronegécio CRA 12

Série”:

significam, conjuntamente, os Direitos Creditérios do Agronegécio
CDCA CRA 12 Série, a serem vinculados aos CRA 12 Série,
constituindo o lastro para a emissdo dos CRA 12 Série, de modo a
viabilizar a Oferta, decorrente desta Emissao, com Valor Nominal
de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), acrescido da
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Remuneracao, Encargos Moratérios dos CDCA CRA 12 Série,
multas, penalidades, indenizacdes, despesas, custas, honorarios,
garantias e/ou quaisquer encargos contratuais e legais aplicaveis,
sob o fundamento do artigo 23, pardgrafo 12, Lei n? 11.076/04 e
artigo 29, paragrafo 49, inciso |, do Anexo Normativo Il da
Resolucao CVM 60; do Anexo Normativo Il da Resolugcao CVM 60.

“Direitos Creditérios do | significam, conjuntamente, os direitos creditérios do agronegdcio,

Agronegécio CRA 22 | oriundos do CDCA 7, a serem vinculados aos CRA 22 Série,

Série": constituindo o lastro para a emissdao dos CRA 22 Série, de modo a

viabilizar a Oferta, decorrente desta Emissao, com Valor Nominal
de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), acrescido da
Remuneracdo, Encargos Moratérios dos CDCA 7, multas,
penalidades, indenizacbes, despesas, custas, honorarios,
garantias e/ou quaisquer encargos contratuais e legais aplicaveis,
sob o fundamento do artigo 23, paragrafo 12, Lei n? 11.076/04 e
artigo 29, paragrafo 42, inciso |, do Anexo Normativo Il da

Resolucao CVM 60; do Anexo Normativo Il da Resolucdao CVM 60.

“Documentos significam, conjuntamente, os instrumentos utilizados para a

Comprobatérios”: formalizacdo, comprovacao e evidéncia dos Direitos Creditérios do

Agronegécio CDCA, contemplando, mas nao se limitando a: (i) os
CDCA e eventuais aditamentos; (ii) os Recebiveis e eventuais
aditamentos e/ou as Notas Promissérias e eventuais aditamentos,
conforme aplicavel; (iii) a Carta Fianca e eventuais aditamentos
e/ou Contrato de Alienacdo Fiducidria de Imével (caso seja
celebrado) e eventuais aditamentos, conforme aplicdvel; (iv)
demais documentos necessarios para a respectiva formalizacao

dos documentos dispostos no itens (i) a (iii) desta definigao.

“Documentos da | significam, conjuntamente, os seguintes instrumentos: (i) os
Operacao”: Documentos Comprobatérios; (ii) o presente Termo de

Securitizacdo; (iii) o Contrato de Distribuicao; (iv) os Prospectos;
(v) “Ld&mina de Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Séries, da 2792
(ducentésima septuagésima nona) Emissdo da Eco Securitizadora
de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.; (vi) Contrato de
Escrituracdo e Custdédia; (vii) Contrato de Custédia; (viii) Anuncio
de Inicio; (ix) Anuncio de Encerramento; (x) o(s) boletim(ns) de
subscricao dos CRA acompanhado(s) da devida declaracao de

investidor qualificado; (xi) quaisquer outros documentos
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relacionados as Emissdes dos CDCA, a Emissao e a Oferta; e (xii)
os demais instrumentos celebrados com prestadores de servicos
contratados no ambito das Emissdes dos CDCA, da emissdo dos
CRA e da Oferta.

significa (i) qualquer efeito prejudicial relevante na situacao

financeira, reputacional ou de outra natureza da Devedora,

negécio, bens, resultados operacionais e/ou perspectivas da
Devedora, de suas Controladas, Controladoras e/ou de qualquer
dos Avalistas, que afete de forma relevante a capacidade juridica,
reputacional e/ou econOmico-financeira da Devedora e/ou de
qualquer dos Avalistas de cumprir com suas obrigacdes
financeiras, reputacionais e/ou nao financeiras decorrentes das
Emissdes dos CDCA; e (ii) qualquer efeito prejudicial relevante
nos poderes ou na capacidade juridica, reputacional e/ou
econOmico-financeira da Devedora e/ou de suas Controladores
e/ou de qualquer dos Avalistas de cumprir com suas obrigacdes
financeiras, reputacionais e/ou nao financeiras decorrentes das

Emissdes dos CDCA.

“Efeito Adverso
Relevante”:
“Emissora” ou

“Securitizadora”:

tem o significado atribuido no preambulo deste Termo de

Securitizacdo.

“Emissao”:

significa a emissao dos CRA.

“Emissoes CDCA":

significa a emissao do CDCA 1, do CDCA 2, do CDCA 3, do CDCA
4, do CDCA 5, do CDCA 6 e do CDCA 7.

“Encargos Moratérios dos
CDCA":

sem prejuizo da Remuneracao, significam a multa convencional,
irredutivel e ndo compensatéria de 2% (dois por cento) e juros de
mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos
incidentes sobre qualquer quantia em atraso devida pela
Devedora a Securitizadora, incluindo,

sem limitacdo, os

pagamentos devidos nas respectivas datas de pagamento
Remuneracdo dos CDCA, a titulo de amortizacao do respectivo
saldo do Valor Nominal dos CDCA, conforme o caso, e/ou da
respectiva Remuneragao dos CDCA, conforme for, nos termos dos

CDCA.

“Eventos de Liguidacao do

Patrimonio Separado”:

tem o significado previsto na cldusula 11.1 deste Termo de
Securitizagao.

“Eventos de Vencimento

Antecipado”:

significam, conjuntamente, os Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico CDCA CRA 1@
Antecipado Automdatico CDCA 7,

Série, Eventos de Vencimento

e Eventos de Vencimento

D4Sign 9b1f054f-54be-411b-950¢-d28930c9585b
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Antecipado Nao Automatico CDCA CRA 12 Série e Eventos de
Vencimento Antecipado Nao Automéatico CDCA 7.

“Eventos de Vencimento

] . tém o significado atribuido na cldusula 6.1.1 deste Termo de
Antecipado Automatico

CDCA CRA 12 Série":

Securitizacao.

“Eventos de Vencimento

Antecipado Nao | tém o significado atribuido na cldusula 6.1.2 deste Termo de
Automatico CDCA CRA 12 | Securitizacdo.
Série":

“Eventos de Vencimento

i . tém o significado atribuido na cldusula 6.1.3 deste Termo de
Antecipado Automatico

CDCA 7":

Securitizagao.

“Eventos de Vencimento

] _ | tém o significado atribuido na cldusula 6.1.4 deste Termo de
Antecipado Nao

Automético CDCA7":

Securitizagao.

“

Fianca"”: significa a garantia de fianca, constituida nos termos da Carta
Fianca, para assegurar o cumprimento das Obriga¢cdes Garantidas

assumidas pela Devedora no ambito dos CDCA CRA 12 Série.

“Fundo de Despesas”: significa o fundo que serd constituido na Conta Fundo de

Despesas no Valor do Fundo de Despesas, com a finalidade de
realizar o pagamento das Despesas, presentes e futuras, cujos

recursos poderao ser investidos em Outros Ativos;

“Garantias”: significam, conjuntamente, o Aval, outorgado pelos Avalistas, a
Fianca e/ou a eventual garantia de Alienacdo Fiducidria de Imével

(caso seja celebrada e constituida), conforme aplicavel.

“IPCA": significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica.

“Imdvel”: significa todo e qualquer imdvel, a ser alienado fiduciariamente,
como objeto da garantia de Alienacdo Fiducidria de Imdvel,
observando os critérios e condicdes dispostos nos CDCA CRA 12
Série.

“indice Financeiro”: tem o significado atribuido na clausula 6.1.2, item (xx) deste

Termo de Securitizacao.

“Instrumentos de Divida”: | tem o significado atribuido na cldusula 6.1.2, item (xxii), deste
Termo de Securitizagao.

“Investidores”: significam os investidores qualificados, residentes e domiciliados

ou com sede no Brasil, conforme definidos nos artigos 11 e 12 da
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Resolugcao CVM 30 e do artigo 29, incisos x e xi, da Resolugao CVM
160.

“JUCESC": significa a Junta Comercial do Estado de Santa Catarina.
“JUCESP": tem o significado atribuido no preambulo deste Termo de

Securitizacdo.

“Lein®11.076/04":

significa a Lei n2 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

“Lei n®14.430/22":

tem o significado previsto no preambulo deste Termo de

Securitizacdo.

“Lei das Sociedades por | significa a Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
Acdes”: alterada.
“Legislacao significam as normas aplicaveis que versam sobre atos de

X,

Anticorrupcao”:

corrupcao e atos lesivos contra a administracdo publica, incluindo,
mas nao se limitando a, as normas previstas no Decreto-Lei n?
2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado, na Lei n¢
8.429, de 2 de junho 1992, conforme alterada, na Lei n? 12.529,
de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, na Lei n2 9.613,
de 3 de marco de 1998, conforme alterada, na Lei n? 12.846, de
12 de agosto de 2013, conforme alterada, do Decreto n? 11.129,
de 11 de julho de 2022, e, quando aplicdveis, no US Foreign
Corrupt Practices Act (FCPA) e no UK Bribery Act.

u

Legislacao
Socioambiental”:

significa a legislacdo relacionada a salde e seguranca

ocupacional, a medicina do trabalho e ao meio ambiente,
incluindo a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do
CONAMA -

legislacdes regulamentacées ambientais em vigor aplicadveis a

Conselho Nacional do Meio Ambiente e demais

condicdo de seus negébcios, bem como da legislacdo e
regulamentacdo relacionadas ao ndo incentivo a prostituicdo, a
nao utilizagcao ou incentivo de mao-de-obra infantil e/ou em
condicdo andloga a de escravo ou referente aos direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as
areas de ocupacao indigena, assim declaradas pela Autoridade

competente.

“Medida Proviséria 2.158-
35/01"

significa a Medida Provisdria n? 2.158-35, de 24 de agosto de
2001, conforme alterada.

“Notas Promissérias”:

significam, conjuntamente, as Notas Promissérias CDCA CRA 12

Série e as Notas Promissérias CDCA 7.

“Notas Promissérias CDCA

significam, conjuntamente, as notas promissérias, a serem
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1": formalizadas entre a Devedora, na qualidade de parte credora, e
alguns Devedores, na qualidade de partes devedoras, emitidas
conforme o Decreto-Lei n? 167/67, em favor da Devedora, em
razdo de negdcios relacionados com a producao, a
comercializacao, o beneficiamento ou a industrializacdao de
produtos ou insumos agropecuarios, nos termos do artigo 23,
paragrafo 19, da Lei n? 11.076/04 e cujos direitos creditérios
possam vir a constituir os Direitos Creditérios do Agronegdcio
CDCA CRA 12 Série, vinculados e que lastreiam os CDCA 1,
conforme as disposicbes do CDCA 1 e sobre os quais recaird o

direito de penhor, nos termos do artigo 32 da Lei n2 11.076/04.

“Notas Promissérias CDCA | significam, conjuntamente, as notas promissérias, a serem

2" formalizadas entre a Devedora, na qualidade de parte credora, e
alguns Devedores, na qualidade de partes devedoras, emitidas
conforme o Decreto-Lei n? 167/67, em favor da Devedora, em
razdo de negdcios relacionados com a producao, a
comercializacao, o beneficiamento ou a industrializacdo de
produtos ou insumos agropecuarios, nos termos do artigo 23,
paragrafo 12, da Lei n? 11.076/04 e cujos direitos creditérios
possam vir a constituir os Direitos Creditérios do Agronegdcio
CDCA CRA 12 Série, vinculados e que o CDCA 2, conforme as
disposicbes do CDCA 2 e sobre os quais recaird o direito de

penhor, nos termos do artigo 32 da Lei n? 11.076/04.

“Notas Promissérias CDCA | significam, conjuntamente, as notas promissérias, a serem

3" formalizadas entre a Devedora, na qualidade de parte credora, e
alguns Devedores, na qualidade de partes devedoras, emitidas
conforme o Decreto-Lei n? 167/67, em favor da Devedora, em
razdo de negdcios relacionados com a producao, a
comercializacao, o beneficiamento ou a industrializacdo de
produtos ou insumos agropecuarios, nos termos do artigo 23,
paragrafo 12, da Lei n2 11.076/04 e cujos direitos creditérios
possam vir a constituir os Direitos Creditérios do Agronegdcio
CDCA CRA 12 Série, vinculados e que o CDCA 3, conforme as
disposicées do CDCA 3 e sobre os quais recaird o direito de
penhor, nos termos do artigo 32 da Lei n? 11.076/04.

“Notas Promissérias CDCA | significam, conjuntamente, as notas promissérias, a serem

4" formalizadas entre a Devedora, na qualidade de parte credora, e

alguns Devedores, na qualidade de partes devedoras, emitidas
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conforme o Decreto-Lei n? 167/67, em favor da Devedora, em
razdo de negdcios relacionados com a producao, a
comercializacao, o beneficiamento ou a industrializacao de
produtos ou insumos agropecuarios, nos termos do artigo 23,
pardgrafo 12, da Lei n® 11.076/04 e cujos direitos creditérios
possam vir a constituir os Direitos Creditérios do Agronegécio
CDCA CRA 12 Série, vinculados e que o CDCA 4, conforme as
disposicées do CDCA 4 e sobre os quais recaird o direito de
penhor, nos termos do artigo 32 da Lei n2 11.076/04.

“Notas Promissérias CDCA | significam, conjuntamente, as notas promissérias, a serem

5" formalizadas entre a Devedora, na qualidade de parte credora, e
alguns Devedores, na qualidade de partes devedoras, emitidas
conforme o Decreto-Lei n? 167/67, em favor da Devedora, em
razdo de negdcios relacionados com a producao, a
comercializacao, o beneficiamento ou a industrializacao de
produtos ou insumos agropecuarios, nos termos do artigo 23,
pardgrafo 12, da Lei n® 11.076/04 e cujos direitos creditérios
possam vir a constituir os Direitos Creditérios do Agronegécio
CDCA CRA 12 Série, vinculados e que o CDCA 5, conforme as
disposicées do CDCA 5 e sobre os quais recaird o direito de

penhor, nos termos do artigo 32 da Lei n® 11.076/04.

“Notas Promissérias CDCA | significam, conjuntamente, as notas promissérias, a serem

6": formalizadas entre a Devedora, na qualidade de parte credora, e
alguns Devedores, na qualidade de partes devedoras, emitidas
conforme o Decreto-Lei n? 167/67, em favor da Devedora, em
razao de negdcios relacionados com a producdo, a
comercializagdo, o beneficiamento ou a industrializacdo de
produtos ou insumos agropecuarios, nos termos do artigo 23,
paragrafo 12, da Lei n? 11.076/04 e cujos direitos creditérios
possam vir a constituir os Direitos Creditérios do Agronegécio
CDCA CRA 12 Série, vinculados e que o CDCA 6, conforme as
disposicoes do CDCA 6 e sobre os quais recaird o direito de

penhor, nos termos do artigo 32 da Lei n? 11.076/04.

“Notas Promissérias CDCA | significam, conjuntamente, as notas promissérias, a serem

7" formalizadas entre a Devedora, na qualidade de parte credora, e

alguns Devedores, na qualidade de partes devedoras, emitidas
conforme o Decreto-Lei n? 167/67, em favor da Devedora, em

razdo de negdcios relacionados com a producao, a
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comercializacao, o beneficiamento ou a industrializacao de
produtos ou insumos agropecuarios, nos termos do artigo 23,
paragrafo 12, da Lei n2 11.076/04 e cujos direitos creditérios
possam vir a constituir os Direitos Creditérios do Agronegdcio
CDCA 7, vinculados e que lastreiam o CDCA 7, sobre os quais
recaird o direito de penhor, nos termos do artigo 32 da Lei n®
11.076/04.

“Qbrigacoes Garantidas”:

significam todas e quaisquer obrigacdes, principais e acessorias,
presentes e futuras, assumidas pela Devedora, nos termos dos
CDCA CRA 12 Série e demais Documentos da Operacao, conforme
aplicavel, incluindo todo e qualquer valor, sem limitacao, como o
pagamento do saldo do valor nominal em conjunto dos CDCA CRA
12 Série, a Remuneracdo, os Encargos Moratérios dos CDCA CRA
12 Série, as Despesas, as verbas de cardter indenizatério, a
remuneracdo devida a Securitizadora e aos demais agentes
contratados para o exercicio de funcbes relacionadas a emissao
dos CDCA CRA 12 Série, a emissdo dos CRA 12 Série e a Oferta dos
CRA 12 Série, os tributos apliciveis e todo e qualquer custo ou
despesa, inclusive de honordrios advocaticios, peritos ou
avaliadores, comprovadamente incorridos pela Securitizadora
e/ou pelos Titulares dos CRA 12 Série, em decorréncia de
processos, procedimentos ou outras medidas judiciais e/ou
extrajudiciais, necessarios a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas, como decorréncia das condicbes dispostas nos
CDCA CRA 12 Série.

“Oferta”: significa a oferta publica de distribuicdo dos CRA, nos termos da
Resolugao CVM 160.
“Onus”: significa qualquer: (i) Onus, gravames, direitos e opcoes,

compromisso a venda, outorga de opcdo, fideicomisso, uso,
usufruto, acordo de acionistas, cldusula de inalienabilidade ou
impenhorabilidade, preferéncia ou prioridade, garantias reais ou
pessoais, encargos; (ii) promessas ou compromissos com relagao
a qualquer dos negdcios acima descritos; e/ou (iii) quaisquer
feitos ajuizados, fundamentados em ac¢des reais ou pessoais
reipersecutérias, tributos (federais, estaduais ou municipais), de

qualquer natureza, inclusive por atos involuntarios.

“Ordem de Alocacao de

Recursos”:

tem o significado atribuido na cldusula 14.1 deste Termo de

Securitizacao.

D4Sign 9b1f054f-54be-411b-950¢-d28930c9585b
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“Qutros Ativos”:

significam a aplicacdao em titulos publicos federais, operacdes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em
cotas de fundos de investimento classificados nas categorias
“Renda Fixa - Curto Prazo” ou “Renda Fixa - Simples”, observado
o disposto no artigo 52 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM
60.

“Parcela Retida":

significa o montante de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais), a ser eventualmente retido na Conta Centralizadora, caso a
Devedora nao comprove a formalizacao da garantia de Fianca,
observando os prazos e condicdes dispostos nos CDCA CRA 12

Série.

“Partes” ou “Parte”:

tem o significado atribuido no preambulo deste Termo de
Securitizagao.

“Partes Relacionadas”:

significam as entidades, pessoas fisicas ou sociedades

empresarias, que possuem relevancia, sejam do grupo econémico
da Devedora, ou se relacionam, direta ou indiretamente, com a

organizacgao gerencial da Devedora.

“

Patrimonio Separado”:

significa o patrimonio constituido em favor dos Titulares dos CRA,

apdés a instituicdo do Regime Fiducidrio, administrado pela
Securitizadora ou pelo Agente Fiducidrio dos CRA, conforme o
caso, composto pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio CRA 12
Série e os Direitos Creditérios do Agronegécio CRA 22 Série,
ambos lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA,
0s recursos eventualmente provenientes da execucao das
Garantias e os demais valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora, Conta Fundo de Despesas, incluindo o
Fundo de Despesas, que integram o Patrimdénio Separado. O
Patrimdnio Separado nao se confunde com o patriménio comum
da Securitizadora e se destina exclusivamente a liquidacao dos
CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos de
administracdo e obrigacdes fiscais relacionadas a emissdao dos

CRA.

“Percentual de o . i ) .

] . tem o significado atribuido na clausula 7.2.2, item (ii), deste
Amortizacao . o

. Termo de Securitizagao.

Extraordindria”:
“Periodo de | tem o significado atribuido na clausula 5.1, item (vii), deste Termo
Capitalizacao”: de Securitizagao.
“Prazo Maximo de | tem o significado previsto na cldusula 8.4 deste Termo de
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Colocacao”:

Securitizacao.

“Preco de Aquisicdo”:

significa o valor a ser pago pela Securitizadora, ou a sua ordem,
em favor da Devedora, correspondente ao Valor Nominal dos
CDCA, deduzidas as Despesas de Estruturacao e a quantia
mantida no Fundo de Despesas, assim como do qual serd retida a
Parcela Retida.

“Preco de Integralizacao”:

significa o preco de integralizacdo dos CRA 12 Série ou CRA 22
Série no ambito da Emissao: (i) na primeira Data de
Integralizacdo, conforme o caso, ao Valor Nominal Unitdrio a ser
definido no ato de subscricdo dos CRA 12 Série ou CRA 22 Série
em igualdade de condicbes para todos os CRA 12 Série ou CRA 22
Série subscritos em uma mesma data ou (ii) em cada Data de
Integralizacdo dos CRA 12 Série ou dos CRA 22 Série, conforme o
caso, subsequente, ao Valor Nominal Unitério dos CRA 12 Série ou
dos CRA 22 Série, conforme for, acrescido da Remuneracao dos
CRA 12 Série ou dos CRA 22 Série, calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA 12 Série ou CRA 22 Série, conforme for, ou
Data de Pagamento Remuneracao dos CRA 12 Série ou Data de
Pagamento Remuneracao dos CRA 22 Série, conforme o caso
imediatamente anterior, inclusive, até a data de apuracao do

Preco de Integralizacao, exclusive.

“Produtor Rural” ou

“Produtores Rurais”:

significam as pessoas naturais ou juridicas, inclusive com objeto
social que compreenda em cardter ndo exclusivo a producdo
rural, a cooperativa agropecuaria e a associacao de produtores
rurais, que tenha por objeto a producdo, a comercializacdo e a
industrializacao dos produtos rurais que: (i) enquadram-se no
conceito de produtor rural disposto no artigo 146 da Instrugao
Normativa RFB 2.110, de 17 de outubro de 2022, conforme
alterada, da Lei n? 11.076/04 e da Resolucao CVM 60; e (ii)
guando pessoa juridica, que desenvolvem atividades que estao
caracterizadas, na Classificacdo Nacional de Atividades
Econémicas - CNAE, como atividades agropecudrias, entre outras

atividades secundarias, conforme indicado nos CDCA.

“

Prospecto Definitivo”:

significa o “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12 (Primeira) e 22

(Segunda) Séries, da 2792 (ducentésima septuagésima nona)
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Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegoécio S.A.”.

“Prospecto Preliminar”:

significa o “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (Primeira) e 22
(Segunda) Séries, da 2792 (ducentésima septuagésima nona)
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegdcio S.A.”;

“

Prospectos”:

significam, conjuntamente, o Prospecto Preliminar e o Prospecto
Definitivo.

“Recebiveis”:

significam, conjuntamente, os valores a serem recebidos pela
Devedora, em decorréncia da comercializacao de seus produtos,
no exercicio de suas atividades empresariais, em razao de
negécios relacionados com a producdo, a comercializacao, o
beneficiamento ou a industrializacao de produtos ou insumos
agropecuarios, nos termos do artigo 23, paragrafo 19, da Lei n?
11.076/04, representados por pedidos de compra e/ou notas
fiscais e cujos direitos creditérios constituem, na Data de Emisséo,
os Direitos Creditdérios do Agronegécio CDCA, vinculados e que
lastreiam os CDCA, conforme descritos e identificados nos
respectivos CDCA.

Alienacdo _ Fiducidria

da

“Razdo de Garantia

de

significa o valor de venda forcada equivalente a, no minimo,
130% (cento e trinta por cento) do saldo devedor dos CDCA CRA

Imdvel” 12 Série, conforme estipulado no Contrato de Alienacdo Fiduciaria
de Imével, caso venha a ser celebrado.
“Recebiveis”: significam, conjuntamente, os Recebiveis CDCA CRA 12 Série e 0s

Recebiveis CDCA 7.

“Recebiveis CDCA 1":

significam, conjuntamente, os valores a serem recebidos pela
Devedora, em decorréncia da comercializacdo de seus produtos,
no exercicio de suas atividades empresariais, em razao de
negécios relacionados com a producao, a comercializacdo, o
beneficiamento ou a industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios, nos termos do artigo 23, paragrafo 19, da Lei n?
11.076/04, representados por notas fiscais e cujos direitos
creditérios constituem, na Data de Emissdo, os Direitos
Creditérios do Agronegécio CDCA 1, vinculados e que lastreiam o
CDCA 1, conforme descritos e identificados no Anexo | do CDCA
1.

“Recebiveis CDCA 2":

significam, conjuntamente, os valores a serem recebidos pela
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Devedora, em decorréncia da comercializacao de seus produtos,
no exercicio de suas atividades empresariais, em razao de
negdécios relacionados com a producdo, a comercializacdo, o
beneficiamento ou a industrializagcao de produtos ou insumos
agropecuarios, nos termos do artigo 23, paragrafo 19, da Lei n?
11.076/04, representados por pedidos de compra e/ou notas
fiscais e cujos direitos creditérios constituem, na Data de Emissao,
os Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA 2, vinculados e que
lastreiam o CDCA 2, conforme descritos e identificados no Anexo
1do CDCA 2.

“Recebiveis CDCA 3":

significam, conjuntamente, os valores a serem recebidos pela
Devedora, em decorréncia da comercializacao de seus produtos,
no exercicio de suas atividades empresariais, em razao de
negodcios relacionados com a producdo, a comercializacdo, o
beneficiamento ou a industrializacdao de produtos ou insumos
agropecuarios, nos termos do artigo 23, paragrafo 19, da Lei n?
11.076/04, representados por pedidos de compra e/ou notas
fiscais e cujos direitos creditérios constituem, na Data de Emisséo,
os Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA 3, vinculados e que
lastreiam o CDCA 3, conforme descritos e identificados no Anexo
1do CDCA 3.

“Recebiveis CDCA 4":

significam, conjuntamente, os valores a serem recebidos pela
Devedora, em decorréncia da comercializacao de seus produtos,
no exercicio de suas atividades empresariais, em razao de
negdécios relacionados com a producdo, a comercializacao, o
beneficiamento ou a industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios, nos termos do artigo 23, paragrafo 19, da Lei n?
11.076/04, representados por pedidos de compra e/ou notas
fiscais e cujos direitos creditérios constituem, na Data de Emissao,
os Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA 4, vinculados e que
lastreiam o CDCA 4, conforme descritos e identificados no Anexo
1do CDCA 4.

“Recebiveis CDCA 5":

significam, conjuntamente, os valores a serem recebidos pela
Devedora, em decorréncia da comercializacao de seus produtos,
no exercicio de suas atividades empresariais, em razao de
negdécios relacionados com a producdo, a comercializacdo, o
beneficiamento ou a industrializacdao de produtos ou insumos

agropecuarios, nos termos do artigo 23, paragrafo 19, da Lei n?
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11.076/04, representados por pedidos de compra e/ou notas
fiscais e cujos direitos creditdrios constituem, na Data de Emisséo,
os Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA 5, vinculados e que
lastreiam o CDCA 5, conforme descritos e identificados no Anexo
1do CDCA 5.

“Recebiveis CDCA 6":

significam, conjuntamente, os valores a serem recebidos pela
Devedora, em decorréncia da comercializacao de seus produtos,
no exercicio de suas atividades empresariais, em razao de
negdcios relacionados com a producdo, a comercializacdo, o
beneficiamento ou a industrializacao de produtos ou insumos
agropecuarios, nos termos do artigo 23, paragrafo 19, da Lei n?
11.076/04, representados por pedidos de compra e/ou notas
fiscais e cujos direitos creditérios constituem, na Data de Emisséo,
os Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA 6, vinculados e que
lastreiam o CDCA 6, conforme descritos e identificados no Anexo
1 do CDCA 6.

“Recebiveis CDCA 7":

significam, conjuntamente, os valores a serem recebidos pela
Devedora, em decorréncia da comercializacdo de seus produtos,
no exercicio de suas atividades empresariais, em razao de
negécios relacionados com a producao, a comercializacdo, o
beneficiamento ou a industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios, nos termos do artigo 23, paragrafo 19, da Lei n?
11.076/04, representados por pedidos de compra e/ou notas
fiscais e cujos direitos creditérios constituem, na Data de Emissdo,
os Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA 7, vinculados e que
lastreiam o CDCA 7, conforme descritos e identificados no Anexo
1do CDCA 7.

“Remuneracao dos CRA”
ou “Remuneracao”:

significa a Remuneracdo dos CRA 12 Série e Remuneracao dos

CRA 22 Série, quando em conjunto.

“Remuneracdo dos CRA 12
Série”:

significa a remuneracdo que serd paga aos Titulares dos CRA e
tem o significado atribuido na cldusula 5.1, item (vii), deste Termo

de Securitizacao.

“Remuneracao dos CRA 22

Série"”:

significa a remuneracdo que serd paga aos Titulares dos CRA e
tem o significado atribuido na cldusula 5.1, item (vii), deste Termo

de Securitizacao.

“

Reorganizacdo
Societéria”:

tem o significado atribuido na cldusula 6.1.2, item (iii), deste

Termo de Securitizagao.

“Resgate Antecipado dos

tem o significado atribuido na cldusula 7.1 deste Termo de
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CRA":

Securitizacao.

“Resolucdo CVM 17":

tem o significado atribuido no preambulo deste Termo de
Securitizacao.

“Resolucdao CVM 30":

significa a Resolugao da CVM n? 30, de 11 de maio com as

alteracdes introduzidas pelas Resolucbes CVM n® 162/22 e

179/23, conforme alterada;

“Resolucdo CVM 44":

significa a Resolugao da CVM n? 44, de 23 de agosto de 2021,
com as alteracdes introduzidas pela Resolugao CVM n¢ 60/21,

conforme alterada.

“Resolucdo CVM 60":

tem o significado atribuido no preambulo deste Termo de

Securitizacao.

“Resolucdao CVM 160":

tem o significado atribuido no preambulo deste Termo de
Securitizacao.

”

“Subsididrias Integrais”:

significam as sociedades sobre as quais a Devedora detenha
direto e integral controle, ou seja, seja titular de 100% (cem por
cento) das acdes ou 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e
nove centésimos por cento) das cotas da referida sociedade.

“Taxa DI” ou “Taxas DI":

significa as taxas médias didrias dos Depésitos Interfinanceiros
(DI) de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual
ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na internet: http:

www.b3.com.br.

“Taxa Substitutiva”:

tem o significado atribuido na cldusula 5.2.1 deste Termo de

Securitizacao.

“Termo de Securitizacao”:

tem o significado atribuido no preambulo deste Termo de

Securitizacao.

“Titulares dos CRA":

significam, indistintamente, os titulares dos CRA,;

“Valor Nominal CDCA":

significa, conjuntamente, o Valor Nominal CDCA CRA 12 Série e o
Valor Nominal do CDCA 7.

“Valor Nominal dos CDCA
CRA 12 Série”:

significa o montante de até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) correspondente a somatoria dos valores nominais dos CDCA
CRA 12 Série.

“Valor Nominal do CDCA
7"

significa o montante de até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) correspondente ao valor Nominal CDCA 7.

“Valor Nominal Unitério”:

tem o significado atribuido na cldusula 5.1, item (v), do presente
Termo de Securitizagao.

“Valor Minimo do Fundo de

tem o significado atribuido na cldusula 16.4 deste Termo de
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Despesas”: Securitizacao.

“Vencimento Antecipado”: | tem o significado atribuido na cldusula 6.1 deste Termo de

Securitizacao.

1.2. As definicdes que designem o singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser

empregadas indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso.

1.3. Os termos iniciados em letra maidscula neste Termo de Securitizacdo, que ndo tenham
sido, expressa e especificamente, definidos na cldusula 1.1 terdo os significados atribuidos nos
CDCA e/ou nos demais Documentos da Operacao, incluindo respectivos termos aditivos, termos
de adesdo ou certificados, conforme aplicavel.

2. AUTORIZACAO PARA REALIZAR A EMISSAO E A OFERTA

2.1. Aprovacao da Securitizadora. A Emissdao e a Oferta foram aprovadas com base em
deliberacao tomada em Reuniao de Diretoria da Securitizadora, realizada em 14 de novembro de

2023, que serd levada a registro perante a JUCESP.

3. VINCULAGAO DO DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO CDCA AOS CRA
3.1. Objeto. Pelo presente Termo de Securitizacdo, a Emissora vincula, em carater

irrevogavel e irretratével:

(i) os Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA CRA 12 Série, originados a partir da
emissao dos CDCA CRA 12 Série, incluindo seus respectivos acessérios, aos CRA
12 Série, conforme indicado no Anexo Il deste Termo de Securitizacdo e nos
termos do artigo 22 do Suplemento A da Resolucdo CVM 60, em adicdo as
caracteristicas gerais descritas na cldusula 4 deste Termo de Securitizacado; e

(ii) os Direitos Creditérios do Agronegdécio CDCA 7, originados a partir da emissao do
CDCA 7, incluindo seus respectivos acessérios, aos CRA 22 Série, conforme
indicado no Anexo Il deste Termo de Securitizacdo e nos termos do artigo 22 do
Suplemento A da Resolucdo CVM 60, em adicdo as caracteristicas gerais
descritas na cldusula 4 deste Termo de Securitizacao.

3.1.1. Os Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA se encontram livres e desembaracados de
quaisquer Onus e corresponderdo ao lastro dos CRA, objeto da presente Emissdo, sendo

segregados do restante do patriménio da Emissora, mediante instituicdo do Regime Fiduciario,
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na forma prevista nas cldusulas 5.10 e 9 deste Termo de Securitizagdo e nos termos da Lei n2
14.430/22.

3.2. De acordo com a Lei n? 14.430/22, os CRA emitidos no ambito da Emissao estao

lastreados nos CDCA emitidos pela Devedora.

3.3. Com relacdo aos Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA a Emissora fara a
verificacdo (i) por amostragem equivalente a 5% (cinco por cento) dos Direitos Creditérios do
Agroneg6cio CDCA apresentados pela Devedora ndo devendo ultrapassar a andlise de 50
(cinquenta) titulos; e (ii) na verificacdao a ser feita, por amostragem, a Emissora, adotara
premissa de que os Direitos Creditérios do Agronegdécio CDCA e as notas fiscais e/ou pedidos de
compra dos Recebiveis sdo verdadeiros e validos.

3.4. Os Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA serao verificados trimestralmente pela
Emissora, mediante validacdo dos Recebiveis e/ou Notas Promissérias, para fins da avaliacdo da
aderéncia aos termos ajustados nos CDCA, incluindo a verificacdo do valor total dos Direitos

Creditérios do Agronegdécio CDCA.

3.4.1. Na hipdtese em que a Emissora constatar que os Direitos Creditérios do Agronegécio
CDCA se mostrarem insuficientes para compor o lastro da Emissao, devera notificar a Devedora,
com cépia para o Agente Fiduciario, que deverd, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, providenciar a
recomposicao dos Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA e/ou a formalizacdao de Notas
Promissérias, observando as condicbes e valores apresentados pela Emissora, com a finalidade
de recomposicdo integral dos Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA, nos termos dos CDCA.

3.4.2. Os Direitos Creditérios do Agronegdécio CDCA serdo considerados insuficientes (i) se
ndo atenderem o previsto na Cldusula 3.4.1. acima e/ou (ii) se for constatada a redugdo dos
valores dos Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA de cada CDCA para valor total inferior a
somatéria do valor nominal de cada CDCA, bem como rescisdo, extincdo, cancelamento ou
alteracdo dos Recebiveis e/ou das Notas Promissérias que impacte o valor dos Direitos
Creditérios do Agronegécio CDCA, nos termos dos CDCA.

4. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO CRA

4.1. O valor nominal dos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA, vinculados a presente
Emissao, corresponde ao valor total de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na data
de emissao de cada CDCA, qual seja: (i) na data de 15 de novembro de 2023, com vencimento

na data de 13 de novembro de 2028, relativamente ao CDCA CRA 12 Série e vinculados aos
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Direitos Creditérios do Agronegdcio 12 Série; e (ii) na data de 15 de novembro de 2023, com
vencimento na data de 13 de novembro de 2035, relativamente ao CDCA 7 e vinculados aos
Direitos Creditérios do Agronegdcio 22 Série.

4.2, Os CDCA estdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdécio CDCA, que se
constituem nos direitos creditérios decorrentes da comercializacao de produtos da Devedora aos
seus respectivos Devedores, na qualidade de Produtores Rurais, no ambito da formalizacao de
negdcios relacionados com a producao, a comercializacdo, o beneficiamento ou a
industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios, a partir da comercializacdo dos produtos
da Devedora, conforme demonstrado pelos respectivos pedidos de compra e/ou notas fiscais,
relativamente aos Recebiveis ou conforme disposto nos instrumentos de formalizacdo das Notas
Promissdrias, nos termos do artigo 23, paragrafo 12, da Lei n? 11.076/04, conforme descritos e
identificados nos CDCA.

4.3. Os CDCA, emitidos de forma escritural, lastro dos CRA, e os Recebiveis vinculados aos
CDCA, serao registrados pelo Agente Registrador na B3, até a Data da Integralizacao do CRA, e

custodiados junto ao Custodiante.

4.4, Os Direitos Creditérios do Agronegécio CRA, vinculados a presente Emissao, sdo
performados, tendo em vista que, na data da sua vinculacao, ja estavam constituidos por titulo
de crédito valido, existente, verdadeiro e exigivel na forma da legislacdo aplicavel.

4.5, Os Direitos Creditérios do Agronegécio CRA serdo expressamente vinculados aos CRA
por forca do Regime Fiduciario, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou

compensacao com ou em razao de outras obrigagbes da Emissora.

4.6. As Partes reconhecem que 1 (uma) via fisica e/ou digitalizada dos Documentos
Comprobatédrios, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cédigo Civil, ficara
sob a guarda e custddia do Custodiante, até a data de liquidacao integral dos CRA, conforme
disposto no artigo 25, paragrafo 22, da Lei n? 11.076/04.

4.6.1. O Custodiante se compromete, nos termos do Contrato de Escrituracdo e do
Contrato de Custdédia, a disponibilizar e/ou entregar, a Emissora, todas e quaisquer vias
originais ou digitalizadas, conforme o caso, dos Documentos Comprobatérios, no prazo de

3 (trés) Dias Uteis de sua solicitacdo, que deverd ocorrer mediante notificacdo por escrito.
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4.7. Os recursos provenientes dos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA serao pagos pela
Devedora diretamente na Conta Centralizadora, cuja movimentacdo serd realizada,

exclusivamente, pela Emissora.

4.8. As demais caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA se encontram
descritas no Anexo | deste Termo de Securitizagao.

5. CARACTERISTICAS DOS CRA

5.1. Caracteristicas Gerais. Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro corresponde aos

Direitos Creditérios do Agronegdcio CRA, ocorrerd em 2 (duas) séries, correspondente ao CRA 12
Série e aos CRA 22 Série, que possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissdo: a presente Emissdo corresponde a 2792 (ducentésima septuagésima
nona) emissao de CRA da Emissora;

(ii) Série: a Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries, contemplando os CRA 12
Série os CRA 22 Série;

(iii) Quantidade dos CRA: a Emissdo consiste na quantia total de 200.000 (duzentos

mil) CRA, compreendendo (a) 100 (cem mil) CRA, relativamente aos CRA 12 Série
e (b) 100 (cem mil) CRA, relativamente aos CRA 22 Série;

(iv) Valor Total da Emissdo: o valor total da Emissao é de R$ 200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais), compreendendo, na Data de Emissao: (a) o valor nominal de
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), relativamente aos CRA 12 Série, e (b)
o valor nominal de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), relativamente aos
CRA 22 Série;

(v) Valor Nominal Unitdrio: na Data de Emissdo, os CRA terao valor nominal unitario

equivalente a R$ 1.000,00 (um mil reais) (“Valor Nominal Unitério”);

(vi) Atualizacdo Monetéria: nao ha;

(vii) Remuneracdo dos CRA: a Remuneracdao dos CRA 12 Série e CRA 22 Série,

conforme o caso, sera calculada sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo
do Valor Nominal Unitario, sendo equivalentes a 100% (cem por cento) da

variacao acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de (i) sobretaxa
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(spread), no percentual de 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por

cento), para os CRA 12 Série (“Remuneracao dos CRA 12 Série”), e de (ii)

sobretaxa (spread) no percentual de 7,00% (sete inteiros por cento), para os CRA

22 Série (“Remuneracao dos CRA 22 Série”), com base em um ano de 252

(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, a partir da 12 (primeira)
Data de Integralizacao dos CRA 12 Série ou CRA 22 Série, conforme o caso, ou da
respectiva Data de Pagamento Remuneracdo dos CRA 12 Série ou Data de
Pagamento Remuneracao dos CRA 22 Série, conforme for, imediatamente
anterior (o que ocorrer por Ultimo) até a data de seu efetivo pagamento e sera

calculada conforme a férmula abaixo (“Remuneracdo dos CRA” ou
“Remuneracan”):

J = Vne x (Fatorjuros - 1):

Onde:
“]”. é valor da Remuneracdo devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo
(conforme abaixo definido), a ser calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

“Vne": é o Valor Nominal, na Data de Integralizacdo, ou seu saldo, conforme o
caso, apdés a data da Uultima amortizacdo do saldo do Valor Nominal ou
incorporacao de juros, se houver, a ser calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

“Fatorjuros”: é o fator de juros composto pelo “FatorDI” e “FatorSpread”,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

“FatorDI": é o produtério das Taxas DI, desde o inicio de cada Periodo de
Capitalizacdo (conforme abaixo definido) dos CRA (inclusive) até a data de
céalculo (exclusive) calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:

Fator DI = ]r_ll (1+TDIk)
k=1
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onde:

“n”: é o numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo

(conforme abaixo definido) dos CRA, sendo “n” um numero inteiro;
“k”: & o nUmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”;

“TDI”: é a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, a ser calculada com 8 (oito)

casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

1

Pl 1] -1

TDI, =

onde:

“Dik”: é a Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;
“FatorSpread”: é a sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:

or

Fator Snread =| Snread 1100+ 1 )E
onde:

“Spread”: significam as taxas nos percentuais de 2,65 (dois inteiros e sessenta e
cinco centésimos) para os CRA 12 Série e 7,00 (sete inteiros) para os CRA 22

Série;

“DP”: é o numero de Dias Uteis compreendidos entre a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA ou, conforme o caso, Ultima Data de Pagamento

Remuneracdo e a data de céalculo, sendo “DP” um numero inteiro.

Para fins de cdlculo da Remuneracgdo, define-se o periodo de capitalizacao como
o intervalo de tempo que: (@) tem inicio na primeira Data de Integralizacdo dos
CRA (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento Remuneracao dos CRA
12 Série (exclusive) ou na primeira Data de Pagamento Remuneragdo dos CRA 22

Série (exclusive), conforme o caso - no caso do primeiro periodo de
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(viii)

capitalizacao; ou (b) tem inicio na Data de Pagamento Remuneracdo dos CRA 12
Série ou Data de Pagamento Remuneracdo dos CRA 22 Série, conforme o caso,
imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento
Remuneragdo dos CRA 12 Série ou Data de Pagamento Remuneracao dos CRA 22
Série, conforme o caso, subsequente (exclusive) - para os casos dos demais

periodos de capitalizacdo (“Periodo de Capitalizacdo”). Cada Periodo de

Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de

Vencimento;

Observacoes:

(a) o fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(b) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,

aplicando-se o préximo fator diério, e assim por diante até o Ultimo considerado;

(c) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante

“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(d) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niumero de casas

decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo; e

(e) para efeito do célculo de Dik serd sempre considerada a Taxa DI, divulgada
com 3 (trés) Dias Uteis de defasagem em relacdo a data de calculo (exemplo:
para o cdlculo da Remuneracao no dia 15, a Taxa DI considerada para calculo de
TDIk serd a publicada no dia 12 pela B3, pressupondo-se que os dias 13, 14 e 15
serdo Dias Uteis).

Procedimento de Bookbuilding: o Coordenador Lider organizara o procedimento

de Bookbuilding para alocagdao dos CRA junto aos Investidores;

(ix) Pagamento da Remuneracao: ressalvados os Eventos de Vencimento Antecipado

e/ou de Resgate Antecipado dos CDCA (conforme definido nos CDCA) e, em todos
0s casos, o consequente Resgate Antecipado dos CRA ou de ocorréncia dos
Eventos de Liquidacao do Patrimo6nio Separado, a Remuneragdo dos CRA 12 Série

serd paga aos Titulares dos CRA nas Datas de Pagamento Remuneracdo CRA 1°
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(x)

Série e a Remuneracdo dos CRA 22 Série serd paga aos Titulares dos CRA nas

Datas de Pagamento Remuneracdo CRA 22 Série, conforme indicadas no Anexo

1l e Anexo lll deste Termo de Securitizacao, respectivamente;

Amortizacdo Programada dos CRA: ressalvados os Eventos de Vencimento

Antecipado e/ou de Resgate Antecipado dos CDCA (conforme definido nos CDCA)
e, em todos os casos, o consequente Resgate Antecipado dos CRA ou de
ocorréncia dos Eventos de Liquidacao do PatrimoOnio Separado, o Valor Nominal
Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso: (a) dos CRA 12
Série serd amortizado conforme o cronograma de amortizacdo indicado no
Anexo Il do Termo de Securitizacdo, observada a caréncia de 12 (doze) meses, a
partir da Data de Emissdo relativamente ao CRA 12 Série; (b) dos CRA 22 Série
sera amortizado na Data de Vencimento dos CRA 22 Série, conforme indicado no
Anexo Il do Termo de Securitizacao, sendo certo que as amortizacdes
programadas serao realizadas por meio dos recursos depositados na Conta

Centralizadora (“Amortizacao Programada”);

(xi) Data de Emissdo: os CRA serdao emitidos nas seguintes datas: (a) os CRA 12 Série

serao emitidos na data de 30 de novembro de 2023 (“Data de Emissao dos CRA

12 Série”) e (b) os CRA 22 Série serdo emitidos na data de 30 de novembro de
2023 (“Data de Emissao dos CRA 22 Série”);

(xii) Local de Emissdo: os CRA serdao emitidos no municipio de Sao Paulo, estado de Sao

(xiii)

(xiv)

Paulo, Brasil;

Forma e Comprovacdo de Titularidade: os CRA serdo emitidos de forma

nominativa e escritural. A titularidade dos CRA serd comprovada por extrato
emitido pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente na B3. Os CRA
que nao estiverem eletronicamente custodiados na B3 terdao sua titularidade
comprovada por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informacdes
prestadas pela B3;

Preco e Forma de Integralizacao: os CRA serdo integralizados no mercado

primario, em diversas datas (“Data de Integralizacdo” ou “Datas de

Integralizacdao”), pelo Preco de Integralizacao, sendo que nas Datas de
Integralizacdo posteriores, a integralizacao se dard pelo Preco de Integralizacao
da primeira Data de Integralizacao acrescido da Remuneracao incorrida até a

data da integralizacdo em questao;
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(xv)

(xwvi)

(xvii)

(xwviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

Prazo de Vigéncia: os CRA terdo os seguintes prazos de vigéncia: (a) os CRA 12
Série ficam vigentes pelo periodo de 5 (cinco) anos, ou seja, 1.813 (mil,

oitocentos e treze) dias, vencendo na data de 16 de novembro de 2028 (“Data de

Vencimento CRA 12 Série”) e (b) os CRA 22 Série ficarao vigentes pelo periodo de
12 (cinco) anos, ou seja, 4.369 (quatro mil, trezentos e sessenta e nove) dias,

vencendo na data de 16 de novembro de 2035 (“Data de Vencimento CRA 22

Série”);

Garantias: nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre
os CRA ou sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio CRA. Assim, os Titulares
dos CRA ndo obterdo qualquer privilégio, bem como nado serd segregado nenhum
ativo em particular em caso de necessidade de execucao judicial ou extrajudicial
das obrigacdes decorrentes dos CRA, sem prejuizo das Garantias ja constituidas
no ambito dos CDCA CRA 12 Série, que correspondem: ao Aval, outorgado pelos
Avalistas e a Carta Fiangca, e eventualmente pode vir a ser constituida a
Alienacao Fiducidria, conforme o caso e observados os critérios dispostos nos
CDCA CRA 12 Série.

Identificacdo do Lastro e Possibilidade de Substituicdo: os CRA sao lastreados nos

Direitos Creditérios do Agronegécio CRA, representados pelos CDCA, existindo a
possibilidade de substituicao do referido lastro, conforme disposto nos CDCA e no

artigo 18, paragrafo 32, da Resolucao CVM 60;

Regime Fiduciario: instituido nos termos do artigo 32 do Anexo Normativo Il da

Resolucdo CVM 60 e da cldusula 5.10 deste Termo de Securitizacdo;

Coobrigacao da Emissora: ndo ha coobrigagdo da Emissora com relacdao a
qualquer obrigacdo decorrente dos CRA, ou seja, ndao existe nenhum tipo de

regresso contra o patrimoénio da Emissora;

Sistema de Distribuicdo, Custédia Eletronica, Negociacdo e Liquidacdo

Financeira: A B3;

Resgate Antecipado dos CRA: os CRA poderdo ser resgatados antecipadamente,

nos termos da cldusula 7.1 deste Termo de Securitizacao;

Classificacdo de Risco: os CRA ndo serao objeto de classificacao de risco;
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(xxiiii) Utilizacdo de Derivativos: ndo haverd utilizacao de derivativos na Emissao; e

(xxiv) Revolvéncia: A Emissao nao contard com revolvéncia.

5.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI, quando do pagamento de
qualquer obrigacao pecuniaria prevista no presente Termo de Securitizacdo ou demais
Documentos da Operacao, sera utilizada, em sua substituicdo, a Ultima Taxa DI divulgada até a
data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da
Emissora, da Devedora e/ou dos Titulares dos CRA, quando da divulgagao posterior da Taxa DI

respectiva.

5.2.1. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagao da Taxa DI, por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis, contados da data esperada para apuracido e/ou divulgacdo (“Periodo de
Auséncia da Taxa DI”) ou, ainda, na hipétese de extincao ou inaplicabilidade da Taxa DI,

por disposicdo legal ou determinacao judicial, a Taxa DI devera ser substituida pela taxa
que se constituir como seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal, os
Titulares dos CRA definirdo, de comum acordo com a Securitizadora e com a
Securitizadora, mediante realizacao de Assembleia Especial de Titulares dos CRA, a ser
convocada pela Securitizadora, observando as disposicdes do Termo de Securitizacdo e as
normas aplicaveis, o novo parametro a ser aplicado, a qual deverd refletir parametros

utilizados em operacdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”).

5.2.1.1. Até a conclusdo da deliberacdo, pelos Titulares dos CRA, da Taxa
Substitutiva, para o célculo da Remuneracdo dos CRA, serd considerada e

utilizada a ultima Taxa DI divulgada.

5.2.1.2. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada anteriormente a realizacao
da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, a respectiva Assembleia Especial de
Titulares dos CRA ficard suspensa, de modo que, para os fins do célculo da

Remuneracao, sera considerada a Taxa DI, conforme a nova taxa divulgada.

5.2.3. Caso a Devedora, a Securitizadora e os Titulares dos CRA nao entrem em
consenso a respeito da definicdo da Taxa Substitutiva ou na hipétese em que ndo haja
quérum suficiente para a instalacao e/ou, instalada ndo haja quérum para deliberacdo, em
12 (primeira) e 22 (segunda) convocacdes da Assembleia Especial de Titulares dos CRA,
conforme as condicOes dispostas na cldusula 15 do presente Termo de Securitizagdo, a

Devedora ficarad obrigada a promover o Resgate Antecipado dos CDCA (conforme definido
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nos CDCA), no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que deveria ter sido realizada
ou da data de realizacdo da respectiva Assembleia Especial de Titulares dos CRA ou, ainda,

na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro.

5.2.4. O resgate antecipado dos CDCA (conforme definido nos CDCA), pela Devedora,
nos termos dispostos na cldusula 5.2.3 acima, ensejard, consequentemente, o Resgate
Antecipado dos CRA da respectiva Série, pela Securitizadora, que ficara obrigada a pagar,
aos Titulares dos CRA da respectiva Série, o saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA
acrescido da Remuneracdo dos CRA, devida até a data do efetivo resgate e consequente
cancelamento dos CRA, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacao dos CRA ou a Ultima Data de Pagamento Remuneracdo imediatamente
anterior, o que ocorrer primeiro, até a data do efetivo pagamento, sem aplicacdo de multa
ou prémio de qualquer natureza. Nesta alternativa, para cdlculo da Ultima Remuneracao
dos CRA, a serem resgatados e, consequentemente, cancelados, para cada dia do Periodo
de Auséncia da Taxa DI, sera utilizada a Ultima Taxa DI divulgada.

5.2.5. A Securitizadora utilizard os recursos, obtidos a partir do Resgate Antecipado dos
CDCA (conforme definido nos CDCA), promovido pela Devedora, para promover o
pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA, nos termos da cldusula 5.2.4 acima,
no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis, a partir do recebimento dos referidos recursos,
sob pena de liquidacdo do Patriménio Separado, observando as condicdes dispostas neste

Termo de Securitizacao.

5.3. Encargos Moratérios dos CRA. Na hipétese de atraso no pagamento de quaisquer
parcelas dos CRA em decorréncia de: (i) atraso no pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio CRA, pela Devedora, serao devidos os Encargos Moratérios dos CDCA, os quais
serdo repassados aos Titulares dos CRA, conforme pagos pela Devedora a Emissora; e/ou (ii)
nao pagamento, pela Emissora, de valores devidos aos Titulares dos CRA, na hipdtese em que o
atraso ocorra por culpa exclusiva da Emissora, a Emissora estard automaticamente constituida
em mora e sobre o valor devido e ndo pago incidirdo, sem prejuizo da Remuneracdo dos CRA,
que continuard incidindo até a data da efetiva quitagdo integral do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, a multa convencional, irredutivel e
ndo compensatéria de 2% (dois por cento) e juros de mora, calculados pro rata temporis, de 1%

(um por cento) ao més.

5.4. Forma e Local de Pagamentos. Os pagamentos dos CRA serao efetuados de acordo com

os procedimentos adotados pela B3. Caso, por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA nao

estejam custodiados eletronicamente ou registrados em nome do respectivo Titular dos CRA na
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B3, na data de seu pagamento, a Emissora deixard, na respectiva Conta Centralizadora, o valor
correspondente ao respectivo pagamento a disposicdo do respectivo Titular dos CRA e notificard,
em até 1 (um) Dia Util, o Titular dos CRA de que os recursos se encontram disponiveis. Nesta
hipétese, a partir da data em que os recursos estiverem disponiveis, nao havera qualquer tipo de
atualizacdo ou remuneracao sobre o valor colocado a disposicdo do Titular dos CRA na sede da

Emissora.

5.5. Atraso no Recebimento dos Pagamentos. O nao comparecimento do Titular dos CRA

para recebimento do valor correspondente a qualquer das obrigacées pecunidrias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizacao ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo, relativo ao atraso no
recebimento ou da referida comunicagao, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados

pontualmente.

5.6. Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados, os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo, até o primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento
coincida com um dia que n&o seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo

aos valores a serem pagos.

5.7. Distribuicdo, Negociacdo e Custddia Eletronica dos CRA. Os CRA serao depositados

para: (i) distribuicdao no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3 e (ii) negociacdo no
mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacdes liquidadas financeiramente, os eventos de pagamento e a custddia eletrénica dos
CRA realizada por meio da B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente, os eventos de
pagamento e a custédia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

5.7.1. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos

CRA, executados por meio da B3.

5.8. Destinacao de Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a integralizagao dos

CRA serao utilizados exclusivamente pela Emissora para pagamento do Preco de Aquisicao a
Devedora, conforme estabelecido nos CDCA, sendo certo que a Devedora autorizou que, do
Preco de Aquisicao, sejam deduzidos: (i) os valores referentes a todas e quaisquer Despesas de
Estruturacdo, honordrios, encargos, custas e emolumentos decorrentes da estruturagdo, da

securitizacdo e viabilizacdo da emissao dos CDCA e dos CRA, inclusive as despesas com
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honordrios dos assessores legais, dos prestadores de servicos, do Coordenador Lider e da

Securitizadora; e (ii) o valor necessario para composicdao do Fundo de Despesas.

5.9. Destinacao dos Recursos pela Devedora. Os Direitos Creditérios do Agronegdécio CRA se

vinculam e se constituem como lastro dos CRA, conforme a definicdao disposta no artigo 23,
paragrafo 12, da Lei n2 11.076/04 e do artigo 29, paragrafo 49, inciso | do Anexo Normativo Il, da
Resolucdo CVM 60, sob o fundamento de que: (i) a Devedora celebra negécios com Produtores
Rurais, no ambito da comercializacdo de seus produtos (originando a constituicdo dos
Recebiveis) e/ou a partir da formalizacdo de Notas Promissérias; e (ii) os Direitos Creditérios do
Agronegécio CDCA (regular e devidamente constituidos, mostrando-se validos e eficazes)
independem da destinacao dos recursos, a ser dada pela Devedora ou pelos Devedores,
conforme disposto no artigo 22, paragrafo 42, inciso I, do Anexo Normativo Il, da Resolucdao CVM

60 e se enquadrando na categoria disposta no artigo 23, paragrafo 12, da Lei n?2 11.076/04.

5.10. Regime Fiducidrio. Serd instituido Regime Fiduciario, nos termos da Lei n? 14.430/22 e

Resolucdo CVM 60, sobre: (i) os Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA, (ii) os Direitos
Creditérios do Agronegécio CRA, (iii) demais valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, na Conta Fundo de Despesas, incluindo o Fundo de Despesas e os Outros Ativos,
conforme aplicavel, que integram o Patrimo6nio Separado e (iv) os bens e/ou direitos decorrentes
dos itens (i) a (iii) acima.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado. Observado o disposto no presente Termo de Securitizagao, a
ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas clausulas abaixo poderao acarretar o
vencimento antecipado, automatico ou nao automético, dos CDCA, e, consequentemente, o
Resgate Antecipado dos CRA, independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelagao
judicial, ou notificacdo prévia a Devedora, tornando-se imediatamente exigivel a obrigagdo de
pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA, conforme o
caso, acrescido da Remuneracao dos CRA, devida até a data do efetivo pagamento, os encargos
gque venham a ser devidos, em decorréncia do presente Termo de Securitizacao, e demais

cominacdes apuradas até a data de efetivo pagamento (“Vencimento Antecipado”).

6.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta clausula acarretara o
vencimento antecipado automdatico dos CDCA CRA 12 Série, independentemente de

qualquer aviso extrajudicial, interpelacdo judicial, notificacdo prévia a Devedora ou

consulta a Securitizadora (“Eventos de Vencimento Antecipado Automéatico CDCA CRA 12

Série”):
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(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

inadimplemento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecunidria, principal ou
acessoria, relativa aos CDCA CRA 12 Série, ndo sanado no prazo de até 2 (dois)

Dias Uteis, contados da data do inadimplemento;

vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras da Devedora, de
suas Controladoras ou Controladas, no mercado financeiro e de capitais nacional
e internacional, exceto se o referido inadimplemento esteja, por qualquer motivo,

com sua exigibilidade suspensa;

existéncia de qualquer decisdo judicial de exigibilidade imediata, cuja
exigibilidade nao tenha sido suspensa, no prazo de até 15 (quinze) dias da
respectiva decisao, que tenha determinado a invalidade, nulidade ou
inexequibilidade total e/ou parcial dos CDCA e/ou demais Documentos da
Operacao, conforme aplicdvel, ou de qualquer uma de suas disposicbes, que
impacte nas obrigagdes da Devedora pactuadas nos CDCA e demais Documentos

da Operacdo, conforme aplicavel, tornando-as nulas e/ou sem efeito;

questionamento judicial, pela Devedora, Avalistas, Controladoras, Controladas
e/ou por qualquer coligada da Devedora e/ou por qualquer pessoa, com poderes
para agir em nome da Devedora, relativamente as disposicdes dos CDCA e/ou de

quaisquer Documentos da Operacao;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora, de qualquer das
obrigacdes assumidas no ambito dos CDCA e/ou de quaisquer Documentos da
Operacgao;

proposta, pela Devedora, pelos Avalistas Pessoas Juridicas e/ou por suas
Controladas Relevantes, a qualquer credor ou classe de credores, de plano de
recuperagao judicial ou extrajudicial ou qualquer outro processo similar em
jurisdicdo estrangeira, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano, conforme declaracao a ser prestada pela

Devedora, sempre que solicitado pela Securitizadora;

requerimento, pela Devedora, pelos Avalistas Pessoas Juridicas e/ou por suas
Controladas Relevantes ou Controladoras, de pedido de autofaléncia ou qualquer

outro processo similar em jurisdicdo estrangeira;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

6.1.2.

insolvéncia, pedido de faléncia, nao elidida ou contestada no prazo legal, ou
decretacdo de faléncia da Devedora, pelos Avalistas, e/ou de quaisquer
Controladas Relevantes ou qualquer outro processo similar em jurisdigao
estrangeiras ou que venha a ser constituido no ambito da jurisdicao brasileira,

desde que nao elidido no prazo legal;
liquidacdo, dissolucdo ou extincdo ou qualquer outro processo similar (em
jurisdicdo estrangeiras ou que venha a ser constituido no ambito da jurisdicdo

brasileira) da Devedora;

vencimento antecipado e/ou resgate antecipado de quaisquer dos CDCA CRA 12

Série, ou ainda o vencimento antecipado do CDCA 7;

admissao, pela Devedora por escrito, de sua incapacidade para pagamento de

suas dividas nos prazos e formas devidas;

rescisao, resilicdo ou qualquer outra forma de extincao dos CDCA e/ou dos

Contratos de Garantia (conforme aplicdvel) durante a vigéncia dos CRA; e

cancelamento definitivo do registro dos CRA perante a B3 motivado por ato, fato

ou omissao atribuivel a Devedora.

Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta cldusula ndo sanados no

prazo de cura, quando aplicavel, a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario, caso esteja

administrando o Patrimbnio Separado, deverd convocar Assembleia Especial de Titulares

dos CRA, nos termos previstos no presente Termo de Securitizagao, para deliberar sobre a

nao declaragdo de vencimento antecipado dos CDCA CRA 12 Série e, consequentemente,

dos CRA , observado o disposto nos itens abaixo (“Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico CDCA CRA 12 Série”):

(1)

(i)

vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras dos Avalistas, no
mercado financeiro e de capitais nacional e internacional, exceto se o referido

inadimplemento esteja, por qualquer motivo, com sua exigibilidade suspensa;

qualquer alteracdo do controle societdrio ou aciondario, conforme o caso, direto ou
indireto, do Devedora e/ou dos Avalistas Pessoas Juridicas, sem a prévia e

expressa anuéncia da Securitizadora, exceto se houver a manutencdo do
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

controlador final das Controladoras da Devedora, observando as condicdes e

restricdes aplicdveis a Reorganizacdo Societdria, conforme abaixo disposto;

realizacdo, pela Devedora e/ou Avalistas Pessoas Juridicas, de fusdo, cisdo,
incorporacao (“Reorganizacao Societaria”), exceto por: (a) operacdes em que a

Devedora e/ou as Avalistas Pessoas Juridicas sejam a sociedade incorporadora,
ou (b) por operacoes realizadas apenas entre a Devedora e/ou as Avalistas
Pessoas Juridicas e suas respectivas Controladas (conforme definido abaixo); ou
(c) em caso de cisao em que os ativos cindidos permanecam sob a titularidade
da Devedora e/ou dos Avalistas suas Controladoras; ou (d) mediante a prévia e
expressa autorizagao da Credor, conforme deliberado em Assembleia Especial de
Titulares dos CRA 12 Série;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pelos Avalistas, de qualquer das
obrigacdes assumidas no ambito dos CDCA e/ou em quaisquer Documentos da

Operacgao;

extincdo ou alteracao dos termos e condicdes acordados para a formalizacao dos
Recebiveis ou das Notas Promissérias, conforme aplicdvel, sem o consentimento
prévio, expresso e por escrito da Securitizadora, exceto em caso de

recomposicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio CDCA CRA 12 Série;

proposta, pelas Controladas (excluindo-se as Controladas Relevantes), a qualquer
credor ou classe de credores, de plano de recuperacao judicial ou extrajudicial ou
qualquer outro processo similar em jurisdicao estrangeira, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologacgao judicial do referido plano, conforme
declaracdo a ser prestada pela Devedora, sempre que solicitado pela
Securitizadora;

requerimento, pelas Controladas (excluindo-se as Controladas Relevantes), de
pedido de autofaléncia ou qualquer outro processo similar em jurisdicdo

estrangeira;

insolvéncia, pedido de faléncia, nao elidida ou contestada no prazo legal, ou
decretacdo de faléncia das Controladas (excluindo-se as Controladas Relevantes)

ou qualquer outro processo similar em jurisdicao estrangeiras ou que venha a ser
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xv)

constituido no ambito da jurisdicao brasileira, desde que nao elidido no prazo
legal;

liquidagao, dissolugao ou extincao ou qualquer outro processo similar (em
jurisdicdo estrangeiras ou que venha a ser constituido no ambito da jurisdicao
brasileira) dos pelos Avalistas Pessoas Juridicas;

inadimplemento, pela Devedora e/ou Avalistas, de qualquer obrigacdo nao
pecunidria prevista nos CDCA e/ demais Documento da Operacao, conforme
aplicavel, desde que n&o sanado no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados da
data do respectivo inadimplemento ou, conforme o caso, no prazo especifico

estipulado nos CDCA e/ou no respectivo Documento da Operacao inadimplido;

inadimplemento, na respectiva data de vencimento, pela Devedora, pelos
Avalistas, ou por quaisquer Controladas, de quaisquer dividas ou obrigacbes
financeiras, no mercado local e/ou internacional, decorrente de contratos
financeiros, em valor individual ou agregado superior a R$ 4.000.000,00 (quatro
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, reajustado anualmente,
a partir da Data de Emissdo, pela variacao do IPCA ou outro indice que venha a
substitui-lo, desde que ndo sanado no prazo previsto no respectivo contrato ou
instrumento ou, em sua falta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data
do respectivo inadimplemento, exceto se referido inadimplemento estiver, por

qualquer motivo, com sua exigibilidade suspensa;

ndo manutencao da validade, eficidcia e exequibilidade das Garantias (conforme
constituidas), desde que ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da
constatacdo de invalidade, ineficdcia e/ou inexequibilidade das Garantias;

ndo manutencdo da Fianca, exceto se devidamente substituida pela garantia de
Alienacdo Fiducidria de Imével, conforme aplicdvel e nos termos descritos no
presente CDCA CRA 12 Série, ou abstencao do dever de recomposigdo, reforco ou
substituicdo da Fianca e/ou da Alienacdo Fiducidria de Imédvel (caso seja
celebrado), observadas as disposicoes dos respectivos Contratos de Garantia, ou,
ainda, nao renovagao e/ou manutencao da Razao de Garantia da Alienagao

Fiduciaria de Imével, conforme aplicavel;

com relacao a quaisquer dos direitos dados em Garantia, incluindo, mas nao se

limitando a Carta Fianca e/ou eventual Alienacdo Fiducidria de Imével, conforme
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(xvi)

(xvii)

(xwviii)

(xix)

(xx)

aplicavel e nos termos dos Contratos de Garantia e sem prejuizo de disposicdes
especificas descritas nos demais Documentos da Operacado, conforme aplicavel, a
realizacdo voluntaria pela Devedora, dos Avalistas, ou de quaisquer dos seus
sécios ou acionistas, diretores, ou representantes, ou, ainda, terceiros agindo em
seu nome, de qualquer ato que importe alienacao ou oneracao de quaisquer bens
e/ou direitos, relacionados as Garantias, tais como: cessdo, venda, alienacao,
transferéncia, permuta, conferéncia ao capital, instituicdo de usufruto ou
fideicomisso, endosso, desconto ou qualquer outra forma de transferéncia ou
disposicao, inclusive por meio de reducao de capital social ou constituicao de
qualquer Onus, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa pertencente ao mesmo

grupo econémico da Devedora e/ou das Avalistas;

desapropriacao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade que
resulte na perda, pela Devedora, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta
de seus ativos em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$
4.000.000,00 (quatro milhdes de reais), atualizado anualmente, a partir da Data
de Emissao, pelo IPCA, conforme decisao judicial de exigibilidade imediata;

realizacdo de reducdo de capital social da Devedora, apds a data de assinatura
dos CDCA, sem que haja anuéncia prévia e expressa da Securitizadora, conforme
deliberado em Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série e disposto no
paragrafo 32 do artigo 174 da Lei das Sociedades por Acdes, exceto se para fins
de absorcao de prejuizos;

comprovacao de que qualquer das declaracdes prestadas pela Devedora e/ou
Avalistas, nos CDCA e/ou nos demais Documentos da Operacao, seja inveridica,

imprecisa, inconsistente, insuficiente e/ou desatualizada;

alteracao do objeto social da Devedora, conforme disposto em seu contrato
social, vigente na Data de Emissao, exceto se nao resultar em alteracao da

atividade principal da Devedora;

transformacao da Devedora, de forma que deixe de ser uma sociedade por
limitada, exceto se for transformada em sociedade por acdes, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acoes;
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(xxi)

(a)

(b)

descumprimento pela Devedora, em qualquer exercicio social dos seguintes
indices financeiros, sendo a primeira apuracao tendo como base o exercicio do
ano de 2023, pela Securitizadora, com base na memoéria de calculo a ser
encaminhada pela Devedora anualmente em conjunto com as demonstracdes

financeiras anuais auditadas da Devedora (“indice Financeiro”):

“Indicador Financeiro 1” significa a razao entre “Divida Liquida sobre EBITDA”

sendo menor ou igual a: 2,50 (dois e meio);

“Indicador Financeiro 2” significa o resultado maior ou igual a 1,1 (um inteiro e
dez décimos) durante todo o periodo de vigéncia dos CRA, correspondentes a
divisao do Ativo Circulante pelo Passivo Circulante;

onde:

“Divida Liquida”: significa a Divida Bruta deduzida do Caixa;

“Divida Bruta”: significa o saldo de empréstimos e financiamentos com
instituicOes financeiras, titulos e valores mobilidrios representativos de divida no
mercado de capitais local e/ou internacional, saldo a pagar de operacdes de
derivativos, antecipacdo ou securitizacdo de recebiveis com regresso, dividas

relacionadas a aquisicoes e leasing;

“Caixa”: significa o somatério do saldo de caixa, aplicacdes financeiras de
liguidez imediata, aplicacbes em contas correntes, saldos bancérios, titulos e

valores mobilidrios imediatamente resgatéveis;

“EBITDA": corresponde ao resultado da subtragdo, a partir da receita liquida, do
custo das mercadorias comercializadas, das despesas operacionais, excluindo-se
qualquer depreciacdo, amortizacdo e exaustdo incluida no custo de vendas e/ou

em despesas administrativas, gerais e de vendas;

“Ativo Circulante”: significam todos os recursos, bens e direitos indicados na
secao “Ativo Circulante” das demonstracdes financeiras consolidadas auditadas

da Devedora;
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

“Passivo Circulante”: significam todas as despesas, dividas e obrigacdes
financeiras indicadas na secdao “Passivo Circulante” das demonstracdes
financeiras consolidadas auditadas;

pagamento ou distribuicdo de dividendos, juros sobre capital préprio e/ou
proventos de qualquer natureza, pela Devedora, caso esteja em curso qualquer
evento de inadimplemento, em qualquer caso, independentemente do prazo de
cura aplicavel, excetuados os dividendos obrigatérios e os juros sobre o capital
préprio imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades

por Acgdes;

celebracdo de novos contratos de empréstimos, adiantamentos, concessao de
mutuos (na qualidade de mutuante) ou qualquer outra modalidade de crédito

e/ou garantias pela Devedora, na qualidade de parte devedora (“Instrumentos de

Divida”) com quaisquer Partes Relacionadas (com excecdo dos Avalistas), cujas
obrigacdes de pagamento sejam devidas durante a vigéncia dos CDCA e/ou dos
CRA, ressalvando-se, para os fins desta hipdtese, os instrumentos que vierem a
ser celebrados entre a Devedora e as Subsididrias Integrais, desde que estas

permanecam como Subsididrias Integrais durante toda a vigéncia dos CDCA;

celebracdo de Instrumentos de Divida, entre a Devedora (na qualidade de
devedora) e as Avalistas (na qualidade de credoras), cujo montante seja igual ou

superior ao percentual de 3% (trés por cento) do patrimonio liquido da Devedora;

cessao, venda, alienagao e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Devedora
por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativos imobilizados em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a 20% (vinte por cento) do ativo
imobilizado da Devedora, tendo como base sua ultima demonstracao financeira
anual, exceto: (a) pelas vendas de estoque no curso normal de seus negdcios;
(b) por cessado, venda, alienacao e/ou transferéncia de ativos imobilizados para
qualquer Controlada desde que seja ou se torne (antes do evento) garantidora da
operacao mediante constituicao de qualquer tipo de garantia real ou pessoal;
(c) caso os recursos obtidos com o referido evento sejam integralmente
utilizados para resgate e/ou amortizagdo dos CDCA CRA 12 Série, em até 5
(cinco) Dias Uteis; (d) as operacdes de arrendamento com clausula de recompra
(sale leaseback), conforme declaracao a ser prestada pela Devedora, sempre que
solicitado pela Securitizadora) e (e) caso os recursos obtidos com a cessao,

venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia dos ativos imobilizados da
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(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

Devedora sejam comprovadamente reinvestidos em ativos sob a propriedade da

Devedora.

protesto de titulos contra a Devedora e/ou contra os Avalistas, no mercado local
ou internacional, em valor individual ou agregado, superior a R$ 4.000.000,00
(quatro milhdes de reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emissao,
pelo IPCA, exceto se: (a) os protestos forem comprovadamente cancelados ou
suspensos ou (b) os protestos tiverem a sua exigibilidade suspensa decorrente
de comprovado erro ou ma-fé de terceiro, no prazo de 10 (dez) dias corridos
contados da data de intimagao do respectivo protesto ou (c) os protestos forem
garantidos por garantias aceitas em juizo, no prazo de 10 (dez) dias corridos
contados da data de intimacao do respectivo protesto ou (d) o montante
protestado for devida e comprovadamente quitado pela Devedora, no prazo de

10 (dez) dias corridos;

existéncia de qualquer decisao judicial de exigibilidade imediata, cujos efeitos
nao se encontrem suspensos e/ou de qualquer decisao arbitral ndo sujeita a
recurso, contra a Devedora e/ou Avalistas, em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais), atualizado

anualmente, a partir da Data de Emissao, pelo IPCA;

descumprimento, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, de sentenca arbitral ou
administrativa final definitiva ou sentenca judicial, proferida por juizo competente
contra a Devedora e/ou Avalistas, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais), atualizado anualmente, a
partir da Data de Emissao, pelo IPCA, desde que nao sanado no prazo de cura
previsto no respectivo instrumento ou, no siléncio deste, em até 3 (trés) Dias

Uteis contados do respectivo inadimplemento;

inobservancia ou indicio de inobservancia das obrigacdes estabelecidas pela
Legislagao Socioambiental e/ou na Legislagao Anticorrupc¢ao, pela Devedora e/ou
Avalistas e/ou suas respectivas Afiliadas, bem como por qualquer de seus
respectivos administradores, sécios, dirigentes, representantes, prepostos,

funcionarios e/ou eventuais subcontratados, agindo em seu nome ou beneficio;

caso haja condenacdo, em decisao judicial de primeira instancia e/ou decisdo em
processo administrativo de qualquer natureza da Devedora, dos Avalistas,

Controladas, Controladoras, administradores e/ou acionistas e/ou funcionarios,
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(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

agindo em nome da Devedora e/ou Avalistas e/ou Controladas e/ou
Controladoras, conforme aplicdvel, por crimes relacionados as normas e
diretrizes aplicaveis que versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a
administragcdo publica, incluindo, mas nao se limitando a Legislagdo
Anticorrupcao;

caso os CRA tenham seu registro suspenso ou cancelado perante a CVM e/ou a
B3 e tal suspensao ou cancelamento nao seja revertido, no prazo de 7 (sete) Dias
Uteis;

nao renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizacdes,
concessdes, subvencdes, alvards ou licencas, inclusive as ambientais, que
afetem o regular exercicio das atividades desenvolvidas, pela Devedora e/ou
pelas Avalistas, conforme aplicavel, exceto por aquelas em processo regular de
obtencdo ou renovacdo ou se a Devedora e/ou Avalistas, conforme aplicavel,
comprovar a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular
continuidade das atividades, dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos,
contados de tal nao renovacao, cancelamento, revogagcao ou suspensao ou cuja

auséncia nao cause um Efeito Adverso Relevante;

paralisacdao das atividades da Devedora e/ou das Avalistas, por prazo superior a
45 (quarenta e cinco) dias, prorrogaveis por mais 45 (quarenta e cinco) dias,
exceto se a Devedora e/ou as Avalistas venham a comprovar que tal paralisacao
ndo impactard negativamente a sua capacidade de cumprimento das obrigacdes

assumidas no ambito dos CDCA;

existéncia de ordem judicial com exigibilidade imediata, decorrente de
guestionamento, formulado por qualquer pessoa, relativamente as disposicdes
dos CDCA e/ou dos Documentos da Operacao, cujos efeitos nao tenham sido
suspensos ou revertidos no prazo de até 10 (dez) dias corridos, contados da data

da ciéncia da referida ordem judicial;

a inscricao da Devedora, Controladas e/ou Controladoras, incluindo funcionarios,
prepostos, contratados, prestadores de servigos, agindo em seu nome ou
beneficio, no cadastro de empregadores que tenham mantido trabalhadores em
condicOes andlogas a de escravo, instituido pela Portaria n2 02, de 12 de maio de
2011, do Ministério do Trabalho e do Emprego e Secretaria de Recursos

Humanos;
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(xxxvi) existéncia de qualquer sentenca judicial condenatéria contra a Devedora e/ou
Avalistas, com exigibilidade imediata, que verse sobre violacbes a Legislacao

Socioambiental e que cause ou possa causar Efeito Adverso Relevante; e

(xxxvii) existéncia de decisbes ou ordens, proferidas no ambito de processos
administrativos, com exigibilidade imediata, que cause ou possa causar Efeito

Adverso Relevante a Devedora e/ou aos Avalistas.

6.1.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta clausula acarretard o
vencimento antecipado automdatico dos CDCA CRA 22 Série, independentemente de
qualquer aviso extrajudicial, interpelacdo judicial, notificacdo prévia a Devedora ou

consulta a Securitizadora (“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico CDCA 7"):

(i) inadimplemento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecunidria, principal ou
acessoéria, relativa ao CDCA 7, nao sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis,
contados da data do inadimplemento;

(ii) vencimento antecipado de quaisquer obrigacbes financeiras da Devedora, de
suas Controladoras ou Controladas, no mercado financeiro e de capitais nacional
e internacional, exceto se o referido inadimplemento esteja, por qualquer motivo,

com sua exigibilidade suspensa;

(iii) existéncia de qualquer decisdo judicial de exigibilidade imediata, cuja
exigibilidade nao tenha sido suspensa, no prazo de até 15 (quinze) dias da
respectiva decisdao, que tenha determinado a invalidade, nulidade ou
inexequibilidade total e/ou parcial dos CDCA e/ou demais Documentos da
Operacao, conforme aplicdvel, ou de qualquer uma de suas disposicbes, que
impacte nas obrigacdes da Devedora pactuadas nos CDCA e demais Documentos
da Operacdo, conforme aplicdvel, tornando-as nulas e/ou sem efeito;

(iv) questionamento judicial, pela Devedora, Controladoras, Controladas e/ou por
qualquer coligada da Devedora e/ou por qualquer pessoa, com poderes para agir
em nome da Devedora, relativamente as disposicbes dos CDCA e/ou de

quaisquer Documentos da Operacao;

(v) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de

transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora, de qualquer das
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

6.1.2.

obrigacdes assumidas no ambito dos CDCA e/ou de quaisquer Documentos da

Operacao;

proposta, pela Devedora e/ou por suas Controladas Relevantes, a qualquer credor
ou classe de credores, de plano de recuperacao judicial ou extrajudicial ou
qualquer outro processo similar em jurisdicao estrangeira, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologacgao judicial do referido plano, conforme
declaracdo a ser prestada pela Devedora, sempre que solicitado pela
Securitizadora;

requerimento, pela Devedora e/ou por suas Controladas Relevantes ou
Controladoras, de pedido de autofaléncia ou qualquer outro processo similar em

jurisdigcao estrangeira;

insolvéncia, pedido de faléncia, nao elidida ou contestada no prazo legal, ou
decretacdo de faléncia da Devedora e/ou de quaisquer Controladas Relevantes
ou qualquer outro processo similar em jurisdicao estrangeiras ou que venha a ser
constituido no ambito da jurisdicdo brasileira, desde que ndo elidido no prazo

legal;

liquidacdo, dissolugao ou extincao ou qualquer outro processo similar (em
jurisdicdo estrangeiras ou que venha a ser constituido no ambito da jurisdi¢do
brasileira) da Devedora;

admissao, pela Devedora por escrito, de sua incapacidade para pagamento de

suas dividas nos prazos e formas devidas;

rescisao, resilicao ou qualquer outra forma de extingao dos CDCA durante a

vigéncia dos CRA; e

cancelamento definitivo do registro dos CRA perante a B3 motivado por ato, fato

ou omissao atribuivel a Devedora.

Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta cldusula ndo sanados no

prazo de cura, quando aplicavel, a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario, caso esteja

administrando o Patrimbnio Separado, deverd convocar Assembleia Especial de Titulares

dos CRA, nos termos previstos no presente Termo de Securitizagao, para deliberar sobre a

nao declaracdo de vencimento antecipado dos CDCA CRA 22 Série e, consequentemente,
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dos CRA , observado o disposto nos itens abaixo (“Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico CDCA 7”):

(1)

(i)

(iii)

(iv)

qualquer alteragdo do controle societdrio ou acionario, conforme o caso, direto ou
indireto, do Devedora sem a prévia e expressa anuéncia da Securitizadora,
exceto se houver a manutencao do controlador final das Controladoras da
Devedora, observando as condicdes e restricbes aplicdveis a Reorganizacao

Societaria, conforme abaixo disposto;

realizacao de Reorganizagdo Societaria, exceto por: (a) operacbes em que a
Devedora seja a sociedade incorporadora, ou (b) por operacdes realizadas
apenas entre a Devedora e suas respectivas Controladas (conforme definido
abaixo); ou (c) em caso de cisao em que os ativos cindidos permanecam sob a
titularidade da Devedora e/ou de suas Controladoras; ou (d) mediante a prévia e
expressa autorizacao da Credor, conforme deliberado em Assembleia Especial de
Titulares dos CRA 12 Série;

extingao ou alteragao dos termos e condicbes acordados para a formalizagao dos
Recebiveis ou das Notas Promissdrias, conforme aplicdvel, sem o consentimento
prévio, expresso e por escrito da Securitizadora, exceto em caso de
recomposicdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA 7;

proposta, pelas Controladas (excluindo-se as Controladas Relevantes), a qualquer
credor ou classe de credores, de plano de recuperacao judicial ou extrajudicial ou
qualquer outro processo similar em jurisdicao estrangeira, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano, conforme
declaragdo a ser prestada pela Devedora, sempre que solicitado pela

Securitizadora;

(v)requerimento, pelas Controladas (excluindo-se as Controladas Relevantes), de pedido

(vi)

de autofaléncia ou qualquer outro processo similar em jurisdicdo estrangeira;

insolvéncia, pedido de faléncia, ndo elidida ou contestada no prazo legal, ou
decretacdo de faléncia das Controladas (excluindo-se as Controladas Relevantes)
ou qualquer outro processo similar em jurisdicao estrangeiras ou que venha a ser
constituido no ambito da jurisdicao brasileira, desde que nao elidido no prazo

legal;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

inadimplemento, pela Devedora de qualquer obrigacao nao pecunidria prevista
nos CDCA e/ demais Documento da Operacdo, conforme aplicivel, desde que ndo
sanado no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados da data do respectivo
inadimplemento ou, conforme o caso, no prazo especifico estipulado nos CDCA

e/ou no respectivo Documento da Operacao inadimplido;

inadimplemento, na respectiva data de vencimento, pela Devedora e/ou por
quaisquer Controladas, de quaisquer dividas ou obrigacdes financeiras, no
mercado local e/ou internacional, decorrente de contratos financeiros, em valor
individual ou agregado superior a R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas, reajustado anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variacdo do IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo, desde
que nao sanado no prazo previsto no respectivo contrato ou instrumento ou, em
sua falta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do respectivo
inadimplemento, exceto se referido inadimplemento estiver, por qualquer motivo,

com sua exigibilidade suspensa;

desapropriacao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade que
resulte na perda, pela Devedora, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta
de seus ativos em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$
4.000.000,00 (quatro milhdes de reais), atualizado anualmente, a partir da Data

de Emissao, pelo IPCA, conforme decisao judicial de exigibilidade imediata;

realizacao de reducdo de capital social da Devedora, apés a data de assinatura
dos CDCA, sem que haja anuéncia prévia e expressa da Securitizadora, conforme
deliberado em Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série e disposto no
paragrafo 32 do artigo 174 da Lei das Sociedades por Acles, exceto se para fins

de absorcdo de prejuizos;

comprovacao de que qualquer das declaracdes prestadas pela Devedora, nos
CDCA e/ou nos demais Documentos da Operagao, seja inveridica, imprecisa,

inconsistente, insuficiente e/ou desatualizada;

alteragcao do objeto social da Devedora, conforme disposto em seu contrato
social, vigente na Data de Emissao, exceto se nao resultar em alteracao da
atividade principal da Devedora;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

transformacao da Devedora, de forma que deixe de ser uma sociedade por
limitada, exceto se for transformada em sociedade por acbes, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;

descumprimento pela Devedora, em qualquer exercicio social de indice
Financeiro, sendo a primeira apuracdo tendo como base o exercicio do ano de
2023, pela Securitizadora, com base na meméria de célculo a ser encaminhada
pela Devedora anualmente em conjunto com as demonstracdes financeiras

anuais auditadas da Devedora;

pagamento ou distribuicdo de dividendos, juros sobre capital préprio e/ou
proventos de qualquer natureza, pela Devedora, caso esteja em curso qualquer
evento de inadimplemento, em qualquer caso, independentemente do prazo de
cura aplicavel, excetuados os dividendos obrigatérios e os juros sobre o capital
préprio imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades

por Acdes;

celebracdo de novos Instrumentos de Divida com quaisquer Partes Relacionadas,
cujas obrigacOes de pagamento sejam devidas durante a vigéncia dos CDCA e/ou
dos CRA, ressalvando-se, para os fins desta hipdtese, os instrumentos que vierem
a ser celebrados entre a Devedora e as Subsididrias Integrais, desde que estas

permanegam como Subsididrias Integrais durante toda a vigéncia dos CDCA,;

cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Devedora
por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativos imobilizados em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a 20% (vinte por cento) do ativo
imobilizado da Devedora, tendo como base sua Ultima demonstragao financeira
anual, exceto: (a) pelas vendas de estoque no curso normal de seus negdcios;
(b) por cessao, venda, alienacao e/ou transferéncia de ativos imobilizados para
qualquer Controlada desde que seja ou se torne (antes do evento) garantidora da
operacao mediante constituicao de qualquer tipo de garantia real ou pessoal;
(c) caso os recursos obtidos com o referido evento sejam integralmente
utilizados para resgate e/ou amortizacdo do CDCA 7, em até 5 (cinco) Dias Uteis;
(d) as operacoes de arrendamento com cldusula de recompra (sale leaseback),
conforme declaracdo a ser prestada pela Devedora, sempre que solicitado pela
Securitizadora) e (e) caso os recursos obtidos com a cessao, venda, alienacao
e/ou qualquer forma de transferéncia dos ativos imobilizados da Devedora sejam

comprovadamente reinvestidos em ativos sob a propriedade da Devedora.
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(xwviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

protesto de titulos contra a Devedora, no mercado local ou internacional, em
valor individual ou agregado, superior a R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de
reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emissao, pelo IPCA, exceto se:
(a) os protestos forem comprovadamente cancelados ou suspensos ou (b) os
protestos tiverem a sua exigibilidade suspensa decorrente de comprovado erro
ou ma-fé de terceiro, no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data de
intimacdo do respectivo protesto ou (c) os protestos forem garantidos por
garantias aceitas em juizo, no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data
de intimacao do respectivo protesto ou (d) o montante protestado for devida e

comprovadamente quitado pela Devedora, no prazo de 10 (dez) dias corridos;

existéncia de qualquer decisao judicial de exigibilidade imediata, cujos efeitos
ndao se encontrem suspensos e/ou de qualquer decisao arbitral nao sujeita a
recurso, contra a Devedora, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais), atualizado anualmente, a partir da

Data de Emissao, pelo IPCA;

descumprimento, pela Devedora, de sentenca arbitral ou administrativa final
definitiva ou sentenca judicial, proferida por juizo competente contra a Devedora,
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 4.000.000,00 (quatro
milhdes de reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emissao, pelo IPCA,
desde que nao sanado no prazo de cura previsto no respectivo instrumento ou,
no siléncio deste, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do respectivo

inadimplemento;

inobservancia ou indicio de inobservancia das obrigacdes estabelecidas pela
Legislacao Socioambiental e/ou na Legislagao Anticorrupgao, pela Devedora e/ou
suas respectivas Afiliadas, bem como por qualquer de seus respectivos
administradores, sdcios, dirigentes, representantes, prepostos, funcionarios e/ou

eventuais subcontratados, agindo em seu nome ou beneficio;

caso haja condenacdo, em decisao judicial de primeira instancia e/ou decisdo em
processo administrativo de qualquer natureza da Devedora, Controladas,
Controladoras, administradores e/ou acionistas e/ou funcionéarios, agindo em
nome da Devedora e/ou Controladas e/ou Controladoras, conforme aplicavel, por

crimes relacionados as normas e diretrizes aplicaveis que versam sobre atos de
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

corrupcao e atos lesivos contra a administracao publica, incluindo, mas nao se
limitando a Legislacao Anticorrupcao;

caso os CRA tenham seu registro suspenso ou cancelado perante a CVM e/ou a
B3 e tal suspensao ou cancelamento nao seja revertido, no prazo de 7 (sete) Dias
Uteis;

nao renovacao, cancelamento, revogacdao ou suspensdao das autorizacles,
concessOes, subvencdes, alvards ou licencas, inclusive as ambientais, que
afetem o regular exercicio das atividades desenvolvidas, pela Devedora, exceto
por aquelas em processo regular de obtencdo ou renovacao ou se a Devedora
comprovar a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular
continuidade das atividades, dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos,
contados de tal nao renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao ou (iii)

cuja auséncia nao cause um Efeito Adverso Relevante;

paralisacdo das atividades da Devedora, por prazo superior a 45 (quarenta e
cinco) dias, prorrogaveis por mais 45 (quarenta e cinco) dias, exceto se a
Devedora venha a comprovar que tal paralisagcdo nao impactard negativamente a

sua capacidade de cumprimento das obrigacdes assumidas no ambito dos CDCA,;

existéncia de ordem judicial com exigibilidade imediata, decorrente de
questionamento, formulado por qualquer pessoa, relativamente as disposicoes
dos CDCA e/ou dos Documentos da Operacao, cujos efeitos nao tenham sido
suspensos ou revertidos no prazo de até 10 (dez) dias corridos, contados da data

da ciéncia da referida ordem judicial;

a inscricao da Devedora, Controladas e/ou Controladoras, incluindo funciondrios,
prepostos, contratados, prestadores de servicos, agindo em seu nome ou
beneficio, no cadastro de empregadores que tenham mantido trabalhadores em
condicdes andlogas a de escravo, instituido pela Portaria n? 02, de 12 de maio de
2011, do Ministério do Trabalho e do Emprego e Secretaria de Recursos

Humanos;

existéncia de qualquer sentenca judicial condenatéria contra a Devedora, com
exigibilidade imediata, que verse sobre violacdes a Legislacao Socioambiental e

que cause ou possa causar Efeito Adverso Relevante;
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6.2.

(xxix) existéncia de decisbes ou ordens, proferidas no ambito de processos
administrativos, com exigibilidade imediata, que cause ou possa causar Efeito
Adverso Relevante a Devedora; e

(xxx) na hipétese de vencimento antecipado dos CDCA CRA 12 Série.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automéatico dos

CDCA, a Securitizadora e/ou o Agente Fiducidrio, caso esteja administrando o Patrimonio

Separado, deverd convocar Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série e Assembleia

Especial de Titulares dos CRA 22 Série, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da data em que

tomar ciéncia do Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico ou for assim informado pela

Devedora, para deliberar sobre a eventual nao decretagao de Vencimento Antecipado.

6.2.1. Os Titulares dos CRA, na assembleia especial da sua respectiva série de CRA,
poderao optar por nao declarar antecipadamente vencido os CDCA que lastreia sua
respectiva série de CRA, e, consequentemente, os CRA 12 Série ou CRA 22 Série, conforme
0 caso, hipdtese em que optariam pela nao realizacdo do Resgate Antecipado dos CRA da
sua respectiva série, mediante deliberacdo de Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12
Série ou Assembleia Especial de Titulares dos CRA 22 Série, na qual os Titulares dos CRA
12 Série ou Titulares dos CRA 22 Série, conforme for, tomadas pelos votos favoraveis de
Titulares dos CRA 12 Série ou Titulares dos CRA 22 Série, conforme o caso, que
representem no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao
da respectiva série, em primeira convocacao, e a maioria dos Titulares dos CRA 12 Série ou
Titulares dos CRA 22 Série, conforme for, presentes em segunda convocacao, desde que os
Titulares dos CRA 12 Série ou Titulares dos CRA 22 Série, conforme o caso, presentes
representem, no minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA 12 Série ou dos CRA 22 em

Circulacao, conforme for.

6.2.2. A nao instalacao da referida Assembleia Especial de Titulares dos CRA ou a nao
deliberacao, ambas por falta de quérum, em primeira e em segunda convocacdo, devera
ser interpretada pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio como uma opgdo dos Titulares dos
CRA em declarar antecipadamente vencido os CDCA e, consequentemente, os CRA,
ressalvado o disposto na cldusula 6.2.3 abaixo.

6.2.3. Na ocorréncia do Vencimento Antecipado, deverd a Emissora realizar o Resgate
Antecipado dos CRA, mediante o pagamento aos Titulares dos CRA do Valor Nominal
Unitario atualizado ou seu saldo, acrescido da respectiva Remuneragdo dos CRA, calculada

pro rata temporis, desde a 12 (primeira) Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento
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da respectiva Remuneracdo dos CRA, imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do seu efetivo pagamento, ndo sendo devido qualquer prémio, sem prejuizo do pagamento
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora, nos termos dos
respectivos CDCA, inclusive Encargos Moratérios dos CDCA, no prazo de até 1 (um) Dia Util
seguinte apds o recebimento dos valores decorrentes do Vencimento Antecipado, sob
pena de liquidacdo do Patrimbénio Separado, nos termos previstos neste Termo de

Securitizacao.

7. RESGATE ANTECIPADO DOS CRA E AMORTIZACAO DOS CRA

7.1. Resgate Antecipado dos CRA: Respeitada a Ordem de Alocacdo de Recursos e sem

prejuizo dos Eventos de Vencimento Antecipado, conforme previsto na cldusula 6 deste Termo
de Securitizacao, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso, na
hipétese de ocorréncia de resgate antecipado obrigatério dos CDCA, hipétese na qual a
Devedora fica obrigada ao pagamento do montante correspondente ao saldo do valor nominal
dos CDCA CRA 12 Série ou do CDCA 7, conforme o caso, acrescido de Remuneracao e eventuais
Encargos Moratdrios CDCA, ou resgate antecipado facultativo dos CDCA CRA 12, hipdtese em que
a Devedora fica obrigada ao pagamento do saldo do valor nominal dos CDCA CRA 12 Série
acrescido de Remuneracdo e do prémio, calculado conforme clausula 4.3.2 dos CDCA CRA 12

Série e Clausula 7.2 abaixo (“Resgate Antecipado dos CRA").

7.2. Resgate Antecipado Facultativo. Sujeito ao atendimento das condigdes abaixo, a Devedora

poderd, a seu exclusivo critério, a partir de 11 de dezembro de 2026 (inclusive), realizar o
resgate antecipado facultativo da totalidade dos CDCA CRA 12 Série, e por conseguinte dos CRA
12 Série, observado que, neste caso, a Devedora deverd necessariamente realizar o resgate

antecipado facultativo da totalidade CDCA CRA 12 Série, de modo que os pagamentos sejam

realizados em conjunto (“Resgate Antecipado Facultativo”).

7.2.1. A Devedora deverd comunicar a Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario dos
CRA, com, no minimo, 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia da data do Resgate

Antecipado Facultativo (“Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo Total”). A

Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo deverd descrever os termos e condi¢des
do Resgate Antecipado Facultativo incluindo (i) a projecao do Valor do Resgate Antecipado
Facultativo (conforme abaixo definidos); (ii) a data efetiva para o Resgate Antecipado

Facultativo (“Data do Resgate Antecipado”); e (iii) demais informacdes necessérias a

operacionalizacao do Resgate Antecipado Facultativo.
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7.2.2. O Resgate Antecipado Facultativo, serd realizado pela Devedora mediante
pagamento do montante equivalente ao (i) Valor Nominal ou o saldo do Valor Nominal,
conforme o caso, acrescido (a) da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA 12 Série ou na Ultima Data de Pagamento
Remuneracao CDCA CRA 12 Série, até a data do efetivo pagamento, e (b) de prémio
equivalente a 1,2% (um inteiro e dois décimos por cento) multiplicado pelo prazo médio

remanescente (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo”).

ULt g
Zi:1Fi
Onde:
PM: é prazo médio;
Fj: é o valor de cada pagamento futuro de cada prestacdo de principal dos CDCA CRA 12
Série, considerando o Valor Nominal Unitério na data do Resgate Antecipado Facultativo

Total;

dj: sdo os dias Uteis a decorrer da data de calculo do PM até a data de cada pagamento de
cada prestacao de principal dos CDCA CRA 12 Série;

j: € 0o nimero da prestacao de principal dos CDCA CRA 12 Série; e
n: é o nimero total de prestacdes de principal vincendas dos CDCA CRA 12 Série.

7.2.3 Amortizacao Extraordindria. A Devedora poderd, a partir de 11 de dezembro de 2026

(inclusive), observado o limite méaximo de 40% (quarenta por cento) do Valor Nominal
dos CDCA CRA 12 Série, a seu exclusivo critério, realizar amortizacao do saldo do Valor
Nominal dos CDCA CRA 12 Série, e por conseguinte dos CRA 12 Série (“Amortizacao
Extraordinaria”).

7.2.4. A Amortizacdo Extraordinaria somente poderd ocorrer mediante comunicagdo
dirigida a Emissora e ao Agente Fiducidrio dos CRA, com antecedéncia minima de
30 (trinta) dias corridos da data da Amortizacdo Extraordinaria (“Comunicacdo de

Amortizacao Extraordinaria”).

7.2.5. A Comunicacdao de Amortizacdo Extraordindria deverd conter, no minimo, as

seguintes informacdes:
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(i) a data proposta para efetiva realizacao da Amortizacao Extraordinaria;

(ii) o percentual do Valor Nominal dos CDCA CRA 12 Série, e por conseguinte

dos CRA 12 Série, que sera amortizado (“Percentual de Amortizacao

Extraordinaria”); e

(iii) a indicacdo do valor de Amortizacao Extraordinéaria.

7.2.6. O valor devido a Securitizadora, a titulo de Amortizacao Extraordinéria, serd
correspondente ao montante equivalente ao Valor do Resgate Antecipado Facultativo,
calculado conforme a cldusula 7.2.2. acima multiplicado pelo Percentual de Amortizacao

Extraordinaria.

7.2.7. Observado o disposto na cldusula 7.2.8 abaixo, na hipétese de descumprimento
da obrigacao de comprovacao da adequada e perfeita formalizacao da Carta Fianca, a
Securitizadora utilizard a integralidade dos recursos relativos a Parcela Retida (conforme
termo abaixo definido) para realizacdo da amortizacdo extraordindria dos CRA 12 Série,
suscitando, consequentemente, a amortizacdo proporcional dos CDCA CRA 12 Série pela

Devedora de forma definitiva, irrevogavel e irretratavel (“Amortizacao Extraordinédria dos

CRA 12 Série"). Significa dizer que, o valor correspondente a Amortizacdo Extraordinaria
dos CRA 12 Série serd aquele utilizado para, consequentemente, amortizar proporcional e
igualitariamente cada CDCA CRA 12 Série, de modo que os valores destinados a

amortizacdo de cada um dos CDCA CRA 12 Série sejam iguais entre eles.

7.2.8. A Parcela Retida faz parte do Preco de Aquisicao (conforme termo abaixo
definido), mas serd retida e permanecerd mantida na Conta Centralizadora
e somente serd liberada a Devedora mediante o recebimento, pela
Securitizadora, da Carta Fianca devidamente formalizada, observadas toda
e qualquer obrigacao de registro, conforme disposta na respectiva Carta
Fianca, no valor de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) e contendo a
expressa renuncia aos artigos 333, 366, 368, 371, 821, 824, 827, 830, 834,
835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e artigos 130, 131 e 794 do Cddigo de
Processo Civil, no prazo de 50 (cinquenta) dias, contados a partir da data
de assinatura dos CDCA CRA 12 Série.

7.2.9. Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA 12 Série, os Titulares de
CRA 12 Série farao jus ao recebimento de parcela do Valor Nominal Unitario

ou do saldo do Valor Nominal Unitario (conforme termos definidos no Termo
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de Securitizacdo), acrescida (i) da Remuneracdo dos CRA 12 Série
(conforme termo definido no Termo de Securitizagao), calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA 12 Série ou da
Ultima Data de Pagamento da Remuneracdao dos CRA 12 Série (conforme
termo definido no Termo de Securitizacdo), o que ocorrer por ultimo, até a
data da efetiva Amortizacao Extraordindria dos CRA 12 Série; e (ii) dos
demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizagdo

Extraordinaria dos CRA 12 Série.

7.3. Os pagamentos decorrentes de qualquer Amortizacdo Extraordinaria serdo realizados de
forma pro rata temporis entre todos os Titulares dos CRA 12 Série e alcancarao, indistintamente,
todos os CRA 12 Série, por meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos custodiados

eletronicamente na B3.

7.4. A Emissora deverd comunicar ao Agente de Liquidacdo e a B3 a realizacdo da
Amortizacdo Extraordinaria com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data

da Amortizacdo Extraordinaria.
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8. REGISTRO E FORMA DE DISTRIBUICAO DOS CRA

8.1. Os CRA serdo objeto de oferta publica destinada a Investidores, sob o rito automatico
de distribuicao, nos termos da Resolucdo CVM 160 e do Contrato de Distribuicao, com a
intermediacao do Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos de colocacao, tendo
como publico-alvo, Unica e exclusivamente, os Investidores, conforme definidos nos artigos 11 e

12 da Resolucao CVM 30 e do artigo 29, incisos x e xi, da Resolu¢cao CVM 160.

8.2. A Oferta estard a mercado, nos termos do artigo 57 da Resolugcdo CVM 160, mediante
divulgacao de Aviso ao Mercado, a ser disponibilizado nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da B3 e da CVM, nos termos do artigo 13 da
Resolucao CVM 160.

8.3. O periodo de distribuicdo da Oferta serd iniciado, nos termos do artigo 59 da Resolucao
CVM 160, mediante: (i) obtencao do registro da oferta na CVM e (ii) divulgacao do AnuUncio de
Inicio, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da B3
e da CVM, nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, devendo o AnuUncio de Inicio,
simultaneamente a sua divulgacao, ser enviado pelo Coordenador Lider a CVM e a B3, nos

termos do artigo 59, paragrafo 22, da Resolucao CVM 160.

8.4. O prazo maximo de colocacao serd de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da realizagado
da Anlncio de Inicio, que serd comunicada a CVM pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo
48 da Resolucdao CVM 160 e observado o previsto no artigo 59, paragrafo 42, da Resolucao CVM

160 (“Prazo Maximo de Colocacéao”).

8.4.1. A distribuicdo publica dos CRA serd encerrada quando: (i) da subscricdo e
integralizacdo da totalidade dos CRA, (ii) do encerramento do Prazo M&ximo de Colocagdo
ou (ifi) por comum acordo entre Devedora e o Coordenador Lider (o que ocorrer primeiro).
O encerramento da Oferta serd informado e divulgado pelo Anlncio de Encerramento, nos
termos do artigo 76 da Resolugao CVM 160.

8.5. A Oferta deverd ser registrada perante a ANBIMA exclusivamente para fins de envio de
informacdes a base de dados da ANBIMA, nos termos do Cédigo ANBIMA.

8.6. Observado o disposto na regulamentacao aplicavel e nas demais disposicdes previstas
nesta cldusula, o Coordenador Lider organizara a colocacdo dos CRA exclusivamente perante os

Investidores, em atendimento aos procedimentos descritos na Resolucao CVM 160, observado
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gque nado existirdao reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos,

independentemente de ordem cronoldgica

8.7.

8.8.

8.9.

9.1.

8.6.1. A organizacdo da colocacdo dos CRA, a ser realizada pelo Coordenador Lider,
perante os Investidores interessados, considerard as relacdes com clientes e outras
consideracoes de natureza comercial ou estratégica.

O publico-alvo da Oferta serd composto exclusivamente pelos Investidores.

Ndo sera admitida a distribuicéo parcial dos CRA no ambito da Oferta.

Os CRA que nao forem subscritos e integralizados deverao ser cancelados.

INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

Em observancia a faculdade prevista nos artigos 25 e seguintes da Lei n? 14.430/22 e

nos termos do artigo 37 da Resolucao CVM 60, a Emissora instituiu o Regime Fiduciario sobre: (i)

os Direitos Creditérios do Agronegdécio CDCA; (ii) os Direitos Creditérios do Agronegdcio CRA;

(iii) as Garantias; (iv) os demais valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora,

na Conta Fundo de Despesas, incluindo o Fundo de Despesas e os Outros Ativos, conforme

aplicdvel, que integram o Patrimdnio Separado; e (v) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens

u(i)n a “

(iv)” acima, com a consequente constituicao do Patriménio Separado

9.1.1. O PatrimOnio Separado e quaisquer valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora e/ou na Conta Fundo de Despesas, bem como os investimentos em
Outros Ativos, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados do patriménio
da Emissora, passando a constituir o Patriménio Separado, distinto e que ndo se confunde
com o patrimoénio da Emissora, e responderdo apenas pelas obrigacbes inerentes aos CRA
e relativas ao Patrimo6nio Separado e pelo pagamento das Despesas e respectivos custos
tributdrios, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo, estando isentos de qualquer
agcao ou execucao de outros credores da Emissora que nao sejam os Titulares dos CRA,
ndao sendo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais
privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizagdo e manter-
se-d0 apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate da totalidade
dos CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 27 da Lei n® 14.430/22.

9.1.2. O exercicio social do Patrimbnio Separado encerrar-se-a no dia 30 do més de

setembro de cada ano, quando serdao levantadas e elaboradas as demonstracdes

65
BCH 28728/2 #4101947 v6



financeiras do Patrimdnio Separado, as quais serao auditadas pelo Auditor do Patriménio
Separado.

9.1.3. Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma hipdtese os
Titulares dos CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra o
patrimo6nio da Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidacdo do Patriménio

Separado.

9.1.4. A insuficiéncia dos bens do Patrimo6nio Separado ndo dard causa a declaracdo de
quebra, faléncia e/ou insolvéncia da Emissora, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente
Fiducidrio, nos termos do artigo 33, paragrafo 52, da Resolucdo CVM 60, convocar
Assembleia Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre as normas de administragcao

ou liquidacao do Patriménio Separado.

9.1.5. Na hipétese referida na clausula 9.1.5 acima, a Assembleia Especial de Titulares
dos CRA pode adotar qualquer medida pertinente a administracdao ou liquidagdo do

Patriménio Separado, inclusive:

(i) realizacao de aporte, por parte dos Investidores;

(ii) dacdo em pagamento dos valores integrantes do Patriménio Separado;

(iii) leildo dos ativos componentes do Patriménio Separado; ou

(iv) a transferéncia dos ativos dele integrantes para outra companhia securitizadora

ou para o Agente Fiduciario.

9.1.6. Os créditos do Patriménio Separado:

(i) responderao apenas pelas obrigacbes inerentes aos CRA e pelo pagamento das
Despesas de administracao do Patrimbnio Separado e respectivos custos e

obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizacao;

(ii) estao isentos de qualquer acao ou execugao de outros credores da Emissora que

nao sejam os Titulares dos CRA;
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(iii) ndo sao passiveis de constituicdao de outras garantias ou excussao, por mais

privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizacao;

e
(iv) somente responderdo pelas obrigacdes inerentes aos CRA que estdo afetados.
10. ADMINISTRAGCAO DO PATRIMONIO SEPARADO

10.1. A Emissora, em conformidade com a Lei n? 14.430/22, administrard o Patrimonio
Separado instituido para os fins desta Emissdao, promovendo as diligéncias necessarias a
manutencdo de sua regularidade, bem como mantendo registro contabil independentemente do
restante de seu patrimonio e elaborando e publicando as respectivas demonstracdes financeiras,

em conformidade com o artigo 28 da Lei n® 14.430/22.

10.1.1. A Emissora somente responderd pelos prejuizos ou por insuficiéncia do
Patrimbénio Separado que causar por descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administracdo temerdria, ou, ainda, por desvio de
finalidade do PatrimOnio Separado, com culpa ou dolo, conforme sentenca judicial

transitada em julgado.

10.1.2. A Emissora elaborard e publicard as demonstracdes financeiras do Patriménio
Separado, bem como enviard ao Agente Fiduciario, em até 3 (trés) meses apds o término
do exercicio social, nos termos da cldusula 9.1.2 acima, na forma do artigo 25, inciso | da
Resolugcao CVM 60.

11. LIQUIDAGCAO DO PATRIMONIO SEPARADO

11.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos ensejarad a assuncao imediata da
administracdo do PatrimoOnio Separado pelo Agente Fiduciario (conjuntamente “Eventos de

Liquidacdo do Patrimonio Separado”):

(i) pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacao do plano de recuperagao por seus credores ou
classe de credores, ou deferimento do processamento da recuperagcao ou de sua

concessao pelo juiz competente;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, que ndo tenha
sido devidamente elidido por depésito judicial ou cancelado pela Emissora,

conforme o caso, no prazo legal;

extincdo, liquidacdo, dissolucao, declaracdo de insolvéncia, decretacdo de
faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecunidrias
previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 5 (cinco Dias Uteis,
caso haja recursos suficientes no Patrimbnio Separado e desde que
exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado serd contado da data de
notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiducidrio a

Emissora;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes nao
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizacdo, observado que, nesta
hipétese, a liquidacdo do Patriménio Separado poderd ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 15 (quinze) dias, contados da notificagao

formal realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; e

desvio de finalidade do Patriménio Separado.

11.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio

Separado e assumida a administracdo do Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario, este

devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do

evento, Assembleia Especial de Titulares dos CRA para deliberacdo sobre a forma de

administracdo e/ou a eventual liquidacao do Patriménio Separado.

11.2.1. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA referida na cldusula 11.2 acima

deverd ser convocada mediante edital publicado na pdagina na rede mundial de

computadores da Emissora, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, contados da

data de publicacdo do edital relativo a primeira convocacdo, nos termos do artigo 27 da

Resolucdo CVM 60, e: (i) instalar-se-4, em primeira convocacdo, com a presenca de

Titulares dos CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagao;

e (ii) em segunda convocacdo, com qualguer nimero, com antecedéncia minima de 8

(oito) dias.
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11.2.2. O edital de convocacao devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e

a hora em que a Assembleia Especial de Titulares dos CRA sera realizada.

11.2.3. Nao se admite que a segunda convocacao da Assembleia Especial de Titulares
dos CRA seja realizada conjuntamente com a primeira convocacdo, devendo ambas serem

divulgadas nos moldes da cldusula 11.2.1 acima.

11.3. Na Assembleia Especial de Titulares dos CRA mencionada neste cldusula 11, os
Titulares dos CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado,
hipétese na qual deverd ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacao; ou (ii) pela nao
liquidacdo do Patriménio Separado, hipétese na qual deverd ser deliberada a continuidade da
administracdo do Patrimbnio Separado pela Securitizadora Agente Fiducidrio ou a nomeacao de
outra Securitizadora, fixando, em ambos os casos, as condicbes e termos para sua

administragdo, bem como sua remuneracao.

11.3.1. A deliberacao pela nao declaracdo da liquidacao do Patrimo6nio Separado deverd
ser tomada pelos Titulares dos CRA que representem, no minimo, maioria dos Titulares
dos CRA presentes.

11.3.2. Caso a Assembleia Especial de Titulares dos CRA nao seja instalada por nao
cumprimento do quérum previsto na Clausula 11.3.1 acima, a liquidacdo do Patriménio

Separado serd automaticamente decretada.

11.4. A liquidacdo do Patrimdénio Separado serd realizada mediante transferéncia dos
recursos integrantes do Patrimdnio Separado ao Agente Fiducidrio (ou a instituicdo
administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares dos CRA), na qualidade de representante
dos Titulares dos CRA, para fins de extincdo de toda e qualquer obrigacao da Emissora
decorrente dos CRA. Nesse caso, caberd ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora

que vier a ser aprovada pelos Titulares dos CRA), conforme deliberacdo dos Titulares dos CRA:
(i) administrar os créditos do Patriménio Separado, que integram o Patriménio Separado;
(ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacao dos Direitos
Creditérios do Agronegécio CRA, oriundos dos CDCA e dos Direitos Creditérios do

Agronegdécio CDCA,;

(iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares dos CRA na proporcao dos CRA

detidos e observado o disposto neste Termo de Securitizacao; e
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(iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegdécio CRA,
eventualmente nao realizados, aos Titulares dos CRA, na proporcao dos CRA
detidos por cada Titular dos CRA.

11.5. A realizacdo dos direitos dos Titulares dos CRA estard limitada aos créditos do
Patriménio Separado, nos termos do artigo 27, paragrafo 32, da Lei n? 14.430/22, nao havendo

qualquer outra garantia prestada por terceiro ou pela prépria Emissora.

11.6. Quando o Patriménio Separado for liquidado, ficard extinto o Regime Fiducidrio aqui

instituido.

12. DECLARAGCOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

12.1. Sem prejuizo das demais declaracbes expressamente previstas na regulamentacao
aplicavel, neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacao, a Emissora,

neste ato, declara e garante que:

(i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes com registro de securitizadora perante a CVM e de acordo
com as leis brasileiras, e estd devidamente autorizada a conduzir os seus

negocios, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes necessarias a
celebracdo deste Termo de Securitizacdo, a Emissdo dos CRA e ao cumprimento
de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais da Emissora que assinam este Termo de Securitizacao
tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatéarios, tiveram os poderes

legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) é legitima e Unica titular do lastro dos CRA, quais sejam, os Direitos Creditérios

do Agronegécio CRA, oriundos dos CDCA, observados os termos dos CDCA;

(v)é e serd responsdvel pela existéncia do lastro do CRA, nos exatos valores e nas

condicOes descritas no CDCA, conforme o caso, vinculados a presente Emissao;

70
BCH 28728/2 #4101947 v6



(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

o lastro dos CRA se encontra livre e desembaracado de quaisquer Onus,
gravames ou restricbes de natureza pessoal, real, ou arbitral, nao sendo do
conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja
o direito da Emissora de efetuar a Emissdo e de celebrar este Termo de
Securitizacdao e os demais Documentos da Operacao;

ndo tem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou acdes
judiciais, ou arbitrais de qualquer natureza, inquéritos ou outros tipos de
investigagao governamental, que afetem ou possam afetar a Emissao, a
capacidade da Emissora de cumprir com as obrigacdées assumidas neste Termo
de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operagao, ou os Direitos
Creditérios do Agronegécio CRA, ou, ainda, indiretamente, o presente Termo de

Securitizacdo, bem como os demais Documentos da Operacao;

a celebracao e o cumprimento de suas obrigagdes previstas no presente Termo
de Securitizagdo e nos demais Documentos da Operacao nao infringem ou
contrariam qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou
pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird
resultar em vencimento antecipado de qualquer obrigacdao da Emissora

estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer Autoridade governamental ou érgdo regulatério,
adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigacdes nos termos do presente Termo de Securitizacdao ou para a
realizacdo da Emissdo;

ndo hd qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

cumpre, e faz com que suas Controladas, Controladores, diretores e membros do
conselho de administracdo, administradores no estrito exercicio das respectivas
fungbes e funcionarios da Emissora e/ou suas Controladas e agindo em seu

nome, cumpram a Legislacao Socioambiental;

cumpre a legislacao em vigor, em especial a legislagao trabalhista e

previdenciaria, de modo que (a) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em
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(xiv)

(xv)

(xwvi)

(xvii)

(xwviii)

condicOes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores da
Emissora estejam devidamente registrados nos termos da legislacdo em vigor;
(c) cumpre as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da
legislacdo trabalhista e previdencidria em vigor; e (d) cumpre a legislagdo

aplicavel a salde e seguranca publicas;

inexiste violagao e, nao tem conhecimento de indicio de violacdo, de qualquer
dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de
corrupcao ou de atos lesivos a administracao publica, incluindo, sem limitacao,
as Legislacao Anticorrupgao, pela Emissora ou suas Controladas, diretores e
membros do conselho de administracdo, funciondrios, no estrito exercicio das
respectivas funcdes de administradores e funcionarios da Emissora e/ou suas

Controladas e agindo em seu nome;

todos os documentos e as informacdes prestadas e/ou fornecidas pela Emissora
no ambito da presente Emissdao sdo verdadeiros, suficientes, consistentes,
precisas e estao atualizados, em todos os seus aspectos, e nao omitiu ou
distorceu qualquer fato, ou, de qualquer outro modo, fez com que tais
documentos e/ou informagdes sejam enganosos na presente data, considerando-

se as circunstancias nas quais foram fornecidos e/ou prestados;

estda em dia com pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de
quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, ou esta discutindo a realizacdo de
pagamentos nao realizados, nas esferas administrativa ou judicial e que, em

razao de tal discussao, tenham sua exigibilidade suspensa;

os Direitos Creditérios do Agronegécio CRA se encontram livres e
desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou restricdes de natureza pessoal
e/ou real, nao existindo qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da

Emissora de celebrar este Termo de Securitizacao;

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacao legal, valida e vinculativa

da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicoes; e

adota procedimentos para assegurar a existéncia e a integridade dos Direitos

Creditérios do Agronegdécio CRA que lastreiam a presente Emissao.
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12.1.1. A Emissora se compromete a comunicar os Titulares dos CRA e o Agente

Fiducidrio, por meio de notificacdo escrita, em até 3 (trés) Dias Uteis a contar da ciéncia de

referido fato, caso quaisquer das declaracbes aqui prestadas tornem-se total ou

parcialmente imprecisa, inconsistente, insuficiente e/ou desatualizadas.

12.2. Sem prejuizo das obrigacdes decorrentes da lei ou das normas da CVM, assim como das

demais obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacdao e nos demais Documentos da

Operacao, a Emissora obriga-se, em carater irrevogavel e irretratavel, adicionalmente, a:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

monitorar, controlar e processar os ativos e compromissos vinculados a Emissao,
conforme aplicdvel, bem como cobrar os Direitos Creditérios do Agronegdcio
CRA, incluindo a cobranca judicial ou extrajudicial dos créditos inadimplidos,

observado o disposto neste Termo de Securitizagao;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a)
controles de presencas e das atas de Assembleia Especial de Titulares dos CRA; e
(b) os relatérios do Auditor do PatrimoOnio Separado sobre as demonstracdes
contdbeis do Patrimo6nio Separado;

pagar eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislacao vigente, em razao de atrasos no cumprimento de qualquer obrigacao
da Emissora nos prazos previstos na Resolucao CVM 60;

diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissao;

manter os Direitos Creditérios do Agronegécio CRA e demais ativos vinculados a
Emissdo custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM;

elaborar e divulgar as informacdes previstas em regulamentacao especifica;
cumprir as deliberacoes da Assembleia Especial de Titulares dos CRA,;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados;

observar a regra de rodizio dos auditores independentes da Emissora e do

Auditor do Patrim6nio Separado, conforme disposto na regulamentacao

especifica;
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(x)

(xi)

(xv)

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Termo de Securitizacdo;

utilizar os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA e
dos demais Documentos da Operacao exclusivamente para o pagamento de toda
e qualquer despesa do Patrimdénio Separado, dos custos de administracdo e
obrigacdes fiscais do Patrimbnio Separado e dos valores devidos aos Titulares
dos CRA;

administrar o Patriménio Separado, mantendo para o mesmo registro contébil

préprio e independente de suas demonstracdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da prépria Emissora
diretamente ao Agente Fiducidrio, por meio de comunicacdo por escrito, bem
como aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da
CVM™;

na mesma data em que forem publicados, enviar a B3, cépias dos avisos de fatos
relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do conselho de administragao
e da diretoria que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares dos CRA

ou informacdes de interesse do mercado;

fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacdes, quando

requisitado:

(a) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da respectiva solicitacdao ou em prazo
inferior, se assim determinado por Autoridade competente, cépias de todos os
seus demonstrativos financeiros e/ou contabeis, inclusive notas explicativas das
demonstracdes financeiras anuais, auditados ou nao, inclusive dos
demonstrativos do Patrimdnio Separado, assim como de todas as informacdes
periédicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali
previstos, relatérios, comunicados ou demais documentos que devam ser
entregues a CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer

meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da respectiva solicitacdo ou em prazo
inferior, se assim determinado por autoridade competente, qualquer informacao
ou cépia de quaisquer documentos que razoavelmente lhe sejam solicitados,

permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente
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(xwvi)

(xvii)

(xwviii)

constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros
contabeis, bem como aos respectivos registros e relatérios de gestdo e posicao

financeira referentes ao Patriménio Separado;

(c) dentro de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva solicitacdo, cépias das atas de
assembleias gerais, reunides do Conselho de Administracao e da Diretoria da

Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares dos CRA; e

(d) em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, cépia de
qualquer notificagao judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela

Emissora que, de alguma forma, envolva o interesse dos Titulares dos CRA.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contdbeis, inclusive
aquelas relacionadas ao PatrimoOnio Separado, a exame pelo Auditor do
Patrimbnio Separado;

enviar ao Agente Fiduciario, em até 90 (noventa dias apds o término de cada
exercicio social, suas demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas, bem
como as demonstracdes financeiras auditadas ou balanco financeiro consolidado,
relativamente as Avalistas Pessoas Juridica, ou, no prazo de 5 (cinco) dias da
apresentacdo de declaracdo de imposto de renda a Receita Federal, apresentar
cépia do protocolo e da declaragcdo de imposto de renda, relativamente, aos

Avalistas Pessoas Fisicas, conforme aplicavel;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacao de cobranca pelo
Agente Fiducidrio, com recursos do Patrimoénio Separado e caso estes estejam
disponiveis no Patrimbénio Separado, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiducidrio que sejam
necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares dos
CRA ou para a realizacdo de seus créditos. As despesas a que se refere esta

alinea compreenderao, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicacdo de relatdrios, avisos e notificacdes previstos neste Termo de

Securitizagao, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracao de certiddes;

75
BCH 28728/2 #4101947 v6



(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e

alimentacdo, quando necessérias ao desempenho das funcdes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informagdes devidas
pela Emissora, pelos prestadores de servico contratados em razao da Emissao,

e/ou da legislagao aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia securitizadora na CVM;

ndo realizar negécios e/ou operacdes: (a) alheios ao objeto social definido em
seu estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados
em seu estatuto social; ou (c) que nao tenham sido previamente autorizados
com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto
social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposicdes estatutdrias, legais

e regulamentares aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo
de Securitizacao e/ou com os demais Documentos da Operagao, em especial 0s
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral

cumprimento das obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagao;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificacdo, e, ato
continuo, aos Titulares dos CRA, mediante publicacdo de aviso, a ocorréncia de
quaisquer eventos e/ou situagdes que possam, no juizo razoavel do homem ativo
e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e
prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do Patriménio Separado
e que possam afetar negativamente os interesses da comunhao dos Titulares dos

CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

ndo pagar dividendos para si com os recursos vinculados ao Patriménio

Separado;
manter:
(a) vdlidos e regulares todos os alvards, licencas, autorizacdes ou

aprovacdes necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e

qualquer pagamento necessario para tanto;
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(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(b) seus livros contdbeis e societdrios regularmente abertos e registrados na
JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Acles, pela legislacao
tributdria e pelas demais normas regulamentares, em local adequado e em
perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,

Estadual ou Municipal; e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que nao
estejam vinculados a sistema administrado e operacionalizado pela B3, conforme

0 Caso.

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacdo, instituicdo
financeira habilitada para a prestacao dos servicos de escrituracao e liquidagao
dos CRA;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares
dos CRA;

fornecer aos Titulares dos CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitacao respectiva, informacdes relativas aos Direitos
Creditérios do Agronegécio;

informar e enviar o organograma e todos os dados financeiros e atos societdrios
necessarios a realizacdo do relatério anual, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizacdo do referido relatério. O referido organograma do
grupo societdrio da Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas
ou controle comum, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social. Os referidos documentos deverdo ser acompanhados, ainda, de
declaracao assinada pelos diretores da Emissora atestando (a) que permanecem
validas as disposi¢cdes contidas no Termo de Securitizagdo e (b) acerca da nao
ocorréncia de qualquer hipétese de vencimento antecipado e inexisténcia de

descumprimento de obrigacdes da Emissora perante dos Titulares dos CRA;
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(xxix) informar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagcao do

Patriménio Separado, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

(xxx) manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacao de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil,
permitindo ao Agente Fiducidrio o acesso irrestrito aos livros e demais registros
contabeis da Emissora;

(xxxi) notificar a Devedora e o Agente Fiduciario sobre a constituicdo de qualquer Onus
sobre os CDCA que ndo seja decorrente das suas vinculacdes a presente

Emissdo, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da ciéncia de tal ocorréncia; e

(xxxii) convocar Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos casos previstos neste

Termo de Securitizacao.

12.3. A Securitizadora obriga-se ainda a elaborar um relatério mensal, conforme o conteldo
constante do Suplemento F da Resolugao CVM 60, devendo ser disponibilizado no sistema
Fundos.NET, conforme Oficio Circular n? 8/2019/CVM/SIN e encaminhado ao Agente Fiduciario na

mesma data.

12.4. A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informacoes e declaracdes prestadas ao
Agente Fiducidrio e aos participantes do mercado de capitais, incluindo, sem limitacdo, os
Titulares dos CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos relacionados aos
CRA, tendo contratado assessor legal para a elaboracao de opiniao legal para verificacdo de sua
legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios,
consisténcia, correcao e suficiéncia das informacbes disponibilizadas aos investidores e ao
Agente Fiduciario e declarando, consubstanciada na opinido legal emitida pelos assessores legais
contratados, que os mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e
substancia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da

Operacao.

12.5. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas acima ou de outras obrigacOes
expressamente previstas na regulamentacao em vigor e neste Termo de Securitizagdo, sao

obrigacbes da Emissora, nos termos do artigo 89 da Resolucao CVM 160:
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(1)

(if)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por Acdes, e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacbes, as demonstracdes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais encerrados,
exceto quando o emissor ndo as possua por ndo ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo;

divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses

contados do encerramento do exercicio social;

observar as disposicoes da Resolucao CVM 44, no tocante a dever de sigilo e

vedacdes a negociagdo;

divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 22 da
Resolucao CVM 44;

fornecer as informacgoes solicitadas pela CVM; e

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e
demais comunicacdes enviadas pelo agente de notas promissdérias de longo
prazo e pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu recebimento, observado

ainda o disposto na alinea “iv” acima.

13. NOMEAGCAO, DECLARAGOES E OBRIGAGCOES DO AGENTE FIDUCIARIO

13.1. A Emissora nomeia e constitui a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, conforme qualificada no predmbulo, na qualidade de Agente
Fiduciario, que, neste ato, aceita a nomeacado para o exercicio da funcao, nos termos da lei e do

presente Termo de Securitizagcao, representar perante a Emissora, os interesses da comunhao
dos Titulares dos CRA.
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13.1.1.

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

O Agente Fiduciario declara que:

aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e

atribuicOes previstas na legislacao especifica e neste Termo de Securitizagao;

aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas cldusulas e

condicoOes;

estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagao e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos

legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracao deste Termo de Securitizagao e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo

Agente Fiduciario;

verificou no momento de aceitar a funcado, a legalidade e auséncia de vicios da
operacdo, objeto do presente Termo de Securitizacdo, além da veracidade,
consisténcia, precisao, suficiéncia e atualidade das informagdes relativas as
garantias e a consisténcia das demais informacdes constantes no presente

Termo de Securitizacao;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedade por Acdes, para exercer a funcao que lhe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 62 da Resolugao CVM 17;

para os fins do artigo 62, paragrafo 22, da Resolucao CVM 17, existem outras
emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas, feitas pela Emissora, por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da

Emissora em que atua como Agente Fiduciario, conforme listadas no Anexo VIII;

nao tem qualquer ligagdao com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes,

de forma diligente; e

assegura e assegurara tratamento equitativo a todos os Titulares dos CRA em

relacdo a outros titulares de certificados de recebiveis do agronegécio de
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13.2.

eventuais emissdes realizadas pela Emissora, sociedade coligada, Controlada,
Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar

na qualidade de Agente Fiduciario.

13.1.2. No caso de inadimplemento de quaisquer condicbes da Emissao pela Emissora, o
Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de

Securitizagao para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares dos CRA.

13.1.3. E vedado ao Agente Fiducidrio ou partes a ele relacionadas atuar como
Custodiante ou prestar quaisquer outros servicos para a Emissao, incluindo as atividades
da Emissora, devendo a sua participacao estar limitada as atividades diretamente
relacionadas a sua funcdo descrita nesse Termo de Securitizacdo e na regulamentacao
editada pela CVM.

13.1.4. O Agente Fiduciario exercerd suas funcdes a partir da data de assinatura deste
Termo de Securitizacdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até (i) a data
da integral quitacao dos CRA e demais obrigacdes decorrentes da Emissao ou (ii) a sua
efetiva substituicao, conforme o caso.

Além das obrigacdes e deveres expressamente previstos na Resolucdo CVM 17 e na Lei

n2 14.430/22, sdo deveres e responsabilidades do Agente Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares dos CRA;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma

empregar na administracao dos seus préprios bens;

(iii) renunciar a funcao na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao da
Assembleia Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre sua substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcgoes;
(v) verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informacoes

relativas as garantias e a consisténcia das demais informacdes constantes neste
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

Termo de securitizagao, diligenciando para que sejam sanadas eventuais

omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacao das informacdes periédicas de que trata o artigo 15 da
Resolucdo CVM 17 e alertar aos Titulares dos CRA, no relatério anual, sobre

inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

zelar pela protecao dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA,
acompanhando a atuacdo da Emissora na administracdo do Patrimo6nio Separado,

por meio das informacgodes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de

modificacao das condicOes dos CRA,;

adotar, quando cabiveis, as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
defesa dos interesses dos Titulares dos CRA, bem como a realizacdo dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, e dos valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razao dos
investimentos em Outros Ativos junto as Instituicdes Autorizadas, caso a

Emissora ndo o faca;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao do Patrimoénio

Separado, a administracdo do Patrimdnio Separado;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacao, a liquidagao, total ou

parcial, do Patrimonio Separado;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora ou

no Patrimonio Separado;

solicitar, quando julgar necesséario para o fiel desempenho de suas funcoes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda PUblica ou
outros 6rgdos pertinentes, onde se localiza o domicilio ou a sede do

estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora e/ou dos Avalistas;

convocar, quando necessario, a Assembleia Especial de Titulares dos CRA, na

forma do artigo 10 da Resolugdao CVM 17;
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(xv)

(xwvi)

(xvii)

(xwviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

comparecer a Assembleia Especial de Titulares dos CRA a fim de disponibilizar
aos Titulares dos CRA todas as informacbes e documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto, na data de convocacao da Assembleia Especial de
Titulares dos CRA;

manter atualizados a relacdao dos Titulares dos CRA e de seus enderecos,

inclusive mediante gestao junto ao Escriturador e a Emissora;

manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacao expressa da CVM, todos os documentos e informacdes relativos a
sua funcdo, podendo ser guardados em meio fisico ou eletrénico;

convocar Assembleia Especial de Titulares dos CRA no caso de qualquer
inadimpléncia das obrigacbes da Emissora neste Termo de Securitizacdo e na
hipétese de insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado, para deliberar sobre
a forma de administracdo ou liquidacdo do Patrimdénio Separado, bem como a
nomeacao do liquidante;

comunicar aos Titulares dos CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagao, incluindo as
cldusulas destinadas a proteger o interesse dos Titulares dos CRA e que
estabelecem condicdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Titulares dos CRA e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis,

conforme previsto no artigo 16, inciso Il, da Resolucdo CVM 17;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizacao,

especialmente daquelas impositivas de obrigacOes de fazer e nao fazer;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apos o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo,
os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo aos CRA, conforme o

contetdo minimo estabelecido no Anexo 15 da Resolucdao CVM 17;

enviar o relatério de que trata o inciso anterior a Emissora no prazo maximo de 4

(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora e
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

manté-lo disponivel para consulta publica na pégina na rede mundial de

computadores do Agente Fiducidrio pelo prazo de 3 (trés) anos;

manter disponivel em sua pagina mundial de computadores lista atualizada das
emissbes em que exerce a funcdo de Agente Fiducidrio, bem como todas as

informagdes previstas no artigo 16 da Resolugao CVM 17;

fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares dos CRA e extinto o

Regime Fiducidrio, a Emissora, termo de quitacdo que servird para baixa do

registro do regime fiduciario, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis;

diligenciar junto a Emissora para que o Termo de Securitizacdo, e seus eventuais
aditamentos, sejam registrados na B3, adotando, no caso da omissao da

Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e
a integridade dos CDCA e

elaborar relatério destinado aos Titulares dos CRA, o qual deverd conter, ao
menos, as seguintes informacdes referentes a Emissora, conforme aplicavel: (a)
cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacao de informacgodes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento; (b) alteracbes estatutdrias ocorridas no exercicio social com
efeitos relevantes para os Titulares dos CRA; (c) comentdrios sobre indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora relacionados a
cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares dos CRA e
que estabelecem condi¢des que nao devem ser descumpridas pela Emissora; (d)
quantidade dos CRA emitidos, quantidade dos CRA em Circulagdao e saldo
cancelado no periodo; (e) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacao e
pagamento de juros dos CRA realizados no periodo; (f) acompanhamento da
destinacao dos recursos captados por meio da emissao dos CRA, de acordo com
os dados obtidos junto aos administradores da Emissora; (g) relacao dos bens e
valores entregues a sua administracdo, quando houver; (h) cumprimento de
outras obrigagdes assumidas pela Emissora neste Termo de Securitizagao; (i)
declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcao de Agente
Fiduciario; (j) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou

integrante do mesmo grupo do emissor em que tenha atuado no mesmo
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exercicio como agente fiduciario, bem determinados dados previstos no artigo 15
da Resolucao CVM 17 sobre tais emissdes; e (k) manutencdo da suficiéncia e
exequibilidade das garantias.

13.3. O Agente Fiducidrio receberd da Emissora, como remuneracao pelo desempenho dos
deveres e atribuicées que lhe competem, nos termos da lei e deste Termo de Securitizagao, (i)
remuneracao correspondente a R$ 14.000,00 (quatorze mil reais) anuais, j& com impostos
inclusos, sendo o primeiro pagamento devido até o 52 (quinto) Dia Util apds a data de assinatura
do Termo de Securitizacao, e os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes, calculadas pro
rata die, se necessario e (ii) parcelas de R$ 1.200,00 (mil e duzentos reais), j& com impostos
inclusos, por cada revolvéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio dos CDCA, sendo cada
pagamento devido no 52 (quinto) Dia Util apés a formalizacdo da mesma.

13.3.1. A primeira parcela de honordrios serd devida ainda que a operacdo nao seja
integralizada, a titulo de estruturacdo e implantacao.

13.3.2. A remuneracdo serd devida mesmo apds o vencimento final do CRA, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungao em relacéo a

emissao, remuneracao essa que sera calculada pro rata die.

al13.3.3.Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Especial de Titulares dos
CRA, ou celebracao de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissao, sera
devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracao adicional equivalente a R$ 500,00
(quinhentos reais), j& com impostos inclusos, por homem-hora dedicado as atividades
relacionadas a emissao, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente
Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Especial
de Titulares dos CRA, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e nao
somente a andlise da minuta e participacdo presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas
atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) andlise de edital; (b) participacdo em
calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia
de procuracdo de forma prévia a assembleia e (e) aditivos e contratos decorrentes da
assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado
pelo Agente Fiducidrio com a indicacao da tarefa realizada (por exemplo, andlise de
determinado documento ou participagao em reuniao), do colaborador do Agente

Fiduciario, do tempo empregado na funcdo e do valor relativo ao tempo.

13.3.4. As parcelas referidas nos itens acima serao reajustadas pela variagao positiva

acumulada do IPCA, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacdo, pelo indice oficial que
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vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as datas de

pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata temporis.

13.3.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficarao sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizacao monetéria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia

até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

13.3.6. A remunerag¢do nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente fiducidrio durante a implantacdo e vigéncia do servico, as quais serdao
cobertas pela Securitizadora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Securitizadora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacao,
quais sejam: publicacdes em geral, notificacdes, extracdo de certidoes, despesas
cartordrias, fotocdpias, digitalizacbes, envio de documentos, viagens, alimentacao e
estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacao, entre outros,
ou assessoria legal aos Titulares dos CRA.

13.3.7. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Titulares dos CRA e deverao ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Titulares dos CRA, posteriormente, conforme previsto em
lei, ressarcidas pela Securitizadora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares dos
CRA, correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acbes propostas pelo
Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhdo dos Titulares dos CRA. Os
honordrios de sucumbéncia em acles judiciais serdo igualmente suportados pelos
Titulares dos CRA, bem como a remuneracao do Agente Fiducidrio na hipétese de a
Securitizadora permanecer em inadimpléncia com relacdao ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo a Pentdgono solicitar garantia dos Titulares
dos CRA para cobertura do risco de sucumbéncia.

13.3.8. Despesas. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio, com os recursos
integrantes dos Fundo de Despesas, de todas as despesas razoaveis em que tenha
comprovadamente incorrido para prestar os servicos descritos neste Termo de
Securitizagcao e proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA ou para realizar
seus créditos, desde que estas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas

pela Devedora. Quando ndo houver recursos disponiveis no Patrimonio Separado para
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custeio de tais despesas pela Emissora, os Titulares dos CRA deverao antecipar todos os
custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario.

13.3.9. O ressarcimento a que se refere a clausula acima sera efetuado em até 5
(cinco) Dias Uteis apds a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora e envio
de cépia dos respectivos comprovantes de pagamento.

13.3.10. O Agente Fiducidrio ndo antecipard recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos e

antecipados pela Emissora ou pelos Titulares dos CRA, conforme o caso.

13.4. O Agente Fiducidrio poderd ser substituido nas hipdteses de impedimentos
temporarios, rendncia, intervencao, liquidacao extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia
do Agente Fiducidrio. Nesses casos, sera realizada dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do evento que a determinar, Assembleia Especial de Titulares dos CRA para a escolha
do novo agente fiduciario, sujeita a comunicacao prévia a CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias
Uteis, contados do registro do aditamento do presente Termo de Securitizacdo, que devera ser
acompanhada da manifestacdao do agente fiducidrio substituto acerca do atendimento aos

requisitos prescritos na Resolucao CVM n? 20, de 25 de fevereiro de 2021.

13.5. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a este Termo de Securitizacdo, o Agente Fiducidrio deverd

comunicar imediatamente o fato aos Titulares dos CRA e a Emissora, pedindo sua substituicao.

13.6. E facultado aos Titulares dos CRA, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo
dos CRA, proceder a substituicido do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em
Assembleia Especial de Titulares dos CRA especialmente convocada para esse fim. A
substituicao, em carater permanente, do Agente Fiduciario esta sujeita (i) a comunicacao prévia
a CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos na Resolucdo CVM

17; e (ii) a eventuais normas posteriores que forem aplicaveis.

13.7. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condicdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente fiduciario. Esta remuneracao
poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde

que previamente aprovada pela Assembleia Especial de Titulares dos CRA.
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13.8. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a

respeito emanados da CVM.

13.9. E vedado ao Agente Fiduciario ou partes a ele relacionadas atuar como Custodiante ou
prestar quaisquer outros servicos para a Emissdo, devendo a sua participacdo estar limitada as
atividades diretamente relacionadas a sua funcao.

13.10. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Titulares dos CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagcbes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando assim deliberado pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia
Especial de Titulares dos CRA.

13.11. Sem prejuizo de seus deveres previstos na Resolucdo CVM 17, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros, a seu pedido, nao foram objeto de fraude ou adulteragao. O
Agente Fiducidrio ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de
documentos societdrios da Emissora, permanecendo a obrigacao legal e regulamentar da

Emissora de elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

13.12. A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdo CVM 17, Resolucao
CVM 60 e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndao tenha decorrido da
legislacdo aplicavel.

14. ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS
14.1. A partir da Data de Emissdo até a liquidacao integral dos CRA, a Emissora se obriga a

utilizar os recursos financeiros do Patriménio Separado de acordo com a ordem de alocacdo de
recursos indicada abaixo (“Ordem de Alocacao de Recursos”):

(i) pagamento de Despesas, que ndao tenham sido devidamente suportadas com os
recursos oriundos do Fundo de Despesas e que, portanto, passaram a ser de
responsabilidade do Patriménio Separado, na forma prevista neste Termo de

Securitizacdo;

(i) constituicao ou recomposicao do Fundo de Despesas, caso 0s recursos destes

venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas,
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respectivamente, e nao tenham sido recompostos pela Devedora, na forma

prevista neste Termo de Securitizacao;

(iii) pagamento dos encargos moratérios eventualmente devidos no ambito dos CRA;
(iv) pagamento do prémio de resgate antecipado facultativo dos CDCA,;

(v) pagamento da Remuneracao dos CRA;

(vi) pagamento dos valores devidos para amortizacdo do Valor Nominal Unitério,

tanto no ambito da Amortizacdo Programada quanto em decorréncia de Resgate
Antecipado dos CRA; e

(vii) liberacdo dos valores eventualmente remanescentes a Conta de Livre
Movimentacao, apds o integral cumprimento das obrigacdes descritas no Termo

de Securitizacao.

15. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE TITULARES DOS CRA

15.1. Os Titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial de
Titulares dos CRA 12 Série ou em Assembleia Especial de Titulares dos CRA 22 Série, ou, na
hipétese em que optarem pela deliberagdo em conjunto, em Assembleia Especial de Titulares
dos CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares dos CRA,
observado, em todos os casos, o disposto nesta cldusula 15 e na Resolucao CVM 60.

15.2. Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série. Nos termos do artigo 25 da
Resolugdo CVM 60, compete privativamente a Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série,
além das demais matérias j& previstas neste Termo de Securitizacao, observados os quéruns de

instalacdo e deliberacao previstos neste Termo de Securitizagdo, deliberar sobre:

(i) as demonstracées contdbeis do Patrimo6nio Separado, apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes da Emissora,
em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se

referirem, na forma do artigo 25 da Resolugcao CVM 60;

(ii) eventuais alteracdes neste Termo de Securitizacao;
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(ifi)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

alteragao na remuneracao dos prestadores de servico descritos neste Termo de
Securitizacdo;

a destituicao e substituicao do Escriturador, do Custodiante, do Agente
Fiduciario, do Agente Registrador, do Banco Liquidante, da B3, bem como de
quaisquer outros prestadores de servicos;

alteracoes na estrutura de garantias para os CRA;

alteracao da Remuneracao dos CRA;

acerca dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automdticos; e

alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Especial de
Titulares dos CRA.

15.2.1. Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série. Nos termos do artigo 25,

paragrafo 12, da Resolucdao CVM 60, também compete a Assembleia Especial de Titulares

dos CRA 12 Série deliberar sobre, sem prejuizo de outras previstas neste Termo de

Securitizagao:

(1)

(if)

(ifi)

(iv)

(v)

a orientacao da manifestagao da Emissora, na qualidade de titular dos CDCA CRA
12 Série, em relacdo a alteracdo e/ou exclusdao de quaisquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado;

a renlncia prévia a direitos dos Titulares dos CRA ou perdao temporario (waiver)
para o cumprimento de obrigacdes da Emissora e/ou Devedora, inclusive aquelas
que levem a Evento de Vencimento Antecipado Automdtico CRA 12 Série ou

Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico CRA 12 Série;

criacao de qualquer evento de repactuagao;

os termos e condicbes dos procedimentos de cobranca e execucao relativos aos
Direitos Creditérios do Agronegécio CRA 12 Série em caso de inadimplemento,

faléncia e recuperacao judicial ou extrajudicial da Devedora;

a liquidacao, total ou parcial, do Patrimo6nio Separado, bem como a nomeacao do

liguidante, caso aplicavel; e
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(vi) a administracao do Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario, nos termos da

cldusula 9 acima.
15.2.2. Nao obstante o acima previsto, os Titulares dos CRA detentores dos CRA 12 Série,
poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12

Série, a fim de deliberarem sobre outras matérias de interesse dos Titulares dos CRA.

15.2.3. Regra Geral de Convocacao. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA poderd

ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares dos CRA que

representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulacao.

15.2.3.1. A convocacao da Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série por
solicitacdo dos Titulares dos CRA (sendo vedada a convocacao pelas pessoas
impedidas de exercer direito de voto nos termos da cldusula abaixo) deve:

(i) ser dirigida a Emissora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento, realizar a convocacao da Assembleia Especial de
Titulares dos CRA as expensas da Devedora, mediante utilizacdo dos

recursos do Fundo de Despesas; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto

dos demais Titulares dos CRA.

15.2.4. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série deverd ser convocada
mediante edital publicado na péagina da rede mundial de computadores da Securitizadora,
com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, em qualquer convocacdo, devendo conter a
descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados, nos termos do inciso Il, do paragrafo
22 do artigo 26 da Resolugdao CVM 60.

15.2.5. Independentemente das formalidades previstas na legislacao e regulamentagao
aplicaveis e neste Termo de Securitizacdo, serd considerada regular a Assembleia Especial
de Titulares dos CRA 12 Série a que comparecerem a totalidade dos Titulares dos CRA em

Circulacao.

15.2.6. Aplicar-se-4 a Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série, no que couber,
o disposto na Lei n? 14.430/22 e na Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das

assembleias gerais de debenturistas, salvo no que se refere aos representantes dos
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Titulares dos CRA, que poderao ser quaisquer procuradores, Titulares dos CRA ou nao, com
poderes devidamente constituidos hd menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de

mandato valido e eficaz, nos termos do artigo 31 da Resolugao CVM 60.

15.2.7. Pessoas Impedidas de Votarem: Ndo podem votar em Assembleia Especial de

Titulares dos CRA 12 Série e nem fazer parte do cémputo para fins de apuracdo do quérum

de aprovacao, as pessoas abaixo, por si ou seus representantes ou procuradores:

(i) a Devedora, seus sOcios ou ex-sécios, direta ou indiretamente, diretores,
funcionarios e respectivas Partes Relacionadas, incluindo qualquer tipo de veiculo
de investimento ou pessoa juridica que tenha como sdcio, direto ou indireto, um

acionista ou ex-acionista da Devedora;

(ii) os prestadores de servicos da Emissdo, seus sécios, diretores e funcionarios e
respectivas Partes Relacionadas; e

(iii) qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do Patrimonio
Separado no assunto a deliberar.

15.2.8. Quérum Geral de Instalacdo. Sem prejuizo do disposto acima, a Assembleia

Especial de Titulares dos CRA 12 Série instalar-se-4, em primeira convocacdo, com a
presenca de Titulares dos CRA que representem, no minimo, a maioria absoluta dos CRA
em Circulacdo e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero, salvo se previsto de
forma diversa no presente Termo de Securitizacao e desde que observado o disposto no
artigo 26, paragrafo 12, da Resolucao CVM 60.

15.2.9. Observada a cldusula abaixo, cada CRA em Circulacao corresponderd a um voto
nas Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série, sendo admitida a constituicao de

mandatarios, Titulares dos CRA ou ndo.

15.2.10. Para efeito da constituicdo do quérum de instalacao e/ou deliberacdao a que se
refere esta cldusula 15, serdo considerados apenas os Titulares dos CRA em Circulacao.
Para efeitos de quérum de deliberacdo ndo serdao computados, ainda, os votos em branco.

15.2.11. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Devedora e de
prestadores de servico da Emissao em Assembleia Especial de Titulares dos CRA,

conforme solicitado pela Emissora.
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15.2.12.0 Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Especial de Titulares dos

CRA 12 Série e prestar aos Titulares dos CRA as informacdes que |he forem solicitadas.

15.2.13. A presidéncia da Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série caberd, de

acordo com quem a Convocou:

(i) ao representante da Emissora;
(ii) ao representante do Agente Fiduciério;
(iii) ao Titular dos CRA eleito pela maioria; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

15.2.14. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série realizar-se-a no local
onde a Emissora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as

convocacoes indicardo, com clareza, o lugar da reuniao.

15.2.15. Os Titulares dos CRA poderao participar das Especial de Titulares dos CRA 12
Série por meio de videoconferéncia ou qualquer outro meio permitido pela legislacao
brasileira, tais como, mas ndo se limitando a conferéncia telefénica, voto eletr6nico
enviado por correio eletrénico (e-mail), entre outros, entretanto deverdo manifestar o voto
por comunicacao escrita ou eletrénica, observada, ainda, toda e qualquer regulamentacao

expedida pela CVM a esse respeito.
15.2.16. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série também poderd ser
realizada de modo parcialmente ou exclusivamente digital, conforme previsto e

regulamentado pela Resolucao CVM 81, de 29 de margo de 2022.

15.2.17. Quérum Geral de Deliberacdo: As deliberacbes da Assembleia Especial de

Titulares dos CRA 12 Série deverao ser aprovadas por Titulares dos CRA que representem,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Titulares dos CRA em Circulacao
presentes na Assembleia Especial de Titulares dos CRA, em primeira convocagao, ou em
segunda convocacao por qualquer nimero, desde que os Titulares dos CRA presentes
representem pelo menos 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulagao, exceto se de outra
forma disposto no presente Termo de Securitizagao, sendo que somente poderao votar na
Assembleias de Titulares dos CRA inscritos nos registros dos CRA na data de convocagao

da Assembleias de Titulares dos CRA, observados os quéruns de instalacdo previstos na
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cldusula acima observado, bem como o disposto na cldusula 15.11.1 abaixo. Na hipdtese
de substituicdo de qualquer prestador de servico, ressalvado o quérum especifico para
substituicdao do Agente Fiduciario, as deliberacdes em Assembleia Especial de Titulares dos
CRA correspondente serao tomadas, pelos votos de Titulares dos CRA que representem
cumulativamente a maioria simples dos presentes e, em primeira convocacao, no minimo,
20% (vinte por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao e, em qualquer convocagao
subsequente, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo presentes na

respectiva Assembleia Especial de Titulares dos CRA.

15.2.18. As deliberagcdes em Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série que
tenham por objeto qualquer uma das matérias abaixo previstas deverd ser aprovada em
Assembleia Especial de Titulares dos CRA por Titulares dos CRA representando, no minimo,

90% (noventa por cento) dos CRA em Circulagao, tanto em primeira quanto em segunda

convocacao:

(i) a Remuneracdo dos CRA;

(ii) a Data de Pagamento de Remuneracao do CRA ou de Amortizacdo Programada
dos CRA;

(iii) a Data de Vencimento dos CRA;

(iv) a modificacdo dos quéruns de deliberacao estabelecidos nesta Clausula;

(v) a alteracdo das obrigacdes da Emissora estabelecidas neste Termo de

Securitizacao;

(vi) as alteracdes na redacao dos Eventos de Liquidacao do Patrimoénio Separado e/ou
dos Eventos de Vencimento Antecipado;

(vii) criacao de eventos de Resgate Antecipado dos CRA; ou

(viii) as alteracdes nos procedimentos aplicdveis a Assembleia Especial de Titulares
dos CRA.

15.2.19. Quérum Especifico de Waiver: Para fins de esclarecimento, a renldncia e/ou

perdao tempordrio aos Eventos de Vencimento Antecipado deverdo ser tomadas pelos
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votos favoraveis de Titulares dos CRA conforme os quéruns e procedimentos previstos na

cldusula 6.2.1 deste Termo de Securitizagdo.

15.2.20. Nos termos do artigo 25, paragrafo 32, da Resolugdao CVM 60, o presente Termo
de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacao poderdo ser alterados ou aditados
independentemente de Assembleia Especial de Titulares dos CRA, sempre que tal
procedimento: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM, de adequacao a normas legais ou regulamentares, bem como de
demandas das entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades
autorreguladoras; (ii) decorrer da substituicdo de direitos creditérios pela companhia
securitizadora; (iii) decorrer da revolvéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA.
(iv) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da emissora ou dos
prestadores de servigos; (v) envolver redugao da remuneracao dos prestadores de servigo
da Oferta, conforme descrito nos Documentos da Operacao; e (vi) decorrer de correcao de
erro formal e desde que a alteracao nao acarrete qualquer alteragcdao na remuneragao, no
fluxo de pagamentos dos CRA.

15.2.21. As alteracdes referidas na cldusula 15.13 acima devem ser comunicadas aos
Titulares dos CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contados da data em que tiverem sido

implementadas, por meio da disponibilizacdao do aditamento no site.

15.2.22. Nos termos do artigo 25, incisos | e Il, da Resolugao CVM 60, compete
privativamente a Assembleia Especial de Titulares dos CRA deliberar sobre as
demonstracées contdbeis do Patrimbénios Separados apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério do Auditor do Patrimdnio Separado, em até 120 (cento e vinte)
dias apds o término do exercicio social a que se referirem e alteracdes neste Termo de

Securitizagao.

15.2.23. As demonstracdes contdbeis do Patrimbnio Separado que ndo contiverem
opiniao modificada serao consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Especial de Titulares dos CRA correspondente nao seja instalada em virtude do nao

comparecimento de quaisquer um dos Titulares dos CRA.

15.2.24. As deliberacdes tomadas pelos Titulares dos CRA, observados os respectivos
quéruns de instalacdo e de deliberacdo estabelecidos neste Termo de Securitizacao, serdo
consideradas validas e eficazes e obrigardo os Titulares dos CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia Especial de Titulares dos CRA, e, ainda que, nela

tenham se abstido de votar, ou votado contra, conforme o caso, devendo ser divulgado
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pelo Agente Fiduciario o resultado da deliberagdo aos Titulares dos CRA no prazo maximo

de 10 (dez) dias contados da realizacao da Assembleia Especial de Titulares dos CRA.

15.2.25. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 15, deverd ser convocada Assembleia
Especial de Titulares dos CRA toda vez que a Emissora, na qualidade de titular dos CDCA,
tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos nos CDCA, para que os Titulares
dos CRA deliberem sobre como a Emissora deverd exercer seu direito no ambito dos
CDCA.

15.2.26. Somente apés receber a orientacao definida pelos Titulares dos CRA, deliberada
em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, a Emissora devera exercer seu direito e
manifestar-se no ambito dos CDCA. Caso os Titulares dos CRA ndo comparecam a referida
Assembleia Especial de Titulares dos CRA, ou nao cheguem a uma definicao sobre a
orientacao, a Emissora deverd permanecer silente frente a Devedora no ambito dos CDCA,
sendo certo que, seu siléncio, neste caso, ndo serd interpretado como negligéncia em
relacdo aos direitos dos Titulares dos CRA, ndo podendo ser imputada a Emissora qualquer

responsabilizacdo decorrente de auséncia de manifestacao.

15.2.27. A regra descrita na cldusula 15.16.2 acima somente ndo serd aplicavel caso os
Titulares dos CRA ndo comparecam a Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série
convocada para deliberar sobre um Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico,
relativamente aos CDCA CRA 12 Série, ou ndo cheguem a uma definicdo sobre a

orientacao, hipétese na qual a Emissora declarara o Vencimento Antecipado.

15.2.28. A Emissora nao prestara qualquer tipo de opiniao ou fara qualquer juizo sobre a
orientacao definida pelos Titulares dos CRA 12 Série, comprometendo-se tdo somente a
manifestar-se conforme orientacdo dos Titulares dos CRA. Neste sentido, a Emissora nao
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da
orientacao dos Titulares dos CRA ela manifestado frente a Devedora ou a quem de direito
no ambito dos CDCA, independentemente de estes causarem prejuizos aos Titulares dos

CRA ou a Devedora.

15.3. Assembleia Especial de Titulares dos CRA 22 Série. Nos termos do artigo 25 da

Resolucdo CVM 60, compete privativamente a Assembleia Especial de Titulares dos CRA 22 Série,
além das demais matérias ja previstas neste Termo de Securitizacdo, observados os quéruns de
instalacao e deliberacao previstos neste Termo de Securitizagao, deliberar sobre:
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(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

as demonstracées contabeis do Patrim6nio Separado, apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes da Emissora,
em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se
referirem, na forma do artigo 25 da Resolugcao CVM 60;

eventuais alteracdes neste Termo de Securitizacao;

alteracdo na remuneracao dos prestadores de servico descritos neste Termo de
Securitizagao;

a destituicdo e substituicdo do Escriturador, do Custodiante, do Agente
Fiducidrio, do Agente Registrador, do Banco Liquidante, da B3, bem como de
quaisquer outros prestadores de servicos;

alteragdes na estrutura de garantias para os CRA;

alteracdao da Remuneracao dos CRA;

acerca dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos; e

alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Especial de
Titulares dos CRA.

15.3.1. Assembleia Especial de Titulares dos CRA 22 Série. Nos termos do artigo 25,

paragrafo 12, da Resolucao CVM 60, também compete a Assembleia Especial de Titulares

dos CRA 22 Série deliberar sobre, sem prejuizo de outras previstas neste Termo de

Securitizagao:

(1)

(i)

(iii)

a orientacao da manifestacao da Emissora, na qualidade de titular do CDCA 7,
em relacao a alteracdao e/ou exclusao de quaisquer dos Eventos de Vencimento

Antecipado;

a renlncia prévia a direitos dos Titulares dos CRA ou perdao temporario (waiver)
para o cumprimento de obrigagdes da Emissora e/ou Devedora, inclusive aquelas
que levem a Evento de Vencimento Antecipado Automatico CDCA 7 ou Evento de
Vencimento Antecipado Ndo Automatico CDCA;

criacao de qualquer evento de repactuacao;
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(iv) os termos e condicbes dos procedimentos de cobranca e execucao relativos aos
Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA 7 em caso de inadimplemento, faléncia

e recuperacao judicial ou extrajudicial da Devedora;

(v) a liquidacao, total ou parcial, do Patrimo6nio Separado, bem como a nomeacao do

liguidante, caso aplicavel; e

(vi) a administracao do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, nos termos da

clausula 9 acima.

15.3.3. Regra Geral de Convocacao. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA poderd

ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares dos CRA que

representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulacao.

15.2.3.1. A convocacao da Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série por
solicitacdo dos Titulares dos CRA (sendo vedada a convocacao pelas pessoas
impedidas de exercer direito de voto nos termos da cldusula abaixo) deve:

(i) ser dirigida a Emissora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento, realizar a convocacao da Assembleia Especial de
Titulares dos CRA as expensas da Devedora, mediante utilizacdo dos

recursos do Fundo de Despesas; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto

dos demais Titulares dos CRA.

15.3.4. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série deverd ser convocada
mediante edital publicado na pégina da rede mundial de computadores da Securitizadora,
com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, em qualquer convocacao, devendo conter a
descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados, nos termos do inciso Il, do paragrafo
22 do artigo 26 da Resolugdao CVM 60.

15.3.5. Independentemente das formalidades previstas na legislacao e regulamentagao
aplicaveis e neste Termo de Securitizacdo, serd considerada regular a Assembleia Especial
de Titulares dos CRA 12 Série a que comparecerem a totalidade dos Titulares dos CRA em

Circulacao.

98
BCH 28728/2 #4101947 v6



15.3.6. Aplicar-se-4 a Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série, no que couber,
o disposto na Lei n? 14.430/22 e na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das
assembleias gerais de debenturistas, salvo no que se refere aos representantes dos
Titulares dos CRA, que poderao ser quaisquer procuradores, Titulares dos CRA ou nao, com
poderes devidamente constituidos hd menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de

mandato valido e eficaz, nos termos do artigo 31 da Resolugao CVM 60.

15.3.7. Pessoas Impedidas de Votarem: Ndo podem votar em Assembleia Especial de

Titulares dos CRA 22 Série e nem fazer parte do cémputo para fins de apuracdo do quérum

de aprovacao, as pessoas abaixo, por si ou seus representantes ou procuradores:

(i) os prestadores de servicos da Emissdo, seus sécios, diretores e funcionarios e

respectivas Partes Relacionadas; e

(ii) qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do Patrimonio

Separado no assunto a deliberar.

15.3.8. Quérum Geral de Instalacdo. Sem prejuizo do disposto acima, a Assembleia

Especial de Titulares dos CRA 22 Série instalar-se-4, em primeira convocacao, com a
presenca de Titulares dos CRA que representem, no minimo, a maioria absoluta dos CRA
em Circulacdo e, em segunda convocacdo, com qualquer ndimero, salvo se previsto de
forma diversa no presente Termo de Securitizacao e desde que observado o disposto no

artigo 26, paragrafo 12, da Resolucdao CVM 60.

15.3.9. Observada a cldusula abaixo, cada CRA em Circulacao corresponderd a um voto
nas Assembleia Especial de Titulares dos CRA 22 Série, sendo admitida a constituicdo de
mandatarios, Titulares dos CRA ou ndo.

15.3.10. Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberacdo a que se
refere esta cldusula 15, serdo considerados apenas os Titulares dos CRA em Circulacao.

Para efeitos de quérum de deliberagdo nao serao computados, ainda, os votos em branco.

15.3.11. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Devedora e de
prestadores de servico da Emissao em Assembleia Especial de Titulares dos CRA,

conforme solicitado pela Emissora.

15.3.12.0 Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Especial de Titulares dos

CRA 12 Série e prestar aos Titulares dos CRA as informacdes que |he forem solicitadas.
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15.3.13. A presidéncia da Assembleia Especial de Titulares dos CRA 22 Série caberd, de

acordo com quem a convocou:

(i) ao representante da Emissora;

(i) ao representante do Agente Fiduciario;
(iii) ao Titular dos CRA eleito pela maioria; ou
(iv) aquele que for designado pela CVM.

15.3.14. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA 22 Série realizar-se-a no local onde a
Emissora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as

convocacdes indicarao, com clareza, o lugar da reuniao.

15.3.15. Os Titulares dos CRA poderao participar das Especial de Titulares dos CRA 22
Série por meio de videoconferéncia ou qualquer outro meio permitido pela legislacao
brasileira, tais como, mas ndo se limitando a conferéncia telefénica, voto eletronico
enviado por correio eletrénico (e-mail), entre outros, entretanto deverao manifestar o voto
por comunicacao escrita ou eletrénica, observada, ainda, toda e qualquer regulamentacao

expedida pela CVM a esse respeito.

15.3.16. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA 22 Série também poderd ser
realizada de modo parcialmente ou exclusivamente digital, conforme previsto e

regulamentado pela Resolucao CVM 81, de 29 de marco de 2022.

15.3.17. Quérum Geral de Deliberacdo: As deliberacbes da Assembleia Especial de
Titulares dos CRA 22 Série deverao ser aprovadas por Titulares dos CRA que representem,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Titulares dos CRA em Circulagdo
presentes na Assembleia Especial de Titulares dos CRA, em primeira convocagao, ou em
segunda convocacao por qualquer nimero, desde que os Titulares dos CRA presentes
representem pelo menos 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulagao, exceto se de outra
forma disposto no presente Termo de Securitizagao, sendo que somente poderao votar na
Assembleias de Titulares dos CRA inscritos nos registros dos CRA na data de convocacao
da Assembleias de Titulares dos CRA, observados os quéruns de instalacdo previstos na
cldusula acima observado, bem como o disposto na cldusula 15.11.1 abaixo. Na hipdtese

de substituicdo de qualquer prestador de servico, ressalvado o quérum especifico para
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substituicao do Agente Fiduciario, as deliberacées em Assembleia Especial de Titulares dos
CRA correspondente serdao tomadas, pelos votos de Titulares dos CRA que representem
cumulativamente a maioria simples dos presentes e, em primeira convocacdo, no minimo,
20% (vinte por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao e, em qualquer convocacao
subsequente, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacdo presentes na
respectiva Assembleia Especial de Titulares dos CRA.

15.3.18. As deliberacbes em Assembleia Especial de Titulares dos CRA 22 Série que
tenham por objeto qualquer uma das matérias abaixo previstas devera ser aprovada em
Assembleia Especial de Titulares dos CRA por Titulares dos CRA representando, no minimo,

90% (noventa por cento) dos CRA em Circulacdo, tanto em primeira quanto em segunda

convocagao:

(i) a Remuneracao dos CRA;

(i) a Data de Pagamento de Remuneracao do CRA ou de Amortizacdo Programada
dos CRA;

(ifi) a Data de Vencimento dos CRA;

(iv) a modificacdo dos quéruns de deliberacao estabelecidos nesta Clausula;

(v) a alteracdo das obrigacbes da Emissora estabelecidas neste Termo de

Securitizacao;

(vi) as alteracdes na redacao dos Eventos de Liquidacao do Patrimo6nio Separado e/ou

dos Eventos de Vencimento Antecipado;

(vii) criacao de eventos de Resgate Antecipado dos CRA; ou

(viii) as alteracdes nos procedimentos aplicdveis a Assembleia Especial de Titulares
dos CRA.

15.3.19. Quérum Especifico de Waiver: Para fins de esclarecimento, a renidncia e/ou

perdao tempordrio aos Eventos de Vencimento Antecipado deverdo ser tomadas pelos
votos favoraveis de Titulares dos CRA conforme os quéruns e procedimentos previstos na

cldusula 6.2.1 deste Termo de Securitizagdo.
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15.3.20. Nos termos do artigo 25, paragrafo 32, da Resolucdo CVM 60, o presente Termo
de Securitizagao e os demais Documentos da Operagao poderao ser alterados ou aditados
independentemente de Assembleia Especial de Titulares dos CRA, sempre que tal
procedimento: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM, de adequagao a normas legais ou regulamentares, bem como de
demandas das entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades
autorreguladoras; (ii) decorrer da substituicdo de direitos creditérios pela companhia
securitizadora; (iii) decorrer da revolvéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA.
(iv) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da emissora ou dos
prestadores de servicos; (v) envolver reducao da remuneracao dos prestadores de servico
da Oferta, conforme descrito nos Documentos da Operacao; e (vi) decorrer de correcao de
erro formal e desde que a alteracao nao acarrete qualquer alteragao na remuneragao, no

fluxo de pagamentos dos CRA.

15.3.21. As alteracbes referidas na cldusula 15.13 acima devem ser comunicadas aos
Titulares dos CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contados da data em que tiverem sido
implementadas, por meio da disponibilizacao do aditamento no site.

15.3.22. Nos termos do artigo 25, incisos | e Il, da Resolucdgo CVM 60, compete
privativamente a Assembleia Especial de Titulares dos CRA deliberar sobre as
demonstracées contdbeis do Patrimbénios Separados apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério do Auditor do Patrimdnio Separado, em até 120 (cento e vinte)
dias apds o término do exercicio social a que se referirem e alteracdes neste Termo de

Securitizacao.

15.3.23. As demonstracdes contdbeis do Patrimbnio Separado que nao contiverem
opiniao modificada serao consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Especial de Titulares dos CRA correspondente nao seja instalada em virtude do nao
comparecimento de quaisquer um dos Titulares dos CRA.

15.3.24. As deliberacdes tomadas pelos Titulares dos CRA, observados os respectivos
quéruns de instalacdo e de deliberacdo estabelecidos neste Termo de Securitizacao, serdo
consideradas vdélidas e eficazes e obrigardo os Titulares dos CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia Especial de Titulares dos CRA, e, ainda que, nela
tenham se abstido de votar, ou votado contra, conforme o caso, devendo ser divulgado
pelo Agente Fiduciario o resultado da deliberagdo aos Titulares dos CRA no prazo maximo

de 10 (dez) dias contados da realizacao da Assembleia Especial de Titulares dos CRA.
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15.3.25. Sem prejuizo do disposto nesta Cldusula 15, devera ser convocada Assembleia
Especial de Titulares dos CRA toda vez que a Emissora, na qualidade de titular dos CDCA,
tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos nos CDCA, para que os Titulares
dos CRA deliberem sobre como a Emissora deverd exercer seu direito no ambito dos
CDCA.

15.3.26. Somente apds receber a orientacao definida pelos Titulares dos CRA, deliberada
em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, a Emissora deverd exercer seu direito e
manifestar-se no ambito dos CDCA. Caso os Titulares dos CRA ndao comparecam a referida
Assembleia Especial de Titulares dos CRA, ou ndao cheguem a uma definicdo sobre a
orientacao, a Emissora devera permanecer silente frente a Devedora no ambito dos CDCA,
sendo certo que, seu siléncio, neste caso, nao sera interpretado como negligéncia em
relacdo aos direitos dos Titulares dos CRA, ndo podendo ser imputada a Emissora qualquer
responsabilizacdo decorrente de auséncia de manifestacao.

15.3.27. A regra descrita na cldusula 15.16.2 acima somente ndo serd aplicidvel caso os
Titulares dos CRA ndo comparecam a Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série
convocada para deliberar sobre um Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico,
relativamente aos CDCA CRA 12 Série, ou ndo cheguem a uma definicdo sobre a
orientacao, hipétese na qual a Emissora declarard o Vencimento Antecipado.

15.3.28. A Emissora nao prestard qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientacao definida pelos Titulares dos CRA 12 Série, comprometendo-se tdo somente a
manifestar-se conforme orientacao dos Titulares dos CRA. Neste sentido, a Emissora nao
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da
orientagao dos Titulares dos CRA ela manifestado frente a Devedora ou a quem de direito
no ambito dos CDCA, independentemente de estes causarem prejuizos aos Titulares dos

CRA ou a Devedora.

15.4. Os Titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial de
Titulares dos CRA 12 Série ou em Assembleia Especial de Titulares dos CRA 22 Série, ou, na
hipétese em que optarem pela deliberagdao em conjunto, em Assembleia Especial de Titulares
dos CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares dos CRA,

observado, em todos os casos, o disposto nesta cldusula 15 e na Resolucao CVM 60.

16. FUNDO DE DESPESAS E DESPESAS DA EMISSAO
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16.2. As despesas, abaixo indicadas, estarao relacionadas a estruturacao dos CRA e serdo de

responsabilidade do Patriménio Separado, por meio do Fundo de Despesas (“Despesas de

Estruturacao”):

(1)

(if)

(iii)

(iv)

(v)

comissdes de estruturacao, emissao, coordenacdo e colocacdo dos CRA, por
ocasiao de sua distribuicdo publica com esforcos restritos, e demais valores
devidos nos termos dos Documentos da Operagao, conforme definido do Termo
de Securitizacdo, incluindo, conforme aplicavel, aquelas relativas a realizacdo de

roadshow e marketing;

honorarios e demais verbas e despesas iniciais devidos ao Coordenador Lider, ao
Agente Fiducidrio, ao Custodiante, ao Agente Registrador, aos assessores legais,
consultores, inclusive auditores independentes, incorridos em razdo da andlise
e/ou elaboracdo dos Documentos da Operacdo, de processo de diligéncia legal e

financeira, bem como da emissdo de opinido legal relacionada a Emissao;

despesas com o0 pagamento de taxas, emolumentos para registro dos CRA
perante a B3;

honorérios referentes a emissdo dos CRA; e

demais despesas previstas no Anexo Ill dos CDCA que nao tenham sido

mencionadas nos itens anteriores.

16.3. As despesas, abaixo indicadas, serao realizadas de forma recorrente, no curso da

vigéncia dos CDCA e dos CRA, as seguintes Despesas Recorrentes e serdo de responsabilidade

do Patrimonio Separado, por meio do Fundo de Despesas (“Despesas Recorrentes”):

(1)

(i)

(ifi)

(iv)

taxa de administracao da Securitizadora;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,

que recaiam sobre os bens, direitos e obrigacdes do Patrimonio Separado;

registro de documentos em cartério, impressdao, expedicdo e publicacao de

relatérios e informacbes periddicas previstas na Resolucdo CVM 60 e em

regulamentacao especifica;

expedicao de correspondéncia de interesse dos Titulares dos CRA;

104
BCH 28728/2 #4101947 v6



(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xwvi)

(xvii)

(xwviii)

honorarios do Custodiante, Escriturador, Auditor do Patrimoénio Separado e do
Agente Fiducidrio, incluindo as despesas por estes incorridas;

parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de
culpa ou dolo dos prestadores de servicos no exercicio de suas funcdes;

prémios de seguro ou custos com derivativos, conforme aplicavel;

custos inerentes a liquidacao dos CRA;

custos inerentes a realizacdo de Assembleia Especial de Titulares dos CRA;

liquidacdo, registro, negociacao e custddia de operacdes com ativos;

contribuicdo devida as entidades administradoras do mercado organizado em

que os certificados sejam admitidos a negociacao;

gastos com o registro para negociacao em mercados organizados;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses dos Titulares dos CRA, em juizo ou fora dele, inclusive valores devidos
por forca de decisao;

despesas com as contas correntes vinculadas a Emissao;

despesas com o pagamento da remuneracao da Securitizadora prevista no Termo

de Securitizacao;

despesas com transporte de documentos;

despesas com a realizacao das demonstracdes contabeis do Patrimonio Separado
e elaboracao e divulgacdo dos relatérios mensais; e

quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos de modo esparso nos
Documentos da Operacao.
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16.4. Serd constituido Fundo de Despesas na Conta do Fundo de Despesas. A Emissora,
conforme autorizada pela Devedora, reterd o valor de R$ 305.000,00 (trezentos e cinco mil reais)
do valor do Preco de Aquisicao, devendo manter, a todo e qualquer momento, o montante

minimo de R$ 140.000,00 (cinquenta e quarenta mil reais) atualizado anualmente pela variagado

acumulada do IPCA, observado o previsto na cldusula 16.4.1 abaixo (“Valor Minimo do Fundo de
Despesas”).

16.4.1. A Emissora realizard, semestralmente, a verificacdo do Valor Minimo do Fundo de
Despesas, a contar da primeira Data de Integralizacdo. Toda vez que, por qualquer motivo, os
recursos do Fundo de Despesas venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas,
mediante comprovacdo por meio de notificacdo da Emissora a Devedora neste sentido, a
Devedora devera recompor o Valor Minimo do Fundo de Despesas, mediante transferéncia dos
valores necessdrios a sua recomposicao, na Conta Centralizadora, em até 2 (dois) Dias Uteis do
recebimento da notificacdo neste sentido enviada pela Securitizadora, mediante depdsito na
Conta Fundo de Despesas.

16.4.2. Se, apds o pagamento da totalidade dos CRA e das Despesas, sobejarem créditos
ou recursos, tais recursos e/ou créditos devem ser restituidos pela Emissora a Devedora,
sendo que os créditos na forma de recursos liquidos de tributos deverdao ser depositados
(incluindo seus rendimentos liquidos de tributos) pela Emissora na Conta de Livre
Movimentacdo, de titularidade da Emissora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da

quitacao das Obrigacbes Garantidas.

16.4.3. Em caso de Vencimento Antecipado, nao recebimento de recursos da Devedora
e/ou de insuficiéncia de recursos nos Fundos de Despesas, as Despesas serao suportadas
pelo Patrimoénio Separado e, caso ndo seja suficiente, poderao ser suportadas pelos
Titulares de CRA, conforme aplicdvel. Em Jdltima instancia, as Despesas que
eventualmente nao tenham sido saldadas na forma desta clausula serdo acrescidas a
divida dos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA e gozarao das mesmas garantias dos
CRA, caso aplicavel, preferindo a estes na ordem de pagamento.

16.4.4. Quaisquer despesas nao previstas neste Termo de Securitizagao e/ou nos demais
Documentos da Operacdo, serdo imputadas a Emissora, no ambito de suas competéncias,
salvo se: (i) tratar de encargos nao previstos e que sejam, no entender da Emissora,
proprios ao Patriménio Separado e exigiveis para sua boa administracdo e (ii) houver
ratificacao posterior em deliberacao da respectiva Assembleia Especial de Titulares dos
CRA.
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16.4.5. Nao serdo constituidas provisdes ou fundos de reserva para a cobranca judicial
ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios do Agronegécio CRA inadimplidos. Serd constituido
um Fundo de Despesas, conforme previsto no Termo de Securitizacao. A todo e qualquer

momento, a Devedora deverd manter o Valor Minimo do Fundo de Despesas.
17. PRESTADORES DE SERVICO DA EMISSAO
17.1. Nos termos do artigo 33 da Resolucao CVM 60, os seguintes prestadores de servicos
foram contratados no ambito da Emissao: (i) Agente Fiducidrio, (ii) Agente Registrador, (iii)
Auditor do Patriménio Separado, (iv) Banco Liquidante, (v) Custodiante, (vi) Escriturador, (vii)

Emissora e (viii) Coordenador Lider.

17.2 Remuneracao dos Prestadores de Servicos. Nos termos da Resolugdo CVM 60, segue

N

abaixo quadro indicando as remuneracdes devidas a Emissora e aos demais prestadores de
servicos, com: (i) os critérios de atualizacdo e (ii) o percentual anual que cada despesa
representa do Valor Total da Emissao, sendo certo que essas serao pagas mediante utilizagcao

dos recursos do Fundo de Despesas.

(i) remuneracao do Agente Fiducidrio: sera devida a remuneracdo do Agente

Fiducidrio na forma prevista na cldusula 13 e seguintes deste Termo de
Securitizacao;

(ii) remuneracao do Agente Registrador: pela realizacdo do servico de Agente
Registrador, serd cobrado parcela Unica de R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil reais)
para o registro de 07 (sete) CDCAs (sem revolvéncia), sendo que a parcela sera
paga até o 52 (quinto) Dia Util apés a Data de Integralizacdo, o qual representa,
na Data de Emissdo, o percentual anual de 0,02% (dois centésimos por cento) do

valor total da Emissao, livre de quaisquer tributos e impostos;;

(iii) remuneracdo do Auditor do Patrimdénio Separado: no montante equivalente a R$

4.300,00 (quatro mil e trezentos reais), em parcelas anuais, acrescido de todos e
quaisquer tributos, atualizada anualmente pela variacdo acumulada do IPCA,
desde a Data de Integralizacdo dos CRA, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacado, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas
pro rata die, se necessério, sendo o primeiro pagamento devido até o 52 (quinto)
Dia Util contado da Data de Integralizacdo dos CRA, e os seguintes no mesmo dia
dos anos subsequentes, o qual representa, na Data de Emissao, o percentual

anual de 0,003% (trés milésimos) do valor total da Emisséo;

107
BCH 28728/2 #4101947 v6



(iv)

(v)

(vi)

remuneracdo do Banco Liquidante: a remuneracdo do Banco Liquidante serd

arcada pela Emissora com recursos préprios;

remuneracdo do Custodiante: pela realizacdo dos servicos de custédia dos

Documentos Comprobatérios serdo devidas: (1) a parcela Unica de implantacdo
no valor de R$ 15.600,00 (quinze mil e seiscentos reais), a ser paga até o 59
(quinto) Dia Util apés a primeira data de integralizacdo dos CRA ou em 30 (trinta)
Dias Uteis contados da data de assinatura do presente Termo de Securitizacdo, o
que ocorrer primeiro, e; (2) parcelas anuais, nos valores de R$ 15.600,00 (quinze
mil e seiscentos reais), sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do
vencimento da parcela indicada no item (1) acima do ano subsequente e as
demais no mesmo dia dos anos subsequentes, o qual representa, na Data de
Emissao, o percentual anual de 0,01% (um centésimo por cento) do valor total da
Emissao, livre de quaisquer tributos e impostos e corrigidas anualmente pelo
IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario, acrescidas de ISS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicao ao Programa
de Integracao Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a referida

remuneracao em cada data de pagamento;

remuneracao do Escriturador: pela realizagao dos servigos de escrituragao , serao
devidas: (a) parcela de implantagcao no valor de R$ 1.000,00 (um mil reais),
sendo que a 12 (primeira) parcela sera paga até o 52 (quinto) Dia Util ap6s a Data
de Integralizacao e (b) parcelas anuais, nos valores de R$ 6.000,00 (seis mil
reais), por série, a qual serd paga até o 52 (quinto) Dia Util apés a Data de
Integralizagcdo e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes, o qual
representa, na Data de Emissdo, o percentual anual de 0,007% (sete milésimos
por cento) do valor total da Emissao, livre de quaisquer tributos e impostos e
corrigidas anualmente pelo IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade
de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario, acrescidas de ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS
(Contribuicao ao Programa de Integragao Social), COFINS (Contribuicao para o
Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a

incidir sobre a referida remuneracdao em cada data de pagamento;;
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(vii)

(vii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

remuneracao da Emissora: a parcela inicial de R$ 36.000,00 (trinta e seis mil

reais) a ser paga em até 05 (cinco) dias da Data da Integralizacdo dos CRA, livre
de quaisquer tributos e impostos, e (ii) parcelas anuais de R$ 36.000,00 (trinta e
seis mil reais), livre de quaisquer tributos e impostos, atualizada anualmente pela
variagcao acumulada do IPCA, desde a Data de Integralizagao dos CRA, ou na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a
substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessério, sendo o primeiro pagamento
devido até o 52 (quinto) Dia Util contado da Data de Integralizacdo dos CRA, e os
seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes, o qual representa, na Data de
Emissdo, o percentual anual de 0,02% (dois centésimos por cento) do valor total
da Emissao;;

comissionamento devido ao Coordenador Lider: nos termos previstos no Contrato

de Distribuigao.

averbacdes, tributos, prenotacdes e registros do Contrato de Cessao Fiducidria e
do Contrato de Alienacao Fiducidria de Imdvel e seus eventuais aditamentos,

caso ja ndo tenham sido suportados diretamente pela Devedora;

impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e informacdes periddicas

previstas na Resolu¢cdo CVM 60 e em regulamentacao especifica;

expedicao de correspondéncia de interesse dos Titulares dos CRA;

custos incorridos e devidamente comprovados pela Emissora e/ou pelo Agente
Fiducidrio dos CRA que sejam relacionados a Assembleia Especial de Titulares
dos CRA;

despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Emissora que sejam
relativas a abertura e manutencao da Conta Centralizadora e da Conta Fundo de

Despesas;

custos relativos a liquidagdo, registro, negociacdo e custédia de operacdes

envolvendo os CRA no ambito da B3;

contribuicdo devida a B3;
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(xvi) gastos com o registro para negociacao na B3;

(xvii) custos inerentes a liquidacao dos CRA,;

(xviii) despesas incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario relacionadas ao
transporte de pessoas (viagens) e documentos (correios e/ou motoboy),
hospedagem e alimentacdo de seus agentes, estacionamento, custos com
telefonia, conference call;

(xix) registro de documentos, notificacbes, extracao de certidbes em geral,
reconhecimento de firmas em cartérios, cdpias autenticadas em cartério e/ou

reprograficas, emolumentos cartordrios; e

(xx) despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela Emissora
que sejam decorrentes da gestdo, cobranca extrajudicial, realizacdo e
administragcdo do Patrimbénio Separado, publicacbes em jornais, locacdao de
espacos para realizacao de Assembleia Especial de Titulares dos CRA e outras
despesas indispensdveis a administracdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, exclusivamente na hipétese de liquidacao do Patrimdnio Separado,
inclusive as referentes a sua transferéncia, na hipétese de o Agente Fiduciario

assumir a sua administragao.

17.3. Remuneracdo Extraordindria da Emissora: Em complemento ao previsto acima, sera

devida a Emissora remuneracdo extraordindria calculada com base nas horas efetivamente
incorridas de trabalho dedicado, no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem,
corrigida anualmente pela variacao positiva acumulada do IPCA, paga em reais e livre de
quaisquer impostos ou taxas incidentes sobre a mesma, tais como PIS, COFINS e ISS, sempre
que ocorrer uma das seguintes hipdteses, podendo ser cumuladas: (i) inadimplemento no
pagamento dos CRA; (ii) esforcos de cobranca dos direitos creditérios; (iii) reestruturacdo das
condicdes dos CRA apds a emissao; (iv) esforcos adicionais para fins de substituicdo ou reforco
de lastros e/ou garantias; e/ou (v) participacdo em (a) reunides ou conferéncias telefonicas, (b)
assembleias presenciais ou virtuais e/ou (c) conference call. A remuneracdo extraordinaria sera
devida em até 5 (cinco) dias corridos apés comprovacao da entrega, pela Emissora, de "relatério
de horas", sempre que incorrer em tais gastos. Entende-se por reestruturacao das condigdes dos
CRA os eventos relacionados a alteracdo, incluindo, sem limitacdo: (i) de garantia (se houver);
(if) dos prazos de pagamento e remuneracdo, amortizacdo, indice de atualizacdo, data de
vencimento final, fluxos, caréncia ou covenants operacionais ou indices financeiros; (iii)

condicdes relacionadas a eventos de vencimento antecipado, resgate e recompra; (iv) do prazo
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e/ou forma de comprovacao da destinagao dos recursos prevista nos Documentos da Operagao;
e (v) de assembleias presenciais ou virtuais e aditamentos aos Documentos da Operacao, sendo
certo que os eventos relacionados a Amortizacdo Programada dos CRA ndo sao considerados
reestruturacao dos CRA. A remuneracao prevista neste item podera ser faturada em favor da
Emissora ou qualquer outra empresa de seu grupo econémico. Todos os custos referentes a
remuneracao extraordindria da Emissora, conforme aqui previstos, serdo pagos com recursos

disponiveis no Fundo de Despesas, proporcionalmente.

17.4. Remuneracdo Extraordinaria do Agente Fiducidrio: conforme previsto na cldusula 13.3.3

acima e seguintes.

17.5. As Despesas com prestadores de servico acima indicadas serao arcadas com recursos
do Fundo de Despesas, proporcionalmente, e exigiveis apenas a partir da devida cobranca pelo
respectivo prestador de servico, mediante emissao de fatura, boleto ou outro documento de
cobranca previamente acordado. Caso qualquer prestador de servico venha a exercer cobranga
de valores intempestivamente, ndao serd devido pela Emissora nenhum acréscimo a titulo de
encargos moratérios, multa, atualizacdo monetdria ou a qualquer outro titulo. Nao serao
exigiveis nem devidos pelo Patrimbénio Separado ou pela Emissora os valores cobrados
intempestivamente a titulo de prestacao de servico apds o resgate integral dos CRA, sendo certo
que a Emissora ndo se responsabilizar4d, em nenhuma hipdtese, pelo ressarcimento de tais

valores.

17.5.1. Critérios e Procedimento para Substituicdo dos Prestadores de Servicos: Os

prestadores de servico contratados somente poderdo ser substituidos com a devida
submissao do tema a deliberacao da Assembleia Especial de Titulares dos CRA,
observados os termos e quéruns aplicdveis, conforme previstos neste Termo de

Securitizagao.

17.6. Conflitos de Interesse: Nao ha qualquer relacionamento ou situacdo entre os

participantes da Oferta, quais sejam, o Agente Registrador, o Agente Fiduciario, o Auditor
do Patrimdénio Separado, o Banco Liquidante, o Coordenador Lider, o Custodiante, a
Devedora, a Emissora e o Escriturador, que possa configurar possiveis conflitos de
interesses no ambito da Oferta, em especial, no momento da emissdo dos CRA,
observando, no ambito da declaracao prestada pelo Agente Fiduciario, o disposto no

Anexo VII deste Termo de Securitizagao.

18. PUBLICIDADE E ENTREGA DO TERMO DE SECURITIZACAO
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18.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares dos CRA serao publicados de

acordo com a Resolugao 44.

18.1.1. A Emissora poderd deixar de realizar as publicacées acima previstas se notificar
todos os Titulares dos CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos
atos e decisOes. O disposto neste item nao inclui “atos e fatos relevantes”, que deverao
ser divulgados na forma prevista na Resolugao CVM 44, tampouco as convocagbes de

Assembleia Especial de Titulares dos CRA.

18.2. As demais informacgdes peridédicas da Emissao e/ou da Emissora serdo disponibilizadas ao

mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema Fundos.NET.

18.3. Este Termo de Securitizacdo serd entregue para registro do regime fiducidrio ao
Custodiante, nos termos do artigo 26, paragrafo 12, da Lei n® 14.430/22, para que seja

registrado.

18.4. Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao presente Termo de Securitizagao, a
Emissora obriga-se a enviar, ao Custodiante, 1 (uma) via original emitida eletronicamente do

aditamento para fins de custdédia.

19. NOTIFICACOES

19.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes conforme disposicoes
deste Termo de Securitizagao deverao ser encaminhadas para os enderecos constantes abaixo,
ou para outros que as Partes venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia deste Termo de

Securitizagao.

(i) Se para a Emissora:
ECO Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegodcio S.A.
Endereco: Avenida Pedroso de Morais, n? 1.553, 32 andar, conjunto 32, Pinheiros
CEP: 05419-001, Sao Paulo, SP
At.: Cristian de Almeida Fumagalli
Telefone: (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

(ii) Se para o Agente Fiduciario:
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Endereco: Av das Américas, n? 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304,
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Barra da Tijuca

CEP: 22.640-102, Rio de Janeiro, RJ

At: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti
Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

19.2. As comunicacOes referentes a este Termo de Securitizacao serao consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacdes feitas por
correio eletrénico serao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu envio seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverao ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias
Uteis apds o envio da mensagem, caso solicitado. A mudanca de qualquer informacdo acima

deverd ser comunicada a outra Parte pela Parte que tiver sua informacao alterada.
20. FATORES DE RISCO

N

20.1. Fatores de Risco. Os fatores de risco relacionados a Emissdao e a Oferta estdo

devidamente descritos no Anexo X a este Termo de Securitizacao.

21. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

21.1. Informacodes tributdrias aplicaveis aos CRA estdo dispostas, de forma ndo exaustiva, no
Anexo IX deste Termo de Securitizagao.

22. DISPOSICOES GERAIS

22.1. Renuncia: Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Termo de Securitizacdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Titulares dos
CRA em razao de qualquer inadimplemento das obrigacées da Emissora, prejudicard tais direitos,
faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma renlincia aos mesmos ou concordancia
com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras
obrigacdes assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.
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22.2. Irrevogabilidade: O presente Termo de Securitizagdo é firmado em carater irrevogavel e

irretratdvel, obrigando as partes por si e seus sucessores ou cessionarios a qualquer titulo.

22.3. Aditamentos: Todas as alteracbes do presente Termo de Securitizagao somente serao
validas se realizadas por escrito e aprovadas pela Assembleia Especial de Titulares dos CRA,
observados os quéruns previstos neste Termo de Securitizacdo, salvo nas hipdteses previstas na

Clausula acima.

22.4. |Invalidade: Caso qualquer das disposicoes deste Termo de Securitizacao venha a ser
julgada ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerdao todas as demais disposicdes ndo afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

22.5. Divulgacdo: A Emissora fica desde ja autorizada pelo Agente Fiduciario a divulgar, para
fins publicitarios, sua participacdo na emissao, apds encerrada a distribuicdo do CRA.

22.6. As Partes declaram e reconhecem que o presente Termo de Securitizagdo integra um
conjunto de negociacdes de interesses reciprocos e complexos, envolvendo a celebracao, além
deste Termo de Securitizagao, dos demais Documentos da Operacgao, razao pela qual nenhum

dos documentos poderd ser interpretado e/ou analisado isoladamente.

22.7. A tolerancia e as concess0Oes reciprocas (i) terao carater eventual e transitério; e (ii) ndao
configurardo, em qualquer hipétese, rendncia, transigéncia, remicdo, perda, modificacao,
reducao, novacao ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou imunidade de

qualquer das Partes.

22.8. E vedada a cessdo, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigacdes aqui previstos,
sem expressa e prévia concordancia dos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial de
Titulares dos CRA.

22.9. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacao de veracidade nas
deliberacbes sociais e em atos da administracao da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. Nao serd ainda, sob qualquer hipétese,
responsavel pela elaboracdo destes documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar de a Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.
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22.10. Assinatura Digital. As Partes reconhecem que este Termo de Securitizagao, seus anexos

e eventuais aditamentos podem ser assinados eletronicamente, por meio de plataforma de
assinatura eletrénica, com certificados digitais emitidos pela ICP-Brasil. Tais assinaturas
eletrénicas serao consideradas como legitimas e suficientes para provar (i) a identidade dos
signatarios, (ii) a vontade das respectivas Partes de celebrar a presente Cédula, seus anexos e
eventuais aditamentos e (ili) a integridade deste Termo de Securitizacdo, seus anexos e

eventuais aditamentos.

22.10.1. Este Termo de Securitizacdo e seus eventuais aditamentos produzirao efeitos
para todas as Partes a partir das datas neles indicadas, ainda que uma ou mais Partes realizem a
assinatura eletrénica em data posterior, hipétese em que tal Parte, desde logo, concorda com a
retroacao dos efeitos deste Termo de Securitizacao para a data aqui mencionada; e (ii) o local
de celebracdo deste Termo de Securitizacao serd a cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo,
ainda que qualquer signatdrio se encontre em localidade diversa por ocasido de sua assinatura

eletrénica.

23. FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL

23.1. As Partes elegem o Foro da Comarca da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste Termo de
Securitizagao, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou

venha a ser.

23.2. Este Termo de Securitizacdo é regido, material e processualmente, pelas leis da

Republica Federativa do Brasil.
O presente Termo de Securitizacdo é firmado em eletronicamente pelas Partes, de igual teor e

forma, sendo dispensada a assinatura de testemunhas, sob o fundamento do disposto no artigo
784, paragrafo 42, da Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada.

Sdo Paulo, 15 de novembro de 2023.

(O restante da pdgina foi, intencionalmente, deixado em branco)

(As assinaturas se encontram dispostas na préxima pdgina)
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Pagina de Assinaturas 1/2 do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegécio
para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em 12 (primeira) e 22 (segunda)

séries, da 2792 (ducentésima septuagésima nona) Emissdo de Certificados de Recebiveis do

Agronegdcio da Eco securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A., Lastreados em

Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Videplast Industria de Embalagens Ltda.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Emissora
Assinado Assinado
D= ICP o=
v !32!: ~ v Brasil -
D4Sign D4Sign
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pagina de Assinaturas 2/2 do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegécio
para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em 12 (primeira) e 22 (segunda)

séries, da 2792 (ducentésima septuagésima nona) Emissdo de Certificados de Recebiveis do

Agronegdcio da Eco securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A., Lastreados em

Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Videplast Industria de Embalagens Ltda.”

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Agente Fiducidrio

Assinado

v EEo=

D4Sign

Nome: Marcelle Motta Santoro
CPF: 109.809.047-06
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ANEXO 1

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS CRA 12 SERIE

1. Em atendimento ao artigo 29, inciso V, do Suplemento A da Resolucdo CVM 60, a
Emissora apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA que

compdem o Patrimdénio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos

Creditérios do Agronegécio CRA nesta data.

3. As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que nao sejam definidas neste

documento terao o significado previsto neste Termo de Securitizagao e/ou nos CDCA.

Titulo Cédula de Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA n2 01/2023

Devedora Videplast IndUstria de Embalagens Ltda.

Valor Nominal R$ 17.000.000,00 (dezessete milhdes de reais)

Data de Emissao | 15 de novembro de 2023

a Remuneracao dos CDCA CRA 12 Série serd calculada sobre o Valor
Nominal Unitdrio ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio, sendo
equivalentes a 100% (cem por cento) da variagao acumulada da Taxa
DI, acrescida exponencialmente de (i) sobretaxa (spread), no
percentual de 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por
cento), para os CDCA CRA 12 Série, com base em um ano de 252
. (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de forma
Remuneracao i , . o .
exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
a partir da 12 (primeira) Data de Integralizacdo dos CDCA CRA 12 Série,
relativamente ao CRA 12 Série, ou da Data de Pagamento Remuneracao
dos CDCA CRA 12 Série, imediatamente anterior (o que ocorrer por
Ultimo) até a data de seu efetivo pagamento, e serd calculada conforme
a férmula disposta na cldusula 5.1, item (vii), deste Termo de

Securitizagao.

Encargos multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria de 2% (dois por

Moratorios cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més,

ambos incidentes sobre qualquer quantia em atraso, incluindo, sem
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limitagao, os pagamentos devidos nas Datas de Pagamento
Remuneracdao dos CDCA CRA 12 Série, a titulo de amortizacdo do saldo
do Valor Nominal dos CDCA CRA 12 Série e/ou da Remuneragao do
CDCA CRA 12 Série.

Titulo Cédula de Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA n2 02/2023

Devedora Videplast Industria de Embalagens Ltda.

Valor Nominal R$ 17.000.000,00 (dezessete milhdes de reais)

Data de Emissao | 15 de novembro de 2023

Remuneracao a Remuneracdo dos CDCA CRA 12 Série serd calculada sobre o Valor
Nominal Unitério ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitério, sendo
equivalentes a 100% (cem por cento) da variacao acumulada da Taxa
DI, acrescida exponencialmente de (i) sobretaxa (spread), no
percentual de 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por
cento), para os CDCA CRA 12 Série, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
a partir da 12 (primeira) Data de Integralizacdo dos CDCA CRA 12 Série,
relativamente ao CRA 12 Série, ou da Data de Pagamento Remuneracao
dos CDCA CRA 12 Série, imediatamente anterior (o que ocorrer por
Gltimo) até a data de seu efetivo pagamento, e sera calculada conforme
a férmula disposta na cldusula 5.1, item (vii), deste Termo de

Securitizacdo.

Encargos multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria de 2% (dois por
Moratorios cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més,
ambos incidentes sobre qualquer quantia em atraso, incluindo, sem
limitacdo, os pagamentos devidos nas Datas de Pagamento
Remuneracao dos CDCA CRA 12 Série, a titulo de amortizacdo do saldo
do Valor Nominal dos CDCA CRA 12 Série e/ou da Remuneracdo do
CDCA CRA 12 Série.

Titulo Cédula de Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA n2 3/2023

Devedora Videplast IndUstria de Embalagens Ltda.
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Valor Nominal

R$ 17.000.000,00 (dezessete milhdes de reais)

Data de Emissao

15 de novembro de 2023

Remuneracao

a Remuneracdo dos CDCA CRA 12 Série sera calculada sobre o Valor
Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitério, sendo
equivalentes a 100% (cem por cento) da variacao acumulada da Taxa
DI, acrescida exponencialmente de (i) sobretaxa (spread), no
percentual de 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por
cento), para os CDCA CRA 12 Série, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
a partir da 12 (primeira) Data de Integralizacdo dos CDCA CRA 12 Série,
relativamente ao CDCA CRA 12 Série, ou da Data de Pagamento
Remuneragdo dos CDCA CRA 12 Série, imediatamente anterior (o que
ocorrer por Uultimo) até a data de seu efetivo pagamento, e serd
calculada conforme a férmula disposta na cldusula 5.1, item (vii), deste

Termo de Securitizacao.

Encargos

Moratodrios

multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria de 2% (dois por
cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més,
ambos incidentes sobre qualquer quantia em atraso, incluindo, sem
limitacdao, os pagamentos devidos nas Datas de Pagamento
Remuneracao dos CDCA CRA 12 Série, a titulo de amortizacdo do saldo
do Valor Nominal dos CDCA CRA 12 Série e/ou da Remuneracao do
CDCA CRA 12 Série.

Titulo

Cédula de Direitos Creditdrios do Agronegdcio CDCA n2 04/2023

Devedora

Videplast IndUstria de Embalagens Ltda.

Valor Nominal

R$ 17.000.000,00 (dezessete milhoes de reais)

Data de Emissao

15 de novembro de 2023

Remuneracao

a Remuneracdo dos CDCA CRA 12 Série sera calculada sobre o Valor
Nominal Unitdrio ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio, sendo
equivalentes a 100% (cem por cento) da variagao acumulada da Taxa
DI, acrescida exponencialmente de (i) sobretaxa (spread), no
percentual de 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por

cento), para os CDCA CRA 12 Série, com base em um ano de 252
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(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
a partir da 12 (primeira) Data de Integralizacdo dos CDCA CRA 12 Série,
relativamente ao CDCA CRA 12 Série, ou da Data de Pagamento
Remuneracdo dos CDCA CRA 12 Série, imediatamente anterior (o que
ocorrer por ultimo) até a data de seu efetivo pagamento, e serd
calculada conforme a férmula disposta na cldusula 5.1, item (vii), deste

Termo de Securitizacao.

Encargos

Moratérios

multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria de 2% (dois por
cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més,
ambos incidentes sobre qualquer quantia em atraso, incluindo, sem
limitacdo, os pagamentos devidos nas Datas de Pagamento
Remuneracao dos CDCA CRA 12 Série, a titulo de amortizacdo do saldo
do Valor Nominal dos CDCA CRA 12 Série e/ou da Remuneracdo do
CDCA CRA 12 Série.

Titulo

Cédula de Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA n2 05/2023

Devedora

Videplast IndUstria de Embalagens Ltda.

Valor Nominal

R$ 17.000.000,00 (dezessete milhdes de reais).

Data de Emissao

15 de novembro de 2023

Remuneracao

a Remuneragao dos CRA serd calculada sobre o Valor Nominal Unitario
ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, sendo equivalentes a 100%
(cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de (i) sobretaxa (spread), no percentual de 2,65%
(dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento), para os CDCA
CRA 12 Série, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, a partir da 12 (primeira) Data de
Integralizacdo dos CDCA CRA 12 Série, relativamente ao CDCA CRA 12
Série, ou da Data de Pagamento Remuneracao dos CDCA CRA 12 Série,
imediatamente anterior (o que ocorrer por ultimo) até a data de seu
efetivo pagamento, e serd calculada conforme a férmula disposta na
cldusula 5.1, item (vii), deste Termo de Securitizacao.

Encargos

Moratodrios

multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria de 2% (dois por

cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més,

121
BCH 28728/2 #4101947 v6

D4Sign 9b1f054f-54be-411b-950¢-d28930¢9585b - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



ambos incidentes sobre qualquer quantia em atraso, incluindo, sem
limitacdo, os pagamentos devidos nas Datas de Pagamento
Remuneracao dos CDCA CRA 12 Série, a titulo de amortizacdo do saldo
do Valor Nominal dos CDCA CRA 12 Série e/ou da Remuneracdao do
CDCA CRA 12 Série.

Titulo Cédula de Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA n2 06/2023

Devedora Videplast IndUstria de Embalagens Ltda.

Valor Nominal R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais)

Data de Emissao | 15 de novembro de 2023

a Remuneracdo dos CDCA CRA 12 Série sera calculada sobre o Valor
Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, sendo
equivalentes a 100% (cem por cento) da variacdao acumulada da Taxa
DI, acrescida exponencialmente de (i) sobretaxa (spread), no
percentual de 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por
cento), para os CDCA CRA 12 Série, com base em um ano de 252
Remuneracio (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calcul’ada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
a partir da 12 (primeira) Data de Integralizacdo dos CDCA CRA 12 Série,
relativamente ao CDCA CRA 12 Série, ou da Data de Pagamento
Remuneracdo dos CDCA CRA 12 Série, imediatamente anterior (o que
ocorrer por Uultimo) até a data de seu efetivo pagamento, e serd
calculada conforme a férmula disposta na cldusula 5.1, item (vii), deste

Termo de Securitizacao.

multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria de 2% (dois por
cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més,
ambos incidentes sobre qualquer quantia em atraso, incluindo, sem
Encargos o .
o limitacao, os pagamentos devidos nas Datas de Pagamento
Moratdrios . . } L
Remuneracao dos CDCA CRA 12 Série, a titulo de amortizacao do saldo
do Valor Nominal dos CDCA CRA 12 Série e/ou da Remuneracao do

CDCA CRA 12 Série.

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS CRA 22 SERIE
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Titulo

Cédula de Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA n2 07/2023

Devedora

Videplast IndUstria de Embalagens Ltda.

Valor Nominal

R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)

Data de Emissao

15 de novembro de 2023

Remuneracao

a Remuneragdao do CDCA 7 sera calculada sobre o Valor Nominal
Unitdrio ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, sendo equivalentes
a 100% (cem por cento) da variacao acumulada da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de sobretaxa (spread) no percentual de 7,00% (sete
inteiros por cento), para os do CDCA 7, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
a partir da 12 (primeira) Data de Integralizacdo dos do CDCA 7,
relativamente ao do CDCA 7, ou da Data de Pagamento Remuneragao
dos do CDCA 7, imediatamente anterior (o que ocorrer por Ultimo) até a
data de seu efetivo pagamento, e serd calculada conforme a férmula

disposta na cldusula 5.1, item (vii), deste Termo de Securitizacdo.

Encargos
Moratdrios

multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria de 2% (dois por
cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més,
ambos incidentes sobre qualquer quantia em atraso, incluindo, sem
limitacdo, os pagamentos devidos nas Datas de Pagamento
Remuneracao, a titulo de amortizacao do saldo do Valor Nominal dos do
CDCA 7 e/ou da Remuneracao do CDCA 7.
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ANEXO 1I

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DOS CRA 12 SERIE

Datas de Pagamento dos CRA 1° Remuneracd | Amortizaca TA
Série o o
15/12/2023 Sim Nao 0,0000%
15/01/2024 Sim Nao 0,0000%
15/02/2024 Sim Nao 0,0000%
15/03/2024 Sim Nao 0,0000%
15/04/2024 Sim Nao 0,0000%
15/05/2024 Sim Nao 0,0000%
17/06/2024 Sim Nao 0,0000%
15/07/2024 Sim Nao 0,0000%
15/08/2024 Sim Nao 0,0000%
16/09/2024 Sim Nao 0,0000%
15/10/2024 Sim Nao 0,0000%
18/11/2024 Sim Sim 20,0000%
16/12/2024 Sim Nao 0,0000%
15/01/2025 Sim Nao 0,0000%
17/02/2025 Sim Nao 0,0000%
17/03/2025 Sim Nao 0,0000%
15/04/2025 Sim Nao 0,0000%
15/05/2025 Sim Nao 0,0000%
16/06/2025 Sim Nao 0,0000%
15/07/2025 Sim Nao 0,0000%
15/08/2025 Sim Nao 0,0000%
15/09/2025 Sim Nao 0,0000%
15/10/2025 Sim Nao 0,0000%
17/11/2025 Sim Sim 25,0000%
15/12/2025 Sim Nao 0,0000%
15/01/2026 Sim Nao 0,0000%
18/02/2026 Sim Nao 0,0000%
16/03/2026 Sim Nao 0,0000%
15/04/2026 Sim Nao 0,0000%
15/05/2026 Sim Nao 0,0000%
15/06/2026 Sim Nao 0,0000%
15/07/2026 Sim Nao 0,0000%
17/08/2026 Sim Nao 0,0000%
15/09/2026 Sim Nao 0,0000%
15/10/2026 Sim Nao 0,0000%
16/11/2026 Sim Sim 33,3333%
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15/12/2026 Sim Nao 0,0000%
15/01/2027 Sim Nao 0,0000%
15/02/2027 Sim Nao 0,0000%
15/03/2027 Sim Nao 0,0000%
15/04/2027 Sim Nao 0,0000%
17/05/2027 Sim Nao 0,0000%
15/06/2027 Sim Nao 0,0000%
15/07/2027 Sim Nao 0,0000%
16/08/2027 Sim Nao 0,0000%
15/09/2027 Sim Nao 0,0000%
15/10/2027 Sim Nao 0,0000%
16/11/2027 Sim Sim 50,0000%
15/12/2027 Sim Nao 0,0000%
17/01/2028 Sim Nao 0,0000%
15/02/2028 Sim Nao 0,0000%
15/03/2028 Sim Nao 0,0000%
17/04/2028 Sim Nao 0,0000%
15/05/2028 Sim Nao 0,0000%
16/06/2028 Sim Nao 0,0000%
17/07/2028 Sim Nao 0,0000%
15/08/2028 Sim Nao 0,0000%
15/09/2028 Sim Nao 0,0000%
16/10/2028 Sim Nao 0,0000%
16/11/2028 Sim Sim 100,0000%
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ANEXO 11l

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DOS CRA 22 SERIE

Datas de Pagamento dos CRA 2° Série | Remuneracdo | Amortizacao TA
15/12/2023 Nao Nao 0,0000%
15/01/2024 Nao Nao 0,0000%
15/02/2024 Nao Nao 0,0000%
15/03/2024 Nao Nao 0,0000%
15/04/2024 Nao Nao 0,0000%
15/05/2024 Nao Nao 0,0000%
17/06/2024 Nao Nao 0,0000%
15/07/2024 Nao Nao 0,0000%
15/08/2024 Nao Nao 0,0000%
16/09/2024 Nao Nao 0,0000%
15/10/2024 Nao Nao 0,0000%
18/11/2024 Sim Nao 0,0000%
16/12/2024 Nao Nao 0,0000%
15/01/2025 Nao Nao 0,0000%
17/02/2025 Nao Nao 0,0000%
17/03/2025 Nao Nao 0,0000%
15/04/2025 Nao Nao 0,0000%
15/05/2025 Nao Nao 0,0000%
16/06/2025 Nao Nao 0,0000%
15/07/2025 Nao Nao 0,0000%
15/08/2025 Nao Nao 0,0000%
15/09/2025 Nao Nao 0,0000%
15/10/2025 Nao Nao 0,0000%
17/11/2025 Sim Nao 0,0000%
15/12/2025 Nao Nao 0,0000%
15/01/2026 Nao Nao 0,0000%
18/02/2026 Nao Nao 0,0000%
16/03/2026 Nao Nao 0,0000%
15/04/2026 Nao Nao 0,0000%
15/05/2026 Nao Nao 0,0000%
15/06/2026 Nao Nao 0,0000%
15/07/2026 Nao Nao 0,0000%
17/08/2026 Nao Nao 0,0000%
15/09/2026 Nao Nao 0,0000%
15/10/2026 Nao Nao 0,0000%
16/11/2026 Sim Nao 0,0000%
15/12/2026 Nao Nao 0,0000%
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15/01/2027 Nao Nao 0,0000%
15/02/2027 Nao Nao 0,0000%
15/03/2027 Nao Nao 0,0000%
15/04/2027 Nao Nao 0,0000%
17/05/2027 Nao Nao 0,0000%
15/06/2027 Nao Nao 0,0000%
15/07/2027 Nao Nao 0,0000%
16/08/2027 Nao Nao 0,0000%
15/09/2027 Nao Nao 0,0000%
15/10/2027 Nao Nao 0,0000%
16/11/2027 Sim Nao 0,0000%
15/12/2027 Nao Nao 0,0000%
17/01/2028 Nao Nao 0,0000%
15/02/2028 Nao Nao 0,0000%
15/03/2028 Nao Nao 0,0000%
17/04/2028 Nao Nao 0,0000%
15/05/2028 Nao Nao 0,0000%
16/06/2028 Nao Nao 0,0000%
17/07/2028 Nao Nao 0,0000%
15/08/2028 Nao Nao 0,0000%
15/09/2028 Nao Nao 0,0000%
16/10/2028 Nao Nao 0,0000%
16/11/2028 Sim Nao 0,0000%
15/12/2028 Nao Nao 0,0000%
15/01/2029 Nao Nao 0,0000%
15/02/2029 Nao Nao 0,0000%
15/03/2029 Nao Nao 0,0000%
16/04/2029 Nao Nao 0,0000%
15/05/2029 Nao Nao 0,0000%
15/06/2029 Nao Nao 0,0000%
16/07/2029 Nao Nao 0,0000%
15/08/2029 Nao Nao 0,0000%
17/09/2029 Nao Nao 0,0000%
15/10/2029 Nao Nao 0,0000%
16/11/2029 Sim Nao 0,0000%
17/12/2029 Nao Nao 0,0000%
15/01/2030 Nao Nao 0,0000%
15/02/2030 Nao Nao 0,0000%
15/03/2030 Nao Nao 0,0000%
15/04/2030 Nao Nao 0,0000%
15/05/2030 Nao Nao 0,0000%
17/06/2030 Nao Nao 0,0000%
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15/07/2030 Nao Nao 0,0000%
15/08/2030 Nao Nao 0,0000%
16/09/2030 Nao Nao 0,0000%
15/10/2030 Nao Nao 0,0000%
18/11/2030 Sim Nao 0,0000%
16/12/2030 Nao Nao 0,0000%
15/01/2031 Nao Nao 0,0000%
17/02/2031 Nao Nao 0,0000%
17/03/2031 Nao Nao 0,0000%
15/04/2031 Nao Nao 0,0000%
15/05/2031 Nao Nao 0,0000%
16/06/2031 Nao Nao 0,0000%
15/07/2031 Nao Nao 0,0000%
15/08/2031 Nao Nao 0,0000%
15/09/2031 Nao Nao 0,0000%
15/10/2031 Nao Nao 0,0000%
17/11/2031 Sim Nao 0,0000%
15/12/2031 Nao Nao 0,0000%
15/01/2032 Nao Nao 0,0000%
16/02/2032 Nao Nao 0,0000%
15/03/2032 Nao Nao 0,0000%
15/04/2032 Nao Nao 0,0000%
17/05/2032 Nao Nao 0,0000%
15/06/2032 Nao Nao 0,0000%
15/07/2032 Nao Nao 0,0000%
16/08/2032 Nao Nao 0,0000%
15/09/2032 Nao Nao 0,0000%
15/10/2032 Nao Nao 0,0000%
16/11/2032 Sim Nao 0,0000%
15/12/2032 Nao Nao 0,0000%
17/01/2033 Nao Nao 0,0000%
15/02/2033 Nao Nao 0,0000%
15/03/2033 Nao Nao 0,0000%
18/04/2033 Nao Nao 0,0000%
16/05/2033 Nao Nao 0,0000%
15/06/2033 Nao Nao 0,0000%
15/07/2033 Nao Nao 0,0000%
15/08/2033 Nao Nao 0,0000%
15/09/2033 Nao Nao 0,0000%
17/10/2033 Nao Nao 0,0000%
16/11/2033 Sim Nao 0,0000%
15/12/2033 Nao Nao 0,0000%
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16/01/2034 Nao Nao 0,0000%
15/02/2034 Nao Nao 0,0000%
15/03/2034 Nao Nao 0,0000%
17/04/2034 Nao Nao 0,0000%
15/05/2034 Nao Nao 0,0000%
15/06/2034 Nao Nao 0,0000%
17/07/2034 Nao Nao 0,0000%
15/08/2034 Nao Nao 0,0000%
15/09/2034 Nao Nao 0,0000%
16/10/2034 Nao Nao 0,0000%
16/11/2034 Sim Nao 0,0000%
15/12/2034 Nao Nao 0,0000%
15/01/2035 Nao Nao 0,0000%
15/02/2035 Nao Nao 0,0000%
15/03/2035 Nao Nao 0,0000%
16/04/2035 Nao Nao 0,0000%
15/05/2035 Nao Nao 0,0000%
15/06/2035 Nao Nao 0,0000%
16/07/2035 Nao Nao 0,0000%
15/08/2035 Nao Nao 0,0000%
17/09/2035 Nao Nao 0,0000%
15/10/2035 Nao Nao 0,0000%
16/11/2035 Sim Sim 100,0000%
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ANEXO 1V
DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME") sob 0 n2 02.332.886/0011-78, com filial localizada no municipio de Sao Paulo, estado
de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.909, 292 e 302 andares, bairro
Vila Nova Conceicao, CEP: 04543-907, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Coordenador Lider"), na qualidade de coordenador lider da oferta publica de distribuicdo dos

certificados de recebiveis agronegécio (“CRA”) da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 2792
(ducentésima septuagésima nona) emissdo, de certificados de recebiveis do agronegécio da
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por
acbes com registro de companhia securitizadora perante a Comissdao de Valores Mobilidrios
(“CVM") sob o n? 310, categoria “S1”, com sede no municipio de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo,
na Avenida Pedroso de Morais, n? 1.553, conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”,

“Emissao” e “Oferta”, respectivamente), declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em

conjunto com a Emissora e com o assessor legal, a legalidade e a auséncia de vicios da
operacdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, a consisténcia, a

correcdo e a suficiéncia das informacdes prestadas pela Emissora no Termo de Securitizacdo.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que nao sejam definidas nesta declaragdo
terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em 12 (primeira) e 22 (segunda)
séries, da 2792 (ducentésima septuagésima nona) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Eco securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em
Direitos Creditdérios do Agronegdcio devidos pela Videplast Industria de Embalagens Ltda.”.

Sao Paulo, 15 de novembro 2023.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Assinado

Assinado

v Brasil -

Brasil -

D4Sign D4Sign
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ANEXO V
DECLARACAO DA EMISSORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade
por acées com registro de companhia securitizadora perante a Comissdao de Valores Mobilidrios
(“CVYM") sob o n® 310, categoria “S1”, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, n? 1.553, conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoa Juridica do Ministério da Economia sob o n2 10.753.164/0001-43, com seus atos
constitutivos devidamente registrados e arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(JUCESP) sob o NIRE 35.300367.308, neste ato representada na forma de seu estatuto social,
declara, na qualidade de emissora, no ambito da oferta publica de distribuicdo de certificados de
recebiveis do agronegécio, da 12 e 22 séries da 2792 emissdo, para todos os fins e efeitos,
conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo, para fins de atender o que prevé artigo 29,
item VIII, do Suplemento A, da Resolucdo CVM 60, que institui o regime fiduciario sobre (i) os
Direitos Creditérios do Agronegécio CRA; (ii) os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora demais bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii) acima, qual seja,

conforme aplicavel.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que nao sejam definidas nesta declaragdo
terdo o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegécio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em 12 (primeira) e 22 (segunda)
séries, da 2792 (ducentésima septuagésima nona) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Eco securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em
Direitos Creditdérios do Agronegdcio devidos pela Videplast Industria de Embalagens Ltda.”.

Sao Paulo, 15 de novembro 2023.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Assinado Assinado
1ICP: 7
N’ Miltéracatolini Menten :tﬁstiaﬁ’aﬂ meida Fumagalli
CLG-. Ditédor Cargo=mméton
CPF/MF n2: 014.049.958-03 CPF/MF n2: 327.518.808-94
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ANEXO VI

DECLARACAO DO CUSTODIANTE

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira, constituida sob a forma de sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 42 andar, Pinheiros, CEP 05425-
020, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/MF") sob
0 n2 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu contrato social, na qualidade
de instituicdo custodiante (“Custodiante”) do " Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em 12 (primeira) e 22
(segunda) séries, da 2792 (ducentésima septuagésima nona) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Eco securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Videplast Inddstria de
Embalagens Ltda." ("Termo de Securitizacao"), declara a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes com registro de companhia
securitizadora perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM") sob o n? 310, categoria “S1”,

com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n? 1.553,
conjunto 32, CEP 05.419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.753.164/0001-43 (“Emissora”), na
qualidade de emissora, no ambito da oferta publica de distribuicdo publica de certificados de
recebiveis do agronegécio da 12 e 22 séries de sua 2792 (ducentésima septuagésima nona)
emissao, para os fins do artigo 36 da Lei n? 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada (“Lei 11.076"), inclusive para fins do artigo 33 inciso | e artigo 34 da Resolucao CVM 60
e artigo 39, inciso Il do Suplemento A a Resolugdo CVM 60, que foi enviada, por meio eletrénico,
a esta instituicdo, para custédia, a via original dos CDCA, das Notas Promissérias e/ou
Recebiveis, conforme o caso, do Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos aos
respectivos instrumentos, bem como outros documentos que se fizerem necessdarios para sua

respectiva formalizagao.

Ainda, conforme o disposto no Termo de Securitizacao, os direitos creditérios do agronegécios
encontram-se devidamente vinculados aos certificados de recebiveis do agronegécio, da 12 e 22
séries da 2792 (ducentésima septuagésima nona) emissdo da Emissora, tendo sido instituido o
regime fiduciario pela Emissora, conforme disposto no Termo de Securitizacdo, sobre os direitos

creditérios do agronegdcio, nos termos do artigo 36 e seguintes da Lei 11.076, regime fiduciario
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que ora é registrado nesta Instituicdao Custodiante, que declara, ainda, que o Termo de

Securitizacdo encontra-se registrado e custodiado nesta Custodiante.
Sao Paulo, 15 de novembro 2023.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Assinado Assinado

i I("?(;/L"‘[H i Mathefis\GomegEaria—
Br d!(Rlbe_ﬁ'@Sd Oliveira i P
CP .@5&9268-22 Procu D4Sign

Procuradora
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ANEXO ViI

DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES AGENTE FIDUCIARIO
CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razé&o Social: PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Endereco: Avenida das Américas, n2 4.200, bloco 08, salas 302 B 303 B E 304 B, Barra da Tijuca
Cidade / Estado: Rio de Janeiro/R]

CNPJ/MF n®: 17.343.682/0001-38

Representado neste ato exclusivamente por seu diretor estatutario: Marcelle Motta Santoro
Numero do Documento de Identidade: 20791620-6 DETRAN /RJ

CPF/MF n2: 109.809.047-06

da oferta publica do seguinte valor mobilidrio:

Valor Mobilidrio Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegdécio - CRA
NUmero da Emissdo: 2792

Numero das Séries: 2 (duas)

Emissor: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.
Quantidade: 200.000

Espécie: N/A

Classe: N/A

Forma: escritural

Declara, nos termos da Resolucao CVM n? 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada,
para todos os fins e efeitos, a ndo existéncia de situagdo de conflito de interesses que o impeca

de exercer a funcdo de agente fiduciario para a emissdo acima indicada, e se compromete a
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comunicar, formal e imediatamente, a B3, a ocorréncia de qualquer fato superveniente que
venha a alterar referida situacdo. A substituicido do Agente Fiduciario deve ser comunicada a
CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do aditamento ao Termo de Securitizacdo na
forma do artigo 92 da Resolucao CVM 17.

Sao Paulo, 15 de novembro 2023.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Assinado

Nome: Margggj& Motta Santoro
CPF: 109.809.047-06
RG: 20791620-6 DETRAN /RJ
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ANEXO VIl

HISTORICO DE EMISSOES DA EMISSORA

Emissao

12 e 22 séries da 122 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 470.895.000,00

Emissao

Quantidade 108.210 e 362.685 respectivamente
Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento | 18/11/2025

100% da Taxa DI + 0,70% a.a. para a 12 série; IPCA + 3,5518% a.a. para

Remuneracao .
a 22 serie
Enquadramento adimpléncia financeira
L 12 série da 152 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Emissao

Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 100.000.000,00

Emissao

Quantidade 100.000
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento |20/08/2024

Remuneracao 108% da Taxa DI
Enquadramento adimpléncia financeira

L série Unica da 182 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios
Emissao

do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 400.000.000,00

Emissao

Quantidade 400.000
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento |17/11/2027

Remuneracao

IPCA + 3,8% a.a.

Enquadramento

adimpléncia financeira
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Emissao

12 série da 262 emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdécio S.A.

Valor Total da

R$ 300.000.000,00

Emissao

Quantidade 300.000

Espécie N/A

Garantias Fianca

Data de Vencimento |17/11/2025

Remuneracao IPCA + 4,50 a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira

Emisséio 12 e 22 séries da 232 emissao da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$98.036.000,00 (12 serie); R$121.964.000,00 (22 serie)

Emissao

Quantidade 98.036 (12 serie); 121.964 (282 serie)
Espécie N/A

Garantias Penhor

Data de Vencimento

18/11/2024 (12 serie); 16/11/2026 (22 serie)

Remuneracao Pré-fixada 7.60% a.a. (12 serie); Pré-fixada 8% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira

L Série Unica da 372 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
Emissao

do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$ 204.000.000,00

Emissao

Quantidade 204.000

Espécie N/A

Garantias Cessdo Fiduciaria, Alienacao Fiduciaria e Fianca
Data de Vencimento |15/03/2024

Remuneracao Pré-fixada 7.5% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira

L Série Unica da 212 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
Emissao

do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$ 240.000.000,00
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Emissao

Quantidade 240.000
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento | 19/02/2026

Remuneracao IPCA + 4,5000%
Enquadramento adimpléncia financeira

L Série Unica da 532 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
Emissao

do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$400.000.000,00

Emissao

Quantidade 400.000
Espécie N/A
Garantias Penhor
Data de Vencimento | 16/05/2025

Remuneracao IPCA + 6,0931%a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira

L série Unica da 542 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios
Emissdo

do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$500.000.000,00

Emissao

Quantidade 500.000
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento |15/06/2027

Remuneracao IPCA + 5,7% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira

L Série Unica da 692 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios
Emissao

do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$180.000.000,00

Emissao

Quantidade 180.000
Espécie N/A
Garantias Fianca
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Data de Vencimento

16/11/2026

Remuneracao IPCA + 4,8% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira

L série Unica da 482 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
Emissao

do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$213.142.000,00

Emissao

Quantidade 213.142

Espécie N/A

Garantias Fianca

Data de Vencimento | 15/07/2025

Remuneracao IPCA + 5,00% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissdo 12 e 22 séries 382 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios

do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$109.500.000,00

Emissao

Quantidade 109.500
Espécie N/A

Garantias cessao fiduciaria

Data de Vencimento

05/12/2023 (12 série) e 05/12/2024 (22 série)

100% da Taxa DI + 1,90% a.a para a 12 série; 100% da Taxa DI + 1,90%

Remuneracao o
a.a para a 22 série
Enquadramento adimpléncia financeira
L 12 série da 362 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Emissao

Agronegdécio S.A.

Valor Total da

R$44.895.000,00

Emissao

Quantidade 44.895

Espécie N/A

Garantias Cessao fiduciaria dos direitos creditdrios
Data de Vencimento | 17/02/2025

Remuneracao

100% da Taxa DI + 5,25% a.a

Enquadramento

adimpléncia financeira
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Emissao

22 série da 362 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdécio S.A.

Valor Total da

R$155.105.000,00

Emissao

Quantidade 155.105

Espécie N/A

Garantias Cessao fiducidria dos direitos creditérios
Data de Vencimento | 17/02/2025

Remuneracao IPCA + 5,00% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira

L Série Unica da 922 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios
Emissao

do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$500.000.000,00

Emissao

Quantidade 500.000
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento | 16/05/2031

Remuneracao IPCA + 5,1672%
Enquadramento adimpléncia financeira

L 12 e 22 Séries da 942 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$35.000.000,00

Emissao

Quantidade 35.000
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento | 30/09/2022

Remuneracao prefixada 11% aa (12 série); prefixada 14% aa (22 série)
Enquadramento Inadimpléncia Financeira

L Série Unica da 1152 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$354.973.000,00
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Emissao

Quantidade 354.973
Espécie N/A

Garantias Cessao Fiduciaria
Data de Vencimento | 15/09/2027

Remuneracao IPCA + 5,7641% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira

L Série Unica da 1222 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$130.000.000,00

Emissao

Quantidade 130.000

Espécie N/A

Garantias Contrato de Cessao Fiduciaria e Fianca
Data de Vencimento | 18/11/2026

Remuneracao IPCA + 8,7707% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira

L Série Unica da 1212 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$240.000.000,00

Emissao

Quantidade 240.000
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento |15/10/2027

Remuneracao IPCA + 6,9946% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira

o 12 e 22 Séries da 1242 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$720.736.000,00

Emissao
Quantidade 720.736
Espécie N/A
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Garantias

N/A

Data de Vencimento

15/12/2028 (12 Série) e 15/12/2031 (22 Série)

Remuneracao IPCA + 5,5386% a.a. (12 Série) e IPCA + 5,5684% a.a. (22 Série)
Enquadramento adimpléncia financeira

L Série Unica da 1282 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 600.000.000,00

Emissao

Quantidade 600.000
Espécie N/A
Garantias Fianca
Data de Vencimento | 15/01/2029

Remuneracao IPCA + 6,5176%
Enquadramento adimpléncia financeira

L Série Unica da 1602 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$150.000.000,00

Emissao

Quantidade 150.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento |16/04/2026

Remuneracao 100% da Taxa DI + 0,90% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emisséio Série Unica da 1542 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$270.651.000,00

Emissao

Quantidade 270.651
Espécie N/A
Garantias Fianca
Data de Vencimento | 15/05/2029

Remuneracao

IPCA + 6,5348%

Enquadramento

adimpléncia financeira
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Emissao

Série Unica da 1622 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$ 200.000.000,00

Emissao

Quantidade 200.000
Espécie N/A
Garantias Fianca
Data de Vencimento |15/05/2028

Remuneracao IPCA + 6,9949%
Enquadramento adimpléncia financeira

L 12 e 22 Séries da 932 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 600.000.000,00

Emissao

Quantidade 303.642 (12 Série); 296.358 (22 Série)
Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento

17/05/2032 (12 Série); 15/05/2037 (22 Série)

Remuneracao IPCA + 6,5473% (12 Seérie); IPCA + 6,9739% (22 Série)
Enquadramento adimpléncia financeira

L Série Unica da 1772 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 100.000.000,00

Emissao

Quantidade 100.000

Espécie N/A

Garantias Alienacao Fiducidria e Aval
Data de Vencimento | 04/12/2028

Remuneracao 100% da Taxa DI + 3,90% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira

L 12 e 22 Série da 1842 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

Emissao

R$ 70.000.000,00
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Quantidade

70.000, sendo 35.000 (12 Série); 35.000 (22 Série).

Espécie N/A
Garantias Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios; Fianca
Data de Vencimento |12/06/2025

Remuneracao 100% da Taxa DI + 5,50% a.a (12 série) e e 100% da Taxa DI (22 série)
Enquadramento adimpléncia financeira

L Série Unica da 1722 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 600.000.000,00

Emissao

Quantidade 600.000

Espécie N/A

Garantias Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios e Fianca

Data de Vencimento

16/07/2029

Remuneracao IPCA + 7,2043%
Enquadramento adimpléncia financeira

L Série Unica da 2062 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$ 300.000.000,00

Emissao

Quantidade 300.000

Espécie N/A

Garantias Aval

Data de Vencimento | 03/04/2028

Remuneracao 100% da Taxa DI + 1,50% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emisséo 12 e 22 série da 1752 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$ 700.000.000

Emissao

Quantidade 500.000 (12 Série) e 200.000 (22 Série)
Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento

15/07/2027 (12 Série) e 15/07/2027 (22 Série)

Remuneracao

IPCA + 8,1191% a.a. (12 Série)e IPCA + 8,1191% (22 Série)
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Enquadramento

adimpléncia financeira

Emissao

Série Unica da 1952 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 100.000.000,00

Emissao

Quantidade 100.000

Espécie N/A

Garantias Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios; Aval
Data de Vencimento | 29/07/2024

Remuneracao 100% da Taxa DI + 5,500% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira

L 12 e 22 série da 1732 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 250.000.000

Emissao

Quantidade 100.000 (12 Série) e 150.000 (22 Série)
Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento

15/07/2027 (12 Série) e 15/07/2030 (22 Série)

Remuneracao 100% da Taxa DI + 1% a.a (12 Série) e IPCA + 6,8911% (22 Série)
Enquadramento adimpléncia financeira

L Série Unica da 2102 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$ 150.000.000,00

Emissao

Quantidade 150.000

Espécie N/A

Garantias Cessao Fiduciria; Alienacdo Fiduciaria de Imdveis; Alienacao Fiducidria

de Soqueiras; Aval

Data de Vencimento

18/11/2027

Remuneracao 100% da Taxa DI + 4,50% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira

L 12 e 22 série da 1572 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegdcio S.A.
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Valor Total da

R$ 418.000.000,00

Emissao

Quantidade 418.000,00, sendo 167.200 (12 Série) e 250.800 (22 Série)
Espécie N/A

Garantias Penhor e Aval

Data de Vencimento | 15/09/2028

Remuneracao IPCA + 6.6018% a.a (12 Série) e 100% da Taxa DI + 1% a.a (22 Série)
Enquadramento adimpléncia financeira

L 12 e 22 série da 1992 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$ 120.000.000,00

Emissao

Quantidade 120.000

Espécie N/A

Garantias Alienacao Fiduciaria de estoque e cessao fiduciaria de recebiveis

Data de Vencimento

15/09/2025 (12 Série) e 15/09/2027 (22 Série)

Remuneracao 100% da Taxa DI + 2% a.a (12 Série) e IPCA + 7.7191% a.a (12 Série)
Enquadramento adimpléncia financeira

L Série Unica da 2032 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 150.000.000,00

Emissao

Quantidade 150.000
Espécie N/A

Garantias Cessdo Fiduciaria
Data de Vencimento | 28/09/2027

Remuneracao 100% da Taxa DI + 4,75% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira

L Série Unica da 2182 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 100.000.000,00

Emissao

Quantidade 100.000

Espécie N/A

Garantias Cessao fiduciaria e Aval
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Data de Vencimento

15/07/2024

Remuneracao 100% da Taxa DI + 2,50% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira

L Série Unica da 1832 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$50.000.000,00

Emissao

Quantidade 50.000

Espécie N/A

Garantias Alienacao Fiduciaria e Cessao Fiduciaria
Data de Vencimento |22/12/2027

Remuneracao 100% da Taxa DI + 3,90% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira

. 12, 22 e 32 Séries da 2332 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$650.000.000,00

Emissao

Quantidade 233.535 (12 Série); 265.526 (22 Série); 150.939(32 Série)
Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento

17/01/2028 (12 Série); 15/01/2030 (22 Série); 15/01/2030 (32 Série)

100% da Taxa DI + 0,90% a.a (12 Série); 100% da Taxa DI + 1,20% a.a

Remuneracao . .
(22 Série); IPCA + 7,1638%(32 Série)
Enquadramento adimpléncia financeira
L 2572 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Emissao

Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$625.000.000,00

Emissao

Quantidade 625.000
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento |29/12/2025

Remuneracao

100% da Taxa DI + 0,90% a.a

Enquadramento

adimpléncia financeira
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L 2752 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Emissao -
Agronegocio S.A.

Valor Total da
R$200.000.000,00

Emissao

Quantidade 100.000 (12 Série); 100.000 (22 Série)
Espécie N/A

Garantias Aval

Data de Vencimento | 13/09/2027 (12 Série); 12/09/2029 (22 Série)

100% da Taxa DI + 1,41% a.a. (12 Série); 100% da Taxa DI + 2,00% a.a.

Remuneracao L
(22 Série)
Enquadramento adimpléncia financeira
. 12 e 22 séries da 2862 Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos
Emissao

Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da
R$99.000.000,00

Emissao

Quantidade 99.000
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento | 27/09/2028 (12 série); 01/10/2030 (22 série)

100% da Taxa DI + 1,80% a.a. (12 série) ; 100% da Taxa DI + 2,00% a.a.

Remuneracao »
(22 série)
Enquadramento adimpléncia financeira
L 762 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Emissao

Agronegdcio S.A.

Valor Total da
R$22.000.000,00

Emissao

Quantidade 22.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento |26/10/2026

Remuneracao 100% da Taxa DI + 6% a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira

Emisséio lae 23—‘, séries da 2702 Elmisséo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da R$54.520.000,00
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Emissao

Quantidade 54.520
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento | 20/10/2025 (12 série); 20/10/2025 (22 série)

100% da Taxa DI + 5,50% a.a. (12 série) ; 100% da Taxa DI + 1,50% a.a.

Remuneracao L
(22 série)

Enquadramento adimpléncia financeira
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ANEXO IX

TRIBUTACAO DOS CRA

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informacoes contidas neste Termo de
Securitizacdo para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus prdéprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a

ganhos porventura auferidos em operacdées com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo
financeiras que negociam titulos ou valores mobiliarios de renda fixa em bolsa de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas estao, nos termos do artigo 46 da Instrugcao Normativa
RFB n? 1585/2015, sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicagao de
aliquotas regressivas, aplicadas em funcao do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota
de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos
e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicacdo é contado da data em
gue o Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate.

Nao obstante, hd regras especificas aplicdveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizagdo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento

mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacao do imposto de renda
devido, gerando o direito a restituicdo ou compensag¢do com o IRPJ apurado em cada periodo de
apuracdo, uma vez que o resultado positivo deverad ser computado na base de célculo no IRPJ e
da CSLL. O rendimento também deverd ser computado na base de cdlculo do IRPJ e da CSLL.

Regra geral, as aliquotas do IRP) correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%
(dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributdvel que exceder o
equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. J& a aliquota da CSLL, para

pessoas juridicas nao financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).
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Para os fatos geradores ocorridos a partir de 12 de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas nado-financeiras tributadas de acordo com a sistemdtica nao
cumulativa do PIS e do COFINS estao sujeitos a incidéncia dessas contribuicdes as aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente. Com
relacdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, agéncias de fomento,
seguradoras, entidades de previdéncia e capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e
valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, hd dispensa de retencédo do IRRF,
nos termos do artigo 71 da Instrucdao Normativa RFB n2 1585/2015. Os rendimentos e ganhos
liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de investimentos, inclusive aqueles
decorrentes de investimentos realizados em CRA, também sdo, via de regra, isentos do
recolhimento do imposto de renda, conforme disposto pelo artigo 14 da Instrugao Normativa RFB
ne 1585/2015.

Nao obstante a isencdo de IRRF, com o advento da Lei 13.169, a aliquota da CSLL aplicdvel as
instituicdes financeiras e entidades equiparadas foi majorada para 20% (vinte por cento) até 31
de dezembro de 2018, com producao de efeitos a partir de 12 de setembro de 2015, regra, serao
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e
pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre 12 de setembro
de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de 12 de janeiro de 2019.
No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 17% (dezessete por cento) para o
periodo entre 12 de outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze

por cento) a partir de 12 de janeiro de 2019.

Ademais, no caso das instituicbes financeiras e determinadas entidades equiparadas, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a contribuicdo
ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro

por cento), respectivamente, podendo haver excegdes.

Por fim, pessoas juridicas isentas terao, nos termos do artigo 76, inciso Il, da Lei 8.981, seus
ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte (de forma definitiva), ou seja, o
imposto ndo é compensdavel com o IRPJ apurado ao final do exercicio fiscal. No que diz respeito
as entidades imunes, estdo as mesmas dispensadas da retencdo do imposto na fonte, desde que
declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacao
dada pela Lei n® 9.065, de 20 de junho de 1955, e do artigo 72 da Instrucdo Normativa RFB n?
1585/2015.

Pessoas Fisicas
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Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo atualmente isentos
de imposto de renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso IV,
da Lei 11.033. De acordo com a posicao da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55,
paragrafo Unico, da Instru¢cdo Normativa RFB n? 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencgdo, se

aplicavel, inclusive, a ganho de capital auferido na alienacdo ou cessao dos CRA.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior
Como regra geral, os investimentos realizados por residentes ou domiciliados no exterior
sujeitam se as mesmas normas de tributacdo pelo imposto sobre a renda previstas para os

residentes ou domiciliados no pais (artigo 85 da Instrucao Normativa RFB n2 1.585/2015).

Enquanto os rendimentos e ganhos auferidos pelos investidores pessoas juridicas se sujeitam as
aliquotas regressivas de 22,5% a 15% de IRRF previstas pelo artigo 46 da Instrucao Normativa
RFB n2 1585/2015, os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos investidores pessoas
fisicas residentes ou domiciliados no exterior em decorréncia da realizacao de investimentos no

Brasil sao isentos do IRRF, inclusive no caso de residirem em jurisdicao de tributagao favorecida.

Excecao se faz para os investidores, pessoas juridicas residentes, domiciliados ou com sede no
exterior, em pals sem tributacdo favorecida, que atuam no pais de acordo com as normas
previstas na Resolucdo CMN 4.373, e que investem em CRA (artigo 88 da Instrucao Normativa
RFB n2 1585/2015). Neste caso, os rendimentos auferidos encontram-se) sujeitos a aliquota de
15% (quinze por cento) de IRRF e os ganhos de capital auferidos na alienagcao de CRA em

ambiente de bolsa de valores ou assemelhados sao beneficiados pela isencdo do IRRF.

Imposto sobre Operacoées Cambio

As operacOes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais do Brasil, incluindo as operacées de cambio relacionadas com CRA,
estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso, inclusive por meio de
operacdes simultaneas, e no retorno dos recursos para o exterior, conforme disposto no artigo
15-B, incisos XVI e XVII do Decreto n.2 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteragcdes
posteriores. Registre-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente

as transacdes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto sobre Operacées com Titulos e Valores Mobiliarios
As operacées com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme disposto no artigo
32, paragrafo 22, do referido Decreto n® 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode

ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5%
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(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente as transacdes ocorridas

apds este eventual aumento.
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ANEXO X

FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisao de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo
considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacées financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacbes contidas

neste Termo de Securitizacao.

O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial
Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam tanto a Emissora, quanto a
Devedora, aos Avalistas, e aos préprios CRA objeto desta Emissdo. O potencial investidor deve
ler cuidadosamente todas as informacdes que estdo descritas no Termo de Securitizacdo, bem
como consultar seu consultor de investimentos e outros profissionais que julgar necessario antes

de tomar uma decisao de investimento.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora, aos
Avalistas, e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente
afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas
aqui descritos se concretize, os negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da
Securitizadora, da Devedora e dos demais participantes da presente Oferta e, portanto, a
capacidade da Securitizadora, da Devedora de adimplir os Direitos Creditérios do Agronegdcio e
demais obrigacées previstas neste Termo de Securitizacdo e nos CDCA poderé ser adversamente
afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da Securitizadora de efetuar o pagamento dos

CRA, podera ser afetada de forma adversa.

Esta secdo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicées dos CRA e das
obrigacées assumidas pela Emissora no d4mbito da Oferta. E essencial e indispensdvel que os
Investidores leiam o Termo de Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e
condigbes, os quais sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e condi¢cbes de
outras operagbes envolvendo 0 mesmo risco

de crédito.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos
ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a

Emissora, sobre a Devedora ou sobre os Avalistas. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses
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abaixo os CRA podem nao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda
para o Investidor.
RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia

O governo federal podera intervir na economia brasileira e realizar modificacdes significativas
em suas politicas e normas monetarias, crediticias, tarifarias, fiscais e outras de modo a
influenciar a economia brasileira. As medidas tomadas pelo governo federal para controlar a
inflacao, além de outras politicas e normas, implicaram, no passado, em controles de pregos e
saldrios, desvalorizacdo do Real, bloqueio ao acesso a contas bancérias, controles sobre
remessas de fundos para o exterior, intervencao do Banco Central para afetar as taxas basicas
de juros, entre outras. A Devedora podera vir a ser negativamente afetada por modificacdes nas
politicas ou normas que envolvam ou afetem certos fatores, tais como: variacdo cambial,
expansao ou contratacdo da economia brasileira e/ou internacional, conforme medida pelas
taxas de crescimento do PIB, inflacdo, taxas de juros, flutuacdes nas taxas de cambio, reducdes
salariais e dos niveis econémicos, aumento do desemprego, Politicas cambiais, monetaria e
fiscal, mudancas nas leis fiscais e tributarias, racionamento de dgua e energia, liquidez dos
mercados financeiros e de capitais domésticos e outros fatores politicos, sociais, diploméaticos e

econOmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

Acontecimentos e percepcao de riscos nos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado,
em diferentes graus, pelas condicdes econ6micas e de mercado de outros paises, inclusive
economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econémica desses paises seja
significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado
dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia
emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos
valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu
preco de mercado dos certificados de recebiveis do agronegécio e afetar, direta ou
indiretamente a Securitizadora e da Devedora.

O Brasil estd sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a
instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a RuUssia, que
desencadeou a invasao pela Russia em determinadas areas do territério ucraniano, dando inicio

a uma crise militar e geopolitica com reflexos mundiais, (iii) a guerra comercial entre os Estados

155
BCH 28728/2 #4101947 v6



Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global, que
estdo produzindo e/ou poderdo produzir uma série de efeitos que afetam, direta ou
indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagoes de
precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da
economia global, flutuacdo em taxas de cambio e inflacdo, entre outras, que podem afetar
negativamente a situacao financeira da Emissora e da Devedora, e, consequentemente, o fluxo
de pagamento dos CRA.

Riscos relacionados a situacao da economia global e brasileira poderdao afetar a
percepcao de risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados
emergentes, o que podera afetar negativamente a economia brasileira inclusive por

meio de oscilacoes nos mercados de valores mobilidrios, incluindo os CRA

Historicamente, a ocorréncia de fatos adversos em economias em desenvolvimento resultou na
percepcao de um maior risco pelos investidores do mundo, incluindo investidores dos Estados
Unidos e de paises europeus. Tais percepcdes em relacdo aos paises de mercados emergentes
afetam significativamente o Brasil, 0o mercado de capitais brasileiro e a disponibilidade de crédito
no Brasil, tanto de fontes de capital nacionais como internacionais, afetando a capacidade de

pagamento da Devedora e, consequentemente, podendo impactar negativamente os CRA.

Adicionalmente, a economia brasileira e o valor de mercado de valores mobilidrios de emissao
de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdémicas e de
mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises da Europa e de economias
emergentes. Ainda que as condicbes econbémicas nesses paises possam diferir
consideravelmente das condicdes econdmicas no Brasil, as reacdes dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso na economia brasileira e no

valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condicdes econdmicas adversas em outros paises resultou,
em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducao de recursos externos

investidos no Brasil.

O Brasil estd sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a
instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a RuUssia, que
desencadeou a invasao pela Russia em determinadas areas do territério ucraniano, dando inicio
a uma crise militar e geopolitica com reflexos mundiais, (iii) a guerra comercial entre os Estados
Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global,

que estdao produzindo e/ou poderdo produzir uma série de efeitos que afetam, direta ou
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indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagbes de
precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da
economia global, flutuacdo em taxas de cambio e inflacdo, entre outras, que podem afetar
negativamente a situacao financeira da Emissora e da Devedora, e, consequentemente, o fluxo

de pagamento dos CRA.

A inflacao e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir

significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflacdo extremamente altos. A inflagdo e algumas
medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controld-las, combinada com a
especulacao sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito
negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdémica
existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflacao frequentemente
tém incluido a manutencdo de politica monetdria restritiva com altas taxas de juros, restringindo

assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducao das taxas de juros, intervencao no
mercado de cambio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderao desencadear aumento
de inflagcdo. Se o Brasil experimentar inflacdao elevada no futuro, a Devedora poderd nao ser
capaz de reajustar os precos que cobra de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos

da inflagdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar sua condigcdo financeira.

A instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilacdo com relacao
ao Délar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo esse
periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas politicas
cambiais, incluindo desvalorizacdes repentinas, minidesvalorizacdes periddicas (durante as quais
a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante,
controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuacbes
significativas da taxa de cambio entre o Real e o Délar e outras moedas. Ndo se pode assegurar
gue a desvalorizacdo ou a valorizacdao do Real frente ao Délar e outras moedas nao terd um

efeito adverso nas atividades da Securitizadora e da Devedora.

As desvalorizacOes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo,
bem como os resultados da Securitizadora e da Devedora, podendo impactar o desempenho

financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos
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mercados financeiros internacionais e determinar intervengcbes governamentais, inclusive por
meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Délar pode levar a
deterioracdo das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um

enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacao.

Alteracoes na politica monetadria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetéria e define a
taxa de juros brasileira. A politica monetdaria brasileira possui como funcao controlar a oferta de
moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores
externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados

Unidos.

Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagao nas
taxas definidas. Em caso de elevacao acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar
em recessdo, ja que, com a alta das taxas de juros bésicas, o custo do capital se eleva e os
investimentos se retraem, o que pode causar a reducao da taxa de crescimento da economia,
afetando adversamente a producao de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a

renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negécios da Securitizadora e da Devedora.

Em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevacao da inflacao,
reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem
como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da

Securitizadora e da Devedora.

Reducao de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a

Securitizadora e a Devedora

Uma reducgao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de
pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagbes de
recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, praticando uma taxa de
juros mais elevada. Uma elevacdo significativa nos indices de inflacdo brasileiros e as atuais
desaceleracbes das economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a
economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos j& obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras,

incluindo a Securitizadora, e a Devedora.

158
BCH 28728/2 #4101947 v6



Acontecimentos no Brasil

A economia brasileira enfrentou algumas dificuldades e revezes e poderd continuar a declinar,

ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora.

Qualquer deterioragao nessas condicoes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da
Devedora e consequentemente suas capacidades de pagamento. Qualquer deterioragdao nessas
condicdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e conseqguentemente
sua capacidade de pagamento dos CDCA.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora, seus
resultados e operacoes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora, seus resultados e
operacdes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua
influenciando o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e continuara afetando a
confianca dos investidores e a populacdao em geral, o que resultou na desaceleracdo da
economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras. Além disso,
algumas investigacdes atualmente em curso, conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria
Geral da Republica e outras autoridades, tais como a “Operacdo Lava Jato” e da “Operacao
Zelotes”, podem ter um efeito negativo nos negécios da Devedora. Os mercados brasileiros vém
registando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigacdes. A
“Operacao Lava Jato”, por exemplo, investiga o pagamento de propinas a altos funcionarios de
grandes empresas estatais em troca de contratos concedidos pelo governo e por empresas
estatais nos setores de infraestrutura, petréleo, gas e energia, dentre outros. Como resultado da
“Operacao Lava Jato” em curso, uma série de politicos e executivos de diferentes companhias
privadas e estatais no Brasil estdo sendo investigados e, em determinados casos, foram
desligados de suas fungdes ou foram presos. Por sua vez, a “Operacao Zelotes” investigou
alegacoOes referentes a pagamentos indevidos, que teriam sido realizados por companhias
brasileiras a membros do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais. Alegou-se que tais
pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas
ao descumprimento de legislacao tributdria aplicadas pela secretaria da receita federal, que
estariam sob analise do referido conselho. Essas investigacdes ja tiveram um impacto negativo

sobre a percepcgao geral de mercado da economia brasileira.

N3do se pode assegurar que as investigagdes ndo resultardo em uma maior instabilidade politica
e econOmica ou que novas acusacdes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou

privadas ndo surgirdo no futuro no ambito destas investigacdes ou de outras. Além disso, ndo se

159
BCH 28728/2 #4101947 v6



pode prever o resultado de tais alegacdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O
desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negdcios, condicdo financeira e
resultados operacionais da Devedora e, portanto, sua capacidade de pagar os direitos creditérios
do agronegdcio.

Fatores macroeconémicos que exercam influéncia sobre os negdécios da Emissora

A atividade que a Emissora desenvolve estd sujeita a regulamentacdo da CVM no que tange a
ofertas publicas de CRA. Ademais, o Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e,
ocasionalmente, modificar sua politica econ6mica, podendo adotar medidas que envolvam
controle de salarios, precos, cambio, remessas de capital e limites a importacao, podendo afetar
as atividades da Emissora. Mais informacdes acerca da influéncia de fatores macroecondmicos
nas atividades da Emissora estao descritas nesta secao “Fatores de Risco” deste Termo de

Securitizagao.

RISCOS DA OPERAGCAO DE SECURITIZACAO

Recente desenvolvimento da securitizacdao de direitos creditérios do agronegdcio

pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegdécio é uma operacao recente no mercado de
capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegécio, foi
editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissfes de certificados de
recebiveis do agronegécio nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é uma operacdo mais
complexa que outras emissdes de valores mobilidrios, j& que envolve estruturas juridicas que
objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobilidrio (a Securitizadora), de seu
devedor e créditos que lastreiam a emissao. Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado
de securitizacao ainda nao se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica,
podendo ocorrer situacdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um
risco de inseguranca juridica aos Investidores Profissionais, uma vez que o Poder Judiciario
poderd, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir
decisdes desfavordveis aos interesses dos Investidores Profissionais.

Inexisténcia de jurisprudéncia firmada acerca da securitizacao
Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissao considera um

conjunto de obrigacOes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito,

tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em razao da pouca maturidade e da falta de tradicao e
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jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacao financeira,
em situacOes de conflito, dUvida ou estresse poderd haver perdas por parte dos titulares de CRA
em razdo do dispéndio de tempo e recursos na eventual necessidade de buscar o
reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer termos e

condicdes especificos dos CRA e/ou dos CDCA.

Decisdes judiciais sobre a Medida Provisdéria n? 2.158-35 podem comprometer os

regimes fiduciarios sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Medida Proviséria 1.103 e a Lei 10.931 possibilitam que os direitos creditérios imobilidrios
sejam segregados dos demais ativos e passivos da companhia securitizadora. Ainda ndo ha
jurisprudéncia firmada com relacdo ao tratamento dispensado aos demais credores da
companhia securitizadora no que se refere a créditos trabalhistas, fiscais e previdenciarios, em
face do que dispde a Medida Proviséria n2 1.103. Apesar de a Medida Provisdria n? 1.103 prever
que “a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio da companhia securitizadora a
emissdo especifica de Certificados de Recebiveis produzem efeitos em relacdo a quaisquer
outros débitos da companhia securitizadora, inclusive de natureza fiscal, Previdencidria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”, a Medida
Proviséria n? 2.158-35, ainda em vigor, em seu Artigo 76, estabelece que “as normas que
estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou
juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Ademais,
em seu paragrafo Unico, estabelece que: “desta forma permanecem respondendo pelos débitos
ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa
falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacao ou afetacao”. Nesse sentido, os
credores de débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista que a companhia
securitizadora eventualmente venha a ter poderao concorrer com o Titulares de CRA sobre o
produto de realizacao dos créditos que lastreiam a emissao dos CRA, em caso de faléncia. Os
CDCA, ndo obstante o fato de fazer parte do Patrimbnio Separado, poderdo ser alcancados por
credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de
empresas pertencentes ao mesmo grupo econ0mico existentes em tais casos. Caso isso ocorra,
concorrerao os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o
produto de realizacdo do Patrimobnio Separado. Nesta hipétese, é possivel que os recursos do
Patriménio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o

cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.
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Os surtos ou potenciais surtos de doencas transmissiveis em todo o mundo podem
levar a uma maior volatilidade no mercado global de capitais e resultar em pressao
negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doencas no Brasil pode

afetar diretamente as operacoes da Devedora e o resultado de suas operacoes

Historicamente, algumas epidemias e surtos regionais ou globais, como a provocada pelo “zika"”
virus, virus ebola, virus H5N5 (popularmente conhecida como gripe aviaria), a febre aftosa, pelo
virus HIN1 (influenza A, popularmente conhecida como gripe suina), a sindrome respiratéria do
oriente médio (MERS) e a sindrome respiratéria aguda grave (SARS) afetaram determinados

setores da economia dos paises em que essas doencas se propagaram.

Surtos ou potenciais surtos de doencas podem ter um efeito adverso relevante no mercado de
capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados da Devedora.
Surtos de doencas também podem resultar em quarentena do pessoal dos prestadores de
servico da Devedora ou na incapacidade destes em acessar suas instalacdes, o que prejudicaria
a prestacao de tais servicos e, consequentemente, as operacdes e resultados operacionais da

Devedora.

Nesses casos, o fluxo de pagamento dos CRA pode ser negativamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.
Incerteza quanto a extensao da interpretacdao sobre os conceitos de caso fortuito,

forca maior e teoria da imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, se adotados pelos agentes
econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o objetivo
de eliminar ou modificar os efeitos de determinados negdcios juridicos, com frustacdo da
expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servicos a que fizerem jus, em

prazo, preco e condicdes originalmente contratados.

Considerando que a pandemia da COVID-19 tem e terd impacto significativo e adverso nos
mercados globais, em particular no Brasil, com reducao no nivel de atividade econdmica,
desvalorizacdo cambial, aumento do déficit fiscal e diminuicdo da liquidez disponivel no
mercado, é possivel que a Devedora venha a alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e
teoria da imprevisao, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas
prestacbées devidas no ambito dos CDCA, lastro dos CRA. Se esta alegacdo for aceita, total ou
parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares de CRA terdo

alteracdo das prestacbes a que fizer jus no ambito dos CRA, em comparacdo com o prazo, o
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preco e as condigdes originalmente contratados, ou mesmo a extingao destas prestacdes, com

impacto significativo e adverso em seu investimento.

RISCOS DOS CRA E DA OFERTA

Riscos de Formalizacao do Lastro da Emissao

Os CDCA devem atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular
emissao e formalizacao. Adicionalmente, os CRA emitidos no contexto da Emissao devem estar
vinculados a direitos creditérios do agronegécio, atendendo a critérios legais e regulamentares
estabelecidos para sua caracterizacao. A Emissora fard a verificacdo de tais critérios legais e
regulamentares dos direitos creditérios do agronegécio por amostragem. Falhas na elaboracao,
verificacdo por amostragem e formalizacdo dos CDCA, de acordo com a legislacao aplicavel, bem
como falhas na subscricao dos CDCA podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar

negativamente a emissao dos CRA.

Risco de originacao e formalizacao dos Direitos Creditérios do Agronegdécio CRA

Problemas na originacao e na formalizacdo dos documentos referentes aos Direitos Creditérios
do Agronegécio CRA podem ensejar o inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio
CRA, além da contestacdao de sua regular constituicdo por terceiros, causando prejuizos aos
Titulares de CRA.

Auséncia de diligéncia legal das informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora

As informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora ndo foram objeto de diligéncia legal
para fins desta Oferta e ndo foi emitida opiniao legal sobre a veracidade, consisténcia e
suficiéncia das informacdes, obrigacbes e/ou contingéncias constantes do Formuldrio de
Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal do assessor juridico da
Oferta sobre a consisténcia das informacdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora

com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora e da Devedora.

Consequentemente, as informacdes fornecidas no Formuldrio de Referéncia da Emissora
constantes do Formuldrio de Referéncia da Emissora podem conter imprecisées que podem

induzir o investidor em erro quando da tomada de decisao de investimento.

163
BCH 28728/2 #4101947 v6



Risco de Liquidacao do Patrimonio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e/ou

Vencimento Antecipado dos CDCA

Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Liquidacdao do Patriménio Separado, Vencimento Antecipado dos CDCA e/ou Resgate
Antecipado dos CDCA (conforme definido nos CDCA). Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Liguidacdo do Patrimoénio Separado, poderd nao haver recursos suficientes no Patriménio
Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso,
em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento
do processo de convocagao e realizagao da Assembleia Especial de Titulares dos CRA que
deliberara sobre os Eventos de Liquidacdo do PatrimoOnio Separado, ndo é possivel assegurar que
a deliberacdo acerca da eventual liquidacdo do PatrimoOnio Separado ocorrerd em tempo habil
para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos
Titulares de CRA.

Riscos gerais

Tendo em vista as obrigagcdes previstas para a Devedora e Avalistas nos Documentos da Oferta,
a deterioracao da situacao financeira e patrimonial da Devedora, Avalistas e de sociedades
relevantes de seu grupo econémico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera

afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA.

Os riscos a que estao sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem
incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condicdes climaticas desfavoraveis, pragas ou
outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola, impactando pregos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de
concessao de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou
despesas da Devedora e, consequentemente, a sua condicao econémico-financeira e capacidade

de pagamento dos CRA.

Crises econémicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que
lastreia os CRA, objeto da captacao de recursos viabilizada pela Emissao. Adicionalmente, falhas
na constituicao ou na formalizacdao do lastro da Emissao, das garantias, inclusive, sem limitacao,
dos titulos de crédito do agronegécio, bem como a impossibilidade de execucao por
desaparecimento ou desvio dos respectivos bens objeto de tal garantia, também podem afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Alteracoes na legislacao tributaria aplicdvel aos CRA para pessoas fisicas ou na

interpretacao das normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicacao em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por forca do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033. Alteracbes na legislacao
tributdria que levem a eliminacao da isencdo acima mencionada, criacdo ou elevacdo de
aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, criacdao de novos tributos ou, ainda,
mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributdria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para
seus titulares.

A Securitizadora e o Coordenador Lider recomendam que os interessados na
subscricao dos CRA consultem seus assessores tributdrios e financeiros antes investir
nos CRA. Interpretacdao da legislacao tributaria aplicavel a negociacdo dos CRA em

mercado secundario

Caso a interpretacdo da Receita Federal do Brasil quanto a abrangéncia da isencdo veiculada
pela Lei 11.033 venha a ser alterada, ou no caso de alteracdes legislativas, a alienacao dos CRA
no mercado secundario se sujeitaria a incidéncia do imposto de renda sobre a diferenca positiva
entre o valor de alienacdo e o valor de aplicacdo dos CRA, de acordo com as aliquotas
regressivas, previstas para os investimentos de renda fixa, em conformidade com o artigo 12 da
Lei 11.033. AlteracOes na interpretacao ou aplicacdo da legislacao tributaria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido
dos CRA para seus titulares. A Securitizadora e o Coordenador Lider recomendam que os
interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes
investir nos CRA.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdécio no mercado secundario

O mercado secunddrio de certificados de recebiveis do agronegécio apresenta baixa liquidez e
nao ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA que
permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo
desinvestimento. Ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguird
liquidar suas posi¢cdes ou negociar seus CRA no mercado secundario, tampouco pelo preco e no
momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA poderd causar prejuizos ao seu
titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA poderd encontrar

dificuldades para
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negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA até a Data de Vencimento. Adicionalmente, o nimero de CRA serd
definido de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme estabelecido pelo
plano de distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider, portanto, os Investidores dos CRA
poderao ter dificuldade, ou ndo conseguirdo, alienar os CRA a qualquer terceiro, nao havendo
qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguird liquidar suas posicées ou
negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacao dos

CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA poderd encontrar dificuldades para
negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o

investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacodes Estatisticas sobre Inadimplementos,
Perdas e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu os CDCA em favor da Emissora especificamente no ambito
da emissdao dos CRA e da presente Oferta, nao existem informacdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio que
compdem o Patrimbnio Separado. Referida inexisténcia de informacdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na andlise criteriosa da
qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio decorrentes dos CDCA e poderdo gerar um
impacto negativo sobre a adimpléncia dos CDCA e, consequentemente, dos CRA, podendo afetar
de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA e, consequentemente, gerar um impacto

negativo para o investidor.

Risco de Estrutura

A presente Emissado tem o carater de “operacao estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou
privados tendo por diretriz a legislagao em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de
tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacbées de CRA,
em situagdes de stress, poderd haver perdas por parte dos Investidores em razdo do dispéndio

de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

A participacdao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ocasionar efeitos negativos

sobre a liquidez dos CRA no mercado secundario
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As Pessoas Vinculadas poderdo participar da Oferta mediante apresentacao de Pedido de
Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou méximos, até o percentual de 100% (cem por cento)
do Valor Total da Emissao, a uma Instituicao Participante da Oferta. A participacao de Pessoas
Vinculadas na Oferta poderd: (i) reduzir a quantidade de CRA para os Investidores, reduzindo
liguidez desses CRA posteriormente no mercado secundério. O Coordenador Lider ndo tem como
garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas
Pessoas Vinculadas nao optarao por manter os CRA que subscreverem e integralizarem fora de
circulacao.

Quoérum de deliberacao em Assembleia Especial de Titulares dos CRA

As deliberacbes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas com base nos qudruns
estabelecidos no Termo de Securitizacao. O Titular de CRA minoritdrio serd obrigado a acatar
decisbes da maioria, ainda que manifeste voto desfavordvel, ndo havendo mecanismos de
resgate de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias Gerais. Além disso, em razdo da
existéncia de quéruns minimos de instalacdo e deliberacdo das Assembleias Gerais, a
operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias Gerais poderd ser afetada
negativamente em razao da grande pulverizacao dos CRA, o que apodera resultar em impacto
negativo para os Titulares de CRA no que se refere a tomada de decisdes relevantes
relacionadas a emissao dos CRA.

Nao realizacao adequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento de

recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

A Securitizadora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA, e o Agente
Fiduciario dos CRA, caso a Emissora ndo o faca, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 17 e
artigo 29, paragrafo 19, inciso Il da Lei 14.430, sdo responsaveis por realizar os procedimentos
de execucao dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir a satisfacao do crédito
dos Titulares de CRA.

A realizagcdo inadequada dos procedimentos de execucao dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio por parte da Securitizadora ou do Agente Fiducidrio dos CRA, conforme o caso, em
desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicdvel, poderd prejudicar o fluxo de
pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfacdo do Crédito do Agronegécio também poderd ser

afetada: (i) pela morosidade do Poder Judicidrio brasileiro, caso necessaria a cobranca judicial
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dos Direitos Creditérios do Agronegécio; ou (ii) pela eventual perda de Documentos

Comprobatérios, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta
e indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdécio. O recebimento dos
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio pode ocorrer posteriormente as
datas previstas para pagamento da Remuneracao dos CRA, podendo causar descontinuidade do
fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o recebimento de referidos recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para quitar
integralmente as obrigac6es assumidas no ambito dos CRA, a Securitizadora nao dispord de
quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos

Investidores.

Processo de auditoria legal restrito da Devedora e dos Avalistas

A Devedora, seus negécios e atividades, bem como os Avalistas foram objeto de auditoria legal
para fins desta Oferta Restrita, de modo que ha apenas opinido legal sobre auditoria legal com
relacdo as contingéncias, verificacdo de poderes para a celebracdo dos instrumentos que

configuram a operacao e aprovacoes societdrias.

Processo de auditoria legal restrito da Devedora e dos Avalistas

A Devedora, seus negdécios e atividades, bem como os Avalistas foram objeto de auditoria legal
para fins desta Oferta Restrita, de modo que hd apenas opinido legal sobre auditoria legal com
relacdo as contingéncias, verificacdo de poderes para a celebragcdo dos instrumentos que

configuram a operacao e aprovacoes societdrias.

Risco de concentracdao de devedor e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegdécio serdao concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual
seja a Devedora, na qualidade de emissora dos CDCA. A auséncia de diversificacdao da devedora
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio traz risco para os Investidores, uma vez que qualquer
alteracdao na capacidade de pagamento da Devedora pode prejudicar o pagamento da

integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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Uma vez que os pagamentos de Remuneragcao dos CRA e de Amortizacao dependem do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito dos CDCA, os
riscos a que a Devedora estd sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento
da Devedora na medida em que afete suas atividades, operacbes e situacao econdmico-
financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderao afetar o fluxo de

pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.

Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucao dos CDCA podem nao ser
suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente dos CDCA.
Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA
Emissora e a Devedora poderao estar sujeitas a faléncia, recuperacao judicial ou

extrajudicial ou insolvéncia

Ao longo do prazo de duracao dos CRA, a Emissora e a Devedora poderao estar sujeitas a
eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial e/ou insolvéncia, conforme for o caso.
Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora e da Devedora, em especial as fiscais,
previdencidrias e trabalhistas, poderdo afetar tais Direitos Creditérios do Agronegécio,
principalmente em razao da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficdcia da afetacao
de patrimonio, o que poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora e da Devedora de
honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Risco Relacionado a Auséncia de Classificacao de Risco dos CRA na Data de Emissao

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e/ou a
Devedora e/ou aos CRA sdo levados em consideracao, tais como a condicao financeira,
administracao e desempenho das sociedades e entidades envolvidas na operagao, bem como as
condigdes contratuais e regulamentares do titulo objeto da classificacao, neste caso, os CRA. Séo
analisadas, assim, as caracteristicas dos CRA, bem como as obrigacdes assumidas pela Emissora
e/ou pela Devedora e os fatores politico-econédmicos que podem afetar a condicao financeira da
Emissora e da Devedora, dentre outras varidveis consideradas relevantes pela agéncia de

classificacao de risco.

Considerando que os CRA objeto da Oferta nao serao objeto de classificagao de risco na Data de
Emissao, os investimentos realizados pelos Titulares de CRA nao contam com uma medicao,
realizada por terceiro independente, acerca da qualidade de tal investimento, nos termos
mencionados acima. Neste sentido, o retorno efetivo do investimento nos CRA podera ser inferior

ao pretendido pelo Investidor no momento da realizacdo do investimento, cabendo aos
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potenciais investidores, antes de subscrever e integralizar os CRA, analisar todos os riscos
envolvidos na presente Oferta e na aquisicdao dos CRA, incluindo, sem limitacdo, os riscos
descritos neste Termo de Securitizagao.

A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores e esta automaticamente
dispensada de registro de distribuicao publica perante a CVM.

A Oferta serd destinada exclusivamente a Investidores nos termos da Resolucdo CVM 160. A
Oferta estd automaticamente dispensada do atendimento de determinados requisitos e
procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobilidrios registradas
na CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais estao familiarizados. Nesse
sentido, todos os documentos relativos aos CRA e a Oferta, incluindo, mas ndo se limitando a
este Termo de Securitizagao e os CDCA, nao foram e nao serao objeto de revisao pela CVM. Caso
tais informacdes estejam incompletas ou insuficientes, tal fato poderd gerar impactos adversos
para o investidor dos CRA.

RISCOS DOS CDCA E DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia dos CDCA pode afetar adversamente
os CRA

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdao de CRA
depende do adimplemento, pela Devedora dos CDCA. O Patrimbnio Separado, constituido em
favor dos Titulares de CRA, nao conta com qualquer garantia ou coobrigacao da Securitizadora.

Risco de Nao Renovacao da Carta Fianca

A Carta Fianga, constituida como garantia do cumprimento das obrigacdes assumidas pela
Devedora no ambito do CDCA CRA 12 Série, pode vir a ndo ser renovada ou substituida apds o
curso de sua vigéncia, existindo o risco de auséncia de garantias vinculadas aos CDCA CRA 12

Série.

Risco relacionado a substituicio da garantia de Fianca pela garantia de Alienacao

Fiduciaria de Imadvel

A Devedora fica autorizada a optar pela substituicao da garantia de Fianca pela garantia de
Alienacao Fiduciaria de Imdvel, a ser realizada durante o curso da vigéncia dos CDCA CRA 12

Série, devendo observar as condicOes dispostas nos Documentos da Operacao, existindo o risco
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de eventualmente, em caso de descumprimento das respectivas incumbéncias, que as
obrigagdes assumidas no ambito dos CDCA CRA 12 Série nao estejam garantidas por garantia
valida/vigente.

Risco relacionado ao mecanismo de Reforco dos Direitos Creditérios do Agronegodcio
CDCA

A Devedora pode descumprir o dever de complementacdo/reforco dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio CDCA, existindo o risco de que o lastro dos CDCA se mostre inferior ao saldo do

valor nominal dos respectivos CDCA.

Risco de Descumprimento das Formalidades Vinculadas aos Direitos Creditérios do
Agronegoécio CDCA

Os Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA podem nao ser reforcados observando as
disposicbes acordadas no ambito dos CDCA, existindo o risco de existir eventual violacao as

normas regulamentares aplicaveis.

Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos titulares de CRA, dos montantes
devidos dependera do adimplemento dos CDCA, pela Devedora, em tempo habil para
o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA

Ademais, é importante salientar que ndo hé garantias de que os procedimentos de cobranca
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio e/ou excussdo das Garantias
serao bem-sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobrancga judicial ou extrajudicial
terem um resultado positivo, ndo hd garantia que a excussao das Garantias sera suficiente para
a integral quitacdo dos valores devidos pela Devedora sob e de acordo com os Direitos
Creditérios do Agronegdcio. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracao dos CRA e da
Amortizacao depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos CDCA, a
ocorréncia de eventos

internos e externos que afetem a situacao econémico-financeira da Devedora e suas respectivas
capacidades de pagamento poderd afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a
capacidade do Patrimonio Separado de suportar suas obrigacbes, conforme estabelecidas no

Termo de Securitizacao.

Risco relativo a situacao financeira e patrimonial da Devedora
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A Devedora esta sujeita a impactos negativos na situacao financeira, patrimonial e de seus
negdcios. Assim, em decorréncia de restricdo e aumento no preco de matérias primas, devido a
poténcia cendrio de escassez do fornecimento de referidos insumos, que sdo essenciais para a
producdo, pela Devedora, de seus produtos, poderao afetar de forma negativa a salde
econdmico-financeira da Devedora. Nesse caso, eventual repasse de precos aos clientes da
Devedora pode nao ser bem recebido e afetar de maneira substancial as atividades da
Devedora. Nesse sentido, em razao da emissao dos CDCA, a deterioracao da situacao financeira
e patrimonial da Devedora, em decorréncia de fatores internos/externos, podera afetar de forma
negativa o fluxo de pagamentos dos CRA, o que impactaria de maneira adversa os Titulares de

CRA, que podem perder o capital investido nos CRA neste cenario.

Risco de Liquidacao do Patrimonio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-

pagamento e/ou vencimento antecipado dos CDCA

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdao do Patriménio Separado poderd ndo haver
recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento

antecipado integral dos CRA.

Na hipétese de a Securitizadora ser destituida da administracdao do Patrimé6nio Separado, o
Agente Fiducidrio dos CRA deverd, em carater transitério, ou a referida instituicao
administradora nomeada: (i) administrar os créditos do Patrimdnio Separado; (ii) esgotar todos
os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
bem como de suas respectivas garantias, caso aplicavel; (iii) ratear os recursos obtidos entre os
Titulares dos CRA na proporcao dos CRA detidos, observado o disposto no Termo de
Securitizacdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegdécio e
garantias eventualmente

nao realizados aos Titulares dos CRA, na proporgcao dos CRA detidos. Em Assembleia Especial de
Titulares dos CRA, os titulares de CRA deverao deliberar sobre as novas normas de
administracdo do PatrimoOnio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios
do Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidacdo do Patrimonio
Separado, que podera ser insuficiente para a quitacao das obrigacdes perante os Titulares de
CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos
para cumprimento do processo de convocacgao e realizagao de referida Assembleia Especial de
Titulares dos CRA, nao é possivel assegurar que a deliberacao acerca da eventual liquidacao do
Patrimonio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se
realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.
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Adicionalmente, os CRA serdao resgatados antecipadamente em caso de: (i) de ocorréncia ou
declaracdo, conforme o caso, de vencimento antecipado dos CDCA; ou (ii) Resgate Antecipado
dos CRA, nos termos do Termo de Securitizacao. Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, os
Titulares de CRA terao seu horizonte original de investimento reduzido, podendo nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA ou sofrer
prejuizos em razao de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos
investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora poderd resultar na inexisténcia de
recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento
integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado dos CRA.

Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos
Direitos Creditdrios do Agronegodcio CRA sejam depositados em outra conta que nao a

Conta Centralizadora

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
CRA fluird para a respectiva Conta Centralizadora. Entretanto, poderd ocorrer que algum
pagamento seja realizado em outra conta da Emissora, que ndo a Conta Centralizadora, gerando
um potencial risco de fungibilidade de caixa, ou seja, o risco de que os pagamentos relacionados
aos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA sejam desviados por algum motivo como, por
exemplo, a faléncia da Emissora. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA em
outra conta, que nao a Conta Centralizadora, podera acarretar atraso no pagamento dos CRA aos
Titulares de CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA. Ademais, caso ocorra
um desvio no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA , os Titulares de CRA
poderdo ser prejudicados e ndo receber a integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
CRA.

Risco decorrente do descasamento da Remuneracao dos CDCA e da Remuneracao dos
CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares de CRA deverao respeitar o intervalo
minimo de 2 (dois) dias Uteis contado do recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio
CRA pela Emissora. Todos os pagamentos de remuneracao relacionados aos CDCA serdo feitos
com base na Taxa DI, ambos divulgados com 2 (dois) dias de defasagem em relacdo a data de

célculo para cada uma das datas de pagamento da remuneragdo dos CDCA.

No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneracao relacionados aos CRA serao feitos
com base em tal indice, divulgados com 2 (dois) dias de defasagem em relacao a data de calculo

para cada uma das Datas de Pagamento da Remuneracao dos CRA. Em razao disso, a Taxa DI
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utilizado para o cdlculo do valor da Remuneracao dos CRA a ser pago ao Titular de CRA poderd
ser menor do que a Taxa DI divulgado nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneracao dos
CRA, o0 que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular de CRA.

Risco de recomposicao do Fundo de Despesa pela Devedora

Caso a Devedora nao realize o pagamento da recomposicao do Fundo de Despesas para garantir
0 pagamento das despesas do PatrimoOnio Separado, referidas despesas serdo suportadas pelo
Patrimdnio Separado e, caso ndo seja suficiente, pelos Titulares de CRA, o que os podera afetar
negativamente. Caso a Devedora nao realize o pagamento das despesas do Patriménio
Separado, estas serdo suportadas pelos Patrimonios Separados e, caso nao seja suficiente, pelos
Titulares de CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA.

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA E AOS AVALISTAS

Risco de crédito das Avalistas

Com base no balanco patrimonial relativo ao exercicio social, encerrado em 31 de dezembro de
2022, o patriménio liquido da (i) CDN é de R$ 109.709.839,98(cento e nove milhdes, setecentos
e nove mil oitocentos e trinta e nove reais e noventa e oito centavos), (ii) EPF é de R$
109.709.340,30 (cento e nove milhdes, setecentos e nove mil e trezentos e quarenta reais e
trinta centavos), (iii) GDN é de R$ 109.598.591,40 (cento e nove milhdes, quinhentos e noventa
e oito mil e quinhentos e noventa e um reais e quarenta centavos), (iv) NDN é de R$
99.026.879,87 (noventa e nove milhdes, vinte e seis mil e oitocentos e setenta e nove reais e
oitenta e sete centavos), (v) WFH é de R$ 613.237,81 (seiscentos e treze mil, duzentos e trinta e
sete reais e oitenta e um centavos), (vi) Flamboyant é de R$ 109.709.477,05 (cento e nove
milhdes, setecentos e nove mil e quatrocentos e setenta e sete reais e cinco centavos) e (vii)
Videplast Participacdes é de R$ 636.586.098,85 (seiscentos e trinta e seis milhdes, quinhentos e
oitenta e seis mil e noventa e oito reais e oitenta e cinco centavos), sendo certo que o
patrimonio de cada Avalista podera ser afetado por outras obrigacdes, inclusive garantias reais
ou fidejussérias, assumidas e/ou que venham a ser pelos Avalistas assumidas perante terceiros,
nao havendo, portanto, a certeza de que em eventual excussao do Aval, os Avalistas terao

patriménio suficiente para arcar com o valor devido.
Inadimplemento dos CDCA que lastreia os CRA
Os CRA sao lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio, os quais sdo oriundos dos CDCA

emitido pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos

aos Titulares de CRA durante todo o prazo da Emissdo. Nao existe garantia de que ndo ocorrera

174
BCH 28728/2 #4101947 v6



futuro descasamento, interrupcao ou inadimplemento de obrigagdes em seu fluxo de pagamento
por parte da Devedora, caso em que os Titulares de CRA poderao ser negativamente afetados,
inclusive em razao de atrasos ou nao recebimento de recursos devidos pela Emissora em
decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fungdo de

inadimplemento por parte da Devedora.

Risco de Liquidez da Devedora

Risco de liquidez é o risco de que a Devedora possa ter dificuldades de cumprir suas obrigacdes
associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos a vista. A gestao
prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores mobilidrios suficientes,
disponibilidades de captacdo por meio de linhas de crédito bancarias e capacidade de liquidar
posicdes de mercado. Em virtude da natureza dinamica dos seus negécios, a Devedora mantém
flexibilidade na captacdo de recursos mediante a manutencao de linhas de crédito bancarias,
buscando a abertura de novas linhas, principalmente de recursos de bancos nacionais. A
administracdo da Devedora monitora constantemente o nivel de liquidez da Devedora,

considerando o fluxo de caixa esperado e equivalentes de caixa.

Contudo, erros ou alteracdes relevantes na projecao do fluxo de caixa futuro da Devedora, bem
como o fechamento inesperado de linhas de crédito bancérias existentes, poderdo afetar a
liquidez da Devedora, prejudicando sua capacidade de cumprir as suas obrigacdes decorrentes
da emissdo dos CDCA. Ndo ha como assegurar que a Devedora conseguira ampliar, ou mesmo

manter, as suas atuais linhas de crédito bancarias.

Risco de inadimplemento de obrigacoes financeiras

A Devedora possui contratos financeiros com certos financiadores, os quais possuem clausulas
de vencimento antecipado em casos de faléncia, recuperacao judicial, inadimplemento
pecuniario e ndo pecuniario, vencimento antecipado cruzado com outros contratos financeiros,
dentre outros. Na hipdétese de que a Devedora incorra em uma situacdo de vencimento
antecipado em um desses contratos, poderia resultar em um evento de inadimpléncia em
cascata sob outros contratos de financiamento da Devedora, afetando adversamente a Devedora
e seus negdcios.

Regulamentacao das atividades desenvolvidas pela Devedora

A Devedora estd sujeita a extensa regulamentacdo federal, estadual e municipal relacionada a

protecao do meio ambiente, a salde e seguranca dos trabalhadores relacionados a atividade
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rural e industrial por eles desenvolvida, conforme aplicavel, podendo estar expostos a
contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para
cumprimento da regulamentagcao ambiental, as quais poderao afetar negativamente a

capacidade da Devedora de honrar com os compromissos assumidos no ambito da Emissao.

A Devedora pode nao conseguir executar integralmente sua estratégia de negdcios e
manter a estabilidade dos resultados operacionais e das taxas de crescimento

A capacidade da Devedora de implementar uma estratégia de negécio e manter a estabilidade
dos resultados operacionais e da taxa de crescimento depende de uma série de fatores,
incluindo a habilidade de: (i) manter clientes atuais e atrair novos clientes; (ii) estabelecer e
manter parcerias; (iii) contratar e reter mao de obra capacitada; e (iv) aumentar a capacidade
de atuacao em mercados existentes e expandir para novos mercados. A perda, pela Devedora,
mesmo que temporaria, de quaisquer dessas habilidades, seja originada por dificuldades
competitivas ou fatores de custos, e a eventual incapacidade para equacionar riscos, incertezas
e problemas, pode limitar a capacidade da Devedora de executar integralmente a estratégia de
negécio e afetar a capacidade de concorrer efetivamente no mercado, impactando
negativamente os resultados operacionais e financeiros da Devedora e, consequentemente, na

sua capacidade de pagar o CDCA, Unico fluxo de pagamento dos CRA.

A atividade da Devedora apresenta riscos operacionais que se materializados podem
resultar na paralisacao total ou parcial de suas atividades e impactar adversamente

os seus resultados e condicoes financeiras

A Devedora tem suas operacdes sujeitas aos riscos associados a utilizacdo na producdo de
guimicos, armazenamento e descarte de residuos ou efluentes quimicos, incluindo explosoes,
incéndios, desgastes decorrentes do tempo e da exposicdo as intempéries e desastres naturais,
falhas mecanicas, tempo necessario para manutencdo ou reparos ndo programados,
interrupcbes no transporte, correcdes, vazamento de produtos quimicos e outros riscos
ambientais. A ocorréncia dos eventos mencionados pode resultar em lesées corporais ou morte,
danos graves a bens, destruicdo de mdaquinas e equipamentos, bem como danos ao meio
ambiente, com suspensao das operacbes e imposicao de responsabilidade civil, incluindo
obrigacdo de indenizacdo a terceiros. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima pode impactar
negativamente os negdcios, as operacdes, as condi¢cdes financeiras, as perspectivas futuras da

Devedora e a capacidade de pagamento do CDCA e, consequentemente dos CRA.

Elevacoes no preco de insumos podem aumentar o custo de producao e reduzir a

rentabilidade da Devedora
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Podem ocorrer aumentos de preco em insumos em valores superiores aqueles apurados pelos
indices de reajustamento dos contratos, causando uma diminuicdo na rentabilidade da
Devedora. Adicionalmente, a ocorréncia de alteracdes na legislacdo tributdria, com alteracao de
aliquotas de impostos ou criacdo de novos tributos que venham a encarecer os insumos
necessarios a producao da Devedora, aumentando o custo final do produto a ser entregue, em
valores superiores aqueles que o mercado consumidor possa absorver, gerando assim
dificuldades na comercializagao dos produtos, ou a diminuicao da lucratividade da Devedora,
impactando negativamente as atividades, resultados operacionais, situagao financeira e recursos
disponiveis para efetuar os pagamentos devidos no ambito do CDCA e, consequentemente, dos
CRA.

O setor de atuacao da Devedora é altamente competitivo. A Devedora pode perder
participacao significativa de mercado caso nao seja capaz de manter-se competitiva

com relacao aos principais fabricantes mundiais

A Devedora tem diversos concorrentes em todos os segmentos em que atua. Adicionalmente, a
Devedora sofre a concorréncia no Brasil de diversos fabricantes de menor e maior porte. Ndo ha
garantias de que a Devedora conseguird se manter competitiva nos mercados em que atua,
tanto no mercado internacional, como no nacional, influenciada por custos e taxas de cambio.
Caso a Devedora nao seja capaz de manter sua posicdo neste mercado, sua condicao financeira
e resultados operacionais poderao ser adversamente afetados e, consequentemente, na sua
capacidade de pagar o CDCA, Unico fluxo de pagamento dos CRA.

O surgimento de novas tecnologias, produtos concorrentes e novos habitos de
consumo pode levar a substituicao dos produtos da Devedora por produtos de menor

preco ou tecnologia diferenciada

O surgimento de novas tecnologias pode fazer com que os produtos da Devedora se tornem
obsoletos, acarretando substituicdo de seus produtos por produtos inovadores, eficientes, de alta
qualidade e a precos competitivos, assim como mudanca nos habitos de consumo de seus
clientes. Caso a Devedora deixe de antecipar as tendéncias do setor ou ndo consiga introduzir ou
desenvolver produtos e servicos a0 menos N0 Mesmo momento que seus concorrentes, 0s
clientes da Devedora poderao deixar de utilizar seus produtos substituindo-os por produtos
concorrentes, o que poderd afetar a condicdo financeira e os resultados operacionais da
Devedora, bem como a capacidade da Devedora realizar os pagamentos do CDCA e,
consequentemente, dos CRA.
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A Devedora podera incorrer em custos maiores decorrentes do cumprimento da
Legislacao Socioambiental

A Devedora estd sujeita as leis e aos regulamentos ambientais na esfera federal, estadual e
municipal. Esse conjunto de regras contém normas de controle ambiental, dentre as quais se
destacam as que tratam do armazenamento e descarga de materiais perigosos e da emissao de
poluentes liquidos, sdélidos e gasosos. O descumprimento dessas leis ou regulamentos, ou a
ocorréncia de acidentes que afetem o meio-ambiente, pode resultar em sancdes de natureza
administrativa, civil e/ou criminal com multas, obrigacbes de indenizar e/ou desembolsos
financeiros por parte da Devedora, os quais podem afetar adversamente os seus resultados
operacionais, sua condicao financeira e a geragao de recursos para realizar os pagamentos do
CDCA e, consequentemente dos CRA. Note-se, ainda, que a legislacdo ambiental estd se
tornando mais rigorosa no Brasil e internacionalmente, sendo possivel que os investimentos e
despesas necessarios a observancia da legislacdo ambiental aumentem substancialmente no
futuro, o que poderd afetar a condicdo financeira e os resultados operacionais da Devedora, o
que pode, consequentemente, afetar a sua capacidade de realizar os pagamentos do CDCA e,
consequentemente dos CRA.

A emissdao do CDCA representa uma parcela substancial da divida total da Devedora

A emissdao do CDCA representa uma parcela substancial da divida total da Devedora e ndo ha
garantia de que a Devedora terd recursos suficientes para cumprir com as obrigacées assumidas

no CDCA, o que poderd afetar, consequentemente, o pagamento dos CRA aos Titulares de CRA.

Risco de Penalidades ambientais

As penalidades administrativas e judiciais, incluindo criminais, impostas contra aqueles que
violam a legislacao ambiental sao aplicadas, independentemente da obrigacao de reparar a
degradacao causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a
degradacao causada pode afetar a todos os envolvidos, direta ou indiretamente,
independentemente da comprovacao de culpa. Assim, por exemplo, quando a Devedora contrata
terceiros para proceder qualquer intervencao nas suas operagoes, como a disposicao final de
residuos, a Devedora ndo estd isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais
causados por estes terceiros contratados. Em adicao, a Devedora pode ser considerada
responsdvel por todas e quaisquer consequéncias provenientes de contaminacao do solo, da
exposicao de pessoas a substancias nocivas ou de outros danos ambientais. Note-se, ainda, que

a violacdo a normas ambientais pode implicar sancées ndo sé a Devedora, como também a
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pessoas naturais envolvidas na respectiva atividade. Por todo o exposto, a violagao a normas
ambientais e a imposicdo de penalidades podem afetar a capacidade da Devedora de cumprir
suas obrigacdes em geral e, em particular, os CDCA, com prejuizos para os Investidores. Por fim,
0s custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a protecao do meio ambiente,
salide e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e terceiros afetados
poderdo ter um efeito adverso sobre os negécios da Devedora, seus resultados operacionais e
sua situacgao financeira, o que poderd afetar a sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do
Agronegdécio e, consequentemente, a capacidade da Securitizadora de pagar os Titulares de
CRA.

Interrupcdao ou suspensao nos servicos de transporte e logistica poderdao afetar
adversamente os resultados operacionais da Devedora

A cadeia de distribuicdo da Devedora tem forte dependéncia do transporte rodoviario, o qual
pode ser negativamente afetado, ou mesmo paralisado, devido a condicbes climaticas adversas,
como alagamentos, desabamentos de terra e desmoronamentos causados por chuvas, dentre
outras. Dessa forma, caso certas estruturas vidrias sejam obstruidas ou prejudicadas, a
Devedora podera ter que utilizar-se de rotas alternativas, até o momento de sua desobstrugao

ou reconstrucao, o que poderd afetar negativamente seus custos operacionais.

As informacoes financeiras da Emissora e da Devedora sao ordinariamente auditadas
por auditores independentes em atendimento a legislacao e regulamentacao
aplicaveis as companhias. Contudo, as informacdes financeiras da Emissora e da
Devedora nao foram objeto de auditoria contdbil especificamente para os fins desta
Oferta e, portanto, nao foi emitida qualquer carta conforto ou manifestacao escrita de
auditores independentes neste sentido. Deste modo, as informacées financeiras da
Emissora e da Devedora divulgadas ao mercado poderao nao refletir a posicao
econdmico-financeira mais atualizada de tais companhias, o que podera levar o
investidor a basear sua decisao de investimento dos CRA desatualizadas, e, portanto,

impactar sua decisao de investimento nos CRA.

A Devedora atua em um setor competitivo e sua posicao de mercado podera ser
ameacada

A Devedora atua em um setor competitivo e sua consolidacao podera intensificar a concorréncia.
O setor de alimentos brasileiro e da América Latina é altamente competitivo. A Devedora
enfrenta a concorréncia de empresas de portes variados. Em geral, a competicao no setor de

alimentos brasileiro e da América Latina é determinada, dentre outros, pela qualidade dos
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produtos, reconhecimento da marca, agilidade e preco dos servigos de entrega e relacionamento
com clientes. Em razao do processo de consolidacao do mercado, a Devedora ndao pode garantir
que novos competidores nao ingressarao no segmento de fertilizantes e demais produtos
guimicos relacionados ou que os atuais ndo se tornarao mais competitivos. Da mesma forma, a
Devedora ndo pode garantir que conseguird manter a sua posicao de mercado, tampouco que 0s
atuais e novos competidores ndo adquirirdo experiéncia e know-how para desenvolver produtos
de qualidade a precos competitivos. Caso a Devedora nao seja bem sucedida em se posicionar
em relacdo a sua concorréncia, poderd ter sua capacidade financeira afetada e diminuicdo da

sua receita.

Riscos sanitdrios relativos ao setor de alimentos podem prejudicar as vendas dos
produtos da Devedora

A Devedora estd sujeita a riscos que afetam o setor de alimentos em geral, incluindo riscos
causados por contaminacdo ou deterioracdo de alimentos, questdes relativas a nutricao e salude,
reclamagdes de responsabilidade de produto, adulteracao de produto, e indisponibilidade e
transtorno de um recall de produto. Qualquer risco a saude, real ou possivel, associado aos
produtos da Devedora, inclusive publicidade negativa referente a estes riscos, podem também
causar a perda de confianca dos seus clientes e/ou dos consumidores dos seus produtos na
seguranca e qualidade de seus produtos. Os sistemas adotados pela Devedora para
cumprimento das normas governamentais podem nao ser totalmente eficientes para minimizar

os riscos relativos a seguranca alimentar e, portanto, a Devedora poderd ser demandada a

indenizar consumidores em caso de contaminacao ou deterioracdo de seus produtos.

A Devedora pode nao ser bem-sucedida na execucao de sua estratégia de negocios,
podendo afetar negativamente os seus planos para aumentar a sua receita,

rentabilidade e capacidade produtiva

O crescimento e desempenho financeiro da Devedora, bem como a expansao da sua capacidade
produtiva e de suas instalagdes atuais, dependerao do seu sucesso na implementacao de
diversos elementos de sua estratégia que estao sujeitos a fatores que vao além do seu controle.
A Devedora nao pode assegurar que todas e quaisquer de suas estratégias serdo executadas
integralmente ou com sucesso e implementadas no cronograma previsto, o que impactaria o

resultado e retorno financeiro esperado pela Devedora.

Os Avalistas, seus representantes legais ou procuradores estao sujeitos a morte ou

perda da capacidade processual
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Ao longo do prazo de duracao dos CRA, os Avalistas estdao sujeitos a morte ou perda da
capacidade processual e/ou civil. Eventuais contingéncias dos Avalistas, poderdo afetar sua
capacidade financeira, o que poderd afetar negativamente a capacidade dos Avalistas de honrar

as obrigagdes assumidas nos termos dos CDCA e, consequentemente, dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZADORA

A Securitizadora dependente de Registro de Companhia Aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio, por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio.
Para tanto, depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das
respectivas autorizagdes societdrias. Caso a Securitizadora ndao atenda aos requisitos exigidos
pela CVM em relacdo as companhias abertas, seu registro poderd ser suspenso ou mesmo
cancelado, afetando assim as suas emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio.

O objeto da Companhia Securitizadora e o Patrimoénios Separado

A Securitizadora é uma companhia securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio, tendo
como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio
passiveis de securitizacdo por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegécio, nos
termos das Leis 11.076 e da Medida Proviséria n? 1.103, cujos patriménios sdo administrados
separadamente. Os patrimoOnios separados de cada emissdao tém como principal fonte de
recursos

os respectivos Direitos Creditérios do Agronegécio e suas garantias. Desta forma, qualquer
atraso ou falta de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte dos devedores, a
Securitizadora terd sua capacidade de honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares de
certificados de recebiveis do agronegécio reduzida.

Nao realizacao do Patrimonio Separado

A Securitizadora é uma companhia destinada exclusivamente a aquisicdo e posterior
securitizacao de Direitos Creditérios do Agronegdécio, nos termos da Medida Proviséria n? 1.103 e
da Lei 11.076, por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio. O Patrimdnio
Separado da presente Emissdo tem como Unica fonte de recursos os respectivos Direitos
Creditérios do Agronegécio, bem como todos os recursos deles decorrentes e as respectivas

garantias vinculadas, na forma prevista no Termo de Securitizagao. Dessa forma, qualquer
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atraso ou inadimpléncia por parte da Devedora poderd afetar negativamente a capacidade da

Securitizadora de honrar os pagamentos devidos aos Titulares de CRA.

Nao aquisicao de Direitos Creditérios do Agronegoécio

A Securitizadora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizacdo, sendo suas
emissdes realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificacao e
realizacdo de parcerias para aquisicdo de créditos é fundamental para o desenvolvimento de
suas atividades. A Securitizadora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou
pode nao ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente
favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condicbes satisfatérias pode restringir o
crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da Securitizadora, o que pode prejudicar
sua situagao financeira, assim como seus resultados operacionais, 0 que terminaria por impactar
suas atividades de administracao e gestdo do Patrimonio Separado.

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissao

A Securitizadora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizacao de atividades,
como auditores, Agente Fiduciario dos CRA, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme
aplicavel, alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou
ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Securitizadora, podera ser
necessaria a substituicdo do prestador de servico. Esta substituicdo, no entanto, poderd nao ser
bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Securitizadora, bem como criar 6nus

adicionais ao Patrim6nio Separado.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) dos prestadores de servico da
Emissao

Os prestadores de servico da Emissdo, seus negdcios e suas atividades nado foram objeto de
auditoria legal para fins da Oferta Restrita, de modo que ndo ha opinidao legal sobre due
diligence com relagao as suas respectivas obrigagdes e/ou contingéncias. Assim, caso existam
contingéncias relacionadas a estes prestadores de servicos que possam afetar adversamente a
Emissao, poderd haver perdas para os Titulares de CRA.

Administracdo e desempenho da Securitizadora e a existéncia de uma equipe
qualificada
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A capacidade da Securitizadora de manter uma posicao competitiva e a prestagao de servigos de
qualidade depende em larga escala dos servicos de sua alta administracdo. Nesse sentido, a
Securitizadora ndo pode garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para
integrar sua alta administragao.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Securitizadora de atrair e manter
uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do
agronegécio, poderd ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais da Securitizadora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que
poderia impactar suas atividades de administracao e gestao do Patrimdénio Separado e afetar
negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos
Titulares de CRA.

Insuficiéncia do patrimonio liquido da Emissora frente ao Valor Total da Oferta

A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado nao dard causa a declaracao de sua quebra,
cabendo, nessa hipdétese, ao Agente Fiducidrio dos CRA e/ou a Securitizadora convocar
Assembleia Especial de Titulares dos CRA de Titulares dos CRA para deliberar sobre as normas
de administracao ou liquidagdo do Patriménio Separado. A Securitizadora somente responderd
por prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimdénio Separado em caso de descumprimento de
disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temerdria ou, ainda, por
desvio da finalidade do mesmo patriménio, bem como em caso de descumprimento comprovado
das disposicOes previstas no Termo de Securitizacao.

A totalidade do patriménio da Securitizadora responderd pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia
ou por administracdo temerdria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimo6nio Separado,
praticados com culpa ou dolo. Dessa forma, o patriménio liquido da Securitizadora podera nao
ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que poderd afetar negativamente a

capacidade da Securitizadora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegodcio constituem o Patriménio Separado, de modo
que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer
atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar

negativamente a capacidade de pagamento das obrigacoes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio, tendo como

objeto social a aquisicdo e securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio por meio da
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emissao de certificados de recebiveis do agronegécio, cujo patriménio é administrado
separadamente do patrimonio da Securitizadora. O Patriménio Separado tem como Unica fonte
de recursos os Direitos Creditérios do Agronegdécio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta
de recebimento destes valores pela Emissora poderd afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA. Caso os pagamentos dos
Direitos Creditérios do Agronegécio tenham sido realizados pela Devedora, na forma prevista nos

CDCA, a Devedora nao tera qualquer obrigacao de fazer novamente tais pagamentos.

Em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, os Titulares de CRA poderao deliberar sobre novas
normas de administracao do Patrimé6nio Separado ou optar pela liquidagdo deste, de forma que
seu resultado poderd ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os
respectivos Titulares de CRA.

A Emissora podera estar sujeita a insolvéncia, faléncia, recuperacao judicial ou

extrajudicial

Na hipétese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciadrio dos CRA devera assumir
temporariamente a administracdo do Patriménio Separado. Em assembleia geral, os Titulares de
CRA poderao deliberar sobre as novas normas de administracdao do Patrimo6nio Separado ou
optar pela liquidacao destes que poderd ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora
perante os respectivos Titulares de CRA. Ademais, ao longo do prazo de duragao dos CRA, a

Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial.

Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, poderdo afetar tais Direitos Creditérios do Agronegécio, principalmente em razdo da
falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficicia da afetacdo de patrimdnio, o que podera
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos
Titulares de CRA.

RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO

Desenvolvimento do agronegécio

Nao hd como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro: (i) mantera a taxa de
crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos Ultimos anos; e, (ii) ndo apresentara
perdas em decorréncia de condicdes climdticas desfavoraveis, alteracdo de precos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragcdes em politicas de

concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgaos governamentais como

184
BCH 28728/2 #4101947 v6



de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua
capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o
setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora poderd impactar

negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Avancos tecnoldgicos

O desenvolvimento e a implementacao de novas tecnologias poderao resultar em uma redugao
significativa nos custos de producao de fertilizantes. A Devedora nao pode estimar quando novas
tecnologias estardo disponiveis, o nivel de aceitacdo das novas tecnologias por seus
concorrentes ou os custos associados a essas tecnologias. Quaisquer avancos tecnolégicos que
necessitem de investimentos significativos para a manutencao da competitividade, ou que, de
outra forma, reduzam a demanda por fertilizantes, terdao um efeito adverso relevante sobre os
resultados operacionais da Devedora e, consequentemente, poderao afetar negativamente o

pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Devedora.

Risco decorrente da pandemia de COVID-19

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de
transmissao por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressao

negativa sobre a economia brasileira.

Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doengas no Brasil, podera afetar
diretamente o mercado de capitais e o mercado do agronegécio, os CRA, a Devedora e o
resultado de suas operagdes. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos,
epidemias, pandemias ou endemias de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o
Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou
MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas
operacoes da Devedora. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenga que
afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de
capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia brasileira e no mercado do agronegécio.
Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar em politicas
de quarentena da populacdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populacdo, o que pode
vir a prejudicar as operagdes, receitas e desempenho da Devedora, bem como afetar a

valorizacao dos CRA e de seus rendimentos.
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Reducao de liquidez dos CRA

A pandemia do Coronavirus (COVID-19) tem e terd impacto significativo e adverso nos mercados
globais, em particular no Brasil, com reducédo no nivel de atividade econdmica, desvalorizagdo
cambial, aumento do déficit fiscal e diminuicdo da liquidez disponivel no mercado. Nesse
cenario, é possivel haver reducdo ou inexisténcia de demanda pelos CRA nos respectivos
mercados, devido a iliquidez que Ihes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados
para sua negociacdo ou precificacdo e/ou de outras condicdes especificas. Em virtude de tais
riscos, os Titulares de CRA poderao encontrar dificuldades para vender os CRA, em prazo, preco
e condicbes desejados ou contratados. Até que a venda ocorra, os Titulares de CRA
permanecerao expostos aos riscos associados aos CRA.

Incerteza quanto a extensao da interpretacdao sobre os conceitos de caso fortuito,

forca maior e teoria da imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, se adotados pelos agentes
econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o objetivo
de eliminar ou modificar os efeitos de determinados negdcios juridicos, com frustacdao da
expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servicos a que fizerem jus, em

prazo, preco e condicbes originalmente contratados.

Considerando que a pandemia do Coronavirus (COVID-19) tem e terd impacto significativo e
adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, com reducao no nivel de atividade
econOmica, desvalorizagdo cambial, aumento do déficit fiscal e diminuicdo da liquidez disponivel
no mercado, é possivel que a Devedora venha alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e
teoria da imprevisao, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas
prestacbées devidas no ambito dos CDCA, lastro dos CRA. Se esta alegacdo for aceita, total ou
parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares de CRA terdo
alteracdo das prestacbes a que fizer jus no ambito dos CRA, em comparacdo com o prazo, o
preco e as condigdes originalmente contratados, ou mesmo a extingao destas prestacdes, com

impacto significativo e adverso em seu investimento.
OUTROS RISCOS
Os CRA também poderado estar sujeitos a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos,

tais como moratdria, guerras, revolucdes, mudancas nas regras aplicaveis aos CRA, alteracdo na

politica econdmica, decisdes judiciais etc.

186
BCH 28728/2 #4101947 v6



189 péginas - Datas e horarios baseados em Brasilia, Brasil
Sincronizado com o NTP.br e Observatério Nacional (ON)
Certificado de assinaturas gerado em 16 de November de 2023,

18:06:07

20231115-CRA Videplast-Termo de Securitizacao - Versao Limpa

docx
Cddigo do documento 9b1f054f-54be-411b-950c-d28930c9585b

Assinaturas

MILTON SCATOLINI MENTEN:01404995803
Certificado Digital
estruturacao@ecoagro.agr.br

Assinou

CRISTIAN DE ALMEIDA FUMAGALLI:32751880894
Certificado Digital
estruturacao@ecoagro.agr.br

Assinou

FABRICIO CUNHA DE ALMEIDA:05638864717
Certificado Digital
mirhem.comunale@xpi.com.br

Assinou

GABRIEL KLAS DA ROCHA LEAL:08711082755
Certificado Digital
mirhem.comunale@xpi.com.br

Assinou

MARCELLE MOTTA SANTORO0:10980904706
Certificado Digital
estruturacao@pentagonotrustee.com.br
Assinou

BRENDA RIBEIRO DE OLIVEIRA:44645126822
Certificado Digital

bro@vortx.com.br

Assinou

MATHEUS GOMES FARIA:05813311769
Certificado Digital

mgf@vortx.com.br

Assinou

Eventos do documento

16 Nov 2023, 14:57:54
Documento 9b1f054f-54be-411b-950c-d28930c9585b criado por LETICIA GOMES VIEIRA (a98f2d57-3a8¢-4756-
a598-0503f470377e). Email:leticia.gomes@bicharalaw.com.br. - DATE_ATOM: 2023-11-16T14:57:54-03:00

16 Nov 2023, 15:15:20
Assinaturas iniciadas por LETICIA GOMES VIEIRA (a98f2d57-3a8¢-4756-a598-0503f470377e). Email:
leticia.gomes@bicharalaw.com.br. - DATE_ATOM: 2023-11-16T15:15:20-03:00




189 péginas - Datas e horarios baseados em Brasilia, Brasil

gnqls. Sincronizado com o NTP.br e Observatério Nacional (ON)
ign Certificado de assinaturas gerado em 16 de November de 2023,

18:06:07

16 Nov 2023, 15:16:07

ASSINATURA COM CERTIFICADO DIGITAL ICP-BRASIL - CRISTIAN DE ALMEIDA FUMAGALLI:32751880894
Assinou Email: estruturacao@ecoagro.agr.br. IP: 67.159.224.42 (mvx-67.159.224.42.mundivox.com porta:
63034). Dados do Certificado: C=BR,0=ICP-Brasil,OU=Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB,0U=AC
Certisign RFB G5,0U=A1,CN=CRISTIAN DE ALMEIDA FUMAGALLI:32751880894. - DATE_ATOM:
2023-11-16T15:16:06-03:00

16 Nov 2023, 15:16:38

ASSINATURA COM CERTIFICADO DIGITAL ICP-BRASIL - MILTON SCATOLINI MENTEN:01404995803 Assinou
Email: estruturacao@ecoagro.agr.br. IP: 67.159.224.42 (mvx-67.159.224.42.mundivox.com porta: 23350). Dados
do Certificado: C=BR,0=ICP-Brasil,0U=AC SOLUTI v5,0U=AC SOLUTI Multipla v5,0U=A1,CN=MILTON SCATOLINI
MENTEN:01404995803. - DATE_ATOM: 2023-11-16T15:16:38-03:00

16 Nov 2023, 15:53:03

ASSINATURA COM CERTIFICADO DIGITAL ICP-BRASIL - BRENDA RIBEIRO DE OLIVEIRA:44645126822 Assinou
Email: bro@vortx.com.br. IP: 191.255.112.115, 163.116.224.99 ( porta: 61888). Dados do Certificado:
C=BR,0=ICP-Brasil,0U=Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB,0U=AC Certisign RFB
G5,0U=A3,CN=BRENDA RIBEIRO DE OLIVEIRA:44645126822. - DATE_ATOM: 2023-11-16T15:53:03-03:00

16 Nov 2023, 17:44:08

ASSINATURA COM CERTIFICADO DIGITAL ICP-BRASIL - MATHEUS GOMES FARIA:05813311769 Assinou Email:
mgf@vortx.com.br. IP: 45.183.155.83, 163.116.233.61 ( porta: 45808). Dados do Certificado: C=BR,0=ICP-
Brasil,OU=Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB,0U=AC Certisign RFB G5,0U=A3,CN=MATHEUS GOMES
FARIA:05813311769. - DATE_ATOM: 2023-11-16T17:44:08-03:00

16 Nov 2023, 17:49:18

ASSINATURA COM CERTIFICADO DIGITAL ICP-BRASIL - MARCELLE MOTTA SANTOR0:10980904706 Assinou
Email: estruturacao@pentagonotrustee.com.br. IP: 200.186.16.58 (mail-02.pentagonotrustee.com.br porta:
50210). Dados do Certificado: C=BR,0=ICP-Brasil,OU=Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB,0U=AC
Certisign RFB G5,0U=A1,CN=MARCELLE MOTTA SANTORO0:10980904706. - DATE_ATOM:
2023-11-16T17:49:18-03:00

16 Nov 2023, 18:00:39

ASSINATURA COM CERTIFICADO DIGITAL ICP-BRASIL - GABRIEL KLAS DA ROCHA LEAL:08711082755 Assinou
Email: mirhem.comunale@xpi.com.br. IP: 179.191.127.102 (mvx-179-191-127-102.mundivox.com porta: 8464).
Dados do Certificado: C=BR,0=ICP-Brasil,OU=Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB,0U=AC Certisign RFB
G5,0U=A1,CN=GABRIEL KLAS DA ROCHA LEAL:08711082755. - DATE_ATOM: 2023-11-16T18:00:39-03:00

16 Nov 2023, 18:01:23

ASSINATURA COM CERTIFICADO DIGITAL ICP-BRASIL - FABRICIO CUNHA DE ALMEIDA:05638864717 Assinou
Email: mirhem.comunale@xpi.com.br. IP: 179.191.127.102 (mvx-179-191-127-102.mundivox.com porta: 63298).
Dados do Certificado: C=BR,0=ICP-Brasil,0U=Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB,0U=AC Certisign RFB
G5,0U=A1,CN=FABRICIO CUNHA DE ALMEIDA:05638864717. - DATE_ATOM: 2023-11-16T18:01:23-03:00




189 péginas - Datas e horarios baseados em Brasilia, Brasil

g x Sincronizado com o NTP.br e Observatério Nacional (ON)
D45|g1 Certificado de assinaturas gerado em 16 de November de 2023,
18:06:07

Hash do documento original

(SHA256):25ed0c54984bae31166244f42ac177717406154528c3698f6b0ffb2d8f4166f9
(SHA512):4222d1d796dc8b8ece0bb8576746c966b88b5309e30efb99f249ed141c204aa77ab708675228b750¢35771c1flb4ad98a8a21f1f2b03a0e63f137b6560893b17

Esse log pertence tnica e exclusivamente aos documentos de HASH acima

Esse documento estd assinado e certificado pela D4Sign




