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1. OBJETIVO

Esta Politica de Gestao de Riscos (“Politica”) tem por objetivo estabelecer diretrizes,
procedimentos, rotinas e condutas a serem observados no gerenciamento dos riscos
inerentes as atividades de gestao das carteiras de ativos dos fundos de investimento e suas

classes geridos pela Eco Gestao de Ativos Ltda. (“EGA”).

2. DIRETRIZES

Na gestao das carteiras dos fundos de investimento e suas classes, a EGA adota as

seguintes diretrizes:

Observancia da regulagdo vigente, em especial:
o Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022;
o Codigo para Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da

ANBIMA (“Cédigo™); e

o Normativos internos.

e Utilizagdo de metodologias adequadas as estratégias dos fundos de investimentos
e suas classes geridas pela EGA.

e Observancia das politicas de investimento contidas nos regulamentos dos fundos
de investimento e suas classes.

e Equidade, consisténcia e transparéncia de critérios para todos os fundos de
investimento e suas classes.

e Metodologias testadas e documentadas para verificagdo de corre¢do na aplicacao

e transparéncia aos 0rgaos reguladores e partes interessadas.

3. PUBLICO-ALVO
Esta Politica deve ser observada por todos os colaboradores (“Colaborador ou
Colaboradores™) relacionados com a EGA, os quais devem executar suas atividades pelas
orientagdes previstas nesta Politica, considerando também as necessidades especificas e
os aspectos legais e regulamentares aos quais estdo sujeitos. Por Colaborador ou
Colaboradores, entende-se os socios, administradores, gestores, estagiarios, jovens

aprendizes, prestadores de servigos e terceiros vinculados ao Grupo Ecoagro (“Ecoagro”).
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4. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL E RESPONSABILIDADES

A EGA adota uma estrutura compativel com a natureza e a complexidade dos produtos
oferecidos, aderente a regulacdo e com alocacdo de Colaboradores dedicados ao
gerenciamento de riscos, com independéncia de funcdo e segregacdao de atividades

conforme abaixo:

Diretoria de Gestao de Recursos

J4 r

A Diretoria de Gestdo de Recursos € responsavel pelas decisdes de investimento,
manuten¢do e desinvestimento, segundo a politica de investimento e demais termos e
condi¢des contidos nos regulamentos dos fundos de investimentos e suas classes, tendo

por principais atribuicdes:

e Executar as ordens de compra e venda dos ativos, enviando-as para os respectivos
administradores fiduciarios ou ao terceiro contratado para essa atividade.

e Negociar, alocar e efetuar o rateio de ordens dos ativos para as classes de fundos
de investimento, quando aplicavel.

e Qarantir que os ativos adquiridos para os fundos de investimento e suas classes
tenham sempre propdsitos econdmicos compativeis com as politicas de
investimentos contidas nos respectivos regulamentos e anexos.

e Assegurar a correta formalizagdo dos documentos relativos aos ativos adquiridos.

e Monitorar as carteiras de ativos dos fundos de investimento e de suas classes.

Diretoria de Compliance e Controle de Risco

A Area de Crédito reporta-se a Diretoria de Compliance e Controle de Risco e tem as

seguintes atribuigoes:

e Crédito
o Elaborar as analises qualitativas e quantitativas dos ativos de crédito
privado selecionados para as carteiras das classes dos fundos de
investimento.
o Apresentar as analises efetuadas dos ativos selecionados para os fundos de

investimento e suas classes para deliberagao no Comité de Crédito.
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o Monitorar os créditos privados adquiridos para os fundos de investimento
e suas classes por meio de revisdes periddicas.
e Compliance & Risco
o Verificar se os ativos adquiridos para os fundos de investimento e suas
classes foram devidamente aprovados e estao dentro dos limites.
o Verificar se ha conflitos de interesse ou outros fatores que precisem ser
levados em consideracao quando da aquisi¢dao € manutengao dos ativos de

crédito de privado nas carteiras os fundos de investimento e suas classes.
Comité de Investimento

O Comité de Investimento, conforme regimento interno aprovado, ¢ responsavel pelas
deliberagdes necessarias a gestdo de recursos dos fundos de investimento e de suas
classes, visando garantir que as decisdes sejam tomadas de acordo com as estratégias
contidas nos regulamentos destes e regulacdo vigente. Suas atribuicdes, composi¢ao,
quorum minimo, e periodicidade de reunides sdo definidas e formalizadas em seu

Regimento Interno.

Comité de Crédito

4

O Comité de Crédito, conforme regimento interno aprovado, € responsavel pelas
deliberagdes dos atos praticados na gestao de recursos dos fundos de investimento e suas
classes, geridos pela EGA, visando garantir que as decisdes de crédito sejam tomadas de
acordo com as estratégias contidas nos regulamentos dos fundos de investimento e
regulacdo vigente. Suas atribui¢des, composi¢do, quérum minimo, e periodicidade de

reuniodes sao definidas e formalizadas em seu Regimento Interno.
Comité de Governanca, Riscos e Compliance (CGRC)

O Comité de Governanga, Riscos e Compliance (CGRC), conforme regimento interno
aprovado, ¢ responsavel por supervisionar e recomendar praticas de governanga
corporativa, gestdo de riscos, compliance e Preven¢do a Lavagem de Dinheiro,
Financiamento do Terrorismo e da Proliferagio de Armas de Destrui¢do em Massa

(PLD/FTP).

O Comité tem como finalidade garantir a integridade, a transparéncia e a conformidade

das operagoes da EGA com as legislacdes e regulamentos aplicaveis, além de promover
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uma cultura de Governanga, Gestdo de Riscos e Compliance. Suas atribuigdes,
composicao, quérum minimo, e periodicidade de reunides sdo definidas e formalizadas

em seu Regimento Interno.

. DISPOSICOES

A EGA adota como estratégia de mercado a oferta de servicos de gestdo de fundos de
investimento e suas classes com carteiras de ativos predominantemente voltadas ao
agronegdcio, que sdo estruturados e tipificados, de acordo com legislacdo vigente, na
forma fundos de investimento em direito creditérios (“FIDC”), Fundos de Investimento
Financeiros (“FIF”) e Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio

(FIAGRO), todas regidas pela Resolugdo CVM n° 175 de 23 de dezembro de 2022.

As metodologias aplicadas para o gerenciamento de risco dos fundos de investimento e
suas classes, geridos pela EGA, adequam-se ao ciclo de produtivo do agronegdcio,
fazendo com que a totalidade dos fundos de investimento e suas classes sejam fechadas
para resgates, com previsao de amortizagdes de acordo com o ciclo produtivo, conforme

prazos e condigdes previamente estabelecidos em seus regulamentos/anexos.

5.1. Risco DE CREDITO

\

O risco de crédito estd associado a possibilidade do ndo cumprimento pelo
cedente/sacado/emissor ou contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras nos
termos pactuados, a desvalorizacdo de contratos de crédito decorrentes da deterioragdo
na classifica¢@o de risco do tomador, a redu¢do de ganhos ou remuneragdes, as vantagens

concedidas na renegociacdo e aos custos de execucao da divida.

Considerando as estratégias adotadas para as carteiras de ativos dos fundos de
investimento e suas classes sob sua gestdo, a EGA mantém normativo interno, o0 Manual
de Crédito estabelecendo metodologia de avaliacdo de crédito com atribui¢do de nota de

risco interna (“Score”) para cedentes/sacados/emissores e contrapartes.

Além da atribuicdo de nota de risco interna, a EGA observa os limites de concentracao

estipulados nos regulamentos/anexos dos fundos de investimento e suas classes.

5.2. RISCO DE LIQUIDEZ

Classificagdo da Informagdo: Publica
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O risco de liquidez esta associado a disponibilidade de recursos financeiros para uso
imediato e para o caso dos fundos de investimento, a disponibilidade de caixa para
pagamento de despesas e amortizagdes a investidores. A falta de liquidez ou controle das
posi¢des pode ter como consequéncia a incapacidade dos fundos de investimento e suas

classes de honrarem seus compromissos.

Para os fundos de investimento e suas classes geridos pela EGA, o gerenciamento do risco
de liquidez est4 diretamente associada a dificuldade dos fundos de investimento e suas
classes ndo honrarem os pagamentos de despesas dos fundos de investimento e

amortizacdes estabelecidas nos seus respectivos regulamentos/anexos.

Considerando que a totalidade dos fundos de investimento geridos pela EGA ndo
admitem resgates abertos e, portanto, ndo sdo passiveis de liquidez imediata ao cotista,
esta situagdo podera ocorrer se todo o caixa estiver alocado em recebiveis com
vencimento posterior a data da amortizagdo/data de vencimento da despesa ou se houver
uma inadimpléncia massiva do pagamento de recebiveis, originalmente programados para
serem amortizados em data anterior ao vencimento da amortizacdo/data de pagamento da

despesa.

Para mitigar o risco de liquidez, a EGA mantém controle sobre o pagamento dos
recebiveis, efetuando provisionamento de caixa com antecedéncia as datas de vencimento
dos compromissos e certificando que todo recebivel adquirido ¢ previamente aprovado

dentro dos critérios de elegibilidade contidos nos regulamentos.

Além disso, a mitigagdo do risco de liquidez se da pelo monitoramento dos limites de
concentragdo, que se refere a perdas potenciais causadas pela ndo diversifica¢do do risco
de crédito de carteiras de investimento, que podem estar relacionados a risco de
concentracdo de cedentes/devedores, concentracdo de exposicao de crédito em

determinada regido geografica, setor econdmico, dentre outros.

Para a mitigagdo deste risco, as concentragdes permitidas para as carteiras de ativos dos
fundos de investimento sdo cuidadosamente analisadas e critérios sdo estabelecidos para

a ndo ocorréncia de falta de liquidez.
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Os limites de concentragdo sao estabelecidos nos regulamentos dos fundos de
investimento e seus anexos, de forma clara, para que a pulverizacdo das carteiras de ativos

seja adequada a cada estrutura de fundo de investimento.
5.3. RISCO DE MERCADO

Por risco de mercado, entende-se como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
da flutuagdo nos valores de mercado de posi¢des detidas nas carteiras de ativos dos fundos

de investimento e suas classes.

Neste sentido, para os fundos de investimento e suas classes, o risco de mercado esta
ligado ao potencial de perdas causadas por fatores que afetam a economia no geral,
nacional e internacional, causando oscilagdo nos precos dos ativos e, por consequéncia,

impacto direto nas carteiras de ativos destes.

Para os fundos de investimentos geridos pela EGA e suas classes, pode-se considerar
como fatores a serem observados para o gerenciamento de risco de mercado a oscilagdo
de pregos das commodities, das taxas de juros e cambio ou mesmo decorrentes de fatores
conjunturais que possam afetar os ativos ou situacdo financeira das empresas

(cedentes/sacados/emissores).

Para os fundos de investimento, o potencial de perda em razio de risco de mercado esta

ligado a eventos nos quais a EGA necessita:

e cfetuar a venda de titulos existentes nas carteiras dos fundos de investimento para
pagamento de obrigagdes/troca de ativos; ou
e negociar titulos/recebiveis para recomposicao da carteira apoés o vencimento e

pagamento de um titulo.

Para o primeiro caso, dada a baixa liquidez dos recebiveis pertencentes as carteiras dos
fundos de investimento e suas classes, geridos pela EGA, os dispositivos expressos nos
regulamentos contém previsdes de resgates de cotas em datas especificas — amortizagdes
programadas ou quando houver disponibilidade de caixa, por decisdo de assembleia geral
de cotistas, ndo havendo mecanismos que permitam pedidos de resgate e por

consequéncia, a necessidade de venda dos ativos no mercado secundario.

Classificagdo da Informagdo: Publica
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Para ambos os casos, no entanto, pode haver uma diferenca entre as taxas praticadas para
a cessdo dos recebiveis e as taxas estabelecidas como meta de rentabilidade para os

investidores, gerando um descasamento de taxas entre passivo e ativo.

Para a mitigacao deste risco, em casos previstos nas politicas de investimento, a EGA
adota como estratégia a aquisicao de recebiveis com vencimento de curto prazo e para

alguns fundos de investimento, a realizagdo de operagdes de hedge.

5.4. RISCO OPERACIONAL

Para a gestdo de processos, a EGA tem implementado um Sistema Interno de Controle
(“SIC”), composto por politicas, manuais, descricdo de cargos, matrizes de risco e
indicadores para a identificagao dos riscos associados a sua plataforma operacional e que
sdo revalidados dentro do prazo de vigéncia estabelecido para cada documento ou na
ocorréncia de eventos que demandem alteragdes, tais como, introdugdo de sistemas que
alterem os fluxos operacionais, demandas regulatdrias, oferta de novos servigos ou novas

classes de fundos de investimento, dentre outras.

Os instrumentos compreendidos no SIC possibilitam a Diretoria de Compliance e
Controle de Risco a identificacdo, analise, avaliagdo, registro e tratamento dos riscos. A
identificacdo de riscos ¢ feita pelo registro das ocorréncias ou pela possibilidade de

ocorréncia, que se da por meio dos instrumentos estabelecidos em seu SIC.

Cabe ao Comité de Governanga, Riscos e Compliance (CGRC) a deliberacdao sobre a
avaliacdo dos fatores e a proposicdo das agdes de mitigagdo do risco, bem como o seu
acompanhamento e o escalonamento das questdes ndo solucionadas dentro de prazos

satisfatorios.

5.5. MONITORAMENTO DAS CARTEIRAS DE ATIVOS

Considerando que os riscos sdo inerentes as atividades diarias, a EGA estabeleceu
procedimentos para o monitoramento dos riscos durante o seu ciclo operacional, que
incluem a coleta, andlise de informagdes, registro de resultados, acompanhamento das

acdes e planejamento.

5.5.1.Monitoramento de Risco de Crédito

Classificagdo da Informagdo: Publica
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A Diretoria de Compliance e Controle de Risco mantém processo de monitoramento dos
pagamentos das obrigagdes decorrentes dos ativos por meio de informagdes advindas dos
sistemas disponibilizados pelos administradores fiducidrios contratados para os fundos de

investimento e suas classes.

Adicionalmente, efetua o monitoramento do risco de crédito de acordo com os

procedimentos descritos no Manual de Crédito.
5.5.2. Monitoramento de Risco Liquidez

A Diretoria de Compliance e Controle de Risco mantém processo de monitoramento do
fluxo de caixa dos fundos de investimentos e suas classes por meio de informagdes

advindas dos sistemas disponibilizados pelos administradores fiduciarios contratados.

Os relatorios de fluxo de caixa sdo utilizados como instrumento de gestdo de liquidez,
para um controle eficiente de provisdo de caixa para fazer frente ao pagamento de

despesas e amortizacoes.

5.5.3.Monitoramento do Risco de Mercado

A EGA desenvolveu modelos de andlise de cenérios para projecdo de resultados das

carteiras dos fundos de investimento em periodos futuros.

O modelo toma em consideracdo a extrapolacdo de dados passados e presentes dos
indicadores macroecondmicos, dos indicadores do agronegdcio e das carteiras dos fundos
de investimento. Com base nos indicadores econdmicos obtidos nas analises, 0s riscos
sdao medidos e servem de base para a tomada de decisdo para os riscos identificados,

possibilitando um monitoramento das carteiras dos fundos de investimento.
5.5.4. Monitoramento do Risco Operacional

A Diretoria de Compliance e Controle de Risco mantém processo de monitoramento do
ambiente operacional da EGA, assegurando que os riscos operacionais sao identificados,

analisados e mitigados, conforme Programa de Compliance da Ecoagro.

5.5.5. Monitoramento de Limites de Composicdo e Concentracio

Classificagdo da Informagdo: Publica
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A Diretoria de Compliance e Controle de Risco mantém processo de monitoramento das
carteiras dos fundos de investimento e suas classes, assegurando que os limites de
composicao e concentragdo estejam de acordo com os regulamentos/anexos e regulacdo

vigente.

Com base nas informagdes obtidas por meio dos sistemas disponibilizados pelos
administradores fiduciarios contratados sao verificados os limites de composicao e

concentragdo das carteiras de ativos.

Os desenquadramentos sdo levados a discussao no Comité de Investimentos para

deliberacao quanto as medidas a serem tomadas.

5.6. MANUTENCAO DE ARQUIVOS

A EGA mantera arquivo de toda a documentacao referente ao gerenciamento de riscos
das carteiras de ativos dos fundos de investimento e suas classes sob sua gestdo a
disposi¢do dos orgdos reguladores e autorreguladores pelo prazo minimo de 5 (cinco)
anos ou por prazo superior, por determinagdo expressa da CVM ou da entidade
administradora de mercado organizado no qual as cotas dos fundos de investimento

estejam admitidas a negociagao.

Os documentos e informagdes exigidos nesta Politica poderdo ser digitalizados em
substitui¢do aos documentos originais, desde que o processo seja realizado de acordo com
a regulamentacdo que dispde sobre a elaboracdo e o arquivamento de documentos
publicos e privados em meios eletromagnéticos, e com a regulamentacao que estabelece
a técnica e os requisitos para a digitalizacao desses documentos, conforme disposto na

Res. CVM n° 175/2022.

. NORMATIVOS RELACIONADOS

6.1. EXTERNOS

e (Codigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, da Associagdo
Brasileira de Entidades dos Mercados de Capitais — ANBIMA.
e Regras e Procedimentos de Deveres Basicos, da Associacdo Brasileira de

Entidades dos Mercados de Capitais — ANBIMA.
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e Regras e Procedimentos de Administragdo e Gestao de Recursos de Terceiros, da

Associagdo Brasileira de Entidades dos Mercados de Capitais — ANBIMA.

e Resolugao CVM N° 21, de 26 de fevereiro de 2021.
e Resolugao CVM N° 175, de 23 de dezembro de 2022.

6.2. INTERNOS

e Codigo de Etica e de Conduta

e Politica de Aquisi¢do de Ativos

7. REGISTRO DAS ALTERACOES

Data da
Versao Motivo da alteracao
Publicacio
01 Criagdo do normativo para atendimento as exigéncias da ICVM n 01/07/2016
558/2015.
02 Adequacdo ao Codigo ANBIMA 12/02/2019
03 Revisdo para atualizagdo regulatoria 27/09/2022
04 Revisdo para adequagdo a Resolugdo CVM n°. 175/2022 06/08/2025

8. VIGENCIA

A presente Politica entra em vigor a partir da data de sua aprovacao.

Esta Politica sera revisada e atualizada no prazo maximo de 1 (um) ano ou sempre que

houver alteragdes nas diretrizes descritas.

9. RESPONSAVEIS

Etapa Responsavel Cargo
Elaboragao Marcos Guedes Head de Compliance e Riscos
Revisao Claudia Orenga Diretora de Compliance e Controle de Risco
Aprovacdo Bruno Lund Diretor Presidente
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