DocusSign Envelope ID: 05C4561E-773A-47DA-B960-AD9A52D6B82D
AULDITEgULACA0

ANBIMA

Agente Fiduciario

TERCEIRO ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, DA 12
(PRIMEIRA) E DA 22 (SEGUNDA) SERIES, DA 1862 (CENTESIMA OCTOGESIMA SEXTA) EMISSAO DA
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. COM LASTRO EM
CREDITOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA INDUSTRIA DE RACOES PATENSE LTDA.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma:

1. ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por
acoescom registro de companhia aberta securitizadora perante a CVM sob o n? 310, com sede na
cidade de Sdo Paulo, no estado de S3o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n2 1.553, 32 andar,
conjunto 32, Pinheiros, CEP 05.419-001, inscrita no CNPJ sob o n2 10.753.164/0001-43, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (“Emissora”ou “Securitizadora”); e

2.  OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo
financeira, com filial na cidade de S3ao Paulo, no estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n?
1052, 132 andar, Sala 132 — parte, CEP 04.534-004, inscrita no CNPJ sob o n2 36.113.876/0004-34,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Agente Fiducidrio”).

CONSIDERANDOS

l. Em 09 de novembro de 2022, as Partes celebraram o “Termo de Securitiza¢@o de Direitos
Creditorios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 12
(Primeira) e da 29 (Sequnda) Séries, da 1869 (Centésima Octogésima Sexta) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegocio S.A. com Lastro em Créditos do Agronegdcio
devidos pela Industria de Ra¢des Patense Ltda.” (“Termo de Securitizacdo”);

Il.  Os CRA foram distribuidos por meio de oferta publica, sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo, nos termos da Instrugdao da CVM n2 400, de 29 de dezembrode 2003, conforme alterada
(“Oferta” e “Instrucdo CVM 400", respectivamente);

lll. Em 14dejunho de 2023, as Partes celebraram o “Primeiro Aditamento ao “Termo de Securitizagéo
de Direitos Creditorios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 12
(Primeira) e da 29 (Segunda) Séries, da 1869 (Centésima Octogésima Sexta) Emissdo da Eco Securitizadora
de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A. com Lastro em Créditos do Agronegdcio devidos pela Industria
de Ragdes Patense Ltda.”, para fins de refletir a quantidade de CRA Subscritos (“Primeiro Aditamento”);

IV. OsCertificados de Recebiveis do Agronegdcio foram lastreados na emissdo das Cédulas de Produto
Rural com Liquidagdo Fincanceira sob os n2 01/2022; 02/2022; 03/2022; 04/2022; 05/2022; 06/2022;
07/2022; 08/2022; 09/2022; 10/2022; 11/2022; 12/2022; 13/2022; e 14/2022 (“CRA” e “CPR-
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Financeiras”, respectivamente);

V. Em garantia do pagamento integral e do fiel cumprimento das obriga¢des dispostas nas CPR-
Financeiras, foi constituido em favor da Emissora, a garantia de cessao fiducidria, por meio da celebragao
do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios em Garantia Sob Condi¢céo

” (Il

Suspensiva e Outras Avengas” (“Contrato de Cessao Fiducidria”);

VI. As Partes celebraram em 06 de setembro de 2023, o “Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios em Garantia Sob Condicdo Suspensiva e

7 (ll

Outras Avengas” (“Primeiro Aditamento ao Contrato de Cessao Fiduciaria”), para fins de exclusao
do Contrato de Fornecimento Colgate e inclusdo do “Contrato de Compra e Venda de Sebo Bovino
na Modalidade Take Or Pay”, celebrado em 09 de agosto de 2023, entre a Bunge Alimentos S.A,, e

a Industria de RagGes Patense Ltda. (“Novo Contrato de Fornecimento”);

VIl. As Partes celebraram em 06 de setembro de 2023, o “Segundo Aditamento ao “Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, da 12 (Primeira) e da 29 (Segunda) Séries, da 1869 (Centésima Octogésima Sexta) Emissdo
da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A. com Lastro em Créditos do Agronegdcio
devidos pela Industria de Ragbes Patense Ltda.”, a fim de alterar a Cldusula 1 do Termo de Securitizagao,
de modo a (a) alterar os termos definidos “Contas Vinculadas” e “Contratos de Fornecimento”; e (b)
excluir os termos definidos “Contrato de Fornecimento Colgate”, “Conta Vinculada Colgate”, “Conta
Vinculada Petrobras” e “Contrato de Fornecimento Petrobrds” (“Segundo Aditamento” ou “Segundo

Aditamento ao Termo de Securitizacdo”);

VIII. As partes celebraram, em 13 de mar¢o de 2024, o “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular
de Cessdio Fiducidria de Direitos Creditorios em Garantia e Outras Avengas”, tendo em vista o vencimento
ordinario do Contrato de Fornecimento, firmado entre a Petrobras Biocombustivel S.A. e Industria
de Racoes Patense Ltda. em 25 de agosto de 2022, bem como o encerramento da Conta Escrow n 2
0258492-8 da agéncia n2. 0001-8 e o encerramento da Conta Escrow n? 080418-7 da agéncia n<.
0001-8 (“Segundo Aditamento” ou “Segundo Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria”);

IX.  Em vista das alteragOes constantes no Segundo Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria, as
Partes, em comum acordo, desejam (a) alterar a Clausula 1 do Termo de Securitizagdo, de modo a
modificar o termo definido “Contas Vinculantes”, passando a vigorar nos termos do presente Terceiro
Aditamento; e (b) consolidar o Termo de Securitizagdo, conforme anexo A do referido instrumento.

Resolvem as Partes, celebrar este “Terceiro Aditamento ao Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio da 19 (Primeira) e 29 (Segunda) Séries da 1869 (Centésima Octogésima
Sexta) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos
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Creditdrios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela
Industria de Ragbes Patense Ltda.” (“Terceiro Aditamento”).

1 TERMOS DEFINIDOS

1.1 Para os fins deste Terceiro Aditamento, exceto quando de outra forma previsto neste
instrumento, adotam-se as definicdes constantes no Termo de Securitizagao.

2 DO ADITAMENTO

2.1 Em vista do encerramento da Conta Escrow n2 0258492-8 da agéncia n2. 0001-8 e do
encerramento da Conta Escrow n2 080418-7 da agéncia n2.0001-8, as Partes desejam alterar o termo
definido “Contas Vinculadas”, o qual passara a viger nos termos a seguir:

“Cldusula 1. Definicbes, Cldusulas e Autoriza¢Go

[..]

significa a conta corrente de titularidade
da Devedora n?2 0080417-9, da agéncia
0001-8, ja aberta junto a Money Plus, na
qual serdo realizados o0s recursos
oriundos dos Contratos de Fornecimento
celebrados entre a Devedora e seus
clientes, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiducidria.

“Conta Vinculada”

2.2 Em razdo das alteragbes acima, as Partes desejam consolidar o Termo de Securitizacdo na
forma do Anexo A deste Terceiro Aditamento.

3  DARATIFICACAO DAS DISPOSICOES DO TERMO DE SECURITIZAGAO

3.1 Todos os termos e condi¢des do Termo de Securitizacdo que ndao tenham sidoexpressamente
alterados pelo presente Terceiro Aditamento sdo neste ato ratificados e permanecem em pleno
vigor e efeito.

4 DAS DISPOSICOES GERAIS

4.1 Sempre que solicitado pelos Titulares de CRA (conforme definido no Termo de Securitizacdo),
a Emissora lhes dara acesso aos relatdrios de gestdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, no
prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis da solicitacdo.

4.2 Na hipdtese de qualquer disposicdao do presente Terceiro Aditamento ser julgada ilegal,
ineficaz ou invalida, prevalecerdao as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
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comprometendo-se a Securitizadora e o Agente Fiducidrio a substituir a disposicdao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza efeitos semelhantes, conforme orientagao dos Titulares
de CRA reunidos em Assembleia de Titulares de CRA, nos termos previstos neste Terceiro
Aditamento.

4.3 A Securitizadora e o Agente Fiducidrio declaram e reconhecem que o presente Terceiro
Aditamento integra um conjunto de negociacdes de interesses reciprocos e complexos, envolvendo
a celebracdo, além deste Terceiro Aditamento, dos demais Documentos daOperacdo, razdo pela
qual nenhum dos Documentos da Operac¢do podera ser interpretadoe/ou analisado isoladamente.

4.4 Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Titulares de CRA em razdo de qualquer
inadimplemento das obrigacdes da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou
serd interpretado como uma renudncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novacao ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora ou
precedente no tocante a qualqueroutro inadimplemento ou atraso.

4.5 O presente Terceiro Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando as
partes signatdrias por si e seus sucessores.

4.6 Todas as alteracdes ao presente Terceiro Aditamento, somente serdo validas se realizadas por
escrito e aprovadas pelos Titulares de CRA, observados os qudruns previstos neste Terceiro
Aditamento.

4.7 Exclusivamente em relacdo as obrigacGes assumidas pela Devedora nos Documentos da
Operacao, caso exista qualquer incongruéncia ou contradicdo entre o disposto neste instrumento e
o disposto em qualquer outro Documento da Operacao celebrado pela Devedora, prevalecerdo os
termos do respectivo Documento da Operacdo celebrado pela Devedora.

4.8 A Securitizadora e o Agente Fiduciario reconhecem que as declara¢Ges de vontade das partes
contratantes mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras emrelacdo aos signatdrios
guando é utilizado o processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira — ICP-Brasil, conforme admitido pelo artigo 10e seus paragrafos da Medida Proviséria n2
2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma de contratacdo em
meio eletrénico, digital e informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo
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extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma acima prevista, o presente Terceiro Aditamento
pode ser assinado digitalmente por meio eletrénico conforme disposto nesta Clausula.

5 DA LEI E DO FORO

5.1 Lei Aplicavel: este Terceiro Aditamento serd regido e interpretado de acordo com asleis da
Republica Federativa do Brasil.

5.2 Foro:aSecuritizadora e o Agente Fiducidrio elegem o Foro da Comarca da cidade de Sao Paulo,
no estado de S3do Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios
originarios deste Terceiro Aditamento, renunciando expressamente aqualquer outro, por mais

privilegiado que seja ou venha a ser.

O presente Terceiro Aditamento é firmado em via digital.
S3o Paulo, 01 de abril de 2024.

(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco.)

(As assinaturas seguem nas pdginas sequintes.)
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(Pdgina de assinaturas 1/3 do “Terceiro Aditamento ao Termo de Securitiza¢do de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio da 19 (Primeira) e 29 (Segunda) Séries da 1869 (Centésima Octogésima
Sexta) Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela

Industria de Ragles Patense Ltda.”)

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: Cristian de Almeida Fumagalli Nome: Milton Scatolini Menten
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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(Pdgina de assinaturas 2/3 do “Terceiro Aditamento ao Termo de Securitiza¢do de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio da 19 (Primeira) e 29 (Segunda) Séries da 1869 (Centésima Octogésima
Sexta) Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela

Industria de Ragées Patense Ltda.”)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Edigard Machado Macedo Nome: Nilson Raposo Leite
Cargo: Procurador Cargo: Procurador
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(Pdgina de assinaturas 3/3 do “Terceiro Aditamento ao Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio da 19 (Primeira) e 29 (Seqgunda) Séries da 1869 (Centésima
Octogésima Sexta) EmissGo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos
Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Industria de Ragbes Patense Ltda.”)

Testemunhas:

ICE>=

Nome: Roberta Lacerda Crespilho Nome: Jefferson Bassichetto Berata

CPF: 220.314.208-10 CPF: 406.849.268-90

DA #11901234 v43



DocusSign Envelope ID: 05C4561E-773A-47DA-B960-AD9A52D6B82D

ANEXO A — CONSOLIDAGAO AO

TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

para emissdo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, DA 12 (PRIMEIRA) E DA 22 (SEGUNDA) SERIES, DA

1862 (CENTESIMA OCTOGESIMA SEXTA) EMISSAO DA

Eco SEcURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
como Securitizadora

celebrado com

OUVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTuLOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

como Agente Fiducidrio

COM LASTRO EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA INDUSTRIA DE RAGOES PATENSE LTDA.

Datado de 9 de novembro de 2022
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, DA 12 (PRIMEIRA) E DA 22 (SEGUNDA) SERIES, DA 1862 (CENTESIMA
OCTOGESIMA SEXTA) EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
COM LASTRO EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA INDUSTRIA DE RACOES PATENSE LTDA.

Pelo presente instrumento particular:

1. Eco SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por
acdes com registro de companhia aberta securitizadora perante a CVM sob o n?
310, com sede na cidade de S3o Paulo, no estado de Sao Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, n? 1.553, 32 andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05.419-001,
inscrita no CNPJ/ME sob o n2 10.753.164/0001-43, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social (“Emissora” ou “Securitizadora”); e

2. OLVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTuLOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢ao
financeira, com filial na cidade de Sdo Paulo, no estado de Sdo Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n2 1052, 132 andar, Sala 132 — parte, CEP 04.534-004, inscrita
no CNPJ/ME sob o n2 36.113.876/0004-34, neste ato representada nos termos
de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”).

celebram o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 12 (Primeira) e da 29 (Segunda)
Séries, da 1869 (Centésima Octogésima Sexta) EmisséGo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A. com Lastro em Créditos do Agronegdcio devidos pela
Industria de Racbes Patense Ltda.” (“Termo de Securitizacdo”), que prevé a emissdo de

certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora, nos termos: (i) da Lei 11.076; (ii)
da Lei 14.430; (iii) da Instrucdo CVM 400, aplicavel a distribuicdes publicas de valores
mobilidrios sujeitas a registro perante a CVM; e (iv) da Resolucdo CVM 60, aplicavel aos
certificados de recebiveis do agronegdcio, o qual sera regido pelas Clausulas a seguir.

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZAGAO

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em letras
maiusculas, ndo definidas neste Termo, terdo o significado previsto na tabela abaixo ou nos
demais Documentos da Operacdo; e (ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluira
o plural. Todas as referéncias contidas neste Termo de Securitizacdo a quaisquer outros
contratos ou documentos significam uma referéncia a tais contratos ou documentos da

DA #11901234 v43
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maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma,

modificados.

“Agente Fiducidrio”

“"

Amortizacdo”

“Amortizacdo dos CRA 12

Série”

“Amortizacdo dos CRA 22

Série”

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MosIuARIOS S.A., qualificada no predmbulo, ou seu
substituto, nos termos da Clausula 9.7 deste Termo de
Securitiza¢do, contratada pela Emissora para realizar
servicos de agente fiducidrio e representante dos Titulares
de CRA, cujos deveres encontram-se descritos na Clausula
9.4 deste Termo de Securitizacdo. O Agente Fiduciario fard
jus a remuneracao descrita na Cldusula 13.1 (ii)(i) deste
Termo de Securitizagao.

significa a Amortizagdo dos CRA 12 Série e a Amortizagao
dos CRA 22 Série, quando referidas em conjunto.

significa o pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA
12 Série ou do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 12
Série, conforme o caso, que serd devido pela Emissora aos
Titulares de CRA 12 Série em 2 (duas) parcelas, sendo a
primeira parcela devida em 17 de maio de 2027 e a ultima
na Data de Vencimento dos CRA, conforme previsto no
Anexo Il deste Termo de Securitiza¢cdo e na tabela do tépico
“Fluxo de Pagamentos e Datas de Pagamento de
Remuneracdo e da Amortizacdo dos CRA 12 Série” da secao
“Informacdes Relativas a Oferta”, na pagina 85 do
Prospecto Preliminar, observadas as hipdteses de Resgate
Antecipado Total dos CRA 12 Série e dos Eventos de
Liquidagao do Patrimdnio Separado.

significa o pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 22 Série, que sera devido pela Emissora
aos Titulares de CRA 22 Série em 2 (duas) parcelas, sendo a
primeira parcela devida em 17 de maio de 2027 e a ultima
parcela devida na Data de Vencimento dos CRA 22 Série,
conforme previsto no Anexo |l deste Termo de
Securitizacdo e na tabela do tépico “Fluxo de Pagamentos
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DocusSign Envelope ID: 05C4561E-773A-47DA-B960-AD9A52D6B82D

“ANBIMA”

“Anuncio de Encerramento”

“Anuncio de Inicio”

“Aplicacdes Financeiras

Permitidas”

e Datas de Pagamento de Remunerac¢ao e da Amortizacao
dos CRA 22 Série” da secao “Informacbes Relativas a
Oferta”, na pagina 85 do Prospecto Preliminar, observadas
as hipdteses de Resgate Antecipado Total dos CRA 22 Série
e dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado.

significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS — ANBIMA, pessoa
juridica de direito privado, com sede na cidade de Sao
Paulo, no estado de S3o Paulo, na Avenida das Nacdes
Unidas, n? 8501, 212 andar, conjunto A, Pinheiros, CEP
05425-070, inscrita no CNPJ/ME sob o n@®
34.271.171/0001-77.

significa o “Anuncio de Encerramento da Oferta de
Distribuigdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 12 (Primeira) e da 22 (Segunda) Séries, da
1869 (Centésima Octogésima Sexta) EmissGo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.”,
a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, do Coordenador Lider, daB3 e
da CVM, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrucdo
CVM 400.

significa o “Anuncio de Inicio da Oferta de Distribuicdo
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12
(Primeira) e da 22 (Segunda) Séries, da 1869 (Centésima
Octogésima Sexta) Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.”, a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, do Coordenador Lider, da B3 e da CVM, nos
termos dos artigos 52 e 54-A da Instrugdao CVM 400.

significam as aplicacGes financeiras permitidas com os
recursos mantido na Conta Vinculada em (i) investimentos
considerados de baixo risco, com liquidez diaria, limitando-
se a fundo local de investimento de renda fixa geridos e
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DocusSign Envelope ID: 05C4561E-773A-47DA-B960-AD9A52D6B82D

“Assembleia Geral” ou

“Assembleia Geral de
Titulares de CRA”

“Assembleia Geral de
Titulares de CRA 12 Série”

“Assembleia Geral de
Titulares de CRA 22 Série”

“Atualizacdo Monetaria”

“Auditores Independentes”

custodiado pelo Banco Liquidante, desde que de baixo
risco e liquidez diaria; (ii) certificados de depdsito bancario
ou letras financeiras emitidas pelo Banco Bradesco e/ou
subsidiaria, desde que tenham liquidez diaria; e (iii) fundos
de renda fixa credito privado e fundos de investimento
multimercado credito privado, com liquidez diaria, geridos
pela WHG.

significa a Assembleia Geral de Titulares 12 Série e/ou a
Assembleia Geral de Titulares 22 Série, indistintamente.

significa a assembleia geral de Titulares de CRA 12 Série,
realizada nos termos da Cldusula 10 deste Termo de
Securitizagao.

significa a assembleia geral de Titulares de CRA 22 Série,
realizada nos termos da Cldusula 10 deste Termo de
Securitizagao.

tem o significado previsto na Clausula 5.1 deste Termo de
Securitizagao.

significa um auditor independente registrado na CVM,
dentre (i) BDO RCS Auditores Independentes — Sociedade
Simples, cuja matriz estd inscrita no CNPJ/ME sob o n?
54.276.936/0001-79; (i) PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes, cuja matriz esta inscrita no
CNPJ/ME sob o n? 61.562.112/0001.20; (iii) Ernst & Young
Auditores Independentes S/S, cuja matriz esta inscrita no
CNPJ/ME sob o n? 61.366.936/0001.25; (iv) Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes, cuja matriz
esta inscrita no CNPJ/ME sob o n? 49.928.567/0001.11; (v)
KPMG Auditores Independentes, inscrita no CNPJ/ME sob
0n?257.755.217/0001.29; ou (vi) Grant Thornton Auditores
Independentes cuja matriz esta inscrita no CNPJ/ME sob o
n2 10.830.108/0001-65, ou seus respectivos sucessores.
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DocusSign Envelope ID: 05C4561E-773A-47DA-B960-AD9A52D6B82D

“Auditor Independente da

Emissora”

“Auditor Independente do

Patrimonio Separado”

IlAva III

“Avalistas”

significa a PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n? 3.732, Edificio Adalmiro Dellape Baptista, 162
andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob
o0 n? 61.562.112/0001-20, ou seu substituto, contratado
pela Emissora para auditar as demonstrac¢des financeiras
da Emissora em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes e na Resolucdao CVM 60, nos termos
da Cldusula 4.45 deste Termo de Securitizacdo.

significa a Grant Thorton Auditores Independentes, com
endereco na cidade de S3o Paulo, no estado de Sao Paulo,
na Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 105, conj. 121,
torre 4, CEP 04.571-900, Cidade Mong¢des, inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 10.830.108/0001-65, ou seu substituto,
contratado pela Emissora para auditar as demonstracdes
financeiras do Patrimonio Separado em conformidade com
o disposto na Lei das Sociedades por A¢des e na Resolugao
CVM 60, nos termos da Clausula 4.44 deste Termo de
Securitizacdo. O Auditor Independente do Patrimonio
Separado fard jus a remuneracao descrita na Clausula 13.1
(ii)(iii) deste Termo de Securitizacdo. N3do se aplica ao
Patrimbnio Separado a extensao de prazo referente ao
rodizio de contratacdo de auditores derivado da
implantagdo do comité de auditoria, nos termos do
paragrafo 32 do artigo 35 da Resolu¢do CVM 60.1

significa a garantia fidejussdria, na forma de aval, prestada
pelos Avalistas.

significa os prestadores do Aval (i) no ambito das CPR-
Financeira 12 Série: (1) na Cédula de Produto Rural com
Liuidacdo Financeira n? 01/2022, Fernando Vilaga
Gongalves, brasileiro, divorciado, empresario, inscrito no

! Inserido conforme exigéncia 3.10 do Oficio
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DocusSign Envelope ID: 05C4561E-773A-47DA-B960-AD9A52D6B82D

CPF/ME sob o n2 004.163.296-67, residente e domiciliado
no municipio Pato de Minas, estado de Minas Gerais, na
Rua Cruzeiro da Fortaleza, 68, Copacabana, CEP 38701-190
(“Fernando”); (2) na Cédula de Produto Rural com
Liquidagdo Financeiran202/2022, Leandro José Gongalves,
brasileiro, casado sob o regime de comunhao parcial de
bens com Larissa Lopes Braga, empresario, inscrito no
CPF/ME sob o n2 013.944.566-89, residente e domiciliado
no municipio Pato de Minas, estado de Minas Gerais, na
Avenida Marechal Deodoro, 257, Guanabara, CEP 38701-
128 e Larissa Lopes Braga, brasileira, casada sob o regime
de comunhado parcial de bens com Leandro José Gongalves,
inscrita no CPF/ME sob o n? 067.820.736-41, residente e
domiciliada no municipio Pato de Minas, estado de Minas
Gerais, na Avenida Marechal Deodoro, 257, Guanabara,
CEP 38701-128 (“Leandro e Larissa”); (3) na Cédula de
Produto Rural com Liquidagdo Financeira n2 03/2022,

Lenita Vilaca Gongalves, brasileira, vilva, empresaria,
inscrita no CPF/ME sob o n? 006.096.676-96, residente e
domiciliada no municipio Pato de Minas, estado de Minas
Gerais, na Praca Dom Eduardo, 96, ap. 101, Centro, CEP
38700-124 (“Lenita”); (4) na Cédula de Produto Rural com
Liquidacdo Financeira n2 04/2022, Antbénio Gongalves
Junior, brasileiro, casado sob o regime de comunhao
parcial de bens com Daniele Cristiane Barbosa, empresario,
inscrito no CPF/ME sob o n?2 004.170.746-03, residente e
domiciliado no municipio Pato de Minas, estado de Minas
Gerais, na Rua Arapua, 145, Copacabana, CEP 38701-188 e
Daniele Cristiane Barbosa, brasileira, casada sob o regime
de comunhdo parcial de bens com Antonio Gongalves
Junior, inscrita no CPF/ME sob o n2 045.186.486-76,
residente e domiciliada no municipio Pato de Minas,
estado de Minas Gerais, na Rua Arapua, 145, Copacabana,
CEP 38701-188 (“Antonio e Daniele”); (5) na Cédula de
Produto Rural com Liquidagdo Financeira n2 05/2022,

Clenio Antonio Goncgalves, brasileiro, casado sob o regime
de comunhao parcial de bens com Rejane Marques Oliveira
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DocusSign Envelope ID: 05C4561E-773A-47DA-B960-AD9A52D6B82D

Gongalves, empresario, inscrito no CPF/ME sob o n?
624.091.406-10, residente e domiciliado no municipio Pato
de Minas, estado de Minas Gerais, na Rua Pedra Azul, 334,
Alto dos Caicaras, CEP 38702-222 e Rejane Marques
Oliveira Gongalves, brasileira, casada sob o regime de
comunhao parcial de bens com Clenio Antonio Gongalves,
inscrita no CPF/ME sob o n? 038.279.236-03, residente e
domiciliada no municipio Pato de Minas, estado de Minas
Gerais, na Rua Pedra Azul, 334, Alto dos Caicaras, CEP
38702-222 (“Clenio_e Rejane” e quando referidos em

conjunto com Fernando, Leandro e Larissa, Lenita e
Antonio e Daniele, “Avalistas Pessoas Fisicas”); (6) na

Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira n2
06/2022, JUQUINHA PARTICIPACOES LTDA., sociedade
empresdria limitada, com seus atos societdrios arquivados
na JUCEMG sob NIRE 3121223836-7 e inscrita no CNPJ/ME
sob n? 41.724.256/0001-29, com sede social no municipio
de Patos de Minas, no estado de Minas Gerais, na Praca
Dom Eduardo, n2 96, Centro, CEP 38.700-124 (“Juquinha”);
e (7) na Cédula de Produto Rural com Liquidacao Financeira
n2 07/2022, PROFAT BRAZIL COMERCIO IMPORTACAO E
EXPORTAGCAO LTDA., sociedade empresaria limitada com
seus atos societdrios arquivados na JUCESP sob NIRE
35232536707 e inscrita no CNPJ/ME sob n@
41.660.279/0001-17, com sede social na Avenida Emilio
Arroyo Hernandes, n2 3.299, sala 3, Bairro Pozzobon, CEP
15503-027, no municipio de Votuporanga, Estado de Sao
Paulo (“Profat” e, em conjunto com a Juquinha, “Avalistas
Pessoas Juridicas”, que por sua vez, quando referido em

conjunto com os Avalistas Pessoas Fisicas, “Avalistas”); (ii)
no ambito das CPR-Financeira 22 Série: (1) na Cédula de
Produto Rural com Liquidagdo Financeira n2 08/2022,
Fernando, (2) na Cédula de Produto Rural com Liquidacdo
Financeira n2 09/2022, Leandro e Larissa, (3) na Cédula de
Produto Rural com Liquidagdo Financeira n2 10/2022,
Lenita, (4) na Cédula de Produto Rural com Liquidacdo
Financeira n? 11/2022, Antonio e Daniele; (5) na Cédula de

17



DocusSign Envelope ID: 05C4561E-773A-47DA-B960-AD9A52D6B82D

”

“Aviso ao Mercado

IIB_3H

“Banco Central”

“Banco Liquidante”

“Boletim de Subscricdo”

Produto Rural com Liquidagdo Financeira n® 12/2022,
Clenio e Rejane; (6) na Cédula de Produto Rural com
Liquidacdo Financeira n? 13/2022, Juquinha; e (7) na
Cédula de Produto Rural com Liquidagdao Financeira n2
14/2022, Profat.

significa o “Aviso ao Mercado da Oferta de Distribui¢Go
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12
(Primeira) e da 29 (Sequnda) Séries, da 1862 (Centésima
Octogésima Sexta) Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.”, divulgado nesta
data, ou seja, 19 de outubro de 2022, nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, do Coordenador
Lider, da B3 e da CVM, nos termos do artigo 53 e 54-A da
Instrugao CVM 400.

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3, com
sede na cidade de Sdo Paulo, no estado de Sdo Paulo, na
Praca Antonio Prado, n2 48, 72 andar, Centro, CEP 01010-
901, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 09.346.601/0001-25.

significa o Banco Central do Brasil.

significa o BANCO BRADESCO S.A., com sede na cidade de
Osasco, no estado de Sdo Paulo, no Nucleo Cidade de Deus,
s/n?, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o
n2 60.746.948/0001-12, ou seu substituto, contratado pela
Emissora para operacionalizar o pagamento e a liquidagao
de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares
de CRA, nos termos da Clausula 4.45 deste Termo de
Securitizacdo. A remunera¢dao do Banco Liquidante sera
arcada pela Emissora com recursos proprios.

significa o boletim de subscricio por meio do qual os

Investidores subscreverdo os CRA, no ambito do
Procedimento de Alocacgao.
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DocusSign Envelope ID: 05C4561E-773A-47DA-B960-AD9A52D6B82D

”

“Capital Socia

“Cessao Fiduciaria”

“CETIP21”

IICM NI’

“CNPJ/ME”

“Cddigo ANBIMA”

“"

Codigo Civil”

significa quaisquer cotas, acoes, participacdes, direitos de
compra, garantias, opgOes, participacbes ou outros
equivalentes ou interesses (independentemente de como
sejam designadas, com direito a voto ou ndo) na
participacdo aciondria de qualquer Pessoa, incluindo
quaisquer agbes preferenciais e participacdes em
sociedades, mas excluindo qualquer titulo de divida
conversivel em tal patrimonio.

significa (i) a totalidade dos direitos creditérios, presentes
e futuros, decorrentes, relacionados e/ou emergentes dos
Contratos de Fornecimento, incluindo, mas sem limitacao,
os valores de principal, acessorios, indenizacdes, seguros,
despesas, custas, garantias e demais encargos contratuais
e legais previstos nos Contratos de Fornecimento; (ii) todos
os direitos oriundo da Conta Vinculada, bem como (iii)
todos e quaisquer recursos e equivalentes de caixa
depositados ou que venham a ser depositados em tal
Conta Vinculada em adi¢dao aos recursos depositados,
incluindo, mas nao se limitando, as aplica¢des financeiras
permitidas e os juros ou receitas derivadas de tais
aplicacoes (respectivamente).

significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa o Conselho Monetario Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

significa o “Codigo ANBIMA para Ofertas Publicas”, em
vigor desde 6 de maio de 2021.

significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.
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DocusSign Envelope ID: 05C4561E-773A-47DA-B960-AD9A52D6B82D

“COFINS”

“CondicOes Precedentes”

“Conta Patrimoénio
Separado”

“Conta Vinculada”

“Conta de Livre

Movimentacdo”

“Conta Fundo de Despesas”

significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social.

significam as condicdes precedentes a realizagdo da Oferta,
a serem verificadas pelo Coordenador Lider, conforme
estabelecidas na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicdo,
cujo atendimento é condi¢do necessaria para a liquidagao
dos CRA, que deverdo ser verificadas anteriormente ao
registro da Oferta, sendo que a ndao implementacdo de
quaisquer dessas condicdes serd tratada como
modificacdo da Oferta, caso a mesma ja tenha sido
divulgada publicamente.

significa a conta corrente de titularidade da Emissora
mantida junto ao Banco Bradesco S.A (237), sob o n2 5664-
2, na agéncia 3396, atrelada ao Patrimdnio Separado dos
CRA, aberta e usada exclusivamente para a presente
Emissdo, que serd submetida ao Regime Fiducidrio, nos
termos do artigo 37 da Resolug¢ao CVM 60, na qual serao
depositados todos os pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios do Agronegécio devidos a Emissora pela
Devedora no ambito das CPR-F, nos termos do artigo 37 da
Resolucdao CVM 60, até a quitacao integral de todas as
obriga¢des relacionadas aos CRA.

significa a conta corrente de titularidade da Devedora n?
0080417-9, da agéncia 0001-8, ja aberta junto a Money
Plus, na qual serdo realizados os recursos oriundos dos
Contratos de Fornecimento celebrados entre a Devedora e
seus clientes, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.

significa a conta corrente n2 00783-7, na agéncia 863, no
Banco Itau (341), de titularidade da Devedora.

significa a conta corrente de n2 5991-9, na agéncia 3396, do

Banco Bradesco S.A. (237), de titularidade da Emissora,
atrelada ao Patrimonio Separado dos CRA, na qual serdo
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“Conta Fundo de Reserva”

“Contrato de Cessdo

Fiduciaria”

“Contrato de Distribuicao”

depositados os valores referentes ao Fundo de Despesas. Os
recursos do Fundo de Despesas serdao aplicados pela
Emissora nas AplicagGes Financeiras Permitidas, nao sendo
a Emissora responsabilizada por qualquer garantia minima
de rentabilidade. Os resultados decorrentes desse
investimento integrardao automaticamente a Conta Fundo
de Despesas.

significa a conta corrente de n? 6027-5, na agéncia 3396, do
Banco Bradesco S.A. (237), de titularidade da Emissora,
atrelada ao Patrimonio Separado dos CRA, na qual serdo
depositados os valores referentes ao Fundo de Reserva. Os
recursos do Fundo de Reserva serdo aplicados pela Emissora
nas Aplicagdes Financeiras Permitidas, n3ao sendo a
Emissora responsabilizada por qualquer garantia minima de
rentabilidade. Os  resultados decorrentes desse
investimento integrardo automaticamente a Conta Fundo
de Reserva.

significa cada “Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria
de Recebiveis e Outras Avencas Sob Condigoes
Suspensivas”, celebrado, nesta data, entre a Emissora e a
Devedora, no ambito da Oferta, por meio do qual foram
cedidos fiduciariamente: (i) os Recebiveis; (ii) os direitos
oriundo da Conta Vinculada; e (iii) todos e quaisquer
recursos e equivalentes de caixa depositados ou que
venham a ser depositados na Conta Vinculada em adicao
aos recursos depositados, incluindo, mas nao se limitando,
as aplica¢Oes financeiras permitidas e os juros ou receitas
derivadas de tais aplicacdes (respectivamente).

significa o “Contrato de Coordenagdo, Colocagho e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio, Sob o Regime de Melhores Esforcos de
Colocagdo, da 19 (Primeira) e da 29 (Segunda) Séries da
1869 (Centésima Octogésima Sexta) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A,
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U

“Contrato de Escrituracdo”

“Contrato de Prestacdo de

Servicos de Banco
Liguidante”

“Contratos da Operacao”

“Contratos de

Fornecimento”

“Controle”

Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos
pela Industria de Ragées Patense Ltda.”, celebrado, nesta
data, entre a Emissora, o Coordenador Lider e a Devedora,
no ambito da Oferta.

significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Escrituragdo de CRA”, celebrado em 19 de setembro de
2022, entre a Emissora e o Escriturador, no ambito da
Oferta.

significa o “Instrumento Particular de Contrato de
Prestagdo de Servigos de Banco Liquidante”, celebrado em
3 de dezembro de 2013, posteriormente aditado em 21 de
maio de 2018, entre a Emissora e o Banco Liquidante, no
ambito da Oferta.

significam, em conjunto, (i) as CPR-F; (ii) o Contrato de
Distribuicao, (iii) o Termo de Securitizacdo, (iv) o Contrato
de Cessao Fiducidria; (v) o Boletim de Subscricdo dos CRA; e
(vi) quaisquer eventuais aditamentos relacionados aos
documentos previstos nos itens “(i)” a “(v)” ou outros
documentos relacionados a Oferta.

significam os Contratos de Fornecimento, celebrados entre
a Devedora e seus clientes, cedidos fiduciariamente em

favor da Emissora.

significa, em relacdo (a) a Devedora, o sécio titular de, pelo
menos, 50% (cinquenta por cento) mais uma quota
(maioria absoluta) do Capital Social com direito a voto da
Devedora ou o sécio com direito de nomear a maioria do
conselho de administracdo da Devedora; e/ou (b) a
gualquer outra Pessoa, o poder de uma Pessoa,
diretamente ou indiretamente, de assegurar
preponderancia em qualquer tipo de deliberagdo social ou
dire¢do dos negdcios de determinadas Pessoas e/ou o
poder de eleger a maioria dos administradores de tal
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“Coordenador Lider” ou
IIEII

“CPF/ME”

“CPR-F” ou “CPR-Financeira”

“CPR-F 12 Série” ou “CPR-
Financeira 12 Série”

“CPR-F 22 Série” ou “CPR-
Financeira 22 Série”

Pessoa, por meio de deliberacdo societdria, contrato,
acordo de voto ou de qualquer outra forma, conforme
definicao prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
AcOes.

significa a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com escritério na cidade de S3o Paulo, no
estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n? 1.909, Torre Sul, 292 e 302 andares, Vila
Nova Concei¢do, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ/ME sob
o n? 02.332.886/0011-78, que atuard como instituicdo
intermediaria da Oferta.

significa o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Economia.

significa, quando referidas em conjunto, as CPR-F 12 Série
e as CPR-F 22 Série.

significa as (i) a Cédula de Produto Rural com Liquidacdo
Financeira n? 01/2022; (ii) a Cédula de Produto Rural com
Liquidagdo Financeira n2 02/2022; (iii) a Cédula de Produto
Rural com Liquidag¢do Financeira n2 03/2022; (iv) a Cédula
de Produto Rural com Liquidagdo Financeira n2 04/2022; (v)
a Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira n2
05/2022; (vi) a Cédula de Produto Rural com Liquidagdo
Financeira n2 06/2022; e (vii) a Cédula de Produto Rural
com Liquidagdo Financeira n? 07/2022, quando referidas
em conjunto.

significa as (i) a Cédula de Produto Rural com Liquidacdo
Financeira n? 08/2022; (ii) a Cédula de Produto Rural com
Liquidagdo Financeira n2 09/2022; (iii) a Cédula de Produto
Rural com Liquidagdo Financeira n2 10/2022; (iv) a Cédula
de Produto Rural com Liquidac¢&o Financeiran? 11/2022; (v)
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IIC RAII

“CRA 12 Série”

“CRA 22 Série”

“CRA em Circulacdo”

a Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira n2
12/2022; (vi) a Cédula de Produto Rural com Liquidagdo
Financeira n? 13/2022; e (vii) a Cédula de Produto Rural
com Liquidagdo Financeira n? 14/2022, quando referidas
em conjunto.

significa, quando referidos em conjunto, os CRA 12 Série e
os CRA 22 Série, a serem emitidos por meio deste Termo
de Securitizacdo, com lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegdcio oriundos das CPR-F e que serdo objeto de
Oferta.

significa, quando referidos em conjunto, os certificados de
recebiveis do agronegdcio da 12 série da 1862 (centésima
octogésima sexta) emissdao da Emissora.

significa, quando referidos em conjunto, os certificados de
recebiveis do agronegdcio da 22 série da 1862 (centésima
octogésima sexta) emissdao da Emissora.

significa, para fins de constituicdo de quérum, todos os CRA
subscritos e integralizados e ndo resgatados, observada a
definicdo adotada exclusivamente para fins de verificagao
de quérum de Assembleias Gerais, a qual abrangerd todos
os CRA subscritos e integralizados e ndo resgatados,
excluidos (i) os CRA dos quais a Emissora ou a Devedora ou
os Avalistas eventualmente sejam titulares ou possuam em
tesouraria, (ii) os CRA que sejam de titularidade (direta ou
indireta) de empresas ligadas a Emissora ou a Devedora ou
os Avalistas, ou de fundos de investimento administrados
por empresas ligadas a Emissora ou a Devedora assim
entendidas empresas que sejam Controladas, direta ou
indiretamente, ou sob Controle comum com a Emissora ou
a Devedora ou os Avalistas ou quaisquer de seus
respectivos administradores, conselheiros, acionistas,
diretores ou respectivos cbnjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 (segundo)
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“Créditos do Patrimoénio
Separado”

“Cronograma Destinacdo de

Recursos”

IICSLLII

“Custodiante” e
“Registrador do Lastro”

grau, (iii) os CRA de titularidade de Pessoas detentoras de
acOes/quotas representando participagdo superior a 10%
(dez por cento) do capital social da Emissora ou da
Devedora ou dos Avalistas Pessoas Juridicas, ou de suas
respectivas Controladas, ou (iii) os CRA de titularidade de
qualquer Pessoa que tenha interesse conflitante com os
interesses do Patrimdnio Separado no assunto a deliberar.

significam os créditos que integram o Patrimoénio Separado
dos CRA, quais sejam (i) os Direitos Creditérios do
Agronegdcio; (ii) demais valores que venham a ser
depositados na Conta Patrimonio Separado, Conta Fundo
de Reservas e na Conta Fundo de Despesas, assim como as
AplicacGes Financeiras Permitidas, conforme aplicével, que
integram o Patrimoénio Separado dos CRA; e (iii) os bens
e/ou direitos decorrentes dos itens “(i)” e “(ii)” acima.

significa o cronograma indicativo dos montantes e prazos
da destinacdo de recursos, descrito na se¢do “Destinacdo
dos Recursos”, “Destinagao dos Recursos pela Devedora”
na pagina 52 deste Termo de Securitizagao, e previsto no
Anexo Xll deste Termo de Securitizacdo.

significa a Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido.

significa a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TituLos E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, atuando
por sua filial localizada na cidade de S3o Paulo, no estado
de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n? 466, Bloco B,
sala 1.401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/ME
sob o n? 15.277.994/0004-01, ou seu substituto, na
qgualidade de instituicdo custodiante dos Documentos
Comprobatérios, na qual foi registrado este Termo de
Securitizacdo e serdo registrados eventuais aditamentos,
nos termos da Clausula 2.3 deste Termo de Securitizagdo.
O Custodiante fard jus a remuneracao descrita na Clausula
13.1 (ii)(iv) deste Termo de Securitizac¢do.
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llCVMII

“Data de Emissdo”

“Datas de Integralizacdo”

“Datas de Integralizacdo das

CPR-F”

“Data de Pagamento da

Remuneracdo dos CRA”

“Data de Pagamento da

Remuneracdo dos CRA 12

Série”

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

significa a data de emissdao dos CRA, qual seja, 29 de
novembro de 2022.

significa cada uma das datas em que ocorrerd a
integralizacao dos CRA.

significa cada uma das datas em que ocorrerd
integralizagdo das CPR-F, observados os termos e
condi¢bes deste Termo de Securitizacdao, desde que a
liguidagdo financeira dos CRA ocorra até as 16:00h
(dezesseis horas) (inclusive), considerando o horario local
da Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, sendo certo
gue, excepcionalmente, em virtude de aspectos
operacionais, a Emissora poderd realizar o pagamento do
Preco de Integralizacgio das CPR-F no Dia Util
imediatamente subsequente caso tenha recebido os
recursos decorrentes da integralizacdo dos CRA apds as
16:00h (dezesseis horas), se comprometendo a envidar os
melhores esforcos para realizar o pagamento no mesmo
dia.

significa a Data de Pagamento da Remunera¢ao dos CRA 12
Série e a Data de Pagamento dos CRA 22 Série, quando

referidas em conjunto.

significam as datas em que os valores devidos a titulo de
Remuneracdo dos CRA 12 Série deverdao ser pagos aos
Titulares de CRA 12 Série, ocorrendo o primeiro pagamento
em 15 de dezembro de 2022 e o ultimo na respectiva Data
de Vencimento dos CRA 12 Série, conforme previsto na
Cldusula 4.1 (xix) deste Termo de Securitizacdo,
ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado Total dos
CRA 12 Série e dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio
Separado previstos neste Termo de Securitizacdo.
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“Data de Pagamento da

Remuneracao dos CRA 22

Série”

“Datas de Pagamento das

CPR-F”

“Data de Vencimento dos

CRA”

“Data de Vencimento dos

CRA 12 Série”

“Data de Vencimento dos

CRA 22 Série”

“Decreto 6.306”

“Decreto 11.129”

significam as datas em que os valores devidos a titulo de
Remuneracdao dos CRA 22 Série deverdo ser pagos aos
Titulares de CRA 22 Série, ocorrendo o primeiro pagamento
em 15 de dezembro de 2022 e o ultimo na respectiva Data
de Vencimento dos CRA 22 Série, conforme previsto na
Cldusula 5.2.1.4 deste Termo de Securitizacdo, ressalvadas as
hipoteses de Resgate Antecipado Total dos CRA 22 Série e dos
Eventos de Liquidagcdo do Patrimonio Separado previstas
neste Termo de Securitizacdo.

significa cada uma das datas dos pagamentos decorrentes
das CPR-F, referentes a amortizagdo das CPR-F e/ou a
remuneracdo das CPR-F, previstas no Anexo Il das CPR-F,
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado na
Clausula 11 das CPR-F e resgate antecipado facultativo na
forma da Clausula 4.12 das CPR-F.

significa a Data de Vencimento dos CRA 12 Série e a Data
de Vencimento dos CRA 22 Série, quando referidas em
conjunto.

significa a data de vencimento dos CRA 12 Série, ou seja,
dia 15 de maio de 2028, ressalvadas as hipdteses de
Resgate Antecipado Total dos CRA 12 Série e dos Eventos
de Liquidacdo do PatrimOnio Separado, previstas neste
Termo de Securitizagdo.

significa a data de vencimento dos CRA 22 Série, ou seja,
dia 15 de maio de 2028, ressalvadas as hipdteses de
Resgate Antecipado Total dos CRA 22 Série e dos Eventos
de Liquidagdo do Patrimonio Separado, previstas neste
Termo de Securitizagao.

significa o Decreto n?2 6.306, de 14 de dezembro de 2007.

significa o Decreto n2 11.129, de 11 de julho de 2022.
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“"

Despesas”

“Destinacao dos Recursos”

“Devedora” ou “Emitente”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios do
Agronegdcio”

“Documentos
Comprobatorios”

“Documentos da Operacdo”

tem o significado previsto na Cladusula 13 deste Termo de
Securitizagao.

significado atribuido na Clausula 4.35 deste Termo de
Securitizagao.

significa a INDUSTRIA DE RAGOES PATENSE LTDA., sociedade
limitada, com sede no municipio de Pato de Minas, no estado
de Minas Gerais, na Rua Doutor Marcolino, 79, Centro, CEP
38700-160, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 23.357.072/0007-
81.

significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

significam todos e quaisquer direitos creditdrios, principais
e acessorios, devidos pela Devedora por forca das CPR-F,
enguadrados nos termos do pardgrafo 12, do artigo 23, da
Lei 11.076, livres de quaisquer Onus, que compdem o
lastro dos CRA, aos quais estdo vinculadas em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime Fiducidrio
constituido nos termos deste Termo de Securitizacdo.

significam os documentos utilizados para a formalizagao,
comprovacdao e evidéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, sendo, em conjunto: (i) as CPR-F; (ii) este
Termo de Securitizacdo; e (iii) o(s) eventual(is)
aditamento(s) dos documentos mencionados nos itens

“(i)” a “(ii)” acima.

significam, em conjunto, (i) os Contratos da Operacao, (ii)
os termos de adesdo ao Contrato de Distribuicdo; (iii) o
Prospecto Preliminar; (iv) o Prospecto Definitivo; (v) o
Aviso ao Mercado; (vi) o Anuncio de Inicio; (vii) o Anuncio
de Encerramento; (viii) eventuais aditamentos aos
instrumentos mencionados nos itens anteriores, conforme
aplicavel; (ix) o Contrato de Cessdao Fiduciaria de
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“Efeito Adverso Relevante”

“Emissao”

“Emissora” ou

“Securitizadora”

“Encargos Moratoérios”

“Escriturador”

Recebiveis; e (x) os demais instrumentos celebrados e/ou
divulgados no ambito da emissdao dos CRA e da Oferta,
conforme regulamentagdo em vigor.

significa: (i) qualquer efeito prejudicial e relevante na
situacdo financeira, reputacional, negdcios, bens
(considerados em sua totalidade) e/ou nos resultados
operacionais da Emitente ou dos Avalistas que possa
resultar ou resulte no descumprimento das obrigacdes
financeiras da Emitente ou dos Avalistas previstas em
qualquer uma das CPR-F; (ii) qualquer efeito prejudicial nos
poderes ou capacidade juridica e/ou econdémica da
Emitente ou dos Avalistas que os impeca de cumprir com
suas obrigacdes decorrentes de qualquer Documento da
Operagao.

significa a 1862 (centésima octogésima sexta) emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora, em
até 2 (duas) séries, objeto do presente Termo de
Securitizagao.

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., qualificada no preambulo deste Termo,
na qualidade de securitizadora e emissora dos CRA, cujas
obrigacdes encontram-se descritas na Cldusula 8.2 deste
Termo de Securitizacdo. A Emissora fara jus a remuneracao
descrita na Clausula 13 (i) deste Termo de Securitizacao.

significam (i) juros moratdrios a taxa efetiva de 1% (um por
cento) ao més, calculados dia a dia, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) a
multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria de
2% (dois por cento) sobre o montante inadimplido.

significa a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTuLos E

VALORES MOBILIARIOS LTDA, acima qualificada, ou seu
substituto, contratado pela Emissora para realizar servigos
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“Eventos de Vencimento
Antecipado”

“Eventos de Vencimento

Antecipado Automatico”

“Eventos de Vencimento

Antecipado N3o-

Automatico”

“Eventos de Liquidacdo do

Patrimonio Separado”

“Fundo de Despesas”

“Fundo de Reserva”

de escrituracdo dos CRA, nos termos da Clausula 4.52.1
deste Termo de Securitizagdao. O Escriturador dos CRA fara

Termo de Securitizagao.

significam, em conjunto, os Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico e os Eventos e Vencimento
Antecipado Ndao-Automatico.

significam os eventos de vencimento antecipado
automatico descritos na Cldusula 11.1 das CPR-F e na
Clausula 6.2.2 deste Termo de Securitizacao.

significam os eventos de vencimento antecipado ndo
automatico descritos na Cldusula 11.2 das CPR-F e na
Clausula 6.2.2 deste Termo de Securitizacao.

significam os eventos que poderdo ensejar a assuncao
imediata da administracdo do Patrimo6nio Separado pelo
Agente Fiduciario e a sua consequente liquidacdao em favor
dos Titulares de CRA, conforme previstos na Cldusula 12.1
deste Termo de Securitizacdo.

significa a parcela dos recursos recebidos em virtude da
integralizagdo dos CRA, retida na Conta Fundo de
Despesas, na primeira Data de Integralizacdo, para
constituicao de um fundo de despesas para pagamento das
Despesas indicadas na Clausula 13.1 deste Termo de
Securitizacdo, e eventuais despesas extraordinarias
indicadas neste Termo de Securitizacdo, observada a
divisdao estabelecida na Clausula 13.1.1 deste Termo de
Securitizacdo, que sera mantido na Conta Fundo de
Despesas.

significa o fundo de reserva que sera constituido mediante

a retencdo, pela Securitizadora, na Conta Fundo de
Reserva, de recursos oriundos da integralizacdo dos CRA
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“Garantias dos Direitos

Creditdrios do Agronegdcio”

“"

Holding”

III BG EH

“IFRS”

“Indice Financeiro”

“Indice Substitutivo”

em montante equivalente a 3 (trés) vezes a parcela
vincenda da Remunerac¢do dos CRA 12 Série e CRA 22 Série,
sendo certo que para o calculo da primeira composi¢do do
Fundo de Reserva deverd ser considerada a parcela
vincenda da Remuneracdo dos CRA 12 Série e CRA 22 Série
referente ao més de janeiro. O Fundo de Reserva sera
constituido para fazer frente a eventuais pagamentos
conforme descritos abaixo e ficard vigente até a Data de
Vencimento dos CRA.

significa o Aval e a Cessdo Fiduciaria, quando referidas em
conjunto, sendo a garantia (i) fidejusséria, na forma de
Aval, prestada pelos Avalistas; e (ii) na forma de cessao
fiduciaria sobre os Recebiveis, os direitos oriundos da
Conta Vinculada e todos e quaisquer recursos e
equivalentes de caixa depositados ou que venham a ser
depositados na Conta Vinculada em adicdo aos recursos
depositados, incluindo, mas ndo se limitando, as aplicacdes
financeiras permitidas e os juros ou receitas derivadas de
tais aplicagdes.

significa a sociedade que que vier a ser constituida e se
torne sua controladora direta, desde que se mantenha
inalterado o controle indireto da Devedora, nos termos da
Reorganizacdo Societaria Permitida, que, por sua vez,
deverd conter a consolidacdo relativa as Demonstracées
Financeiras Patense, nos termos da legislacao aplicavel.

significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

significa o International Financial Reporting Standards.

tem o significado a eles atribuido no item “(xxii)” da
Clausula 6.2.2 abaixo.

tem o significado previsto na Clausula 5.2.2.4 deste Termo
de Securitizacdo.
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“Instituicoes Participantes

da Oferta”

“Instrucao CVM 400”

“Instrucdo Normativa RFB

1.037”

“Instrucdo Normativa RFB

1.585”

“Investidor(es)”

“Investimento”

“|OF/Cambio”

“IOF/Titulos”

Significa o Coordenador Lider e os Participantes Especiais,
quando referidos em conjunto.

significa a Instrugao da CVM n2 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

significa a Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil
n? 1.037, de 4 de junho de 2010, conforme alterada.

significa a Instrugdao Normativa da Receita Federal do Brasil
n2 1.585, de 31 de agosto de 2015, conforme alterada.

significam os investidores qualificados, conforme definidos
nos termos do artigo 12 da Resolugdao da CVM n.2 30, de 11
de maio de 2021.

significa qualquer adiantamento direto ou indireto,
empréstimo a terceiros (exceto por adiantamentos a
clientes ou fornecedores no curso regular dos negécios que
sejam registrados como contas a receber, despesas
antecipadas ou depdsitos no balanco patrimonial do
respectivo credor) ou outra prorrogacao do crédito junto a
terceiros (incluindo por meio de garantia pessoal ou
acordo similar) ou contribuicdo de capital para terceiros
(por meio de qualquer transferéncia de dinheiro ou outra
propriedade a outrem ou qualquer pagamento por
propriedade ou servigos para o beneficio ou utilizagao de
outrem), ou qualquer compra ou aquisicdo de Capital
Social, divida ou outros instrumentos similares emitidos

por uma Pessoa em favor da Devedora.

significa o Imposto sobre Operacbes Financeiras de
Cambio.

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com
Titulos e Valores Mobilidrios.
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“IPCA”

“"

IPC-Fipe”

“IRPJ”

“IRRE"

“JUCEMG”

“JUCESP”

“Lei 6.385”

“Lei 8.929”

“Lei 8.981”

“Lei 9.514”

“Lei 11.033”

“Lei 11.076”

“Lei 14.430”

DocusSign Envelope ID: 05C4561E-773A-47DA-B960-AD9A52D6B82D

significa o Indice de Preco ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo IBGE.

significa o Indice de Precos ao Consumidor do Municipio
de Sao Paulo.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.
significa a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.
significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa a Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

significa a Lei n2 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada.

significa a Lei n2 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

significa a Lei n2 9.514, de 20 de novembro de 1997,

conforme alterada.

significa a Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004,

conforme alterada.

significa a Lei n? 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n? 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme
alterada.
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“Lei das Sociedades por
Acdes”

“Leis Anticorrupcao”

“Legislacdo Socioambiental”

IIM DAII

“Medida Provisdria 2.158-
35”

“"

Money Plus”

“Montante Minimo”

“Oferta”

significa a Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

significa qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de
corrup¢do ou atos lesivos a administragdo publica,
incluindo, sem limitagdo, as Leis n? 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme alterada, n? 9.613, de 3 de
marc¢o de 1998, conforme alterada, n? 12.846, de 12 de
agosto de 2013, conforme alterada, Decreto n2 8.420, de
18 de margo de 2015, conforme alterado, o US Foreing
Corrupt Practices Act of 1977 (FCPA) e o UK Bribery Act.

significa a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor
aplicaveis a condicdo dos negoécios da Devedora, de
qualquer sociedade de seu grupo econdémico e dos
Avalistas.

significa o MDA — Moédulo de Distribuicio de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa a Medida Proviséria n? 2.158-35, de 24 de agosto
de 2001, conforme alterada.

significa a Money Plus Sociedade de Crédito ao
Microempreendedor e 3 Empresa de Pequeno Porte Ltda.,
instituicdo financeira, inscrita no CNPJ/ME sob n2
11.581.339/0001-45, com sede na Avenida Paulista, 1.765,
12 andar, CEP 01311-200, na cidade de Sao Paulo, no estado
de S3o Paulo.

significa o montante de, no minimo, RS 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais) em CRA, a serem

subscritos e integralizados no ambito da Oferta.

significa a oferta publica dos CRA, nos termos da Instrucdo
CVM 400 e da Resolugdo CVM 60, a qual (i) é destinada aos
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“Opcdo de Lote Adicional”

“Ordens de Investimento”

“Parte” ou “Partes”

“Participantes Especiais”

Investidores; (ii) é intermediada pelo Coordenador Lider; e
(iii) dependera de prévio registro perante a CVM, nos
termos do artigo 19 da Lei 6.385, bem como da divulgagao
do Andncio de Inicio e da disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo ao publico investidor.

significa qualquer garantia real, security interest, cessao ou
alienacao fiducidria, bloqueio, penhora, penhor, hipoteca,
usufruto, vinculacdo de bens, concessao de privilégio ou
preferéncia ou qualquer outro 6nus real, gravame ou
direito real de garantia.

significa a op¢do de aumentar em até 20% (vinte por cento)
a quantidade dos CRA originalmente ofertada,
correspondendo a um aumento de, no mdximo, 90.000
(noventa mil) CRA, equivalente a, na Data de Emissdo,
R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), a critério da
Emissora, conforme previamente decidido em conjunto
com o Coordenador Lider e com a Devedora, nos termos
do artigo 14, paragrafo 29, da Instrucdo CVM 400, nas
mesmas condi¢des dos CRA inicialmente ofertados, na data
de publicacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta. A
oferta dos CRA oriundos do exercicio parcial da Opgao de
Lote Adicional sera conduzida pelos Coordenador Lider sob
o regime de melhores esforcos de colocacdo.

significam os Boletins de Subscri¢cao, quando referidos em
conjunto, recebidos durante o Procedimento de Alocacao.

significa a Emissora e o Agente Fiduciario, quando referidos
neste Termo de Securitizagdo em conjunto ou individual e
indistintamente.

significam as instituicGes financeiras autorizadas a operar
no mercado de capitais brasileiro, sujeitas aos termos e as
condicdes do Contrato de Distribuicdo, para auxiliar na
distribuicao dos CRA, devendo, para tanto, ser celebrados
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“Patrimoénio Separado dos

CRA”

“Periodo de Capitalizacdo
dos CRA 12 Série”

“Periodo de Capitalizacdo
dos CRA 22 Série”

termos de adesdo ao Contrato de Distribuigao.

significa o patriménio separado constituido em favor dos
Titulares de CRA apds a instituicdo do Regime Fiduciario,
administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio,
conforme o caso, composto (i) pelos Créditos do
Patrimonio Separado; (ii) pelos Recebiveis; e (iii) pela Conta
Patrimonio Separado, pela Conta Fundo de Despesas, pela
Conta Fundo de Reserva e pela Conta Vinculada. O
Patrimbnio Separado dos CRA ndo se confunde com o
patriménio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidacdo dos CRA, bem como ao
pagamento dos respectivos custos e obrigacGes fiscais
relacionadas a Emissdao, nos termos deste Termo de
Securitizagao.

significa o intervalo de tempo que se inicia: (a) na primeira
Data de Integralizagdo dos CRA 12 Série (inclusive) e
termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragao
dos CRA 12 Série (exclusive), no caso do primeiro Periodo
de Capitalizacdo dos CRA 12 Série; e (b)na Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA 12 Série
imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de
Pagamento da Remuneracdao dos CRA 12 Série do
respectivo periodo (exclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo dos CRA 12 Série, tudo conforme
as datas previstas no Anexo Il deste Termo de
Securitizacdo. Cada Periodo de Capitalizacao dos CRA 12
Série sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a
Data de Vencimento dos CRA 12 Série (ou até a data de
Resgate Antecipado Total dos CRA 12 Série ou de Eventos
de Liquidacdo do Patrimobnio Separado previstas neste
Termo de Securitizacdo, conforme o caso).

significa o intervalo de tempo que se inicia: (@) na primeira

Data de Integralizacdo dos CRA 22 Série (inclusive) e
termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracgao
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“Pessoa”

“Pessoal(s) Vinculada(s)”

dos CRA 22 Série (exclusive), no caso do primeiro Periodo
de Capitalizacdo dos CRA 22 Série; e (b)na Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA 22 Série
imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA 22 Série do
respectivo periodo (exclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdao dos CRA 22 Série, tudo conforme
as datas previstas no Anexo Il deste Termo de
Securitizacdo. Cada Periodo de Capitalizacdo dos CRA 22
Série sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a
Data de Vencimento dos 22 Série (ou até a data de Resgate
Antecipado Total dos CRA 22 Série ou de Eventos de
Liquidagao do Patrimdnio Separado previstas neste Termo
de Securitizacdo, conforme o caso).

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou nao,
associacao, parceria, sociedade de fato ou sem
personalidade juridica, fundo de investimento,
condominio, trust, joint venture, veiculo de investimento,
comunhdo de recursos ou qualquer organizacdo que
represente interesse comum, ou grupo de interesses
comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por
gualquer pessoa juridica, ou qualquer outra entidade de
qualquer natureza.

para fins da Oferta, e nos termos do artigo 55 da Instrucao
CVM 400 e do artigo 29, inciso Xll, da Resolugcdo CVM n? 35,
de 26 de maio de 2021, serdo consideradas pessoas
vinculadas a Oferta os investidores que sejam (i)
controladores  pessoa fisica ou juridica e/ou
administradores da Emissora, da Devedora e/ou outras
pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos
cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 grau; (ii) controladores
pessoa fisica ou juridica e/ou administradores das
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IIP_ISH

“Portaria 488"

“Prazo Maximo de
Colocacao”

4

“Prestadores de Servicos’

“Preco de Integralizacdo”

InstituicGes Participantes da Oferta; (iii) funcionarios,
operadores e demais prepostos das Institui¢des
Participantes da Oferta que desempenhem atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional diretamente
envolvidos na estruturagdo e distribuicdo da Oferta; (iv)
agentes autébnomos que prestem servigos as Instituicoes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos
na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com
as InstituicGes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdao ou de suporte operacional
atinentes a Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas InstituicGes Participantes da Oferta
ou por pessoas fisicas ou juridicas a eles vinculadas, desde
que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) conjuges ou
companheiros e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens “(ii)” a “(v)” acima; e (viii) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros nao vinculados.

significa a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social.

significa a Portaria MF n2 488, de 28 de novembro de 2014.

significa o prazo de até 6 (seis) meses, contados a partir da
data da divulgacao do Anuncio de Inicio, para a colocagao
dos CRA e para a conclusao da Oferta, nos termos do artigo
18 da Instrugdao CVM 400.

significam, em conjunto, o Agente Fiducidrio, o Auditor
Independente do Patrimbnio Separado, o Banco
Liquidante, o Custodiante e o Escriturador.

significa o preco de integralizacdo continuado dos CRA,

calculado na forma prevista nas Clausulas 4.21 e 4.22 deste
Termo de Securitizacdo e na secao “Caracteristicas da
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“Preco de Integralizacdo das

CPR-F”

“Procedimento de
Alocacao”

“Procedimento de
Distribuicdo dos CRA”

Oferta e dos CRA” do Prospecto Preliminar.

significa o valor a ser pago pela Emissora como
contrapartida a subscricdo das CPR-F, representativas dos
Créditos do Agronegdcio, nos termos das CPR-F, conforme
calculado na Cldusula 4.12 das CPR-F e na secao
“Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio” do Prospecto Preliminar.

significa o procedimento de alocacdo, no qual, apds a
divulgacao do Aviso ao Mercado e a disponibiliza¢ao do
Prospecto Preliminar, e, conforme for, apds a realizagao
das apresentacbes a potenciais Investidores (roadshow
e/ou apresentacdes individuais) sobre os CRA e a Oferta,
durante o Prazo Mdaximo de Colocacdo dos CRA, o
Coordenador Lider consolidara todos os Boletins de
Subscricao recebidos no ambito da Oferta e a alocagdo dos
CRA por ordem cronoldgica até a divulgacdo do Andncio de
Encerramento ou até o atingimento do Valor Total da
Emissdo, conforme o caso. No Procedimento de Alocagao
serdo definidos, de comum acordo entre o Coordenador
Lider, a Emissora e a Devedora, observado o Montante
Minimo: (i) o Volume Final dos CRA; (ii) a existéncia de
ambas as Séries dos CRA; (iii) a quantidade de CRA alocada
em cada Série, conforme aplicavel; e (iv) o valor nominal
final de cada CPR-F.

significa o procedimento de distribuicdo publica dos CRA,
nos termos da Instrucdo CVM 400, com a intermediacdo do
Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos de
colocacgao, desde que cumpridas as Condicdes Precedentes
do Contrato de Distribuicao. O Coordenador Lider realizara
a distribuicdo publica dos CRA para o volume inicialmente
ofertado de até R$450.000.000,00 (quatrocentos e
cinquenta milhdes de reais), desde que cumpridas todas as
Condicbes Precedentes do Contrato de Distribuicdo, sob
regime de melhores esforgos de colocacdo, observado que
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“"

“"

“"

Projecdao”

Prospecto” ou
Prospectos”

(i) a Oferta podera ser concluida mesmo em caso de
Distribuicdao Parcial dos CRA, desde que haja colocagao
equivalente a, no minimo, o Montante Minimo; e (ii) o
Valor Total da Emissdo podera ser aumentado em até 20%
(vinte por cento), conforme o exercicio total ou parcial da
Opcao de Lote Adicional, na data de publicagdo do Anuncio
de Encerramento da Oferta. Os CRA oriundos da Op¢do de
Lote Adicional, se emitidos, também serdo distribuidos sob
regime de melhores esforcos de colocacao.

A Oferta é destinada aos Investidores, sendo admitida,
inclusive, a participacao de Pessoas Vinculadas, observadas
as restricdes previstas no Contrato de Distribuicado.

A Oferta terd inicio a partir: (i) da concessao do registro da
Oferta pela CVM,; (ii) da divulgagao do Anuncio de Inicio da
Oferta, nos termos do artigo 52 e do artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400; e (iii) a disponibilizacdao do Prospecto
Definitivo da Oferta aos Investidores.

O Prazo Méaximo de Colocacdo dos CRA é de até 6 (seis)
meses, contados a partir da data de divulga¢dao do Anuncio
de Inicio para a colocac¢do dos CRA e para a conclusdo da
Oferta, nos termos do artigo 18 da Instru¢gdao CVM 400.
Nos termos do artigo 20 do Codigo ANBIMA, a Oferta serd
registrada na ANBIMA, pelo Coordenador Lider, no prazo
de 15 (quinze) dias contados da data da divulgacdo do
Anuncio de Encerramento.

Mais informacdes sobre o procedimento de distribuicdo e
colocacao dos CRA, consultar o item “Distribuicao dos CRA”
da Secao “Informacgdes Relativas a Oferta” constante do
Prospecto Preliminar.

tem o significado previsto na Clausula 5.1 deste Termo de
Securitizagao.

significam, conjuntamente, o Prospecto Preliminar e o

Prospecto Definitivo, referidos em conjunto ou individual e
indistintamente, exceto se expressamente indicado o
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“Prospecto Definitivo”

“Prospecto Preliminar”

“Recebiveis”

“Regime Fiduciario”

“"

Remuneracao”

“Remuneracdo dos CRA 12

Série”

carater preliminar ou definitivo do documento, conforme

O Caso.

significa o “Prospecto Definitivo de Distribui¢do Publica da
19 (Primeira) e da 29 (Segunda) Séries, da 1869 (Centésima
Octogésima Sexta) Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A.”, a ser disponibilizado aos
Investidores apds a obtencdo do registro da Oferta na
CVM, quando da divulgacao do Anuncio de Inicio.

significa o “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica da
19 (Primeira) e da 29 (Segunda) Séries, da 1869 (Centésima
Octogésima Sexta) EmissdGo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A.”, a ser disponibilizado aos
Investidores quando da divulgacdo do Aviso ao Mercado.

significam os direitos creditérios oriundos dos Contrato de
Fornecimento, os quais foram cedidos fiduciariamente no
ambito do Contrato de Cessao Fiduciaria.

significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos
Titulares de CRA, a ser instituido sobre (i) os Créditos do
Patrimbnio Separado; e (ii) a Conta Patrimonio Separado,
Conta Fundo de Reservas e a Conta Fundo de Despesas, nos
termos da Lei 14.430 e do artigo 37 da Resolu¢dao CVM 60.

significa a Remuneracdo dos CRA 12 Série e a Remuneracao
dos CRA 22 Série, indistintamente, quando referidas em
conjunto.

sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série ou saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratdrios equivalentes a
variagao acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI-
Over, acrescida exponencialmente de sobretaxa de 3,00%
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“Remuneracdo dos CRA 22

Série”

“Reorganizacdo Societaria

Permitida”

(trés por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis. A Remuneracdo dos CRA 12 Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos durante o respectivo
Periodo de Capitalizacdo dos CRA 12 Série, desde a
primeira Data de Integralizagao ou a Data de Pagamento
da Remunerag¢do dos CRA 12 Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
conforme a formula constante da Clausula 6.3 deste Termo
de Securitizagao.

sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA 22
Série, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a
um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, de 8,6410% (oito inteiros, seis
mil e quatrocentos e dez décimos de milésimo por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data
de Integralizacdo ou desde a uUltima Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA 22 Série, conforme o caso, até a
Data de Pagamento da Remuneracdao dos CRA 22 Série
imediatamente subsequente, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizacdo dos CRA 22 Série, conforme a
formula constante da Cldusula 6.3 deste Termo de
Securitizagao.

significa, em relacgdo a Devedora, a Reorganizacao
Societdria que torne a Holding titular de quotas da
Devedora, por conseguinte, sua controladora direta, e
desde que: (i) mantenha a Devedora devidamente
existente, organizada e constituida de acordo com as leis
brasileiras; (ii) mantenha a Devedora como Devedora da
presente Emissdo; (iii) a Holding figure como avalista das
CPR-F emitidas, em conjunto com os demais Avalistas,
mediante aditamento sem a necessidade de aprovacdao em
Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, e assuma as

42



DocusSign Envelope ID: 05C4561E-773A-47DA-B960-AD9A52D6B82D

“Resgate Antecipado Total
dos CRA”

“Resgate Antecipado
Facultativo Total das CPR-F”

“Resolucdo CMN 4.373”

“Resolucdo CVM 17”

“Resolucdo CVM 27”

“Resolucdo CVM 30”

“Resolucdo CVM 31”

obrigacbes estipuladas a Patense nas CPR-F, conforme
aplicavel; e (iv) ndo resulte na alteracdo do controle
societario indireto da Devedora.

significa o resgate antecipado total dos CRA, seguindo os
procedimentos operacionais da B3, na ocorréncia: (i) de
vencimento antecipado das CPR-F, observados os
procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento
Antecipado previstos neste Termo de Securitiza¢do; e/ou
(i) da n3o definicdo da Taxa Substitutiva ou do Indice
Substitutivo, nos termos da Clausula 5.2.1.4 e Clausula
5.2.2.4, respectivamente, deste Termo de Securitizagao;
e/ou (iii) do Resgate Antecipado Facultativo Total das CPR-
F, conforme for, sendo em que tais hipdteses deverd ser
contemplada a totalidade dos CRA emitidos.

significa o resgate antecipado facultativo total dos CRA,
gue podera ser realizado pela Devedora, a seu exclusivo
critério, a partir do 32 ano (inclusive), mediante envio de
comunicacdo direta a Emissora, com cdépia ao Agente
Fiduciario, com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias
Uteis da data do resgate, realizar o Resgate Antecipado
Facultativo Total das CPR-F com o seu consequente
cancelamento, nos termos da Cldusula 6.3 deste Termo de
Securitizacdo e da Clausula 4.11 das CPR-F.

significa a Resolugdao do CMN n2 4.373, de 29 de setembro
de 2014, conforme alterada.

significa a Resolucdo da CVM n? 17, de 9 de fevereiro de
2021.

significa a Resolucdo da CVM n? 27, de 8 de abril de 2021.
significa a Resolugdao da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021.

significa a Resolucdo da CVM n? 31, de 19 de maio de 2021.
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“Resolucdo CVM 44”

“Resolucdo CVM 60”

“Resolucdo CVM 80”

“Séries” ou “Série”

“Sistema de Vasos

Comunicantes”

“Subsidiaria”

“Taxa de Administracao”

“Taxa DI-Over”

significa a Resolugdao da CVM n? 44, de 23 de agosto de
2021, conforme alterada.

significa a Resolugao CVM n2 60, de 23 de dezembro de
2021.

significa a Resolugdao CVM n? 80, de 29 de margo de 2022.

significa a 12 série ou a 22 série dos CRA, em conjunto ou
individualmente.

significa o sistema de vasos comunicantes, por meio do
gual a quantidade de CRA, definida apds a conclusdo do
Procedimento de Alocacdo sera alocada em cada Série,
sendo a quantidade de CRA alocada em uma Série
subtraida da quantidade total de CRA, observado que
gualquer uma das Séries poderd nao ser emitida.

significa, com relacdo a qualquer Pessoa (a
“controladora”), em qualquer data, qualquer corporacao,
sociedade, parceria, associacdo ou outra entidade na qual
mais de 50% (cinquenta por certo) do Capital Social com
direito a voto, direta ou indiretamente, seja detido por tal
Pessoa e uma ou mais Subsidiarias de tal Pessoa (ou uma
combinacdo destas).

tem o significado previsto na Cladusula 13.1 (i) deste Termo
de Securitizacao.

significam as taxas médias didrias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br).
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“Taxa Substitutiva”

“Termo” ou “Termo de
Securitizacdo”

“Titulares de CRA”

“Titulares de CRA 12 Série”

“Titulares de CRA 22 Série”

“Valor Inicial do Fundo de
Despesas”

“Valor Inicial da Emissao”

“Valor Minimo do Fundo de

Despesas”

“Valor Nominal das CPR-F”

tem o significado a ele atribuido na Clausula 5.2.1.4 deste
Termo de Securitizagao.

significa este “Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, da 192 (Primeira) e da 29
(Segunda) Séries, da 1869 (Centésima Octogésima Sexta)
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A. com Lastro em Créditos do Agronegdcio
devidos pela Industria de Racdes Patense Ltda.”.

significam os Titulares de CRA 12 Série e os Titulares de CRA
22 Série, quando referidos em conjunto.

significam os Investidores que venham a subscrever e
integralizar os CRA 12 Série da presente Oferta, bem como
os investidores que venham a adquirir os CRA 12 Série no
mercado secundario apds o encerramento da Oferta.

significam os Investidores que venham a subscrever e
integralizar os CRA 22 Série da presente Oferta, bem como
os investidores que venham a adquirir os CRA 22 Série no
mercado secundario apds o encerramento da Oferta.

tem o significado previsto na Clausula 13.3.3 deste Termo
de Securitizacao.

significa o valor total inicial da emissdo, correspondente a
R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de
reais), sem considerar o exercicio da Opcdo de Lote
Adicional.

tem o significado previsto na Clausula 13(ii)(i) deste Termo
de Securitizacao.

significa o valor de emissdo das CPR-F de R$450.000.000,00
(quatrocentos e cinquenta milhdes), na sua data de
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“Valor Nominal Unitario”

“Valor Total da Emissdo”

“Volume Final dos CRA”

emissdo, sendo que poderd ser aumentado, no caso de
excesso de demanda dos CRA, em até 20% (vinte por
cento), conforme o exercicio, total ou parcial, da Opgao de
Lote Adicional. O valor nominal final de cada CPR-F,
correspondente a multiplicacdo da quantidade de Produto
prevista no Quadro Il das CPR-F, pelo preco do Produto,
observado que o resultado da multiplicagdo serd arredondado
para cima no primeiro valor inteiro, com a utilizagdo de zero
casas decimais, sendo que tal valor devera refletir a
guantidade dos CRA, conforme definida no Procedimento
de Alocagdo, serd refletido em aditamentos as CPR-F,
celebrados pela Devedora, sendo que podera ser
aumentado, no caso de excesso de demanda dos CRA, em
até 20% (vinte por cento), conforme o exercicio, total ou
parcial, da Opgdo de Lote Adicional.

significa o valor nominal dos CRA que correspondera a
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o.

significa o valor total a que podera chegar a emissao dos
CRA, na Data de Emissao, correspondente ao Valor Inicial
da Emissdo acrescido, no caso de excesso de demanda, em
até 20% (vinte por cento), na hipdtese de exercicio total ou
parcial da Opgao de Lote Adicional.

significa o valor correspondente a RS 244.996.000,00
(duzentos e quarenta e quatro milhGes, novecentos e
noventa e seis mil reais), sendo (i) RS 162.216.000,00
(cento e sessenta e dois milhdes, duzentos e dezesseis mil
reais) correspondente aos CRA 12 Série; e (ii) RS
82.780.000,00 (oitenta e dois milhGes, setecentos e oitenta
mil reais) correspondente aos CRA 22 Série.

significa a WEALTH HIGH GOVERNANCE CAPITAL LTDA., inscrita
no CNPJ/ME n2 34.848.969/0001-39, com sede na Avenida
Cidade Jardim n2 803, 72 andar, conj. 72, na cidade de S3o
Paulo, no estado de S3o Paulo, CEP 01453-001, autorizada

46



DocusSign Envelope ID: 05C4561E-773A-47DA-B960-AD9A52D6B82D

pela CVM a exercer a atividade de administragao de
carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério CVM n? 17.798, de 06 de abril de 2020.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista nao
ser Dia Util, haverd prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

1.3. A Emissdo e a Oferta dos CRA, reguladas por este Termo de Securitizagdo,
foram aprovadas, (i) pela Emissora: (a) por deliberacdo da Reunido do Conselho de
Administracdo da Emissora, realizada em 13 de marco de 2019, cuja ata foi devidamente
arquivada na JUCESP, em sessdo de 22 de abril de 2019, sob o n? 216.799/19-3,
independentemente de valor, a aprovagdo dos termos e condi¢cdes das emissdes de
certificados de recebiveis do agronegdécio para a Diretoria da Emissora, nos termos do
estatuto social da Emissora e da legislacdo aplicavel (“RCA da Emissora”); (b) por

deliberacdo de Reunido de Diretoria, realizada em 29 de agosto de 2022, cuja ata sera
protocolada na JUCESP, na qual foi aprovada a Emissao, a celebragcdao da CPR-F, bem como
sua vinculagdo aos CRA e a celebracdao dos demais Contratos da Operacdo; e (c) por
deliberacdo da ata de rerratificacdo da Reunido de Diretoria, mencionada no item (b)
acima, realizada em 19 de outubro de 2022, cuja ata foi protocolada na JUCESP e
devidamente arquivada em 24 de outubro de 2022, sob o n? 632.151/22-5; (ii) por
deliberacdao de Reunido de Sdcios da Devedora, realizada em 1 de novembro de 2022 e
devidamente arquivada perante a JUCEMG, em 7 de novembro de 2022, sob o n® 9678027
e em Ata de Rerratificacdo da Reunido de Sdcios da Devedora, realizada em 9 de novembro
de 2022, a ser protocolada e arquivada na JUCEMG, na qual serd aprovada a Emissao, as
caracteristicas da presente Oferta, a emissao das CPR-F, bem como sua vinculagdo aos CRA
e a celebracdo dos demais Contratos da Operacdo, nos termos do contrato social da
Devedora e da legislacdo aplicavel; (iii) por deliberacdo de Reunido de Sdécios da Juquinha,
realizada em 1 de novembro de 2022 e devidamente arquivada perante a JUCEMG, em 8
de novembro de 2022, sob o n® 9678638 e em Ata de Rerratificacdo da Reuni3o de Sécios
da Juquinha realizada em 9 de novembro de 2022, a ser protocolada e arquivada na
JUCEMG, na qual serd aprovada a vinculacao das CPR-F como lastro dos CRA e o Aval
prestado pela Juquinha, nos termos do estatuto social da Emissora e da legislacao aplicavel;
e (iv) por deliberacdo de Reunido de Sdcios da Profat, realizada em 1 de novembro de 2022
e devidamente arquivada perante a JUCESP, em 7 de novembro de 2022, sob o n?
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628.559/22-7 e em Ata de Rerratificacdo da Reunido de Sécios da Profat realizada em 9 de

novembro de 2022, a ser protocolada e arquivada na JUCESP, na qual sera aprovada a

vinculagdo das CPR-F como lastro dos CRA e o Aval prestado pela Profat, nos termos do

estatuto social da Emissora e da legislagao aplicavel.

2. REGISTROS E DECLARAGOES

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

2.1. Pelo presente Termo de Securitizagdao, a Emissora realiza, em
carater irrevogavel e irretratdvel, a vinculacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegocio aos CRA, conforme as caracteristicas descritas no Anexo | deste
Termo de Securitizagdo, nos termos do Artigo 12, inciso V, do Suplemento a
Resolugdo CVM n2 60, em adicdo as caracteristicas gerais descritas na
Clausula 3 abaixo.

2.2.  Porforga da vinculacdo de que trata a Clausula 2.1 acima, os
Direitos Creditérios do Agronegécio:

constitui o Patrimbénio Separado dos CRA, ndo se confundindo com o
patrimonio comum da Securitizadora em nenhuma hipoétese;

permanecerdo segregados do patrimonio comum da Securitizadora até o
pagamento integral da totalidade dos CRA;

destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da
administragdo nos termos deste Termo de Securitizagao, bem como das
Despesas;

estdo isentos e imunes de qualquer agcdao ou execugdao promovida por
credores da Securitizadora;

ndo podem ser utilizados na prestacdo de garantias e n3ao podem ser
excutidos por quaisquer credores da Securitizadora, por mais privilegiados

que sejam; e

somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo

vinculados.
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(i)

2.3. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdao
custodiados junto ao Custodiante, que assinard a declaracdao na forma
prevista no Anexo V ao presente Termo de Securitizagao.

2.4. Os CRA serdo objeto de oferta publica de distribuicdo no
mercado brasileiro de capitais, a ser registrada perante a CVM, nos termos
da Instrugdo CVM 400, da Resolugdo CVM 60 e deste Termo de
Securitizagao.

2.5. Nos termos do artigo 16, inciso |, do Cédigo ANBIMA, a Oferta
deve ser registrada na ANBIMA no prazo de até 15 (quinze) dias contados do
Anuncio de Encerramento.

2.6. Em atendimento ao Suplemento B, artigo 29, inciso IV da
Resolucdao CVM 60, sao apresentadas, nos Anexos lll, IV e V ao presente

Termo, as declaragdes emitidas pelo Coordenador Lider, pela Emissora e
pelo Agente Fiduciario, atestando a veracidade, consisténcia, corregao e
suficiéncia das informacdes prestadas nos Prospectos e no presente Termo
de Securitizagao.

2.7. Em atendimento ao Suplemento A, artigo 29, inciso VIII, da
Resolucdo CVM 60, é apresentada, no Anexo VIl ao presente Termo de
Securitizacdo, a declaracdao emitida pela Emissora com rela¢do a instituicao
do Regime Fiduciario.

2.7.1. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos

serao registrados na B3 para fins de instituicao do regime fiduciario de que trata
o artigos 26 da Lei 14.430, bem como serdao objeto de custddia junto ao

Custodiante.

2.8. Os CRA serdao depositados, nos termos do artigo 42 da
Resolugao CVM 31:

para distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA,

administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e
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(i)

3.

para negociacdo no mercado secunddrio, por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des liquidadas
financeiramente, os eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA
realizada por meio da B3.

2.8.1. A B3 poderd ser substituida por outras camaras de
liquidagdo e custddia autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer
recuperacao judicial ou iniciar procedimentos de recuperagdo extrajudicial, se
tiver sua faléncia, intervencdo ou liquidacdo requerida; (ii) se for cassada sua
autorizacdo para execucdo dos servigos contratados; e/ou (iii) a pedido dos
Titulares de CRA, mediante aprovagdo na respectiva Assembleia Geral. Nos casos
acima previstos, deverd ser convocada Assembleia Geral para que seja
deliberada a contratacdo de nova cdmara de liquidacdo e custddia autorizada
para registro dos CRA.

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Direitos Creditérios do Agronegdcio

3.1.  Os direitos creditérios vinculados ao presente Termo de
Securitizacdo, bem como as suas caracteristicas especificas, estdo descritos
no Anexo |, nos termos do artigo 19, inciso V, do Suplemento a Resolucao
CVM n?2 60, no que lhe for aplicavel, em adicdo as caracteristicas gerais
descritas nesta Clausula 3.

3.2.  As CPR-F servirdo como lastro dos CRA da presente Emissao,
estando vinculadas aos CRA em carater irrevogdvel e irretratavel,
segregadas do restante do patrimonio da Emissora, mediante instituicao do
Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 10 abaixo.

3.2.1. O valor dos Direitos Creditérios do Agronegécio,
decorrentes das CPR-F, na data de emissdo das CPR-F, equivale a RS
450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), observado que o
valor inicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio podera ser aumentado, no
caso de excesso de demanda, em até 20% (vinte por cento), conforme o
exercicio, total ou parcial, da Opc¢ao de Lote Adicional.
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Custodia

3.2.2. Para fins do artigo 19, inciso I, do Suplemento a

Resolugdo CVM n? 60, a denominagao atribuida aos CRA corresponde a
“Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em 2 (duas) Séries da 1869
(Centésima Octogésima Sexta) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A. devidos pela Industria de Racbes Patense Ltda.”.

3.3. Em razdo da Cessao Fiducidria, sob condi¢do suspensiva,
formalizada nesta data (conforme descrita no Contrato de Cessdo
Fiduciaria), a propriedade fiduciaria dos Direitos Creditérios sera transferida
guando da superacao da referida condicdo suspensiva, a Emissora, até o
cumprimento das Obrigacdes Garantidas.

3.4. As CPR-F serdo integralizadas pelo menor valor entre: (a) o
Valor Nominal das CPR-F, acrescido da Remuneracdao das CPR-F, contada
desde a primeira Data de Integralizacdo (inclusive) até a respectiva Data de
Integralizacdo (exclusive); e (b) o preco de integralizagdo continuada,
calculado da maneira prevista na Cldusula 4.12 das CPR-F e na secdo
“Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditérios do Agronegdcio” do
Prospecto Preliminar (“Preco de Integralizacdo das CPR-F”).

3.5. Paraosfins do artigo 25 ao 32 da Lei 14.430 e do artigo 34 da
Resolugdo CVM 60, as vias dos Documentos Comprobatérios serdo
encaminhadas ao Custodiante uma vez assinado este Termo de
Securitizacdo. O Custodiante serd responsavel pela manutencdo em perfeita
ordem, custédia e guarda fisica e/ou digital dos Documentos
Comprobatérios, que representam os Direitos Creditérios do Agronegdcio
vinculados a presente Emissao, até a Data de Vencimento ou até a data de
liqguidagdo total do Patrimdnio Separado dos CRA. O Custodiante assinara a
declara¢ao constante do Anexo V ao presente Termo de Securitiza¢ado.

3.5.1. Deste modo, a verificacdo do lastro dos CRA sera

realizada pelo Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em
que as vias digitais ou fisicas originais, conforme aplicavel, dos respectivos
Documentos Comprobatdrios lhe forem apresentadas. Exceto em caso de
solicitacdo expressa por Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, o
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Custodiante estara dispensado de realizar verificacGes posteriores do lastro
durante a vigéncia dos CRA.

3.5.2. O Custodiante deverd permitir o acesso as vias dos
documentos mencionados na Clausula 3.5 acima pela Securitizadora e/ou
quaisquer terceiros por ela indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
solicitacdo da Securitizadora nesse sentido, ou prazo inferior, (i) no caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, com a finalidade de realizar
os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de
modo a garantir o pagamento da Remuneracdo dos CRA 12 Série e da
Amortizacdo dos CRA 12 Série aos Titulares de CRA 12 Série, e da Remuneragao
dos CRA 22 Série e da Amortiza¢do dos CRA 22 Série aos Titulares de CRA 22 Série,
(ii) caso seja necessario usar de toda e qualquer medida prevista em lei e neste
Termo de Securitizacdo para proteger direitos ou defender os interesses dos
Titulares de CRA, ou (iii) caso a Securitizadora seja compelida a apresentar tais
documentos, em decorréncia de decisdo judicial ou administrativa, sendo que,
em qualquer caso, o Custodiante compromete-se a envidar seus melhores
esforcos para que a Securitizadora consiga cumprir o prazo determinado por lei
ou pela autoridade judicial ou administrativa.

3.6. Os Documentos Comprobatodrios deverdo ser mantidos pelo
Custodiante, que sera fiel depositario com as funcdes de: (i) receber os
Documentos Comprobatdrios, os quais evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, consubstanciados pelas CPR-F; (ii) fazer a
custédia e guarda dos Documentos Comprobatérios até a Data de
Vencimento ou a data de liquidagdo total do Patrimonio Separado; e (iii)
diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas e em perfeita ordem,
os Documentos Comprobatdrios.

3.7. E vedado ao Custodiante, bem como a partes a ele
relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditérios

para os CRA nos quais atuem.

Aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

3.8.  Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sao decorrentes das
CPR-F emitidas pela Devedora em favor da Emissora. A Emissora, na

52



DocusSign Envelope ID: 05C4561E-773A-47DA-B960-AD9A52D6B82D

qualidade de credora, realizard o desembolso do Valor Nominal das CPR-F,
mediante crédito na Conta de Livre Movimentagao, nos termos da Clausula
4 das CPR-F, apds verificacdao e integral cumprimento das Condi¢Ges de
Precedentes previstas na Cldusula 6.1 das CPR-F, que deverdo ser cumpridas
até o Dia Util anterior a data para a concessdo do registro da Oferta pela
CVM ou até a primeira Data de Integralizagdo para as Condi¢des Precedentes
que possam ser verificadas apds a concessdao do registro da Oferta,
conforme o caso, observados os descontos dos valores previstos na Clausula
3.8.1 abaixo.

3.8.1. A Emissora realizara o desembolso do Valor Nominal
das CPR-F com os recursos obtidos com a integralizacdo dos CRA 12 Série e dos
CRA 22 Série, respectivamente, descontando, na primeira Data de Integralizacao,
os valores para: (i) pagamento das despesas flat, observada a divisdo
estabelecida na Cldusula 13.1.1 abaixo; (ii) constituicdo do Fundo de Despesas;
e (iii) constituicdo do Fundo de Reserva.

3.8.2. Realizados os descontos previstos na Clausula 3.8.1
acima, o montante remanescente do Valor Nominal das CPR-F, devera ser
depositado pela Emissora na Conta de Livre Movimentacao.

3.8.3. Até a quitacdo integral de todas as obrigacoes
relacionadas aos CRA, a Emissora se obriga a manter os Direitos Creditdrios do
Agronegécio, Conta Fundo de Reservas e a Conta Patrimobnio Separado, bem
como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes,
agrupados no Patrimoénio Separado dos CRA, constituidos especialmente para
esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de Securitiza¢ao.

3.8.4. Caso qualquer das Condi¢Oes Precedentes previstas
nas CPR-F ndo seja cumprida até o Dia Util anterior a data para a concessdo do
registro da Oferta pela CVM ou até a primeira Data de Integralizacdo para as
Condigdes Precedentes que possam ser verificadas apds a concessao do registro
da Oferta, conforme o caso, as CPR-F poderdo ser automaticamente canceladas,
a critério da Emissora, e ndo produzirdo qualquer efeito, hipétese em que
ocorrerd a revogacdo da Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores
tornar-se-ao sem efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelos Participantes Especiais,
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conforme aplicavel, sem juros ou correcdo monetaria, e com deducdo de
quaisquer tributos eventualmente aplicdveis, se a aliquota for superior a zero,
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicacio.

3.9. Ospagamentos decorrentes das CPR-F deverao ser realizados
pela Devedora na Conta Patrimdnio Separado, observado o previsto nas
Clausulas 3.10 e seguintes abaixo.

3.10. Na hipodtese de a instituicao financeira fornecedora da Conta
Patrimobnio Separado e Conta Fundo de Despesas ter a sua classificacdo de
risco rebaixada, a Emissora devera envidar melhores esforcos para abrir
nova conta, em até 30 (trinta) dias contados da data em que tal
rebaixamento se der, em uma instituicdo financeira que possua classificacao
de risco melhor ou igual aguela da instituicdo financeira da Conta Patrimonio
Separado e Conta Fundo de Despesas a época do rebaixamento, sem a
necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral da respectiva Série,
observados os procedimentos abaixo previstos.

3.11. Na hipdtese de abertura da respectiva nova conta referida na
Clausula 3.10 acima, a Emissora deverd notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da abertura da nova conta referida na Clausula 3.10 acima: (i) o
Agente Fiduciario, para que observe o previsto na Clausula 3.12 abaixo; e (ii)
a Devedora, para que realize o depdsito de quaisquer valores referentes aos
Direitos Creditérios do Agronegdcio somente nas respectivas novas contas
referidas na Clausula 3.10 acima.

3.12. O Agente Fiducidrio e a Emissora deverdao celebrar um
aditamento a este Termo de Securitizacao, sem necessidade de Assembleia
Geral para tal celebracdo, para alterar as informacGes da Conta Patrimonio
Separado, Conta Fundo de Reservas e da Contas Fundo de Despesas a fim de
prever as informacgbes das respectivas novas contas referida na Clausula
3.10 acima, as quais passarao a ser consideradas, para todos os fins, “Conta
Patrimoénio Separado” e “Conta Fundo de Despesas”, em até 2 (dois) Dias
Uteis apds a realizacdo da notificacdo ao Agente Fiduciario prevista na
Clausula 3.11 acima.

54



DocusSign Envelope ID: 05C4561E-773A-47DA-B960-AD9A52D6B82D

3.13. Todos os recursos da Conta Patrimbénio Separado, Conta
Fundo de Reservas e da Conta Fundo de Despesas, conforme o caso, deverdo
ser transferidos as novas contas referidas na Clausula 3.10 acima, e a elas
atrelados no Patriménio Separado dos CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis apds
a celebracdo do aditamento a este Termo de Securitizacdo previsto na
Clausula 3.12 acima.

Procedimentos de Cobranca e Pagamento

3.14. O pagamento dos Direitos Créditos do Agronegdcio devera
ocorrer nas respectivas Datas de Pagamento das CPR-F, conforme previstas
no Anexo Il das CPR-F. As atribui¢cdes de controle e cobranga dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e
recuperacdo judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme
procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis e de
acordo com o quanto aprovado pelos Titulares de CRA em Assembleia Geral
convocada especialmente para esse fim. Adicionalmente, nos termos do
artigo 12 da Resolucdo CVM 17 e artigo 29 da Lei 14.430, no caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiducidrio
devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de
Securitizacdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares
de CRA, inclusive, caso a Emissora ndo o faca, realizar os procedimentos de
execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir o
pagamento da Remuneracdo dos CRA e da Amortizacdo dos CRA aos
Titulares de CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos
Direitos Creditdrios do Agronegdécio serdo depositados diretamente na
Conta Patrimonio Separado, permanecendo segregados de outros recursos.
Eventuais despesas relacionadas a cobranga judicial e administrativa dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplentes deverdo ser arcadas com
os recursos do Fundo de Despesas, observados os termos da Clausula 13
abaixo.

Niveis de Concentracdo dos Créditos do Patrimdnio Separado

3.15. Os Créditos do Agronegdcio sao concentrados integralmente
na Devedora, na qualidade de emitente das CPR-F.
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Revolvéncia e Substituicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

3.16. Nao ha previsdao de revolvéncia ou substituicdo dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA.

4. CARACTERISTICAS DOS CRA, DA OFERTA E DOS PRESTADORES DE SERVICOS

(i)

(i)

4.1. Caracteristicas dos CRA: Nos termos do artigo 29, inciso |,
Suplemento A a Resolucdo CVM 60, os CRA da presente Emissao, cujo lastro
se constitui pelos Créditos do Agronegdcio, possuem as seguintes
caracteristicas:

Emissdo: Esta é a 1862 (centésima octogésima sexta) emissao de certificados
de recebiveis do agronegdcio da Emissora.

Numero de Séries: A Emissdo serd realizada em até 2 (duas) séries, que

correspondem a 12 (primeira) e a 22 (segunda) Séries da 1862 (centésima
octogésima sexta) emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio da
Emissora, sendo que a existéncia de uma das Séries e a quantidade de CRA
alocada em cada Série sera definida por meio do Sistema de Vasos
Comunicantes. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a
guantidade de CRA emitida em uma das Séries sera abatida da quantidade
total de CRA e, consequentemente, da quantidade de CRA emitida na outra
Série, nos termos acordados ao final do Procedimento de Alocacao, sendo
gue os CRA de qualquer uma das Séries poderdo ndo ser emitidos. Os CRA
serdo alocados entre as Séries de forma a atender a demanda verificada no
Procedimento de Aloca¢do. Serdo levadas em consideracdo para
determinacdo final da quantidade de CRA alocada em cada Série e a
guantidade requerida pelos Investidores nas Ordens de Investimento para
0s CRA 12 Série e os CRA 22 Série. Os CRA de uma das Séries poderdo nao ser
emitidos, caso em que a totalidade dos CRA serdao os CRA da Série
efetivamente emitida, nos termos a serem acordados ao final do
Procedimento de Alocacdo, e situacdo na qual (i) as CPR-F da Série serdo
automaticamente canceladas e ndo produzirdo qualquer efeito; e (ii) as
Ordens de Investimento dos CRA da Série nao emitida serdao
automaticamente canceladas. Nesta hipdtese, a Devedora e a Emissora
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(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

ficardo automaticamente livres e desobrigadas de qualquer obrigacao
estipulada nas CPR-F.

Identificacdo do Lastro e Possibilidade de Substituicdo: Os CRA sdo

lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio oriundos das CPR-F, ndo
existindo possibilidade de substituicao do referido lastro.

Quantidade de CRA: foram emitidos 244.996 (duzentos e quarenta e quatro

mil, novecentos e noventa e seis) CRA, sendo (i) 162.216 (cento e sessenta e
dois mil, duzentos e dezesseis) correspondente aos CRA 12 Série; e (ii) 82.780
(oitenta e dois mil, setecentos e oitenta) correspondente aos CRA 22 Série
observado que a Oferta foi concluida com a Distribuicdo Parcial dos CRA,
observado o Montante Minimo, nos termos do pardgrafo 22 do artigo 14 da
Instru¢ao CVM 400.

Opcao de Lote Adicional: A Emissora, conforme previamente decidido em

conjunto com o Coordenador Lider e com a Devedora, ndo exerceu a Opgao
de Lote Adicional na data de publicacdo do Anuncio de Encerramento da
Oferta. A oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio de Opgdo de Lote
Adicional poderia ter sido conduzida pelo Coordenador Lider sob o regime
de melhores esforcos de colocacdo.

Valor Inicial da Emissdo: O valor da Emissdao serd de, inicialmente,

R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de
Emissdo, observado que (i) a Oferta podera ser concluida mesmo em caso
de Distribuicdo Parcial dos CRA, desde que haja colocacdo de CRA
equivalente a, no minimo, o Montante Minimo; (ii) o valor originalmente
ofertado para os CRA podera ser aumentado, no caso de excesso de
demanda, em até 20% (vinte por cento), conforme o exercicio, total ou
parcial, da Opcado de Lote Adicional, podendo chegar, neste caso, ao volume
de até R$540.000.000,00 (quinhentos e quarenta milhdes de reais).

Procedimento de Alocacdo: Apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a

disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, e, conforme for, apds a realizacao
das apresentagfes a potenciais Investidores (roadshow e/ou apresentagdes
individuais) sobre os CRA e a Oferta, durante o Prazo Maximo de Colocagao
dos CRA, o Coordenador Lider consolidard todos os Boletins de Subscricdo
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(viii)

recebidos no ambito da Oferta e a alocacdo dos CRA por ordem cronoldgica
até a divulgagcado do Anuncio de Encerramento ou até o atingimento do Valor
Total da Emissdo, conforme o caso. No Procedimento de Alocac¢do serdo
definidos, de comum acordo entre o Coordenador Lider, a Emissora e a
Devedora, observado o Montante Minimo: (i) o Volume Final dos CRA; {(ii) a
existéncia de ambas as Séries dos CRA; (iii) a quantidade de CRA alocada em
cada Série, conforme aplicdvel; e (iv) o valor nominal final de cada CPR-F.

Procedimento de Distribuicido dos CRA: Os CRA serdo objeto de distribuicao

publica nos termos da Instrugdgo CVM 400, com a intermediacdo do
Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, desde
gue cumpridas as Condicdes Precedentes do Contrato de Distribuicdo. O
Coordenador Lider realizara a distribuicdo publica dos CRA para o volume
inicialmente ofertado de até R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta
milhGes de reais, observado que (i) a Oferta podera ser concluida mesmo
em caso de Distribuicdo Parcial dos CRA, desde que haja colocacdo
equivalente a, no minimo, o Montante Minimo; e (ii) o Valor Total da
Emissdao podera ser aumentado em até 20% (vinte por cento), conforme o
exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Adicional, na data de publicacao
do Anuncio de Encerramento da Oferta (conforme definido abaixo). Os CRA
oriundos da Opcdo de Lote Adicional, se emitidos, também serdo
distribuidos sob regime de melhores esfor¢os de colocacao.

A Oferta é destinada aos Investidores, sendo admitida, inclusive, a
participacdo de Pessoas Vinculadas, observadas as restricGes previstas no
Contrato de Distribuicao.

A Oferta tera inicio a partir: (i) da concessdo do registro da Oferta pela CVM;
(ii) da divulgagdao do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo 52 e
do artigo 54-A da Instrugcdo CVM 400; e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo da Oferta aos Investidores.

O Prazo Maximo de Colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados a

partir da data de divulgacao do Anuncio de Inicio, para a colocacdao dos CRA
e para a conclusdo da Oferta, nos termos do artigo 18 da Instrucao CVM 400.
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Nos termos do artigo 20 do Cédigo ANBIMA, a Oferta sera registrada na
ANBIMA, pelo Coordenador Lider, no prazo de 15 (quinze) dias contados da
data da divulgacao do Anuncio de Encerramento.

A Oferta encerrar-se-a apdés o primeiro dos eventos a seguir: (i)
encerramento do periodo de 6 (seis) meses, contados a partir da data de
divulgacao do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da Instru¢ao CVM
400 e da regulamentacgdo aplicavel; ou (ii) colocagao de CRA equivalentes ao
Valor Inicial da Emissdo, sem prejuizo do exercicio da Op¢do de Lote
Adicional. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o
resultado da Oferta mediante disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento,
nos termos do artigo 29 da Instrugcdao CVM 400 (“Encerramento da Oferta”).

Periodo de Reserva: Ndo havera periodo de reserva ou recebimentos de

reserva no ambito da Oferta.

Valor Nominal Unitario dos CRA: Os CRA terdo Valor Nominal Unitario de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o.

Data de Emissdo dos CRA: A Data de Emissdo dos CRA serd 29 de novembro
de 2022.

Local de Emissdo: Cidade de S3o Paulo, no estado de S3o Paulo.

Forma e Comprovacdo de Titularidade: Os CRA serdo emitidos de forma

nominativa e escritural, sem emissdo de certificados, e sua titularidade sera
comprovada por extrato emitido pela B3, quando estiverem custodiados
eletronicamente na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, serd considerado
comprovante o extrato emitido pelo Escriturador, considerando as
informacdes prestadas pela B3, quando estiverem custodiados
eletronicamente na B3.

Prazo Total e Vencimento dos CRA: Os CRA 12 Série terdo prazo de

vencimento de 1.994 (mil novecentos e noventa e quatro) dias a contar da
Data de Emissdo, com vencimento em 15 de maio de 2028, e os CRA 22 Série
terdo prazo de vencimento de 1.994 (mil novecentos e noventa e quatro)
dias a contar da Data de Emissdo, com vencimento em 15 de maio de 2028,
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado Total dos CRA e dos Eventos
de Liguidagdo do Patrimonio Separado, previstas neste Termo de
Securitizagao.

Atualizacdo Monetdaria dos CRA 12 Série: O Valor Nominal dos CRA 12 Série

ou saldo do Valor Nominal dos CRA 12 Série, conforme o caso, ndo sera

atualizado monetariamente.

Atualizacdo Monetdaria dos CRA 22 Série: O Valor Nominal Unitario dos CRA

22 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série, conforme o
caso, serd atualizado monetariamente, a partir da primeira Data de
Integralizacdo, pela variagdo acumulada do IPCA, calculada de forma pro
rata temporis por Dias Uteis até a liquidacdo integral dos CRA 22 Série,
conforme férmula prevista na Cldusula 5.1 abaixo, sendo o produto da
atualizag¢do incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série ou ao
saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série automaticamente.

Remuneracdo dos CRA 12 Série: Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA 12

Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratdrios equivalentes a variagdo acumulada de 100%
(cem por cento) da Taxa DI-Over, acrescida exponencialmente de sobretaxa
de 3,00% (trés por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis. A Remunera¢do dos CRA 12 Série serad calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo dos CRA 12 Série, desde a
primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracao
dos CRA 12 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, conforme cronograma indicado no Anexo Il deste Termo
de Securitizacdo e conforme a férmula constante da Clausula 5.2.1 deste
Termo de Securitizacdo.

Remuneracdo dos CRA 22 Série: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado

dos CRA 22 Série, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, de 8,6410% (oito inteiros, seis mil e quatrocentos e dez décimos de
milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo ou desde a
ultima Data de Pagamento da Remuneragdao dos CRA 22 Série, conforme o
caso, até a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA 22 Série
imediatamente subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo dos CRA 22 Série, conforme a féormula constante da Clausula
5.2.1.1 deste Termo de Securitizagao.

Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA 12 Série: A Remunerag¢ao dos

CRA 12 Série devera ser paga aos Titulares de CRA 12 Série, conforme as
datas previstas na tabela do Anexo Il deste Termo de Securitizacdo,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de dezembro de 2022 e o Ultimo na
respectiva Data de Vencimento dos CRA 12 Série, ressalvadas as hipoteses
de Resgate Antecipado Total dos CRA 12 Série e dos Eventos de Liquidacao
do Patrimonio Separado previstos neste Termo de Securitizacdo.

Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA 22 Série: A Remunerag¢ao dos

CRA 22 Série devera ser paga aos Titulares de CRA 22 Série, conforme as
datas previstas na tabela do Anexo Il deste Termo de Securitizacdo,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de dezembro de 2022 e o Ultimo na
respectiva Data de Vencimento da CRA 22 Série , ressalvadas as hipoteses de
Resgate Antecipado Total dos CRA 22 Série e dos Eventos de Liquidagao do
Patrimbnio Separado previstas no Termo de Securitizacao.

Amortizacdo dos CRA 12 Série: O Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série

serd devido pela Emissora aos Titulares de CRA 12 Série em 2 (duas) parcelas,
sendo a primeira parcela devida em 17 de maio de 2027 e a ultima na Data
de Vencimento dos CRA 12 Série, conforme os percentuais de amortizagao
previstos no Anexo Il deste Termo de Securitizagdo, observadas as hipéteses
de Resgate Antecipado Total dos CRA 12 Série e dos Eventos de Liquidacdo
do Patrimonio Separado.

Amortizacdo dos CRA 22 Série: O Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA

22 Série serd devido pela Emissora aos Titulares de CRA 22 Série em 2 (duas)
parcelas, sendo a primeira parcela devida em 17 de maio de 2027 e a ultima
parcela devida na Data de Vencimento dos CRA 22 Série, conforme as datas
e percentuais de amortizacdo previstos no Anexo |l deste Termo de
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

Securitizacdo, observadas as hipéteses de Resgate Antecipado Total dos CRA
12 Série e dos Eventos de Liquidag¢ao do Patrimbnio Separado.

Depdsito para Distribuicdo e Negociacdo: Os CRA serdo depositados para (a)

distribuicdo no mercado primdrio, por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente
por meio da B3; e (b) serdo depositados para negociagdo no mercado
secunddrio, observadas as restricoes dispostas neste Termo de
Securitizacdo, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela
B3, em mercado de balcdo organizado, sendo as negociac¢des liquidadas
financeiramente, os eventos de pagamento e a custddia eletrénica dos CRA
realizada por meio da B3.

Regime Fiduciario Foi instituido o Regime Fiducidrio conforme declaracdo da

Emissora (vide Anexo VIl ao presente Termo de Securitiza¢do), nos termos
do Suplemento A, artigo 29, inciso VIII, da Resolugdao CVM 60.

Garantia: Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora,
razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimdnio, que
ndo componha o Patrimoénio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as
obrigacdes decorrentes da Emissdo. Por outro lado, as CPR-F contam com as
seguintes garantias: (i) garantia fidejusséria prestada na forma de Aval, nos
termos das CPR-F; e (ii) garantia prestada na forma de Cessao Fiducidria.

Garantia Flutuante: Ndo ha garantia flutuante e ndo existe qualquer tipo de

regresso contra o patriménio da Emissora.

Coobrigacdo da Emissora: Ndo ha.

Ambiente para Depdsito, Distribuicdo, Negociacdo, Custdédia Eletronica e

Liguidacdo Financeira: B3.

Encargos Moratdrios: Na hipdtese de atraso no pagamento de quaisquer

parcelas dos CRA devidas pela Emissora em decorréncia de: (i) atraso no
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Devedora, serdo
devidos os débitos em atraso vencidos e ndo pagos, devidamente atualizado,
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(xxx)

(xxxi)

e acrescidos da respectiva Remuneracdo dos CRA e ficardo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos aos Encargos
Moratdrios, os quais serdo repassados aos Titulares de CRA conforme pagos
pela Devedora a Emissora; e/ou (ii) ndo pagamento pela Emissora de valores
devidos aos Titulares de CRA, apesar do pagamento tempestivo dos Direitos
Creditérios do Agronegécio pela Devedora a Emissora e desde que tal
inadimplemento da Emissora seja decorrente Unica e exclusivamente de
algum fator exégeno que nao seja, de forma alguma, imputdvel a Emissora,
serdo devidos pela Emissora os débitos em atraso vencidos e ndo pagos,
devidamente acrescidos da respectiva Remuneracao dos CRA devida desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, ndo incidindo para
este item “(ii)”, Encargos Moratérios.

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados pela Emissora

por meio da B3. Caso, por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA n3o
estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora deixara, na Conta
Patrimbnio Separado da respectiva Série, mediante aviso prévio ao
respectivo Titular de CRA, o valor correspondente ao respectivo pagamento
a disposicao do respectivo Titular de CRA, hipdtese em que, a partir da data
de disposicdo dos valores em questdo, ndo havera qualquer tipo de
atualizacdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a disposicdo do Titular
de CRA na respectiva Conta Patrimonio Separado.

Atraso no Recebimento de Pagamentos: O ndo comparecimento do Titular

de CRA para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de
Securitizacdo ou em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara
direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido
disponibilizados pontualmente.

(xxxii) Classificacdo de Risco: Os CRA ndo contardo com classificacdo de risco.

(xxxiii) Codigo ISIN: BRECOACRAC13 (CRA 12 Série) e BRECOACRAC21 (CRA 22 Série).

(xxxiv) Utilizacdo de Derivativos: Ndo ha.
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(xxxv) Revolvéncia: Ndo havera.

(xxxvi) Classificacdo ANBIMA: Nos termos do Cddigo ANBIMA e das Regras e
Procedimentos ANBIMA para Classificacdo de CRA n2 06, de 6 de maio de
2021, os CRA serdo classificados conforme a seguir: (i) Concentragao:

Concentrados, uma vez que mais de 20% (vinte por cento) dos Créditos do
Agronegdcio sdo devidos pela Devedora; (ii) Revolvéncia: Nao revolventes;
(iii) Atividade da Devedora: Produtor Rural; e (iv) Segmento: Hibridos, em
observancia ao objeto social da Devedora. Esta classificagao foi realizada no
momento inicial da Oferta, estando as carateristicas dos CRA sujeitas a
alteragdes.

Distribuicdo dos CRA

4.2. Os CRA serdao distribuidos com a intermediacdo do
Coordenador Lider, que podera contratar as Participantes Especiais para fins
exclusivos de recebimento de ordens, nos termos da Clausula 12 do Contrato
de Distribuicdo, e poderdo ser colocados junto ao publico somente apds a
concessao do registro da Oferta pela CVM, nos termos da Instrucdo CVM
400.

4.3. A colocacao dos CRA junto ao publico-alvo, no mercado
primdrio, serd realizada de acordo com os procedimentos do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, para os CRA eletronicamente
custodiados na B3, sendo a liquidagao financeira realizada por meio da B3.

4.4. Os CRA serdo depositados para negociacdo no mercado
secunddrio, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a liquidagdo financeira dos eventos de pagamento e a custddia
eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.

4.5. O Coordenador Lider realizara a distribuicdo publica dos CRA
para o volume inicialmente ofertado de até RS$450.000.000,00
(quatrocentos e cinquenta milhGes de reais), desde que cumpridas todas as
Condicbes Precedentes do Contrato de Distribui¢do, sob regime de melhores
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esforcos de colocacdo, observado que (i) a Oferta poderad ser concluida
mesmo em caso de Distribuicdo Parcial dos CRA, desde que haja colocagao
equivalente a, no minimo, o Montante Minimo; e (ii) o Valor Total da
Emissdo podera ser aumentado em até 20% (vinte por cento), conforme o
exercicio total ou parcial da Opc¢ao de Lote Adicional, na data de publicacao
do Anuncio de Encerramento da Oferta. Os CRA oriundos da Opgao de Lote
Adicional, se emitidos, também serao distribuidos sob regime de melhores
esforgos de colocagdo.

4.5.1. Na hipdtese de exercicio da Opc¢ao de Lote Adicional,
o Termo de Securitizacdo serd aditado em até 7 (sete) dias contados do
Encerramento da Oferta, na forma substancialmente prevista no Anexo Xlll, para
incluir as alteracdes referentes ao exercicio da Opc¢do de Lote Adicional,
dispensando-se para tanto a necessidade de aprovacao dos Titulares de CRA em
Assembleia Geral.

4.6. A Oferta é destinada aos Investidores, sendo admitida,
inclusive, a participacdo de Pessoas Vinculadas, observadas as restricdes
previstas no Contrato de Distribuicao.

4.7. A Oferta tera inicio a partir: (i) da concessdo do registro da
Oferta pela CVM; (ii) da divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, nos
termos do artigo 52 e do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400; e (iii) a
disponibilizacao do Prospecto Definitivo da Oferta aos Investidores.

4.8. Anteriormente a concessao, pela CVM, do registro da Oferta,
o Coordenador Lider disponibilizard ao publico o Prospecto Preliminar,
precedido da divulgacao do Aviso ao Mercado. Apds a divulgacdao do Aviso
ao Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, o Coordenador
Lider realizard apresentacdes a potenciais Investidores (roadshow e/ou
apresentacdes individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais
publicitarios e os documentos de suporte que o Coordenador Lider e/ou as
Participantes Especiais utilizardo em tais apresentacdes aos Investidores
serdo previamente submetidos a aprovacdo ou encaminhados a CVM,
conforme o caso, nos termos da Instrugcao CVM 400.
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4.9. O Prazo Maximo de Colocacdo dos CRA é de até 6 (seis)
meses, contados a partir da data de divulga¢do do Anuncio de Inicio, para a
colocagdo dos CRA e para a conclusdo da Oferta, nos termos do artigo 18 da
Instrugao CVM 400.

4.10. Nos termos do artigo 20 do Cédigo ANBIMA, a Oferta serd
registrada na ANBIMA, pelo Coordenador Lider, no prazo de 15 (quinze) dias
contados da data da divulga¢do do Anlncio de Encerramento.

Procedimento de Alocacdo

(i)

4.11. Apods a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo
do Prospecto Preliminar, e, conforme for, apdés a realizacdo das
apresenta¢des a potenciais Investidores (roadshow e/ou apresentacdes
individuais) sobre os CRA e a Oferta, durante o Prazo Maximo de Colocacdo
dos CRA, o Coordenador Lider consolidara todos os Boletins de Subscri¢cao
recebidos no ambito da Oferta e a alocacdo dos CRA por ordem cronoldgica
até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento ou até o atingimento do Valor
Total da Emissao, conforme o caso. No Procedimento de Alocagdo serao
definidos, de comum acordo entre o Coordenador Lider, a Emissora e a
Devedora, observado o Montante Minimo: (i) o Volume Final dos CRA,; (ii) a
existéncia de ambas as Séries dos CRA; (iii) a quantidade de CRA alocada em
cada Série, conforme aplicavel; e (iv) o valor nominal final de cada CPR-F.

4.12. Oresultado do Procedimento de Alocacgdo serd ratificado por
meio de aditamento ao Termo de Securitizacdo, e aos demais Documentos
da Oferta, conforme o caso, sem a necessidade de qualquer deliberacao
societaria adicional da Emissora, da Devedora ou Assembleia Geral de
Titulares de CRA.

4.13. Durante o Prazo Maximo de Colocac¢ao, a alocagao dos CRA
serd realizada em ordem cronolégica, conforme o seguinte procedimento:

a alocacdo dos CRA serd feita de acordo com a ordem cronoldgica de

chegada de cada Boletim de Subscricdo, assinado por cada subscritor dos
CRA objeto da Oferta;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

a ordem cronoldgica de chegada dos Boletins de Subscricdo sera verificada
no momento em que a subscri¢cdo for processada com sucesso pelo sistema
da B3, seja por tela ou por arquivo eletronico;

caso os Boletins de Subscricdo sejam enviados pelo Coordenador Lider e/ou
pelas Participantes Especiais via sistema operacionalizado pela B3 por meio
de arquivo eletronico, todas as subscrigdes contidas em um mesmo arquivo
serdo consideradas com o mesmo horario de chegada. No entanto, o
processamento da alocacdo sera realizado linha a linha, de cima para baixo,
sendo certo que esta forma de atendimento ndo garante que as subscri¢des
encaminhadas no mesmo arquivo eletrénico sejam integralmente
atendidas;

caso um Investidor subscreva CRA por meio do preenchimento de mais de
um Boletim de Subscrigdao, os respectivos Boletins de Subscri¢do serao
consideradas subscricdes independentes, sendo considerada a primeira
subscricao efetuada aquela que primeiramente for processada com sucesso
pelo sistema da B3. Os Boletins de Subscricdo cancelados, por qualquer
motivo, serdo desconsiderados na alocagdo cronoldgica dos Boletins de
Subscricao; e

o processo de alocacdo dos CRA poderd acarretar em alocacdo parcial no
ultimo Boletim de Subscri¢cdao alocado, conforme o caso.

Regime de Colocacdo

4.14. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica nos termos da
Instrugao CVM 400, da Resolugdao CVM 60 e demais leis e regulamentagdes
aplicaveis, sob o regime de melhores esfor¢cos. Os CRA eventualmente
emitidos em razdo do exercicio da Opc¢do de Lote Adicional serdo
distribuidos em regime de melhores esforgos de colocagao.

Distribuicdo Parcial dos CRA

4.15. A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de
Distribuicdo Parcial, desde que haja a colocacdo de CRA equivalentes ao
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Montante Minimo, sendo que os CRA que ndo forem colocados no ambito
da Oferta serdo cancelados pela Emissora.

4.16. Observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial aqui
estabelecida, o Investidor podera, no ato de aceitacdo, condicionar sua
adesdo a que haja distribuicdo: (i) da totalidade dos CRA ofertados, sem
considerar eventual exercicio da Opg¢ao de Lote Adicional; ou (ii) de uma
proporg¢do ou quantidade minima de CRA a critério do Investidor, mas que
ndo podera ser inferior ao Montante Minimo.

4.17. Na hipdtese prevista no item (ii) acima, o Investidor dever3,
no momento da aceitagdo, indicar se, implementando-se a condi¢ao
prevista, pretende receber a totalidade dos CRA por ele subscritos ou
guantidade equivalente a proporcao entre o nimero de CRA efetivamente
distribuidos e o numero de CRA originalmente ofertados, presumindo-se, na
falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade dos
CRA por ele subscritos. Para os fins deste item, entende-se como CRA
efetivamente distribuidos todos os CRA objeto de subscri¢ao, inclusive
aqueles sujeitos as condigdes previstas nos incisos acima.

4.18. Caso a quantidade de CRA subscritos e integralizados seja
inferior ao necessario para atingir o Valor Total da Emissdo, os Documentos
da Operacdo serdo ajustados apenas para refletir a quantidade correta dos
CRA subscritos e integralizados, conforme o caso, dispensando-se para tanto
a necessidade de aprovacdo dos Titulares de CRA em Assembleia Geral,
desde que haja a colocacdo de CRA equivalente ao Montante Minimo, sendo
os CRA que ndo forem colocados no ambito da Oferta cancelados pela
Emissora. Nesta hipdtese, os Investidores que tiverem condicionado sua
adesdo a que houvesse a distribuicdo da totalidade dos CRA terdo todos os
seus respectivos CRA resgatados e cancelados, sendo certo que o montante
ja integralizado sera devolvido aos respectivos Investidores, pela Emissora,
por meio de resgate dos CRA, conforme indicado pelo Coordenador Lider,
em até 4 (quatro) Dias Uteis da divulgacdo do Anuncio de Encerramento,
com os recursos do Patrimonio Separado dos CRA.

4.18.1. Na hipotese prevista na acima, o Termo de
Securitizacdo sera aditado em até 7 (sete) dias contados do encerramento da
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Oferta, na forma substancialmente prevista no Anexo Xlll, para incluir as
alteragOes referentes a Distribuicdao Parcial, sendo que os respectivos CRA nao
distribuidos serdao consequentemente cancelados, dispensando-se para tanto a
necessidade de aprovacdo dos Titulares de CRA em Assembleia Geral.

4.19. Na hipdtese de, ao final do Prazo Maximo de Colocacgao,
serem subscritos e integralizados CRA em montante inferior ao Montante
Minimo, todos os CRA serdo resgatados e cancelados, sendo certo que o
montante ja integralizado sera devolvido aos respectivos Investidores, pela
Emissora, por meio de resgate dos CRA, em até 4 (quatro) Dias Uteis da
divulgacdo do Anuncio de Encerramento. Nesta hipdtese, a Devedora devera
realizar o pagamento antecipado obrigatério de cada CPR-F, em valor
equivalente a integralidade do valor de pagamento de cada CPR-F devido até
a data do efetivo pagamento, sem o pagamento de multas ou prémios de
qualquer natureza, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo, inclusive, até a respectiva data de pagamento, inclusive. Em
decorréncia do previsto neste item, a Emissora autorizard a Devedora a
realizar o cancelamento das CPR-F.

4.20. Nas hipdteses de resgate de CRA previstas acima, o resgate
se dard pelo Valor Nominal Unitario, ou o seu saldo, no caso dos CRA 12
Série, ou pelo Valor Nominal Unitdrio Atualizado, ou o seu saldo, no caso dos
CRA 22 Série, conforme o caso, acrescido de Remuneragdo da respectiva
Série, calculado desde a primeira Data de Integralizacao, inclusive, até a data
da efetiva devolucdo dos valores integralizados, inclusive.

4.21. OsCRA 12 Série serdo integralizados pelo preco de subscrigao
ou integralizacdo dos CRA 12 Série no ambito da Emissdao, sendo
integralizados a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional e
de acordo com os procedimentos da B3 e os recursos serdo depositados pelo
Coordenador Lider na Conta do Patrimonio Separado: (i) na primeira Data
de Integralizacdo, pelo seu Valor Nominal Unitdrio; e (ii) para as demais
Datas de Integralizacdo, pelo Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série,
acrescidos da respectiva Remuneracdo dos CRA 12 Série, contada, em
qualquer caso, desde a primeira Data de Integralizacdo (inclusive) até a
respectiva Data de Integralizacdo (exclusive), nos termos do Termo de

Securitizacdo (“Preco de Integralizacdo CRA 12 Série”).
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4.22. Os CRA 22 Série serao integralizados pelo menor valor entre:
(a) o seu Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneragao dos CRA 22
Série, contada desde a primeira Data de Integralizacdo (inclusive) até a
respectiva Data de Integralizacdo (exclusive); e (b) o preco de integralizacdo
continuada, calculado da maneira prevista abaixo (“Preco de Integralizacao

dos CRA 22 Série” e, em conjunto com o Preco de Integralizagdao dos CRA 12

Série, “Preco de Integralizacdo”):

Preco integralizacdo continuada = Z
i=1

PMTn % C ]
1+ )" as2

onde:

n = numero total de parcelas consideradas para o cdlculo do Preco de
Integralizacdo, sendo n um nimero inteiro;

PMTn =sdo as “n” parcelas unitarias devidas dos CRA 22 Série, conforme o fluxo
previsto no Anexo XIV a este instrumento.

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado idéntico nimero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE, sem arredondamento, apurado
conforme CPR-F 22 Série;

i = taxa resultante da soma aritmética entre o cupom médio dos ultimos 3 (trés)
Dias Uteis da NTN-B com vencimento em 15/08/2026, conforme divulgada pela
ANBIMA no site http://www.anbima.com.br/merc_sec/merc-sec.asp, coluna “Tx.
Indicativa” acrescido exponencialmente de 2,8857% (dois inteiros e oito mil,
oitocentos e cinquenta e sete décimos de milésimos por cento) calculada com 6

{a:n
|

(seis) casas decimais. Por exemplo, para a data de 11/11/2022, seria calculada
pela soma aritmética entre a taxa indicativa da NTN-B26 nos dias 08/11/2022,
09/11/2022 e 10/11/2022 acrescido exponencialmente de 2,8857% (dois inteiros e
oito mil, oitocentos e cinquenta e sete décimos de milésimos por cento),
considerando que tais datas s3o Dias Uteis;

dupn = quantidade de Dias Uteis entre cada Data de Integralizac3o (inclusive) e cada
data de evento financeiro, conforme tabela acima (exclusive), sendo “n” um

numero inteiro.

Procedimentos de Subscricdo e Integralizacdo
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4.23. Os CRA serdo integralizados, na data de subscricdo, em
moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscri¢ao e por intermédio dos
procedimentos estabelecidos pela B3.

4.24. O Coordenador Lider serd responsavel pela transmissao das
ordens acolhidas a B3, conforme aplicdvel, observados os procedimentos
adotados pelo respectivo sistema em que a ordem serd liquidada.

4.25. A liquidagdo dos CRA sera realizada por meio de depésito,
transferéncia eletronica disponivel — TED ou outro mecanismo de
transferéncia equivalente, na conta corrente de titularidade da Emissora
mantida junto ao Banco Bradesco S.A. (237), na conta corrente de n2
123345-9, na agéncia 3396.

4.26. A transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos com a
colocacdo dos CRA no ambito da Oferta, sera realizada apds o recebimento
dos recursos pagos pelos Investidores na integralizacdo dos CRA, de acordo
com os procedimentos da B3 para liquida¢do da Oferta, no mesmo Dia Util,
desde que a integralizacao dos CRA, nas respectivas Datas de Integralizagao,
ocorra até as 16:00 horas (inclusive), considerando o horario local da cidade
de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, ou no Dia Util imediatamente posterior,
caso tal liquidacdo financeira ocorra a partir de 16:00 horas (inclusive), sem
a incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, tributos ou correc¢ao
monetaria.

Encerramento da Oferta

Publico-alvo

4.27. A Oferta encerrar-se-a ap6és o primeiro dos eventos a seguir:
(i) encerramento do Prazo Mdaximo de Colocacdo; ou (ii) colocacdo de CRA
equivalentes ao Valor Total da Emissdo, considerada a possibilidade do
exercicio da Opg¢ao de Lote Adicional.

4.28. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara

o resultado da Oferta mediante disponibilizacdo do Anudncio de
Encerramento.
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4.29. A Oferta sera direcionada aos Investidores, os quais, caso
subscrevam e integralizem os CRA no ambito da Oferta, serdo considerados
Titulares dos CRA, sendo admitida, inclusive, a participacdo de Pessoas
Vinculadas.

Pessoas Vinculadas

4.30. Poderd ser aceita a participacdo de Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas na Oferta, observado o previsto no artigo 55 da Instrucdo
CVM 400. A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta sera admitida
mediante apresentacdo das Ordens de Investimento, sem fixacao de lotes
minimos ou maximos, as Instituicdes Participantes da Oferta.

4.30.1. Serd aceita a participacdo de Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas no ambito do Procedimento de Alocagao, sem limite maximo
de tal participacdo em relacdo ao volume da Oferta.

4.30.2. Caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso
de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de CRA inicialmente
ofertada (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio total ou
parcial da Opcdo de Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacdo de CRA
perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as Ordens de
Investimento apresentadas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400.

Destinacdo dos Recursos

4.31. Destinacdo dos Recursos pela Emissora: Os recursos obtidos

pela Emissora com a integralizacdo dos CRA 12 Série e dos CRA 22 Série,
conforme o caso, serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para o
desembolso do Valor Nominal das CPR-F, observados os descontos previstos
na Clausula 3.8.1 acima. A Emissora realizard o desembolso do Valor
Nominal das CPR-F com os recursos obtidos com a integralizacdo dos CRA 12
Série e dos CRA 22 Série, respectivamente, descontando, na primeira Data
de Integralizacdo, os valores para (i) pagamento das despesas flat,
observada a divisdo estabelecida na Clausula 13.1 deste Termo de
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Securitizagdo; (ii) constituicdo do Fundo de Despesas; e (iii) constituicdo do
Fundo de Reserva.

432. A Emissora e o Coordenador Lider permanecerdo
responsaveis por atuar com diligéncia de modo a assegurar a veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas no ambito
da Oferta, nos termos do artigo 56 da Instru¢ao CVM 400, o que inclui a
caracteriza¢ao da Devedora como produtora rural, bem como das atividades
para as quais tais recursos serdo por ela destinados nos termos das CPR-F,
relacionadas a industrializacdo e a comercializacdo de carnes e a producao
agropecuaria, nos termos do caput e incisos do artigo 22 do Anexo
Normativo Il a Resolugdo CVM 60.

4.33. Destinacdo dos Recursos pela Devedora: Os recursos serdao

utilizados pela Devedora, nos termos do paragrafo 12 do artigo 23 da Lei
11.076 do artigo 29, paragrafo 492, inciso Ill da Resolugdo CVM 60,
exclusivamente as atividades da Devedora vinculadas ao agronegdcio e
serdo aplicados no curso ordindrio de seus negdcios, em operacdes
relacionadas com seu objeto social, vinculados a producdo rural, em
especial com relagdo a criacdo de bovinos para corte, a exploragcao
agropecuaria e a aquisicdo de residuos de origem animal pela Devedora, os
guais servem de matéria prima para a producdo e comercializacdo de sebo
animal pela Devedora, nos termos do seu objeto social e nos termos do
paragrafo 49, inciso lll, e paragrafo 92 do artigo 32 do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 60 (“Destinacdo de Recursos”), conforme montantes e

prazos previstos no cronograma indicativo constante do Anexo Xll
(“Cronograma Destinacdo de Recursos”).

4.33.1. A Devedora devera enviar ao Agente Fiducidrio, com
copia para a Emissora: (i) em até 30 (trinta) dias contados do término de cada
exercicio social, declaragdo em papel timbrado e assinada pelo representante
legal da Devedora informando sobre a destinacdo dos recursos da presente
Emissdo; e (ii) em até 30 (trinta) dias contados da efetiva destinacdo da
totalidade dos recursos captados por meio da presente Emissdo, declaracdo na
forma prevista no item (i) acima informando sobre tal fato, hipdtese na qual a
Devedora ficard desobrigado a apresentar ao Agente Fiduciario a declaracao
anual mencionada no item (i) acima, podendo o Agente Fiduciario, em qualquer
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dos casos, solicitar, a qualquer momento, a Devedora eventuais esclarecimentos
e documentos adicionais que se fagam necessarios.

4.33.2. O Cronograma é meramente indicativo e nao
vinculante, de modo que os recursos decorrentes do pagamento do Preco de
Integralizacao das CPR-F poderdo ser utilizados pela Devedora em desacordo
com os periodos indicados, desde que estejam em consonancia com a destinagao
dos recursos prevista e seja respeitado o prazo limite para sua utilizagao, qual
seja, até a Data de Vencimento dos CRA. Pelo Cronograma ser meramente
tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou
antecipacdo do Cronograma: (i) ndo serda necessdrio notificar o Agente
Fiducidrio, tampouco serd necessdrio aditar as CPR-F ou quaisquer outros
Documentos da Oferta; e (ii) ndo sera configurado um Evento de Vencimento
Antecipado.

4.34. As CPR-F enquadram-se na definicdo de direitos creditérios
do agronegécio a que se referem o artigo 23, paragrafo 12, da Lei 11.076, e
do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60, em razdo do disposto nas
Clausulas 4.33.1 e 4.33.2 abaixo.

4.34.1. A Devedora desenvolve as seguintes atividades, nos
termos do artigo 29 de seu estatuto social: “processamento de residuos de
origem animal, englobando de forma adstrita e restritiva a coleta e transporte
rodovidrio dos mesmos, visando a exploragdo da industria e comércio de
ingredientes para ragéo animal, com o comércio atacadista de alimentos para
animais, a industrializacGo por encomenda, importagcdo e exportacio e a
exploracéo agropecudria, bem como o comércio atacadista de couros, Ids, peles
e outros subprodutos ndo comestiveis de origem animal e a prepara¢do de
subprodutos do abate”.

4.34.2. Nos termos do artigo 29, paragrafo 49, inciso lll, do
Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60, as CPR-F sdo devidas por pessoa
juridica caracterizada como produtora rural, enquadrando-se, portanto, no
previsto no artigo 23, pardgrafo 12, da Lei 11.076, uma vez que as CPR-F possuem
como devedor pessoa juridica caracterizada como produtor rural conforme
artigo 165 da Instrucdo Normativa RFB 971, sendo que constam como suas
atividades na Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas — CNAE,
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identificada em seu comprovante de inscricao e situacdo cadastral no CNPJ a
“fabricacdao de alimentos para animais”, representada pelo CNAE n.2 10.66-0-00,
como atividade principal; e como atividades secunddrias: (i) a “criacdao de
bovinos para corte”, representado pelo CNAE n.2 01.51-2-01; (ii) a “preparacdo
de subprodutos do abate ”, representado pelo CNAE n.2 10.13-9-02; (iii) o
“comércio atacadista de couros, |3s, peles e outros subprodutos ndo-comestiveis
de origem animal”, representado pelo CNAE n.2 46.23-1-02; (iv) o “comércio
atacadista de alimentos para animais”, representado pelo CNAE n.2 46.23-1-09;
e (v) o “comércio atacadista de 6leos e gorduras”, representado pelo CNAE n.2
46.37-1-03.

4.34.3. Os recursos captados por meio da Clausula 4.33.2
acima deverdo seguir a destinacdo prevista nesta Cldusula e na secdo de
destinacdo de recursos das CPR-F, sendo que a efetiva destinacdo dos recursos
devera ser realizada até a data de vencimento dos CRA, sendo certo que havendo
0 resgate ou o vencimento Antecipado, nos termos previstos nas CPR-F, as
obrigacdes da Devedora e do Agente Fiducidrio com relacdo a destinacdo dos
recursos, perdurarao até o vencimento original dos CRA ou até a data em que a
Devedora comprove a aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos, o que
ocorrer primeiro.

4.35. Na hipdtese de o Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora
vir(em) a ser legal e validamente exigido(s) por autoridade competente a
comprovar(em) a destinacdo dos recursos obtidos pela Emitente com a
emissdo da CPR-F, a Devedora devera enviar, obrigatoriamente, ao Agente
Fiduciario e a Securitizadora, ainda que ja tenha ocorrido o vencimento
antecipado ou no prazo original das CPR-F, notas fiscais e de seus arquivos
no formato “XML” de autenticagdo das notas fiscais, copia de
demonstracées financeiras, balancos, contratos de compra e venda de
subproduto animal, atos societdrios, comprovando os pagamentos e/ou
demonstrativos contdbeis para a comprovac¢ao da utilizacdo dos recursos
desembolsados e ja utilizados, em até: (i) 10 (dez) Dias Uteis do recebimento
da solicitacdo ou em prazo menor, se assim solicitado por escrito por
gualquer autoridade ou determinado por norma, para fins de atendimento
a normas e exigéncias de orgdos reguladores e fiscalizadores; ou (ii) caso o
prazo demandado pela autoridade competente seja inferior a 5 (cinco) Dias
Uteis, em prazo compativel com a apresentacdo tempestiva da referida
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documentacdo pelo Agente Fiducidrio e/ou pela Securitizadora a autoridade
competente. Caso ndo seja possivel atender aos prazos previstos nos itens
(i) e (ii) acima, por motivos nao imputaveis a Devedora, os referidos prazos
serdo prorrogados por 10 (dez) Dias Uteis, desde que esteja compreendido
no prazo concedido pela autoridade competente, sendo certo que a
Devedora se compromete a envidar os melhores esforgcos para obter
tempestivamente os documentos ou informagdes necessdrias nos termos
desta clausula.

4.36. Caso a Devedora ndo observe os prazos indicados pelo
Agente Fiducidrio, conforme Clausula 4.35 acima, o Agente Fiduciario devera
envidar seus melhores esforcos, e no limite de sua atuagdo, para
acompanhar a destinacdo dos recursos captados com as CPR-F, com base em
eventuais documentos e informacgdes obtidas.

4.37. Sem prejuizo do dever de diligéncia, nos termos da Clausula
4.35 acima, e dos deveres do Agente Fiducidrio, nos termos da Resolucao
CVM 17, o Agente Fiducidrio e a Securitizadora assumirdao que as
informacdes e os documentos mencionados, a serem encaminhados pela
Devedora, sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteracgao.

4.38. A Devedora declarou, no ambito das CPR-F, que: (i) os
recursos captados em decorréncia da emissdo das CPR-F: (a) serdo utilizados
no curso ordindrio de seus negdcios, em opera¢des relacionadas com seu
objeto social, vinculados a producdo rural, em especial com relacdo a
criacdo de bovinos para corte, a exploracdo agropecudria e a aquisicdo de
residuos de origem animal pela Devedora, os quais servem de matéria prima
para a producdo e comercializacdo de sebo animal pela Devedora; e (b) ndo
sdo superiores aos recursos que utiliza nas suas atividades relacionadas ao
curso ordindrio de seus negdcios e que ndo emitird novas Cédulas de
Produto Rural além da necessidade de recursos das suas atividades
relacionadas ao agronegécio; e (ii) caracteriza-se como “produtora rural”,
nos termos do artigo 165 da Instrucdo Normativa da Receita Federal do
Brasil n2 971, de 13 de novembro de 2009, conforme em vigor, sendo que
suas atividades atendem aos requisitos previstos no artigo 22 do Anexo Il da
Resolucao CVM 60.
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4.39. As partes das CPR-F reconhecem que a as CPR-F e/ou os
direitos creditérios do agronegdcio dela decorrentes estarao vinculados aos
CRA, nos termos do artigo 23, paragrafo primeiro da Lei 11.076.

4.40. Adicionalmente, conforme as demonstragdes financeiras da
Devedora, em especial a se¢cdao Receita Operacional Liquida, a Devedora: (i)
no ano de 2021, teve uma receita liquida de vendas de RS 1.019.444.000,00
(um bilhdo, dezenove milhdes e quatrocentos e quarenta e quatro mil reais),
sendo que destinou RS 524.831.000,00 (quinhentos milhdes, duzentos e
vinte e quatro mil, oitocentos e trinta e um mil reais) relacionados as
seguintes atividades relacionadas ao agronegdécio: comercializacdo de
residuos de origem animal e compra de bovinos, de modo que a sua
capacidade de utilizacdo de recursos nas atividades é 5,34 (cinco inteiros e
trinta e quatro décimos) vezes maior que os valores de comprovacao anual
incluida no ambito dos CRA; (ii) no ano de 2020, teve uma receita liquida de
vendas de RS 591.524.000,00 (quinhentos e noventa e um milhdes,
quinhentos e vinte e quatro mil reais), sendo que destinou RS
224.957.000,00 (duzentos e vinte e quatro milhdes, novecentos e cinquenta
e sete mil reais) relacionados as seguintes atividades relacionadas ao
agronegécio: comercializacdo de residuos de origem animal e compra de
bovinos; e (iii) no ano de 2019, teve uma receita liquida de vendas de RS
371.166.000,00 (trezentos e setenta e um milhdes, cento e sessenta e seis
mil reais), sendo que destinou RS 183.552.000,00 (cento e oitenta e trés
milhGes, quinhentos e cinquenta e dois mil reais) relacionados as seguintes
atividades relacionadas ao agronegdcio: comercializacdo de residuos de

origem animal e compra de bovinos.

4.41. Para o ano de 2022, a Devedora estima que sua Receita
Operacional Liquida aumentara para RS 1.600.000.000,00 (um bilhdo e
seiscentos milhdes de reais), sendo RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes
de reais) para comercializa¢do de residuos de origem animal.

4.42. No mais, em relacdo aos Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio que possuem lastro em titulos devidos pela Devedora, em
vigéncia, informamos que o fluxo de pagamento e utilizacdo dos recursos
estd sendo provisionado pela Devedora da seguinte forma:

77



DocusSign Envelope ID: 05C4561E-773A-47DA-B960-AD9A52D6B82D

(i) Série Unica da 292 (vigésima nona) emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.

Data de aplicagdo dos
Destinagao dos Recursos Montante total a ser alocado recursos recebidos

(semestral)

Compra de residuos de origem RS 32.500.000,00 12 Semestre
animal

Compra de residuos de origem RS 32.500.000,00 22 Semestre
animal

Compra de residuos de origem RS 32.500.000,00 32 Semestre
animal

Compra de residuos de origem R$ 32.500.000,00 42 Semestre
animal

(ii) 2182 (Ducentésima Décima Oitava) Emissdo em série Unica de emissdo da Eco

Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A .

Destinagao dos Recursos Montante total a ser alocado Data de aplicacao dos
recursos recebidos

(semestral)

Compra de residuos de origem RS 33.333.333,33 12 Semestre
animal

Compra de residuos de origem RS 33.333.333,33 22 Semestre
animal

Compra de residuos de origem RS 33.333.333,33 32 Semestre
animal

4.42.1. Dessa forma, em que pese haja a necessidade de comprovacao de destinagdo de
recursos nas operacdes de Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (incluindo
os CRA objeto desta Oferta), a Devedora ainda possuiu, para o ano de 2021, o
excedente de RS 426.649.181,82 (quatrocentos e vinte e seis milhdes, seiscentos
e quarenta e nove mil, cento e oitenta e um reais e oitenta e dois centavos) de
recursos para destinacdo em suas atividades relacionadas ao agronegdcio, para
o ano de 2020 o excedente de RS 126.775.181,82 (cento e vinte e seis milhdes,
setecentos e setenta e cinco mil, cento e oitenta e um reais e oitenta e dois
centavos) e para o ano de 2019 o excedente de RS 85.370.181,82 (oitenta e cinco
milhoes, trezentos e setenta mil, cento e oitenta e um reais e oitenta e dois
centavos). Para o ano de 2022, a Devedora projeta o excedente de RS
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501.818.181,82 (quinhentos e um milhdes, oitocentos e dezoito mil, cento e
oitenta e um reais e oitenta e dois centavos).

Identificacdo dos Prestadores de Servicos Contratados

4.43. (Classificacdo de Risco. Os CRA nao contardo com classificagdo

de risco.

4.44. Agente Fiducidrio. O Agente Fiduciario foi contratado pela

Emissora, as expensas do Patrimonio Separado na forma do artigo 33 da
Resolugdo CVM 60, para realizar servicos de agente fiducidrio e
representante dos Titulares de CRA, cujos deveres encontram-se descritos
abaixo e na Clausula 9.4 deste Termo de Securitizacdo, sem prejuizo de
outros previstos na Resolugdo CVM 60, Resolugdo CVM 17, Lei 14.430 e
demais legislagdes aplicdveis. A nomeacdo do Agente Fiducidrio e sua
aceitacdo para o exercicio da funcdao constam da Clausula 9.1 deste Termo
de Securitizagao.

4.44.1. O Agente Fiduciario fara jus a remuneracdo descrita
na Clausula 13.1 (ii)(i) deste Termo de Securitizagdo. Nos termos do Suplemento
A, artigo 29, inciso IX, da Resolucdo CVM 60, a despesa referente a remuneracao
do Agente Fiduciario representa o percentual anual de 0,0009% do Valor Inicial
da Emissdo: (i) em relagdo a parcela tUnica de implantagdo no valor de R$6.000,00
(seis mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos devida até o 52 (quinto) Dia
Util apds a primeira Data de Integralizacdo dos CRA; (ii) em relacdo as parcelas
anuais liquidas de impostos de R$16.000,00 (dezesseis mil reais), liquida de
todos e quaisquer tributos , devida até o 52 (quinto) Dia Util apds a primeira Data
de Integralizacdo dos CRA e as demais a serem pagas na mesma data dos anos
subsequente. Considerando que o valor anual periédico do Agente Fiduciario foi
dividido para duas Séries, caso uma das Séries de CRA seja resgatada ou
liguidada, permanecendo uma das Séries de CRA ativa, o valor do item (ii) acima
serd devido integralmente pela série remanescente. Caso ndo haja assinaturas
dos Contratos da Operacdo, ndo haja integralizacdo dos CRA e/ou a oferta seja
cancelada, a primeira parcela do item “(ii)” acima sera devida, pela Devedora, a
titulo de “abort fee”. As parcelas aqui previstas serao reajustadas anualmente, a
partir da data do primeiro pagamento, pela variagdo acumulada positiva do IPCA,
ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que

79



DocusSign Envelope ID: 05C4561E-773A-47DA-B960-AD9A52D6B82D

vier a substitui-lo. As remuneracdes previstas acima serdo acrescidas dos
seguintes impostos ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros tributos que
venham a incidir sobre a remunerac¢ao do Agente Fiduciario dos CRA, conforme
0 caso, nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento.

4.45. Auditor Independente da Emissora. A Emissora contratou o

Auditor Independente da Emissora para desempenhar a fungao de auditor
independente da Emissora, para avaliar todos os procedimentos internos e
politicas definidas pela Emissora, e averiguar se os seus sistemas e controles
internos sao efetivos e implementados dentro de critérios adequados ao
desempenho financeiro da Emissora. O Auditor Independente da Emissora
foi escolhido com base na qualidade de seus servicos e sua reputagao
ilibada. O Auditor Independente da Emissora presta servicos a Emissora e
ndo sera responsavel pela verificacdo de lastro dos CRA.

4.46. Nos termos do artigo 31 da Resolugdao CVM 23, os auditores
independentes ndo podem prestar servicos para um mesmo cliente, por
prazo superior a 5 (cinco) exercicios sociais consecutivos, exigindo-se um
intervalo minimo de trés anos para a sua recontratacdo, exceto (i) a
companhia auditada possua Comité de Auditoria Estatutdrio em
funcionamento permanente (instalado no exercicio social anterior a
contratacdo do auditor independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica
(sendo que, nesse caso, o auditor independente deve proceder a rota¢do do
responsavel técnico, diretor, gerente e de qualquer outro integrante da
equipe de auditoria com funcdo de geréncia, em periodo ndo superior a 5
(cinco) exercicios sociais consecutivos, com intervalo minimo de 3 (trés)
exercicios sociais para seu retorno). Tendo em vista que a Emissora nao
possui Comité de Auditoria Estatutario em funcionamento permanente, a
Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada
periodo de 5 (cinco) exercicios sociais.

4.47. Ainda em atendimento ao artigo 23 da Resolugdo CVM 23, a
Emissora ndo contrata os auditores independentes para a prestacdo de
servicos de consultoria que possam caracterizar a perda de sua objetividade
e independéncia.
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4.48. Auditor Independente do Patrimobnio Separado. Nos termos

do artigo 33, inciso Ill, da Resolu¢do CVM 60, a Emissora contratou, as
expensas da Devedora, o Auditor Independente do Patriménio Separado
para auditar as demonstracdes financeiras do Patrimbénio Separado em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Ac¢bes e na
Resolugao CVM 60.

4.48.1. Para cada exercicio social do Patrimoénio Separado
dos CRA desta Emissdo, que encerrar-se-a em 31 de marco de cada ano, os
servicos prestados pelo Auditor Independente do Patrimoénio Separado foram
contratados pelo valor anual previsto na Clausula 13.1 (ii)(ii)abaixo. Nos termos
do Suplemento A, artigo 29, inciso IX, da Resolugdao CVM 60, a despesa referente
a remuneracdo do Auditor Independente do Patriménio Separado representa o
percentual anual do Valor Inicial da Emissdao em relagao as parcelas anuais no
valor de R$4.300,00 (quatro mil e trezentos reais) cada por auditoria de cada
Patrimonio Separado, individualmente, liquida de todos e quaisquer tributos, a
ser realizada e para elaboracdo dos relatérios exigidos pela Resolugdo CVM 60,
gue representa um valor anual equivalente a 0,001% do Valor Inicial da Emissao.

4.49. A B3 foi escolhida com base na qualidade de seus servigos
prestados e na larga experiéncia na realizacdo de suas atividades.

4.50. Banco Liguidante. O Banco Liquidante foi contratado pela

Emissora, com recursos préprios, para operacionalizar o pagamento e a
liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
executados por meio da B3, nos termos da Clausula 2.8 acima.

4.51. Custodiante. O Custodiante foi contratado pela Emissora, as
expensas da Devedora, para o registro e custddia deste Termo de
Securitizacdo, nos termos da Clausula 2.3 acima, e guarda dos Documentos
Comprobatérios, nos termos das Clausulas 3.5 e 3.6 acima.

4.51.1. O Custodiante fard jus a remuneracdo descrita na
Clausula 13.1 (ii)(iv) deste Termo de Securitizacdo. Nos termos do Suplemento A,
artigo 29, inciso IX, da Resolugdao CVM 60, a despesa referente a remuneracao do
Custodiante representa o percentual anual do Valor Total da Emissdo: (i) em
relacdo a parcela Unica no valor de R$6.000,00 (seis mil reais), por registro de
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cada CPR-F, liquida de todos e quaisquer tributos, que representa 0,0109%
(cento e nove milésimos por cento) do Valor Inicial da Emissao, pela prestagao
de servigos de Registrador do Lastro; e (ii) em relagdo as parcelas anuais no valor
de R$6.000,00 (seis mil reais) correspondente a custddia para cada CPR-F, liquida
de todos e quaisquer tributos, que representa um valor anual equivalente a
0,0109% (cento e nove milésimos por cento) do Valor Inicial da Emissao.

4.52. Escrituracdo. Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa
e escritural. O Escriturador foi contratado pela Emissora, as expensas da
Devedora, para realizar servicos de escrituracao dos CRA.

4.52.1. O Escriturador fard jus a remuneragdo descrita na
Clausula 13.1 (ii)(iii) deste Termo de Securitizacdo. Nos termos do Suplemento A,
artigo 29, inciso IX, da Resolu¢do CVM 60, a despesa referente a remuneracdo do
Escriturador representa o percentual anual do Valor Inicial da Emissao: parcelas
anuais no valor de R$16.000,00 (dezesseis mil reais) cada, por Série, liquida de
todos e quaisquer tributos, que representa um valor anual equivalente a

0,0048% do Valor Inicial da Emissao.

4.53. Formador de Mercado. Nos termos do artigo 99, inciso XII, do

Cédigo ANBIMA, o Coordenador Lider neste ato recomenda formalmente a
Emissora a contratacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo
de valores mobilidrios para desenvolver atividades de formador de mercado
em relagdao aos CRA. Tal contratacdo sera exclusivamente as expensas da
Devedora e sera realizada mediante mutuo acordo entre o Coordenador
Lider e a Devedora.

4.53.1. A contratacdo de instituicdo para desenvolver
atividades de formador de mercado tem por finalidade: (i) a realizacdo de
operacdes destinadas a fomentar a liquidez de valores mobilidrios depositados
para negociacdo; e (ii) proporcionar um preco de referéncia para a negociacao
de tais valores mobilidrios, sendo facultada a Emissora a contratacdao de, no
minimo, uma instituicdo para desenvolver atividades de formadores de
mercado.
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4.53.2. Caso contratada, a instituicdo deverd desempenhar
suas atividades dentro dos principios éticos e da mais elevada probidade e de
acordo com as regras e instrugdes pertinentes.

4.53.3. Caso contratada, a instituicdo contratada deverd
atuar por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em
plataformas administradas pela B3 na forma e conforme as disposi¢cdes da
Resolucao da CVM n2 384 de 10 de junho de 2022, do Manual de Normas para
Formador de Mercado, do Comunicado 111, na forma e conforme disposicdes
da Resolucdo da BM&FBOVESPA n9300/2004-CA, a ser contratado
exclusivamente as expensas da Devedora e escolhido mediante acordo entre as
Partes.

Procedimento de Substituicdo dos Prestadores de Servicos

4.54. Os Prestadores de Servicos somente poderdao ser
substituidos com a devida submissdao do tema a deliberacdo da Assembleia
Geral de Titulares de CRA, excluidas as hipdteses previstas na Cldusula 4.53.1
abaixo, bem como observados os procedimentos de substituicao do Agente
Fiduciario previstos na Clausula 9.7 abaixo.

4.54.1. O Escriturador e/ou o Custodiante poderdo ser
substituidos sem a necessidade de convoca¢ao de Assembleia Geral de Titulares
de CRA, nas seguintes hipéteses: (i) em caso de inadimplemento de suas
obrigacdes junto a Emissora ou prestacdo de servicos de forma insatisfatoria,
n3o sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis apds o recebimento da notificacdo
enviada para o Escriturador ou Custodiante para sanar o referido
inadimplemento; (ii) na superveniéncia de qualquer norma ou instru¢do das
autoridades competentes, notadamente do Banco Central, que impeca a
contratacdo objeto do contrato de escrituracdo ou do contrato de custddia; (iii)
caso o Escriturador ou o Custodiante encontrem-se em processo de faléncia, ou
tenham a sua intervencdo judicial ou liquidacdo decretada; (iv) em caso de
descredenciamento do Escriturador ou do Custodiante para o exercicio da
atividade de escrituracdo ou custddia de valores mobiliarios; (v) se o Escriturador
ou Custodiante suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual
ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte
negativamente os Titulares de CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de
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praticas irregulares pelo Escriturador ou Custodiante; (vii) se ndo houver o
pagamento da remuneracdo devida ao Escriturador ou Custodiante nos
respectivos prazos, desde que tal inadimplemento ndo seja sanado em até 5
(cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia; e (viii) de comum acordo entre o
Escriturador ou o Custodiante e a Emissora, por meio de notificacdo prévia da
Emissora, do Escriturador ou Custodiante, com, pelo menos, 5 (cinco) dias de
antecedéncia.

4.54.2. Nos casos previstos na Cldusula 4.53 acima, o novo
Escriturador ou Custodiante devem ser contratados pela Emissora, sem a
necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, em até 5 (cinco) Dias Uteis,
observado o dever do Escriturador ou o Custodiante manter a prestacao dos
servigos até sua efetiva substituicao.

Remuneracdo dos Prestadores de Servicos

4.55. Para fins do Suplemento A, artigo 29, inciso IX, da Resolucao
CVM 60, segue abaixo tabela indicando as remuneracdes dos Prestadores de
Servicos e da Securitizadora, com (i) os critérios de atualizacdo, (ii) os
percentuais anuais que cada despesa de remunerac¢ao dos Prestadores de
Servigos e da Securitizadora representa do Valor Inicial da Emissao, e (iii)

valores envolvidos.

Percentual anual

Prestador de Remuneragao Liquida e Critério de que representa do
Servigo Atualizagao Valor Inicial da
Emissdo*

Parcela unica liquida de impostos de | 0,0038% por ano
R$25.000,00

Parcelas anuais liquidas de impostos de
Securitizadora | R$36.000,00

Reajustada anualmente pelo IPCA

0,0055% por ano

Parcela unica liquida de impostos de | 0,0024% por ano.
R$6.000,00 (seis mil reais), liquida de todos
e quaisquer tributos.

Agente
Fiduciario
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Parcelas anuais liquidas de impostos de
R$16.000,00 (dezesseis mil reais).
Reajustada anualmente pelo IPCA

Auditor
Independente
do Patrimonio

Separado

Parcelas anuais liquidas de impostos de
R$4.300,00 (quatro mil e trezentos reais),
por patrimonio separado

Reajustada anualmente pelo IPCA

0,0007% por ano.

Escriturador

Parcelas anuais liquidas de impostos de
R$16.000,00 (dezesseis mil reais) por série

Reajustada anualmente pelo IPCA

0,0048% por ano.

Banco
Liquidante

Os custos serao arcados diretamente pela
Emissora, com recursos proprios

Nao aplicavel

Custodiante

Parcela unica liqguida de impostos de
R$6.000,00 (seis mil reais) por registro de
cada CPR-F.

Parcelas anuais, liquidas de impostos, de
R$6.000,00 (seis mil reais) por cada CPR-F
custodiada.

Reajustada anualmente pelo IPCA

0,0109% por ano.

* Valores arredondados e estimados, calculados considerando o Valor Inicial da Emissdo,
sem considerar o eventual exercicio da Opg¢do de Lote Adicional. Os valores finais das
despesas serdo acrescidos de gross-up e podem vir a ser ligeiramente diferentes dos

mencionados na tabela acima.

integrantes do Patrimonio Separado inclusive, sem limitacdo, aqueles recebidos
em razao do pagamento dos valores devidos no ambito das CPR-F, deverdo ser
aplicados de acordo com a ordem de prioridade de pagamentos descrita na
Clausula 7.2 abaixo,
remunerac¢des acima), que ndo tenham sido devidamente suportadas com os
recursos oriundos dos Fundos de Despesas, o primeiro da referida ordem. No

4.55.1. Nos termos da Clausula 7.2 abaixo, os valores

sendo o pagamento das Despesas (incluindo as

entanto, ndo ha prioridade de pagamento entre as remuneragdes acima.
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Conflitos de Interesses

4.56. Para fins do paragrafo 19, inciso |, artigo 18 da Resolugdo
CVM 60, ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre os participantes
da Oferta, quais sejam, o Agente Fiduciario, o Auditor Independente do
Patrimonio Separado, o Banco Liquidante, o Coordenador Lider, o
Custodiante, a Devedora, a Emissora e o Escriturador que possa configurar
possiveis conflitos de interesses no ambito da Oferta, em especial, no

momento da emissdo dos CRA.
4.56.1. Todas as eventuais situagdes de conflito de interesse
entre os participantes da Oferta encontram-se descritas em seg¢des especificas

do Prospecto Preliminar.

Tratamento Tributdrio

4.57. Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as
informacgdes contidas no Anexo VI deste Termo de Securitizacdo para fins de
avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual
estardo sujeitos, inclusive quanto a outros tributos que ndo o imposto de
renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura

auferidos em transagdes com CRA.

5. ATUALIZACAO MONETARIA, REMUNERAGAO E AMORTIZAGAO DOS CRA

5.1. Atualizacdo Monetdria dos CRA

5.1.1. Atualizacdo Monetdria dos CRA 12 Série: O Valor
Nominal dos CRA 12 Série ou seu saldo, conforme o caso, ndo serd atualizado

monetariamente.

5.1.2. Atualizacdo Monetdria dos CRA 22 Série: O Valor
Nominal dos CRA 22 Série ou seu saldo, conforme o caso, serd atualizado

mensalmente pela variagdo do IPCA, de forma exponencial e pro rata temporis,
com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a primeira Data
de Integralizacdo dos CRA (inclusive) até a data do efetivo pagamento
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(exclusive), sendo o produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal dos
CRA 22 Série ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente. A Atualizagado
Monetdria dos CRA 22 Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:

VN, =VN, X C
Onde:

VN, = Valor Nominal Atualizado dos CRA 22 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal dos CRA 22 Série ou o saldo do Valor Nominal, conforme o caso,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento do periodo, apurado da seguinte forma:

dup

= (¥5)
Nlj—q

Onde:

Nlx =valor do numero-indice do IPCA referente ao més anterior ao més da Data de
Aniversario, divulgado no més da Data de Aniversdario, caso a atualizacdo seja em data
anterior ou na prépria Data de Aniversario. Apds a Data de Aniversario, o “Nik”
corresponderd ao valor do nimero indice do IPCA referente ao més da Data de Aniversario.
A titulo de exemplificacdao, na Data de Aniversario do més de julho, serd utilizado o numero
indice do IPCA do més de junho, divulgado no més de julho;

NI, _; = valor do numero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao utilizado em
Nlg;

dup = nimero de Dias Uteis contidos entre: (i) a primeira Data de Integralizagdo (inclusive)
e a data de calculo (exclusive), para o primeiro més de atualizacdo; ou (ii) a Data de
Aniversario imediatamente anterior (inclusive) e a data de calculo (exclusive), conforme o
caso, sendo “dup” um numero inteiro; e
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dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversdrio imediatamente anterior

(inclusive) e a proxima Data de Aniversdrio (exclusive), sendo “dut” um numero inteiro.

Exclusivamente para o primeiro periodo considera-se “dut” como 21 (vinte e um) Dias

Uteis.

Observacgdes:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Onde:

Os fatores resultantes da expresséﬁl'ﬁﬁ sdo considerados com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero
de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacio em
vigor.

Considera-se “Datas de Aniversario” todo dia 15 de cada més e caso referida

data n3o seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més da atualizacdo o periodo mensal compreendido entre
duas Datas de Aniversario dos CRA consecutivas.

O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em
vigor.

Caso, até a Data de Aniversario, o Nl ndo esteja disponivel, devera ser utilizado
em substituicdao a Nl na apuragdo do Fator “C” um numero indice projetado
calculado com base na ultima projegdo disponivel divulgada pela ANBIMA
(“NUmero _indice Projetado” e “Projecdo”) da variacdo percentual do IPCA,

conforme férmula a seguir:

NIy, = NIx_; X (1 + projegdo)

Nlkp = Nimero indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2 (duas)

casas decimais, com arredondamento;

Nlk-1= Conforme definido acima;
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Projecdo = variagcao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizac¢do;

O Numero indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o numero indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensagdao entre a Devedora e a Emissora quando da divulgacao
posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero-indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacdo, deverdo ser utilizados
considerando idéntico o numero de casas decimais divulgado pelo érgdo responsavel por

seu cdlculo/apuracdo.

5.2. Remuneracdo dos CRA

5.2.1. Remuneracdo dos CRA 12 Série. Sobre o Valor

Nominal Unitario dos CRA 12 Série ou saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA
12 Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios equivalentes a variacao
acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI-Over extra grupo — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis calculadas e divulgadas diariamente pela
B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI”)
acrescida de spread (sobretaxa) de 3,00% (trés por cento) ao ano. A
Remuneracao dos CRA 12 Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o respectivo Periodo de
Capitalizacdo dos CRA 12 Série, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data
de Pagamento da Remuneracdo dos CRA 12 Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, conforme cronograma
indicado no Anexo Il deste Termo de Securitizacdo e no topico “Fluxo de
Pagamentos e Datas de Pagamento de Remuneracdo e da Amortizacdao dos CRA
12 Série” abaixo, de acordo com a seguinte férmula:

J=VNe x (FatorJuros — 1)

Sendo que:
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J = valor unitario da Remuneracdao dos CRA 12 Série devido ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo dos CRA 12 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA 12 Série,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
e

Fatorluros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte férmula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
Sendo que:

FatorDI = produtério das Taxas DI-Over, desde a primeira Data de Integralizacdao dos CRA
12 Série ou da Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA 12 Série imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H [1+(rDL,)]
k=1

onde:
n = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuracao do produtorio,

o . n

sendo “n” um numero inteiro;
k = numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de “1” até “n”;
TDIk = Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

o1, = Pl 41 4
100

onde:
DIk = Taxa DI-Over de ordem “k”, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas
decimais.
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FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

n

spread . 1)252

FatorSpread =
100

onde:

spread = 3,00; e
n = numero de dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo dos CRA 12 Série
ou da Data de Pagamento da Remunerag¢do dos CRA 12 Série imediatamente

o, n

anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “n” um ndmero inteiro.

Observacdes:
(i) o fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;
(ii) efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado;
(iii) estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento;
(iv) o fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e
(v) para efeito do calculo de Dlk sera sempre considerada a Taxa DI-Over, divulgada no
32 (terceiro) dia anterior a data do cdlculo da Remuneragado dos CRA 12 Série (exemplo: para
calculo da Remuneracdo dos CRA 12 Série no dia 15, a Taxa DI-Over considerada para célculo
de DIk serd a publicada no dia 12 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 12, 13, 14 e 15
s3o Dias Uteis).
Observacdes:

(i) considera-se “Periodo de Capitalizacdo dos CRA 12 Série” o intervalo de tempo

que se inicia: (a) na primeira Data de Integralizacdo dos CRA 12 Série (inclusive)
e termina na primeira Data de Pagamento da Remunera¢ao dos CRA 12 Série
(exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo dos CRA 12 Série; e
(b) na Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA 12 Série imediatamente
anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA
12 Série do respectivo periodo (exclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo dos CRA 12 Série, tudo conforme as datas previstas no Anexo |l
deste Termo de Securitizacdo e no tépico “Fluxo de Pagamentos e Datas de
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Pagamento de Remuneracdo e da Amortizacdo dos CRA 12 Série” abaixo. Cada
Periodo de Capitalizagdo dos CRA 12 Série sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA 12 Série (ou até a data de
Resgate Antecipado Total dos CRA 12 Série ou de Eventos de Liquidagdo do
Patrimonio Separado previstas no Termo de Securitizacdo, conforme o caso).

5.2.1.1. Considera-se “Datas de Integralizacdo

dos CRA 12 Série” cada data em que ocorra a integralizagdo dos CRA 12

Série, que correspondera a data de sua subscricdo. Os valores devidos a
titulo de Remunerac¢do dos CRA 12 Série deverdo ser pagos aos Titulares
de CRA 12 Série nas datas previstas na coluna “Datas de Pagamento dos
CRA 12 Série” do Anexo Il deste Termo de Securitizacdo (cada uma, uma
“Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA 12 Série”), observadas as

hipdteses de Resgate Antecipado Total dos CRA 12 Série e dos Eventos
de Liquidacdo do Patrimoénio Separado.

5.2.1.2. Todos os pagamentos devidos pela
Emissora aos Titulares de CRA 12 Série no ambito deste Termo de
Securitiza¢do, deverdo ocorrer nas respectivas Datas de Pagamento da
Remunerac¢do dos CRA 12 Série ou na Data de Vencimento dos CRA 12

Série, conforme o caso.

5.2.1.3. Indisponibilidade, Impossibilidade de
Aplicacdo ou Extincdo da Taxa DI-Over. No caso de indisponibilidade

tempordria da Taxa DI-Over igual ou inferior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos, na data de pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria
da Emissora decorrente deste Termo de Securitizacdo, inclusive do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 12
Série, conforme o caso, e a Remuneracdo dos CRA 12 Série, conforme as
datas previstas no Anexo Il deste Termo de Securitizacdo, serd aplicado,
em sua substituicdo, a ultima Taxa DI-Over divulgada oficialmente até a
data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacodes financeiras
entre a Emissora e os Titulares de CRA 12 Série quando da divulgacdo
posterior da Taxa DI-Over que seria aplicavel.

5.2.1.4. Na hipdtese de extingdo, limitagao
e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI-Over por um periodo superior a 10 (dez)
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Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apura¢do e/ou
divulgagao ou, ainda, no caso de impossibilidade de aplicacao da Taxa
DI-Over por imposicao legal ou determinagdo judicial, devera ser
aplicado em sua substituicdo (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la;
ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI-Over, a Emissora
ou o Agente Fiduciario deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos
referidos acima, uma Assembleia Geral de Titulares de CRA 12 Série, a
gual terd como objeto a deliberacdo pelos Titulares de CRA 12 Série, de
comum acordo com a Emissora e a Devedora, sobre o novo parametro
de Remunerac¢do dos CRA 12 Série (“Taxa Substitutiva”). A Assembleia

Geral de Titulares de CRA 12 Série devera ser realizada dentro do prazo
de 20 (vinte) dias contados da publicacdo do respectivo edital de
convocagdo, ou, caso ndo se verifigue quérum minimo para sua
realizacdo em primeira convocac¢do, no prazo de 8 (oito) dias contados
da nova publica¢do do edital de convocacao.

5.2.1.5. No caso do item “(ii)” da Cldusula
5.2.1.4 acima, até a deliberacdo da Taxa Substitutiva pela Assembleia
Geral de Titulares de CRA 12 Série, sera utilizado, para calculo do valor
de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas neste Termo de
Securitizacdo, a ultima Taxa DI-Over divulgada oficialmente, até a data
da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, da Taxa Substitutiva, nao
sendo devidas quaisquer compensac¢des financeiras entre a Emissora e
os Titulares de CRA 12 Série quando da divulgacdo posterior da Taxa DI-
Over que seria aplicavel ou da definicao da Taxa Substitutiva.

5.2.1.6. Caso a Taxa DI-Over volte a ser
divulgada antes da realizagdao da Assembleia Geral de Titulares de CRA
12 Série de que trata o item “(ii)” da Cldusula 6.2.2.2.1 acima, ressalvada
a hipdtese de extincdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou
determinacado judicial, referida Assembleia Geral de Titulares de CRA 12
Série ndo serd mais realizada e a Taxa DI-Over, a partir de sua divulgacao,
voltard a ser utilizada para o célculo da Remuneracdo dos CRA 12 Série
desde o dia de sua indisponibilidade.
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5.2.1.7. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva (ou caso ndo seja instalada a Assembleia Geral de Titulares
de CRA 12 Série para deliberacdo da Taxa Substitutiva em segunda
convocacgao, ou, caso instalada a Assembleia Geral de Titulares de CRA
12 Série, ndo haja quérum para deliberacdo em primeira e em segunda
convocacgao, conforme aplicavel), a Emissora informara a Devedora
sobre a obrigacgdo de liquidar as CPR-Financeira 12 Série, e
consequentemente, de realizar o Resgate Antecipado Total dos CRA 12
Série, no prazo de 15 (quinze) dias contados (i) da data de encerramento
da Assembleia Geral de Titulares de CRA 12 Série em que ndo houve
acordo sobre a Taxa Substitutiva; (ii) da data em que tal Assembleia Geral
dos Titulares de CRA 12 Série em segunda convoca¢do deveria ter
ocorrido, ou, se for o caso, em outro prazo que venha a ser definido em
referida Assembleia Geral de Titulares de CRA 12 Série, pelo Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série,
conforme o caso, acrescido da Remunerac¢do dos CRA 12 Série devida até
a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA 12 Série ou da Data de
Pagamento da Remunerag¢do dos CRA 12 Série anterior, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento, sem acréscimo de qualquer
prémio, devendo ser considerado a ultima Taxa DI-Over divulgada
oficialmente para tal célculo.

5.2.2. Remuneracdo dos CRA 22 Série. Sobre o Valor

Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA 22 Série, incidirdo juros remuneratérios

correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis, de 8,6410% (oito inteiros, seis mil e quatrocentos e

dez décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e

dois) Dias Uteis, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis

por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo ou desde a

ultima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA 22 Série, conforme o caso,

até a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA 22 Série imediatamente

subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo dos CRA 22 Série,

a ser calculado de acordo com a férmula abaixo:

Sendo que:

J=VNa x (FatorJuros — 1)
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HJ 4

= valor unitdrio da Remunerac¢do dos CRA 22 Série acumulada ao final de cada Periodo
de Capitalizagdo dos CRA 22 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“VNa” = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento; e

“FatorJuros” = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

du

( i 1)@
Fator Juros = 100 +

onde:

“i”: taxa de juros fixa, equivalente a 8,6410 (oito inteiros, seis mil e quatrocentos e dez
décimos de milésimo), na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

“du” corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo, no caso
do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA
22 Série, imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de cdlculo, exclusive, sendo
“du” um numero inteiro.

Observacoes:

considera-se “Periodo de Capitalizacao dos CRA 22 Série” o intervalo de tempo que se inicia:
(a) na primeira Data de Integralizacao (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento
da Remuneracdo dos CRA 22 Série (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo
dos CRA 22 Série; e (b)na Data de Pagamento da Remunera¢do dos CRA 22 Série
imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remunerag¢do dos
22 Série do respectivo periodo (exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo
dos 22 Série, tudo conforme as datas previstas no Anexo |l deste Termo de Securitizacdo e
no topico “Fluxo de Pagamentos e Datas de Pagamento de Remuneracao e da Amortizacdo
dos CRA 22 Série” abaixo. Cada Periodo de Capitalizacdo dos 22 Série sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA 22 Série (ou até a data de
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Resgate Antecipado Total dos CRA 22 Série ou de Eventos de Liquidagao do Patrimonio
Separado previstas no Termo de Securitizagao, conforme o caso).

considera-se “Data de Integralizagdo dos CRA 22 Série” cada data em que ocorra a
integralizacdo dos CRA 22 Série, que correspondera a data de sua subscricao.

5.2.2.1. Os valores relativos a Remuneragao
dos CRA 22 Série deverdo ser pagos nas datas previstas na coluna “Datas
de Pagamento dos CRA 22 Série” do Anexo Il deste Termo de
Securitizacdo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo dos

CRA 22 Série”), observadas as hipdteses de Resgate Antecipado Total dos
CRA 22 Série e dos Eventos de Liquidacdao do Patriménio Separado.

5.2.2.2. Todos os pagamentos devidos pela
Emissora aos Titulares de CRA 22 Série no ambito deste Termo de
Securitiza¢do, deverdo ocorrer nas respectivas Datas de Pagamento da
Remunerac¢do dos CRA 22 Série ou na Data de Vencimento dos CRA 22
Série, conforme o caso.

5.2.2.3. Indisponibilidade, Impossibilidade de
Aplicacdo ou Extincdo do IPCA. No caso de indisponibilidade temporaria

do IPCA igual ou inferior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, na data de
pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria da Emissora decorrente
deste Termo de Securitizagao, inclusive do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 22 Série, e a Remuneracao dos CRA 22 Série,
conforme as datas previstas no Anexo Il deste Termo de Securitizacao,
serd aplicado, em sua substituicdo, a ultima Projecdo divulgada
oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA 22 Série
guando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel.

5.2.2.4. Na hipdtese de extingcdao, limitacao
e/ou ndo divulgacdo do IPCA por um periodo superior a 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou
divulgacdo ou, ainda, no caso de impossibilidade de aplicacdo do IPCA
por imposicao legal ou determinacao judicial, devera ser aplicado em sua
substituicdo (i) o indice que vier legalmente a substitui-lo; ou (ii) no caso
de inexistir substituto legal para o IPCA, a Emissora ou o Agente
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Fiduciario, devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima,
uma Assembleia Geral de Titulares de CRA 22 Série, a qual terd como
objeto a deliberacao pelos Titulares de CRA 22 Série, de comum acordo
com a Emissora e a Devedora, sobre o novo parametro de atualizacdo
monetdria dos CRA 22 Série (“indice Substitutivo”). A Assembleia Geral

de Titulares de CRA 22 Série deverad ser realizada dentro do prazo de 20
(vinte) dias contados da publicacdo do respectivo edital de convocacgao,
ou, caso ndo se verifiqgue quérum minimo para sua realizacdo em
primeira convocacdo, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova
publicacio do edital de convocacdo ou da definicio do indice
Substitutivo.

5.2.2.5. No caso do item “(ii)” da Cldusula
5.2.2.4 acima, até a deliberacdo do indice Substitutivo pela Assembleia
Geral de Titulares de CRA 22 Série, sera utilizado, para calculo do valor
de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas neste Termo de
Securitizacdo, a uUltima Projecdo divulgada oficialmente, até a data da
definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, do indice Substitutivo, ndo
sendo devidas quaisquer compensac¢des financeiras entre a Emissora e
os Titulares de CRA 22 Série quando da divulgacdo posterior do IPCA que

seria aplicavel.

5.2.2.6. Caso o IPCA volte a ser divulgado antes
da realizacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA 22 Série de que
trata o item “(ii)” da Clausula 6.2.2.2.1 acima, ressalvada a hipotese de
extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacao
judicial, referida Assembleia Geral de Titulares de CRA 22 Série ndo sera
mais realizada e o IPCA, a partir de sua divulgacao, voltard a ser utilizado
para o calculo da Atualizacdo Monetaria dos CRA 22 Série desde o dia de
sua indisponibilidade.

5.2.2.7. Caso n3o haja acordo sobre o indice
Substitutivo (ou caso ndo seja instalada a Assembleia Geral de Titulares
de CRA 22 Série para deliberacdo do indice Substitutivo em segunda
convocacgao, ou, caso instalada a Assembleia Geral de Titulares de CRA
22 Série, ndo haja quérum para deliberacdo em primeira e em segunda

97



DocusSign Envelope ID: 05C4561E-773A-47DA-B960-AD9A52D6B82D

convocacdo, conforme aplicavel), a Emissora informard a Devedora
sobre a obrigacdo de liquidar as CPR-Financeira 22 Série, e,
consequentemente, de realizar o Resgate Antecipado Total dos CRA 22
Série, no prazo de 15 (quinze) dias contados (i) da data de encerramento
da Assembleia Geral de Titulares de CRA 22 Série em que ndo houve
acordo sobre o indice Substitutivo; (ii) da data em que tal Assembleia
Geral de Titulares de CRA 22 Série em segunda convocac¢do deveria ter
ocorrido, ou, se for o caso, em outro prazo que venha a ser definido em
referida Assembleia Geral de Titulares de CRA 22 Série, pelo Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, acrescido da
Remunerac¢do dos CRA 22 Série devida até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integraliza¢cdo dos
CRA 22 Série ou da Data de Pagamento da Remuneracdo dos 22 Série
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem
acréscimo de qualquer prémio, devendo ser considerado a ultima
Projecdo divulgada oficialmente para tal cdlculo.

5.3. Amortizacdo dos CRA

5.3.1. Amortizacdo dos CRA 12 Série. O Valor Nominal
Unitario dos CRA 12 Série ou do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série,

conforme o caso, sera devido pela Emissora aos Titulares de CRA 12 Série em 2

(duas) parcelas , sendo a primeira parcela devida em 17 de maio de 2027 e a
ultima na Data de Vencimento dos CRA, conforme os percentuais de amortizacao
previstos no Anexo |l deste Termo de Securitizacao, observadas as hipdteses de
Resgate Antecipado Total dos CRA 12 Série e dos Eventos de Liquidagao do
Patriménio Separado.

5.3.2. Amortizacdo dos CRA 22 Série. O Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, que sera devido pela Emissora aos Titulares

de CRA 22 Série em 2 (duas) parcelas, sendo a primeira parcela devida em 17 de
maio de 2027 e a ultima parcela devida na Data de Vencimento dos CRA 22 Série,
conforme datas e percentuais de amortiza¢do previstos no Anexo Il deste Termo
de Securitizacdo, observadas as hipoteses de Resgate Antecipado Total dos CRA
22 Série e dos Eventos de Liquida¢do do Patrimoénio Separado.
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5.4. Os recursos para o pagamento da Amortizacdo dos CRA e
Remuneragdao dos CRA aos Titulares de CRA deverao ser depositados pela
Devedora na Conta Patrimdnio Separado, com até 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia das respectivas Datas de Pagamento.

5.5.  Prorrogacdo de Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os

prazos referentes ao pagamento de qualquer obriga¢do por quaisquer das
Partes, até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir
com dia que n3o seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos.

6. RESGATE ANTECIPADO TOTAL DOS CRA E VENCIMENTO ANTECIPADO DAS CPR-F

6.1. Resgate Antecipado Total dos CRA:

6.1.1. Resgate Antecipado Total dos CRA. Havera o Resgate

Antecipado Total dos CRA, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na
ocorréncia: (a) de vencimento antecipado das CPR-F, observados os
procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado previstos
neste Termo de Securitizacdo; e/ou (b) da ndo definicdo do indice Substitutivo
ou da Taxa Substitutiva, e/ou (c) do Resgate Antecipado Facultativo Total das
CPR-F, conforme for, sendo que em tais hipdteses deverd ser contemplada a
totalidade dos CRA emitidos. O Resgate Antecipado dos CRA devera ser
comunicado pela Emissora a B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis

da data de sua realizacgao.

6.2. Resgate Antecipado Total dos CRA decorrente do

Vencimento Antecipado das CPR-Financeiras. A verificagdao da ocorréncia de

qualquer evento de inadimplemento descritos (i) nas Clausulas 11.1 e 9.2
das CPR-F e nas Cldusulas 7.2.1 e 7.2.2 abaixo, acarretara ou poderd
acarretar, conforme o caso, no vencimento antecipado das CPR-F e de todas
as obrigacdes decorrentes das CPR-F, observados os eventuais prazos de
cura, quando aplicaveis e manifestacdo dos Titulares de CRA com relagdo
aos Eventos de Vencimento Antecipado N3do Automaticos. O vencimento
antecipado das CPR-F acarretara no Resgate Antecipado Total dos CRA.
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6.2.1. Vencimento Antecipado Automadtico das CPR-F.

Observados os eventuais prazos de cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer

dos eventos indicados nesta Clausula acarretard o vencimento antecipado

automatico das CPR-F, independentemente de qualquer aviso extrajudicial,

interpelagdo judicial, notificagdo prévia a Devedora ou consulta prévia aos

Titulares dos CRA (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado

Automatico”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

descumprimento, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, de qualquer
obrigacdo pecuniaria, principal ou acessoéria, relacionada a este
instrumento e/ou aos contratos que instituiram as Garantias/ou aos
demais Documentos da Operagdo, ndo sanada no prazo de até 1 (um)
Dia Util da data do respectivo inadimplemento, sem prejuizo da
incidéncia de Encargos Moratdrios, conforme aplicavel, incidentes
apds o vencimento das respectivas obrigacdes pecuniarias até seu
efetivo pagamento;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
pecunidria, no ambito do mercado financeiro ou de capitais,
existente ou que possa a vir existir, da (a) Devedora; (b) dos Avalistas;
(c) e/ou de quaisquer de suas controladas, sociedades sob Controle

comum e/ou subsididrias;

extingdo ou, sem a prévia anuéncia da Securitizadora, conforme
orientacdo dos Titulares dos CRA, reunidos em assembleia geral de
titulares de CRA, alteracdo dos termos e condi¢cdes dos Documentos
da Operacao;

(a) extingdo, liquidacdo ou dissolucdo da Devedora ou dos Avalistas
Pessoas Juridicas, exceto no ambito da Reorganizagao Societaria
Permitida, ou (b) a declaracdo de insolvéncia dos Avalistas Pessoas
Fisicas, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por
terceiros ndo elidido no prazo legal, decretacdo de faléncia da
Devedora ou dos Avalistas Pessoas Juridicas, pedido de recuperacao
judicial ou submissdo e/ou proposta a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagao
extrajudicial, ou de qualquer dos Avalistas, conforme aplicavel;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

a ocorréncia de qualquer evento que para os fins da legislacao
aplicavel a época em que vier a ocorrer tenha os mesmos efeitos
juridicos da decretagdo da insolvéncia, faléncia, recuperagao judicial
ou extrajudicial da Devedora e/ou de qualquer dos Avalistas,
conforme o caso;

na hipdétese da Devedora, de qualquer empresa de seu Grupo
Econdmico, dos Avalistas, direta ou indiretamente, tentarem ou
praticarem qualquer ato visando a anular, questionar, revisar,
cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, as CPR-F ou
os contratos que instituiram as Garantias e/ou os demais
Documentos da Operacao;

invalidade, nulidade, ineficacia ou exequibilidade das CPR-F ou dos
contratos que instituiram as Garantias e/ou dos demais Documentos
da Operacdo, conforme aplicavel, inclusive quanto aos seus termos e
condicGes, ndo sanados no prazo previsto nas CPR-F;

caso as CPR-F ou quaisquer Documentos da Operagdao sejam, por
gualquer motivo, resilidos, rescindidos ou por qualquer outra forma

extintos;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer outra forma de
transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou
em parte, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, de quaisquer
obrigacdes em relagdao as CPR-F ou a quaisquer Documentos da
Operagao;

cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia pela
Devedora ou pelos Avalistas dos bens objeto das Garantias, bem
como constituicdo de qualquer outro 6nus sobre as Garantias;

caso seja constatado qualquer vicio ndo sanavel, invalidade, ou

ineficacia das CPR-F ou dos contratos que instituiram as Garantias
e/ou dos demais Documentos da Operacdo;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

se a Devedora, até a Data de Vencimento das CPR-F, ou antes da
integral quitacao das Obriga¢des Garantidas, utilizar as CPR-F como
lastro para qualquer outro tipo de operagado de captagao de recursos,
no dmbito de mercado financeiro ou de capitais, inclusive para outra
oferta de CRA;

ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado
Automatico de qualquer CPR-F emitida no ambito dos CRA; e

em qualquer caso, inclusive quando da renovacao, substituicdo ou
complemento dos direitos creditérios cedidos no ambito do Contrato
de Cessdo Fiducidria, incluindo a celebragdo dos Novos Contratos de
Fornecimento (conforme definido no Contrato de Cessao Fiducidria),
a Emitente ndo direcione os pagamentos oriundos destes, a Conta
Vinculada, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria, nos prazos
estipulados nos Documentos da Operagao ou solicite aos devedores
dos respectivos Contratos de Fornecimento que realizem seus
pagamentos em outra conta corrente que ndo a Conta Vinculada.

6.2.2. Vencimento  Antecipado  N3o-Automatico. Na

ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula 6.2.2 ndo sanados

no prazo de cura eventualmente aplicavel, a Emissora e o Agente Fiducidrio

deverdao tomar as providéncias previstas nas Clausulas 6.2.3 e seguintes abaixo

(cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Ndo-Automatico” e, em

conjunto com Evento de Vencimento Antecipado Automatico, “Evento de

Vencimento Antecipado”):

(i)

(i)

descumprimento, pela Devedora ou pelos Avalistas, de qualquer
obrigagdo ndo pecuniaria, principal ou acessoria, relacionada com as
CPR-F e/ou os demais Documentos da Operacdo, desde que ndo
sanada no prazo previsto no respectivo documento, ou, em caso de
omiss3o, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, a contar da
comunicacao do referido descumprimento;

descumprimento, pela Devedora, e/ou pelos Avalistas, de qualquer
decisdo ou sentenca judicial, arbitral ou administrativa, transitada
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

em julgado ou com laudo arbitral definitivo, conforme aplicavel,
contra os quais ndo caiba qualquer tipo de manifestacao, contra a
Devedora ou pelos Avalistas, que implique o pagamento em valor
individual ou agregado, igual ou superior a RS 2.000.000,00 (dois
milhGes de reais);

protesto de titulos contra a Devedora ou os Avalistas, em valor
individual ou agregado, igual ou superior a RS 2.000.000,00 (dois
milhGes de reais);

inadimplemento pela Devedora, pelos Avalistas, de quaisquer
obrigacdes pecuniarias, ndo decorrentes das CPR-F e/ou dos
contratos que instituiram as Garantias, bem como dos demais
Documentos da Operacdo, em valor individual ou agregado, igual ou
superior a RS 2.000.000,00 (dois milhdes de reais);

distribuicdo e/ou pagamento, pela Devedora e/ou pelos Avalistas,
conforme aplicével, de lucros, dividendos e/ou de juros sobre capital
proprio, sendo que (A) caso a Devedora e os Avalistas Pessoas
Juridicas, estejam em mora relativamente ao cumprimento de
qguaisquer de suas obriga¢des estabelecidas nos Documentos da
Operacdo e/ou (B) referente ao exercicio social a ser encerrado em
31 de dezembro de 2022, a distribuicio e/ou pagamento, pela
Devedora e/ou pelos Avalistas, conforme aplicavel, de lucros,
dividendos e/ou de juros sobre capital préprio ndo poderd ser em
montante superior a R$55.000.000,00 (cinquenta e cinco milhdes de
reais) e/ou (C) a partir do exercicio a ser encerrado em 31 de
dezembro de 2023, e seguintes, somente sera permitida a
distribuicdo e/ou pagamento acima dos dividendos obrigatdrios nos
termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das
Sociedades por Acdes”), quando o indice Financeiro for menor ou

igual a 2,80, caso contrdrio ficara limitada aos dividendos
obrigatdrios nos termos Lei das Sociedades por Acdes;

reducdo do capital social dos Avalistas Pessoas Juridicas ou da

Devedora, nos termos do artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢des,
exceto se no ambito de uma Reorganizacdo Societdria Permitida;
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(vii)

(viii)

celebragao de contratos de matuo, empréstimos, adiantamentos ou
qualquer outra modalidade de crédito e/ou garantias pela Devedora,
com seus acionistas diretos ou indiretos, e/ou com pessoas fisicas ou
juridicas componentes do Grupo Econdmico a que pertenca a
Devedora e/ou qualquer de seus administradores, durante a vigéncia
das Obrigacdes Garantidas, com exce¢dao de mutuos ou empréstimos
(a) concedidos por quotistas da Devedora ou por terceiros a
Devedora; e (b) concedidos pela Devedora a subsididrias controladas
pela Devedora ou a seus quotistas diretos, desde que, em qualquer
caso: (1) em montante, individual ou agregado, inferior a RS
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais); (2) seja realizado em termos e
condicdes equitativos de mercado (arms’ length); e (3) na hipdtese
do item (a) o mutuo ou o empréstimo seja subordinado as CPR-F;

ndao obten¢do, ndao renovagdo, cassa¢dao, perda ou suspensdo de
quaisquer licencas e/ou alvards, autorizagcbes, concessdes,
subvencoes, inclusive as ambientais, necessdrias para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora e/ou pelos
Avalistas, ressalvadas aquelas que se encontrem em processo de
renovacdo e/ou estdo dotadas de efeito suspensivo administrativo
ou judicial e que ndo impactem o exercicio regular das atividades
desenvolvidas pela Devedora, ou ainda que nao cause, conforme for,
(a) qualquer efeito prejudicial e relevante na situacdo financeira,
reputacional, negdcios, bens (considerados em sua totalidade) e/ou
nos resultados operacionais da Devedora ou dos Avalistas que possa
resultar ou resulte no descumprimento das obriga¢des financeiras da
Devedora ou dos Avalistas previstas em qualquer uma das CPR-F; (b)
qualquer efeito prejudicial nos poderes ou capacidade juridica e/ou
econdmica da Devedora ou dos Avalista que os impega de cumprir
com suas obrigacdes decorrentes de qualquer Documento da
Operacdo; ou (c) qualquer efeito prejudicial que afete a constituicao,
validade e/ou exequibilidade de qualquer Documento da Operagdo
ou que impeca o cumprimento das obrigacdes neles assumidas
(sendo que qualquer efeito referido nos itens “(a)” a “(c)”, quando
individualmente mencionado, um “Efeito Adverso Relevante”);
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

cessdo, transferéncia, alienacdo, venda, doacdo, desapropriacao,
confisco, ou qualquer outra forma de transferéncia ou perda de
propriedade, ou posse direta, por ato ou determinacdo de
autoridade competente, durante a vigéncia das Obrigacdes
Garantidas, em desfavor da Devedora e dos Avalistas Pessoas
Juridicas, de ativos cujo valor individual ou agregado: (i) seja inferior
a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), exceto se realizadas no
exercicio regular das atividades da Devedora e para pessoas juridicas
de dentro do seu Grupo Econémico; ou (ii) seja igual ou superior a RS
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e inferior a RS 20.000.000,00
(vinte milhdes de reais), exceto se o cessiondrio dos ativos seja
incluido como garantidor das CPR-F por meio da celebracdo de
aditamento as CPR-F, antes da transferéncia da propriedade desses
ativos; ou (iii) seja igual ou superior a RS 20.000.000,00 (vinte
milhGes de reais), em qualquer hipdtese, exceto se aprovado pelos
Titulares de CRA em Assembleia Geral de Titulares de CRA;

na hipotese de superveniéncia de embargos e/ou quaisquer decisdes
e san¢Oes administrativas emitidas por autoridades ambientais
competentes, que apontem irregularidades no desenvolvimento
e/ou comercializacdo de produtos pela Devedora ou pelos Avalistas,
conforme aplicével, ndo ilididas no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis;

caso quaisquer dos documentos relacionados as CPR-F ou qualquer
um dos contratos que instituiram as Garantias, inclusive
aditamentos, ndo sejam devidamente formalizados e/ou registrados,
conforme o caso, na forma e prazos exigidos nos respectivos
documentos e/ou nas CPR-F ou nos contratos que instituiram as
Garantias, respeitado o prazo de 15 (quinze) Dias Uteis para sanar o
descumprimento de tais obrigacdes, contados da comunicac¢do do
referido descumprimento;

caso as demonstracdes financeiras auditadas da Devedora, ou da
Holding, conforme Reorganizacdo Societaria Permitida, ndo sejam
enviadas a Emissora, em até 120 (cento e vinte) dias apds o
encerramento de cada exercicio social anual, conforme aplicavel;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

se a Devedora e/ou qualquer empresa de seu Grupo Econémico ou
os Avalistas, conforme aplicavel, descumprirem o disposto na
legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente,
as Resolucdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente
e a Legislacdo Socioambiental;

existéncia de sentenga condenatdria ou arbitral relativamente a
pratica de atos pela Devedora, por qualquer empresa de seu Grupo
Econdmico, ou pelos Avalistas, que importem em infringéncia a
legislacdo que trata do combate a prostituicdo, ao trabalho infantil e
ao trabalho escravo;

existéncia de sentenca condenatdria transitada em julgado ou
arbitral definitiva relativamente a pratica de crime contra o meio
ambiente pela Devedora, por qualquer empresa de seu Grupo
Econ6mico, ou pelos Avalistas;

existéncia de decisdo judicial relacionada a violacdo de qualquer
dispositivo de qualquer lei ou regulamento contra a pratica de
corrupc¢do ou atos lesivos a administracao publica, incluindo, sem
limitacdo, as Leis Anticorrupcdo, pela Devedora, por qualquer
empresa de seu Grupo Econdmico ou pelos Avalistas;

utilizacdao dos recursos captados pela Devedora através das CPR-F de
forma divergente do disposto nas CPR-F;

na hipdtese de falecimento de quaisquer dos Avalistas Pessoas
Fisicas, conforme aplicdvel, caso: (a) de qualquer forma, o espdlio do
referido Avalista Pessoa Fisica ndo permaneca como sucessor das
obrigacdes do Avalista Pessoa Fisica na respectiva CPR-F, na forma
do item (1) a seguir; ou (b) os sucessores do espélio, apds a conclusado
do item (2) a seguir, ndo se sub-roguem na qualidade de avalistas no
ambito da respectiva CPR-F; ou ainda (c) sem que o referido Avalista
Pessoa Fisica seja substituido no prazo de até 30 (trinta) dias por
garantidor idoneo aceitdvel pela Securitizadora conforme decisdo
dos titulares de CRA reunidos em assembleia geral, apds solicitacao
escrita pela Securitizadora. Na hipdtese de falecimento de quaisquer
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

dos Avalistas Pessoas Fisicas, conforme aplicavel, devera ser
observado o seguinte: (1) o espdlio do referido Avalista Pessoa Fisica
falecido devera ser mantido como garantidor da respectiva CPR-F; (2)
guando da conclusdo da partilha dos bens do espdlio, todos os
sucessores legais deverdo sub-rogar o espdlio como garantidores da
respectiva CPR-F, ou (3) a sua substituicdo na forma do item (c)

acima;

caso quaisquer dos documentos comprobatdrios dos Direitos
Creditérios do Agronegdcios, representados pelas CPR-F, ndo esteja
devidamente formalizado, na forma exigida por lei aplicavel e tal
descumprimento nao tenha sido sanado no prazo das CPR-F;

mudanca ou alteracdo do objeto social da Devedora, de forma que a
Devedora ndo se qualifigue como integrante da cadeia do
agronegécio e a impeca de emitir as CPR-F, para fins das Leis 8.929 e
n? 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada;

se a Devedora ou os Avalistas Pessoas Juridicas encerrarem e/ou
interromperem suas atividades, por qualquer periodo que seja;

ndo manutencdo do seguinte indice financeiro ("indice Financeiro"),

qgue sera verificado no término de cada exercicio social, a ser
calculado pela Devedora e enviado junto com a memédria de calculo
a Emissora (i) antes da consumacdo da Reorganizacdo Societdria
Permitida: em relacdo as demonstracbes financeiras auditadas e
consolidadas da Devedora ("Demonstracoes Financeiras Patense"), a

partir do exercicio social a ser encerrado em 31 de dezembro de
2022; ou (ii) apdés a consumagdo da Reorganizagdo Societaria
Permitida: em relacdo as demonstracbes financeiras auditadas e
consolidadas da sociedade que vier a ser constituida e se torne sua
controladora direta, desde que se mantenha inalterado o controle
indireto da Devedora, nos termos da Reorganizacdo Societaria
Permitida (“Holding”), que, por sua vez, devera conter a consolidagao
relativa as Demonstracdes Financeiras Patense, nos termos da
legislacao aplicavel:
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Exercicios sociais de 2022 Divida Liquida / EBITDA menor ou

igual a 3,50;

Exercicios sociais de 2023 Divida Liquida / EBITDA menor ou
igual a 3,50;

Exercicios sociais de 2024 Divida Liquida / EBITDA menor ou
igual a 3,25;

Exercicio social de 2025 Divida Liquida / EBITDA menor ou
igual a 3,00;

Exercicio social de 2026 Divida Liquida / EBITDA menor ou
igual a 2,50;

Exercicio social de 2027 Divida Liquida / EBITDA menor ou
igual a 2,50;

Onde,

"Divida Liquida": significa o somatdrio (i) dos empréstimos e

financiamentos onerosos da Devedora, ou da Holding, que vier a lhe
suceder, conforme Reorganizacdo Societdria Permitida, incluindo
dividas com instituicGes financeiras e terceiros de qualquer natureza;
e (ii) dos empréstimos e financiamentos contraidos na forma de
emissao de titulos de divida, debéntures, opera¢des de mercado de
capitais, ou instrumentos similares da Devedora, ou da Holding, que
vier a |he suceder, conforme Reorganizacdo Societdria Permitida,
menos o somatério do saldo de caixa, aplicacGes financeiras,
aplicagdes em contas correntes, saldos bancarios, titulos e valores
mobiliarios da Devedora, ou da Holding, que vier a |he suceder,
conforme Reorganizacdo Societaria Permitida mantidos em

tesouraria; e

"EBITDA": significa (i) receita operacional liquida, menos (ii) custos
dos produtos e servicos prestados, menos (iii) despesas comerciais,
gerais e administrativas, acrescidos de (iv) depreciacio e
amortizacdo, acrescidos de (v) despesas ndo operacionais, menos (vi)
receitas ndo operacionais, menos (vii) resultado da Equivaléncia
Patrimonial, conforme apresentado nas demonstracées financeiras
consolidadas e auditadas em conformidade com o International
Financial Reporting Standards;
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

a partir do exercicio social a ser encerrado em 31 de dezembro de
2023, (i) antes da consumacdo da Reorganizagao Societdria
Permitida: em relagdo as Demonstragdes Financeiras Patense; ou (ii)
apos a consumacdo da Reorganizacdo Societdria Permitida: em
relacdo as demonstragdes financeiras auditadas e consolidadas da
Holding, nos termos da Reorganizagao Societdria Permitida, que, por
sua vez, devera conter a consolidagdo relativa as Demonstracdes
Financeiras Patense, nos termos da legislacdo aplicdvel, a ndo
manutencdo do indice de liquidez corrente (“Indice de Liquidez

Corrente”), a ser calculado pela Devedora, no término de cada
exercicio social, e enviado junto com a memdria de calculo a Credora,
gue deverd ser maior ouigual a 1,1;

Onde, “Liquidez Corrente” significa a razdo entre (i) “Ativo

Circulante”, que significa a soma dos bens e direitos que podem ser
convertidos em dinheiro no curto prazo (inferior ou igual a 360
(trezentos e sessenta) dias); e (ii) “Passivo Circulante”, que significa a

soma das obrigacGes (contas a pagar, dividas, impostos etc.) que
devem ser cumpridas no curto prazo (inferior ou igual a 360
(trezentos e sessenta) dias), sendo certo que para fins do disposto
neste item, entende-se que todos os dados serdo obtidos com base
na soma simples desses valores.e

provarem-se insuficientes, falsas, incorretas, inconsistentes ou
enganosas, quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela
Devedora e/ou dos Avalistas nos termos das CPR-F e/ou dos contatos
que instituiram as Garantias e/ou aos demais Documentos da
Operacdo em que forem partes, conforme o caso;

transferéncia ou alteracdao, direta ou indireta, do controle da
Devedora e/ou dos Avalistas, conforme aplicavel, exceto se no
ambito da Reorganizacdo Societaria Permitida;

deliberacdo societdria ou adogcdo de qualquer ato objetivando a sua

extingcdo, liquidacdo ou dissolugdo, bem como de qualquer empresa
de seu Grupo EconOmico, conforme aplicavel, observada a
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(xxvii)

Reorganizagdo Societaria Permitida, exceto pela extingao, liquidacao
e/ou dissolugdo da Pets Mellon Distribuidora Ltda., sociedade
empresadria limitada com seus atos societarios arquivados na JUCESP
sob NIRE 35232536715 e inscrita no CNPJ/ME sob n@
41.662.500/0001-76, com sede social na Avenida Emilio Arroyo
Hernandes, n2 3.299, sala 2, Bairro Pozzobon, CEP 15503-027, no
municipio de Votuporanga, no estado de Sao Paulo (“Pets”);

rescisdo antecipada, ou ndo renovacao no prazo previsto no Contrato
de Cessdo Fiducidria, antes do seu vencimento, de qualquer um dos
Contratos de Fornecimento, objeto da Cessdao Fiducidria, caso
referido contrato ndo seja substituido, ou ndo haja o complemento
dos Direitos Creditdrios objeto da garantia de Cessdo Fiducidria,
observado o disposto no Contrato de Cessado Fiduciaria, inclusive no
que diz respeito aos critérios de elegibilidade 13 definidos;

(xxviii) descumprimento (i) do indice de Cobertura Mensal, conforme

(xxix)

(xxx)

definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria, por 3 (trés) vezes
consecutivas ou 4 (quatro) vezes alternadas dentro de um periodo de
12 (doze) meses, ou (ii) do indice de Cobertura Anual, conforme
definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria, por 3 (trés) vezes
consecutivas, sendo certo que, para fins do cumprimento do indice
de Cobertura Mensal ou Indice de Cobertura Anual, serdo
computados apenas os recursos oriundos dos Contratos de
Fornecimento, dados em garantia, depositados na Conta Vinculada,
destinadas para esse fim;

transferéncia de qualquer ativo integrante do capital social e/ou de
titularidade da Devedora e/ou qualquer outra sociedade de seu
Grupo EconOGmico, no todo ou em partes, direta ou indiretamente,
para a Pets; e

ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico de qualquer CPR-F emitida no ambito dos CRA.

6.2.3. As CPR-F vencerdao antecipadamente de forma

automatica, independentemente de aviso ou notificacao judicial ou extrajudicial,
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caso seja verificado um Evento de Vencimento Antecipado Automatico descrito
acima. Nesse sentido, sera declarado o vencimento antecipado das CPR-F
imediatamente apds a verificagdo da ocorréncia desta hipdtese pela Emissora,
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral de Titulares dos CRA.

6.2.4. A ocorréncia de qualquer um dos eventos previstos
nas Cldusulas 6.2.1 e 6.2.2 acima, ndo sanados no prazo de cura eventualmente
aplicavel, deverd ser prontamente comunicada pela Devedora a Emissora, em
prazo de até 1 (um) Dia Util da data em que tomar conhecimento. Na Hipétese
de um Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, a Emissora
convocara Assembleia Geral de Titulares dos CRA para deliberar acerca da ndo
declaragao de vencimento antecipado das CPR-F, nos termos previstos na
Clausula 10 deste Termo de Securitizacdo, devendo se manifestar de acordo com
orientacdo deliberada na Assembleia Geral de Titulares dos CRA sobre a eventual
nao declaragao do vencimento antecipado das CPR-F.

6.2.5. Os titulares de CRA reunir-se-ao em assembleia geral
para deliberar acerca do ndo vencimento antecipado, sendo que a deliberacdo
acerca da declaracdo do ndo vencimento antecipado somente podera ocorrer se,
em sede de Assembleia Geral, assim deliberarem os titulares de CRA que
representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulacgdo em primeira
convocacao, e a maioria dos CRA em Circulacdo presentes a Assembleia Geral
em segunda convocac¢do, sendo que tal maioria dos presentes em segunda
convocagao deverd representar pelo menos 20% (vinte por cento) dos CRA em
Circulacdo. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado decorrente (i) da
ocorréncia de evento de vencimento antecipado automatico, ou (ii) decorrente
de um evento de vencimento antecipado ndo automatico para o qual ndo seja
aprovada a ndo declara¢do de vencimento antecipado dos CRA, ou (iii) em caso
de ndo instalacdo em segunda convocacdo da referida assembleia geral de
titulares CRA, ou ainda, instalada, ndo haja quérum para deliberacdo em segunda
convocacgao da referida assembleia geral de Titulares CRA; a Emissora devera
exigir que a Devedora realize, e a Devedora obriga-se a realizar, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da ocorréncia ou declaracdo, conforme o caso, do
vencimento antecipado, o pagamento integral do Valor Nominal Unitario
Atualizado acrescido da Remuneracgao devida, calculada pro rata temporis, desde
a primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da
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Remuneracdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sob pena de,
em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

6.2.6. A assembleia geral de Titulares de CRA, que
determinara a decisdo da Emissora sobre o ndo vencimento antecipado: (i)
deverd ser convocada pela Emissora no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar da
ciéncia da Emissora da ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento
antecipado nao automatico previstos nas CPR-F, em conformidade com o
previsto no Termo de Securitizacdo, observados seus procedimentos e o
respectivo quérum; e (ii) devera deliberar por ndo declarar o vencimento
antecipado dos CRA.

6.2.7. Fica desde ja estabelecido que, caso a assembleia de
Titulares de CRA N3o seja realizada no prazo de 60 (sessenta) dias a contar da
ciéncia pela Devedora da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico, serd declarado o vencimento antecipado das CPR-
F, exceto no caso da ndo realizacdo decorrer de motivo imputdvel a Emissora
e/ou ao Agente Fiduciario dos CRA.

6.2.8. A Devedora e os Avalistas desde ja se declaram
cientes de que ndo haverd qualquer devolucdo de tributos devidos e/ou
recolhidos pela Emissora em razdo de um eventual vencimento antecipado da
Cédula.

6.2.9. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima deverd
ser prontamente comunicada pela Devedora a Emissora e ao Agente Fiduciario
dos CRA, em prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento. O descumprimento desse dever de informar pela Devedora nao
impedira o exercicio de poderes, faculdades e pretensdes previstos nas CPR-F e
nos demais Documentos da Operacao, pela Emissora ou pelos Titulares de CRA,
inclusive o de declarar o vencimento antecipado das CPR-F e dos CRA.

6.3. Resgate Antecipado Facultativo Total das CPR-F

6.3.1. A Devedora poderd, a seu exclusivo critério, a partir
do 32 ano (inclusive) contado da Data de Emissdo, mediante envio de
comunicacdo direta a Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, nos termos
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abaixo, com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis da data do resgate,

realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total das CPR-F com o seu

consequente cancelamento (“Resgate Antecipado Facultativo Total” ou “Resgate
Antecipado Facultativo Total das CPR-F”).

6.3.1.1. No Resgate Antecipado Facultativo

Total das CPR-F em relagao as CPR-F 12 Série, o valor a ser pago pela

Devedora sera equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii)

abaixo, dos dois o maior:

(i)

(ii)

Valor Nominal das CPR-F 12 Série acrescido: (a) da
Remuneracdo das CPR-F 12 Série, calculada, pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data
de Pagamento de Remuneracdo das CPR-F 12 Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; (c) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros
acréscimos referentes as CPR-F 12 Série; e (d) de prémio
equivalente a 1,00% (um por cento) multiplicado pela
duration residual das CPR-F 12 Série; ou

a somatodria do (a) valor presente das parcelas remanescentes
de pagamento da Remunerac¢do, utilizando como taxa de
desconto a taxa composta pelo cupom do titulo publico
Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration
mais préxima a duration remanescente da CPR-F 12 Série,
utilizando-se a cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total, calculado conforme a férmula abaixo, sendo
este item “(a)”, o “Valor Presente dos Juros Remuneratorios

Remanescentes”); (b) do Valor Nominal ou do saldo do Valor

Nominal das CPR-F 12 Série; (c) dos Encargos Moratdrios, se
houver; e (d) de eventuais despesas e quaisquer obrigacdes
pecuniarias vencidas e ndo pagas referentes CPR-F.
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- Z PMT;
B (1+ taxa}”k /252

onde:

VP = somatdrio do valor presente das parcelas remanescentes de
pagamento da Remuneracdo das CPR-F 12 Série;

PMTi = i-ésima parcela de pagamento da Remunerag¢do das CPR-F 12
Série;

taxa = cupom do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais
(NTN-B), com duration mais préxima a duration
remanescente das CPR-F 12 Série; e

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total (inclusive) e a data de pagamento da
Remuneracdo das CPR-F 12 Série programada de cada parcela

i" vincenda (exclusive).

A projecdo do valor das parcelas remanescentes de pagamento da
Remuneracdo das CPR-F 12 Série, inclusive para fins do calculo
da duration, serdo calculadas utilizando-se a curva futura da
Taxa DI, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
divulgada pela B3 (atualmente no site
https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-
indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/mercado-
de-derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-
fobovespa) no dia anterior ao do Resgate Antecipado
Facultativo Total, sendo que, caso para cada de pagamento
futura a curva futura ndo apresente um vértice
correspondente, devera ser utilizada para tal data o vértice
imediatamente seguinte apresentado na curva futura da Taxa
DI.

6.3.1.2. No Resgate Antecipado Facultativo
Total em relagdo as CPR-F 22 Série, o valor a ser pago pela Devedora serd
equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) abaixo, dos dois

0 maior:
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(i)

Valor Nominal Atualizado das CPR-F 22 Série acrescido: (a) da
Remuneragdao das CPR-F 22 Série, calculada, pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data
de Pagamento de Remuneracdo das CPR-F22 Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; (c) de quaisquer obriga¢des pecunidrias e outros
acréscimos referentes as CPR-F 22 Série; e (d) de prémio
equivalente a 1,00% (um por cento) multiplicado pela
duration residual das CPR-F 22 Série; ou

Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Atualizado das CPR-F 22 Série
e da Remuneracdo das CPR-F 22 Série, utilizando como taxa
de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com
juros semestrais com duration aproximada equivalente a
duration remanescente das CPR-F 22 Série na data do Resgate
Antecipado Facultativo Total das CPR-F, conforme cotacdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pdgina na rede
mundial de computadores (htttp://www.anbima.com.br)
apurada no Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate
Antecipado Facultativo Total das CPR-F (“NTNB”), calculado
conforme féormula abaixo, e somado aos Encargos Moratérios,
se houver, a quaisquer obrigacdes pecunidrias e a outros
acréscimos referentes as CPR-F.

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das CPR-

F;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, até a data do

Resgate Antecipado Facultativo, calculado com 8 (oito) casas
decimais;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das CPR-F,

sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento
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da Remunerac¢do das CPR-F e/ou a amortizagdo do saldo do
Valor Nominal das CPR-F, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das
CPR-F, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

FVPk = [(1+NTNB)”(nk/252)]

Sendo;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total (inclusive) e a data de vencimento
programada de cada parcela “k” vincenda (exclusive);

NTNB = taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros
semestrais com duration aproximada equivalente a duration
remanescente das CPR-F na data do Resgate Antecipado
Facultativo Total, conforme cotagao indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(htttp://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total.

6.3.2. A Devedora realizard o Resgate Antecipado
Facultativo Total das CPR-F por meio de envio de comunicado a Emissora, com
copia para o Agente Fiducidrio (“Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo

Total das CPR-F”), o qual devera conter: (i) a data efetiva para o resgate

antecipado e o pagamento das CPR-F, que deverd ocorrer no prazo de, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da Comunicacio de Resgate
Antecipado Facultativo Total; e (ii) demais informagdes necessarias para a
operacionalizacdo do resgate das CPR-F no ambito do Resgate Antecipado
Facultativo Total, bem como de quaisquer valores eventualmente devidos pela
Devedora, incluindo despesas, nos termos das CPR-F.

6.3.3. Uma vez exercida pela Devedora a opg¢do do Resgate

Antecipado Facultativo Total das CPR-F, tal resgate tornar-se-a obrigatério para a
Emissora.
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6.3.4.A data para realizacdio de qualgquer Resgate

Antecipado Facultativo Total das CPR-F deverd, obrigatoriamente, ser um Dia

Util.

7. GARANTIAS E ORDEM DE PAGAMENTOS

7.1. Os CRA, ndao contardao com garantias, sendo certo que
contardo com as Garantias constituidas no ambito das CPR-F. Os CRA ndo
contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem
ou direito integrante de seu patriménio, que ndo componha o Patriménio
Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obriga¢des assumidas no
ambito do presente Termo de Securitizagdo.

Ordem de Pagamentos

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

7.2.  Os valores integrantes do Patrimonio Separado, inclusive,
sem limitagdao, aqueles recebidos em razao do pagamento dos valores
devidos no ambito das respectivas CPR-F, deverdo ser aplicados de acordo
com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada
item somente serd pago caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento

do item anterior:

Despesas, que ndo tenham sido devidamente suportadas com os recursos
oriundos do Fundo de Despesas e que, portanto, passaram a ser de
responsabilidade do Patrimdnio Separado, na forma prevista neste Termo
de Securitizacdo;

Encargos Moratérios devidos e ndo pagos, caso existentes;

Remuneracdo dos CRA da respectiva Série;

Amortizacdo da respectiva Série;

Recomposicdo do Fundo de Despesas, caso os recursos do Fundo de
Despesas venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas e

ndo tenham sido recompostos pela Devedora, na forma prevista neste
Termo de Securitizagdo;
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(vi)

(vii)

(viii)

Recomposi¢ao do Fundo de Reserva, caso os recursos do Fundo de Reserva
nao tenham sido recompostos pela Devedora, na forma prevista neste
Termo de Securitizagao;

Valor correspondente em caso de Resgate Antecipado Total dos CRA 12 Série
e/ou de Resgate Antecipado Total dos CRA 22 Série, conforme aplicavel, se
for o caso; e

Apds o resgate da totalidade dos CRA, liberacdo dos valores excedentes a
Conta de Livre Movimentacao.

8. DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

(i)

(i)

(iif)

(iv)

8.1. Sem prejuizo das demais declaragbes expressamente
previstas na regulamentacao aplicavel, neste Termo de Securitizagdo, nos
demais Documentos da Operacdo e nos Documentos Comprobatdrios, a
Emissora, neste ato, declara e garante que:

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a

forma de sociedade por acdes e de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada e obteve todas as autoriza¢des necessarias a
celebracao deste Termo de Securitizacdo, a realizagdo da Emissdo e ao
cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém
poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno

vigor;

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca
o Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas funcgdes;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

este Termo de Securitizagcdo constitui uma obrigacdo legal, vdlida e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condigOes;

a celebracdo e o cumprimento de suas obrigacdes previstas no presente
Termo de Securitizagao ndo infringem ou contrariam qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em quaisquer desses
contratos ou instrumentos;

é legitima e Unica titular do lastro dos CRA, na qualidade de credora das CPR-
F que representam os Direitos Creditdrios do Agronegdcio;

nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenca, ordem,
ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou d6rgao
regulatdrio, adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacdes nos termos do presente Termo de
Securitiza¢dao ou para a realizagao da Emissao;

o lastro dos CRA, ou seja, os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
encontram-se livres e desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou
restricdes de natureza pessoal, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da
Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da
Emissora de celebrar este Termo de Securitizacao;

ndo tem conhecimento de existéncia de procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdao governamental que possa
afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigacdes assumidas
neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacdo;

declara que conhece, estd em consonancia e que inexistem quaisquer
violagOes das Leis Anticorrupcdo, e, em particular, declara, sem limitacao,
que: (i) ndo financia, custeia, patrocina ou de qualguer modo subvenciona a
pratica dos atos ilicitos previstos nas Leis Anticorrup¢do e/ou organizacées
antissociais e crime organizado; (ii) ndo promete, oferece ou d4, direta ou
indiretamente, vantagem indevida a agente publico, ou a terceira pessoa a
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(i)

ela relacionada; e (iii) em todas as suas atividades relacionadas a este Termo
de Securitizagdo, cumprird, a todo tempo, com todos os regulamentos, leis
e legislagao aplicaveis;

inexiste qualquer condenagao na esfera administrativa ou judicial,
notadamente por razdes de corrupg¢ao ou por qualquer motivo referente ao
descumprimento das Leis Anticorrupgao;

nao foi condenada definitivamente na esfera judicial ou administrativa por
crime contra o meio ambiente, ou utilizacdo de trabalho em condicdo
analoga a de escravo ou mao de obra infantil ou por incentivo a prostituicao
ou por violacao dos direitos dos silvicolas;

adota procedimentos para assegurar a existéncia e a integridade dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio que lastreiem a emissdo, inclusive
guando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta
finalidade; e

adota procedimentos para assegurar que os direitos incidentes sobre os
Direitos Creditérios do Agronegdcio que lastreiem a Oferta, inclusive quando
custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta
finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros.

8.2. Sem prejuizo das obrigacdes decorrentes de lei ou das
normas expedidas pela CVM, assim como das demais obrigacdes assumidas
neste Termo de Securitizacdo, a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

monitorar, controlar e processar e liquidar os ativos e compromissos
vinculados a Emissdo, bem como cobrar os Direitos Creditdorios do
Agronegdcio, incluindo a cobranca judicial ou extrajudicial dos créditos
inadimplidos, observado o disposto neste Termo de Securitizacdo, podendo
a Emissora contratar prestadores de servicos para as atividades descritas
neste item, sem se eximir de suas responsabilidades, nos termos do artigo
35 da Resoluc¢ido CVM 60; 2

2 Inserido conforme exigéncia 3.10 do Oficio
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(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) os
registros de investidores e de transferéncias dos CRA, cuja responsabilidade
é da B3 ou do Escriturador, conforme o caso; (b) controles de presengas e
das atas de Assembleia Geral de Titulares de CRA, em conjunto com o Agente
Fiducidrio; (c) os relatérios dos auditores independentes sobre as
demonstrag¢des contdbeis; (d) os registros contdbeis referentes as operagées
realizadas e vinculadas a Emissdo; e (e) cépia da documentacao relativa as
operagdes vinculadas a Emissao;

pagar eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, com recursos do
Patrimonio Separado dos CRA, nos termos da legislagdo vigente, em razado
de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Resolucao CVM 60,
exceto se referidos atrasos sejam imputdveis a acdo ou omissao da
Securitizadora;

diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissao;
manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio e demais ativos vinculados a
Emissdo custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM;

elaborar e divulgar as informacées previstas em regulamentacdo especifica;
cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Titulares de CRA;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados;

observar a regra de rodizio dos auditores independentes da Emissora e do
Patrimbénio Separado dos CRA, conforme disposto na regulamentacao
especifica;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes deste Termo de Securitizacao;
utilizar os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e
dos demais Documentos da Operacdo exclusivamente para o pagamento

dos custos de administracdo e obriga¢des fiscais do Patrimdnio Separado
dos CRA e dos valores devidos aos Titulares de CRA;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

administrar o Patrimonio Separado dos CRA, mantendo para os mesmos

registros contdbeis préprios e independentes de suas demonstracdes

financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prépria Emissora

diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicagao por escrito,

bem como aos participantes do mercado, conforme aplicdvel, observadas as
regras da CVM;

fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacgdes,

sempre que solicitado:

(a)

(b)

(c)

(d)

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, cdpias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou ndo, inclusive dos
demonstrativos do Patrimo6nio Separado dos CRA, assim como de
todas as informacdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos
da CVM, nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou demais
documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem
sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e
informacgdes, inclusive financeiras e contdbeis, fornecidos pela
Devedora e desde que por ela entregue, nos termos da legislacao

vigente;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo ou cépia de
quaisquer documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados,
permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos
seus livros e registros contdbeis, bem como aos respectivos registros e
relatdrios de gestdao e posicao financeira referentes ao Patriménio
Separado dos CRA;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem publicados, cépias
dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides
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(xv)

(xvi)

(xvii)

do conselho de administracdo e da diretoria da Emissora que, de
alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA; e

(e) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa,
relacionadas a Emissao, recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento ou prazo inferior se assim
exigido pelas circunstancias.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patriménio Separado dos CRA, a exame por
empresa de auditoria;

informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por
eventuais prestadores de servicos contratados em razdao da Emissao de
obrigacdo constante deste Termo de Securitizacdo e dos demais
Documentos da Operacao;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentac¢do de cobranca
pelo Agente Fiducidrio, com recursos do Patriménio Separado dos CRA ou
do Patrimoénio Separado dos CRA da respectiva Série, conforme o caso, o
pagamento de todas as Despesas razoavelmente incorridas e comprovadas
pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos,
garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou dos Titulares de CRA da
respectiva Série, conforme o caso, ou para a realizacdo de seus créditos. As
despesas a que se refere esta alinea compreenderao, inclusive, as despesas
relacionadas com:

(a) publicacdo ou divulgacdo, conforme o caso, de relatdrios, avisos e
notificagdes previstos neste Termo de Securitizagdo, e outras exigidas,
ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracdo de certiddes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacao, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissGes e/ou obscuridades nas
informagdes devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo
contratados em razdo da Emissdo, e/ou da legislacdo aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagdo,
instituicdo financeira habilitada para a prestacdo do servico de banco
liguidante;

ndo realizar negdcios e/ou operacgdes (a) alheios ao objeto social definido
em seu estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e
autorizados em seu estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente
autorizados com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em
seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposi¢cdes
estatutdrias, legais e regulamentares aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operagdo, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagcdes assumidas neste Termo de
Securitizagao;

comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de
notificagdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situa¢des que possam,
no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela
Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes do Patrimdnio Separado dos CRA e que possam, direta
ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhdo dos

Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimoénio Separado
dos CRA;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacao de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
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(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os
respectivos registros de acordo com os principios fundamentais da
contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciadrio o acesso irrestrito
aos livros e demais registros contdbeis da Emissora;

manter:

(a) vdlidos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagGes ou
aprovacles necessarias ao regular funcionamento da Emissora,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contdbeis e societdrios regularmente abertos e registrados
na Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela
Lei das Sociedades por A¢Oes, pela legislacdo tributdria e pelas demais
normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem; e

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos em ambito federal,
estadual ou municipal;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos
Titulares de CRA;

fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitacdo respectiva, informacdes relativas aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio;

(xxviii) informar e enviar o organograma e todos os dados financeiros e atos

societdrios necessarios a realizacdo do relatério anual, os quais deverao ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis a
contar da solicitacdao pelo Agente Fiduciario. O referido organograma do
grupo societario da Emissora deverd conter, inclusive, controladores,
controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle,
no encerramento de cada exercicio social. Os referidos documentos deverao
ser acompanhados, ainda, de declara¢do assinada pelo(s) diretor(es) da
Emissora atestando (a) que permanecem validas as disposi¢des contidas
neste Termo de Securitizacdo, (b) acerca do ndo conhecimento da
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(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

ocorréncia de qualquer hipétese de vencimento antecipado e inexisténcia
de descumprimento de obriga¢des da Emissora perante dos Titulares de CRA
e do Agente Fiducidrio, (c) que ndo foram praticados atos em desacordo com
o Estatuto Social e (d) o cumprimento da obrigacdo de manutencdo de
registro de companhia aberta;

informar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidagdo do Patrimdnio Separado, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a
contar de sua ciéncia;

na mesma data em que forem publicados, enviar a CVM cdpias dos avisos de
fatos relevantes e atas de Assembleias Gerais, reunides do Conselho de
Administracdo e da Diretoria que, de alguma forma, envolvam o interesse
dos Titulares de CRA ou informacdes de interesse do mercado;

apresentar todas as informagGes necessdrias para a realizagdo da Oferta e
da Emissdo no ambito da Instrucdo CVM 400; e

arquivar as demonstrag¢des financeiras da Devedora e os pareceres dos
auditores independentes na CVM, relativas a cada exercicio social
encerrado, no prazo maximo permitido pela legislagdo em vigor ou no
mesmo dia de sua colocac¢do a disposicao dos sdcios, se esta ocorrer em data
anterior, sendo que referidas demonstracdes financeiras deverdao ser
atualizadas anualmente pela Emissora na CVM até a Data de Vencimento
dos CRA.

(xxxiii) verificar, anualmente, o indice de Liquidez Corrente e o Indice Financeiro,

em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da disponibilizagio das
demonstragdes financeiras anuais da Devedora e dos Avalistas Pessoas

Juridicas, conforme aplicavel.

8.2.1. AEmissora deve adotar diligéncias para verificar se os

prestadores de servicos contratados para si ou em beneficio do patrimonio

separado possuem: (i) recursos humanos, tecnoldgicos e estrutura adequados e

suficientes para prestar os servicos contratados; (ii) quando se tratar de

custodiante ou de entidade registradora, sistemas de liquidacao, validacao,

controle, conciliacdo e monitoramento de informagdes que assegurem um
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tratamento adequado, consistente e seguro para os direitos creditdrios nele

custodiados ou registrados; e (iii) regras, procedimentos e controles internos

adequados a operagao de securitizagao.

8.2.2. A Emissora deve fiscalizar os servicos prestados por

terceiros contratados que ndao sejam entes regulados pela CVM, sendo

responsavel, perante a CVM pelas condutas de tais prestadores de servigos no
ambito dos CRA e da Oferta.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

8.3. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, é
obrigatdria a elaboracdo de:

balanco refletindo a situacdo do Patrimonio Separado dos CRA, nos termos
previstos na Resolucdo CVM 80;

relatério de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo, a ser
apresentado juntamente com o balanco previsto no item “(i)” acima;

relatério com o valor existente no Fundo de Despesas e no Fundo de
Reserva, a ser apresentado juntamente com o balango previsto no item “(i)”

acima;

relatdrio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas
dos Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario, a

ser apresentado juntamente com o balanco previsto no item “(i)” acima; e

relatério dos ativos integrantes do Patrimonio Separado dos CRA,
segregados por tipo e natureza de ativo, observados os termos e as
condicOes deste Termo de Securitizacdo, a ser apresentado juntamente com

o balanco previsto no item “(i)” acima.

8.4. A Emissora responsabiliza-se pela exatiddo das informagdes
e declaracbes prestadas por si ao Agente Fiducidrio e aos Investidores,
ressaltando que analisou diligentemente os documentos relacionados aos
CRA, declarando que estes encontram-se perfeitamente constituidos e na
estrita e fiel forma e substancia descritos pela Emissora neste Termo de
Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacao.
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Vedacdes a Emissora

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

8.5. Evedada a Emissora a pratica dos seguintes atos:

adquirir direitos creditérios ou subscrever titulos de divida originados ou
emitidos, direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com o
propdsito de lastrear suas emissdes, salvo: (a) no caso de ofertas destinadas
exclusivamente a sociedades que integram o seu grupo econémico; ou (b)
guando as partes relacionadas forem instituicdes financeiras e a cessao
observar os normativos editados pelo Conselho Monetdario Nacional e pelo
Banco Central do Brasil;

prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados a Emissao;

receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta corrente ndo
vinculada a Emissao;

adiantar rendas futuras aos Titulares de CRA,;
aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;
receber a prazo os recursos dos CRA; e

atuar como Custodiante.

9. AGENTE FIDUCIARIO

9.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiducidrio, que, neste
ato, aceita a nomeacdo para, nos termos da Lei 14.430, da Resolucao CVM
17 e do presente Termo de Securitizacdo, representar, perante a Emissora e
quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos Titulares de CRA.

9.2. O Agente Fiduciario declara que:
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(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstas na legislacdo e regulamentacdo especifica e
neste Termo de Securitizagao;

aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas clausulas e
condigOes;

estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a
cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

a celebragdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiducidrio;

verificou a veracidade das informacgGes relativas as Garantias dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e a consisténcia das demais informacgdes
contidas neste Termo de Securitizacdo, diligenciando no sentido de que
sejam sanadas as omissodes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento,
sendo certo que verificard a constituicdo e exequibilidade dos Direitos
Creditérios do Agronegécio e das Garantias dos Direitos Creditérios do
Agronegodcio, tendo em vista que na data da assinatura do Termo de
Securitizacdo, o Contrato de Cessdao Fiducidria e os atos societarios de
aprovacao de garantias ndo estdao registrados nos cartérios de titulos e
documentos e juntas comerciais competentes. Adicionalmente, desde que
observados periodicamente os indices de Cobertura, a Cessdo Fiduciaria
podera ser suficiente, entretanto, ndo ha como assegurar que, na
eventualidade da execuc¢do desta garantia, o produto decorrente de tal
execucao seja suficiente para o pagamento integral dos valores devidos aos
Titulares dos CRA;

recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das
atividades inerentes a condicdo de agente fiduciario, conforme solicitados a

Emissora e ao Coordenador Lider;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo
66 da Lei das Sociedades por Ac¢Ges;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas na Resolu¢dao CVM 17, nos termos do paragrafo 19, inciso |, artigo
18 da Resolucdo CVM 60, conforme disposto na declaracdo descrita no
Anexo |X deste Termo de Securitizacdo;

assegura e assegurara, nos termos do artigo 62, paragrafo primeiro, da
Resolugdao CVM 17, tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA em
relacdo a outros titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio de
eventuais emissdes realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em
gue venha atuar na qualidade de agente fiduciario;

ndo possui qualquer relacdo com a Emissora ou com a Devedora que o
impeca de exercer suas fun¢des de forma diligente; e

declara que conhece, estd em consonancia e que inexistem quaisquer
violagOes das Leis Anticorrupcdo, e, em particular, declara, sem limitacao,
que: (i) ndo financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a
pratica dos atos ilicitos previstos nas Leis Anticorrup¢do e/ou organizagGes
antissociais e crime organizado; (ii) ndo promete, oferece ou d4, direta ou
indiretamente, vantagem indevida a agente publico, ou a terceira pessoa a
ela relacionada; e (iii) em todas as suas atividades relacionadas a este Termo
de Securitiza¢do, cumprira, a todo tempo, com todos os regulamentos, leis
e legislagao aplicaveis.

9.2.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des

da Emissdo pela Emissora, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer

medida prevista em lei ou neste Termo de Securitizacdo para proteger direitos

ou defender os interesses dos Titulares de CRA.

9.2.2. F vedado ao Agente Fiducidrio ou a partes a ele

relacionadas atuar como Custodiante ou prestar quaisquer outros servigos para

a Emissdo, incluindo as atividades da Emissora indicadas no item (i) da Clausula

8.2 acima, devendo a sua participacao estar limitada as atividades diretamente

relacionadas a sua funcdo descrita nesse Termo de Securitizacdo e na

regulamentacdo editada pela CVM.
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

9.3. O Agente Fiduciario exercerd suas fungdes a partir da data de
assinatura deste Termo de Securitizacdao ou de aditamento relativo a sua
nomeacdo, devendo permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento dos
CRA,; (ii) sua efetiva substituicdo pela Assembleia Geral; ou (iii) até que os
valores devidos aos Titulares de CRA sejam devidamente quitados,
conforme cabivel.

9.4. Constituem deveres do Agente Fiducidrio, dentre aqueles
estabelecidos na Resolucdo CVM 17 e na Lei 9.154, mas ndo se limitando a
esta:

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de CRA;

zelar e proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando,
no exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administracdo de seus préprios bens;

zelar proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando
a atuacdo da Emissora na gestdo do Patrimonio Separado dos CRA;

exercer, nas hipdteses previstas na Clausula 12.1 deste Termo de
Securitizacdo, nos termos dos paragrafos 12 e 22, do artigo 39 da Resolucao
CVM 60, administracdo, de forma tempordria e extraordindria, do
Patrim6nio Separado dos CRA;

renunciar a funcdao na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata

convocacdo da Assembleia Geral para deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda, toda a documentacao relativa, ao exercicio de

suas funcgoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes
contidas nas CPR-F, neste Termo de Securitizacao, diligenciando para que
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

sejam sanadas eventuais omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

adotar, quando cabiveis, medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
defesa dos interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos
Créditos do Agronegdcio, vinculados ao Patrimonio Separado dos CRA, caso
a Emissora ndo o faga;

acompanhar a prestacdo das informacgdes periddicas pela Emissora,
alertando os Titulares de CRA, no relatério anual de que trata o artigo 15 da
Resolugdo CVM 17, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo do Patrimonio
Separado dos CRA por meio das informagdes divulgadas pela Emissora sobre
0 assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informacGes prestadas nas propostas de
modificagGes nas condi¢Ges dos CRA;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcgoes,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Publica ou outros orgaos pertinentes, onde se localiza o domicilio ou a sede
do estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do
Patrimbnio Separado dos CRA, sendo os custos arcados na forma da Clausula
13 abaixo;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma da Clausula 10

abaixo;
comparecer as Assembleias Gerais a fim de disponibilizar aos Titulares de

CRA todas as informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito
de voto, na data de convocacdo da Assembleia;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

manter atualizada a relacdo dos Titulares de CRA e de seus enderecos,
inclusive mediante gestdo junto a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo de
Securitizacdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e
de ndo fazer;

comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigagdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizacdo, incluindo
as cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de
CRA e que estabelecem condi¢des que ndao devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo
de 7 (sete) Dias Uteis, conforme previsto no artigo 16, inciso I, da Resolucdo
CVM 17;

prestar contas a Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos
direitos e interesses dos Titulares de CRA, que serdo imputadas ao
Patrimonio Separado dos CRA;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apos o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual
descrevendo, para a Emissdao, os fatos relevantes ocorridos durante o
exercicio relativo aos CRA, o qual deverd conter, no minimo, as informacgdes
previstas na Resolugdao CVM 17;

diligenciar junto a Emissora para que as CPR-Financeiras, este Termo de
Securitizacdo, e seus eventuais aditamentos, sejam registrados no
Custodiante, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas

eventualmente previstas em lei;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a
existéncia e a integridade das CPR-Financeiras;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os
direitos incidentes sobre as CPR-Financeiras ndo sejam cedidos a terceiros;
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(xxiv) representar a comunhdo dos Titulares de CRA, inclusive os de receber e dar
quitagao;

(xxv) promover, nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizagdo, a
liguidacdo do Patrimoénio Separado dos CRA;

(xxvi) executar os demais encargos que lhe forem atribuidos neste Termo de
Securitizagao;

(xxvii) contratar, as expensas da Devedora e, se necessario, na forma da Clausula
13 abaixo, terceiro especializado para avaliar ou reavaliar, eventuais
garantias prestadas no ambito da presente Emissdo, bem como solicitar
qguaisquer informacGes e comprovacdes que entender necessarias;

(xxviii) examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada; e

(xxix) acompanhar o resultado da verificacdo, pela Securitizadora, do Indice
Financeiro com base nos documentos fornecidos pela Securitizadora, quais
sejam, o resultado da verificacio do Indice Financeiro, informacdes
financeiras consolidadas trimestrais revisadas da Devedora divulgadas e
memoria de célculo compreendendo as rubricas necessarias do indice

Financeiro.

9.5. O Agente Fiducidrio fard jus, as expensas do Patrimonio

Separado, a remuneracao descrita na Clausula 13.1 (ii)(i) deste Termo de
Securitizagao.

9.5.1. A remuneracdo do Agente Fiducidrio continuard
sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiducidrio
ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remunerac¢ao esta que sera
devida proporcionalmente aos meses de atuacdo do Agente Fiduciario.
Observado o disposto na Clausula 13.3.10 abaixo, caso os recursos do Patrimoénio
Separado dos CRA ndo sejam suficientes para o pagamento da remuneracao do
Agente Fiduciario, os Titulares de CRA arcardo com sua remuneracao, ressalvado
seu direito de num segundo momento serem reembolsados pela Devedora,
inclusive, apds a realizacdo do Patrimonio Separado dos CRA.
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9.5.2. No caso de inadimplemento no pagamento dos CRA
da respectiva Série pela Devedora e/ou pela Emissora, ou de Reestruturagdo da
respectiva Série, apds a emissdo dos CRA, bem como a participacdao em reunides
ou conferéncias telefénicas, assembleias gerais presenciais ou virtuais, e/ou
conference call, serd devida ao Agente Fiducidrio, mediante utilizacdo dos
recursos do Fundo de Despesas da respectiva Série, uma remunerag¢ado adicional,
no valor de R$600,00 (seiscentos reais) por hora-homem de trabalho, dedicado
a (i) comentarios aos Documentos da Oferta durante a estruturacdo da mesma,
caso a operacdo ndo venha se efetivar; (ii) execucdo de eventuais garantias, (iii)
participacdo em reunides formais ou virtuais internas ou externas ao escritorio
do Agente Fiducidrio com a Emissora e/ou com os Titulares de CRA da respectiva
Série ou demais partes da emissdao dos CRA, andlise a eventuais aditamentos aos
documentos da Oferta; e (iv) implementacdo das consequentes decisdes
tomadas em tais eventos, pagas em 5 (cinco) dias corridos apds comprovacado da
entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas" a Emissora. O valor
maximo anual das horas trabalhas acima serd de R$50.000,00 (cinquenta mil
reais), sendo R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) referente aos CRA 12 Série e
R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) referente aos CRA 22 Série, observado que
os valores que sobejarem o referido teto acima descrito deverdo ser objeto de
aprovacao em Assembleia Geral de Titulares de CRA.

9.5.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia
devida, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratdrios de 1% (um por
cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo
monetdria positiva pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.5.4. A remuneracdao do Agente Fiducidario ndo inclui
despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiduciario
durante a implantacdo e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas nos termos
aqui previstos. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive
as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Titulares de CRA, deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CRA e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora com os recursos dos Fundos
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de Despesas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares de CRA
correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acdes propostas pelo
Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhao dos Titulares de CRA.
Os honordrios de sucumbéncia em ac¢des judiciais serdo igualmente suportados
pelos Titulares de CRA, bem como a remuneracdo do Agente Fiducidrio na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Titulares de CRA para cobertura do risco de
sucumbéncia.

9.6. A Emissora ressarcira, com os recursos do Fundos de
Despesas, caso a Devedora nao o faga nos termos previstos na Clausula 9.5
acima, o Agente Fiducidrio de todas as despesas incorridas com relacdo ao
exercicio de suas fungdes, tais como, notificacGes, extracdo de certiddes,
contratacdo de especialistas, auditoria e/ou fiscalizacdo, assessoria legal aos
Titulares de CRA, publicagbes em geral, transportes, alimentacgao, viagens e
estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA
ou para realizar os Direitos Creditérios do Agronegdcio. O ressarcimento a
que se refere esta Clausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a
entrega, a Emissora, dos documentos comprobatérios das despesas

efetivamente incorridas.

9.7. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara
exercendo suas fung¢des até que um novo agente fiduciario assuma, nas
hipdteses de auséncia ou impedimento tempordrio, renuncia, intervencao,
liquidagdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser
realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de quaisquer
desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente
fiducidrio.

9.7.1. A Assembleia Geral a que se refere a Clausula anterior
poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora,
por Titulares de CRA que representem 10% (dez por cento) dos CRA em
Circulacdo, nos termos do artigo 792, paragrafo primeiro, da Resolucdo CVM 17,
ou pela CVM. Se a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos contados
da data do evento de substituicdo indicado na Cldusula 9.7 acima, cabera a
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Emissora efetud-la no dia imediatamente seguinte, observado o paragrafo 12 do
artigo 26 da Resolugdao CVM 60.

9.7.2. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a
comunicacdo prévia a CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do
registro do aditamento do presente Termo de Securitizagdo, que devera ser
acompanhada da manifestacdo do agente fiducidrio substituto acerca do
atendimento aos requisitos prescritos na Resolugdao CVM 17.

9.8. O Agente Fiduciario poder3, ainda, ser destituido, mediante
a imediata contratacdao de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto
favordvel de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, reunidos em Assembleia
Geral convocada na forma prevista pela Cladusula 10 abaixo.

9.9. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocagao
da Assembleia Geral para escolha do novo agente fiduciario ou nomear
substituto provisério, conforme disposi¢cdo do artigo 79, paragrafo terceiro,
da Resolug¢ao CVM 17.

9.10. O Agente Fiducidrio eleito em substituicdo assumira
integralmente os deveres, atribuicdes e responsabilidades constantes da
legislacao aplicavel e deste Termo de Securitizagao.

9.11. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente
deve ser objeto de aditamento ao presente Termo de Securitizacao.

9.12. Nos termos dos paragrafos 12 e 29, do artigo 39 da Resolugao
CVM 60, nos casos em que o Agente Fiducidrio vier a temporariamente
assumir a administracdo do PatrimOnio Separado dos CRA, incluindo, mas
nao se limitando a, casos de Eventos de Liquidagao do Patrimonio Separado
dos CRA, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida prevista
em lei, nas CPR-F ou neste Termo de Securitizacdo para proteger direitos ou
defender interesses dos Titulares dos CRA. No caso de inadimplemento de
quaisquer condicdes da Emissao, o Agente Fiduciario deve usar de toda e
gualquer medida prevista em lei ou no presente Termo de Securitizacdao de
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direitos creditérios para proteger direitos ou defender os interesses dos
Titulares dos CRA.

9.13. O Agente Fiducidrio responde perante os Titulares dos CRA e
a Emissora, nos termos do artigo 29, pardgrafo 29, da Lei 14.430, pelos
prejuizos que lhes causar por descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administragdao temeraria.

9.14. O Agente Fiduciario verificara a legalidade e auséncia de
vicios da Emissdo, além de assegurar a veracidade, completude,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes constantes neste Termo
de Securitizagdo e nos Prospectos.

9.15. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio que
criarem responsabilidade para os Titulares de CRA e/ou exonerarem
terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao
devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento, somente
serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares de CRA
reunidos em Assembleia Geral.

9.16. O Agente Fiducidrio poderad ser contatado por meio dos
contatos informados na Clausula 14 abaixo. Nos termos do artigo 69,
paragrafo segundo, da Resolugdo CVM 17, o Agente Fiducidrio atua como
agente fiduciario em outras emissdes da Emissora, conforme descritas no
Anexo X deste Termo de Securitizacdo.

9.17. E vedado ao Agente Fiduciario, bem como a partes a ele
relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditérios
para os CRA nos quais atuem.

9.18. Nos termos do artigo 69, paragrafo segundo, da Resolugdo
CVM 17, o Agente Fiducidrio atua como agente fiduciario em outras
emissGes da Emissora, conforme descritas no Anexo XX do Prospecto

Preliminar.

10. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO DOS CRA
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10.1. Em observancia ao artigo 37 da Resolucdo CVM 60, e nos
termos previstos pelo artigo 25 e seguintes da Lei 14.430, sera instituido o
Regime Fiduciario sobre (a) os Créditos do Patriménio Separado; bem como
sobre (b) a Conta Patrimonio Separado, Conta Fundo de Reservas e a Conta
Fundo de Despesas, com a consequente constituicdo do Patrimonio
Separado dos CRA, nos termos desta Clausula e da declara¢do emitida pela
Emissora com relacdo a instituicdo do Regime Fiduciario sobre os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, em atendimento aos requisitos do artigo 26,
caput e pardgrafo 12 da Lei 14.430, conforme Anexo VIl ao presente Termo
de Securitizagao.

10.2. Nos termos da Clausula 11.18.3 abaixo, o exercicio social do
Patrimoénio Separado dos CRA desta Emissdao encerrar-se-a em 31 de marco
de cada ano, quando serdo levantadas e elaboradas as demonstracdes
financeiras do Patrimdnio Separado dos CRA, as quais serdo auditadas pelo
Auditor Independente do Patrimonio Separado.

10.3. Os Créditos do PatrimoOnio Separado, que compdem o
Patrimonio Separado dos CRA, sujeito ao Regime Fiduciario ora instituido,
sao destacados do patrimoénio da Emissora e passam a constituir patrimoénio
separado, que ndo se confundem com o patriménio da Emissora,
destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais
obrigacdes relativas ao Patrimoénio Separado dos CRA, e se manterao
apartados do patrimbénio da Emissora até que se complete o resgate de
todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 27, inciso Il, da
Lei 14.430.

10.3.1. O Patrimoénio Separado dos CRA estd imune e isento
de qualquer acdo ou execucdo pelos credores da Emissora, ndo se prestando a
constituicdo de garantias ou a execucdo por quaisquer dos credores da Emissora,
por mais privilegiados que sejam, e o Patriménio Separado dos CRA respondera,
exclusivamente, pelas obrigacdes derivadas das CPR—F.

10.3.2. A Emissora serd responsavel, no limite do Patrimonio
Separado dos CRA, perante os Titulares de CRA, pelo ressarcimento do valor do
Patrimbnio Separado dos CRA se atingido em decorréncia de a¢des judiciais ou
administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades
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do seu mesmo grupo econdmico, no caso de aplicacdo do artigo 27, paragrafo 42
da Lei 14.430, e do artigo 76 da Medida Provisdria 2.158-35.

10.3.3. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica,
em nenhuma hipétese os Titulares de CRA terao o direito de haver seus créditos
no ambito da Emissdo contra o patriménio da Emissora, sendo sua realizagao
limitada a liquida¢do dos Créditos do Patrimonio Separado.

10.3.4. A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado dos
CRA ndo dara causa a declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hipétese, a
companhia Securitizadora, ou ao Agente Fiduciario, caso a Securitizadora ndo o
faca, convocar Assembleia de Titulares de CRA, nos termos do artigo 25 da
Resolucdo CVM 60, para deliberar sobre as normas de administracdo ou
liguidagao do Patrimonio Separado, nos termos do artigo 30 da Lei 14.430. A
Assembleia de Titulares de CRA devera ser convocada na forma da Clausula 11
abaixo, no minimo, 15 (quinze) dias para a primeira convocacdo e 8 (oito) dias
para a segunda convocacdo e serd instalada (i) em primeira convocacdo, com a
presenca de beneficidrios que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) do
valor global dos titulos; ou (ii) em segunda convocac¢ao, independentemente da
quantidade de beneficidrios. Na Assembleia de Titulares de CRA, serdo
consideradas validas as deliberacdes tomadas pela maioria dos presentes, em

primeira ou em segunda convocacao.

10.3.4.1. Na hipédtese referida na Clausula
acima, a Assembleia Geral devera ser de determinada Série para os itens
“(i)” a “(iii)” abaixo e conjunta para o item “(iv)” abaixo. Referida
Assembleia Geral pode adotar qualquer medida pertinente a
administracdo ou liquidacao do Patriménio Separado dos CRA, inclusive:

(i) realizagdo de aporte, por parte dos Titulares de CRA 12 Série,
Titulares de CRA 22 Série ou Titulares de CRA, conforme o

caso;

(i) dacdo em pagamento dos valores integrantes do Patrimonio
Separado dos CRA;
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(iii)  leildo dos ativos componentes do Patriménio Separado dos
CRA; ou

(iv) a transferéncia dos ativos dele integrantes para outra
companhia securitizadora ou para o Agente Fiduciario.

10.4. Adicionalmente, a Securitizadora podera promover, a
qualgquer tempo e sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciario, o resgate da
emissdo mediante a dagcdo em pagamento dos bens e direitos integrantes
do Patrimonio Separado aos titulares dos CRA nas seguintes hipdteses: (i)
caso a Assembleia Geral da Cldusula 10.3.4 acima ndo seja instalada, por
qualguer motivo, em segunda convocacgao; ou (ii) caso a Assembleia Geral
Clausula 10.3.4 acima seja instalada e os titulares dos CRA ndo decidam a
respeito das medidas a serem adotadas, nos termos do artigo 30 da Lei
14.430.

10.5. Os Créditos do Patrimonio Separado: (i) responderdo apenas
pelas obrigacdes inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de
administracdo do Patrimdnio Separado dos CRA e respectivos custos e
obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizacao; (ii)
estdo isentos de qualquer acdo ou execucgdo de outros credores da Emissora
gue ndo sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo
de outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto
conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

10.6. Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimonio
Separado que estejam depositados em contas correntes de titularidade da
Emissora deverdo ser mantidos disponiveis em conta de depdsito a vista,
ficando vedada a aplicacdo de tais recursos em qualquer produto financeiro.

Administracdo do Patriménio Separado dos CRA

10.7. Observado o disposto na Clausula 12 abaixo, a Emissora, em
conformidade com a Lei 14.430: (i) administrara o Patrim6nio Separado dos
CRA instituidos para os fins da Emissdo; (ii) promoverad as diligéncias
necessdrias a manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro
contabil do Patrimonio Separado dos CRA independentemente do restante
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de seu patrimonio; e (iv) elaborard e publicara as respectivas demonstracdes
financeiras do Patrimo6nio Separado em até 90 (noventa) dias apds o término
do exercicio social, tudo em conformidade com o artigo 28 da Lei 14.430 e
com a Resolucdo CVM 60.

10.7.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que
causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por
administragcdo temerdria, ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimdnio
Separado dos CRA, com negligéncia, imprudéncia, impericia ou dolo,
devidamente apurado em decisao judicial transitada em julgado.

10.8. Pela administracao do Patrimonio Separado, a Emissora fara
jus a Taxa de Administragao, conforme definida na Clausula 13.1 (i) abaixo.

10.8.1. A Taxa de Administracdao continuara sendo devida,
mesmo apos o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando,
remuneracao esta que serd devida proporcionalmente aos meses de atuacado da
Emissora. Observado o disposto na Cldusula 13.1 (i) abaixo, caso os recursos do
Patrimonio Separado dos CRA nao sejam suficientes para o pagamento da Taxa
de Administracao, os Titulares de CRA arcardao com a Taxa de Administragao,
ressalvado seu direito de num segundo momento serem reembolsados pela

Devedora, inclusive, apds a realizacdo do Patrimoénio Separado.

10.8.2. Nos termos dos artigos 34 e 35 da Resolugao CVM 60,
a Emissora declara que:

(i) a custddia das CPR-F, representativa dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, sera realizada pelo Custodiante, conforme o previsto
nas Clausulas 3.5 e 3.6 do presente Termo de Securitizacdo; e

(i) as atividades relacionadas a administracao dos Direitos Creditdérios
do Agronegdcio serdo exercidas pela Emissora, incluindo-se nessas
atividades, principalmente, mas ndo se limitando, as relacionadas a
seguir: (a) receber, de forma direta e exclusiva, todos os pagamentos
gue vierem a ser efetuados por conta dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, na Conta Patrimonio Separado, deles dando quitagao;
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e (b) emitir os termos de quitacdo, sob ciéncia do Agente Fiduciario,
quando encerrados 0os compromissos contratuais.

Administracdo Extraordindria do Patrimdnio Separado

10.9. Nostermos dos paragrafos 12 e 29, do artigo 39 da Resolucao
CVM 60, conforme previsto na Clausula 9.12 acima, o Agente Fiduciario
assumird imediatamente a administracdo do Patrimonio Separado dos CRA
na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio
Separado, descritos na Cldusula 12.1 abaixo, de forma temporaria até a
deliberagdao dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral
especialmente convocada para este fim, (i) pela liquidagao, total ou parcial,
do Patrimdnio Separado dos CRA, hipdtese na qual devera ser nomeado o
liguidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) caso ndo tenha ocorrido a
aprovacao da liquidacdo do Patrimonio Separado dos CRA, deverd ser
deliberada com quem ficara a administracdo do Patrimonio Separado dos
CRA (Agente Fiducidrio ou outra instituigdo administradora a ser nomeada
em referida Assembleia Geral), fixando, em ambos os casos, as condicoes e
termos para sua administra¢ao, bem como sua respectiva remuneracgao.

11. AsSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

11.1. Nos termos do artigo 26 da Resolugao CVM 60, os Titulares
de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA,
observado que quando o assunto a ser deliberado for especifico aos
Titulares de CRA 12 Série ou aos Titulares de CRA 22 Série, individualmente,
estes poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, que se
realizard em separado, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Titulares de CRA da respectiva Série, conforme o caso.
Quando o assunto a ser deliberado for comum a ambas as Séries, os Titulares
de CRA, a qualquer tempo, reunir-se-do em Assembleia Geral conjunta, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de
CRA de ambas as Séries. Neste caso, para fins de apuracdo de quodruns,
deverd ser considerada a totalidade dos CRA objeto da Emissdao, sem
distincdo entre as Séries.
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Competéncia da Assembleia Geral de Titulares de CRA

11.1.1. Nos termos do artigo 25 da Resolugao CVM 60,
compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre:

(i) as demonstragGes contdbeis do Patrimonio Separado dos CRA
apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatério dos
Auditores Independentes da Securitizadora, em até 120 (cento e vinte)
dias apos o término do exercicio social a que se referirem, nos termos
da Clausula 11.18 abaixo;

(ii) alteragdes neste Termo de Securitizacao, nos termos da Clausula 11.11
abaixo, observado o disposto na Clausula 11.12 abaixo;

(iii) destituicdo ou substituicdo da Securitizadora na administracdo do
Patrimonio Separado, nos termos do artigo 39 da Resolu¢cdo CVM 60;

(iv) alteracdo naremuneracdo dos Prestadores de Servicos descritos neste
Termo de Securitizagao;

(v) alteracdo do qudrum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral;
e

(vi) alteracdo da Remuneracdo, observado o disposto na Clausula 11.11
abaixo.

11.1.2. Nos termos do artigo 25 da Resolucdo CVM 60 também
compete a Assembleia Geral deliberar sobre:

(i) dispensa do Custodiante de realizar as verificagdes posteriores do
lastro durante a vigéncia dos CRA, nos termos da Cldusula 3.5.1 acima;

(ii) substituicdo dos Prestadores de Servicos, conforme Clausula 4.49

acima;

(i) definicdo da Taxa Substitutiva e do indice Substitutivo, nos termos das
Clausulas 5.2.1.4 e 5.2.2.4 acima, respectivamente;
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(iv)

(v)

(vi)

orientacdo da manifestagao da Emissora, na qualidade de credora das
CPR-F, na ocorréncia de qualquer hipétese de Evento de Vencimento
Antecipado Ndao Automatico das CPR-F, nos termos da Clausula 6.2.2
acima;

as normas de administra¢do ou liquidagao do Patrimonio Separado dos
CRA, nos termos da Clausula 10.3.4 acima;

despesa superior ao cap anual indicado na Clausula 9.5.3 acima e na
Clausula 13.1.1 abaixo;

(vii) eleicdo de novo agente fiduciario, nos termos da Clausula 9.7 acima;

(viii) quaisquer atos ou manifestacdo por parte do Agente Fiduciario, que

(ix)

(x)

(xi)

criarem responsabilidade para os Titulares de CRA e/ou exonerarem
terceiros de obrigacbes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacGes assumidas neste
instrumento, nos termos da Clausula 9.15 acima;

na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidacdo do
Patrimbnio Separado, deliberacdo sobre a forma de administracdo
e/ou eventual liquidagdo, total ou parcial, do Patriménio Separado dos
CRA, nos termos da Clausula 12.1 abaixo;

submissdo das decisGes no caso de vencimento antecipado das CPR-F,
com o consequente Resgate Antecipado Total dos CRA, e de Eventos
de Liquida¢dao do Patrimobnio Separado, nos termos da Clausula 12.5

abaixo; e

aporte de recursos caso os recursos do Patrimonio Separado dos CRA
ndo sejam suficientes para arcar com as Despesas e a Devedora nao
efetuar tal pagamento com as penalidades previstas na Clausula
13.3.10 abaixo, nos termos da Clausula 13.3.9 abaixo.

11.1.3. Na hipdtese de serem necessarios recursos

adicionais para implementar medidas requeridas para que os Titulares de CRA
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sejam remunerados e o Patrimoénio Separado ndo possua recursos suficientes
em caixa para adota-las, pode haver, apds deliberagcdo da Assembleia Geral, a
emissao de novos CRA com a finalidade especifica de captagao dos recursos que
sejam necessarios a execuc¢do das medidas requeridas, nos termos do paragrafo
49, artigo 35, da Resolucdo CVM 60.

11.1.4. Na hipdtese acima, os recursos captados estdo
sujeitos ao regime fiduciario, e devem integrar o Patrimonio Separado, devendo
ser utilizados exclusivamente para viabilizar a remuneragao dos Titulares de CRA.

11.1.5. Na hipétese das Clausulas 11.1.3 e 11.1.4
acima, as CPR-F deverao ser aditadas pela Emissora, de modo a prever a emissao
dos novos CRA, seus termos e condicdes, e a destinacdo especifica dos recursos
captados.

Convocacao

11.2. A Assembleia Geral podera ser convocada, pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario, pela CVM ou por Titulares de CRA que (a)
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagdo ou
dos CRA em Circulacdo da respectiva Série; ou (b) representem, no minimo,
10% (dez por cento) dos CRA em Circulacdo, exclusivamente para hipétese
de substituicdo do Agente Fiducidrio, conforme a Clausula 9.7.1 acima.

11.2.1. A convocacdo da Assembleia Geral por
solicitagao dos Titulares de CRA nos termos da Clausula 11.2 acima deve:

(i) ser dirigida a Emissora ou ao Agente Fiduciario, que devem,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
realizar a convocacdo da Assembleia Geral as expensas dos
requerentes; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do
direito de voto dos demais Titulares de CRA.

11.2.2. A Assembleia Geral devera ser convocada

mediante publicacdo de edital em jornal de grande circulacdo utilizado pela
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Emissora para a divulgacdo de suas informacg&es societdrias, por 3 (trés) vezes,
com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias da primeira convocagdo ou 8 (oito)
dias da segunda convocacgdo, devendo o edital conter a descri¢cdao dos assuntos a
serem discutidos e votados.

11.3. Independentemente da convocagao prevista nesta Clausula,
serd considerada regular a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os
Titulares de CRA ou todos os Titulares de CRA da respectiva Série, conforme
0 caso, nos termos do paragrafo Unico, do artigo 28, da Resolucao CVM 60.

11.4. Caso os Titulares de CRA possam participar da Assembleia
Geral a distancia, por meio de sistema eletronico, a convocagao deve conter
informacdes detalhando as regras e os procedimentos sobre como os
Titulares de CRA podem participar e votar a distancia na Assembleia Geral,
incluindo informacgdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do
sistema pelos Titulares de CRA, assim como se a Assembleia Geral serd
realizada parcial ou exclusivamente de modo digital, nos termos do
paragrafo terceiro, do artigo 26, da Resolucdao CVM 60.

Regras Gerais

11.5. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora
tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as
correspondéncias de convocacao indicarao, com clareza, o lugar da reunido.

11.6. Somente podem votar na Assembleia Geral dos Titulares de
CRA os detentores de CRA em Circulagdo, inscritos nos registros do CRA na
data da convocacdao da Assembleia Geral, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

11.6.1. N3ao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer
parte do computo para fins de apuracdao do quérum de aprovacgao:

(i) a Emissora, seus sécios, diretores e funcionarios e respectivas partes
relacionadas;
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(i)

(iii)

qguando:

(i)

(ii)

(i)

(i)

os prestadores de servicos da Emissdo, seus sdcios, diretores e
funcionarios e respectivas partes relacionadas; e

gualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do
Patriménio Separado dos CRA, no assunto a deliberar.

11.6.2. Ndo se aplica a vedagdo prevista na Clausula acima

0s Unicos Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas na
Clausula 11.6.1 acima; ou

houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de
CRA, manifestada na prépria Assembleia Geral, ou em instrumento
de procuracgdo que se refira especificamente a Assembleia Geral em
que se dara a permissdo de voto.

11.6.3. A Assembleia Geral poderad ser realizada:
de modo exclusivamente digital, caso os Titulares de CRA somente
possam participar e votar por meio de comunicacdo escrita ou
sistema eletrdnico; ou
de modo parcialmente digital, caso os Titulares de CRA possam
participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio

de comunicacdo escrita ou sistema eletronico.

11.6.4. No caso de utilizaggo de meio eletrbnico, a

Securitizadora devera adotar meios para garantir a autenticidade e a seguranca

na transmissdo de informacdes, particularmente os votos que deverdo ser

proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios igualmente

eficazes para assegurar a identificacao do Titular de CRA.

11.6.5. Os Titulares de CRA poderdao votar por meio de

processo de consulta formal, escrita (por meio de correspondéncia com “aviso

de recebimento”) ou eletrénica (comprovado por meio de sistema de

comprovacao eletronica), desde que recebida pela Securitizadora antes do inicio
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da Assembleia Geral e respeitadas as demais disposi¢des aplicaveis a Assembleia

Geral, previstas no Termo de Securitizagao e no edital de convocagao.

Aplicabilidade

Instalacdao

Presidéncia

11.7. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na
Lei 14.430, na Resolugdao CVM 60 e na Lei das Sociedades por Acgdes, a
respeito das assembleias de acionistas, salvo no que diz respeito ao prazo de
convocacao, que deverd observar o disposto na Clausula 11.2.2 acima, e no
qgue se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderdo ser
quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos
ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e
eficaz. Cada CRA em Circulacdo corresponderd a um voto nas Assembleias
Gerais.

11.8. Exceto se de outra forma prevista neste Termo de
Securitizacdo, a Assembleia Geral instalar-se-4, em primeira convocacao,
com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo ou dos CRA em
Circulacdo da respectiva Série, conforme aplicdvel, e, em segunda
convocagao, com qualquer nimero.

11.9. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e
prestar aos Titulares de CRA as informacdes que |he forem solicitadas. De
igual maneira, a Emissora poderd convocar quaisquer terceiros para
participar das Assembleias Gerais sempre que a presenca de quaisquer
dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

11.10. A presidéncia da Assembleia Geral caberd, de acordo com

quem a convoCou:

ao representante da Emissora;
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(i)

(i)

(iv)

Deliberacdes

ao representante do Agente Fiducidrio;

ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

aquele que for designado pela CVM.

11.11. Exceto se de outra forma prevista neste Termo de
Securitizacdo, as deliberacdes em Assembleias Gerais serdo tomadas, em
primeira convocacdo, pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que
representem a maioria dos CRA em Circulagdao ou a maioria dos CRA em
Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso. As deliberacbes em
Assembleias Gerais serdo tomadas, em segunda convocacdo, pelos votos
favoraveis de Titulares de CRA que representem a maioria dos Titulares de
CRA ou a maioria dos Titulares de CRA da respectiva Série, conforme
aplicavel, presentes na respectiva Assembleia Geral, desde que representem
pelo menos 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulacdo ou dos CRA em
Circulagcdo da respectiva Série, conforme aplicavel, observada a regra
prevista na Clausula 11.8 acima.

11.12. As deliberagdes em Assembleias Gerais de Titulares de CRA
que (a) impliquem (i) a alteracdo da Atualizacdo Monetaria, Remunerac¢ado
ou Amortiza¢ao, ou de suas datas de pagamento, bem como dos Encargos
Moratorios; (ii) a alteragdo das Datas de Amortizagdo, das Datas de
Pagamento da Remuneracdo e da Data de Vencimento; (iii) as alteracdes nas
caracteristicas dos Eventos de Liquidacdao do Patrimoénio Separado, dos
Eventos de Vencimento Antecipado e/ou do Resgate Antecipado Total dos
CRA; ou (iv) as alteracdes na presente Clausula, dependerdo de aprovacao
de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos favoraveis
de Titulares de CRA em Circulagao ou dos CRA em Circulacdo da respectiva
Série, conforme aplicavel, em primeira ou segunda convocacdo; ou (b) que
aprovem o ndo vencimento antecipado das CPR-Financeiras, nos termos da
Cldusula 6.2.2 e seguintes acima, caso em que deverdo ser observados os
quéruns la previstos.
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11.13. Para fins de esclarecimento, para deliberacdo de renuncia
e/ou perddo temporario aos Eventos de Vencimento Antecipado deverdo
ser observados os quéruns previstos na Clausula 6.2.5 acima.

11.14. Nos termos do paragrafo 39, do artigo 25 da Resolucdo CVM
60, este Termo de Securitizacgao e os demais Documentos da Operagao
poderdo ser alterados, independentemente de deliberagao de Assembleia
Geral ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre que tal alteragado (i)
decorrer de correcao de erro grosseiro, de digitacao ou aritmético, e desde
gue a alteracdo ndo acarrete qualquer alteracdo na Remuneracao e no fluxo
de pagamentos dos CRA; (ii) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias expressas da CVM, de adequac¢do a normas legais
ou regulamentares, bem como de demandas das entidades administradoras
de mercados organizados ou de entidades autorreguladoras, tais como a
CVM, B3 e/ou ANBIMA,; (iii) decorrer de falha de grafia, referéncia cruzada
ou outro erro formal, e desde que a alteracdo nao acarrete qualquer
alteracdo na remuneracdo, no fluxo de pagamentos dos CRA; (iv) for
necessaria em virtude de alteracdo dos dados das Partes, tais como
atualizacdo dos dados cadastrais da Emissora e do Agente Fiducidrio, ou
outros prestados de servico, alteracdao na razao social, endereco e telefone,
entre outros; ou (v) envolver reducao da remuneracdo dos prestadores de
servico descritos neste Termo de Securitizacao.

11.15. Este Termo de Securitizacao e eventuais aditamentos serdo
registrados na B3 para fins de instituicdo do regime fiducidrio de que trata o
artigo 26 da Lei 14.430.

11.16. As alteragdes referidas na Clausula 11.14 acima devem ser
comunicadas aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias, contado da
data em que tiverem sido implementadas.

11.17. As delibera¢des tomadas em Assembleias Gerais, observado
o respectivo quérum de instalacdo e de deliberacdo estabelecido neste
Termo de Securitizacdo, serdo consideradas validas e eficazes e obrigarao
todos os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndao a Assembleia
Geral, e, ainda, que nela tenham se abstido de votar, ou votado contra,
devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo aos Titulares de CRA, na
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forma da regulamentacdo da CVM, no prazo mdaximo de 5 (cinco) dias
corridos contados da realizagao da Assembleia Geral.

Demonstracoes Contabeis do Patrimoénio Separado dos CRA

11.18. Nos termos do artigo 26 da Resolugao CVM 60, compete
privativamente a Assembleia Geral de Titulares de CRA deliberar (i)
anualmente sobre as demonstracdes contdbeis do Patrimdnio Separado dos
CRA apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatério dos Auditores
Independentes da Securitizadora, em até 120 (cento e vinte) dias apds o
término do exercicio social a que se referirem, observado o disposto na
Clausula 11.12 acima; e (ii) sobre as altera¢des neste Termo de Securitizagao.

11.18.1. As demonstracdes contabeis do Patrimonio Separado
dos CRA que ndo contiverem ressalvas podem ser consideradas
automaticamente aprovadas, caso a Assembleia Geral correspondente nado seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer um dos Titulares de
CRA.

11.18.2. Das convocagdes constardao, obrigatoriamente, dia,
hora e local em que serd realizada a Assembleia Geral da respectiva Série e,
ainda, todas as matérias a serem deliberadas, bem como o endereco eletronico
na rede mundial de computadores em que os Titulares de CRA da respectiva
Série possam acessar os documentos pertinentes a apreciacdao da Assembleia
Geral da respectiva Série, e deverao ser convocadas mediante divulgacao na
forma da Cldusula 11.2.2 acima.

11.18.3. O exercicio social do Patrimo6nio Separado dos CRA
desta Emissdo tera como término o dia 31 de margo de cada ano.

12. LiQuIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO DOS CRA

12.1. Na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, o
Agente Fiduciario devera assumir imediatamente e de forma transitéria a
administracdo do Patriménio Separado dos CRA, sendo certo que, nesta
hipétese, o Agente Fiducidrio devera convocar em até 15 (quinze) Dias Uteis
a contar de sua ciéncia uma Assembleia Geral na forma do pardgrafo 22 do
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

artigo 39 da Resolucdo CVM 60, para deliberar sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidagdo do Patriménio Separado dos CRA.
Nesta hipdtese, a Assembleia Geral de Titulares de CRA pode adotar
qualquer medida pertinente a administracdo ou liquidacdo do Patriménio
Separado dos CRA, conforme o disposto na Clausula 10.3.4 acima (cada um,
um “Evento de Liguidacdo do Patriménio Separado”):

pedido de recuperagao judicial ou submissao a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacdao de plano de recuperacao extrajudicial,
formulado pela Emissora;

extingdo, liquidagao, insolvéncia, dissolucdo, pedido de autofaléncia, pedido
de faléncia formulado por terceiros nao contestado ou elidido no prazo legal,
ou decretacdo de faléncia da Emissora;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de quaisquer das obriga¢des
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 3
(trés) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado dos
CRA e desde que exclusivamente a ela imputado, observado o disposto na
Clausula 6.2.7 acima. O prazo ora estipulado serd contado da data em que a
obrigacdo era devida; e/ou

desvio de finalidade do Patriménio Separado dos CRA devidamente
comprovado por decisao judicial de primeiro grau.

12.2. A Assembleia Geral, mencionada na Clausula 12.1 acima,
deverd nos termos do paragrafo 12 do artigo 26 da Resolucao CVM 60 ser
convocada na forma abaixo, e instalar-se 8 com a presenca de qualquer
numero de investidores na forma do artigo 28 da Resolucdao CVM 60, sendo
validas as deliberacdes tomadas pela maioria dos presentes, para fins de
liguidacdo e para a substituicdo da Securitizadora na administracdao do
Patrimobnio Separado, o quérum de deliberagdo nao podera ser superior a
titulos de securitizacdo representativos de mais de 50% (cinquenta por
cento) do Patrimonio Separado, nos termos do paragrafo 42, do artigo 30 da
Resolucao CVM 60.
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12.3. A Assembleia Geral, de que trata a Clausula 12.1 acima, serd
convocada mediante publicagcdo de edital em jornal de grande circulagao
utilizado pela Emissora para a divulgacao de suas informagdes societarias,
por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias. Em referida
Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidagédo
do Patrimdnio Separado dos CRA, hipdtese na qual devera ser nomeado o
liguidante e as formas de liquidagao; e (ii) caso ndo tenha ocorrido a
aprovagao da liquidagdao do Patrimonio Separado dos CRA, deverd ser
deliberada a substituicdo da Securitizadora, fixando, em ambos os casos, as
condicbes e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva
remunera¢do. O liquidante serd a Emissora caso esta ndo tenha sido
destituida da administracao do Patrimonio Separado dos CRA.

12.3.1. Ndo se admite que a segunda convocacdo da
Assembleia Geral seja realizada conjuntamente com a primeira convocacgao,
devendo ambas serem divulgadas por 3 (trés) vezes nos moldes da Clausula 12.3

acima.

12.3.2. O Agente Fiducidrio podera promover a liquida¢do do
Patrimonio Separado com o consequente resgate dos CRA mediante a dagdo em
pagamento dos bens e direitos integrantes do patrimonio separado aos seus
Titulares de CRA nas seguintes hipdteses: (a) caso a Assembleia Geral de que
trata a Cldusula acima ndo seja instalada, por qualquer motivo, em segunda
convocacao e (b) caso a Assembleia Geral de que trata a Cladusula acima seja
instalada e os Titulares de CRA ndo decidam a respeito das medidas a serem
adotadas.

12.4. Aliquidagao do Patrimoénio Separado dos CRA sera realizada
mediante transferéncia dos Créditos do Patrimbnio Separado aos Titulares
de CRA ou para instituicdo administradora cuja contratacao seja aprovada
pelos Titulares de CRA na Assembleia Geral prevista na Cladusula 12.1 acima,
para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacdao da Emissora decorrente
dos CRA.

12.4.1. Na hipdtese de liquidacdo do Patriménio Separado

dos CRA, e destituida a Emissora, caberd ao Agente Fiduciario ou a referida
instituicdo administradora (i) administrar os Créditos do Patrimoénio Separado;
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(i) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio; (iii) ratear os recursos obtidos entre os
Titulares de CRA na propor¢ao de CRA detidos, observado o disposto neste
Termo de Securitizacdo; e (iv) transferir os direitos de crédito decorrentes das
CPR-F representativa dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio aos Titulares de
CRA, na proporg¢ao de CRA detidos por cada Titular de CRA.

12.4.2. O Custodiante fara a custddia e guarda das vias fisicas
ou digitais dos Documentos Comprobatdrios até a data de liquidacdo total do
Patrimbnio Separado dos CRA, nos termos da Clausula 3.5 deste Termo de
Securitizagao.

12.4.3. A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estara
limitada aos Direitos Creditérios do Patrimonio Separado, nos termos do artigo
27, paragrafo terceiro, da Lei 14.430, ndo havendo qualquer outra garantia
prestada por terceiros ou pela préopria Emissora.

12.5. Os Titulares de CRA tém ciéncia de que, ocorrido um Evento
de Liquidagdo do Patrimbnio Separado, obrigar-se-do a: (i) se submeter as
decisdes exaradas em Assembleia Geral; e (ii) possuir todos os requisitos
necessarios para assumir eventuais obrigacdes inerentes aos CRA emitidos
e bens, garantias inerentes ao Patrimonio Separado dos CRA.

12.6. No casode um Evento de Liquida¢do do Patriménio Separado
dos CRA, os bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrimonio Separado
dos CRA, resultado da satisfacdo dos procedimentos e execuc¢do/excussdo
dos direitos e garantias, serdao entregues, em favor dos Titulares de CRA,
observado que, para fins de liquidagdo do Patrimonio Separado dos CRA, a
cada Titular de CRA sera dada a parcela dos bens, direitos e obrigacdes
integrantes do PatrimOnio Separado, na proporcdo em que cada CRA
representa em relagao a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se,
no momento da referida dacdo, a quitacdo dos CRA e liquidacao do Regime
Fiduciario.

12.7. Na ocorréncia dos eventos abaixo, o Agente Fiducidrio

poderd convocar os Titulares de CRA a partir da data em que tomar

conhecimento, para deliberacdo pela liquidacdo ou pela ndo liquidacao do
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(i)

(i)

Patrimbnio Separado dos CRA, ou, ainda, pela troca de securitizadora
mediante a transferéncia da administra¢ao do Patriménio Separado dos CRA
para a nova securitizadora, conforme o caso:

violacdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a
administragdo publica, incluindo, sem limita¢do, as Leis Anticorrupgao ou
violagdo da Legislagdao Socioambiental;

ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servigo da Emissao, tais
como Banco Liquidante e Escriturador, desde que, comunicada para sanar
ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos previstos no
respectivo instrumento aplicavel; e/ou

(iii) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigacées

ndo pecunidrias previstas neste Termo de Securitizacdo imputada
exclusivamente a Emissora, sendo que, nesta hipétese, a liquidacdo do
Patrimonio Separado dos CRA podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados do

inadimplemento.

13. DEesPESAS, FUNDO DE DESPESAS E FUNDO DE RESERVA

Despesas e Fundo de Despesas

13.1. Asdespesas abaixo listadas (“Despesas”), incluindo, mas sem
limitagcdo os encargos previstos no artigos 33 da Resolu¢gdao CVM 60 e no
artigo 22. Inciso Xl, do Suplemento A a Resolugdao CVM 60, contratados as
expensas do Patrimbnio Separado dos CRA, se incorridas, serdo arcadas da
seguinte forma, observada a divisdo estabelecida na Clausula 13.1.1 abaixo:
(i) o pagamento das despesas flat serdo efetivados pela Emissora (por conta
e ordem da Devedora), mediante a retencdo do valor a ser desembolsado
no ambito das CPR-F, nos termos das Clausulas 3.8.1 e 3.8.2 acima, e (ii) o
pagamento das demais Despesas relacionadas aos CRA serdo efetivados pela
Emissora (por conta e ordem da Devedora), exclusivamente mediante
utilizacdo dos recursos do PatrimoOnio Separado dos CRA por meio do
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(i)

(ii)

respectivo Fundo de Despesas a ser constituido e recomposto conforme
previsto na Cladusula 13.3.4 deste Termo de Securitizagao:

remuneracdo da Securitizadora: (1) parcela Unica, pela emissdo dos CRA, no

valor de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), liquida de todos e quaisquer
tributos, devida até o 52 (quinto) Dia Util contado da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA; e (2) parcelas anuais, pela administracao do
Patrimonio Separado dos CRA, em virtude da securitizagdo dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, bem como diante do disposto na legislacdo em
vigor, que estabelece as obrigacdes da Emissora, na qualidade de emissora
dos CRA, durante o periodo de vigéncia dos CRA, no valor de R$36.000,00
(trinta e seis mil reais) anuais, liquida de todos e quaisquer tributos, devendo
a primeira parcela ser paga até o 52 (quinto) Dia Util contado da primeira
Data de Integralizacdo dos CRA da respectiva Série e as demais na mesma
data dos anos subsequentes (“Taxa_de Administracdo”). A Taxa de

Administracdo sera reajustada anualmente, a partir da primeira Data de
Pagamento da Remuneracao da respectiva Série, pela variacdo acumulada
do IPCA, ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacao,
pelo indice que vier a substitui-lo, calculada pro rata die, se necessario. As
remuneragdes previstas nos itens “(1)” e “(2)” serdo acrescidas dos
seguintes impostos ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros tributos
gue venham a incidir sobre a remuneracdo da Emissora, conforme o caso,

nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento;

remuneracdo dos Prestadores de Servicos:

(i) remuneracdo do Agente Fiducidrio: pelos servicos prestados na

qualidade de Agente Fiducidrio, nos termos deste Termo de
Securitizacdo, (a) parcela unica de implantac¢do no valor de R$6.000,00
(seis mil reais), liquido de todos e quaisquer tributos, devida até o 52
(quinto) Dia Util apds a primeira Data de Integralizacio dos CRA, (b)
parcelas anuais liquidas de impostos de R$16.000,00 (dezesseis mil
reais), liquido de todos e quaisquer tributos, devida até o 52 (quinto) Dia
Util apds a primeira Data de Integralizacdo dos CRA e as demais a serem
pagas na mesma data dos anos subsequentes. Considerando que o valor
anual periédico do Agente Fiducidrio foi dividido para duas Séries, caso
uma das Séries de CRA seja resgatada ou liquidada, permanecendo uma
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(ii)

das Séries de CRA ativa, o valo do item (b) acima serda devido
integralmente pela série remanescente. Caso ndo haja assinaturas dos
Contratos da Operacgdo, ndo haja integralizagcdo dos CRA e/ou a oferta
seja cancelada, a primeira parcela do item “(b)” acima sera devida, pela
Devedora, a titulo de “abort fee”. As parcelas aqui previstas serdao
reajustadas anualmente, a partir da data do primeiro pagamento, pela
variacdo acumulada positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo. As
remuneracdes previstas acima serao acrescidas dos seguintes impostos
ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros tributos que venham a
incidir sobre a remunerac¢ao do Agente Fiduciario dos CRA, conforme o
caso, nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento;

remuneracao do Auditor Independente do Patrimbnio Separado: valor

de R$4.300,00 (quatro mil e trezentos reais) por ano por auditoria do
Patrimonio Separado dos CRA, individualmente, liquida de todos e
qguaisquer tributos, a ser realizada e pela elaboracdo dos relatorios
exigidos pela Resolu¢cdo CVM 60, liquida de todos e quaisquer tributos,
podendo este valor ser ajustado em decorréncia de eventual
substituicdo do auditor independente ou ajuste na quantidade de horas
estimadas pela equipe de auditoria, acrescido da remuneracdo da
contratacdo de terceiros para a elaboracdo dos relatdrios exigidos pela
Resolugdao CVM 60. Estas despesas serao pagas, de forma antecipada a
realizacdo da auditoria, sendo o primeiro pagamento devido até o 52
(quinto) Dia Util contado da primeira Data de Integraliza¢do dos CRA da
respectiva Série e os demais sempre no mesmo dia dos anos
subsequentes, até a integral liquidacdo dos CRA. As parcelas aqui
previstas serdao reajustadas anualmente, a partir da primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA da respectiva Série, pela variacao
do IPCA, ou na falta deste, ou ainda, na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier substitui-lo, calculadas pro rata die, se
necessario. A remunerac¢do aqui prevista serd acrescida dos seguintes
impostos ISS, CSLL, PIS, COFINS, IRRF e quaisquer outros tributos que
venham a incidir sobre a remuneracdo do Auditor Independente do
Patrimbnio Separado e terceiros envolvidos na elaboracdo das
demonstracdes contdbeis do Patrimbnio Separado dos CRA, nas
aliquotas vigentes na data de cada pagamento;
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(i)

(iv)

remuneracdo do Escriturador: parcelas anuais no valor de R$16.000,00

(dezesseis mil reais), por série, liquida de todos e quaisquer tributos,
devendo a primeira parcela ser paga até o 52 (quinto) Dia Util contado
da primeira Data de Integralizacdo, e as demais no dia 15 do mesmo més
de emissdao da primeira fatura nos anos subsequentes, até o resgate
total dos CRA. As parcelas aqui previstas serao reajustadas anualmente,
a partir da data do primeiro pagamento, pela variagdo acumulada
positiva do IPCA, ou, na falta deste, ou, na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se
necessario. A remuneragao prevista acima sera acrescida dos seguintes
impostos ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros tributos que
venham a incidir sobre a remuneracdo do Escriturador, conforme o
caso, nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento;

remuneracdo do Custodiante: (1) Registro e Implantagdo das CPR-F:

sera devido o pagamento de parcela Unica no valor R$6.000,00 (seis
mil), a titulo de registro e implantacado para cada CPR-F na B3, a ser pago
até o 52 (quinto) Dia Util contado da primeira Data de Integraliza¢do; e
(2) Custddia das CPR-F: serd devido o pagamento de parcelas anuais, no
valor equivalente a R$6.000,00 (seis mil reais) para cada CPR-F, a titulo
da prestacdo de servicos de custddia das CPR-F e eventuais
aditamentos, sendo a primeira parcela devida na mesma data de
pagamento da parcela indicada no item “(1)” acima, e as demais a serem
pagas no dia 15 do mesmo més de emissao da primeira faturas nos anos
subsequentes anos subsequentes. As parcelas aqui previstas serdo
reajustadas anualmente, a partir da primeira Data de Pagamento da
Remunerac¢do da respectiva Série, pela variagdo acumulada positiva do
IPCA, ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacao,
pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario.
Adicionalmente as parcelas acima, serdao devidos ao Custodiante as
demais despesas com manutenc¢do do ativo no sistema da B3 e/ou
eventuais aditamentos as CPR-F. A remuneracdo nado inclui as despesas
gue sejam consideradas necessarias ao exercicio da funcdo do
Custodiante, tais como, exemplificativamente: publicacdes em geral,
notificacdes, extracao de certiddes, fotocdpias, despesas com viagens e
estadias, transportes e alimentacdo de seus agentes, contratacdo de
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, contatos telefénicos
e/ou conference call, assessoria legal ao Custodiante, bem como custas
e despesas cartorarias em geral, necessdrias ao exercicio da fun¢do do
Custodiante, as quais serdo cobertas conforme disposto no contrato
celebrado com o Custodiante. As remuneragées previstas nos itens “(1)”
e “(2)” serdo acrescidas dos seguintes impostos ISS, PIS, COFINS, CSLL,
IRRF e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a
remunerac¢do do Custodiante, conforme o caso, nas aliquotas vigentes
na data de cada pagamento. Em caso de mora no pagamento de
gualquer quantia devida ao Custodiante, os débitos em atraso ficardo
sujeitos @ multa contratual de 10% (dez por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo
IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die; e

(v) remuneracdo do Banco Liguidante: os custos do Banco Liquidante, serdo

arcados diretamente pela Emissora, com recursos proprios.

averbacdes, tributos, prenotagdes e registros que se fizerem necessdrios
para validade e eficdcia das CPR-F;

todas as despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas
pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario que sejam necessdrias para
proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para realizacdo dos
seus créditos, a serem pagas no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados
da apresentacdo a Devedora, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio, da
correspondente nota fiscal, conforme previsto neste Termo de
Securitizagao;

emolumentos, taxas de registro/custddia e declaragGes de custédia da B3
relativos as CPR-F e aos CRA;

custos razoavelmente incorridos e devidamente comprovados pela Emissora
e/ou pelo Agente Fiduciario que sejam relacionados a Assembleia Geral de
Titulares de CRA 12 Série e/ou a Assembleia Geral de Titulares de CRA 22

Série, conforme o caso;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela
Emissora que sejam relativas a abertura e manutengao da Conta Patrimonio
Separado, Conta Fundo de Reservas e da Conta Fundo de Despesas;

despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela
Emissora que sejam decorrentes da gestdao, cobranga, realizagao e
administracdo do Patrimonio Separado dos CRA, publicagdes em jornais,
locacdo de espacos para realizacdo das Assembleias Gerais, e outras
despesas indispensaveis a administracdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, exclusivamente na hipdtese de liquidacdo do Patrimonio
Separado dos CRA, inclusive as referentes a sua transferéncia, na hipdtese
de o Agente Fiducidrio assumir a sua administracao;

despesas com a auditoria anual do Patrimoénio Separado dos CRA, nos
termos da Resolu¢ao CVM 60;

as eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em a¢des judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os
interesses dos Titulares dos CRA e a realizacdo dos Créditos do Patrimonio
Separado;

honordrios e demais verbas e despesas do Agente Fiduciario, bem como
demais prestadores de servigos eventualmente contratados mediante
aprovacdo prévia, sempre que possivel, em razdo do exercicio de suas

funcdes conforme previsto neste Termo de Securitizacdo;

remuneracao e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se
encontre aberta a conta corrente integrante do Patrimonio Separado;

despesas com registros e movimenta¢dao perante a CVM, a ANBIMA, B3,
juntas comerciais e cartdrios de registro de titulos e documentos, cartorios
de registro de imdveis, conforme o caso, da documentacdo societdria da
Emissora relacionada aos CRA, a este Termo de Securitizacdo e aos demais
Documentos da Operac¢ao, bem como de eventuais aditamentos;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

despesas com a publicacdo de atos societdrios da Emissora e necessarias a
realizacdo de Assembleias Gerais de Titulares de CRA, na forma da
regulamentacado aplicavel;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbeéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na
defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais
propostos contra o Patrimdnio Separado dos CRA, inclusive os honorarios
para fins de auditoria e do parecer legal sobre os CRA, sendo que os
honorarios de advogado deverdo ser o menor valor de 3 (trés) propostas de
honorarios enviadas a Emissora por escritérios de advocacia de primeira
linha distintos;

honordrios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nas CPR-F e/ou
neste Termo de Securitizagdo e que sejam atribuidos a Emissora;

quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados
por lei a Emissora e/ou ao Patriménio Separado dos CRA e que possam afetar
adversamente o cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢gdes assumidas

neste Termo de Securitizacao;

registro de documentos em cartdrio, impressao, expedi¢cdo e publicacdo de
relatdrios e informagdes periddicas previstas em regulamentacao especifica;

expedicdo de correspondéncia de interesse dos Titulares de CRA, inclusive
despesas de publicagdo em jornais de grande circulagao;

parcela de prejuizo ndo coberta por apdlices de seguro, caso aplicavel;

prémios de seguro ou custos com derivativos, caso aplicavel;

custos inerentes a liquidacdo e ao resgate dos CRA, caso aplicavel;

liguidagdo, registro, resgate, negociacdo e custddia de operacdes com

ativos;
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(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

contribui¢ao devida as entidades administradoras do mercado organizado
em que os certificados sejam admitidos a negociagdo (tais como B3 e
ANBIMA);

custos de adequacdo de sistemas com o fim especifico de gerir os créditos
ou o Patrimdnio Separado dos CRA, bem como os indices e critérios de
elegibilidade, caso aplicavel, inclusive aqueles necessarios para acompanhar
as demonstragdes financeiras do Patrimoénio Separado dos CRA;

outras despesas, mesmo que acima ndo especificadas, que surjam apés a
emissdao dos CRA, para a cobranca judicial ou extrajudicial dos créditos
inadimplidos e todos os procedimentos necessdrios para a execucdo das
garantias envolvidas; e

quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos neste Termo de
Securitizag¢do e atribuidos ao Patriménio Separado dos CRA, ao Fundo de

Reserva e ao Fundo de Despesas, conforme o caso.

13.1.1. As Despesas serdo pagas com os valores do

Fundo de Despesas, exceto pelas Despesas listadas nos itens (vii), (ix) (x), (xii),

(xvii), (xxii) e (xxv) da Clausula 13 acima, as quais serao custeadas exclusivamente

pelo Patrimoénio Separado dos CRA por meio do Fundo de Despesas.

13.1.2. As remuneragdes definidas nos incisos da

Cladusula 13 acima continuarao sendo devidas, mesmo apds o vencimento dos

CRA, caso os respectivos Prestadores de Servicos ainda estejam atuando na

cobranca de inadimpléncia ndo sanada, remunerac¢ao esta que sera calculada e

devida proporcionalmente aos meses de atuacdo dos prestadores de servigos.

13.2. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de quaisquer das Despesas até o 12 (primeiro) Dia Util
subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que n3o seja Dia Util,
sem que haja qualguer acréscimo aos valores a serem pagos.

13.3. Caso ocorra qualquer Reestruturagao ao longo do prazo de
amortizacdo integral dos:
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(i)

(i)

CRA 12 Série, que implique na elaboragao de aditamentos aos instrumentos
contratuais e/ou na realizacdo de Assembleias Gerais de Titulares de CRA 12
Série, serd devida a Emissora uma remuneragdo adicional, mediante
utilizacdo dos recursos do Fundo de Despesas, no valor de RS 350,00
(trezentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dos profissionais
da Emissora dedicados a tais atividades, corrigidos a partir da Data de
Emissao pela variagdao acumulada do IPCA.

CRA 22 Série, que implique na elaboragao de aditamentos aos instrumentos
contratuais e/ou na realizacdo de Assembleias Gerais de Titulares de CRA 22
Série, serd devida a Emissora uma remuneragdo adicional, mediante
utilizacdo dos recursos do Fundo de Despesas, no valor de RS 500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dos profissionais da
Emissora dedicados a tais atividades, corrigidos a partir da Data de Emissao
pela variagao acumulada do IPCA.

13.3.1. Adicionalmente aos valores estabelecidos na Clausula
13.3 acima, serdo devidos todos os custos decorrentes da formalizacdo e
constituicdo dessas alterages, inclusive aqueles relativos a honordrios
advocaticios razodveis devidos ao assessor legal escolhido de comum acordo
entre as partes, acrescido das despesas e custos devidos a tal assessor legal,
desde que prévia e expressamente aprovados pela Devedora. O pagamento da
remunerac¢do prevista nesta Cladusula ocorrerd sem prejuizo da remuneragao
devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacdo de servigos
acessorios aqueles prestados pela Emissora.

13.3.2. A remuneracdo adicional acima esta limitada ao valor
de RS 1.008.000,00 (um milhdo e oito mil reais) ao ano (cap) para toda a Oferta.
Caso o valor dos honorarios venha a superar o cap anual indicado, essa despesa
deverad ser objeto de deliberacdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA.

13.3.3. Sera constituido, na primeira Data de Integralizagao,
um fundo de despesas na Conta Fundo de Despesas (“Fundo de Despesas”) junto

ao Banco Bradesco S.A. (237), agéncia 3396, conta corrente 5991-9, no montante
equivalente a R$545.000,00 (quinhentos e quarenta e cinco mil reais) (“Valor
Inicial do Fundo de Despesas”), considerando o valor de despesas flat e

recorrentes do primeiro ano, livres de impostos. As despesas incorridas até a
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Data de Integralizagao dos CRA, bem como o Valor Inicial do Fundo de Despesas
serdao descontados pela Emissora do prego a ser pago pela aquisicao das CPR-F,
nos termos deste Termo de Securitizagdo e das CPR-F.

13.3.4. A Emissora fara a verificacdo semestral do valor
existente na Conta Fundo de Despesas a partir da primeira Data de Integraliza¢ao
dos CRA, sem prejuizo da verificagdo em periodo menor, a seu exclusivo critério,
sendo certo que, caso os recursos do Fundo de Despesas somarem valor inferior
a RS$280.000,00 (duzentos e oitenta mil reais) (“Valor Minimo do Fundo de
Despesas”), a Emissora encaminhard notificagdo a Devedora, devendo a

Devedora, ou quaisquer dos Avalistas (i) recompor no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis a contar do recebimento de notificagdo, o Fundo de Despesas com o
montante necessdrio para que os recursos existentes no Fundo de Despesas apds
a recomposicdo seja de, no minimo, igual ao respectivo Valor Minimo do Fundo
de Despesas mediante transferéncia dos valores necessdrios a sua recomposicao
diretamente para a respectiva Conta Fundo de Despesas e ainda, (ii) encaminhar,
na mesma data, extrato de comprovacao da referida transferéncia a Emissora. A
Securitizadora deverd verificar o valor existente no Fundo de Despesas
semestralmente, contados da primeira Data da Integralizacdo dos CRA, sem
prejuizo da verificagdo em periodo menor, a seu exclusivo critério.

13.3.5. Os recursos do Fundo de Despesas poderdo ser
aplicados nas Aplicagdes Financeiras Permitidas.

13.3.6. A Emissora ndo tera qualquer responsabilidade com
relacdo a quaisquer eventuais prejuizos, reivindicacbes, demandas, danos,
tributos, ou despesas resultantes das aplicacdes em tais investimentos, inclusive,
entre outros, qualquer responsabilidade por demoras (ndo resultante de
transgressdo deliberada) no investimento, reinvestimento ou liquidacdo dos
referidos investimentos, ou quaisquer lucros cessantes inerentes a essas

demoras.
13.3.7. Os rendimentos decorrentes das Aplicaces

Financeiras Permitidas, liquidos de impostos e quaisquer outros encargos que
forem deduzidos, estardo abrangidos pela instituicdo do Regime Fiduciario.
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13.3.8. Fica desde ja certo e ajustado que, para todos os fins
de direito, a Emissora e os Titulares de CRA ndao assumem qualquer
responsabilidade perante a Devedora, por perdas financeiras resultantes de
qualquer investimento nas Aplicacdes Financeiras, desde que expressamente
observado o disposto na Cldusula acima.

13.3.9. Caso, apds o cumprimento integral das obrigacdes
assumidas pela Devedora nos Documentos da Operag¢ao, ainda existam recursos
no Fundo de Despesas, tais recursos deverdo ser liberados, liquido de tributos,
pela Emissora & Devedora, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
cumprimento integral das obriga¢des assumidas pela Devedora nos Documentos
da Operacao.

13.3.10. Em casos de insuficiéncia do Fundo de Despesas, as
despesas serdo suportadas pela Devedora e/ou os Avalistas, sem prejuizo da
recomposi¢do do Fundo de Despesas pela Devedora e/ou Avalistas. Em nenhuma
hiptese, a Emissora incorrerd em antecipacdo de despesas e/ou suportard
despesas com recursos proprios.

13.3.11. A Devedora e os Avalistas ficardo obrigadas a
reembolsar quaisquer despesas previstas nas Cladusulas acima, arcadas pelos (i)
os créditos decorrentes dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio; (ii) demais
valores que venham a ser depositados na Conta Patrimonio Separado; e (iii) as
respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii) acima,
conforme aplicdvel, serdo segregados do restante do patrimonio da Emissora,
mediante instituicdo de Regime Fiduciario ou pela Devedora, no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis.

Fundo de Reserva

13.3.12. O Fundo de Reserva sera constituido mediante a
retencao, pela Securitizadora, na Conta Fundo de Reserva, de recursos oriundos
das integralizac6es dos CRA em montante equivalente a 3 (trés) vezes a projecao
da préxima parcela vincenda da Remuneracdo dos CRA 12 Série e CRA 22 Série,
sendo certo que para o cdlculo da primeira composi¢dao do Fundo de Reserva
deverad ser considerada a parcela vincenda da Remunera¢cdao dos CRA 12 Série e
CRA 22 Série referente ao més de janeiro de 2023. O Fundo de Reserva devera
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ser integralmente constituido até a primeira Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA, para fazer frente a eventuais pagamentos conforme
descritos abaixo e ficard vigente até a Data de Vencimento dos CRA.

13.3.13. Caso o Fundo de Reserva ndo seja constituido até a
primeira Data de Pagamento da Remuneragao com o recursos oriundos das
integralizagGes dos CRA, conforme acima previsto, a Devedora devera compor o
Fundo de Reserva até a primeira Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA.

13.3.14. Os recursos do Fundo de Reserva deverdo ser
destinados para (i) sanar eventual inadimplemento pela Devedora, em qualquer
dos Documentos da Operacdo; e/ou (ii) pagamento da Remuneragdo dos CRA
que forem integralizados dentro do periodo compreendido entre uma Data de
Pagamento da CPR-F (inclusive) e uma Data de Pagamento da Remuneracao dos
CRA (exclusive), sendo certo que, caso o Fundo de Reserva ndo seja suficiente
para pagar a Remuneracdao dos CRA integralizados dentro do periodo acima
mencionado, a Devedora deverd complementar o valor até as 10:00 da
respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA. A Remuneracdo dos
CRA deverd ser calculada pela Securitizadora e serad paga ao Titular de CRA na
Data de Pagamento da Remunerac¢do dos CRA subsequente a data da respectiva
integralizagao.

13.3.15. Caso a Devedora e/ou os Avalistas ndo realizem a
complementac¢ao da forma prevista na clausula 13.3.13. acima, incidird sobre o
valor da Remuneracdo dos CRA os Encargos Moratérios previstos na CPR-F,
devendo a Devedora e/ou Avalistas, quando do depdsito da complementagdo do
Fundo de Reserva incluir os devidos Encargos Moratérios.

13.3.16. Caso constate que os recursos do Fundo de Reserva
estejam abaixo do montante previsto na clausula 13.3.12 acima, em até 2 (dois)
Dias Uteis, a Securitizadora deverd notificar a Devedora e os Avalistas, para que
esses, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de notificagdo encaminhada pela
Securitizadora nesse sentido, realizem a recomposicdao do Fundo de Reserva,
conforme valor indicado pela Securitizadora.

13.3.17. Os recursos do Fundo de Reserva poderdao ser
aplicados nas AplicacGes Financeiras Permitidas.
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13.3.18. A Emissora ndo terd qualquer responsabilidade com
relacdo a quaisquer eventuais prejuizos, reivindicagdes, demandas, danos,
tributos, ou despesas resultantes das aplicacdes em tais investimentos, inclusive,
entre outros, qualquer responsabilidade por demoras (ndo resultante de
transgressao deliberada) no investimento, reinvestimento ou liquidagdo dos
referidos investimentos, ou quaisquer lucros cessantes inerentes a essas
demoras.

13.3.19. Os rendimentos decorrentes das AplicacOes
Financeiras Permitidas, liquidos de impostos e quaisquer outros encargos que
forem deduzidos, estarao abrangidos pela instituicdo do Regime Fiducidrio.

13.3.20. Fica desde ja certo e ajustado entre as Partes que,
para todos os fins de direito, a Emissora e os Titulares de CRA ndo assumem
qualquer responsabilidade perante a Devedora, por perdas financeiras
resultantes de qualquer investimento nas AplicacGes Financeiras, desde que
expressamente observado o disposto na clausula acima.

14. COMUNICACOES E PUBLICIDADE

14.1. Quaisquer notificagcdes, cartas e informagdes entre a
Emissora e o Agente Fiduciario deverdao ser encaminhadas, da seguinte

forma:
Para a Emissora: Para o Agente Fiducidrio:
ECO  SECURITIZADORA  DE  DIREITOS | OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n? 1.553, 32 | Rua Joaquim Floriano, n2 1052, 132
andar, conjunto 32, Pinheiros andar, Sala 132 — Parte
CEP 05.419-001 — S3o Paulo, SP CEP 04.534-004— S3o Paulo, SP
At.: Cristian de Almeida Fumagalli At.: Sr. Antonio Amaro | Sra. Maria
Tel.: (11) 3811-4959 Carolina Abrantes Lodi de Oliveira
E-mail: Tel.: (21) 3514-0000
controleoperacional@ecoagro.agr.br E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br
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| af.assembleias@oliveiratrust.com.br |

af.precificacao@oliveiratrust.com.br

14.1.1. As comunicacOes (i) serdo consideradas entregues
guando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo
correio enviado aos enderecos acima; e (ii) por correio eletronico e serao
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente).

14.1.2. A mudancga no endereco e/ou dados por uma Parte
devera ser por ela comunicada por escrito a outra Parte.

14.2. Todos os atos e decisOes decorrentes da Emissdao que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares de CRA, inclusive
aqueles que independam de aprovacao destes, deverao ser divulgados por
meio do sistema da CVM e da B3, devendo a Emissora avisar o Agente
Fiducidrio da realizacdo de qualquer divulgacdo em até 2 (dois) dias
contados da comunicagao.

14.3. A Emissora podera deixar de realizar as divulgagGes acima
previstas se notificar todos os Titulares de CRA e o Agente Fiduciario,
obtendo deles declaracdao de ciéncia dos atos e decisdes, desde que
comprovados ao Agente Fiduciario e, cumulativamente, se assim permitido
pela legislagao e regulamentagdo aplicavel. O disposto nesta Clausula nao
inclui “atos e fatos relevantes”, que deverdo ser divulgados na forma
prevista na Resolucao CVM 44.

14.4. As demais informacdes periddicas da Emissora serdo
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, por
meio do Sistema Fundos.NET.

15. DIsPOSICOES GERAIS
15.1. Os direitos da Emissora e do Agente Fiduciario previstos

neste Termo de Securitizacdo e seus anexos (i) sdo cumulativos com outros
direitos previstos em lei, a menos que expressamente os excluam; e (ii) s6
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admitem renuncia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou parcial,
de qualquer direito decorrente do presente Termo de Securitizagdo nao
implicard novagao da obrigacao ou renuncia ao respectivo direito por seu
titular nem qualquer alteracdo aos termos deste Termo de Securitizacao.

15.2. A tolerancia e as concessdes reciprocas (i) terdo carater
eventual e transitério; e (ii) ndo configurardo, em qualquer hipdtese,
rendncia, transigéncia, remicao, perda, modificacdo, redu¢dao, novagao ou
ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou imunidade da
Emissora e do Agente Fiducidrio.

15.3. Este Termo de Securitizacdo é celebrado em carater
irrevogavel e irretratdvel, obrigando a Emissora e o Agente Fiducidrio e seus
sucessores ou cessionarios.

15.4. Todas as alteracBes do presente Termo de Securitiza¢do
somente serdo validas se realizadas por escrito e aprovadas pela Assembleia
Geral, observados os quéruns previstos neste Termo de Securitizacdo e o
disposto na Cldusula 11.13 acima.

15.5. Caso quaisquer das disposicOes venha a ser julgada invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se a Emissora e o Agente Fiducidrio, em boa-
fé, a substituir a disposi¢cao afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

15.6. Os Documentos da Operagdo constituem o integral
entendimento entre a Emissora e o Agente Fiduciario a respeito da Oferta.

15.7. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma
verificacdo de veracidade nas deliberagbes sociais e em atos da
administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro
gue considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. Ndo serd
ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo destes
documentos.
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15.8. As palavras e as expressoes sem definicdo neste Termo de
Securitizagdo deverdo ser compreendidas e interpretadas em consonancia
com 0s usos, costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

16. FATORES DE Risco

16.1. O investimento em CRA envolve uma série de riscos, que se
encontram devidamente descritos no Anexo Xl deste Termo de
Securitizagao.

17. Le1 APLICAVEL E FORO DE ELEICAO

17.1. As disposi¢cOes constantes nesta Cldusula de resolucdo de
conflitos sdo consideradas independentes e autbnomas em relacdo ao
Termo de Securitiza¢ao, de modo que todas as obriga¢des constantes nesta
Cladusula devem permanecer vigentes, ser respeitadas e cumpridas pela
Emissora e pelo Agente Fiducidrio, mesmo apds o término ou a extingdo
deste Termo de Securitizacdo por qualquer motivo ou sob qualquer
fundamento, ou ainda que o Termo de Securitiza¢gdo, no todo ou em parte,
venha a ser considerado nulo ou anulado.

17.2. A Emissora e o Agente Fiducidrio comprometem-se a
empregar seus melhores esforgos para resolver por meio de negociacao
amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de Securitiza¢ao,
bem como aos demais Documentos da Operacao.

17.3. A constituicdo, a validade e interpretacao deste Termo de
Securitiza¢do, incluindo da presente Clausula de resolugdo de conflitos,
serdo regidos de acordo com as leis substantivas e processuais da Republica
Federativa do Brasil vigentes na data de assinatura deste Termo de
Securitizacdo. Fica expressamente proibida e renunciada pela Emissora e
pelo Agente Fiducidrio a aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer principios
e regras nao previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.

17.4. A Emissora e o Agente Fiducidrio elegem o Foro da Comarca

da cidade de Sao Paulo, no estado de Sao Paulo, como o Unico competente
para dirimir quaisquer questGes ou litigios origindrios deste Termo de
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Securitizacdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.

17.5. A Emissora e o Agente Fiducidrio reconhecem que as
declaracdes de vontade das partes contratantes mediante assinatura digital
presumem-se verdadeiras em relagdo aos signatarios quando é utilizado o
processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira — ICP-Brasil, conforme admitido pelo artigo 10 e seus
paragrafos da Medida Provisdria n? 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor
no Brasil, reconhecendo essa forma de contratacdo em meio eletrbnico,
digital e informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo
executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma acima
prevista, o presente Termo de Securitizacdo e seus eventuais aditamentos,
podem ser assinados digitalmente por meio eletronico conforme disposto
nesta Clausula.

E, por estarem assim justas e contratadas, a Emissora e o Agente Fiducidrio assinam o
presente instrumento digitalmente, com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 9 de novembro de 2022.

[O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco]
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Pdgina de Assinaturas 1/3 do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 12 (Primeira)
e da 29 (Segunda) Séries, da 1869 (Centésima Octogésima Sexta) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A. com Lastro em Créditos do
Agronegdcio devidos pela Industria de Rag¢des Patense Ltda.”, celebrado entre a Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A. e a Oliveira Trust Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Eco SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: Milton Scatolini Menten Nome: Cristian de Almeida Fumagalli
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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Pdgina de Assinaturas 2/3 do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 12 (Primeira)
e da 29 (Segunda) Séries, da 1869 (Centésima Octogésima Sexta) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A. com Lastro em Créditos do
Agronegdcio devidos pela Industria de Rag¢des Patense Ltda.”, celebrado entre a Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A. e a Oliveira Trust Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pdgina de Assinaturas 3/3 do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 12 (Primeira)
e da 29 (Segunda) Séries, da 1869 (Centésima Octogésima Sexta) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A. com Lastro em Créditos do
Agronegdcio devidos pela Industria de Rag¢des Patense Ltda.”, celebrado entre a Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A. e a Oliveira Trust Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/ME: CPF/ME:
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ANEXO | — CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Em atendimento ao artigo 29, incisos | e V, do Suplemento A a Resolugdo CVM 60, a

Emissora apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio que

compdoem o Patrimdnio Separado dos CRA. A tabela indicada abaixo apresenta as principais

caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegécio decorrentes das CPR-F. As palavras

e expressoes iniciadas em letra mailuscula que nao sejam definidas no presente Anexo |

terdo o significado previsto nas CPR-F.

Direitos Creditérios do Agronegocio

Titulo Emitido:

(i) a Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira n2
01/2022, (ii) a Cédula de Produto Rural com Liquidacdo
Financeira n? 02/2022; (iii) a Cédula de Produto Rural com
Liquidagdo Financeira n2 03/2022; (iv) a Cédula de Produto
Rural com Liquidagdo Financeira n2 04/2022; (v) a Cédula de
Produto Rural com Liquidagdo Financeira n? 05/2022; (vi) a
Cédula de Produto Rural com Liquidagao Financeira n2
06/2022; (vii) a Cédula de Produto Rural com Liquidacdo
Financeira n2 07/2022; (viii) a Cédula de Produto Rural com
Liquidagdo Financeira n2 08/2022; (ix) a Cédula de Produto
Rural com Liquidagdo Financeira n? 09/2022; (x) a Cédula de
Produto Rural com Liquidagdo Financeira n? 10/2022; (xi) a
Cédula de Produto Rural com Liquidacdao Financeira n2
11/2022; (xii) a Cédula de Produto Rural com Liquidagdo
Financeira n2? 12/2022; (xiii) a Cédula de Produto Rural com
Liquidagdo Financeira n? 13/2022; e (xiv) a Cédula de Produto
Rural com Liquidagdo Financeira n? 14/2022.

Valor Nominal

R$540.000.000,00 (quinhentos e quarenta milhdes)

Devedora (Emitente das

CPR-F)

INDUSTRIA DE RACOES PATENSE LTDA., sociedade limitada, com sede
no municipio de Pato de Minas, no estado de Minas Gerais, na
Rua Doutor Marcolino, 79, Centro, CEP 38700-160, inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 23.357.072/0007-81.
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Credora

EcOo SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta
securitizadora perante a Comissdo de Valores Mobiliarios sob
o n2 310, com sede na cidade de Sao Paulo, no estado de S3o
Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n? 1.553, 32 andar,
conjunto 32, Pinheiros, CEP 05.419-001, inscrita no CNPJ/ME
sob o n210.753.164/0001-43.

Data de Emissdo das CPR-

F

29 de novembro de 2022.

Data de Vencimento Final

das CPR-Financeira 12

Série

11 de maio de 2028.

Data de Vencimento Final

das CPR-Financeira 22

Série

11 de maio de 2028.

Atualizacdo Monetdria
das CPR-F 12 Série

O Valor Nominal das CPR-F 12 Série ou seu saldo, conforme o
caso, ndo sera atualizado monetariamente.

Atualizacdo Monetdria
das CPR-F 22 Série

O Valor Nominal Atualizado das CPR-F 22 Série ou seu saldo,
conforme o caso, sera atualizado mensalmente pela variagao
do IPCA, de forma exponencial e pro rata temporis, com base
em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA 22 Série (inclusive)
até a data do efetivo pagamento (exclusive), sendo o produto
da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Atualizado das
CPR-F 22
automaticamente. A Atualizacdo Monetaria das CPR-F 22 Série

Série ou seu saldo, conforme o caso,

sera calculada de acordo com a formula descrita nas CPR-F.

Remuneracdo das CPR-F
12 Série

Sobre o Valor Nominal ou sobre o saldo do Valor Nominal,
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variagdo
acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI-Over,
acrescida exponencialmente de sobretaxa limitada
correspondente a 3,00% (trés por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis

decorridos durante o respectivo Periodo de Capitalizacao,
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desde a primeira Data de Integralizacdo (inclusive) ou da
ultima Data de Pagamento, conforme o caso, até a préxima
Data de Pagamento. A Remuneracgao sera calculada conforme
formula descrita nas CPR-F 12 Série.

Remuneracdo das CPR-F

22 Série

Sobre o Valor Nominal Atualizado, incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a 8,6410% (oito inteiros,
seis mil e quatrocentos e dez décimos de milésimo por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis, desde a primeira Data de
Integralizacdo (inclusive) ou da ultima Data de Pagamento,
conforme o caso, até a préxima Data de Pagamento da
Remuneragao. A Remuneragao serd calculada conforme
formula descrita nas CPR-F 22 Série.
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ANEXO Il — FLUXO DE PAGAMENTOS E DATAS DE PAGAMENTO DE REMUNERACAO E DE AMORTIZAGAO DOS

CRA

Fluxo de Pagamentos e Datas de Pagamento de Remunerag¢ao e de Amortizacao dos CRA 12

Série:

Datas de Pagamento dos CRA 12 Série | Remuneragao 12 Série | Amortizacao 12 Série TA
15/12/2022 Sim Nado -
16/01/2023 Sim Nao -
15/02/2023 Sim N3o -
15/03/2023 Sim N3o -
17/04/2023 Sim Nao -
15/05/2023 Sim N3o -
15/06/2023 Sim N3o -
17/07/2023 Sim Nao -
15/08/2023 Sim N3o -
15/09/2023 Sim N3o -
16/10/2023 Sim Nao -
16/11/2023 Sim N3o -
15/12/2023 Sim N3o -
15/01/2024 Sim Nao -
15/02/2024 Sim Nao -
15/03/2024 Sim Nao -
15/04/2024 Sim Nao -
15/05/2024 Sim Nao -
17/06/2024 Sim Nao -
15/07/2024 Sim Nao -
15/08/2024 Sim Nao -
16/09/2024 Sim Nao -
15/10/2024 Sim Nao -
18/11/2024 Sim Nao -
16/12/2024 Sim Nao -
15/01/2025 Sim Ndo -
17/02/2025 Sim Ndo -
17/03/2025 Sim Nao -
15/04/2025 Sim Nao -
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15/05/2025 Sim Nao -
16/06/2025 Sim Nao -
15/07/2025 Sim Nao -
15/08/2025 Sim Nao -
15/09/2025 Sim Nao -
15/10/2025 Sim Nao -
17/11/2025 Sim Nao -
15/12/2025 Sim Nao -
15/01/2026 Sim Nao -
18/02/2026 Sim Nao -
16/03/2026 Sim N3o -
15/04/2026 Sim N3o -
15/05/2026 Sim Nao -
15/06/2026 Sim N3o -
15/07/2026 Sim N3o -
17/08/2026 Sim Nao -
15/09/2026 Sim N3o -
15/10/2026 Sim N3o -
16/11/2026 Sim Nao -
15/12/2026 Sim N3o -
15/01/2027 Sim Nao -
15/02/2027 Sim Nao -
15/03/2027 Sim Nao -
15/04/2027 Sim Nao -
17/05/2027 Sim Sim 50%
15/06/2027 Sim Nao -
15/07/2027 Sim Nao -
16/08/2027 Sim Nao -
15/09/2027 Sim Nao -
15/10/2027 Sim Nao -
16/11/2027 Sim Nao -
15/12/2027 Sim Nao -
17/01/2028 Sim Nao -
15/02/2028 Sim Nao -
15/03/2028 Sim Nao -
17/04/2028 Sim Nao -
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15/05/2028

Sim

Sim

100%

Fluxo de Pagamentos e Datas de Pagamento de Remuneragao e de Amortizagao dos CRA 22

Série:
Datas de Pagamento dos CRA 22 Série | Remuneragao 22 Série | Amortizacdo 22 Série |TA
15/12/2022 Sim N3o -
16/01/2023 Sim N3o -
15/02/2023 Sim Nao -
15/03/2023 Sim Nao -
17/04/2023 Sim N3o -
15/05/2023 Sim Nao -
15/06/2023 Sim Nao -
17/07/2023 Sim N3o -
15/08/2023 Sim Nao -
15/09/2023 Sim Nao -
16/10/2023 Sim N3o -
16/11/2023 Sim Nao -
15/12/2023 Sim Nao -
15/01/2024 Sim N3o -
15/02/2024 Sim Nao -
15/03/2024 Sim Nao -
15/04/2024 Sim N3o -
15/05/2024 Sim Nao -
17/06/2024 Sim Nao -
15/07/2024 Sim N3o -
15/08/2024 Sim Nao -
16/09/2024 Sim Nao -
15/10/2024 Sim N3o -
18/11/2024 Sim Nao -
16/12/2024 Sim Nao -
15/01/2025 Sim Ndo -
17/02/2025 Sim Nao -
17/03/2025 Sim Nao -
15/04/2025 Sim Ndo -
15/05/2025 Sim Nao -
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16/06/2025 Sim N3o -
15/07/2025 Sim Nao -
15/08/2025 Sim N3o -
15/09/2025 Sim N3o -
15/10/2025 Sim Nao -
17/11/2025 Sim Nao -
15/12/2025 Sim Nao -
15/01/2026 Sim Nao -
18/02/2026 Sim Nao -
16/03/2026 Sim N3o -
15/04/2026 Sim Nao -
15/05/2026 Sim Nao -
15/06/2026 Sim N3o -
15/07/2026 Sim Nao -
17/08/2026 Sim Nao -
15/09/2026 Sim N3o -
15/10/2026 Sim Nao -
16/11/2026 Sim Nao -
15/12/2026 Sim Nao -
15/01/2027 Sim Nao -
15/02/2027 Sim Nao -
15/03/2027 Sim Nao -
15/04/2027 Sim Nao -
17/05/2027 Sim Sim 50%
15/06/2027 Sim Nao -
15/07/2027 Sim Nao -
16/08/2027 Sim Nao -
15/09/2027 Sim Nao -
15/10/2027 Sim Nao -
16/11/2027 Sim Nao -
15/12/2027 Sim N3o -
17/01/2028 Sim Nao -
15/02/2028 Sim Nao -
15/03/2028 Sim N3o -
17/04/2028 Sim N3o -
15/05/2028 Sim Sim 100%
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ANEXO Il — DECLARAGAO DO COORDENADOR LIiDER
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ANEXO IV — DECLARAGAO DA EMISSORA
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ANEXO V —DECLARACAO DE CUSTODIA
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ANEXO VI —-TRIBUTACAO DOS CRA

Os Titulares dos CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste
Termo de Securitizag¢@o para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento em
CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual
estarlo sujeitos, inclusive quanto a outros tributos que ndo o imposto de renda
eventualmente aplicdveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em
transagcbes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em certificados de recebiveis do agronegdcio
(“CRA”) auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras, que negociam titulos ou valores
mobilidrios de renda fixa em bolsa de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas,
estdo, nos termos do artigo 46 da Instrucdo Normativa RFB 1.585, estdo sujeitos a
incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicagdo de aliquotas regressivas definidas
pela Lei 11.033, aplicadas em fungdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) dias a 360 (trezentos e sessenta) dias:
aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) dias a 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento);
e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

N3o obstante, hd regras especificas aplicdveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras de titulos, valores mobilidrios e cambio, distribuidoras de titulos

e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de
renda devido, gerando o direito a deducdo do IRPJ apurado em cada periodo de apuracdo,
conforme artigo 76, inciso |, da Lei 8.981. O rendimento também devera ser computado na
base de célculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por
cento) e adicional de 10%, (dez por cento) sendo o adicional calculado sobre a parcela do
lucro real que exceder o equivalente a multiplicagdo de R$20.000,00 (vinte mil reais) pelo
nimero de meses do respectivo periodo de apura¢do ou o equivalente a R$240.000,00
(duzentos e quarenta mil reais) por ano, conforme a Lei n? 9.249, de 26 de dezembro de
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1995, conforme alterada. J& aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo-financeiras,
corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitas ao regime
ndo cumulativo do PIS e da COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuicdes as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente, para os fatos geradores ocorridos a partir de 12 de julho de 2015,
conforme Decreto 8.426. As pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica
cumulativa ndo estdo sujeitas ao PIS e a COFINS sobre as receitas financeiras auferidas e
derivadas dos CRA, a depender do objeto social e da atividade principal da entidade.

Com relagao aos investimentos em CRA realizados por institui¢des financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, agéncias de fomento, sociedades de capitalizacdo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento
mercantil, regra geral, ha dispensa de reten¢ao do IRRF, conforme previsdo do artigo 71 da
Instrugao Normativa RFB 1.585.

N3ao obstante a isengdo de retencdao na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimentos em CRA por essas entidades, via de regra, e a excecdo dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional
de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no caso dos bancos
e 15% (quinze por cento) no caso das demais entidades. Adicionalmente, nos termos do
artigo 12 da Medida Provisdéria n2 1.034, de 12 de margo de 2021, entre julho e dezembro
de 2021 as aliquotas aplicaveis serdo de (i) 25% para os bancos; e (ii) 20% para pessoas
juridicas de seguros privados e de capitalizacdo; distribuidoras de valores mobiliarios;
corretoras de cambio e de valores mobiliarios; sociedades de crédito, financiamento e
investimentos; sociedades de crédito imobilidrio; administradoras de cartdes de crédito;
sociedades de arrendamento mercantil; e associacdes de poupanca e empréstimo. A partir
de 2022, aludida Medida Proviséria estabelece aliquotas de 20% (vinte por cento) para os
bancos e 15% (quinze por cento) para as demais entidades. As carteiras de fundos de
investimentos, em regra, ndo estao sujeitas a tributacao.

Ademais, no caso das instituicdes financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA estdo potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.
Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de
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investimentos (exceto os fundos imobilidrios), inclusive aqueles decorrentes de
investimentos realizados em CRA, sdo, via de regra, isentos do recolhimento do imposto de
renda, conforme disposto pelo artigo 14 da Instrugcao Normativa RFB 1.585 (isentos de
imposto de renda e ndo incidéncia de CSLL, PIS e COFINS).

Pelo disposto no artigo 39, paragrafos 82 da Lei n? 9.718, de 27 de novembro de 1998,
conforme alterada, as companhias securitizadoras de créditos agricolas, podem deduzir as
despesas da captacdo da base de cdlculo do PIS e da COFINS. Assim, as securitizadoras
apuram as citadas contribuicdes de forma semelhante as instituicdes financeiras, ou seja,
pelo conceito de spread.

Para as pessoas fisicas, desde 12 de janeiro de 2005, os rendimentos gerados por aplica¢ao
em CRA estdo isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por
forca do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicao da Receita Federal do
Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB 1.585, tal
isen¢do abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagdo ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas e optantes pelo Simples Nacional terdo, nos termos do artigo 65,
§129, inciso I, da Instru¢ao Normativa RFB 1.585, seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel (conforme previsto no
artigo 76, inciso Il, da Lei 8.981). A retencdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das
entidades imunes esta dispensada desde que declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos
termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a redac¢ao dada pela Lei n2 9.065, de 12 de fevereiro
de 1998, conforme alterada, e do artigo 72 da Instrugdao Normativa RFB 1.585.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Como regra geral, os investimentos realizados por residentes ou domiciliados no exterior
se sujeitam as mesmas normas de tributacdo pelo imposto sobre a renda previstas para os
residentes ou domiciliados no pais (artigo 85 da Instrucdo Normativa RFB 1.585). Os
rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no
exterior que invistam em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo
CMN 4.373, inclusive as pessoas fisicas residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida,
estdo atualmente isentos do IRRF, conforme artigo 85, paragrafo 42 da Instrucdao Normativa
RFB 1.585.
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Os rendimentos auferidos por demais investidores, domiciliados ou com sede no exterior,
que invistam em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolugao CMN 4.373
(“Investidor 4.373”), estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por

cento). Excecdo é feita aos Investidores 4.373 que sejam residentes em JTF, que estdo
sujeitos a tributacdo conforme aliquotas regressivas aplicadas em funcdo do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias:
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e
oitenta e um) dias a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii)
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 15% (quinze por cento).

Ganhos de capital auferidos na alienagao de CRA em ambiente de bolsa de valores, balcao
organizado ou assemelhados por investidores residentes no exterior, cujo investimento
seja realizado em acordo com as disposi¢cdes da Resolugao CMN 4.373 e que nao estejam
localizados em jurisdicao de tributacdo favorecida, regra geral, sdo isentos de tributacao

Conceitualmente, sdo entendidos como Jurisdi¢cdo de Tributacdo Favorecida aqueles paises
ou jurisdicGes que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento) ou cuja legislagdo ndo permita o acesso a informagdes relativas a
composicao societdria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificacdo do
beneficidrio efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. A Receita Federal do Brasil
lista no artigo 12 da Instru¢ao Normativa RBF 1.037 as jurisdi¢des consideradas como JTF.
Note-se que, em 28 de novembro de 2014, a RFB publicou a Portaria 488, que reduziu de
20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) o limite minimo de tributagdo da
renda para fins de enquadramento como Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida para paises
e regimes alinhados com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com
regras a serem estabelecidas pelas autoridades fiscais brasileiras. Embora a Portaria 488
tenha diminuido a aliquota minima, a Instrucdo Normativa RBF 1.037, que identifica os
paises considerados como Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida, ainda nado foi alterada para
refletir essa modificacao.

Imposto sobre Operacdes de Cdmbio

Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicdes
previstas pela Resolucdo CMN 4.373, inclusive por meio de operagbes simultaneas,
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incluindo as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estao sujeitas
atualmente a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil
e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme dispde o artigo 15-B, incisos
XVI e XVII do Decreto 6.306 e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até
o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apos
este eventual aumento.

Imposto sobre Operacoes com Titulos e Valores Mobilidrios

As operacGes com CRA estdo sujeitas atualmente a aliquota zero do I0OF/Titulos, conforme
artigo 32, paragrafo 22 do Decreto 6.306 e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a
aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,
relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Ainda, é importante mencionar que o Governo Federal Brasileiro anunciou e apresentou
ao Congresso Nacional (i) o Projeto de Lei n? 3.887/2020, que trata de diversas mudancas
nos tributos incidentes sobre receitas; e (ii) o Projeto de Lei n? 2.337/2021, também
intitulado de “segunda fase” da Reforma Tributdria Brasileira, que trata da tributacao da
renda, incluindo diversas disposicdes sobre o tema, tais como tributacdo de dividendos,
ajustes na base de calculo e nas aliquotas dos tributos corporativos, mudancas na
tributacdo da renda e de ganhos relativos a investimentos no mercado de capitais brasileiro
(i.e.: tributacdo de ativos financeiros e fundos de investimento, etc.), dentre outros.

A implementagao da Reforma Tributaria Brasileira esta submetida ao processo legislativo,
o qual inclui avaliagao, votagao, veto e emendas, todos realizados pelo Poder Legislativo,
na figura do Congresso Nacional, e pelo Poder Executivo, na figura do Presidente da
Republica. Por isso, ndo é possivel determinar, desde logo, quais propostas de modificacdo
serdo efetivamente implementadas e como elas podem vir a impactar esse investimento.
De todo modo, qualquer potencial mudanca relacionada aos Projetos de Lei apenas passara
a ter vigéncia no ano seguinte ao da conversao de tais projetos em lei. Nesse sentido,
recomendamos que haja um acompanhamento constante do processo de votacdo da

Reforma Tributdria Brasileira, a fim de identificar eventuais impactos futuros.
%k 3k sk %k k sk
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ANEXO VIl — DECLARAGCAO DA EMISSORA (REGIME FIDUCIARIO)
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ANEXO VIl — DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES DO AGENTE FIDUCIARIO
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ANEXO IX — HISTORICO DE EMISSOES DO AGENTE FIDUCIARIO

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdérios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 25

Volume na Data de Emissdo: R$17.500.000,00 | Quantidade de ativos: 17500

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios, prestadas no ambito do lastro
da Emissao.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 22

Volume na Data de Emissdo: R$84.000.000,00 | Quantidade de ativos: 84000

Data de Vencimento: 28/02/2023

Taxa de Juros: CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios; e (iii) Cessao Fiduciaria de Conta
Vinculada, prestadas no ambito do lastro da Emissao.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegacio

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 39

Volume na Data de Emissdo: R$12.670.000,00 | Quantidade de ativos: 12670

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiducidria, prestadas no ambito do lastro da Emissao.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 35

Volume na Data de Emissdo: R$8.400.000,00 Quantidade de ativos: 8400
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Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, prestadas no ambito do lastro
da Emissao.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 31

Volume na Data de Emissdo: R$45.000.000,00 | Quantidade de ativos: 45000

Data de Vencimento: 29/05/2023

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios; (ii) Hipoteca dos Iméveis Santa Colomba;
e (iii) Aval, constituidas no ambito do lastro da Emissao.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 30

Volume na Data de Emissdo: R$7.150.000,00 Quantidade de ativos: 7150

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria, prestadas no ambito do lastro da Emissao.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegacio

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 40

Volume na Data de Emissdo: R$9.100.000,00 Quantidade de ativos: 9100

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciario.
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Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 28

Volume na Data de Emissdo: R$18.000.000,00 | Quantidade de ativos: 10800

Data de Vencimento: 31/08/2023

Taxa de Juros: CDI + 10% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval e (ii) Cessao Fiduciaria.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 91

Volume na Data de Emissdo: R$80.000.000,00 | Quantidade de ativos: 80000

Data de Vencimento: 25/03/2026

Taxa de Juros: IPCA + 6,2855% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiducidria.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegacio

Ativo: CRA
Série: 1 Emissao: 90
Volume na Data de Emissao: Quantidade de ativos: 150000

R$150.000.000,00

Data de Vencimento: 15/05/2026

Taxa de Juros: 4,7% do IPCA.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Penhor Legal

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegacio

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 95

Volume na Data de Emissdo: R$17.550.000,00 | Quantidade de ativos: 17550

Data de Vencimento: 30/08/2024

Taxa de Juros: 100% do CDI + 6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO
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Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria; e (iii)

Alienagao Fiduciaria de Imével.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdérios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 1

Emissao: 100

Volume na Data de Emissao:
R$150.000.000,00

Quantidade de ativos: 150000

Data de Vencimento: 25/06/2026

Taxa de Juros: IPCA + 5,26% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegodcio

Ativo: CRA

Série: 1

Emissao: 102

Volume na Data de Emissdo: R$41.000.000,00

Quantidade de ativos: 41000

Data de Vencimento: 26/10/2026

Taxa de Juros: IPCA + 6,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval, (ii) Alienagao Fiduciaria de Imaveis; e (iii) Penhor Agricola.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegacio

Ativo: CRA

Série: 2

Emissao: 25

Volume na Data de Emissdo: R$10.500.000,00

Quantidade de ativos: 10500

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 6,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios, prestadas no ambito do lastro

da Emissao.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 2

Emissao: 39
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Volume na Data de Emissdo: R$1.810.000,00 Quantidade de ativos: 1810

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria, prestadas no ambito do lastro da Emissao.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 35

Volume na Data de Emissdo: R$2.800.000,00 Quantidade de ativos: 2800

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios, prestadas no ambito do lastro
da Emissao.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegacio

Ativo: CRA

Série: 2 Emissdo: 31

Volume na Data de Emissdo: R$55.000.000,00 | Quantidade de ativos: 55000

Data de Vencimento: 29/05/2023

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios; (ii) Hipoteca dos Iméveis Santa Colomba;
e (iii) Aval, constituidas no ambito do lastro da Emissdo.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 30

Volume na Data de Emissdo: R$1.100.000,00 Quantidade de ativos: 1100

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiducidria, prestadas no ambito do lastro da Emissao.
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Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 40

Volume na Data de Emissdo: R$1.400.000,00 Quantidade de ativos: 1400

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciario.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 28

Volume na Data de Emissdo: R$18.000.000,00 | Quantidade de ativos: 1800

Data de Vencimento: 31/08/2023

Taxa de Juros: CDI + 13,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval e (ii) Cessao Fiduciaria.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 95

Volume na Data de Emissdo: R$5.400.000,00 Quantidade de ativos: 5400

Data de Vencimento: 30/08/2024

Taxa de Juros: 100% do CDI + 8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiducidria; e (iii) Alienacao Fiducidria de Imével.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegacio

Ativo: CRA

Série: 3 Emissdo: 25

Volume na Data de Emissdo: R$7.000.000,00 Quantidade de ativos: 7000

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO
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Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, prestadas no ambito do lastro
da Emissao.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 39

Volume na Data de Emissdo: R$3.620.000,00 Quantidade de ativos: 3620

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: CDI + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria, prestadas no ambito do lastro da Emissao.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdérios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 35

Volume na Data de Emissdo: R$2.800.000,00 Quantidade de ativos: 2800

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios, prestadas no ambito do lastro

da Emissao.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegacio

Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 30

Volume na Data de Emissdo: R$2.750.000,00 Quantidade de ativos: 2750

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria, prestadas no ambito do lastro da Emissao.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 40
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Volume na Data de Emissdo: R$3.500.000,00 Quantidade de ativos: 3500

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciario.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 28

Volume na Data de Emissdo: R$18.000.000,00 | Quantidade de ativos: 5400

Data de Vencimento: 31/08/2023

Taxa de Juros: CDI + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval e (ii) Cessao Fiduciaria.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 3 Emissdo: 95

Volume na Data de Emissdo: RS$4.050.000,00 Quantidade de ativos: 4050

Data de Vencimento: 30/08/2024

Taxa de Juros: PRE + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria; e (iii) Alienagdo Fiducidria de Imdvel.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegacio

Ativo: CRA

Série: 163 Emissdo: 1

Volume na Data de Emiss3o: R$75.000.000,00 | Quantidade de ativos: 75000

Data de Vencimento: 12/04/2022

Taxa de Juros: 106% do CDI.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncia Ndo Pecunidria: - Extrato para comprovagao do valor
minimo do Fundo de Despesas, referente aos meses de Dezembro de 2020 a Fevereiro de 2021.

Garantias: (i) Regime Fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio; (ii) Nao serdo constituidas
garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que gozarao da garantia que integrar os
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Créditos do Agronegdcio, qual seja fianga constituida pela Terranuts Agroindustrial S.A. e uma
pessoa fisica ("Fiadores"), em favor do titular das Debéntures, no ambito da Escritura de
Emissao de Debéntures, lastro dos CRA.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 164 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdo: R$25.000.000,00 | Quantidade de ativos: 25000

Data de Vencimento: 11/04/2023

Taxa de Juros: 106,5% do CDI.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncia Ndo Pecunidria: - Extrato para comprovacdo do valor
minimo do Fundo de Despesas, referente aos meses de Dezembro de 2020 a Fevereiro de 2021.

Garantias: (i) Regime Fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio; (ii) Nao serdao constituidas
garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que gozarao da garantia que integrar os
Créditos do Agronegdcio, qual seja fianga constituida pela Terranuts Agroindustrial S.A. e uma
pessoa fisica ("Fiadores"), em favor do titular das Debéntures, no ambito da Escritura de
Emissao de Debéntures, lastro dos CRA.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 29

Volume na Data de Emissdo: R$12.600.000,00 | Quantidade de ativos: 12600

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: RESGATADA ANTECIPADAMENTE

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios, prestadas no ambito do lastro
da Emissao.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 29

Volume na Data de Emissdo: R$1.800.000,00 Quantidade de ativos: 1800

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: RESGATADA ANTECIPADAMENTE

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.
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Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, prestadas no ambito do lastro
da Emissao.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 3 Emissdo: 29

Volume na Data de Emissdo: R$3.600.000,00 Quantidade de ativos: 3600

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: RESGATADA ANTECIPADAMENTE

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios, prestadas no ambito do lastro
da Emissao.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 98
Volume na Data de Emissao: Quantidade de ativos: 100000

R$100.000.000,00

Data de Vencimento: 16/06/2028

Taxa de Juros: IPCA + 5,1383% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Contrato de Cessao Fiduciaria.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 101
Volume na Data de Emissao: Quantidade de ativos: 150000

R$150.000.000,00

Data de Vencimento: 18/08/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,1968% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) as Fiangas e; o (ii) Fundo de Liquidez (até a constituicao da Cessao Fiduciaria) ou a
Cessdao Fiduciaria (apds a sua constituicao).

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA
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Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 103

Volume na Data de Emissdo: R$8.000.000,00 Quantidade de ativos: 8000

Data de Vencimento: 20/09/2024

Taxa de Juros: IPCA + 9,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 108

Volume na Data de Emiss3o: R$30.000.000,00 | Quantidade de ativos: 30000

Data de Vencimento: 22/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria sobre as Duplicatas.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissao: 114
Volume na Data de Emissao: Quantidade de ativos: 300000

R$300.000.000,00

Data de Vencimento: 15/09/2025

Taxa de Juros: IPCA + 6,0493% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 110

Volume na Data de Emissdo: R$14.000.000,00 | Quantidade de ativos: 14000

Data de Vencimento: 20/12/2024

Taxa de Juros: 100% do CDI + 6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianga.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA
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Ativo: CRA

Série: 1

Emissao: 117

Volume na Data de Emissao:
R$100.000.000,00

Quantidade de ativos: 100000

Data de Vencimento: 15/10/2024

Taxa de Juros: IPCA + 6,1879% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram

inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Penhor sobre os Direitos Creditdrios, prestadas no ambito do lastro da

Emissao.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS

CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1

Emissao: 127

Volume na Data de Emissdo: R$27.000.000,00

Quantidade de ativos: 27000

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram

inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) o Aval; e (ii) a Cessao Fiduciaria.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS

CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1

Emissao: 118

Volume na Data de Emissdo: R$40.000.000,00

Quantidade de ativos: 40000

Data de Vencimento: 22/12/2025

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram

inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) a Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios Duplicatas; (ii) o Aval; (iii) as Alienagoes

Fiduciarias dos Imdveis; e (iv) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios Sobejo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS

CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2

Emissao: 110

Volume na Data de Emissdo: R$3.000.000,00

Quantidade de ativos: 3000

Data de Vencimento: 20/12/2024

Taxa de Juros: 100% do CDI + 8% a.a. na base 252.
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Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianga.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 127

Volume na Data de Emissdo: R$9.000.000,00 Quantidade de ativos: 9000

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) o Aval; e (ii) a Cessao Fiduciaria.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 3 Emissdo: 110

Volume na Data de Emissdo: R$3.000.000,00 Quantidade de ativos: 3000

Data de Vencimento: 20/12/2024

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianga.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 127

Volume na Data de Emissdo: R$9.000.000,00 Quantidade de ativos: 9000

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 1% do PRE.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) o Aval; e (ii) a Cessao Fiduciaria.
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ANEXO X — FATORES DE RiIscO

O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem
fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentagdo especifica, entre outros, que se relacionam tanto a
Emissora, quanto a Devedora e suas respectivas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos
Direitos Creditdrios do Agronegdcios e aos proprios CRA objeto da Emissdo. O potencial investidor deve ler cuidadosamente
todas as informagdes descritas no Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar necessdrios antes de tomar uma
decisdo de investimento.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a
luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informagdes contidas no Prospecto e em outros Documentos da Operagéo, devidamente assessorados por seus assessores
juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situagdo financeira, reputacional ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo
relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negdcios, a situagdo financeira, a
imagem e os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora poderéo ser afetados negativamente, impactando
adversamente a capacidade destas de adimplir os Direitos Creditérios do Agronegdcio e cumprir com suas demais
obrigagdes previstas no Termo de Securitizagéo e nas CPR-F, respectivamente, afetando, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA aos Investidores.

Este Termo de Securitizagdo contém apenas uma descri¢do resumida dos termos e condigcées dos CRA e das obrigagdes
assumidas pela Emissora no dmbito da Oferta. E essencial e indispensdvel que os Investidores leiam o Termo de
Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e condigdes, os quais s@o especificos desta operagdo e podem
diferir dos termos e condigdes de outras operagbes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos deste Termo de Securitizagdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza
ou problema poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posi¢do financeira,
reputacional, a liquidez, os resultados das operacées ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso,
exceto quando houver indicagdo em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender
expressoes similares nesta se¢Go como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sGo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam
considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou sobre a Devedora. Na ocorréncia
de quaisquer das hipdteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda
para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus investidores e
ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia no Prospecto,
nos itens “4.1 Fatores de Risco” e “4.2 Principais Riscos de Mercado”.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OPERACAO

O recente desenvolvimento da securitizacéo de direitos creditérios do agronegdcio pode gerar riscos judiciais e/ou
financeiros aos Titulares de CRA.

.

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio ainda é uma operagdo em desenvolvimento no mercado de
capitais brasileiro. O aumento do volume de emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio ocorreu
gradativamente, com um volume maior de emissGes somente nos Ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma
operagdao mais complexa que outras emissGes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam
a segregacao dos riscos do emissor do valor mobilidrio (no caso, a Securitizadora), de seu devedor (no caso, a Devedora)
e de créditos que lastreiam a emissdo. Em razdo da gradativa consolidacdo da legislacdo aplicavel aos certificados do
agronegdcio ha menor previsibilidade quanto a sua aplicacdo e interpretagdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas
estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Judicidrio. Dessa forma, por ser recente no Brasil, o0 mercado de
securitizacdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer
situagOes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco de inseguranca juridica aos Titulares
de CRA, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o
assunto, proferir decisOes desfavoraveis aos interesses dos Titulares de CRA.
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Inexisténcia de jurisprudéncia firmada acerca da securitizagdo, o que pode acarretar perdas por parte

dos Investidores.

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico acerca da securitizagdo considera um conjunto de
obrigacOes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretriz a legislagdo em
vigor. A pouca maturidade e falta de tradigao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagdo a estruturas
de securitizagdo em geral podera gerar um risco aos Investidores, uma vez que o Poder Judicidrio podera, ao analisar a
Emissdo e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos Investidores
em razao de discussOes quanto a eficacia das obrigagGes previstas na estrutura adotada para os CRA. Ademais, em
situagGes de conflito, divida ou estresse podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de
tempo e recursos na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou
extrajudiciais de quaisquer termos e condig&es especificos dos CRA e/ou das CPR-F.

Decisées judiciais sobre a Medida Provisdria n® 2.158-35 podem comprometer o regime fiducidrio sobre os créditos de

certificados de recebiveis do agronegdcio.

A Lei n?14.430, de 3 de agosto de 2022, conversdo da Medida Proviséria n? 1.103, de 15 de margo de 2022, dispde, em
seu artigo 27, §49, que “os dispositivos desta Lei que estabelecem a afetagdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de
patrimdnio da companhia securitizadora a emissdo especifica de Certificados de Recebiveis produzem efeitos em relagao
a quaisquer outros débitos da companhia securitizadora, inclusive de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”.

J4 a Medida Proviséria n? 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as
normas que estabelecam a afetagdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica néGo
produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo
prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetacdo”.

Embora a Lei n2 14.430, de 3 de agosto de 2022, seja posterior a Medida Provisdria n2 2.158-35, de 2001, e especifica
no que se refere a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve revogacao expressa desta, de forma
que as Debéntures e os Créditos do Agronegdcio, delas decorrentes, poderdo ser alcangados por credores fiscais,
trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas
fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade
solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdémico existentes em tais casos. Caso isso ocorra,
concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos
créditos do Patrimonio Separado. Nesta hipotese, é possivel que créditos do Patriménio Separado ndo sejam suficientes
para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigagdes da Emissora perante aqueles credores.

Risco de liquidagéo do Patriménio Separado

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado, podera ndo haver recursos suficientes
no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista
dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para o cumprimento do processo de convocagdo e
realizagdo da Assembleia Geral que deliberara sobre os Eventos de Liquidagdao do Patriménio Separado, ndo é possivel
assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do Patrimonio Separado ocorrerd em tempo habil para que
0 pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Na hipdtese de a Emissora ser declarada inadimplente com relagdo a Emissdo e/ou ser destituida da administragdo do
Patrimonio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a custddia e administragdo do Patrimonio
Separado. Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do
Patrimonio Separado, inclusive para fins de recebimento dos Créditos do Agronegdcio, ou optar pela liquidagdo do
Patrimonio Separado, que podera ser insuficiente para a quitagdo das obrigacGes perante os Titulares de CRA.

Na hipdtese da decisdo da Assembleia Geral ndo ser instalada em primeira ou segunda convocagdo ou caso os Titulares
de CRA deliberem pela liquidacdo do Patriménio Separado, o Regime Fiduciario sera extinto, de forma que os Titulares
de CRA deixardo de ser detentores dos CRA, ndo contardo mais com a representacdo do Agente Fiduciario, e passardo a
ser titulares da CPR-Financeira. Nesse caso, os rendimentos oriundos da CPR-Financeira, quando pagos diretamente aos
Titulares de CRA, serdo tributados conforme aliquotas aplicaveis para as aplicagées de renda fixa, impactando de
maneira adversa os Titulares de CRA.
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Para mais informagdes e consulta aos Eventos de Liquidacdo do PatrimoOnio Separado, favor consultar o tdpico
“Liquidagdo do Patrimdnio Separado” da segdo “Informagdes Relativas a Oferta” do Prospecto.

Risco decorrente da pandemia de COVID-19

Recentemente, o mundo tem vivido os efeitos da pandemia causada pelo COVID-19, com isolamento populacional,
proibicdo temporaria de abertura de determinados estabelecimentos comerciais, desaceleragdo econdmica,
desemprego, queda na arrecadagdo de tributos e necessidade de implementacdo de programas de governo para
socorrer determinados setores. Os efeitos econdmicos da pandemia tém atingido com maior ou menor intensidade as
empresas de todos os tamanhos e setores, ndo sao totalmente conhecidos e podem vir a se intensificar
significativamente no futuro préximo. Caso os efeitos da pandemia sobre a economia brasileira sejam maiores do que
os atualmente previstos, os ativos, as atividades e os resultados operacionais da Emissora e da Devedora serdo
negativamente afetados, o que poderd p6r em risco o integral e pontual pagamento dos Direitos Creditérios Lastro da
CPR-Financeira e dos CRA.

Os surtos ou potenciais surtos de doengas transmissiveis em todo o mundo podem levar a uma maior volatilidade no
mercado global de capitais e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais

doengas no Brasil pode afetar diretamente as operagoes da Devedora e o resultado de suas operagoes.

Historicamente, algumas epidemias e surtos regionais ou globais, como a provocada pelo zika virus, virus ebola, virus
H5N5 (popularmente conhecida como gripe aviaria), a febre aftosa, pelo virus HIN1 (influenza A, popularmente
conhecida como gripe suina), a sindrome respiratéria do oriente médio (MERS) e a sindrome respiratéria aguda grave
(SARS) afetaram determinados setores da economia dos paises em que essas doencgas se propagaram.

Surtos ou potenciais surtos de doengas podem ter um efeito adverso relevante no mercado de capitais global, nas
industrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados da Devedora. Surtos de doengas também podem resultar
em quarentena do pessoal dos prestadores de servico da Devedora ou na incapacidade destes em acessar suas
instalagdes, o que prejudicaria a prestacgdo de tais servigos e, consequentemente, as operacdes e resultados operacionais
da Devedora.

Nesses casos, o fluxo de pagamento dos CRA pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Incerteza quanto a extensdo da interpretagdo sobre os conceitos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo.

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes econ6micos e
reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos
de determinados negdcios juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou
servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condig¢des originalmente contratados.

Considerando que a pandemia da COVID-19 tem e tera impacto significativo e adverso nos mercados globais, em
particular no Brasil, com redugao no nivel de atividade econdmica, desvalorizagdo cambial, aumento do déficit fiscal e
diminuigdo da liquidez disponivel no mercado, é possivel que a Devedora venha a alegar a ocorréncia de caso fortuito,
forca maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas
prestacdes devidas no dmbito das CPR-F, lastro dos CRA. Se esta alegacdo for aceita, total ou parcialmente, por decisdes
judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares de CRA terdo alteracdo das prestacdes a que fizer jus no dmbito dos
CRA, em comparagdo com o prazo, o preco e as condi¢cOes originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas
prestagdes, com impacto significativo e adverso em seu investimento.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS AOS CRA E A OFERTA

Riscos gerais.

Tendo em vista as obrigagGes previstas para a Devedora nos Documentos da Oferta, a deterioragdo da situagdo financeira e
patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econémico, em decorréncia de fatores internos e/ou
externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA
variam significativamente, e incluem, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, pragas ou
outros fatores naturais que afetem negativamente os produtos comercializados pela Devedora e, impactando precos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracées em politicas de concessdo de crédito que
podem afetar atividades, o faturamento, e/ou despesas da Devedora e, consequentemente, a sua condi¢cdo econdmico-
financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises econdmicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o
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financiamento que lastreia os CRA, objeto da captagdo de recursos viabilizada pela Emissdo. Adicionalmente, falhas na
constituigdo ou na formalizagdo do lastro da Emissao também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Alteragdes na legislagdo tributdria aplicavel aos CRA para pessoas fisicas ou na interpretagcdo das normas tributdrias

podem afetar o rendimento dos CRA.

Os rendimentos gerados por investimentos em CRA realizados por pessoas fisicas estdo, atualmente, isentos de imposto de
renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual, por for¢a do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033, isengdo essa que pode sofrer
alteragdes ao longo do tempo. Alteragdes na legislagdo tributaria que levem a eliminagdo da isengdo acima mencionada,
criagdo ou elevagdo de aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, criagdo de novos tributos ou, ainda,
mudangas na interpretagcdo ou aplicagdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais
poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares, que poderdo sofrer perdas financeiras
decorrentes de referidas mudangas. A Emissora e o Coordenador Lider recomendam que os interessados na subscri¢do dos
CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no
que se refere ao tratamento tributdrio especifico a que estardo sujeitos com relagado aos investimentos em CRA.

Interpretagdo da legislagdo tributdria aplicavel a negocia¢éo dos CRA em mercado secunddrio.

Caso a interpretacdo da Receita Federal do Brasil quanto a abrangéncia da isencdo veiculada pela Lei 11.033 venha a ser
alterada, cumpre ressaltar que ndo ha unidade de entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos que
passariam a ser tributaveis no entendimento da Receita Federal do Brasil, decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado
secundario, em operagdes realizadas em e assemelhadas. Existem pelo menos duas interpretagdes correntes a respeito
do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienagdo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais
sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como
os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 12 da Lei 11.033; e (ii)
a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52,
paragrafo 22 da Lei n? 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redagdo dada pelo artigo 22 da Lei
n2 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo
alienante até o ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento)
estabelecida pelo artigo 29, inciso Il da Lei 11.033. Ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no
recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de san¢do pela Receita Federal do Brasil. Alteragdes na
interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo
afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

A baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegadcio no mercado secunddrio pode dificultar a venda dos CRA

e afetar o valor a ser recebido por seus titulares.

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia
de que existira, no futuro, um mercado para negocia¢cdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores desses
valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Ndo ha qualquer garantia ou certeza de que os Titulares de CRA
conseguirao liquidar suas posi¢cdes ou negociar seus CRA no mercado secundario, tampouco pelo preco e no momento
desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA poderd causar prejuizos aos Titulares de CRA. Dessa forma, o
Investidor que subscrever os CRA no ambito da Oferta ou adquirir os CRA no mercado secundario poderd encontrar
dificuldades para negocid-los com terceiros no mercado secunddrio, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA até a Data de Vencimento dos CRA aplicavel.

Insuficiéncia das CPR-F.

Os CRA tém seu lastro nas CPR-F emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes
devidos aos Titulares de CRA durante todo o prazo da Emissdo e os recursos, captados pela Devedora através das CPR-
F, devem ser empregados em atividades ligadas ao agronegdcio. Ndo existe garantia de que ndo ocorrera futuro
descasamento, interrupgao ou inadimplemento de obrigacdes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso
em que os Titulares de CRA poderdo ser negativamente afetados, por atrasos ou ndo recebimento de recursos devidos
pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fungdo de inadimplemento
por parte da Devedora.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessdo do crédito.

A concessdo do crédito a Devedora foi baseada exclusivamente na analise da situagdo comercial, econdmica e financeira
da Devedora, bem como na analise dos documentos que formalizam o crédito a ser concedido. O pagamento dos Direitos
Creditdrios do Agronegocio esta sujeito aos riscos normalmente associados a analise de risco e capacidade de
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pagamento da Devedora. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento
dos CRA.

Riscos inerentes as Aplicagées Financeiras Permitidas.

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patriménio Separado que estejam depositados em contas
correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em Aplicagdes Financeiras Permitidas, conforme o caso.
Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os certificados de depdsito bancario
e/ou em operagBes compromissadas, com liquidez didria, estdo sujeitos a perdas decorrentes da variagdo em sua
liguidez diaria, rebaixamentos da classificagdo de investimento, fatores econdmicos e politicos, dentre outros, podendo
causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco Decorrente do Descasamento da Remuneragéo das CPR-F DI e dos CRA 12 Série.

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares de CRA 12 Série deverao respeitar o intervalo minimo de 2 (dois)
Dias Uteis contado do recebimento dos CRA 12 Série pela Emissora. Todos os pagamentos de remuneragéo relacionados
as CPR-F DI serdo feitos com base na Taxa DI-Over divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relagdo a data de
calculo para cada uma das datas de pagamento da remuneragao das CPR-F DI. No mesmo sentido, todos os pagamentos
de Remunerag3do dos CRA 12 Série serdo feitos com base na Taxa DI-Over divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem
em relacdo a data de calculo para cada uma das datas de pagamento da Remuneragdo dos CRA 12 Série previstas no
Termo de Securitizacdo. Em razdo disso, a Taxa DI-Over utilizada para o célculo do valor da Remuneragdo dos CRA 12
Série a ser pago ao Titular de CRA 12 Série podera ser menor do que a Taxa DI-Over divulgada pela B3 nas respectivas
datas de pagamento da Remuneragao dos CRA 12 Série, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular
de CRA 12 Série.

Restri¢do de negociagéo até o encerramento da Oferta e cancelamento da Oferta.

Ndo haverd negociagao dos CRA no mercado secunddrio até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento. Considerando
que o Periodo de Colocagdo aplicavel a Oferta podera ser estender a até 6 (seis) meses contados da divulgagdo do
Anuncio de Inicio, os Investidores que subscreverem e integralizarem os CRA poderdo ter que aguardar durante toda a
duragdo deste periodo para realizar negociagdao dos CRA. Nesse sentido, a indisponibilidade de negociagao temporaria
dos CRA no mercado secunddrio podera afetar negativamente a liquidez dos Investidores. Ainda, a Emissdo esta
condicionada ao cumprimento de determinadas condi¢des precedentes pela Devedora, nos termos do Contrato de
Distribuicdo e das CPR-F. O Investidor deverad considerar a indisponibilidade de negociacdo temporaria dos CRA no
mercado secundario e o publico restrito com o qual os CRA poderdo ser negociados, bem como possibilidade de
cancelamento da emissdo pelos eventos aqui descritos, como fator que poderd afetar suas decisdes de investimento.

O qudérum de deliberagdo em assembleia geral de Titulares de CRA pode afetar adversamente a capacidade de

aprovagdo de determinadas deliberagoes pelos Titulares de CRA.

As deliberagGes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas com base nos quéruns estabelecidos no Termo
de Securitizag¢do.

O Titular dos CRA minoritario serd obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo
havendo mecanismos de resgate de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias Gerais. Além disso, em razao da
existéncia de quéruns minimos de instalagao e deliberagdo das Assembleias Gerais, a operacionalizagao de convocagao
e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razido da grande pulverizacdo dos CRA, o que
poderd resultar em impacto negativo para os Titulares de CRA no que se refere a tomada de decisGes relevantes
relacionadas a Emissdo.

Ndo realizagéo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos

Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo
12 da Resolugdo CVM 17 e artigo 29, inciso Il da Lei n? 14.430, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de
execugdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares de CRA. A
realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio por parte da Emissora
e/ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera
prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, a capacidade de satisfacdo dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio também podera ser afetada: (i) pela morosidade do Poder Judicidrio brasileiro, caso necesséria a cobranca
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judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; ou (ii) pela eventual perda de Documentos Comprobatérios, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Insuficiéncia das Garantias.

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das Obriga¢des Garantidas, a Emissora podera excutir as Garantias para
0 pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessa hipdtese, o valor obtido com a execugdo das Garantias
podera ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade do Patrimdnio
Separado de suportar as suas obrigagOes estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Os Avalistas apresentam, cada um, concentragdo de 14,28% (catorze e vinte e oito centésimos por cento) das CPR-F e,
consequentemente, dos CRA. Sendo assim, o Aval prestado por cada um, esta sujeito ao limite da sua participagdo
equivalente, sendo que no caso de eventual excussdo do Aval, os Avalistas assumirdo o limite da sua participagdo nas
respectivas CPR-F, o que pode dificultar a quitagdo das obriga¢des perante os Titulares de CRA.

A eficacia da Cessdo Fiduciaria esta condicionada a implementac¢do de determinadas condi¢des suspensivas conforme
descritas no Contrato de Cessao Fiduciaria. Ndo ha garantia de que as condigdes suspensivas serdao implementadas pela
Devedora, de modo que, caso ndo sejam implementadas, a garantia de Cessdo Fiducidria outorgada nao tera eficacia no
ambito da Oferta Publica de modo que, em caso de inadimplemento de qualquer uma das Obrigagdes Garantidas, esta
garantia ndo podera ser excutida.

Risco de aquisi¢do dos CRA com dgio.

Os CRA, quando de sua negociagdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou
participacdo da Emissora e/ou do Coordenador Lider, poderdo ser adquiridos pelos novos investidores com agio,
calculado em fungdo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizagdo dos CRA
originalmente programado. Em caso de ocorréncia de vencimento antecipado das CPR-F e, por conseguinte, Resgate
Antecipado Total dos CRA 12 Série e Resgate Antecipado Total dos CRA 22 Série, o valor a ser recebido pelos Investidores
poderd ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de
rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patriménio Separado, nem a Emissora, dispordo de
outras fontes de recursos para satisfacdo dos interesses dos Titulares de CRA.

Risco da Distribuigdo Parcial e de redugéo de liquidez dos CRA.

A presente Oferta podera ser concluida mesmo em caso de Distribuigdo Parcial dos CRA, desde que sejam subscritos e
integralizados CRA equivalentes ao Montante Minimo, nos termos do Contrato de Distribuicédo.

Ocorrendo a Distribuigcdo Parcial, os CRA que ndo foram colocados serdo cancelados apds o término do periodo de
distribuicdo, o que podera afetar a liquidez dos CRA detidos pelos Investidores.

Risco de ndo cumprimento de condigcoes precedentes.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condicOes precedentes que devem ser satisfeitas para a realizacdo da
distribuicdo dos CRA até o Dia Util imediatamente anterior a data de liquidacdo da Oferta. Na hipétese do néo
atendimento de tais condi¢Bes precedentes até a o Dia Util imediatamente anterior & data de liquidagdo da Oferta, o
Coordenador Lider poderd decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso o Coordenador Lider decida pela ndo
continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzirad efeitos com relagao a quaisquer das partes, com o
consequente cancelamento da Oferta, causando prejuizos a Devedora e perdas financeiras aos Titulares de CRA.

O pagamento condicionado e possivel descontinuidade do fluxo de pagamentos pode afetar adversamente o

pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA.

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e indiretamente dos
pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. O recebimento de tais pagamentos pode ocorrer posteriormente
as datas previstas para pagamento da Remuneragdo dos CRA e da Amortizagdo dos CRA, podendo causar
descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o recebimento de referidos recursos e, se for o caso, depois
de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, caso o valor recebido nao seja suficiente para quitar integralmente as obrigagdes assumidas no ambito dos
CRA, a Emissora ndo dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos
Titulares de CRA.
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Risco decorrente da auséncia de auditoria legal das informagées do Formuldrio de Referéncia da Emissora e de opiniéo

legal sobre o Formuldrio de Referéncia da Emissora.

As informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta e
ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informag&es, obrigacdes e/ou
contingéncias constantes do Formuldrio de Referéncia da Emissora incorporado por referéncia no Prospecto.
Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal dos assessores juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informacgdes
fornecidas no Prospecto relacionadas ao Formulario de Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o
procedimento de diligéncia legal na Emissora. Consequentemente, as informagbes fornecidas no Formulario de
Referéncia da Emissora constantes do Formulario de Referéncia da Emissora podem conter imprecisdes que podem
induzir o investidor em erro quando da tomada de decis3do.

A concentragdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e o risco de crédito da Devedora podem afetar adversamente

o fluxo de pagamento dos CRA.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio que lastreiam a presente emissdo estdo concentrados em apenas 1 (uma)
devedora, qual seja a Devedora, na qualidade de emissora das CPR-F. A auséncia de diversificacdo da Devedora dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio traz risco para os Investidores, uma vez que qualquer alteragdo na capacidade de
pagamento da Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Uma
vez que os pagamentos de Remuneracdo dos CRA e de Amortizacdo dos CRA dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das CPR-F, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem
afetar adversamente sua capacidade de adimplemento na medida em que afete suas atividades, operacGes e situagdo
econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de
pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos
decorrentes da execugdo das CPR-F podem nao ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente
das CPR-F. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informagdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento.

Considerando que a Devedora emitiu as CPR-F em favor da Emissora especificamente no ambito da emissdo dos CRA e
da presente Oferta, ndo existem informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio que compdem o Patrimdnio Separado. Referida inexisténcia de informacdes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na andlise criteriosa da qualidade dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das CPR-F e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duragdo das CPR-F e dos CRA, a Emissora e/ou a Devedora poderdo estar sujeitas a eventos de
faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, e/ou da Devedora, em
especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderdo afetar os Direitos Creditérios do Agronegdcio, principalmente
em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimonio, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora e/ou da Devedora de honrar as obrigagGes assumidas junto aos Titulares de
CRA. Além disso, a faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial da Devedora podera acarretar o vencimento antecipado
das CPR-F e, consequentemente, o Resgate Antecipado Total dos CRA, bem como afetard de forma negativa a situacdo
econdmico-financeira da Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Riscos associados aos prestadores de servigos da Emissdo.

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades como auditoria, agente
fiduciario, banco liquidante, escriturador, custodiante, dentre outros, que prestam servigos diversos. Caso algum destes
prestadores de servicos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus pregos ou ndo preste servicos com
a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico e, se ndo
houver empresa disponivel no mercado para que possa ser feita uma substituicdo satisfatoria, a Emissora devera atuar
diretamente no sentido de montar uma estrutura interna, o que demandard tempo e recursos e poderd afetar
adversamente o relacionamento entre a Emissora e os Titulares de CRA. Adicionalmente, referida substituicdo poderd
criar 6nus adicionais ao Patriménio Separado.
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A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez dos CRA no

mercado secundadrio.

Conforme previsto no Aviso ao Mercado e no Prospecto, as Pessoas Vinculadas poderdo participar da Oferta mediante
apresentagdo de Boletim de Subscri¢do, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, as Instituicdes Participantes da
Oferta, desde que n3o seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a
guantidade de CRA inicialmente ofertada (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial
da Opgdo de Lote Adicional).

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de CRA para os Investidores, reduzindo
liguidez desses CRA posteriormente no mercado secunddrio. O Coordenador Lider ndo tem como garantir que o
investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter
os CRA que subscreverem e integralizarem fora de circulagdo.

Para fins da Oferta, e nos termos do artigo 55 da Instrugdao CVM 400 e do artigo 29, inciso Xll, da Resolugao CVM 35,
serdo consideradas pessoas vinculadas a Oferta os investidores que sejam (i) controladores pessoa fisica ou juridica e/ou
administradores da Emissora, da Devedora e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos
cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 grau; (ii) controladores pessoa fisica
ou juridica e/ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) funciondrios, operadores e demais
prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta que desempenhem atividade de intermediagdo ou de suporte
operacional diretamente envolvidos na estruturagdo e distribuicdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem
servigos as InstituicGes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais
gue mantenham, com as InstituicGes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermedia¢do ou de suporte operacional atinentes a Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas fisicas ou juridicas a eles vinculadas,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) cOnjuges ou companheiros e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens “(ii)” a “(v)” acima; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

A Oferta serd realizada em duas séries, sendo que a alocagdo dos CRA entre as séries foi efetuada com base no Sistema

de Vasos Comunicantes, o que pode afetar a liquidez de eventual série com menor demanda.

A quantidade de CRA alocada em cada série da Emissdo sera definida de acordo com a demanda dos CRA pelos
Investidores, apurada em Procedimento de Alocagdo, observado que a alocagdo dos CRA entre as Séries da Emissdo serd
realizada por meio do Sistema de Vasos Comunicantes e que qualquer uma das Séries podera nao ser emitida. Eventual
Série em que for verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente.

Dessa forma, os Titulares de CRA de tal Série poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda desses CRA no
mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo
financeiro. Adicionalmente, os Titulares de CRA de tal Série poderao enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu
interesse em Assembleias Gerais de Titulares de CRA das quais participem tanto Titulares de CRA 12 Série quanto os
Titulares de CRA 22 Série.

Nado foi verificada a consisténcia de algumas das informagées financeiras constantes no Prospecto, portanto algumas
das informagbes financeiras constantes no Prospecto podem ndo ser consistentes com as respectivas

demonstragdes/informagdes financeiras auditadas ou revisadas, conforme o caso, por auditores independentes.

As informacoes financeiras presentes no Prospecto referentes a Emissora e a Devedora ndo foram objeto de verificacdo
de consisténcia com aquelas apresentadas nas demonstracdes contabeis por parte de auditores independentes, e,
portanto, ndo foram obtidas manifestacbes de auditores independentes acerca da consisténcia das referidas
informag0es financeiras constantes do Prospecto com as respectivas demonstragdes financeiras da Emissora e da
Devedora, incorporadas por referéncia ao Prospecto. As demonstragdes financeiras anuais e as informagdes financeiras
intermediarias — ITR da Emissora e da Devedora, incorporadas por referéncia ao Prospecto, ndo foram objeto de
auditoria e revisdo, respectivamente, por parte de auditores independentes da Emissora e da Devedora.

Consequentemente, as informacgdes financeiras da Emissora e da Devedora, para os periodos em referéncia, constantes
do Prospecto, cuja consisténcia ndo foi verificada, podem conter imprecisdes que podem induzir o Investidor em erro
guando da tomada de decisdo de investimento.

Auséncia de trava bancdria no dGmbito do Contrato de Cesséo Fiducidria.
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Nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, a Devedora devera assegurar que, em caso de renovagao, substituicdo ou
complemento dos Direitos Creditérios, incluindo a celebragdo de novos Contratos de Fornecimento, todos e quaisquer
pagamentos e recursos oriundos destes deverdo ser direcionados a Conta Vinculada, abstendo-se de direcionar os
Direitos Creditérios para conta diversa da Conta Vinculada, sob pena de vencimento antecipado automatico das CPR-F.

Dessa forma, ndo ha como garantir que o fluxo do pagamento dos recebiveis cedidos fiduciariamente no ambito do
Contrato de Cessdo Fiducidria seja realizado, durante toda a vigéncia dos CRA, na forma acordada, o que o podera fazer
com que uma garantia da CPR-F se esvazie em decorréncia do descumprimento de uma obrigacdo contratual da
Devedora, podendo os Titulares de CRA ndo possuirem garantia suficiente para reembolsar integralmente o
investimento realizado.

Vedagdo de cessdo do Contrato de Fornecimento Petrobrds

De acordo com o Contato de Fornecimento Petrobras, a Devedora ndo poderd ceder ou dar em garantia, a qualquer
titulo, no todo ou em parte, os créditos de qualquer natureza, decorrentes ou oriundos do referido contrato, salvo com
autorizagdo prévia e por escrito da PBIO. Desse modo, o devedor do Contrato de Fornecimento Petrobrds devera ser
instruido pela Devedora, nos termos do Contrato de Fornecimento, para realizar os pagamentos do Contrato de
Fornecimento na Conta Vinculada.

Neste caso, ndo ha como garantir que o fluxo do pagamento dos recebiveis seja realizado, durante toda a vigéncia dos
CRA, na forma acordada, o que o podera fazer com que uma garantia da CPR-F se esvazie em decorréncia do
descumprimento de uma obrigacdo contratual da Devedora, podendo os Titulares de CRA ndo possuirem garantia
suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado.

Auséncia de Coobrigagéo da Emissora.

O Patrimonio Separado dos CRA constituido em favor dos Titulares dos CRA ndo conta com qualquer garantia flutuante
ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos CRA dos montantes devidos
conforme o Termo de Securitizacdo depende do recebimento das quantias devidas em fungdo dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que
afetem a situagdo econdmico-financeira da Devedora, como aqueles descritos na se¢ao “Fatores de Risco” do Prospecto,
poderd afetar negativamente o PatrimOnio Separado dos CRA e, consequentemente, os pagamentos devidos aos
Titulares dos CRA.

Ndo serd emitida carta conforto por auditores independentes da Securitizadora e da Devedora no dmbito da Oferta.

No ambito desta Emissdo, ndo sera emitida manifestacdo escrita por parte dos auditores independentes da
Securitizadora e da Devedora acerca da consisténcia das informagGes financeiras da Securitizadora e da Devedora
constantes no Prospecto. Consequentemente, os auditores independentes da Securitizadora e da Devedora ndo se
manifestardo sobre a consisténcia das informacgGes financeiras da Securitizadora e da Devedora constantes no
Prospecto. Consequentemente, as informacdes fornecidas sobre a Devedora e a Securitizadora constantes do Prospecto
podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisao.

FATORES DE RISCOS DAS CPR-F E DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Inadimplemento das CPR-F que lastreiam os CRA.

Os CRA s3o lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das CPR-F emitidas pela Devedora,
cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA durante todo o prazo da
Emissao, e os recursos captados pela Devedora por meio da emissdo das CPR-F serdo utilizados pela Devedora em suas
atividades vinculadas ao agronegdcio, em especial com relagdo a aquisicao de residuos de origem animal pela Devedora
junto a produtores rurais, os quais servem de matéria prima para a producdo e comercializagdo de sebo animal. Nao
existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupgdo ou inadimplemento de obrigacées em seu fluxo
de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares de CRA poderdo ser negativamente afetados, inclusive
em razdo de atrasos ou ndo recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou
impossibilidade de receber tais recursos em fungao de inadimplemento por parte da Devedora.

Orrisco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das CPR-F pode afetar adversamente os CRA.

A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigacGes decorrentes da emissdo dos CRA depende do
adimplemento, pela Devedora, das CPR-F. O Patrimoénio Separado, constituidos em favor dos Titulares de CRA, ndo
contam com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares
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de CRA, dos montantes devidos dependera do adimplemento das CPR-F pela Devedora em tempo habil para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os
procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo bem-sucedidos, e
mesmo no caso de os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial terem um resultado positivo, ndo ha garantia
que serd suficiente para a integral quitacdao dos valores devidos pela Devedora sob e de acordo com os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragao dos CRA e da Amortizagdo dos CRA
depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, das CPR-F, a ocorréncia de eventos internos e externos
gue afetem a situagdo econdmico-financeira da Devedora e sua capacidade de pagamento podera afetar negativamente
o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patriménio Separado de suportar suas obriga¢des, conforme
estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

Riscos de formalizagédo do lastro da Emisséo.

O lastro dos CRA é composto pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Falhas na elaboragdo e formalizagdo das CPR-F,
de acordo com a legislagdo aplicavel, e nos seus registros necessarios, podem afetar o lastro dos CRA e, por
consequéncia, afetar negativamente a emissdo dos CRA, o fluxo de pagamentos dos CRA, inclusive, conforme o caso,
resultando em seu vencimento antecipado.

Risco relativo a situagdo financeira e patrimonial da Devedora.

A deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora, em decorréncia de fatores internos/externos, podera
afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos das CPR-F e, consequentemente, dos CRA. Com base nas informacg&es
financeiras referentes ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2021, anexas ao Prospecto Preliminar, o
patriménio liquido consolidado da Devedora é de RS 167.808.000,00 (cento e sessenta e sete milhdes, oitocentos e oito
mil), sendo certo que seu patriménio podera ser afetado por outras obrigagdes, inclusive garantias reais ou fidejussorias,
assumidas e/ou que venham a ser pela Devedora e assumidas perante terceiros. E possivel que existam, ou venham a
existir no futuro, contingéncias ndo materializadas na presente data, que venham a reduzir de forma relevante o
patrimoénio liquido da Devedora.

Risco relativo a situagdo financeira e patrimonial das Avalistas Pessoas Juridicas.

A deterioragdo da situagdo financeira e patrimonial das Avalistas Pessoas Juridicas, em decorréncia de fatores
internos/externos, poderd afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos da CPR-F e, consequentemente, dos CRA.
Com base nas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021, o
patriménio liquido da (a) Juquinha é de R$127,48 (cento e vinte e sete reais e quarenta e oito centavos) e (b) Profat é de
RS 10.000,00 (dez mil reais), sendo certo que os patriménios das Avalistas Pessoas Juridicas poderdo ser afetados por
outras obrigacdes, inclusive garantias reais ou fidejussérias, assumidas e/ou que venham a ser pelos Avalistas Pessoas
Juridicas e assumidas perante terceiros. E possivel que existam, ou venham a existir no futuro, contingéncias ndo
materializadas na presente data, que venham a reduzir de forma relevante o patrimonio liquido das Avalistas Pessoas
Juridicas.

Risco de Liquidagéo do Patriménio Separado.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patrimonio Separado, podera nao haver recursos suficientes no
Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA ou dos CRA da respectiva
Série, conforme o caso. Na hipdtese de a Emissora ser destituida da administragdao do Patrimonio Separado, o Agente
Fiduciario devera assumir a custdodia e administragdo do Patriménio Separado. Em Assembleia Geral conjunta ou de
determinada Série, os Titulares de CRA de uma Série ou de ambas as Séries, conforme o caso, deverdo deliberar sobre
as novas normas de administracdo do Patrimonio Separado, inclusive para os fins de receber os respectivos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio ou optar pela liquidacdo do Patrimonio Separado, que podera ser insuficiente para a
quitacdo das obrigacdes perante os Titulares de CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das
formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocacgdo e realizagdo de referida Assembleia
Geral, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do Patrimonio Separado ocorrerd em
tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA
de uma Série ou de ambas as Séries, conforme o caso.

Risco de Resgate Antecipado Total dos CRA.

Havera o Resgate Antecipado Total dos CRA seguindo os procedimentos operacionais da B3, na ocorréncia: (a) de
vencimento antecipado das CPR-F, observados os procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado
previstos no Termo de Securitizacdo e/ou (b) da ndo definicdo do indice Substitutivo, nos termos do Termo de
Securitizacdo e das CPR-F, hipoteses em que deverdo ser contemplada a totalidade dos CRA emitidos.
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Caso ocorra o Resgate Antecipado Total dos CRA, os Titulares de CRA de ambas as Séries ou de uma Série, conforme o
caso, terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneragao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia do
prazo de aplicagdo dos recursos investidos. Adicionalmente, o evento acima podera ter impacto adverso na liquidez dos
CRA no mercado secundario, uma vez que, conforme o caso, parte considerdvel dos CRA podera ser retirada de
negociagdo. Por fim, a inadimpléncia da Devedora poderad resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio
Separado, para que a Emissora proceda ao pagamento, integral ou parcial, conforme o caso, dos valores devidos em
caso de Resgate Antecipado Total dos CRA.

Risco de recomposigdo do Fundo de Despesas pela Devedora.

Caso a Devedora ndo realize o pagamento da recomposicao do Fundo de Despesas para garantir, conforme o caso, o
pagamento das despesas do Patrimonio Separado, observada a divisdo estabelecida no Termo de Securitizagao, referidas
despesas serdo suportadas com os recursos do Patriménio Separado dos CRA, e, caso ndo seja suficiente, a Emissora
e/ou qualquer prestador de servico poderdo solicitar aos Titulares de CRA que arquem com o referido pagamento
mediante aporte de recursos no Patrimonio Separado dos CRA, o que podera afetd-los negativamente.

Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagdo ou Extingdo do IPCA e de Ndo Acordo sobre o

indice Substitutivo.

Nos termos das CPR F IPCA, no caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragao do IPCA por mais de 10
(dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracéo e/ou divulgacio, ou, ainda, no caso de sua extingio
ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposicao legal ou determinagdo judicial, devera ser aplicado, em sua
substitui¢do: (i) o indice que vier legalmente a substitui-lo; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o
Agente Fiduciario ou a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, assembleia geral de Titulares de CRA 22 Série, a qual tera como
objeto a deliberagdo pelos Titulares de CRA 22 Série, de comum acordo com a Emissora e a Devedora, sobre o indice
Substitutivo.

Caso n3o haja acordo sobre o indice Substitutivo (ou caso n3o seja instalada a Assembleia Geral de Titulares de CRA 22
Série para delibera¢do do indice Substitutivo em segunda convocacdo, ou, caso instalada a Assembleia Geral de Titulares
de CRA 22 Série, ndo haja qudérum para deliberagdo em primeira e em segunda convocagdo, conforme aplicavel), a
Emissora informard a Devedora sobre a obrigacdo de liquidar as CPR-F, e consequentemente, de realizar o Resgate
Antecipado Total dos CRA, no prazo de 15 (quinze) dias contados (i) da data de encerramento da Assembleia Geral de
Titulares de CRA em que n3do houve acordo sobre o indice Substitutivo; (ii) da data em que tal Assembleia Geral dos
Titulares de CRA em segunda convocacdo deveria ter ocorrido, ou, se for o caso, em outro prazo que venha a ser definido
em referida Assembleia Geral de Titulares de CRA, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo dos CRA devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA ou da Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA anterior,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem acréscimo de qualquer prémio, devendo ser considerado a
apuracado do IPCA divulgada oficialmente para tal calculo.

Nesse caso, os Titulares de CRA poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido, pois poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelos CRA e poderao sofrer prejuizos em razdo de
eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos.

Risco relacionado a adog¢do da Taxa DI-Over para cdlculo da Remuneragdo dos CRA 12 Série.

A Sumula n2 176, editada pelo Superior Tribunal de Justi¢a, enuncia que é nula a clausula que sujeita o devedor ao
pagamento de juros de acordo com a Taxa DI-Over divulgada pela B3. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa
judicial, a SUmula n2 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI-Over nao é valida como
fator de Remuneragdo dos CRA 12 Série. Em se concretizando esta hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder
Judicidrio para substituir a Taxa DI-Over na Remunerag¢do dos CRA 12 Série podera conceder aos Titulares de CRA 12 Série
uma remuneracao inferior a atual Remuneragao dos CRA 12 Série, conforme o caso, prejudicando a rentabilidade dos
CRA 12 Série.

Risco de Vedagdo a Transferéncia das CPR-F.

A Emissora, nos termos dos artigos 25 e seguintes da Lei 14.430, instituiu o Regime Fiducidrio sobre (i) os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio decorrentes das CPR-F; e (ii) as Contas Centralizadoras e as Contas Fundo de Despesas,
segregando-os de seu patrimonio, em beneficio exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que as CPR-F serdo vinculadas
aos CRA, convencionou-se que as CPR-F ndo poderdo ser transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora,
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exceto no caso de: (a) liquidacdo do Patrimonio Separado dos CRA; ou (b) a declaragdo do vencimento antecipado das
CPR-F. Neste sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientagdo a Emissora para alienar as CPR-
F, em um contexto diferente dos itens (a) ou (b) acima, os Titulares de CRA deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e
das condic¢Oes da alienagdo, também disciplinar a utilizagdo dos recursos para a amortizagdo ou resgate dos CRA; e (ii)
ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienagdo das CPR-F em Assembleia Geral, a Emissora ndo podera transferi-la
sem a prévia autorizagdo da Devedora.

Caso a deliberagdo sobre a alienagdo das CPR-F seja regularmente tomada, os Titulares de CRA estardo expostos aos
seguintes riscos: (i) caso a Devedora aprove a alienagdo, os CRA serdo resgatados ou amortizados extraordinariamente,
com a reducdo na rentabilidade esperada, em comparagao com a manuteng¢do das CPR-F até seu vencimento ordinario
e, além disso, sem a garantia de que os Titulares de CRA terdo a sua disposi¢do investimentos com caracteristicas
similares para realocar seus recursos; ou (ii) caso a Devedora nado autorize a alienagdo, a Emissora ficara obrigada a
manter as CPR-F até que a Devedora assim autorize a alienagdo ou até que ocorra qualquer das hipdteses autorizadas
(liquidagdo do Patrimbnio Separado ou a declaragdo de vencimento antecipado das CPR-F) ou o vencimento ordindrio
das CPR-F.

Risco relacionado a performance de pagamento das compradoras dos Contratos de Fornecimento.

Nos termos dos Contratos de Fornecimento, as compradoras dos produtos dos Contratos de Fornecimento deverao
realizar os pagamentos devidos na periodicidade e no preco estabelecido no respectivo Contrato de Fornecimento.

Em caso de inadimplemento pecunidrio das compradoras, a garantia de Cessdo Fiduciaria sera prejudicada,
0 que, consequentemente, podera afetar negativamente o fluxo de pagamento dos CRA.

Dessa forma, ndao ha como garantir que o fluxo do pagamento dos recebiveis cedidos fiduciariamente no ambito do
Contrato de Cessdo Fiducidria seja realizado, durante toda a vigéncia dos CRA, na forma acordada, o que o podera fazer
com que uma garantia da CPR-F se esvazie em decorréncia do ndo pagamento dos Contratos de Fornecimento, podendo
os Titulares de CRA ndo possuirem garantia suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado.

Risco relacionado a performance dos Contratos de Fornecimento.

No ambito das CPR-F foi outorgada a garantia de Cessdo Fiduciaria. Nos termos dos Contratos de Fornecimento, a
Devedora, na qualidade de fornecedora, devera fornecer produtos as devedoras dos Contratos de Fornecimento, na
gualidade de compradoras, de acordo com os cronogramas e condigdes estabelecidas nos respectivos contratos.

Em caso de inadimplemento, pela Devedora, da entrega dos produtos e/ou entrega de produtos em condi¢des distintas
das acordadas, as compradoras poderao ndo realizar os pagamentos dos Contratos de Fornecimento, o que afetara a
garantia de Cessdo Fiducidria, afetando, negativamente, o fluxo das Garantias e, consequentemente, podendo afetar
negativamente o fluxo de pagamento dos CRA.

Dessa forma, ndo ha como garantir que a Devedora entregara os produtos da forma acordada, durante toda a vigéncia
dos CRA, o que o podera fazer com que uma garantia da CPR-F se esvazie em decorréncia do ndo pagamento
dos Contratos de Fornecimento, podendo os Titulares de CRA ndo possuirem garantia suficiente para reembolsar
integralmente o investimento realizado.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA

Efeitos Adversos na Remuneragdo e na Amortizagdo dos CRA.

A capacidade de adimplemento da Devedora poderd ser adversamente afetada em fungdo de sua situagdao econémico-
financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA, uma
vez que o pagamento da Remunerac¢do e da Amortizagcdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo das
CPR-F pela Devedora.

Riscos relativos a necessidade de autorizagdes e licengas.

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacdo ambiental, de saude e de seguranga, incluindo rigidas leis federais,
estaduais e municipais relativas a protecdo do meio ambiente e a saude da populagdo. As atividades da Devedora a
expdem a constante fiscalizagdo por érgaos governamentais de protegao ambiental acerca do cumprimento da legislagdo
aplicavel. Adicionalmente, a Devedora é obrigada a obter licengas emitidas por autoridades governamentais, com
relacdo a determinados aspectos das suas operagdes, como eventual necessidade de compra e instalacdo de
equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execucdo de mudancgas operacionais a fim de
limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios da Devedora. A violacdo de
tais leis e regulamentos ou licencgas, assim como a ndo obtencdo e/ou renovacio das referidas autorizagdes e licengas
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junto com o continuo exercicio de atividades pela Devedora, podem resultar em multas, sangdes criminais, revogacao
de licengas de operac¢do e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pela Devedora, tendo impacto adverso relevante
em suas operagdes e no exercicio de suas atividades e, consequentemente, afetar adversamente o pagamento das CPR-
F e o fluxo de pagamento dos CRA.

A Devedora pode ser adversamente afetada por contingéncias trabalhistas e previdencidrias perante terceiros por

eles contratados.

Além das contingéncias trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os funcionarios contratados diretamente
pela Devedora, esta pode contratar prestadores de servigos que tenham trabalhadores a eles vinculados. A Devedora
poderd ser responsabilizada por eventuais contingéncias de cardter trabalhista e previdencidrio dos empregados das
empresas prestadores de servigos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizagdo
poderd afetar adversamente o resultado da Devedora, o que poderd afetar adversamente a sua capacidade de
pagamento das CPR-F afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Resultados desfavordveis para a Devedora em disputas judiciais podem afetar negativamente seus negdcios e
situagdo financeira.

A Devedora, no curso normal dos seus negdcios, esta envolvida em disputas fiscais, ambientais, civeis, dentre outras, e
podera se envolver em outras disputas fiscais, civis (inclusive ambientais) e trabalhistas que podem, em caso de decisdo
desfavordvel, envolver reivindicagdes monetarias significativas. O resultado desfavordvel em um processo judicial
relevante podera resultar na obrigacdo de desembolso de valores substanciais, o que podera afetar adversamente a sua
capacidade de pagamento das CPR-F, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislagcdo ambiental serdo
aplicadas independentemente da obrigagédo de reparar a degradagéo causada ao meio ambiente.

Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a
obrigacdo de reparar a degradagdo causada poderd afetar a todos os diretamente ou indiretamente envolvidos,
independentemente da comprovacdo de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros
para proceder a qualquer intervencdo nas suas operagdes, como a disposicdo final de residuos, ndo esta isenta de
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A Devedora pode ser
considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substancias
nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a protec¢do do
meio ambiente, saude e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderao
ter um efeito adverso sobre os negdcios da Devedora, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situagdo financeira,
o que poderad afetar adversamente sua capacidade de pagamento das CPR-F, afetando adversamente, por consequéncia,
0 pagamento dos CRA.

O crescimento futuro da Devedora podera exigir capital adicional, que poderd ndo estar disponivel ou, caso disponivel,
poderd ndo ter condicbes satisfatorias.

As operacdes da Devedora exigem volumes significativos de capital de giro. A Devedora podera ser obrigada a levantar
capital adicional, proveniente da venda de titulos de divida ou de empréstimos bancarios, tendo em vista o crescimento
e desenvolvimento futuros de suas atividades. Ndo se pode assegurar a disponibilidade de capital adicional ou, se
disponivel, que terd condicGes satisfatdrias. A falta de acesso a capital adicional em condi¢es satisfatorias pode
restringir o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades, o que poderia prejudicar de maneira relevante a
sua situagdo financeira e resultados operacionais e assim, dificultar ou impedir a sua capacidade de pagamento das CPR-
F, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

A Devedora pode ndo desenvolver com sucesso projetos existentes de expansdo das instalagées e dos negdcios
existentes.

Nos planos de negécios da Devedora estdo incluidos diversos projetos de expansdo das instalagGes e dos negdcios
existentes. Por diversas raz8es, estes projetos podem ndo ser implementados e/ou podem ser concluidos com atraso,
comprometendo o retorno esperado. Alguns dos fatores que podem comprometer estes projetos sao: (i) ndo obtengao
de autorizacdes ambientais e/ou licencas de outra natureza; (ii) falta de fornecedores aptos a fornecer equipamentos
e/ou matéria-prima; (iii) elevacdo de custos ou reducdo de receitas; (iv) falta de m3o-de-obra capacitada; e (v) falta de
fonte de financiamento em condigdes satisfatorias.

Outro aspecto a ser considerado é que a implementacdo dos projetos de expansdo podera ser impactada por
dificuldades operacionais ndo previstas e exigir recursos financeiros e mao-de-obra adicionais, que poderiam ser
empregados no desenvolvimento das atividades existentes da Devedora. Eventuais falhas na implementagao de projetos
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de expansao das instalagOes e dos negdcios existentes da Devedora poderdo causar impacto negativo em sua situagdo
financeira e, possivelmente, no fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, dos
CRA.

Os negdcios da Devedora poderdo ser adversa e substancialmente afetados se as operagées em suas instalagées de
transporte, terminal, depdsito e distribuicdo sofrerem interrupgées significativas. Seus negdcios também poderdo ser
adversamente afetados se as operagoes de seus clientes e fornecedores sofrerem interrupgoes significativas.

As operagdes da Devedora dependem da operagdo ininterrupta das suas instalagdes (terminais e depdsitos) e dos
diversos modos de transporte (rodoviario, ferroviario e maritimo), bem como da operagdo ininterrupta de
determinadas instalagdes operadas por seus fornecedores e clientes. Tais operag¢Ges podem ser parcial ou
integralmente suspensas, temporaria ou permanentemente, como resultado de circunstancias adversas, tais como
eventos catastroficos da natureza, reparos ambientais, dificuldades trabalhistas, interrupgdes no fornecimento de
produtos para as instalagdes ou meios de transporte, dentre outras.

Qualquer interrupgdo significativa nas instalagdes da Devedora ou a impossibilidade de transportar seus produtos de e
para essas instalagdes, pode afetar adversamente de modo significativo os resultados financeiros da Devedora, e,
consequentemente, a sua capacidade de pagar os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, afetando o fluxo de pagamento
dos CRA.

Incéndios e outros desastres podem afetar as instalagées agricolas e propriedades da, o que pode afetar adversamente
seus volumes de produgdo e, consequentemente, seu desempenho financeiro.

As operagGes da Devedora estdo sujeitas a riscos que afetam as suas instalagdes e propriedades, incluindo incéndios que
poderdo destruir parte ou a totalidade de seus produtos, instalagdes e safra. Adicionalmente, suas operagdes estdo
sujeitas a perigos associados a produgdo de produtos inflamdveis e ao transporte de matérias-primas e de produtos
inflamaveis. A cobertura de seguros da Devedora podera ndo ser suficiente para protegé-la integralmente contra esse
tipo de incidente, impactando adversamente a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio
e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Interrup¢do ou suspens@o nos servigos de transporte e logistica poderdo afetar adversamente os resultados
operacionais da Devedora.

A cadeia de distribuicdo da Devedora tem forte dependéncia do transporte rodovidrio, o qual pode ser negativamente
afetado, ou mesmo paralisado, devido a condig¢des climaticas adversas, como alagamentos, desabamentos de terra e
desmoronamentos causados por chuvas, dentre outras. Dessa forma, caso certas estruturas vidrias sejam obstruidas ou
prejudicadas, a Devedora podera ter que utilizar-se de rotas alternativas, até o momento de sua desobstrucdo ou
reconstruc¢do, o que poderd afetar negativamente seus custos operacionais.

Além disso, a capacidade do sistema portudrio nacional esta préoxima da plena utilizacdo. Como parte significativa da
producdo da Devedora é direcionada ao mercado externo (tanto no aglcar quanto no etanol), a Devedora podera ser
diretamente impactada pela indisponibilidade do transporte quando necessario e/ou por um aumento significativo dos
custos deste modal em fung¢do da demanda excessiva ou da oferta escassa.

O atraso ou ndo desenvolvimento dos sistemas de infraestrutura brasileiros podera prejudicar a demanda pelos produtos
da Devedora, impedir a entrega de seus produtos ou impor a Devedora custos adicionais e afetar a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Movimentos sociais podem prejudicar o uso de propriedades agricolas ou causar danos a ela.

Os movimentos sociais sdo ativos no Brasil e defendem a reforma agrdria e redistribui¢cdo da propriedade por parte do
Governo brasileiro. Alguns membros de tais movimentos praticaram e podem vir a praticar a invasdo e ocupagao de
terras agricolas. A Devedora nao pode garantir que suas propriedades agricolas ndo estardo sujeitas, eventualmente, a
invasdo ou ocupagdo por tais movimentos sociais. Qualquer invasdo ou ocupacgdo de terras arrendadas pela Devedora
pode afetar adversamente o seu uso e o cultivo, bem como afetar adversamente os negdcios, situacdo financeira e
operacional da Devedora, afetando a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamentos dos CRA.

A perda de membros da alta administrag¢éo, ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integrd-
la, pode ter um efeito adverso relevante sobre a situagdo financeira e resultados operacionais da Devedora.

A capacidade de a Devedora manter sua posicdo competitiva depende em larga escala dos servicos da sua alta
administracdo. Nem todas essas pessoas estdo sujeitas a contrato de trabalho de longo prazo ou a pacto de nao
concorréncia. A Devedora ndo pode garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar a sua
alta administracao. A perda dos servicos de quaisquer dos membros da alta administracdo ou a incapacidade de atrair e
manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso relevante na sua situagdo financeira e
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resultados operacionais e, assim dificultar ou impedir a sua capacidade de pagamento das CPR-F, afetando
adversamente, por consequéncia o pagamento dos CRA.

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo que a Devedora pode perder sua posi¢do no mercado em
certas circunstdncias.

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes barreiras que restrinjam o
ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de outros produtores concorrem com a Devedora (i) na tomada
de recursos financeiros para realizagdo de suas atividades, (ii) na obtengdo de commodities para seus processos
produtivos, e (iii) na busca de compradores em potencial de seus produtos. Outras companhias podem passar a atuar
ativamente na atividade da Devedora, aumentando ainda mais a concorréncia do setor agricola. Ademais, alguns dos
concorrentes poderdo ter acesso a recursos financeiros em melhores condigdes que a Devedora e, consequentemente,
estabelecer uma estrutura de capital mais adequada as condi¢cdes de mercado, principalmente em periodos de
instabilidade no mercado agricola. Se a Devedora ndo for capaz de responder a tais pressdes competitivas de modo
rapido e adequado, sua situagao financeira e resultados operacionais podem vir a ser prejudicados de maneira relevante.
Na esfera dos fornecedores, também ndo ha a garantia de que os produtores de insumos vendidos para a Devedora
continuardao com as atividades atualmente performadas, nem garantia sobre a escolha das culturas a serem cultivadas
por estes no futuro, o que poderd impactar adversamente a oferta e demanda e, consequentemente, as margens da
Devedora, e, assim, dificultar ou impedir a sua capacidade de pagamento das CPR-F, afetando adversamente, por
consequéncia, o pagamento dos CRA.

Riscos de inadimplemento de obrigagées financeiras.

A Devedora possui contratos financeiros com certos financiadores, os quais possuem cldausulas de vencimento
antecipado em casos de faléncia, recuperagdo judicial, inadimplemento pecuniario e ndo pecuniario, vencimento
antecipado cruzado com outros contratos financeiros, entre outros. Certos financiamentos da Devedora possuem
garantias reais, como penhor de recebiveis e de quotas da Devedora, sendo que tais garantias poderdo vir a ser
executadas na hipdtese de inadimplemento e vencimento antecipado desses contratos financeiros. Na hipétese de que
a Devedora incorra em uma situacdo de vencimento antecipado desses contratos, e em especial em uma situagdo de
faléncia ou recuperacdo judicial, os credores desses financiamentos terdo prioridade sobre os detentores dos CRA diante
das garantias reais que possuem, uma vez que os detentores dos CRA s3o tratados como credores quirografarios, o que
pode afetar adversamente o recebimento, pelos Titulares de CRA, dos valores devidos no ambito dos CRA.

Capacidade financeira da Devedora.

A Devedora estd sujeita a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigacGes
previstas nas CPR-F. A capacidade do Patrimdnio Separado dos CRA de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo
de Securitizagdao depende do adimplemento das obriga¢bes assumidas pela Devedora nos termos das CPR-F. Portanto,
a ocorréncia de eventos que afetem negativamente a situacdo econOmico-financeira da Devedora poderd afetar
negativamente a capacidade do Patriménio Separado dos CRA de suportar as obrigacdes relativas aos CRA, conforme
estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

Capacidade operacional da Devedora.

A Devedora estd sujeita a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o adimplemento das obriga¢des
previstas nas CPR-F. Eventuais altera¢Oes na capacidade operacional da Devedora podem afetar seus fluxos de caixa e
provocar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Risco de concentragdo de Devedores.

Os CRA sdo concentrados em apenas 1 (um) devedor, o qual origina a CPR-F. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro
dos CRA esta concentrado em apenas 1 (um) devedor, sendo que todos os fatores de risco aplicaveis a ele, a seu setor
de atuagdo e ao contexto macro e microeconémico em que ela estd inserida sdao potencialmente capazes de influenciar
adversamente a capacidade de pagamento das CPR-F e, consequentemente, a Amortiza¢gdo e a Remuneragdo dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remunera¢cdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, dos valores devidos no ambito das CPR-F, os riscos a que a Devedora estd sujeita podem afetar adversamente
a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operacdes e situagdo econémico-
financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos das CPR-
F e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execu¢do das CPR-F e das Garantias
podem ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das CPR-F. Portanto, a
inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento das CPR-F e, consequentemente, dos
CRA.

Riscos relacionados a auséncia de informacgoes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento da
Devedora.
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Os direitos creditdrios do agronegdcio sdo representados pelas CPR-F e devidos exclusivamente pela Devedora. Nesse
contexto, a Devedora emitiu as CPR-F em favor da Emissora especificamente no ambito da emissdo dos CRA e da Oferta.
Ndo existem, na data do Prospecto, informagGes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos
direitos creditérios do agronegdcio que compdem o Patrimonio Separado, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da Oferta, mesmo tendo sido realizados esforgos razodveis para obté-las.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO E SETOR EM QUE A DEVEDORA ATUA

Desenvolvimento do agronegdcio.

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento
que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de condigdes climaticas
desfavoraveis, reducao de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes
em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de
entidades privadas, bem como outras crises econémicas e politicas que possam afetar adversamente o setor agricola
em geral que possam afetar adversamente a capacidade da Devedora em obter a commodities agricolas necessarias para
seus processos produtivos a custos adequados e, consequentemente, afetando negativamente suas margens
operacionais e capacidade de pagamento. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora poderd impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Baixa produtividade.

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a produtividade de sebo de
origem animal. A Devedora pode ndo obter sucesso no controle de pragas e doencas, seja por ndo aplicar corretamente
os insumos adequados, seja por uma nova praga ou doenca ainda sem diagndstico. A produtividade pode ser afetada
também pela ndo utilizagdo da minima quantidade necessaria de fertilizantes devido a flutuagdo do preco desses
insumos, especialmente em paises que experimentaram recentemente convulsdes politicas e sociais ou pela falta de
crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade dos produtos comercializados pela
Devedora. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicagdo de tais insumos pode afetar
negativamente a produtividade da Devedora. Nesse caso, a capacidade de producdo de sebo de origem animal podera
estar comprometida, impactando a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, portanto, na
obtencdo de recursos para cumprimento das obriga¢des perante os Titulares de CRA.

Politicas e regulamentagées governamentais que afetem o setor agricola e setores relacionados podem afetar de
maneira adversa as operagoes e lucratividade da Devedora.

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a produc¢do e a demanda agricola e os fluxos
comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas,
encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a importagdo e exportagdo de produtos agricolas e
commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacdo a diferentes
usos dos recursos agricolas, a localizagdo e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities processadas ou nado
processadas, e o volume e tipos das importacGes e exportagdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior
podem causar efeito adverso sobre a Oferta, demanda e prego dos produtos dos produtores rurais, restringir capacidade
dos produtores rurais emissores de fechar negdcios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir,
podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais, podendo afetar o pagamento das CPR-F pela Devedora e,
consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA. N3do é possivel garantir que ndo havera, no futuro, a imposicdo
de regulamentacdes de controle de pregos ou limitagdo na venda de produtos.

Variagdo Cambial.

Os custos, insumos e precgos internacionais dos produtos sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais
(sobretudo o Délar Norte-Americano) e o Real. A variacdo decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos
insumos em Reais para os produtores rurais em relagao a receita pela venda do produto, que é cotada pelos pregos em
ddlares nas bolsas de Chicago, Nova York e/ou Sdo Paulo, podem impactar negativamente a capacidade de entrega do
produto pelos produtores rurais. Desta forma, qualquer oscilagdo no prego de moedas internacionais (sobretudo o Délar
Norte-Americano) pode afetar potencialmente os precos e custos de produgdo do produto, e, assim, dificultar ou impedir
o cumprimento das condi¢Ges de entrega por parte dos produtores rurais, o que, por consequéncia, pode igualmente
causar impacto relevante e adverso nas condi¢cdes de pagamento das CPR-F pela Devedora e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZADORA
O objeto da Companhia Securitizadora e o patriménio separado.
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A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicdo e
securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 14.430, cujo patrimonio é administrado
separadamente, em razdo da instituicdo do regime fiduciario instituido sobre os direitos creditérios do agronegdcio. O
principal objetivo do regime fiducidrio é determinar que os créditos que sejam alvo desse regime ndo se confundam com o
da companbhia securitizadora de modo que sé respondam pelas obrigagdes inerentes aos titulos a ele afetados e de modo
que a insolvéncia da companhia securitizadora nado afete o patriménio separado que tenha sido constituido, de modo que
0 atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das
obrigagGes decorrentes dos CRA.

Manutengdo de Registro de Companhia Aberta.

A atuagdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegocio e imobilidrios por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobilidrios depende da manutengdo de seu
registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora nao atenda aos
requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo
cancelada, afetando assim as suas emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio, inclusive os CRA.

Ndo aquisigdo de créditos do agronegdcio.

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizagdo, sendo suas emissdes realizadas com créditos
originados por terceiros. Portanto, a aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operagdes de securitizacdo
é fundamental para manutencdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento
na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condi¢cGes favoraveis pode prejudicar a situagdo econémico-financeira
da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administragdo e gestao do Patrimonio
Separado.

A Administragdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada.

A capacidade da Emissora de manter uma posi¢dao competitiva e a prestacdo de servigcos de qualidade depende em larga
escala dos servigos de sua alta administragcdo. Nesse sentido, a Emissora ndo pode garantir que terd sucesso em atrair e
manter pessoal qualificado para integrar sua alta administracdo.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada,
com vasto conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do agronegdcio e imobiliarios, podera ter efeito adverso
relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de
gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de administragcdo e gestdo do Patrimonio Separado e afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Risco Operacional.

A Emissora utiliza tecnologia da informagdo para processar as informagGes financeiras e resultados operacionais e
monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informacdo da Emissora podem ser vulnerdveis a
interrupcGes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora
ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia
causar erros operacionais de controle de cada patrimdnio separado produzindo um impacto negativo nos negécios da
Emissora e em suas operagoes e reputa¢ao de seu negdcio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos financeiros e reputacionais
ou, ainda, multas em razdo da divulgagdo ndo autorizada de informacgdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus
parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgagao de informagdes sensiveis ndo publicas através
de canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputagdo e imagem
da marca.

A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacgdo judicial ou
extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituido o Regime Fiduciario e o Patrimdnio Separado, eventuais
contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do
agronegocio, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficicia da afetagdo de
patrimdnio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagGes assumidas junto aos
titulares dos CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao Valor Total da Emissdo.

A totalidade do patriménio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar por dolo, descumprimento de

disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia, ou por administracdo temerdria ou, ainda, por desvio de finalidade
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do Patrimbnio Separado, devidamente apurados em decisdo judicial transitada em julgado. Dessa forma, o patrimonio
liguido da Emissora podera ndo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagGes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante.

A Emissora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos
Comprobatdrios poderd resultar em perdas para os Titulares de CRA.

Risco de potencial conflito de interesses decorrente de relacionamento entre a Emissora e a XP.

Conforme descrito na se¢ao “Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Emissora” do Prospecto, a XP celebrou um
acordo de parceria com sociedade do grupo econémico da Emissora. A existéncia desse relacionamento pode configurar
um potencial conflito de interesses entre tais partes no ambito da Oferta e afetar de forma negativa os investidores.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

A instabilidade econémica resultante do impacto da pandemia mundial do COVID-19.

A Organiza¢do Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de margo de 2020. Para
conter seu avanco, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil, tém adotado, em niveis diferentes, medidas que
incluem restricdo, total ou parcialmente, a circulagdo de pessoas, bens e servigos (publicos e privados, inclusive
jurisdicionais), bem como ao desenvolvimento de determinadas atividades econdmicas, inclusive fechamento de
determinados estabelecimentos privados e reparti¢cdes publicas. Adicionalmente, os governos tém atuado, mais
fortemente, em suas economias, inclusive por meio de regulagdes e disponibilidade de liquidez, em resposta aos
impactos econdmicos derivados do avango da pandemia. Esses eventos tém efeito negativo e significativo sobre a
economia mundial e, especial, o Brasil, e incluem ou podem incluir:

. Reducdo no nivel de atividade econ6mica;
. Desvalorizagdo cambial;
. Aumento do déficit fiscal e reducdo da capacidade da Administracdo Publica de realizar investimentos,

realizar pagamentos e contratar servigos ou adquirir bens;
o Diminuigcdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro; e
. Atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que ndo sio eletrdnicos.

Estes eventos, se ocorrerem, e o prazo que perdurarem, podem impor dificuldades no recebimento da Remuneracdo
dos CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado dos certificados de recebiveis do agronegdcio e afetar, direta
ou indiretamente a Emissora e os Titulares de CRA.

A interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode impactar adversamente na capacidade de produgdo e

financeira da Devedora.

O Governo Federal podera intervir na economia brasileira e realizar modificagGes significativas em suas politicas e
normas monetarias, crediticias, tarifarias, fiscais e outras de modo a influenciar a economia brasileira. As medidas
tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflacdo, além de outras politicas e normas, implicaram, no passado, em
controles de precos e salarios, desvalorizagdo do Real, bloqueio ao acesso a contas bancarias, controles sobre remessas
de fundos para o exterior, intervencdo do BACEN para afetar as taxas bdsicas de juros, entre outras. A Devedora podera
ser negativamente afetada por modificagGes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem certos fatores, incluindo,
sem limitagao, as seguintes:

1. variagdo cambial;

2. expansdo ou contratagdo da economia brasileira e/ou internacional, conforme medida pelas taxas de
crescimento do PIB;

3. inflacdo;

4 taxas de juros;

5 flutuacGes nas taxas de cambio;

6. reducdes salariais e dos niveis econdmicos;
7 aumento do desemprego;
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8. politicas cambiais, monetaria e fiscal;

9. mudancas nas leis fiscais e tributarias;

10. racionamento de agua e energia;

11. liguidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; e

12. outros fatores politicos, sociais, diplomaticos e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o
afetem.

Acontecimentos e a percep¢do de riscos em outros paises, especialmente os Estados Unidos e paises de economia
emergente, podem prejudicar o prego de mercado dos valores mobilidrios brasileiros

7

O valor de mercado de valores mobiliarios de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes escalas, pelas
condi¢Ges econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo outros paises da América Latina e paises de economia
emergente. Embora a conjuntura econGmica nesses paises possa ser significativamente diferente da conjuntura
econdmica do Brasil, a reagdao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de emissores brasileiros. Isso poderia dificultar o acesso da Devedora
ao mercado de capitais e ao financiamento das suas operagdes no futuro em termos aceitaveis, ou sob quaisquer
condigoes.

7

A economia brasileira também ¢é afetada por condicGes econémicas e de mercado internacionais de modo geral,
especialmente condi¢cdes econémicas e de mercado dos Estados Unidos. Os precos das agdes na B3, por exemplo,
historicamente foram sensiveis a flutuagGes das taxas de juros dos Estados Unidos, bem como as variagGes dos principais
indices de agGes norte-americanos. Ainda, redugbes na oferta de crédito e a deterioragdo das condigdes econdmicas em
outros paises, podem prejudicar os pregos de mercado dos valores mobilidrios brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condigdes econdmicas adversas em outros paises de mercados emergentes resultou,
em geral, na saida de recursos do Brasil e, consequentemente, na redugao de recursos externos investidos no Brasil. A
crise financeira originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em uma recessao global, com varios
efeitos que, direta ou indiretamente, prejudicaram os mercados financeiros e da economia brasileira.

O Brasil esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos
Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo pela Russia em determinadas areas
do territdrio ucraniano, dando inicio a uma crise militar e geopolitica com reflexos mundiais, (iii) a guerra comercial entre
os Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global, que estdo
produzindo e/ou poderdo produzir uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e
a economia brasileira, incluindo as flutua¢des de precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de
crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio e inflagdo, entre outras, que podem afetar
negativamente a situagao financeira da Emissora e da Devedora, e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Qualquer um desses fatores pode afetar negativamente o prego de mercado dos titulos mobilidrios e tornar mais dificil
acessar os mercados de capitais e o financiamento de operagdes no futuro em termos aceitaveis, o que podera afetar
adversamente o prego de negociacdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

Acontecimentos e percepg¢éo de riscos nos mercados internacionais podem impactar adversamente o valor de mercado
dos CRA.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus,
pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora
a conjuntura econGmica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reagdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos
valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econ6micas
diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo
os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado dos certificados de recebiveis do agronegdcio e afetar, direta ou
indiretamente a Emissora e/ou a Devedora e, consequentemente, implicar em um efeito adverso para a negociacdo dos
CRA pelos respectivos titulares.

A inflagdo e os esforgos do governo brasileiro de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a

incerteza econémica no Brasil.

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas medidas tomadas pelo
governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a especulagdo sobre eventuais medidas governamentais a
serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza
econOmica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflacdo frequentemente tém incluido

224



DocusSign Envelope ID: 05C4561E-773A-47DA-B960-AD9A52D6B82D

a manutencdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito
e reduzindo o crescimento econémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducdo das taxas de juros, intervengdo no mercado de cdmbio e a¢des
para ajustar ou fixar o valor do Real poderao desencadear aumento de inflagdo. Se o Brasil experimentar inflagdo elevada
no futuro, a Devedora poderd ndo ser capaz de reajustar os precos que cobra de seus clientes e pagadores para
compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua estrutura de custos, o que poderd afetar sua condicao financeira e, por
conseguinte, sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e a capacidade de pagamento dos
CRA. A elevagdo da inflagdo podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessdo no Pais, o
gue pode afetar adversamente os negdcios da Emissora e da Devedora, influenciando negativamente sua capacidade
produtiva e de pagamento.

A instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira.

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagdo ao Délar e outras
moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou
diversos planos econOmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas,
minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de
mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes
significativas da taxa de cdmbio entre o Real e o Ddlar e outras moedas. Ndo se pode assegurar que a desvalorizagdo ou
a valorizagdo do Real frente ao Délar e outras moedas ndo terd um efeito adverso nas atividades da Emissora e/ou da
Devedora.

As desvalorizagbes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os
resultados da Emissora e/ou da Devedora, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro e o prego de
mercado dos CRA, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes
governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagao do Real frente ao Ddlar pode
levar a deterioracdo das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no
crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagao.

Alteragdes na politica monetdria e nas taxas de juros.

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria (Copom), estabelece as diretrizes da politica monetaria e
define a taxa de juros brasileira. A politica monetdria brasileira possui como fungéo controlar a oferta de moeda no pais
e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo
Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetdrias dos paises
desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetdéria brasileira tem sido instavel,
havendo grande variacdo nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia poderd entrar em recessdo, ja que, com a alta das taxas
de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a reducgdo da taxa de
crescimento da economia, afetando adversamente a produgdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos,
a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Emissora e/ou da Devedora. A elevagdo subita da taxa
de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras e por titulos
gue tenham seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos praticados no mercado apés a elevagdo da taxa de juros.
Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada desfavoravelmente.

Em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagdo da inflagcdo, reduzindo os investimentos em
estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo,
inclusive, afetar adversamente as atividades da Emissora e/ou da Devedora.

Reducgdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a Devedora.

Uma redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que
pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagGes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto
no mercado internacional, praticando uma taxa de juros mais elevada. Uma elevagao significativa nos indices de inflagdo
brasileiros e as atuais desacelera¢gdes das economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a
economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e
custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora e a Devedora.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora, seus resultados e operagoes.

O ambiente politico brasileiro historicamente influenciou e continua a influenciar a economia do Brasil, bem como a
confianca dos investidores e do publico em geral, resultando em desaceleragdo econémica e volatilidade dos pregos dos
titulos (incluindo valores mobilidrios) emitidos por empresas brasileiras. Recentemente, o cenario politico e econdmico
brasileiro passou por altos niveis de volatilidade e instabilidade, incluindo a contragdo do produto interno bruto, ou PIB,

225



DocusSign Envelope ID: 05C4561E-773A-47DA-B960-AD9A52D6B82D

fortes oscilagGes do real em relagdo ao délar americano, aumento do desemprego e menores niveis de gastos e confianca
do consumidor. Esse cenario pode se intensificar com a eleicdo presidencial brasileira a ser realizada em outubro de
2022.

Em especial, o mercado de capitais brasileiro tem observado um aumento na volatilidade devido a incerteza das
investigacdes em andamento pela Policia Federal e pelo Ministério Publico Federal. Essas investigacdes afetaram o
ambiente econdmico e politico do Brasil. Alguns integrantes do governo e do poder legislativo, bem como executivos de
grandes empresas publicas e privadas, estdo sob acusagdes de corrupgao por supostamente aceitarem subornos em
troca de contratos de concessdo do governo com empresas dos setores de infraestrutura, petréleo, gas e construcdo,
entre outros. Esses subornos supostamente financiaram campanhas de partidos politicos e ndo foram contabilizados ou
divulgados publicamente, resultando no enriquecimento pessoal dos beneficiarios do esquema de corrupgdo. Como
consequéncia, varios politicos, incluindo integrantes do Congresso Nacional e executivos de grandes empresas publicas
e privadas renunciaram a seus cargos e/ou foram presos, enquanto outros ainda estdo sob investigacdo por conduta
antiética e ilegal identificada durante essas investigacdes.

O eventual desfecho dessas e de outras investigagdes permanece incerto, mas essas investigacGes ja afetaram
negativamente a reputacdao das empresas envolvidas, bem como a percepgao geral do mercado sobre a economia
brasileira. Ndo ha garantia de que essas investigacdes em andamento ndo levardo a mais instabilidade politica e
econdmica, ou se novas alegagdes contra membros e executivos do governo e/ou empresas privadas surgirdo no futuro.

O Presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos a condugdo da
economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagdes e o desempenho financeiro das empresas, incluindo os
da Devedora. Além disso, qualquer dificuldade do governo federal em conseguir maioria no congresso nacional poderia
resultar em impasse no Congresso, agitagdo politica e manifestacdes e/ou greves que poderiam afetar adversamente as
operagOes da Devedora. Incertezas em relagdao a implementacdo, pelo governo, de mudangas relativas as politicas
monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como a legislagdo pertinente, podem contribuir para a instabilidade econ6mica.
Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

O Presidente do Brasil tem sido duramente criticado no Brasil e internacionalmente a respeito, dentre outros, da
condugdo do combate a pandemia da COVID-19. No intuito de investigar as acGes e omissdes do governo federal no
combate a COVID-19, incluindo possiveis irregularidades, fraudes e superfaturamento em contratos de servigos
realizados com recursos originados da Unido, foi criada uma Comissdo Parlamentar de Inquérito, aumentando a
incerteza politica e prejudicando a estabilidade do Brasil, considerando, inclusive, alegacGes de corrupgao contra o
Presidente do Brasil e seus familiares. Ao longo de 2021, a Camara dos Deputados recebeu inimeros pedidos de
impeachment do Presidente do Brasil em decorréncia de tais fatos. A medida que o apoio ao impeachment do Presidente
do Brasil ganha forga e que aumentam as especulagdes sobre uma intervengdo militar no Brasil, a instabilidade politica
no Brasil se tem se intensificado e podera continuar a desestabilizar o ambiente politico e econémico brasileiro.

N3o ha garantia sobre quais politicas o Presidente do Brasil adotara ou se tais politicas ou mudangas nas politicas atuais
terdo um efeito adverso sobre a economia brasileira ou sobre a Devedora.

A recente instabilidade politica e econ6mica levou a uma percepgdo negativa da economia brasileira e um aumento na
volatilidade no mercado de valores mobilidrios brasileiro. Qualquer instabilidade econdmica recorrente e incertezas
politicas podem afetar adversamente os negdcios da Emissora e da Devedora e, consequentemente, a capacidade de
pagamento das obrigacdes da Devedora relativas aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo
de pagamento dos CRA.

ANEXO XI — CRONOGRAMA INDICATIVO DE DESTINAGAO DOS RECURSOS DAS CPR-F

Os recursos serao utilizados pela Devedora, nos termos do paragrafo 12 do artigo 23 da Lei 11.076
do artigo 29, pardgrafo 49, inciso Il da Resolucao CVM 60, exclusivamente as atividades da Devedora
vinculadas ao agronegécio e serdo aplicados no curso ordinario de seus negdcios, em operacoes
relacionadas com seu objeto social, vinculados a producdo rural, em especial com relacdo a criacao
de bovinos para corte, a exploracao agropecuaria e a aquisicdo de residuos de origem animal pela
Devedora, os quais servem de matéria prima para a producao e comercializa¢cdo de sebo animal pela
Devedora. O cronograma indicativo apresentado abaixo representa apenas uma estimativa com
base no histérico de despesas da Devedora, ndo constituindo uma obrigacdo de utilizacdo dos
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recursos nas proporg¢des e valores indicados, desde que os recursos sejam aplicados integral e
exclusivamente pela Devedora em suas atividades vinculadas ao agronegdcio, no curso ordindrio de
seus negdcios, até a data de vencimento dos CRA, ou até que o Emitente comprove a aplicacao da
totalidade dos recursos obtidos com o Preco de Integralizacdo das CPR-F, o que ocorrer primeiro.

Destinacao dos Recursos Montante total a ser Data de aplicagao dos

da totalidade das CPR-F

alocado

recursos recebidos
(semestral)

Compra de residuos de
origem animal

RS 22.272.363,64

12 Semestre

Compra de residuos de
origem animal

RS 22.272.363,64

22 Semestre

Compra de residuos de
origem animal

RS 22.272.363,64

32 Semestre

Compra de residuos de
origem animal

RS 22.272.363,64

492 Semestre

Compra de residuos de
origem animal

RS 22.272.363,64

52 Semestre

Compra de residuos de
origem animal

RS 22.272.363,64

62 Semestre

Compra de residuos de

origem animal

RS 22.272.363,64

72 Semestre

Compra de residuos de
origem animal

RS 22.272.363,64

82 Semestre

Compra de residuos de

origem animal

RS 22.272.363,64

92 Semestre

Compra de residuos de

origem animal

RS 22.272.363,64

102 Semestre

Compra de residuos de

origem animal

RS 22.272.363,64

112 Semestre

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso
ou antecipa¢do do cronograma indicativo: (i) ndo serd necessario notificar o Agente Fiduciario,
tampouco sera necessario aditar as CPR-F ou quaisquer outros Documentos da Oferta; e (ii) ndo sera
configurado Evento de Vencimento Antecipado ou Evento de Resgate Obrigatdrio dos CRA
(conforme definido no Termo de Securitizacdo), desde que a Devedora realize a integral Destinacao
dos Recursos até a data de vencimento dos CRA.
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ANEXO XIl — MODELO DO PRIMEIRO ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZACAO

PRIMEIRO ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, DA 12
(PRIMEIRA) E DA 22 (SEGUNDA) SERIES, DA 1862 (CENTESIMA OCTOGESIMA SEXTA) EMISSAO DA
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. COM LASTRO EM
CREDITOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA INDUSTRIA DE RAGOES PATENSE LTDA.

entre

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
como Securitizadora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiducidrio

Datado de [e] de [e] de [e].
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, DA 12
(PRIMEIRA) E DA 22 (SEGUNDA) SERIES, DA 1862 (CENTESIMA OCTOGESIMA SEXTA) EMISSAO DA
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. COM LASTRO EM
CREDITOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA INDUSTRIA DE RAGOES PATENSE LTDA.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma:

1. Eco SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por agdes com
registro de companhia aberta securitizadora perante a CVM sob o n2 310, com sede na
cidade de Sdo Paulo, no estado de S3o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n2 1.553, 32
andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05.419-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n¢®
10.753.164/0001-43, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(“Emissora” ou “Securitizadora”); e

2. OuVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira,
com filial na cidade de S3o Paulo, no estado de S3ao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n?
1052, 132 andar, Sala 132 — parte, CEP 04.534-004, inscrita no CNPJ/ME sob o n?
36.113.876/0004-34, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Agente
Fiduciario”).

CONSIDERANDOS

I. A presente Emissdo, a emissdo dos CRA, bem como seus termos de condic¢des, a celebracao
do Termo de Securitizacao, deste Aditamento e dos demais Documentos da Operagao foram
aprovadas (i) pela Emissora: (a) por deliberacdo da Reunido do Conselho de Administracao
da Emissora, realizada em 13 de marco de 2019, cuja ata foi devidamente arquivada na
JUCESP, em sessdo de 22 de abril de 2019, sob o n2 216.799/19-3, independentemente de
valor, a aprovacdo dos termos e condi¢cdes das emissdes de certificados de recebiveis do
agronegécio para a Diretoria da Emissora, nos termos do estatuto social da Emissora e da
legislacdo aplicavel (“RCA da Emissora”); (b) por deliberacdo de Reunido de Diretoria,

realizada em 29 de agosto de 2022, cuja ata sera protocolada na JUCESP, na qual foi aprovada
a Emissdo, a celebracdao da CPR-F, bem como sua vinculacdo aos CRA e a celebracdo dos
demais Contratos da Operacao; e (c) por deliberacdo da ata de rerratificacdo da Reunido de
Diretoria, mencionada no item (b) acima, realizada em 19 de outubro de 2022, cuja ata foi
protocolada na JUCESP e devidamente arquivada em 24 de outubro de 2022, sob o n?
632.151/22-5; (ii) por deliberacdo de Reunido de Sécios da Devedora, realizada em 1 de
novembro de 2022 e devidamente arquivada perante a JUCEMG, em 7 de novembro de 2022,
sob 0 n2 9678027 e em Ata de Rerratificacdo da Reunido de Sécios da Devedora, realizada
em 9 de novembro de 2022, a ser protocolada e arquivada na JUCEMG, na qual serd aprovada
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a Emissdo, as caracteristicas da presente Oferta, a emissdo das CPR-F, bem como sua
vinculagdo aos CRA e a celebragao dos demais Contratos da Opera¢ao, nos termos do
contrato social da Devedora e da legislacdo aplicavel; (iii) por deliberacdo de Reunido de
Sécios da Juquinha, realizada em 1 de novembro de 2022 e devidamente arquivada perante
a JUCEMG, em 8 de novembro de 2022, sob o n2 9678638 e em Ata de Rerratificacdo da
Reunido de Sécios da Juquinha realizada em 9 de novembro de 2022, a ser protocolada e
arquivada na JUCEMG, na qual serd aprovada a vinculacdo das CPR-F como lastro dos CRA e
o Aval prestado pela Juquinha, nos termos do estatuto social da Emissora e da legislacao
aplicavel; e (iv) por deliberagao de Reunido de Sécios da Profat, realizada em 1 de novembro
de 2022 e devidamente arquivada perante a JUCESP, em 7 de novembro de 2022, sob o n?
628.559/22-7 e em Ata de Rerratificacdo da Reunido de Sécios da Profat realizada em 9 de
novembro de 2022, a ser protocolada e arquivada na JUCESP, na qual serd aprovada a
vinculacdo das CPR-F como lastro dos CRA e o Aval prestado pela Profat, nos termos do
estatuto social da Emissora e da legislacao aplicavel;

A Emissdo insere-se no contexto de uma operacao de securitizacdo dos Direitos Creditdrios
do Agronegécio (conforme definido no Termo de Securitizacdo), representados pelas CPR-F,
gue resultou na emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio das 12 (primeira) e 22
(segunda) séries da 1862 (centésima octogésima sexta) emissdo pela Securitizadora,
lastreados em direitos creditérios do agronegdcio devidos pela Devedora (“CRA” e
“Operacao _de Securitizacdo”, respectivamente), na forma a ser prevista no Termo de

Securitizacao por meio do qual os Direitos Creditérios do Agronegdcio ficardo vinculados aos
CRA, nos termos da Resolugdo CVM n? 60, de 23 de dezembro de 2021 (“Resolucdo CVM
60”);

Tendo em vista que, por ocasido [do Encerramento da Oferta/da Distribuicdo Parcial dos CRA]
em [o] de [e] de [®] e a consequente conclusdo do Procedimento de Alocac¢do, foram
subscritos e integralizados [e] ([®]) CRA, [sendo que [®] ([®]) CRA serdo cancelados/sendo
que foi exercido a Opcao de Lote Adicional], devendo o Termo de Securitizacdo ser aditado
de modo a constar a quantidade final de [®] ([®]) CRA, perfazendo o valor total final de RS[e]

([e]);

Os CRA foram distribuidos por meio de oferta publica, sob o regime de melhores esforcos de
colocacgdo, nos termos da Instrucao da CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Oferta” e “Instrucdo CVM 400", respectivamente);

Nos termos da Clausula [4.18.1 / 4.5.1] do Termo de Securitiza¢cdo, apds a conclusdo do
Procedimento de Alocacdo, o Termo de Securitizagcdo serd objeto de aditamento, ficando
desde ja a Securitizadora e o Agente Fiducidrio autorizados e obrigados a celebrar tal
aditamento, sem necessidade de aprovacao da Securitizadora e demais partes do Termo de
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VI.

VII.

VIIL.

Securitizagdo, deliberagdo societaria da Devedora ou aprovagao por Assembleia Geral de
Titulares de CRA;

As partes desejam alterar Anexo | do Termo de Securitizagdo, a fim de refletir o resultado do
Procedimento de Alocagao, ficando desde ja as Partes autorizadas e obrigadas a celebrar tal
aditamento, sem necessidade de aprovagdo da Securitizadora e demais partes do Termo de
Securitizacdo, deliberacdo societaria da Devedora ou aprovacao por Assembleia Geral de
Titulares de CRA;

Ajustar o Anexo | ao presente Aditamento, a fim de refletir as mudangas mencionadas nos
itens V e VI acima, ficando desde ja as Partes autorizadas e obrigadas a celebrar tal
aditamento, sem necessidade de aprovacdo da Securitizadora e demais partes do Termo de
Securitizacdo, deliberacdo societaria da Devedora ou aprovacdao por Assembleia Geral de
Titulares de CRA;

N3o houve nenhuma integralizacdo de CRA, de modo que o presente Aditamento nado
precisara de deliberacdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA nesse sentido, para
aprovar os ajustes previstos nas Clausulas 2.1 a 2.3, abaixo; e

A Securitizadora e o Agente Fiducidrio tém interesse em celebrar o Aditamento nos termos
e condicdes aqui previstos.

Resolvem celebrar este “Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do

Agronegdcio da 19 (Primeira) e 292 (Segunda) Séries da 1869 (Centésima Octogésima Sexta) EmissGo

de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do

Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Industria de

Ragbes Patense Ltda.” (“Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacdo” ou “Aditamento”), para

vincular os Direitos Creditdrios do Agronegdcio aos CRA (conforme definidos abaixo), de acordo com
a Lei 11.076, a Resolugcdo CVM 60 e a Instrucdo CVM 400 (conforme abaixo definidas) e demais
disposicoes legais aplicaveis e a Clausula abaixo redigida.

1

TERMOS DEFINIDOS

1.1 O presente Aditamento é parte de uma operacgao estruturada, de forma que
as expressoes utilizadas neste Aditamento em letra maiulscula e aqui ndo definidas de forma
diversa, terdao o significado a elas atribuido no prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto
Definitivo") e no "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio da 19
(Primeira) e 29 (Segunda) Séries da 1869 (Centésima Octogésima Sexta) Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Industria
de Ragles Patense Ltda." celebrado em 19 de outubro de 2022 entre a Emissora e o Agente
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Fiduciario ("Termo de Securitizacdo”) e, em caso de omissdo no referido instrumento, em

consonancia com o conceito consagrado pelos usos e costumes do mercado financeiro e de
capitais local. Todos os termos no singular definidos neste Aditamento deverdo ter os mesmos
significados quando empregados no plural e vice-versa. As expressdes “deste instrumento”,
“neste instrumento” e “conforme previsto neste instrumento” e palavras de significado
semelhante quando empregadas neste Aditamento, a ndo ser que de outra forma exigido pelo
contexto, referem-se a este Aditamento como um todo e ndo a uma disposicdo especifica
deste instrumento. Referéncia a clausula, subcldusula, adendo e anexo estdo relacionados a
este Aditamento a ndo ser que de outra forma especificado. Todos os termos aqui definidos
terdo as definicbes a eles atribuidas neste instrumento quando utilizados em qualquer
certificado ou documento celebrado ou formalizado de acordo com os termos aqui definidos.

2 DO ADITAMENTO

2.1 As Partes resolvem alterar a definicdo de “Valor Inicial da Emissdao” do Termo
de Securitizagdo a fim de refletir o resultado do Procedimento de Alocagao:

“1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressbes em letras
maiusculas, ndo definidas neste Termo, terdo o significado previsto na tabela abaixo
ou nos demais Documentos da Operacdo; e (ii) o masculino incluird o feminino e o
singular incluiré o plural. Todas as referéncias contidas neste Termo de Securitizagdo
a quaisquer outros contratos ou documentos significam uma referéncia a tais
contratos ou documentos da maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados
e/ou, de qualquer forma, modificados.

(...)
“Valor Inicial da EmissGo” significa o valor total inicial da emiss@o, correspondente a
RS[*] ([*]), sem considerar o exercicio da Opg¢éo de Lote
Adicional.”
2.2 As Partes resolvem alterar a redacdo da Clausula 4.1, incisos (iv), (v) e (vi) do

Termo de Securitizacdo, a fim de alterar determinados termos e condi¢cdes do Termo de
Securitizacdo a fim de refletir o resultado do Procedimento de Alocacdo:

“4q.1. Caracteristicas dos CRA: Nos termos do artigo 29, inciso I, Suplemento A a

Resolugdo CVM 60, os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Créditos
do Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

(...)
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(iv) Quantidade de CRA: foram emitidos [¢] ([*]) CRA, observado que (i) a Oferta
[foi concluida com a Distribuigdo Parcial dos CRA, observado o Montante Minimo / foi

aumentada em até [*]% ([*] por cento), conforme o exercicio [total/parcial] da Op¢éo
de Lote Adicional, nos termos do pardgrafo 22 do artigo 14 da Instrugdo CVM 400];

(v) Opcdo de Lote Adicional: A Emissora, conforme previamente decidido em

conjunto com o Coordenador Lider e com a Devedora, [exerceu/ndo exerceu] a Op¢éo
de Lote Adicional na data de publica¢do do Anuncio de Encerramento da Oferta. [A
oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio de Opgdo de Lote Adicional [foi] {ou}
[poderia ter sido] conduzida pelo Coordenador Lider sob o regime de melhores
esforcos de colocagdo];

(vi) Valor Inicial da Emissdo: O valor da Emissdo é de RS[*] ([*]), na Data de

Emissdo, observado que [a Oferta poderd [foi] {fou} [poderia ter sido] concluida com a
Distribuigdo Parcial dos CRA, observado o Montante Minimo;] {ou} [o valor
originalmente ofertado para os CRA [foi] {ou} [poderia ter sido] aumentado, no caso
de excesso de demanda, em até [20]% ([vinte por cento]), conforme o exercicio, total
ou parcial, da Opgdo de Lote Adicional, chegando ao volume de RS[*] ([*])];”

2.3 As Partes resolvem alterar o Anexo | do Termo de Securitizacdo, a fim de
refletir o resultado do Procedimento de Alocacao.

3 DA RATIFICAGCAO DAS DISPOISICOES DO TERMO DE SECURITIZAGAO

3.1 Todos os termos e condicdes do Termo de Securitizacdo que ndo tenham sido
expressamente alterados pelo presente Aditamento sdao neste ato ratificados e permanecem
em pleno vigor e efeito.

4 DAS DISPOISICOES GERAIS

4.1 Sempre que solicitado pelos Titulares de CRA (conforme definido no Termo de
Securitizacdo), a Emissora lhes dara acesso aos relatérios de gestdao dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis da solicitacdo.

4.2 Na hipétese de qualquer disposicao do presente Aditamento ser julgada ilegal,
ineficaz ou invalida, prevalecerdo as demais disposicées ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se a Securitizadora e o Agente Fiduciario a substituir a disposicao afetada
por outra que, na medida do possivel, produza efeitos semelhantes, conforme orientacdo dos
Titulares de CRA reunidos em Assembleia de Titulares de CRA, nos termos previstos neste
Aditamento.
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4.3 A Securitizadora e o Agente Fiduciario declaram e reconhecem que o presente
Aditamento integra um conjunto de negocia¢des de interesses reciprocos e complexos,
envolvendo a celebracdo, além deste Aditamento, dos demais Documentos da Operacao,
razdo pela qual nenhum dos Documentos da Opera¢do podera ser interpretado e/ou
analisado isoladamente.

4.4 Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares de CRA em razdo de
qualquer inadimplemento das obriga¢des da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdao ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

4.5 O presente Aditamento é firmado em carater irrevogdvel e irretratdvel,
obrigando as partes signatdrias por si e seus sucessores.

4.6 Todas as alteragbes ao presente Aditamento, somente serdo validas se
realizadas por escrito e aprovadas pelos Titulares de CRA, observados os quéruns previstos
neste Aditamento.

4.7 Qualquer alteracdao a este Aditamento dependerd de prévia aprovagdo dos
Titulares de CRA, reunidos em Assembleia de Titulares de CRA, observado o disposto na
Clausula 11 do Termo de Securitizacao.

4.8 Exclusivamente em relagdo as obrigacdes assumidas pela Devedora nos
Documentos da Operagdao, caso exista qualquer incongruéncia ou contradicdo entre o
disposto neste instrumento e o disposto em qualquer outro Documento da Operagao
celebrado pela Devedora, prevalecerdo os termos do respectivo Documento da Operacdo
celebrado pela Devedora.

4.9 A Securitizadora e o Agente Fiduciario reconhecem que as declara¢Oes de
vontade das partes contratantes mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em
relagdo aos signatarios quando é utilizado o processo de certificacdo disponibilizado pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil, conforme admitido pelo artigo 10 e
seus paragrafos da Medida Proviséria n? 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil,
reconhecendo essa forma de contratacdo em meio eletronico, digital e informatico como
valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de
direito. Na forma acima prevista, o presente Aditamento pode ser assinado digitalmente por
meio eletronico conforme disposto nesta Clausula.
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5 DA LEI E DO FORO

5.1 Lei Aplicdvel: este Aditamento serd regido e interpretado de acordo com as leis
da Republica Federativa do Brasil.

5.2 Foro: a Securitizadora e o Agente Fiducidrio elegem o Foro da Comarca da
cidade de S3o Paulo, no estado de Sao Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer
questdes ou litigios origindrios deste Aditamento, renunciando expressamente a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

O presente Aditamento é firmado em via digital.

S3o Paulo, [e] de [e] de [e].

(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco.)
(As assinaturas sequem nas pdginas seguintes.)
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(Pdgina de assinaturas 1/3 do “Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios
do Agronegdcio da 19 (Primeira) e 29 (Segunda) Séries da 1862 (Centésima Octogésima Sexta)
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios
do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Industria de

Ragdes Patense Ltda.”)

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pdgina de assinaturas 2/3 do “Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios
do Agronegdcio da 19 (Primeira) e 29 (Segunda) Séries da 1862 (Centésima Octogésima Sexta)
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios
do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Industria de

Ragdes Patense Ltda.”)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome:
Cargo:
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(Pdgina de assinaturas 3/3 do “Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio da 19 (Primeira) e 22 (Seqgunda) Séries da 1869 (Centésima Octogésima
Sexta) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela

Industria de Ragdes Patense Ltda.”)

Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/ME: CPF/ME:
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ANEXO |- TERMO DE SECURITIZAGAO CONSOLIDADO
[e]
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ANEXO XIII — PARCELAS DEVIDAS

Datas de Evento Financeiro PMTn
15/12/2022 3,95438500
16/01/2023 7,26164900
15/02/2023 7,26164900
15/03/2023 5,93743800
17/04/2023 7,26164900
15/05/2023 5,93743800
15/06/2023 7,26164900
17/07/2023 7,26164900
15/08/2023 6,93043300
15/09/2023 7,26164900
16/10/2023 6,59932600
16/11/2023 6,93043300
15/12/2023 6,93043300
15/01/2024 6,26832700
15/02/2024 6,93043300
15/03/2024 6,93043300
15/04/2024 6,59932600
15/05/2024 6,93043300
17/06/2024 7,26164900
15/07/2024 6,59932600
15/08/2024 7,59297400
16/09/2024 7,26164900
15/10/2024 6,93043300
18/11/2024 7,59297400
16/12/2024 6,59932600
15/01/2025 6,59932600
17/02/2025 7,59297400
17/03/2025 5,93743800
15/04/2025 6,93043300
15/05/2025 6,26832700
16/06/2025 7,26164900
15/07/2025 6,59932600
15/08/2025 7,59297400
15/09/2025 6,93043300
15/10/2025 7,26164900
17/11/2025 7,59297400
15/12/2025 6,59932600
15/01/2026 6,93043300
18/02/2026 7,26164900
16/03/2026 5,93743800
15/04/2026 6,93043300
15/05/2026 6,59932600
15/06/2026 6,59932600
15/07/2026 7,26164900
17/08/2026 7,59297400
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15/09/2026 6,59932600
15/10/2026 6,93043300
16/11/2026 6,93043300
15/12/2026 6,93043300
15/01/2027 6,93043300
15/02/2027 6,26832700
15/03/2027 6,59932600
15/04/2027 7,26164900
17/05/2027 506,93043300
15/06/2027 3,29966300
15/07/2027 3,63082450
16/08/2027 3,63082450
15/09/2027 3,46521650
15/10/2027 3,46521650
16/11/2027 3,29966300
15/12/2027 3,46521650
17/01/2028 3,79648700
15/02/2028 3,46521650
15/03/2028 3,13416350
17/04/2028 3,63082450
15/05/2028 502,96871900
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	4.6. A Oferta é destinada aos Investidores, sendo admitida, inclusive, a participação de Pessoas Vinculadas, observadas as restrições previstas no Contrato de Distribuição.
	4.7. A Oferta terá início a partir: (i) da concessão do registro da Oferta pela CVM; (ii) da divulgação do Anúncio de Início da Oferta, nos termos do artigo 52 e do artigo 54-A da Instrução CVM 400; e (iii) a disponibilização do Prospecto Definitivo d...
	4.8. Anteriormente à concessão, pela CVM, do registro da Oferta, o Coordenador Líder disponibilizará ao público o Prospecto Preliminar, precedido da divulgação do Aviso ao Mercado. Após a divulgação do Aviso ao Mercado e a disponibilização do Prospect...
	4.9. O Prazo Máximo de Colocação dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados a partir da data de divulgação do Anúncio de Início, para a colocação dos CRA e para a conclusão da Oferta, nos termos do artigo 18 da Instrução CVM 400.
	4.10. Nos termos do artigo 20 do Código ANBIMA, a Oferta será registrada na ANBIMA, pelo Coordenador Líder, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data da divulgação do Anúncio de Encerramento.
	4.11. Após a divulgação do Aviso ao Mercado e a disponibilização do Prospecto Preliminar, e, conforme for, após a realização das apresentações a potenciais Investidores (roadshow e/ou apresentações individuais) sobre os CRA e a Oferta, durante o Prazo...
	4.12. O resultado do Procedimento de Alocação será ratificado por meio de aditamento ao Termo de Securitização, e aos demais Documentos da Oferta, conforme o caso, sem a necessidade de qualquer deliberação societária adicional da Emissora, da Devedora...
	4.13. Durante o Prazo Máximo de Colocação, a alocação dos CRA será realizada em ordem cronológica, conforme o seguinte procedimento:
	4.14. Os CRA serão objeto de distribuição pública nos termos da Instrução CVM 400, da Resolução CVM 60 e demais leis e regulamentações aplicáveis, sob o regime de melhores esforços. Os CRA eventualmente emitidos em razão do exercício da Opção de Lote ...
	4.15. A Oferta poderá ser concluída mesmo em caso de Distribuição Parcial, desde que haja a colocação de CRA equivalentes ao Montante Mínimo, sendo que os CRA que não forem colocados no âmbito da Oferta serão cancelados pela Emissora.
	4.16. Observada a possibilidade de Distribuição Parcial aqui estabelecida, o Investidor poderá, no ato de aceitação, condicionar sua adesão a que haja distribuição: (i) da totalidade dos CRA ofertados, sem considerar eventual exercício da Opção de Lot...
	4.17. Na hipótese prevista no item (ii) acima, o Investidor deverá, no momento da aceitação, indicar se, implementando-se a condição prevista, pretende receber a totalidade dos CRA por ele subscritos ou quantidade equivalente à proporção entre o númer...
	4.18. Caso a quantidade de CRA subscritos e integralizados seja inferior ao necessário para atingir o Valor Total da Emissão, os Documentos da Operação serão ajustados apenas para refletir a quantidade correta dos CRA subscritos e integralizados, conf...
	4.18.1. Na hipótese prevista na acima, o Termo de Securitização será aditado em até 7 (sete) dias contados do encerramento da Oferta, na forma substancialmente prevista no Anexo XIII, para incluir as alterações referentes à Distribuição Parcial, sendo...

	4.19. Na hipótese de, ao final do Prazo Máximo de Colocação, serem subscritos e integralizados CRA em montante inferior ao Montante Mínimo, todos os CRA serão resgatados e cancelados, sendo certo que o montante já integralizado será devolvido aos resp...
	4.20. Nas hipóteses de resgate de CRA previstas acima, o resgate se dará pelo Valor Nominal Unitário, ou o seu saldo, no caso dos CRA 1ª Série, ou pelo Valor Nominal Unitário Atualizado, ou o seu saldo, no caso dos CRA 2ª Série, conforme o caso, acres...
	4.21. Os CRA 1ª Série serão integralizados pelo preço de subscrição ou integralização dos CRA 1ª Série no âmbito da Emissão, sendo integralizados à vista, no ato da subscrição, em moeda corrente nacional e de acordo com os procedimentos da B3 e os rec...
	4.22. Os CRA 2ª Série serão integralizados pelo menor valor entre: (a) o seu Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneração dos CRA 2ª Série, contada desde a primeira Data de Integralização (inclusive) até a respectiva Data de Integralização (excl...
	4.23. Os CRA serão integralizados, na data de subscrição, em moeda corrente nacional, à vista, no ato da subscrição e por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela B3.
	4.24. O Coordenador Líder será responsável pela transmissão das ordens acolhidas à B3, conforme aplicável, observados os procedimentos adotados pelo respectivo sistema em que a ordem será liquidada.
	4.25. A liquidação dos CRA será realizada por meio de depósito, transferência eletrônica disponível – TED ou outro mecanismo de transferência equivalente, na conta corrente de titularidade da Emissora mantida junto ao Banco Bradesco S.A. (237), na con...
	4.26. A transferência, à Emissora, dos valores obtidos com a colocação dos CRA no âmbito da Oferta, será realizada após o recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na integralização dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3 para liquidação...
	4.27. A Oferta encerrar-se-á após o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do Prazo Máximo de Colocação; ou (ii) colocação de CRA equivalentes ao Valor Total da Emissão, considerada a possibilidade do exercício da Opção de Lote Adicional.
	4.28. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Líder divulgará o resultado da Oferta mediante disponibilização do Anúncio de Encerramento.
	4.29. A Oferta será direcionada aos Investidores, os quais, caso subscrevam e integralizem os CRA no âmbito da Oferta, serão considerados Titulares dos CRA, sendo admitida, inclusive, a participação de Pessoas Vinculadas.
	4.30. Poderá ser aceita a participação de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, observado o previsto no artigo 55 da Instrução CVM 400. A participação das Pessoas Vinculadas na Oferta será admitida mediante apresentação das Ordens de In...
	4.31. Destinação dos Recursos pela Emissora: Os recursos obtidos pela Emissora com a integralização dos CRA 1ª Série e dos CRA 2ª Série, conforme o caso, serão utilizados exclusivamente pela Emissora para o desembolso do Valor Nominal das CPR-F, obser...
	4.32. A Emissora e o Coordenador Líder permanecerão responsáveis por atuar com diligência de modo a assegurar a veracidade, consistência, qualidade e suficiência das informações prestadas no âmbito da Oferta, nos termos do artigo 56 da Instrução CVM 4...
	4.33. Destinação dos Recursos pela Devedora: Os recursos serão utilizados pela Devedora, nos termos do parágrafo 1º do artigo 23 da Lei 11.076 do artigo 2º, parágrafo 4º, inciso III da Resolução CVM 60, exclusivamente às atividades da Devedora vincula...
	4.33.1. A Devedora deverá enviar ao Agente Fiduciário, com cópia para a Emissora: (i) em até 30 (trinta) dias contados do término de cada exercício social, declaração em papel timbrado e assinada pelo representante legal da Devedora informando sobre a...
	4.33.2. O Cronograma é meramente indicativo e não vinculante, de modo que os recursos decorrentes do pagamento do Preço de Integralização das CPR-F poderão ser utilizados pela Devedora em desacordo com os períodos indicados, desde que estejam em conso...

	4.34. As CPR-F enquadram-se na definição de direitos creditórios do agronegócio a que se referem o artigo 23, parágrafo 1º, da Lei 11.076, e do Anexo Normativo II da Resolução CVM 60, em razão do disposto nas Cláusulas 4.33.1 e 4.33.2 abaixo.
	4.34.1. A Devedora desenvolve as seguintes atividades, nos termos do artigo 2º de seu estatuto social: “processamento de resíduos de origem animal, englobando de forma adstrita e restritiva a coleta e transporte rodoviário dos mesmos, visando a explor...
	4.34.2. Nos termos do artigo 2º, parágrafo 4º, inciso III, do Anexo Normativo II da Resolução CVM 60, as CPR-F são devidas por pessoa jurídica caracterizada como produtora rural, enquadrando-se, portanto, no previsto no artigo 23, parágrafo 1º, da Lei...
	4.34.3. Os recursos captados por meio da Cláusula 4.33.2 acima deverão seguir a destinação prevista nesta Cláusula e na seção de destinação de recursos das CPR-F, sendo que a efetiva destinação dos recursos deverá ser realizada até a data de venciment...

	4.35. Na hipótese de o Agente Fiduciário  e/ou a Securitizadora vir(em) a ser legal e validamente exigido(s) por autoridade competente a comprovar(em) a destinação dos recursos obtidos pela Emitente com a emissão da CPR-F, a Devedora deverá enviar, ob...
	4.36. Caso a Devedora não observe os prazos indicados pelo Agente Fiduciário, conforme Cláusula 4.35 acima, o Agente Fiduciário deverá envidar seus melhores esforços, e no limite de sua atuação, para acompanhar a destinação dos recursos captados com a...
	4.37. Sem prejuízo do dever de diligência, nos termos da Cláusula 4.35 acima, e dos deveres do Agente Fiduciário, nos termos da Resolução CVM 17, o Agente Fiduciário e a Securitizadora assumirão que as informações e os documentos mencionados, a serem ...
	4.38. A Devedora declarou, no âmbito das CPR-F, que: (i) os recursos captados em decorrência da emissão das CPR-F: (a) serão utilizados no curso ordinário de seus negócios, em operações relacionadas com seu objeto social, vinculados à produção rural, ...
	4.39. As partes das CPR-F reconhecem que a as CPR-F e/ou os direitos creditórios do agronegócio dela decorrentes estarão vinculados aos CRA, nos termos do artigo 23, parágrafo primeiro da Lei 11.076.
	4.40. Adicionalmente, conforme as demonstrações financeiras da Devedora, em especial a seção Receita Operacional Líquida, a Devedora: (i) no ano de 2021, teve uma receita líquida de vendas de R$ 1.019.444.000,00 (um bilhão, dezenove milhões e quatroce...
	4.41. Para o ano de 2022, a Devedora estima que sua Receita Operacional Líquida aumentará para R$ 1.600.000.000,00 (um bilhão e seiscentos milhões de reais), sendo R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhões de reais) para comercialização de resíduos de ori...
	4.42. No mais, em relação aos Certificados de Recebíveis do Agronegócio que possuem lastro em títulos devidos pela Devedora, em vigência, informamos que o fluxo de pagamento e utilização dos recursos está sendo provisionado pela Devedora da seguinte f...
	(i) Série única da 29ª (vigésima nona) emissão de Certificados de Recebíveis do Agronegócio da Octante Securitizadora S.A.
	(ii) 218ª (Ducentésima Décima Oitava) Emissão em série única de emissão da Eco Securitizadora de Direitos Creditórios do Agronegócio S.A .
	4.42.1. Dessa forma, em que pese haja a necessidade de comprovação de destinação de recursos nas operações de Certificado de Recebíveis do Agronegócio (incluindo os CRA objeto desta Oferta), a Devedora ainda possuiu, para o ano de 2021, o excedente de...
	4.43. Classificação de Risco. Os CRA não contarão com classificação de risco.
	4.44. Agente Fiduciário. O Agente Fiduciário foi contratado pela Emissora, às expensas do Patrimônio Separado na forma do artigo 33 da Resolução CVM 60, para realizar serviços de agente fiduciário e representante dos Titulares de CRA, cujos deveres en...
	4.44.1. O Agente Fiduciário fará jus a remuneração descrita na Cláusula 13.1 (ii)(i) deste Termo de Securitização. Nos termos do Suplemento A, artigo 2º, inciso IX, da Resolução CVM 60, a despesa referente à remuneração do Agente Fiduciário representa...

	4.45. Auditor Independente da Emissora. A Emissora contratou o Auditor Independente da Emissora para desempenhar a função de auditor independente da Emissora, para avaliar todos os procedimentos internos e políticas definidas pela Emissora, e averigua...
	4.46. Nos termos do artigo 31 da Resolução CVM 23, os auditores independentes não podem prestar serviços para um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) exercícios sociais consecutivos, exigindo-se um intervalo mínimo de três anos para a sua rec...
	4.47. Ainda em atendimento ao artigo 23 da Resolução CVM 23, a Emissora não contrata os auditores independentes para a prestação de serviços de consultoria que possam caracterizar a perda de sua objetividade e independência.
	4.48. Auditor Independente do Patrimônio Separado. Nos termos do artigo 33, inciso III, da Resolução CVM 60, a Emissora contratou, às expensas da Devedora, o Auditor Independente do Patrimônio Separado para auditar as demonstrações financeiras do Patr...
	4.48.1. Para cada exercício social do Patrimônio Separado dos CRA desta Emissão, que encerrar-se-á em 31 de março de cada ano, os serviços prestados pelo Auditor Independente do Patrimônio Separado foram contratados pelo valor anual previsto na Cláusu...

	4.49. A B3 foi escolhida com base na qualidade de seus serviços prestados e na larga experiência na realização de suas atividades.
	4.50. Banco Liquidante. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora, com recursos próprios, para operacionalizar o pagamento e a liquidação de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados por meio da B3, nos termos da C...
	4.51. Custodiante. O Custodiante foi contratado pela Emissora, às expensas da Devedora, para o registro e custódia deste Termo de Securitização, nos termos da Cláusula 2.3 acima, e guarda dos Documentos Comprobatórios, nos termos das Cláusulas 3.5 e 3...
	4.51.1. O Custodiante fará jus a remuneração descrita na Cláusula 13.1 (ii)(iv) deste Termo de Securitização. Nos termos do Suplemento A, artigo 2º, inciso IX, da Resolução CVM 60, a despesa referente à remuneração do Custodiante representa o percentu...

	4.52. Escrituração. Os CRA serão emitidos sob a forma nominativa e escritural. O Escriturador foi contratado pela Emissora, às expensas da Devedora, para realizar serviços de escrituração dos CRA.
	4.52.1. O Escriturador fará jus a remuneração descrita na Cláusula 13.1 (ii)(iii) deste Termo de Securitização. Nos termos do Suplemento A, artigo 2º, inciso IX, da Resolução CVM 60, a despesa referente à remuneração do Escriturador representa o perce...

	4.53. Formador de Mercado. Nos termos do artigo 9º, inciso XII, do Código ANBIMA, o Coordenador Líder neste ato recomenda formalmente à Emissora a contratação de instituição integrante do sistema de distribuição de valores mobiliários para desenvolver...
	4.53.1. A contratação de instituição para desenvolver atividades de formador de mercado tem por finalidade: (i) a realização de operações destinadas a fomentar a liquidez de valores mobiliários depositados para negociação; e (ii) proporcionar um preço...
	4.53.2. Caso contratada, a instituição deverá desempenhar suas atividades dentro dos princípios éticos e da mais elevada probidade e de acordo com as regras e instruções pertinentes.
	4.53.3. Caso contratada, a instituição contratada deverá atuar por meio da inclusão de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela B3 na forma e conforme as disposições da Resolução da CVM nº 384 de 10 de junho de 202...

	4.54. Os Prestadores de Serviços somente poderão ser substituídos com a devida submissão do tema à deliberação da Assembleia Geral de Titulares de CRA, excluídas as hipóteses previstas na Cláusula 4.53.1 abaixo, bem como observados os procedimentos de...
	4.54.1. O Escriturador e/ou o Custodiante poderão ser substituídos sem a necessidade de convocação de Assembleia Geral de Titulares de CRA, nas seguintes hipóteses: (i) em caso de inadimplemento de suas obrigações junto à Emissora ou prestação de serv...
	4.54.2. Nos casos previstos na Cláusula 4.53 acima, o novo Escriturador ou Custodiante devem ser contratados pela Emissora, sem a necessidade de aprovação em Assembleia Geral, em até 5 (cinco) Dias Úteis, observado o dever do Escriturador ou o Custodi...

	4.55. Para fins do Suplemento A, artigo 2º, inciso IX, da Resolução CVM 60, segue abaixo tabela indicando as remunerações dos Prestadores de Serviços e da Securitizadora, com (i) os critérios de atualização, (ii) os percentuais anuais que cada despesa...
	4.55.1. Nos termos da Cláusula 7.2 abaixo, os valores integrantes do Patrimônio Separado inclusive, sem limitação, aqueles recebidos em razão do pagamento dos valores devidos no âmbito das CPR-F, deverão ser aplicados de acordo com a ordem de priorida...

	4.56. Para fins do parágrafo 1º, inciso I, artigo 18 da Resolução CVM 60, não há qualquer relacionamento ou situação entre os participantes da Oferta, quais sejam, o Agente Fiduciário, o Auditor Independente do Patrimônio Separado, o Banco Liquidante,...
	4.56.1. Todas as eventuais situações de conflito de interesse entre os participantes da Oferta encontram-se descritas em seções específicas do Prospecto Preliminar.

	4.57. Os Titulares de CRA não devem considerar unicamente as informações contidas no Anexo VI deste Termo de Securitização para fins de avaliar o tratamento tributário de seu investimento em CRA, devendo consultar seus próprios assessores quanto à tri...

	5. Atualização Monetária, Remuneração e Amortização dos CRA
	5.1. Atualização Monetária dos CRA
	5.1.1. Atualização Monetária dos CRA 1ª Série: O Valor Nominal dos CRA 1ª Série ou seu saldo, conforme o caso, não será atualizado monetariamente.
	5.1.2. Atualização Monetária dos CRA 2ª Série: O Valor Nominal dos CRA 2ª Série ou seu saldo, conforme o caso, será atualizado mensalmente pela variação do IPCA, de forma exponencial e pro rata temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) D...

	5.2. Remuneração dos CRA
	5.2.1. Remuneração dos CRA 1ª Série. Sobre o Valor Nominal Unitário dos CRA 1ª Série ou saldo do Valor Nominal Unitário dos CRA 1ª Série, conforme o caso, incidirão juros remuneratórios equivalentes à variação acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa...


	5.2.1.1. Considera-se “Datas de Integralização dos CRA 1ª Série” cada data em que ocorra a integralização dos CRA 1ª Série, que corresponderá à data de sua subscrição. Os valores devidos a título de Remuneração dos CRA 1ª Série deverão ser pagos aos T...
	5.2.1.2.  Todos os pagamentos devidos pela Emissora aos Titulares de CRA 1ª Série no âmbito deste Termo de Securitização, deverão ocorrer nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneração dos CRA 1ª Série ou na Data de Vencimento dos CRA 1ª Série, con...
	5.2.1.3. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicação ou Extinção da Taxa DI-Over. No caso de indisponibilidade temporária da Taxa DI-Over igual ou inferior a 10 (dez) Dias Úteis consecutivos, na data de pagamento de qualquer obrigação pecuniária d...
	5.2.1.4. Na hipótese de extinção, limitação e/ou não divulgação da Taxa DI-Over por um período superior a 10 (dez) Dias Úteis consecutivos após a data esperada para sua apuração e/ou divulgação ou, ainda, no caso de impossibilidade de aplicação da Tax...
	5.2.1.5. No caso do item “(ii)” da Cláusula 5.2.1.4 acima, até a deliberação da Taxa Substitutiva pela Assembleia Geral de Titulares de CRA 1ª Série, será utilizado, para cálculo do valor de quaisquer obrigações pecuniárias previstas neste Termo de Se...
	5.2.1.6. Caso a Taxa DI-Over volte a ser divulgada antes da realização da Assembleia Geral de Titulares de CRA 1ª Série de que trata o item “(ii)” da Cláusula 6.2.2.2.1 acima, ressalvada a hipótese de extinção ou inaplicabilidade por disposição legal ...
	5.2.1.7. Caso não haja acordo sobre a Taxa Substitutiva (ou caso não seja instalada a Assembleia Geral de Titulares de CRA 1ª Série para deliberação da Taxa Substitutiva em segunda convocação, ou, caso instalada a Assembleia Geral de Titulares de CRA ...
	5.2.2. Remuneração dos CRA 2ª Série. Sobre o Valor Nominal Unitário Atualizado dos CRA 2ª Série, incidirão juros remuneratórios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis, de 8,6410% (oito int...

	5.2.2.1. Os valores relativos à Remuneração dos CRA 2ª Série deverão ser pagos nas datas previstas na coluna “Datas de Pagamento dos CRA 2ª Série” do Anexo II deste Termo de Securitização (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneração dos CRA 2ª Sér...
	5.2.2.2. Todos os pagamentos devidos pela Emissora aos Titulares de CRA 2ª Série no âmbito deste Termo de Securitização, deverão ocorrer nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneração dos CRA 2ª Série ou na Data de Vencimento dos CRA 2ª Série, conf...
	5.2.2.3. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicação ou Extinção do IPCA. No caso de indisponibilidade temporária do IPCA igual ou inferior a 10 (dez) Dias Úteis consecutivos, na data de pagamento de qualquer obrigação pecuniária da Emissora decor...
	5.2.2.4. Na hipótese de extinção, limitação e/ou não divulgação do IPCA por um período superior a 10 (dez) Dias Úteis consecutivos após a data esperada para sua apuração e/ou divulgação ou, ainda, no caso de impossibilidade de aplicação do IPCA por im...
	5.2.2.5. No caso do item “(ii)” da Cláusula 5.2.2.4 acima, até a deliberação do Índice Substitutivo pela Assembleia Geral de Titulares de CRA 2ª Série, será utilizado, para cálculo do valor de quaisquer obrigações pecuniárias previstas neste Termo de ...
	5.2.2.6. Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realização da Assembleia Geral de Titulares de CRA 2ª Série de que trata o item “(ii)” da Cláusula 6.2.2.2.1 acima, ressalvada a hipótese de extinção ou inaplicabilidade por disposição legal ou deter...
	5.2.2.7. Caso não haja acordo sobre o Índice Substitutivo (ou caso não seja instalada a Assembleia Geral de Titulares de CRA 2ª Série para deliberação do Índice Substitutivo em segunda convocação, ou, caso instalada a Assembleia Geral de Titulares de ...
	5.3. Amortização dos CRA
	5.3.1. Amortização dos CRA 1ª Série. O Valor Nominal Unitário dos CRA 1ª Série ou do saldo do Valor Nominal Unitário dos CRA 1ª Série, conforme o caso, será devido pela Emissora aos Titulares de CRA 1ª Série em 2 (duas) parcelas , sendo a primeira par...
	5.3.2. Amortização dos CRA 2ª Série. O Valor Nominal Unitário Atualizado dos CRA 2ª Série, que será devido pela Emissora aos Titulares de CRA 2ª Série em 2 (duas) parcelas, sendo a primeira parcela devida em 17 de maio de 2027 e a última parcela devid...

	5.4. Os recursos para o pagamento da Amortização dos CRA e Remuneração dos CRA aos Titulares de CRA deverão ser depositados pela Devedora na Conta Patrimônio Separado, com até 2 (dois) Dias Úteis de antecedência das respectivas Datas de Pagamento.
	5.5. Prorrogação de Prazos. Considerar-se-ão prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigação por quaisquer das Partes, até o 1º (primeiro) Dia Útil subsequente, se o vencimento coincidir com dia que não seja um Dia Útil, sem nenhum...

	6. Resgate Antecipado Total dos CRA e Vencimento Antecipado das CPR-F
	6.1. Resgate Antecipado Total dos CRA:
	6.1.1. Resgate Antecipado Total dos CRA. Haverá o Resgate Antecipado Total dos CRA, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na ocorrência: (a) de vencimento antecipado das CPR-F, observados os procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento...

	6.2. Resgate Antecipado Total dos CRA decorrente do Vencimento Antecipado das CPR-Financeiras. A verificação da ocorrência de qualquer evento de inadimplemento descritos (i) nas Cláusulas 11.1 e 9.2 das CPR-F e nas Cláusulas 7.2.1 e 7.2.2 abaixo, acar...
	6.2.1. Vencimento Antecipado Automático das CPR-F. Observados os eventuais prazos de cura aplicáveis, a ocorrência de quaisquer dos eventos indicados nesta Cláusula acarretará o vencimento antecipado automático das CPR-F, independentemente de qualquer...
	6.2.2. Vencimento Antecipado Não-Automático. Na ocorrência de quaisquer dos eventos indicados nesta Cláusula 6.2.2 não sanados no prazo de cura eventualmente aplicável, a Emissora e o Agente Fiduciário deverão tomar as providências previstas nas Cláus...
	6.2.3. As CPR-F vencerão antecipadamente de forma automática, independentemente de aviso ou notificação judicial ou extrajudicial, caso seja verificado um Evento de Vencimento Antecipado Automático descrito acima. Nesse sentido, será declarado o venci...
	6.2.4. A ocorrência de qualquer um dos eventos previstos nas Cláusulas 6.2.1 e 6.2.2 acima, não sanados no prazo de cura eventualmente aplicável, deverá ser prontamente comunicada pela Devedora à Emissora, em prazo de até 1 (um) Dia Útil da data em qu...
	6.2.5. Os titulares de CRA reunir-se-ão em assembleia geral para deliberar acerca do não vencimento antecipado, sendo que a deliberação acerca da declaração do não vencimento antecipado somente poderá ocorrer se, em sede de Assembleia Geral, assim del...
	6.2.6. A assembleia geral de Titulares de CRA, que determinará a decisão da Emissora sobre o não vencimento antecipado: (i) deverá ser convocada pela Emissora no prazo de 3 (três) Dias Úteis a contar da ciência da Emissora da ocorrência de qualquer do...
	6.2.7. Fica desde já estabelecido que, caso a assembleia de Titulares de CRA Não seja realizada no prazo de 60 (sessenta) dias a contar da ciência pela Devedora da ocorrência de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Não Automático, será declar...
	6.2.8. A Devedora e os Avalistas desde já se declaram cientes de que não haverá qualquer devolução de tributos devidos e/ou recolhidos pela Emissora em razão de um eventual vencimento antecipado da Cédula.
	6.2.9. A ocorrência de qualquer dos eventos acima deverá ser prontamente comunicada pela Devedora à Emissora e ao Agente Fiduciário dos CRA, em prazo de até 2 (dois) Dias Úteis da data em que tomar conhecimento. O descumprimento desse dever de informa...

	6.3. Resgate Antecipado Facultativo Total das CPR-F
	6.3.1. A Devedora poderá, a seu exclusivo critério, a partir do 3º ano (inclusive) contado da Data de Emissão, mediante envio de comunicação direta à Emissora, com cópia ao Agente Fiduciário, nos termos abaixo, com antecedência mínima de 15 (quinze) D...


	6.3.1.1. No Resgate Antecipado Facultativo Total das CPR-F em relação às CPR-F 1ª Série, o valor a ser pago pela Devedora será equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) abaixo, dos dois o maior:
	6.3.1.2. No Resgate Antecipado Facultativo Total em relação às CPR-F 2ª Série, o valor a ser pago pela Devedora será equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) abaixo, dos dois o maior:
	6.3.2. A Devedora realizará o Resgate Antecipado Facultativo Total das CPR-F por meio de envio de comunicado à Emissora, com cópia para o Agente Fiduciário (“Comunicação de Resgate Antecipado Facultativo Total das CPR-F”), o qual deverá conter: (i) a ...
	6.3.3. Uma vez exercida pela Devedora a opção do Resgate Antecipado Facultativo Total das CPR-F, tal resgate tornar-se-á obrigatório para a Emissora.
	6.3.4. A data para realização de qualquer Resgate Antecipado Facultativo Total das CPR-F deverá, obrigatoriamente, ser um Dia Útil.

	7. Garantias e Ordem de Pagamentos
	7.1. Os CRA, não contarão com garantias, sendo certo que contarão com as Garantias constituídas no âmbito das CPR-F. Os CRA não contarão com garantia flutuante da Emissora, razão pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimônio, que não ...
	7.2. Os valores integrantes do Patrimônio Separado, inclusive, sem limitação, aqueles recebidos em razão do pagamento dos valores devidos no âmbito das respectivas CPR-F, deverão ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos...

	8. Declarações e Obrigações da Emissora
	8.1. Sem prejuízo das demais declarações expressamente previstas na regulamentação aplicável, neste Termo de Securitização, nos demais Documentos da Operação e nos Documentos Comprobatórios, a Emissora, neste ato, declara e garante que:
	8.2. Sem prejuízo das obrigações decorrentes de lei ou das normas expedidas pela CVM, assim como das demais obrigações assumidas neste Termo de Securitização, a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:
	8.2.1. A Emissora deve adotar diligências para verificar se os prestadores de serviços contratados para si ou em benefício do patrimônio separado possuem: (i)  recursos humanos, tecnológicos e estrutura adequados e suficientes para prestar os serviços...
	8.2.2. A Emissora deve fiscalizar os serviços prestados por terceiros contratados que não sejam entes regulados pela CVM, sendo responsável, perante a CVM pelas condutas de tais prestadores de serviços no âmbito dos CRA e da Oferta.

	8.3. Sem prejuízo das demais obrigações legais da Emissora, é obrigatória a elaboração de:
	8.4. A Emissora responsabiliza-se pela exatidão das informações e declarações prestadas por si ao Agente Fiduciário e aos Investidores, ressaltando que analisou diligentemente os documentos relacionados aos CRA, declarando que estes encontram-se perfe...
	8.5. É vedada à Emissora a prática dos seguintes atos:

	9. Agente Fiduciário
	9.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciário, que, neste ato, aceita a nomeação para, nos termos da Lei 14.430, da Resolução CVM 17 e do presente Termo de Securitização, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da...
	9.2. O Agente Fiduciário declara que:
	9.2.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condições da Emissão pela Emissora, o Agente Fiduciário deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Securitização para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de...
	9.2.2. É vedado ao Agente Fiduciário ou a partes a ele relacionadas atuar como Custodiante ou prestar quaisquer outros serviços para a Emissão, incluindo as atividades da Emissora indicadas no item (i) da Cláusula 8.2 acima, devendo a sua participação...

	9.3. O Agente Fiduciário exercerá suas funções a partir da data de assinatura deste Termo de Securitização ou de aditamento relativo à sua nomeação, devendo permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento dos CRA; (ii) sua efetiva substituição pela A...
	9.4. Constituem deveres do Agente Fiduciário, dentre aqueles estabelecidos na Resolução CVM 17 e na Lei 9.154, mas não se limitando a esta:
	9.5. O Agente Fiduciário fará jus, às expensas do Patrimônio Separado, à remuneração descrita na Cláusula 13.1 (ii)(i) deste Termo de Securitização.
	9.5.1. A remuneração do Agente Fiduciário continuará sendo devida, mesmo após o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciário ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneração esta que será devida proporcionalmente aos meses de atuação do ...
	9.5.2. No caso de inadimplemento no pagamento dos CRA da respectiva Série pela Devedora e/ou pela Emissora, ou de Reestruturação da respectiva Série, após a emissão dos CRA, bem como a participação em reuniões ou conferências telefônicas, assembleias ...
	9.5.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficarão sujeitos à multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratórios de 1% (um por cento) ao mês, ficando o valor do débito...
	9.5.4. A remuneração do Agente Fiduciário não inclui despesas consideradas necessárias ao exercício da função de agente fiduciário durante a implantação e vigência do serviço, as quais serão cobertas nos termos aqui previstos. Todas as despesas decorr...

	9.6. A Emissora ressarcirá, com os recursos do Fundos de Despesas, caso a Devedora não o faça nos termos previstos na Cláusula 9.5 acima, o Agente Fiduciário de todas as despesas incorridas com relação ao exercício de suas funções, tais como, notifica...
	9.7. O Agente Fiduciário poderá ser substituído e continuará exercendo suas funções até que um novo agente fiduciário assuma, nas hipóteses de ausência ou impedimento temporário, renúncia, intervenção, liquidação, falência, ou qualquer outro caso de v...
	9.7.1. A Assembleia Geral a que se refere a Cláusula anterior poderá ser convocada pelo Agente Fiduciário a ser substituído, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem 10% (dez por cento) dos CRA em Circulação, nos termos do artigo 7º, parágr...
	9.7.2. A substituição do Agente Fiduciário fica sujeita à comunicação prévia à CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Úteis, contados do registro do aditamento do presente Termo de Securitização, que deverá ser acompanhada da manifestação do agente fiduci...

	9.8. O Agente Fiduciário poderá, ainda, ser destituído, mediante a imediata contratação de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favorável de Titulares de CRA que representem, no mínimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulação...
	9.9. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder à convocação da Assembleia Geral para escolha do novo agente fiduciário ou nomear substituto provisório, conforme disposição do artigo 7º, parágrafo terceiro, da Resolução CVM 17.
	9.10. O Agente Fiduciário eleito em substituição assumirá integralmente os deveres, atribuições e responsabilidades constantes da legislação aplicável e deste Termo de Securitização.
	9.11. A substituição do Agente Fiduciário em caráter permanente deve ser objeto de aditamento ao presente Termo de Securitização.
	9.12. Nos termos dos parágrafos 1º e 2º, do artigo 39 da Resolução CVM 60, nos casos em que o Agente Fiduciário vier a temporariamente assumir a administração do Patrimônio Separado dos CRA, incluindo, mas não se limitando a, casos de Eventos de Liqui...
	9.13. O Agente Fiduciário responde perante os Titulares dos CRA e a Emissora, nos termos do artigo 29, parágrafo 2º, da Lei 14.430, pelos prejuízos que lhes causar por descumprimento de disposição legal ou regulamentar, por negligência ou administraçã...
	9.14. O Agente Fiduciário verificará a legalidade e ausência de vícios da Emissão, além de assegurar a veracidade, completude, consistência, correção e suficiência das informações constantes neste Termo de Securitização e nos Prospectos.
	9.15. Os atos ou manifestações por parte do Agente Fiduciário que criarem responsabilidade para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigações para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigações assumidas nes...
	9.16. O Agente Fiduciário poderá ser contatado por meio dos contatos informados na Cláusula 14 abaixo. Nos termos do artigo 6º, parágrafo segundo, da Resolução CVM 17, o Agente Fiduciário atua como agente fiduciário em outras emissões da Emissora, con...
	9.17. É vedado ao Agente Fiduciário, bem como a partes a ele relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditórios para os CRA nos quais atuem.
	9.18. Nos termos do artigo 6º, parágrafo segundo, da Resolução CVM 17, o Agente Fiduciário atua como agente fiduciário em outras emissões da Emissora, conforme descritas no Anexo XX do Prospecto Preliminar.

	10. Regime Fiduciário e Administração do Patrimônio Separado dos CRA
	10.1. Em observância ao artigo 37 da Resolução CVM 60, e nos termos previstos pelo artigo 25 e seguintes da Lei 14.430, será instituído o Regime Fiduciário sobre (a) os Créditos do Patrimônio Separado; bem como sobre (b) a Conta Patrimônio Separado, C...
	10.2. Nos termos da Cláusula 11.18.3 abaixo, o exercício social do Patrimônio Separado dos CRA desta Emissão encerrar-se-á em 31 de março de cada ano, quando serão levantadas e elaboradas as demonstrações financeiras do Patrimônio Separado dos CRA, as...
	10.3. Os Créditos do Patrimônio Separado, que compõem o Patrimônio Separado dos CRA, sujeito ao Regime Fiduciário ora instituído, são destacados do patrimônio da Emissora e passam a constituir patrimônio separado, que não se confundem com o patrimônio...
	10.3.1. O Patrimônio Separado dos CRA está imune e isento de qualquer ação ou execução pelos credores da Emissora, não se prestando à constituição de garantias ou à execução por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e o...
	10.3.2. A Emissora será responsável, no limite do Patrimônio Separado dos CRA, perante os Titulares de CRA, pelo ressarcimento do valor do Patrimônio Separado dos CRA se atingido em decorrência de ações judiciais ou administrativas de natureza fiscal ...
	10.3.3. Exceto nos casos previstos em legislação específica, em nenhuma hipótese os Titulares de CRA terão o direito de haver seus créditos no âmbito da Emissão contra o patrimônio da Emissora, sendo sua realização limitada à liquidação dos Créditos d...
	10.3.4. A insuficiência dos bens do Patrimônio Separado dos CRA não dará causa à declaração de sua quebra, cabendo, nessa hipótese, à companhia Securitizadora, ou ao Agente Fiduciário, caso a Securitizadora não o faça, convocar Assembleia de Titulares...


	10.3.4.1. Na hipótese referida na Cláusula acima, a Assembleia Geral deverá ser de determinada Série para os itens “(i)” a “(iii)” abaixo e conjunta para o item “(iv)” abaixo. Referida Assembleia Geral pode adotar qualquer medida pertinente à administ...
	10.4. Adicionalmente, a Securitizadora poderá promover, a qualquer tempo e sempre sob a ciência do Agente Fiduciário, o resgate da emissão mediante a dação em pagamento dos bens e direitos integrantes do Patrimônio Separado aos titulares dos CRA nas s...
	10.5. Os Créditos do Patrimônio Separado: (i) responderão apenas pelas obrigações inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administração do Patrimônio Separado dos CRA e respectivos custos e obrigações fiscais, conforme previsto neste Termo ...
	10.6. Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimônio Separado que estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverão ser mantidos disponíveis em conta de depósito à vista, ficando vedada a aplicação de tais recursos em ...
	10.7. Observado o disposto na Cláusula 12 abaixo, a Emissora, em conformidade com a Lei 14.430: (i) administrará o Patrimônio Separado dos CRA instituídos para os fins da Emissão; (ii) promoverá as diligências necessárias à manutenção de sua regularid...
	10.7.1. A Emissora somente responderá pelos prejuízos que causar por descumprimento de disposição legal ou regulamentar, por administração temerária, ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimônio Separado dos CRA, com negligência, imprudência, imp...

	10.8. Pela administração do Patrimônio Separado, a Emissora fará jus à Taxa de Administração, conforme definida na Cláusula 13.1 (i) abaixo.
	10.8.1. A Taxa de Administração continuará sendo devida, mesmo após o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando, remuneração esta que será devida proporcionalmente aos meses de atuação da Emissora. Observado o disposto na Cláusula 13.1 ...
	10.8.2. Nos termos dos artigos 34 e 35 da Resolução CVM 60, a Emissora declara que:

	10.9. Nos termos dos parágrafos 1º e 2º, do artigo 39 da Resolução CVM 60, conforme previsto na Cláusula 9.12 acima, o Agente Fiduciário assumirá imediatamente a administração do Patrimônio Separado dos CRA na ocorrência de qualquer um dos Eventos de ...

	11. Assembleia Geral de Titulares de CRA
	11.1. Nos termos do artigo 26 da Resolução CVM 60, os Titulares de CRA poderão, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhão dos Titulares de CRA, observado que quando o assunto a ser delibe...
	11.1.1. Nos termos do artigo 25 da Resolução CVM 60, compete privativamente à Assembleia Geral deliberar sobre:
	11.1.2. Nos termos do artigo 25 da Resolução CVM 60 também compete à Assembleia Geral deliberar sobre:
	11.1.3. Na hipótese de serem necessários recursos adicionais para implementar medidas requeridas para que os Titulares de CRA sejam remunerados e o Patrimônio Separado não possua recursos suficientes em caixa para adotá-las, pode haver, após deliberaç...
	11.1.4. Na hipótese acima, os recursos captados estão sujeitos ao regime fiduciário, e devem integrar o Patrimônio Separado, devendo ser utilizados exclusivamente para viabilizar a remuneração dos Titulares de CRA.
	11.1.5. Na hipótese das Cláusulas 11.1.3 e 11.1.4 acima, as CPR-F deverão ser aditadas pela Emissora, de modo a prever a emissão dos novos CRA, seus termos e condições, e a destinação específica dos recursos captados.

	11.2. A Assembleia Geral poderá ser convocada, pela Emissora, pelo Agente Fiduciário, pela CVM ou por Titulares de CRA que (a) representem, no mínimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulação ou dos CRA em Circulação da respectiva Série; ou (b) repr...
	11.2.1. A convocação da Assembleia Geral por solicitação dos Titulares de CRA nos termos da Cláusula 11.2 acima deve:
	11.2.2. A Assembleia Geral deverá ser convocada mediante publicação de edital em jornal de grande circulação utilizado pela Emissora para a divulgação de suas informações societárias, por 3 (três) vezes, com antecedência mínima de 20 (vinte) dias da p...

	11.3. Independentemente da convocação prevista nesta Cláusula, será considerada regular a Assembleia Geral à qual comparecerem todos os Titulares de CRA ou todos os Titulares de CRA da respectiva Série, conforme o caso, nos termos do parágrafo único, ...
	11.4. Caso os Titulares de CRA possam participar da Assembleia Geral à distância, por meio de sistema eletrônico, a convocação deve conter informações detalhando as regras e os procedimentos sobre como os Titulares de CRA podem participar e votar à di...
	11.5. A Assembleia Geral realizar-se-á no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondências de convocação indicarão, com clareza, o lugar da reunião.
	11.6. Somente podem votar na Assembleia Geral dos Titulares de CRA os detentores de CRA em Circulação, inscritos nos registros do CRA na data da convocação da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituídos há meno...
	11.6.1. Não podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cômputo para fins de apuração do quórum de aprovação:
	11.6.2. Não se aplica a vedação prevista na Cláusula acima quando:
	11.6.3. A Assembleia Geral poderá ser realizada:
	11.6.4. No caso de utilização de meio eletrônico, a Securitizadora deverá adotar meios para garantir a autenticidade e a segurança na transmissão de informações, particularmente os votos que deverão ser proferidos por meio de assinatura eletrônica ou ...
	11.6.5. Os Titulares de CRA poderão votar por meio de processo de consulta formal, escrita (por meio de correspondência com “aviso de recebimento”) ou eletrônica (comprovado por meio de sistema de comprovação eletrônica), desde que recebida pela Secur...

	11.7. Aplicar-se-á à Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 14.430, na Resolução CVM 60 e na Lei das Sociedades por Ações, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que diz respeito ao prazo de convocação, que deverá observar o di...
	11.8. Exceto se de outra forma prevista neste Termo de Securitização, a Assembleia Geral instalar-se-á, em primeira convocação, com a presença de Titulares de CRA que representem, no mínimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulação ...
	11.9. O Agente Fiduciário deverá comparecer à Assembleia Geral e prestar aos Titulares de CRA as informações que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora poderá convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais sempre que ...
	11.10. A presidência da Assembleia Geral caberá, de acordo com quem a convocou:
	11.11. Exceto se de outra forma prevista neste Termo de Securitização, as deliberações em Assembleias Gerais serão tomadas, em primeira convocação, pelos votos favoráveis de Titulares de CRA que representem a maioria dos CRA em Circulação ou a maioria...
	11.12. As deliberações em Assembleias Gerais de Titulares de CRA que (a) impliquem (i) a alteração da Atualização Monetária, Remuneração ou Amortização, ou de suas datas de pagamento, bem como dos Encargos Moratórios; (ii) a alteração das Datas de Amo...
	11.13. Para fins de esclarecimento, para deliberação de renúncia e/ou perdão temporário aos Eventos de Vencimento Antecipado deverão ser observados os quóruns previstos na Cláusula 6.2.5 acima.
	11.14. Nos termos do parágrafo 3º, do artigo 25 da Resolução CVM 60, este Termo de Securitização e os demais Documentos da Operação poderão ser alterados, independentemente de deliberação de Assembleia Geral ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre...
	11.15. Este Termo de Securitização e eventuais aditamentos serão registrados na B3 para fins de instituição do regime fiduciário de que trata o artigo 26 da Lei 14.430.
	11.16. As alterações referidas na Cláusula 11.14 acima devem ser comunicadas aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.
	11.17. As deliberações tomadas em Assembleias Gerais, observado o respectivo quórum de instalação e de deliberação estabelecido neste Termo de Securitização, serão consideradas válidas e eficazes e obrigarão todos os Titulares de CRA, quer tenham comp...
	11.18. Nos termos do artigo 26 da Resolução CVM 60, compete privativamente à Assembleia Geral de Titulares de CRA deliberar (i) anualmente sobre as demonstrações contábeis do Patrimônio Separado dos CRA apresentadas pela Emissora, acompanhadas do rela...
	11.18.1. As demonstrações contábeis do Patrimônio Separado dos CRA que não contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas, caso a Assembleia Geral correspondente não seja instalada em virtude do não comparecimento de quaisquer u...
	11.18.2. Das convocações constarão, obrigatoriamente, dia, hora e local em que será realizada a Assembleia Geral da respectiva Série e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas, bem como o endereço eletrônico na rede mundial de computadores em que...
	11.18.3. O exercício social do Patrimônio Separado dos CRA desta Emissão terá como término o dia 31 de março de cada ano.


	12. Liquidação do Patrimônio Separado dos CRA
	12.1. Na ocorrência de qualquer um dos seguintes eventos, o Agente Fiduciário deverá assumir imediatamente e de forma transitória a administração do Patrimônio Separado dos CRA, sendo certo que, nesta hipótese, o Agente Fiduciário deverá convocar em a...
	12.2. A Assembleia Geral, mencionada na Cláusula 12.1 acima, deverá nos termos do parágrafo 1º do artigo 26 da Resolução CVM 60 ser convocada na forma abaixo, e instalar-se á com a presença de qualquer número de investidores na forma do artigo 28 da R...
	12.3. A Assembleia Geral, de que trata a Cláusula 12.1 acima, será convocada mediante publicação de edital em jornal de grande circulação utilizado pela Emissora para a divulgação de suas informações societárias, por 3 (três) vezes, com antecedência m...
	12.3.1. Não se admite que a segunda convocação da Assembleia Geral seja realizada conjuntamente com a primeira convocação, devendo ambas serem divulgadas por 3 (três) vezes nos moldes da Cláusula 12.3 acima.
	12.3.2. O Agente Fiduciário poderá promover a liquidação do Patrimônio Separado com o consequente resgate dos CRA mediante a dação em pagamento dos bens e direitos integrantes do patrimônio separado aos seus Titulares de CRA nas seguintes hipóteses: (...

	12.4. A liquidação do Patrimônio Separado dos CRA será realizada mediante transferência dos Créditos do Patrimônio Separado aos Titulares de CRA ou para instituição administradora cuja contratação seja aprovada pelos Titulares de CRA na Assembleia Ger...
	12.4.1. Na hipótese de liquidação do Patrimônio Separado dos CRA, e destituída a Emissora, caberá ao Agente Fiduciário ou à referida instituição administradora (i) administrar os Créditos do Patrimônio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciai...
	12.4.2. O Custodiante fará a custódia e guarda das vias físicas ou digitais dos Documentos Comprobatórios até a data de liquidação total do Patrimônio Separado dos CRA, nos termos da Cláusula 3.5 deste Termo de Securitização.
	12.4.3. A realização dos direitos dos Titulares de CRA estará limitada aos Direitos Creditórios do Patrimônio Separado, nos termos do artigo 27, parágrafo terceiro, da Lei 14.430, não havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela próp...

	12.5. Os Titulares de CRA têm ciência de que, ocorrido um Evento de Liquidação do Patrimônio Separado, obrigar-se-ão a: (i) se submeter às decisões exaradas em Assembleia Geral; e (ii) possuir todos os requisitos necessários para assumir eventuais obr...
	12.6. No caso de um Evento de Liquidação do Patrimônio Separado dos CRA, os bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrimônio Separado dos CRA, resultado da satisfação dos procedimentos e execução/excussão dos direitos e garantias, serão entregues...
	12.7. Na ocorrência dos eventos abaixo, o Agente Fiduciário poderá convocar os Titulares de CRA a partir da data em que tomar conhecimento, para deliberação pela liquidação ou pela não liquidação do Patrimônio Separado dos CRA, ou, ainda, pela troca d...

	13. Despesas, Fundo de Despesas e Fundo de Reserva
	13.1. As despesas abaixo listadas (“Despesas”), incluindo, mas sem limitação os encargos previstos no artigos 33 da Resolução CVM 60 e no artigo 2º. Inciso XI, do Suplemento A à Resolução CVM 60, contratados às expensas do Patrimônio Separado dos CRA,...
	13.1.1. As Despesas serão pagas com os valores do Fundo de Despesas, exceto pelas Despesas listadas nos itens (vii), (ix) (x), (xii), (xvii), (xxii) e (xxv) da Cláusula 13 acima, as quais serão custeadas exclusivamente pelo Patrimônio Separado dos CRA...
	13.1.2. As remunerações definidas nos incisos da Cláusula 13 acima continuarão sendo devidas, mesmo após o vencimento dos CRA, caso os respectivos Prestadores de Serviços ainda estejam atuando na cobrança de inadimplência não sanada, remuneração esta ...

	13.2. Considerar-se-ão prorrogados os prazos referentes ao pagamento de quaisquer das Despesas até o 1º (primeiro) Dia Útil subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que não seja Dia Útil, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem p...
	13.3. Caso ocorra qualquer Reestruturação ao longo do prazo de amortização integral dos:
	13.3.1. Adicionalmente aos valores estabelecidos na Cláusula 13.3 acima, serão devidos todos os custos decorrentes da formalização e constituição dessas alterações, inclusive aqueles relativos a honorários advocatícios razoáveis devidos ao assessor le...
	13.3.2. A remuneração adicional acima está limitada ao valor de R$ 1.008.000,00 (um milhão e oito mil reais) ao ano (cap) para toda a Oferta. Caso o valor dos honorários venha a superar o cap anual indicado, essa despesa deverá ser objeto de deliberaç...
	13.3.3. Será constituído, na primeira Data de Integralização, um fundo de despesas na Conta Fundo de Despesas (“Fundo de Despesas”) junto ao Banco Bradesco S.A. (237), agência 3396, conta corrente 5991-9, no montante equivalente a R$545.000,00 (quinhe...
	13.3.4.  A Emissora fará a verificação semestral do valor existente na Conta Fundo de Despesas a partir da primeira Data de Integralização dos CRA, sem prejuízo da verificação em período menor, a seu exclusivo critério, sendo certo que, caso os recurs...
	13.3.5. Os recursos do Fundo de Despesas poderão ser aplicados nas Aplicações Financeiras Permitidas.
	13.3.6. A Emissora não terá qualquer responsabilidade com relação a quaisquer eventuais prejuízos, reivindicações, demandas, danos, tributos, ou despesas resultantes das aplicações em tais investimentos, inclusive, entre outros, qualquer responsabilid...
	13.3.7. Os rendimentos decorrentes das Aplicações Financeiras Permitidas, líquidos de impostos e quaisquer outros encargos que forem deduzidos, estarão abrangidos pela instituição do Regime Fiduciário.
	13.3.8. Fica desde já certo e ajustado que, para todos os fins de direito, a Emissora e os Titulares de CRA não assumem qualquer responsabilidade perante a Devedora, por perdas financeiras resultantes de qualquer investimento nas Aplicações Financeira...
	13.3.9. Caso, após o cumprimento integral das obrigações assumidas pela Devedora nos Documentos da Operação, ainda existam recursos no Fundo de Despesas, tais recursos deverão ser liberados, líquido de tributos, pela Emissora à Devedora, em até 2 (doi...
	13.3.10. Em casos de insuficiência do Fundo de Despesas, as despesas serão suportadas pela Devedora e/ou os Avalistas, sem prejuízo da recomposição do Fundo de Despesas pela Devedora e/ou Avalistas. Em nenhuma hipótese, a Emissora incorrerá em antecip...
	13.3.11. A Devedora e os Avalistas ficarão obrigadas a reembolsar quaisquer despesas previstas nas Cláusulas acima, arcadas pelos (i) os créditos decorrentes dos Direitos Creditórios do Agronegócio; (ii) demais valores que venham a ser depositados na ...
	13.3.12. O Fundo de Reserva será constituído mediante a retenção, pela Securitizadora, na Conta Fundo de Reserva, de recursos oriundos das integralizações dos CRA em montante equivalente a 3 (três) vezes a projeção da próxima parcela vincenda da Remun...
	13.3.13. Caso o Fundo de Reserva não seja constituído até a primeira Data de Pagamento da Remuneração com o recursos oriundos das integralizações dos CRA, conforme acima previsto, a Devedora deverá compor o Fundo de Reserva até a primeira Data de Paga...
	13.3.14. Os recursos do Fundo de Reserva deverão ser destinados para (i) sanar eventual inadimplemento pela Devedora, em qualquer dos Documentos da Operação; e/ou (ii) pagamento da Remuneração dos CRA que forem integralizados  dentro do período compre...
	13.3.15. Caso a Devedora e/ou os Avalistas não realizem a complementação da forma prevista na cláusula 13.3.13. acima, incidirá sobre o valor da Remuneração dos CRA os Encargos Moratórios previstos na CPR-F, devendo a Devedora e/ou Avalistas, quando d...
	13.3.16. Caso constate que os recursos do Fundo de Reserva estejam abaixo do montante previsto na cláusula 13.3.12 acima, em até 2 (dois) Dias Úteis, a Securitizadora deverá notificar a Devedora e os Avalistas,  para que esses, no prazo de 5 (cinco) D...
	13.3.17. Os recursos do Fundo de Reserva poderão ser aplicados nas Aplicações Financeiras Permitidas.
	13.3.18. A Emissora não terá qualquer responsabilidade com relação a quaisquer eventuais prejuízos, reivindicações, demandas, danos, tributos, ou despesas resultantes das aplicações em tais investimentos, inclusive, entre outros, qualquer responsabili...
	13.3.19. Os rendimentos decorrentes das Aplicações Financeiras Permitidas, líquidos de impostos e quaisquer outros encargos que forem deduzidos, estarão abrangidos pela instituição do Regime Fiduciário.
	13.3.20. Fica desde já certo e ajustado entre as Partes que, para todos os fins de direito, a Emissora e os Titulares de CRA não assumem qualquer responsabilidade perante a Devedora, por perdas financeiras resultantes de qualquer investimento nas Apli...


	14. Comunicações e Publicidade
	14.1. Quaisquer notificações, cartas e informações entre a Emissora e o Agente Fiduciário deverão ser encaminhadas, da seguinte forma:
	14.1.1. As comunicações (i) serão consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio enviado aos endereços acima; e (ii) por correio eletrônico e serão consideradas recebidas na data de seu envio,...
	14.1.2. A mudança no endereço e/ou dados por uma Parte deverá ser por ela comunicada por escrito à outra Parte.

	14.2. Todos os atos e decisões decorrentes da Emissão que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares de CRA, inclusive aqueles que independam de aprovação destes, deverão ser divulgados por meio do sistema da CVM e da B3, devendo a...
	14.3. A Emissora poderá deixar de realizar as divulgações acima previstas se notificar todos os Titulares de CRA e o Agente Fiduciário, obtendo deles declaração de ciência dos atos e decisões, desde que comprovados ao Agente Fiduciário e, cumulativame...
	14.4. As demais informações periódicas da Emissora serão disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do Sistema Fundos.NET.

	15. Disposições Gerais
	15.1. Os direitos da Emissora e do Agente Fiduciário previstos neste Termo de Securitização e seus anexos (i) são cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os excluam; e (ii) só admitem renúncia por escrito e específi...
	15.2. A tolerância e as concessões recíprocas (i) terão caráter eventual e transitório; e (ii) não configurarão, em qualquer hipótese, renúncia, transigência, remição, perda, modificação, redução, novação ou ampliação de qualquer poder, faculdade, pre...
	15.3. Este Termo de Securitização é celebrado em caráter irrevogável e irretratável, obrigando a Emissora e o Agente Fiduciário e seus sucessores ou cessionários.
	15.4. Todas as alterações do presente Termo de Securitização somente serão válidas se realizadas por escrito e aprovadas pela Assembleia Geral, observados os quóruns previstos neste Termo de Securitização e o disposto na Cláusula 11.13 acima.
	15.5. Caso quaisquer das disposições venha a ser julgada inválida ou ineficaz, prevalecerão todas as demais disposições não afetadas por tal julgamento, comprometendo-se a Emissora e o Agente Fiduciário, em boa-fé, a substituir a disposição afetada po...
	15.6. Os Documentos da Operação constituem o integral entendimento entre a Emissora e o Agente Fiduciário a respeito da Oferta.
	15.7. O Agente Fiduciário não será obrigado a efetuar nenhuma verificação de veracidade nas deliberações sociais e em atos da administração da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere autêntico e que lhe tenha sido encaminhado...
	15.8. As palavras e as expressões sem definição neste Termo de Securitização deverão ser compreendidas e interpretadas em consonância com os usos, costumes e práticas do mercado de capitais brasileiro.

	16. Fatores de Risco
	16.1. O investimento em CRA envolve uma série de riscos, que se encontram devidamente descritos no Anexo XI deste Termo de Securitização.

	17. Lei Aplicável e Foro de Eleição
	17.1. As disposições constantes nesta Cláusula de resolução de conflitos são consideradas independentes e autônomas em relação ao Termo de Securitização, de modo que todas as obrigações constantes nesta Cláusula devem permanecer vigentes, ser respeita...
	17.2. A Emissora e o Agente Fiduciário comprometem-se a empregar seus melhores esforços para resolver por meio de negociação amigável qualquer controvérsia relacionada a este Termo de Securitização, bem como aos demais Documentos da Operação.
	17.3. A constituição, a validade e interpretação deste Termo de Securitização, incluindo da presente Cláusula de resolução de conflitos, serão regidos de acordo com as leis substantivas e processuais da República Federativa do Brasil vigentes na data ...
	17.4. A Emissora e o Agente Fiduciário elegem o Foro da Comarca da cidade de São Paulo, no estado de São Paulo, como o único competente para dirimir quaisquer questões ou litígios originários deste Termo de Securitização, renunciando expressamente a q...
	17.5. A Emissora e o Agente Fiduciário reconhecem que as declarações de vontade das partes contratantes mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relação aos signatários quando é utilizado o processo de certificação disponibilizado pela I...

	Anexo I – Características dos Direitos Creditórios do Agronegócio
	Anexo II – Fluxo de Pagamentos e Datas de Pagamento de Remuneração e de Amortização dos CRA
	Anexo III – Declaração do Coordenador Líder
	Anexo IV – Declaração da Emissora
	Anexo V –Declaração de Custódia
	Anexo VI – Tributação dos CRA
	Anexo VII – Declaração da Emissora (Regime Fiduciário)
	Anexo VIII – Declaração de Inexistência de Conflito de Interesses do Agente Fiduciário
	Anexo IX – Histórico de Emissões do Agente Fiduciário
	Anexo X – Fatores de Risco
	O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverão ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentação específica, entre outros, que se relacionam tanto à Emis...
	Antes de tomar qualquer decisão de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverão considerar cuidadosamente, à luz de suas próprias situações financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais i...
	Os negócios, situação financeira, reputacional ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer do...
	Este Termo de Securitização contém apenas uma descrição resumida dos termos e condições dos CRA e das obrigações assumidas pela Emissora no âmbito da Oferta. É essencial e indispensável que os Investidores leiam o Termo de Securitização e compreendam ...
	Para os efeitos deste Termo de Securitização, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderá produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema p...
	Os riscos descritos abaixo não são exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda não conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderão ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou sobre a Devedora. Na ocorrência de quaisquer das hipót...
	Os fatores de risco relacionados à Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuação estão disponíveis em seu Formulário de Referência, incorporado por referência no Prospecto, nos itens “4.1...
	FATORES DE RISCOS RELACIONADOS À OPERAÇÃO
	O recente desenvolvimento da securitização de direitos creditórios do agronegócio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos Titulares de CRA.
	A securitização de direitos creditórios do agronegócio ainda é uma operação em desenvolvimento no mercado de capitais brasileiro. O aumento do volume de emissões de certificados de recebíveis do agronegócio ocorreu gradativamente, com um volume maior ...
	Inexistência de jurisprudência firmada acerca da securitização, o que pode acarretar perdas por parte dos Investidores.
	Decisões judiciais sobre a Medida Provisória nº 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciário sobre os créditos de certificados de recebíveis do agronegócio.
	Risco de liquidação do Patrimônio Separado
	Risco decorrente da pandemia de COVID-19
	Os surtos ou potenciais surtos de doenças transmissíveis em todo o mundo podem levar a uma maior volatilidade no mercado global de capitais e resultar em pressão negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doenças no Brasil pode afe...
	Incerteza quanto à extensão da interpretação sobre os conceitos de caso fortuito, força maior e teoria da imprevisão.

	FATORES DE RISCOS RELACIONADOS AOS CRA E À OFERTA
	Riscos gerais.
	Alterações na legislação tributária aplicável aos CRA para pessoas físicas ou na interpretação das normas tributárias podem afetar o rendimento dos CRA.
	Interpretação da legislação tributária aplicável à negociação dos CRA em mercado secundário.
	A baixa liquidez dos certificados de recebíveis do agronegócio no mercado secundário pode dificultar a venda dos CRA e afetar o valor a ser recebido por seus titulares.
	Insuficiência das CPR-F.
	Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessão do crédito.
	Riscos inerentes às Aplicações Financeiras Permitidas.
	Risco Decorrente do Descasamento da Remuneração das CPR-F DI e dos CRA 1ª Série.
	Restrição de negociação até o encerramento da Oferta e cancelamento da Oferta.
	O quórum de deliberação em assembleia geral de Titulares de CRA pode afetar adversamente a capacidade de aprovação de determinadas deliberações pelos Titulares de CRA.
	Não realização adequada dos procedimentos de execução e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditórios do Agronegócio.
	Insuficiência das Garantias.
	Risco de aquisição dos CRA com ágio.
	Risco da Distribuição Parcial e de redução de liquidez dos CRA.
	Risco de não cumprimento de condições precedentes.
	O pagamento condicionado e possível descontinuidade do fluxo de pagamentos pode afetar adversamente o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA.
	Risco decorrente da ausência de auditoria legal das informações do Formulário de Referência da Emissora e de opinião legal sobre o Formulário de Referência da Emissora.
	A concentração dos Direitos Creditórios do Agronegócio e o risco de crédito da Devedora podem afetar adversamente o fluxo de pagamento dos CRA.
	Risco Relacionado à Inexistência de Informações Estatísticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento.
	Emissora e a Devedora poderão estar sujeitas à falência, recuperação judicial ou extrajudicial.
	Riscos associados aos prestadores de serviços da Emissão.
	A participação de Pessoas Vinculadas na Oferta poderá ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez dos CRA no mercado secundário.
	A Oferta será realizada em duas séries, sendo que a alocação dos CRA entre as séries foi efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que pode afetar a liquidez de eventual série com menor demanda.
	Não foi verificada a consistência de algumas das informações financeiras constantes no Prospecto, portanto algumas das informações financeiras constantes no Prospecto podem não ser consistentes com as respectivas demonstrações/informações financeiras ...
	Ausência de trava bancária no âmbito do Contrato de Cessão Fiduciária.
	Vedação de cessão do Contrato de Fornecimento Petrobrás
	Ausência de Coobrigação da Emissora.
	Não será emitida carta conforto por auditores independentes da Securitizadora e da Devedora no âmbito da Oferta.

	FATORES DE RISCOS DAS CPR-F E DOS DIREITOS CREDITÓRIOS DO AGRONEGÓCIO
	Inadimplemento das CPR-F que lastreiam os CRA.
	O risco de crédito da Devedora e a inadimplência das CPR-F pode afetar adversamente os CRA.
	Riscos de formalização do lastro da Emissão.
	Risco relativo à situação financeira e patrimonial da Devedora.
	Risco de Liquidação do Patrimônio Separado.
	Risco de Resgate Antecipado Total dos CRA.
	Risco de recomposição do Fundo de Despesas pela Devedora.
	Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicação ou Extinção do IPCA e de Não Acordo sobre o Índice Substitutivo.

	FATORES DE RISCOS RELACIONADOS À DEVEDORA
	Efeitos Adversos na Remuneração e na Amortização dos CRA.
	Riscos relativos à necessidade de autorizações e licenças.
	A Devedora pode ser adversamente afetada por contingências trabalhistas e previdenciárias perante terceiros por eles contratados.
	A Devedora pode não desenvolver com sucesso projetos existentes de expansão das instalações e dos negócios existentes.

	FATORES DE RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGÓCIO E SETOR EM QUE A DEVEDORA ATUA
	FATORES DE RISCOS RELACIONADOS À SECURITIZADORA
	O objeto da Companhia Securitizadora e o patrimônio separado.
	Manutenção de Registro de Companhia Aberta.
	Não aquisição de créditos do agronegócio.
	A Administração da Emissora e a existência de uma equipe qualificada.
	Risco Operacional.
	A Emissora poderá estar sujeita à falência, recuperação judicial ou extrajudicial.
	Insuficiência do patrimônio líquido da Emissora frente ao Valor Total da Emissão.
	Riscos associados à guarda física de documentos pelo Custodiante.
	Risco de potencial conflito de interesses decorrente de relacionamento entre a Emissora e a XP.

	FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONÔMICOS
	A instabilidade econômica resultante do impacto da pandemia mundial do COVID-19.
	A interferência do Governo Brasileiro na economia pode impactar adversamente na capacidade de produção e financeira da Devedora.
	Acontecimentos e a percepção de riscos em outros países, especialmente os Estados Unidos e países de economia emergente, podem prejudicar o preço de mercado dos valores mobiliários brasileiros
	Acontecimentos e percepção de riscos nos mercados internacionais podem impactar adversamente o valor de mercado dos CRA.
	A inflação e os esforços do governo brasileiro de combate à inflação podem contribuir significativamente para a incerteza econômica no Brasil.
	A instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira.
	Alterações na política monetária e nas taxas de juros.
	Redução de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a Devedora.
	A instabilidade política pode afetar adversamente os negócios da Devedora, seus resultados e operações.


	Anexo XI – Cronograma Indicativo de Destinação dos Recursos das CPR-F
	Anexo XII – Modelo do Primeiro Aditamento ao Termo de Securitização
	Anexo XIII – Parcelas Devidas
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