TERMO _DE _SECURITIZACAO DE _DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO INTEGRANTES DAS 622 E 632 SERIES DA PRIMEIRA

EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.

Pelo presente instrumento, e na melhor forma de direito,

I. Como EMISSORA:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., sociedade por acdes, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 5° andar, cj 53/54, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") n.©
10.753.164/0001-43 neste ato devidamente representada na forma de seu

Estatuto Social, doravante denominada simplesmente "Emissora”;

II. Como AGENTE FIDUCIARIO:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituicdo devidamente
autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de
S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.© 717, 6°
e 10° andares, bairro Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.0 50.657.675/0001-86, neste ato devidamente representada na forma do seu

Contrato Social, doravante denominada simplesmente “Agente Fiduciario”; e

Sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio doravante denominados em conjunto

como “"Partes” ou individualmente como “Parte”.

Para todos os fins do presente Termo os termos definidos terdo o significado a

eles atribuidos tanto no singular como no plural.

CONSIDERANDOS

(1) CONSIDERANDO QUE a Emissora é companhia securitizadora de

créditos do agronegdcio, tendo como objetivo principal a aquisigéo, ou
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(2)

(3)

emissdo por terceiros em seu favor, de direitos creditorios do
agronegdcio, com a finalidade de emiss&o de certificados de recebiveis do
agronegocio, de acordo com a Lei n.°0 11.076, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada ('Lei n.° 11.076/04” e "CRAs",

respectivamente);

CONSIDERANDO QUE para emissdo dos CRAs, deverdo ser emitidas em
favor da Emissora, ou por ela adquiridas, Cédulas de Produto Rural
Financeiras ("CPRFs”) ou Certificados de Direitos Creditérios do
Agronegocio ("CDCAs” e, quando em conjunto com as CPRFs, os
“Créditos Agricolas”), cujos créditos servirdo de lastro para as emissoes

a serem realizadas sob este Termo, conforme abaixo definido;

CONSIDERANDO QUE a emissdo em favor da Emissora ou aquisicao por
esta de créditos oriundos de Créditos Agricolas como lastro para emissao
de CRAs deverd ser realizada em observancia aos critérios de
elegibilidade previstos no Anexo I deste Termo, conforme abaixo definido
(“Critérios de Elegibilidade”), incluindo constituicdo de garantias como
(i) Penhor Cedular Agricola e Mercantil; (ii) Alienagdo Fiduciaria de
Imodvel(is) em garantia dos Créditos Agricolas; (iii) Contrato de Cessao
em garantia dos Créditos Agricolas ou Contratos de Cessdo Fiduciaria em
garantia dos Créditos Agricolas, representando a cessao de crédito ou a
cessdo fiducidria de Contrato de Fornecimento de Soja, a serem firmados
com NPK TRANS Operadora Logistica Ltda., Bunge Brasil S.A, Cargill
Agricola S.A., Adm do Brasil Ltda., Louis Dreyfus Commodities Brasil S.A.,
Amaggi Exportacdo e Importagdo Ltda., Glencore Importadora e
Exportadora S.A., Noble Brasil S.A., Olam Brasil Ltda., Seara Alimentos
Ltda., Multigrain S.A., CHS Agronegécio - Indlstria e Comeércio ou
Sinagro Produtos Agropecuarios Ltda., Caramuru Alimentos S/A; Fiagril
Participagdes S/A., C.Vale Cooperativa Agroindustrial e Nidera Sementes
Ltda., bem como com outras sociedades pertencentes ao mesmo grupo
econdmico das sociedades aqui indicadas (“Offtakers” e “Garantias”,

respectivamente); e
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(4)

CONSIDERANDO QUE no prazo de colocagdo da Oferta, a Emissora
emitira CRAs lastreados em Créditos Agricolas por ela adquiridos ou
emitidos em seu favor, até o limite de R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais) em CRAs na Data de Emissdo abaixo
definida.

As Partes firmam o presente Termo de Securitizagao de Direitos Creditorios do

Agronegécio integrantes da 622 e 632 Séries, ambas da 13 (primeira) Emissao

de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Emissora (doravante designado

simplesmente “Termo”), de acordo com a Lei n.° 11.076/04, para formalizar a

securitizacdo pela Emissora de direitos creditorios do agronegocio que atendam

aos Critérios de Elegibilidade conforme abaixo definido e conforme efetiva

vinculacdo a este Termo por meio do Termo de Vinculagdo de Ativos (conforme

abaixo definido), observados os seguintes termos e condigoes.

1.

1.1.

1.1.1.

DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Dos Direitos Creditérios do Agronegocio Vinculados

Os direitos creditérios do agronegécio vinculados, em carater irrevogavel
e irretratavel, & 12 Emissdo de CRAs da 622 e 632 Séries serdo creditos
oriundos de Créditos Agricolas, incluindo seus respectivos acessorios e
Garantias, vinculados a este Termo por meio de Termo de Vinculagdo de
Ativos, conforme abaixo definido, nos termos das Cladusulas 1.1.1.1. e
1.1.1.2. abaixo ("Créditos”).

1.1.1.1. Os Créditos Agricolas emitidos em favor da Emissora, ou por ela
adquiridos, que observarem integralmente os Critérios de Elegibilidade,
conforme abaixo definido, serdo considerados ativos elegiveis para
vinculacdo a este Termo e utilizagdo como lastro para emissdo de CRAs

(“Ativos Elegiveis”).
1.1.1.2. A vinculacdo dos Ativos Elegiveis ao presente Termo sera

realizada mediante celebracdo, pela Emissora, e pela SLW CORRETORA
DE VALORES E CAMBIO LTDA., acima qualificada, na qualidade de
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1.1.2,

instituicdo custodiante dos Créditos (“Custodiante”), bem como na
qualidade de Agente Fiduciario, de termo de vinculagdo de ativos na
forma do Anexo II ao presente Termo (“Termo de Vinculagdao de
Ativos”), o qual deverd descrever as caracteristicas detalhadas dos
respectivos Ativos Elegiveis, incluindo, mas ndo se limitando, aos dados
do(s) emissor(es) e avalista(s), valor nominal, data de vencimento,
garantias, bem como demais informagdes acerca dos referidos Ativos
Elegiveis e das Garantias a eles vinculadas, conforme aplicavel aos

respectivos Ativos Elegiveis.

1.1.1.3. Mediante celebracdo do Termo de Vinculagdo de Ativos, 0s
Ativos Elegiveis descritos no respectivo Termo passarao a ser

considerados Créditos para todos os fins do presente Termo.

1.1.1.4. Toda a documentacdo original relacionada aos Créditos e aos
CRAs, inclusive, mas ndo se limitando, aos documentos originais das
Garantias e cada um dos Termos de Vinculacdo de Ativos, ficara
custodiada junto ao Custodiante, nos termos do Contrato de Prestacdo de
Servicos de Custédia e de Registro de Titulos, celebrado em 17 de
novembro de 2014, entre o Custodiante e a Emissora ("Contrato de
Custédia e Registro”), no qual declara ter recebido todos os
documentos relacionados a oferta dos CRAs objeto deste Termo em
custddia, exceto pelos documentos relacionados aos respectivos Termos
de Vinculacdo de Ativos, os quais serao entregues ao Custodiante de
tempos em tempos. A liquidagdo dos Créditos, por sua vez, sera realizada
pelo BANCO PAULISTA S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°. 1355,
20 andar, 01452-002, inscrito no CNPJ sob n°, 61.820.817/0001-09
(“Banco Paulista”), nos termos do Instrumento de Convénio para
Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante junto a Camara de
Compensacdo e Liquidagdo, celebrado em 05 de junho de 2014, entre o
Banco Paulista e a Emissora ("Contrato de Banco Liquidante”).

Uma vez celebrado o Termo de Vinculagdo de Ativos, os Créditos serdo

efetivamente adquiridos de seus titulares pela Emissora na mesma data
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1.2.

1.2.1.

1.2.2.

em que ocorrer a integralizacdo dos CRAs, sendo que 0S recursos
oriundos da emissdo dos CRAs poderdo ser utilizados, parcial ou
totalmente, conforme indicado pela Emissora, para aquisicdo dos Créditos

vinculados a este Termo.

Do Pagamento dos Créditos

O pagamento dos valores devidos pelos devedores dos Créditos
(‘Devedores”) de acordo com e em decorréncia dos Créditos sera

efetuado da seguinte forma:

(i) Os valores de resgate devidos nos termos dos Créditos serdo
pagos pelos Devedores mediante crédito na Conta Centralizadora
(conforme definicdo na clausula 2.22 (i) abaixo), informada aos
Devedores ao longo das respectivas operagdes e designada nos
Contratos de Cess3o ou de Cessdo Fiducidria em garantia dos

Créditos, até a data de vencimento dos mesmos, conforme o caso;

(ii) Nos termos do Contrato de Banco Liquidante, o Banco Paulista, na
qualidade de agente liquidante dos Creditos, fica instruido e
devidamente autorizado pela Emissora e pelo Agente Fiduciario a
liquidar os Créditos conforme previsto neste Termo, ficando desde
j4 autorizado, de forma irrevogavel e irretratavel, a realizar
débitos na Conta Centralizadora para liquidagdo dos CRAs. A
autorizacdo permanecerd valida até a integral liquidagdo das

obrigacdes estabelecidas nos Créditos e respectivos CRAs.

Caso os valores devidos para pagamento dos Créditos nao sejam
identificados na Conta Centralizadora até as 11:00 horas do dia dos seus
respectivos vencimentos, por falta de saldo suficiente ao eficaz
adimplemento da obrigagdo de pagamento de que ora se trata, a
Emissora estd autorizada a proceder com a excussdo das Garantias
concedidas no Ambito dos Créditos de acordo com os respectivos

instrumentos que as formalizam.
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1.2.3. A obrigacdo do Banco Paulista descrita nesta Clausula esta condicionada
3 efetiva existéncia dos recursos na Conta Centralizadora nas datas de
liguidacdo, ficando isento de qualquer responsabilidade em caso de

indisponibilidade de recursos nas referidas datas.
. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
A emissdo dos CRAs observara as seguintes condigdes e caracteristicas:
2.1. NOmero de Ordem e Série
Os CRAs descritos neste Termo sdo divididos em 02 (duas) séries que
apresentam numero de ordem “CRAs da 622 Série Sénior”, denominados "CRAs
Seniores” e “CRAs da 632 Série Subordinado”, denominados "“CRAs

Subordinados”, todos integrantes da 12 (primeira) Emissdo de Certificados de

Recebiveis do Agronegécio da Emissora ("Emissao”).

2.2. Data e Local da Emissao

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo de cada Série dos CRAs sera 17
de Novembro de 2014 ("Data de Emissdo”) e o local de emissao sera a Cidade

de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo.

2.3. Quantidade e Valor Nominal

Serdo emitidos até 150.000 (cento e cinquenta mil) CRAs, sendo até 105.000
(cento e cinco mil) CRAs Seniores, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00
(um mil reais), na Data de Emissdo, e até 45.000 (quarenta e cinco mil) CRAs

Subordinados, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) (“Valor

Nominal Unitario”), na Data de Emissao.

2.4. Valor Total da Emissao

O valor total desta Emissdo, na Data de Emissdo, é de até R$ 150.000.000,00

(cento e cinquenta milhdes de reais), sendo até R$ 105.000.000,00 (cento e
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cinco milhdes de reais) referentes a emissdao de CRAs Seniores e até R$
45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais), referentes a emissao de
CRAs Subordinados.

2.4.2. O Custodiante atuard como depositario fiel, para que este guarde, em
lugar seguro, sob as penas previstas na legislagdo aplicavel, como se seus
fossem, na forma de depdsito voluntério, nos termos da Lei n.0 11.076/04 e
conforme previsto no artigo 627 e seguintes do Codigo Civil, as vias originais dos
documentos que evidenciem a existéncia, a validade e a exequibilidade dos
Créditos Agricolas, inclusive arquivos eletrénicos, ate a liquidacdo da totalidade

dos Créditos Agricolas.

2.5. Prazo, Datas de Vencimento e Amortizacao do Principal

O vencimento dos CRAs Seniores e Subordinados ocorrerdo nas seguintes datas

(“Datas de Vencimento”):

[ CRAs - SERIE 622 SENIORES
PORCENTAGEM
DAJ:S PERIODO DE CAPITALIZACAO DE DE
VENCIMENTO JUROS CALCULADO SOBRE (;_ADA AMORTIZACAO
PARCELA DE AMORTIZAGAO DO VALOR
NOMINAL
30/05/2016 17/11/2014 30/05/2016 20,4284%
. 30/05/2017 17/11/2014 30/05/2017 17,9197%
30/05/2018 17/11/2014 30/05/2018 15,7354%
30/05/2019 17/11/2014 30/05/2019 13,8172%
29/05/2020 17/11/2014 29/05/2020 12,1204%
28/05/2021 17/11/2014 28/05/2021 10,6430%
30/05/2022 | 17/11/2014 | 30/05/2022 9,3359%
TOTAL | 100,0000%
CRAs - SERIE 632 SUBORDINADOS ]
; PORCENTAGEM
- PERIODO DE CAPITALIZAGAO DE DE
RN JUROS CALCULADO SOBRE CADA AMORTIZAGAO
PARCELA DE AMORTIZAGCAO DO VALOR
NOMINAL
30/05/2016 17/11/2014 30/05/2016 20,4284%
30/05/2017 17/11/2014 30/05/2017 17,9197%
30/05/2018 17/11/2014 30/05/2018 15,7354%
30/05/2019 | 17/11/2014 30/05/2019 13,8172%
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29/05/2020 17/11/2014 29/05/2020 12,1204%

28/05/2021 17/11/2014 28/05/2021 10,6430%

30/05/2022 17/11/2014 30/05/2022 9,3359%
TOTAL 100,0000%

2.5.1. A data de vencimento final dos CRAs Seniores e dos CRAs Subordinados
sera 30 de Maio de 2022 (“Data Final de Vencimento”), observadas as
hipteses de Amortizagdo Extraordindria e Resgate Antecipado definidas na

Clausula 2.7 abaixo.

2.5.2. Ap6s a Data de Emissdo, cada um dos CRAs Seniores terd seu valor de
integralizacdo, amortizacdo, saldo devedor ou, nas hipoteses definidas neste
Termo, resgate, calculado pela Emissora e conferido pelo Agente Fiduciario, em
cada Dia Util, sendo que o mesmo serd equivalente ao Valor Nominal Unitario
dos CRAs Seniores acrescido da remuneragao dos CRAs Seniores, calculada na

forma do item 2.12 deste Termo.

2.5.3. Apés a Data de Emissdo, o valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas
hipoteses definidas neste Termo, resgate, do CRA Subordinado, calculado pela
Emissora e conferido pelo Agente Fiduciario para a abertura de cada Dia Util,

sera calculado na forma do item 2.12 deste Termo.
2.6. Subordinacdo entre os CRAs.

Os CRAs Seniores terdo prioridade na amortizagdo de principal e juros em
relacdo aos CRAs Subordinados. E vedada a amortizagdo parcial ou total
(resgate) dos CRAs Subordinados antes da amortizagdo integral dos CRAs

Seniores devidos em cada data de liquidagao.
2.7. Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado

2.7.1. Caso receba de forma antecipada os recursos referentes ao Patriménio
Separado (conforme definido na Clausula 3.2. abaixo), a Emissora deverd
promover a amortizacdo extraordinaria dos CRAs (“Amortizacao
Extraordinaria”), pelo saldo devedor acrescido da remuneragdao dos

CRAs devida e ndo paga (conforme definido no item 2.12 abaixo) de .
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forma parcial ou total (resgate) (“Valor da Amortizacdo

Extraordinaria”).

2.7.1.1. Na Amortizacdo Extraordinaria serd feita, primeiramente, a
amortizacdo parcial ou total (resgate) dos CRAs Seniores devidos em
cada data de liquidacdo, e posteriormente a amortizagdo parcial ou total
(resgate) dos CRAs Subordinados. A amortizagdo sera feita pelo Valor
Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRAs da série amortizada, acrescido da remuneracdo de forma

proporcional, conforme definido no item 2.12. abaixo.

2.7.1.2. Quando da amortizacdo de uma das classes de CRAs de forma
parcial, esta devera ser realizada de forma proporcional a todos os CRAs
integrantes da série liquidada em circulagdo, assegurado tratamento
equitativo para todos os titulares dos CRAs liquidados, respeitando a
subordinacdo disposta na clausula 2.6. acima. Em caso de realizagdo de
amortizagdo parcial na forma aqui prevista, as demais amortizagGes
permanecerdo inalteradas, conforme previsto na clausula 2.5 acima, sem
a ocorréncia de vencimento antecipado da presente securitizagdo em

decorréncia da Amortizagdo Extraordinaria efetuada.

2.7.1.3. Em caso de cobranga judicial e/ou extrajudicial de bens
outorgados em garantia no Patriménio Separado, conforme definido
abaixo, com a sua respectiva venda e obtencdo de recursos em favor dos
detentores dos CRAs, deverdo ser observados o0s seguintes

procedimentos para amortizagao dos CRAs:

(i) Valor de venda dos bens superior ao valor devido aos
detentores dos CRAs em Circulacao (conforme definido no item
9.2.1): Amortizagdo integral dos CRAs em atraso e extraordinaria
dos CRAs vincendos, respeitando a subordinacdo disposta na

clausula 2.6. acima.

(ii) Valor de venda dos bens inferior ao valor devido aos

detentores dos CRAs em Circulagdo: Amortizacdo total ou
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parcial dos CRAs em atraso, sendo todos os prejuizos e
morosidade da venda dos bens suportados pelos CRAs
Subordinados vencidos e posteriormente os vincendos, limitado ao
valor total dos CRAs Subordinados nas respectivas datas de

amortizacao.

2.7.1.4. Nos casos de Amortizacdo Extraordinaria dos CRAs, deverdo ser
respeitados os valores de remuneracao dispostos para os CRAs
Seniores e Subordinados em circulagdo, ambos acrescidos da
atualizagdo monetdria do IPCA, calculados nas mesmas bases

dispostas nas clausulas 2.12.1.1 e 2.12.1.4 abaixo.

2.7.1.5. A Emissora comunicara os titulares dos CRAs e ao Agente
Fiduciario sobre a Amortizacdo Extraordinaria por meio do Diario
Oficial de S3o Paulo e do Estado de S&o Paulo, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias Uteis, assim considerado todo e qualquer
dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional
na Republica Federativa do Brasil ("Dia Util") da efetiva realizacdo
do pagamento antecipado, informando: (a) se a Amortizagdo
Extraordinaria sera total (resgate) ou parcial, neste ultimo caso
indicando o percentual do Valor Nominal Unitario dos CRAs que
sera amortizado, acrescido de eventuais encargos; (b) a data em
que se efetivard a Amortizagdo Extraordindria, que devera
corresponder a data do efetivo pagamento antecipado pela
respectiva devedora; e (c) demais informagdes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos titulares dos
CRAs.

2.7.1.6. A Emissora devera informar a CETIP S.A. - Mercados
Organizados (“CETIP”), através de correspondéncia com o de

acordo do Agente Fiduciario, sobre a realizagdo de Amortizagcao

Extraordindria total (resgate) ou parcial em até 03 (trés) Dias
Uteis antes da data do evento de amortizagdo, sendo o pagamento k
AN

realizado por meio de procedimentos da CETIP. Adicionalmente
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2.7.2.

2.7.3

2.8.

sera admitido como comprovante de titularidade, o extrato emitido

pelo Escriturador com base nas informagdes fornecidas pela CETIP.

Caso a Amortizacdo Extraordinaria seja total, os CRAs serdo resgatados

antecipadamente por meio de procedimentos da CETIP.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, autorizar quaisquer
Devedores a pagarem antecipadamente os seus respectivos Créditos,
desde que tais Créditos sejam pagos de maneira integral e diretamente
na Conta Centralizadora, ocasido em que sera aplicada aos Créditos
liquidados antecipadamente multa de 5% (cinco por cento) sobre o seu
saldo atualizado, calculados até a data do efetivo pagamento (“Créditos

Liquidados Antecipadamente”).

Forma

Os CRAs serdo da forma nominativa e escritural. Para todos os fins de direito,

sera conhecido como comprovante de titularidade dos CRAs o extrato da conta

de depésito emitido pela CETIP em nome do titular dos CRAs. Adicionalmente

serd admitido como comprovante de titularidade, o extrato emitido pelo

Escriturador (abaixo definido) com base na informagdes fornecidas pela CETIP.

2.9,

2.9.1.

Procedimento de Colocagao

Os CRAs ser3o objeto de oferta plblica de valores mobiliarios distribuida
com esforcos restritos, sob o regime de melhores esforgos de colocagao,
nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n©
476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada, (“Instrugao CVM n°®
476"), tendo como coordenador lider a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CﬁMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
integrante do sistema brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas n°® 3434, bloco 7, 2° andar, salas 201 a 208
(parte), 22631-003, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.332.886/0001-04 ("Coordenador Lider”) ("Oferta Restrita”).
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2.9.2. A Oferta Restrita sera destinada apenas a Investidores Qualificados,

2.9.3.

2.9.4.

2.9.5.

assim definidos nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n® 409, de 18
de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 4097),
observado que: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados
Investidores Qualificados, mesmo que se destinem a investidores nao-
qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso
IV do art. 109 da Instrugdo CVM n© 409 deverdo subscrever ou adquirir,
no ambito da Oferta Restrita, valores mobiliarios no montante minimo de
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“"Investidores Qualificados”).

No dmbito da Oferta Restrita, (i) o Coordenador Lider somente podera
acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados, em
conjunto; e (ii) os CRAs somente poderdo ser adquiridos por, no maximo,
50 (cinquenta) Investidores Qualificados, nos termos do artigo 3° da
Instrucdo CVM n.2 476.

Os CRAs serdo subscritos e integralizados a vista, em moeda corrente
nacional, pelos Investidores Qualificados, devendo os Investidores
Qualificados, por ocasido da subscrigdo, fornecer, por escrito, declaragao
nos moldes da minuta do Boletim de Subscricdo dos CRAs, atestando que

estdo cientes de que:
1. a Oferta Restrita ndo foi registrada na CVM; e

II. os CRAs ofertados estdo sujeitos as restrigdes de negociagao

previstas na Instrugdo CVM n.© 476.

Em conformidade com o artigo 7°-A da Instrugdo CVM n.° 476, o inicio da
oferta publica distribuida com esforgos restritos devera ser informado
pelo Coordenador Lider a CVM, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado
da primeira procura a potenciais investidores, devendo referida
comunicacdo ser encaminhada por intermédio da pagina da CVM na rede
mundial de computadores e conter as informagdes indicadas no Anexo 7-
A da Instrugdo CVM n.0 476.
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2.9.6. Em conformidade com o artigo 8° da Instrugdo CVM n® 476, o

2.9.7.

2.9.8.

2.9.9.

2.10.

encerramento da Oferta Restrita devera ser informado pelo Coordenador
Lider & CVM, no prazo de 5 (cinco) dias, contados do seu encerramento,
devendo referida comunicacgdo ser encaminhada por intermédio da pagina
da CVM na rede mundial de computadores e conter as informagoes

indicadas no Anexo 8 da Instrugdo CVM n.° 476.

Os CRAs desta Emissdo, ofertados nos termos da Oferta Restrita,
somente poderdo ser negociados entre Investidores Qualificados e apos
decorridos 90 (noventa) dias da data de subscrigdo ou aquisicao dos
CRAs pelos Investidores Qualificados, nos termos dos artigos 13 e 15 da
Instrucdo CVM n.°0 476, condicionado ainda ao cumprimento pela
Emissora das obrigagdes definidas no artigo 17 da Instrugdo CVM n.°
476.

Observadas as restricdes de negociagdo acima, os CRAs desta Emissao
somente poderdo ser negociados entre Investidores Qualificados, a
menos que a Emissora obtenha o registro de oferta publica perante a
CVM nos termos do caput do artigo 21 da Lei n® 6.385, de 07 de
dezembro de 1976, e da Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, e apresente prospecto da oferta a CVM, nos

termos da regulamentagdo aplicavel.

Observado o disposto na Instrugdo CVM n® 476, os CRAs poderdo ser

negociados nos mercados de balcdo organizado e ndo organizado.

Preco de subscricdo e Forma de Integralizacao

2.10.1. Os CRAs Seniores serdo integralizados pelo seu Valor Nominal

Unitdrio Atualizado, definidko no item 2.12 abaixo, acrescido da
remuneracdo dos CRAs definida no item 2.12 abaixo, desde a Data de
Emissdo até a data da efetiva integralizacdo dos CRAs. A integralizagao
dos CRAs Seniores sera a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo. A subscricdo sera efetuada por intermédio do Coordenador

Lider e de acordo com os procedimentos operacionais da CETIP.
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2.10.2. Os CRAs Subordinados serdo integralizados pelo valor equivalente

a diferenca entre o valor nominal dos Créditos adquiridos que servirdo de
lastro para a emissdo dos respectivos CRAs, portanto, sem considerar
qualguer desconto aplicado na aquisicdo dos Créditos (“Valor de
Aquisicido”), e o valor de integralizagdo dos CRAs Seniores, conforme
definido na cldusula 2.10.1 acima sendo admitido neste caso agio ou
desagio sobre o preco de subscricdo que corresponde ao Valor Nominal
Unitdrio Atualizado, definido no item 2.12 abaixo, acrescido da
remuneracdo dos CRAs definida no item 2.12 abaixo, desde a Data de
Emissdo até a data da efetiva integralizagdo dos CRAs. A integralizagao
dos CRAs Subordinados sera a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscricdo. A subscricdo sera efetuada por intermédio do Coordenador

Lider e de acordo com os procedimentos operacionais da CETIP.

2.10.3. Em cada subscricdo de CRAs, os CRAs Subordinados deverdo

2.11.

representar, no minimo, 30,00% (trinta por cento) do total de CRAs
integralizados, porcentagem esta calculada com 02 (duas) casas
decimais, respeitados os juros remuneratorios minimos de 18,00%
(dezoito por cento) constantes na clausula 2.12.1.5., sujeitos aos temos

ali indicados.

Regime Fiduciario

Os CRAs contardo com a instituicdo de regime fiducidrio sobre os Créditos
que servirdo de lastro a esta Emissdo, nos termos da Clausula 3 abaixo. A
vinculacdo de Ativos Elegiveis, tornando-se, portanto, Créditos sujeitos ao
regime fiducidrio, se dard por meio da celebragdo de Termos de
Vinculacdo de Ativos a serem celebrados de tempos em tempos pela

Emissora, Agente Fiduciario e Custodiante.

2.12. Remuneracdo e Valor Atualizado dos CRAs

2.32.1; Remuneracdo dos CRAs
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Os CRAs terdo remuneracdo do seu Valor Nominal Unitario conforme descrito

2.12.1.1 Atualizagdo Monetaria dos CRAs Seniores

() Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario de cada CRA
Sénior sera atualizado, a partir da Data de Emissdo, pela variacao do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (o “IPCA"), apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (o "IBGE" e
a “Atualizacdo do CRA Sénior”, respectivamente), calculado por Dias
Uteis, sendo o produto da Atualizagdo do CRA Sénior automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitario de cada CRA Sénior (o “Valor

Nominal Unitario Atualizado”).

(ii) O valor nominal do CRA Sénior serd atualizado pela seguinte

formula:

VNa = VNe x C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado do CRA Sénior, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario do CRA Sénior informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;
C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n N[ it
C1 = = k
(37
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onde:

n= numero total de indices considerados na Atualizacdo do CRA,
sendo “n” um numero inteiro;

NI, = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizacdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria data
de aniversario mensal do CRA; apos a data de aniversario respectiva, o
“NI” corresponderd ao valor do numero-indice do IPCA do més de
atualizagao;

NI,.;= valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de Dias Uteis entre a Ultima data de aniversario mensal do
CRA Sénior e a data de calculo, limitado ao numero total de Dias Uteis de
vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro; e
dut = numero de Dias Uteis contidos entre a Ultima e proxima data de

aniversario do CRA Sénior, sendo “dut” um nimero inteiro.
sendo que:

(a) o numero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se

idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(b) a aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela

legislacdo em vigor;

(c) considera-se como “data de aniversario” todo dia 30 (trinta) de
cada més, e caso referida data ndo seja Dia Util, ou ndo exista, o
primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més de atualizacdo, o
periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios

consecutivas;

(d) o fator resultante da expressdo (NI / NI,.,)duP/9) & considerado

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e
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(e) o produtdrio é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento.

2.12.1.1.1 Na hipotese de extingdo do IPCA/IBGE em razao de proibigao
ou restricdo legal de seu uso para fins do calculo da remuneragdo dos
CRAs Seniores, sera escolhido o sucessor que seja oficialmente adotado
ou reconhecido por instituicdes financeiras, entidades, fundagdes e/ou
associacbes competentes para a divulgagdo ou adogao de indices, como
substituto do IPCA/IBGE, desde que ndo haja nenhum impedimento legal,
regulamentar ou operacional que recaia sobre tal substituicdo ou que
afete a continuidade dos CRAs Seniores nos termos originalmente
contratados. Na hipétese de indisponibilidade e/ou discrepancia do indice
sucessor, a Emissora, em boa fé e em bases comutativas, devera, no
prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do evento, utilizar o Indice
Geral de Pregos do Mercado - IGPM/FGV, como novo parametro a ser
utilizado para fins de calculo dos CRAs Seniores. Ainda, caso o IGPM/FGV
também seja objeto de extingdo para fins de calculo dos CRAs Seniores, a
Emissora escolhera outro indice para substitui-lo, sendo certo que este
indice deverd, nos termos da Lei n°. 8.929, de 22 de agosto de 1994,
alterada pela Lei n. 10.200, de 14 de fevereiro de 2001: (i) ser apurado
por instituicdo idénea e de alta credibilidade; (ii) ter divulgagao periodica,
preferencialmente didria; e (iii) ter ampla divulgagdo ou facilidade de

acesso; (iv) ser aplicado na menor periodicidade permitida por lei.

2.12.1.2. Juros Remuneratorios dos CRAs Seniores

Os Juros Remuneratorios dos CRAs Seniores serdo calculados da seguinte

forma:

Sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRAs Seniores, incidirdo juros remuneratérios de 8,00%
(oito por cento) ao ano, (os “Juros Remuneratérios dos CRAS‘J

Seniores”). Os Juros Remuneratérios dos CRAs Seniores seréd\
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calculados pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Data de
Emissdo ou da Data de Vencimento dos Juros Remuneratorios dos CRAs
Seniores imediatamente anteriores, conforme o caso, até a respectiva
Data de Vencimento dos Juros Remuneratérios dos CRAs Seniores (ou na
data da liquidacdo antecipada resultante do vencimento antecipado dos
CRAs Seniores em razdo da ocorréncia de Hipoteses de Vencimento

Antecipado ou resgate).
2.12.1.3 Calculo dos Juros Remuneratérios dos CRAs Seniores

Os Juros Remuneratérios dos CRAs Seniores serdo calculados pela

seguinte formula:
J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J= valor dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo
de Capitalizagdo, conforme descrito na tabela constante da clausula 2.5
acima, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitéario
Atualizado dos CRAs Seniores, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

I
Y 252
Taxa

Fator Juros = +
100 ‘
L )
onde:
taxa = 8,00% (oito por cento) para os CRAs Seniores,; \
b
n’ = numero de dias Uteis entre a data de emissdo e a data do préximo ‘)X

evento de amortizacdo, sendo “n’” um numero inteiro.
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Os juros remuneratdrios dos CRAs Seniores serdo pagos juntamente e na
proporgdo das parcelas de amortizagao atualizadas monetariamente dos

respectivos CRAs Seniores.

2.12.1.4 Atualizacdo Monetaria dos CRAs Subordinados

(i) Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario de cada CRA
Subordinado sera atualizado, a partir da Data de Emisséo, pela variagao
do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE (“Atualizacdao do CRA
Subordinado”), calculado por Dias Uteis, sendo o produto da Atualizagdo
do CRA Subordinado automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario de cada CRA Subordinado (o “Valor Nominal Unitario

Atualizado”).

(ii) O valor nominal do CRA Subordinado sera atualizado pela seguinte

formula:

VNa = VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado do CRA Subordinado, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario do CRA
Subordinado informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:
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n= numero total de indices considerados na Atualizagdo do CRA,
sendo “n” um numero inteiro;

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizacdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria data
de aniversario mensal do CRA; apos a data de aniversario respectiva, o
“NI.” correspondera ao valor do numero-indice do IPCA do més de
atualizacdo;

NI...= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de Dias Uteis entre a Ultima data de aniversario mensal do
CRA Subordinado e a data de calculo, limitado ao numero total de Dias
Uteis de vigéncia do numero-indice do IPCA, sendo “dup” um numero
inteiro; e

dut = ndmero de Dias Uteis contidos entre a Gltima e préxima data de

aniversario do CRA Subordinado, sendo “dut” um numero inteiro.
sendo que:

(f) o nlUmero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se

idéntico niumero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(9) a aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela

legislagao em vigor;

(h) considera-se como “data de aniversario” todo dia 30 (trinta) de
cada més, e caso referida data nao seja Dia Util, ou ndo exista, o
primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més de atualizagao, o
periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios

consecutivas;

(i) o fator resultante da expressdo (NI, / NI.;)“?®" é considerado

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e
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() o produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, o0s mais remotos. Os resultados
intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento.

2.12.1.4.1 Na hipétese de extingdo do IPCA/IBGE em razao de proibigao
ou restricdo legal de seu uso para fins do calculo da remuneragao dos
CRAs Subordinados, sera escolhido o sucessor que seja oficialmente
adotado ou reconhecido por instituigdes financeiras, entidades, fundagdes
e/ou associacbes competentes para a divulgagao ou adogdo de indices,
como substituto do IPCA/IBGE, desde que ndo haja nenhum impedimento
legal, regulamentar ou operacional que recaia sobre tal substituigao ou
que afete a continuidade dos CRAs Subordinados nos termos
originalmente contratados. Na hipdtese de indisponibilidade e/ou
discrepancia do indice sucessor, a Emissora, em boa fé e em bases
comutativas, devera, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do
evento, utilizar o indice Geral de Precos do Mercado - IGPM/FGV, como
novo pardmetro a ser utilizado para fins de calculo dos CRAs
Subordinados. Ainda, caso o IGPM/FGV também seja objeto de extingdo
para fins de calculo dos CRAs Subordinados, a Emissora escolhera outro
indice para substitui-lo, sendo certo que este indice devera, nos termos
da Lei n°. 8.929, de 22 de agosto de 1.994, alterada pela Lei n. 10.200,
de 14 de fevereiro de 2.001: (i) ser apurado por instituicao idonea e de
alta credibilidade; (ii) ter divulgagdo periddica, preferencialmente diaria;
e (iii) ter ampla divulgagdo ou facilidade de acesso; (iv) ser aplicado na

menor periodicidade permitida por lei.
2.12.1.5 Juros Remuneratorios dos CRAs Subordinados

A taxa de juros dos CRAs Subordinados sera de 18,00% (dezoito por

cento) ao ano (base 252 Dias Uteis).
Considerando que os valores totais devidos aos detentores dos CRAs

Subordinados, apurados em cada Data de Vencimento, serdao formados

por recursos, corrigidos monetariamente, originados da diferenga dos
{
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recebimentos dos Créditos e os valores totais devidos na Data de
Vencimento em relagdo aos CRAs Seniores, acrescidos, estes ultimos, da
Atualizacdo Monetdria e dos Juros Remuneratorios dos CRAs Seniores, 0s
montantes disponiveis para pagamento dos valores devidos aos
detentores dos CRAs Subordinados em cada Data de Vencimento podera
ser insuficiente para o pagamento de juros a taxa aqui estabelecida, caso
em que os valores efetivamente recebidos pelos detentores dos CRAs
Subordinados podera ser inferior a 18,00% (dezoito por cento) ao ano
(base 252 Dias Uteis), devendo a Emissora promover a comunicagao a

CETIP para a exclusdo do evento de juros, sob pena de inadimplemento.

2.12.1.5.1 Calculo dos Juros Remuneratéorios dos CRAs

Subordinados

Os Juros Remuneratérios dos CRAs Subordinados serdo calculados pela

seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}

onde:

= valor dos Juros Remuneratoérios devidos no final de cada Periodo
de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRAs Subordinados, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

Fator Juros =

"\ 252
Taxa 1
+1

onde:
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taxa = 18,00% (dezoito por cento) para os CRAs Subordinados;

n’ = namero de dias Uteis entre a data de emissdo e a data do proximo

evento de amortizacdo, sendo “n’” um numero inteiro;e

Os juros remuneratdrios dos CRAs Subordinados serdo pagos juntamente
e na proporcdo das parcelas de amortizagao atualizadas monetariamente

dos respectivos CRAs Subordinados.

2.12.1.6 Prémio dos CRAs Subordinados

Caso, apds o pagamento de todos e quaisquer valores devidos aos
detentores dos CRAs Seniores e dos CRAs Subordinados, na forma aqui
estabelecida, assim como realizada a dedugdo de qualquer custo ou
despesa aqui prevista, em determinada Data de Vencimento existam
valores excedentes oriundos dos Créditos ja liquidados, referido valor
serd distribuido aos detentores dos CRAs Subordinados, na proporgao dos
CRAs Subordinados j& emitidos e em circulagdo, também como

remuneracdo dos CRAs Subordinados.

2.13. Vencimento Antecipado

2.13.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado listados
abaixo (as “Hipoteses de Vencimento Antecipado”’) ensejard a assuncgao

imediata, pelo Agente Fiduciario, da custddia e administracdo dos Créditos:

(i) descumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigacao neste
Termo, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados do recebimento

de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

(ii) pedido de autofaléncia ou de faléncia nao elidido no prazo legal,
decretacdo de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial,
dissolucdo ou liquidacdo, ou qualquer procedimento analogo que

venha a ser criado por lei, da Emissora;
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(i) o somatério do valor total de quaisquer (a) agBes judiciais e/ou
administrativas de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista,
eventualmente movidas em face da Emissora; e (b) passivos e/ou
potenciais passivos de natureza fiscal, previdencidria ou
trabalhista, reportadas ao Agente Fiducidrio através da revisdo
trimestral realizada pelo auditor da Emissora, representar
contingéncia igual ou superior a R$ 7.000.000,00 (sete milhdes de
reais), e a Emissora ndo tenha efetuado o integral
provisionamento dos valores envolvidos em referidas agbes ou,
conforme o caso, pagamento dos valores devidos, sem qualquer

reducdo do Patrimonio Separado; e

(iv)  qualquer evento relacionado a Emissora que venha prejudicar de
qualquer forma, o adimplemento de qualquer obrigagdo prevista
neste Termo perante os titulares dos CRAs, e que nao seja
sanado, a contento do Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis, contados do recebimento do aviso encaminhado pelo

Agente Fiduciario.

2.13.2. Verificada a ocorréncia de qualquer uma das Hipdteses de
Vencimento Antecipado, o Agente Fiducidrio deverd convocar uma Assembleia
Geral dos titulares dos CRAs, nos termos e conforme procedimentos dispostos
na Clausula 9 deste Termo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento do evento, para deliberar se o Agente Fiduciario devera ou
ndo declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes do
presente Termo. Na mesma Assembleia Geral, os titulares dos CRAs deverao

deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patriménio Separado.

2.13.3. A Assembleia Geral dos titulares dos CRAs mencionada no item
2.13.2. acima podera deliberar, mediante o voto favoravel de, pelo menos,
60,00% (sessenta por cento) dos CRAs em Circulagdo (conforme definido no
clausula 9.2.1. abaixo), pela ndo declaracdo do vencimento antecipado das
obrigacdes constantes do presente Termo. Caso a referida renuncia nao seja

aprovada, as obrigagdes da Emissora constantes neste Termo serdao declaradas

antecipadamente vencidas pelo Agente Fiducidrio na data da referida Assembleia
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Geral. Na mesma Assembleia Geral, os titulares dos CRAs deverdo deliberar
sobre as novas normas de administracdo do seu respectivo Patrimonio

Separado.
2.14. Aquisicdo Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo e desde que decorrido o prazo de que
trata a clausula 2.9.7, adquirir no mercado CRAs em Circulagdo, pelo seu Valor
Atualizado desde a Data de Emissdo até a data da efetiva aquisigdo. Os CRAs
objeto deste procedimento poderdo ser cancelados, permanecer em tesouraria
da Emissora, ou ser novamente colocados no mercado. Os CRAs que forem
adquiridos para permanéncia em tesouraria, quando e se forem novamente
recolocados no mercado fardo jus @ mesma remuneracao dos demais CRAs em

Circulagao.

2.15. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de quaisquer
obrigacdes referentes aos CRAs, até o primeiro Dia Util subsequente, se o
vencimento coincidir com um dia em que ndo haja expediente bancario na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo moratorio
aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos em que 0s pagamentos sejam
realizados através da CETIP, hipdtese em que o0s prazos somente serao
prorrogados quando a Data de Vencimento coincidir com sabado, domingo ou

feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.
2.16. Juros Moratoérios

A impontualidade de mais do que 3 (trés) Dias Uteis no pagamento de qualquer
quantia devida aos titulares dos CRAs, sujeitara os débitos em atraso, vencidos
e ndo pagos pela Emissora, a juros de mora de 1,00% (um por cento) ao més,
calculados sobre os valores em atraso, pro rata temporis, desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento
da remuneracdo prevista neste Termo, calculada até a respectiva data de

vencimento, conforme disposto na clausula 2.5 deste Termo. Para todos os
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efeitos, os encargos dos CRAs descritos nesta clausula deverdo ser acrescidos da

remuneracao dos CRAs.

2.17. Local de Pagamento

Os pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, remuneragao dos CRAs, ou
quaisquer outros valores a que fazem jus os titulares dos CRAs, serdo efetuados
pela Emissora utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, haja vista os
CRAs serem custodiados eletronicamente neste ambiente.

2.18. Registro para Distribuicdo, Negociagao e Custdédia Eletronica

Os CRAs serdo registrados para distribuigdo negociagao e custoddia eletronica na

CETIP, observadas as regras da Instrugdo CVM n© 476.

2.19. Repactuagao

Os CRAs ndo serdo objeto de repactuagao.

2.20. Classificacdo de Risco

Os CRAs desta Emissdo ndo serdo objeto de classificagdo de risco.

2.21. Destinacdo dos Recursos

Os recursos obtidos com a subscricdo dos CRAs serdo, parcial ou totalmente,
utilizados para aquisicdo dos respectivos Creditos vinculados a presente
Emissdo, respeitada, quando necessaria, a prerrogativa de pagamento dos
Créditos com CRAs.

2.22. Conta Centralizadora e Fundo de Reserva

Os recursos integrantes do Patrimonio Separado decorrentes do pagamento dos \

Créditos pelos Devedores serdo alocados da seguinte forma: \

JUR_SP - 20155522v2 - 6397.369306 - 26 -



(i) Conta Centralizadora: Conta destinada aos pagamentos devidos
aos titulares dos CRAs, nas respectivas datas de vencimento,
constituido pela totalidade dos Créditos, e representado pela Conta
Corrente de n® 26967-3 mantida junto ao Banco Paulista ("Conta

Centralizadora”);

(ii) Fundo de Reserva: fundo destinado ao pagamento das Despesas
(conforme definida na Cldausula 2.22.2) constituido anualmente
pelos primeiros recursos depositados na Conta Centralizadora e
transferidos para a Conta Corrente de n® 26968-1 mantida junto
ao Banco Paulista ("Conta Fundo de Reserva”) no montante de
0,50% (cinquenta centésimos por cento) do valor total dos CRAs
na Data de Emissdo, ajustados anualmente pelo IPCA/IBGE.

("Fundo de Reserva’);

2.22.1 A destinacdo dos recursos da Conta Centralizadora observara a

seguinte ordem de prioridade:

(i) Formagao do Fundo de Reserva ate o limite estipulado no item (ii)

da cldusula 2.22 acima;

(ii) pagamento, em cada Data de Vencimento, do valor principal e

remuneracgao devidos aos titulares de CRAs Seniores;

(iii)  pagamento, em cada Data de Vencimento, do valor principal e

remuneracdo devidos aos titulares de CRAs Subordinados.

2.22.2 O Fundo de Reserva sera utilizado para liquidar as seguintes despesas de

manutengdo do Patriménio Separado ("Despesas”):

(i) Contrato de Prestagdo de Servigos de Consultoria e
Acompanhamento de Ativos Financeiros Agricolas das séries 622 e
632 da 12 (primeira) Emissdao da Emissora (“Contrato de

Consultoria”).
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(i.a) Contrato de Prestagdo de Servigos de Agente Fiduciario;

(i.b) Contrato de Custddia e Registro;

(i.c) Contrato de Prestagdo de Servigos de Escrituragdo de CRAs,
celebrado em 15 de Setembro de 2014, entre a Emissora e a
Oliveira Trust S.A., sociedade por agdes, inscrita no CNPJ/MF
sob o n% 36.113.876/0001-91, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, 500, bloco
13, grupo 205, CEP 22.640-100 (“Escriturador”) ("Contrato de

Escrituracdao dos CRAs").

(i) Contrato de Prestacdo de Servicos de Operador Logistico das
séries 6238 e 633 da 1@ (primeira) Emissdo da Emissora

("Contrato de Operador Logistico”)

2.22.2.1 Os valores totais devidos pela prestagdo de servicos relativos ao
Contrato de Consultoria sao de 0,30% (trinta centésimos por cento) do valor
total de CRAs na Data de Emissdo, pagos anualmente com recursos integrantes
do Fundo de Reserva, nas mesmas datas de vencimento dos CRAs, ajustados

anualmente pelo IPCA/IBGE.

2.22.2.1.1 Os valores totais devidos e a forma de pagamento pela prestacao de
servigos relativos ao Contrato de Prestacdo de Servigos de Agente Fiduciario

estdo descritos na clausula 6.11 abaixo.

2.22.2.1.2 Os valores totais devidos pela prestacdo de servigos relativos ao
Contrato de Custdédia e Registro, em relagdo aos servigos de custodia dos
Créditos e dos CRAs, é de R$ 1.800,00 (um mil e oitocentos reais) mensais
("Comissdao de Custédia”), pagos nos meses de novembro e dezembro de
2014, bem como no primeiro ano de vigéncia da operacao, qual seja 2015,
diretamente pela Emissora, com recursos proprios, € nos anos subsequentes,
portanto, a partir do segundo ano de vigéncia da operacdo, qual seja 2016,

serdo pagos pela Emissora com recursos integrantes do Fundo de Reserva.
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2.22.2.1.3. Os valores totais devidos pela prestagdo de servicos relativos ao
Contrato de Custédia e Registro, em relacdo aos servigos de registro na CETIP
dos Créditos e dos CRAs, é de R$ 40.000,00 (quarenta mil reais) ("Comissao
de Registro”), pagos diretamente pela Emissora, em parcela Unica, no ato da

primeira liquidacao financeira dos CRAs.

2.22.2.1.4. Os valores totais devidos pela prestagdo de servigos relativos ao
Contrato de Escrituracdo dos CRAs & de R$ 1.000,00 (um mil reais) mensais por
cada serie do CRA ("Comissdo de Escrituracdo”), pagos nos meses de
novembro e dezembro de 2014, bem como no primeiro ano de vigéncia da
operacao, qual seja 2015, diretamente pela Emissora, com recursos proprios, e
nos anos subsequentes, portanto, a partir do segundo ano de vigéncia da
operagao, qual seja 2016, serdo pagos pela Emissora com recursos integrantes

do Fundo de Reserva.

2.22.2.1.5. A Comissdo de Custodia é ajustada anualmente pelo IPCA ou, na
sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo e a Comissdo de Escrituragdo €
ajustada anualmente pelo indice Geral de Precos do Mercado - “IGP-M/FGV”

("Remuneracao Anual das Comissoes”).

2.22.2.2 Os valores totais devidos e a forma de pagamento pela prestacdo de
servicos relativos ao Contrato de Operador Logistico estdo descritos na clausula

7.9 abaixo.

2.22.3 Na hipdtese de insuficiéncia do Fundo de Reserva para pagamento das
despesas descritas na cldusula 2.22.2 acima, a Emissora devera efetuar

referidos pagamentos com recursos proprios.

2.22.4 Devido a afetagdo do Patrimdnio Separado, a Conta Centralizadora nao
poderd ser movimentada pela Emissora até a integral amortizagdo dos
CRAs.

2.22.5 Em até 02 (dois) Dias Uteis anteriores ao vencimento de qualquer uma
das obrigagbes pecuniarias constantes nos contratos indicados na

cldusula 2.22.2. acima, a Emissora e o Agente Fiducidrio, em conjunto,
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deverdo verificar a existéncia de recursos suficientes depositados na
Conta Fundo de Reserva para o adimplemento destas obrigagdes. Caso
ndo existam recursos na Conta Fundo de Reserva ou os recursos ali
existente sejam insuficientes para o cumprimento de referidas
obrigagdes, a Emissora devera efetuar a transferéncia dos recursos
necessarios para adimplir as obrigagdes que vincendas, devendo o
Agente Fiducidrio, imediatamente apdés a recomposicdo do Fundo de
Reserva, liberar os recursos do Fundo de Reserva adiantados pela

Emissora.

2.23. Da aplicagdo dos recursos da Conta Centralizadora e do Fundo de

Reserva

2.23.1. Caso os Créditos sejam depositados na Conta Centralizadora em ate 10
(dez) dias antes da Data de Vencimento dos CRAs, ou no Fundo de
Reserva em até 10 (dez) dias antes da sua utilizagdo, o Agente Fiduciario,
apos solicitagdo da Emissora, podera instruir o Banco Paulista a aplicar os
recursos recebidos em titulos publicos federais de baixo risco, tais como,
mas ndo limitados a Letras do Tesouro Nacional que podem ser
resgatadas a qualquer momento, fundos de investimento de renda fixa
com liquidez didria, administrados por bancos de 12 linha, e CDB com
liquidez diaria de bancos de 12 linha, todas com perfil conservador, sendo
a remuneracdo percebida nesta aplicacdo revertida em beneficio do

Patrimoénio Separado.

2.23.2. Ainda nos termos do Contrato de Banco Liquidante, o Banco Paulista
ndo terd qualquer responsabilidade com relagdo a quaisquer prejuizos
resultantes do investimento dos recursos conforme acima descrito, € ndo
serd obrigado a investir quaisquer recursos detidos na Conta
Centralizadora, salvo conforme instruido nos termos acima mencionados.

2.23.3. O Banco Paulista ndo agira na qualidade de assessor e/ou consultor

financeiro de investimentos, seja da Emissora ou do Agente Fiduciario, \
sendo de responsabilidade exclusiva dos mesmos a decisdo a respeito da \

escolha dos investimentos para aplicagao dos recursos.
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2.24. Das Garantias Vinculadas aos CRAs

2.24.1. As Garantias constituidas em garantia ao fiel e integral cumprimento
das obrigacdes assumidas nos Créditos permanecerdo vigentes em favor

da Emissora para fins desta securitizagao dos CRAs.

2.24.2. Podera ser realizada, mediante solicitagdo do Devedor do respectivo
Crédito e aprovacdo dos titulares dos CRAs em Assembleia Geral,
conforme estabelecido na Cladusula 9 deste Termo, a alteragdo das areas

alienadas fiduciariamente em garantia dos Créditos.

2.25 Substituicdo de Créditos Inadimplentes

Em caso de inadimpléncia de qualquer dos Créditos, a Emissora podera, a seu
exclusivo e tnico critério, (i) optar pela substituicdo dos Créditos inadimplidos
por outros Ativos Elegiveis, de valor e prazo equivalentes aos Créditos
inadimplidos do tempo da substituicdo, ou (i) efetuar a recompra destes
Créditos pelo seu valor atualizado na data do inadimplemento. A realizagao da
substituicdo ou recompra dos Créditos inadimplidos, nos termos aqui previstos,
ficara sujeita a aprovagdo dos detentores dos CRAs em Assembleia Geral

(conforme abaixo definido).

2.26 Desdobramento dos CRAs

Apo6s vigéncia superior a 18 (dezoito) meses, e mediante aprovagdo em
Assembleia Geral de, no minimo, 90% (noventa por cento) dos titulares dos
CRAs em Circulacdo, os CRAs poderdo ser objeto de desdobramento, nos exatos
termos e valores aprovados na Assembleia Geral convocada exclusivamente para

este fim.

3. DO REGIME FIDUCIARIO
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3.1. Os Créditos, mediante celebragdo de cada um dos Termos de Vinculagao
de Ativos, estardo expressamente vinculados a Emissdo dos CRAs

descrita neste Termo.

3.2. Nos termos do artigo 39 da Lei n® 11.076/04, e dos artigos 9° e 100 da
Lei n.9 9.514, de 20 de novembro de 1997 (“Lei n.° 9.514/97"),
mediante celebracdo de cada um dos Termos de Vinculagdo de Ativos,
sera considerado, para todos os fins de direito, declarado e instituido pela
Emissora, em carater irrevogdvel e irretratavel, regime fiduciario sobre os

Créditos, o qual estad submetido as seguintes condigoes:
(i) os Créditos destacar-se-ao do patriménio da Emissora e constituirdao
patrimonio separado (“Patrimdnio Separado”), destinando-se

especificamente a liquidagdo dos CRAs;

(ii) os Créditos, devidamente identificados em cada um dos Termos de
Vinculagdo de Ativos, serao afetados, em tal ato, como lastro da

Emissao dos CRAs;

(iii) os beneficiarios do Patriménio Separado serao os titulares dos CRAs; e
(iv) os deveres, responsabilidades, forma de atuacdo, remuneracgao,
condicdes e forma de destituigdo ou substituicdo do Agente Fiduciario

estdo descritos na Clausula 6 abaixo.

3.3. Os Créditos objeto do regime fiducidrio, ressalvadas as hipoteses

previstas em lei:

(i) constituirdo Patriménio Separado em relacdo aos CRAs, que nado se

confunde com o patrimonio da Emissora;

(ii) manter-se-do apartados do patriménio da Emissora até que complete o

resgate da totalidade dos CRAs objeto desta Emissao;

(iii) destinam-se exclusivamente a liquidagao dos CRAs, bem como ao
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4.1.

4.2,

4.3.

4.4.

4.5.

pagamento das despesas;

(iv) estardo isentos de qualquer agdo ou execucdo promovida por credores

da Emissora;

(v) ndo serdo passiveis de constituicdo de garantias ou de excussao por
quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam,
observado o disposto no artigo 76 da Medida Provisoria 2.158, de 24

de agosto de 2001; e

(vi) s6 responderdo pelas obrigagdes inerentes aos CRAs a que estao

afetados.

DO PATRIMONIO SEPARADO

O Patriménio Separado sera administrado pela Emissora e sera objeto de

registro contabil proprio e independente.

A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado ndo dard causa a

declaracado de sua quebra.

A insolvéncia da Emissora ndo afetard o Patrimonio Separado aqui

constituido.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer Hipotese de Vencimento
Antecipado, o Agente Fiduciario assumira imediatamente a custédia e
administracdo dos Créditos e convocara Assembleia Geral dos titulares
dos CRAs para deliberar sobre a forma de administracdo dos mesmos.

O Patrimonio Separado sera liquidado na forma que segue:

(i) automaticamente, quando do resgate integral dos CRAs na Data de

Vencimento ou na data do vencimento antecipado; ou

(i) apos o vencimento dos CRAs, na hipétese do ndo resgate integral dos
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4.6.

4.7.

4.8.

referidos CRAs pela Emissora, mediante transferéncia dos Créditos
vinculados ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
beneficidrios do Patrimonio Separado. Neste caso, os Créditos serdo
transferidos imediatamente, em dacdo em pagamento, para fins de
extincdo de toda e qualquer obrigagdo da Emissora sob os CRAs,
cabendo ao Agente Fiducidrio, apos deliberacdo dos titulares dos CRAs,
(a) administrar os Créditos que integravam o Patrimdnio Separado, (b)
esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagao

dos Créditos que |he foram transferidos.

Quando o Patriménio Separado for liquidado, ficara extinto o regime
fiducidrio instituido sobre os respectivos Créditos vinculados, tendo a
Emissora amplo acesso aos recursos remanescentes na Conta

Centralizadora.

A realizagdo dos direitos dos beneficiarios dos CRAs estard limitada aos
Créditos, nos termos do § 30 do art. 11 da Lei n.©2 9.514/97, ndo havendo

qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

Fica a Emissora autorizada a efetuar os seguintes atos em relagao ao

Patrimonio Separado:

() Autorizar a alteragdo das areas das lavouras de soja empenhadas
em garantia aos Créditos, desde que a produgdo das novas areas
de lavoura de soja seja suficiente para compor a razao de garantia
dos Créditos, respeitando a proporcionalidade minima de 9.000
(nove mil) sacas de soja por safra para cada R$ 1.000.000,00 (um

milh&o de reais) do Valor de Aquisicdo dos respectivos Créditos;

(i) A fim de assegurar o integral cumprimento pelos Devedores das
obrigacoes dispostas nos Créditos Agricolas, autorizar a alteragao
do Penhor Cedular Agricola e Mercantil de soja para milho, sorgo,
algoddo, feijdo, ou cana-de-acuicar, desde que o novo penhor

represente, no minimo, valor de avaliacdo igual ou superior a

JUR_SP - 20155522v2 - 6397.369306 - 34 -



5.1.

160% (cento e sessenta por cento) do Valor Atualizado dos

Créditos Agricolas, avaliagdo esta a ser emitida pela Consultora;

(i)  Autorizar a alteragdo da(s) empresa(s) que presta(m) servigos de

monitoramento de lavoura empenhada;

(iv)  Autorizar o Agente Fiduciario a instruir o Banco Paulista a debitar a
Conta Centralizadora em qualquer valor financeiro que for
depositado nesta conta que ndo seja oriundo do Patrimonio

Separado; e

(v) Autorizar a substituicdo do Offtaker, com o qual o Contrato de
Fornecimento de Soja, objeto dos Contratos de Cessdo de crédito
ou Cessdo Fiduciaria de direitos creditérios em garantia dos
Créditos, foram celebrados, desde que o substituto seja de

primeira linha e escolhido dentre os lideres deste mercado.

DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Sem prejuizo das obrigacdes decorrentes da lei ou das normas da CVM,
assim como das demais obrigagbes assumidas neste Termo, a Emissora,

em carater irrevogavel e irretratavel, obriga-se, adicionalmente, a:

(i) administrar o Patrimbnio Separado, mantendo registro contabil

préprio, independente de suas demonstragdes financeiras;

(ii) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da propria
Emissora diretamente ao Agente Fiduciario por meio de comunicagao
por escrito;

(i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagodes:

a. copias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou

contébeis, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do

Patrimonio Separado, assim como de todas as informacoes

JUR_SP - 20155522v2 - 6397.369306 - 35 -




periodicas e eventuais, relatérios, comunicados ou demais
documentos que devam ser entregues a CVM, na data em
que tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela

autarquia;

dentro de 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, relatério anual de gestdo e posicdo financeira dos
Créditos, acrescido de declaragdo de que esta em dia no
cumprimento de todas as suas obrigagbes previstas neste

Termo;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagdo ou copia
de quaisquer documentos que, razoavelmente, lhe sejam
solicitados, permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor
independente por este contratado), através de seus
representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenham acesso aos Sseus livros e registros
contabeis, bem como aos respectivos registros e relatérios de
gestdo e posicdo financeira referentes ao Patriménio

Separado;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de
notificacdo enviada pelo Agente Fiduciario, copia de todos os
demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condigbes previstos neste Termo, comprometeu-se

a enviar ao Agente Fiduciario;

na mesma data em que forem publicados, copias dos avisos
de fatos relevantes e atas de Assembleia Geral, reunioes do
Conselho de Administracdo e da Diretoria que, de alguma

forma, envolvam o interesse dos titulares dos CRAs;

no mesmo prazo previsto para apresentagao das Informacoes

Trimestrais - ITR, relatério elaborado pela Emissora contendo
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informacdes sobre o cumprimento de suas obrigagoes fiscais,

trabalhistas e previdenciarias;

g. cdpia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou
administrativa recebida pela Emissora, no maximo, em 3

(trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento;

h. relatério mensal até o décimo quinto dia do més
subsequente, contendo: (A) Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRAs; (B) valor atualizado de todos os Créditos; (C) valor
atualizado de todos os lastros e garantias vinculadas aos

Créditos; e

i. dentro de 15 (quinze) dias da integralizagdo dos CRAs, copia
de todos os documentos relacionados aos Créditos adquiridos
na respectiva integralizagao devidamente

registrados/averbados nos cartorios/registros competentes.

(iv) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos, inclusive aqueles
relacionados ao Patrimdnio Separado, a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM, cujo relatério devera (a)
identificar e discriminar quaisquer agdes judiciais e/ou
administrativas movidas em face da Emissora, os valores envolvidos
nas respectivas agdes, bem como quaisquer passivos e/ou potenciais
passivos de natureza fiscal, trabalhista e/ou previdencidria; e (b)
confirmar que todos os tributos devidos pela Emissora foram

corretamente calculados e pagos;

(v) efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentagdo de
cobranca pelo Agente Fiduciario, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que
sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares
dos CRAs ou para realizagdo de seus créditos, sendo que as despesas
em questdo ndo poderdo ser pagas com ativos que integrem o

Patrimonio Separado;
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(vi) providenciar a retencdo e o recolhimento dos tributos incidentes sobre
as quantias pagas aos titulares de CRA, quando aplicavel, na forma da

lei e demais disposicOes aplicaveis;

(vii)manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM;

(viii) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social
e este Termo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes

assumidas neste Termo;

(ix) a manter os Créditos livres e desembaragados de quaisquer &nus,
gravames ou restricdes de natureza pessoal, real ou arbitral, nao
sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que

impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo;

(x) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de
notificacdo, e, ato continuo, os titulares dos CRAs, mediante publicagao
de aviso, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagbes que
possam, no juizo razodvel do homem ativo e probo, colocar em risco o
exercicio, pela Emissora, de seus direitos, prerrogativas, privilégios e
garantias que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente
os interesses da comunhdo dos titulares dos CRAs conforme disposto

no presente Termo;

(xi) manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratagao
de prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias
contdbeis impostas pela CVM as companhias abertas, bem como
efetuar os respectivos registros de acordo com o0s principios
fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente
Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da

Emissora;

(xii)manter:
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(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagbes ou
aprovacdes necessarias ao regular funcionamento da Emissora,

efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) na forma exigida pela Lei n.® 6.404, de 15 de dezembro de 1976
e alteracdes posteriores, da legislagdo tributaria e demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem, seus
livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados

na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo; e

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal.

(xiii)  contratar instituicdo financeira habilitada para prestagdo dos
servicos de agente pagador da Emissora e liguidante dos CRAs, na
hipétese de rescisdo do Contrato de Banco Liquidante com o Banco

Paulista,

(xiv) manter ou fazer com que seja mantido em adequado
funcionamento um servico de atendimento aos titulares dos CRAs ou

contratar com terceiros a prestagdo desse servigo;

(xv) na mesma data em que forem publicados, enviar a CETIP copias dos
avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do
Conselho de Administracdo e da Diretoria que, de alguma forma,
envolvam o interesse dos titulares dos CRAs ou informagoes de

interesse do mercado;
(xvi) convocar, sempre que necessario, a sua empresa de auditoria ou
quaisquer terceiros para prestar esclarecimentos aos titulares dos

CRAs; e

(xvii) auxiliar o Agente Fiduciario na cobranga administrativa e judicial de

qualquer dos Créditos, observado o disposto na Clausula 8 abaixo.
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5.2. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informacgdes e declaragdes
prestadas ao Agente Fiducidrio e aos investidores, ressaltando que analisou
diligentemente os documentos relacionados com os CRAs, para verificagdo de
sua legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade,
auséncia de vicios, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes
disponibilizadas aos investidores e ao Agente Fiduciario, declarando que os
mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e

substancia descritos pela Emissora neste Termo.

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. Por meio deste Termo, a Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario
qualificado no predmbulo, que expressamente aceita a nomeagado e assina
o presente na qualidade de representante da comunhdo dos titulares dos

CRAs descritas neste Termo, incumbindo-lhe:

(i) zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos titulares dos
CRAs, empregando no exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia
que todo homem ativo e probo emprega na administracdo dos
proprios bens, acompanhando a atuagdo da Emissora na

administragdo do Patrimonio Separado;

(ii) manter os titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer

informacdo que possa vir a ser de seu interesse;

(iii)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das

propostas de modificagoes nas condigdoes dos CRAs;

(iv)  elaborar relatério anual dentro de, no maximo, 4 (quatro) meses,
contados do encerramento do exercicio social da Emissora, em que
declarard sobre sua aptiddo para permanecer no exercicio da
fungdo, informando sobre os fatos relevantes ocorridos durante o

exercicio e que interessam a comunhdo dos titulares dos CRAs nos
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

termos do artigo 68, § 19, “b”, da Lei n.% 6.404/76, o qual devera

conter, ao menos, as seguintes informagoes:

(a) Créditos que constituam lastro dos CRAs, conforme
identificados neste Termo;

(b) eventual omissdo ou incompatibilidade, de que tenha
conhecimento, contida nas informagdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacdo de informagdes pela Emissora;

(c) alteracdes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo;

(d) posicdo da distribuigdo ou colocagdo dos CRAs no mercado;
e

(e) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela

Emissora no Termo.

colocar o relatorio a que se refere o item anterior a disposicdo dos
titulares dos CRAs, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar
do encerramento do Exercicio social da Emissora, (i) na sede da

Emissora, (ii) em sua propria sede social, e (iii) na CVM;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa
dos interesses dos titulares dos CRAs, bem como a realizagdo dos
Créditos afetados e integrantes do Patrimonio Separado, caso a

Emissora nao o faca;

exercer, na hipétese de ocorréncia de quaisquer das Hipoteses de

Vencimento Antecipado, a custédia e administragdo dos Créditos;
promover a liquidagdo do Patrimonio Separado, na forma prevista
neste Termo e nas deliberacbes da Assembleia Geral dos titulares

dos CRAs;

renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de

interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia,
inclusive aquelas enviadas por meio magneético, e documentos em
geral relacionados ao exercicio de suas fungdes recebidos da

Emissora;

notificar os titulares dos CRAs, no prazo de 10 (dez) dias, contados
a partir da ocorréncia, de eventual inadimplemento de quaisquer

obrigacdes relacionadas ao presente Termo;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagdo das
informacgdes obrigatérias por parte da Emissora, inclusive aquelas
relativas a manutencdo do seu registro de companhia aberta

perante a CVM;

comparecer a Assembleia Geral dos titulares dos CRAs, a fim de

prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, mediante
anuncio publicado nos 6rgdos de imprensa nos quais costumam

ser publicados os atos da Emissao;

apds ter recebido da Emissora o comprovante de pagamento de
suas obrigacdes, fornecer, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, a partir
da extincdo do regime fiduciario a que estdo submetidos os

Créditos, termo de quitagdo a Emissora;

convocar Assembleia Geral dos titulares dos CRAs, na hipotese de
insuficiéncia dos bens do respectivo Patriménio Separado, para
deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidagdo do

Patrimdnio Separado, bem como a nomeagéo do liquidante;
verificar com o Banco Paulista, nas datas em que devam ser

liquidados, o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos

titulares dos CRAs conforme estipulado no presente Termo; e
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6.2.

(xviii) verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais,

flutuantes e fidejussérias, bem como o valor dos bens dados em
garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e

exequibilidade.

6.1.1. O Agente Fiducidrio respondera pelos prejuizos que causar por

negligéncia ou descumprimento de suas obrigagdes previstas neste Termo

ou nas disposigoes legais ou regulamentares.

O Agente Fiduciadrio, nomeado neste Termo, declara:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme
dispde o artigo 66, paragrafo 3°, da Lei n.° 6.404/76, para exercer

a funcdo que lhe é conferida;

aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstos na legislagdo especifica e no

presente Termo;

aceitar integralmente este Termo, todas as suas clausulas e

condicoes;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente

fiducidrio, nos termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

ser instituicdo financeira, estando devidamente organizada,

constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;
ndo se encontrar em nenhuma das situagbes de conflito de
interesses previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de

novembro de 1983 (“Instrucdo n.° 28/83");

com base nas informacdes fornecidas pela Emissora, ter verificado a

regularidade da constituicdo das garantias deste Termo, bem como
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6.3.

6.4.

6.4.1.

6.5.

6.6.

o valor dos bens dados em garantia, observando a manutengdo de

sua suficiéncia e exequibilidade; e

(viii) ter verificado a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além da
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagoes

prestadas pela Emissora neste Termo.

O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungdes a partir da data da
assinatura deste Termo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes
até a posse do seu sucessor e/ou liquidagdo dos CRAs objeto da presente

Emissao.

Nas hipoteses de auséncia, impedimento temporario, renuncia,
intervencdo, liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro
caso de vacancia do Agente Fiduciario, serd realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral dos titulares dos CRAs para a escolha do novo agente

fiduciario.

A Assembleia Geral dos titulares dos CRAs de que trata o item 6.4. acima
poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora ou por titulares de CRAs que representem no minimo 5,00%

(cinco por cento) dos CRAs em Circulagao.

Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as
funcbes por circunstdncias  supervenientes, devera comunicar
imediatamente o fato aos titulares dos CRAs, pedindo sua substituicdo, que
devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, dentro do qual devera
ser realizada Assembleia Geral dos titulares dos CRAs para a escolha do

novo agente fiduciario.
Aos titulares dos CRAs é facultado proceder a substituicdo do Agente

Fiducidrio e a indicacdo de seu eventual substituto, em Assembleia Geral

dos titulares dos CRAs, especialmente convocada para esse fim.

JUR_SP - 20155522v2 - 6397.369306 - 44 -

-l




6!7.

6.8.

6.9.

6.10.

6.11.

A substituicio do Agente Fiducidrio fica sujeita ao atendimento aos
requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo n.° 28/83, da CVM, e

eventuais outras normas aplicaveis.

A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser

objeto de aditamento a este Termo.

Em caso de rentncia, o Agente Fiducidrio devera permanecer no exercicio
de suas funcdes até que (i) uma instituigdo substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pelos titulares dos CRAs, e (ii) a instituigdo substituta
assuma efetivamente as fungdes do Agente Fiduciario, conforme definido

neste Termo.

Em caso de rentncia, o Agente Fiducidrio se obriga a restituir, no prazo de
24 (vinte e quatro) horas da efetivagdo da renuncia, a parcela da
remuneracdo correspondente ao periodo entre a data da efetivagdo da
renincia e a data do préximo pagamento, cujo valor sera calculado pro

rata temporis com base em um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que competem ao Agente

Fiducidrio, este recebera remuneragdo, a ser paga da seguinte forma:

1) R$ 4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais) a serem pagos
diretamente pela Emissora em até 10 (dez) dias da data de

assinatura do presente Termo; e

2) R$ 4.500,00 (quatro mil e quinhentos mil reais) a serem pagos
trimestralmente, diretamente pela Emissora, contados da data

do primeiro pagamento, até a liquidagao final dos CRAs.

6.11.1. As parcelas trimestrais acima mencionadas serdo atualizadas, na menor

periodicidade admitida em Lei, pelo IPCA ou na sua falta, pelo indice
que vier a substitui-lo, a serem corrigidas anualmente desde a data do
pagamento da primeira parcela até a data do pagamento de cada

parcela, calculadas pro rata die se necessario.
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6.11.2. As parcelas trimestrais ndo incluem as despesas relativas ao: Imposto

7.1.

Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS, Contribuicdo ao Programa
de Integragdo Social - PIS, Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social - COFINS, e Imposto Sobre Renda e Proventos de
Qualquer Natureza - IRRF, bem como quaisquer outros que venham a

incidir sobre a remuneragao do Agente Fiduciario.

DO OPERADOR LOGISTICO

Por meio do Contrato de Operador Logistico, a Emissora constituiu a NPK
TRANS OPERADORA LOGISTICA LTDA., sociedade limitada, com sede na
Avenida Deputado Jamel Cecilio, n® 3301 Salas 209 e 210, Jardim Goias,
Cidade de Goiania, Estado de Goids, inscrita no CNPJ/MF sob o n.o
06.335.225/0001-85, ou outra empresa do mesmo grupo econdmico,
como operador logistico da Emissdo ("Operador Logistico”), com
direitos e obrigagdes devidamente descritos em referido contrato,

incumbindo-lhe:

(i) a supervisao da producgdo, corte e colheita do produto indicado no

Contrato de Cessao Fiduciaria em garantia dos Créditos Agricolas;

(ii) a supervisdo do transporte e armazenamento do produto indicado
no Contrato de Cessdo Fiduciaria em garantia dos Créditos

Agricolas;

(iii) o monitoramento e acompanhamento da entrega do produto
indicado no Contrato de Cessao Fiducidria em garantia dos Créditos

Agricolas junto a Offtaker;

(iv) o corte, carregamento e transporte da lavoura do produto objeto do
Contrato de Cessao Fiduciaria em garantia dos Créditos Agricolas,

Nos casos em gue estes servicos se fizerem necessarios;
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7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7-7.

(v) Supervisdo da fixacdo de preco e fluxo financeiro do produto
indicado no Contrato de Cessdo Fiduciaria em garantia dos Créditos

Agricolas junto a Offtaker;

O Operador Logistico iniciara o exercicio de suas fungdes a partir da data
da assinatura do Contrato de Operador Logistico, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a posse do seu sucessor e/ou liquidagdo dos

CRAs objeto da presente Emissao.

Nas hipdteses de auséncia, impedimento temporario, renuncia,
intervencdo, liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro
caso de vacancia do Operador Logistico, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral dos titulares dos CRAs para a escolha do novo Operador

Logistico ou a dispensa na prestagao destes servigos.

Na hipotese de o Operador Logistico ndo poder continuar a exercer as
funcdes por circunstdncias  supervenientes, devera comunicar
imediatamente o fato aos titulares dos CRAs, pedindo sua substituicdo, que
devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, dentro do qual devera
ser realizada Assembleia Geral dos titulares dos CRAs para a escolha do

novo operador logistico ou a dispensa na prestagao destes servigos.

Aos titulares dos CRAs é facultado proceder a substituicdo do Operador
Logistico e & indicacdo de seu eventual substituto, em Assembleia Geral

dos titulares dos CRAs, especialmente convocada para esse fim.

A substituicdo, em carater permanente, do Operador Logistico devera ser

objeto de aditamento a este Termo.

Em caso de rentincia, o Operador Logistico deverd permanecer no exercicio
de suas funcgdes até que (i) uma instituigdo substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pelos titulares dos CRAs, e (ii) a instituigdo substituta
assuma efetivamente as funcdes do Operador Logistico, conforme definido

neste Termo.
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7.8.

7.9.

8.1.

8.2.

8.2.1.

Em caso de rentncia, o Operador Logistico se obriga a restituir, no prazo
de 24 (vinte e quatro) horas da efetivacdo da renuncia, a parcela da
remuneragao correspondente ao periodo entre a data da efetivagdo da
ren(ncia e a data do proximo pagamento, cujo valor sera calculado pro

rata temporis com base em um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias.

Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que competem ao Operador
Logistico, este receberd remuneragdo anual de 0,15% (quinze centésimos
por cento) do valor total de CRAs a partir da Data de Emissdo, pagos
anualmente com recursos integrantes do Fundo de Reserva, nas mesmas
datas de vencimento dos CRAs, ajustado anualmente pelo IPCA/IBGE
desde a Data de Emissdo, a partir da remuneragdo anual a ser recebida

pelo Operador Logistico no ano de 2016.

DA COBRANCA DOS CREDITOS

A Emissora efetuara a cobranga dos Créditos vencidos e ndo pagos em sua
respectiva data de vencimento, através do monitoramento prévio e

continuo dos Devedores.

Em caso de inadimplemento por Devedor que seja devidamente justificado
por tal Devedor & Emissora, poderd a Emissora conceder prazo de até 90
(noventa) dias para a regularizacdo da situagdo de inadimplemento pelo
Devedor, sem a declaracdo de vencimento antecipado dos respectivos
Créditos, sendo certo que durante tal periodo deverao ser cobrados
regularmente todos os valores devidos pelo Devedor sob os Créditos

(“Prazo de Cura”).

Os recursos recebidos na forma da Clausula 8.2. acima deverdo ser
utilizados para liquidar eventual parcela em aberto dos CRAs através do
procedimento de Amortizacdo Extraordindria descrita na clausula 2.7

acima.
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8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

Em caso de inadimplemento, uma vez concluido o Prazo de Cura, se
aplicavel, caso qualquer Crédito seja transferido para o Agente Fiduciario,
na qualidade de representante dos titulares dos CRAs, em dacdo em
pagamento de todas as obrigagdes assumidas pela Emissora nos CRAs,
caberd ao Agente Fiduciario, com auxilio da Emissora, realizar a cobranga
administrativa e judicial dos Créditos. Todos os custos necessarios para a
cobranca judicial e administrativa dos Créditos inadimplentes serdo

arcados pelos titulares dos CRAs.

Nesse sentido, o Agente Fiduciario e/ou a Emissora deverao, inicialmente,
contatar os Devedores a fim de determinar nova data de pagamento para
os respectivos Créditos inadimplidos, ou celebrar acordos com os proprios
Devedores e/ou com os respectivos garantidores, conforme o caso, para a
liquidacdo parcelada dos débitos, sempre observadas as normas e o0s
percentuais de acréscimos ou descontos que sejam determinados pelos

titulares dos CRAs reunidos em Assembleia Geral.

Caso ndo seja possivel determinar nova data de pagamento para o0s
Créditos inadimplidos por mais do que 30 (trinta) dias contados do
inadimplemento ou do encerramento do Prazo de Cura, nos casos em que
este for concedido, o Agente Fiduciario, mediante aprovagao dos titulares
dos CRAs reunidos em Assembleia Geral, deverd, acionar um escritorio de
advocacia para adocdo das medidas cabiveis para a cobranga dos
respectivos Créditos, sempre tomando em consideragdo o valor de
recuperacdo dos créditos e os custos associados com as respectivas
medidas. Nesta fase de cobranca por intermédio de escritério de advocacia
serdo adotados procedimentos preliminares de notificagdo extrajudicial ou
judicial dos devedores inadimplentes e, posteriormente, em caso de nao

pagamento, na adogdo das medidas judiciais cabiveis.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses
dos detentores dos CRAs deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas
por estes em Assembleia Geral. Tais despesas a serem adiantadas pelos

detentores dos CRAs incluem também os gastos com honorarios
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9.1.

9.1.1

9.2.

9.2.1.

advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciais nas agoes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos detentores
dos CRAs. As eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
detentores dos CRAs, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na
hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos detentores dos CRAs

para cobertura do risco de sucumbéncia.

DA ASSEMBLEIA GERAL DOS TITULARES DOS CRAs

Os titulares dos CRAs desta Emissdo poderdo, a qualquer tempo, reunir-se
em assembleia, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da

comunh3o dos titulares dos CRAs ("Assembleia Geral”).

. A Assembleia Geral dos titulares dos CRAs serd convocada para fins das
Clausulas 2.13.2, 2.24.1, 2.25, 2.26, 4.4, 6.1 (xiv), 6.4, 6.5, 6.6, 8.4, 8.5
e 8.6 do presente Termo, sem prejuizo de quaisquer outras hipoteses que
a Emissora, o Agente Fiduciario ou os titulares dos CRAs julguem

necessarias.

A Assembleia Geral dos titulares dos CRAs podera ser convocada (i) pelo
Agente Fiduciério, (ii) pela Emissora, ou (iii) por titulares dos CRAs que
representem, no minimo, 5,00% (cinco por cento) dos CRAs em

Circulagao.

Para fins de calculo de quorum de convocagdo, instalagao e deliberacgao,
consideram-se como CRAs em Circulagdo todos os CRAs subscritos,
excluidos aqueles mantidos em tesouraria pela Emissora e o0s de
titularidade de (i) controladas da Emissora; (ii) coligadas da Emissora,;
(iii) controladoras da Emissora (ou grupo de controle da Emissora ou
controladas); (iv) administradores da Emissora, ou das respectivas
controladas ou controladoras; (v) empregados da Emissora ou das

respectivas controladas ou controladoras; e (vi) parentes de segundo
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9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

9.7.

9.8.

rau das pessoas mencionadas nos itens (iv) e (v) acima ("CRAs em
p

Circulagao”).

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de titulares de CRA, no que couber, e no
que ndo for contrdrio a este Termo, o disposto na Lei n.° 9.514/97, bem
como o disposto na Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das

assembleias gerais de acionistas

A convocacdo da Assembleia Geral de titulares de CRAs far-se-a mediante
edital publicado em jornal de grande circulagdo utilizado pela Emissora
para a divulgacdo de suas informagdes societarias por 1 (uma) vez, com
antecedéncia de 15 (quinze) dias e se instalara, em primeira convocacao,
com a presenca dos titulares dos CRAs que representem, no minimo,
60,00% (sessenta por cento) dos CRAs em Circulagdo e, em segunda

convocacdo, com qualquer numero de presenca.

A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a tenha
convocado, respectivamente, (i) ao Presidente do Conselho de
Administracdo da Emissora; ou (ii) ao titular de CRAs eleito pelos titulares

dos CRAs presentes.

A Emissora e/ou os titulares dos CRAs poderao convidar representantes
do Custodiante e/ou do Banco Paulista, bem como quaisquer terceiros
para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de
qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do
dia.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e

prestar aos titulares dos CRAs as informagdes que lhe forem solicitadas.
Cada um dos CRAs em Circulagdo corresponderd a um voto, sendo

admitida a constituicdo de mandatarios, observadas as disposicoes dos

paragrafos primeiro e segundo do artigo 126 da Lei n.° 6.404/76.
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9.9.

9.10.

9.11.

9.12.

9.13.

9.14.

Toda e qualquer matéria submetida a deliberagao dos titulares dos CRAs
deverd ser aprovada pelos votos favordveis de 60,00% (sessenta por
cento) dos titulares dos CRAs em Circulagdo, salvo se outro quorum for

exigido neste Termo.

Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quéruns de instalagdo e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral dos titulares dos CRAs em Circulagao, os
votos em branco também deverdo ser excluidos do calculo do quérum de

deliberagdo da Assembleia Geral.

Estardo sujeitas & aprovacdo de 60,00% (sessenta por cento) dos CRAs
em Circulacdo a ndo declaracdo de vencimento antecipado das obrigagoes
constantes deste Termo, conforme estabelecido no item 2.13.3. deste

Termo.

As deliberacdes tomadas pelos titulares dos CRAs, observados os quoruns
estabelecidos neste Termo, serdo existentes, validas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo a todos os titulares dos CRAs em Circulagdo,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto

proferido na respectiva Assembleia Geral dos titulares dos CRAs.

Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Termo,
sera considerada regular a Assembleia Geral dos titulares dos CRAs a que
comparecerem os titulares de todos os CRAs, devendo ser divulgado o
resultado da deliberagdo aos Titulares de CRA no prazo maximo de 10

(dez) dias contado da realizagdo da Assembleia Geral.

O presente Termo e os demais documentos relativos a presente Emissao
poderdo ser alterados ou aditados independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal procedimento decorra exclusivamente da
necessidade (i) de atendimento as exigéncias das autoridades
competentes, de normas legais ou regulamentares, ja@ se encontre
expressamente previsto nos respectivos instrumentos ou, desde que as
mesmas nao afetem, negativamente, o equilibrio econémico financeiro

dos CRAs e do Patrimdnio Separado; (ii) de realizagdo de ajustes formais
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aos procedimentos da Emissdo; e (iii) com base em autorizagao prévia
obtida quando da assinatura dos respectivos boletins de subscricdo, da
necessidade de vincular os Créditos adicionais aos CRAs da presente

Emissdo e inclui-los no Patriménio Separado.

10. FATORES DE RISCO

10.1. As Partes concordam que os fatores de risco relacionados a presente

operacdo estdo descritos no Anexo III ao presente Termo.

11. DISPOSICOES GERAIS

11.1. Da Autonomia das Disposigdes

Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem as
disposicdes afetadas por outras que, na medida do possivel, produzam o mesmo

efeito.

11.2. Das Modificacoes

Qualquer modificacdo ao presente Termo somente sera valida se realizada por
escrito e com a concordancia de todas as Partes que assinam a presente. Os
titulares dos CRAs que ja tiverem aderido a Oferta serdo comunicados
diretamente a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagao, o interesse em manter

a declaracdo de aceitacdo, presumida a manutengdo em caso de siléncio.

11.3. Das Notificacdes

11.3.1. Todos os documentos e as comunicagoes, sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou

comunicacoes, a serem enviados para qualquer das Partes sob o presente Termo

deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:
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(a) para a Emissora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
At.: CRISTIAN DE ALMEIDA FUMAGALLI

Avenida Pedroso de Morais, n.° 1.553, 59 andar, conjunto 53 e 54, CEP 05419-
001- Sao Paulo, SP

Fone: (11) 3811-4959

Fax: (11) 3811-4959

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br

(b) para o Agente Fiduciario:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

At.:  Nelson Santucci Torres

R. Dr. Renato Paes de Barros, 717 - 6° e 10° andar, CEP 04530-000 - S&o
Paulo, SP

Fone: (11) 3048-9943

Fax: (11) 3048-9888

E-mail: nelson.torres@slw.com.br

(c) para o Banco Paulista:

At.: MARIA CHRISTINA FERREIRA LIMA
Av. Brig. Faria Lima, 1.355 - 3° andar, CEP 01452-002 - Sao Paulo/SP
Fone: (11) 3299-2314

E-mail: kika@bancopaulista.com.br

(d) para o Custodiante:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
At.: Nelson Santucci Torres
R. Dr. Renato Paes de Barros, 717 - 6° e 100 andar, CEP 04530-001 - S&o

Paulo, SP
Fone: (11) 3048-9943
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Fax: (11) 3048-9888

E-mail: nelson.torres@slw.com.br

(e) para o Escriturador:

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.

At.: Henrique Noronha

Av. das Américas, 500, bloco 13, grupo 205, CEP 22.640-100 - Rio de Janeiro -
R] -

Fone: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0000

E-mail: gerl.agente@oliveiratrust.com.br

11.3.2. Os documentos e as comunicacdes, assim como os meios fisicos
que contenham documentos ou comunicacdes, serdo considerados entregues
quando recebidos sob protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos

acima.

11.4. N3o se presume rentincia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Termo. Desta forma, nenhum atraso em exercer ou omissd@o no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba aos titulares dos
CRAs em razdo de qualquer inadimplemento das obrigages da Emissora
prejudicarad tais direitos, faculdades ou remédios ou serd interpretado
como renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento,
nem constituird novacdo ou precedente no tocante a qualquer outro

inadimplemento ou atraso.

11.5. As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Termo foi
celebrado respeitando-se os principios de propriedade e de boa fé, por

livre, consciente e firme manifestacdao de vontade das partes e em
perfeita relagdo de equidade. }

11.6. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informagoes e declaragbes
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11.7.

11.8.

prestadas, a qualquer tempo, ao Agente Fiduciario e aos titulares dos
CRAs, ressaltando que analisou diligentemente o0s documentos
relacionados com os CRAs, para verificagdo de sua legalidade, veracidade,
auséncia de vicios, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagoes

disponibilizadas aos titulares dos CRAs.

O presente Termo ¢é firmado em carater irrevogavel e irretratavel,

obrigando as partes por si e seus sucessores.

Da necessidade de apresentacdo de Contrato de Fornecimento de

Soja pelo Operador Logistico

11.8.1. Em caso do Contrato de Fornecimento de Soja ser formalizado por

11.9.

qualquer Devedor com o Operador Logistico, este ultimo devera
apresentar anualmente em até 180 (cento e oitenta) dias do vencimento
dos Créditos, um Contrato de Compra e Venda do Produto celebrado pelo
Operador Logistico com um dos demais Offtakers, com a interveniéncia-
anuéncia do Devedor, no qual o Operador Logistico efetue a
comercializacdo do Produto adquirido do respectivo Devedor e outorgue,
em garantia ao adimplemento dos Créditos, a cessdo fiduciaria dos

valores a serem pagos pelo novo Offtaker.

Da Tributacdo Referente aos Detentores dos CRAs

11.9.1. Nos termos da legislacdo concernente a matéria, como regra geral, 0s

rendimentos e ganhos de capital auferidos por pessoas juridicas
domiciliadas no Brasil em decorréncia de seu investimento nos CRAs
devem compor o lucro presumido ou real e a base de calculo da
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido ("CSLL"). Além disso, de acordo
com o posicionamento da Secretaria da Receita Federal do Brasil, tais
rendimentos e ganhos de capital devem ser tributados pelo Imposto de
Renda Retido na Fonte ("IRRF”) a aliquotas regressivas de 22,50% (vinte
e dois e meio por cento) até 180 (cento e oitenta dias), de 20% (vinte
por cento) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta)

dias, de 17,5% (dezessete e meio por cento) de 361 (trezentos e
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sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias, e de 15,00% (quinze por
cento) acima de 720 (setecentos e vinte) dias. Ndo obstante a referida
regra geral do IRRF, regras especificas de tributagao sdo aplicaveis a cada
pessoa juridica titular dos CRAs, conforme sua qualificacdo. Dependendo
da pessoa juridica titular dos CRAs, seus rendimentos poderdo nao ser
tributados pela contribuicdo ao Programa de Integragdo Social ("PIS") e
da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social ("COFINS")
(pessoas juridicas em geral sujeitas ao regime cumulativo), ou ser
tributados por essas contribuicdes a aliquota zero (pessoas juridicas em

geral sujeitas ao regime nao-cumulativo).

11.9.2 Os titulares dos CRAs pessoas fisicas residentes no Brasil terdo os
rendimentos produzidos pelos CRAs isentos de Imposto de Renda (IRRF e
na declaracdo de ajuste anual) conforme artigo 39, inciso IV, da Lei n®
11.033. De acordo com a posicdo da Secretaria da Receita Federal do
Brasil, tal isencdo abrange rendimentos, mas ndo se aplica ao ganho de
capital auferido na alienagdo ou cessdao dos CRAs, que devera ser
tributado pelo IRRF de acordo com as aliquotas regressivas constantes do

item 11.9.1 acima, conforme o prazo da aplicagao.

11.9.3. A aquisicdo, cessdo, resgate, repactuagdo ou pagamento para liquidagado
de titulos e valores mobilidrios estd sujeita a incidéncia do Imposto sobre
Operacdes Relativas a Titulos e Valores Mobiliarios (“"IOF/TVM").
Atualmente, aplica-se aliquota zero para operagdes com CRAs. A referida
aliquota, porém, pode ser aumentada para até 1,50% (um virgula

cinquenta por cento) ao dia, por meio de decreto presidencial.

11.9.4. A liquidagdo de operagdo de cambio relativa ao ingresso de recursos no
Brasil para investimento em CRAs se sujeita ao Imposto sobre Operagdes
de Cambio (“IOF/Cambio”) & aliquota de 6,00% (seis por cento). A
liquidagdo da operacdo de cambio para saida de recursos relativa ao
mesmo investimento se sujeita ao IOF/Cambio a aliquota zero. A aliquota
do IOF/Cambio pode ser aumentada a qualquer tempo para até 25,00%  «

(vinte e cinco por cento), por meio de decreto presidencial.
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11.9.5. As informacdes acima tém o objetivo de resumir as regras gerais
relativas aos principais tributos aplicaveis aos investimentos em CRAs.
Cada titular dos CRAs deve avaliar os impactos tributarios relativos ao
seu investimento particular, ndo devendo considerar unicamente as
informagdes acima. Recomendamos que cada investidor consulte seus
proprios assessores quanto a tributagdo a que deve estar sujeito na
qualidade de titular dos CRAs, levando em consideragdo as circunstancias
especificas de seu investimento. Além disso, ressaltamos que as regras

de tributacdo de investimentos em CRAs estdo sujeitas a modificagao.

11.10. Foro
11.10.1. Fica eleito o foro da comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S&o Paulo, para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Termo, com

exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Termo,

em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

S&o Paulo, 17 de Novembro de 2014.

[pagina de assinaturas a seguir]
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ANEXO I

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

(sem prejuizo de outros critérios adicionais mencionadas nos respectivos

instrumentos)

1 - CEDULAS DE PRODUTO RURAL FINANCEIRAS ("CPRFs”):

()

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Emissdo por produtores rurais pessoas fisicas e/ou juridicas de CPRFs
com vencimento nos anos de 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 e 2021,
2022, ou CPRF unica com fluxo de pagamento parcelado nos mesmos

anos aqui indicados;

Cada produtor rural pessoa fisica e/ou juridica podera emitir uma ou mais

CPRFs, abservados os prazos do item (i) acima;

O Valor de Aquisicdo da(s) CPRF(s) emitida(s) por cada emissor antes de
qualquer desconto efetuado pela Emissora, em conjunto, ndo exceda o
montante total, na data de integralizagdo, equivalente ao valor de 10.000
(dez mil) CRAs na data de integralizacdo, respeitada a subordinagao

disposta na clausula 2.10.3 do Termo;

Para formacdo dos valores de resgate das CPRFs, os seus respectivos
fluxos de amortizacdo deverdo conter (i) prego de saca de soja igual para
todos os valores anuais de pagamento; (ii) corregdo pelo IPCA/IBGE do
preco da saca de soja constante na(s) CPRF(s); e (iii) fluxo financeiro de
amortizacdo das CPRFs correspondentes ao fluxo de amortizagao dos

CRAs, conforme tabela constante na clausula 2.5 do Termo;

A diferenca do valor de resgate e Valor de Aquisicdo de cada CPRF
represente uma taxa de desconto minima de 12,00% (doze por cento) ao
ano, com o preco da saca de soja constante na clausula de valor de
resgate, constante na CPRF, devidamente acrescida pela correcéo do
IPCA/IBGE;
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(vi)

(vii)

Garantia de Alienacdo Fiduciaria de Imoével(is) representando, no minimo,
valor de avaliacido de liquidagdo, constante no instrumento de
constituicdo da Garantia de Alienagdo Fiduciaria, igual ou superior a
160,00% (cento e sessenta por cento) do Valor de Aquisicdo das CPRFs.
Para apuracdo do respectivo valor de liquidagdo, devera ser procedida,
previamente & aquisicdo das CPRFs pela Emissora, a avaliagdo do(s)
Imoével(is) a ser(em) alienado(s) por (i) Valora Engenharia S/S Ltda.,
devidamente inscrita no CNPJ/MF 01.075.694/0001-99, (ii) DLR
Engenheiros Associados Ltda., devidamente inscrita no CNPJ/MF
00.100.002/0001-52, (iii)SETAPE Servicos Técnicos de Avaliagdo do
Patriménio e Engenharia Ltda., devidamente inscrita no CNP]/MF
44.157.543/0001-92, (iv) CB Richard Ellis, devidamente inscrita no
CNPJ/MF 11.073.100/0001-64, ou (v) Caputi & Caputi Engenharia
Agrondémica Ltda., devidamente inscrita no CNPJ/MF 10.491.998/0001-
28, nos termos da ABNT NBR 14653-1, avaliacdo de bens parte 1:
Procedimentos Gerais e da ABNT NBR 14653-3, avaliacao de bens parte

3: Imoveis Rurais.

Garantia de Penhor rural de primeiro e Unico grau sobre lavoura de soja
para os 7 (sete) anos de vigéncia da(s) CPRF(s), respeitando a razao
minima de garantia no montante proporcional de 9.000 (nove mil) sacas
de soja por safra para cada R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) do
Valor de Aquisicdo das respectivas CPRFs antes de qualquer desconto
efetuado pela Emissora. Para apuracgao inicial da respectiva quantidade de
lavoura de soja empenhada ou a ser empenhada nas CPRFs, devera ser
procedida, previamente a aquisicdo das CPRFs pela Emissora, a avaliagao
inicial da lavoura, a ser feita pela ECO CONSULT - CONSULTORIA DE
OPERACOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA., inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 17.118.468/0001-88, com sede e foro na Cidade de
S3o Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553,
50 andar, conjuntos 53 e 54, sala 03, CEP 05419-001, prestadora dos
servicos objeto do Contrato de Prestagdo de Servigos de Consultoria e
Acompanhamento de Ativos Financeiros Agricolas das séries 622 e 632

(“Consultora”) ou outra sociedade especializada neste tipo de avaliagao
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

indicada pela Consultora, podendo esta ser pertencente ou nao ao mesmo

grupo econdmico da Consultora;

Contrato de Cessdo em garantia dos Créditos ou Contratos de Cesséo
Fiduciaria em garantia dos Créditos, representando a cessdo de crédito ou
a cess3o fiduciaria de Contrato de Fornecimento de Soja, firmados com

um dos Offtakers;

Aprovacdo do emissor das CPRFs pelo comité de investimento da
Emissora, conforme recomendagdo da Consultora, respeitado o0s
seguintes critérios de enquadramento: (i) Score Rating minimo “A”, “A+”,
ou “A++”, segundo a politica de crédito da Consultora, conforme indicado
no relatério de crédito apresentado pela Consultora ao Comité de
Investimento da Emissora; (ii) indice de repagamento para cada valor
devido anualmente maior ou igual a 1,5 (um e meio) durante a vigéncia
da(s) CPRF(s); e (iv) percentual maximo de comprometimento de safra
menor ou igual a 30,00% (trinta por cento). Para efeitos de definigao,
deve ser entendido como (i) Indice de Repagamento o resultado
operacional agricola de cada emissor, dividido pelo total de suas dividas a
serem amortizados em cada ano, e (ii) Percentual Maximo de
Comprometimento de Safra como o percentual obtido pela divisdo
entre a quantidade total de sacas de soja necessarias para adimplemento
da respectiva CPRF, pela quantidade total da producdo de graos do

emissor estimada para cada ano safra;

Os emissores deverdo ter localizagdo das lavouras empenhadas nos
seguintes estados brasileiros: Parana, Sdo Paulo, Minas Gerais, Mato
Grosso do Sul, Mato Grosso, Goias, Bahia, Piaui, Tocantins, Maranhao

e/ou Para;
As CPRFs e suas respectivas garantias vinculadas deverdao estar

devidamente registradas nos cartorios competentes, nos termos da

legislacdo aplicavel para cada instrumento; e
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(xii)

As CPRFs deverdo estar registradas no sistema de registro da CETIP
previamente as suas aquisi¢des, e deverdo ser depositadas e ficar sob a
guarda e conservagdo do Custodiante, até a data do pagamento integral

do titulo.

2 - CERTIFICADOS DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

(if)

(iii)

(iv)

("CDCAs"):

Emissdo de CDCAs por pessoas juridicas que exercam a atividade de
comercializacdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos e
insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na
producdo agropecuaria, bem como de cooperativas de produtores rurais,
com vencimento nos anos de 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 e 2021,
2022, ou CDCA unico com fluxo de pagamento parcelado nos mesmos

anos aqui indicados;

O Valor de Aquisigdo do(s) CDCA(s) emitido(s) por cada emissor antes de
qualquer desconto efetuado pela Emissora, em conjunto, ndo exceda
valor total, na data de integralizagdo, equivalente ao valor de 10.000 (dez
mil) CRAs, respeitada a subordinagdo disposta na cldusula 2.10.3 do

Termo;

Para formacdo dos valores de resgate do(s) CDCA(s), os seus respectivos
fluxos de amortizacdo deverdo conter fluxo financeiro de amortizagao dos
CDCAs correspondentes ao fluxo de amortizagdo dos CRAs, conforme
tabela constante na clausula 2.5 do Termo, bem como atualizagdo do seu
valor nominal por taxa de juros pré-fixada minima de 12,00% (doze por

cento) ao ano e corregdo pelo IPCA/IBGE;

Garantia de Alienacdo Fiducidria de Imdvel(is) representando, no minimo,
valor de avaliagdo de liquidagdo, constante no instrumento de
constituicdo da Garantia de Alienagdo Fiduciaria, igual ou superior a
160,00% (cento e sessenta por cento) do valor nominal do(s) CDCA(s).
Para apuragdo do respectivo valor de liquidagao, devera ser procedida,

previamente a aquisigdo do(s) CDCA(s) pela Emissora, a avaliacdo do(s)
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(v)

(vi)

(vii)

Imoveis(is) a ser(em) alienado(s), pela Valora Engenharia S/S Ltda.,
devidamente inscrita no CNPJ/MF 01.075.694/0001-99, ou DLR
Engenheiros Associados Ltda., devidamente inscrita no CNPJ/MF
00.100.002/0001-52, ou SETAPE Servicos Técnicos de Avaliagdo do
Patrimonio e Engenharia Ltda., devidamente inscrita no CNPJ/MF
44.157.543/0001-92 ou CB Richard Ellis devidamente inscrita no
CNPJ/MF 11.073.100/0001-64, ou Caputi & Caputi Engenharia
Agronomica Ltda., devidamente inscrita no CNPJ/MF 10.491.998/0001-
28, nos termos da ABNT NBR 14653-3, avaliagdo de bens parte 3z

Imoveis Rurais.

Garantia de Penhor rural de primeiro e unico grau sobre lavoura de soja
para os 7 (sete) anos de vigéncia do(s) CDCA(s), respeitando a razao
minima de garantia no montante proporcional de 9.000 (nove mil) sacas
de soja por safra para cada R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) de
valor nominal dos respectivo(s) CDCA(s) . Para apuragao inicial da
respectiva quantidade de lavoura de soja empenhada ou a ser
empenhada no(s) CDCA(s), deverd ser procedida, previamente a
aquisicdo do(s) CDCA(s) pela Emissora, a avaliagdo inicial da lavoura, a

ser feita pela Consultora ou empresa especializada indicada por esta;

Contrato de Cessdo em garantia dos Créditos ou Contratos de Cessao
Fiduciaria em garantia dos Créditos, representando a cessao de crédito ou
a cessdo fiduciaria de Contrato de Fornecimento de Soja, firmados com

um dos Offtakers;

Aprovacdo do emissor do(s) CDCA(s) pelo comité de investimento da
Emissora, conforme recomendacdo da Consultora, respeitado os
seguintes critérios de enquadramento: (i) Score Rating minimo “A”, "A+",
ou “A++", segundo a politica de crédito da Consultora, conforme indicado
no relatério de crédito apresentado pela Consultora ao Comité de
Investimento da Emissora; (ii) Indice de repagamento para cada valor
devido anualmente maior ou igual a 1,5 (um e meio) durante a vigéncia
do CDCA; e (iv) percentual maximo de comprometimento de safra menor

ou igual a 30,00% (trinta por cento). Para efeitos de definicdo, deve ser
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(viii)

(ix)

(x)

entendido como (i) Indice de Repagamento o resultado operacional
agricola de cada emissor, dividido pelo total de suas dividas a serem
amortizados em «cada ano, e (i) Percentual Maximo de
Comprometimento de Safra como o percentual obtido pela divisao
entre a quantidade total de sacas de soja necessarias para adimplemento
do respectivo CDCA, ou parcela de CDCA, pela quantidade total da

producdo de grdos do emissor estimada para cada ano safra;

Os emissores dos CDCAs deverdo ter localizagdo das lavouras
empenhadas nos seguintes estados brasileiros: Parana, Sao Paulo, Minas
Gerais, Mato Grosso do Sul, Mato Grosso, Goias, Bahia, Piaui, Tocantins,

Maranhdo e/ou Para;

As garantias e os lastros vinculados ao(s) CDCA(s) deverdao estar
devidamente registrados nos cartorios competentes, nos termos da

legislacao aplicavel para cada instrumento; e

O(s) CDCA(s) e seus lastros deverdo estar registrados no sistema de
registro da CETIP previamente as suas aquisicdoes, e deverdao ser
depositados e ficar sob a guarda e conservacdo do Custodiante, até a

data do pagamento integral do titulo.
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ANEXO II
Modelo de Termo de Vinculagdo de Ativos

“Termo de Vinculacdo de Ativos N.[]

A

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.° 717, 62 e 10° andares
Itaim Bibi - Sao Paulo - SP

CEP: 04530-001

Ref. Séries 6238 Sénior e 632 Subordinada da 13 (primeira) Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos

Creditorios do Agronegdcio S.A. ("Emissao”)
Prezados,

Fazemos referéncia a Cldusula 1.1.1. do Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegécio da Emissdo (“Termo”), referente a vinculagdo de
Ativos Elegiveis para fins de emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio pela Emissora, nos termos da Emissao. Todos os termos iniciados
em letras mailsculas, ndo definidos no presente documento, tém o significado a

eles atribuidos no Termo.

O presente documento tem o objetivo de confirmacéo e ratificagdo da aquisicao
dos Créditos Agricolas abaixo descritos, pela Emissora, 0s quais atendem aos
Critérios de Elegibilidade previstos no Anexo I do Termo e cujas copias seguem
anexas ao presente instrumento:

A. CPRF no [s]

Devedor(es)
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Nome:

Endereco:

CPE:

RG:

Data de Emissao:
Local da Emissao:
Data de Vencimento:
Produto:

Data, Local e Condicoes de Entrega:
Valor de Resgate:
Avalistas:

Garantias:

Cédigo CETIP

B. CPRF n® [«]

Devedor(es)

Nome:

Endereco:

CPFL

RG:

Data de Emissao:
Local da Emissao:
Data de Vencimento:
Produto:

Data, Local e Condicoes de Entrega:
Valor de Resgate:
Avalistas:

Garantias:

Cédigo CETIP

'\‘/
Tendo em vista a observancia dos Critérios de Elegibilidade pelos créditos acima

indicados, tratando-se os mesmos, portanto, de Ativos Elegiveis, serve a

N \5}\

JUR SP - 20155522v2 - 6397.369306 - 67 - \
\



presente para confirmar e ratificar a vinculagdo dos mesmos ao Termo para fins

de emissdo de novos CRAs, passando 0s mesmos a serem considerados

“Créditos” para todos os fins da Emissdo, incluindo para constituicdo de regime

fiducidrio do Patriménio Separado, de modo que os mesmos servirao de lastro

para todos os fins da Emissao.

Os documentos originais referentes aos Créditos aqui descritos foram entregues
a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., na qualidade de

custodiante e registrador dos documentos da Emissao.

Sao Paulo, [data]

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

De acordo — Agente Fiduciario:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

De acordo - Custodiante:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO III
FATORES DE RISCO

O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados
pelos potenciais Investidores Qualificados. Esses riscos envolvem fatores de
liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre
outros, que se relacionam a Emissora, aos emitentes dos Créditos e aos proprios
CRAs objeto da Emissdo. Os potenciais Investidores Qualificados devem ler
cuidadosamente todas as informagdes que estao descritas neste Termo, bem
como consultar seu consultor de investimentos e outros profissionais que
julgarem necessarios antes de tomarem uma decisdo de investimento.
Exemplificamos abaixo, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na

aquisicao dos CRAs:
Fatores de Risco Relativo ao Ambiente Macroeconomico
(a) Politica Econémica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes e, por vezes,
significativas intervencdes do Governo Federal, que modificam as politicas
monetdrias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil, que
podem causar efeito adverso relevantes nas atividades dos envolvidos no

presente Termo.

As acdes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas
envolveram, no passado, controle de saldrios e prego, desvalorizagdo da moeda,
controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e
servicos importados, dentre outras. Ndo temos controle sobre quais medidas ou
politicas que o Governo Federal poderd adotar no futuro e ndo podemos preveé-
las. Os negdcios, resultados operacionais e financeiros e nosso fluxo de caixa
podem ser adversamente afetados em razdo de mudangas na politica publica
federal, estadual e/ou municipal, e por fatores tais como, mais ndo limitados a

variacdo nas taxas de cdmbio, controle de cdmbio, indices de inflagdo, flutuagdes
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nas taxas de juros, falta de liquidez nos mercados domeéstico, financeiro e de
capitais, instabilidade de pregos, politica fiscal e regime tributario, e medidas de

cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar o Pais.

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria: Historicamente, o Brasil teve altos indices
de inflacdo. A inflagdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la,
combinadas com a especulacdo de futuras politicas de controle inflacionario,
contribuiram para a incerteza econdémica e aumentaram a volatilidade do
mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da
inflacdo frequentemente tém incluido a manutengdo de politica monetaria
restritiva com altas taxas de juros, restringindo, assim, a disponibilidade de
crédito e reduzindo o crescimento econdémico. Futuras medidas tomadas pelo
Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervengdo no mercado de
cambio e acbes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito
material desfavordvel sobre a economia brasileira e sobre os ativos que

lastreiam esta Emissao.

Caso o Brasil venha a vivenciar uma significativa inflagdo no futuro, é possivel
que o Termo e os documentos relacionados a este ndo sejam capazes de
acompanhar estes efeitos da inflagdo. Como o repagamento dos Investidores
esta baseado na realizacdo destes ativos, isto pode alterar o retorno previsto

pelos Investidores.

(b) Variacdo da taxa basica de juros, conforme estabelecida pelo Comité de
Politica Monetaria (COPOM).

A taxa basica de juros, calculada com base no Sistema Especial de Liquidagao e
Custédia (“SELIC”), cujos valores sdo definidos pelo Comité de Politica
Monetaria ("COPOM"), é utilizada pelo Governo Federal como um dos meios de
implementagdo das politicas financeira e cambial nacionais. Adicionalmente,
titulos publicos e outros titulos publicos e privados sao remunerados de acordo

com a variagao da taxa SELIC.

Um aumento da taxa SELIC poderd tornar a remuneragdo dos CRAs menos

atrativa a investidores, resultando em restrigées ou impossibilidade de emissao

Y
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de novos CRAs vinculados a este Termo pela Emissora. Neste caso, podera haver
decréscimo na Emissdo ou aquisicdo de Ativos Elegiveis utilizados como lastro
para emissdo de CRA, impossibilitando a diversificacdo de Devedores dos
Créditos e aumento a exposicdo dos investidores aos devedores dos Creditos ja

vinculados a este Termo.

Riscos Relacionados a Emissao

(a) A capacidade da Emissora em honrar suas obrigagoes decorrentes dos

CRAs estd diretamente relacionado a suficiéncia do Patriménio Separado.

Os CRAs s3o lastreados nos Créditos emitidos por produtores rurais pessoais
fisicas e juridicas. A vinculagdo dos Créditos aos CRAs se da por meio da
instituicido de regime fiducidrio, sendo que, os Créditos constituem Patrimonio
Separado do patriménio da Emissora. Os Creditos, por sua vez, representam
direitos creditérios oriundos de Créditos Agricolas detidas pela Emissora contra
os Devedores. O Patrimdnio Separado constituido em favor dos titulares dos
CRAs da presente Emissdo ndo conta com qualquer garantia adicional ou

coobrigacao da Emissora.

Assim sendo, caso se dé o inadimplemento dos CRAs, os Investidores
Qualificados terao ao seu dispor somente 0s Créditos e as suas Garantias
relacionadas para a recuperacdo dos montantes que lhes forem devidos
consoante a Emissd3o, ressaltando-se aqui que, nessas hipdteses, nao ha
garantia de que os Devedores terao recursos suficientes para honrar os
pagamentos devidos nos termos dos Creditos, nem de que as demais garantias
dos Créditos sejam suficientes para honrar integralmente os valores devidos aos

Investidores Qualificados sob esta Emissao.

Especificamente em relagdo aos CRAs Subordinados, em razdo dos valores totais
devidos aos CRAs Subordinados serem formados por recursos originados da
diferenca dos recebimentos dos Créditos e os valores totais devidos na data de
vencimento em referéncia aos CRAs Seniores, acrescidos, estes ultimos, da
Atualizacdo Monetaria e dos Juros Remuneratorios dos CRAs Seniores, 0

inadimplemento dos Créditos podera fazer com que a remuneracao dos CRAs
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Subordinados seja inferior a estabelecida neste Termo, equivalente a zero ou

mesmo negativa.

(b) Vencimento antecipado dos CRAs em fungdo do inadimplemento e/ou

vencimento antecipado dos Créditos.

Os CRAs tém seu lastro nos Créditos, cujos valores, por lei, devem ser
suficientes para cobrir os montantes devidos nos termos dos CRAs durante todo
o prazo da Emissdo. Assim, ainda que haja, nesta data, em atendimento aos
termos da Lei n® 11.076/94, o total lastreamento dos CRAs, ndo existe garantia
de que estes ndo possam sofrer interrupgoes ou inadimplementos em seus
respectivos fluxos de pagamento: caso se verifiquem quaisquer de tais hipoteses
na pratica, poderia haver vencimento antecipado de algum dos ativos integrante
dos Créditos, frustrando o seu fluxo de pagamento, e, consequentemente, o
vencimento antecipado dos CRAs, gerando assim potenciais consequéncias
adversas aos titulares destes Gltimos. Logo, se por qualquer razdo se der o
inadimplemento e/ou vencimento antecipado de alguns dos ativos integrantes
dos Créditos, os valores e direitos constantes dos CRAs igualmente terdo
vencimento antecipado, dada a impossibilidade legal de subsisténcia e/ou
circulagdo dos CRAs sem o devido lastro, gerando, com isto, potenciais impactos

adversos para os seus titulares.

O vencimento antecipado de algum dos ativos integrantes dos Créditos podera
fazer com que os titulares dos CRAs recebam seus correspondentes recursos
antes da data originalmente prevista para vencimento. Nesta hipotese, os
titulares dos CRAs poderdo sofrer perdas caso, por exemplo, nao consigam
reinvestir os recursos pagos nos mesmos termos e condigbes econdomicos dos
CRAs.

(c) Alteracbes na legislagdo tributaria aplicavel aos CRAs ou na interpretacdo

das normas tributérias podem afetar o rendimento dos CRAs.
Os rendimentos gerados por aplicagio em CRA para as pessoas fisicas estdo

atualmente isentos de imposto de renda, por forga do artigo 3°, inciso II, da Lei

n.° 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteragbes ao longo do tempo. Apesar
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de ser possivel defender a aplicacdo da isengdo de imposto de renda sobre
ganhos obtidos na alienagdo do CRA por pessoas fisicas, o artigo 44, paragrafo
Unico da IN 1.022/10 estabelece expressamente que a isen¢do ndo é aplicavel
ao ganho de capital auferido na alienagdo ou cessdo do CRA. Além disso, ndo ha
uniformidade na interpretacdo quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos
decorrentes da alienagdo dos CRAs no mercado secundario. Existem pelo menos
2 (duas) interpretagdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre
a diferenca positiva entre o valor de alienagdo e o valor da aplicagdo dos CRAs,
quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagao dos CRAs estao
sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa,
em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei n.°
11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRAs sdo
tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, §2°, da Lei n.° 8.383,
de 30 de dezembro de 1991, com a redacdo dada pelo artigo 2° da Lei n.°
8.850, de 28 de janeiro de 1994, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser
recolhido pelo vendedor até o ultimo Dia Util do més subsequente ao da
apuracgdo do ganho, a aliquota de 15,00% (quinze por cento) estabelecida pelo
inciso II do caput do artigo 2° da Lei n.° 11.033. Tampouco ha jurisprudéncia
consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda
devido podem ser passiveis de sancdo pela Secretaria da Receita Federal.
Eventuais alteracdes na legislacdo tributaria eliminando a isengdao acima
mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes
sobre os CRAs, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretagdo
ou aplicagdo da legislacdo tributdria por parte dos tribunais e autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRAs

para seus titulares.
(d) Credores Privilegiados.

O artigo 76 da MP n.° 2.158-35 estabelece as normas para a afetacdo ou a
separacdo, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou juridica, e
determina que ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal,
previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios
que lhes sdo atribuidos. Dessa forma os credores fiscais, previdenciarios ou

trabalhistas que a Emissora eventualmente venha a ter, poderao concorrer de
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forma privilegiada com os titulares de CRA sobre o produto de realizagdo dos
Créditos em caso de faléncia da Emissora, ainda que integrantes do Patriménio

Separado.

(e) Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca de operacbes de

securitizacgéo.

As operacdes de securitizacdo de créditos do agronegdcio sao disciplinadas no
Brasil pelas Leis n® 9.514/97 e 11.076/04. Entretanto, em razdo da pouca
maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro, no que tange a este tipo de operacdo financeira, especialmente
operagdes relacionadas ao mercado do agronegécio, em situagbes de discussao
de controvérsias, ou de tentativa judicial de implementagdao dos direitos
previstos nos documentos da Emissdo poderd haver perdas por parte dos
titulares dos CRAs em razdo do dispéndio de tempo e recursos, enquanto
penderem pronunciamentos judiciais ou ndo para implementagao pratica dos
mais variados aspectos da Emissdo, incluindo, sem limitagdo, a eficacia de seu
arcabouco contratual, reconhecimento efetivo dos direitos e obrigagées das
partes envolvidas na Emissdo ou julgamento dos recursos no curso de processo

judicial eventualmente distribuido para tais fins.
(f) Baixa liquidez dos CRAs no mercado secundario.

0 modelo de financiamento no mercado de capitais por meio de CRA ainda é
incipiente no Brasil. Desta forma, o mercado secundario existente no Brasil para
negociagdo de certificados de recebiveis do agronegocio apresenta baixa liquidez
e ndo hd nenhuma garantia de que existirda no futuro um mercado para
negociacdes dos CRAs que possibilite aos titulares dos CRAs sua alienagdo nas

condigdes que entendam convenientes;
(g) Quorum de deliberagdo em Assembleia Geral de Titulares dos CRAs.

As deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais de titulares dos CRAs
sd3o aprovadas, na maioria de seus assuntos, por quorum qualificado. O titular
de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, V

!N
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ainda que manifeste voto desfavoravel. Ndo ha mecanismos de venda
compulséria no caso de dissidéncia do titular do CRA vencido nas deliberagGes

das Assembleias Gerais.

(h) As garantias prestadas nos Créditos poderdo ser insuficientes

As garantias de penhor da operagdo podem perder seu valor e nao serem
suficientes para honrar os compromissos dos emitentes dos Créditos. Além
disso, as garantias sdo obrigacdes acessorias e, em caso de nulidade ou
ineficacia das obrigagdes principais, deixardo de existir. Dentre outras razées, a
queda no preco da soja pode afetar a razdo minima de garantia desta operagao

ja que as suas garantias sdo referenciadas a pregos de mercado.

Em caso de deterioracdo da razdo minima de garantia, os emitentes dos Créditos
tem o compromisso de reforgcar o nivel de garantia sob pena de vencimento
antecipado dos Créditos, tendo, ainda, o Patriménio Separado, garantia de
alienacdo fiducidria de imodveis avaliados em valores superiores a todos os
montantes devidos. Caso os produtores de soja ndo consigam reforgar a razao

minima de garantia, os Créditos podem vencer antecipadamente.

Adicionalmente, as outras garantias da operagdo também podem perder seu
valor e ndo serem suficientes para honrar os compromissos dos produtores em
relacdo aos Créditos. Ainda, em caso de execugdo dos Creditos, o montante
excutido pode ndo ser suficiente para honrar penalidades imputadas nos titulos
em caso de inadimplemento. Assim, os rendimentos dos titulares dos CRAs,
tendo em vista as insuficiéncias ou questionamentos relacionados as garantias,

poderédo ser afetados.

(i) A taxa de juros remuneratdrios dos CRAs subordinados podera ser

inferior a 18,00% (dezoito por cento) ao ano

Os valores totais devidos aos CRAs Subordinados, apurados em cada Data de
Vencimento, serdo formados por recursos corrigidos monetariamente, originados
da diferenca dos recebimentos dos Créditos e os valores totais devidos na Data

de Vencimento em referencia aos CRAs Seniores, acrescidos, estes ultimos, da
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Atualizacdo Monetaria e dos Juros Remuneratorios dos CRAs Seniores. Assim, os
montantes disponiveis para pagamento dos valores devidos aos detentores dos
CRAs Subordinados em cada Data de Vencimento podera ser insuficiente para
pagamento o pagamento de juros a taxa aqui estabelecida, caso em que os
valores efetivamente recebidos pelos detentores dos CRAs Subordinados podera
ser inferior a 18,00% (dezoito por cento) ao ano, conforme a taxa de

inadimpléncia dos Créditos e sucesso na recuperagao dos mesmos.

() A Emissora podera ndo ter sucesso na emissdo ou aquisicdo de Ativos
Elegiveis, resultando na menor diversificacdo do portfélio de Créditos utilizado

como lastro para emissdo dos CRASs.

Os CRAs objeto do presente Termo serdo emitidos pela Emissora conforme
sejam emitidos ou adquiridos Créditos Agricolas que observem os Critérios de
Elegibilidade, tornando-se Ativos Elegiveis. Caso a Emissora ndo tenha sucesso
em emitir ou adquirir Ativos Elegiveis, haverd menor diversificacdo de
Devedores, limitando assim a exposicdo dos Investidores Qualificados aos

Devedores que ja tenham sido vinculados a este Termo.
Riscos Relacionados a Emissora
(a) Separacdo de patrimoénios

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do
agronegocio, tendo como objeto social a aquisicao e securitizagao de tais direitos
creditorios por meio da emissdo de CRAs. O patriménio da Emissora e o
patrimodnio representado pelos Créditos que lastreiam os CRAs sdao administrados
separadamente, de sorte que o Patrimonio Separado desta Emissdao tem como
unica fonte de recursos os Créditos, as garantias a ele atreladas, e os recursos
cedidos fiduciariamente nele representados. Desta forma, qualquer atraso ou
falta de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos Creditos pode afetar
negativamente a capacidade de a Emissora honrar suas obrigagdes nos termos
dos CRAs.

(b) Insuficiéncia de patrimbnio da Emissora
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A Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a
administracdo separada de seu patrimonio proprio e dos patrimonios a ela
afetados para fins de constituicdo do regime fiducidrio dos lastros em suas
atividades de securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio. Mesmo sendo
a obrigada principal perante os titulares dos CRAs, a Emissora utiliza os fluxos
provenientes dos patrimonios a ela afetados para fazer frente aos valores
devidos nos termos das securitizagbes por ela empreendidas. Nesta Emissao,
portanto, os valores decorrentes dos Créditos serdo utilizados para pagamento
dos CRAs. Portanto, é possivel que seu patriménio proprio se revele insuficiente

para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de pagamento dos CRAs.
Riscos Relacionados ao Setor

(a) Os produtos agricolas produzidos e comercializados pelos emitentes dos

Créditos sdo vulneraveis ao clima e a outros fatores fora de seu controle.

O principal produto comercializado pelos emitentes dos Créditos é a soja. Como
a maioria das demais culturas, esses produtos sdo afetados pelas condicdes
climaticas, qualidade do solo, aparecimento de doengas e ataques de pragas.
Eles também sdo suscetiveis a perdas decorrentes de condigdes hidricas
extremas, como secas ou inundacoes. Se as condigdes de cultivo forem menos
favordveis do que o previsto, a quantidade e qualidade produzida podem ser
insuficientes para o integral cumprimento dos contratos de compra e venda do
produto, o que geraria uma insuficiéncia de recursos para o cumprimento das
obrigagdes contraidas, inclusive as obrigagdes contraidas na emissao dos

Créditos.

(b) A soja produzida pelos emitentes dos Créditos sdo vulneraveis a fatores

fora de seu controle.

Programas e politicas governamentais, especialmente relativa as questdes
tributdrias, custos de plantio, custos de insumos, instabilidade/oscilacdao cambial
e oferta global, entre outros fatores, podem causar volatilidade na oferta e nos g

precos dos produtos comercializados pelos emitentes dos Créditos. Como \/

)
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resultado, mudancas em qualquer desses fatores podera elevar seus custos ou

reduzir a produgdo e comercializagdo de soja e seus derivados.

(c) Movimentos sociais podem afetar as atividades dos emitentes dos

Créditos

Movimentos sociais, como o Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra e a
Comissdo Pastoral da Terra, sdo ativos no Brasil. Invasdes e ocupagOes de
terrenos agricolas por grande nimero de participantes desses movimentos sao
comuns e, em algumas &reas, os proprietdrios ndo contam com a protegdo
efetiva da policia nem com procedimentos eficientes de reintegracdo de posse.
Ndo é possivel assegurar que as propriedades envolvidas nos contratos de
parceria, arrendamento de terras, alienadas fiduciariamente, de posse ou de
propriedade dos emitentes dos Créditos, ndo estejam sujeitas a invasao ou
ocupacdo por grupos desse tipo. Qualquer invasdo, ocupagao ou desapropriagao
dessas propriedades pode afetar adversamente tais lavouras e,
consequentemente, ter algum efeito adverso sobre os negdcios e resultados
operacionais dos emitentes dos Créditos, podendo afetar as suas capacidades de

liguidar suas dividas.
(d) Risco dos precos de soja

A soja comercializada pelos emitentes dos Créditos pode ser afetada pela
ocorréncia de prejuizos decorrentes de movimentos adversos de precos.
Produtores de soja objetivam vender as suas produgdes por um prego que
remunere seus custos de producdo e ainda lhe proporcionem algum lucro.
Porém, se os precos da soja recuarem, sua receita podera nao ser suficiente
para cobrir seus custos. Na ocorréncia deste evento os produtores de soja
poderdo encontrar dificuldades em adquirir novas fontes de financiamento, e
terdo dificuldades no cumprimento das suas obrigagdes, inclusive as originadas

pela emissdo dos Créditos.
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