TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DAS 58 e 59* SERIES

Pelo presente instrumento, ¢ na melhor forma de direito,

I. Como EMISSORA:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., sociedade por acoes, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1553, 5° andar, ¢j 53/54, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa | uridica do
Ministério da Fazenda (“CNP]J/MF”) n° 1 0.753.164/0001-43 neste ato devidamente
representada na forma de seu Estatuto Social, doravante simplesmente denominada

“Qecuritizadora” ou “Emissora’™; e
II. Como AGENTE FIDUCIARIO:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA. instituicio devidamente
autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sio Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.? 717, 6° e 10° andares, bairro Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 50.657.675/0001-86, neste ato devidamente representada na
forma do seu Contrato Social, doravante denominada simplesmente “Agente Fiduciario™;

Sendo a Securitizadora e o Agente Fiduciario doravante denominados em conjunto “Partes™ ou

individualmente, “Parte”.

As Partes firmam o presente Termo de Securitizagao de Direitos Creditérios do Agronegocio das
58° e 59° Séries, da 1* (primeira) Emissio de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da
Securitizadora (“CRAs”), doravante designado simplesmente “Termo”, de acordo com a Lei n.°
11.076, de 30 de dezembro de 2004 (“Lei 11.076/04”), mediante as seguintes clausulas ¢

condicoes.

CLAUSULA PRIMEIRA — DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

1.1.  Dos Direitos Creditorios do Agronegécio Vinculados

1.1.1. O direito creditorio do agronegocio vinculado ao CRA de que trata este Termo é ortundo

de 07 (sete) Cédulas de Produto Rural Financeiras, das qufts a (i) CPRF 001/2018 foi
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1.1.2

emitida por WILSON RIBEIRO GARCIA em favor da Securitizadora, e as (ii) CPRFs
2013/041 emitida por Argemiro Pereira Franca, 2012/0052 emitida por Carmino
Aparecido Bazzo e Clemente Aparecido Bazzo, 2013/0036 emitida por Edival Ulian,
CPRF 2013/0042 emitida por Argemiro Pereira Franca, 2013/0037 emitida por Edival
Ulian, e 2013/0038 emitida por Edival Ulian, endossadas PELA COOPERATIVA DE
CREDITO DOS PRODUTORES RURAIS E EMPRESARIOS DO INTERIOR
PAULISTA - SICOOB COCRED, pessoa juridica de direito privado, com sede na
Cidade de Sertaozinho, Estado de Sio Paulo, na Rua Dr. Pio Dufles, 128, Jardim
Soljumar, CEP 14.170.680, devidamente insctita no CNPJ/MF sob o n°

71.328.769/0001-81 (“Cocred’ ou “Endossatiria”) em favor da Securitizadora, (todos os

emitentes denominados em conjunto de “Devedores™), nos termos da Lei n.° 8.929, de 22
de agosto de 1994 (“Lei 8.929/94”), cujas caracteristicas detalhadas encontram-se
descritas no Anexo | a este Termo e com valor total em conjunto de R$ 11.506.000,00
(onze milhdes, quinhentos e seis mil reais) na data base de 16 de Junho de 2014
(“Créditos” ou “CPRE”).

Os Creditos serio efetivamente adquiridos de seus titulares pela Emissora na mesma data
em que ocorrer a Integralizacao dos CRAs, sendo que os recursos oriundos da emissiao
dos CRAs poderio ser utilizados, patrcial ou totalmente, conforme indicado pela

Emissora, para aquisicao dos Créditos vinculados a este Termo.

CLAUSULA SEGUNDA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

A emissao dos CRAs observari as seguintes condicoes e caracteristicas:

2.1,

211

2.2,

221

2.3,

Numero de Ordem e Série

Os CRAs descritos neste Termo sao divididos em 02 (duas) séries que apresentam
nimero de ordem “CRAs da 58 Série Sénior”, denominados “CRAs Seniores” e “CRAs
da 59 Série Subordinado”, denominados “CRAs Subordinados”, todos integrantes da 1°
(primeira) Emissio de Certficados de Recebiveis do Agronegécio da Emissora

(“Emissido”).
Data e Local da Emissio

Para todos os efeitos legais, a data de emissio dos CRAs sera de 16 de Junho de 2

(“Data de Emissao”).

-

Quantidade e Valor Nominal M ’\,\



231

2.4.

2.4.1

2:5.

2.5.1

2.6.

2.6.1.

Serao emitidos 11.506 (onze mil, quinhentos e seis) CRAs, sendo 9.204 (nove muil,
duzentos e quatro) CRAs Seniores, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil
reais), na Data de Emissao, e 2.302 (dois mil, trezentos e dois) CRAs Subordinados, com
valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao (“Valor

Nominal Unitario CRAs”).

Valor Total da Emissao

O valor total desta Emissao ¢ de R$ 11.506.000,00 (onze milhdes, quinhentos e seis
mil), sendo R$ 9.204.000,00 (nove milhoes, duzentos e quatro mil reais) referentes a
emissio de CRAs Seniores, ¢ R$ 2.302.000,00 (dois milhoes, trezentos e dois mil)

referentes a emissao de CRAs Subordinados.

Prazo e Data de Vencimento

O vencimento dos CRAs ocorrera em 18 de Junho de 2018, observada as datas de
pagamento de amortizacao e de juros estabelecida na Clausula 2.6.1 (“Data de
Vencimento”).

Periodicidade de Pagamento de Amortizagio e Juros Remuneratérios:

Os CRAs Seniores e Subordinados serao amortizados conforme tabela abaixo, sendo

cada pagamento de amortizacao denominado “Data de Amortizacao™

CRAs - SERIE 58* SENIORES

DATAS DE PERIODO DE CAPITALIZACAO DE | PORCENTAGEM

VENCIMENTO | JUROS CALCULADO SOBRE CADA DE
PARCELA DE AMORTIZACAO AMORTIZACAO
DO VALOR
NOMINAL
16/06/15 16/06/14 16/06/15 12,3905%
05/10/15 16/06/14 05/10/15 5,4849%
03/11/15 16/06/14 03/11/15 10,7431%
04/01/16 16/06/14 04/01/16 12,4217%
16/06/16 16/06/14 16/06/16 10,4989%
03/10/16 16/06/14 03/10/16 4,0995% /\’\
02/01/17 16/06/14 02/01/17 13,4834%
19/06/17 16/06/14 19/06/17 8,8962%
02/01/18 16/06/14 02/01/18 13,5289%

v
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18/06/18 ‘ 16/06/14 18/06/18 7,5529%

TOTAL 100,0000%

CRAs - SERIE 59* SUBORDINADOS
DATAS DE PERIODO DE CAPITALIZACAO DE PORCENTAGE
VENCIMENT JUROS CALCULADO SOBRE C_ADA M DO
O PARCELA DE AMORTIZACAO NOMINAL
16/06/15 16/06/14 16/06/15 12,3905%
05/10/15 16/06/14 05/10/15 5,4849%
03/11/15 16/06/14 03/11/15 10,7431%
04/01/16 16/06/14 04/01/16 12,4217%
16/06/16 16/06/14 16/06/16 10,4989%
03/10/16 16/06/14 03/10/16 4,9995%
02/01/17 16/06/14 02/01/17 13,4834%
19/06/17 16/06/14 19/06/17 8,8962%
02/01/18 16/06/14 02/01/18 13,5289%
18/06/18 16/06/14 18/06/18 7,5529%
TOTAL 100,0000%
2.6.2. Os pagamentos dos valores referentes aos Juros Remuneratorios, conforme calculados

2.7

2.741

2.8,

2.8.1

nos termos da Clausula 2.12., serao realizados pro rata temporis a cada Data de Amortizacao

e na proporc¢ao das parcelas de amortizacao atualizada monetariamente.

Subordinac¢io entre os CRAs.

Os CRAs Seniores terao prioridade na amortizacio de principal e juros em relacao aos
CRAs Subordinados. E vedada a amortizacao parcial ou total (resgate) dos CRAs
Subordinados antes da amortizacao integral dos CRAs Seniores devidos em cada data de

liquidacao.
Forma

Os CRAs serao da forma escritural e registrados pela Emissora em sistema de registro ¢
liquidacao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil da CETIP S.A. —
Mercados Organizados (“CETIP”). Para todos os fins de direito, sera conhecido como
comprovante de titularidade dos CRAs o extrato de posicao de ativos  expedido pela

CETTP quando os CRAs estivem custodiados na CETTP.

/.\\




2.8.2

2.9.

2.9.1

2.9,

293,

Para atender exigencias regulatorias, inclusive as expedidas através de Instrucao da
Comissao de Valores Mobiliarios — “CVM”, a Emissora podera contratar prestador de
servico de escrituracao para os CRAs, sem que seja necessaria a alteracio do presente
Termo de Securitizacao ou realizacao de Assembleia de Investidores dos CRAs para a

aprovagao da contratacao.

Apos o devido registro dos CRAs na CETIP, este estara, para todos os fins, sob os efeitos
da legislacao vigente na data do registro, inclusive as Instrucoes expedidas pela Comissao
de Valores Mobiliarios, devendo, todo e qualquer evento futuro de integralizacio de
CRAs, observar e aplicar o disposto nestes normativos a época do registro, inclusive o

quanto a necessidade ou nao de prestadores de servico para algumas funcdes especificas.
Procedimento de Colocagao

Os CRAs serao objeto de oferta publica de valores mobiliarios distribuida com esforcos
restritos de colocacao (“Oferta Restrita”), nos termos da Instrucio da Comissao de
Valores Mobiliartos (“CVM”) n® 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucao CVM
476/09”), tendo como coordenador lider a FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
1700, 2° andar, conjunto 22, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) n°® 13.673.855/0001-25, neste ato devidamente
representada na forma de seu Estatuto Social (“Coordenador Lider”), sendo que nos
termos do “Instrumento Particular de Contrato de Colocacao e Distribuicao Publica, com
Esforcos Restritos de Colocacao, de Certificados de Recebiveis do Agronegocio das 58 e
59 Séries da Primeira Emissao da ECO Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegocio S.A.” celebrado entre a Emissora ¢ o Coordenador Lider, os CRAs serao

distribuidos em regime de melhores esfor¢os.

A Oferta Restrita ¢ destinada apenas a Investidores Qualificados, nos termos do artigo
109 da Instrucao CVM n°® 409, de 18 de dezembro de 2004 (“Instrucao CVM 409/04”),
observado que: (1) todos os fundos de investimento serao considerados Investidores
Qualificados, mesmo que se destinem a investidores nao-qualificados; e (il) as pessoas
naturais ¢ juridicas mencionadas no inciso IV do art. 109 da Instrucio CVM 409/04
deverao subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta Restrita, valores mobiliarios no
montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) (“Investidores Qualificados”).

EEm atendimento ao que dispoe a Instrucao CVM 476/09, os CRAs desta Ofem
os ¢

serao ofertados a, no maximo, 50 (cinquenta) potenciais Investidores Qualjfic
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2.94.

2.9.5.

2.9.6.

291.

2.10.

subscritos ou adquiridos por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

Os CRAs serao subscritos ¢ integralizados a vista, em moeda corrente nacional ou
mediante endosso das CPRFs pelos Investidores Qualificados, observado o disposto na
Clausula 2.9 abaixo, devendo os Investidores Qualificados por ocasido da subscrigao,
fornecer, por escrito, declaracio nos moldes da minuta do Boletim de Subscricio dos

CRAs, atestando que estao cientes de que:
I. a Oferta Restrita nao foi registrada na CVM; e

1L os CRAs ofertados estio sujeitos as restricoes de negociagio previstas na

Instrucio CVM 476/09.

Em conformidade com o artigo 8° da Instrucao CVM 476/09, o encerramento da Oferta
Restrita devera ser informado pelo Coordenador Lider 2 CVM, no prazo de 5 (cinco) dias,
contados do seu encerramento, devendo referida comunicacao ser encaminhada por
intermédio da pagina da CVM na rede mundial de computadores e conter as informacoes

indicadas no Anexo I da Instrucio CVM 476/09.

Os CRAs desta Emissio, ofertados nos termos da Oferta Restrita, somente poderao ser
negociados nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90
(noventa) dias da data de subscricio ou aquisicio dos CRAs pelos Investidores
Qualificados, nos termos dos artigos 13 ¢ 15 da Instrucao CVM 476/09, condicionado
ainda a0 cumprimento pela Emissora das obrigacoes definidas no artigo 17 da Instrucao
CVM 476/09.

Observado o disposto na Instrugio CVM 476/09, os CRAs poderao ser negociados nos

mercados de balcao organizado onde a Emissao tenha sido admitida a negociacao.

Prego de subscri¢do e Forma de Integralizacio

2.10.1. O preco de subscricio dos CRAs sera equivalente ao Valor Nominal Unitirio, definido

2,11,

nas Clausulas 2.12.1.1 abaixo para os CRAs Seniores e 2.12.1.4 abaixo para os CRAs
Subordinados, acrescido dos Juros Remuneratérios definidos na Clausula 2.12.1.2 abaixo

para os CRAs Seniores e 2.12.1.5 abaixo para os CRAs Subordinados, apurados desde a

Data de Emissio até a data de subscricio e integralizacao dos CRAs.
Regime Fiduciario /\ -



2.11.1. Os CRAs contardo com a instituicio de regime fiduciario sobre os Créditos que lastreiam

esta Emissio, nos termos da Clausula Terceira abaixo.
2.12. Amortizagao do Principal, Remuneragao

2.12.1. Remuneracio dos CRAs: Os CRAs terio remunera¢ao do seu Valor Nominal Unitario

conforme descrito abaixo.
2.12.1.1. Juros Remuneratérios dos CRAs Seniores
Os Juros Remuneratorios dos CRAs Seniores serao calculados da seguinte forma:

Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRAs Seniores,
incidirio juros remuneratérios de 11,50% (onze e meio por cento) ao ano, (os “Juros
Remunetatérios dos CRAs Seniores™). Os Juros Remuneratorios dos CRAs Seniores
serao calculados pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Data de Emissio, até a respectiva Data
de Vencimento dos CRAs Seniores (ou na data da liquidacio antecipada resultante do

vencimento antecipado dos CRAs Seniores em razao da ocorréncia de um dos Eventos

de Inadimplemento).

2.12.1.2 Calculo dos Juros Remuneratérios dos CRAs Seniores

Os Juros Remuneratorios dos CRAs Seniores serao calculados pela seguinte formula:
J = {VNa x [FatorJuros-1]}

onde:

J=  valor dos Juros Remuneratorios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacio, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRAs Seniores,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

N\




2.13.

2.131

.. taxa | oF
Fatorjuros | —~1

onde:
taxa = 11,5% (onze e meio por cento) para os CRAs Seniores;
n = ntmero de dias uteis entre a data de emissio e a data calculo, sendo “n” um namero

inteiro;

Os juros remunerat6rios dos CRAs Seniores serdo pagos juntamente e na proporcao das

parcelas de amortizacio dos respectivos CRAs Seniores.
2.12.1.3 Juros Remuneratorios dos CRAs Subordinados

Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRAs
Subordinados, incidirao juros remuneratérios de 20% (vinte por cento) ao ano, (os “Juros
Remuneratorios dos CRAs Subordinado™). Os Juros Remuneratorios dos CRAs
Subordinados serao calculados pr rata temporis por Dias Uteis decorridos, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, até a respectiva Data de
Vencimento dos CRAs Subordinados (ou na data da liquidacio antecipada resultante do
vencimento antecipado dos CRAs Subordinados em razio da ocorréencia de um dos
Eventos de Inadimplemento ou Amortizacio Extraordinaria). Para o calculo dos Juros
Remuneratérios dos CRAs Subordinado devera ser aplicada a mesma formula de calculo
constante no clausula 2.12.1.2, considerando a taxa de 20% (vinte por cento) ao ano, € a
troca na definicio de Juros Remuneratérios dos CRAs Seniores para Juros

Remuneratorios dos CRAs Subordinado.
2.12.1.4 Prémio de Participagao dos CRAs Subordinados

Caso, ap6s o pagamento de todos e quaisquer valores devidos aos Detentores dos CRAs
Seniores e dos CRAs Subordinados, na forma aqui estabelecida, assim como realizada a
deducio de qualquer custo ou despesa prevista neste Termo, em determinada Data de
Vencimento existam valores excedentes oriundos dos Créditos ja liquidados, referido
valor sera distribuido aos detentores dos CRAs Subordinados, na proporcao dos CRAs

Subordinados ja emitidos e em circulacio a titulo de prémio de participacao.
Aquisi¢ao Facultativa

A Securitizadora poderi, a qualquer tempo, adquirir privadamente no mercado CRAyem

circulagio, pelo seu saldo do Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros Remunera 1108

devidos ¢ nio pagos até a data da efetiva aquisicio. Os CRAs objeto deste procedimento
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2.14.

2.141

2.15.

2451

2.16.

2.16.1

poderao ser cancelados, permanecer em tesouraria da Securitizadora, ou ser novamente

CO].OC‘{](]OS 1no mefCﬂdU.
Prorrogagao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de quaisquer obrigacoes
referentes aos CRAs, até o primeiro dia util subseqiiente, se o vencimento coincidir com
dia em que nao haja expediente bancario na Cidade de Sao Paulo, sem qualquer acréscimo
moratorio aos valores a serem pagos, ressalvados os casos onde os pagamentos sejam
realizados através da CETIP, hipotese em que os prazos somente serao prorrogados
quando a data de pagamento coincidir com sibado, domingo ou fertado declarado

nacional.

Em caso de mnadimplemento pelos Devedores dos Créditos (incluindo garantidores) que
seja devidamente justificado a Emissora, podera a Emissora conceder prazo de até 30
(trinta) dias para a regularizacio da situacao de inadimplemento pelo respectivo Devedor,
sem a declaracio de vencimento antecipado dos respectivos Créditos, bem como sem a
declaracio de inadimplemento dos CRAs, sendo certo que durante tal periodo deverao
ser cobrados regularmente todos os valores devidos pelo respectivo Devedor (incluindo

dos respectivos garantidores) sob os Creéditos (“Prazo de Cura”)

2.14.2.1 Durante o Prazo de Cura, a Securitizadora podera efetuar o pagamento apenas
dos CRAs Seniores, utilizando este prazo para os CRAs Subordinados, sem que seja

considerado evento de inadimplemento.
Juros Moratoérios

A impontualidade de mais do que 3 (trés) dias uteis no pagamento de qualquer quantia
devida aos titulares dos CRAs, sujeitara os débitos em atraso, vencidos e nao pagos pela
Securitizadora, a juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados sobre os valores
em atraso, pro rata femporis, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Juros Remuneratorios previstos neste

Termo, calculados até a respectiva data de vencimento.

Local de Pagamento

Todos os pagamentos a serem tealizados em cada Data de Amortizagdo, referenfes a
amortizacao e Juros Remuneratorios, ou quaisquer outros valores a que fazem jys os

titulares dos CRAs, serdo efetuados pela Securitizadora utilizagdo-se os procedimen




247,

2171

adotados pela CETIP. Em caso da impossibilidade de pagamento dos CRAs por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP, a Securitizadora promovera a amortizacao dos
CRAs diretamente em favor dos Investidores, através de Transferéncia Lletronica Direta

- TED.

Registro para Negociagao e Custodia Eletronica

Os CRAs serao registrados para negociacao na CETIP, observadas as regras da Instrucao

CVM 476/09.

2.18

2.18.1

2.19

2.19.1

2:20;

2.20.1

221

2.21.1

Repactuagio

Os CRAs nio serao objeto de repactuacao.

Classificagao de Risco

Os CRAs desta Emissao nao serao objeto de classificacao de risco.

Destina¢ao dos Recursos

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacao dos CRAs serao utilizados para
aquisicao dos respectivos Creditos vinculados a presente Emissao. Eventual diferenca
entre o valor de aquisicao dos Créditos e o os recursos obtidos com a subscricio e
integralizacio dos CRAs serdo direcionados para a Securitizadora no mesmo momento da
mntegralizacao dos CRAs.

Amortizacao Extraordinaria

Caso receba de forma antecipada os recursos referentes ao Patrimonio Separado, a
Securitizadora devera promover a amortizagao extraordinaria dos CRAs (“Amortizagdo

Extraordinaria™), pelo Valor Nominal Unitario (ainda nao amortizado) acrescido dos

Juros Remuneratorios devidos e nao pagos de forma parcial ou total (resgate) (“Valor da

Amortizacio Extraordinaria”).

2.21.1.1. Quando da amortizacao de série dos CRAs de forma parcial, esta devetj@é'r.

realizada de forma proporcional a todos os CRAs integrantes da série liquidada em

AN

circulacao.
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2.21.1.2. Na Amortizacio Extraordinaria sera feita, primeiramente, a amortizagao parcial
ou total (resgate) dos CRAs Seniores devidos em cada data de liquidacao, e
posteriormente a amortizagdo parcial ou total (resgate) dos CRAs Subordinados. A
amortizacio sera feita pelo saldo do Valor Nominal Unitario dos CRAs da série

amortizada.

2.21.1.3. Quando da amortizacio de uma das classes de CRAs de forma parcial, esta
devers ser realizada de forma proporcional a todos os CRAs integrantes da sétie liquidada
em circulacio, assegurado tratamento equitativo para todos os titulares dos CRAs
liquidados, respeitando a subordinacio disposta na cliusula 2.7. acima. Em caso de
realizacio de amortizacio parcial na forma aqui prevista, as demais amortizacoes
permanecerio inalteradas, conforme previsto na clausula 2.6 acima, sem a ocorréncia de
vencimento antecipado da presente securitizagio em decorrencia da amortizagao parcial

e/ou Amortizacio Extraordinaria efetuada.

2.21.1.4. Em caso de cobranca judicial e/ou extrajudicial de bens outorgados em garantia
no Patrimonio Separado, com a sua respectiva venda e obtencao de recursos em favor
dos detentores dos CRAs, deverio ser observados os seguintes procedimentos para

amortizacao dos CRAs:

(1) Valor de venda dos bens superior ao valor devido aos detentores dos CRAs
em Circula¢do: Amortizacio integral dos CRAs em atraso ¢ extraordinaria dos

CRAs vincendos, respeitando a subordinacio disposta na clausula 2.7. acima.

(i1) Valor de venda dos bens inferior ao valor devido aos detentores dos CRAs
em Circulag¢io: Amortizacio total ou parcial dos CRAs em atraso, sendo todos
os prejuizos e morosidade da venda dos bens suportados pelos CRAs
Subordinados vencidos ¢ posteriormente 0s vincendos, limitado ao valor total dos

CRAs Subordinados nas respectivas datas de amortizacao.

2.21.1.5. Nos casos de Amortizacio Extraordinaria dos CRAs, deverio ser respeitados os

valores de remuneracio dispostos para os CRAs Seniores e Subordinados em circulacao..

2.21.1.6. A FEmissora comunicara os ttulares dos CRAs sobre a Amortizacio

Extraordinaria por meio de publicacao de anuncio, com antecedéncia minima de 5 (cinco)

(7]

dias uteis da efetiva realizacio do pagamento antecipado, informando: (a
- pag p

Amortizacio Extraordinaria serd total ou parcial (resgate), neste ultimo caso indicando o

percentual do valor nominal unitario dos CRAs que sera amortizado; (b) a data em que se

efetivara a Amortizacio Dxtraordiniria, que devera corresponder a data do efettv
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2,22,

2.22.1,

2.23

2.23.1

pagamento antecipado pela respectiva devedora; e (c) demais informacdes consideradas

relevantes pela Emissora para conhecimento dos titulares dos CRAs.

2.21.1.7. No caso de Amortizacio Extraordiniria parcial, a Securitizadora informara a
CETIP, via sistema, o valor da Amortizacdo Extraordinaria dos CRAs, que contemple a
amortizacio antecipada ocorrida, em até 03 (trés) dias uteis antes da data do evento de
amortizacio, sendo que o valor da Amortizacio Extraordinaria devera ser anuido pelo
Agente Fiducirio, a CETIP. Caso a CETIP nao ofereca em sistema base necessaria para
a realizacio da Amortizacio Extraordinaria parcial objeto desta Clausula, devera ser
convocada uma Assembleia Geral dos titulares dos CRAs para deliberar a forma pela qual

se dara referida Amortizacio Extraordinaria.

2.21.1.8. Caso a Amortizacio Extraordiniria seja total, os CRAs serao resgatados

antecipadamente por meio de procedimentos da CETIP.

2.21.2. Poderio qualquer um dos Devedores dos Creditos efetuar o seu pagamento de
forma antecipada, hipotese em que a Securitizadora devera informar o valor atualizado
para liquidacao, incluindo os seus juros remuneratorios, sempre calculados da data de
emissio dos Créditos até o dltimo dia util do respectivo més de liquidacao antecipada dos

Créditos (“Liquidagdo Antecipada Autorizada dos Créditos).

2.21.2.1 Ocorrendo a Liquidacio Antecipada Autorizada dos Créditos, a Securitizadora
devera observar os procedimentos de Amortizagao Extraordinaria definidos na clausula

2.21.1. acima para pagamento dos CRAs.

Das Garantias Vinculadas aos CRAs

As Garantias constituidas em garantia ao fiel e integral cumprimento das obrigacoes
assumidas nos Créditos permanecerao vigentes em favor da Emissora para fins desta

securitizacao dos CRAs.

Conta Centralizadora

Os recursos integrantes do Patrimdnio Separado decorrentes do pagamento dos Créditos

pelo respectivo Devedor serio depositados na Conta Centralizadora, destinada aos

pagamentos devidos aos titulares dos CRAs, nas respectivas datas de vencir

constituido pela totalidade dos Creditos, e representado pela Conta Corrente de n°

A >

9 mantida junto ao Banco Paulista (“Conta Centralizadora”).




2.23.2 A destinacao dos recursos da Conta Centralizadora observara a seguinte ordem de

prioridadc:

(1) pagamento, em cada Data de Vencimento, do valor principal e remuneracao

devidos aos titulares de CRA Seniores;

(1) pagamento, em cada Data de Vencimento, do valor principal e remuneracao

devidos aos titulares de CRA Subordinados.

2.23.3 Caso os Créditos sejam depositados na Conta Centralizadora em até 10 (dez) dias antes da

Data de Vencimento dos CRAs, ap6s solicitagio da Emissora, com a devida anuéncia do
Agente Fiduciario, e caso nao scja feita Amortizagao Extraordinaria dos CRAs, podera
instruir o Banco Paulista a aplicar os recursos recebidos em titulos publicos federais de
baixo risco, tais como, mas nao limitados a Letras do Tesouro Nacional que podem ser
resgatadas a qualquer momento, fundos de investimento de renda fixa com liquidez diaria,
administrados por bancos de 1° linha, e CDB com liquidez diaria de Bancos de 1% linha,
todas com perfil conservador, sendo a remuneracio percebida nesta aplicacao revertida

em beneficio do Patrimonio Separado.

2.23.4 Ainda nos termos do Contrato de Banco Liquidante, o Banco Paulista ndo tera qualquer

responsabilidade com relacao a quaisquer prejuizos resultantes do investimento dos
recursos conforme acima descrito, e nao sera obrigado a investir quaisquer recursos
detidos na Conta Centralizadora, salvo conforme instruido nos termos acima

mencionados.

2.23.5. O Banco Paulista nio agiri na qualidade de assessor e/ou consultor financeiro de

investimentos, seja da I'missora ou do Agente Fiduciario, sendo de rcsponsabﬂjdade
exclusiva dos mesmos a decisao a respeito da escolha dos investimentos para aplicacao

dos recursos.

Pagamento dos Custos dos Créditos e dos CRAs.

Todos os custos relativos aos prestadores de servicos dos Créditos e dos CRAs,\ tais
como, Agente Fiduciario, Monitoramento Agricola, Avaliacio Imobiliaria prévia relativa
20s imoveis alienados fiduciariamente, Custodia, Registro e Liquidacao, serao arcados

vréditos, a Securitizadora
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pela Securitizadora. Para tanto, previamente a aquisicao dos




recebera do Emitente ¢ Cedente das CPRFs o montante total relativo a todos estes

custos.
CLAUSULA TERCEIRA - DO REGIME FIDUCIARIO
3.1 Os Créditos sio ora expressamente vinculados 2 Emissao dos CRAs descrita neste
Termo.

3.2.  Nos termos dos artigos 9° e 10° da Lei n.° 9.514, de 20 de novembro de 1997 (“Lei n
9.514/97”), a Securitizadora declara ¢ institui, em cardter irrevogavel e irretratavel, regime

fiduciario sobre os Créditos, o qual esta submetido as seguintes condi¢oes:

(i) os Créditos destacam-se do patriménio da Securitizadora e constituem patrimonio
separado (“Patriménio Separado”), destinando-se especificamente a liquidacao dos
CRAs;

(ii) os Créditos sio afetados, neste ato, como lastro da Emissao dos CRAs:

(i) os beneficiarios do Patrimonio Separado serao os titulares dos CRAs;

(iv) os deveres, responsabilidades, forma de atuagao, remuneragao, condicoes e forma de
destituicio ou substituicio do Agente Fiducidrio estao descritos na Clausula Sexta
abaixo; ¢

(v) O Regime Fiduciirio abrange, inclusive, a Conta Centralizadora, de titularidade da
Emissora, mantida junto ao Banco Paulista, que recebera os pagamentos relativos aos
Creditos.

' 3.3.  Os Créditos objeto do Regime Fiduciario, ressalvadas as hipoteses previstas em let:

(i) constituem Patrimonio Separado em relacao aos CRAs que nao se confunde com o

patrimonio da Securitizadora;

(i) manter-se-io apartados do patrimonio da Securitizadora até que complete o resgat

totalidade dos CRAs objeto desta Emissao;

(iii) destinam-se exclusivamente a liquidacio dos CRAs, bem como ao pagamento

A NA

despesas;



4.1

4.2.

4.3.

4.4.

e

4.5.

4.6.

(iv) estao 1sentos de qualquer acao ou execugao promovida por credores da Securitizadora;

(v) nao sao passiveis de constituicao de garantias ou de excussao por quaisquer credores
da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam, observado o disposto no artigo 76
da Medida Provisoria 2.158, de 24 de agosto de 2001; ¢

(v1) so6 responderao pelas obrigacoes inerentes aos CRAs a que estao afetados.
CLAUSULA QUARTA - DO PATRIMONIO SEPARADO

O Patrimonio Separado sera administrado pela Securitizadora e sera objeto de registro

contabil proprio e independente.

A msuficiencia dos bens do Patrimonio Separado nao dara causa a declaracao de sua

quebra.
A insolvencia da Securitizadora nao afetara o Patrimonio Separado aqui constituido.
O Patrimonio Separado sera liquidado na forma que segue:

(1) automaticamente, quando do resgate integral dos CRAs na Data de Vencimento ou na

data do vencimento antecipado; ou

(i) apos o vencimento dos CRAs, na hipotese do nao resgate integral dos referidos CRAs
pela Securitizadora, mediante transferencia dos Créditos vinculados ao Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos beneficiarios do Patrimonio Separado.
Neste caso, os Créditos serao transferidos imediatamente, em dacao em pagamento,
para fins de extingao de toda e qualquer obrigacio da Securitizadora sob os CRAs,
cabendo ao Agente Fiduciario, apos deliberagao dos titulares dos CRAs, (a) administrar
os Créditos que integravam o Patrimonio Separado, (b) esgotar todos os recursos

judiciais e extrajudiciais para a realizacao dos Créditos que lhe foram transferidos.

Quando o Patrimonio Separado for liquidado, ficara extinto o regime fiduciario instituido

sobre os respectivos Créditos vinculados.

A realizacio dos direitos dos beneficiarios dos CRAs estara limitada aos Créditgs
|
integrantes do Patrimonio Separado, nos termos do § 3% do art. 11 da Lei 9.514/97, n3o

havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.
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CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA SECURITIZADORA

Bl Sem prejuizo das obrigacoes decorrentes da let ou das normas da CVM, assim como das

demais obrigacoes assumidas neste Termo, a Securitizadora, em carater irrevogavel e

irretratavel, obriga-se, adicionalmente, a:

(i) administrar o Patriménio Separado, mantendo registro contabil proprio, independente

de suas demonstracoes financeiras;

(ii) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagoes:

d.

copias de todos os scus demonstrativos financeiros e/ou contibeis,
auditados ou nio, inclusive dos demonstrativos do Patriménio Separado,
assim como de todas as informacoes periddicas e eventuais, relatorios,
comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a CVM, na
data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela

autarquia;

dentro de 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social, relatorio
anual de gestio e posicio financeira dos Créditos, acrescido de declaracao de
que estda em dia no cumprimento de todas as suas obrigacoes previstas neste

Termo;

dentro de 5 (cinco) dias tteis, qualquer informacao ou cépia de quaisquer
documentos que, razoavelmente, lhe sejam solicitados, permitindo que o
Agente Fiduciario (ou o auditor independente por este contratado), atraves
de seus representantes legalmente constituidos ¢ previamente indicados,
tenham acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos
respectivos registros ¢ relatérios de gestao e posicio financeira referentes ao

Patrimonio Separado;

dentro de 5 (cinco) dias tteis contados do recebimento de notificacao

enviada pelo Agente Fiduciario, copia de todos os demais documentos €

|lf
ste

informacoes que a Securitizadora, nos termos e condicoes previstos n

Termo, comprometeu-se a enviar ao Agente Fiduciario;
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a.

na mesma data em que forem publicados, copias dos avisos de fatos
relevantes e atas de assembléias gerais, reunides do Conselho de
Administracao e da Diretoria que, de alguma forma, envolvam o interesse
dos titulares dos CRAs;

no mesmo prazo previsto para apresentacio das Informagoes Trimestrais -
ITR, relatorio elaborado pela Securitizadora contendo informacoes sobre o

cumprimento de suas obrigacdes fiscais, trabalhistas e previdenciatias;

copia de qualquer notificacio judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Securitizadora, no maximo, em 3 (trés) dias tteis contados da

data de seu recebimento;

relatério mensal até o décimo quinto dia do més subsequente, contendo:
(A) saldo do Valor Nominal Unitirio dos CRAs devidamente acrescidos dos

Juros Remuneratérios; e (B) valor atualizado de todos os Creditos; ¢

dentro de 15 (quinze) dias corridos da assinatura deste Termo copia de todos
0s documentos relacionados 208 Créditos, devidamente

registrados/averbados nos cartérios /registros competentes.

(i) submeter, na forma da lei, suas contas e balancos, inclusive aqueles relacionados ao

Patrimonio Separado, a exame por empresa de auditoria independente, registrada na

CVM, cujo relatério devera (a) identificar e discriminar quaisquer acoes judiciais e /ou

administrativas movidas em face da Securitizadora, os valores envolvidos nas

respectivas acoes, bem como quaisquer passivos e/ou potenciais passivos de

natureza fiscal, trabalhista e/ou previdenciaria; ¢ (b) confirmar que todos os tributos

devidos pela Securitizadora foram corretamente calculados e pagos;

(iv) efetuar, em até 5 (cinco) dias tteis contados da apresentacao de cobranga pelo Agente

Fiducidrio, o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas ¢ comprovadas

pelo Agente Fiducidrio que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos

titulares dos CRAs ou para realizacio de seus créditos, sendo que as despesas em

questao nao poderao ser pagas com ativos que integrem o Patrimonio Separado;

(v) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM;

AN



(vi)

nio praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social ¢ este Termo, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral

cumprimento das obrigacoes assumidas neste Termo;

(vil) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notficacio, e, ato

continuo, os titulares dos CRAs, mediante publicacio de aviso, a ocorréncia de
quaisquer eventos e/ou situagoes que possam, no juizo razoavel do homem atvo e
probo, colocar em risco o exercicio, pela Securitizadora, de seus direitos, prerrogativas,
privilégios e garantias que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os
interesses da comunhao dos titulares dos CRAs conforme disposto no presente

Termos;

(vill)manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacio de prestador de

(i)

servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as
companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o

acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Securitizadora;
manter:

(a) validos e regulares todos os alvards, licencas, autorizagdes ou aprovagoes
necessarias ao regular funcionamento da Securitizadora, efetuando todo e

qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) na forma exigida pela Lei n.° 6.404/76 e alteragoes posteriores, da legislacao
tributiria e demais normas regulamentares, em local adequado ¢ em perfeita
ordem, seus livros contibeis e societirios regularmente abertos e registrados na

Junta Comercial do Estado de Sao Paulo; e

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as IFazendas Federal, Estadual

ou Municipal;

contratar instituicio financeira habilitada para prestacio dos servicos de agente
pagador da Securitizadora e liquidante dos CRAs, na hipétese de rescisio do Contra

de Banco Liquidante com o Banco Paulista;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento um servigo

atendimento aos titulares dos CRAs ou contratar com terceiros a prestacao desse

servico;
A
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6.1.

(xii) na mesma data em que forem publicados, enviar a CETTP copias dos avisos de fatos
relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do Conselho de Administracio e da
Diretoria que, de alguma forma, envolvam o interesse dos titulares dos CRAs ou

informacoes de interesse do mercado;

(x111) convocar, sempre que necessario, a sua empresa de auditoria ou quaisquer terceiros

para prestar esclarecimentos aos titulares dos CRAs; e

(xtv) auxiliar o Agente Fiduciario na cobranca administrativa e judicial de qualquer dos

Creditos, observado o disposto na Clausula Sétima abaixo.

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO

Por meio deste Termo, a Securitizadora nomeia e constitui o Agente Fiduciario
qualificado no preambulo, que expressamente aceita a nomeacio e assina o presente na
qualidade de representante da comunhao dos titulares dos CRAs descritas neste Termo,

incumbindo-lhe:

(1) zelar pela protecao dos direitos e interesses dos titulares dos CRAs, empregando
no exercicio da funcio o cuidado ¢ a diligéncia que todo homem ativo e probo
emprega na administracao dos proprios bens, acompanhando a atuacao da

Securitizadora na administracao do Patrimonio Separado;

(11) elaborar relatorio anual dentro de, no maximo, 4 (quatro) meses, contados do
encerramento do exercicio social da Securitizadora, em que declarara sobre sua aptidao
para permanccer no exerciclo da funcao, informando sobre os fatos relevantes
ocorridos durante o exercicio e que interessam a comunhao dos ttulares dos CRAs
nos termos do artigo 68, § 1°, “b”, da Le1 6.404/76, o qual devera conter, a0 menos, as

seguintes informacoes:

(a) Créditos que constituam lastro dos CRAs, conforme identificados neste Termo;
(b) eventual omissao ou incompatibilidade, de que tenha conhecimento, contida mas.
informacoes divulgadas pela Securitizadora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestacao de informacdes pela Securitizadora; I
(c) alteracoes estatutarias da Securitizadora ocorridas no periodo;

(d) posicao da distribuicao ou colocacao dos CRAs no mercado; e

"
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e) cumprimento de outras obrieacoes assumidas pela Securitizadora no Termo.
Zac P

(iii) colocar o relatério a que se refere o item anterior a disposicio dos titulares dos
CRAs, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do Exercicio
social da Securitizadora, (i) na sede da Securitizadora, (ii) em sua prépria sede social, e

(i11) na CVM;

(v) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
titulares dos CRAs, bem como a realizacao dos Créditos afetados e integrantes do

Patrimonio Separado, caso a Securitizadora nao o faga;

(v) promover a liquidacio do Patriménio Separado, na forma prevista neste Termo e

nas deliberacoes da Assembléia Geral dos titulares dos CRAs;

(vi) renunciar a funcio, na hipotese de superveniéncia de conflito de mteresses ou de

qualquer outra modalidade de inaptidao;

(vii) conservar em boa guarda toda a escrituracao, correspondéncia, inclusive aquelas
enviadas por meio magnético, e documentos em geral relacionados ao exercicio de

suas funcoes recebidos da Securitizadora;

(vii1) notificar os titulares dos CRAs, no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir da
ocorréncia, de eventual inadimplemento de quaisquer obrigacdes relacionadas ao

presente Termo;

(ix) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informacoes
obrigatérias por parte da Securitizadora, inclusive aquelas relativas a manutenc¢io do

seu registro de companhia aberta perante a CVM;

() comparecer a Assembléia Geral dos titulares dos CRAs, a fim de prestar as

informacdes que lhe forem solicitadas;

(xi1) ap6s ter recebido da Securitizadora o comprovante de pagamento de suas
obrigacoes, fornecer, no prazo de 3 (trés) dias uteis, a partir da extingio do regime

Illl.r./ ’\

fiduciario a que estio submetidos os Créditos, termo de quitagao a Securitizadora;

(xii) convocar Assembléia Geral dos titulares dos CRAs, na hipotese de insuficiéncia dos

bens do respectivo Patrimonio Separado, para deliberar sobre a forma dé




6.2.

administracao ou liquidacao do Patrimonio Separado, bem como a nomeacgao do

liquidante;

(xiii) verificar com o Banco Paulista, nas datas em que devam ser liquidados, o integral e

(xav)

pontual pagamento dos valores devidos aos titulares dos CRAs conforme estipulado

no presente Termo; e

verificar a regularidade da constituicao das garantias reais, flutuantes e
fidejussorias, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a

manutencao de sua suficiéncia e exeqiibilidade.

6.1.1. O Agente Fiduciario respondera pelos prejuizos que causar por descumprimento

de disposicio legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao temeraria.

O Agente Fiduciario, nomeado neste Termo, declara:

®

(v1)

sob as penas de lei, nao ter qualquer impedimento legal, conforme dispoe o artigo 66,

paragrafo 3° da Lei 6.404/76, para exercer a funcao que lhe ¢ conferida;

aceitar a funcao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicoes

previstos na legislacao especifica e no presente Termo;

aceitar integralmente este Termo, todas as suas clausulas e condicoes;

niao se encontrar em nenhuma das situacoes de conflito de interesses previstas no
artigo 10 da Instrucao CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucdo n.
28 {8 n):

com base nas informacoes fornecidas pela Securitizadora, ter verificado a regularidade
da constituicao das garantias constituidas em garantia dos Créditos, bem como o valor
dos bens dados em garantia, observando a manutencao de sua suficiencia e

exequibilidade; e

ter verificado a legalidade e aus¢éncia de vicios da Emissao, além da veracidade,
consisténcia, correcao e suficiéncia das informacoes prestadas pela Securitizadora no

prospecto e neste Termo.
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6.3.

6.4.

6.4.1.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

6.10.

O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas funcoes a partir da data da assinatura deste
Termo, devendo permanecer no exercicio de suas funcoes até a posse do seu sucessor ¢/ou

liquidacao dos CRAs objeto da presente Emissao.

Nas hipoteses de auséncia, impedimento temporario, renincia, intervencao, liquidagao
judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembléia Geral dos ttulares dos CRAs para a escolha do novo agente

fiduciario.

A Assembléia Geral dos ttulares dos CRAs de que trata o item 6.4. acima podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Securitizadora, por titulares de

CRAs que representem no minimo 5% (cinco por cento) dos CRAs em Circulagao.

Na hipétese de o Agente Fiduciario nido poder continuar a exercer as funcoes por
circunstancias supervenientes, devera comunicar imediatamente o fato aos titulares dos
CRAs, pedindo sua substituiciao, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias,
dentro do qual devera ser realizada Assembléia Geral dos titulares dos CRAs para a escolha

do novo agente fiduciario.

Aos ttulares dos CRAs € facultado proceder a substituicio do Agente Fiduciario e a
indicacio de seu eventual substituto, em Assembléia Geral dos ttulares dos CRAs,

especialmente convocada para esse fim.

A substituicio do Agente Fiduciario fica sujeita ao atendimento aos requisitos previstos no

artigo 8° da Instrucao CVM 28/83, da CVM, e eventuais outras normas aplicaveis.

A substituicio, em cariter permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de

aditamento a este Termo.

Em caso de rentncia, o Agente Fiduciario devera permanecer no exercicio de suas funcoes
até que (i) uma instituicio substituta seja indicada pela Securitizadora e aprovada pelos
titulares dos CRAs, e (ii) a instituicao substituta assuma efetivamente as fun¢oes do Agente

Fiduciario, conforme definido neste Termo.

Em caso de renuncia, o Agente Fiduciario se obriga a restituir, no prazo de 24 (vinté e
quatro) horas da efetivacio da renuncia, a parcela da remuneragio correspondente| a0
periodo entre a data da efetivacao da renuncia e a data do proximo pagamento, cujo valor

sera calculado pr rata temporis com base em um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias.
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6.11. Pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que competem ao Agente Fiduciario, este
recebera remuneracao trimestral de RS 3.000,00 (trés mil reais), sendo o primeiro
pagamento devido no 10% (décimo) dia utl apoés a assinatura do presente Termo, e os
demais pagamentos, nas mesmas datas dos trimestres subsequentes, até o vencimento da

operacao.

6.12.  As parcelas serio atualizadas na menor periodicidade admitida em Lei pelo IPCA ou na sua
falta pelo indice que vier a substitui-lo, sendo corrigidas anualmente desde a data do

pagamento da primeira parcela, calculados pro-rata dia se necessario.

6.13. As parcelas trimestrais nao incluem as despesas relativas aos impostos: Impostos Sobre
Servicos de Qualquer Natureza — ISS, da Contribuigao ao Programa de Integraciao Social —
PIS e a Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social — COFINS e Imposto de
Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IRI'F, bem como quaisquer outros tributos
que venham a incidir sobre a remuneracio do Agente Fiducidrio. Aliquotas aplicaveis
segundo a legislagiao vigente: IRP] = 1,5%, PIS = 0,65%, COFINS = 3,00%, CSLL =
1,00% e ISS = 5.00%, totalizando 11,15% (Gross-up).

6.14. A remuneracao prevista sera devida mesmo apos o vencimento dos CRAs quando tratar-se
de adocao, pelo Agente Fiduciario, dos procedimentos elencados em el ou na escritura,

como configuradores de vencimento antecipado.

CLAUSULA SETIMA - DA ADMINISTRACAO E DA COBRANCA DOS CREDITOS

7.1. A Emissora administrara ordinariamente o Patrimonio Separado, promovendo as
diligéncias necessarias a2 manutencao de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de
pagamento das parcelas de amortizacao do principal, Juros Remuneratorios e demais

cnca rgos acessorios.

7.1.1. Para fins do disposto nos itens 9 e 12 do anexo 111 a Instrucao CVM n°® 414/04, a Emissora

declara que:

(i) Toda a documentacio original relacionada ao Crédito representativo da CPRF 001/2018
emitida por WILSON RIBEIRO GARCIA e aos CRAs, inclusive, mas nao se limitando, N\
aos documentos originais das garantias, ficara custodiada com o Agente Fiduciario, nos
termos do Contrato de Prestacao de Servicos de Instituicio Custodiante de Titulo,ll

celebrado em 16 de junho de 2014, entre o Agente I'iduciario, geste contrato agregando a
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(iif)

(iv)

2.2,
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7.4.

funcao de custodiante de titulo alheia a funcao de agente fiduciario dos CRAs, e a

Emissora (“Contrato de Custéddia 17);

Toda a documentacao original relacionada aos Créditos representativos da CPRF 2013 /041
emitida por Argemiro Percira Franca, CPRF 2012/0052 emitida por Carmino Aparecido
Bazzo ¢ Clemente Aparecido Bazzo, CPRF 2013/0036 emitida por Edival Ulian, CPRF
2013/0042 emitida por Argemiro Pereira Franga, CPRF 2013/0037 emitida por Edival
Ulian, e CPRF 2013/0038 emitda por Edival Ulian, inclusive, mas nio se limitando, aos
documentos originais das garantias, ficara custodiada com a Cocred, nos termos do
Contrato de Prestacao de Servicos de Instituicao Custodiante de Titulo, celebrado em 16

de junho de 2014, entre a Cocred, e a Emissora (“Contrato de Custéodia 117)

A liquidacao dos Créditos, por sua vez, sera realizada pelo BANCO PAULISTA S.A,
instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n°. 1355, 2° andar, inscrito no CNPJ sob n°. 61.820.817/0001-09
(“Banco Paulista”), nos termos do Instrumento de Conveénio para Prestacao de Servicos de
Banco Liquidante junto a Camara de Compensa¢io e lLiquidacio, celebrado em 24 de

agosto de 2012, entre Banco Paulista ¢ 2 Emissora.

a arrecadaciao, o controle ¢ a cobranca dos Créditos sio atividades que serio realizadas pela

Emissora, conforme disposto a seguir.

A Emissora efetuara a cobranca dos Créditos vencidos e nao pagos em sua respectiva data

de vencimento, através do monitoramento prévio e continuo de cada um dos Devedores.

Em caso de inadimplemento, uma vez que qualquer Crédito seja transferido para o Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos titulares dos CRAs, em dagao em pagamento
de todas as obrigacdes assumidas pela Securitizadora nos CRAs, cabera ao Agente
Fiduciario, com auxilio da Securitizadora, realizar a cobranca administrativa e judicial dos
Créditos. Todos os custos necessarios para a cobranca judicial e administrativa dos

Créditos inadimplentes serao arcados pelos titulares dos CRAs.

Nesse sentido, a Securitizadora devera, mnicialmente, contatar o respectivo Devedor a fim
de determinar nova data de pagamento para os respectivos Créditos inadimplidos, ou
celebrar acordos com o proprio Devedor e/ou com os respectivos coobrigados, para a
liquidacao parcelada dos débitos, sempre observadas as normas e os percentuais de

acréscimos ou descontos que sejam determinados pelos titulares dos CRAs reunidos e

A

Assembléia Geral.
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7.6.

Caso nao seja possivel determinar nova data de pagamento para os Créditos inadimplidos
por mais do que 30 (trinta) dias, o Agente Fiduciario, mediante aprovagao dos titulares dos
CRAs reunidos em Assembléia Geral, devera, acionar um escritorio de advocacia para
adogao das medidas cabiveis para a cobranca dos respectivos Créditos, sempre tomando
em consideracao o valor de recuperacao dos créditos e os custos associados com as
respectivas medidas. Nesta fase de cobranca por intermédio de escritorio de advocacia
serao adotados procedimentos preliminares de notificacio extrajudicial ou judicial do
respectivo Devedor madimplente e, posteriormente, em caso de nao pagamento, na adocao

das medidas judiciais cabiveis.

Todas as despesas com procedimentos legats, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a mcotrer para resguardar os interesses dos detentores dos CRAs deverao
ser previamente aprovadas e adiantadas por estes. Tais despesas a serem adiantadas pelos
detentores dos CRAs incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judiciais nas acoes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante dos detentores dos CRAs. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em acoes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
detentores dos CRAs, bem como a remuneracao do Agente Fiduciario na hipotese da
Emissora permanecer em inadimplencia com relagao ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos

detentores dos CRAs para cobertura do risco de sucumbencia.

CLAUSULA OITAVA - DA ASSEMBLEIA GERAL DOS TITULARES DOS CRAs

8.1

8.1.1.

8.2

8.2.1.

Os ttulares dos CRAs desta Emissao poderio, a qualquer tempo, reunir-se em
assembléia, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhio (“Assembléia
Geral”).

A Assembléia Geral dos titulares dos CRAs sera convocada, a qualquer tempo, sempre que

a Emissora, o Agende I'iduciario e/ou os titulares dos CRAs julguem necessaria.

A Assembléia Geral dos ttulares dos CRAs podera ser convocada (1) pelo Agente
Fiduciario, (i) pela Securitizadora, ou (i) por titulares dos CRAs que representem, no

minimo, 5% (cinco por cento) dos CRAs em Circulagao.

Para fins de calculo de quorum de convocacao, instalacao e deliberacao, consideram-§
como CRAs em circulacao todos os CRAs subscritos, excluidos aqueles mantidos em

tesouraria pela Securitizadora e os de titularidade de (1) controfadas da Securitizadora; (i1)
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8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

8.10.

coligadas da Securitizadora; (iii) controladoras da Securitizadora (ou grupo de controle
da Securitizadora ou controladas); (iv) administradores da Securitizadora, ou das
respectivas controladas ou controladoras; (v) funcionarios da Securitizadora ou das

respectivas controladas ou controladoras; ¢ (vi) parentes de segundo grau das pessoas

mencionadas nos itens (iv) ¢ (v) acima (“CRAs em Circula¢ao”).

A convocacao da Assembléia Geral de titulares de CRAs far-se-a mediante edital
publicado em jornal de grande circulagiao utlizado pela Emissora para a divulgacio de
suas informacgoes societarias por 1 (uma) vez, com antecedéncia de 15 dias (quinze) dias e
se¢ instalard, em primeira convocagio, com a presenca dos titulares dos CRAs que
representem, no minimo, 60% (sessenta por cento) dos CRAs em Circulacao e, em

segunda convocacao, com qualquer nimero de presenca.

A presidéncia da Assembléia Geral caberi, de acordo com quem a tenha convocado,
respectivamente, (1) ao Presidente do Conselho de Administracao da Securitizadora; ou

(i1) ao titular de CRAs eleito pelos titulares dos CRAs presentes.

A Securitizadora e/ou os titulates dos CRAs poderio convocar trepresentantes dos
prestadores de servico contratados no ambito da Emissiao, bem como quaisquer terceiros
para participar das Assembléias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas

for relevante para a deliberacio da ordem do dia.

O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembléias Gerais e prestar aos

titulares dos CRAs as informacoes que lhe forem solicitadas.

Cada CRA em Circulagio correspondera a um voto, sendo admitida a constituicao de
mandatarios, observadas as disposi¢coes dos paragrafos primeiro e segundo do artigo 126

da Lein.° 6.404/76.

Toda e qualquer matéria submetida a deliberacao dos titulares dos CRAs devera ser
aprovada pelos votos favoraveis de 60% (sessenta por cento) dos titulares dos CRAs em

Circulacao, salvo se outro quorum for exigido neste Termo.

Para efeito da constituicao de quaisquer dos quoruns de instalacio e/ou deliberacao da
Assembléia Geral dos titulares dos CRAs em Circulacao, os votos em branco também

deverio ser excluidos do calculo do quorum de deliberacao da Assembléia Geral.

As deliberagoes tomadas pelos titulares dos CRAs, observados os quéruns estabeleci

neste Termo, serao existentes, validas e eficazes perante a Segquritizadora e obrigarao a
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todos os dtulares dos CRAs em Circulaciao, independentemente de terem comparecido a
Assembléia Geral ou do voto proferido na respectiva Assembléia Geral dos titulares dos
CRAs.

8.12. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Termo, sera considerada
regular a Assembléia Geral dos titulares dos CRAs a que comparecerem os titulares de
todos os CRAs.

CLAUSULA NONA- FATORES DE RISCO

9.1. As Partes concordam que os fatores de risco relacionados a presente operacio estio

descritos no Anexo II ao presente Termo.
CLAUSULA DECIMA- DISPOSICOES GERAIS
10.1. Da Autonomia das Disposi¢oes

Caso qualquer das disposicoes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerio todas as demais disposicoes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
partes, em boa-fé, a substituirem as disposicoes afetadas por outras que, na medida do possivel,

produzam o mesmo efeito.
10.2. Das Modificagoes

Qualquer modificacio ao presente Termo somente sera valida se realizada por escrito € com a

concordancia de todas as Partes que assinam a presente.
10.3. Das Notificagoes

10.3.1. Todos os documentos e as comunicacoes, sempre feitos por escrito, assim como o0s
meios fisicos que contenham documentos ou comunicagoes, a serem enviados para qualquer das

Partes sob o presente Termo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(a) para a Securitizadora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
At:  CRISTIAN DE ALMEIDA FUMAGALLI
Avenida Pedroso de Morais, n.° 1.553, 5% andar, conjunto 53 e 54 — Sao Paulo, SP

Fone: (11) 3811-4959 \ y
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Fax: (11) 3811-4959

E-mail: cristian(@ecoagro.agr.br

(b) para o Agente Fiduciario:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

At.: Nelson Santucci Torres

R. Dr. Renato Paes de Barros, 717 — 6° andar 04530-000 — Sao Paulo, SP
Fone: (11) 3048-9943

Fax: (11) 3048-9910

E-mail: nelson.torres@slw.com.br

10.3.2. Os documentos ¢ as comunicagoes, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicagoes, serao considerados entregues quando recebidos sob protocolo ou
com “Aviso de Recebimento™ expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por

telegrama nos enderecos acima.

10.4. Nao se presume renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo.
Desta forma, nenhum atraso em exercer ou omissio no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remedio que caiba aos ftitulares dos CRAs em razao de qualquer inadimplemento das
obrigacoes da Securitizadora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios ou sera interpretado
como renuncia a0s mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novaciao

ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.5. As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Termo foi celebrado
respeitando-se os principios de propriedade e de boa fé, por livre, consciente e firme

manifestacao de vontade das partes e em perfeita relacio de equidade.

10.6. A Emissora se responsabiliza pela exatidio das informacoes e declaracoes
prestadas, a qualquer tempo, ao Agente Fiduciario e aos titulares dos CRAs, ressaltando que
analisou diligentemente os documentos relacionados com os CRAs, para verificacio de sua
legalidade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, cotrecao e suficiéncia das informacoes

disponibilizadas aos titulares dos CRAs.
10.8 Da Tributacao Referente aos Detentores dos CRAs

10.8.1 Nos termos da legislacio concernente a matéria, como regra geral, os rendiment s e
ganhos de capital auferidos por pessoas juridicas domiciliadas no Brasil em decorrencia d¢ seu
investimento nos CRAs devem compor o lucro presumido ou real e A base de calcul

Contribuicio Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL”). Além dikso, \de acordo com o
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posicionamento da Secretaria da Receita Federal do Brasil, tais rendimentos e ganhos de capital
devem ser tributados pelo Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) a aliquotas regressivas de
225% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento), dependendo do prazo da
aplicacao. Nao obstante a referida regra geral do IRRF, regras especificas de tributacio sao
aplicaveis a cada pessoa juridica titular dos CRAs, conforme sua qualificacao. Dependendo da
pessoa juridica titular dos CRAs, seus rendimentos poderio nio ser tributados pela contribuicao
ao Programa de Integracio Social (“PIS”) e da Contribuicao para o Financiamento da Seguridade
Social ("COFINS”) (pessoas juridicas em geral sujeitas ao regime cumulativo), ou ser tributados
por essas contribuicoes a aliquota zero (pessoas juridicas em geral sujeitas ao regime nao-

cumulativo).

10.8.2 Os wtulares dos CRAs pessoas fisicas residentes no Brasil terao a “remuneracao”
produzida pelos CRAs isentos de Imposto de Renda (IRRF e na declaracao de ajuste anual). De
acordo com a posicao da Secretaria da Receita Federal do Brasil, tal isencao abrange rendimentos,
mas nao se aplica ao ganho de capital auferido na alienacao ou cessio dos CRAs, que devera ser
tributado pelo IRRIY de acordo com as aliquotas regressivas constantes do item 10.8.1 acima,

conforme o prazo da aplicacao.

10.8.3 A aquisicao, cessao, resgate, repactuacio ou pagamento para liquidacio de titulos e
valores mobiliarios esta sujeita a incidéncia do Imposto sobre Operacoes Relativas a Titulos e
Valores Mobilidrios (“IOF/TVM?). Atualmente, aplica-se aliquota zero para operacoes com
CRAs. A referida aliquota, porém, pode ser aumentada para até 1,5% ao dia, por meio de decreto

presidencial.

10.8.4 A liquidacao de operacao de cambio relativa ao ingresso de recursos no Brasil para
investimento em CRAs se sujeita a0 Imposto sobre Operacoes de Cambio (“IOF/Cambio”) a
aliquota zero. A liquidacio da operacao de cambio para saida de recursos relativa ao mesmo
investimento se sujeita ao IOF/Cambio a aliquota zero. A aliquota do IOF/Cambio pode ser

y

aumentada a qualquer tempo para até 25%, por meio de decreto presidencial.

10.8.5 As informacdes acima tém o objetivo de resumir as regras gerais relativas aos principais
tributos aplicaveis aos investimentos em CRAs. Cada titular dos CRAs deve avaliar os impactos
tributarios relativos ao seu investimento particular, nio devendo considerar unicamente as
informagoes acima. Recomendamos que cada investidor consulte seus proprios assessores quanto
a tributagao a que deve estar sujeito na qualidade de titular dos CRAs, levando em consideracao
as circunstancias especificas de seu investimento. Além disso, ressaltamos que as regras

tributacao de investimentos em CRAs estao sujeitas a modificacao.




11. Foro

11.1.  Fica eleito o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questoes oriundas do presente Termo, com exclusio de qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas ¢ contratadas, as Partes firmam o presente Termo, em 4 (quatro) vias

de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

@ Sa0 Paulo, 16 de Junho de 2014.

FREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
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Testemunhas:

Nome: Nome: uno Teixeira Garms
RG: Roberta Lacerda Crespilno Braga RG: RG: 32.653.274-2
CPF: RG: 278.111-92 SSP/SP —_— CPF: 311.679.968-79

¢ £ 17n,314.208-10
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ANEXO1I

CARACTERISTICAS DOS CREDITOS

(sem prejuizo de outras mencionadas nos respectivos instrumentos)

1. Principais Disposi¢oes da CPRF vinculada ao presente Termo: Numero de Ordem, Data

de Vencimento, Quantidade e Pre¢o do Produto

Quantidade de
Datid Data d Forma e Local | Produto em Ton | Preco (R$) por
CPR-F ata e_ af“ £ de pagamento (cana-de- Tonelada
Contratacio | Vencimento :
ontratacao | yencimenlio agucar)
168.256 (cento e
sessenta e oito
Nas Datas de mil, duzentas e
16/06/2015, Vencimento, cinquenta e seis),

. S 16/06/2016 diretamente a sendo 42.064 RS 40,00
001/20 06/2 . : S
01/2018 | 16/06/2014 19/06/2017 e Credora, (quarenta e duas | (quarenta reais)

18/06/2018 totalizando 4 mil e sessenta e
(quatro) parcelas | quatro) para cada
data de
vencimento
; 19.388,935
o Na Data de (dezenove mil,
- = n Tencl 7 s itents 5 40,00
2013/008%] 09/08/2013 | 05/10/2015 | Yencimento, | trezentas e oitenta ]R3 4000
diretamente a e oito virgula (quarenta reats)
Credora novecentas e
trinta e cinco)
Na Data de 37.065,57 (trinta e
3 - J ime B il, sess S 40.00
2012/0052| 16/11/2012 | 03/11/2015 | Yencimento, | sete T, sessenta B3a0.00
diretamente a e cinco virgula (quarenta reais)
Credora cinquenta e sete.
43.787.,990
_ . Vencime e e RS 40,00
2013/0036| 19/06/2013 | 04/01/2016 (EnCIMEnto, | enta e sete mil pRe
diretamente a ' (quarenta reais)
. virgula
Credora
novecentas ¢
noventa




af1EE = 53
Na Data de ..{).'6:)8“784 (vinte
Verdiments, | o ociconiee RS 40,00
2013/0042| 09/08/2013 | 03/10/2016 . . cinquenta e oito S
diretamente a : . (quarenta reats)
. virgula setecentas
Credora :
e oitenta ¢ quatro)
54.156,952
e o q gﬂ?ﬁﬁ?iﬁm
. uatr ! .
i . Jenc 1 : ) ; 5 40,0
2013/0037| 197/06/2013 | 0z/01/2017 | Vemeimento, | o ventaeseis | , N 4000
diretamente a s (quarenta reais)
Credora &
novecentas ¢
cinquenta e duas)
61.851,382
Na Data de (sessenta ¢ uma
: i : Venci il, oitoc se 0
2013/0038| 19/06/2013 | 02/01/2018 | Yencimento. | mil, ottocentas ¢ B340
diretamente a cinquenta e um | (quarenta reas)
Credora virgula trezentas ¢
oitenta e duas)

GARANTIAS DAS CPRFs:

(1) PENHOR AGRICOLA E MERCANTIL, em primeiro grau de preferéncia e sem
concorréncia de terceiros e livre de quaisquer onus e encargos, NOs termos do artigo 5°,
inciso II da Lei n°. 8.929/94, dos artigos 1.438 e seguintes do Cédigo Civil de 2002 e da lLet
n° 2666/55, de 28.351,400 (vinte ¢ oito mil, trezentas e cinquenta e uma toneladas e
quatrocentos quilos) do Produto da safra 2015/2016; 26.020,150 (vinte e seis mil e vinte
toneladas e cento e cinquenta quilos) do Produto da safra 2016/2017; 24.815,550 (vinte e
quatro mil, oitocentas e quinze toneladas e quinhentos e cinquenta quilos) do Produto da
safra 2017/2018, e de 22.588,550 (vinte e dois mil, quinhentas ¢ oitenta e oito toneladas e
quinhentos e cinquenta quilos) do Produto da safra 2018/2019 constituido cedularmente na
CPRF 001/2018; e de 40.000 (quarenta mil toneladas) do Produto da safra 2015/2016,
constituido cedularmente na CPRI' 2012/0052 (“Penhor Cedular Agricola e Mercantil
nas CPRF”); '

(i)  ALIENACAQ FIDUCIARIA DE IMOVEL, nos termos da Lei n.°\9.514, de 20| de

igao de Alienacao

novembro de 1997, formalizada nos termos do Instrumento de Cons

Fiduciaria em Garantia de Bem Imével celebrado em 16 de junho de 2014, entre o Emitente
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da CPRF 001/2018, a Avalista e a Emissora, por meio do qual o Emitente ¢ a Avalista
alienaram fiduciariamente em favor da Emissora os imovets registrados no (1) Cartorio de
Registro de Imoveis de Monte Alto - SP, sob o numero da matricula 3.347, 3.348 e 3.349,
com area total de 151,85,59 ha (cento e cinquenta e um hectares, oitenta e cinco ares e
cinquenta ¢ nove centiares), situado no municipio de Pirangi, Estado de Sao Paulo e (1)
Cartorio de Registro de Imoveis de Taquaritinga - SP, sob o nimero da matricula 8.098, com
area total de 96,80 ha (noventa e seis hectares e oitenta ares), situado no municipio de
Taquaritinga, Estado de Sio Paulo, formalizado em garantia a CPRF 001 /2018 (“Contratos
de Aliena¢do Fiduciaria em garantia da CPRF”);

CESSAQO FIDUCIARIA DE CONTRATO DE FORNECIMENTO DE CANA-DE-
AQUCAR, nos termos do artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, formalizada

nos termos do Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios

Decorrentes do Contrato de Compra e Venda de Cana-de-Acucar celebrado em 16 de Junho
de 2014 entre os Cedentes e a Emissora, por meio do qual siao cedidos fiduciariamente os
recebiveis de titularidade do Emitente e dos Intervenientes Empenhantes da CPRF contra a
Nardini Agroindustrial Ltda., sociedade limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
48.708.267/0001-64 (“NARDINI”), em decorrencia dos contratos de fornecimento de cana-
de-actcar celebrados entre a NARDINI ¢ o Emitente e os Intervenientes Empenhantes da
CPRF (“Contrato Garantia”), que, por sua vez, trata da comercializacao pelo Emitente ou
pelos Intervenientes Empenhantes de (i) 25.000 toneladas, mais 60% da totalidade produzida
em 118,74 ha das matriculas 2.501, 3.347, 3.348, 3.349, 3.350, 26.930 e 26.931 do Cartoério de
Registro de Imoveis de Monte Alto — SP e da matricula 8.098 do Cartorio de Registro de
Imoveis de Taquaritinga — SP, mais 47% da totalidade produzida em 36,30 ha das matriculas
2.501, 26.930, 26.931, 21.227, 26.301 e 26.302 do Cartorio de Registro de Imovels de Monte
Alto — SP, mais 47% da totalidade produzida em 4,35 ha da matricula 7.898 do Cartério de
Registro de Imoveis de Jaboticabal — SP para a safra 2014/2015; 25.000 toneladas mais 52%
da totalidade produzida em 36,30 ha das matriculas 2.501, 26.930, 26.931, 21.227, 26.301 e
26.302 do Cartorio de Registro de Iméveis de Monte Alto — SP, mais 52% da totalidade
produzida em 4,35 ha da matricula 7.898 do Cartério de Registro de Imoveis de Jaboticabal
— SP para a safra 2015/2016; 25.000 toneladas mais 60% da totalidade produzida em 36,30
ha das matriculas 2.501, 26.930, 26.931, 21.227, 26.301 e 26.302 do Cartoério de Registro de
Iméveis de Monte Alto — SP, mais 60% da totalidade produzida em 4,35 ha da matricula

7.898 do Cartorio de Registro de Imoveis de Jaboticabal — SP para a safra 2016/2017;

25.000 toneladas mais 60% da totalidade produzida em 4,35 ha da matricula 7.898 dcf\\

Cartério de Registro de Imoéveis de Jaboticabal — SP para a safra 2017/2018; 25.000
toneladas para a safra 2018/2019 a favor da Nardini Agroindustrial I.tda, formalizados ¢m
garantia a CPRF 001/2018; (i) da comercializacio de 66.649,83 toneladas de cana-de-acicar
produzidas entre as safras 2013/2014 a 2017/2018 a favor da CleC\cRi\gfxcar e Alcool S/A,
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(iv)

formalizado em garantia a CPRF 2013/0041; (iii) da comercializacao de 160.000 toneladas de
cana-de-actcar produzidas entre as safras 2012/2013 a 2015/2016 a favor da Viralcool
Acucar e Alcool Ltda, formalizado em garantia a CPRF 2012/0052; (iv) da comercializacio
dos contratos N° COLC001018 e COLC001020 de cana-de-agucar produzidas entre as
safras 2013/2014 a 2017/2018 a favor da BIOSEV Energia S/A, formalizado em garantia a
CPRF 2013/0036; (v) da comercializacao de 66.649,83 toneladas de cana-de-acucar
produzidas entre as safras 2013/2014 a 2017/2018 a favor da Clealco Actcar e Alcool S/A,
formalizado em garantia a CPRF 2013/0042; (vi) da comercializacao dos contratos N°%
COLC001018 e COLC001020 de cana-de-acicar produzidas entre as safras 2013/2014 a
2017/2018 a favor da BIOSEV Energia S/A, formalizado em garantia a CPRF 2013/0037;
(vii) da comercializacao dos contratos N°s COLC001018 e COLC001020 de cana-de-acucar
produzidas entre as safras 2013/2014 a 2017/2018 a favor da BIOSEV Energia S/A,
formalizado em garantia a CPRE 2013/0038.

AVAL: de (i) Maria Lucia Buck Garcia, CPF 128.616.828-76, formalizado na CPRF
001/2018; (ii) Aparecida Donizete Ferolsi Bazzo, CPF: 247.157.088-76 e Maria de Fatima
Cavaline Bazzo, CPF: 247.157.098-48, formalizados na CPRF 2012/0052; (iii) Liliane
Donizete Zuquette Ulian CPF 249.154.458-01, Eder Wilson Ulian CPF: 149.447.558-14 e
Edna Ferreira Alves Ulian CPF 180.890.438-95 formalizados para CPRF 2013/0036; (iv)
Liliane Donizete Zuquette Ulian CPF 249.154.458-01, Eder Wilson Ulian CPF: 149.447.558-
14, e Edna Ferreira Alves Ulian CPF 180.890.438-95 formalizados para CPRF 2013/0037; e
(v) Liliane Donizete Zuquette Ulian CPF 249.154.458-01, Eder Wilson Ulian CPEF:
149.447.558-14, e Edna Ferreira Alves Ulian CPF 180.890.438-95 formalizados para CPRF
2013/0038.

HIPOTECA: (i) Hipoteca cedular em 2° grau: da Fazenda Santa Neusa, situada no
municipio de Quintana/SP, comarca de Pompéia/SP, devidamente registrada sob a
matricula 5.248; da Fazenda Santa Neusa, situada no municipio de Quintana/SP, comarca de
Pompéia/SP, devidamente registrada sob a matricula 5.249; da Fazenda Santa Neusa, situada
no municipio de Quintana/SP, comarca de Pompéia/SP, devidamente registrada sob a
matricula 5.255, formalizadas para CPRF 2013/0041; (ii) Hipoteca cedular de 3° grau da
Fazenda Sio Sebastido, situada no municipio de Terra Roxa/SP, comarca de Viradouro/SP,
devidamente registrada sob a matricula 7.756, formalizada para CPRF 2012/0052; (ii1)
Hipoteca cedular em 1° grau: da Fazenda Cervo, situada no municipio e comarca de
Pitangueiras/SP, devidamente registrada sob a matricula 7.174, e da Fazenda Cervo, situada

no municipio e comarca de Pitanguciras/ SP, devidamente registrada sob a matricula 7.172,

formalizados para CPRF 2013/0036; (iv) Hipoteca em 4° grau da Fazenda Santa Neuga,
situada no municipio de Quintana/SP, comarca de Pompéia/SP, devidamente registrada sob

a matricula 5.248, da Fazenda Santa Neusa, situada no municipio de Nuintana/SP, comar
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(vi

de Pompéia/SP, devidamente registrada sob a matricula 5.249, e da Fazenda Santa Neusa,
situada no municipio de Quintana/SP, comarca de Pompéia/SP, devidamente registrada sob
a matricula 5.255, formalizadas para CPRF 2013/0042; (v) Hipoteca em 2° grau da Fazenda
Cervo, situada no municipio e comarca de Pitangueiras/SP, devidamente registrada sob a
matricula 7.174, ¢ da Fazenda Cervo, situada no municipio e comarca de Pitangueiras/SP,
devidamente registrada sob a matricula 7.172, formalizados para CPRF 2013/0037; (vi)
Hipoteca em 3° grau da Fazenda Cervo, situada no municipio ¢ comarca de Pitangueiras/SP,
devidamente registrada sob a matricula 7.174, e da Fazenda Cervo, situada no municipio e
comarca de Pirangueiras/SP, devidamente registrada sob a matricula 7.172, formalizados

para CPRF 2013/0038.

SEGURO: Conforme formalizado nas CPRFs 2013/0041 e 2013/0042, o emitente se
obriga a contratar seguro com cmpresa seguradora idonea de primeira linha, em favor
exclusivo da credora, destinado a cobrir os tiscos de oscilacao/variacio do preco do

produto.
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ANEXO II
FATORES DE RISCO

O investimento em CRA envolve uma séric de riscos que deverio ser observados pelos
potenciais Investidores Qualificados. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacio especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, ao
Devedor, aos Créditos lastros dos CRAs, e aos proprios CRAs objeto da Emissao. Os potenciais
Investidores Qualificados devem ler cuidadosamente todas as informagoes que estio descritas
neste Termo, bem como consultar seu consultor de investimentos e outros profissionais que
julgarem necessirios antes de tomarem uma decisio de investimento. Exemplificamos abaixo, de

forma nio exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na aquisicao dos CRAs:
Fatores de Risco Relativo ao Ambiente Macroeconémico
(a) Politica Fconémica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por freqientes e, por vezes, significativas intervencoes
do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para

influenciar a economia do Brasil.

As acoes do Governo Federal para controlar a inflacao e efetuar outras politicas envolveram, no
passado, controle de salirios e preco, desvalorizagio da moeda, controles no fluxo de capital e
determinados limites sobre as mercadorias ¢ servicos importados, dentre outras. Nao temos
controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e nao
podemos preve-las. Os negocios, resultados operacionals e financeiros e nosso fluxo de caixa
podem ser adversamente afetados em razao de mudancas na politica publica federal, estadual
¢/ou municipal, e por fatores tais como, mais nao limitados a variacao nas taxas de cambio,
controle de cimbio, indices de inflacio, flutuacoes nas taxas de juros, falta de liquidez nos
mercados doméstico, financeiro ¢ de capitais, instabilidade de precos, politica fiscal e regime

tributario, e medidas de cunho politico, social e econdémico que ocorram ou possam afetar o Pais.

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria: Historicamente, o Brasil teve altos indices de inflacao
inflacio e as medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulaca
futuras politicas de controle inflacionario, contribuiram para a incerteza economica € aumentat

a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle
inflacio frequentemente tém incluido a manutencao de politica monctaria restritiva com altas

taxas de juros, restringindo, assim, a disponibilidade de crédito e, reduzindo o crescimento

/\ ‘\ 36



economico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros,
intervencao no mercado de cambio e agoes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um
efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre os ativos que lastrelam esta

Emissao.

Caso o Brasil venha a vivenciar uma significativa inflacao no futuro, é possivel que os Contratos
nio sejam capazes de acompanhar estes efeitos da inflacio. Como o repagamento dos
Investidores esta baseado na realizaciao destes ativos, isto pode alterar o retorno previsto pelos

Investidores.
Riscos Relacionados a emissao

(a) A capacidade da Emissora em honrar suas obrigagoes decorrentes dos CRAs estd diretamente relacionado

a suftciencia do Patrimonio Separado.

Os CRAs sio lastreados nos Créditos devidos pelo Devedor. A vinculagio dos Créditos aos
CRAs se da por meio da instituicao do Regime Fiduciario, sendo que, os Créditos constituem
Patrimo6nio Separado do patrimonio da Emissora. Os Créditos, por sua vez, representam direitos
creditérios oriundos da CPRE detida pela Emissora contra os Devedores. O Patrimonio
Separado constituido em favor dos titulares dos CRAs da presente Emissao nao conta com
qualquer garantia adicional ou coobrigacio da Emissora, sendo que os CRAs devem ser
liquidados exclusivamente com os recursos oriundos dos Créditos. Nao hi garantia de que os
Devedores terio recursos suficientes para honrar os pagamentos devidos nos termos dos
Créditos, nem de que as demais garantias dos Créditos sejam suficientes para honrar

integralmente a CPRI.

Assim sendo, no caso de inadimplemento dos Créditos, sem que seja possivel reaver valores em
eventual processo judicial ¢/ou extrajudicial de cobranga de tais Créditos, nao havera recursos

suficientes para liquidar integralmente os CRAs, conforme esse Termo.

Especificamente em relacio aos CRAs Subordinados, em razio dos valores totais devidos aos
CRAs Subordinados serem formados por recursos originados dos recebimentos dos Créditos
apos o pagamento dos valores totais devidos na data de vencimento em referencia aos CRAs
Seniores, acrescidos, estes ultimos, dos Juros Remuneratorios dos CRAs Seniores, o

inadimplemento dos Créditos podera fazer com que a remuneracao dos CRAs Subordinados seja

originalmente investdo.

%
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(b) Amortizacao Antecipada dos CRAs em fungao do Vencimento Antecipado dos Créditos.

Os CRAs tém seu lastro nos Créditos, observado que nos termos da CPRF tais créditos podem
ser objeto de vencimento antecipado. Assim, nao existe garantia de que os Créditos nao possam
sofrer interrupcoes em seus respectivos fluxos de pagamento caso se verifiquem quaisquer das
hipoteses de vencimento antecipado constantes da CPRF, gerando assim potenciais
consequéncias adversas aos titulares destes dltimos dado que o vencimento antecipado dos
Créditos podera fazer com que os titulares dos CRAs recebam seus correspondentes recursos
antes da data originalmente prevista para vencimento. Nesta hipotese, os ttulares dos CRAs
poderio softer perdas caso, por exemplo, nao consigam reinvestr Os recursos pagos N0s Mesmos

termos e condicoes economicos dos CRAs.

(c) Alteragies na legislagio tributdria aplicavel aos CRAs ou na interpretacao das normas tributdrias podem

afetar o rendimento dos CRAs.

Os rendimentos gerados por aplicacio em CRA para as pessoas fisicas estao atualmente isentos
de imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso II, da Lei n.° 11.033, isencio essa que pode
sofrer alteracoes ao longo do tempo. Apesar de ser possivel defender a aplicagio da 1sengio de
imposto de renda sobre ganhos obtidos na alienacao do CRA por pessoas fisicas, o artigo 44,
paragrafo tnico da IN 1.022/10 estabelece expressamente que a isencao nao € aplicavel ao ganho
de capital auferido na alienacio ou cessio do CRA. Além disso, nao ha uniformidade na
interpretacio quanto a tributacio aplicivel sobre os ganhos decorrentes da alienacio dos CRAs
no mercado secundario. Existem pelo menos 2 (duas) interpretagoes correntes a respeito do
imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacio e o valor da
aplicacio dos CRAs, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRAs estio
sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade
com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei n.° 11.033; e (ii) a de que os ganhos
decorrentes da alienacao dos CRAs sao tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52,
§2°, da Lei n.° 8.383, de 30 de dezembro de 1991, com a redacdo dada pelo artigo 2° da Lei n.°
8.850, de 28 de janeiro de 1994, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo
vendedor até o tltimo dia util do més subseqiiente ao da apuracio do ganho, a aliquota de 15%
(quinze por cento) estabelecida pelo inciso II do caput do artigo 2° da Lei n.° 11.033. Tampouco
ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergencias no recolhimento do imposto de
renda devido podem ser passiveis de sancao pela Secretaria da Receita Federal. Eventuais
alteracoes na legislacio tributaria eliminando a isencao acima mencionada, criando ou elevando
aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRAs, a criagao de novos tributos ou, ainda,
mudancas na interpretacio ou aplicagio da legislacao tributaria por parte dos tribunais e

autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRAs p

scus titulares. M /_\ ~
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(d) Credores Privilegiados.

O artigo 76 da MP n.” 2.158-35 estabelece as normas para a afetacao ou a separacao, a qualquer
titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica, e determina que nao produzem efeitos em
relacio aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias ¢ aos priviléglos que lhes sao atribuidos. Dessa forma os credores fiscais,
previdenciarios ou trabalhistas que a Emissora eventualmente venha a ter, poderio concorrer de
forma privilegiada com os Titulares de CRA sobre o produto de realizacao dos Créditos em caso

de faléncia da Emissora, ainda que integrantes do Patrimonio Separado.
() Inexistencia de jurisprudencia consolidada acerca de operagaes de securitizacdo.

As operagoes de securitizacao de créditos do agronegocio sao disciplinadas no Brasil pela Let
9.514/97 e Lei 11.076/04. Entretanto, em razao da pouca maturidade e da falta de tradicio e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo de operacao financeira,
especialmente operacoes relacionadas ao mercado do agronegocio, em situacoes de discussao de
controvérsias, ou de tentativa judicial de implementacao dos direitos previstos nos documentos
da Emissao podera haver perdas por parte dos titulares dos CRAs em razao do dispendio de
tempo e recursos, enquanto penderem pronunciamentos judicials ou nio para implementacio
pratica dos mais variados aspectos da Emissao, incluindo, sem limitacao, a eficacia de seu
arcabouco contratual, reconhecimento efetivo dos direitos e obrigacoes das partes envolvidas na
Emissao ou julgamento dos recursos no curso de processo judicial eventualmente distribuido

para tais fins.
() Baixa liguides; dos CRAs no mercado secunddrzo.

O modelo de financiamento no mercado de capitais por meio de CRA ainda ¢ imncipiente no
Brasil. Desta forma, o mercado secundario existente no Brasil para negociacao de certificados de
recebiveis do agronegocio apresenta baixa liquidez ¢ nio ha nenhuma garantia de que existira no
futuro um mercado para negociacoes dos CRAs que possibilite aos titulares dos CRAs sua

alicnacao nas condicoes que entendam convenientes;
(g) QOunorum de deliberacao em Assembléia Geral de Titulares dos CRAs.
As deliberagoes a serem tomadas em Assembleias Gerais de titulares dos CRAs sao aprovada

maioria de seus assuntos, por quorum qualificado. O titular de pequena quantidade de CRA

ser obrigado a acatar decisoes da maioria, ainda que ganifeste voto desfavoravel. Nao

A N\
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mecanismos de venda compulsoria no caso de dissidéncia do timalar do CRA vencido nas

deliberacoes das Assembléias Gerais.
(h) As garantias prestadas nos Créditos poderdo ser insuficientes

As garantias de penhor da operaciao podem perder seu valor e nao serem suficientes para honrar
os compromissos dos Devedores dos Créditos. Dentre outras razoes, a queda no preco da cana-
de-acucar pode afetar a razao minima de garantia desta operacio ja que as suas garantias sio

referenciadas a precos de mercado.

Em caso de deterioracio da razao minima de garantia, os Devedores dos Créditos tém o
compromisso de reforcar o nivel de garantia sob pena de vencimento antecipado dos Créditos,
tendo, ainda, o Patrimonio Separado, garantia de alienacao fiduciaria de iméveis avaliados em
valores superiores a todos os montantes devidos. Caso os produtores de cana-de-agicar nio

consigam reforcar a razao minima de garantia, os Créditos podem vencer antecipadamente.

Adicionalmente, as outras garantias da operacao também podem perder seu valor e nio serem
suficientes para honrar os compromissos dos produtores em relacio aos Créditos. Ainda, em
caso de execucio dos Creditos, o montante excutido pode nio ser suficiente para honrar
penalidades imputadas nos titulos em caso de inadimplemento. Assim, os rendimentos dos
titulares dos CRAs, tendo em vista as Insuficiéncias ou questionamentos relacionados as

garantias, poderdo ser afetados.

(1) A taxa de juros remuneratérios dos CRAs subordinados podera ser inferior a 20,00%
(vinte por cento) ao ano, montante dos Juros Remuneratérios dos CRAs Subordinados previstos

neste Termo

Os valores totais devidos aos detentores dos CRAs Subordinados, apurados em cada Data de
Vencimento, serao formados por recursos corrigidos monetariamente, originados da diferenca
dos recebimentos dos Créditos e os valores totais devidos na Data de Vencimento referentes aos
CRAs Seniores, acrescidos, estes ultimos dos Juros Remuneratorios dos CRAs Seniores. Assim,
os montantes disponiveis para pagamento dos valores devidos aos detentores dos CRAs
Subordinados em cada Data de Vencimento podera ser insuficiente para pagamento de juros a
taxa aqui estabelecida, caso em que os valores efetivamente recebidos pelos detentores dos CRAs
Subordinados podera ser inferior a 20,00% (vinte por cento) ao ano (base 252 dias uteis),

conforme a taxa de inadimpléncia dos Créditos e sucesso na recuperacio dos mesmos.
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(a)  Separacdo de patrimonios

A Emissora ¢ uma companhia securitizadora de direitos creditorios do agronegocio, tendo como
objeto social a aquisicao e securitizagao de tais direitos creditorios por meio da emissao de CRAs.
O patrimonio da Emissora ¢ o patrimonio representado pelos Créditos que lastreiam os CRAs
sao administrados separadamente, de sorte que o Patrimonio Separado desta Emissao tem como
unica fonte de recursos os Créditos, as garantias a ele atreladas, e os recursos cedidos
fiduciariamente nele representados. Desta forma, qualquer atraso ou falta de recebimento dos
fluxos devidos nos termos dos Créditos pode afetar negativamente a capacidade de a Emissora

honrar suas obrigacoes nos termos dos CRAs.
(b)  Insuficiencia de patrimonio da Fmissora

A Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a administracao
separada de seu patrimonio proprio e dos patrimonios a ela afetados para fins de constituicio do
regime fiduciario dos lastros em suas atividades de securitizacao de direitos creditorios do
agronegocio. Mesmo sendo a obrigada principal perante os titulares dos CRAs, a Emissora utiliza
os fluxos provenientes dos patrimoénios a ela afetados para fazer frente aos valores devidos nos
termos das securitizacoes por ela empreendidas. Nesta Emissao, portanto, os valores decorrentes
dos Créditos serao utlizados para pagamento dos CRAs. Portanto, ¢ possivel que seu patrimonio
proprio se revele insuficiente para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de pagamento

dos CRAs.
Riscos Relacionados ao Setor

(a) Os produtos agricolas produzzdos e comercializados pelos Devedores dos Créditos sao vulnerdveis ao clima

¢ a oulros fatores fora de seu controle.

O principal produto comercializado pelos Devedores dos Créditos € a cana-de-agucar. Como a
maioria das demais culturas, esses produtos sao afetados pelas condicoes climaticas, qualidade do
solo, aparecimento de doencas e ataques de pragas. Lles também sio suscetiveis a perdas
decorrentes de condicoes hidricas extremas, como secas ou mundacoes. Se as condicoes de
cultivo forem menos favoraveis do que o previsto, a quantidade e qualidade produzida podem ser
insuficientes para o integral cumprimento dos contratos de compra e venda do produto, o que
geraria uma insuficiéncia de recursos para o cumprimento das obrigacoes contraidas, inclusive as

obrigacoes contraidas na emissao dos Créditos.

(b) Os produtos produzzdos pelo Devedor dos Créditos sao vulnerdveis a fatores fora de sen controle.
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Programas e politicas governamentais, especialmente relativa as questoes tributarias, custos de
plantio, custos de insumos, instabilidade/oscilacao cambial e oferta global, entre outros fatores,
podem causar volatilidade na oferta e nos precos dos produtos comercializados pelos Devedores
dos Créditos. Como resultado, mudancas em qualquer desses fatores podera elevar seus custos

ou reduzir a producao e comercializagao de cana-de-agicar e seus derivados.
(c) Movimentos sociais podem afetar as atividades do Devedor dos Créditos

Movimentos sociais, como o Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra e a Comissao
Pastoral da Terra, sao ativos no Brasil. Invasoes e ocupacoes de terrenos agricolas por grande
numero de participantes desses movimentos sio comuns e, em algumas areas, 0S proprietarios
nio contam com a protecao efetiva da policia nem com procedimentos eficientes de reintegracio
de posse. Nio é possivel assegurar que as propriedades envolvidas nos contratos de parceria,
arrendamento de terras, aliecnadas fiduciariamente, de posse ou de propriedade do Devedor dos
Créditos, nio estejam sujeitas a invasao ou ocupac¢ao por grupos desse tipo. Qualquer invasao,
ocupacio ou desapropriacao dessas propriedades pode afetar adversamente tais lavouras e,
consequentemente, ter algum efeito adverso sobre os negocios ¢ resultados operacionais do

Devedor dos Créditos, podendo afetar as suas capacidades de liquidar suas dividas..
(d) Risco dos pregos de cana-de-agricar

A cana-de-acticar comercializada pelos Devedores dos Créditos pode ser afetada pela ocorréncia
de prejuizos decorrentes de movimentos adversos de precos. Tais produtores de cana-de-agucar
objetivam vender as suas producées por um preco que remunere seus custos de producdo e ainda
lhe proporcionem algum lucro. Porém, se os precos da cana-de-actucar recuarem, sua receita
poderd nido ser suficiente para cobrir seus custos. Na ocorréncia deste evento os Devedores
poderio encontrar dificuldades em adquirir novas fontes de financiamento, e terao dificuldades

no cumprimento das suas obrigacoes, inclusive as originadas pela emissao dos Creéditos.
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