TERMO DE SECURITIZA(_;ED DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
DA 752 E DA 762 SERIES DA 12 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

(A) ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO 5.A., sociedade por acgies, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdc Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3% andar, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ1/MF") n©
10.753.164/0001-43, neste ato devidamente representada na forma de seu
Estatuto Social, na qualidade de emissora (doravante denominada simplesmente

"Emissora”); e

(B) SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituigdo
devidamente autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil, com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.0
717, 6° & 10° andares, bairro Itaim Bibi, inscrita no CNPIJ/MF sob o n.®
50.657.675/0001-86, neste ato devidamente representada na forma do seu
Contrato Social, na gqualidade de agente fiduciaric (doravante denominada

simplesmente "Agente Fiduciario” ou "Custodiante”);

Emissora & Agente Fiducidrio, guando referidos individualmente e indistintamente,
simplesmente doravante denominados “Parte”, gquando referidos em conjunto,
"Partes”.

Para todos os fins do presente Termo (conforme definido abaixo) os termos
definidos terfo o significado a eles atribuidos tanto no singular como no plural.

CONSIDERANDO QUE:

(1) =& Emissora é companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo
como objetivo principal a aquisigdo, ou emissdo por terceiros em seu favor, de
direitos creditérios do agronegdcio, com a finalidade de emissdo de certificados de
recebiveis do agronegodcio, de acordo com a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada ("Lei n® 11.076/04" e "CRAs", respectivamente};



(2) para emiss3c dos CRAs, deverao ser adguiridos pela Emissora Direitos
Creditérios do Agronegédcio (conforme abaixo definidos), cujos créditos servirdo de

lastro para as emissdes a serem realizadas sob este Termo;

(3) a aquisicdo pela Emissora dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio devera ser
realizada em observancia aos critérios de elegibilidade previstos no Anexo I deste
Termo ("Critérios de Elegibilidade”);

(4) os CRAs da 753 Série ("CRAs Seniores”) serdo objeto de oferta publica com
esforcos restritos de colocagdo e 0s CRAs da 767 Série ("CRAs Subordinados”)
serdo objeto de colocacdo privada junto 4 Cedente (conforme definida abaixo); e

(5) no prazo de distribuicdo da Oferta, a Emissora emitird CRAs lastreados em
Direitos Creditorios do Agronegdcio por ela adquiridos, no volume de
R$ 372.633.000,00 (trezentos e setenta e dois milhSes seiscentos e trinta e trés mil

reais), na Data de Emissdo abaixo definida.

As Partes firmam o presente Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio da 752 e da 76° séries da 14 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio
S.A.(doravante designado simplesmente “Termo”), de acordo com a Lei n®
11.076/04, para formalizar a securitizagdo pela Emissora de Direitos Creditorios do
Agronegoécio que atendam aos Critérios de Elegibilidade (conforme abaixo definidos)
e conforme efetiva vinculacio a este Termo por meio do Termo de Vinculacdo de
Ativos (conforme abaixo definido), observados os seguintes termas e condigbes.

1. DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
1.1. Dos Direj Creditdri Agronegocio Vincu

1.1.1. Os direitos creditérios do agronegocio vinculados, em carater irrevogavel e
irretratavel, a 12 (primeira) Emissdo de CRAs da 752 e da 76° Séries serao dirgitos
creditorios do agronegécio de titularidade da SYNGENTA PROTECAO DE
CULTIVOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de 530 Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas, n® 18.001, 2° Andar, inscrita no
CNP1/MF sob o n® 60.744.463/0001-90 ("Cedente”), formalizadas por meio de (a)
duplicatas representativas do preco de venda de produtos referentes a protecao de
cultivos ("Produtos”), devido pelos revendedores, industrias, distribuidores e
produtores rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas que celebraram operacBes de
compra e venda de Produtos com a Cedente ("Devedores”), emitidas e assinadas
pela Cedente, originadas de acordo com as politicas internas da Cedente; e (b
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notas fiscais eletrénicas emitidas pela Cedente referentes a comercializagao dos
Produtos, j& entregues e aceitos pelos Devedores ("Documentos
Comprobatérios”), adquiridos pela Emissora junto & Cedente por meio do
“Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisicio de Direitos Creditorios do
Agronegdcio e Outras Avencas”, celebrado entre a Emissora e a Cedente nesta data
(“Contrato de Cessao”) e vinculados a este Termo por meio de Termo de
Vinculagdo de Ativos (conforme abaixo definido} ("Direitos Creditérios do
Agronegdocio”).

B P 1 I 8 O= Direitos Creditorios do Agronegécio adquiridos pela Emissora gue
observarem integralmente os Critérios de Elegibilidade (conforme abaixo definidos)
<erdo considerados atives elegiveis para vinculacido a este Termo e utilizagdo como
lastro para emissdo de CRAs ("Ativos Elegiveis”).

1.1.3:2. A vinculacdo dos Ativos Elegiveis ao presente Termo sera realizada
mediante celebracdo, pela Emissora e pela SLW CORRETORA DE VALORES E
CAMBIO LTDA., acima qualificada na qualidade de Agente Fiduciario, de termo de
vinculacdo de ativos na forma do Anexo II ao presente Termo ("Termo de
Vinculacdo de Ativos”), o qual devera descrever as caracteristicas detalhadas dos
respectivos Ativos Elegiveis, incluindo, mas ndo se limitando, aos dados do(s)
emissor(es) e avalista(s), valor nominal, data de vencimento, bem como demais
informacdes acerca dos referidos Afivos Elegiveis, conforme aplicavel aos

respectivos Ativos Elegiveis.

1.1.1.3. Mediante celebracio do Termo de Vinculacdo de Ativos, os Ativos
Elegiveis descritos no respectivo Termo de Vinculacdo de Ativos passardo a ser
considerados Direitos Creditorios do Agronegocio para todos o0s fins do presente

Termao.

1.1.1.4, Toda a documentacdo original relacionada aos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio & aos CRAs, inclusive, mas ndo se limitando, a cada um dos Termos de
Vinculacdc de Ativos, ficard custodiada junto a SLW CORRETORA DE VALORES E
CAMBIO LTDA., acima qualificada, na gualidade de Custodiante dos Direitos
Creditérios do Agronegdcie, nos termos do Contrato de Prestacdo de Servigos de
Custodiante de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, celebrado entre a
Custodiante e a Emissora nesta data, sendo que a guarda fisica das notas fiscais
relacionadas Direitos Creditérios do Agronegocio ficara sob responsabilidade da
Custodiante e a guarda fisica das duplicatas relacionadas Direitos Creditérios do
Agronegdcio ficard sob responsabilidade da Cedente, na gualidade de agente de
cobranca e depositaria fiel das duplicatas relacionadas aos Direitos Creditorios do

Agronegocio ("Agente de Cobranga"” ou "Depaositaria”, conforme o caso), nos
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termos do Contrato de Prestacdo de Servigos de Cobranga de Direitos Creditorios
do Agronegocio e QOutras Avengas, a ser celebrado em 17 de dezembro de 2015,
entre a Agente de Cobranca e a Emissora ("Contrato de Cobranca”).

1.:1.5. A Custodiante contratara a Depositaria para atuar como depositaria
fiel das duplicatas relacionadas aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, para gue
guarde, em lugar seguro, sob as penas previstas na legislacdo aplicavel, como se
seus fossem, na forma de depésito voluntario, nos termos da Lei n® 11.076/04 e
conforme previsto no artigo 627 e seguintes do Codigo Civil, as vias originais das
duplicatas relacionadas aos Documentos Comprobatorios, até a liquidacao da
totalidade dos Direitos Creditérios do Agronegocio, na forma disposta no Contrato
de Cobranca.

1.1:1:6, A Emissora e Cedente, celebrardo, ainda, Contrato de
Compartilhamente de Garantias e Qutras Avencas ("Contrato de
Compartilhamento”), de maneira a regular o compartilhamento de eventuais
garantias dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio cedidos a Emissora, existentes na
data de assinatura de referido documento, por meio do qual estas se obrigarao a
observar as disposicies do referido Contrato de Compartilhamento, de acordo com
as politicas internas da Cedente, quando da eventual excussdo e/ou execucado das
garantias dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

1117, A liquidacio dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, por sua vez,
sera realizada pelo Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede no nucleo
administrativo “Cidade de Deus”, s/n?, Vila Yara, na Cidade de Osasco, Estado de
S3o Paulo, inscrito no CNPI sob n® 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante”),
nos termos do Instrumento de Prestagdo de Servigos de Banco Liguidante,
celebrado em 03 de dezembro de 2013, entre o Banco Liquidante e a Emissora
("Contrato de Banco Liquidante”).

1.1.2. Uma vez celebrado o Termo de Vinculagdo de Ativos, 05 recursos oriundos
da emiss3o dos CRAs deverdo ser totalmente utilizados pela Emissora, observados

os termos do Contrato de Cessdo, para aquisicdo dos Direitos Creditdrios do

Agronegdcio vinculados a este Termo.

1.2. Do Pagamento dos Direitos Creditdrigs do Agronegocio

1.2.1. Recebimento dos Pagamentos e Liquidacdo dos Direitos Creditdrigs do

Agroneggcio. Os recursos provenientes dos pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios do Agronegacio dos Devedores serdo recebidos, em beneficio exclusivo
da Emissora, em uma das seguintes contas correntes da Agente de Cobranca: (i) a
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conta na Agéncia 2372-8, de n? 111.100-0, aberta no Banco Bradesco S.A.; (ii) a
conta na Agéncia 1893-7, n® 21.524-4, aberta no Banco do Brasil S.A; e (iii) a
conta na Agéncia 0912, n? 05089-5, aberta no Itati Unibanco S.A., gue Serao
movimentadas pela Agente de Cobranca ("Contas Centralizadoras”). A
modificacdo ou remocdo das Contas Centralizadoras acima indicadas, assim como a
inclus3o de nova Conta Centralizadora, devera ser previamente notificada a

Emissora com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis.

1.2.2. Conciliacdo dos Pagamentos dos Direitos Creditorios _do Agronegocio. A

Agente de Cobranga serd responsavel por conciliar os pagamentos realizados nas
Contas Centralizadoras com as informagoes relativas aos Direitos Creditarios do
Agronegocio, de forma a identificar os pagamentos recebidos nas Contas
Centralizadoras referentes aos Direitos Creditdrios do Agronegécio: (a) seg regando-
os dos demais pagamentos realizados nas Contas Centralizadoras; e {b)
identificando eventuais inadimpléncias dos Devedores dos Direitos Creditorios do
Agronegocio adguiridos pela Emissora, nos termos do Contrato de Cobranca.

1.2.3, Repasse dos Pagamentos dos Direitns Creditorios do Agronegdcio Cedidos &
Emissora. Os valores recebidos pela Agente de Caobranca, a titulo de pagamento
efou liquidacio dos Direitos Creditorios do Agronegocio cedidos a Emissora,

deverio ser repassados a Emissora da seguinte forma:

(a) no caso de Direitos Creditérios do Agronegocio cuja data de vencimento
pcorra até 5 de maio de 2016, incusive, e os Direitos Creditorios do Agronegdcio
sejam pagos tempestivamente, os recursos deverdo ser repassados pela Agente de
Cobranca a Emissora no dia 20 de maio de 2016;

(b) no caso de Direitos Creditérios do Agronegdcio cuja data de vencimento
ocorra até 5 de maio de 2016, inclusive, e os Direitos Creditdrios do Agronegdcio
sejam pagos apos sua respectiva data de vencimento, os recursos deverdo ser
repassados pela Agente de Cobranga 3 Emissora em até 15 (guinze) dias corridos
da data do efetiva recebimento do pagamento;

(c) no caso de Direitos Creditérios do Agronegécio cuja data de vencimento
ocorra entre 6 de maioc de 2016 e 6 de junho de 2016, inclusive, e os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio sejam pagos tempestivamente, 05 recursos deverao ser
repassados pela Agente de Cobranga a Emissora no dia 20 de junho de 2016,

{d) no caso de Direitos Creditérios do Agronegdcio cuja data de vencimento
ocarra entre 6 de malo de 2016 e 6 de junho de 2016, inclusive, e os Direitos
Creditdrios do Agronegocio sejam pagos apods sua respectiva data de vencimento,
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devera ser observada a seguinte regra: (i) no caso de pagamentos dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio que ocorrerem entre o 19 {primeiro} e o 159 (décimo
guinto) dia de cada més, os recursas serdo repassados pela Agente de Cobranca a
Emissora até o Gltimo dia do respectivo més, acrescidos de eventuais acessorios,
tais como multas e juros moratdrios que possam vir a ser auferidos e gque sejam
recebidos pela Cedente, conforme o caso; e (ii) no caso de pagamentos das Direitos
Creditérios do Agronegdécio gue ocorrerem entre o 169 (décimo sexto) e o dltimo
dia de cada més, os recursos serdo repassados pela Agente de Cobranca a
Emissora até o 152 (décimo quinto) dia do més imediatamente subsequente.

1.28.31 Caso ocorra algum evento que resulte no pagamento do Direito
Creditdrio de Agronegdcio antecipadamente & data de seu vencimento, incluinde,
mas ndoc se limitando a, o pagamento antecipado por um Devedor do Direito
Creditorio do Agronegocio, ou a resolucdc da cessdc de determinado Direito
Creditério do Agronegocio, (i) entre o 19 (primeiro) e o 157 {décimo quinto) dia do
meés, a Agente de Cobranca devera repassar o valor devido a Emissora até o Gltimo
dia do respectivo més: ou (ii) entre o 16° (décimo sexto) e o Ultimo dia de cada
més, a Agente de Cobranca devera repassar o valor devido a Emissora até o 150
(décimo qguinto) dia do més imediatamente subsequente,

1.2.3.2. Os valores referentes as alineas (b) e (d) da Clausula acima deverdo
contemplar também eventuais multa e os juros moratdrios incidentes até a data do
efetivo repasse, caso recebidos, e, em qualquer caso, ser repassados acrescidos, no
minimo, do montante equivalente a incorporacdo diaria dos juros equivalentes &
Taxa de Desconte (conforme definida no Contrato de Cessdo) ("Taxa de
Desconto"”) dos respectivos Direitos Creditorios do Agronegdcio (valor na curva) a
serem repassados, calculados da data de recebimento do valor pela Agente de

Cobranga até a data erm que ocorrer o pagamento a Contratante,

1.2:3:3. Em caso de Resclucdo de Cessda, nos termos definidos no Contrato
de Cessdo, o valor a ser pago pela Cedente @ Emissora pela Resolugdo de Cessao
deverd ser de valor equivalente ao Preco de Cessdo (conforme definido no Contrato
de Cessdo) do respectivo Direito Creditorio do Agronegdcio cuja cessdo tenha sido
resaolvida, deduzido de eventual valor de liquidacdo parcial de referido Direito
Creditario do Agronegdcio gue ja tenha sido realizada e paga pela Cedente a
Emissora, acrescido (i) da Taxa de Desconto do respectivo Direito Creditério do
Agronegocio cuja cessdo foi resolvida, calculada da data de pagamento do Prego de
Cessdo até o momento do pagamento do valor devido pela Cedente em decorréncia
da resclucdo da cess3o; e (ii) da taxa de 0,B0% (oitenta centésimos por cento) ao
ano, calculado da data de pagamento do valor devido pela Cedente em decorréncia
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da Resolugdo de Cessdo ate a data carrespondente ac vencimento original do

respectivo Direito Creditorio do Agronegécio ("Valor de Resolucao”).

1.2.3.4. Em caso de Recompra Facultativa, nos termos definidos no Contrato
de Cessdo, o preco da recompra deverd ser de valor eguivalente ao Prego de
Cessdo do respectivo Direito Creditorio do Agronegécio a ser recomprado, deduzido
de eventual valor de liquidacdo parcial de referido Direito Creditorio do Agronegocio
que ja tenha sido realizada e pago pela Cedente 3 Emissora, acrescido (i) da Taxa
de Desconto do respectivo Direito Creditorio do Agronegocio que sera recomprado,
calculado da data de pagamento do Prego de Cessdo até o momento do pagamento
do valor devido pela Cedente em decorréncia da recompra; e (i1} da taxa de 0,80%
(oitenta centésimos por cento) aoc ane, calculado da data de pagamento do valor
devido pela Cedente em decorréncia da recompra até a data correspondente ao
vencimento original do respective Direito Creditéric do Agronegécio (“Preco de
Recompra”).

1:2.3.5. Em caso de pagamento antecipado do respectivo Direito Creditorio do
Agronegocio por qualguer Devedor, o valor do repasse antecipado feito pela Agente
de Cobranca, para aqueles Devedores gue liguidarem antecipadamente suas
obrigagdes devera ser equivalente ao Preco de Cessio do respectiva Direito
Creditério do Agronegdcio que tenha sido pago antecipadamente, acrescido da Taxa
de Desconto do respective Direito Creditério do Agronegocio que foi pago
antecipadamente, calculado da data de pagamento do Preco de Cessdo até o
momento do pagamento do repasse pela Agente de Cobranca, acrescido (a) da taxa
de 0,50% (cinguenta centésimos por cento) ao ano para pagamentos realizados
com antecedéncia de até 30 (trinta) dias da data de vencimento do respectivo
Direito Creditério do Agronegdcio, calculados pro rata die entre a data de
pagamento e a data de vencimento griginal do respectivo Direito Creditério do
Agronegdcio, ou (b) da taxa de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano para
pagamentos realizados com antecedéncia superior a 30 (trinta) dias da data de
vencimento original do respectivo Direito Creditoric do Agronegocio, calculados pro
rats die entre a data de pagamento e a data de vendmento do respectivo Direito
Creditorio do Agronegocio.

1.2.3.6. Os repasses deverdo ser realizados na seguinte conta corrente da
Emissora; Agéncia n® 0133, n® 2540-2, aberta no Banco Bradesco S.A. (237)
("Conta Principal”).

2. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

A emissio dos CRAs observara as sequintes condigdes e caracteristicas:

JUR_SP - 22825272v26 748005382100 - 7 -



2.1. Numero de Ordem e Série. Os CRAs descritos neste Termo sao divididos em
2 (duas) séries que apresentam nimero de ordem "CRAs da 752 Série”,
denominados "CRAs Seniores” e "CRAs da 763 Série”, denominados "CRAs
Subordinados”, todos integrantes da 18 (primeira) Emissao de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da Emissora ("Emissao”).

2.2. Data e local da Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissado de
cada série dos CRAs sera 18 de dezembro de 2015 ("Data de Emissédo”) e o local
de emissdo sera a Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo.

2.3. Quantidade e Valor Nominal. Serdo emitidos 372.633 (trezentos & setenta e
dois mil seiscentos e trinta e trés) CRAs, sendo 316.738 (trezentos e dezesseis mil
satecentos e trinta e oito) CRAs Seniores, com wvalor nominal unitaric de R%
1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo, e 55.895 (cinquenta e cinco mil
pitocentos e noventa e cinco) CRAs Suberdinados, com valor nominal unitario de R$
1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o ("Valer Nominal Unitario”).

2.4, Valor Total da Emiss3o.

2.4.1. O valor total desta Emiss3o, na Data de Emissdo, € de R$ 372.633.000,00
(trezentos e setenta e dois milhbes, seiscentos e trinta e trés mil reais), sendo R$
316.738.000,00 (trezentos e dezesseis milhdes setecentos e trinta e oito mil reais)
referentes a emissdo de CRAs Seniores, & R$ 55.895.000,00 (cinguenta e cinco
milhdes oitocentos e noventa e cinco mil reais) referentes a emissdo de CRAs
Subordinados.

2.5. Prazo, Data de Vencimento e Amortizacio do Principaf, O vencimento dos
CRAs Seniores e CRAs Subordinados ocorrera em 18 de outubro de 2016 ("Data de
Vencimento”), cbservadas as hipdteses de Amortizacao Extraordinaria e Resgate

Antecipado definidas na Clausula 2.7 abaixo.

2.5.1. Cada um dos CRAs Seniores tera seu valor de integralizacdo, amortizacao,
saldo devedor ou, nas hipoteses definidas neste Termo, resgate calculado pela
Emissora e conferido pelo Agente Fiduciario, mensalmente ou em qualquer outra
pia Util mediante solicitacdo dos titulares dos CRAs, sendo que o mesmo sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario dos CRAs Seniores acrescido da remuneragao
dos CRAs Seniores, na forma da Clausula 2.12 deste Termo.
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2,5.2. O valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipoteses definidas neste
Termo, resgate do CRA Suberdinado, calculado pela Emissora e conferido pelo
Agente Fiducidrio para a abertura mensalmente ou em gqualguer outra Dia Util
mediante salicitac3o dos titulares dos CRAs, serd na forma da Clausula 2.12 deste

Termao.

2.6. Subordinacig entre os CRAs. Os CRAs Seniores terdo prioridade na
amortizag3o de principal e juros em relagdo aos CRAs Subordinados. E vedada a
amortizacdo parcial ou total (resgate) dos CRAs Subordinados antes da amortizacdo
integral dos CRAs Seniores devidos em cada data de liguidacao.

2.7. Amortizacio Extraordindria e Resgate Antecipado.

2.7.1. Amortizacdo Extraordindria ou Resgate Antecipado. Caso receba de forma

antecipada os recursos referentes ao Patriménio Separado (conforme definido
abaixo), a Emissora deverd informar ao Agente Fiducidrio, o qual devera convocar
uma Assembleia Geral dos titulares dos CRAs, nos termos e conforme
procedimentos dispostos na Clausula 8 deste Termo, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento do evento, para deliberar sobre a
amortizacdo extraordindria dos CRAs ("Amortizacdo Extraordinaria”) ou o
resgate antecipado dos CRAs ("Resgate Antecipado”). Em caso de deliberacdo
pela Assembleia Geral dos titulares dos CRAs pela Amortizagdo Extracrdindria ou
Resgate Antecipado dos CRAs, aplicar-se-3 o quanto disposto abaixo. Fica desde ja
estabelecido que, especificamente com relacdo aos recebimentos de recursos
mencionados nos sub itens 1.2.3 (a) e 1.2.3 (c) deste Termos de Securitizacdo, a
Emissora devera promover a Amortizacdo Extraordindria dos CRAs
preferencialmente no mesmo dia do recebimento dos mesmos, mas em qualquer
gaso no maximo em até 1 (um) Dia Util a contar do recebimento, sem a
necessidade de deliberagdo em Assembleia Geral.

2.7.1.1. MNa Amortizagdo Extraordinaria ou no Resgate Antecipado, serao
realizados, exclusivamente, a amortizacao parcial ou resgate, conforme o caso, dos
CRAs Seniores e, apenas apos a quitacdo integral de todos os valores devidos sob
os CRAs Seniores, a titulo de principal e remuneracdo, conforme o caso, dos CRAs
Subordinados. A Amortizagdo Extraordindria ou o Resgate Antecipado serao
realizadas pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitaric dos CRAs
da série amortizada, acrescido da remuneragdo de forma proporcional, conforme

definido no item 2.12. abaixo.

2.7.1.2; Quando da Amortizagdo Extraordindria de uma das classes de CRAs
de forma parcial, esta deverd ser realizada de forma proporcional a todos os CRAs
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integrantes da série em circulagdo, gue efetivamente tenham sido subscritos e
integralizados durante o periodo de distribuicao, assegurado tratamento equitative
para todos os titulares dos CRAs amortizados, respeitando a subordinagdo disposta
na Clausula 2.6 acima. Em caso de realizagdo de amortizacdo parcial na forma aqui
prevista, a Data de Vencimento permanecera inalterada, conforme previsto na
Clausula 2.5 acima, sem a ocorréncia de vencimente antecipado da presente
securitizag3o em decorréncia da Amortizacdo Extraordinaria efetuada.

2.7.1.3. A Emissora comunicara os titulares dos CRAs e o Agente Fiducidrio
sobre a Amortizacdo Extraordinaria efou sobre o Resgate Antecipado observando-se
o disposto na Cldusula 8.4, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis, assim
considerado todo e qualquer dia que ndoc seja sabado, domingoe ou feriado
declarado nacional na Replblica Federativa do Brasil ("Dia Util”), da efetiva
realizacdo do pagamento antecipado, informando: (i) o valor do Resgate
Antecipado ou da Amortizagdo Extraordindria, neste Ultimo caso indicando o
percentual do Valor Nominal Unitario dos CRAs gue serd amortizado, acrescido de
eventuais encargos; (ii) a data em gque se efetivardo a Amartizacdo Extracrdinaria
ou o Resgate Antecipado, que deverd corresponder & data do efetivo pagamenta
antecipado; e (iii) demais informacgbes consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos titulares dos CRAS.

2.7.1.4, A Emissora devera informar a CETIP 5.A. — Mercados Organizados
(“CETIP"), por meio de correspondéncia com a ratificacao do Agente Fiduciario,
sobre a realizacdo de Amortizagdo Extraordindria e/ou Resgate Antecipado em ate 3
(trés) Dias Uteis antes da data do evento de amortizagao e/ou Resgate Antecipado,
sendo © pagamento realizado por meio de procedimentos da CETIP.
Adicionalmente, sera admitido como comprovante de titularidade, o extrato emitido
pela OLIVEIRA TRUST DTVM S.A, instituicdo financeira com sede no Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 500, bloco 13, grupo
205, inscrita no CNP}/MF sob o nt® 36.113.876/0001-05 na qualidade de
escriturador dos CRAs (“Escriturador”) com base nas informacies fornecidas pela
CETIP.

2.7.2. Em caso de Amortizacio Extraordinaria ou o Resgate Antecipado decorrentes
de resolucdo de cess3o ou recompra de qualquer Direito Creditorio do Agronegocio,
nos termos do Contrato de Cessdo, a Amortizagdo Extraordindria ou o Resgate
Antecipado serao feitos pelo Valor de Resolucac ou pelo Preco de Recompra,
conforme o Caso.

2.7.3. Em caso de Amortizacio Extraordinaria ou o Resgate Antecipado decorrentes
de pagamento antecipade do respective Direito Creditéric do Agronegocie por
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gualquer Devedor, a Amaortizagdo Extraordinaria ou o Resgate Antecipado seraoc

feitos pelos valores recebidos na forma prevista na Clausula 1.2.3.5 acima.

3. 8. Forma e Comprovacdo de Titularidade. Os CRAs serdo da forma nominativa

g escritural. Para todos os fins de direito, sera conhecido como comprovante de
titularidade dos CRAs o extrato da conta de deposito emitido pela CETIP em nome
do titular dos CRAs. Adicionalmente, serd admitido como comprovante de
titularidade o extrato emitido pelo Escriturador com base na informacgdes fornecidas
pela CETIP.

2.9. Procedimento de Colocacso.

2.9.1. QOferta Restrita. Os CRAs Seniores serdo objeto de oferta publica de valores
mobilidrios distribuida com esforcos restritos, sob o regime de garantia firme de
colocacdo, nos termos da Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM™) n°
476, de 16 de janeiro de 2009, conforme slterada, ("Instrugdoc CVM 4767), tendo
comao coordenador lider o BANCO RABOBANK INTERNATIONAL BRASIL S.A.,
integrante do sistema brasileiro de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na
Cidade do Sao Paulo, Estado do Sdo Paulo, na Avenida das Nacoes Unidas, n@
12.995, 7° andar, inscrita no CNP)}/MF sob o n® 01.023.570/0001-60
("Coordenador Lider” ¢ "Oferta Restrita”, respectivamente).

5.9.2. A Oferta Restrita serd destinada apenas a investidores profissionais, assim
definidos no artigo 9-A da Instrugdo CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada (“Investidores Profissionais”) e ndo havera montante minimo
de subscricac.

2.9.3. No ambito da Oferta Restrita, (i) o Coordenador Lider somente podera
procurar, no maxima, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais; e (ii) os CRAs
Seniores somente poderdo ser adquiridos por, no maxime, 30 (cinguenta)

Investidores Profissionais, nos termos do artigoe 3° da Instrucdo CVM 476.

294, Os CRAs Seniores serdo subscritos e integralizados a vista, em moeda
corrente nacional, pelos Investidores Profissionais, devendo os Investidores
Profissionais dos CRAs Seniores, por ocasido da subscricao, fornecer, por escrito,
declaracdo nos moldes da minuta do Boletim de Subscricio dos CRAs ("Boletim de
Subscricdo”), atestando gue estdo cientes de gue {a) as informacdes recebidas
pelo respectivo investidor sao suficientes para tomada de decisdo de investimento
rnos CRAs; (b) a Oferta Restrita & automaticamente dispensada do registro de
distribuicdo na CVM; e (c) os CRAs Seniores estao sujeitos as restrices de
negociacdo dispostas na Instrugdo CVM 476, sendo possivel a negociagdo dos CRAs
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Seniores no mercado secundaric apenas apos decorridos 90 (noventa) dias de sua

subscricao.

2.9.5. Em conformidade com o artigo 7°-A da Instrugdo CVM 476, 0 inicio da
Oferta Restrita devera ser informado pelo Coordenador Lider a CVM, no prazo de 5
{cinco) Dias Uteis, contado da primeira procura a potenciais investidores, devendo
referida comunicacio ser encaminhada por intermedio da pagina da CVM na rede
mundial de computadores e conter as informacdes indicadas no Anexo 7-A da
Instrucdo CVM 476,

5.9.6. Em conformidade com o artigo 8° da Instrugdo CVM 476, o encerramento da
Oferta Restrita devera ser informado pelo Coordenador Lider 8 CVM, no prazo de 3
(cinco) dias, contados do seu encerramento, devendo referida comunicagao ser
encaminhada por intermédio da pagina da CVM na rede mundial de computadores e
conter as informacgdes indicadas no Anexo 8 da Instrucdo CVM 476.

3.9.7. Os CRAs Seniores desta Emissdo, ofertados nos termos da Oferta Restrita,
somente poderdo ser negociados entre Investidores Qualificados, conforme
definidos no artigo 9°-B da Instrugdo CVM n? 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada ("Investidores Qualificados”), e apds decorridos 90 (noventa)
dias da data de cada subscricdo ou aquisigdo dos CRAs pelos Investidores
Profissionais, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, condicionado
ainda ao cumprimento pela Emissora das cbrigacoes definidas no artigo 17 da
Instrucdo CVM 476.

2.0.8, Observadas as restricdes de negociagdo acima, os CRAs Seniores desta
Emissdo somente poderdc ser negociados entre Investidores Qualificados, a menos
gue a Emissora obtenha o registro de oferta publica perante a CVM nos termos do
caput do artigo 21 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e da Instrucdo CVM
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, e apresente prospecto da
oferta 4 CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

2.9.9. Observado o disposto na Instrugdo CVM 476, os CRAs poderdo ser
negociados nos mercados de balcdo organizado e ndo organizado.

2.9.10. Colocacdo Privada. Os CRAs Subordinados serao objeto de colocacgdo
privada & Cedente. Os CRAs Subordinados serdo subscritos e integralizados a vista,
em moeda corrente nacienal, na Data de Emissdo.
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2.10. Pr de subscricdo e Fo Inte

2.10.1. Forma de Integralizacdo. Os CRAs Seniores serdo integralizados pelo
<eu Valor Nominal Unitario. A integralizacdo dos CRAs Seniores sera a vista, em
moeda corrente nacional, no ato da subscricdo. A subscricdo sera efetuada por
intermédio do Coordenador Lider e de acordo com os procedimentos operacionais
da CETIP.

2.10.2. Os CRAs Subordinados serdo integralizados pelo seu Valor Nominal
Unitario. A integralizacdo dos CRAs Subordinados, serd a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricio. A subscricio sera efetuada por intermedio do

Coordenador Lider e de acordo com os procedimentos operacionais da CETIP.

2.10.3. Em cada subscricio de CRAs, os CRAs Subordinados deverao
representar 15% (quinze por cento) do total de CRAs integralizados.

2.11. Regime Fiducigrio, Os CRAs contardo com a instituicdo de regime fiduciario
sohre os Direitos Creditdrios do Agronegdcio que servirdo de lastro a esta Emissao,
nos termos da Clausula 3 abaixo. A vinculagdo de Atives Elegiveis, tornando-se,
portanto, Direitos Creditorios do Agronegocio sujeitos ao regime fiduciario, ocorrera
por meio da celebracao de Termos de Vinculagdo de Afivos a serem celebrados de
termpos em tempos pela Emissora e Agente Fiduciario.

2.12. Remuneracdo dos CRAS.

2.12.1. Remuneracdo dos CRAs.

Os CRAs terdo remuneracdo do seu Valor Nominal Unitario conforme descrito

abaixo.

2.12.1.1. Juros Remuneratdrios dos CRAs Senfores.

Sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRAs
Seniores, incidirdo juros remuneratorios equivalentes a taxa de 16,26% (dezesseis
inteiros e vinte e seis centésimos por cento) ao ano ("Juros Remuneratorios dos
CRAs Seniores”). Os Juros Remuneratorios dos CRAs Seniores serdo calculados
pro rata temporis paor Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinguenta & dois) Dias Uteis, desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento
("Periodo de Capitalizacdo™), ou na data da liquidacdo antecipada resultante do
vencimento antecipado dos CRAs Seniores em razao da ocorréncia de Hipoteses de
Vencimento Antecipado, Amortizacdo Extraordindria ou Resgate Antecipado.
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2.12.1.2. Calculo dos Juros Remuneratdrios dos CRAs Seniores.

Os Juros Remuneratorios dos CRAs Seniores, a serem pagos na Data de
Vencimento, observadas as hipdteses de Amortizacao Extraordinaria e Resgate
Antecipado definidas na Clausula 2.7, serdo calculados pela seguinte formula:

1 = {VNa x [FatorJuros-11%

onde:

1= valor dos Juros Remuneratdrios dos CRAs Seniores devidas no final
de cada Periodo de Capitalizag3o, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredaondamento;

VNa = Valor Nominal Unitarie ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRAs
Seniores, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

Taxa
Flor Juros = — 4] |
100 |

onde:
taxa = 16,26% (dezesseis inteiros e vinte e seis centésimos por cento) ao

ano para os CRAs Seniores;

n’ = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo e a data de calculo,

sendo "n™ um nimero inteiro.

Os Juros Remuneratérios dos CRAs Seniores serdo pagos juntamente e na

proporcio das parcelas de amortizacdo dos respectivos CRAs Seniores.

i P T S Juros Bem ratorios dos CRAs rdinados.

A taxa de juros dos CRAs Subordinados sera de 16,26% (dezesseis inteiros e vinte
e seis centésimos por cento) ao ano para os CRAs Subordinados ao ano (base 252
Dias Uteis). ("Juros Remuneratérios dos CRAs Subordinados”). Os Juros
Remuneratérios dos CRAs Subordinados serao calculados pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, desde a data de Emissdo até a Data de Vencimento ("Periodo de
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Capitalizacdo”), ou na data da liquidagdo antecipada resultante do vencimento
antecipado dos CRAs Subordinados em razdo da ocorréncia de Hipoteses de

Vencimento Antecipado, Armortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado.

2.12.1.3.1. Caleulo d Remuneratorios do rdinados. Os Juros
Remuneratdrios dos CRAs Subordinados, a serem pagos na Data de Vencimento,
observadas as hipoteses de Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado

definidas na Cldusula 2.7., serdo calculados pela seguinte formula:

1 = {VNa x [Fatoruros-1]}

onde:

l= valor dos Juros Remuneratérios dos CRAs Subordinados devidos no
final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRAs
Subordinados, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamente, de acordo com a seguinte formula:

|
Fatod huros - !

ande:
taxa = 16,26% (dezesseis inteiros € vinte e seis centésimos por cento) ao

ano para os CRAs Subordinados;

¥

n' = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo e a data de cdlculo,

T e

sendo "n' um numero inteiro.

Os Juros Remuneratdrios dos CRAs Subordinados serdo pagos juntamente e na
proporcdo das parcelas de amortizacdo dos respectivos CRAs Subordinados,
somente depois de ter havido amortizacdo integral dos CRAs Seniores,

2. 12,14 Prémio dos CRAs Subordinados. Caso, apds o pagamento de todos e
guaisquer valores devidos aos detentores dos CRAs Seniores e dos CRAs
Subordinades, na forma aqui estabelecida, assim como realizada a deducao de
gualguer custo ou despesa aqui prevista, em determinada Data de Vencimento

existam wvalores excedentes oriundos dos Direitos Creditdrios do Agronegocio ja
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liguidados, referidos valores serdo distribuidos aos detentores de tais CRAs
Subordinados, na proporcdo dos CRAs Subordinados, também como remuneracao
adicional dos CRAs Subordinados.

2.13, Vencimento Antecipado.

2.13.1. Hipdteses de Vencimento Antecipado. A ocorréncia de gualguer dos

eventos de vencimento antecipado listados abaixo ("Hipoteses de Vencimento
Antecipado”) ensecjard a assuncio imediata, pelo Agente Fiduciario, da

administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio:

(1) descumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigacdo neste Termo,
ndo sanada em 5 (cinco) Dias Uteis, contados do recebimento de aviso escrito que

lhe for enviado pelo Agente Fiducidrio,

(ii} pedido de autofaléncia ou de faléncia ndo elidido no prazo legal, decretacao
de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, dissolucdo ou liguidacdo, ou

gualguer pracedimento analogo que venha a ser criado por lei, da Emissora;

(ii) o somatdric do wvalor total de quaisquer (a) acbes judiciais efou
administrativas de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, eventualmente
movidas em face da Emissora; e (b) passivos efou potenciais passivos de natureza
fiscal, previdencidria ou trabalhista, reportados aoc Agente Fiduciario por meio da
revisdo trimestral realizada pelo auditor da Emissora, representar contingéncia
igual ou superior a R$ 7.000.000,00 (sete milhdes de reais), e a Emissora ndo
tenha efetuado o integral provisionamento dos valores envolvidos em referidas
acdes ou, conforme o caso, pagamento dos valores devidos, sem qualquer reducao

do Patrimonio Separado;

(iv) gualguer evento relacionado & Emissora que venha prejudicar de gualquer
forma o adimplemento de qualquer obrigacdo prevista neste Termo perante os
titulares dos CRAs, e que ndo seja sanado, a contento do Agente Fiducidrio, no
prazo de 5 {cinco) Dias Uteis, contados do recebimento do avise encaminhado pelo

Agente Fiduciario; e

(v) qualguer fato ou evento gue possam trazer algum risco de extingao e/ou
minoracdo do Patrimdnio Separado, colocando-o em situacdo de risco, ndo sando
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados do recebimento do aviso encaminhado

pelo Agente Fiduciario.
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2.13.2. Verificada a ocorréncia de gqualguer uma das Hipoteses de
Vencimento Antecipado, o Agente Fiducidrio devera convocar uma Assembleia Geral
dos titulares dos CRAs, nos termos e conforme procedimentos dispostos na
Cliusula 8 deste Termo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em gue
tomar conhecimento do evento, para deliberar se o Agente Fiduciario devera ou ndo
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigaches constantes do presente
Termo. Na mesma Assembleia Geral, os titulares dos CRAs deverao deliberar sobre

as novas normas de administracdo do Patrimdnio Separado.

2.13.3. A Assembleia Geral dos titulares dos CRAs mencionada na Clausula
2.13.2. acima poderd deliberar, mediante o voto favoravel de, pelo menos, 60%
(sessenta por cento) dos CRAs em Circulagdo (conforme definido no Clausula 8.2.1,
abaixo), pela ndo declaracdc do vencimento antecipado das obrigacoes constantes
do presente Termo. Caso a referida renuncia ndo seja aprovada, as obrigactes da
Emissora constantes neste Termo serdo declaradas antecipadamente vencidas pelo
Agente Fiducidrio na data da referida Assembleia Geral. Na mesma Assembleia
Geral, os titulares dos CRAs deverdo deliberar sobre as novas normas de

administracao do seu respectivo Patrimonio Separado.

2.14. Prorrogacdo dos Prazos.

Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de guaisguer
obrigactes referentes aos CRAs, ate o primeiro Dia Util subsequente, se o
vencimento coincidir com um dia em gue ndo haja expediente bancario na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, sem gualguer acréscimo moratario aos valores
a serem pagos, ressalvados os casos em gue os pagamentos sejam realizados por
meio da CETIP, hipotese em que os prazos somente serdo prorrogados guando a
Data de Vencimento coincidir com um dia que ndo seja Dia Util.

2.15. Jurps Moratdrios.

A impontualidade de mais do que 1 (um) Dia Util no pagamento de gualquer
quantia devida aos titulares dos CRAs sujeitard os débitos em atraso, vencidos &
ndo pagos pela Emissora, @ multa moratoria de 2% (dois por cento) sobre o valor
inadimplido, juros de mora de 1% (um peor cento) ao meés, calculados sobre os
valores em atraso, pro rata temporis, capitalizagdo composta, desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, sem prejuize do pagamento da
remuneracao prevista neste Termo, calculada desde a data do inadimplemento até

a data do efetivo pagamento,
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2.16, Local de Pagamento.

Os pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, remuneracao dos CRAs, ou
guaisquer outros valores a que fazem jus os titulares dos CRAs, serdao efetuados
pela Emissora utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, haja vista os
CRAs serem custodiados eletronicamente neste ambiente.

2.17. i fstribui Negociacdo e idia Eletrdnica.

Os CRAs Seniores serdo depositados para distribuigio no mercado primario,
negociacio no mercado secundario e custodia eletrénica na CETIP, observadas as
regras da Instrucio CVM 476 e os CRAs Subordinados serdo registrados para fins
de custddia eletrinica e pagamento dos eventos por meio da CETIP.

2.18. Repactuacdo.

Os CRAs n3o serdo objeto de repactuacdo, salvo se aprovado em Assembleia Geral
dos titulares dos CRAs, respeitado o quarum previsto na Clausula 8.9.1.

2.19. Classificacdo de Risco.

Os CRAs Senjores foram objeto de classificacdo de risco A.br, emitida pela Fitch
Ratings do Brasil Ltda. {"Agéncia de Classificacdo de Risco”). Os CRAs
Subordinados ndo foram objeto de classificacao de risco.

2.20. Destinacdo dos Recursos.

Os recursos obtidos com a subscricio dos CRAs serdo, parcial ou totalmente,
utilizados para aguisicio dos respectivos Direitos Creditorios do Agronegocio
vinculados a presente Emiss3o.

2.21. Canta Principal. Os recursos integrantes do Patrimdnio Separado decorrentes
do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio pelos Devedores serdo
alocados para a Conta Principal, destinada aos pagamentos devidos aos titulares
dos CRAs, na Data de Vencimento, constituido pela totalidade dos Direitos
Creditdrios do Agronegocio.

2.21.1. A destinagdo dos recursos da Conta Principal observara a seguinte

ordem de prioridade:
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(i pagamento, na Data de Vencmento, do valor principal e remuneracde
devidos aos titulares de CRAs Seniores; &

(i) pagamento, na Data de Vencimento, do valor principal e remuneragdo

devidos aos titulares de CRAs Subordinados.

A& subordinacdo acima indicada serd observada para os fins de todos e quaisquer
pagamentos sob os CRAs, inclusive em caso de Amortizagdo Extraordinaria ou
Resgate Antecipado, os termos da Clausula 2.7.1.1. acima.

2.21.2.1. Os valores totais devidos e a forma de pagamento pela prestacdo de
servicos relativos ao Contrato de Prestacdo de Servigos de Agente Fiduciario estdo
descritos na Clausula 6.11 abaixo.

2.21.2.2. Devido a afetacdo do Patrimonio Separado, a Conta Principal ndo podera
ser movimentada pela Emissora até a integral amortizacdo dos CRAs, ressalvadas
as hipoteses aqui previstas.

2.22. Ds aplicacdo dos recursos da Conta Principal. Caso os Direitos Creditérios do
Agronegocio sejam depositados na Conta Principal em até 10 (dez) dias antes da

Data de Vencimento dos CRAs, a Emissora devera aplicar os referidos recursos em
{i) titulos de emissdo do Governo Federal; (ii) operagfies compromissadas com
lastro em titulos plblicos federais emitidas por qualguer uma das seguintes
instituicées: (a) Banco Rabobank International Brasil S.A., (b) Banco Bradesco 5.A.,
(c) Ita Unibanco S.A., (d) Banco do Brasil S.A., (e) Banco Santander (Brasil) S.A.,
(f) Caixa Econémica Federal, (g) HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo, sendo a
remuneracio percebida nesta aplicacdo revertida em beneficic do Patrimdnio

Separado.
3. DO REGIME FIDUCIARIO

3.1. Os Direitos Creditérios do Agronegocio, mediante celebracdo de cada um dos
Termos de Vinculacio de Ativos, estardo expressamente vinculados a Emissao dos
CRAs descrita neste Termao.

3.2. MNos termos do artigo 39 da Lei n® 11.076/04, e dos artigos 9% e 109 da Lei
n% 9.514, de 20 de novembro de 1997 ("Lei n? 9.514/97"), mediante celebracac
de cada um dos Termos de Vinculagdo de Ativos, serd considerado, para todos os
fins de direito, declarado e instituide pela Emissora, em cardter irrevogdvel e
irretratavel, regime fiducidrio sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, o qugl

estd submetido as seguintes condigdes:
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(i} os Direitos Creditérios do Agronegécio destacar-se-do do patriménio da
Emissora e constituirdo patriménio separado ("Patrimonio Separado”),
destinando-se especificamente a liquidacdo dos CRAs;

(ii} os Direitos Creditérios do Agronegdcio, devidamente identificados em cada
um dos Termos de Vinculagdo de Ativos, serdo afetados, em tal ato, como lastro da
Emissdo dos CRAs:

(iii)  os beneficidrios do Patrimdnio Separado serdo os titulares dos CRAs; e

(iv) os deveres, responsabilidades, forma de atuacde, remuneracdo, condictes e
forma de destituicdo ou substituicdo do Agente Fiducidrio estdo descritos na

Clausula & abaixo.

3.3. Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio objeto do regime fiduciario,
ressalvadas as hipateses previstas em lei:

(i} constituirdo Patrimdnio Separado em relacdo aos CRAs, que ndo se confunde

com o patrimdnio da Emissora;

{ii}) manter-se-3o apartados do patriménio da Emissora até que complete o
resgate da totalidade dos CRAs objeto desta Emissao;

(i) destinam-se  exclusivamente 3 liquidagdo dos CRAs, bem como ao
pagamento das despesas;

(iv) estardo isentos de gqualguer agdo ou execucdo promovida por credores da

Emissora;
(v) n3oc serdo passiveis de constituicdo de garantias ou de excussdo por
guaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, observado o

disposto no artigo 76 da Medida Provisdria 2.158, de 24 de agosto de 2001; e

(vi) sd responderdo pelas obrigagdes inerentes acs CRAs a gue estdo afetados.
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4, DO PATRIMONIO SEPARADO

4.1, Adminstracdo do Patrimdnio Separado. O Patrimbnio Separado sera

administrado pela Emissora e sera objeto de registro contabil proprio e

independente.

4.2. Caso seja constatado que no Patrimdnio Separado ha insuficiéncia de bens
provenientes dos Direitos Creditérios do Agronegocio, isso ndo sera suficiente para
declaracio da quebra do Patrimdnio Separado, sendo que a liguidacdo do
Patriménio Separado somente ocorrera diante das hipdteses elencadas na Clausula

4.5 abaixo, salvo nas demais hipdteses previstas neste Termo.

4.3. A insaolvéncia da Emissora ndo afetara o Patrimfnic Separado aqui

constituido.

4.4, Na hipotese de ocorréncia de qualquer Hipotese de Vencimento Antecipado,
o Agente Fiduciario assumira imediatamente a administracdo dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio e convocara Assembleia Geral dos titulares dos CRAs
para deliberar sobre a forma de administragdo dos mesmos.

4.5. Liguidacdo do Patrimdnio Separado. O Patriménio Separado sera liguidado

na forma que segue:

(i) automaticamente, guando do resgate integral dos CRAs na Data de
Vencimente ou na data do vencimento antecipado; ou

(i} apds o vencimento dos CRAs, na hipotese do ndo resgate integral dos
referidos CRAs pela Emissora, mediante transferéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegocio vinculados ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
beneficidrios do Patrimdnio Separado. MNeste caso, os Direitos Creditorios do
Agronegdcio serdo transferidos imediatamente, em dagdo em pagamento, para fins
de extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora sob os CRAs, cabendo ao
Agente Fiducidrio, apos deliberacdo dos titulares dos CRAs, (a) administrar os
Direitos Creditorios do Agronegdcic que integravam o Patrimonio Separado, (b)
esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos Direitos
Creditorios do Agronegocio que |he foram transferidos.

4.6, Quando o Patrimbnio Separado for liquidado, ficara extinto o regime
fiduciario instituide sobre os respectivos Direitos Creditdrios do Agronegécio
vinculados, devendo os recursos remanescentes na Conta Principal ser distribuidos
ans detentores dos CRAs Subordinados, nos termos da Clausula 2.12.1.4.
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4.7. A realizacio dos direitos dos beneficidrios dos CRAs estara limitada aos
Direitos Creditorios do Agronegdcio e suas respectivas garantias, nos termas do §3°
do art. 11 da Lei n® 9.514/97, ndo havendo gualguer outra garantia prestada por
terceiros ou pela propria Emissora.

5. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Obrigacies Adicionals da issora. Sem prejuizo das obrigactes decorrentes
da lei ou das normas da CVM, assim como das demais obrigacBes assumidas neste
Termo, a Emissora, em carater irrevogdvel e irretratavel, obriga-se,

adicionalmente, a:

(i) administrar o Patriménic Separado, mantendo registro contabil proprio,

independente de suas demonstragdes financeiras;

{ii) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdc e da propria
Emissora diretamente ao Agente Fiducidrio por meio de comunicacdo por escrito;

(iii} fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagoes:

3. copias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou cantabeis,
auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patriménio Separado,
assim como de todas as informacdes periddicas e eventuais, relatérios,
comunicados ou demais documentos que devam ser entregues & CVM, na
data em que tiverem sido encaminhados, por qualguer meio, aguela
autarquia;

b. dentro de 90 (noventa) dias apods o término de cada exercicio social,
relatério anual de gest3o e posigdo financeira dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, acrescido de declaracdo de gue esta em dia no cumprimento
de todas as suas obrigagies previstas neste Termo,

c. dentro de 1 (um) Dia Util, qualquer informacdo ou cépia de gquaisquer
documentos que, razoavelmente, |he sejam solicitados, permitindo que o
Agente Fiducidrio (ou o auditor independente por este contratado), por
meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenham acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como
aos respectivos registros e relatérios de gestd3o e posigao financeira

referentes ao Patrimonio Separado;
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d. dentro de 1 {um) Dia Util contados do recebimento de notificagdo
enviada pelo Agente Fiduciario, copia de todos os demais documentos e
informacdes que a Emissora, nos termos e condigBes previstos neste

Termo, comprometeu-se a enviar ao Agente Fiduciario;

e. na mesma data em que forem publicados, copias dos avisos de fatos
relevantes e atas de assembleia geral, reunides de sécios, do conselho de
administracdo e da diretoria que, de alguma forma, enveolvam o interesse
dos titulares dos CRAs;

f. no mesmo prazo previsto para apresentacdo das Informaces
Trimestrais - ITR, relatdrio elaborado pela Emissora contendo informacgbes
sobre © cumprimento de suas obrigagbes fiscais, trabalhistas e

previdenciarias;

g. copia de gualguer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora, no méaximo, em 1 (um} Dia Util contados da data

de seu recebimento;

h. relatoric mensal até o décimo quinto dia do més subsequente,
contenda: (A) wvalor atualizade de todos os Direitos Creditorios do
Agranegocio; e (B) valor atualizado de todos os lastros vinculados aos

Direitos Creditarios do Agronegacio; e

i. dentro de 15 (quinze) dias da integralizagdo dos CRAs, cdpia de todos
os documentos relacionados aos Direitos Creditérios do Agronegocio
adquiridos na respectiva integralizacdo devidamente
registrados/averbados nos cartorios/registros competentes.

{iv) submeter, na forma da lei, suas contas e balancos, inclusive agueles
relacionadas ao Patrimdnio Separado, a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM, cujo relatdrio devera (A) identificar e discriminar
quaisquer acoes judiciais e/ou administrativas movidas em face da Emissora, os
valores envolvidos nas respectivas agfes, bem como quaisquer passivos e/ou
potenciais passivos de natureza fiscal, trabalhista efou previdencidria; e (B)
confirmar gue todos os tributos devidos pela Emissora foram corretamente

calculados e pagos;

(v) efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca
pelo Agente Fiducidrio, o pagamento de todas as despesas razoavelmente
incorridas e comprovadas pelo Agente Fiducidric que sejam necessarias para
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proteger os direitos e interesses dos titulares dos CRAs ou para realizagdo de seus
Direitos Creditérios do Agronegdcio, sendo gue as despesas em questdo somente
poderdo ser suportadas com 0S5 recursos disponiveis no Patrimdnio Separado,
exceto pelos custos referentes ao valor de remuneracao previsto na Clausula 6.11.,
os guais serdo suportades diretamente pela Emissora;

(vi) providenciar a retengdo e o recolhimento dos tributos incidentes sobre as
quantias pagas aos titulares dos CRAs, quando aplicavel, na forma da lei e demais
disposictes aplicdveis;

{wii) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM;

[wiii) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social e este
Termo, em especial os gque possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigacées assumidas neste Termo;

{ix) manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio livres e desembaragados de
quaisquer dnus, gravames ou restricies de natureza pessoal, real ou arbitral, ndo
sendo do conhecimento da Emissora @ existéncia de qualquer fato gue impeca ou

restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo;

(x) comunicar imediatamente o Agente Fiduciario, por meio de notificacdo, e,
ato continuo, os titulares dos CRAs, mediante publicagdo de aviso, a ocorréncia de
quaisquer eventos e/ou situagdes que possam, no juizo razodvel do homem ativo e
probe, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, prerragativas,
privilégios e garantias que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente
os interesses da comunhdo dos titulares dos CRAs conforme disposto no presente
Termo;

{xi) manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacgdo de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil,
permitindo ao Agente Fiducidric o acesso irrestrito aos livros e demais registros

contdbeis da Emissora;

{xii) manter:

a. wvalidos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagfes ou
aprovacbes necessarios ao regular funcionamento da Emissora,

efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;
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b. na forma exigida pela Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e
alteracdes posteriores ("Lei n° 6.404/76"), da legislacdo
tributaria e demais normas regulamentares, em local adequado e
em perfeita ordem, seus livros contdbeis e societarios
reqularmente abertos e registrados na Junta Comercial do Estado

de S3o Paulo; e

c. em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal;

{ xiii) manter, ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, um
servico de atendimento aos titulares dos CRAs ou contratar com terceiros a

prestacao desse servico;

{xiv) na mesma data em que forem publicados, enviar a CETIP copias dos
avisos de fatos relevantes e atas de Assembleias Gerais, reunifes do conselho de
administracdo e da diretoria que, de alguma forma, envolvam o interesse dos
titulares dos CRAs ou informacgdes de interesse do mercado;

(xv) convocar, sempre gue necessario, a sua empresa de auditoria ou
guaisquer terceiros para prestar esclarecimentos aos titulares dos CRAs; e

[xwvi) auxiliar o Agente Fiduciario e/fou o Agente de Cobranca, conforme o
caso, na cobranca administrativa e judicial de qualguer dos Direitos Creditorios do

Agronegocio, observado o disposto na Clausula 7 abaixo.

5.2. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informacdes e declaragdes
prestadas ao Agente Fiduciario e aos investidores, ressaltando que analisou
diligentemente os documentos relacionados com os CRAs para verificacac de sua
legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de
vicios, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacgbes disponibilizadas aos
investidores e ao Agente Fiduciaric, declarando que os mesmos encontram-se
perfeitarmnente constituidos e na estrita e fiel forma e substdncia descritos pela

Emissora neste Termao.
5.3. A Emissora respondera pelos prejuizos que causar aos titulares dos CRA por

negligéncia ou descumprimento de suas obrigaces previstas neste Termo ou nas

disposictes legais ou regulamentares.
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6. DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. QObrigacdes do Agente Fiducidriv. Por meio deste Termo, a Emissora nomeia
e constitui o Agente Fiduciario qualificado no preambulo, que expressamente aceita
a nomeacdo e assina o presente na gqualidade de representante da comunhao dos

titulares dos CRAs descritas neste Termo, incumbindo-o de:

(i) zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos titulares dos CRAs,
empreganda no exercicio da funcdo o cuidado e a diligéncia gue emprega na
administracdo dos préprios bens, acompanhande a atuagdo da Emissora na

administracdo do Patrimonio Separado;

(ii) manter os titulares de CRA informados acerca de toda e qualguer informacgao

que possa vir a ser de seu interesse;

(iii} emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgBes constantes das propostas

de modificacdes nas condigbes dos CRAs;

{iv) elaborar relatdrio anual dentro de, no maximo, 4 (quatro) meses,
contados do encerramento do exercicio social da Emissora, em que declarara sobre
sua aptiddo para permanecer no exercicio da funcdo, informando sobre os fatos
relevantes occorridos durante o exercicio e que interessam & comunhdo dos titulares
dos CRAs, nos termos do artigo 68, § 12, "b", da Lei n? 6.404/76, o qual devera

conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

a. Direitos Creditérios do Agronegocio que constituam lastro dos CRAs,

conforme identificados neste Termao;

b. eventual omissdc ou incompatibilidade de que tenha conhecimento,
contida nas informacbes divulgadas pela Emissora ou, ainda, ©
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacGes
pela Emissora;

c. alteracies estatutdrias da Emissora occorridas no perindo;

d. posicdo da distribuicdo ou colocacdo dos CRAs no mercado; e

e, cumprimento de outras obrigagies assumidas pela Emissora no

Termo:
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(v) colocar o relatdrio a que se refere o item anterior a disposicao dos titulares
dos CRAs, no prazo maximo de 4 (guatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, (a) na sede da Emissora, (b) em sua propria sede
sacial, e (c) na CVM;

(vi) adotar ou fazer com que a Agente de Cobranca adote as medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias & defesa dos interesses dos titulares dos CRAs, bem
como & realizacdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio afetados e integrantes do

Patriménio Separado, caso a Emissora ndo o faca,;

(vii) exercer, na hipotese de ocorréncia de quaisquer das Hipateses de
Vencimento Antecipado, a custodia, cobranga e administracdo dos Direitos
Creditdrios do Agronegacio;

(viii) promover a liquidagdo do Patrimdnio Separado, na forma prevista neste
Termo e nas deliberagdes da Assembleia Geral dos titulares dos CRAs;

(ix) renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses

ou de qualguer cutra modalidade de inaptidao,

(%) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia, inclusive
aquelas enviadas por meio magnético, & documentos em geral relacionados ao

exercicio de suas fungies recebidos da Emissora;

(xi) notificar os titulares dos CRAs, no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir
da ocorréncia, de eventual inadimplemento de quaisquer obrigactes relacionadas
ao presente Termo,

(xii}) acompanhar a observéncia da periodicidade na prestacdo das informactes
obrigatdrias por parte da Emissora, inclusive aquelas relativas a manutencdo do seu

registro de companhia aberta perante a CVM;

(xiii} comparecer a Assembleia Geral dos titulares dos CRAs, a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

(xiv) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, mediante anincio
publicado nos orgdos de imprensa nos guais costumam ser publicados os atas da

Emissdo;

(xv) apés ter recebido da Emissora o comprovante de pagamento de suas
obrigagdes, fornecer, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, a partir da extingdo do regime
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fiducidric a que est3o submetidos os Direitos Creditérios do Agronegdcio, termo de

quitacdo a Emissora;

(xvi) convocar Assembleia Geral dos titulares dos CRAs, na hipdtese de
insuficiéncia dos bens do respectivo Patrimbnio Separado, para deliberar sobre a
forma de administracdo ou liquidacdo do Patrimdénio Separado, bem como a

nomeacdo do liguidante; e

(i) verificar cormm a Agente de Cobranca, nas datas em que devam ser
liguidados, o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos titulares dos

CRAs conforme estipulado no presente Termo.

6.1.1. O Agente Fiducidrio responderd pelos prejuizos que causar por negligéncia
ou descumprimento de suas obrigaciies previstas neste Termo ou nas disposicies
legais ou regulamentares.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado neste Termo, declara:
(i sob as penas de lei, ndo ter qualguer impedimento legal, conforme dispde o
artign 66, paragrafo 3°, da Lei n® 6.404/76, para exercer a funcdo que lhe &

conferida;

(i} aceltar a funcdo gue lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribuices previstos na legislacdo especifica e no presente Termao;
(iii}  aceitar integralmente este Termo, todas as suas Clausulas e condigdes,

(iv) estar devidamente qualificadoc a exercer as atividades de agente fiducidrio,

nos termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

(v} ser instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e

existente de acordo com as leis brasileiras;

(vi} ndo se encontrar em nenhuma das situacbes de conflito de interesses
previstas no artigop 10 da Instrugcdo CVM n.® 28, de 23 de novembro de 1983
("Instrugdo n® 28/83"); e

{wii) ter verificado a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além da

veracidade, consisténcia, correcdo e suficidnecia das informacdes prestadas pela

Emissora neste Termao.
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6.3. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes a partir da data da
assinatura deste Termo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
posse do seu sucessor e/ou liquidacdo dos CRAs objeto da presente Emissac.

6.4, Nas hipéteses de auséncia, impedimento temporario, renlncia, intervencdo,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia do
Agente Fiduciario, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral dos titulares dos CRAs para
a escolha do nove agente fiduciario.

6.4.1. A Assembleia Geral dos titulares dos CRAs de que trata a Clausula 6.4.
acima podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora
ou por titulares de CRAs gue representem no minimo 20% (vinte por cento) dos
CRAs em Circulacdo.

6.5. Na hipotese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as fungoes
por circunstancias supervenientes, deverd comunicar imediatamente o fato aos
titulares dos CRAs, pedindo sua substituicdo, que deverd ocorrer no prazo maximo
de 30 (trinta) dias, dentro do qual devera ser realizada Assembleia Geral dos

titulares dos CRAs para a escolha do nove agente fiducidrio,

6.6. Aos titulares dos CRAs € facultado proceder a substituicdo do Agente
Fiducidric e a indicacdo de seu eventual substituto, em Assembleia Geral dos
titulares dos CRAs, especialmente convocada para esse fim, devendo ser respeitado
o qudrum de aprovacdo de 60% (sessenta por cento) dos titulares dos CRAs.

6.7. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita ao atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrucdo n® 28/83, da CVM, e eventuais outras normas

aplicaveis.

£.8. A substituicio, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devera ser

objeto de aditamento a este Termao.

6.9. Em caso de rentncia, o Agente Fiduciario devera permanecer no exercicio de
suas fungdes até que (i) uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e
aprovada pelos titulares dos CRAs, e (i) a instituicdo substituta assuma
efetivamente as funcdes do Agente Fiduciario, conforme definido neste Termo.

6.10. Em caso de rendncia, o Agente Fiduciario obriga-se a restituir, no prazo de
24 (vinte = quatro) horas da efetivacdo da rendncia, a parcela da remuneracdo
correspondente ao periodo entre a data da efetivagdo da renuncia e a data do
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préximo pagamenta, cujo valor sera calculado pro rata temporis com base em um

ano de 360 (trezentos e sessenta) dias.

6.11. Pelo desempenho dos deveres e atribuicies que competem ao Agente

Fiducidrio, este recebera remuneracao, a ser paga da seguinte forma:

a) R$ 3.750,00 (trés mil setecentos e cinquenta reais) a serem pagos
diretamente pela Emissora no 10° (décimo) Dia Utll apés assinatura do
presente Termo; e

b) R§ 3.750,00 (trés mil setecentos e cinguenta reais) a serem pagos pela
Emissora, a cada 3 (trés) meses, contados da data do primeiro pagamento
efetuado pela Emissora até a liquidacdo integral dos CRAs,

6.11.1. As parcelas trimestrais acima mencionadas serdo atualizadas, na
menor periodicidade admitida em Lei, pelo indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo, conforme calculado e divuigado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE) ou na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a
serem corrigidas anualmente desde a data do pagamento da primeira parcela ate a

data do pagamento de cada parcela, calculadas pro-rata dia se necessaria.

6.11.2. As parcelas mensais ndo incluem as despesas relativas ao: Imposto
Sobre Servicos de Qualguer Natureza - 1SS, Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Sodial — PIS, Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social -
COFINS, e Imposto Sobre Renda e Proventos de Qualgquer Natureza - IRRF, bem
como gquaisguer outros que venham a incidir sobre a remuneragao do Agente

Fiduciario ("gross-up”).
7. DA COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

7.1, Cobranca dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio Inadimplides, A

Agente de Cobranca, na forma do Contrato de Cobranga, efetuara, aléem da
cobranca ordindria dos Direitos Creditérios do Agronegdcio intrinseca a operacgao, a
cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegdcio vencidos £ nao pagos em sua
respectiva data de vencimento, por meio do monitoramento prévio & continuo dos

Devedores.
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8. DA ASSEMBLEIA GERAL DOS TITULARES DOS CRAs

8.1. Assempleia Geral. Os titulares dos CRAs desta Emissdo poderdo, a qualguer
tempo, reunir-se em assembleia, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse

da comunhio dos titulares dos CRAs ("Assembleia Geral").

8.1.1. Convocacido de Assembleia Geral. A Assembleia Geral dos titulares dos CRAs
sera convocada para fins previstos no presente Termo, sem prejuizo de guaisguer
outras hipoteses que & Emissora, o Agente Fiducidrio ou os titulares dos CRAs

julauem necessarias.

§.2. A Assembleia Geral dos titulares dos CRAs podera ser convocada: (i) pelo
Agente Fiduciario; (ii) pela Emissora; ou (iii) por titulares dos CRAs que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRAs em Circulagao.

8.2.1. CRAs em Circulacdo. Para fins de calculo de qudrum de convocacao,
instalagdo e deliberacdo, consideram-se como CRAs em Circulacdo todos os CRAs
subscritos, excluidos aqueles mantidos em tesouraria pela Emissora e os de
titularidade de (i) controladas da Emissora; (ii) coligadas da Emissora; (iii)
controladoras da Emissora (ou grupo de controle da Emissora ou controladas),
(iv) administradores da Emissora, ou das respectivas controladas ou
controladoras: (v) empregados da Emissora ou das respectivas controladas ou
controladoras; e (vi) parentes de até segundo grau das pessoas mencionadas nos
itens (iv) & (v) acima ("CRAs em Circulacdo”).

8.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral dos titulares de CRA, no que couber, e no
que ndo for contrdrio a este Termo, o disposto na Lei n.? 9.514/97, bem como o
disposto na Lei n® 6.404/76, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

8.4. A convocacdo da Assembleia Geral de titulares de CRAs far-se-a mediante
edital publicado em jornal de grande circulagdo utilizado pela Emissora para a
divulgacdo de suas informacbes societdrias ou pelo website Infomoney
(http://www.infomoney.com.br/), por 1 (uma) wvez, com antecedéncia de 15
{guinze) dias e se instalara, em primeira convocagdo, com a presenca dos titulares
dos CRAs gue representem, no minimo, 60% (sessenta por cento)dos CRAs em

Circulacdo e, em segunda convocacgdo, com qualquer numero de presenca.
8.5. A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com guem a tenha

convocado, respectivamente, (i) ao Presidente do Conselho de Administracdo da
Emissora; ou (ii) ao titular de CRAs eleito pelos titulares dos CRAs presentes.
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8.6. A Emissora e/ou os titulares dos CRAs poderdo convidar representantes da
Custodiante, Agente de Cobranca e/ou do Banco Liquidante, bem como quaisquer
terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presencga de
qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

§.7. O Agente Fiducidrioc devera comparecer a todas as Assembleias Gerais €

prestar aos titulares dos CRAs as informacies que Ihe forem solicitadas.

8.8, Cada um dos CRAs em Circulagdo correspondera a um voto, sendo admitida
a constituicio de mandatérios, observadas as disposicdes dos paragrafos primeiro e
segundo do artige 126 da Lei n® 6.404/76.

8.9. Toda e gualguer matéria submetida 4 deliberacdo dos titulares dos CRAs
devera ser aprovada pelos votos favoraveis de 60% (sessenta por cento) dos
titulares dos CRAs em Circulacdo, salvo se outro quérum for exigido neste Termo.

8.10. Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quoruns de instalagao e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral dos titulares dos CRAs em Circulagdo, os votos em
branco também deverdo ser excluidos do calcule do guorum de deliberacdo da
Assembleia Geral.

8.11. As deliberactes tomadas pelos titulares dos CRAs, observados os gquoruns
pstabelecidos neste Termo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora
e obrigardo a todos os titulares dos CRAs em Circulacdo, independentemente de
terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral dos titulares dos CRAs.

§.12. Independentemente das formalidades previstas na lei & neste Terma, sera
considerada regular a Assembleia Geral dos titulares dos CRAs 3 gue comparecerem
ot titulares de todos os CRAs, devendo ser divulgado o resultado da deliberagdo aos
Titulares de CRA no prazo maximo de 10 (dez) dias contado da realizacdo da
Assembleia Geral.

§.13. O presente Termo e os demais documentos relativos & presente Emissao
poderdo ser alterados ou aditados independentemente de Assembieia Geral,
sempre que tal procedimento decorra exclusivamente da necessidade (i) de
atendimento as exigéncias das autoridades competentes, de normas legais ou
regulamentares, ja se encontre expressamente previsto nos respectivos
instrumentos ou, desde gue as mesmas nao afetem negativamente o equilibrio
econdmico financeiro dos CRAs e do Patrimdnio Separado; e (i) de realizagao de

ajustes formais aos procedimentos da Emissao.
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9. FATORES DE RISCO

9.1. As Partes concordam gque os fatores de risco relacionados a presente
operacdc estdo descritos no Anexo III ac presente Termo.

10. DISPOSICOES GERAIS

10.1. Da Autonomia das Disposicbes. Caso qualguer das disposiges ora aprovadas
venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais

disposicbes ndo afetadas por tal julgamento, comprometende-se as partes, em
boa-fé, a substituirem as disposicies afetadas por outras gue, na medida do
possivel, produzam o mesmo efeito.

10.2. Das Modificacies. Qualquer meodificacdo ao presente Termo somente sera
valida se realizada por escrito e com a concordancia de todas as Partes que
assinam a presente, Caso a modificacdo ocorra apos a comunicacao de inicio da
Oferta Restrita e antes da integralizacdo dos CRAs, os titulares dos CRAs Serao
comunicados diretamente a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em
manter a declaracdo de aceitacio, presumida a manutencdo em caso de siléncio.

10.3. Das Notificacoes. Todos os documentos e as comunicagbes deverdo sempre
feitos por escrito, assim como os meios fisicos gue contenham documentos ou
comunicagdes, e encaminhadas para qualquer das Partes sob o presente Termo,
aons seguintes enderegos:

(a) para a Emissora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
At.:  Cristian de Almeida Fumagalli

Av. Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar — CEP 05419-001 - Sao Paulo, 5P

Fone: (11) 3811-4959

Fax: (11) 3811-4959

E-mail; cristian@ecoagro.agr.br

() para o Agente Fiduciario:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
At.:  Nelson Santucci Torres
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R. Dr. Renato Paes de Barros, 717, 62 e 109 andar - CEP 04530-000 - Sao Paulo,
SP

Fone: [11) 3D4B-9943

Fax: (11) 3048-9388

E-mail: fiduciaric@sliw.com.br

(c) para o Banco Liquidante:

BANCO BRADESCO 5.A

At.: Michele Fernandes

Rua Joaguim Floriano, 294

Fone: (11) 3465-1602

E-mail: 0133.michele@bradesco.com.br

{d} para a Agente de Cobranca:

SYNGENTA PROTECAO DE CULTIVOS LTDA.

At.:  5r. Jonatas Couri / Sr. Fernando Monaro

Avenida das Nacdes Unidas, n® 18001, 22 Andar
CEP 04795-900, Sao Paulo, 5P

Fone: (11) 5643-2322

E-mail: jonatas.couri@syngenta.com / fernando.monaro@syngenta.com

(e) para o Escriturador:

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A

At.: Henrigue Noronha | Mauricio Silveira
Avenida das Americas, 500, bloco 13, grupo 205
Rio de Janeiro - R]

Fone: (21) 3514-0000

E-mail: sgescrituracao@aliveiratrust.com.br

10.3.2. Os documentos e as comunicacdes, assim como os meios fisicos que
contenham documentos ou comunicacdes, serdo considerados entregues quando
recebidos sob protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos acima.

10.4. Ndo se presume rentncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Termo. Desta forma, nenhum atrasoc em exercer ou omissdc no exercicio de

gualquer direito, faculdade ou remédic que caiba aos titulares dos CRAs em razdo

de gualguer inadimplementoc das obrigacbes da Emissora prejudicard tais direitos,
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taculdades ou remédios serd interpretado como rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, ndo constituindo novagde ou precedente no

tocante a gualguer outro inadimplemento ou atraso.

10.5. As Partes declaram, mitua e expressamente, que este Termo foi celebrado
respeitados os principios de propriedade e de boa fé, por livre, consciente e firme

manifestacac de vontade das partes e em perfeita relacdo de equidade.

10.6. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informacoes e declaragoes
prestadas, a qualquer tempo, ao Agente Fiduciario e aos titulares dos CRAs,
ressaltando gue analisou diligentemente os documentos relacionados com os CRAs,
para verificacdo de sua legalidade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia,

correcao e suficiéncia das informacgdes disponibilizadas aos titulares dos CRAs.

10.7, O presente Termao é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando

as partes por si & seuUs sUCessores,

10.8. Da Tributacé ferente aos ntores dos CRAs. Nos termos da legislacao
concernente a matéria, como regra geral, os rendimentos e ganhos de capital
auferidos por pessoas juridicas domiciliadas no Brasil em decorréncia de seu
investimento nos CRAs devem compor o lucro presumido ou real e a base de
calculo da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liguide (“CSLL"). Além disso, de
acordo com o posicionamento da Secretaria da Receita Federal do Brasil, tais
rendimentos & ganhos de capital devem ser tributados pelo Imposte de Renda
Retido na Fonte ("IRRF") a aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois e meio por
cento) até 180 (cento e oitenta dias), de 20% (vinte por cento) de 181 (cento e
citenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias, de 17,5% (dezessete e meio por
cento) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias, e de
15,00% (quinze por cento) acima de 720 (setecentos e vinte) dias. Nao obstante a
referida regra geral do IRRF, regras especificas de tributacdo sdo aplicaveis a cada
pessoa juridica titular dos CRAs, conforme sua qualificacdo. Dependendo da pessca
juridica titular dos CRAs, seus rendimentos poderdo ndo ser tributados pela
contribuicdo ao Programa de Integracdo Social ("PIS") e da Contribuicdo para o
Financiamento da Sequridade Social ("COFINS") (pessoas juridicas em geral
sujeitas ao regime cumulativa), ou ser tributados por essas contribuiches a aliquota

zero (pessoas juridicas em geral sujeitas ao regime ndo-cumulativo).

10.8.1. Os titulares dos CRAs pessoas fisicas residentes no Brasil terao os
rendimentos produzidos pelos CRAs isentos de Imposto de Renda (IRRF e na
declaracdo de ajuste anual) conforme artigo 39, inciso 1V, da Lei n® 11.033, de 21
de dezembro de 2004 ("Lei n® 11.033"). De acordo com a posigdo da Secretaria
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da Receita Federal do Brasil, tal isencio abrange rendimentos, mas nao se aplica ao
ganho de capital auferidc na alienacdo ou cess3o dos CRAs, que devera ser
tributade pelo IRRF de acordo com as aliquotas regressivas constantes da Clausula
10.8 acima, conforme o prazo da aplicacao.

10.8.2; A aquisicdo, cessao, resgate, repactuacdo ou pagamento para
liquidacdo de titules e valores mobilidrios esté sujeita a incidéncia do Imposto sobre
Operactes Relativas a Titulos e Valores Maohbilidrios ("IOF/TVM"). Atualmente,
aplica-se aliguota zero para operacbes com CRAs. A referida aliquota, porém, pode
ser aumentada para até 1,5% (um e meio por cento) ao dia, por meio de decreto

prasidencial.

10.8.3. A liguidacido de operacdo de cambio relativa ao ingresso de recursos
no Brasil para investimento em CRAs se sujeita ao Imposto sobre Operactes de
Cambio ("IOF/Cambio") & aliquota de 6% (seis por cento). A liquidacdo da
operacdo de cambio para saida de recursos relativa ao mesmo investimento se
sujeita ao IOF/CAmbio a aliquota zero. A aliguota do IOF/Cambio pode ser
aumentada a qualquer tempo para até 25% (vinte e cinco por cento), por meio de
decreto presidencial.

10.8.4. As informactes acima tém o objetivo de resumir as regras gerais
relativas aos principais tributos aplicaveis aos investimentos em CRAs. Cada titular
dos CRAs deve avaliar os impactos tributarios relatives ao seu investimento
particular, ndc devendo considerar unicamente as informaces acima.
Recomendamos que cada investidor consulte seus proprios assessores quanto a
tributacdo a que deve estar sujeito na gualidade de titular dos CRAs, levando em
consideragdo as circunstincias especificas de seu investimento. Alem disso,
ressaltamos que as regras de tributacao de investimentos em CRAs estdo sujeitas a

modificagao.
10.9. Foro. Fica eleito o foro da comarca da Cidade de S3o Paule, Estado de S&o
Paulo, para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Termo, com exclusao

de gualguer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam © presente Termo, em
4 (quatra) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 {duas) testemunhas.

530 Paulo, 17 de dezembro de 2015.

[pagina de assinaturas a seguir]
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{pégina de assinaturas do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio integrantes da 752 e da 767 Séries da 19 Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., de 17 de derembro de
2015}

ECO SECURITIZA IREITOS cnmj;ls Do
|

'\-_t--'-' t v '\‘_1 -I
Por: / Par: | tan de Almeida F alli
Milton SMW Clst ,

reto

Cargo: Cargo: Diretor

SLW CORRETORA DE VALORES E CAM 51717:»..

pf'/'///‘//f M

Cargo:

Meison S antuccl Torres
spwWCve LTDA.

Antonio Milano Néto

l;I 4
; Nome: R |
RG: Roberta Lagerda Crespiiho Braga RG: RG m@?ﬁ%fﬂ

CPF: 220.314.208-10
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ANEXO I
CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Critérios de Elegibilidade. Os Direitos Creditérios do Agronegécio deverdo atender
cumulativamente aos seguintes critérios de elegibilidade ("Critérios de
Elegibilidade™):

(i os Direitos Creditérios do Agronegdcio deverdo ser originados em moeda

carrente nacional;

(ii) os Direitos Creditorios do Agronegacio ndo poderdo ter prazo maximo de

vencimento superior a 30 de junho de 2016;

(iii) os Devedores dos Direitos Creditorios do Agronegodcio nao deverac estar,
no momento de aguisicdo de Direitos Creditorios do Agronegocio pela Emissora,
inadimplentes em relacdo a outras obrigaces assumidas perante a Emissora,
Cedente e/ou perante o Banco Rabobank International Brasil 5.A.;

{iv) os Devedores ndo poderdo ter apontamentos em montante superior a
R$60.000,00 (sessenta mil reais) no banco de dados do SERASA, com base em

arquivo enviado @ Emissora pela Cedente;

(v) a somatdria dos Direitos Creditérios do Agronegocio devidos pelos 6 (seis)
maiores Devedores dos Direitos Creditérios do Agronegocio, considerados em
conjunto com o seu Grupo Econdmico, a serem cedidos a Emissora, nao deverdo
representar mais que o volume de subordinacdo, equivalente a razéo entre o
montante total de CRAs Subordinados em relagdo ao montante total de CRAs
Seniores e CRAS Subordinados emitidos pela Emissora, considerando-se o
montante de CRAs a serem emitidos lastreados na respectiva cessdo de Direitos

Creditdrios do Agronegocio;

(vi) um unico Devedor, considerado em conjunto com seu Grupo Econdmico
{termo definido abaixo), aferido pela Emissora com base em informacgdes enviadas
pela Cedente, ndo podera corresponder a mais de 2,00% (dois por cento) do
somatério dos Direitos Creditérios do Agronegdcio a serem cedidos ou cedidos a
Emissora;

(wii) concentracdo média da carteira de Direitos Creditorios do Agronegocio

inferior a 0,80% ({ointenta centésimos por cento);
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(wiii} devera haver, no minimo, 100 (cem) Devedores de Direitos Creditorios do

Agronegocio cedidos a Emissora;
{ix) o Devedor ndo poderd pertencer ac Grupo Econdémico da Cedente;

(x) o Devedor n3o deverd estar sujeito a embargos de ordem ambiental, tal
como desmatamento ou qualquer outro tipo de infragdo ambiental, promovidos pelo
IBAMA - Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis.
A apuracido do cumprimento de tal condicdo serd feita exclusivamente pelo sitio na
pagina da rede mundial de computadores do IBAMA, qual seja,
http://siscom.ibama.gov.br/gec sicafi/, utilizando apenas a numeracdo da base de
Cadastra de Pessoas Fisicas e Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda, disponibilizado pela Cedente a Cessionaria; e

{xi) inexisténcia de apontamento de utilizagdo de trabalho escravo pelo
Devedor na lista mais recente divulgada pelo Ministério do Trabalho e Emprego, por
meio da Portaria Interministerial n® 2, de 12 de maio de 2011, conforme atualizada
até agosto de 2015, constante no Anexg IV ac Contrato de Cessdo.
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ANEXO II

Modelo de Termo de Vinculacao de Ativos

“"Termo de Vinculacdo de Ativos N. [+]

A

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.0 717, 60 e 109 andares
Itaim Bibi = Sdo Paulo — SP

CEP: 04530-001

Ref. Séries 752 e 763 da 12 (primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegécio S.A.

("Emissao”)

Prezados,

Fazemos referéncia a Clausula 1.1.1, do Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditdrios do Agronegocio da Emiss3o ("Termo”), referente & vinculagao de Ativos
Elegiveis para fins de emiss3o de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio pela
Emissora, nos termos da Emissdo. Todos os termos iniciados em letras maidsculas,

ndo definidos no presente documento, tém o significado a eles atribuidos no Termao.

O presente documento tem o objetivo de confirmacdo e ratificacdo da aquisicao das
Direitos Creditérios do Agronegdcio Agricolas abaixo descritos, pela Emissora, os
guais atendem aos Critérios de Elegibilidade previstos no Anexo I do Termo e
cujas copias seguem anexas ao presente instrumento:

Bevedar NF;E CN?:HF Dai:'a r:|.a Fatura/Dupli | Viiiciinaiio Valor Total
n Emissao cata n°® dos Produtos
CPF/MF
-
(=] [+] [=] [+] [=] [+] [*]

Tendo em vista a observdncia dos Critérios de Elegibilidade pelos créditos acima

indicados, sendo os mesmos, portanto, Ativos Elegiveis, serve a presente para
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confirmar e ratificar a vinculacdo dos mesmos ao Termo para fins de emissdo de
novos CRAs, passando os mesmos a serem considerados "Direitos Creditorios do
Agronegocio” para todos os fins da Emissdo, incluindo para constituicdo de regime
fiduciario do Patriménio Separado, de modo que os mesmos servirdo de lastro para

todos os fins da Emissado.

Os documentos originais referentes aos Direitos Creditorios do Agronegacio agui
descritos permanecem custodiadas com a SLW CORRETORA DE VALORES E
CAMBIO LTDA., na gualidade de custodiante, sendo que as duplicatas referentes
aops Direitos Creditdrios do Agronegocio estdo depositadas com a SYNGENTA
PROTEGAO DE CULTIVOS LTDA., na qualidade de depositaria.

Sdo Paulo, [+] de [] de 2015.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

MNome: MNome:
Cargo; Cargo:

De acordo - Agente Fiduciario:

SLW CORR DE VALORES E CAMBIO LTDA,

A~

Nome: MNome; ;

Cargo: LArgo:
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ANEXO III

FATORES DE RISCO

O investimento em CRA envolve uma seérie de riscos que deverdo ser observados
pelos potenciais investidores, Esses riscos envalvemn fatores de liguidez, credito,
mercado, rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, gue se relacionam
3 Emissora, aos emitentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e aos proprios
CRAs objeto da Emissdo. Os potenciais investidores devem ler cuidadosamente
todas as informagbes que estdo descritas neste Termao, bem como consultar seu
consultor de investimentos e outros profissionais que julgarem necessarios antes de
tamarem uma decisdo de investimento. Exemplificamos abaixo, de forma nao

exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na aquisicdo dos CRAS!

Fatores de Risco Relativo ao Ambiente Macroecondmico

{a)  Politica Econémica do Governo Federal

A economia brasileira tern sido marcada por frequentes e, por vezes, significativas
intervencies do Governo Federal, que madificam as politicas monetarias, de
crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil, que podem causar

efeito adverso relevantes nas atividades dos envolvidos no presente Termo.

As acdes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas
envolveram, no passado, controle de saldrios e prego, desvalorizacdio da moeda,
controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servicos
importados, dentre outras. Ndo temos controle sobre quais medidas ou politicas
que o Governo Federal poderd adotar no futuro e ndo podemos prevé-las. Os
negdcios, resultados operacionais e financeiros e nosso fluxo de caixa podem ser
adversamente afetados em razde de mudancas na politica publica federal, estadual
e/ou municipal, e por fatores tais como, mais ndo limitados a variacdo nas taxas de
cambia, controle de cdmbio, indices de inflacdo, flutuacbes nas taxas de juros, falta
de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais, instabilidade de
precos, politica fiscal e regime tributério, e medidas de cunho politico, social e

econémico que ocorram ou possam afetar o Pals.

Efeitos da Politica Anti-Inflaciondria: Historicamente, o Brasil teve altos indices de

inflagdo. A inflacdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas
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com a especulacio de futuras politicas de controle inflacionario, contribuiram para a
incerteza econdmica € aumentaram a volatilidade do mercado de capitais brasileiro.
As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém
incluido @ manutencdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros,
restringindo, assim, a disponibilidade de créditc e reduzinde o crescimento
economico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na
taxa de juros, intervengdo no mercado de cambio e acbes para ajustar ou fixar o
valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia

brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emissdo.

Caso o Brasil venha a vivenciar uma significativa inflacdo no futuro, & possivel que
o Termo e os documentos relacionados a este ndo sejam capazes de acompanhar
estes efeitos da inflagdo, Como o repagamento dos investidores estd baseado na
realizacio destes ativos, isto pode alterar o retorno previsto pelos investidores.

Riscos Relacionados & Emissao

{a) A capacidade da Emissora em honrar suas obrigacfes decorrentes dos CRAs

estd diretamente relacionado a suficiéncia do Patrimdnio Separado.

Os CRAs sdo lastreados nos Direitos Creditdrios do Agronegoécio devides por
produtores rurais pessoais fisicas e juridicas. A vinculacdo dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio aos CRAs se da por meio da instituicdo de regime fiduciario, sendo
que, os Direitos Creditérios do Agronegocio constituem Patriménio Separado do
patriménio da Emissora. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio, por sua vez,
representam direitos creditérios oriundos de Operacgdes de Compra e Venda e sdo
detidos pela Emissora contra os Devedores. O Patrimdnio Separado constituido em
favor dos titulares dos CRAs da presente Emissdo ndo conta com qualguer garantia
adicional ou coobrigacdc da Emissora.

Assim sendo, caso se dé o inadimplemento dos CRAs, os investidores terdo ao seu
dispor somente os Direitos Creditorios do Agronegdécio e eventuais garantias
relacionadas para a recuperagao dos montantes que lhes forem devidos consoante
a Emissdo, ressaltando-se aqui gue, nessas hipoteses, ndo ha garantia de que os
Devedores terdo recursos suficientes para honrar os pagamentos devidos nos
termos dos Direitos Creditérios do Agronegocio, nem de gque as eventuais garantias
dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, conforme o caso, sejam suficientes para

honrar integralmente os valores devidos aos investidores sob esta Emissao.

TUR_SP - 22252 72v26 745005, 382100 - 43 -




Especificamente em relagdo aos CRAs Subordinados, considerando gue o
pagamento dos valores totais devidos aos detentores dos CRAs deverd observar a
ordem de prioridade prevista no Termo, os montantes disponiveis para pagamento
dos valores devidos aos detentores dos CRAs Subordinados na Data de Vencimento
podera ser insuficiente para o pagamento dos valores devidos aos CRAs

Subordinados, conforme pravistos no Termo.

(b) Vencimento antecipado dos CRAs em funcdo do inadimplemento efou

vencimento antecipado dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

Os CRAs tém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdécio, cujos valores, por
lei, devem ser suficientes para cobrir os montantes devidos nos termos dos CRAs
durante todo o prazo da Emissdo. Assim, ainda que haja, nesta data, em
atendimento aos termos da Lei n® 11.076/94, o total lastreamento dos CRAs, ndo
existe garantia de gque estes ndo possam sofrer interrupcdes ou inadimplementos
em seus respectivos fluxos de pagamento: caso se verifiguem quaisguer de tais
hipoteses na pratica, poderia haver vencimento antecipado de algum dos ativos
integrante dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, frustrando o seu fluxo de
pagamento, e, consequentemente, o vencimento antecipado dos CRAs, gerando
assim potenciais conseguéncias adversas aos titulares destes dltimos. Logo, se por
gualguer razdo se der o inadimplemento efou vencimento antecipado de alguns dos
ativos integrantes dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, os valores e direitos
constantes dos CRAs igualmente terdoc vencimento antecipado, dada a
impossibilidade legal de subsisténcia efou circulacdo dos CRAs sem o devido lastro,

gerando, com isto, potenciais impactos adversos para os seus titulares,

O vencimente antecipado de algum dos ativos integrantes dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio poderd fazer com gque os titulares dos CRAs recebam seus
correspondentes recursocs antes da data originalmente prevista para vencimento.
MNesta hipdtese, os titulares dos CRAs poderdo sofrer perdas caso, por exemplo, ndo
consigam reinvestir os recursos pagos nos mesmos termos e condicdes econdmicos
dos CRAs,

(el Alteracfes na legislacdo tributdria aplicdvel aos CRAs ou na interpretacdo

das normas tributarias podem afetar ¢ rendimento dos CRAs.
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Os rendimentos gerados por aplicagdc em CRA para as pessoas fisicas estao
atualmente isentos de imposto de renda, por forga do artigo 3°, indiso II, da Lei n®
11.033, isencdo essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo. Apesar de ser
possivel defender a aplicacdo da isencdo de imposto de renda sobre ganhos obtidos
na alienacdo do CRA por pessoas fisicas, o artigo 44, paragrafo Unico da IN
1.022/10 estabelece expressamente gue & isengdo nao € aplicavel ao ganho de
capital auferido na alienacdo ou cessao do CRA, Além disso, ndo ha uniformidade
na interpretacio guanto a tributacdo aplicdvel sobre os ganhos decorrentes da
alienacio dos CRAs no mercade secundario. Existem pelo menos 2 ({duas)
interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca
positiva entre o valor de alienacdo e o valor da aplicagdo dos CRAs, guais sejam (i)
a de gue os ganhos decorrentes da alienacao dos CRAs estdo sujeitos ao imposto
de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com
as aliguotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei n® 11.033; e (ii) 2 de que 05
ganhos decorrentes da alienacdo dos CRAs sdo tributados como ganhos liquidos nos
termos do artigo 52, §2°, da Lei n® 8.383, de 30 de dezembro de 1991, com a
redacdo dada pelo artigo 2° da Lei n® 8.850, de 28 de janeiro de 1994, sujeitos,
portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o dltimo Dia Uil
do més subseguente ao da apurac3o do ganho, a aliquota de 15,00% {guinze por
cento) estabelecida pelo inciso II do caput do artigo 2° da Lei n® 11.033. Tampouco
h& jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do
imposto de renda devido podem ser passiveis de sancao pela Secretaria da Receita
Federal. Eventuais alteracies na legislacdo tributdria eliminando a isencdo acima
mencionada, criando ou elevando aliguotas do imposto de renda incidentes sobre
os CRAs, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretagao ou
aplicacio da legislagdo tributdria por parte dos tribunais e autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liguido dos CRAs para

seus titulares.
() Credores Privilegiados.

O artigp 76 da MP n.2 2.158-35 estabelece as normas pare a afetacdo ou a
separacio, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica, e determina
que n3o produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria
ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilegios gue lhes sao
atribuidos. Dessa forma os cradores fiscais, previdenciarios ou trabalhistas que a

Emissora eventualmente venha a ter, poderdo concorrer de forma privilegiada com
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os titulares de CRA sobre o produto de realizagdo dos Creditos emn caso de faléncia

da Emissora, ainda gue integrantes do Patrimdnic Separado.

{e) Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca de operacbes de

securitizacdo.

As operacbes de securitizacao de créditos do agronegdcio sdo disciplinadas no
Brasil pelas Leis n® 9.514/97 e 11.076/04. Entretanto, em razdc da pouca
maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro, no que tange a este tipo de operagdo financeira, especialmente
operacoes relacionadas ao mercado do agronegocio, em situacies de discussdo de
controvérsias, ou de tentativa judicial de implementacdo dos direitos previstos nos
documentos da Emissdc podera haver perdas por parte dos titulares dos CRAs em
razdao do dispéndic de tempo e recursos, enquanto penderem pronunciamentos
judiciais ou ndo para implementacdo pratice dos mais variados aspectos da
Emissdo, incluindo, sem limitacdo, a eficacia de seu arcabougo contratual,
reconhecimento efetive dos direitos e obrigacdes das partes envolvidas na Emissdo
ou julgamento dos recursos no curso de processo judicial eventualmente distribuido

para tais fins.

(F) Baixa liguidez dos CRAs no mercado secundario.

0 modelo de financiamento no mercado de capitais por meio de CRA ainda é
incipiente no Brasil. Desta forma, o mercado secundario existente no Brasil para
negociacdo de certificados de recebiveis do agronegocio apresenta baixa liquidez e
ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negociagdes
dos CRAs gue possibilite aos titulares dos CRAs sua alienacdo nas condicdes que

entendam convenientes.

{g) Qudrum de deliberacdo em Assembleia Geral de Titulares dos CRAs.

As deliberactes a serem tomadas em Assembleias Gerais de titulares dos CRAs sdo
aprovadas, na maioria de seus assuntos, por quorum gualificado. O titular de
pegquena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisbes da maioria, ainda
gue manifeste voto desfavoravel. Ndo ha mecanismos de venda compulsdria no
caso de dissidéncia do titular do CRA vencido nas deliberacies das Assembleias

Gerais.
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{h) As garantias prestadas em relacdo a determinados Direitos Creditdrios do

Agronegdcio poderdo ser insuficientes

As garantias da operacdo podem perder seu valor e n3o serem suficientes para
henrar os compromissos dos emitentes de determinados Direitos Creditdrios do
Agronegdcio. As garantias sdo obrigacdes acessorias e, em caso de nulidade ou

ineficacia das obrigacoes principais, deixardo de existir.

Adicionalmente, as garantias podem perder seu valor e nao serem suficientes para
honrar os compromissos dos Devedores em relagdo aos Direitos Creditorios do
Agronegocio. Ainda, em caso de eventual execucdo dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, ¢ montante excutido pode ndo ser suficiente para honrar penalidades
imputadas nos titulos em caso de inadimplemento. Assim, os rendimentos dos
titulares dos CRAs, tendo em wista as insuficiéncias ou questionamentos

relacionados as garantias, poderdo ser afetados.

Por fim, quande da aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcic a Emissora
ndo celebrou aditamento aos instrumentos gue formalizam as garantias, mas
apenas o Contratoc de Compartilhamento regulando como se dard o
compartilhamento das mesmas com a Cedente. Nos termos do Contrato de
Compartilhamento, a Cedente podera excutir e executar as garantias de acordo

com os seus Procedimentos de Cobrancga.

{i) A Emissora podera ndo ter sucesso na emissdo ou aquisicdo de Alivos
Elegiveis, resultando na menor diversificacdo do portfolio de Direitos Creditdrios do

Agronegdcio utifizado como lastro para emissdo dos CRAs.

Os CRAs objeto do presente Termo serdo emitidos pela Emissora conforme sejam
emitidos ou adguiridos Direitos Creditorios do Agronegécio gue observem os
Critérios de Elegibilidade, tornando-se Ativos Elegiveis. Caso a Emissora ndo tenha
sucesso em emitir ou adquirr Ativos Elegiveis, havera menor diversificagdo de
Devedores, limitando assim a exposicadc dos Investidores Profissionais aos

Devedores gue ja tenham sido vinculados a2 este Termo.

(i) Riscos relacionados aos CRAs, seus lastros e a Oferta

Os riscos a que estao sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente,

e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condicfies climaticas
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desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais, reducdo de precos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracges em
politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda da Cedente e dos
Devedores e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como
outras crises econdmicas gue possam afetar o setor agropecuario em geral, falhas
na constituicio de garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e
impossibilidade de execucdo por desaparecimento ou desvio dos bens objeto da

garantia.

(k) Depdsito das duplicatas relacionadas aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Nos termos do Contrato de Cobranca, a Cedente é responsavel pela guarda fisica
das wias fisicas e originais das duplicatas relacionadas aocs Documentos
Comprobatdrios, na gqualidade de depositdria. N3o ha como assegurar que O
Cedente atuara de acordo com o disposto no Contrato de Cobranga o que podera

acarretar em perdas para os titulares dos CRAs.

Riscos Relacionados a Emissora

fa) Separacdo de patrimonios

A Emissora & uma companhia securitizadora de direitos creditdrios do agronegocio,
tendo como objeto social a aquisico e securitizacdo de tais direitas creditdrios por
meio da emissdo de CRAs, O patriménio da Emissora e o patrimdnio representado
pelos Direitos Creditdrios do Agronegocio que lastreiam os CRAs sdo administrados
separadamente, de sorte que o Patrimdnio Separado desta Emissdo tem como
lnica fonte de recursos os Direitos Creditdrios do Agronegocio. Desta forma,
gualguer atraso ou falta de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos Direitas
Creditorios do Agronegécio pode afetar negativamente a capacidade de a Emissora

honrar suas obrigacies nog termos dos CRAs.

(b) Insuficiéncia de patrimdnio da Emissora

A Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a
administracdo separada de seu patriménio proprio e dos patriménios a ela afetados
para fins de constituicdo do regime fiducidrio dos lastros em suas atividades de
securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio. Mesmo sendo a cbrigada

principal perante os titulares dos CRAs, a Emissora utiliza os fluxos provenientes
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dos patriménios a ela afetados para fazer frente aos valores devidos nos termos
das securitizacies por ela empreendidas. Nesta Emissdo, portanto, os valores
decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegocio serao utilizados para
pagamento dos CRAs. Portanto, é possivel que seu patriménio propric se revele
insufidente para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de pagamento
dos CRAs.

{c)  Riscos relacionados ao setor de atuacdo da Cedente

O setor do agronegdcio estd sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nao
se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operacdes
s50 afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condicdes meteoroldgicas adversas,
inclusive secas, inundactes, granizo ou temperaturas extremamente altas, gque SA0
fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na producao agricola ou
pecudria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doencas, que podem
atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) precos praticados mundialmente, que
estio sujeitos a flutuacbes significativas, dependendo (3) da oferta e demanda
globais, (b) de alteragbes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores
importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c) de
mudancas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e
(d) da adocdo de outras politicas publicas que afetem as condigbes de mercado e 0s
precos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou
substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captacdeo de
recursos, além de alteragies em paoliticas de concessdo de crédito, tanto por parte
de drgdos governamentais como de instituicdes privadas, para determinados
participantes, inclusive os Devedores. A verificacdo de um ou mais desses fatores
poderd impactar negativamente o setor, afetando o pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, a rentabilidade dos titulares de
CRA,

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegobcio brasileiro (i) tera taxas de
crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condigbes
climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteracies em politicas de concessdo de crédito
para produtores nacionais, tanto da parte de drgdos governamentais como de
entidades privadas, que possam afetar a renda dos Devedores e,
consequentemente, a capacidade de pagamento dos Devedores, bem como outras

crises econémicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A
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reducdo da capacidade de pagamento dos Devedores poderd impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRAs,

Riscos de Mercado dos Direitos Creditérios do Agronegocio e dos Ativos

Elegiveis

(a) Riscos de crédito dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e dos Ativos Elegiveis

A Cedente somente tem responsabilidade pela devida origem e formalizacdo dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio cedidos a Emissora, ndo assumindo qualquer
responsabilidade pela solvéncia dos Devedores. A Emissora somente procederd 3
amortizacdo ou ao resgate dos CRAs em moeda corrente nacional na medida em
que os Direitos Creditdrios do Agronegécio sejam pagos pelos respectivos
Devedores, estando a amortizagdo ou o resgate dos CRAs condicionados ao efetivo
recebimento dos recurses provenientes dos pagamentos dos Direitos Creditdrios do

Agronegocio,

Ainda que a Agente de Cobranca realize todos os Procedimentos de Cobranca dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio inadimplidos em estrita observincia aos
Pracedimentos de Cobranga, seja utilizando-se do meio judicial ou extrajudicial para
tanto, ndo ha garantia de que os Direitos Creditdrios do Agronegocic inadimplidos
sejam completamente recuperados pela Agente de Cobranca, assim, a inviabilidade
da recuperacdo de tais Direitos Creditdrios do Agronegacio inadimplidos, ou sua
recuperacdo parcial pode influenciar negativamente a rentabilidade dos CRAs, & por

consequéncia a dos seus titulares.

(b) Riscos judiciais refacionados aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

A Emissora poderd incorrer no risco de os Direitos Creditorios do Agronegdcio
serem atingidos por obrigacfies assumidas pelo Cedente e/ou em decorréncia de
sua intervencdo ou liquidacio extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar
@ tessac dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio consistem (i) na existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditérios do Agronegocio constituidas antes da
sua cessdo a Emissora, sem conhecimento da Emissora, (ii) na existéncia de
penhora ou outra forma de constricac judicial sobre os Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, ocorridas antes da sua cess3o & Emissora e sem o conhecimento da
Emissora, (iii) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou

fraude a execucdo praticadas pelo Cedente, e (iv) na revegacao ou resclucdo da
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ressio dos Direitos Creditorios do Agronegdcio a Emissora, quande restar
comprovado que tal cessdo foi praticada com a intengdo de prejudicar os credores
do Cedente. Nestas hipdteses os Direitos Creditdrios do Agronegocio cedidos a
Emissora poderao ser atingidos por obrigagfes do Cedente e o Patrimdnio Separado

podera ser afetado negativamente.

{c} Propriedades dos CRAs

A propriedade dos CRAs ndo confere aos seus titulares propriedade direta sobre os
Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Os direitos dos titulares s3o exercidos sobre

todos os ativos do Patrimbnio Separado de modo ndo individualizado,

proporcionalmente ao namero de CRAs detidos.
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