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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Pelo presente Termo de Securitizacao de Direitos Creditorios do Agronegocio (“Termo de

Securitizacdo” ou “Termo”):

| - PARTES

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora de direitos creditorios do agronegocio devidamente registrada perante a CVM, com
sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu Estatuto

Social (“Emissora”, “Companhia” ou “Securitizadora”); e

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituicdo devidamente autorizada para esse fim
pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”), com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 6° e 10° andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 50.657.675/0001-86, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agente

Fiduciario”);

(adiante designados em conjunto a Emissora e o Agente Fiduciario como “Partes” e, isoladamente,

como “Parte”);

As Partes vinculam os Direitos Creditorios do Agronegodcio, abaixo definidos, aos Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio - CRA da 78* série da 1> emissao da Emissora, de acordo com a de acordo
com a Lei n° 11.076/04 e a Instrucao CVM n° 476/09 e as clausulas abaixo redigidas.

Il - CLAUSULAS

CLAUSULA PRIMEIRA: DEFINIGOES /

1.1. Definicoes: Para os fins deste Termo de Securitizacao, adotam-se as seguintes definicoes,

sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas no corpo do presente:

“Agente de Pagamento das 0 Coordenador Lider, conforme definido abaixo;
NCE™: é
“Agente Fiduciario”: A SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., qualificada no Vx\
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preambulo deste Termo de Securitizacao;

“Assembleia Geral”:
Securitizac3o:;

% Banco Central do Brasil;

“Banco Liguidante™:
Estado de S3o Paulo, no niicleo administrativo denominado “Cidade

de Deus", Vila Yara, s/n° inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12, responsavel pela operacionalizacido do

Pagamento e ga liquidacdo de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos titulares de CRA;
E o BANCO VOTORANTIM S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede em Sao

i ’ i“
Cedente” oy Coordenador

Lider”:

Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacoes Unidas, 14.171,
Torre A, 18° andar, CEP 04794-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
59.588.111-0001-03;
CETIP S.A.
autorizada pelo Banco Central do Brasil para a prestacao de servicos

- Mercados Organizados, instituicao devidamente

de depositaria central de ativos escriturais e liquidacao financeira,

com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida RepUblica do Chile, n° 230, 11° andar, CEP 20031-170;
Modulo de negociacao CETIP 21, administrado e Operacionalizado
pela CETIP;
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;
E a Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002;

A conta corrente de n° 0133, agéncia 2897-4 do Banco Bradesco S:A;

“Codigo Civil”:

“Conta Centralizadora™:
~=21ta Lentralizadora

(237), de titularidade da Emissora, na qual serao depositados os
recursos destinados ags Pagamentos do CRA;

“Contrato de Cessao”: O “Instrumento Particular de Cessao e Transferéncia de Notas de
~ontrato ge Cessao

Crédito a Exportacao e Qutras Avencas”, celebrado pela Cedente, a

Securitizadora e a Devedora, pelo qual foi pactuada a cessao e
transferéncia da NCE 1 e da NCE 2:

Contrato de Distribuicao”:
=410 de Distribuicao

Esforcos Restritos de Colocacdo, Sop Regime de Garantiq Firme

Parcial, de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 787 Série

da 19 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos sreditorios do

Agronegocio S.A.”, celebrado em 17 de marco de (2016, entre a
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Emissora, Coordenador Lider e a Devedora;
Os certificados de recebiveis do agronegocio da 78° Série da 1°

Emissao da Emissora, emitidos com lastro nos Direitos Creditérios do

Agronegacio, nos termos da Lej n° 11.076/04;

“CRA em Circulacdo”, para fins Todo(s) o(s) CRA em circulacao no mercado, excluidos os CRA que a

de quérum: Emissora, a Cedente ou a Devedora eventualmente possua em
tesouraria; os que sejam de titularidade de empresas ligadas a
Emissora, Cedente ou a Devedora, assim entendidas empresas que
sejam subsidiarias, coligadas, controladas, direta oy indiretamente,

empresas sob controle comum Ou qualquer de seus diretores,

conselheiros, acionistas OU pessoa que esteja em situacao de

conflito de interesses, bem como Seus conjuges ou companheiros,

S€us ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau;

Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data de Emissao”: 22 de marco de 2016;
“Decreto-Lei n° 413/69”

“Despesas do Patriménio
Separado”:

i ”,
Devedora”

!

A.W. FABER-CASTELL S.A., sociedade por acoes, com sede em Sao
Carlos, Estado de Sag Paulo, na Rua Coronel José Augusto de Oliveira
Salles, 1.876 (conjunto Adm), CEP 13571 -415, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 59.596.908/0001-52;
Para todos os fins, dia util significa qualquer dia que nao seja

“Dia(s) Util(eis)”:

sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica

Federativa do Brasil. Conceder-se-3o Prorrogados os pagamentos

quando (i) com relacao a qualquer pagamento realizado por meio da
CETIP, qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Repdblica Federativa do Brasil; e (ii) em

qualquer outro caso, qualquer dia no qual haja expediente nos
bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e
que nao seja sabado oy domingo;

“Direitos Creditorios do

Agronegécio”:

Significam os direitos creditorios do agronegocio que compoem o

lastro dos CRA, representados pela NCE 1 e pela NCE 2, bem como
Por todos direitos atribuidos em funcao desse titulo, tais como o
valor total do crédito (conforme definido em cada uma das NCE), os

juros e demais €ncargos moratorios aplicaveis;
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(1

Documentos da Operacao”:

inicio da Oferta Restrita e o com

Restrita, quando mencionados €m conjunto;

A presente 782 serie, da 12 émissao, de

meio do presente Termo de Securitizacéo;

A Eco Securl‘tfzadora de Direitos Cre

qualificada no Preambulo deste Term
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com sede no Rio de

“Escrfturador":
=2thturador

Janeiro, Estado do Rig de Janeiro, na Avenida das Amencas, 500,
bloco 13, grupo 205, inscrita no  CNPJ/MF sop 0 n°
36.113.876/0001»05;

“Hipoteses de Vencimento
Antecfgado”:

“Instrucao CVM n°

28/83":

“Instrucao CVM ne 409/04":
————=d0 L VM n” 409/04

“Instrugéo CVM n° 414/04”:
“Instrucao CVM n° 476/09":
———=20 LVM n° 476/09

Significa a Instrucao da CWM n°

conforme alterada;

Instrucao da CVM n° 339, de 13 de novembro de 2013, conforme

redacao vigente na data de assinatura do presente Termo de

“Instrucao CVM n° 53977 :

Secun‘tizagéo;

“Juros Remuneratérios":
=== Rémuneratorios

“Lei n° 6.313/75":
“Lein° 6.385/76 "
—1 0.363/76

Significa a Lej n° 6.313, de 16 de dezembro de 1975;
Significa a Lej n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
alterada;

|
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“Lein® 6.404/76”:

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada;

“Lei n® 9.514/97":

Significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme |

alterada;

“Lei n® 11.033/04":

Significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme

alterada;

“Lei n® 11.076/04":

A Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme redacao

vigente na data de assinatura do presente Termo de Securitizacao;

“MDA™:

Madulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela CETIP,

“NCE 1™

A Nota de Credito a Exportacao n° 10180772, emitida pela Devedora
em 22 de janeiro de 2016, em conformidade com a Lei n°® 6.313/75,
no valor de RS 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), destinado
ao financiamento da exportacido de bens relacionados ao
agronegocio, de producao da Devedora, posteriormente aditada em
17 de marco de 2016.

"NCE2":

A Nota de Crédito a Exportacao n® 120324-3, emitida pela Devedora
em 17 de marco de 2016, em conformidade com a Lei n° 6.313/75,
no valor de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), destinado ao
financiamento da exportacao de bens relacionados ao agronegocio,

de producao da Devedora;

“ic_g)):

A NCE 1 e a NCE 2, quando referidas em conjunto;

“Oferta Restrita”:

Oferta publica de valores mobiliarios distribuidas com garantia firme
de colocacao, por meio da qual os CRA serdo distribuidos

publicamente, nos termos da Instrucdo CVM 476/09;

“Patrimonio Separado”:

Patriménio constituido, apés a instituicao do Regime Fiduciario,
pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio e pela Conta
Centralizadora, o qual nao se confunde com o patriménio comum da
Emissora e se destina exclusivamente a liquidacao dos CRA a que
esta afetado, bem como ao pagamento dos respectivos custos de

administracao e obrigacdes fiscais;

“Regime Fiduciario”:

O regime fiduciario instituido pela Emissora sobre os Direitos
Creditorios do Agronegécio, incluindo todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes inerentes
as NCE, tais como multas, juros, penalidades, indenizacoes demals

acessorios eventualmente devidos, bem como sobre Conta
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Centralizadora, na forma do artigo 9° da Lei n° 9.514/97, nao se
prestando a constituicio de garantias ou a execucao por quaisquer
dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam,
ressalvando-se, no entanto, o disposto no artigo 76 da Medida
Provisoria n® 2.158-35/2001;

“Resgate Antecipado

Compulsorio Integral”:

O resgate antecipado compulsorio da totalidade dos CRA, a ser
realizado pela Emissora na ocorréncia de uma Hipotese de
Vencimento Antecipado, na forma prevista neste Termo de

Securitizacao;

“Taxa DI”:

Taxas médias diarias dos Depésitos Interfinanceiros - DI de um dia,
‘over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela
CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet

(www.cetip.com.br);

“Termo de Securitizacido”:

O presente Termo de Securitizacio de Direitos Creditorios do

Agronegocio;

“Titular (es) dos CRA” ou

“Investidores”:

5ao os investidores que venham a adquirir os CRA;

“Valor da Cessao”:

Preco a ser pago pela Securitizadora pela aquisicao dos Direitos

Creditorios do Agronegécio, nos termos do Contrato de Cessao;

“Valor de Vencimento
Antecipado”:

Valor correspondente ao valor total do crédito (conforme definido
em cada uma das NCE), acrescido dos juros e demais encargos
moratorios aplicaveis, conforme previsto em cada uma das NCE, na

hipotese da decretacdo do Vencimento Antecipado; e

“Vencimento Antecipado”:

Obrigacao da Devedora em pagar antecipadamente o Valor de
Vencimento Antecipado, quando da decretacao do Vencimento
Antecipado, conforme previsto neste Termo de Securitizacao e nas
NCE.

CLAUSULA SEGUNDA: OBJETO E DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

2.1.  Vinculacao dos Direitos Creditérios do Agronegocio: A Emissora realiza neste ato, em carater

irrevogavel e irretratavel, a vinculacao da totalidade dos Direitos Creditorios do Agronegocio, aos

CRA de sua 78® emissao, 1° série, conforme as caracteristicas descritas na Clausula Terceira abaixo.
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2.2.  Valor Nominal: A Emissora declara que, pelo presente Termo de Securitizacao, foram
vinculados a presente Emissao os Direitos Creditdrios do Agronegocio, de sua titularidade, com valor

nominal global de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), calculado na Data de Emissio.

2.3.  Valor da Cessao: Pela aquisicao dos Direitos Creditorios do Agronegocio, a Emissora pagara o
Valor da Cessao, na forma e condicoes estabelecidas no Contrato de Cessio.

2.4.  Tituiaridade dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio: A titularidade dos Direitos Creditorios

do Agronegocio foi adquirida pela Emissora por meio da cessao das NCE, nos termos do Contrato de

Cessao e dos procedimentos estabelecidos pela CETIP para endosso desse titulo.

CLAUSULA TERCEIRA: IDENTIFICACAO DOS CRA E DA FORMA DE DISTRIBUICAO

3.1.  Caracteristicas do CRA: O CRA, objeto da presente Emissao, cujo lastro se constitui pelos

Direitos Creditorios do Agronegocio, possui as seguintes caracteristicas:

a) Emissao: 782;

b) Série: 13;

c) Quantidade de CRA: 100.000 (cem mil);

d) Valor global da Emissao: RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na Data de Emissao;
e) Valor Nominal Unitario: RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao:

f) Prazo dos CRA: 1.493 (mil quatrocentos e noventa e trés) dias corridos, a contar da Data
de Emissao;

g) Pagamento da Amortizacao: Em uma Unica parcela na Data de Vencimento;

h) Juros Remuneratorios: Variacao acumulada de 103% (cento e trés por cento) da Taxa DI,

base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis:

i) Pagamento dos Juros Remuneratorios: Conforme tabela constante do Anexo | ao

presente Termo de Securitizacao; /
j) Regime Fiduciario: Sim;
k) Atualizacao Monetaria: nao havera;

L) Garantias Adicionais: Nao possui;

m) Sistema de Deposito eletronico e Liquidacao Financeira: CETIP;
n) Data de Emissao: 22 de marco de 2016;

0) Local de Emissao: Sao Paulo, SP;

p) Data de Vencimento: 23 de abril de 2020;

q) Codigo ISIN: BRECOACRA127;
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r) Riscos: Conforme Clausula Dezesseis deste Termo de Securitizacao; e

s) Coobrigacao da Emissora: nao ha.

3.2. Oferta Restrita: Os CRA serdo objeto da Oferta Restrita sendo esta automaticamente
dispensada de registro de distribuicao na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrucao CVM n°
476/09.Por se tratar de oferta para distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacao, a
Oferta Restrita podera vir a ser registrada na Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do “Codigo ANBIMA de
Regulacao e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores
Mobiliarios”, atualmente em vigor, exclusivamente para fins de envio de informacao para a base de
dados da ANBIMA, condicionado a expedicao, até a data de comunicacao de encerramento da Oferta,

de diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulacao e Melhores Praticas da ANBIMA.

3.2.1. AOferta Restrita € destinada apenas a Investidores que atendam as caracteristicas de
investidores profissionais, conforme estabelecido no artigo 9°A° da Instrucao CVM n°® 539/13,

nao existindo qualquer montante minimo a ser subscrito por tais Investidores.

3.2.2. Em atendimento ao que dispde a Instrucdo CVM n°® 476/09, os CRA da presente Oferta
Restrita serao ofertados a, no maximo, 75 (setenta e cinco) potenciais Investidores e

subscritos ou adquiridos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores.

3.2.3. Por ocasiao da subscricao, os Investidores deverao fornecer, por escrito, declaracao

atestando que:

| estao cientes de que a Oferta Restrita nao foi registrada na CVM;

Il estao cientes de que os CRA ofertados estdo sujeitos as restricoes de negociacao

previstas na Instrucao CVM n° 476/09; e

i sao investidores profissionais nos termos da regulamentacao aplicavel.

3.2.4. Os CRA somente poderao ser negociados entre investidores qualificados, conforme
definido no artigo 9-B da Instrucao CVM n° 539/13 e depois de decorridos 90 (noventa) dias
da respectiva subscricao ou aquisicao por cada investidor, nos termos do artigo 13 e 15 da
Instrucao CVM n° 476/09 e desde que a Emissora cumpra com todas as suas o igacoes

previstas no artigo 17 da Instrucao CVM n° 476/09.

9
PMKA 306858v_1 138/7

/

\



3.3.  Registro: Os CRA serao depositados para distribuicao no mercado primario, através do MDA e
para negociacao no mercado secundario através do CETIP 21, ambos administrados e

operacionalizados pela CETIP, sendo a integralizacao dos CRA, liquidada por meio da CETIP.

3.3.1. Os CRA serao emitidos sob a forma escritural. Serdo reconhecidos como comprovante
de titularidade: (i) o extrato de posicao de depdsito eletrdnico expedido pela CETIP em
nome do respectivo Titular dos CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador, a partir de
informacdes que lhe forem prestadas com base na posicao de depésito eletronico constante

da CETIP, considerando que o depdsito eletronico do CRA esteja na CETIP.

3.3.2. O prazo maximo de colocacao dos CRA sera de até 6 (seis) meses contados a partir da
data do inicio de sua distribuicio, observados os artigos 7-A e 8° da Instrucao CVM n.°
476/09.

3.3.3. Em conformidade com o artigo 7° da Instrucdo CVM n° 476/09, o Inicio da Oferta
Restrita sera informado pelo Coordenador Lider & CVM, no prazo de até 05 (cinco) dias
contados da primeira procura a potenciais Investidores, devendo referida comunicacao ser
encaminhada por intermédio da pagina da CVM na rede mundial de computadores e conter as
informacoes indicadas no Anexo 7-A da Instrucdo CVM n° 476/09. A Oferta Restrita sera
encerrada quando da subscricdo e integralizacao da totalidade dos CRA pelos Investidores,

ou a exclusivo criterio do Coordenador Lider, o que ocorrer primeiro.

3.3.4. O encerramento da Oferta Restrita devera ser informado pelo Coordenador Lider a
CVM, no prazo de 5 (cinco) dias contado do seu encerramento, devendo referida

comunicacao conter as informacoes indicadas no Anexo 8 da Instrucdo CVM n° 476/09.

3.3.5. Caso a Oferta Restrita nao seja encerrada dentro de 6 (seis) meses contados da data
de seu inicio, o Coordenador Lider devera realizar a comunicacio prevista no subitem 3.3.4
acima, com os dados disponiveis a época, complementando-os semestralmente até o

encerramento da Oferta Restrita.

3.4.  Banco Liguidante: O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o

pagamento e a liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,

executados por meio do sistema da CETIP.
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CLAUSULA QUARTA - SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

4.1.  Integralizacao dos CRA: Os CRA serio integralizados no ato da sua subscricao a vista, em

moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratérios
desde a Data de Emissao até a data da efetiva integralizacao, podendo ser colocadas com agio ou
desagio, a ser definido, se for o caso, na data de subscricio dos CRA, desde que assegurado a todos

os Investidores em condicao de igualdade.

4.2. Forma de Integralizacio: A integralizacao sera realizada via CETIP.

4.3.  Destinacao dos Recursos: Os recursos obtidos com a subscricao e integralizacdo dos CRA

serao utilizados pela Emissora para o pagamento do Valor da Cessao, nos termos do Contrato de

Cessao.
CLAUSULA QUINTA: CALCULO DOS JUROS REMUNERATORIOS E AMORTIZACAO

5.1. Juros Remuneratérios: O Valor Nominal Unitério do CRA sera remunerado pelos Juros

Remuneratdrios, conforme Clausula 3.1. acima, com base na seguinte formula:
J = VNe x (Fator DI - 1), onde:

J = Valor dos juros acumulados na data de calculo, calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario nao amortizado dos CRA, na Data de Emissao ou data da Ultima
incorporacdo de juros, se houver, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento; e

Fator DI = produtdrio dos fatores das Taxas DI Over, com uso de percentual aplicado, desde
a Data de Emissdo ou a Data do Ultimo Pagamento dos Juros Remuneratorios dos CRA,
conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusivecalculado com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
FatorDI = ]‘[{1 +TDI, x —p} onde:
: 100
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Sendo que:
k = numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até s b

n = numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacao, sendo “n” um

numero inteiro;

p = igual a 103, correspondente ao percentual do DI Over, informado com 2 (duas) casas

decimais;

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, na base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada da seguinte

forma:
< 1
TDIJ\ =(Elk + ]Jn_ B
100
onde:
k - 1’ 2! sai; I

DIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais, considerando sempre a Taxa DI-Over valida para o

primeiro dia anterior a data de calculo.

Observacaes:
O fator resultante da expressao (1 + TDIk x p/100) é considerado com 16 (dezesseis) casas /

decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk x p/100), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo

fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais di lgado

"D\
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pela entidade responsavel pelo seu calculo.

5.1.2. Se a Taxa DI nao estiver disponivel quando da data de vencimento dos Juros
Remuneratorios, sera utilizado, em sua substituicio, para apuracio da Taxa DI, o
percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do
calculo, nao sendo devidas quaisquer compensac¢des financeiras, multas ou

penalidades, quando da divulgacao posterior da Taxa DI.

5.1.3. Na hipotese de extincao, limitacao e/ou nao divulgacao da Taxa DI sera aplicada,
automaticamente, em seu lugar, a taxa média ponderada e ajustada das operacoes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema
Especial de Liquidacao e de Custodia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema de
Informacoes do Banco Central - SISBACEN, transacao PEFI300, opcao 3 - Taxas de Juros,

opcao SELIC - Taxa-dia SELIC ou, na auséncia desta, aquela que vier a substitui-la.

5.1.4. Na falta de qualquer uma das taxas substitutivas acima referidas, sera
definido, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, de comum acordo entre a Devedora e os
Titulares dos CRA, conforme decisao tomada em assembleia geral de Titulares de CRA,
outro indice aplicavel para remunerar os CRA, sendo que, até a data da de tal definicao,
sera utilizado, em sua substituicio, para apuracio da Taxa DI, o percentual

correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

5.1.5. A Devedora se obrigou nas NCE a pagar imediatamente o Valor de Vencimento
Antecipado, em uma unica parcela, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados
da data de termino do prazo previsto acima, caso nao haja acordo entre a Devedora e /

os Titulares dos CRA com relacéo ao indice substituto.

5.1.6. Para fins de calculo dos Juros Remuneratérios, define-se “Periodo de
Capitalizacao” como o intervalo de tempo que: (i) se inicia na Data de Emissio
(inclusive) e termina na Data de Pagamento efetivo dos Juros Remuneratdrios dos CRA
(exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacio, ou (ii) na Data do ultimo
Pagamento Efetivo dos Juros Remuneratérios dos CRA (inclusive) e termina na Data de
Pagamento Efetivo dos Juros Remuneratorios dos CRA (exclusive), no caso dos demais

Periodos de Capitalizacdo. Cada Periodo de Capitalizacao sucede o anterior sem

V. “&\

solucao de continuidade, até a Data de Vencimento.
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5.1.7. Adicionalmente, para assegurar que os CRA sejam pagos tempestivamente,
todos os pagamentos realizados no ambito das NCE deverao estar disponiveis na Conta
Centralizadora até as 16:00 horas da respectiva data de pagamento da(s) NCE,

considerando o horario local da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

5.2. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de

quaisquer obrigacoes referentes aos CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento

coincidir com dia que nao seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

5.2.1. Os prazos de pagamento de quaisquer obrigacoes referentes aos CRA devidas no més
em questao serao prorrogados pelo numero de dias necessarios para assegurar que, entre o
recebimento e a disponibilizacao dos recursos dos Direitos Creditorios do Agronegocio a

Emissora e o pagamento de suas obrigacoes referentes aos CRA, decorra 1 (um) Dia Util.

5.3. Amortizacdo Ordinaria dos CRA: Os CRA serao amortizados integralmente na Data de

Vencimento.

5.4. Encargos Moratorios: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer

quantia por ela recebida e que seja devida aos Titulares de CRA, respeitado o fluxo de recebimento
dos valores devidos nos lastros dos CRAs, os valores a serem repassados ficarao, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso,
notificacao ou interpelacao judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e nao
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido; e (ii) juros moratorios a razao de 1% (um

por cento) ao més sobre o valor devido.

5.5.  Atraso no Recebimento dos Pagamentos: Sem prejuizo do disposto no item 5.4 acima, o nao

comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacoes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizacao ou em
comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data

do respectivo vencimento.

5.6. Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdao efetuados utilizando-se os

procedimentos adotados pela CETIP, conforme o caso.
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CLAUSULA SEXTA: AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E RESGATE ANTECIPADO COMPULSORIO
INTEGRAL DOS CRA

6.1. Amortizacao Extraordinaria: A Emissora nao podera promover voluntariamente a

amortizacao extraordinaria dos CRA vinculados ao presente Termo de Securitizacao.

6.2. Resgate Antecipado Compulsdrio Integral: Os CRA serao objeto de Resgate Antecipado

Compulsorio Integral na hipotese de ocorréncia de uma Hipotese de Vencimento Antecipado,

conforme previsto nas NCE.

6.2.1. Na ocorréncia de uma Hipotese de Vencimento Antecipado, a Devedora fara o

pagamento do Valor de Vencimento Antecipado para a Emissora, nos termos abaixo.

6.2.2. Os valores recebidos pela Emissora a titulo de Vencimento Antecipado serao utilizados
para o resgate dos CRA, mediante o pagamento do saldo devedor dos CRA, no prazo de ate 2
(dois) Dias Uteis contados do recebimento dos recursos pela Emissora, e apos o pagamento
de todas as Despesas do Patriménio Separado, conforme descrito neste Termo de

Securitizacao.

6.2.3. A Emissora devera comunicar o Agente Fiduciario no prazo de 1 (um) Dia Util contado
da data em que for verificada pela Emissora a ocorréncia de uma Hipotese de Vencimento

Antecipado.

6.2.4. O Resgate Antecipado Compulsorio Integral dos CRA sera realizado sob a ciéncia do
Agente Fiduciario e alcancara, indistintamente, a totalidade dos CRA e seguira os
procedimentos da CETIP, no caso dos CRA depositados eletronicamente na CETIP. O Resgate
Antecipado Compulsorio Integral dos CRA devera ser comunicado a CETIP com antecedéncia

de 2 (dois) Dias Uteis a sua realizacao.
CLAUSULA SETIMA: DECLARACOES, GARANTIAS E OBRIGACOES DA EMISSORA

7.1. Fatos Relevantes: A Emissora obriga-se a informar, ao Agente Fiduciario, todos os fatos

relevantes acerca da Emissao, bem como aqueles indicados no item 15.1 deste Termo de
Securitizacao, assim como informar na mesma data tais fatos diretamente ao Agente Fiduciario por

meio de comunicacao por escrito.
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7.2.  Declaracoes da Emissora: Sem prejuizo das demais declaracoes expressamente previstas na

regulamentacao aplicavel, neste Termo de Securitizacao, nos demais Documentos da Operacao, a

Emissora, neste ato declara e garante que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade

por acoes com registro de companhia aberta perante a CVM de acordo com as leis brasileiras;

(i1) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias a celebraco deste
Termo de Securitizacao, a Emissao e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido

satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(ili)  os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacao tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em

pleno vigor;

(iv)  nao ha qualquer ligacéo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente

Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas funcoes;

(v) este Termo de Securitizacao constitui uma obrigacao legal, valida e vinculativa da Emissora,

exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(vi)  nao tem conhecimento de qualquer acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquerito ou outro tipo de investigacio governamental que possa afetar a capacidade da Emissora
de cumprir com as obrigacoes assumidas neste Termo de Securitizacao e nos demais Documentos da

Operacao; e

(vii) o Patrimdnio Separado nao respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas pela

Emissora aos seus auditores independentes.

7.2.1. A Emissora compromete-se a notificar em até 05 (cinco) Dias Uteis os Titulares dos
CRA e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas tornem-se total ou

parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

7.3. Qbrigacdées da Emissora: Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste Termip de

Securitizacao, a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:
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(i)

administrar o Patrimonio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil proprio e

independente de suas demonstracoes financeiras;

(i)

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao diretamente ao Agente Fiduciario, por

meio de comunicacao por escrito, bem como aos participantes do mercado, conforme aplicavel,

observadas as regras da CVM;

(iiff)

(iv)

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacoes:

(a) dentro de 15 (quinze) Dias Uteis da data de sua solicitacao por escrito (i) copias de
todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contabeis, auditados ou nao, inclusive dos
demonstrativos do Patrimonio Separado, de todas as informacdes periodicas e eventuais,
que sejam exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos, bem como relatorios,
comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que
tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia; e (ii) copias de todos os
documentos e informacoes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora e

desde que por ela entregue, nos termos da legislacao vigente;

(b) dentro de 15 (quinze) Dias Uteis da sua solicitacao por escrito, qualquer informacao
ou copia de quaisquer documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que
o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenham acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos

registros e relatorios de gestao e posicao financeira referentes ao Patriménio Separado;

(c) dentro de 15 (quinze) Dias Uteis da data em que forem publicados, copias dos avisos
de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunioes do conselho de administracao e da

diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA; e

(d) copia de qualquer notificacao judicial, extrajudicial ou administrativa que, de
alguma forma, envolva o interesse dos Titulares de CRA, que tenha sido recebida pela
Emissora, em até 10 (dez) Dias Uteis contados ou prazo inferior se possivel e assim exigido

pelas circunstancias.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracoes contabeis, inclusive agfielas

relacionadas ao Patrimonio Separado, a exame por empresa de auditoria;
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(v) informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu conhecimento, qualquer
descumprimento pela Devedora de suas obrigacoes constantes em qualquer um dos Documentos da

Operacao;

(vi)  efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacao de cobranca pelo Agente
Fiduciario, com recursos do Patriménio Separado, o pagamento de todas as despesas razoavelmente
incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos,
garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizacao de seus créditos. As despesas a

que se refere esta alinea compreenderao, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicacdo de relatorios, avisos e notificacoes previstos neste Termo de
Securitizacao, custas e despesas cartorarias e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas

por lei;
(b) extracao de certidoes, despesas com conference calls, contatos telefonicos;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e alimentacao,

quando necessarias ao desempenho das funcoes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser imprescindiveis em
caso de omissoes e/ou obscuridades nas informacoes devidas pela Emissora, pelos
prestadores de servico contratados em razao da Emissdao, e/ou da legislacao aplicavel,
contratacao de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou

assessoria legal ao Agente Fiduciario.
(vii)  manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

(viii) nao realizar negdcios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido em seu estatuto
social; (b) que nao estejam expressamente previstos e autorizados em seu estatuto social; ou (c)
que nao tenham sido previamente autorizados com a estrita observancia dos procedimentos
estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposicoes

estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

(ix)  nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de

Securitizacao e/ou com os demais Documentos da Operacao, em especial os que possam, difeta ou
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indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigaces assumidas neste

Termo de Securitizacao;

(x) comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis do seu conhecimento, ao Agente Fiduciario, por meio
de notificacao, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que possam, colocar em risco o
exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos
integrantes do Patriménio Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente
0s interesses da comunhdo dos Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de

Securitizacao;
(xi)  nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

(xii)  manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacio de prestador de
servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as companhias
abertas, permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis

da Emissora, exigidos de acordo com a legislacao aplicavel;
(xiii) manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacoes ou aprovacoes necessarias
ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento necessario

para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na Junta
Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei n° 6.404/76, pela
legislacao tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local adequado e em

perfeita ordem; e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que eventualmente nao

estejam vinculados aos sistemas administrados pela CETIP;

(xiv)  fornecer aos Titulares dos CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento
da solicitacao respectiva, informacdes relativas aos Direitos Creditérios do Agronegocio que nao

dependam de terceiros e que sejam de conhecimento da Emissora;

4
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(xv) informar e enviar, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacao na CVM do relatério anual, o organograma, dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacao do relatorio anual, conforme Instrucao CVM n° 28/83, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario. O referido organograma do grupo societario da Emissora devera
conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de

controle, no encerramento de cada exercicio social;

(xvi) enviar, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacao na CVM
do relatdrio anual, declaracao assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto
social, atestando: (a) que permanecem validas as disposicoes contidas nesta Emissao; (b) nao
conhecimento acerca da ocorréncia de qualquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigacoes da Emissora perante os Titulares dos CRA e o Agente

Fiduciario; e (c) que nao foram praticados atos em desacordo com o estatuto social; e

(xvii) manter contratada instituicao financeira habilitada para a prestacao dos servicos de

escriturador e liquidante dos CRA.

7.3.1. Sem prejuizo das demais obrigacoes legais da Emissora, € obrigatoria a elaboracao
de:

(1) balanco refletindo a situacao do Patrimonio Separado;
(ii) relatorio de descricao das despesas incorridas no respectivo periodo; e
(iii)  relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos

Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario.

7.4. Responsabilidade da Emissora: A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informacoes e

declaracoes prestadas, a qualquer tempo, ao Agente Fiduciario e aos Titulares dos CRA, ressaltando
que analisou diligentemente os Documentos da Operacao, para verificacao de sua legalidade,
veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, correcao e suficiéncia das informacoes

disponibilizadas ao Titulares dos CRA.

7.5. Divulgacdo de Informacdes: A Emissora obriga-se a fornecer ao Agente Fiduciarig, na

qualidade de representante dos Titulares dos CRA, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, tgdas as

Vs
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informacoes relativas aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, desde que devida e razoavelmente

solicitadas através do envio de notificacao prévia por escrito.

CLAUSULA OITAVA: GARANTIA

8.1.  Garantia: Com excecao do Regime Fiduciario, os CRA ndo contam com qualquer garantia.

CLAUSULA NONA: REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Regime Fiduciario: Na forma dos artigos 9° e 10 da Lei n° 9.514/97, a Emissora institui

Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados pelo presente Termo de

Securitizacao.

9.2. Separacao Patrimonial: Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sob Regime Fiduciario

permanecerao separados e segregados do patriménio comum da Emissora até o pagamento integral
da totalidade dos CRA.

9.3.  Responsabilidade do Patriménio Separado: Na forma do artigo 11 da Lei n® 9.514/1997, os

Direitos Creditorios do Agronegocio estao isentos de qualquer acio ou execucao pelos credores da
Emissora, nao se prestando a constituicao de garantias ou a execucao por quaisquer dos credores da
Emissora, por mais privilegiados que sejam, e s responderao pelas obrigacdes inerentes aos CRA,

ressalvando-se, no entanto, o disposto no artigo 76 da Medida Provisoria n° 2.158-35/2001.

9.4.  Administracao do Patrimonio Separado: A Emissora administrara ordinariamente, sujeita as

disposicoes deste Termo de Securitizacdo, o Patriménio Separado, promovendo as diligéncias
necessarias a manutencao de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de pagamento recebidos
na Conta Centralizadora, bem como das parcelas de amortizacdo do principal, Juros

Remuneratorios e demais encargos acessorios.

9.5. Responsabilidade da Emissora: A Emissora somente respondera por prejuizos ou por

insuficiéncia do Patrimonio Separado em caso de descumprimento comprovado de disposicao legal
ou regulamentar, por negligéncia ou administracao temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do
mesmo patrimonio, bem como em caso de descumprimento comprovado das disposicoes previstas

nas NCE, no Contrato de Cessdo e neste Termo de Securitizacao.
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9.6. Responsabilidade da Devedora: A Devedora obrigou-se no Contrato de Cessao e no Contrato

de Distribuicao a arcar ou reembolsar, conforme o caso, com todas as despesas relacionadas com a
Emissao e da Oferta Restrita, incluindo, mas nao limitando, aos custos relacionados ao registro dos
CRA perante a CETIP, emissao, custodia e registro dos Documentos da Operacao, honorarios

relativos aos assessores e remuneracao dos Coordenador Lider.

CLAUSULA DEZ: AGENTE FIDUCIARIO

10.1. Agente Fiduciario: A Emissora, neste ato, nomeia o Agente Fiduciario, que formalmente
aceita a nomeacao para, nos termos da lei, regulamentacao e do presente Termo de Securitizacao,
desempenhar os deveres e atribuicoes que lhe competem e representar os interesses da comunhao
dos Titulares dos CRA, sendo-lhe devida uma remuneracao nos termos da lei e deste Termo de

Securitizacao.

10.2. Declaracoes do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario declara que:

a) aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuicoes

previstas na legislacao especifica e neste Termo de Securitizacao;

b) aceita integralmente este Termo de Securitizacao, todas suas clausulas e condicoes;

c) esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdao e a cumprir com suas
obrigacoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios

para tanto;

d) a celebracdao deste Termo de Securitizacao e o cumprimento de suas obrigacoes aqui

previstas nao infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

e) sob as penas da lei, nao tem qualquer impedimento legal, para exercer a funcao que lhe é
conferida, conforme § 3° do artigo 66 da Lei n® 6.404/76;

f) nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas nos artigos 9°,
inciso Il, e 10 da Instrucao CVM n® 28/83;

g) ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcoes;
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h) ter analisado diligentemente os Documentos da Operacdo, para verificacdo de sua
legalidade, auséncia de vicios da operacao, bem como da veracidade, consisténcia, correcao e

suficiéncia das informacdes disponibilizadas pela Emissora no presente Termo de Securitizacao; e

i) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrucao CVM n° 28/83,
tratamento equitativo a todos os titulares dos certificados de recebiveis do agronegacio de

eventuais emissoes realizadas pela Emissora em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

10.2.1. Além do relacionamento decorrente (i) da presente Oferta Restrita e (ii) do eventual
relacionamento comercial no curso normal dos negocios, o Agente Fiduciario nao mantem
relacionamento com a Emissora e/ou outras sociedades de seu grupo econdmico, que o

impeca de exercer suas funcoes no ambito deste Termo de Securitizacao.

10.3. Inicio das Funcées: O Agente Fiduciario exercera suas funcoes a partir da data de assinatura

deste Termo de Securitizacao, devendo permanecer no exercicio de suas funcoes até a Data de

Vencimento dos CRA ou ate sua efetiva substituicao.

10.4. Obrigacoes do Agente Fiduciario: Sao obrigacoes do Agente Fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, acompanhando a atuacao da
Emissora na gestdao do Patrimonio Separado, empregando no exercicio da funcao o cuidado e a

diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracao de seus proprios bens;

b) renunciar a funcao, na hipotese da superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer

outra modalidade de inaptidao;

c) conservar em boa guarda toda a escrituracao, correspondéncia e demais papéis relacionados

com o exercicio de suas funcoes;

d) verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informacdes contidas no
presente Termo de Securitizacao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes,

falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

e) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das informacoes obrigatérias,
alertando os Titulares dos CRA acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais

informacoes;
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f) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacoes constantes das propostas de modificacoes

nas condicoes dos CRA;

g) convocar, quando entender necessario e sempre que se houver verificado a ocorréncia de
qualquer hipotese especifica prevista na regulamentacao aplicavel ou neste Termo de
Securitizacao, caso a Emissora nao faca, a Assembleia Geral, conforme prevista neste Termo de
Securitizacao, respeitadas outras regras relacionadas as Assembleias Gerais constantes da Lei n°
6.404/76, conforme alterada;

h) comparecer a assembleia de Titulares do CRA a fim de prestar as informacdes que lhe forem

solicitadas;

i) manter atualizada a relacao dos Titulares dos CRA e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestoes junto a Emissora, ao Escriturador, a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, a CETIP a atender quaisquer solicitacoes
feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a obtencao, a qualquer momento, da posicao de

Investidores;

j) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizacao,

especialmente daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e de nao fazer;

k) notificar os Titulares dos CRA, se possivel individualmente, no prazo maximo de 2 (dois) dias
uteis, contados da ciéncia de qualquer inadimplemento, de obrigacdes assumidas neste Termo de
Securitizacao, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos, sendo

que comunicagao de igual teor deve ser enviada a CVM e a CETIP;

l) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares dos CRA, bem como a realizacao dos Direitos Creditorios do Agronegocio vinculados ao

Patrimonio Separado, conforme a ordem deliberada pelos Titulares dos CRA;

m) exercer, na hipotese de insolvéncia ou inadimplemento de quaisquer obrigacoes da Emissora
contraidas em razao dos Documentos da Operacao, conforme ocorréncia de qualquer dos eventos
previstos no item 11.1.3. abaixo, a administracao do Patrimonio Separado, observado o disposto

neste Termo de Securitizacao;
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n) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, a liquidacao do Patrimonio

Separado;

0) verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA,

conforme estipulado neste Termo de Securitizacao;

p) elaborar anualmente relatério e coloca-lo a disposicao dos Investidores, na sede da
Emissora, na sua propria sede, na CVM, na CETIP e na sede do Coordenador Lider, dentro de 04
(quatro) meses do encerramento do exercicio social, o qual devera conter, no minimo, (i) eventual
omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informacoes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacao de informacdes pela
Emissora; (ii) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo; (iii) comentarios sobre as demonstracoes
financeiras da Emissora, enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital
da empresa; (iv) posicao da distribuicao ou colocacao dos CRA no mercado; (v) resgate,
amortizacao, e pagamento dos Juros Remuneratdrios dos CRA realizados no periodo, bem como
aquisicées e vendas dos CRA efetuadas pela Emissora; (vi) relacao dos bens e valores entregues asua
administracao; (vii) cumprimento de outras obrigacoes assumidas pela Emissora neste Termo de
Securitizacao; (viii) existéncia de outras emissoes de CRA, publicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes:
(1) denominacao da companhia ofertante; (2) valor da emissao; (3) quantidade de CRA emitidos; (4)
espécie; (5) prazo de vencimento dos CRA; (6) tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominacao dos garantidores; (7) eventos de resgate, amortizacdo, repactuacao e
inadimplemento no periodo; e (ix) declaracao sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcao

de Agente fiduciario;

q) publicar em jornal de grande circulacao, utilizado pela Emissora para divulgacao de suas
informacoes societarias, e as expensas da Emissora, anuncio comunicando aos Investidores que o

relatorio mencionado no subitem “p” acima se encontra nos locais indicados acima;

r) divulgar as informacdes de que tratam o subitem “p” acima em sua pagina da rede mundial

de computadores, tao logo delas tenha conhecimento;

s) disponibilizar o valor unitario dos CRA, calculado em conjunto com a Emissora, aos
investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/oy jse seu

website;
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t) acompanhar a atuacao da Emissora na administracao do Patrimonio Separado e solicitar,

quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

u) fornecer a Emissora declaracao de encerramento, no prazo de 5 (cinco) dias apos satisfeitos

os Direitos Creditorios do Agronegocio e extinto o Regime Fiduciario; e

V) no caso de renuincia de suas funcoes, em virtude da superveniéncia de conflitos de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao, permanecer no exercicio dessas fungoes pelo prazo
de ate 30 (trinta) dias apos a data de solicitacao da rendncia, devendo, ainda, fornecer a Emissora
ou a quem esta indicar, em até 30 (trinta) dias da data de sua renlncia, copia de toda a

escrituracao, correspondéncia e demais papéis relacionados ao exercicio de suas funcoes.

10.4.1. A Emissora obriga-se a, no que lhe for aplicavel, tomar todas as providéncias
necessarias de forma que o Agente Fiduciario possa cumprir suas obrigacoes acima, quando

aplicavel.

10.4.2. Adicionalmente, no caso de inadimplemento da Emissora, o Agente Fiduciario devera
usar de toda e qualquer acao para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares dos
CRA, bem como a realizacao dos créditos afetados ao Patrimonio Separado, caso a
Securitizadora nao o faca, devendo para tanto: (i) declarar, observadas as condicoes deste
Termo de Securitizacdao, a liquidacao do patrimonio separado; (ii) tomar qualquer
providéncia necessaria para que os Titulares dos CRA realizem seus créditos; (iii) requerer a
faléncia da Emissora; e (iv) representar os Titulares dos CRA em processos de faléncia,

recuperacao judicial, ou liquidacao extrajudicial da Emissora.

10.4.3. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nao adocao das
medidas contempladas no item 10.4.2 acima se, convocada a assembleia dos Titulares dos
CRA, esta assim o autorizar por deliberacao da unanimidade dos CRA em Circulacao. Na

hipotese do inciso (iv), sera suficiente a deliberacdao da maioria dos CRA em Circulacao.

10.5. Remuneracao do Agente Fiduciario Pelo exercicio de suas atribuicoes, o Agente Fiduciario

recebera da Emissora, como remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuicoes que lhe
competem, nos termos da lei e deste Termo de Securitizacao: (i) parcelas trimestrais de RS

3.750,00 (trés mil, setecentos e cinquenta reais), sendo a primeira parcela devida no 10° (decimo)
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Dia apos a assinatura do Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Fiduciario e os demais, nas

mesmas datas dos trimestres subsequentes.

10.5.1. Caso a Emissora atrase o pagamento da remuneracao prevista no item 10.5, acima,
estara sujeita a multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito ao
reajuste pelo IPCA, o qual incidira desde a data de mora até a data de efetivo pagamento,

calculado pro rata die, se necessario.

10.5.2. Aremuneracao do Agente Fiduciario acima mencionada sera acrescida de (i) Imposto
Sobre Servicos de qualquer natureza (ISS); (ii) Programa de Integracao Social (PIS); (iii)
Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e quaisquer outros impostos
que venham a incidir diretamente sobre a remuneracao do Agente Fiduciario, excetuando-se

o Imposto de Renda, retido na fonte.

10.5.3. As parcelas de remuneracao serao atualizadas, anualmente, pelo IPCA a partir da
data do primeiro pagamento da remuneracéo do Agente Fiduciario. Na hipotese de o IPCA ser
extinto ou ter sua utilizacao proibida, devera ser utilizado o indice que vier a substitui-lo.
Caso nao haja um novo indice que venha a substitui-lo, as Partes deverao acordar um novo

indice para fins da atualizacdo das parcelas de remuneracido do Agente Fiduciario.

10.5.4. A remuneracao definida no item 10.5, acima, sera devida mesmo apos o vencimento
dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias nao

sanadas.

10.6. Despesas do Agente Fiduciario: Enquanto a Emissora estiver administrando o Patriménio

Separado esta ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas com cartorios, publicacoes,
notificacoes, despesas com conference calls, contatos telefonicos, extracao de certidoes, despesas
de transportes, alimentacao, viagens e estadias por ele incorridas, contratacao de especialistas,
tais como auditoria e/ou fiscalizacao, entre outros, ou assessoria legal ao Agente Fiduciario, desde
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA
ou para realizar seus creditos. O ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até
05 (cinco) Dias Uteis apos a entrega a Emissora da copia dos documentos comprobatérios das

despesas efetivamente incorridas.
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10.7. Substituicio do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipoteses

de auséncia ou impedimento temporario, renuncia, intervencao, liquidacao, faléncia, ou qualquer
outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia

de qualquer desses eventos, Assembleia Geral para que seja eleito o novo Agente Fiduciario.

10.8. Destituicio do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido:

a) pela CVM, nos termos da legislacao em vigor;
b) pelo voto de dois tercos dos Titulares dos CRA, ou
c) por deliberacao em Assembleia Geral, na hipotese de descumprimento de quaisquer de

seus deveres previstos neste Termo de Securitizacao, bem como no caso de descumprimento de

qualquer disposicao legal ou regulamentar.

10.8.1. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicoes e responsabilidades constantes da legislacao aplicavel e deste Termo de

Securitizacao.

10.8.2. A substituicao do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de

aditamento ao presente Termo de Securitizacao e comunicada a CVM.

10.9. Inadimplemento da Emissora: No caso de inadimplemento da Emissora acerca das obrigacoes

por ela assumidas perante os Titulares dos CRA, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Titulares dos CRA, sempre que possivel, deverdao ser previamente aprovadas e
adiantadas por estes. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares dos CRA incluem também os
gastos com honorarios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acoes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrente de acdes contra ele intentadas no exercicio de sua fungao, ou ainda
que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante dos Titulares dos CRA. As
eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais
serao igualmente suportadas pelos Titulares dos CRA, bem como a remuneracao e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario na hipotese da Emissora permanecer em atraso com relacao ao
pagamento dos CRA por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario soligitar

garantia dos Titulares dos CRA para cobertura do risco da sucumbéncia.
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10.10. Outras Despesas: As despesas que forem consideradas como de responsabilidade da

Devedora que venham a ser honradas pelo Patrimonio Separado continuarao como de
responsabilidade desta e deverao ser ressarcidas, podendo ser cobradas pelos Titulares dos CRA

judicial ou extrajudicialmente.
CLAUSULA ONZE: ASSUNCAO DA ADMINISTRACAO E LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

11.1. Assuncao do Patrimonio Separado: Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer dos eventos

previstos no item 11.1.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera imediatamente assumir a gestao do

Patrimonio Separado e convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre liquida-lo ou nao.

11.1.1.A Assembleia Geral a que se refere o item 11.1 acima devera ser convocada, na forma
estabelecida na clausula a seguir, em até 5 (cinco) dias a contar da data em que o Agente
Fiduciario tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos previstos no item
11.1.3. abaixo.

11.1.2. A Assembleia Geral devera deliberar pela: (a) liquidacao do Patrimdnio Separado
observado o disposto no item 11.1.5. abaixo; ou (b) nédo liquidacao do Patrimonio Separado,
hipotese na qual devera ser deliberado a continuidade da administracdo do Patrimonio
Separado por nova securitizadora, fixando, em ambos os casos, as condicoes e termos para

sua administracao, bem como sua remuneracao.

11.1.3. A critério da Assembleia Geral, conforme previsto no item 11.1 acima, a ocorréncia
de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a liquidacao ou nao do Patrimanio

Separado, conforme os itens abaixo:

a) pedido, elaborado por qualquer parte ou terceiro, de recuperacao judicial,
extrajudicial ou decretacao de faléncia da Emissora, nao elidido no prazo legal; /
b) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacoes nao
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacao, desde que por culpa exclusiva e nao
justificavel da Emissora, sendo que, nessa hipotese, a liquidacao do Patriménio Separado
podera ocorrer desde que tal inadimplemento ou mora perdure por mais de 90 (noventa) dias
Uteis, contados da notificacao formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario;

ou
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c) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacoes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizacdo, desde que por culpa exclusiva e nao justificavel da
Emissora, sendo que, nessa hipotese, a liquidacao do Patrimonio Separado podera ocorrer
desde que tal inadimplemento ou mora perdure por mais de 90 (noventa) Dias Uteis,

contados da notificacao formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario.

11.1.3.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente

comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em 2 (dois) Dias Uteis.

11.1.3.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos eventos listados no item 11.1.3 acima, e
assumida a administracao do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, este devera
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do
evento, Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre a eventual liquidacao do
Patrimonio Separado. Referida Assembleia Geral dos Titulares devera ser realizada no prazo

de 20 (vinte) dias corridos contados da data da convocacao.

11.1.4. Sem prejuizo da assuncao imediata da administracao do Patrimonio Separado pelo
Agente Fiduciario nos termos do item 11.1 acima, observado o disposto no item 12.8.2
abaixo, a deliberacao pela declaracao da nao liquidacao do Patrimonio Separado devera ser
tomada pelos Titulares dos CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)

mais um dos CRA em Circulacao.

11.1.5. A liquidacao do Patriménio Separado sera realizada mediante transferéncia dos
Direitos Creditorios do Agronegacio integrantes do Patriménio Separado ao Agente Fiduciario
(ou a instituicao administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares dos CRA), na
qualidade de representante dos Titulares dos CRA, para fins de extincao de toda e qualquer
obrigacao da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario (ou a
instituicao administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares dos CRA), conforme
deliberacao dos Titulares dos CRA: (a) administrar os Direitos Creditorios do Agronegocio que
integram o Patrimonio Separado, (b) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para
a realizacao dos créditos oriundos dos Direitos Creditorios do Agronegocio que lhes foram
transferidos, (c) ratear os recursos obtidos entre os Titulares dos CRA na proporcao de CRA
detidos, e (d) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditorios do Agronegocio

eventualmente nao realizados aos Titulares dos CRA, na proporcao de CRA detidos.
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CLAUSULA DOZE: DA ASSEMBLEIA GERAL

12.1. Assembleia Geral: Os Titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia,

a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares dos CRA.
12.1.1. Ademais, a Emissora se compromete a convocar a Assembleia Geral sempre
que, nos termos das NCE, a Emissora tenha que submeter o exercicio de qualquer direito

relacionado as NCE para a aprovacao prévia dos Titulares dos CRA.

12.2. Competéncia de Convocacdo: A Assembleia Geral dos Titulares dos CRA podera ser

convocada:

a) pelo Agente Fiduciario;

b) pela Emissora;

c) pela CVM; ou

d) por Titulares dos CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA.

12.3. Forma de Convocacao: A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente

Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) dos CRA em Circulacao, mediante publicacao de edital no jornal utilizado pela Emissora
para a divulgacao de suas informacdes societarias, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de
20 (vinte) dias. A Assembleia Geral em segunda convocacao somente podera ser realizada em, no
minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalacao da Assembleia Geral em primeira

convocacao.

12.4. Presidéncia da Assembleia Geral: A presidéncia da Assembleia Geral cabera aos

representantes da Emissora ou, caso nao tenha sido convocada por esta, cabera aos Titulares dos

CRA presentes a eleicao do respectivo presidente.

12.5. Participacao de Terceiros na Assembleia Geral: Sem prejuizo do disposto no item 12.6 abaixo,

a Emissora e/ou os Titulares dos CRA poderao convocar representantes da Emissora, ou quaisquer
terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas

pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.

12.6. Participacao do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as

Assembleias Gerais e prestar aos Titulares dos CRA as informacoes que lhe forem solicitadas/ sendo
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certo que deve agir conforme instrucao dos Titulares dos CRA nas decisoes relativas a administracao

do Patrimonio Separado, caso necessario.

12.7. Direito de Voto: A cada CRA em Circulacao correspondera um voto, sendo admitida a

constituicao de mandatarios, observadas as disposicoes dos paragrafos primeiro e segundo do Artigo
126 da Lei n° 6.404/76.

12.7.1. Tendo em vista que somente os CRA em Circulacao terao direito a voto, fica
estabelecido que o valor dos CRA que nao sejam CRA em Circulacao sera deduzido do valor
total dos créditos para fim de verificacao de quoruns de instalacao e deliberacao, ressalvado
a esses Titulares de CRA, contudo, o direito de serem convocados e de comparecerem a

quaisquer Assembleias Gerais.

12.8. Deliberacoes da Assembleia Geral: Exceto se diversamente previsto nesse Termo de

Securitizacao, as deliberacoes da Assembleia Geral serao tomadas por no minimo 50% (cinquenta
por cento) mais um dos CRA em Circulacao presentes na Assembleia Geral, exceto se outro quorum

de deliberacao da Assembleia Geral for expressamente previsto neste Termo de Securitizacao.

12.8.1. As deliberacoes relativas as alteracoes: (i) das datas de amortizacao dos CRA e das
NCE, (ii) do prazo de vencimento dos CRA e das NCE; (iii) da remuneracao dos CRA e das NCE;
(iv) das Hipoteses de Vencimento Antecipado das NCE; e/ou (v) dos quoruns de deliberacao
previstos nesse Termo de Securitizacao, seja em primeira convocacao da Assembleia Geral
ou em qualquer convocacao subsequente, serao tomadas por Titulares dos CRA que

representem no minimo 85% (oitenta e cinco por cento) dos CRA em Circulacao.

12.8.2. As deliberacoes acerca da declaracao da: (i) nao liquidacao do Patrimonio Separado;

e/ou (ii) da nao decretacao do Vencimento Antecipado das NCE, serao tomadas por Titulares

de CRA que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA em Circulacao.

Caso a assembleia nao seja instalada ou nao haja quorum suficiente para as respectivas
deliberacoes, sera entendido pela liquidacao do Patrimonio Separado e pelo Vencimento

Antecipado.

12.9. Regularidade da Assembleia Geral: Independentemente das formalidades previstas na lei e

neste Termo de Securitizacao, sera considerada regularmente instalada a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os Titulares dos CRA, sem prejuizo das disposicoes relacionadas Lom os

quoruns de deliberacao estabelecidos neste Termo de Securitizacao.
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12.10. Dispensa de Convocacio da Assembleia Geral: Fica desde ja dispensada a realizacao de

Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) a correcao de erros materiais, seja ele um erro grosseiro,
de digitacdo ou aritmético, (ii) alteracées a quaisquer Documentos da Operacao ja expressamente
permitidas nos termos do(s) respectivo(s) Documento(s) da Operacao, (iii) alteracoes a quaisquer
Documentos da Operacdo em razao de exigéncias formuladas pela CVM ou pela CETIP, ou (iv) em
virtude da atualizacio dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracao na razao social,
endereco e telefone, entre outros, desde que as alteracoes ou correcdes referidas nos itens (i), (ii),
(iii) e (iv) acima, nao possam acarretar qualquer prejuizo aos Titulares os CRA ou qualquer alteracao
no fluxo dos CRA, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares dos
CRA.

12.11. Vinculacio das Decisdes da Assembleia Geral: As deliberacoes tomadas pelos Titulares de

CRA em Assembleias Gerais de Titulares de CRA no &mbito de sua competéncia legal, observados os
quoruns neste Termo de Securitizacao, vincularao a Emissora e obrigarao todos os titulares de CRA
em Circulacdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Titulares de CRA

ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Titulares de CRA.

CLAUSULA TREZE: DAS DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. Despesas do Patrimonio Separado: Sao despesas do Patriménio Separado:

(i) as despesas com a gestdo, cobranca, realizacao, administracao, custodia e liquidacao
do Patriménio Separado, inclusive, mas sem se limitar, as despesas referentes a sua transferéncia

na hipotese de o Agente Fiduciario assumir a sua administracao ou a liquida-lo;

(i) as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao, tais como
Escriturador, Banco Liquidante, cdmaras de liquidacdo onde os CRA estejam registrados para

negociacao, entre outros que venham ou possam Vir a ser necessarios;

(iii) as eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais, incluindo, sem limita¢ao, sucumbeéncia e deposito judicial,
incorridas para resguardar os interesses dos Titulares dos CRA e realizacao dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio integrantes do Patrimonio Separado, que deverao ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e pagas pelos mesmos titulares. Tais despesas incluem também os gastos

com honorarios advocaticios, depésitos, custas e taxas judiciarias nas acées propostas pelo /Agente
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Fiduciario e/ou pela Emissora ou contra o Agente Fiduciario e/ou contra a Emissora intentadas, no
exercicio de suas funcoes, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhao dos Titulares dos CRA, ou Emissora dos CRA, bem como a remuneracao
e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario na hipotese da Emissora permanecer em
inadimpléncia por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar

garantia prévia dos Investidores para cobertura do risco da sucumbéncia;

(iv) as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares de CRA e a
realizacao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, bem como em razao da cobranca, realizacao,

administracao e liquidacao do Patrimonio Separado;

(v) honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servicos eventualmente contratados mediante aprovacao prévia em Assembleia

Geral, em razao do exercicio de suas funcoes nos termos deste Termo de Securitizacao;

(vi) remuneracao e todas as verbas devidas as instituicoes financeiras onde se encontrem

abertas as contas correntes integrantes do Patriménio Separado;

(vii) despesas com registros e movimentacao perante a CVM, CETIP, Juntas Comerciais e
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentacio societaria da
Emissora relacionada aos CRA, a este Termo de Securitizacao e aos demais Documentos da Operacao,

bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

(viii) despesas com a publicacao dos fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares dos CRA

e dos atos necessarios a realizacao de Assembleias Gerais, na forma da regulamentacao aplicavel;

(ix) as despesas com notificacoes, transporte, alimentacao, viagens e estadias, necessarias
ao exercicio da funcao de Agente Fiduciario e/ou da Emissora, no ambito deste Termo de

Securitizacao;

(x) honorarios e despesas incorridas na contratacao de servicos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operacao e que sejam atribuidos a

Emissora;
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(xi) os tributos incidentes sobre os CRA e/ou sobre os dos Direitos Creditorios do
Agronegocio, que, pela legislacdo entao em vigor, sejam ou venham a ser devidos pelo Patriménio

Separado;

(xii) 0Os eventuais tributos que, a partir da Data de Emissdo dos CRA, venham a ser criados
e/ou majorados ou que tenham sua base de calculo ou base de incidéncia alterada, questionada ou
reconhecida, de forma a representar, de forma absoluta ou relativa, um incremento da tributacao
incidente sobre os CRA e/ou sobre os Direitos Creditérios do Agronegocio, e desde que seu

recolhimento seja de responsabilidade da Emissora;

(xiii) as perdas, danos, obrigacoes ou despesas, incluindo taxas e honorarios advocaticios,
arbitrados pelo juiz, conforme decisdo transitada em julgado da qual nao caibam mais recursos,
resultantes, diretamente da Emisso, exceto se tais perdas, danos, obrigacGes ou despesas forem
resultantes de inadimplemento ou dolo por parte da Emissora, do Agente Fiduciario, ou de seus
respectivos administradores, empregados, consultores e agentes ou empresas controladas ou

coligadas; e

(xiv) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstas em lei, regulamentacao

aplicavel ou neste Termo de Securitizacio.

13.2.  Insuficiéncia de Recursos: Nos termos do Contrato de Cessao a Devedora se obrigou a arcar

com as despesas indicadas acima. Em caso de nao pagamento as Despesas do Patrimonio Separado
serao suportadas pelo Patriménio Separado e, caso nao seja suficiente, pelos Titulares dos CRA, na

proporcao dos CRA titulados por cada um deles.

13.3.  Despesas dos Titulares dos CRA: Constituirio despesas de responsabilidade dos Titulares de

CRA, que deverao ser previamente aprovadas e pagas pelos mesmos titulares:

(a) eventuais despesas e taxas relativas a negociacao e custodia dos CRA, ndo compreendidas na

descricao acima;

(b) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar seus direitos e prerrogativas; e

(c) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA, inclusive os tributos

previstos na Clausula Quatorze, abaixo.
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CLAUSULA QUATORZE: DO TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS TITULARES DOS CRA

14.1. Tratamento Tributario: Serdo de responsabilidade dos Titulares dos CRA todos os tributos

diretos e indiretos mencionados abaixo, ressaltando-se que os Titulares dos CRA nio devem
considerar unicamente as informacées contidas a seguir para fins de avaliar o investimento em CRA,
devendo consultar seus proprios consultores quanto a tributacao especifica que sofrerao enquanto
Titulares de CRA. Nos termos da legislacdo concernente a matéria, como regra geral, os
rendimentos e ganhos de capital auferidos por pessoas juridicas domiciliadas no Brasil em
decorréncia de seu investimento nos CRA devem compor o lucro presumido ou real e a base de
calculo da CSLL. Além disso, de acordo com o posicionamento da Secretaria da Receita Federal do
Brasil, tais rendimentos e ganhos de capital devem ser tributados pelo IRRF a aliquotas regressivas
de (i) 22,5% quando os investimentos forem realizados com prazo de ate 180 dias; (ii) 20% quando os
investimentos forem realizados com prazo de 181 dias até 360 dias; (iii) 17,5% quando os
investimentos forem realizados com prazo de 361 dias até 720 dias; e (iv) 15% quando os
investimentos forem realizados com prazo superior a 721 dias. Nao obstante a referida regra geral
do IRRF, regras especificas de tributacao sao aplicaveis a cada pessoa juridica Titular dos CRA,
conforme sua qualificacao. Dependendo da pessoa juridica Titular dos CRA, seus rendimentos
poderao nan ser tributados pela contribuicao ao PIS e COFINS (pessoas juridicas em geral sujeitas ao
regime cumulativo), ou ser tributados por essas contribuicoes as aliquotas de 0,65% (sessenta e
cinco centeésimos por cento) e 4% (quatro por cento) (pessoas juridicas em geral sujeitas ao regime

nao-cumulativo).

14.1.1. Os titulares dos CRA pessoas fisicas residentes no Brasil terao a “remuneracao”
produzida pelos CRA isentos de Imposto de Renda (IRRF e na declaracao de ajuste anual). De
acordo com a posicao da Secretaria da Receita Federal do Brasil, tal isencdo abrange
rendimentos. De acordo com a posicao da Receita Federal do Brasil (“RFB"), expressa no
artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucio Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal

isencao abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienacao ou cessio dos CRA.

14.1.2. A aquisicao, cessao, resgate, repactuacao ou pagamento para liquidacao de titulos e
valores mobiliarios esta sujeita a incidéncia do Imposto sobre Operacoes Relativas a Titulos
e Valores Mobiliarios (“IOF/TVM”). Atualmente, aplica-se aliquota zero para operacdes com
CRA. A referida aliquota, porém, pode ser aumentada para até 1,5% (um inteiro e cinco

decimos por cento) ao dia, por meio de decreto presidencial.

14.1.3. A liquidacdo de operacao de cambio relativa ao ingresso de recursos no Brasil para
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investimento em CRA se sujeita ao Imposto sobre Operacoes de Cambio (“IOF/Cambio”) a
aliquota zero. A liquidacao da operacao de cambio para saida de recursos relativa ao mesmo
investimento se sujeita ao IOF/Cambio a aliquota zero. A aliquota do IOF/Cambio pode ser
aumentada a qualquer tempo para até 25% (vinte e cinco por cento), por meio de decreto

presidencial.

14.1.4. As informacdes acima tém o objetivo de resumir as regras gerais relativas aos
principais tributos aplicaveis aos investimentos em CRA. Cada Titular dos CRA deve avaliar 0s
impactos tributarios relativos ao seu investimento particular, nao devendo considerar
unicamente as informacdes acima. Recomendamos que cada Investidor consulte seus
proprios assessores quanto a tributacao a que deve estar sujeito na qualidade de Titular dos
CRA, levando em consideracao as circunstancias especificas de seu investimento. Além disso,
ressaltamos que as regras de tributacdo de investimentos em CRA estio sujeitas a

modificacao.

CLAUSULA QUINZE: PUBLICIDADE

15.1. Local de Publicacdo dos Fatos e Atos Relevantes: Os fatos e atos relevantes de interesse dos

Titulares dos CRA bem como as convocacées para as respectivas Assembleias Gerais serao
disponibilizados nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema EmpresasNet da CVM e
BM&FBovespa, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares. Caso a Emissora altere seu jornal
de publicacao apos a Data de Emissao, devera enviar notificacao ao Agente Fiduciario informando o

novo veiculo.

CLAUSULA DEZESSEIS: DOS RISCOS

16.1. Fatores de Risco: O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverao ser

observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, credito, mercado,
rentabilidade, regulamentacao especifica, entre outros, que se relacionam tanto a Emissora,
quanto a Devedora e aos proprios CRA objeto desta Emissdo. O potencial Investidor deve ler
cuidadosamente todas as informacdes que estdo descritas neste Termo de Securitizacao e no
Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado e publicado nos termos da Instrucao CVM n° 480,
de 7 dezembro de 2009, bem como consultar seu consultor de investimentos e outros profissionais
que julgar necessario antes de tomar uma decisao de investimento. Fica desde ja certo e ajustado
que os fatores de risco presentes neste Termo de Securitizacao sao apresentados de fforma

exemplificativa e de forma nao exaustiva.
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RISCOS RELACIONADOS AO AMBIENTE MACROECONOMICO
Politica Econémica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas intervencoes do
Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar

a economia do Brasil.

As acoes do Governo Federal para controlar a inflacao e efetuar outras politicas, envolveram no
passado, controle de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de capital e
determinados limites sobre as mercadorias e servicos importados, dentre outras. A Emissora nao
tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e nio
pode preveé-las. Os negocios, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora
podem ser adversamente afetados em razio de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou

municipal, e por fatores como:

* variacao nas taxas de cambio;

« controle de cambio;

» indices de inflacao;

» flutuacoes nas taxas de juros;

« falta de liquidez nos mercados domestico, financeiro e de capitais;
* racionamento de energia elétrica;

« instabilidade de precos;

« politica fiscal e regime tributario; e

« medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar o Pais.

A Emissora nao pode prever quais politicas serao adotadas pelo Governo Federal e se essas politicas
afetardo negativamente a economia, os negocios ou desempenho financeiro do Patriménio Separado
€ por consequéncia dos CRA.

Efeitos da Politica Anti-Inflaciondria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflacao consideraveis. A inflacao e as medidas do

Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacao de futuras politicas de controle

inflacionario, contribuiam para a incerteza econémica e aumentavam a volatilidade do mercgdo de J\
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capitais brasileiro. Mais recentemente, o IPCA nos Ultimos anos foram de 5,90% em 2010, 6,5% em
2011, 5,84% em 2012, 5,91% em 2013 e 6,41% em 2014 de acordo com o Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE. As medidas do Governo Federal para controle da inflacao
frequentemente tém incluido a manutencao de politica monetaria restritiva com altas taxas de
juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Futuras
medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervencao no mercado
de cambio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel

sobre a economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emissao.

Caso o Brasil venha a vivenciar uma significativa inflacdo no futuro, é possivel que a Devedora nao
tenha capacidade de acompanhar estes efeitos da inflacao. Como o repagamento dos Investidores

esta baseado no pagamento pela Devedora, isto pode alterar o retorno previsto pelos Investidores.

Instabilidade da taxa de cdmbio e desvaloriza¢do do Real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagées. No passado, o Governo
Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais,
incluindo desvalorizacdes repentinas, pequenas desvalorizacoes periodicas (durante as quais a
frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais
e dois mercados de cambio. As desvalorizacoes cambiais em periodos de tempo mais recentes
resultaram em flutuacoes significativas nas taxas de cambio do Real frente ao Dolar dos Estados
Unidos da América em outras moedas. Nao é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o Real e

o Délar dos Estados Unidos da América ird permanecer nos niveis atuais.

As depreciacées do Real frente ao Dolar dos Estados Unidos da América também podem criar
pressdes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da
Devedora.

Efeitos da Elevacdo Subita da Taxa de juros

A elevacao slbita da taxa de juros pode reduzir a demanda do Investidor por titulos e valores
mobiliarios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis
inferiores aos praticados no mercado apos a elevacao da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos

CRA pode ser afetada desfavoravelmente.

Efeitos da Retrac@o no Nivel da Atividade Econémica
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Nos ultimos anos o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do Produto Interno Bruto
PIB tem desacelerado. Mais recentemente, pode-se verificar que a taxa de variacao real anual do
PIB, percentualmente foi de 7,57% no ano de 2010, 3,92% no ano de 2011, 1,76% no ano de 2012,
2,74% no ano de 2013 e 0,15% no ano de 2014, de acordo com o IBGE. A retracao no nivel da
atividade econdmica podera significar uma diminuicao na securitizacao dos recebiveis imobiliarios e

do agronegocio, trazendo, por consequéncia, uma ociosidade operacional a Emissora.

Alteracoes na legislacao tributdria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados

operacionais da Emissora

O Governo Federal regularmente implementa alteracoes no regime fiscal, que afetam os
participantes do setor de securitizacao, a Emissora e seus clientes. Essas alteracdes incluem
mudancas nas aliquotas e, ocasionalmente, a cobranca de tributos temporarios, cuja arrecadacao é
associada a determinados propositos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderao
resultar em aumento da carga tributaria da Emissora, que podera, por sua vez, influenciar sua
lucratividade e afetar adversamente os precos de servicos e seus resultados. Nao ha garantias de
que a Emissora sera capaz de manter seus precos, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se

ocorrerem alteracoes significativas nos tributos aplicaveis as suas operacoes.

RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE SECURITIZACAO

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio pode gerar risco

judiciais aos Investidores.

A securitizacao de direitos creditorios do agronegdcio € uma operacao recente no mercado de
capitais brasileiro. SO houve um volume maior de emissoes de certificados de recebiveis do
agronegocio nos Ultimos 4 anos. Além disso, a securitizacdo  uma operacao mais complexa que
outras emissoes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas de segregacao dos riscos

da Emissora.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, com aproximadamente 4 anos de
existéncia no Pais, ele ainda ndo se encontra totalmente regulamentado, podendo ocorrer situacées
em que ainda nao existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez
que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Emissao e interpretar as normas que regem o a$sunto,

proferir decisoes desfavoraveis aos interesses dos Investidores.
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Ndo existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacd@o, o que pode acarretar perdas por parte

dos Investidores.

Toda a arquitetura do modelo financeiro, economico e juridico acerca da securitizacao considera
um conjunto de direitos € obrigacdes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou
privados tendo por diretrizes a legislacao em vigor. Entretanto, em razao da pouca maturidade e da
falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relacao as estruturas de
securitizacao, em situagoes adversas podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razao

do dispéndio de tempo e recursos para execucao judicial desses direitos.
RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

Os principais fatores de risco aplicaveis a Emissora sao:

Emissora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com 0 €scopo de atuar como securitizadora de créditos do agronegocio,
por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegocio. Para tanto, depende da
manutencao de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacoes
societarias. Caso a Emissora nao atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacao as companhias
abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando assim as suas emissoes de

certificados de recebiveis do agronegocio.
Néo realizacdo do Patrimoénio Separado

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegocio, tendo como objeto social a
aquisicao e securitizacao de créditos do agronegocio por meio da emissao de certificados de
recebiveis do agronegacio, cujos patrimanios s30 administrados separadamente, nos termos da Lei
n° 9.514/97 e da Lei n° 11.076/ 04. O Patrimonio Separado desta Emissao tem como (nica fonte de
recursos os Direitos Creditorios do Agronegocio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de
recebimento dos Direitos Creditorios do Agronegocio pela Emissora afetara negativamente a
capacidade da Emissora de honrar suas obrigagoes decorrentes dos CRA. Na hipotese da Emissora ser
declarada insolvente, conforme previsto no presente Termo de Securitizacao, o Agente Fiduciario

devera assumir temporariamente a administracao do Patrimdnio Separado ou optar pela liquidagao

-
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deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigacées da Emissora perante os titulares de
CRA.

Nao aquisicao de créditos do agronegécio

A Emissora nao possui a capacidade de originar créditos para securitizacao, sendo suas emissoes
realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificacao e realizacao
de parcerias para aquisicdo de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A
Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode nao ser capaz de
efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a
capital adicional em condicées satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento
futuros das atividades da Emissora, o que pode prejudicar sua situacao financeira, assim como seus
resultados operacionais, o que terminaria por impactar suas atividades de administracao e gestao

do Patrimonio Separado.

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissdo

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacio de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns
destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou nao prestem servicos
com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicio do
prestador de servico. Esta substituicio, no entanto, podera nao ser bem sucedida e afetar
adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patriménio Separado.
Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem
significativamente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, podera ser necessaria a substituicao do prestador de servico, o que podera afetar
negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operacoes e desempenho

referentes a Emissao.
Administracao e desempenho
A capacidade da Emissora de manter uma posicao competitiva e a prestacao de servicos de

qualidade depende em larga escala dos servicos de sua alta administracio. Nesse sentido, a

Emissora nao pode garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar
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relevante na situacao financeira e nos resultados operacionais da Emissora, o que terminaria por

impactar suas atividades de administracao e gestao do Patriménio Separado.

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA

Efeitos adversos nos pagamentos das NCE

Uma vez que os pagamentos de Juros Remuneratérios e de amortizacao dos CRA dependem do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das NCE, a
capacidade de adimplemento da Devedora podera ser afetada em funcao de sua situacao econémico
financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de

pagamentos dos CRA.

Capacidade crediticia e operacional da Devedora

O pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da
Devedora, sujeitos aos riscos normalmente associados a concessio de emprestimos e ao aumento de
custos de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e que possam afetar o seu
respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao
pagamento pontual ou total do principal e juros pela Devedora. Portanto, a inadimpléncia da

Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso a Devedora nao realize o pagamento das Despesas do Patriménio Separado, estas serao
suportadas pelo Patriménio Separado e, caso ndo seja suficiente, pelos Titulares dos CRA, o que
podera afetar negativamente os Titulares dos CRA.

Risco de Vencimento Antecipado das NCE

Nos termos do item 8 de cada NCE, caso seja verificada a ocorréncia de uma Hipdtese de
Vencimento Antecipado das NCE, a Devedora pode nio ser capaz de realizar a amortizacao das NCE
na ocorréncia do Vencimento Antecipado, o que pode causar um efeito adverso no pagamento dos

CRA.

Riscos dos Direitos Creditérios do Agronegécio serem afetados pela faléncia, ou procedimenté de
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natureza similar, do Cedente ou da Devedora

Ao longo do prazo de duracao dos CRA, o Cedente podera estar sujeito a declaracao de regime de
administracao especial temporaria, intervencao, liquidacao extrajudicial, extincao, liquidacao e
procedimentos similares. Dessa forma, caso a validade da cessao dos Direitos Creditorios do
Agronegocio venha a ser questionada no ambito de qualquer desses procedimentos, eventuais
contingéncias do Cedente, na qualidade de cedente do lastro dos CRA, poderao alcancar os Direitos
Creditorios do Agronegdcio. Adicionalmente, todos e quaisquer valores de titularidade da Devedora
destinados ao pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, enquanto ndo transferidos a
Emissora, podem vir a ser bloqueados ou ter sua destinacdo impedida em casos de faléncia,
recuperacao judicial ou recuperacao extrajudicial da Devedora, bem como outros procedimentos de

natureza similar.

Risco de Descumprimento dos Requisitos das NCE

O inciso XlIl do artigo 1° da Lei n° 8.402, de 8 de janeiro de 1992, conforme alterada, prevé a isencao
fiscal do IOF, incidente sobre operacdes de financiamento realizadas por meio de nota de crédito a
exportacao, de que trata o artigo 2° da Lei n° 6.313/76, observado o cumprimento dos requisitos
previstos pelo Decreto-lei 413. Nesse sentido, na hipétese de (i) descumprimento de obrigacoes
assumidas no ambito das NCE, em especial os deveres relacionados a destinacio de recursos e a
comprovacao das exportacdes previstas no orcamento descrito nas NCE, e/ou (i) de
desenquadramento das NCE com relacdo aos requisitos que a qualificam como nota de crédito a
exportacao sujeita a referido incentivo fiscal; que, em qualquer caso, resulte na incidéncia de
referido tributo, o valor aplicavel sera integralmente devido pela Devedora. Nesse caso a
capacidade de pagamento das NCE podera vir a ser afetada o que podera prejudicar os Titulares dos
CRA.

Riscos Relacionados as Licencas Ambientais

A Devedora € obrigada a obter licencas especificas, emitidas por autoridades governamentais, com
relacao a determinados aspectos das suas operagdes. Referidas licencas podem, com frequéncia,
exigir renovacao. A violacao de (i) leis e regulamentos aos quais a Devedora esta submetida; ou (ii)
das referidas licencas, pode resultar em multas, sancoes criminais, revogacio de licencas de
operacao e/ou na proibicao de exercicio das atividades pela Devedora. Ademais, a nao obtencao da

renovacao das licencas necessarias para o desemprenho das atividades da Devedora também-podera

acarretar na proibicao de exercicio de suas atividades.
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RISCO RELACIONADOS AOS CRA E A OFERTA

Risco de crédito

A Emissora esta exposta ao risco de crédito decorrente do nao recebimento dos Direitos Creditorios
do Agronegocio que lastreiam os CRA. Essa impontualidade, se reiterada podera importar a

insolvéncia da Emissora.
Os CRA sdo lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio oriundos de NCE

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditorios do Agronegdcio, os quais sao oriundos de NCE
emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos
Titulares de CRA durante todo o prazo da Emissao. Ainda que nessa data o valor das NCE seja
equivalente ao valor dos CRA, nao existe garantia de que nao ocorrera futuro descasamento,
interrupcao ou inadimplemento em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que 0s
Titulares de CRA poderao ser negativamente afetados, quer seja por atrasos no recebimento de
recursos devidos pela Emissora ou mesmo pela dificuldade ou impossibilidade de receber tais

recursos em funcao de inadimplemento por parte da Devedora.
Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta ou
indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio. Os recebimentos de tais
pagamentos ou liquidagao podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de
juros e amortizacoes dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA.
Apos o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegocio, /
caso o valor recebido nao seja suficiente para saldar os CRA, a Emissora nao dispora de quaisquer

outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.
Risco do Quérum de deliberacao em assembleia geral de Titulares dos CRA

As deliberacoes a serem tomadas em assembleias gerais de Titulares dos CRA sao aprovadas por
quéruns qualificados em relacao ao CRA. Os Investidores que detenham pequena quantidade de CRA, \

apesar de discordarem de alguma deliberacao a ser votada em assembleia geral de Aitulares dos

\
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CRA, podem ter que aceitar as decisdes tomadas pelos detentores da maioria qualificada dos CRA.
Como nao ha mecanismos de venda compulsoria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em
determinadas matérias submetidas a deliberacdo em assembleia geral, os Investidores poderao ser

prejudicados em decorréncia de deliberacées tomadas em desacordo com os seus interesses.

Baixa Liquidez no Mercado Secunddrio

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio no Brasil apresenta baixa
liquidez e nao ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacao dos
CRA que permita sua alienacao pelos subscritores desses valores mobiliarios caso estes decidam
pelo desinvestimento. O Investidor que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para
negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA

por todo o prazo da Emissao.

Risco de integralizacdo dos CRA com dgio

Os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participacao da Emissora e/ou do Coordenador Lider, poderao ser
integralizados pelos novos Investidores com agio, calculado em funcédo da rentabilidade esperada
por esses Investidores ao longo do prazo de amortizacao dos CRA originalmente programado. Em
caso de antecipacao do pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, os recursos decorrentes
dessa antecipacao serao imputados pela Emissora na amortizacdo extraordinaria ou resgate
antecipado dos CRA, nos termos previstos neste Termo de Securitizacdo, hipétese em que o valor a
ser recebido pelos Investidores podera nao ser suficiente para reembolsar integralmente o
investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do
agio. Neste caso, nem o Patrimdnio Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes de

recursos para satisfacao dos interesses dos Titulares dos CRA.

Risco da existéncia de Credores Privilegiados

A Medida Provisoria n° 2.158-35/2001, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as normas
que estabelecam a afetacao ou a separacéo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou
juridica nao produzem efeitos com relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos”. Ademais, em
seu paragrafo unico, ela prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali

referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua magsa falida,
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inclusive os que tenham sido objeto de separacao ou afetacao”.

Por forca da norma acima citada, os Direitos Creditorios do Agronegocio e 0s recursos dele
decorrentes, nao obstante serem objeto do Patrimonio Separado, poderao ser alcancados por
credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora €, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de
empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra,
concorrerao os detentores destes créditos com os detentores dos CRA, de forma privilegiada, sobre
o produto de realizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, em caso de faléncia. Nesta
hipotese, € possivel que os Direitos Creditérios do Agronegdcio nao venham a ser suficientes para o

pagamento integral dos CRA apds o pagamento daqueles credores.

Riscos relacionados a Tributacdo dos CRA

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais Titulares de CRA estao
isentos de IRRF - Imposto de Renda Retido na Fonte e de declaracao de ajuste anual de pessoas
fisicas. Porém, tal tratamento tributario tem o intuito de fomentar o mercado de CRA e pode ser
alterado ao longo do tempo. Eventuais alteracoes na legislacao tributaria, eliminando tal isencao,
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre os CRA, ou ainda a criagao de
novos tributos aplicaveis aos CRA, poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA
esperado pelos Investidores, haja visto que tal tributacao nao sera compensada e/ou reembolsada

pela Devedora.

Riscos Relativos a Responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patriménio Separado

A totalidade do patrimonio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao temeraria
ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimonio Separado. No entanto, 0 capital social da Emissora
& de RS 299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais), que corresponde a 0,299% do total da
Emissdo. Sendo assim, caso a Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao Patrimonio Separado,

o patrimonio da Emissora nao sera suficiente para indenizar os Titulares dos CRA.

Risco de Estrutura
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A presente Emissao tem o carater de “operacéo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, economico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigacoes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou
privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor. No entanto, em razio da pouca maturidade e da
falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacoes de
CRA, em situacoes de stress, podera haver perdas por parte dos Investidores em razio do dispéndio

de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Risco de Adocdo da Taxa DI para cdlculo dos Juros Remuneratérios

A Simula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula que
sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela CETIP. A referida
sumula nao vincula as decisoes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de acoes judiciais em
que se discutia a validade da aplicacao da Taxa DI divulgada pela CETIP em contratos utilizados em
operacoes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n° 176
vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de
remuneracao dos CRA. Em se concretizando referida hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo
Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, podera (i) ampliar o descasamento entre os juros das NCE
e dos Juros Remuneratorios; e/ou (ii) conceder aos Titulares de CRA juros remuneratorios inferiores
ao atual previsto neste Termo de Securitizacao, bem como limitar a aplicacao de fator de juros
limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacao brasileira aplicavel a fixacio de juros

remuneratorios.

Risco de Cessao de Crédito a Instituicdo Néo Integrante do Sistema Financeiro Nacional:

As NCE foram emitidas em favor do Cedente e cedidas a Emissora através da CETIP. Determinadas
decisoes judiciais estabeleceram que as cessbes de direitos creditérios a entidades nio
participantes do Sistema Financeiro Nacional nao atribuiriam, a tais cessionarios, as mesmas
prerrogativas que seriam atribuidas a entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional. Sendo
assim, apesar de as NCE terem sido endossadas a CETIP, nao é possivel prever que serao impostas ou
nao, por meio de decisao judicial, limitacées ao exercicio, pela Emissora, de prerrogativas
estabelecidas nas NCE referentes a cobranca de encargos e/ou juros remuneratérios dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, em inobservancia ao endosso realizado em favor da CETIP. Caso isso

aconteca o fluxo de pagamentos dos CRA podera ser afetado.
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RISCOS RELATIVOS AO BRASIL

Situacdes de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil , bem como as politicas
ou medidas do Governo Federal em resposta a tais situacdes poderdo prejudicar os resultados

operacionais da Emissora:

Situacoes de instabilidade politica e/ou econémica podem afetar adversamente os resultados
operacionais da Emissora. Tais situacdes incluem, sem limitacao, (i) mudancas significativas no
ambiente legal e/ou regulatorio que disciplina emissées no mercado de capitais; (ii) turbuléncias
politicas e/ou sociais e/ou econémicas que afetem o retorno esperado pelos potenciais Investidores
Profissionais (incluindo, mas nao se limitando a renuncia ou impeachment do presidente da
Republica, cassacado de membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo, entre outros); (iii)
mudancas nas condicoes do mercado financeiro ou de capitais, que afetem a colocacao das
Debéntures no mercado; (iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo alteracoes nas taxas de juros
basicas) que resultem no aumento substancial dos custos, na adequacao da colocacao das
Debéntures no mercado ou na razoabilidade econdmica da emissao. A Emissora nio tem nenhum
controle sobre, nem pode prever quais situacoes poderdo ocorrer no futuro ou quais politicas e

medidas o Governo Federal podera adotar em resposta a tais situacoes.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) do Brasil poderd acarretar na reducdo de

liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secunddrio:

Para se realizar uma classificacao de risco (rating), sao analisadas as condicdes politicas, financeiras
e econdmicas do pais. Fatores politico-econémicos, os quais estao fora do controle da Emissora,
poderao levar ao rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de
classificacao, obtido durante a vigéncia dos CRA, podera obrigar determinados investidores (tais
como entidades de previdéncia complementar) a aliena-las, de forma a afetar negativamente seu

preco e sua negociacao no mercado secundario.
CLAUSULA DEZESSETE: DISPOSICOES GERAIS

17.1. Indivisibilidade: As Partes declaram e reconhecem que o presente Termo de Securitizacao
integra um conjunto de negociacdes de interesses reciprocos e complexos, envolvendo a celebracao,

além deste Termo de Securitizacao, dos demais Documentos da Operacao, razao por que fenhum

P\

dos Documentos da Operacao podera ser interpretado e/ou analisado isoladamente.
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17.2. Independéncia: Nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remeédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares dos CRA em razio de
qualquer inadimplemento das obrigacoes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remedios, ou sera interpretado como uma renlncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novacao ou modificacao de quaisquer outras obrigacoes

assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

17.3. Irrevogabilidade: O presente Termo de Securitizacao e firmado em carater irrevogavel e

irretratavel, obrigando as partes por si e seus sucessores.

17.4. Validade de Alteracées Posteriores: Todas as alteracdes do presente Termo de Securitizacao,

somente serao validas se realizadas por escrito pela Emissora e aprovadas pelos Titulares dos CRA,

observados os quoruns previstos neste Termo de Securitizacao.

17.5. Relatorio de Gestao: A Emissora obriga-se ainda a elaborar um relatério trimestral, coloca-lo

a disposicao dos Titulares dos CRA e envia-lo ao Agente Fiduciario até o 15° (décimo quinto) dia de
cada trimestre, a contar da Data de Emissdo, ratificando a vinculacao dos Direitos Creditorios do

Agronegocio aos CRA.

17.5.1. O referido relatério trimestral devera incluir:

a) Data de Emissao dos CRA;

b) Saldo devedor dos CRA;

c) Data de Vencimento Final dos CRA;

d) Valor pago aos Titulares dos CRA no ano;

e) Valor recebido da Devedora; e,

f) Valor nominal remanescente dos Direitos Creditorios do Agronegocio, se aplicavel.

17.6. Prevaléncia das Disposicoes do Termo de Securitizacio: Na hipotese de qualquer disposicao

do presente Termo de Securitizacao ser julgada ilegal, ineficaz ou invalida, prevalecerao as demais
disposicdes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes a substituirem a

disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza efeitos semelhantes.

17.7.  Mora: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida
aos titulares de CRA e nao sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apos o efetivo recebimento,dos

Direitos Creditorios do Agronegdcio, os débitos em atraso vencidos e nao pagos pela Emjssora

50
PMKA 306858v_1 138/7

w\



devidamente acrescidos da remuneracao respectiva, ficarao, desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més e (ii) multa por atraso de 2%

(dois por cento), sem prejuizo de correcao monetaria, que devera ocorrer pro rata temporis.

CLAUSULA DEZOITO: DAS NOTIFICACOES

18.1. Comunicacoes: Todos os documentos e as comunicacoes, sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacoes, a serem enviados nos termos

deste Termo de Securitizacao deverao ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 5° andar, conjuntos 53 e 54

Email: cristian@ecoagro.agr.br

Para o Agente Fiducidrio

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 6° e 10° andares

Email: fiduciario@slw.com.br

18.1.1. Todas as comunicacdées decorrentes deste Termo de Securitizacao serao
consideradas eficazes quando entregues pessoalmente ou por meio eletronico a pessoa a ser
notificada, mediante protocolo ou “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios e Telégrafos. Caso as notificacoes sejam entregues por via eletronica a via fisica

devera ser posteriormente encaminhada para o seu destinatario.

CLAUSULA DEZENOVE: LEI APLICAVEL E FORO

19.1. Legislacao Aplicavel: Este Termo de Securitizacao sera regido e interpretado de acordo com

as leis da Republica Federativa do Brasil.
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19.2. Foro: As partes elegem o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, como o Unico
competente para dirimir todo litigio ou controvérsia originaria ou decorrente deste Termo de

Securitizacdo, com renuncia a qualquer outro, por mais especial que seja.

O presente Termo de Securitizacao € firmado em 2 (duas) vias, de igual teor e forma, na presenca de

2 (duas) testemunhas.

530 Paulo, 17 de marco de 2016
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[Pagina de assinatura 1/2 do Termo de Securitizacio de Direitos Creditérios do Agronegocio

celebrado em 17 de marco de 2016 por Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio
5.A. e por SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.]

ﬁ? i
ECO SE{L\RITI RAKDETﬁI?{ E%TC'JRI({S DO AGRONEGOCIO S.A.
Joaquim Douglas de Albuguerque

Milton Scatolini Menten e
Diretor Procu
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[Pagina de assinatura 2/2 do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio

celebrado em 17 de marco de 2016 por Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio
5.A. e por SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.]

Antonio Milano Neto

Nelson Santucci Tf:rreW
SLWCVC LTDA ._4// Z

SLW CORRETORA DE VALORESE CAMBIO LTDA.

Testemunhas:
Nome: Nome:
RG n°: RG n°:
CPF/MF n°: CPF/MF n°:
’ \y\\
PMKA 306858v_1 138/7



PMKA 306858v_1 138/7

ANEXO |

Datas de Pagamento da

Remuneracao

23/09/2016

23/03/2017

25/09/2017

23/03/2018

25/09/2018

25/03/2019

24/09/2019

23/04/2020
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ANEXO Il - DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

BANCO VOTORANTIM S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, com sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacoes Unidas, 14.171,
Torre A, 18° andar, CEP 04794-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 59.588.111-0001 -03, neste ato

representada na forma de seu estatuto social (“Coordenador Lider”), na qualidade de Coordenador

Lider da oferta publica com esforcos restritos de distribuicao dos Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da 78° série da 1* emissao da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora de direitos creditorios do agronegocio devidamente
registrada perante a CVM, com sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 10.753.164/0001-43 (“CRA",

“Oferta” e “Emissora”, respectivamente) declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em

conjunto com a Emissora e com o Agente Fiduciario, a legalidade e a auséncia de vicios da operacao,
alem de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, a consisténcia, a correcao e a
suficiéncia das informacdes prestadas pela Emissora no Termo de Securitizacao de Créditos do

Agronegocio da Emissao.
Sao Paulo, 17 de marco de 2016.

BANCO VOTORANTIM S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO IIl - DECLARACAO DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora de direitos creditorios do agronegocio devidamente registrada perante a CVM, com
sede em Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001 -43, por seus representantes legais ao final assinados
(doravante denominada simplesmente “Emissora”), na qualidade de emissora dos Certificados de

Recebiveis do Agronegécio da 782 Série de sua 1° Emissio (“CRA” e “Emissao”, respectivamente),

que serdo objeto de oferta publica com esforcos restritos de distribuicdo, em que o BANCO
VOTORANTIM S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, com sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacoes Unidas, 14.171,
Torre A, 18° andar, CEP 04794-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 59.588.111-0001-03 (doravante

denominado “Coordenador Lider”), declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto

com o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario, a legalidade e a auséncia de vicios da operacao,
além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, a consisténcia, a correcdo e a

suficiéncia das informacoes prestadas no Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegécio da

Emissao.
Sao Paulo, 17 de marco de 2016.
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Emissora
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV - DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituicao devidamente autorizada para esse fim
pelo Banco Central do Brasil (“BACEN"), com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 6° e 10° andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 50.657.675/0001-86, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (doravante
denominada simplesmente “Agente Fiduciario”), na qualidade de agente fiduciario dos Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio da 78° Série da 12 Emissao (“CRA” e “Emissao”, respectivamente), da
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia

securitizadora de direitos creditorios do agronegécio devidamente registrada perante a CVM, com

sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 5° andar, conjuntos
53 e 54, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43 (“Emissora”), em que o BANCO
VOTORANTIM S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, com sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacoes Unidas, 14.171,
Torre A, 18° andar, CEP 04794-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 59.588.111-0001-03 (doravante

denominado “Coordenador Lider”), declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto

com a Emissora e com o Coordenador Lider, a legalidade e a auséncia de vicios da operacéo, além de
ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, a consisténcia, a correcao e a suficiéncia das
informacoes prestadas pela Emissora no Termo de Securitizacdo de Creéditos do Agronegocio da

Emissao.

Sao Paulo, 17 de marco de 2016.

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
Agente Fiducidrj

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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