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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE
RECEEIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 83* SERIE DA 12 EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO.

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

1. ECO SECURITiZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
localizada na Avenida Pedroso de Morais, n® 1,553, 3° andar, conjunto 32, CEP
05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43, com seu Estatuto
Social registrado na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) sob o
NIRE n° 35.3.0036730-8, e inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios sab o n°
21.741, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”); e

2. YORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada
empresaria, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Ferreira Aradjo, 221, 9° andar, conjunto 93, Pinheiros, CEP 05428-000, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 22.610.500/0001-88, com seu Estatuto Social registrado na
JUCESP sob o NIRE n° 35.2.2923587-4, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Agente Fiduciario”).

Quando referidos em conjunto, a Emissora e o Agente Fiduciario serao denominados “Partes”
e, individualmente, “Parte”.

celebram o presente "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegécio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da B39 Série da 19 Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdécio S5.A.", que prevé a emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora, nos termos (i) da Lei 11.076, (ii) da
Instrucao CVM 414, aplicavel a distribuigdes piblicas de CRA nos termos do comunicado
divulgado em reunido do Colegiado da CVM, realizada em 18 de novembro de 2008, e (iii) da
Instrucao CVM 400, aplicavel a distribuicdes publicas de valores mobiliarios sujeitas a registro
perante a CVM, o qual sera regido pelas clausutas a seguir:

1. DEFINIGOES, PRAZOS E AUTORIZAGAO

1.1. Exceto se expressamente indicado; (i) palavras e expressdes iniciadas em letras
mailsculas, nao definidas neste Termo, terao o significado previsto abaixo ou nos Prospectos
Preliminar e Definitivo; e (ii) o masculino incluira o feminino e o singular incluira o plural.

"Agéncia de Classificacdo  significa a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.,
de Risco” com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 201, conjuntos 181 e
182, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.295.585/0001-40,
ou sua substituta, contratada pela Emissora e responsavel
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pela classificacdo e atualizacdo trimestral dos relatorios
de classificacao de risco dos CRA.

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., qualificada no predmbulo, na

"Agente Fiduciario” qualidade de representante da comunhao de titulares dos
CRA.

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP
05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
10.753.164/0001-43.

"Agente Registrador do
CRA"

significa a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores
“Agente Registrador do Mobiliarios Ltda., ja qualificada no preambulo deste
CDCA” Termo de Securitizacao.

significa a amortizagao extraordinaria, de forma parcial,
dos CRA, que podera ocorrer conforme previsto na
Clausula 4.1. abaixo.

“Amortizacao
Extraordinaria”

significa o pagamento do Valor Nominal Unitario, que
ocorrerda em cada Data de Pagamento do Principal,

"Amortizacido Ordinaria” conforme previsto no Anexo VIl a este Termo, sendo o
primeiro pagamento realizado no 24° més, contados a
partir da Data de Emissao.

significa o pagamento do saldo do Valor Nominal
"Amortizacao” Unitario, que ocorrera na Data de Vencimento, conforme
previsto neste Termo.

significa a Associacao Brasileira das Entidades dos

ANBIMA Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA.
significa o “"Andncio de Encerramento de Distribui¢ao
n Publica da 839 Série da 1° EmissGo de Certificados de
Anuncio de .o s \pe
. Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de
Encerramento

Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.", que sera
publicado nos termos do artigo 29 da Instrugcao CVM 400.

significa 0 "Antncio de Inicio de Distribui¢cdo Publica da

.. .. g .. \
A - 8349 Série da 1% Emissdo de Certificados de Recebiveis do 3
Anungcio de Inicio N

Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos \
Creditérios do Agronegdcio 5.A.", que sera publicado nos

DA#9608: ! @



"Aplicacdes Financeiras
Permitidas”

"Assembleia Geral”

"Aviso ac Mercado”

“Banco Central”

"Banco Liguidante”

"BB-Bi" ou "Coordenador

Lider"

"Bradesco BBI"

termos do artigo 52 da Instrucao CVYM 400.

significam as aplicacbes financeiras em (i) fundos de
investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez
diaria, que tenham seu patriménio representado por titulos
ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pos-fixados,
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do
Brasil; (ii) certificados de depdsito bancario emitidos pelo
Banco do Brasil S.A. ou pelo Banco Bradesco S.A.; ou (iif)
titulos plblicos federais.

significa a assembleia geral de titulares de CRA, realizada
na forma prevista neste Termo.

significa o "Aviso ao Mercado da Distribuigdo Publica da
832 Série da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio
S.A.", que sera publicado nos termos do artigo 53 da
Instrugao CVM 400.

significa o Banco Central do Brasil

significa 0 BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira
com sede na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no
nlcleo administrativo denominado “Cidade de Deus”, Vila
Yara, s/n° inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12, que serd o banco responsavel pela
operacionalizacdo do pagamento e a liquidagdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de
CRA.

significa 0 BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicao de
valores mobilidrios, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador
Dantas, n® 105, 36° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
24.933.830/0001-30, neste ato representado na forma de
seu estatuto social.

significa 0 BANCO BRADESCO BBI S.A. instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores
mobilidrios, com endereco na cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida Paulista, 1.450, 8° andar, Bela
Vista, CEP 01310-917, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
06.271.464/0073-93.

DA#IE0:

\

)
)



"BM&FBOVESPA"

"Boletim de Subscricag”

"CDCA’

"CMPC"

"Cessao Fiduciaria”

significa a BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Pragca Antdnio Prado, n.° 48, 7°
andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
09.346.601/0001-25, a qual disponibiliza sistema de
registro e de liquidacdo financeira de ativos financeiros
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e
pela CVM,

significa cada boletim de subscricdo por meio do qual os
Investidores formalizardo sua subscricao dos CRA.

significa o "Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegocio n° 01/2016", emitido pela JSL, nos termos
da Lei 11.076, em favor da Emissora, que esta vinculado
aos Direitos Creditérios, em carater irrevogavel e
irretratavel conforme caracteristicas descritas no Anexo
I, no ambito do Contrato de Cessao.

significa a CMPC Celulose Riograndense Ltda., com
estabelecimento da Rua Sao Geraldo, n° 1680, Guaiba - RS,
inscrita no CNPJ sob o n® 11.234.954/0001-85, devedora
contratante dos Contratos de Prestacao de Servigos.

significa a cessao fiduciaria dos Direitos Creditorios
oriundos dos Contratos de Prestacao de Servigos,
constituido pela JSL em favor da Emissora (ou qualquer
terceiro a quem seja endossado, cedido ou transferido o
CDCA, mas nao se limitando, mediante a formalizacao do
Contrato de Cessdo de Créditos, abaixo definido), nos
termos do artigo 66-B da Lei n.° 4.728, de 14 de julho de
1965, conforme alterada, dos artigos 33 e 41 da Lei n.°
11.076 e do artigo 1.361 e seguintes do Codigo Civil, no
que for aplicavel sobre (i) direitos principais e acessorios,
atuais ou futuros, referente aos Direitos Creditorios
decorrentes dos Contratos de Prestacdo de Servicos,
inclusive seus aditamentos, multas, acréscimos,
garantias, direitos ou op¢des; (ii) a Conta Vinculada; e
(iii) 100% (cento por cento) de: (a) direitos sobre os
saldos positivos da Conta Vinculada, na qual serao
depositados todos e quaisquer valores decorrentes dos
Contratos de Prestacdo de Servicos; (b) demais valores
creditados ou depositados na Conta Vinculada, inclusive
valores objeto de ordens de pagamento, ou eventuais
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ganhos e rendimentos oriundos de investimentos
realizados com os valores depositados na Conta
Vinculada, assim como o produto do resgate ou da
alienacao de referidos investimentos, os quais passarao a
integrar automaticamente a Cessao Fiduciaria,
independentemente de onde se encontrarem, mesmo que
em trénsito ou em processo de compensacao bancaria;
(c) demais direitos principais e acessorios, atuais ou
futuros recebidos na Conta Vinculada; e (d) bens, ativos
ou qualguer outro tipo de investimento realizados com o
emprego dos recursos indicados nos itens (a) a (c),
acima, inclusive rendimentos, direitos ou bens dele
derivados ou neles referenciado, em garantia das
obrigacoes definidas no Contrato de Cessao Fiduciaria.

significa a CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida RepuUblica do Chile, n.° 230, 7° (parte), 10° e 11°
andares, CEP 20031-170, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°

CETIP 09.358.105/0001-91, a qual disponibiliza ambiente de
depdsito, distribuicao, negociacao e de ligquidacao
financeira de ativos financeiros autorizado a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e pela CVM.

“CETIP21" significa o ambiente de negociacao de ativos de renda

fixa, administrado e operacionalizado pela CETIP.

significa o codigo de regulacdo e melhores praticas para
as ofertas plblicas de distribuicao e aquisicao de valores

"Codigo ANBIMA" mobilidrios da ANBIMA, em vigor a partir de 03 de
fevereiro de 2014.

significa a Lei n° 10.406, 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

u

"Codigo Civil

significa a Contribuicdo para Financiamento da
"COFINS" Seguridade Social.

significa gqualquer sociedade coligada da JSL, conforme
previsto no paragrafo 1°, artigo 243 da Lei das Sociedades
por Acoes.

L]

Coligada”

"Controladores” significa o titular do Controle de determinada Pessoa, nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes.

"Condicdes Precedentes”  significam as seguintes condicdes precedentes (observada
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"Conta Centralizadora”

“Conta de Livre
Movimentacao”

“Conta Vinculada”

a Clausula 4.1.1. do CDCA): (i) entrega da via original do
CDCA e do Contrato de Cessdo de Créditos devidamente
assinados e formalizados pela JSL, pela Emissora e pela
Agrolog Transportadora de Cargas em Geral Ltda.; (ii)
apresentacao do comprovante de registro do CDCA na
CETIP; (iii) entrega de 01 (uma) via original dos
"Contratos de Prestagao de Servicos”, devidamente
registrado nos Cartorios de Titulos e documentos das
sedes da JSL e da Contratante dos Contratos de Prestacao
de Servi¢os, bem como do comprovante de registro destes
na CETIP, (iv) apresenta¢dao do comprovante de registro
do Contrato de Cessdao Fiduciaria, nos cartorios de
registro de titulos e documentos das cidades de Sao Paulo
e Mogi das Cruzes, Estado de Sao Paulo; (v) obtencao do
registro da Oferta na CVM, na CETIP e na BM&FBOVESPA;
(vii) fornecimento pela JSL, em tempo habil, a Emissora,
ou a quem esta indicar, de todas as informag¢des
necessarias para atender aos requisitos da emissdo do
CDCA; (viii) contratacdo e pagamento pela JSL da
remuneracdo devida aos prestadores de servigos
relacionados & emissao do CDCA e a constituicao das
Garantias, incluindo, mas nao se limitando, aos assessores
legais, além de eventuais outros prestadores de servicos
cuja necessidade e escolha venham a ser verificadas em
comum acordo entre as partes do CDCA; (ix)
recolhimento, pela JSL, de quaisquer taxas ou tributos
incidentes sobre os registros necessarios para a emissdo
do CDCA, bem como sobre os demais registros previstos
na Clausula 4.1 do CDCA; e (x) integralizacao dos CRA e
respectivo recebimento da integralidade dos valores dai
decorrentes pela Emissora.

significa a conta corrente de n® 9996631-X, na agéncia
3336-7 do Banco do Brasil S.A., de titularidade da
Emissora, atrelada ao Patriménio Separado, na qual
serdo realizados todos os pagamentos devidos a Emissora
no dmbito do CDCA.

significa a conta corrente de n° 20.201-0, na agéncia 231-
3 do Banco Bradesco S.A., de titularidade da JSL, para
livre movimentacao desta.

significa a conta corrente de n° 4186-6, na agéncia 0231-
3 do Banco Bradesco S.A., de titularidade da JSL, na qual
serdo realizados os pagamentos decorrentes dos Direitos
Creditdrios.
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significa o Instrumento Particular de Cessao de Direitos
Creditorios do Agronegdcio e Outras Avencgas, celebrado
entre a Agrolog Transportadora de Cargas em Geral Ltda.
e a Securitizadora, com a anuéncia da JSL, para a cessao
onerosa definitiva dos Direitos Creditorios do Agronegocio
em favor da Securitizadora, com objetivo de constituir
lastro para emissao dos CRA.

“Contrato de Cessao de
Créditos”

significa o “Instrumento Particular de Constituicdo de
Cessdo Fiducidria em Garantia e Outras Avencas',
celebrado em 15 de junho de 2016, entre a JSL, a Agrolog
Transportadora de Cargas em Geral Ltda. e a Emissora,
para fins de constituicdo da Cessao Fiduciaria.

"Contrato de Cessao
Fiduciaria”

significa o "Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuic@o Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio, scb o Regime de Garantia Firme de
Colocac@o, da 839 Série da 1° Emissdoc da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
S.A.", celebrado em 17 de maio de 2016, entre a
Emissora, os Coordenadores e a JSL, no ambito da
Oferta.

"Contrato de Colocacao”

significam, quando referidos em conjunto, (i) o
“Contrato de PrestacGo de Servicos de Transporte e
Carregamento de Madeira e Outros celebrado entre a
CMPC Celulose Riograndense Ltda e a JSL S.A.
€2015/033", o qual constitui o lastro da emissac do
CDCA, por meio do qual a JSL se comprometeu a realizar
os servicos de transporte, carregamento e apoio dos
produtos, nos termos definidos em referido contrato,
mediante pagamento, bem como todo e qualquer
contrato de prestacao de servicos de natureza
"Contratos de Prestacao semelhante que venha a servir de lastro para o CDCA, em
de Servicos” caso de Recomposicdo de Direitos Creditérios, conforme
definido no CDCA (“Contrato de Prestacdo de Servicos de
Transporte”); e (ii) o Contrato de Prestacdo de Servi¢os
de Logistica Interna de Abastecimento e Movimentacdo
de Madeira celebrado entre a CMPC C(elulose
Riograndense Ltda. e a JSL S.A. C2015/018, o qual
constitui lastro da emissdao do CDCA, por meio do qual a
Emitente se comprometeu a prestar servicos de logistica
interna de abastecimento e movimentacéo dos Produtos,
nos termos definidos em referido contrato, mediante
pagamento, bem como todo e qualquer contrato de
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“Controlada”

"Controladora”

"Controle”

"Coordenadores”

"CRA em Circulacao”

10

prestacao de servicos de natureza semelhante que venha
a servir de lastro para o presente CDCA, em caso de
Recomposicdo de Direitos Creditorios (“Contrato de

Prestacao de Servicos de Logistica™).

significa qualquer sociedade controlada (conforme
defini¢ao de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acoes) pela Emissora ou peta JSL.

significa qualquer controladora (conforme definicao de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agdes) da Emissora ou da JSL.

significa a definicao prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acoes.

em conjunto com o Coordenador Lider, significa (i) a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
endereco na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 10° andar, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.332.886/0011-78; e (ii)) o BANCO BRADESCO BBI S.A.
instituicao financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, 1.450, 8° andar, Bela Vista, CEP 01310-917,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 06.271.464/0073-93.

significam os certificados de recebiveis do agronegocio
da 83® (octogésima terceira) série da 1* (primeira)
emissao da Emissora, emitidos nos termos do presente
Termo de Securitizacdo, com lastro nos Direitos
Creditorios do Agronegodcio representados pelo CDCA.

significam todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, observada a definicdo adotada para fins de
verificacdo de quérum de Assembleias Gerais, a qual
abrangera todos os CRA subscritos e integralizados,
excluidos os CRA que a Emissora ou a JSL eventualmente
sejam titulares ou possuam em tesouraria, oS que sejam
de titularidade (direta ou indireta) de empresas ligadas a
Emissora, a JSL, ou de fundos de investimento
administrados por empresas ligadas a Emissora, a JSL,
assim entendidas empresas que sejam subsidiarias,
Coligadas, Controladas, direta ou indiretamente,
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empresas sob Controle comum ou qualquer de seus
diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus
conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.

significam os Direitos Creditorios, a Conta Vinculada,
bem como o seu saldo, cedidos fiduciariamente nos
termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.

significam (i) os créditos decorrentes dos Direitos
Creditérios; (ii) os valores que venham a ser depositados
na Conta Centralizadora; e (iii) as respectivas garantias,
bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii}, acima,
conforme aplicavel.

significa a Contribui¢ao Social sobre o Lucro Liquido.

significa a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. ja qualificada no predambulo deste
Termo de Securitizacdo, responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatorios e uma via original do
Contrato de Cessao.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa a data de emissao dos CRA, qual seja, 30 de
junho de 2016.

significa a data em que ocorrera a integralizagao dos
CRA, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo
dos CRA, de acordo com os procedimentos da CETIP e/ou
da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

significa cada uma das datas em que serao devidos aos
titulares de CRA os pagamentos do Valor Nominal
Unitario, ou seu saldo, conforme indicado no Anexo VII.

significa cada uma das datas em que serao devidos a
Emissora os pagamentos decorrentes do CDCA referentes
a Remuneragao.

significa cada uma das datas de pagamento da
Remuneracao aos titulares de CRA, que devera ser
realizado semestralmente, a partir da Data de
Integralizacdo, até a Data de Vencimento, observadas as
datas previstas no Anexo VIl ao presente Termo de
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Securitizacdo.

significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, dia 28
"Data de Vencimento" de junho de 2019, ressalvadas as hipoteses de Resgate
Antecipado, previstas neste Termo de Securitizacao.

“DDA” significa o sistema de distribuicao de ativos de renda fixa
em mercado primario, operacionalizado e administrado
pela BM&FBOVESPA.

significa o Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
"Decreto 6.306" conforme alterado.

significa a Deliberacao CVM n° 476, de 25 de janeiro de

Deliberacao CVM n° 476 2005.

significam todas e quaisquer despesas, honorarios,
encargos, custas e emolumentos decorrentes da
estruturacao, da securitizacao e da viabilizacao da
emissao, distribuicao e liquidacao de CRA, indicadas no
"Despesas” Clausula 14 deste Termo de Securitiza¢ao, inclu’indo, mas
Despesas nac se limitando a despesas com honorarios dos
assessores legais, do Custodiante, do Agente Registrador
e Escriturador, do Agente Fiduciario, dos Coordenadores
e da Emissora.

significa todo dia que ndo seja sabado, domingo, feriado
declarado nacional ou feriado na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, ou nos dias em que, por qualquer
motivo, nao houver expediente na BM&FBOVESPA. Para a

"Dia Util" CETIP, significa todo dia que nao seja sabado, domingo e
feriado declarado nacional. Exclusivamente para fins de
calculo da Remuneracdo, sera considerado Dia Util
qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou dia
declarado como feriado nacional.

significam os direitos creditorios de titularidade da JSL
decorrentes dos Contratos de Prestacdo de Servigos,

“Direitos Creditérios” livres de quaisquer Onus, exceto os previstos no Contrato
de Cessdo Fiduciaria, conforme descritos em referido
instrumento.

significam os direitos creditérios do agronegocio,

"Direitos Creditérios do consubstanciados pelo CDCA, objeto de securitizacao no \
Agronegocio” ambito desta Emissao e no ambito do Contrato de Cessao F§Q
de Créditos. }

\ DA#96 @



"Documentos
Comprobatodrios”

"Documentos da
Operacao"

"Efeito Adverso
Relevante"

"Emissao”

"Emissora”

"Encargos Moratorios”

13

significam os seguintes documentos, quando referidos em
conjunto: (i) o presente Termo de Securitizacdo; (ii) os
Contratos de Prestacao de Servicos; (iii}) o CDCA; (iv) o
Contrato de Cessdo Fiduciaria; (v) o Contrato de Cessao
de Creéditos (vi) os demais instrumentos existentes para
formalizacao dos Direitos Creditorios do Agronegécio; e
(vii) os eventuais aditamentos aos instrumentos
mencionados nos itens (i} a (v) acima.

significam os seguintes documentos, quando referidos em
conjunto: (i) os Documentos Comprobatorios; (ii) o
contrato celebrado com o Custodiante e Registrador do
Lastro, por meio do qual o mesmo é contratado; (iii) o
contrato celebrado com o Agente Fiduciario, por meio do
qual o mesmo é contratado; (iv) o contrato celebrado
com o Banco Liquidante, por meio do qual o mesmo é
contratado; (v) o Contrato de Colocacao; (vi) o contrato
celebrado com o Agente Registrador, por meio do qual o
mesmo € contratado; (vii) o contrato celebrado com o
Escriturador, por meio do qual o mesmo & contratado;
(viii) o Prospectos Preliminar e Definitivo; (ix) os demais
instrumentos celebrados com prestadores de servicos
contratados no ambito da Emissao e da Oferta; e os
eventuais aditamentos aos instrumentos mencionados nos
itens (i) a (viii) acima.

significa qualquer efeito adverso relevante na capacidade
da JSL de (i) cumprir qualquer de suas obrigacoes
financeiras, nos termos do CDCA; bem como (ii} continuar
exercendo suas principais atividades atualmente em
vigor, incluindo, porém nac se limitando, a transporte e
logistica.

significa a 1* (primeira) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegécio da Emissora, cuja 83*
(octogésima terceira) série é objeto do presente Termo
de Securitizagao.

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., qualificada no preambulo do presente
Termo de Securitizagao.

corresponde (i) aos juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (ii} a
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corre¢do monetaria, calculada pela variacdo do IGP-M,
desde que respeitada a menor periodicidade definida por
lei; e/ou (iii) a multa nao compensatoria de 2% (dois por
cento) sobre o saldo das obrigacdes, devidos, conforme o
caso, nas hipoteses previstas neste Termo de
Securitizacao, no CDCA e/ou no Contrato de Cessao.

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupc 205,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-05,

significam os eventos que poderao ensejar a assun¢ao
imediata da administragdo do Patriménio Separado pelo
Agente Fiduciario e a sua consequente liquidacdo em
favor dos titulares de CRA, conforme previstos neste
Termo de Securitizacao.

significam os eventos de vencimento antecipado que
poderao ensejar a declaragdo de vencimento antecipado
dos CRA, descritos na Clausula 7.2 deste Termo de
Securitizacao.

significa a Cessdo Fiduciaria e outras que eventualmente
venham a ser constituidas no ambito do CDCA.

significa o indice Geral de Precos do Mercado, calculado
e divulgado mensalmente pela Fundagao Getulio Vargas.

significa a Instrugao da CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada.

significa a Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada.

significa a Instrucao da CYM n° 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n° 414, de 30 de dezembro
de 2004, conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n® 539, de 13 de setembro de
2013, conforme alterada.
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a Instrucao da CVM n.° 554, de 17 de dezembro de 2014,
“Instrucao CVM n.° 554” conforme alterada;

“Instrucac CVM n° 505”:

“IPCA™

“IRRF”

Hﬁs-”‘

"Investidores”

"Investidor Institucional
ou Investidores
Institucionais”

"Investidor Nao
Institucional ou
Investidores Nao
Institucionais”

“Investidor(es)
Qualificado(s)"

"IOF/Cambio”

significa a Instrucao da CVM n° 505, de 27 de setembro de
2011, conforme alterada;

significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica;

significa o Imposto sobre a Renda Retido na Fonte;

significa o Imposto Seobre Servigos de qualquer natureza.

significam os Investidores Institucionais e os Investidores
Nao Institucionais, em conjunto, os quais se caracterizam
como Investidores Qualificados.

significam as pessoas juridicas, além de fundos de
investimento, clubes (exceto fundos de investimento,
exclusivos cujas cotas sejam detidas por Investidores Nao
Institucionais), carteiras administradas cujos investidores
nac sejam Investidores N&o Institucionais, fundos de
pensdo, entidades administradores de recursos de terceiros
registrados na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil (BACEN), seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizacdo e demais
investidores que nao sejam classificados como Investidores
Nao Institucionais.

significam as pessoas fisicas que adquiram qualquer
guantidade de CRA, ainda que suas ordens sejam colocadas
por meio de private banks ou administradores de carteira,
clubes de investimento, carteiras administradas cujos
investidores nao sejam Investidores Institucionais, pessoas
juridicas que nao sejam Investidores Institucionais e fundos
de investimento exclusivos cujas cotas nao sejam detidas
por Investidores Institucionais.

significa a expressao definida no artigo 9°-B da Instrugao da
CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada.

significa o Imposto sobre Operacoes Financeiras de
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Cambio.

significa o imposto sobre Opera¢oes Financeiras com
Titulos e Valores Mobiliarios.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.
significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
significa o Jornal "0 Estado de Sao Paulo”.

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa a JSL S.A., sociedade por acbes com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Rua Doutor
Renato Paes de Barros, 1017, conjunto 91, Edificio
Corporate Park, [taim Bibi - SP, CEP 04530-001, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 52.548.435/0001-79, emitente e
devedora do CDCA.

significa a Lei n.° 4.728, de 14 de julho de 1965, com a
redacao dada pela Lei n.® 10.931, de 2 de agosto de
2004.

significa a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995,
conforme alterada.

significa a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

significa o Mddulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de
distrbuicao de ativos de renda fixa em mercado
primario, administrado e operacionalizado pela CETIP.

significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, a qual
entrou em vigor em 16 de mar¢o de 2016.
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significa toda e qualquer obrigacao da JSL ou da
Emissora, principal e/ou acessoria, presente e/ou futura,
decorrente dos Contratos de Prestagac de Servigos, do
CDCA, do Contrato de Cessao de Creditos e dos CRA,
incluindo todas as despesas e encargos para manter e
administrar o Patrimonio Separado e qualquer custo ou
despesa incorrido para emissac e manutengdo dos
Contratos de Prestacéo de Servicos e do CDCA, bem como
valores devidos, em decorréncia dos Contratos de
Prestacdo de Servigos e do CDCA, deste Termo de
Securitizacao, das Garantias e/ou da legislacao aplicavel,
inclusive, mas nao limitado a: (i) inadimplemento, total
ou parcial; (ii) declaragao de vencimento antecipado;
(iii) incidéncia de tributos e despesas gerais, conforme
aplicaveis, inclusive, sem limitacdo, por forca do registro
e da excussdo das Garantias; (iv) processo ou
procedimento para a consolidacao de propriedade em
nome da Emissora ou para excussao das Garantias,
inclusive emolumentos e as de publicacdao dos anincios
dos leildes, conforme aplicavel; (v) processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decorrentes do CDCA, do Contrato de
Cessdo de Créditos e das demais Garantias; (vi) haver
qualquer outro montante devido pela JSL a Emissora, aos
titulares dos CRA e aos demais prestadores de servicos
para os CRA; e (vii) inadimplemento no pagamento ou
reembolso de qualquer outro montante devide e nao
pago, relacionado com o CDCA, com o Contrato de Cessao
de Créditos ou com a oferta publica ou a emissao dos
CRA.

significa a oferta publica de distribuicdo dos CRA, nos
termos da Instrucao CVM 400 e da Instrucao CVM 414,

significa (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria),
cessio ou alienagdo fiduciaria, penhora, arrolamento,
arresto, sequestro, penhor, hipoteca, usufruto,
arrendamento, vinculacdo de bens, direitos e opcoes,
assuncao de compromisso, concessao de privilégio,
preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualquer outro &nus,
real ou ndo, gravame; ou (iii) qualquer um dos atos,
contratos ou instrumentos acima, com 0 mesmo efeito ou
efeitos semelhantes, se e quando realizados no ambito
de jurisdicbes internacionais e/ou com relacdo a ativos
locatizados no exterior.
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significa a Emissora e o Agente Fiduciario, quando
referidos neste Termo em conjunto ou individual e

"Parte” ou "Partes” . ae s
indistintamente.

significa (i) com relacac a uma Pessoa, qualquer outra
Pessoa que (a) a Controle; (b) seja por ela Controlada;
(c) esteja sob Controle comum; e/ou (d) seja com ela
coligada; (ii) com relacao a determinada pessoa natural,
os familiares até segundo grau; e (iii) com relagao a
determinada pessoa juridica, fundos de investimento
exclusivo, ou entidade de fechada de previdéncia
complementar por ela patrocinada.

"Partes Relacionadas”

significa o patrimdnio constituido em favor dos titulares
de CRA e da Emissdo apés a instituicdo do Regime
Fiduciario, administrado pela Emissora ou pelo Agente

“Patrimonio Separadc” Fiducidario, conforme o caso, composto pelos Créditos do
Patriménio Separado. O Patriménio Separado nao se
confunde com o patrimonio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liquidagao dos CRA.

significa o intervalo de tempo que (i) se inicia na Data de
Integraliza¢ao (inclusive), no caso do primeiro periodo de
capitalizagdo, ou (ii) na Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive) no caso

"Periodo de dos demais Periodos de Capitalizacdo; e termina na Data
Capitalizacao” de Pagamento da Remuneragao dos CRA correspondente

ao periodo em questao (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solucac de
continuidade, até a Data de Vencimento.

significam os investidores que sejam: (i) administrador,
acionista controlador ou qualquer empregado da
Emissora, da JSL, e/ou de outras sociedades sob controle
comum; (ii) administrador ou acionista controlador dos
Coordenadores e/ou de outros Participantes Especiais
e/ou de quaisquer outras pessoas vinculadas a Emisséo ou
a Oferta; (iii) fundos de investimento, clubes de
investimento e  carteiras  administradas, cuja
administracdo seja exercida por sociedades integrantes
do grupo econémico dos Coordenadores e de outros
Participantes Especiais e/ou cujos investidores sejam
administradores, acionistas controladores ou qualquer Nﬁl
empregado dos Coordenadores e de outros Participantes \
Especiais, da Emissora, e/ou de quaisquer outras pessoas '\

DA#S608: Q

“Pessoas Vinculadas”:

'
1



)
v}

"Preco de Aquisicao”

"Preco de Integralizacao"

“Procedimento de
Bookbuilding”

"Prospecto Preliminar”

"Prospecto Definitivg”

Prospecto” ou
"Prospectos”

19

vinculadas a Emissdo ou a Oferta, e/ou da Devedora; (iv)
agentes autdnomos que prestam  servicos  aos
Coordenadores e aos outros Participantes Especiais; ou
(v) os respectivos cOnjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo
grau das pessoas referidas nos itens (i) ao (iv), acima,
conforme definidas no inciso (vi) do artigo 1° da Instrugao
CVM 505;

significa a Contribuicado ao Programa de Integracao
Social.

significa o valor a ser desembolsado pela Emissora em
favor da JSL, ou a sua ordem, correspondente a aquisicao
do CDCA, equivalente ao valor nominal do CDCA,
descontados os valores previstos na Clausula 4.3 do
CDCA.

significa o pre¢o de subscri¢ao e integralizacao dos CRA,
correspondente ao seu Yalor Nominal Unitario.

O procedimento de coleta de inten¢des de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo
23, paragrafo 1°, e do artigo 44 da Instrugcao CVM n°
400/03, com recebimento de reservas, sem lotes minimos
ou maximos, no qual foi definido, em conjunto com a
Emissora o percentual da Remuneracao dos CRA e,
consequentemente, o valor presente dos Direitos
Creditorios do Agronegocio para fins do montante final da
Oferta. O resultado do Procedimento de Bookbuilding
sera divulgado por meio da divulgagdo do Aniincio de
Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugao
CVM n° 400/03.

significa o "Prospecto Preliminar de Distribuigao Publica
de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 83* Série
da 1% Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A."

significa o "Prospecto Definitivo de Distribuicdo PUblica
de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 832 Série
da 1* Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A."

significa o Prospecto Preliminar e/ou o Prospecto
Definitivo, que serdao disponibilizados ao publico,
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referidos em conjunto ou individual e indistintamente,
exceto se expressamente indicado o carater preliminar
ou definitivo do documento.

"PUMA" significa a plataforma eletronica de negociacao de
multiativos, administrada e operacionalizada pela
BM&FBOVESPA.

significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos
titulares de CRA e da Emissdo, a ser instituido sobre os
Créditos do Patrimbnio Separado, nos termos da Lei
11.076 e da Lei 9.514, conforme aplicavel.

"Regime Fiduciario"

significa os juros remuneratorios dos CRA,
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagao
acumulada da Taxa DI acrescida de sobretaxa, apurada
pelos Coordenadores por meio do Procedimento de

"Remuneracao” Bookbuilding definido no Prospecto Preliminar, de 1,00%
(um inteiro por cento) ao ano, calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias
Uteis, conforme previsto na clausula 6.1 deste Termo de
Securitizagao.

significa qualquer transformacao, cisao ou
desmembramento, fusdo, incorporagao (de sociedades ou
acoes), integralizacao de capital (drop down), reducao
de capital ou qualquer outra forma de combinagao de

"Reorganizacao " ou
"Reorganizacao

societaria negécios, confaorme definido na Deliberagdo da CVM n°
665, de 4 de agosto de 2011.
. Significa o resgate antecipado total dos CRA, que sera
“Resgate Antecipado 2" gare P . » qu
Total” realizado ocorréncia dos eventos previstos nas Clausulas

6.12 e seguintes abaixo.

significa a Resolucao n° 4.373, editada pelo Conselho
Monetario Nacional em 29 de setembro de 2014,
conforme alterada.

"

Resolucao 4.373

Significa a 83* (octogésima terceira) série no ambito de
"Série" sua 1? (primeira) emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora.

significa a taxa trimestral que sera paga a Emissora pela

; . . = JSL, pela administracao do Patrimdnio Separado, na qual

Taxa de Administracao '3 . . . ¢ . P ’ q ‘
estardo incluidos (i) as despesas relativas aos honorarios \

do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante, do
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Custodiante, do Agente Registrador dos CRA e do
Escriturador; (ii) as despesas decorrentes dos custos de
manuten¢ao da Conta Centralizadora; (iii) as despesas
necessarias para a elaboracao dos documentos societarios
da Emissdao; e (iv) as demais despesas ordinarias
incorridas pela Emissora no desempenho de suas fun¢des
nos termos do presente Termo de Securitizacdo, pagos
trimestralmente no valor fixo total de R$ 11.550,00 (onze
mil, quinhentos e cinquenta reais), liquida de todos e
quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M
desde a Data de Emissdo, calculada pro rata die, se
necessario.

significa a variacdo acumulada das taxas médias diarias
dos Depositos Interfinanceiros - DI over extra grupo de
um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP, no
Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet
(http:/ /www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma
percentual ao ano.

significa o novo pardmetro de Remuneracao a ser
utilizado para fins de calculo da Remuneragdo nas
hipdteses mencionadas na Clausula 6.5 abaixo, o qual
devera ser decidido pela JSL e pela Emissora, em comum
acordo, e aprovado pela assembleia geral de titulares de
CRA que sera convocada para este fim, nos termos da
Clausula 12 deste Termo de Securitizacdo, e devera
refletir parametros utilizados em operacoes similares
existentes a época da extingdo, indisponibilidade
temporaria ou auséncia de apuragio da Taxa DI, a ser
definida em Assembleia Geral, nos termos da Clausula
6.5 abaixo, sendo certo que a Credora devera seguir o
quanto aprovado pela referida assembleia.

significa este Termo de Securitizacdo, a ser celebrado
entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para regular a
Emissdo e instituir o Regime Fiduciario sobre os Créditos
do Patrimonio Separado.

significa o valor nominal unitario dos CRA o qual
correspondera a R$1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissao.

significa o valor nominal total dos CRA a serem emitidos
no &ambito desta Oferta, que correspondera a
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R$200.000.000,00 {duzentos milhdes de reais).

"XP _Investimentos” significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, com enderego na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.600, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serao contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipdtese de qualquer data aqui prevista nao ser
Dia Util, havera prorrogacéo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade,
observado que ndo deverdo ser considerados como Dias Uteis, para fins de prorrogacio de
prazo na BM&FBOVESPA e na CETIP, todo dia que seja sabado, domingo, quaisquer feriados
declarados nacionais, ou outra data que, por qualquer motivo, nao haja expediente na
BM&FBOVESPA e na CETIP.

1.3. A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas em reunido do conselho de
administracao da Emissora, reatizada em 17 de agosto de 2009, arquivada na JUCESP em 24
de agosto de 2009, sob o n° 293.935/09-9, e publicada no Jornal e no DOESP em 10 de
setembro de 2009, e em reuniao do conselho de administracdo da Emissora realizada em 29
de setembro de 2009, registrada na JUCESP em 1° de dezembro de 2009, sob o n° 454.679/09-
9, publicada no Jornal “Jornal da Tarde” e no DOESP em 7 de dezembro de 2009, conforme
retificadas em reunido do conselho de administracdo da Emissora, realizada em 4 de
dezembro de 2013, registrada na JUCESP em 17 de dezembro de 2013, sob o n® 478.835/13-9.
e publicada no Jornal “Jornal da Tarde” e no DOESP em 20 de dezembro de 2013 e em
reunidgo do conselho de administracdo da Emissora realizada em 03 de julho de 2015,
registrada na JUCESP em 05 de agosto de 2015, sob o n° 0.732.434/15-4 e publicada no Jornal
“0 Estado de Sao Paulo” e no DOESP em 12 de agosto de 2015, e em reuniao do conselho de
administracdo da Emissora realizada em 02 de Marco de 2016, registrada perante a JUCESP
em 18 de marco de 2016, sob o n° 121.651/16-2, e publicada no jornal “O Estado de Sao
Paulo” e no DOESP em 19 de abril de 2016, nas quais se aprovou a emissao de séries de CRA
em montante de até RS 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), e em reuniao da diretoria
da Emissora, realizada em 04 de marco de 2016, registrada perante a JUCESP em 01 de abril
de 2016, sob o n°® 149.304/16-0, em que a Emissao e a Oferta foram aprovadas.

1.4. A JSL estd autorizada a realizar a emissdo do CDCA e a constituicao da Cessao
Fiducidria dos Direitos Creditérios, conforme aprovacdo na Reuniao do Conselho de
Administracao realizada em 15 de junho de 2016, devidamente protocolada na JUCESP em 15

de junho de 2016 e a ser publicada no jornal “Valor Econdmico” e no DOESP.
‘§
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2.1. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serao registrados junto ao
Agente Registrador, que assinara a declaracdo na forma prevista no Anexo V ac presente
Termo e custodiados junto ao Custodiante.

2.2. Os CRA serao objeto de distribuicdo piblica no mercado brasileiro de capitais,
registrada perante a CVM nos termos da Instrucao CVM 400 e das demais disposicoes legais e
regulamentares pertinentes.

2.3. Nos termos do artigo 19 do Codigo ANBIMA, a Oferta serd registrada na ANBIMA no
prazo de 15 (quinze) dias contados da data de disponibilizacdo do AnUncio de Encerramento
da Oferta ao mercado.

2.4. Em atendimento ac item 15 do anexo Il da Instrucdo CVM 414, sdo apresentadas, nos
Anexos Il, Il e IV ao presente Termo, as declaracdes emitidas pelo Coordenador Lider, pela
Emissora e pelo Agente Fiduciario, respectivamente.

2.5. 0Os CRA serao depositados:

(i) para distribuicao no mercado primario por meio (a) do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP, e/ou (b} do DDA, administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA, sendo a liquidacao financeira realizada por meio do sistema
de compensacao e liquidacdo da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e

(i) para negociacdao no mercado secundario, por meio (a) do CETIP21, administrado
e operacionalizado pela CETIP, e (b) do PUMA, administrado e operacionalizado
pela BME&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a liquidacao financeira dos
eventos de pagamento e a custddia eletrnica dos CRA realizada por meio do
sistema de compensacao e liquidacao da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o
caso.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Direitos Creditorios do Agronegdcio

3.1. Os Direitos Creditdrios vinculados ao presente Termo de Securitizacdao, bem como as
suas caracteristicas especificas, estao descritos no Anexo |, nos termos do item 2 do Anexo I
da Instrucao CVM 414, no que lhe for aplicavel, em adicao as caracteristicas gerais descritas
nesta Clausula 32,

3.2. O CDCA (i) contara com as Garantias em beneficio da Emissora, e cujas caracteristicas
principais estdo listadas no Anexo | a este Termo; (ii) tem como lastro os Direitos Creditorios;
e (iii) servira como lastro dos CRA da presente Emissdo, aos quais estd vinculado em carater
irrevogavel e irretratavel, segregado do restante do patrimdnio da Emissora, mediante
instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 9* abaixo e no Contrato de
Cessao.
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3.2.1. O valor total dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, na Data de Emissao,
equivalera a R$200.000.000,00 (duzentos milhGes de reais).

3.3. Até a quitacdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditérios do Agronegocio vinculados aos CRA e agrupados no Patriménio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 92, abaixo.

Custodia

3.4. As vias originais dos Documentos Comprobatdrios e uma via original do Contrato de
Cessdo, bem como via original de eventuais documentos comprobatérios adicionais que
evidenciem a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, se houver, deverio ser
mantidas pelo Custodiante, que sera fiel depositario contratado, nos termos de contrato de
prestacdo de servicos de custddia e registro celebrado com a Emissora e da declaragdo a ser
assinada pelo Custodiante na forma substancialmente prevista no Anexo Y| deste Termo de
Securitizacao, pela remuneracao ali prevista, a ser por ela arcada, para exercer as seguintes
funcoes, entre outras: (i) receber os Documentos Comprobatorios e realizar a verificacdo do
lastro dos CRA, nos termos da Clausula 3.4.1, abaixo; (ii) fazer a custodia e guarda dos
documentos recebidos conforme previsto no item (i), acima, incluindo, sem limitacao, as vias
originais dos Documentos Comprobatérios e uma via original do Contrato de Cessao; (iii)
diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
documentos recebides, incluindo, sem limitagdo, as vias originais dos Documentos
Comprobatorios e uma via original do Contrato de Cessao.

3.4.1. O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos
documentos que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio,
representados, principalmente, pelos Documentos Comprobatérios e pela via original do
Contrato de Cessdo. Deste modo, a verificacdo do lastro dos CRA sera realizada pelo
Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em que referidos documentos
comprobatorios forem apresentados para registro perante o Custodiante e a CETIP, conforme
o caso. Exceto em caso de solicitagao expressa por titulares de CRA reunidos em Assembleia
Geral, o Custodiante estara dispensado de realizar verificacdes posteriores do lastro durante
a vigéncia dos CRA.

3.4.2, O C(Custodiante recebera da Emissora, como remuneragao pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e deste
Termo de Securitizagdo, remuneragdo que consistira em (i) parcelas mensais, liquidas de
impostos, equivalentes a R$1.300,00 (mil e trezentos reais), cada, sendo (a) o primeiro
pagamento de tal remuneracao devido até o 5° dia do més subsequente a data da celebracao
do CDCA e (b) as demais parcelas reajustadas anualmente pelo IPCA e pagas no mesmo dia
dos anos subsequentes, até o resgate total dos CRA em Circulagao.

Aguisicao dos Direitos Creditérios do Agronegécio

3.5. 0O CDCA foi emitido em favor da Emissora, conforme previsto no Contrato de Cessao de
Creditos e o Preco de Aquisicao sera pago apos verificacao das Condigdes Pre~edentes, cc
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recursos por ela recebidos com a integralizacao total dos CRA, de acordo com os
procedimentos da CETIP.

3.5.1. Nos termos do Contrato de Cessao de Créditos, o pagamento do Preco de
Aquisicao sera realizado, a vista, em moeda corrente nacional, mediante transferéncia
eletrénica disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil, na
Conta de Livre Movimentacao da JSL, na forma prevista no Contrato de Cessio de Créditos.
Realizado referido pagamento, nao serd devida qualquer outra contrapartida pela Emissora em
favor da JSL pela aquisicao do CDCA.

3.6. Efetuado o pagamento do Preco de Aquisicdo a JSL, na forma prevista na Clausula 3.5
e seguintes, o CDCA passara para a titularidade da Emissora, no ambito do Patrimonio
Separado.

3.7. Os pagamentos decorrentes do CDCA deverdo ser realizados pela JSL, em favor da
Emissora, diretamente na Conta Centralizadora, nos termos do Contrato de Cessdao de
Créditos.

3.8. Nos termos do Contrato de Cessao de Créditos, a partir da data de desembolso do
CDCA, na forma prevista na clausula 3.6, acima, e no Contrato de Cessao, os Direitos
Creditorios do Agronegdcio e o CDCA passardo, automaticamente, para a titularidade da
Emissora, no ambito do Patrimdnio Separadc, aperfeicoando-se a cessao dos Direitos
Creditérios do Agronegocio e o endosso do CDCA, conforme disciplinado pelo Contrato de
Cessao de Créditos, e serdo expressamente vinculados aos CRA por for¢a do Regime
Fiduciario, nao estando sujeitos a qualquer tipo de retencao, desconto ou compensagao com
ou em razao de outras obrigacées da JSL, da Agrolog Transportadora de Cargas em Geral Ltda.
e/ou da Emissora.

3.9. Até a quitacao integral das Obrigacbes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditérios do Agronegocio, Conta Centralizadora e as Garantias, bem como todos os direitos,
bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrimdnio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de
Securitiza¢ao.

4, CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1. Os CRA da presente Emissao, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditorios do
Agronegocio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissdo: Esta € a 1* (primeira) emissao de CRA da Emissora.

(i) Série: Esta é a 83* (octogésima terceira) série no ambito da 1* (primeira) emissao
da Emissora.

(iii) Quantidade de CRA: Serao emitidos 200.000 (duzentos mil) CRA.
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v)

(vi)

(vii)
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Valor Total: O Valor Total da Emissdo serd de R$200.000.000,00 (duzentos
milhoes de reais), na Data de Emissio.

Valor Nominal Unitario: Os CRA terao valor nominal de R$1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissao.

Data de Emiss@o dos CRA: A data de emissdo dos CRA sera 30 de junho de 2016.

Local de Emissao: Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

(viii) Vencimento dos CRA: Observadas as hipoteses de Resgate Antecipado, previstas

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

neste Termo, a data de vencimento dos CRA sera 28 de junho de 2019,

Atualizacdo Monetaria: Nao sera devida aos titulares de CRA qualquer tipo de
atualizacao ou correcao monetaria do Valor Nominal Unitario.

Remuneracao: A partir da Data de Integralizagdo, os CRA farao jus a juros
remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, ou seu saldo,
conforme o caso, equivalentes a 100% (cem por cento) da variacdao acumulada da
Taxa DI acrescida exponencialmente de sobretaxa de 1,00% (um por cento), ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, fixadas por meio do
Procedimento de Bookbuilding. A Remuneracao devera ser calculada a partir da
Data de Integralizacao ou da Data de Pagamento da Remuneragao anterior, até a
respectiva Data de Pagamento da Remunerac¢ao, calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis, conforme previsto
na Clausula 6.1 deste Termo de Securitizacao. A Remuneracao devera ser paga
semestralmente, a partir da Data de Integralizacao, sendo que o primeiro
pagamento devera ser realizado em 30 de dezembro de 2016, em 6 (seis)
parcelas, quais sejam, 30 de junho de 2017, 29 de dezembro de 2017, 29 de
junho de 2018, 31 de dezembro de 2018 e o iltimo na Data de Vencimento.

Amortizacao Ordinaria: O pagamento do Valor Nominal Unitario, ou seu saldo,
ocorrera em cada Data de Pagamento do Principal, conforme previsto no Anexo
VIi deste Termo.

Amortizacao Extraordinaria e Resgate Antecipado: A Emissora podera realizar a
Amortizacao Extraordinaria ou o Resgate Antecipado Total dos CRA, caso ocorra
o pagamento do CDCA pela JSL, parcial ou total, respectivamente, nos termos e
condicées previstos no CDCA e de acordo com o procedimento previsto nas
Clausulas 7.2 e seguintes abaixo.

(xiii) Regime Fiduciario: Sim.

(xiv) Garantia Fiutuante: Nao ha garantia flutuante e nao existe qualquer tipo de

regresso contra o patriménio da Emissora.
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(xv) Ambiente de Depdsito, Custodia Eletrdnica, Distribuicdo, Nesociacio e

Liguidacao Financeira: CETIP e BM&FBOVESPA.

(xvi) Codigo ISIN: BRECOACRA168.

(xvii) Classificacdo de Risco: “brA+ (sf)”, pela Agéncia Classificadora de Risco. A
classificagao de risco da emissdo devera existir durante toda a vigéncia dos CRA,
devendo tal classificacdo de risco ser atualizada trimestralmente, de acordo com
o disposto no artigo 7, paragrafo sétimo, da instrucdo CVM n° 414/04.

Distribuicao

4.2. Os CRA serao objeto de distribuicao pdblica nos termos da Instrugdo CVM 400 e da
Instrucao CVM 414, sob regime de garantia firme de colocagao para a totalidade dos CRA, com
intermediacao dos Coordenadores, nos termos do Contrato de Colocagdo, em que estara
previsto o respectivo plano de distribuicac dos CRA.

4.3. A garantia firme de colocacdo dos CRA de que trata a Clausula 4.2, acima, esta
limitada ao montante de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), e sera prestada pelos
Coordenadores, de forma independente e nao solidaria, sendo (a) RS 75.000.000,00 (setenta e
cinco milhdes de reais) pelo Coordenador Lider; (b) RS 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes
de reais) pela XP Investimentos; e (c) RS 50.000.000,00 (cinquenta milhoes de reais) pelo
Bradesco BBI.

4.4. 0O exercicio pelos Coordenadores da garantia firme de colocacao dos CRA, inclusive no
que se refere ao montante acima previsto, esta condicionado ao atendimento integral das
Condicdes Precedentes e demais requisitos estabelecidos para tanto no Contrato de
Colocacao.

4.5. Os CRA serao distribuidos publicamente a investidores qualificados, conforme definido
nos artigos 9°-B da Instrucao da CVM 539 e artigo 1° da Instru¢ao CVM 554, conforme alterada,
sendo admitida, inclusive, a participacao de Pessoas Vinculadas.

4.6. A Oferta tera inicio a partir da (i) obtengéo de registro perante a CVM; (ii) publicacéo
do Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do Prospecto definitivo ao publico investidor,
devidamente aprovado pela CVM.

4.6.1. 0 prazo maximo para colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados a
partir da data de divulgacac do Andncio de Inicio, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

4.6.2. Os CRA serao objeto de distribuicdo plblica aos Investidores, sendo adotado
o Procedimento de Bookbuilding, existindo reservas antecipadas, nao havendo a fixacao de
lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da JSL,
organizarac a colocacao dos CRA perante os investidores interessados, podendo levi- ——
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conta suas relagbes com clientes e outras consideracées de natureza comercial ou
estratégica, observadas as regras de rateio na alocacio de CRA em caso de excesso de
demanda estabelecidas no Prospecto e no Contrato de Colocacao, sendo certo que o formador
de mercado, caso contratado, em nenhuma hipétese, sofrera rateio.

4.6.3.  Nos termos do artigo 19 do “Cddigo de Regulacdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Pubticas de Distribuicao e Aquisicio de Valores Mobilidrios” da ANBIMA, a Oferta sera
registrada na ANBIMA no prazo de 15 (quinze) dias contados da data de encerramento da
Oferta.

4.6.4. Apods a publicaciao do Aviso ao Mercado, os Coordenadores poderio realizar
apresentagoes para potenciais investidores (roadshow e/ou apresentacées individuais) sobre
os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios ou documentos de suporte a tais apresentagdes
para potenciais investidores eventualmente utilizados serao submetidos a aprovacao prévia ou
encaminhados a CYM, conforme o caso.

4.6.5. Os Coordenadores realizardao a coleta de intencdo de investimentos para os
Investidores Nao Institucionais por meio de recebimento de pedidos de reserva e para os
Investidores Institucionais por meio da apresentacao de suas intencées de investimento.

4.6.6. Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva, sera considerado, como
“Periodo_de Reserva”, o periodo compreendido entre os dias 25 de maio de 2016 e 13 de
junho de 2016, enquanto o “Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas” correspondera ao
periodo compreendido entre os dias 25 de maio de 2016 e 02 de junho de 2016.

Destinacao de Recursos

4.7. Os recursos obtidos pela Emissora com a integralizacao dos CRA serac utilizados
exclusivamente para o pagamento do Preco de Aquisicdo a Cedente. Nos termos do CDCA, os
recursos captados por meio de sua emissao pela JSL, a serem desembolsados pela Cedente,
em razao do recebimento do Prego de Aquisicdo serao por ela utilizados para capital de giro,
dentro da na gestdo ordinaria de seus negdcios, na forma prevista em seu objeto social, na
Data de Emissao.

Yinculacdo dos Pagamentos.

4.8. Os Direitos Creditérios do Agronegbcio, os recursos depositados na Conta
Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles relativos serdo expressamente vinculados
aos CRA por forca do regime fiduciario constituido pela Emissora, em conformidade com este
Termo de Securitizacao, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou
compensacao com ou em decorréncia de outras obrigacoes da JSL e/ou da Emissora até a data
de resgate dos CRA e pagamento integral dos valores devidos a seus titulares. Neste sentido,
os Direitos Creditérios do Agronegécio e os recursos depositados na Conta Centralizadora:
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(i) constituirdo, no ambito do presente Termo de Securitizacdo, Patriménio
Separado, ndo se confundindec entre si e nem com o patriménic comum da
Emissora em nenhuma hipotese;

(i) permanecerao segregados do patriménio comum da Emissora no Patriménio
Separado até o pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii)  destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos titulares de
CRA, bem como dos respectivos custos da administracao do Patriménio
Separado constituido no &mbito do presente Termo de Securitizacao, inclusive,
mas nao se limitando, os custos do Agente Registrador, Custodiante do Lastro e
do Agente Fiduciario;

(iv) estao isentos de qualquer acdo ou execucdao promovida por credores da
Emissora, nao podendo ser utilizados na prestacdo de garantias, nem ser
excutidos por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que
sejam, observados os fatores de risco aqui previstos; e

(v) somente respondem pelas obrigagbes decorrentes dos CRA a que estao
vinculados, conforme previsto neste Termo de Securitizacao.

Registro

4.9. Os CRA serao depositados pelo Escriturador, em nome da Emissora, para fins de
custodia eletronica e de liquidacao financeira de eventos de pagamentos na CETIP ou
BM&FBOVESPA para distribuicdo no mercado primario e mercado secundario conforme item
4.6.2.

Escrituracao

4.10. Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa escritural. Serdao reconhecidos como
comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicao de custodia expedido pela CETIP
ou pela BM&FBOVESPA, conforme a custodia esteja na CETIP ou pela BM&FBOVESPA, em nome
de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada titular de
CRA, com base nas informagoes prestadas pela CETIP ou pela BM&FBOVESPA, conforme o
caso.

Banco Liguidante

4.11. 0O Banco Liquidante sera contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e
a liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de CRA, executados por
meio do sistema da CETIP ou BM&FBOVESPA, conforme o caso, nos termos da Clausula 2.5,
acima,
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5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DOS CRA
5.1. Os CRA serao subscritos e integralizados por seu Valor Nominal Unitério.

5.2. O Preco de Integralizacdo sera pago a vista, em moeda corrente nacional, nos termos
do respectivo Boletim de Subscricao e de acordo com os procedimentos da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso.

5.3. Todos os CRA serao subscritos e integralizados em uma dnica Data de Integralizag3o.

6. CALCULO DA REMUNERAGAO E DA AMORTIZACAO DOS CRA

Remuneracao

6.1. O Valor Nominal Unitario ou seu saldo, conforme o caso, nac serd corrigido
monetariamente. Os CRA fardo jus a Remuneracao, incidente sobre o Valor Nominal, ou seu
saldo, conforme ¢ caso, equivalentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada Taxa DI
acrescida exponencialmente de sobretaxa de 1,00% {(um por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Data de Integralizacdo ou a Ultima Data de
Pagamento de Remuneragdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de
acordo com a seguinte formula:

J=VNex[(FatorDIx FatorSpread-1]|
onde:

J = corresponde ac valor unitario da Remuneragao acumulada no periodo, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento, devido no final do Periodo de Capitalizacéao;

VNe = corresponde ao Valor Nominal no primeiro Periodo de Capitalizacao, ou saldo do Valor
Nominal no caso dos demais Periodos de Capitalizagcao, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = correspondente ao produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, a
partir da data de inicio do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até a data de célculo do
pagamento da Remuneracao, exclusive, utilizando-se a Ultima Taxa DI divuigada na data de
calculo do pagamento, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:
Ndi
Fator DI =] [ (1 + TDI, )

onde: k=1

ng . corresponde ao nUmero total de Taxas DI- consideradas em cada Periodo de
Capitalizacao, sendo “ng” um nimero inteiro;
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k - corresponde ao nimero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até ng;

TDIx - corresponde a Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
apurada da seguinte forma:

1

TDI, = [%H]m -1
100

onde:

Dlk - corresponde & Taxa Dl de ordem “k” divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais, considerando sempre a Taxa DI-Over valida para o primeiro dia
anterior a data de calculo. De forma exemplificativa, para o pagamento no dia 16, sera utilizada a
Taxa DI-Over vélida para o dia 15, divulgada no dia 14 a noite, considerando que todos sao dias ateis;

Fator Spread . corresponde ao spread de juros fixos calculado com 9 {nove) casas decimais,
com arredondamento, conforme formula abaixo:

Fator Spread =(%ﬁﬂ+—])m

onde:

Spread - corresponde a 1,00 (um inteiro); e

n - corresponde ao niimero de Dias Uteis entre a Data da Integralizagio, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagao, ou a data de pagamento da Remuneragao imediatamente anterior,
no caso dos demais Periodos de Capitalizacao, inclusive e a data de calculo, exclusive, sendo
“n” um namero inteiro.

1+TDL) . i
O fator resultante da expressao : L) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

. . (1+TDL) s
Efetua-se o produtorio dos fatores diarios, k. sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario,
e assim por diante até o dltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumutados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
{oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) € considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.
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As Taxas DI deverao ser utilizadas considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu calculo, sendo validos os critérios de calculo adotados
pela CETIP, de acordo com os parametros definidos no caderno de formulas disponivel para
consulta no site www.cetip.com.br.

No caso de extincao, 1nd1spombll1dade temporaria ou auséncia de apuragdo da Taxa Di por
mais de 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracao e/ou divulgacao,
ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicacéo por disposicao legal ou
determinagéo judicial, a Emissora e a JSL decidirdo, em comum acordo, a Taxa Substitutiva,
observado o disposto abaixo e neste Termo de Securitizacao e no prazo méaximo de 30 (trinta)
dias contados do ultimo dia do periodo de auséncia da Taxa DI ou da inaplicabilidade por
imposicao legal ou judicial, o que ocorrer primeiro, na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva, serad
utilizada na apuracao do Fator DI, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas
neste Termo de Securitizacao, e para cada dia do perfodo em que ocorra a auséncia de taxas,
a formula estabelecida na Clausula 6 acima, e para a apuracio de “TDI” serd utilizada a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente, n3o sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras
entre a Emissora e os titulares de CRA quando da deliberacdo de novo pardmetro de
remuneracao. A Emissora desde ja se compromete a manifestar-se junto & JSL, no d&mbito do
CDCA, de acordo com a orientacao recebida dos titulares de CRA apds a assembleia de
titulares de CRA mencionada acima.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes do prazo estabelecido na Clausula acima, a Taxa
DI divulgada passara novamente a ser utilizada para o calculo da Remuneragao desde o dia de
sua indisponibilidade.

Caso ndao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva, entre a Emissora e a JSL, ou o respectivo
quérum de deliberacado ndo seja atingido na assembleia geral de titulares de CRA, a JSL
devera, no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data em que nao houve acordo a
respeito da Taxa Substitutiva, estabelecida na Cldusula acima, ou na proxima Data de
Pagamento de Remunerag¢do, o que ocorrer primeiro, pagar a integralidade do Valor de
Resgate devido até a data do efetivo pagamento, sem o pagamento de multas ou prémios de
qualquer natureza, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacao ou da Gltima
Data de Pagamento de Remuneracao. A Taxa Di a ser utilizada para calculo da Remuneracao
nesta situacao sera a Ultima Taxa DI disponivel, respeitadas as condicoes estabelecidas no
paragrafo acima.

6.1.1. Para fins de calculo, define-se “Periodo de Capitalizacdo” como o intervalo de
tempo que: (i) se inicia na Data de Integralizacdo (inclusive} e termina na Data de Pagamento
da Remuneracao (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou (ii} na ultima
Data do Pagamento da Remuneracao (inclusive) e termina na Data de Pagamento da
Remuneracao (exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo. Cada Periodo de
Capitalizac@o sucede o anterior sem solucao de continuidade, até a Data de Vencimento.

6.1.2. Adicionalmente, fica certo e ajustado que devera haver um intervalo de 1 (um)
Dia Util entre o recebimento do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela
Emissora, que devera ocorrer nas datas de calcule da Remuneragao devida, correspondentes
as datas de pagamento de juros remuneratorios previstas no CDCA, e cada Data de Pagamento
de Remuneracao, conforme previstas na Clausula 6.2, abaixo, com excec¢dao da Data de
Vencimento, que nac poderd ser prorrogada, exceto em caso de aprovacao prévia nesse
sentido pela Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12, abaixo.
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6.7. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes do prazo estabelecido na Cldusula 6.5,
acima, a Taxa DI divulgada passara novamente a ser utilizada para o calculoc da Remuneracio
desde o dia de sua indisponibilidade.

6.8. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva, entre a Emissora e a JSL ou o
respectivo quérum de deliberacao nao seja atingido na Assembleia Geral de titulares de CRA,
a Emissora devera, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que nao houve acordo a
respeito da Taxa Substitutiva, estabelecida na Clausula 6.5, acima, ou na proxima Data de
Pagamento de Remunerag@o, o que ocorrer primeiro, pagar a integralidade do Valor de
Resgate devido até a data do efetivo pagamento, sem o pagamento de multas ou prémios de
qualquer natureza, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou da Ultima
Data de Pagamento de Remuneragao. A Taxa Dl a ser utilizada para calculo da Remuneracio
nesta situacdo sera a Ultima Taxa DI disponivel, respeitadas as condicdes estabelecidas na
Clausuta 6.6. acima.

Amortizacao Ordinaria

6.9. O Valor Nominal Unitario devido a cada titular de CRA a titulo de pagamento de
Amortizacao sera realizado em 2 (duas) parcelas iguais, sendo a primeira em 29 de junho de
2018 e a ultima na Data de Vencimento, conforme indicado no Anexo VIl ao presente Termo
Securitizacdo.

Encargos Moratorios

6.10. Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de CRA
exclusivamente imputado a Emissora, exclusivamente pelos atos definidos na clausula 10.4.1.
abaixo, serdao devidos pela Emissora, e repassados pela Emissora aos titulares do CRA,
considerando seu patrimdnio préprio, a partir do vencimento até a data de seu efetivo
pagamento, multa moratoria, nac compensatodria, de 2% (dois por cento) e juros de mora de
1% (um por cento) ao més, pro rata temporis, independentemente de aviso, notificacao ou
interpelac¢éo judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e néo
pago pela Emissora.

Prorrogacao dos Prazos

6.11. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacao por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia que néo seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

6.11.1. Devera haver um intervalc de, no maximo, 1 (um) Dia Util entre o
recebimentc dos pagamentos pela Emissora, na Conta Centralizadora, e o respectivo
pagamento da Amortizacdo aos titulares do CRA. Qualquer atraso no pagamento do valor da
Amortizacao pela JSL, que leve a pagamento adicional aos titulares do CRA, sera arcado pela
JSL que devera pagar a Emissora os valores devidos para que ela os repasse aos titulares do
CRA, nos termos da Clausula 6.1.2, acima.
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6.11.2. Qualquer alteracdo implementada nos termos desta cldusula devera ser
informada, por escrito, ao Agente Fiduciario, nos termos previstos na clausula 14, abaixo,
devendo tal fato ser comunicado a CETIP.

6.11.3. Apds a Data de Emissdo, cada CRA terad seu valor de Amortizacdo ou, nas
hipéteses definidas neste Termo de Securitizacio, seu valor de Resgate Antecipado, calculado
pela Emissora e divulgado pelo Agente Fiducidrio, com base na respectiva Remuneracio
aplicavel.

Amortizacdo Extraordindria e Resgate Antecipado Total

6.12. A Emissora deverd realizar a Amortizagdo Extraordindria ou o Resgate Antecipado Total
dos CRA caso ocorra o pagamento antecipado do CDCA pela JSL, parcial ou total,
respectivamente, nos termos e condigdes previstos no CDCA, até o 2° (segundo) Dia Util
seguinte ao do recebimento dos valores referentes ac CDCA, sob pena de configuragcao de
Evento de Liquidacao do Patrimdnio Separado, repassando inclusive eventuais prémios
recebidos em funcao do Pagamento Antecipado Obrigatorio.

6.12.1, A Emissora comunicara os titulares de CRA, por meio e publicacdo de
aviso no jornal que publica suas informacoes, sobre a Amortizacao Extraordinaria ou o
Resgate Antecipado Total, ao Agente Fiducidrio, ao Custodiante e a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis, com relacao ao respectivo
pagamento, informando: (a) o percentual do Valor Nominal Unitdrio que sera objeto de
Amortizagao Extraordinaria, caso aplicavel; e (b) demais informagées consideradas relevantes
pela Emissora para conhecimento dos titulares de CRA.

6.12.2. Os recursos recebidos em decorréncia de qualquer dos eventos descritos
no item 6.9 acima serdo utilizados pela Emissora para Amortizagdo Extraordinaria ou Resgate
Antecipado Total, conforme o caso, devendo o respectivo pagamento ser realizado de forma
pro rata entre todos os titulares de CRA, por meio de procedimento adotado pela CETIP para
os ativos custodiados eletronicamente na CETIP ou da BM&FBOVESPA, para os ativos
custodiados eletronicamente na BM&FBOVESPA.

6.13. Caso a JSL, a seu exclusivo critério, e sem a incidéncia de qualquer acréscimo ou
penalidade, decida realizar o resgate antecipado facuttativo do CDCA, permitido apenas caso
se verifique: (i) a incidéncia, sobre o pagamento do valor principal ou de Remuneragao do
CDCA e/ou dos CRA, de novos tributos nao incidentes a época da emissdao do CDCA e/ou dos
CRA; e/ou (ii) a majoracado de aliquotas de tributos aplicaveis sobre o pagamento do valor
principal ou de Remuneracao do CDCA e/ou dos CRA, ja incidentes a época da emissao do
CDCA e/ou CRA; e/ou (iii} revogacao de isencdo ou majoracao de aliquotas dos tributos sobre
o rendimento auferido pela JSL, a Emissora devera realizar o resgate antecipado dos CRA.

6.13.1. Para realizar o pagamento antecipado previsto nesta Clausula, a JSL
devera notificar, por escrito, nos termos da Clausula 14.2.1. do CDCA, a Emissora e o Agente
Fiducidrio, informando que deseja realizar o resgate antecipado do CDCA em virtude das
hipéteses previstas na Clausula 6.13 acima.
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6.13.2. A Emissora devera notificar, por meio e publicacdo de aviso no jornal
que publica suas informagdes, os Titulares de CRA, em até 5 (cinco) Dias Uteis, informando:
(i) a data que o pagamento antecipado sera realizado, (ii) o valor do pagamento antecipado,
que devera, em qualquer caso, equivaler a integralidade do seu Valor de Resgate devidos até
a data do efetivo pagamento, sem o pagamento de multas ou prémios de qualquer natureza,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacio ou da (ltima Data de Pagamento
de Remuneracao; (iii) descricdo pormenorizada do evento descrito na Clausula 6.13,
acompanhada de (1) declaracao que ateste o cumprimento dos requisitos da Clausula 6.13 e
(2) parecer juridico contratado pela JSL confirmando a alteracao em lei ou regulamentacéo e
seus efeitos sobre os pagamentos pela Emitente; e (iv) demais informacgdes relevantes para a
realizacao do resgate antecipado facultativo do CDCA. A apresentacac da notificacao de
resgate antecipado do CDCA e dos CRA, nos termos aqui previstos, podera ser realizada pela
JSL a partir da Data de Integralizacao, a qualquer momento durante a vigéncia dos CRA.

7. RECOMPOSICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E VENCIMENTO ANTECIPADO

Recomposicdc dos Direitos Creditorios

A JSL podera efetuar a Recomposicao dos Direitos Creditérios, de acordo com os termos e
condicoes previstos no CDCA, nas seguintes hipdteses: (i) Reducao dos Direitos Creditorios; (ii)
descumprimento da Razao de Faturamento; (iii) descumprimento da Razao de Adimplemento;
(iv) Rescisao dos Contratos de Prestacao de Servicos; e/ou (v) constatacdo de qualquer vicio,
invalidade ou ineficacia na cessdo de crédito realizada no ambito do Contrato de Cessao, a
satisfacao da Emissora. Caso contrario, a JSL devera realizar o pagamento antecipado, parcial
ou total, conforme o caso, hipétese em que se aplica o disposto na Clausula 6.9 acima.

Vencimento Antecipado

7.1. A Emissora, o Agente Fiducidrio e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-los como
administrador do patrimdnio separado vinculado a emissao dos CRA, ou os titulares de CRA,
na sua auséncia, incluindo, mas ndo se limitando, nos termos do Contrato de (Cessdao de
Créditos, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo extrajudicial, podera, a
seu exclusivo critério, declarar antecipadamente vencidas todas as obriga¢des constantes do
CDCA e, consequentemente, deste Termo, nas seguintes hipoteses:

Sao causas de vencimento antecipado automatico nos termos da Clausula 9.2 abaixo:

() descumprimento, pela JSL, de qualquer obrigacdo pecuniaria, principal ou
acessoria, relacionada com este Termo, os Contratos de Prestacao de Servicos,
o CDCA, o Contrato de Cessao de Créditos e/ou o Contrato de Cesséo Fiduciaria
e Garantias, nao sanada no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do
respectivo vencimento;
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caso ocorra (i) a dissoluc@o ou a liquidacao ou a extingdo da JSL; (ii) a
decretacdo de faléncia da JSL; (iii) o pedido de autofaléncia, por parte da JSL;
(iv) o pedido de faléncia formulado por terceiros em face da JSL e nio
devidamente solucionado, por meio de pagamento ou depésito, rejeicao eficaz
do pedido, suspensdo dos efeitos da declaracdo de faléncia, ou por outro meio
cujo efeito seja a extin¢ao ou suspensao do procedimento falimentar, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento da citacdo; (v) a
apresentacao de pedido e/ou de plano de recuperacdo extrajudicial a seus
credores (independentemente de ter sido requerida homologacio judicial do
referido plano), por parte da JSL, sem a prévia e expressa autorizacio dos
titulares de CRA; (vi) o ingresso pela JSL em juizo com requerimento de
recuperacao judicial, independentemente de seu deferimente pelo juiz
competente; ou (vii) qualquer evento analogo que caracterize estado de
insolvéncia da JSL, incluindo acordo de credores, nos termos da legislacdo
aplicavel;

caso ocorra (i) a dissolucao ou a liquidacao ou a extincdo de quaisquer
sociedades Coligadas, Controladoras ou Controladas da JSL, exceto (a) a
dissolucdo ou liquidacdo ou a extincao ocorra em decorréncia de qualquer
reorganizacdao societaria dentro do grupo societario da JSL; (b) se estas
sociedades estiverem inativas, sendo para os fins deste item, “sociedades
inativas” sao aquelas que nao geram receitas e nao contribuem para o
faturamento da JSL; (ii) a decretagdo de faléncia de quaisquer sociedades
Coligadas ou Controladas da JSL; (iii) o pedido de autofaléncia, por parte de
quaisquer sociedades Coligadas ou Controladas da JSL; (iv) o pedido de faléncia
formulado por terceiros em face de quaisquer sociedades Coligadas ou
Controladas da JSL e nao devidamente solucionado, por meio de pagamento ou
depésito, rejeicdo do pedido, suspensao dos eleitos da declaracao de faléncia,
ou por outro meio, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento
da citacao; (v) o ingresso por quaisquer sociedades Coligadas ou Controladas da
JSL em juizo com requerimento de recuperac¢do judicial, independentemente
de seu deferimento pelo juiz competente; ou (vi) qualquer evento analogo que
caracterize estado de insolvéncia de quaisquer sociedades Coligadas ou
Controladas da JSL, incluindo acordo de credores, nos termos da legislacao
aplicavel;

(1) extincdao de qualquer um dos Contratos de Prestacdo de Servicos, sem a
recomposicao dos Direitos Creditorios ou a realizacdo do pagamento antecipado
do CDCA, nos termos da Clausula 7 do CDCA; ou (2) alteracdo de qualquer um
dos Contratos de Prestacao de Servigcos sem prévia anuéncia da Emissora, que
resulte (a) na Reducao dos Direitos Creditérios; (b) no descumprimento da
Razio de Faturamento e/ou da Razao de Adimplemento, observado o disposto
na Clausula 7 do CDCA; (c) em impacto negativo, sob qualquer forma, no CDCA,
na Cessdao Fiduciaria e/ou nos demais Documentos da Oferta; e (d) em
modificacdo das partes contratantes, desde que resulte em impacto negativo,
nos termos do item "¢ anterior; sendo certo que a Emissora devera receber
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uma copia do instrumento que alterar qualquer um dos Contratos de Prestacao
de Servicgos;

se a JSL deixar de tomar as medidas descritas no CDCA em caso de
descumprimento da Razédo de Faturamento e/ou da Razao de Adimplemento, na
periodicidade e prazos ali previstos, conforme definidos no CDCA;

extincao ou alteracao da Conta Vinculada, exceto se, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis, seja aberta ou indicada outra conta vinculada cuja movimentacao ocorra
da mesma forma da Conta Vinculada, conforme previsto no Contrato de Cessao
Fiduciaria;

a incorporacao (incluindo incorporacac de acOes), a fusdo, a cisdo, a
Reorganizagao Societaria, ou qualquer outra opera¢ao societaria que acarrete a
perda do poder de Controle da JSL, pelos titulares do Controle nesta data, sem
a prévia e expressa autorizacao dos titulares de CRA;

protestos de titulos contra a JSL e/ou suas Coligadas, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais),
corrigido anualmente pela variacdo positiva do IGP-M, exceto se, no prazo de
até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo protesto, tiver sido
comprovado que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro e
tenha sido tomada medida judicial adequada para a anulagdo ou sustagao de
seus efeitos; (b) o protesto foi cancelado; {c) foram prestadas pela JSL e
aceitas pelo poder judicidrio garantias em juizo; e (d) o protesto foi
devidamente quitado pela JSL;

nao cumprimento de qualquer senten¢a judicial transitada em julgada e/ou
sentenca arbitral definitiva, contra a JSL em valor igual ou superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), corrigido anualmente pela variacao
positiva do IGP-M ou seu valor equivalente em outras moedas, exceto se, no
caso de sentenca arbitral, a JSL esteja pleiteando perante o poder judiciario a
decretacdo da nulidade da sentenga arbitral nos termos do artigo 32 e 33 da Lei
n° 9.307, de 23 de setembro de 1996 e, no contexto de tal pleito, tenha obtido
a suspensao dos efeitos da referida sentenca arbitral dentro do prazo de 15
(quinze) dias;

se, sob qualquer forma, a JSL deixar de cumprir com os requisitos para emissao
do CRA e do CDCA previstos nos artigos 24 e seguintes da Lei 11.076 e demais
normas aplicaveis;

ocorréncia de qualquer alteracdo na composicdo societaria da JSL ou qualquer
alienagdo, cessdo ou transferéncia de agoes do capital social da JSL, em
qualquer operacao isolada ou série de operagbes, que acarrete em perda do
poder de Controle da JSL, pelos titulares do Controle na data de emissao do
CDCA, sem que a Emissora tenham manifestado, prévia e formalmente, a
decisao de manter os CRA em Circulagio, apos tal transferéncia;
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(xii) deliberacdo tomada em assembleia pelos acionistas da JSL para reducao do
capital social da JSL por seus respectivos acionistas, apds o inicio da
distribuicdo dos CRA e antes da data de vencimento dos CRA, sem a prévia
anuéncia de titulares de CRA, exceto para absor¢ao de prejuizos;

(xiii) vencimento antecipado de quaisquer cbrigacdes financeiras da JSL e/ou de
quaisquer de suas Controladas ou Coligadas, decorrentes de quaisquer
operacdes de captacdc de recursos realizada no mercado financeiro ou de
capitais, tanto no mercado local e/ou internacional;

(xiv) resgate ou amortizacao de ag¢oes, pagamento de dividendos, juros sobre o
capital préprio ou qualquer outra participagac no lucro estatutariamente
prevista ou qualquer outra forma de oferta, pela JSL a seus acionistas, quando
esta estiver em mora com relacdo aos CRA e/ou com outras emissdes no
mercado de capitais, sem a prévia e expressa autorizacao dos titulares de CRA,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto
no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes;

{(xv) se, durante a vigéncia do CDCA, a JSL, direta ou indiretamente, de forma
voluntaria ou involuntaria, promover a venda, cessao, usufruto, promessa,
compromisso, alienacdo, transferéncia, contribuicdo, empréstimo, permuta,
constituicao de usufruto ou qualquer outra forma de disposicdo, a qualquer
titulo, direta ou indireta, parcial ou total, condicionada ou nao, empenhar ou
constituir qualquer outro Onus sobre os bens e direitos objeto da Cessdo
Fiducidria, além dos previstos no CDCA, no Contrato de Cessao Fiduciaria e
neste Termo de Securitizacao;

(xvi) invalidade, nulidade e inexequibilidade total do CDCA, do Contrato de Cessac
de Créditos ou do Contrato de Cessao Fiduciaria e/ou de quaisquer disposicoes
que resultem ou possam resultar em um Efeito Adverso Relevante;

{xvii) caso o Contrato de Cessao Fiduciaria por qualquer motive ou por qualquer parte
seja resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto, desde que nao
ocorra a Recomposicao dos Direitos Creditorios correspondente, nos termos do
CDCA e do Contrato de Cessao Fiduciaria;

(xviii) cessdo, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emitente, de qualquer de
suas obrigacdes nos termos do CDCA, no Contrato de Cessdo de Créditos e/ou
no Contrato de Cessdao Fiduciaria, exceto se previamente autorizado pela
Credora.

Sdo causas de vencimento antecipado ndo automatico nos termos da Clausula 9.2 abaixo:
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provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou incompletas ou enganocsas
quaisquer das declara¢des ou garantias prestadas pela JSL no CDCA, no
Contrato de Cessao de Créditos ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

se o objeto social disposto no estatuto social da JSL for alterado de maneira
que, salvo se expressamente autorizado pela Emissora sejam excluidas ou,
substancialmente reduzidas, as principais atividades atualmente praticadas e
os ramos de negocios atualmente explorados pela JSL;

descumprimento, pela JSL, de qualquer obrigacao nao pecuniaria relacionada
ao CDCA, o Contrato de Cessdo de Créditos efou a Cessdo Fiduciaria, ndo
sanada no respectivo prazo de cura ou, em caso de omissao, o prazo de 15
(quinze) dias da comunicacao do referido descumprimento: (i) pela JSL ao
Agente Fiduciério, ou (ii) pelo Agente Fiduciério & JSL, o que ocorrer primeiro;

inadimplemento de quaisquer Obrigacoes Financeiras da JSL e/ou de quaisquer
de suas Controladas ou Coligadas, decorrentes de quaisquer operacdes de
captacao de recursos realizada no mercado financeiro ou de capitais, tanto no
mercado local e/ou internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), corrigido anualmente
pela variacao positiva do IGP-M, ressalvada a situacao em que perdurarem os
efeitos de eventual medida judicial ou arbitral cabivel obtida pela JSL que
evite, no prazo de até 10 (dez) dias contados da data deste evento, a
formalizacao do referido inadimplemento;

nao manutencdo, pela JSL, de qualquer dos indices financeiros relacionados a
seguir por todo o periodo de vigéncia da Emissao, a serem apurados: (i)
trimestralmente peta JSL, até o 5° (quinto) Dia Util apds o prazo maximo
previsto pela regulamentacao aplicavel para a divulgacdo das demonstragdes
financeiras e das demonstracoes contabeis trimestrais da JSL; e (ii) com base
nas demonstracdes financeiras consolidadas da JSL auditadas ou revisadas pelos
auditores independentes da JSL, e disponibilizadas trimestralmente a titulares
de CRA pela JSL, juntamente com relatério consolidado da meméria de calculo
compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necessarias para a
obtencao final de tais indices Financeiros, e da declaracdo do Diretor de
Relagdes com Investidores, atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade,
exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informacbes e
veracidade, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pela Emissora, o
qual podera solicitar a JSL e/ou aos seus auditores independentes todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagcam necessarios. A primeira
apuracao sera com base nas informagdes relativas ao trimestre findo em 30 de
setembro de 2016. Para fins deste item devem ser consideradas as seguintes
defini¢oes:

“Divida Financeira Liquida/EBITDA Adicionado” menor ou igual a 3,5 (trés
inteiros e meio} (“Indice Financeiro”);
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“EBITDA Adicionado/Despesa Financeira Liquida” maior ou igual a 2,0 (dois
inteiros).

Para fins do disposto neste item, entende-se que todos os dados serdc obtidos
em demonstragdes financeiras auditadas consolidadas, conforme abaixo:

(i) Divida Financeira Liquida: significa o saldo total dos empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazo da JSL, incluidos o CDCA e quaisquer
outros titulos ou valores mobilidrios representativos de divida e subtraidos (a)
os valores em caixa e em aplicagbes financeiras de curto prazo, entendidas
como as aplicagbes financeiras que possuam liquidez didria em até 360
(trezentos e sessenta) dias; (b) os financiamentos contraidos em razao do
programa de financiamento de estoque de veiculos novos e usados, nacionais e
importados e pecas automotivas, com concessdo de crédito rotativo cedido
pelas institui¢des financeiras ligadas as montadoras (Veiculos Floor Plan);

(i) EBITDA Adicionado: significa o lucro antes do resultado financeiro, tributos,
depreciacces, amortizagdes, imparidade dos ativos e equivaléncias
patrimoniais, acrescido do custo de venda dos ativos utilizados na prestacéo de
servicos, apurado ao longo dos Gltimos 12 {doze) meses, incluindo o EBITDA
Adicionado dos ultimos 12 {doze) meses de sociedades incorporadas e/ou
adquiridas pela JSL; e

(iii) Despesa Financeira Liquida: significa os encargos de divida, acrescidos das
variagoes monetdrias, deduzidas as rendas de aplicacdes financeiras, todos
estes relativos aos itens descritos na definicdo de Divida Financeira Liquida
acima e calculados pelo regime de competéncia ao longo dos Ultimos 12 (doze)
meses.

7.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de seu
conhecimento. O descumprimento desse dever pela Emissora nao impedird o Agente
Fiduciario de, a seu critério, respeitados os respectivos prazos de cura, conforme aplicaveis,
exercer seus poderes, faculdades e pretensoes previstas neste Termo, no CDCA, no Contrato
de Cessao, no Contrato de Cessdo Fiduciaria e nos demais documentos relacionados aos CRA,
inclusive de declarar o vencimento antecipado deste Termo, do CDCA e dos CRA.

7.3. Os CRA vencerdao antecipadamente de forma automatica caso seja verificado um
evento descrito em gualquer dos itens (i) a (xviii) da Clausula 7.1, acima. Na ocorréncia de
qualguer um dos eventos previstos nos itens (xix) a (xxiii), o nao vencimento antecipado deste
Termo dependera de prévia deliberacio de assembleia geral de titulares de CRA
especialmente convocada para deliberar sobre a nac declara¢ao de vencimento antecipado
dos CRA, na forma e nos prazos previstos neste Termo de Securitizacao. O vencimento
antecipado deste Termo, seja de forma automatica ou mediante deliberagao dos titulares de
CRA, estara sujeito aos procedimentos previstos na Clausula 12 deste Termo de Securitizagao.

7.4, Na ocorréncia da declaracio do vencimento antecipado deste Termo, observadas as
previsdes quanto ao vencimento antecipado automatico ou ndo automatico constantes desta
clausula, bem como os prazos de cura aplicdveis, a JSL ira realizar o pagamento do Valor de
Regate do CDCA, conforme definido na Clausula 10 do CDCA, incluindo, porém sem limit—- -~
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aos valores eventualmente incorridos no ambito da Clausula 19 do CDCA, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento, pela JSL, de comunicacao neste sentido, a ser enviada
pela Emissora.

8. GARANTIAS E ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1. Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, 0s quais
gozam das garantias que integrarem os Direitos Creditorios do Agronegdcio, previstas na
Clausula 8.2 abaixo. Os CRA nao contarao com garantia flutuante da Emissora, razio pela qual
qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que nac componha o Patriménio
Separado, nao sera utilizado para satisfazer as Obrigac¢des.

8.2. Os Direitos Creditorios do Agronegocio contam com garantia real representada pela
Cessao Fiduciaria.

Cessao Fiduciaria

8.3. A JSL, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo 18 da Lei 9.514, do
artigo 66-B da Lei 4.728, do artigo 41 da Lei 11.076 e do artigo 1.361 e seguintes do Codigo
Civil, no que for aplicavel, constituiu em favor da Emissora, na qualidade de titular do CDCA
vinculado aos CRA por meio da constituicao do Regime Fiduciario, a Cessao Fiduciaria dos
Direitos Creditorios, em garantia as Obrigacbes, bem como quaisquer outros direitos dela
decorrentes, nos termos previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria.

Ordem de Pagamentos

8.4. Os valores integrantes do Patrimdnio Separado, inclusive, sem limitacao, aqueles
recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito do CDCA, deverdo ser
aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada
item somente sera pago caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior:

(i) Despesas;

(ii)) Remuneracao;

(iii) Amortizacao ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado Total; e

(iv) Libera¢ao dos valores a Conta de Livre Movimentagao.

Classificacao de Risco

8.5. Os CRA foram objeto de classificacao de risco outorgada pela Agéncia de Classificagao
de Risco e obtiveram rating preliminar “brA+ (sf)”, de acordo com relatorio elaborado pela
Agéncia de Classificacao de Risco.
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B8.6. A nota de classificagao de risco mencionada no item 8.5 acima sera objeto de revisao
trimestral até o vencimento dos CRA, devendo os respectivos relatorios colocados, pela
Emissora, a disposicao do Agente Fiduciario e dos Titulares de CRA no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento.

8.7. A Agéncia de Classificacdo de Risco somente podera ser substituida caso: (i) os servigos
nao sejam prestados de forma satisfatoria; (ii) caso haja rendncia da Agéncia de Classificacao
de Risco ao desempenho de suas fun¢des, nos termos previstos no contrato celebrado entre a
Emissora e a Agéncia de Classificacao de Risco; (iii) por deliberacao dos Titulares de CRA, em
comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiduciario, observado que a substituicido de que
trata este item, somente podera ser realizada pela Fitch Ratings Brasil Ltda. ou pela Moody's
Ameérica Latina Ltda.

~
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9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGAQ DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, sera instituido regime fiduciario
sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio e sobre as Garantias, nos termos desta Clausula
92,

9.2. Os Créditos do Patriménio Separado, sujeitos ao Regime Fiducidrio ora instituido, sdo
destacados do patriménio da Emissora e passam a constituir patriménio separado distinto, que
nao se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e
das demais obrigacoes relativas ao Patriménic Separado, e manter-se-do apartados do
patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam
afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

9.2.1. O Patrimdnio Separado serd composto: (i) pelos Direitos Creditérios do
Agronegocio; (ii) pelos Direitos Creditorios; (iii) pelos valores que venham a ser depositados
na Conta Centralizadora; e (iv) pelas respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes
dos itens (i) a (iii), acima, conforme aplicavel.

9.2.2. Exceto nos casos previstos em legislacao especifica, em nenhuma hipotese os
titulares de CRA terao o direito de haver seus créditos no ambito da Emissao contra o
patrimdnio da Emissora, sendo sua realizacao limitada a liquidacdao dos Créditos do
Patrimonio Separado.

9.2.3. Ainsuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado nao dara causa a declaracio de
sua quebra, cabendo, nessa hipétese, ao Agente Fiduciario ou a Emissora convocar Assembleia
Geral dos titulares dos CRA para deliberar sobre as normas de administracao ou liquidacéo do
Patrimdnio Separado.

9.3. OsCréditos do Patrimonio Separado: (i) respenderac apenas pelas obrigacdes inerentes
aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracao do Patrimdnio Separado e
respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizacao; (i)
estdo isentos de qualquer acao ou execucao de outros credores da Emissora que nao sejam os
titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicao de outras garantias ou excussao, por
mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

9.4. Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimonio Separado que estejam
depositados na Conta Centralizadora deverdo ser aplicados em Aplicagbes Financeiras
Permitidas.

Administracao do Patrimdnio Separado

9.5. Observado o disposto na Clausula 12, abaixo, a Emissora, em conformidade com a Lei
9.514 e a Lei 11.076: (i) administrard o Patrimdnio Separado instituido para os fins desta
Emissao; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manuten¢ao de sua regularidade; (iii)
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mantera o registro contabil independente do restante de seu patriménio; e (iv) elaborara e
publicara as respectivas demonstracées financeiras do Patriménio Separado.

9.5.1. A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta
causar por culpa, dolo, descumprimento de disposi¢édo legal ou regulamentar, por negligéncia,
imprudéncia, impericia ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do
Patriménio Separado.

9.5.2. Em contrapartida ao desempenho das atividades mencionadas na clausula 9.5
acima, sem prejuizo das demais atividades a serem desempenhadas pela Emissora previstas
neste Termo de Securitizacdo, a Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao.

9.5.3. A Taxa de Administracao sera custeada pela JSL, e serad paga trimestraimente,
no 5° (quinto) Dia Util do respectivo més, nos termos do item 4.3 do CDCA.

9.5.4. A Taxa de Administracao continuard sendo devida, mesmo apés o vencimento
dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA, remuneracao
esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora. Caso a JSL nao
realize o pagamento da Taxa de Administracdo nos valores e prazo estabelecidos no CDCA e
neste Termo de Securitizacdo, a taxa de administracdo devera ser paga com recursos do
Patrimonio Separado, ressalvado o direito de posterior ressarcimento pela JSL.

9.5.5. A Taxa de Administracao sera acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como; (i) 1SS de qualquer
natureza, (ii) PIS; e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da
fonte pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administracao, sendo certo que serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo
que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos
elencados neste item fosse incidente.

10.  DECLARAGOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA

10.1. Sem prejuizo das demais declaracoes expressamente previstas na regulamentacdo
aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos demais Documentos da Operacao € nos
Documentos Comprobatérios, a Emissora, neste ato declara e garante que:

(i) & uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por a¢oes, com registro de companhia aberta, categoria B, perante
a CVM e de acordo com as leis brasileiras;

(ii) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias a
celebracao deste Termo de Securitizacado, da Emissdo e ao cumprimento de suas
obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e \
estatutarios necessarios para tanto; (\
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(iii) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacao tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacées
ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) nao ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungdes;

(v) este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacao legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(vi) € e sera responsavel pela existéncia do CDCA, do lastro dos CRA, nos exatos
valores e nas condi¢des descritas no CDCA e no Contratos de Prestacdo de
Servigos e vinculados a presente Emissao;

(vii) é e sera legitima e Unica titular do lastro dos CRA;

(viii) nos termos da opiniao legal emitida pelos assessores legais dos CRA, o lastro dos
CRA encontra-se livie e desembaracado de quaisquer Onus, gravames ou
restricoes de natureza pessoal, real, ou arbitral, nao sendo do conhecimento da
Emissora a existéncia de qualquer fato que impec¢a ou restrinja o direito da
Emissora de celebrar este Termo de Securitizacao;

(ixX) nao tem conhecimento de existéncia de procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa afetar a
capacidade da Emissora de cumprir com as obrigagcdes assumidas neste Termo de
Securitizacao e nos demais Documentos da Operacao;

(x) nao omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em uma mudanc¢a adversa relevante e/ou
alteracao relevante de suas atividades; e

(xi) nao pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da Lei 7.492,
e tavagem de dinheiro, nos termos da Lei 9.613; e

(xii) a Emissora, suas Controladas e suas Controladoras atuam em conformidade e se
comprometem a cumprir, na realizac@o de suas atividades, as disposicoes da Lei
12.846.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigacoes assumidas neste Termo de Securitizacao, a
Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i) administrar o Patrimdnio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil \
préprio e independente de suas demonstracoes financeiras;
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informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prépria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicacédo por escrito, bem
como aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da
CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes, sempre
que solicitado:

(@) dentro de 3 (trés) Dias Uteis, cépias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou nio, inclusive dos demonstrativos
do Patriménio Separado, assim como de todas as informa¢fes periédicas e
eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos,
relatérios, comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a
CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer meio,
aquela autarquia;

(b) dentro de 3 (trés) Dias Uteis, copias de todos os documentos e informacdes,
inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela JSL e desde que por ela
entregue, nos termos da legislagao vigente;

(c) dentro de 3 (trés) Dias Uteis, qualquer informacdo ou copia de quaisquer
documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o
Agente Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos
e previamente indicados, tenham acesso aos seus livros e registros
contibeis, bem como aos respectivos registros e relatérios de gestdo e
posicdo financeira referentes ao Patriménio Separado;

(d) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem publicados, cépias dos
avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reuniées do
conselho de administracao e da diretoria da Emissora que, de alguma
forma, envolvam o interesse dos titulares de CRA; e

(e) copia de qualquer notificacao judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracbes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimdnio Separado, a exame por empresa de
auditoria;

informar ac Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela JSL e/ou por eventuais prestadores de servigos
contratados em razdo da Emissdo de obrigacao constante deste Termo de
Securitizacao e dos demais Documentos da Operagao;
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efetuar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da apresentacao de cobranca pelo
Agente Fiduciario, com recursos do Patrimonio Separado, o pagamento de todas
as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que
sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos
titulares de CRA ou para a realizacao de seus créditos. As despesas a que se
refere esta alinea compreenderao, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicacao ou divulgacao, conforme o caso, de relatorios, avisos e
notificacoes previstos neste Termo de Securitizacdo, e outras exigidas, ou
que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracao de certidoes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentac¢ao, quando necessarias ao desempenho das funcoes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissoes e/ou obscuridades nas informacoes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico contratados em razao
da Emissdo, e/ou da legislacao aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacao, instituicao
financeira habilitada para a presta¢ao do servi¢co de banco liquidante;

nao realizar negocios e/ou operagoes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que nao estejam expressamente previstos e autorizados em
seu estatuto social; ou (c) que nao tenham sido previamente autorizados com a
estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem
prejuizo do cumprimento das demais disposicdes estatutarias, legais e
regulamentares aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operacao, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obriga¢coes assumidas neste Termo de Securitizagao;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiducidrio, por meio de
notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagbes que possam, no
juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela
Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes do Patrimonio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhao dos titulares de
CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;
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nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

(xiii) manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacio de

(xiv)

(xv)

(xvi)

prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil,
permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros
contabeis da Emissora;

manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagbes ou aprovacoes
necessarias ao regular funciocnamento da Emissora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei
das Sociedades por Agdes, pela legislacao tributaria e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem;

(¢) em dia o pagamento de todos os tributos devidos em ambito federal,
estadual ou municipal;

manter ou fazer com que seja mantido em adequade funcionamento,
diretamente ou por mei¢ de seus agentes, servico de atendimento aos titulares
de CRA;

fornecer aos titulares dos CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitacdo respectiva, informacbes relativas aos Direitos
Creditorios do Agronegoécio;

(xvii) caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a vigéncia

dos CRA um ou mais prestadores de servico envolvidos na presente Emissao,
independentemente da anuéncia dos titulares dos CRA por meio de Assembleia
Geral ou outro ato equivalente, desde que ndo prejudique no pagamento da
remuneracao do CRA, por outro prestador devidamente habilitado para tanto, a
qualquer momento. Nesta hipotese, caso a remuneracao dos novos prestadores
de servicos seja superior aquela paga aos atuais, tal substituicac devera ser
aprovada previamente e por escrito pela JSL;

(xviii) informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a

realizacao do relatorio anual, conforme instrucao CVM 28, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario e que nao possam ser por ele obtidos de forma
independente, os quais deverao ser devidamente encaminhados pela Emissora
em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibiliza¢ao na
CVM;
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(xix) calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor unitario dos
CRA;

(xx) contratar e manter contratados os prestadores de servicos da Emissdo durante
todo o prazo de vigéncia dos CRA;

(xxi) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares
de CRA;

(oxii) fazer constar, nos contratos celebrados com os auditores independentes, que o
Patrimonio Separado nao respondera pelo pagamento de quaisquer verbas
devidas nos termos de tais contratos;

(xxiii) a proteger e preservar o meio ambiente, bem como a corrigir e evitar praticas
danosas ao meio ambiente, buscando executar seus servicos em observancia a
legislacdo vigente no que tange a Politica Nacional do Meio Ambiente e dos
Crimes Ambientais, bem como dos atos legais, normativos e administrativos
relativos a area ambiental e correlata, emanados das esferas federal, estadual e
municipal; e

(xxiv) informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao
do Patrimdnio Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua
ciéncia.

10.3. Sem prejuizo das demais obrigacoes legais da Emissora, € obrigatéria:
(i) a elaboracéo de balanco refletindo a situacao do Patriménio Separado;
(ii) relatorio de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo;

(fii) relatdrio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos
titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario; e

(iv) elaboracdo de relatério contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do
Patriménio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os
termos e as condicdes deste Termo de Securitizacao.

10.4. A Emissora responsabiliza-se pela exatiddo das informacdes e declaracoes prestadas ao
Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, incluindo, sem limitacao, os titulares
de CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos relacionados com os CRA, tendo
contratado assessor legal para a elaboracao de opinido legal para verificacao de sua legalidade,\
legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcj
correcdo e suficiéncia das informacdes disponibilizadas aos investidores e ao Agente Fich i
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declarando, nos termos da opinido legal recebida, que os mesmos encontram-se perfeitamente
constituidos e na estrita e fiel forma e substdncia descritos pela Emissora neste Termo de
Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacao.

11.  AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a nomeacao para,
nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrucao CVM 414, da Instrucao CVM 28 e do presente
Termo de Securitizacdo, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da
comunhao dos titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicoes previstas na legislacdo e regulamentacao especifica e neste Termo de
Securitizacao;

aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas clausulas e
condi¢des;

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacao e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragéo deste Termo de Securitizagcao e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacdo objeto do presente
Termo de Securitizacdo, incluindo a aquisicao dos Direitos Creditorios do
Agronegocio;

exceto conforme indicado em contrario neste Termo de Securitizacao, os Direitos
Creditérios do Agronegécio e suas garantias consubstanciam o Patriménio
Separado, estando vinculados unica e exclusivamente acs CRA;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Acdes;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas na
Instrucao da CVM 28;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da [nstrucac CYM
n.° 28, de 23 de novembro de 1983, tratamento equitativo a todos os titulares de
certificados de recebiveis do agronegdcio de eventuais emissées realizadas
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Emissora, sociedade coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario; e

nao possui qualquer relacdo com a Emissora ou com a JSL que o impeg¢a de
exercer suas fun¢des de forma diligente.

11.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcfes a partir da data de assinatura deste Termo de
Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacao, devendo permanecer no cargo até (i) a
Data de Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicao pela Assembleia Geral.

11.4. Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na Instrucdo CVM

28:

()

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

proteger os direitos e interesses dos titulares de CRA, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracao de seus proprios bens;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA, acompanhando
a atuacao da Emissora na gestao do Patriménio Separado;

renunciar a fungao na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de impedimento;

conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacgoes
contidas neste Termo de Securitizacao, diligenciando para que sejam sanadas
eventuais omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacdo das informagoes
obrigatorias pela Emissora, alertando os titulares de CRA acerca de eventuais
omissoes ou inverdades constantes de tais informacgaées;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacoes constantes das propostas de
modificagcdes nas condicdes dos CRA;

verificar a regularidade da constituicao das Garantias, bem como o valor dos
bens dados em garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e

exequibilidade;

examinar eventual proposta de substituicao de bens dados em garantia,
manifestando a sua expressa e justificada opinido;

intimar a Emissora a diligenciar para reforcar as Garantias, na hipdtese de sua
deterioracao ou depreciacao;
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solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, Procuradoria da Fazenda Piblica ou outros 6érgdos
pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora
e/ou dos devedor(es) dofs) Direitos Creditorios do Agronegécio e, também, da
tocalidade onde estejam registradas as Garantias;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia
Geral, auditoria extraordinaria na Emissora, a custo do Patrimonio Separado ou
dos proprios titulares de CRA;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma da Clausula 11,
abaixo;

comparecer nas Assembleias Gerais a fim de prestar as informacoes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos titulares de CRA, nos termos do artigo 68, § 1°, b

da Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera conter, ao menos, as seguintes

informacoes referentes a Emissora e/ou a JSL, conforme o caso:

(a) eventual omissao ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informacbes divulgadas ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestacao de informacdes;

(b) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstracdes financeiras, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital;

(d) posicao da distribuicao ou colocagdo dos CRA no mercado;
(e) resgate, amortizacao, conversao, repactuacao e pagamento de juros dos
CRA realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas de CRA

efetuadas pela Emissora ou pela JSL;

(f) constituicao e aplicagoes de fundos para amortizacao dos CRA, quando for
0 Caso;

(¢) acompanhamento da destinacao dos recursos captados por meio da emissao
de CRA, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da

Emissora e/ou da JSL;

(h) relacao dos bens e valores entregues a sua administragao;

\ DA#96082

<



54

(i) cumprimento de outras obrigacées assumidas pela Emissora neste Termo de
Securitizacao;

(j) declaracao acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias; e

(k) declaracao sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungao de Agente
Fiduciario;

(xvi) colocar o relatdrio de que trata o inciso anterior a disposicdo dos titulares de
CRA no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;
(b) no seu escritério ou no local por ela indicado;

(c) na CVM;

(d) nas camaras de liquidacdo em que os CRA estiverem registrados para
negociacao; e

(e) nainstituicdo que liderou a colocacao dos CRA;

(xvii) publicar, as expensas da Emissora, nos orgaos da imprensa onde esta deva
efetuar suas publicagdes, anlncio comunicando aos titulares de CRA que o
relatéric se encontra a sua disposicao nos locais indicados no inciso "(xvi)",

acima;

(xviii) manter atualizada a relagdo dos titulares de CRA e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora;

(xix) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizacao,
especialmente daquelas impositivas de obrigagtes de fazer e de nao fazer;

{(xx) notificar os titulares de CRA, se possivel individuatlmente, no prazo maximo de 90
(noventa) dias, de qualquer inadimplemento das obrigacdes pela Emissora e/ou
pela JSL, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Uma comunicagao de igual teor deve ser enviada:
(a) aCVM;
(b) as camaras de liquidacao onde os CRA estao registrados; e
(¢) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituicao por ele \\

autorizada a funcionar.
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(xxi) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses
dos titutares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, bem como suas respectivas garantias, vinculados ao Patrimédnio
Separado caso a Emissora nao o fa¢a;

(xxii)exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patriménio
Separado, a administragao do Patrimonio Separado;

(xxiii) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, a liquidacao do
Patriménio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral;

(xxiv) manter os titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacao
que possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitacao, com relagaoc a
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado e/ou Evento de Liquidagao
do Patriménio Separado;

(xxv) convocar Assembleia Geral nos casos previstos neste Termo de Securitizacgao,
incluindo, sem limitag¢do, na hipétese de insuficiéncia dos bens do Patriménio
Separado, para deliberar sobre a forma de administracao ou liquidacdao do
Patrimonio Separado, bem como a nomeacao do liquidante, caso aplicavel;

(xxvi) disponibilizar, conforme calculado diariamente pela Emissora, o valor unitario
de cada CRA, através de comunicac¢ao direta aos titulares de CRA, caso por eles
seja solicitado ao Agente Fiduciario; e

{xxvii) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos titulares de CRA e extinto o
Regime Fiduciario, a Emissora termo de quitacdao de suas obrigacbes de
administracao do Patriménio Separado, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis.

11.5. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, como remuneracao pelo desempenho dos deveres
e atribuicées que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizacao,
remuneracao trimestral de R$4.000,00 (quatro mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5°
(quinto) Dia Util apés a assinatura deste Termo de Securitizacdo, e os demais pagamentos, nas
mesmas datas dos periodos subsequentes até o resgate total dos CRA.

11.5.1. A remuneracdo definida na clausula acima continuara sendo devida, mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA,
remuneracio esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo do Agente Fiduciario.
Caso os recursos do Patrimonio Separado nao sejam suficientes para o pagamento da remuneracao
do Agente Fiduciario, e um Evento de Vencimento Antecipado estiver em curso, os titulares dos
CRA arcardo com sua remuneragao, ressalvado seu direito de num segundo momento se
reembolsarem com a JSL, apods a realizagao do Patrimonio Separado.

|
11.5.2. As parcelas de remuneracao do Agente Fiduciario serao atualizadas anualmente pela
variacdo acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir
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data de pagamento da primeira parcela da remuneragao devida ao Agente Fiduciario, até as datas
de pagamento de cada parcela da mencionada remuneracao, calculadas pro rata die se necessario.

11.5.3. Os valores referidos acima serao acrescidos dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; (iii} COFINS;
e (iv) outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente Fiduciario, excetuando-
se o Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza - IR, nas respectivas aliquotas
vigentes a cada data de pagamento, sendo certo que serao acrescidos aos pagamentos valores
adicionais, de modo que o Agente Fiduciario receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente.

11.5.4. Caso a Emissora nao esteja adimplente com todas as suas obrigacdes assumidas no
presente Termo de Securitizacao, ou em caso de reestruturacao de suas condicoes apOs a
subscricdo, serd devida ao Agente Fiduciario uma remuneracao adicional correspondente a
R$250,00 (duzentos e cinguenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado a (i) assessoria aos
titulares de CRA; (ii) comparecimento em reunioes com a Emissora e/ou com titulares de CRA; (iii)
implementacao das consequentes decisoes dos titulares de CRA e da Emissora; e (iv) execucdo das
garantias. A remuneracdo adicional aqui prevista devera ser paga pela Emissora ao Agente
Fiduciario no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a entrega do relatério demonstrativo de tempo
dedicado.

11.6. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fun¢des até que um
novo agente fiducidrio assuma, nas hipéteses de auséncia ou impedimento temporario, renlncia,
intervencao, liquidacao, faléncia, ou qualquer outro case de vacancia, devendo ser realizada, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de gqualquer desses eventos, uma Assembleia
Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

11.6.1. A Assembleia Geral a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de CRA que representem 10% (dez por
cento), no minimo, dos CRA em Circulagcdo, ou pela CVM. Se a convocacéo nao ocorrer até 15
(quinze) dias antes deste termo final do prazo referido no item acima, cabera a Emissora efetua-la.

11.6.2. A substituicao do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagdo prévia a CVM e a sua
manifestacao acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instrucao CVM 28.

11.7. O Agente Fiduciario pedera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacao de seu
substituto a qualquer tempo, pelo voto favorave!l de titulares de CRA que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, reunidos em Assembleia Geral
convocada na forma prevista pela Clausula 12, abaixo.

11.8. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicées e
responsabilidades constantes da legislacao aplicavel e deste Termo de Securitizagao.

11.9. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditame
ao presente Termo de Securitizacao.
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11.10.Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administracdo do Patrimonic
Separado, incluindo, mas nao se limitando a, casos de Eventos de Liquidacdo do Patrimonio
Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer acdc para proteger direitos ou
defender interesses dos titulares de CRA, devendo para tanto:

(i) declarar, observadas as condicbes deste Termo de Securitizacdo,
antecipadamente vencidos os CRA e cobrar seu principal e acessérios;

(i) executar as Garantias, aplicandc o produtc no pagamento, integral ou
proporcional, dos titulares de CRA;

(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para que os titulares de CRA realizem
seus créditos; e

(iv) representar os titulares de CRA em processos de liquidacdo, declaracao de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial e
pedido de faléncia formulado por terceiros em relacao a Emissora.

11.10.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocdo das
medidas contempladas nos incisos acima se, convocada a Assembleia Geral, esta assim o autorizar
por deliberacao da unanimidade dos titulares de CRA em Circulacdo. Na hipotese do inciso (iv), sera
suficiente a deliberacao da maioria dos titulares de CRA em Circulagao.

11.11. A totalidade do patrimdnio do Agente Fiduciario respondera pelos prejuizos que este causar
por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administracao
temeraria ou, ainda, por desvic de finalidade do Patrimdnic Separado.

11.12.0 Agente Fiduciario nao emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientacao acerca de qualquer fato da Emissdao que seja de competéncia de definicao pelos
titulares de CRA, comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as instrucoes que
lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario nao possui quaiquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientacées dos titulares de CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos titulares de CRA e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos titulares de CRA ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrucido da CYM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
Acoes, estando este isento, sob gqualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que naoc tenha decorrido da legislacao aplicavel.

11.13.0 Agente Fiduciario verificara a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de

assegurar a veracidade, completude, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagodes
constantes neste Termo de Securitizacdo e no Prospecto.
‘§
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12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

12.1. Os titulares dos CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares de CRA, observado o disposto nesta
clausula.

12.2. A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM
ou por titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacio,
neste Ultimo caso mediante correspondéncia escrita enviada, por meio eletrdnico ou postagem, a
cada titular de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacao cuja
comprovacéo de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como
envio de correspondéncia com aviso de recebimento e correio eletronico (e-mail). A Assembleia
Geral também podera ser convocada mediante publicacao de edital no Jornal, por 3 (trés) vezes,
com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, contados da data de publicacdo do edital relativo a
primeira convocacao, sendo que a segunda convocacao da Assembleia Geral de titulares de CRA
somente podera ser realizada, no minimo, 8 (oito) dias apos a data marcada para a instalagao da
Assembleia Geral de titulares de CRA em primeira convocacdo, respeitadas as demais regras
relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais de acionistas constantes
da Lei das Sociedades por Ac¢des, da regsulamentacéo aplicavel e deste Termo de Securitizacao.

12.3. Independentemente da convocagao prevista nesta clausula, sera considerada regular a
Assembleia Geral a qual comparecerem todos os titulares de CRA em Circulacao.

12.4. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao indicardo, com
clareza, o lugar da reuniao. E permitido aos titulares de CRA participar da Assembleia Geral por
meio de conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia, entretanto deverao manifestar o voto em
Assembleia Geral por comunicacao escrita ou eletronica.

12.5. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na
Lei das Sociedades por A¢des, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos
representantes dos titulares de CRA, que poderao ser quaisquer procuradores, titulares dos CRA ou
ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido
e eficaz. Cada CRA em Circulagao correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

12.6. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos titulares de CRA as

informacoes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer

terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas

pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.

12.7. A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou: \
(i)  ao Diretor Presidente ou Diretor de Relacdes com Investidores da Emissora; \

(ii) ao representante do Agente Fiduciario;
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(iii) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou
(iv) aquele que for designado pela CVM.

12,8, A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenca de titulares de
CRA que representem, no minimo, 2/3 dos CRA em Circulagdoc e, em segunda convocacdo, com
qualquer numero.

12.9. As deliberacoes em Assembleias Gerais serao tomadas pelos votos favoraveis de titulares de
CRA que representem a maioria dos presentes na Assembleia, exceto (1) nas deliberacbes em
Assembleias Gerais que impliquem (i) a alteragdao da Remuneracdo ou Amortizacdo, ou de suas
datas de pagamento, bem como dos Encargos Moratérios; (ii) a alteracao da Data de Vencimento;
(iii) a desoneragao, substituicao ou modificacao dos termos e condicbes das Garantias; (iv) as
alteragbes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidagao do Patrimdnio Separado, nos Eventos de
Vencimento Antecipado ou do Resgate Antecipado Total; ou (v) as alteracdes na presente clausula.
Essas deliberagdes dependerao de aprovagdo de, no minimo, 75% {setenta e cinco por cento) dos
votos favoraveis de titulares de CRA em Circulacao; e (2) nas deliberagbes previstas no item 12.10
abaixo.

12.10. As deliberacoes acerca da declaracao da: (i) nao liquidagdo do Patriménio Separado; e/ou
(ii) da nao declaragdao do Vencimento Antecipado, serao tomadas por voto favoraveis dos Titulares
de CRA (1) em primeira convocacao, que representem, no minimo, a maioria dos presentes na
Assembleia Geral; e (2) em segunda convocagdo, que representem, no minimo, 30% (trinta por
cento) dos CRA em Circulagdo. Caso a assembleia nao seja instalada em segunda convocacao ou nae
haja quérum suficiente para as respectivas deliberagdes em qualquer convocagao, sera entendido
pela liquidagdo do Patriménio Separado e pelo Vencimento Antecipado.

12.11.Este Termo de Securitizagaoc e os demais Documentos da Opera¢dao poderac ser alterados,
independentemente de deliberacaoc de Assembleia Geral ou de consuita aos titulares de CRA,
sempre que tal alteragao decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias da
CVM ou das camaras de liquidacdo onde os CRA estejam registrados para negociacdo, ou em
consequéncia de normas legais regulamentares, ou da correcao de erros materiais, e/ou ajustes ou
corregoes de procedimentos operacionais refletidos em qualquer dos Documentos da Operagao que
nao afetem os direitos dos titulares de CRA, devendo ser, nesses casos, providenciada, no prazo de
10 (dez) dias corridos.

12,12, As deliberagoes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quorum de
instalacao e de deliberagao estabelecido neste Termo de Securitizagdo, serdao consideradas validas
e eficazes e obrigardo todos os titulares dos CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia
Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o
resultado da deliberacao aos titulares de CRA, na forma da regulamentagdao da CVM, no prazo
maximo de 5 {cinco) dias contado da realizagcdo da Assembleia Geral de titulares de CRA.
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13.  LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assuncdo imediata da
administracao do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipétese, o
Agente Fiducidrio devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral para deliberar
sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado:

(i) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial
pela Emissora, independentemente de aprovacdo do plano de recuperacdo por
seus credores ou deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concessao pelo juiz competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nio
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
legal;

(iii) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela
Emissora;

(iv) qualificagdo, pela Assembleia Geral, de Evento de Vencimento Antecipado como
Evento de Liquidacao do Patrimdnio Separado;

(v) nao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como
Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante e Agente Registrador e
Escriturador, desde que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento,
nao o faca nos prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacbes n&o
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacao, sendo que, nesta hip6tese, a
liquidacao do Patrimonio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento
perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificacao formal realizada
pelo Agente Fiduciario a Emissora;

{vii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacOes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizacao que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis,
caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e desde que
exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera contado de
notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a
Emissora;

(viii) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado;
{(ix) nao substituicao do Agente Fiduciario nos prazos e eventos aqui previstos, sendo
que, nessa hipotese nao havera a assuncao imediata e transitoria da

administracao do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, e sim a imec ™=~
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obrigacdo da Emissora de convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a
eventual liquidagao do Patrimonio Separado; e

(x) decisao judicial transitada em julgado por violagao, pela Emissora, de qualquer
dispositive legal ou regulatorio, nacional ou estrangeira, relativo a pratica de
corrupgac ou de atos lesivos a administracao plblica, incluindo, sem limitacao,
as Leis Anticorrupcao, o Foreign Corrupt Pratices Act - FCPA e o UK Bribery Act.

13.2. Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela liquidacao,
total ou parcial, do Patriménio Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o liquidante e as
formas de liquidagao; ou (ii) pela nao liquidagao do Patriménio Separado, hipotese na qual devera
ser deliberada a administracao do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiducidrio ou nomeacgado de
outra instituicao administradora, fixando, em ambos os casos, as condicbes e termos para sua
administracao, bem como sua respectiva remuneragao. O liquidante sera a Emissora caso esta nao
tenha sido destituida da administra¢ao do Patrimonio Separado.

13.3. A liquidacao do Patrimédnio Separado sera realizada mediante transferéncia dos Créditos do
Patrimdnio Separado os titulares de CRA, representados pelo Agente Fiduciario (ou pela instituicao
administradora cuja contrata¢do seja aprovada pelos titulares de CRA, na Assembleia Geral prevista
na Clausula 12.4, acima), para fins de extingao de toda e qualquer obrigacdo da Emissora
decorrente dos CRA.

13.3.1. Na hipotese do inciso {iv) da Clausula 13.1, acima, e destituida a Emissora, cabera ao
Agente Fiduciario ou a referida instituicao administradora (i) administrar os Créditos do Patrimdnio
Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos Direitos
Creditorios do Agronegécio, bem como de suas respectivas Garantias, caso aplicavel; (iii) ratear os
recursos obtidos entre os titulares de CRA na proporcao de CRA detidos, observado o disposto neste
Termo de Securitizacdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio e garantias eventualmente nao realizados aos titulares de CRA, na proporcac de CRA
detidos por cada titular dos CRA.

13.3.2. O Custodiante fara a custodia e guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatorios e uma via original do Contrato de Cessao de Créditos até a data de liquidacao total
do Patrimdnio Separado, nos termos da Clausula 3.4.1 deste Termo de Securitizacao.

13.4. A realizacdo dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos do Patrimdnio
Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndao havendo qualquer outra
garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

14. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

realizado com recursos proprios, oriundos do recebimento da Taxa de Administragao, distintos
recursos disponiveis no Patrimdnio Separado: (i) despesas relativas aos honorarics do Agen

14.1. Serao de responsabilidade da Emissora, o pagamento das seguintes despesas, o qual 's%ﬁ\\
Fiduciario, do Banco Liquidante, do Custodiante, do Agente Registrador dos CRA e do Esc— -~ or,
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(ii) despesas decorrentes dos custos de manutencdao da Conta Centralizadora; (iii) despesas
necessarias para a elaboragdo dos documentos societarios da Emissdo; e (iv) demais despesas
ordindrias incorridas pela Emissora no desempenho de suas fungdes nos termos do presente Termo
de Securitizacgao.

14.1.1. As despesas ordinarias relativas a custodia eletronica dos CRA perante a CETIP
e a BM&FBOVESPA serdo arcadas pela Emissora e, posteriormente, reembolsadas pela JSL.

14.2. Em caso de nao recebimento de recursos da JSL, a Taxa de Administracdo sera
suportada pelo Patriménio Separado, nos termos da Clausula 9.5.4 acima e, caso nao haja
recursos suficientes no Patriménio Separado para pagamento de referida taxa, os titulares do
CRA, reunidos em Assembleia Geral, deverdo deliberar pela liquidacdo do Patriménio
Separado, nos termos da Clausuta 13 acima. Em (ltima instdncia, a Taxa de Administracéo
que eventualmente nao tenha sido saldada na forma deste item serao acrescidas a divida dos
Direitos Creditorios do Agronegécio e pozarao das mesmas garantias dos CRA, preferindo a
estes na ordem de pagamento.

14.3. Serdo de responsabilidade da JSL, conforme previsto no CDCA, as seguintes despesas:
(i) honorarios dos assessores legais e dos Coordenadores; (ii) taxas relativas ao o registro da
Emissdo, da Oferta e/ou dos CRA perante a ANBIMA, a CVM, a CETIP e a BM&EFBOVESPA, e (iii)
Taxa de Administragao.

14.4. Sem prejuizo das despesas previstas na Clausula 14.1 acima, serao de responsabilidade
da JSL, as seguintes despesas extraordinarias:

(i) as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
titulares de CRA e a realizacdo dos Créditos do Patriménio Separado;

(i) honorarios e demais verbas e despesas devidas a prestadores de servigos
eventualmente contratados mediante aprovacao prévia em Assembleia Geral, em
razao do exercicio de suas fun¢oes nos termos deste Termo de Securitizagéo;

(ili) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o
Patriménio Separado;

(iv) eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares dos CRA e a realizacao dos Direitos Creditorios Agronegocio integrantes
do Patrimdnio Separado e/ou das Garantias;

(v} honorarios e despesas incorridas na contratacao de servigos para procedimentos _ l‘\é;
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operagdo e que\

sejam atribuidos a Emissora;
\\ DA#960 @
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(vi) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei
a Emissora e/ou ao Patrimdnio Separado e que possam afetar adversamente o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes assumidas neste Termo de
Securitizagao;

(vii) custos relativos ao possivel descasamento decorrente do intervalo de, no
maximo, 1 (um) Dia Util entre a Data de Pagamento de Remuneragao do CDCA, a
ser realizada pela JSL até as 15 horas, na Conta Centralizadora, e a respectiva
Data de Pagamento da Remuneragao;

(viii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos neste Termo de
Securitizagao.

14.4.1. Eventuais despesas extraordindrias de que trata a Clausula 14.3 acimas serao
arcadas pela JSL, em até 15 (quinze) Dias Uteis, contados da aprovagdo prévia e por escrito
(ainda que de forma eletronica) da JSL, apds envio pela Emissora, dos respectivos
comprovantes (originais ou copias), devidamente datados e carimbados pela Emissora, que
justifiguem a referida despesa.

15. COMUNICAGOES E PUBLICIDADE

15.1. Quaisquer notificacées, cartas e informagdes entre as Partes deverao ser encaminhadas, da
seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS | YORTX DiSTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

DO AGRONEGOCIO S.A. MOBILIARIOS LTDA.

At.: Cristian de Almeida Fumagalli At.: Ila Alves Sym

Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, | Rua Ferreira de Araljo, 221, 9° andar, conjunto 93
conjuntos 32 CEP 05428-000

CEP: 05419-001 Sao Paulo - SP

Sao Paulo - SP Telefone: (11) 2373-7380

Telefone: (11) 3811-4959 E-mail: estruturacao@vortxbr.com

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br

Para a JSL: »
JSL S.A.

Rua Doutor Renato Paes de Barros, 1017,
conjunto 91, Edificio Corporate Park, Itaim

Bibi - SP, CEP 04530-001, Sao Paulo - SP |

Endereco para correspondéncia [\\
Av. Saraiva 400 B. Cubas CEP 08745-140 AN
Mogi das Cruzes SP N

At.: Sra, Viviane Rodrigues/ Sra. Silmara
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Ferreira Carlos/ Sra. Fernanda Oliveira/
Sra. Andreza de Paula Bertozzi de Faria/
Sra. Marcia Pinheiro / Sr. Denys M. Ferrez/
Sr. Fabio da Costa Castro/ Ricardo Akeda
/Christiane Assis

Telefone: (55 11) 2377-7012 /

2377-7446 / 2377-7170 / 2377-7047 /
2377-7000 / 2377-7438 /3154-4000

E-mail: viviane@jsl.com.br /
silmara@jsi.com.br
/fernanda.oliveira@jsl.com.br /
andreza.bertozzi@jsl.com.br
/Christiane.assis@jsl.com.br
denys.ferrez@jsl.com.br
/Ricardo.akeda@jst.com.br
fabio.costa@jsl.com.br /
marcia.pinheiro@jsl.com.br /ri@jsl.com.br

15.1.1. As comunicacdes (i} serac consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama
enviado aos enderecos acima; e (ii) correio eletronico serao consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os originais serdo encaminhados para os
enderecos acima em até 3 (trés) Dias Utefs apos o envio da mensagem.

15.1.2. A mudanca, por uma Parte, de seus dados devera ser por ela comunicada por
escrito a outra Parte.

15.2. Todos os atos e decisbes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos titulares de CRA deverao ser veiculados, na forma de aviso, nos
websites da Emissora, dos Coordenadores, da CETIP e da BM&FBOVESPA, devendo a Emissora
avisar o Agente Fiducidrio da realizacdo de qualquer publicacido em até 3 (tr@s) Dias Uteis
antes da sua ocorréndia.

15.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas se notificar todos
os titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracao de ciéncia dos atos e
decisoes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste item nao inclui "atos
e fatos relevantes”, que deverao ser divulgados na forma prevista na instrucao da CVM n® 358,
de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

15.4. As demais informagbes periddicas da Emissora serao disponibilizadas ac mercado, nos

prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envic de Informacdes
Periddicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislagdo aplicavel.
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16. FATORES DE Risco

16.1. O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacao especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a JSL
e suas atividades, aos Direitos Creditorios do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da
emissao regulada pelo presente Termo de Securitizagdo. O potencial investidor deve ler
cuidadosamente todas as informacdes descritas neste Termo de Securitizacao e nos
Prospectos, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma
decisdo de investimento. Abaixo sao exemplificados, de forma nao exaustiva, alguns dos
riscos envolvidos na subscricao e aquisicao dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZACAO E AO REGIME FIDUCIARIO

16.2. Desenvolvimento recente da securitizacdo de direitos_creditérios do _agronegdcio: a
securitizacdo de direitos creditorios do agronegbécio ainda é uma operacdo em

desenvolvimento no Brasil, de grande complexidade quando comparada a outras estruturas
juridicas que objetivam a segregacao dos riscos dos emissores dos valores mobiliarios, dos
cedentes dos créditos e dos proprios créditos que lastreiam a emissao. A Lei 11.076 que
disciplina a emissao, o registro e a circulacdo de diversos titulos de crédito e valores
mobilidrios relacionados ao setor agropecuario, inclusive os certificados de recebiveis do
agronegocio. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda nao
se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer
situacoes em que ainda ndc existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca
juridica e um risco aos investidores dos CRA.

16.3. Nao ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao: a estrutura juridica do CRA
e o modelo desta operacac financeira considera um conjunto de obrigacdoes estipuladas entre
as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na legislacao em vigor.
Entretanto, em razao da pouca maturidade na utilizacio desta alterativa de financiamento e
da falta de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacao financeira, poderao ser
verificados efeitos adversos e perdas por parte dos titulares de CRA em razao de discussoes
quanto a eficacia das obrigagdes previstas na estrutura adotada para os CRA, na eventual
discussao quanto a aplicabilidade ou exigibilidade de quaisquer de seus termos e condi¢oes
em ambito judicial.

16.4. Decisdes judiciais relacionadas a Medida Provisoria 2.158-35/01 podem comprometer o
regime fiduciario sobre os créditos dos CRA: a Medida Provisoria 2.158-35, ainda em vigor,
estabelece que as normas que disciplinam a afetagdo, a qualquer titulo, de patrimonio de
pessoa fisica ou juridica nao produzem efeitos em relacao aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao
atribuidos, o qual permanece respondendo pelos débitos acima referidos a totalidade dos
bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham
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sido objeto da afetacdo. Nao obstante compor o Patrimonio Separado, os recursos
decorrentes do CDCA, inclusive em funcao da execucao de sua garantia, poderao ser
alcancados pelos credores dos débitos de natureza fiscal, trabalhista e previdenciario da
Emissora ou do mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ac mesmo grupo
econdmico. Nesse caso, os titulares desses créditos concorrerao com os titulares de CRA pelos
recursos do Patrimdnio Separado e este pode nao ser suficiente para o pagamento integral dos
CRA apos o cumprimento das obrigaces da Emissora perante aqueles credores.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

16.5. Intervencao do Governo Brasileiro na Economia: O Governo Brasileiro tem poderes para
intervir na economia e, ocasionaimente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar
medidas que envolvam controle de salarios, precos, cdmbio, remessas de capital e limites a
importacao, entre outras medidas que podem ter um efeito adverso nas atividades da
Emissora, da JSL e das demais participantes da Oferta. A inflacdo e algumas medidas
governamentais destinadas ao combate ou ao controle do processo inflacionario geraram, no
passado, significativos efeitos sobre a economia brasileira, inclusive o aumento das taxas de
juros, a mudanca das politicas fiscais, o controle de precos e salarios, a desvalorizagao
cambial, controle de capital e limitacao as importacGes. As atividades, a situagao financeira e
os resultados operacionais da Emissora, da JSL e dos demais participantes da Oferta poderao
ser prejudicados devido a modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem: (i)
taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricées a remessas para o exterior; (iii) flutuacées
cambiais; (iv) inflacao; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi)
politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criacao de estoques reguladores de
commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a
ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a implementacdo de mudangas nas
politicas ou normas que venham a afetar os fatores acima mencionados ou outros fatores no
futuro podera contribuir para um aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Tal incerteza e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao
prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, da JSL e dos demais
participantes da Oferta, o que podera afetar a capacidade de adimplemento dos Direitos
Creditérios do Agronegocio pela JSL e consequentemente os investimentos realizados pelos
Titulares dos CRA.

16.6. Politica Monetaria Brasileira: O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica
monetaria e define a taxa de juros brasileira, com objetivo de controlar a oferta de moeda no
Pais e as taxas de juros de curto prazo, levando em consideracao os movimentos dos
mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos outros paises. A eventual
instabilidade da politica monetaria brasileira e a grande variacdo nas taxas de juros podem
ter efeitos adversos sobre a economia brasileira e seu crescimento, com elevacao do custo do
capital e retracao dos investimentos se retraem. Adicionalmente, pode provocar efeitos
adversos sobre a producdo de bens, o consumo, 0s empregos € a renda dos trabalhadores e
causar um impacto no setor agricola e nos negbcios da JSL, da Emissora e dos demais
participantes da Oferta, o que pode afetar a capacidade de produc&o e de fornecimento do
produto e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA.
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16.7. Ambiente Macroecondmico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado
internacional: Os valores de titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais
brasileiro sao influenciados pela percepcao de risco do Brasil, de outras economias
emergentes e da conjuntura econdmica internacional. A deterioracdo da boa percepcao dos
investidores internacionais em relacao a conjuntura econdmica brasileira podera ter um
efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores mobilidrios emitidos no
mercado de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e
de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupcdo em companhias abertas e
em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicagdo rigorosa das normas de
protecao dos investidores ou a falta de transparéncia das informacoes ou, ainda, eventuais
situacoes de crise na economia brasileira e em outras economias poderao influenciar o
mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios
emitidos no Brasil. Diferentes condicbes econdmicas em outros paises podem provocar
reacbes dos investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e
causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores
mobiliarios de emissores brasileiros e no preco de mercado dos CRA,

16.8. Acontecimentos Recentes no Brasil: Os investidores devem atentar para o fato de que
a economia brasileira recentemente enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera
continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora. A
classificacao de crédito do Brasil enquanto nacao (sovereign credit rating), foi rebaixada pela
Fitch, e pela Standard & Poor’s de BB+ para BB, o que pode contribuir para um
enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de
empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioracdo nessas condicdes pode afetar
adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de
pagamento.

RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO AOS CRA, AOS CDCA, AOS CONTRATOS DE PRESTACAO DE
SERVICOS E A OFERTA E AS GARANTIAS

16.9. Agronegodcio no Brasil: O agronegdcio brasileiro podera ngdo manter o crescimento e o
desenvolvimento observado nos dltimos anos. Ademais, poderd apresentar perdas em
decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, reducdo de pregos de commodities nos
mercados nacional e internacional, alteracoes em politicas de concessao de crédito publico
ou privado para produtores rurais, 0 que pode afetar sua capacidade econémico-financeira e
a capacidade de producdo do setor agricola em geral, impactando negativamente a
capacidade de pagamento dos CRA.

16.10.0s CRA sao lastreados em Direitos Creditorios do_Agronegécio oriundos de CDCA: Os
CRA t8m seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegocio, os quais sdo oriundos de CDCA
emitido pela JSL, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos
titulares de CRA durante todo o prazo da Emissao. Ainda que haja, nesta data, em
atendimento aos termos da Lei 11.076, o total lastreamento dos CRA pelos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, ndo existe garantia de que ndo ocorrerd futuro descasamento,
interrupcao ou inadimplemento em seu fluxo de pagamento por parte da JSL, caso em que os
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titulares de CRA poderao ser negativamente afetados, quer seja por atrasos no recebimento
de recursos devidos pela Emissora ou mesmo pela dificuldade ou impossibilidade de receber
tais recursos em fun¢ao de inadimplemento por parte da JSL.

16.11.Obrigacdo de prestacdao de servicos de transporte decorrente da celebracdo dos
Contratos de Prestacao de Servicos: Os Contratos de Prestacdo de Servicos vinculado ao CDCA
representa promessa de prestacao de servigos de transporte rodoviario de madeira. Na
hipétese de reducdo do valor a ser pago pelos servicos de transporte, o valor intrinseco
dosContratos de Prestacao de Servicos podera ser inferior ao valor do CDCA ao qual esta
vinculado e podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

16.12. Nao existe uma regulamentacdo especifica da CVM acerca dos CRA: as emissdes de CRA
estdo sujeitas nao somente a Lei 11.076, mas a regulamentacdo da CVM, por meio da

Instrugcao CVM 400, no que se refere as distribuicdes plblicas, e da Instru¢do CVM 414. Nao
existe uma regulamentacac especifica para esses valores mobilidrios e suas respectivas
ofertas ao publico investidor. A CVM definiu por meio de um comunicado, na reunido do
Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008, a aplicacdo, no que couber, do disposto da
Instrucao CYM 414 para a oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis
imobilidrios e seus emissores. Portanto, enquanto a matéria nao for tratada em norma
especifica, sera aplicada, no que couber, as ofertas plblicas de CRA, tais como esta Emissao,
a Instrucao CVM 414 interpretada na forma da Lei 11.076, com as devidas adaptacoes a fim de
acomodar as possiveis incompatibitidades entre a regulamentacao dos certificados de
recebiveis imobilidrios e as caracteristicas das operacdes de certificados de recebiveis do
agronegocio, sem prejuizo de eventual edicdo posterior de norma especifica pela CVM
aplicivel a esse tipo de operagcdo. A inexisténcia de uma regulamentagdo especifica a
disciplinar os CRA poderia levar & menor previsibilidade e divergéncia quanto a aplicagao dos
dispositivos atualmente previstos para os certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)
adaptados conforme necessario para os CRA em litigios judiciais ou divergéncias entre os
Investidores.

16.13. Alteracoes na Legislacdo Tributaria Aplicavel aos CRA, CDCA e Contratos de Prestacao
de Servicos: Os rendimentos gerados pela aplicacao nos CRA por pessoas fisicas estao

atualmente isentos de imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. A
isencao de imposto de renda prevista pode sofrer alteracdes ao longo do tempo, inclusive sua
eliminagdo; podem ser criadas ou elevadas aliquotas do imposto de renda incidente sobre os
CRA, além de serem criados novos tributos sobre eles incidentes, o que pode afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

16.14. Eventuais _Divergéncias _na Interpretacdo das Normas_ Tributarias Aplicaveis: a
interpretacao quanto a tributacéo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacao dos CRA
no mercado secundario nao € unanime. Existem pelo menos duas interpretacdes a respeito do
imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacao e o valor de
aplicacao dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRA
estdo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa,
em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de
que os ganhos decorrentes da alienacio dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nne
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termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, com a redagao dada pelo artigo 2 ° da Lei
8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor do CRA até o
altimo dia atil do més subsequente ao da apuracao dos ganhos, a aliquota de 15% (quinze por
cento), conforme estabelecida pelo artigo 2° inciso Il da Lei 11.033. Deve-se considerar,
adicionalmente, que nao ha jurisprudéncia consolidada sobre a matéria e que eventuais
divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido pelo titular do CRA na sua
alienacao podem ser passiveis de sancoes pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.
Eventuais alteracdes de entendimento ou divergéncias na interpretacao ou aplicacdo das
normas tributarias em vigor por parte da Secretaria da Receita Federal do Brasil ou dos
tribunais podem afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

16.15. Alteracdes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas: Os rendimentos
gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de
renda, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033, isencao essa que pode sofrer alteracdes
ao longe do tempo. Vale dizer que a Receita Federal do Brasil (“RFB”) atualmente expressa
sua interpretagdc, por meio do artigo 55, paragrafo (nico, da Instrucdo Normativa RFB n°.
1.585, de 31 de agosto de 2015, no sentido de que tal isen¢ao se aplica, inclusive, ao ganho
de capital auferido na alienacdo ou cessao dos CRA. Eventuais alteracées na legislacao
tributaria eliminando a isencao acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto
de renda incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na
interpretacdo ou aplicacao da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus
titulares.

16.16. Falta de Liguidez dos CRA no Mercado Secundario: O mercado secundario de CRA nao
opera de forma ativa e naoc ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado
forte para negociacdo dos CRA, a permitir sua alienagao pelos investidores, caso decidam pelo
desinvestimento. Adicionalmente, o nimero de CRA foi definido de acordo com a demanda
dos CRA pelos investidores, de acordo com o plano de distribuicac elaborado pelos
Coordenadores. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA
conseguira liquidar suas posicées ou negociar seus CRA pelo pre¢o e no momento desejado, e,
portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa
forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para
negocia-los com terceiros no mercado secundario e deve estar ciente da eventual necessidade
de manutencaoc do seu investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

16.17. Quérum de deliberacdo na Assembleia Geral: as deliberacdes tomadas em Assembleias
Gerais -- que serado instaladas em primeira convocacao com a presenca de titulares 2/3 dos
CRA em circulacao e, em segunda convocacao, com qualquer nimero -- serdo aprovadas por
maioria dos presentes na respectiva Assembleia Geral e, em certos casos, exigirao um qudrum
minimo ou qualificado estabelecido neste Termo de Securitizacao. O titular do CRA que votou
desfavoravelmente em determinada matéria pode ser obrigado a aceitar decisées da maioria
e, em determinados casos, até da minoria dos CRA em circulagdo, ainda que manifeste um
voto desfavoravel, ndo compareca a Assembleia Geral ou se abstenha de votar. Além disso,
ndo ha, nesses casos, qualquer mecanismo para resgate, amortizacdo ou outro que
proporcione liquidez ao titular do CRA. Ha também o risco de o qudrum de instalagd
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deliberacao de determinada matéria nao ser atingido, e, dessa forma, os titulares dos CRA
poderao ter dificuldade, ou ficarac impedidos, de validamente deliberarem matérias sujeitas
a Assembleia Geral. Por fim, nas hipoteses em que for deliberada a nao declaracio do
vencimento antecipado dos CRA, o titular do CRA que votou favoravelmente a nao declaracéo
pode ser obrigado a aceitar o vencimento antecipado dos CRA contra sua vontade, ou ainda
caso a Assembleia Geral em segunda convocacdo nao seja realizada por qualquer motivo,
havera o vencimento antecipado dos CRA sem possibilidade de manifestacio dos titulares de
CRA.

16.18. Nao emissao de carta de conforto no ambito da Oferta. No ambito desta Emissao nao
sera emitida manifestacao escrita por parte dos auditores independentes da Emissora e da JSL
acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes nos Prospectos com as
demonstra¢oes financeiras por elas publicadas e da capitalizacdo total da JSL com base nas
demonstracées financeiras consolidadas da JSL relativas ao exercicio social encerrado em 31
de marco de 2016; e, na coluna "Ajustado pela Oferta", a capitalizacao total da JSL ajustada
para refletir os recursos liquidos que a JSL estima receber com a Oferta. Consequentemente,
os auditores independentes da Emissora e da JSL nao se manifestarao sobre a consisténcia das
informag¢des financeiras da Emissora e da JSL constantes nos Prospectos.

16.19.Riscos_ associados a guarda fisica dos Documentos Comprobatérios: a Emissora
contratara o Custodiante para a guarda fisica dos Documentos Comprobatérios que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegécio e as Garantias. A eventual
perda e/ou extravio dos Documentos Comprobatérios podera resultar em perdas para os
titulares de CRA.

16.20. A taxa de juros estipulada nos CRA pode ser questionada em decorréncia da Simula n.°
176 do Superior Tribunal de Justica: o Superior Tribunal de Justica editou a Simula n.° 176,
segundo a qual é nula qualguer clausula contratual que sujeitar o devedor a taxa de juros
divulgada pela CETIP. A referida simula ndo vincula as decisbes do Poder Judiciario e
decorreu do julgamento de a¢des judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa
DI divulgada pela CETIP em contratos utilizados em operacoes bancarias ativas. Em caso de
uma eventuat disputa judicial, a SGmula n.° 176 podera ser aplicada pelo Poder Judiciario e
este podera considerar que a Taxa DI nd3o é valida como fator de remuneracao dos CRA.
Eventualmente o Poder Judiciario podera vir a indicar outro indice para substituir a Taxa DI.
Caso seja indicado um novo indice, este podera conceder aos titulares dos CRA uma
remuneracao inferior a remuneracao inicialmente estabelecida para as os CRA,

16.21. Descasamento da Taxa Dl a ser utilizada para o pagamento da Remuneracdo: Todos os
pagamentos de Remuneracéo serao feitos com base na Taxa DI referente ao periodo iniciado 1
(um} Dia Util antes do inicio de cada periodo de acimuto da Remuneracao (limitada & data de
emissdo do CDCA) e encerrado no Dia Util anterior a respectiva Data de Pagamento da
Remuneracgdo. Nesse sentido, o valor da Remuneracéo a ser paga ao titular de CRA podera ser
maior ou menor que o valor calculado com base no periodo compreendido exatamente no
intervalo entre a data de inicio de cada periodo de acimulo de remuneracao e a respectiva
Data de Pagamento,
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16.22. Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucéo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio. A Emissora, na qualidade de
cessionaria dos Direitos Creditorios do Agronegécio, e o Agente Fiduciario, nos termos do
artigo 13 da Instrucdo CVM 28, sho responsaveis por realizar os procedimentos de execucdo
dos Direitos Creditorios do Agronegocio, de modo a garantir a satisfacio do crédito dos
titulares de CRA. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com
a legislacao ou regultamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.
Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razédo de cobranca judicial
dos Direitos Creditdrios do Agronegécio ou em caso de perda dos documentos comprobatdrios
dos Direitos Creditérios do Agronegocio também pode ser afetada a capacidade de satisfacao
do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

16.23.Risco de Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado Total em decorréncia da
naoc Recomposicio dos Direitos Creditérios ou por conta da indisponibilidade da Taxa Di. O

CDCA e o Contrato de Cessdo Fiduciaria preveem determinadas hipéteses em que devem
ocorrer a recomposicao dos Direitos Creditorios. Caso nao haja a Recomposicao dos Direitos
Creditérios nos termos e prazos previstos nestes instrumentos, a JSL deverd efetuar a
amortizacdo extraordinaria parcial ou o resgate antecipado total do CDCA, conforme
aplicavel. Adicionalmente, em caso de indisponibilidade da Taxa DI, o CDCA podera ser
resgatado antecipadamente. A realizacdao da Amortizacao Extraordinaria ou Resgate
Antecipado Total podem diminuir o horizonte de investimento dos investidores caso tais
pagamentos tivessem sido realizados nas datas inicialmente previstas. Ademais, os
investidores podem ndo encontrar alternativas de investimento nas mesmas condi¢cdes de
prazo e remunerac¢ao que as desta operacéo.

16.24. Risco decorrente da possibilidade de substituicao dos Direitos Creditérios. O CDCA tem
como lastro os Contratos de Prestacdo de Servicos. Os Contratos de Prestacao de Servicos
podem ser substituidos total ou parcialmente, por contratos celebrades com diferentes
devedoras com maior risco de crédito ou pior capacidade de pagamento. Nestas hipoteses, a
possivel substituicdo por devedoras com maior risco de crédito ou pior capacidade de
pagamento reduz a previsibilidade do adimplemento desses contratos pelas novas devedoras.

16.25.Risco decorrente do ndo cumprimento da Razdo de Faturamento e da Razéo de
Adimplemento. O CDCA prevé que o nao cumprimento do Razao de Faturamento e da Razao
de Adimplemento pela JSL resultara na obrigacdo de pré-pagamento do CDCA e ndo em seu
vencimento antecipado. Nesta hipdtese, os investidores ndo possuirdo os mesmos direitos que
{hes seria conferido caso fosse declarado o vencimento antecipado do CDCA.

16.26.Risco de originacdo e formalizacdo dos Créditos do Agronegdcio. A JSL somente pode
prestar servicos em quantidades compativeis com sua capacidade, devendo os Contratos de
Prestacao de Servicos atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua
regular emissao e formalizacdo. Nao é possivel assegurar que nao havera fraudes, erros ou
falhas no processo de anéalise da JSL sobre a sua capacidade de prestacdo dos servigos.
Problemas na originacdo e na formaliza¢ao dos Créditos do Agronegdcio podem ensejar o
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inadimplemento dos Créditos do Agronegécio, além da contestacio de sua regular
constituicao por terceiros ou pela prépria JSL, causando prejuizos aos titulares do CRA.

16.27.Risco de Resgsate Antecipado Total em decorréncia da majoracao ou incidéncia de

novos tributos: Em caso de (i) a incidéncia, sobre o pagamento do valor principat ou de
Remuneracao do CDCA e/ou dos CRA, de novos tributos ndo incidentes a época da emissao do
CDCA; e/ou (ii) a majoracao de aliquotas de tributos aplicaveis sobre o pagamento do valor
principal ou de Remuneraciao do CDCA e/ou dos CRA, ja incidentes a época da emissio do
CDCA; e/ou (iii) revogacao de isencdo ou majoracao de aliquotas dos tributos sobre o
rendimento auferido pela JSL, o CDCA poderd ser resgatado antecipadamente a exclusivo
critério da JSL. A realizacao do Resgate Antecipado Total pode diminuir o horizonte de
investimento dos investidores caso tais pagamentos fossem realizados nas datas inicialmente
previstas. Ademais, os investidores podem nao encontrar alternativas de investimento nas
mesmas condi¢oes de prazo e remuneracac que as desta operacao.

RISCOS RELACIONADOS AO DEVEDOR

16.28.Risco de concentracdo de Devedor e dos Créditos do Agronegécio: Os CRA sao
concentrados em apenas 1 (um) devedor, o qual origina os Créditos do Agronegocio,
representado pelos Contratos de Prestacdo de Servicos. A auséncia de diversificacdo do
devedor dos Créditos do Agronegécio, pode trazer riscos para os Investidores e provocar um
efeito adverso aos titulares dos CRA.

16.29. Capacidade Financeira e Operacional do(s) Devedor(es) dos Contrato(s) de Prestacao
de Servicos: Riscos financeiros e operacionais do(s) devedor(es) do(s) Contrato(s) de
Prestacdo de Servicos, inclusive, mas nao se limitando aqueles decorrentes de mudancas da
legislacao e regulamentacao atualmente em vigor (e.g., ambiental e trabathista), podem
influenciar diretamente o adimplemento das obrigacbes previstas nos respectivos
instrumentos. A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas
no Termo de Securitizacdo € garantida pela cessdo fiduciaria dos créditos provenientes dos
referidos Contratos de Prestacao de Servicos. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem
negativamente a situacdo econdmico-financeira e/ou operacional do devedor dos Contratos
de Prestacdo de Servicos podera afetar negativamente a garantia acima mencionada e,
consequentemente, a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigacoes relativas
aos CRA, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao.

RISCOS RELACIONADOS A JSL

16.30. Histérico limitado de inadimplemento do CDCA gue lastreia a presente Oferta: Em 18
de setembro de 2015, a JSL emitiu, em favor da Emissora, o certificado de direitos creditorios
do agronegécio nimero 01/2015, no valor de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais), com vencimento no dia 26 de dezembro de 2017. Referido certificado de direitos
creditorios do agronegdcio foi utilizado para lastrear a 72* série da 1* emissao de certificados
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de recebiveis do agronegocio emitidos pela Emissora. Até a presente data ndo ha histérico de
inadimplemento, por parte da JSL, das obrigacoes contidas em referido certificado de direitos
creditérios do agronegdcio. Neste sentido, nao existem informacdes e dados suficientes
disponiveis no mercado referentes a estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento deste tipo de titulo de crédito pela JSL. A auséncia de um histérico maior relativo
ao inadimplemento impede que se tenha uma previsibilidade quanto as potenciais perdas ou 3
probabilidade de ocorréncia de eventuais inadimplementos no futuro.

16.31.0 risco_de crédito da JSL pode afetar adversamente os CRA: o pagamento da
Remuneracdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo pela JSL do CDCA. A
capacidade de pagamento da JSL podera ser afetada em funcdo de sua situacio econémico-
financeira, da exposicao ao seu risco de crédito ou em decorréncia de fatores imprevisiveis
que poderao afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

16.32.0 sucesso da JSL depende de sua habilidade de atrair, treinar e reter profissionais
capacitados. O sucesso da JSL depende da habilidade de atrair, treinar e reter profissionais
capacitados para a conducdo de seu negdcio. HA competicao por profissionais qualificados no
setor de logistica e caréncia de mao de obra especializada e qualificada para a operacao de
novas tecnologias disponiveis nos veiculos e de designar solugdes de logistica. Ainda que a JSL
seja capaz de contratar, treinar e manter profissionais qualificados, nao pode garantir que
ndo incorrera em custos substanciais para tantc. Adicionalmente, a perda de qualquer dos
membros de sua administragcdo ou outros profissionais chave pode the afetar adversamente.

16.33. O financiamento da estratésia de crescimento da JSL requer capital intensivo de longo
prazo. A competitividade e a implementacao da estratégia de crescimento da JSL dependem
de sua capacidade de captar recursos para realizar investimentos e concluir aquisicbes, seja
por divida ou aumento de capital. Nao é possivel garantir que a JSL sera capaz de obter
financiamento suficiente para custear seus investimentos e sua estratégia de expansao ou que
tais financiamentos serdo obtidos a custos e termos aceitaveis, seja por condicGes
macroeconomicas adversas, acarretando, por exemplo, um aumento significativo das taxas de
juros praticadas no mercado, seja pelo desempenhc da JSL ou por outros fatores externos ao
seu ambiente, o que podera lhe afetar adversamente de forma relevante.

16.34. Riscos relacionados a terceirizacao de parte substancial de suas atividades de Servicos
Dedicados a cadeia de suprimentos e de transporte de Cargas Gerais podem afetar

adversamente a JSL: A JSL responde integralmente, perante seus clientes, por eventuais
falhas na prestacao do servico realizado por Agregados e Terceiros que contratam, e nao
podem garantir que o servico prestado pelos mesmos apresente a mesma exceléncia daquele
prestado por seus empregados. Também a descontinuidade da prestacdo de servigcos por
diversas empresas terceirizadas podera afetar a qualidade e continuidade de seus negocios.
Caso qualquer uma dessas hipoteses ocorra, sua reputacac e seus resultados poderao ser

impactados adversamente.
Além disso, na hipotese de uma ou mais empresas terceirizadas nao cumprirem com suas (\

obrigagoes trabalhistas, previdenciarias ou fiscais, serao considerados subsidiariamente &

responsaveis e poderemos ser obrigados a pagar tais valores aos empregados das empresas
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terceirizadas inadimplentes. Nao podendo garantir que empregados de empresas terceirizadas
nao tentardo reconhecer vinculo empregaticio com a JSL.

16.35. Aumentos significativos na_estrutura de custos dos negdcios da JSL podem afetar
adversamente os seus resultados operacionais: Estao sujeitos a riscos relacionados a
dificuldade de repasse de aumentos de seus custos de insumos aos seus clientes, sejam eles
combustiveis, e¢as, pneus ou mao de obra, o que podera impactar adversamente de forma
relevante na sua condicio financeira e em seus resultados. Preco e disponibilidade de seus
insumos dependem de fatores politicos, econémicos e mercadoldgicos que fogem ao seu
controle e nao podem prever quando os precos destes insumos sofrerao reajustes.

16.36.0 valor de revenda de ativos utilizados nas operagdes da JSL é fundamental para o
retorno esperado dos seus contratos. O modelo de negécios da JSL consiste em um ciclo que
se inicia com a compra financiada de ativos a serem utilizados na prestaciac de servicos a
clientes e sua posterior revenda ao final dos contratos. A precificacdo destes contratos leva
em consideracao a alienacao do ativo ao término deste ciclo, sendo o seu volume e preco na
revenda, determinantes para alcancar o retorno minimo esperado de cada operacao. A
restricao ao crédito e aumento da taxa de juros, por exemplo, podem afetar direta ou
indiretamente o mercado secundario desses ativos e reduzir de forma significativa a liquidez
dos mesmos. A volatilidade de pregos de mercado pode também reduzir o valor de revenda do
ativo, criando um maior desagio em relagao ao preco em que a JSL o adquiriu. A JSL nao pode
assegurar o comportamento do mercado na absorcao destes ativos, o que poderia afetar de
forma adversa os negdcios da JSL.

16.37.A perda de membros _da alta administracdo da JSL podera afetar a conducdo dos
negécios da JSL. Os negocios da JSL sao altamente dependentes de seus altos executivos, em
especial seu Diretor Presidente, o qual, ao longo de sua histéria na JSL, tem desempenhado
papel fundamental para sua construcdo. Caso o Diretor Presidente da JSL ou algum dos
membros de sua alta administracao venha a nao mais integrar o quadro diretivo, a JSL podera
ter dificuldades para substitui-los, o que podera prejudicar seus negécios e resultados
operacionais.

16.38. A JSL podera nao ser bem-sucedida na execucdo de sua estratégia de aquisicoes. Nao
ha como assegurar que a JSL sera bem-sucedida em identificar, negociar ou concluir
quaisquer aquisicdes. Adicionalmente, a integracao de empresas adquiridas podera se mostrar
mais custosa do que o previsto. A JSL ndo podera garantir que sera capaz de integrar as
empresas adquiridas ou seus bens em seus negocios de forma bem-sucedida, tampouco de
averiguar as contingéncias das empresas adquiridas, visto que grande parte das empresas do
setor em que atua nao possui informagoes financeiras auditadas. O insucesso da estratégia de
novas aquisicoes da JSL pode afetar, material e adversamente, a sua situagao financeira e os
seus resultados. Além disso, quaisquer aquisicbes de maior porte que a JSL vier a considerar
poderac estar sujeitas a obtencac de autorizacoes das autoridades brasileiras de defesa da
concorréncia e demais autoridades brasileiras. A JSL podera nao ter sucesso na obtencao de

tais autorizacdes necessarias ou na sua obten¢ao em tempo habil. ‘&
DA#96( - Q




75

16.39.Um processo criminal contra o Diretor Presidente _da JSL pode lhe afetar
negativamente. Em 2009, o Diretor Presidente e membro do Conselho de Administracao da
JSL, Sr. Fernando Antonio Simdes, foi citado para apresentar defesa em uma acao criminal em
curso na Comarca de Salvador, Estado da Bahia, o qual se encontra ainda em uma fase inicial
(e, portanto, ainda nao foi julgado), referente a uma suposta fraude a licitagao e corrup¢ao
ativa que teriam ocorrido no contexto de um processo licitatério de terceirizagao de frota,
com o fornecimento e manutengao, pela JSL, de 191 viaturas para a Policia Militar do Estado
da Bahia. O 5r. Fernando Antonio Simoes também é o Acionista Controlador da JSL. Caso seja
proferida uma decisao final condenatéria, transitada em julgado, contra o Sr. Fernando
Antonio Simdes, ele poderd ser impedido de continuar a exercer suas funcdes na
administragdo e, dependendo do desenvolvimento desse processo criminal, a reputacao da
JSL perante clientes, fornecedores e investidores poderd ser afetada. Assim sendo, este
assunto pode causar um impacto adverso relevante as atividades da JSL, aos seus resultados e
ao valor das suas Acoes. Além disso, o Sr. Fernando Antonio Simdes e alguns dos
administradores da JSL poderéo ter de alocar parte substancial de seu tempo e atengéo para
0 acompanhamento e monitoramento desse processo e dos efeitos que ele podera ter sobre as
atividades da JSL, o que podera desviar de maneira relevante o tempo e a atengao que
deveria ser destinada a condugao dos negocios da JSL.

16.40, Aumentos significativos na estrutura de custos de negdcio podem afetar adversamente
os resultados operacionais da JSL. A JSL esta sujeita a riscos relacionados a dificuldade de
repasse de aumentos de seus custos de insumos ags seus clientes, sejam eles combustiveis,
pecas, pneus ou mao de obra, o que podera impactar adversamente de forma relevante sua
condicao financeira e os seus resultados. Preco e disponibilidade de seus insumnos dependem
de fatores politicos, econdmicos e mercadologicos que fogem ao seu controle e a JSL nao
pode prever quando os precos destes insumos sofrerdo reajustes.

16.41. A capacidade da JSL de atender aos padroes de satisfacdo do consumidor impostos
pelos fornecedores pode the afetar adversamente. Muitos fornecedores estabelecem padrées
de satisfacdo do consumidor como meio de assegurar a qualidade dos servicos prestados por
suas concessionarias, e de avaliar quais sdo as concessionarias mais rentaveis e merecedoras
de beneficios. Caso a JSL nao consiga atender aos padrdes estabelecidos, € possivel que o
relacionamento com seus fornecedores se deteriore, a ponto de nao ser contemplada com
programas de beneficios e outras vantagens como a consolidagao de um estoque atraente, por
exemplo, o que pode afetar negativamente os resultados operacionais e financeiros da JSL.

16.42. As_atividades da JSL relacionadas ao varejo de automdveis dependem de sua
capacidade de consolidar estoques de automoveis desejados pelo piblico. As atividades da
JSL e de suas Controladas relacionadas a comercializacdo de veiculos dependem do seu
relacionamento com as montadoras de veiculos, responsaveis pelo fornecimento de modelos e
quantidades de veiculos que irdo compor os estoques da JSL e de suas Controladas. A
capacidade da JSL de obter quantidades suficientes de automéveis populares pode afetar de
forma adversa os resultados esperados. Caso as montadoras com quem tem contratos
fornecam automdveis pouco desejados pelo pablico, ou fornecam quantidades
excessivamente acima ou abaixo da demanda projetada, a JSL e suas Controladas correm o
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risco de consolidar estoques de baixa liquidez, e atingir niveis de atividade abaixo do
esperado, afetando negativamente os resultados operacionais e financeiros esperados.

16.43.Como prestadores de servicos com _ativos fixos relevantes, os resultados da JSL
dependem do volume de negocios com seus clientes. Como prestadores de servigos com ativos
fixos relevantes, os resultados da JSL dependem do volume de negécios nas industrias em que
seus clientes atuam. Muitos dos acordos da JSL com os seus clientes permitem a rescisio
antecipada unilateral pelo cliente e/ou preveem a renovagao ou prorrogacdo do contrato ao
critério exclusivo do cliente. Uma redugdo do volume de negédcios resultaria em uma redugdo
de margens operacionais, devido a menor diluicao dos seus custos fixos, especiatmente no
segmento de Servigos Dedicados a Cadeias de Suprimentos e Gestdo e Terceirizagcdo de
Frotas. Caso os contratos da JSL com clientes sejam rescindidos ou ndo sejam renovados, ou
caso a demanda por seus servicos diminua, ou ainda, se seus clientes sofrerem efeitos
econdmicos adversos, sua condicdo financeira e os seus resultados serdao impactados
adversamente, principalmente em virtude de termos um montante substancial de ativos
imobilizados, o que podera afetar adversamente de forma relevante o preco das a¢oes da JSL.

16.44. As leis e regulamentos ambientais podem exigir dispéndios maiores que aqueles em
que a JSL atualmente incorre para seu cumprimento e o descumprimento dessas leis e
regulamentos pode resultar em penalidades civis, criminais e administrativas. A JSL esta
sujeita a leis ambientais locais, estaduais e federais, assim como a regulamentos,
autorizagdes e licengas que abrangem, entre outras coisas, a destinagdo dos residucs e das
descargas de poluentes na agua e no solo, e que afetam as suas atividades. Qualquer
descumprimento dessas leis, regulamentos, licengas e autorizagoes, ou falha na sua obten¢ao
ou renovacao, podem resultar na aplicacao de penalidades civis, criminais e administrativas,
tais como imposicao de multas, cancelamento de licencas e revogacao de autorizacoes, além
da publicidade negativa e responsabilidade pelo saneamento ou por danos ambientais. Devido
a possibilidade de regulamentos ou outros eventos nao previstos, especialmente considerando
que as leis ambientais se tornem mais rigorosas no Brasil, 0 montante e prazo necessarios
para futuros gastos para manutencao da conformidade com os regulamentos pode aumentar e
afetar de forma adversa a disponibilidade de recursos para dispéndios de capital e para outros
fins. A conformidade com novas leis ou com as leis e regulamentos ambientais em vigor
podem causar um aumento nos custos e despesas da JSL, resultando, consequentemente, em
lucros menores.

16.45. A falta de conservacdo de parte das rodovias brasileiras pode afetar adversamente o
custo de servico de transporte: Grande parte dos custos e despesas refere-se a manutencao e
depreciacdo de sua frota. A falta de conservacdo de parte das rodovias brasileiras pode
causar avarias aos veiculos, maior tempo em transito, gasto adicional de combustivel,
desgaste prematuro de pneus e até perda de carga, ocasionando o aumento de suas despesas
com manutencao e tempo de inoperancia, reducao do nivel de servico e valor residual dos
ativos menor do que o previsto, o que podera impactar adversamente de forma relevante a
condicao financeira e os resultados da JSL.

16.46. Despesas com indenizacoes de qualqguer natureza, acidentes, roubos e outras
reclamacoes_podem_afetar significativamente os resultados operacionais: Acidentes no setor
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logistico de transporte rodoviario sao relativamente comuns e as consequéncias imprevisiveis.
Qualquer aumento significativo na frequéncia e gravidade dos acidentes, perdas ou avarias de
cargas, roubos de carga, indeniza¢cGes a trabalhadores (incluindo indenizagoes de natureza
trabalhista) ou terceiros ou desenvolvimento desfavoravel de reclamagses pode ter um efeito
adverso relevante em seus resultados operacionais e condi¢do financeira. Ademais existem
determinados tipos de riscos que podem ndo estar cobertos pelas apdlices de seguros
contratadas pela JSL (tais como guerra, caso fortuito e forca maior ou interrup¢ao de certas
atividades). Assim, na hipdtese de ocorréncia de quaisquer eventos nao cobertos, pode
incorrer em custos adicionais para a recomposicac ou reforma do bem atingido.
Adicionalmente, nao podem garantir que, mesmo na hipétese da ocorréncia de um sinistro
coberto pelas apolices, o pagamento do seguro sera suficiente para cobrir os danos
decorrentes de tal sinistro. Por fim, despesas futuras com seguros e reclamacgdes podem
exceder niveis histéricos, afetando de forma relevante seus resultados, dificultando assim a
habilidade de contratar as apdlices de seguros necessarias as suas atividades com as
respectivas seguradoras da JSL.

16.47. A substancial competicao, principalmente de outros prestadores de servicos de gestao
logistica, pode prejudicar o desenvolvimento das atividades da JSL: O segmento de atuacdo

da JSL é altamente competitivo e fragmentado. Competem com diversos concorrentes formais
e informais no segmento de Provedores de Servicos Logisticos, inclusive com prestadores de
servigos em operacoes de outros modais. A competicao resulta fundamentalmente na reducao
das margens nos segmentos de atuagdo. Caso nao sejam capazes de atender a demanda de
servicos e precos de seus clientes da mesma forma que seus concorrentes para supera-los e
mantermos cu aumentar sua participacdo no mercado, os resultados da JSL poderdo ser
adversamente afetados de forma relevante.

16.48.A forte concorréncia nacicnal e internacional no setor de comercializacao de
automoveis e autopecas pode afetar os resultados operacionais da JSL: O setor de venda de
automoveis e autopecas possui forte concorréncia nos ambitos nacional e internacional, de
modo que os resultados operacionais e financeiros da Companhia podem ser afetados por
fatores politicos e econémicos que influenciem as condicdes concorrenciais do setor, tais
como alteracdes da carga tributaria, principalmente por meio da majoracac das aliquotas de
impostos sobre produtos industrializados e da criacdo de tributos temporarios, alteragoes das
taxas de juros, flutuacdes da taxa de cambio, concessao de beneficios a importadores,
diminuicdo de barreiras alfandegarias para produtos provenientes de determinados paises,
modificacao legislativas, entre outros.

16.49.Risco_dos Direitos Creditorios do Agronegdcio serem afetados pela recuperacao
judicial, faléncia e recuperacao extrajudicial, ou procedimento de natureza similar, da .JSL,
na qualidade de devedora do lastro dos CRA: Ao longo do prazo de duragac dos CRA, todos e
quaisquer valores destinados ac pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pela JSL,
enquanto nao transferidos a Emissora, podem vir a ser bloqueados ou ter sua destinacdo
impedida em casos de faléncia, recuperacao judicial ou recuperacao extrajudicial da JSL,
bem como outros procedimentos de natureza similar.
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16.50. Processo de diligéncia legal (due diligence) restrito da JSL, bem como auséncia de
opiniao legal sobre due diligence da Contratante dos Contratos de Prestacdo de Servicos: A
JSL, seus negocios e atividades foram objeto de auditoria legal restrita para fins desta Oferta,
de modo que ha apenas opinido legal sobre due diligence com relacio &s contingéncias,
verificacao de poderes para a celebragdo dos instrumentos que configuram a operagio e
aprovacoes societarias. A Devedora, seus negdcios e atividades, nao foram objeto de auditoria
legal para fins desta Oferta, de modo que nio ha opiniao legal sobre due diligence com
relagdo as suas obrigacbes e/ou contingéncias.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

16.51, Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissdao: A Emissora contrata
prestadores de servigos terceirizados para a realizagao de atividades, como auditores, agente
fiduciario, agente de cobranga, dentre outros. Caso, conforme aplicivel, alguns destes
prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou nao prestem servicos
com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicao do
prestador de servico. Esta substituicao, no entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar
adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patriménio
Separado. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de
faléncia, aumentem significativamente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade
e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de
servico, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as
operacoes e desempenho referentes a Emissao.

16.52, Manutencao do registro de companhia aberta: A atuacao da Emissora como
securitizadora de créditos do agronegécio e imobiliarios por meio da emissao de certificados

de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios depende da
manutencao de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagoes
societarias. Caso a Emissora nao atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacao as
companhias abertas, sua autorizacdo poderd ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando
assim a emissao dos CRA.

16.53.Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante: A Emissora
contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos documentos
comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegécio, a saber:
a via fisica do CDCA e uma via original do Contrato de Cessdao. A perda e/ou extravio de
referidos documentos comprobatérios podera resultar em perdas para os titulares de CRA.

16.54. Inadimpléncia _do CDCA: a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as
obrigacoes decorrentes da emissao de CRA depende do adimplemento pela JSL do CDCA. O
Patrimdnio Separado, constituido em favor dos titulares de CRA, nao conta com qualquer
garantia ou coobrigacdc da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos
titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento do CDCA pela JSL, em
tempo suficiente para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Nao ha
quaisquer garantias de que os procedimentos de cobran¢a judicial ou extrajudicial dn CNCA
e/ou excussdo das Garantias a ele vinculadas terao um resultado positivo aos ti do
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CRA, e mesmo nesse caso, nao se pode garantir que a excussdo das garantias seja suficiente
para a integral quitacao dos valores devidos pela JSL de acordo com o CDCA. A ocorréncia de
eventos que afetem a situacao econdmico-financeira da JSL podera afetar negativamente a
capacidade do Patrimonic Separado de suportar suas obrigacoes perante os titulares do CRA.

16.55.Obrigacao de prestacdo de servicos de transporte e logistica decorrentes da

celebracdo dos Contratos de Prestacao de Servigcos: Os Contratos de Prestacdo de Servicos
vinculados ac CDCA representam promessa de prestacao de servicos de carregamento,

transporte e apoio de madeira no ambito do Contrato de Prestacao de Servicos de Transporte,
e pelos servicos de logistica interna de abastecimento e movimentacao de madeira no ambito
do Contrato de Prestagdo de Servigos de Logistica. Na hipétese de reducio do valor a ser pago
pelos servicos de transporte, os valores intrinsecos dos Contratos de Prestacac de Servicos
poderao ser inferior ao valor do CDCA ao qual esta vinculado e podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

16.56.0corréncia de Eventos de Liquidacdo do Patriménic Separado ou Eventos de
Vencimento Antecipado poderiam provocar efeitos adversos sobre a rentabilidade dos CRA: na
ocorréncia de (i) Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado; ou (ii) Eventos de
Vencimento Antecipado poderia nao haver recursos suficientes no Patriménio Separado para a
quitacdo das obrigacbes perante os titulares de CRA. Consequentemente, os adquirentes dos
CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) nao ha
qualquer garantia de que existirao, no momento do Evento de Vencimento Antecipado, outros
ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii} a atual legislacdo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacao, o que podera resultar na aplicacido efetiva de uma aliquota superior a que seria
aplicada caso os CRA fossem liquidados na sua Data de Vencimento.

16.57. Insuficiéncia_das Garantias: Em caso de inadimplemento de qualquer uma das
Obrigacoes, a Emissora podera excutir as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos
titulares de CRA. Nessa hip6tese, o valor obtido com a execugao das Garantias podera ndo ser
suficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade do
Patriménio Separado de suportar as suas obrigacoes estabelecidas neste Termo de
Securitizagdo.

16.58.0 Objeto da Companhia Securitizadora e o Patrimdnioc Separado: a Emissora é uma
companhia securitizadora de créditos do agronegocio, tendo como objeto social a aquisicao e
securitizacao de quaisquer direitos creditorios do agronegocio passiveis de securitizacao por
meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegodcio, nos termos das Leis 11.076 e
Lei 9.514, cujos patriménios sao administrados separadamente. O patriménio separado de
cada emissao tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegoécio e
suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do
agronegocio por parte dos devedores a Emissora podera afetar negativamente a capacidade
da Emissora de honrar as obrigages assumidas junto aos titulares de CRA. Entretanto, a
totalidade do patrimdnioc da Emissora (e ndo o patrimdnio separado) responderd pelos
prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por
negligéncia ou administracio temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patrimanio
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separado, conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 12, da Lei 9.514. Q patrimédnio
liquido da Emissora, de RS 886.000,00 {oitocentos e oitenta e seis mil reais), em 31 de
Dezembro de 2015, é inferior ao Valor Total da Oferta, e nao hd garantias de que a Emissora
dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da
responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei 9.514

16.59. Nao aquisicdo de creditos do agronegdcio: A aquisi¢do de créditos de terceiros para a
reatizacao de operacoes de securitizacao é fundamental para manutenc¢ido e desenvolvimento
das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na aquisicdo de novos
créditos ou da aquisicdo em condicées favoraveis pode prejudicar a situacio econdmico-
financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na
administracao e gestao do Patrimonio Separado.

16.60. A Administracao da Emissora e a existéncia de uma equipe gualificada: A perda de
pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe

especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacao de recebiveis do agronegécio
e imobilidrios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacao financeira e
resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que
poderia impactar suas atividades de administracdo e gestdo do Patriménio Separado e afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacbes assumidas junto aos
titulares dos CRA.

16.61. A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacac judicial ou extrajudicial: ao
longe do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,

recuperacéo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o
Regime Fiduciario e o Patrimdnio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial
as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegdcio,
principalmente em razao da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da
afetacdo de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as cbrigacoes assumidas junto aos titulares dos CRA.

16.62. Insuficiéncia do patriménio liquido da emissora frente o Valor Total da Oferta: a
totalidade do patrimdnio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por culpa,
dolo, descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia,
impericia ou por administracao temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio
Separado. Dessa forma, o patriménio liquido da Emissora podera nao ser suficiente para fazer
frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora
de honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

17. DISPOSIGOES GERAIS

17.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizacac e seus anexos (i) sao
cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os excluam; e
(i) s6 admitem ren(ncia por escrito e especifica. O nao exercicio, total ou parcial, de
qualquer direito decorrente do presente Termo nao implicara novacdo da obrigagao o
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renuncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer alteracdo aos termos deste
Termo.

17.2. A tolerancia e as concessdes reciprocas (i) terdo cardter eventual e transitorio; e (ii)
nao configurarao, em qualquer hipdtese, renuncia, transigéncia, remicdo, perda,
modificagdo, reducdo, novacao ou ampliacac de qualquer poder, faculdade, pretensao ou
imunidade de qualquer das Partes.

17.3. Este Termo de Securitizacdo € celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

17.4. Todas as alteracbes do presente Termo de Securitizacdo somente serdo validas se
realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) por Assembleia Geral, observados os
quoruns previstos neste Termo de Securitizacio; e (ii) pela Emissora, exceto as decorrentes
de leis, da regulacao, erros materiais e exigéncias da CVM.

17.5. E vedada a promessa ou a cessdo, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigacbes
aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia da outra Parte.

17.6. Caso qualquer das disposi¢oes venha a ser julgada invalida ou ineficaz, prevalecerao
todas as demais disposicoes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes,
em boa-fé, a substituirem a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza
0 mesmo efeito.

17.7. Os Documentos da Operacdo constituem o integral entendimento entre as Partes.

17.8. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdao de veracidade
nas deliberacbes sociais € em atos da administracac da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. Nao sera ainda, sob
qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo destes documentos, que permanecerao sob
obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

17.9. As palavras e as expressoes sem definicio neste instrumento deverao ser
compreendidas e interpretadas em consonancia com os usos, costumes e praticas do mercado
de capitais brasileiro.

18. LEI APLICAVEL E FORO DE ELEICAO

18.1. As disposi¢coes constantes nesta clausula de resolucdo de conflitos sdo consideradas
independentes e auténomas em relacdo ao Termo de Securitizacdo, de modo que todas as
obrigacoes constantes nesta clausula devem permanecer vigentes, ser respeitadas e
cumpridas pelas Partes, mesmo ap6s o término ou a extingcao deste Termo de Securitizagao
por qualquer motivo ou sob qualquer fundamento, ou ainda que o Termo de Securitizagao, no
todo ou em Parte, venha a ser considerado nulo ou anulado.
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18.2. As Partes comprometem-se a empregar seus melhores esforcos para resolver por meio
de negociagao amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de Securitizacio,
bem como aos demais Documentos da Operacao.

18.3. A constituicdo, a validade e interpretagdo deste Termo de Securitizacdo, incluindo da
presente clausula de resotugdo de conflitos, serdo regidos de acordo com as eis substantivas
e processuais da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de assinatura deste
instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada pelas Partes a aplicacdo de equidade
e/ou de quaisquer principios e regras nao previstas pelas leis substantivas acima
mencionadas.

18.4. As Partes elegem o Foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste Termo
de Securitizagao, renunciando expressamente a qualguer outro, por mais privilegiado que
seja ou venha a ser.

Sao Paulo, 15 de junho de 2016

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento em 3
(trés) vias de igual forma e teor, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco.

L viQ @



33

Pdgina de Assinaturas 1/3 do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis da Agronegécio da 83° Série da 1° Emissdo da Eco Securitizadara
de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.", celebrado, em 15 de junho de 2016, entre a Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A. e a Yortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

W&Wﬁ, le

No e Cristian deAlmeldaFu agalli

Joaqmm Dcugias de Albuquerque Cargo: Direter~
Procurador
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Pdgina de Assinaturas 2/3 do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio para
Fmissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 832 Série da 1° Emissdo da Eco Securitizadora
de Direitos Creditorios do Agronegocio 5.A.”, celebrado, em 15 de junho de 2016, entre a Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mabilidrios Ltda,

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores dnhiliisiae 1 +da

N Nome:
Cargo:
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Pagina de Assinaturas 3/3 do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 832 Série da 1° Emissdo da Eco Securitizadora
de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.", celebrado, em 15 de junho de 2016, entre a Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A. e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

Testemunhas:

1.
Nome:
RG:

Nome:
RG:
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Juros Remuneratérios

A partir da Data de Integralizacao, o
CDCA fara jus a juros remuneratérios,
incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario, ou seu saldo, conforme o
caso, equivalentes a 100% (cem por
cento) da variacao acumulada da
Taxa DI acrescida exponencialmente
de sobretaxa de 1,00% (um por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis. A
Remunerac¢ao devera ser paga a partir
da Data de Integralizacao,
semestralmente, sendo que o
primeiro pagamento devera ser
realizado em 29 de dezembro de 2016
e o ultimo pagamento na Data de
Vencimento.

Lastro

Direitos Creditorios oriundos dos
Contratos de Prestacao de Servicos

Garantias

Cessao fiduciaria dos  Direitos
Creditorios, em  garantia das
Obrigacoes.

Pagamento Antecipado

Podera ser realizado o pagamento
antecipado, total ou parcial, do
CDCA, nos seguintes casos e, de
acordo com os termos e condi¢coes
constantes do CDCA: (i) Redugao dos
Direitos Creditorios; (i)
descumprimento da Razao de
Faturamento; (iit) descumprimento da
Razac de Adimplemento; ou (iv)
rescisao ou extincao de qualquer um
dos Contratos de Prestacao de
Servicos.
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ANEXO I
DECLARAGAC DO COORDENADOR LiDER

DECLARAGAO DO COORDENADOR LiDER

O BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicao integrante do sistema de distribuicio de valores
mobiliarios, com estabelecimento na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Senador Dantas, n® 105, 36° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 24.933.830/0001-30,
neste ato representado na forma de seu estatuto social ("Coordenador Lider"), para fins de
atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo Il da Instrucac da Comissdao de Valores
Mobilidrios ("CYM") n® 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme aiterada, na qualidade de
instituicao intermediaria lider da distribuicao publica de certificados de recebiveis do
agronegocio da 832 série da 1* emissao {"CRA") ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., securitizadora de direitos creditorios do agronegécio, com registro de
companhia aberta categoria B perante a Comissao de Valores Mobiliarios, com sede em Sao
Pauto, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP
05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.753.164/0001-43 com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de $ao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n.® 35.3.0036730-
8, inscrita na Comissdo de Valores Mobiliarios ('CYM") sob o n.° 21.741 ("Emissora” e
"Emissac”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora,
o agente fiduciario da Emissdao e os respectivos assessores legais contratados no ambito da
Emissédo, a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, em todos os seus aspectos relevantes,
alem de ter agido, dentro de suas limita¢des, por ser instituicao que atua exclusivamente na
distribuicao de valores mobiliarios, com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
correao e suficiéncia das informacdes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no termo
de securitizacéo de direitos creditorios do agronegocio que regula os CRA e a Emissao.

! — _
'/\ dL\ WS de junho de 2016.
T

@ BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
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ANEXO I
DECLARAGAOQ DA EMISSORA

DECLARAGCAO DA EMISSORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., securitizadora de direitos
creditorios do agronegocio, com registro de companhia aberta categoria B perante a Comissio
de Valores Mobiliarios, com sede em Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
10.753.164/0001-43, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n.® 35.3.0036730-8, e inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios
("CYM") sob o n.° 21.741 neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”),
para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo Il da Instrucao da CVM n° 414, de
30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de emissora de certificados de
recebiveis do agronegocio da 83 série da 1® emissao ("Emissdo” e "CRA"), DECLARA, para todos
os fins e efeitos, que (i) nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, instituiu, em
carater irrevogavel e irretratavel, regime fiduciario sobre os Direitos Creditorios do
Agronegocio e sobre as Garantias, incluindo a Conta Centralizadora, os quais ndo se confunde
com o patriménio comum da Emissora e se destina exclusivamente a liquidacao dos CRA a que
estdo afetados; e (ii} verificou, em conjunto com o Coordenador Lider da distribuicao publica
dos CRA, o agente fiduciario da Emissdo e os respectivos assessores legais contratados no
ambito da Emissao, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdao, além de assegurar a
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas no prospecto da
oferta dos CRA e no termo de securitizacao de direitos creditorios do agronegdcio que regula
os CRA e a Emissao.

Sao Paulo, 15 de junho de 2016.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV
DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ferreira de Aradjo, n° 221, conj.
93, CEP 05428-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 22.610.500/0001-88, neste ato representada
na forma de seu contrato social, doravante denominada simplesmente ("Agente Fiduciario™),
para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo lll da instrucdo da Comissao de
Valores Mobiliarios ("CVYM") n® 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na
qualidade de agente fiduciario do Patrimdnio Separado constituido em ambito da emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcic da 83* série da 1* emissao ("CRA") da Eco
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., securitizadora de direitos
creditorios do agronegdcio, com registro de companhia aberta categoria B perante a Comissao
de Valores Mobiliarios, com sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, 1.553, 5° andar, conjuntos 53 e 54, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
10.753.164/0001-43, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n.° 35.3.0036730-8, e inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios
("CVM") sob o n.° 21.741 ("Emissora” e "Emissao”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que
verificou, em conjunto com a Emissora, o Coordenador Lider da distribuicao pUblica dos CRA e
os respectivos assessores legais contratados no ambito da Emissao, a legalidade e auséncia de
vicios da Emissao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
correcao e suficiéncia das informacoes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no termo
de securitizacdo de direitos creditorios do agronegocio que regula os CRA e a Emissao.

Sao Paulo, 15 de junho de 2016.

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. .

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VY
MINUTA DA DECLARAGAO DO AGENTE REGISTRADOR

DECLARAGAO DO AGENTE REGISTRADOR

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., securitizadora de direitos
creditdrios do agronegocio, com registro de companhia aberta categoria B perante a Comissdo
de Valores Mobiliarios, com sede em Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF scb ¢ n°
10.733.164/0001-43, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n.° 35.3.0036730-8, e inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios
("CVM") sob o n.” 21.741, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Asente
Registrador”), na qualidade de instituicao registradora do "Termo de Securitizacédo de Direitos
Creditorios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 834
Série da 1° Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A."
("Termo de Securitizacdo" e "CRA"); DECLARA a emissora dos CRA, para os fins do artigo 39 da
Lei n? 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada ("Lei 11.076"), e artigo 23 da
Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada ("Lei 10.931"), que foi entregue a
vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicao financeira, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ferreira de Araljo, n® 221, conj. 93, CEP
05428-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88, neste ato representada na
forma de seu contrato social, doravante denominada simplesmente, instituicao custodiante,
para custddia, uma via original do Termo de Securitizacdo, o qual se encontra devidamente
registrado nesta instituicao custodiante, em cumprimento com o artigo 39 da Lei 11.076, e
paragrafo Unico do artigo 23, da Lei 10.931, na forma do regime fiduciario instituido pela
emissora dos CRA sobre os direitos creditorios do agronegécio vinculados a emissao dos CRA,
conforme declarado e descrito no Termo de Securitizagao.

Sao Paulo, 15 de junho de 2016.

vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Por; Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI
DECLARAGCAO DO CUSTODIANTE

DECLARAGCAO DO CUSTODIANTE

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicao financeira,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ferreira de AraQjo, n®
221, conj. 93, CEP 05428-000, inscrita no CNPJ/MF sob ¢ n® 22.610.500/0001-88, neste
ato representada na forma de seu contrato social, doravante denominada
simplesmente ("Custodiante”), por seu representante legal abaixo assinado, na
qualidade de instituicdo custodiante, (i) do certificado de direitos creditérios do
agronegocio ("CDCA"), mencionado no anexo | do "Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
da 83? Série da 1% Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegocio S.A." ("Termo de Securitizacao" e "CRA"), emitido no valor de
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), que representa os direitos creditérios
do agronegocio que servirao de lastro aos CRA ("Direitos Creditérios do Agronegdcio” e
“Contrato de Cessao™); e (ii) dos demais instrumentos existentes para formalizacao
dos Direitos Creditorios do Agronegocio e de suas respectivas garantias, o CDCA, os
Contratos de Prestacdo de Servicos e o Contrato de Cessao Fiduciaria (em conjunto,
“Documentos Comprobatdrios™); DECLARA & emissora dos CRA, para os fins do paragrafo
1° e do inciso VIl do artigo 25 da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada ("Lei 11.076"}, que foi entregue a esta instituicdo custodiante, para custadia,
(i) a via original de cada um dos Contratos de Prestacao de Servicos; (ii) a via original
do CDCA; (iii) uma via original do Contrato de Cessao (iv) uma via original dos demais
Documentos Comprobatérios; e (v) a via original do Termo de Securitizagao, o qual se
encontra devidamente registrado perante o agente registrador indicado no Termo de
Securitizagao, em cumprimento com o artigo 39 da Lei 11.076, na forma do regime
fiduciario instituido pela emissora dos CRA sobre os Direitos Creditorios do Agronegécio
e suas respectivas garantias, conforme declarado e descrito no Termo de
Securitizacao.

Sao Paulo, 15 de junho de 2016.

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

’Q‘
Por: Por:

Cargo: Cargo:
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ANEXO VII — DATAS DE PAGAMENTO DE PRINCIPAL E REMUNERAGAQ DOS CRA

Valor da Parcela de Pagamento de Principal /
Datas de Pagamento Principal : Remuneracao g
30/12/2016 0 Remuneracao
(6° més)
30/06/2017 0 Remuneracio
(12° més)
29/12/2017 0 Remuneracao
(18° més)
29/06/2018 R$100.000.000,00 Principal + Remuneracao
(24° més)
31/12/2018 0 Remuneracio
(30° més) &
28/06/2019 R$100.000.000,00 . _
o o~ Principal + Remuneragao
(36° més)
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