TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DA 1382 SERIE DA 12
EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

| - PARTES:
Pelo presente instrumento, e na melhor forma de direito:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acées
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1553, 3°
andar, c¢j. 32, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.753.164/0001-43, neste ato devidamente

representada na forma de seu Estatuto Social (“Securitizadora” ou “Emissora”); e

Na qualidade de agente fiducidrio nomeado nos termos do artigo 10° da Lei n.° 9.514 e da
Instrucdo CYM n° 583/16:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, 3434, bloco
7, grupo 201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario”), representando a comunhéo
dos Titulares dos CRA.

Resolvem firmar este “Termo de SecuritizacGo de Direitos Creditorios do Agronegodcio da 138?
Série da 19 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio 5.A.” (“Termo”

ou “Termo de Securitizacdo”, respectivamente}, de acordo com a Lei n° 11.076, de 30 de

dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11,076/04”), mediante as seguintes clausulas e

condices.

Hl - CLAUSULAS:

CLAUSULA PRIMEIRA - DEFINICOES
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1.1, Definices: Para fins deste Termo de Securitizacdo, os termos indicados abaixo terio o

significado a eles atribuidos nesta Clausula, salvo se de outra forma determinado neste Termo de

Securitizacao ou se o contexto assim o exigir. Todas as definicdes estabelecidas neste Termo de

Securitizacao que designem o singular incluirdo o plural e vice-versa e poderao ser empregadas

indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso.

“Agente Custodiante”

Significa OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada;

“Agente Fiduciario”

Significa OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada;

Amortizacio”

Significa o pagamento das parcelas do Valor Nominal
Unitario, ou seu saldo, conforme o caso, em cada Data de

Pagamento;

“ANBIMA”

Significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, pessoa juridica de direito privado,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n° 230, 13° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 34.271.171/0001-77;

“Assembleia Geral”

Significa a assembleia geral de Titulares dos CRA, realizada

nos termos da Clausula Nona deste Termo de Securitizacao;

“Aval”

Significa o aval outorgado pelos Avalistas, no ambito da
CPR Financeira, comprometendo-se de forma solidaria

com relacao a todas as Obrigacdes Garantidas;

“Avalistas PF”

Significa o Sr. LUIZ CARLOS TICIANEL, brasileiro, casado
em comunhao universal de bens, engenheiro civil, inscrito
no CPF/MF sob o n.® 111.250.551-20, RG n.® 1195092-7
SSP/MT, juntamente com sua esposa MARIZELMA FREIRE
DE ARRUDA TICIANEL, brasileira, inscrita no CPF/MF n.°
112.190.412-20, RG n.® 45434 SS5P/RO, ambos residentes e
domiciliados na Rua das Orquideas, 182 - quadra 06 Lote
22, Condominio Florais Cuiaba Residencial, CEP 78.049-
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420, Cidade de Cuiaba, Estado do Mato Grosso;

“Avalista PJ”

LIBRA ETANOL PARTICIPAGOES SOCIETARIAS LTDA,
sociedade iimitada, com sede na Avenida Historiador Rubens
de Mendonca, 2368, salas 1104 a 1108, Jardim Aclimagéo,
Cuiaba - MT, CEP 78.050-000, inscrita no CNPJ sob o n.°
14.816.650/0001-14;

“Avalistas”

Significam em conjunto os Avalistas PF e a Avalista PJ;

“BACEN"

Significa o Banco Central do Brasil;

“Banco Liquidante”

Significa BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira com
sede no nucleo administrativo denominado "Cidade de Deus”,
Vila Yara, s/n.°, na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n.? 60.746.948/0001-12, responsavel
pela operacionalizagdo do pagamento e a liquidacdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de
CRA;

HB—3|!

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo;

“Boletins de Subscricac”

Significam os boletins de subscricao por meio dos quais os
Investidores subscreverac 0s CRA e formalizarao sua adesdo

aos termos e condicoes deste Termo de Securitizacao;

“Cedente”

Significa a ECO CONSULT - CONSULTORIA DE OPERAGOES
FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA, sociedade empresaria
limitada, com sede na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3°
andar, conjunto 33 sala 01, na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.118.468/0001-88;

“Cessao Fiduciaria”

Significa a cessao fiduciaria de um ou mais Certificados de
Depésitos Agropecuarios (“CDA”), e dos respectivos Warrants
Agropecuarios (“WA”), ambos emitidos nos termos da Lei
11.076 de 30 de dezembro de 2004 (“CDA/WA”) que sera
constituida em garantia ao cumprimento das Obrigagdes

Garantidas no Ambito da CPR Financeira;
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“CETIP 21

Significa o Modulo de Negociacdo CETIP 21 - Titulos e
Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3
{segmento CETIP UTVM);

“CNPJ/MF”

Significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do

Ministério da Fazenda;

“Cédigo ANBIMA™

Significa o Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de
Valores Mobiliarios, em vigor desde 01 de agosto de 2016;

“Cddigo Civil Brasileiro”

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada;

“Codigo de Processo Civil

Brasileiro”

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de marc¢o de 2015, conforme
alterada;

“COFINS”

Significa a Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade

Social;

“Conta Centralizadora™

Significa a conta 5474-7 da agéncia 0133-3 do Banco
Bradesco (237) de titularidade da Emissora;

“Conta Vinculada”

Significa a conta 720769-9 da agéncia 0001 do Banco
Daycoval (707) de titularidade da Devedora, cedida
fiduciariamente a favor da Securitizadora nos termos do

primeiro aditamento ao Contrato de Cessao;

“Contrato de Cessap”

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de Cesséo e
Transferéncia de (Cédula de Produto Rural Financeira e
Outras Avencas” celebrado entre a Devedora, a Emissora, a
Cedente e os Avalistas, por meio do qual a Cedente
transferiu a Emissora a CPR Financeira, bem como todos os
direitos previstos na CPR Financeira, inclusive a totalidade

dos direitos referentes as Garantias da CPR Financeira;

“Contrato de Distribuicao™

Significa o “Contrato de Colocacdo e Distribuicdo Publica,

Com Esforcos Restritos de Coloca¢do, Sob Regime de
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Melhores Esforcos, de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da 1389 Serie da Primeira Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.”,
celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider, por meio
do qual a Emissora contratou o Coordenador Lider para
realizar a Oferta;

“Contrato de Prestacao de

Servicos de Banco Liquidante”

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de Prestacgao
de Servicos de Banco Liquidante”, celebrado em 03 de
dezembro de 2013, entre a Emissora e o Banco Ligquidante,
para regular a prestacao de servigos de liquidagao financeira
de certificados de recebiveis do agronegdcio de emissdo da
Emissora, por parte do Banco Liquidante;

“Coordenador Lider”

Significa a SPINELLI S.A CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS E CAMBIO, instituicao financeira integrante do
sistema brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 4° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 61.739.629/0001-42;

“CPR Financeira”

Significa a Cédula de Produto Rural Financeira n°® 001/2017-
LD emitida pela Devedora em favor da Cedente, e
posteriormente transferida para a Emissora, juntamente
com todos créditos, direitos, obrigacoes e Garantias da CPR

Financeira, nos termos do Contrato de Cessao;

“CRA em Circulacag”

Significam todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, observada que a definicho € adotada
exclusivamente para fins de verificacdo de quérum de

Assembleias Gerais;

IIQM!,

Significam, em conjunto, os certificados de recebiveis do
agronegécio da 138* Série da 1° Emissao da Emissora, a
serem emitidos com lastro nos direitos creditorios do
agronegacio, representados pela CPR Financeira e regulados

pelo Termo de Securitizagao;
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“CSLL”

Significa a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido;

(lCVM ”

Significa a Comissao de Valores Maobiliarios;

“Data de Amortizacao”

Significa cada data de amortizagdo do Valor Nominal
Unitario dos CRA;

“Data de Constituicao Garantia™

Significa a obrigagdo da Devedora de constituir até a data de
20 de dezembro de 2017 a garantia objeto da Cessao

Fiduciaria;

“Data de Emissao”

Significa o dia 19 de setembro de 2017;

“Data de Integralizacao”

Significa cada data em que ocorrer a integralizagao de CRA;

“Data de Pagamento”

Significa a data em que for realizada uma Amortizacdo;

“Data de Yencimento Final”

Significa o dia 16 de maio de 2018;

i Devedora ”

DESTILARIA DE ALCOOL LIBRA LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na cidade de Sao José do Rio Claro,
Estado de Mato Grosso, na Rodovia MT 010, Km 50, Zona
Rural e inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.297.598/0001-22;

“Dia(s) Util(eis)”

Significa de segunda a sexta-feira, exceto feriados
declarados nacionais, e/ou todo dia que nao seja sabado,
domingo, feriado declarado nacional, ou data que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente na B3. Para efeitos de
prorrogacao de prazo serao prorrogados os pagamentos que
forem realizados por meio da B3 quando os pagamentos
coincidirem com sabado, domingo, feriado declarado
nacional na Republica Federativa do Brasil, para os demais
casos dias em que, por gqualquer motivo, nao houver
expediente bancario ou nao funcionar o mercado financeiro

na sede da Emissora e/ou da Devedora;

“Direitos Creditorios”

Significam os direitos creditorios do agronegdcio, assim
enquadrados nos termos do paragrafo unico, do artigo 23, da

Lei n° 11.076/04, livres de quaisquer Onus, que compoem o
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lastro dos CRA, ao qual estdo vinculados em carater
CPR

Financeira, e cedidos para a Emissora nos termos do

irrevogavel e irretratavel, representados pela

Contrato de Cessao;

“Emissaon”

Significa a 138* série, da 1* emissdo de CRA da Emissora,

emitida por meio deste Termo de Securitizacao;

“Emissora” ou “Securitizadora”

Significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acbes com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Pedroso de
Morais, n°® 1553, 3° andar, ¢j. 32, inscrita CNPJ/MF sob o n°
10.753.164/0001-43;

“Escriturador”

Significa OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada;

“Eventos de Liquidacao do

Patrimodnio Separado”

Significam os eventos descritos neste Termo de

Securitizacdo que ensejarao a liquidagao do Patrimonio

Separado;

“Eventos de Vencimento

Antecipado da CPR Financeira”

Significam os eventos de vencimento antecipado que
ensejarao o imediato pagamento, pela Devedora, do Valor

Devido, conforme previstos na CPR Financeira;

“Garantias”

Significam as garantias prestadas para garantir o
adimplemento das Obriga¢des Garantidas assumidas ou a
serem assumidas pela Devedora no ambito da CPR
Financeira, do Contrato de Cessao e do Conftrato de Cessao
Fiduciaria a ser celebrado, quais sejam: o Aval e a Cessado

Fiduciaria;

“Governo Federal” ou “Governo

Brasileiro”

Significa o Governo da Republica Federativa do Brasil,

“Instrucao CVM n° 414/04”

Significa a Instrucdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de

2004, conforme alterada;

“Instrucio CYM n® 476/09"

Significa a Instrucdo da CVM n° 476 de 16 de janeiro de
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2009, conforme alterada;

“Instrucao CYM n°® 539/13”

Significa a Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de

2013, conforme alterada;

“Instrucdo CVM n° 583/16”

Significa a Instrucdo CVYM n° 583, de 13 de novembro de

2013, conforme alterada;

“Investidores”

Significam os investidores profissionais, conforme definidos
pelo artigo 9°-A da Instrucao CVM n° 539/13;

“I10F” Significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras;

“IR" Significa o Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza;

“IRPJ" Significa o Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica;

“IRRF” Significa o Imposto sobre a Renda Retido na Fonte;

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

“Lei das Sociedades por Acdes”

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada;

“Lei n® 11.033/04”

Significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,

conforme alterada;

“Lei n® 11,076/04”

Significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,

conforme alterada;

“Lei n® 6.385/76”

Significa a Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,

conforme alterada;

“Lei n® 9,514/97”

Significa a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997,

conforme alterada;

CIMDA”

Significa o Modulo de Distribuicao de Ativos, administrado e

operacionalizado pela B3;

“Obrigacoes Garantidas”

Significam as obrigacdes, presentes ou futuras, principais ou
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acessorias, assumidas e que venham a ser assumidas pela
Devedora nos termos da CPR Financeira, incluindo, mas nao
se limitando, ao fiel pagamento do Valor Devido e dos
demais encargos previstos nessa cédula e de todas as
obrigacdes pecuniarias assumidas pela Devedora, bem como
todos os demais custos, tributos, despesas e encargos

oriundos da CPR Financeira;

“Oferta”

A distribuicdo publica dos CRA, nos termos da Instrugcao CVM
n® 476/09 e da Instrucao CVYM n°® 414/04;

“Patrimonio Separado”

Significa o patrimonio constituido em favor dos Titulares de
CRA apos a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado
peta Emissora ou pelo Agente Fiduciario em caso de
assuncdo do Patrimdnio Separado, composto pela CPR
Financeira e pelas Garantias, pela Conta Centralizadora e
pela Conta Vinculada, o qual nao se confunde com o
patrimdnio comum da Emissora e se destina,
exclusivamente, a liquidacao dos CRA a que esta afetado,
bem como ao pagamento dos respectivos custos de
administracdo e obrigacoes fiscais, nos termos da Lei n°
9.514/97;

“Periodo de Capitalizacao”

significa o intervalo de tempo que: (i) se inicia na Data de
Emissdo (inclusive) e termina na Data de Pagamento efetivo
da Remuneracao dos CRA (exclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo, ou (ii) na Data do ultimo
Pagamento Efetivo da Remuneracdo dos CRA (inclusive) e
termina na Data de Pagamento Efetivo da Remuneragdo dos
CRA (exclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacio. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o

anterior sem solucdo de continuidade, ate a Data de

Yencimento.
“PIB"” Significa o Produto Interno Bruto;
“PIS” Significa o Programa de Integragao Social;
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“Razdes de Garantia Inicial”

Significa o valor da totalidade dos CDA acompanhados dos
respectivos WA que deverdo representar, até a Data de
Constituicdo Garantia, no minimo 120% (cento e vinte por
cento) do Valor Devido da CPR Financeira, considerando o
preco da saca do mitho de RS 17,00 (dezessete reais);

“Razoes de Garantia

Intermitente™

Apos a apuragao e validagdo da Razdo de Garantia Inicial, a
Securitizadora certificara, semanalmente, que o preco da
saca do milho, divulgado por meio do site da “Agro Link”
através do link
https://www.agrolink.com.br/cotacoes/graos/milho/milho-
seco-sc-60kg, em consulta no estado Mato Grosso e
praca/cidade Nova Mutum, com base da semana
imediatamente anterior a certificada, corresponde a, no

minimo, R$13,32 (treze reais e trinta e dois centavos);

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiduciario, em favor da Emissdao e dos
Titulares dos CRA, a ser instituido sobre o Patrimdnio
Separado, nos termos da Lei n°® 11.076/04 e da Lei n°
9.514/97;

L1

Remuneracéo”

E a remuneracao aplicavel aos CRA, conforme previsto nesse

Termo de Securitizacao;

“Termo de Securitizacao”

Significa este “Termo de Securitizacac de Direitos
Creditérios do Agronegocio da 138* Série da 1* Emissao da
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio
S.A.Y;

“Titulares dos CRA”

Significam os detentores de CRA, a qualquer tempo;

“Valor de Aquisicao”

Significa o valor a ser pago pela Emissora em decorréncia da
aquisicao da CPR Financeira, conforme previsto no Contrato

de Cessdo; e

— -

“Valor Nominal Unitario”

Significa o valor nominal unitario dos CRA que correspondera

a RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.
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CLAUSULA SEGUNDA - DOS DIREITQS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

2.1. Direitos Creditorios do Agronegécio Vinculados: Os direitos creditérios do agronegocio

vinculados aos CRA de que trata este Termo de Securitizacao sao oriundos da CPR Financeira,
cujas caracteristicas detalhadas encontram-se descritas no Anexo | a este Termo de
Securitizagdao, com valor total de RS 12.350.000,00 (doze milhdes, trezentos e cinquenta mil

reais), na Data de Emissao.

2.1.1. A CPR Financeira (i) correspondera ao lastro dos CRA objeto da Emissao, sendo
que a CPR Financeira estara vinculada, nos termos do paragrafo unico, do artigo 23, da
Lei n°®11.076/94, a direitos creditorios do agronegécio, em carater irrevogavel e
irretratavel, segregada do restante do patrimdnio da Emissora, mediante instituicao de
Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula Terceira deste Termo de
Securitizacao e (ii) sera registrada pelo Agente Fiduciario e/ou Agente Custodiante em

sistema de registro e de liquidacéo financeira.

2.2. Autorizacdo Societéria: A Emissora esta autorizada a realizar a Emissao e a Oferta com

base nas deliberacdes tomadas: (i) na reuniao do Conselho de Administracdo da Emissora,
realizada em 20 de margo de 2017, arquivada na JUCESP sob o n.® 146.420/17-2, em sessao de 29
de marco de 2017, e publicada no jornal “O Estado de Séo Paulo” e no DOESP em 31 de margo de
2017, na qual se aprovou a emissao de séries de CRA em montante de até RS 30.000.000.000,00
(trinta bilhées de reais), e (ii) na reunido da Diretoria da Emissora, realizada em 13 de setembro
de 2017.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Caracteristicas dos CRA: A emissao dos CRA observara as condi¢des e caracteristicas

descritas nos itens abaixo.

3.2. Nimero de Série e Emissdo: Os CRA descritos neste Termo de Securitizagao compdem a

1382 série da 1° Emissdo da Emissora.

3.3. Data e Local da Emissio: Para todos os efeitos legais, a data de emissdo dos CRA sera o K

dia 19 de setembro de 2017, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.
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3.4, Quantidade e Valor Nominal Unitdrio: Serao emitidos 12.350 (doze mil, trezentos e

cinquenta reais) CRA, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

3.5. Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdao é de RS 12.350.000,00 (doze milhoes,
trezentos e cinguenta mil reais).

3.6. Prazo e Data de Vencimento Final: O vencimento final dos CRA ocorrera em 16 de maio

de 2018, observada as Datas de Amortizacio.

3.7. Amortizacdo dos CRA: O Valor Nominal Unitario dos CRA (ou seu saldo), sera pago em

cada Data de Pagamento, conforme disposto na tabela abaixo:

DATAS
PORCENTAGEM DE
DE ) VALOR NOMINAL
AMORTIZACAQ DO
PAGAMENTO AMORTIZADO
VALOR NOMINAL
16/02/2018 22,00% RS 2.717.000,00
16/03/2018 28,00% RS 3.458.000,00
16/04/2018 25,00% RS 3.087.500,00
16/05/2018 25,00% RS 3.087.500,00
3.8. Forma: Os CRA serdao da forma nominativa e escritural e depositados pela Emissora em

sistema de registro e liquidacao financeira de ativos, autorizado pelo BACEN, da B3. Para todos os
fins de direito, sera reconhecido como comprovante de titularidade dos CRA o extrato de posi¢cdo
de ativos expedido pela B3, quando os CRA estivem custodiados eletronicamente na B3, conforme
0 caso. Adicionalmente serao admitidos o extrato emitido pelo Escriturador com base nas

informagdes prestadas pela B3.

3.9. Escrituracdo: Os CRA serao depositados pela Emissora, para fins de custodia eletrdnica e
de liquidacao financeira de eventos de pagamentos na B3, para depositado para distribuicdo

primaria no MDA - Médulo de Titulos e Valores Mobiliarios e negociacao secundaria no CETIP 21 -

Titulos e Valores Mobiliarios, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a - (\(\
! 3

distribuicio e as negociacées liquidadas financeiramente, e a custddia eletrénica realizada na B3 |
registrados para negociagdo na B3 e distribuidos com a intermediacéo do Coordenador Lider, nos

termos do artigo 2° da Instrucao CVM n° 476/09.

3.10. Procedimento de Distribuicdo: Os CRA serao objeto de distribuicdo publica nos termos da

Instrucdo CVM n° 476/09, sob regime de melhores esforcos de colocacdo para a totalidade dos
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CRA, com a intermediacdo do Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuicdo, no qual

sera descrito o plano de distribuicio da Oferta.

3.11,  Publico Alvo: A Oferta é destinada a investidores profissionais, conforme definidos pelo

artigo 9°-A da Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada

(“Investidores Profissionais”); e (ii) somente poderdao ser negociados entre investidores
qualificados, conforme definidos pelo artigo 9°-B da Instrugao CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada, depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada
subscricdo ou aquisi¢do por cada um dos Investidores Profissionais e observado o cumprimento

pela Emissora do artigo 17 da Instrucao CVM n° 476/09.

3.12. Subscricao e Integralizacao: Os CRA serao subscritos e integralizados pelo seu Valor

Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, desde a Data de Emissao até a data da efetiva
integralizacao dos CRA. Os CRA serao integralizados em qualquer Data da Integralizacdo dos CRA,
a vista e em moeda corrente nacional por intermédio dos procedimentos da B3 (segmento CETIP
UTVM).

3.12.1. Cada Investidor devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente

nacional, do valor dos CRA por ele subscritos ao Coordenador Lider.

3.12.2. Os Investidores interessados em adquirir CRA no ambito da Oferta poderéo,
guando a assinatura dos Boletins de Subscricao, condicionar sua adesdo a Oferta a
distribuicdo (i} da totalidade dos CRA ofertados; ou (ii) de uma propor¢ao ou quantidade

minima de CRA.

3.13. Dispensa de Registro na CVM: A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de

registro de distribuicao na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrucdo CVM n° 476/09, por se tratar

de oferta publica de valores mobiliarios com esforgos restritos de distribuigao.

3.14. Dispensa de Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de

Capitais (“ANBIMA”): A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro na ANBIMA,

nos termos do paragrafo 1° do artigo 1° do “Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para

as Ofertas Publicas de Distribuicio e Aquisi¢ao de Valores Mobiliarios” atualmente em vigor.

3.15. Regime Fiduciario: Os CRA contarao com a instituicao de Regime Fiduciario, nos termos

da Clausula Terceira abaixo.
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3.16. Remuneracao dos CRA: Sobre o Valor Nominal dos CRA (ou seu saldo), incidirao juros

remuneratorios de 19,37% (Dezenove virgula trinta e sete por cento) ao ano, base 252 {(duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis. A remuneragao dos CRA serao incidentes a partir da Data de Emissao
ou da data de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, € pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizacao, calculado de acordo com a seguinte férmula:

Ji = VN x (Fator Juros - 1)

Onde:

“J;” = valor dos Juros Remuneratorios devidos no final do i-ésimo Periodo de Capitalizacéo,

calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

“YN” = Valor Nominal dos CRA ( ou seu saldo), calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem

arredondamento;
“Fator Juros” = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;
orP

F ' ‘rm'a ]):3;

torfurcs = -

erent 100
Onde:

“taxa” = taxa de juros fixa, na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais;

“DP” = ¢ o numero de Dias Uteis relativo ao Periodo de Capitalizacao, sendo "DP" um

numero inteiro.

Cada Periodo de Capitalizaciao sucede o anterior sem solugao de continuidade.

3.16.1. O pagamento da Remuneragado dos CRA ocorrera nas datas previstas na

tabela abaixo:
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DATAS DE PAGAMENTO
DA REMUNERACAO

16/02/2018
16/03/2018
16/04/2018
16/05/2018

3.17.  Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-&o prorrogados os prazos referentes ao pagamento

de quaisquer obrigacdes referentes aos CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o
vencimento coincidir com dia em que nao haja expediente bancario na Cidade de Sao Paulo,
Estado de 5ao Paulo, sem qualquer acréscimo moratério aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos onde os pagamentos sejam realizados através da B3, hipotese em que os prazos somente
serao prorrogados quando a data de pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado
declarado nacional pela Republica Federativa do Brasil.

3.17.1. Os prazos de pagamento de quaisquer obrigacdes referentes aos CRA devidas no
més em questdo serdo prorrogados pelo nimero de dias necessarios para assegurar que,
entre o recebimento e disponibilizacao dos recursos dos Direitos Creditérios & Emissora e
o pagamento de suas obrigacdes referentes aos CRA, sempre decorra 1 (um) Dia Util,
desde que o recebimento e disponibilizacdo dos recursos dos Direitos Creditérios a
Ernissora ocorra até as 12:00 horas do dia util anterior aoc dia do pagamento de suas
obrigacdes referentes aos CRA, sendo condicdo necessaria para pagamento do CRA o

recebimento dos Direitos Creditorios, com excecdo do vencimento final.

3.18. Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado dos CRA: No caso de qualquer forma

de antecipacdo dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios, parcial ou total, ou
recebimento de recursos em atraso, originados pelo cobranca extrajudicial e/ou judicial dos
Direitos Creditorios, a Emissora devera utilizar os recursos recebidos para amortizacao
extraordinaria ou resgate antecipado, respectivamente, dos CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util
seguinte ao do recebimento dos valores referentes aos Direitos Creditorios (desde que os valores
estejam disponiveis na Conta Centralizadora até as 13 horas da data de pagamento dos Direitos
Credit6rios), repassando inclusive eventuais prémios recebidos, de forma proporcional, aos

Titulares dos CRA.

3.18.1. Os Pagamentos tratados no item 3.18 acima (“Amortizacao Extraordinaria ou

Resgate Antecipado dos CRA”), deverao ser aplicados de acordo com a ordem de
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prioridade de pagamentos, de forma descrita na clausula 3,26 abaixo, caso haja recursos

disponiveis apos o cumprimento do item anterior:

3.19.  Encargos da Emissora: Na hipotese de (i) o Patriménio Separado dispor de recursos; (ii)

observancia de todos os procedimentos operacionais de recebimento de recursos dispostos neste
Termo de Securitizacdo; e (iii) haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos
Titulares dos CRA exclusivamente imputado a Emissora em razao de descumprimento de
disposicao legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia, impericia ou administracao
temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimdnio Separado; serdo devidos pela
Emissora, considerando seu patrimonio proprio, a partir do vencimento até a data de seu efetivo
pagamento, multa moratoria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
pro rata temporis, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou
extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e nao pago. Os referidos encargos

serao pagos diretamente aos Titulares dos CRA.

3.20. Local de Pagamento: Os pagamentos referentes a Remuneracao, ou quaisquer outros

valores a que fazem jus os Titulares dos CRA, incluindo os decorrentes de antecipagao de
pagamento, serdo efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por meio do sistema de
liquidacio e compensagao eletrénico administrado pela B3, conforme os CRA estejam custodiados

eletronicamente na B3.

3.20.1. Banco Liquidante: O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para
operacionalizar o pagamento e a liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora
aos Titulares de CRA, executados por meio do sistema da B3 (segmento CETIP UTVM)

e/ou B3, conforme o caso.

3.21. Depdsito para Distribuicio e Negociacao: Os CRA serdo depositados para distribuigao

primaria no MDA - Modulo de Titulos e Valores Mobiliarios e negociagao secundaria no CETIP 21 -
Titulos e Valores Mobiliarios, ambos administrados e operacionalizados pela B3 (segmento CETIP

UTVM), sendo a distribuicio e as negocia¢des liquidadas financeiramente, e a custodia eletronica

realizada na B3 (segmento CETIP UTVM) registrados para negociacdo na B3 (segmento CETIP .

UTVM).

3.22. Oferta Piblica: Os CRA serdo objeto de distribuigao publica, de acordo com a Instrucao

CVM n° 414/04 e a Instrucao CVM n° 476/09, nos termos do Contrato de Distribuicao.
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3.23.

3.24.

3.25.

3.22.1. Os CRA serao distribuidos publicamente aos Investidores, ndo existindo reservas
antecipadas, nem fixacao de lotes maximos ou minimos. O Coordenador Lider, com
anuéncia da Emissora, organizara a colocagio dos CRA perante os Investidores, podendo
levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial

ou estratégica.

3.22.2. Cabera aos Investidores o pagamento das seguintes despesas: (i) as que forem
relativas a custodia e a liquidagao dos CRA subscritos, que deverao ser pagas diretamente
pelos Investidores a institui¢do financeira contratada para prestagao destes servicos; e
(i) pagamento dos tributos que incidam ou venham a incidir sobre a distribuicao de seus

rendimentos e eventual ganho de capital, conforme a regulamentacédo em vigor.

Repactuacado: Os CRA ndo serao objeto de repactuacao.

Classificacao de Risco: Os CRA desta Emissao nao serdo objeto de classificacdo de risco.

Destinacdo dos Recursos: Os recursos obtidos com a subscricao dos CRA serao utilizados

{A) pela Emissora (i) para o pagamento do Valor de Aquisicao, nos termos do Contrato de Cessao e

(i) para pagamento das Despesas da Operacao, nos termos do Contrato de Cessao (“Valor

Retido”), o que, neste ato fica expressamente autorizado pela Devedora e (B) pela Devedora,

especificamente para a aquisicdo de milho para fins de deposito e emissao de CDA e de WA. A

comprovagao da Destinagdo dos Recursos ocorrera na medida em que forem apresentados os CDA

e os WA para fins de Cessao Fiduciaria, até o dia 20 de dezembro de 2017.

3.25.1. O Valor de Aquisicdo, deduzido o Valor Retido (“Valor Desembolso®),
permanecerd depositado na Conta Vinculada até que sejam implementadas todas as

Condicdes Precedentes de Liberagao previstas no Contrato de Cessao.

3.25.1.1. Nio obstante o disposto acima, o Valor Desembolso, enquanto
permanecer depositado na Conta Vinculada, sera investido nas Aplicacoes

Permitidas.
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3.26. Garantias: Em garantia do fiel e integral cumprimento de todas as Obrigacoes
Garantidas assumidas no ambito da CPR Financeira e do Contrato de Cessao, foi constituido Aval e
sera constituida a Cessao Fiduciaria.

3.26. Ordem de Alocagado dos Recursos: A partir da primeira Data da Integralizacao dos CRA e

até a liquidagao integral dos CRA, a Emissora obriga-se a utilizar os recursos financeiros
decorrentes da integralizacdo dos CRA e/ou de quaisquer pagamentos relacionados aos lastros do

CRA em observdncia, obrigatoriamente, a seguinte ordem de alocacio (“Ordem de Alocacao dos

Recursos”):

(i) Despesas do Patrimdnio Separado incorridas e nao pagas, caso o Valor Retido nio tenha

recursos suficientes;

(if) Remuneracao;

a. Juros capitalizados em periodos anteriores e nao pagos e encargos moratorios

eventualmente incorridos;

b. Juros vincendos na respectiva data de pagamento; e
(iif) Amortizacao dos CRA.

CLAUSULA QUARTA - DO REGIME FIDUCIARIO

4.1, Vinculacdo dos Direitos Creditdrios: Os Direitos Creditorios sao, neste ato, vinculados em

sua totalidade a Emissao dos CRA descrita neste Termo de Securitizagdo.

4,2, Regime Fiduciario: Nos termos dos artigos 9° e 10° da Lei n° 9.514/97, a Securitizadora

declara e institui, em carater irrevogavel e irretratavel, Regime Fiduciario sobre os Direitos
Creditorios representados pela CPR Financeira, pelas Garantias e pela Conta Centralizadora e

pela Conta Vinculada, o qual esta submetido as seguintes condigdes:

(1) os Direitos Creditorios representados pela CPR Financeira, pelas Garantias, pela Conta
Centralizadora e pela Conta Vinculada destacam-se do patriménio da Securitizadora e constituem

Patriménio Separado, destinando-se especificamente a liguidac@o dos CRA;
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{ii) os Direitos Creditérios representados pela CPR Financeira, pelas Garantias, pela Conta

Centralizadora e pela Conta Vinculada sao afetados, neste ato, como lastro da Emissdo dos CRA;
(ili)  os beneficiarios do Patriménio Separado serédo os Titulares dos CRA; e

(iv)  os deveres, responsabilidades, forma de atuacdo, remuneragao, condigdes e forma de

destituicao ou substituicao do Agente Fiduciario encontram-se descritos na Clausula Sexta abaixo.

4.2.1. Os Direitos Creditorios representados pela CPR Financeira, pelas Garantias e
pela Conta Centralizadora e pela Conta Vinculada objeto do Regime Fiduciario,

ressalvadas as hipoteses previstas em lei:

(Y constituem Patrimdnio Separado em relagdo acs CRA e ndo se confundem com o

patrimdnio da Securitizadora;

(i) manter-se-ao apartados do patrimdnio da Securitizadora até que complete o

resgate da totalidade dos CRA objeto desta Emissdo;

(iii) destinam-se, exclusivamente, a liquidacao dos CRA, bem como ao pagamento das

despesas;

(iv) estdo isentos de qualquer acao ou execucdo promovida por credores da

Securitizadora;

(v) nao sao passiveis de constituicdo de garantias ou de excussao por quaisquer
credores da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam, observado o disposto no
artigo 76 da Medida Provisoria 2.158, de 24 de agosto de 2001; e

(vi) so responderéo pelas obrigagdes inerentes aos CRA a que estao afetados.

CLAUSULA QUINTA - DA ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO E DA LIQUIDACAO DO
PATRIMONIO SEPARADO

5.1. Administracio do Patrimonio Separado: A Emissora administrara ordinariamente o .

Patrimdnio Separado, promovendo as diligéncias necessarias a manutencdo de sua regularidade
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bem como mantera o registro contabil segregado e independente do restante de seu patrimonio;

e elaborara e publicara suas respectivas demonstracdes financeiras.

53.1.1.  Para fins do disposto nos itens 9 e 12 do anexo lil & Instrucio CVM n° 414/04, a

Emissora declara que:

(i) toda a documentacdo original relacionada aos Direitos Creditérios e aos CRA,
inclusive, mas nao se limitando, aos documentos originais das Garantias ficara custodiada

com o Agente Fiduciario;

(i) a liquida¢ao dos Direitos Creditdrios, por sua vez, sera realizada pelo Banco

Liquidante, nos termos do Contrato de Prestacao de Servicos de Banco Liquidante; e

(iif) a arrecadacao, o controle e a cobranca dos Direitos Creditorios sao atividades que

serao realizadas pela Emissora, conforme disposto a seguir.
5.1.2. Todos os recursos oriundos dos créditos do Patriménio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverdo ser aplicados em

Aplicacdes Financeiras Permitidas.

5.2. Insuficiéncia dos Bens: A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado nao dara causa a

declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, a Emissora assim que tiver ciéncia ou ao
Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral de Titulares dos CRA para deliberar sobre as normas
de administracdo ou liquidacdo do Patrimdnio Separado. A Emissora somente respondera por
prejuizos que causar por dolo ou por insuficiéncia do Patrimonio Separado em caso de
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao temeraria
ou, ainda, por desvio da finalidade do mesmo patriménio, bem como em caso de descumprimento

das disposicoes previstas neste Termo de Securitizacao.

5.3. Insolvéncia da Securitizadora; A insolvéncia da Securitizadora ndo afetara o Patrimonio

Separado aqui constituido.

5.4. Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado: A ocorréncia de qualquer um dos

seguintes eventos podera ensejar a assungao transitéria da administrac&o do Patrimdnio Separado
pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar em

até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral para deliberar sobre a referida assuncéo a forma de
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administracdo e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado na forma da

clausula 5.4.2 abaixo:

(i) pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacdo do plano de recuperacdo por seus credores ou deferimento do

processamento da recuperacéo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

(ii) pedido de faténcia formulado por terceiros em face da Emissora e nao devidamente elidido

ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;
(i)  decretagdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv})  qualificacdo, pela Assembleia Geral, de um Evento de Vencimento Antecipado da CPR

Financeira como um Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado;

(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes ndo pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizagao, sendo que, nesta hipotese, a liquidacdo do Patriménio
Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias,

contados da notificacao formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiducidrio a Emissora;

(vi)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualguer das obrigacoes pecuniarias previstas
neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 2 (dois) Dias Uteis, caso haja recursos
suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora
estipulado serd contado de notificagao formal e comprovadamente realizada pelo Agente

Fiduciario & Emissora; e

(vii) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacao nao pecuniaria prevista neste Termo
de Securitizacdo, nao sanada no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data do
recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario neste

sentido.

5.4.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em 2 (dois) Dias Uteis conforme

clausula 6.1 “xvi” abaixo.

21
DOCS - 755720v1



5.4.2. Verificada a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio
Separado, o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral para deliberar sobre: (i)
liquidagdo, total ou parcial, do Patriménio Separado, hipotese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquida¢do; ou (ii) a ndo liquidaciao do Patrimdnio
Separado, hipotese na qual devera ser deliberada a assuncdo transitéria da administracao
do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciaria, ou a administracdo do Patriménio
Separado por outra securitizadora ou nomeacdo de outra instituicio administradora,
fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos para sua administracdo, bem como
sua respectiva remuneracao. O liquidante serd a Emissora caso esta ndo tenha sido

destituida da administragao do Patriménio Separado.

5.4.3. Caso a Emissora venha a ser destituida, cabera ao Agente Fiducirio ou a referida
instituicao administradora: (i) administrar os créditos do Patriménio Separado; (ii)
esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacao dos direitos
creditorios do agronegocio, bem como de suas respectivas garantias, caso aplicavel; (iii)
ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na propor¢ao de CRA detidos,
observado o disposto neste Termo de Securitizacdo; e (iv) transferir os créditos oriundos
dos direitos creditorios do agronegocio e Garantias eventualmente ndo realizados aos

Titulares de CRA, na propor¢ao de CRA detidos.

5.5. Liquidacao do Patriménio Separado: A liquidacao do Patrimonio Separado sera realizada

mediante transferéncia, em dacao em pagamento, dos bens, direitos oriundos dos Direitos
Creditorios e das Garantias pertencentes ao Patrimdnio Separado, resultado da satisfacao dos
procedimentos e execucao/excussao dos direitos e garantias aos (i) Titulares de CRA, observado
que, para fins de liquidacdo do Patrimdnio Separado, a cada Titular de CRA sera dada a parcela
dos bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado dos CRA, na propor¢ao em que cada CRA
representa em relacao a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da
referida dacao, a quitacao dos CRA e liquidagdo do regime fiduciario e de extin¢ao de toda e

gualquer obrigacao da Emissora decorrente dos CRA.
™

A

1
5.6. Procedimento para Verificacio do Lastro dos Direitos Creditérios: O Agente Custodiante!’ \\\

sera o responsavel (i} pela guarda da via negociavel da CPR Financeira; (ii) vias originais dos
CDA/WA objeto da Cessdo Fiduciaria; e (ii) via original do Termo de Securitizacao para fins de
para os fins do artigo 39 da Lei n° 11.076/04, e do artigo 23 da Lei n° 10.931/04 (“Documentos

Custodiados”). Ndo obstante o disposto anteriormente, a verificacao do lastro dos CRA seré(
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realizada pela Emissora, de forma individualizada e integral, no momento em que referidos
documentos comprobatorios forem apresentados para a Emissora. Exceto em caso de solicitagdo
expressa por Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, a Emissora estara dispensada de

realizar verificagdes posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA.

5.6.1. Os Titulares de CRA tem ciéncia que, no caso de decretacdo do vencimento
antecipado dos CRA, obrigar-se-ao a: (i) se submeter as decisdes exaradas em Assembleia
de Titulares de CRA; (ii) possuir todos os requisitos necessarios para assumir eventuais
obrigacbes inerentes aos CRA emitidos e bens, garantias inerentes ao Patrimdnio
Separado; e (iii) indenizar, defender, eximir, manter indene de responsabilidade a
Emissora, em relacdo a todos e quaisquer prejuizos, indenizacdes, responsabilidades,
danos, desembolsos, adiantamentos, tributos ou despesas (inclusive honorarios e
despesas de advogados internos ou externos), decisdes judiciais e/ou extrajudiciais,
demandas judiciais e/ou extrajudiciais (inclusive fiscais, previdenciarias e trabalhistas)
incorridos e/ou requeridos a Emissora, direta ou indiretamente, independentes de sua

natureza, em razdo da liquidagcao do Patriménio Separado.

CLAUSULA SEXTA - DAS OBRIGACOES E DECLARAGOES DA SECURITIZADORA

6.1. Obrigacdes da Securitizadora: Sem prejuizo das obrigacdes decorrentes de lei ou das

normas expedidas pela CVM, assim como das demais obrigacdes assumidas neste Termo de
Securitizacdo, a Securitizadora, em carater irrevogavel e irretratavel, obriga-se, adicionalmente,

a.

(i) administrar o Patriménio Separado, mantendo registro contabil préprio, independente de

suas demonstragoes financeiras;

(i1) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da propria Emissora diretamente ao
Agente Fiduciario, por meio de comunicacao por escrito, bem como aos participantes do

mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;
(iii)y  fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacoes:
a) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos financeiros

e/ou contabeis, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patriménio Separado,

assim como de todas as informacdes periddicas e eventuais relatoérios, comunicados ou
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demais documentos que devam ser entregues a CVM, pa data em que tiverem sido

encaminhados, por qualquer meio, a CVM;

b) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis de seu recebimento, copias de todos os documentos
e informagdes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora e desde que

por esta entregues, nos termos da legislacao vigente;

c) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagdo ou copia de quaisquer
documentos que, razoavelmente, lhe sejam solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciario (ou o© auditor independente por este contratado), através de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso aos seus
livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e relatorios de gestio e

posicdo financeira referentes ao Patriménio Separado;

d) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificacio enviada pelo
Agente Fiduciario, cdpia de todos os demais documentos e informacdes que a
Securitizadora, nos termos e condicdes previstos neste Termo de Securitizagao,

comprometeu-se a enviar ao Agente Fiduciario;

e) na mesma data em que forem publicados, copias dos avisos de fatos relevantes e
atas de assembleias gerais, reunides do conselho de administragdo e da diretoria que, de

alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares dos CRA;

f) no mesmo prazo previsto para apresentacdo das Informacdes Trimestrais, relatério
elaborado pela Securitizadora contendo informagdes sobre o cumprimento de suas

obrigagdes fiscais, trabalhistas e previdenciarias;

g) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela Securitizadora, no maximo, em 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu

recebimento;

h) relatério mensal até o décimo quinto dia do més subsequente, contendo (1) saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA; (2) valor atualizado de todos os Direitos Creditorios;
(3) a memoria de calculo da Razao de Garantia Inicial e a Razao de Garantia Intermitente

na forma prevista nos documentos da operagao; €
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i) dentro de 15 (quinze) dias corridos da assinatura deste Termo de Securitizagao,
copia de todos os documentos relacionados aos Direitos Creditorios, devidamente

registrados/averbados nos cartorios/registros competentes.

(iv)  submeter, na forma da lei, suas contas e balangos, inclusive aqueles relacionados ao
Patriménio Separado, a exame por empresa de auditoria independente, registrada na CVM, cujo
relatorio devera (i) identificar e discriminar quaisquer acées judiciais e/ou administrativas
movidas em face da Securitizadora, os valores envolvidos nas respectivas acdes, bem como
quaisquer passivos e/ou potenciais passivos de natureza fiscal, trabalhista e/ou previdenciaria; e
(ii) confirmar que todos os tributos devidos pela Securitizadora foram corretamente calculados e

pagos;

(v) efetuar, em até 5 {cinco) Dias Uteis contados da apresentacao de cobranca pelo Agente
Fiduciario, o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo
Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos Titulares dos

CRA ou para realizacao de seus créditos;
{vi)  manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVYM;

(vii} nao realizar negocios e/ou operagbes (a) alheios ao objeto social definidos em seu
estatuto social; {b) que nac estejam expressamente previstos e autorizados em seu estatuto
social; ou {¢) que nao tenham sido previamente autorizados com a estrita observancia dos
procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais

disposicoes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

(viii) nao praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social e este Termo de
Securitizacao, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e

integral cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagéo;

(ix}  comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificacao, e, ato continuo,
os Titulares dos CRA, mediante publicacdo de aviso, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou
situacdes que possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio,
pela Securitizadora, de seus direitos, prerrogativas, privilégios e garantias que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhao dos Titulares dos CRA conforme

disposto no presente Termo de Securitizagao;
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(x) ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

(xi) ~ manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacio de prestador de
servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as companhias
abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os principios fundamentais da
contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais

registros contabeis da Securitizadora;
(xii) ~manter:

a) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagbes ou aprovacdes
necessarias ao regular funcionamento da Securitizadora, efetuando todo e qualquer

pagamento necessario para tanto;

b} na forma exigida pela Lei das Sociedades por A¢des, da legislacao tributaria e
demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem, seus livros

contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na JUCESP; e

c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou

Municipal;

(xiii) contratar instituicao financeira habilitada para prestacao dos servicos de agente pagador

da Securitizadora e liquidante dos CRA, na hipotese de rescisdo do Contrato de Prestacdo de

Servi¢os de Banco Liquidante;

(xiv) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, um servico de

atendimento aos Titulares dos CRA ou contratar com terceiros a prestacao desse servico;

(xv) na mesma data em que forem publicados, enviar a B3 {segmento CETIP UTVM) cépias dos
avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do conselho de administracao e
da diretoria que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares dos CRA ou informacoes de

interesse do mercado;

(xvi) informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do

Patriménio Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;
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(xvii) fornecer aos Titulares dos CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias uteis contados do

recebimento da solicitagdo respectiva, informacées relativas aos Direitos Creditérios e Garantias;

(xviii) informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a realizagao do
relatorio anual, conforme Instrugao CVM n° 583/16, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario e que nao possa ser por ele obtidos de forma independente, os quais deverédo ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo

para disponibilizacao na CVM;

(xix) informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu conhecimento, qualquer
descumprimento pela Devedora e/ou eventuais prestadores de servicos contratados em razao de
Emissao de obrigacao constante deste Termo de Securitizacdo e dos demais documentos da

securitizagao;

(xx) convocar, sempre que necessario, a sua empresa de auditoria ou quaisquer terceiros para

prestar esclarecimentos aos titulares dos CRA; e

(xxi) auxiliar o Agente Fiduciario na cobranga administrativa e judicial de qualquer dos

Créditos, observado o disposto na Clausula Sétima abaixo.

6.2. Declaracbes da Securitizadora: Sem prejuizo das demais declaraces expressamente

previstas na regulamentacao apticavel, neste Termo de Securitizacdo e nos demais documentos

da Oferta, a Emissora, neste ato declara:

(i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM de acordo com as leis

brasileiras;

(i) estad devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes necessarias a celebracéo
deste Termo, da Emissdo e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo side

satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii)  os representantes legais que assinam este Termo tém poderes estatutarios e/ou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os

poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
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(iv}  ndo ha qualquer ligagao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente

Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas funcoes;

(v) este Termo constitui uma obrigacao legal, valida e vinculativa da Emissora, exequivel de

acordo com seus termos € condicOes; e

(vi) até onde a Emissora tenha conhecimento, nao ha qualquer acio judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacao governamental que possa
afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigacdes assumidas neste Termo e nos

demais documentos da Oferta.

CLAUSULA SETIMA - DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeacdo do Agente Fiduciario: Por meio deste Termo, a Securitizadora nomeia e

constitui o Agente Fiduciario qualificado no predmbulo, que expressamente aceita a nomeacao e
assina o presente Termo de Securitizacdo, para, nos termos da Lei n° 9.514/97, da Lei n®
11.076/04 e da Instrucao CVM n® 583/16, representar a comunhao dos Titulares dos CRA descritas

neste Termo, incumbindo-lhe:

(i} exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os titulares
dos CRA;

(ii) proteger os direitos e interesses dos titulares dos CRA, empregando no exercicio da
funcao o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo € probo costuma empregar na

administracao de seus proprios bens;

(ifi) renunciar a funcdo, na hipotese da superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao da assembleia
prevista no art. 7° da Instrucao CVM n° 583/16 e deste termo de securitiza¢ao para

deliberar sobre sua substitui¢ao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas

funcdes;

(v) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacoes relativas

as garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas no termo de securitizacao,
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diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que

tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto ao emissor para que o Termo de Securitizacao, e seus
aditamentos, sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no caso da omissao

do emissor, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestacac das informacoes periodicas pelo emissor e alertar os
titulares dos CRA, no relatério anual de que trata o art. 15 da Instrucdo CVM n°® 583/16,

sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(viii) acompanhar a atuacao da Securitizadora na administracao do Patrimoénio Separado
por meio das informacdes divulgadas pela companhia sobre o assunto e exercer, na

hipétese de insolvéncia da Securitizadora, a administragao do Patriméonio Separado;

(ix) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificacéo

das condigoes dos CRA;

(x) verificar a regularidade da constituicao das Garantias, bem como o valor dos bens
dados em garantia, observando a manutencao de sua suficiéncia e exequibilidade nos

termos das disposi¢des estabelecidas no termo de securitizagao;

(xi) examinar proposta de substituicdao de bens dados em garantia, manifestando sua

opinido a respeito do assunto de forma justificada;

(xii} intimar, conforme o caso, a Securitizadora, a Devedora ou os Avalistas, conforme o

caso, a reforcar a garantia dada, na hipotese de sua deterioragao ou depreciagao;

(xiii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidées atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartorios
de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde

se situe o bem dado em garantia ou o domicilio ou a sede da Devedora ou Avalistas,

conforme o caso;

(xiv) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Securitizadora ou do

Patrimonio Separado;
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{xv) convocar, quando necessario, a assembleia dos titulares dos CRA, na forma do art.

10 da Instrugdo CVM n°® 583/16 e deste termo de securitizagéao;

(xvi) comparecer a assembleia dos titulares dos CRA a fim de prestar as informagées que

(he forem solicitadas;

(xvii) manter atualizada a relag&o dos titulares dos CRA e de seus enderecos;

{xviii) coordenar o sorteio das CRA a serem resgatadas, na forma prevista no

Termo de Securitizagao;

(xix} fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes no Termo de Securitizacao,

especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

{xx) zelar pela protegao dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA acompanhando a

atuacao da Securitizadora na administracéo do Patriménio Separado;

(xxi) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias & defesa dos interesses dos
Titulares dos CRA, bem como a realizacdo dos créditos afetados ao Patriménio Separado,

caso a Securitizadora nao o faca;

{xxii) promover, na forma prevista no presente Termo de Securitizagao, a liquidagao do

Patriménio Separado;

(xxiii) comunicar aos titulares dos CRA qualquer inadimplemento, pela
Securitizadora, de obrigacbes financeiras assumidas no termo de securitizacao, incluindo
as obrigacoes relativas a Garantias e a clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos titulares dos CRA e que estabelecem condi¢ées que nac devem ser
descumpridas pela Securitizadora, indicando as consequéncias para os titulares dos CRA e
as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo previsto no

art. 16, Il da Instrucdo CVM n° 583/16 e deste Termo de Securitizacao;

{xxiv)comunicacao sobre o inadimplemento descrito no inciso acima devera ocorrer em

até 7 (sete) dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento; e

(xxv) divulgar, conforme descrito no inciso vii acima, em sua pagina na rede mundial de

computadores, em até 4 (quatro) meses apos o fim do exercicio social da Securitizadora,
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relatorio anual descrevendo, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo ao
respectivo CRA, conforme o contetdo minimo estabelecido no Anexo 15 da Instrucdo CYM
n® 583/16.

7.1.1. O Agente Fiduciario respondera pelos prejuizos que causar por descumprimento

de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao temeraria.

7.2. Declaracées do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario, nomeado neste Termo, declara:

(i) sob as penas de lei, nao ter qualquer impedimento iegal, conforme dispoe o artigo 66,

paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, para exercer a fun¢ao que lhe e conferida;

(i1) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes

previstos na legislacao especifica e neste Termo;

(iii)  aceitar integralmente este Termo, todas as suas clausulas e condicdes;

(iv)  ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse prevista no artigo 6°
da Instrucdo CVM n° 583/16 e conforme disposta na declaragao descrita no Anexo Vill deste Termo

de Securitizacao;

(v) presta servicos de agente fiducidrio nas emissdes da Securitizadora descritas no Anexo |X

deste Termo de Securitizacao;

(vi) a celebracao deste Termo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nao

infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(vii) os Direitos Creditorios, as Garantias CPR Financeira e as Garantias Contrato de Cessao

consubstanciam o Patriménio Separado, vinculados unica e exclusivamente aos CRA;

(viii) esta devidamente autorizado a celebrar este Termo e a cumprir com suas obrigagoes aqui

previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(ix)  nao possui qualquer relagdo com a Emissora ou com a Devedora que o impeca de exercer

suas funcoes de forma diligente;
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(x) verificara a regularidade da constituicao das Garantias, tendo em vista que o Contrato de
Cessdo sera registrado no prazo previsto nos documentos da operacdo e a Cessdo Fiduciaria sera
constituida e podera ser exequivel somente na Data da Constituicao da Garantia, razao pela qual
verificara se os Direitos Creditérios a serem cedidos fiduciariamente sdo suficientes, para fins de
pagamento do saldo devedor desta emissdo. Apos a obtencdo e comprovacdo dos respectivos
registros nos competentes cartorios estardao efetivamente constituidas e exequiveis as Garantias

constituidas nos termos da CPR Financeira; e

(xi}  ter verificado a legalidade e auséncia de vicios da Emissdao, além da veracidade,
consisténcia, correcao e suficiéncia das informacées prestadas pela Securitizadora neste Termo,
sendo certo que verificara o registro da CPR Financeira, uma vez que esta devera ser registrada
nos cartérios de registro de imoveis competentes conforme prazo previsto na CPR Financeira,

como condicao precedente de desembolso dos valores decorrentes da emissdo da CPR Financeira.

7.3. Inicio das Atividades: O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas funcdes a partir da

data da assinatura deste Termo de Securitizacao, devendo permanecer no exercicio de suas

funcdes até a posse da seu sucessor e/ou liquidacdo dos CRA objeto da Emissao.

7.4. Substituicio do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario podera ser substituido nas

hipoteses de auséncia ou impedimento temporéario, renungcia, intervencao, liquidacao, faléncia,
ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados
da ocorréncia de qualquer desses eventos, Assembleia Geral para que seja eleito o novo Agente

Fiduciario.-

7.5. Renuncia: Em caso de renuncia, o Agente Fiduciario devera permanecer no exercicio de
suas fungdes até que (i) uma instituicao substituta seja indicada pela Securitizadora e aprovada
pelos titulares dos CRA; e (ii) a instituicdo substituta assuma efetivamente as funcdes do Agente

Fiduciario, conforme definido neste Termo.

7.5.1. Em caso de renuncia, o Agente Fiduciario se obriga a restituir, no prazo de 24
(vinte e quatro) horas da efetivagdo da renuncia, a parcela da remuneragao
correspondente ao periodo entre a data da efetivagao da renlncia e a data do préximo
pagamento, cujo valor sera calculado pro rata temporis com base em um ano de 360

(trezentos e sessenta) dias.

7.6, Remuneracdo do Agente Fiduciario: Pelo desempenho dos deveres e atribuicoes que

competem ao Agente Fiduciario, a Emissora realizara o pagamento, com os recursos do Valor
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Retido (nos termos do Contrato de Cessdo) a seguinte remuneracao equivalente a (i) parcelas
anuais no valor de RS 14.500,00 (quatorze mil e quinhentos reais), sendo a primeira devida até 5
{cinco) dias apds assinaturas do Termo de Securitizacdo, e as demais a serem pagas na mesma
data dos anos subsequentes e (ii) uma Unica de implantagao no valor equivalente a RS 3.000,00
(trés mil reais) devida até 5 (cinco) dias apos assinaturas do Termo de Securitizacao. A
remuneracdo do Agente Fiduciario serd devida mesmo apds o vencimento final dos CRA, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando em atividades inerentes a sua fun¢do em relacdo a
Emissdo. Adicionalmente as parcelas acimas, serdo devidas ao Agente Fiduciario as demais

despesas com necessarias a resguardar os interesses dos titulares de CRA.

7.7. Inadimplemento: No caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou da
Securitizadora, ou de reestruturacao das condicées dos CRA apdés a emissdo, bem como a
participagcao em reunides ou contatos telefénicos e/ou conference call, assembleias gerais
presenciais ou virtuais, serao devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de RS 550,00
(quinhentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado, incluindo, mas nao se
limitando, a comentarios aos documentos da oferta durante a estruturacio da mesma, caso a
operacao nao venha se efetivar, execucao de garantias, participagdo em reunides formais com a
Securitizadora e/ou com os titulares de CRA e implementacao das consequentes decisoes tomadas
em tais eventos, pagas em 5 (cinco) dias corridos apds comprovacdo da entrega, pelo Agente
Fiduciario, de "relatorio de horas" a Securitizadora. Entende-se por reestruturacdo das condicoes
dos CRA os eventos relacionados a alteracdo da garantia, prazos de pagamento e remuneragao,
condicoes relacionadas aos eventos de vencimento antecipado e de assembleias gerais presenciais
ou virtuais e aditamentos aos documentos da oferta. Os eventos relacionados a amortizagdo dos
CRA nado sao considerados reestruturacdo dos CRA. No caso de celebracdo de aditamentos ao
Termo de Securitizagao, sera devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de RS 550,00
(quinhentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteracbes. A
remuneracao nao inclui as despesas que sejam consideradas necessarias ao exercicio da fungéo do
Agente Fiduciario, tais como, exemplificativamente: publicacées em geral (por exemplo, edital
de convocacdo de assembleia geral dos titulares dos CRA, ata da assembleia geral dos titulares
dos CRA, anlncio de comunicacio de disponibilidade do relatorio anual do Agente Fiduciario,
entre outros), notificagdes, extragao de certiddes, fotocopias, despesas com viagens e estadias,
transportes e alimentacdo de seus agentes, contratacao de especialistas, tais como auditoria
e/ou fiscalizagdo, contatos telefénicos e/ou conference call, assessoria legal ao Agente
Fiduciario, bem como custas e despesas cartorarias em geral, necessarias ao exercicio da fungao

do Agente Fiduciario, as quais serao cobertas conforme disposto no Termo de Securitizacao.
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7.7.1. Referidas parcelas mensais serac atualizadas, na menor periodicidade admitida
em lei, pelo IGP-M ou na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, desde a data do
pagamento da primeira parcela até a data do pagamento de cada parcela, calculadas
pro-rata dia se necessario. Referidas parcelas ndo incluem as despesas relativas ao:
Imposto Sobre Servicos de Qualquer Naturaza - 155, Contribui¢do ac Programa de
Integragéo Social - PIS, Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS, e
Imposto Sobre Renda e Proventos de Qualquer Natureza - IRRF, bem como quaisquer

outros que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente Fiduciario.

7.7.2. A remuneragao prevista acima nao inclui as despesas com publica¢fes em geral,
notifica¢des, custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a emissdo, extragio
de certidoes, fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos, viagens, alimentacao,
transportes e estadias, necessarias ao exercicio da funcdo de Agente Fiduciario, durante
ou apos a implantacao do servico, a serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento
das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome e acompanhadas dos
respectivos comprovantes, ou reembolso, apos, sempre que possivel, prévia aprovagao.
Nao estdo incluidas igualmente despesas razoaveis com especialistas, caso sejam
necessarios, tais como auditoria e/ou fiscalizacao, entre outros, ou assessoria legal a

Emissora.

7.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, por conta e ordem da Devedora, todas
as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares de CRA deverao
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CRA, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que
devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares de CRA
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e
taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes
intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, desde que relacionadas a solugao da
inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,

enquanto representante dos Titulares de CRA. As eventuais despesas, depositos e custas

judiciais decorrentes da sucumbéncia em ac¢des judiciais serao igualmente suportadas\

pelos Titulares de CRA, bem como a remuneragao e as despesas reembolsaveis do Agente \
S

Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao

pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente
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Fiduciario solicitar garantia prévia dos Titulares de CRA para cobertura do risco da

sucumbeéncia.

7.7.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer guantia devida ao Agente
Fiduciario, os debitos em atraso ficardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por
cento) sobre o valor do debito, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacao monetaria pelo IGP-
M/FGY, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,

calculado pro rata die.

CLAUSULA OITAVA - DA COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

8.1. Cobranca dos Direitos Creditérios: A Emissora, para fins do disposto na Instrugao CVM n°
414/04, efetuara a cobranga dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos em sua respectiva data

de vencimento, através do monitoramento previo e continuo da Devedora.

8.1.1. Em caso de inadimplemento pela Devedora que seja devidamente justificado a

Emissora, podera a Emissora:

(i} conceder prazo de até 30 (trinta) dias corridos para a regularizacdo da situagao
de inadimplemento pela Devedora, sem a declaracao de vencimento antecipado dos
respectivos Direitos Creditorios, bem como sem a declaracao de inadimplemento dos
CRA, sendo certo que durante tal periodo deverdo ser cobrados regularmente todos os

valores devidos pela Devedora sob os Direitos Creditorios; ou

(ii) Iniciar a excussao extrajudicial e/ou judicial das garantias objeto da Cessao
Fiduciaria, e proceder na venda do produto objeto dos CDA/WA, aplicando os recursos
obtidos na Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado dos CRA. Os recursos a
serem empregados neste procedimento deverao ser adiantados pelos detentores dos CRA.

8.1.2. Com relacao a administragéo dos Direitos Creditorios, compete a Emissora:

(i} controlar a evolucao da divida de responsabilidade da Devedora, observadas as

condicdes estabelecidas na CPR Financeira;

(ii) apurar e informar a Devedora o valor das parcelas dos Direitos Creditérios

devidas; e
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(iii) diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e

judiciais que se tornarem necessarias a cobranca dos Direitos Creditdrios inadimplidos.

CLAUSULA NONA - DA ASSEMBLEIA GERAL DOS TITULARES DOS CRA E PUBLICIDADE

9.1. Assembleia Geral: Os Titulares dos CRA desta Emissao poderao, a qualquer tempo, reunir-

se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhao.

9.2. Convocacao: A Assembleia Geral dos Titulares dos CRA sera convocada, a qualquer tempo,

sempre que a Emissora, o Agende Fiduciario e/ou os Titulares dos CRA julguem necessaria.

9.2.1. A Assembleia Geral dos Titulares dos CRA podera ser convocada (i) pelo Agente
Fiduciario; (ii) pela Securitizadora; ou (iii) por Titulares dos CRA que representem, no

minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulacao.

9.2.2. A convocacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA far-se-a mediante edital
publicado em jornal de grande circulagdo utilizado pela Emissora para a divulgagao de
suas informacoes societarias, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia de 15 dias {(quinze)
dias, em primeira convocacdo, e com antecedéncia minima de 8 (oito) dias, em segunda

Convocacao.

9.2.3. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao
indicardo, com clareza, o lugar da reuniao. E permitido aos titulares de CRA participar da
Assembleia Geral por meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, entretanto

deverao manifestar o voto em Assembleia Geral por comunicacao escrita ou eletronica.

9.2.4. A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao Titular de CRA eleito pelos demais
Titulares dos CRA presentes, ao representante do Agente Fiduciario ou ao representante

da Emissora.

9.2.5. A Securitizadora e/ou os Titulares dos CRA poderao convocar representantes dos
prestadores de servico contratados no ambito da Emissao, bem como quaisquer terceiros
para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas

pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.
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9.2.6. O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar

aos Titulares dos CRA as informagoes que Lhe forem solicitadas.

9.3. Voto: Cada CRA em Circulacao correspondera a um voto, sendo admitida a constituicao de
mandatarios, observadas as disposicées dos paragrafos primeiro e segundo do art. 126 da Lei das

Sociedades por Agoes.

9.4. Instalacdo: A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenca de
Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulacdo e, em

segunda convocacgdo, com qualquer numero.

9.5. Quorum: Toda e qualquer matéria submetida a deliberacédo dos Titulares dos CRA devera
ser aprovada pelos votos favoraveis da maioria dos Titulares dos CRA em Circulacao presentes

mais 1 (um) voto, salvo se outro quorum for exigido neste Termo de Securitizacao.

9.5.1, Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quoruns de instalagao e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral dos Titulares dos CRA em Circulacao (i) os votos em
branco também deverdo ser excluidos do calculo do quérum de deliberacdo da
Assembleia Geral (ii) serao excluidos os CRA que a Emissora, Avalistas, a Devedora e a

Cedente eventualmente possuam em tesouraria.

9.5.2. Este Termo de Securitizacao e os demais documentos vinculados a Oferta poderao
ser alterados, independentemente de deliberacao de Assembleia Geral ou de consulta
aos Titulares de CRA, sempre que tal alteracao decorra exclusivamente da necessidade
de atendimento de exigéncias da CVYM ou das camaras de liquida¢ao onde os CRA estejam
registrados para negociagdo, ou em consequéncia de normas legais regulamentares, ou
da correcao de erros materiais, €/ou ajustes ou corre¢des de procedimentos operacionais
refletidos em qualquer dos documentos da Oferta que nao afetem os direitos dos
Titulares de CRA, devendo ser, nesses casos, providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias

corridos.

9.5.3. As deliberacbes tomadas pelos Titulares dos CRA, observados os quoruns
estabelecidos neste Termo de Securitizacdo, serao existentes, validas e eficazes perante

a Securitizadora e vinculario todos os Titulares dos CRA, independentemente de terem
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comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral dos
Titulares dos CRA,

9.5.4. Independentemente das formalidades previstas em lei, sera considerada regular a
Assembleia Geral dos Titulares dos CRA a que comparecerem os titulares de todos os
CRA.

9.5.5. Independentemente das formalidades previstas em lei, sera considerada regular a

Assembleia Geral dos Titulares de CRA a que comparecerem os Titulares de todos os CRA.

9.5.6. A Emissora e o Agente Fiduciario nao prestarao qualquer tipo de opiniao ou faréo
qualquer juizo sobre a orientacdo definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se
tao somente a manifestar-se conforme instru¢ao recebida dos Titulares de CRA, a menos
que a orientacdo recebida resuite em manifesta ilegalidade. Neste sentido, a Emissora e
0 Agente Fiduciario nao possuem qualguer responsabilidade sobre o resultado e efeitos
juridicos decorrentes da orientagao dos Titulares de CRA, independentemente destes

causarem prejuizos aos Titulares de CRA ou a Devedora.

9.5.7. A atuagao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM n° 583/16 e
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢bes, estando este isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da

legislacao aplicavel.

9.5.8. As atas lavradas das Assembleias de Titulares de CRA serdao encaminhadas somente
a CVM via Sistema de Envio de Informagdes Periodicas e Eventuais - IPE, nao sendo
necessario a sua publicacao em jornais de grande circulacao, desde que a deliberagao em

assembleia seja divergente a esta disposi¢ao.

Local de Publicacio dos Fatos e Atos Relevantes: Todos os atos e decistes decorrentes

desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares de CRA deverao
ser veiculados, na forma de aviso, no jornal utilizado pela Emissora para publicacdo de seus atos
societarios, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realiza¢ao de qualquer publicacao

em até 5 (cinco) dias antes da sua ocorréncia.

9.6.1. As despesas decorrentes do acima disposto serao pagos pela Emissora com recursos

do Patrimonio Separado.
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9.6.2. As demais informagoes periodicas da Emissora serao disponibilizadas ac mercado,
nos prazos legais e/ou regulamentares, atravées do sistema da CVM de envio de
informagdes Periodicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacio

aplicavel,

9.6.3. Caso a Emissora altere seu jornal de publicagao apos a Data de Emissao, devera
enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo fincando, desde ja,
dispensado de aditamento ao presente Termo de Securitizacao.

CLAUSULA DEZ - FATORES DE RISCO

10.1. Fatores de Risco: Os fatores de risco relacionados a Emissdo estdo descritos no Anexo il ao

presente Termo.

CLAUSULA ONZE - DAS DiSPOSICOES GERAIS

11.1.  Autonomia das Disposicdes: Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser

julgada ilegal, invélida ou ineficaz, prevaleceraoc todas as demais disposicdes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se a Emissora e o Agente Fiduciario, em boa-fé, a substituirem as

disposices afetadas por outras que, na medida do possivel, produzam o mesmo efeito.

11.1.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou
adulteracdo. Ndo sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo de
documentos societarios da Emissora, que permanecerao sob obrigacao legal e

regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacéo aplicavel.

11.2.  Modificacdes: Qualquer modificacdo a este Termo somente sera valida se realizada por

escrito e com a concordancia da Emissora e do Agente Fiduciario que assinam este Termo.

11.3.  Reugistro e Averbacdo deste Termg: O Termo sera entregue ao Agente Custodiante, nos
termos do artigo 23 da Lei n® 10.931/04 e do inciso Il do §1° da Instrugao CVM n° 414/04.

11.4.  Notificacdes: Todos os documentos e as comunicagdes, sempre feitos por escrito,

assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados para
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a Emissora e o Agente Fiduciario sob o presente Termo deverdao ser encaminhadas para os

seguintes enderecos:

{i) para a Securitizadora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 5° andar, cjs. 53 e 54

CEP 05419-001 - Sao Paulo, SP

At.:  Cristian de Almeida Fumagalli

Fone: (11) 3811-4959

Fax: (11) 3811-4959

E-mail: cristian@ecoagro.agar.br

(ii) para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Av. das Américas, 3434, bloco 7, grupo 201, Barra da Tijuca
Rio de Janeiro - RJ

At.: Antonio Amaro

Telefone: (21) 3514-0000

Fac-simile: (21) 3514-0099

E-mail: ger1.agente@oliveiratrust.com.br

11.4.1. Os documentos e as comunicac¢des, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicagbes, serdo considerados entregues quando recebidos sob
protocolo ou com *aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e

Telégrafos ou por telegrama nos enderecos acima.

11.5. Renlncia: Nao se presume renuncia a qualquer dos direitos decorrentes deste Termo.
Desta forma, nenhum atraso em exercer ou omissdo no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba aos Titulares dos CRA em razao de qualquer inadimplemento das obriga¢des
da Securitizadora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios ou sera interpretado como
renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novacao ou

precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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11.6. Boa Fé: A Emissora e o Agente Fiduciario declaram, mdtua e expressamente, que este
Termo foi celebrado respeitando-se os principios de propriedade e de boa fé, por livre,

consciente e firme manifestacao de vontade das partes e em perfeita relacao de equidade.

11.7.  Exatidao das Informacdes: A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informagoes e

declaracbes prestadas, a qualquer tempo, ao Agente Fiduciario e aos Titulares dos CRA,
ressaltando que analisou diligentemente os documentos relacionados aos CRA, para verificagao de
sua legalidade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, corre¢ao e suficiéncia das

informagoes disponibilizadas aos Titulares dos CRA.

11.8.  Tributacédo: A tributagao aplicavel ao CRA encontra-se no Anexo |l a este Termo.
CLAUSULA DOZE - DO FORO

12.1.  Foro: Fica eleito o foro da comarca da Cidade de 5ao Paulo, Estado de 5ao Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Termo, com exclusao de qualquer outro, por

mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, a Emissora e o Agente Fiduciario firmam o presente

Termo, em 2 (duas) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 19 de setembro de 2017,

{Espaco intencionalmente deixado em branco.

Pdginas de assinaturas abaixo)
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ANEXO | - CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS VINCULADOS

Cédula de Produto Rural Financeira n® 001/2017-LD

. Data de emissao: 18 de setembro de 2017;

. Local da emissao: Sao Paulo, SP;

® Data de vencimento Final: 15 de maio de 2018;

. Produto: cana-de-aglcar com as especificacbes de quantidade e safra estabelecidas na

CPR Financeira;

. Quantidade total: 208.120,680 toneladas de cana-de-acucar;

. Valor devido: A Devedora pagara a Securitizadora em cada uma das Datas de Pagamento, o
valor equivalente a multiplicacdo do Preco do Produto; (ii} pela quantidade de toneladas
{Quantidade Total)} (“Valor Devido"); e

. Garantias: Aval e Cessdo Fiduciaria.

! N
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ANEXO Il - FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdao de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverao
considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagbes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacdes contidas
neste Termo de Securitizacao e nos demais Documentos da Operacao, devidamente assessorados

por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situagao financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora e dos demais
participantes da Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos
abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0s
negocios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da Securitizadora e da Devedora e,
portanto, a capacidade da Securitizadora efetuar o pagamento dos CRA, poderac ser afetados de

forma adversa.

Este Termo de Securitizagao contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢des dos
CRA e das obrigacdes assumidas pela Securitizadora no ambito da Oferta. E essencial e
indispensavel que os Investidores leiam este Termo de Securitizacdo e compreendam

integralmente seus termos e condigdes.

Para os efeitos deste Termo de Securitizacao, guando se afirma que um risco, incerteza ou
problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a
Securitizadora e sobre a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir
ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicao financeira, a liquidez, os resultados
das operacbes ou as perspectivas da Securitizadora e da Devedora, conforme o caso, exceto
quando houver indicacao em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se
entender expressdes similares neste Termo de Securitizacdo como possuindo tambem significados
semelhantes. Qs riscos descritos abaixo nao sao exaustivos, outros riscos e incertezas ainda nao
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderédo ter um efeito adverso
sobre a Securitizadora e sobre a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os
CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o

investidor.

Riscos Relacionados ao Ambiente Macroecondmico
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Politica Econdmica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas interven¢oes
do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para

influenciar a economia do Brasil.

As acdes do Governo Federal para controlar a inflacdo e efetuar outras politicas, envolveram no
passado, controle de salarios e pregos, desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de capital e
determinados limites sobre as mercadorias e servicos importados, dentre outras. A Emissora nao
tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e
ndo pode prevé-las. Os negocios, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da
Emissora podem ser adversamente afetados em razao de mudancas na politica publica federal,

estadual e/ou municipal, e por fatores como:

. variacao nas taxas de caAmbio;

. controle de cambio;

. indices de inflacao;

. flutuagdes nas taxas de juros;

. falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;

. racionamento de energia elétrica;

o instabilidade de precos;

. politica fiscal e regime tributario; e

o medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais.

A Emissora ndo pode prever quais politicas serao adotadas pelo Governo Federal e se essas
politicas afetardo negativamente a economia, os negécios ou desempenho financeiro do

Patriménio Separado e por consequéncia dos CRA.

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflagao consideraveis. A inflacao e as medidas do
Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacao de futuras politicas de controle
inflacionario, contribuiam para a incerteza econdmica e aumentavam a volatilidade do mercado
de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflacao frequentemente

tém incluido a manutencéo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo

assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Futuras medidasy

' N
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tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervencac no mercado de
cambio e acdes para ajustar ou fixar o vator do Real, podem ter um efeito material desfavoravel

sobre a economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emissao.

Caso o Brasil venha a vivenciar uma significativa inflagdo no futuro, € possivel que a Devedora nao
tenha capacidade de acompanhar estes efeitos da inflagdo. Como o repagamento dos Investidores
esta baseado no pagamento pela Devedora, isto pode alterar o retorno previsto pelos

Investidores.

Instabilidade da taxa de cdmbio e desvalorizagé@o do Real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacdes., No passado, o Governo
Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais,
incluindo desvaloriza¢gdes repentinas, pequenas desvalorizacoes periodicas (durante as quais a
frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles
cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizacdes cambiais em periodos de tempo mais
recentes resultaram em flutuagdes significativas nas taxas de cambio do Real frente ao Délar em
outras moedas. Nao € possivel assegurar que a taxa de cambio entre o Real e o Dolar ira

permanecer nos niveis atuais.

As depreciacoes do Real frente ao Délar tambem podem criar pressdes inflacionarias adicionais no

Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Devedora.

Efeitos da Elevagdo Subita da Taxa de juros

A elevacado subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores
mobiliarios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em
niveis inferiores aos praticados no mercado apos a elevacao da taxa de juros. Neste caso, a

liquidez dos CRA pode ser afetada desfavoravelmente.

Efeitos da Retragdo no Nivel da Atividade Econémica

Nos Ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB tem
desacelerado. A retracdo no nivel da atividade econdmica podera significar uma diminui¢ao na
securitizacdo dos recebiveis do agronegocio, trazendo, por consequéncia, uma ociosidade

operacional a Emissora. .
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Alteracées na legislacdo tributdria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados

operacionais da Emissora

O Governo Federal regularmente implementa alteracées no regime fiscal, que afetam os
participantes do setor de securitizagdao, a Emissora e seus clientes. Essas alteracdes incluem
mudancas nas aliquotas e, ocasionalmente, a cobran¢a de tributos temporarios, cuja arrecadacio
€ associada a determinados propdsitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas
poderao resuitar em aumento da carga tributaria da Emissora, que podera, por sua vez,
influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os precos de servicos e seus resultados. Nao
ha garantias de que a Emissora sera capaz de manter seus precos, o fluxo de caixa ou a sua

tucratividade se ocorrerem alteragdes significativas nos tributos aplicaveis as suas operaces.

Riscos Relacionados ao Mercado e ao Setor de Securitizagdo Agricola

Recente desenvolvimento da securitizac@o agricola pode gerar risco judiciais aos Investidores

A securitizacao de créditos do agronegécio € uma operacao recente no mercado de capitais
brasileiro. S6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio
nos ultimos 4 (quatro) anos. Além disso, a securitizacao € uma operacao mais complexa que
outras emissoes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas de segregacao dos

riscos da Emissora.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, com aproximadamente 4 (quatro)
anos de existéncia no Pais, ele ainda ndo se encontra totalmente regulamentado, podendo
ocorrer situacdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos
Investidores, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Emissao e interpretar as

normas que regem o assunto, proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

Ndo existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo, o que pode acarretar perdas por parte

dos Investidores.

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico acerca da securitiza¢ao considera

um conjunto de direitos e obrigagdes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos
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ou privados tendo por diretrizes a legislagcdo em vigor. Entretanto, em razéo da pouca maturidade ,-.

a N o P I
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de securitizacao, em situagoes adversas podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em

razao do dispéndio de tempo e recursos para execucao judicial desses direitos.

Riscos Relacionados a Emissora

Emissora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do agronegocio,
por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegocio. Para tanto, depende da
manutencdo de seu registro de companhia aberta junto & CVM e das respectivas autorizacdes
societarias. Caso a Emissora nao atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as
companhias abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando assim as

suas emissoes de certificados de recebiveis do agronegécio.

Ndo realizacdo do Patrimdnio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegocio, tendo como objeto social
a aquisicao e securitizagcdo de créditos do agronegoécio por meio da emissao de certificados de
recebiveis do agronegocio, cujos patriménios sao administrados separadamente, nos termos da
Lei n® 9.514/97 e da Lei n° 11.076/04. Qualquer atraso ou falta de recebimento dos Direitos
Creditorios pela Emissora afetara negativamente a capacidade da Emissora de honrar suas
obrigacdes decorrentes dos CRA. Na hipotese da Emissora ser declarada insolvente, conforme
previsto no Termo de Securitizacado, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a
administracdo do Patriménio Separado ou optar pela liquidagao deste, que podera ser insuficiente

para quitar as obriga¢des da Emissora perante os Titulares de CRA.

Ndo aquisicdo de créditos do agronegdcio

A Emissora nao possui a capacidade de originar créditos para securitizacéo, sendo suas emissoes
realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificacao e realizacao
de parcerias para aquisicio de créditos € fundamental para o desenvolvimento de suas atividades.
A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode nao ser capaz de
efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a
capital adicional em condigbes satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento

futuros das atividades da Emissora, o que pode prejudicar sua situagao financeira, assim como
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seus resuitados operacionais, o que terminaria por impactar suas atividades de administracao e

gestao do Patrimonio Separado.

Riscos associados aos prestadores de servi¢os da Emissdo

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizacao de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns
destes prestadores de servigos aumentem significantemente seus pregos ou nao prestem servicos
com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicao do
prestador de servigco. Esta substituicdo, no entanto, podera nao ser bem sucedida e afetar
adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patriménio Separado.
Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia,
aumentem significativamente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, poderd ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo, o que
podera afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operacdes e

desempenho referentes a Emissao.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Agente Custodiante

A Emissora contratara o Agente Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos
Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios. A perda e/ou
extravio de referidos Documentos Comprobatérios podera resultar em perdas para os Titulares de
CRA.

Administracdo e desempenho

A capacidade da Emissora de manter uma posi¢ao competitiva e a prestagao de servigos de
qualidade depende em larga escala dos servicos de sua alta administracao. Nesse sentido, a
Emissora nao pode garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar
sua alta administracdo. A perda dos servicos de qualquer de seus membros da alta administracao

ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito

adverso relevante na situagao financeira e nos resultados operacionais da Emissora, o que '\
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terminaria por impactar suas atividades de administragao e gestao do Patriménio Separado.

A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial
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Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperagao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime
Fiduciario e o Patriménio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os Direitos Creditérios, principalmente em razao da

falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetacdo de patriménio.

Riscos Relacionados a Devedora e ao Avalista

Efeitos adversos na Remuneracdo e Amortizacdo

Uma vez que os pagamentos de Remuneragao e Amortizacao dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora e pelo Avalista, dos valores devidos no ambito da CPR Financeira e do
Contrato de Cessao, a capacidade de adimplemento da Devedora e do Avalista podera ser afetada
em funcao de sua situacdo econdmico financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou

externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Capacidade crediticia e operacional da Devedora e do Avalista

O pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da
Devedora e do Avalista, sujeitos aos riscos normalmente associados a concessao de empréstimos e
ao aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e pelo
Avalista e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da
auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total do principal e juros pela Devedora e
pelo Avalista. Adicionalmente, os recursos decorrentes da excussao da CPR Financeira podem néo
ser suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes dos instrumentos que
lastreiam os CRA. Portanto, a inadimpléncia da Devedora e do Avalista pode ter um efeito

material adverso no pagamento dos CRA.
Regulamentagdo das atividades desenvolvidas pela Devedora

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacao federal, estadual e municipal relacionada a
protecdo do meio ambiente, a saude e seguranca dos trabalhadores relacionados a atividade,
conforme aplicavel, podendo estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais

perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentagao ambiental.
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Politicas e regulamentacdes governamentais para o setor agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola,
tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e
restricoes sobre a importacao e exportacdo de produtos agricolas e commodities, podem
influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacgao a diferentes
usos dos recursos agricolas, a localizagao e o tamanho das safras, a negociacao de commodities
processadas ou nao processadas, € o volume e tipos das importacdes e exportagdes. Futuras
politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta,
demanda e pre¢o dos produtos da Devedora, restringir sua capacidade de fechar negécios no
mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos
seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios. Os pre¢os do acUcar, assim como os precos de outras commodities no
Brasil, estiveram, no passado, sujeitos a controle pelo governo brasileiro. Os pregos do agucar no
Brasil ndo tém sido controlados desde 1997. Entretanto, medidas de controle de precos podem ser
impostas no futuro. Quaisquer alteracdes nas politicas e regulamentacdes governamentais em

relacdo ao etanol, agUcar, milho ou cana-de-agucar poderao afetar adversamente a Devedora.

Risco de Concentracdo e efeitos adversos na Remuneracdo e Amortizacgdo

Os Direitos Creditérios sao devidos em sua totalidade pela Devedora, sendo a CPR Financeira que
lhes representa, avalizada pelo Avalista. Nesse sentido, o risco de credito do lastro dos CRA esta
concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco a ela aplicaveis, potencialmente
capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios e,
consequentemente, a Amortizacao e Remuneracdo dos CRA. Uma vez que os pagamentos de
Remuneracao e Amortizacao dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos
valores devidos no ambito da CPR Financeira, bem como da tempestiva e regular execucdo do
Aval, os riscos a que a Devedora e/ou o Avalista estdo sujeitas podem afetar adversamente a
capacidade de adimplemento da Devedora e/ou do Avalista na medida em que afetem suas
atividades, operacoes e respectivas situacdes econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de
fatores internos e/ou externos, poderao afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios e,

consequentemente, dos CRA.

Risco relacionado a existéncia de débitos de Tributos Federal em aberto em nome da Devedora
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A Devedora possui débitos de tributos Federais inadimplentes. A ndo regularizagao desses e de
outros débitos até a outorga da Cessao Fiduciaria pode caracterizar fraude a credores ou fraude a
execucao o que pode afetar a validade e a eficacia da Cessao Fiduciaria, o que podera afetar o

fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios e, consequentemente, dos CRA.

Riscos Relacionados ao Setor em que a Devedora Atua

Desenvolvimento do Agronegocio

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro: (i) mantera a taxa de
crescimento e desenvotvimento que vem sendo observado nos dltimos anos; e (ii) ndo apresentara
perdas em decorréncia de condi¢ées climaticas desfavoraveis, redugao de precos de commodities
do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de
crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais quanto de entidades
privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, conseguentemente, sua capacidade de
pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em
geral. A reducao da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a

capacidade de pagamento dos CRA.

As lavouras podem ser afetadas por doencas e pragas que poderdo destruir uma parcela

significativa das plantacoes.

Doencas e pragas nas lavouras da Devedora podem ocorrer e ter um efeito devastador em suas
lavouras, potencialmente inutilizando a totalidade ou parte substancial das lavouras afetadas.
Mesmo se somente uma parcela da lavoura for afetada, seus negécios e situacao financeira
poderao ser adversamente afetados pelo fato de terem investido uma parcela significativa de
recursos no plantio da lavoura afetada. Os custos relativos ao tratamento de tais doencas
costumam ser attos. Quaisquer incidentes serios de doengas ou pestes em suas lavouras, e os
custos relacionados, poderdo afetar adversamente seus niveis de producao e, consequentemente,
suas vendas liquidas e o desempenho financeiro geral, impactando a capacidade de pagamento
dos Direitos Creditorios e, portanto, na obten¢do de recursos para cumprimento das obrigagoes

perante os Titulares de CRA,

Os movimentos sociais podem afetar o uso de propriedades agricolas ou causar danos a eles
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Os movimentos sociais sdo ativos no Brasil e defendem a reforma agraria e redistribuicao da
propriedade por parte do governo brasileiro. Alguns membros de tais movimentos praticaram e
podem vir a praticar a invasdo e ocupacao de terras agricolas. A Devedora nao pode garantir que
tais propriedades agricolas nao estardo sujeitas, eventualmente, a invasao ou ocupacao por tais
movimentos sociais. Qualquer invasao ou ocupacao pode materialmente afetar o uso das terras e
o cultivo de milho, bem como afetar adversamente os negocios da Devedora, situacao financeira

e operacional.

Risco de Vencimento Antecipado da CPR Financeira

Nos termos da clausula Nona da CPR Financeira, caso seja verificada a ocorréncia de Evento de
Vencimento Antecipado, a Devedora pode nao ser capaz de realizar a amortizacdo da CPR

Financeira, o que pode causar um efeito adverso no pagamento dos CRA.

Risco da originacado e formalizagdo do lastro dos CRA

A Devedora somente pode emitir cedulas de produto rural financeiras em valor agregado
compativel com sua capacidade de producao agricola, devendo tais titutos atender aos critérios
legais e regulamentares estabelecidos para sua regular emissao e formalizacao. Nao € possivel
assegurar que nao havera fraudes, erros ou falhas no processo de analise da Devedora sobre a sua
capacidade de producéo e limitacdo de emissao das cédulas de produto rural financeira, sendo
que tais situagdes podem ensejar o inadimplemento dos Direitos Creditorios, a contestagao de sua
regular constituicao por terceiros ou pela propria Devedora, causando prejuizos aos Titulares de
CRA.

Risco Relacionados aos CRA e a Oferta

Risco de liquidez dos Direitos Creditorios

A Emissora podera passar por um periodo de falta de liquidez na hipotese de descasamento entre

o recebimento dos Direitos Creditérios em relacdo aos pagamentos derivados dos CRA.

Risco relacionado & possibilidade de demora no chamamento do vencimento antecipado mudar

para declaracdo

'
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Em caso de vencimento de obrigacdo pecuniaria, a Securitizadora poderd nio chamar o
vencimento antecipado dos CRA, aguardando a venda de determinada quantidade de milho para
adimplemento do CDA/WA.

A demora em chamar o vencimento antecipado ou a nao conclusao de forma satisfatéria da venda
do milho para adimplemento dos CDA/WA podera ocasionar no comprometimento do fluxo de

pagamentos dos Direitos Creditorios e, consequentemente, dos CRA,

Risco de credito

A Emissora estda exposta ao risco de crédito decorrente do ndo recebimento dos Direitos
Creditorios que lastreiam os CRA. Essa impontualidade, se reiterada, podera importar a

insolvéncia da Emissora.

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta ou
indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditorios e/ou da liquidacdo das Garantias. Os
recebimentos de tais pagamentos ou liquida¢ao podem ocorrer posteriormente as datas previstas
para pagamento de juros e amortizagdes dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxc de
caixa esperado dos CRA. Apods o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios e das Garantias, caso o valor recebido nao seja suficiente para saldar os CRA, a
Emissora nao dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de

eventuais saldos aos Investidores.

Adicionalmente, a realizacdo de pré-pagamentos podera resultar em dificuldades de

reinvestimentos por parte do Investidor a mesma taxa estabelecida como remuneragao dos CRA.

Risco do Quorum de deliberacdo em assembleia geral de Titulares de CRA

As deliberagdes a serem tomadas em assembleias gerais de Titulares de CRA sao aprovadas por
quoruns qualificados em relagcao ao CRA. Os Investidores que detenham pequena quantidade de
CRA, apesar de discordarem de alguma deliberacao a ser votada em assembleia geral de Titulares
de CRA, podem ter que aceitar as decisdes tomadas pelos detentores da maioria qualificada dos

CRA. Como nio ha mecanismos de venda compulsoria no caso de dissidéncia do Titular de CRA em

J
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determinadas matérias submetidas a deliberagao em assembleia geral, os Investidores poderao

ser prejudicados em decorréncia de deliberagdes tomadas em desacordo com os seus interesses.
Baixa Liquidez no Mercado Secunddrio

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegocio no Brasil apresenta baixa
liquidez e nao ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacao dos
CRA que permita sua alienacao pelos subscritores desses valores mobiliarios caso estes decidam
pelo desinvestimento. O Investidor que adquirir os CRA poderd encontrar dificuldades para
negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA

por todo o prazo da Emissao.

Decisdes judiciais sobre a Medida Provisoria n° 2.158-35/01 podem comprometer o regime

fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegocio

A Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, em seu artigo 76,
estabelece que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de
patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos com relagédo aos débitos de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes
sao atribuidos”. Ademais, em seu paragrafo unico, ela prevé que “desta forma permanecem
respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu

espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacao ou afetacao”.

Por forga da norma acima citada, os Direitos Creditorios e os recursos dele decorrentes, inclusive
a Garantia, ndo obstante serem objeto do Patrimdénio Separado poderao ser alcangados por
credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de
empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra,
concorrerio os detentores destes créditos com os detentores dos CRA, de forma privilegiada,
sobre o produto de realiza¢do dos Direitos Creditorios, em caso de faléncia. Nesta hipotese, é

possivel que Direitos Creditorios nao venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA "

e
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A impontualidade ou o inadimplemento relativo aos Direitos Creditorios do Agronegocio podera
levar a necessidade de execucdo das Garantias. Nao é possivel assegurar que as garantias serao
executadas, caso necessario, em tempo e valores adequados de forma a garantir o pagamento

integral e tempestivo dos CRA.

Ainda, nac ha como assegurar que a validade das Garantias constituidas nao vira a ser
questionada por terceiros e, eventuais decisdes judiciais ou arbitrais que ndo reconhecam a
validade das Garantias fara com que os Direitos Creditorios do Agronegocio fiquem sem garantia,
de forma que, caso a Devedora fique inadimplente, nao haverd recursos para garantir o

pagamento integral e tempestivo dos CRA.

Riscos relacionados a Tributagdo dos CRA

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais Titulares de CRA
estdo isentos de IRRF - Imposto de Renda Retido na Fonte e de declaracdo de ajuste anual de
pessoas fisicas. Porem, tal tratamento tributario tem o intuito de fomentar o mercado de CRA e
pode ser alterado ao longo do tempo. Eventuais alteragdes na legislacao tributaria, eliminando tal
isencao, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre os CRA, ou ainda a
criacdo de novos tributos aplicaveis aos CRA, poderao afetar negativamente o rendimento liquido

dos CRA esperado pelos Investidores.

-
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ANEXO IIl - TRIBUTACAO DOS CRA

Os Titulares dos CRA nao devem considerar unicamente as informa¢oes contidas neste Termo de
Securitizacdo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributacao especifica a qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos que nao o imposto de renda eventualmente aplicaveis a

esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em transagoes com CRA.

IMPOSTO DE RENDA

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras estao
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado com base na aplicagao
de aliquotas regressivas, aplicadas em fun¢do do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) ate 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota
de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos
e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). O IRF retido, na forma descrita acima, das
pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é
considerado antecipacdo do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicao ou
compensacao com o Imposto de Renda da Pessoa Juridica apurado em cada periodo de apuracéo e
da CSLL. O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por
cento) e adicional de 10%, (dez por cento) sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
real que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano; a

aliquota da CSLL, para pessoas juridicas nao-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras nao integram atualmente
a base de célculo da Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social e da Contribuic3o ao
Programa de Integracao Social, caso a respectiva pessoa juridica apure essas contribuicdes pela
sistematica cumulativa. Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras
tributadas de acordo com a sistematica nao-cumulativa da contribuicdo para o COFINS e da
contribuicao para o PIS, estdo sujeitos a aliquota de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por

cento) e 4%, respectivamente (Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015).

J
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Com relagao aos investimentos em CRA realizados por instituicées financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencao do
IRF. Nao obstante a isen¢ao de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA por essas entidades, via de regra, e a excecdo dos fundos de investimento, serdo
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento);
pela CSLL, a atiquota de 15% (quinze por cento). As carteiras de fundos de investimentos estdo,
em regra, isentas de imposto de renda. Ademais, no caso das instituicoes financeiras, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a Contribuicao
ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por

cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacao em CRA estdo isentos de imposto de
renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033.
Pessoas juridicas isentas terao seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou
seja, o imposto nao € compensavel (artigo 76, I, da Lei 8.981). As entidades imunes estdo
dispensadas da retengao do imposto na fonte desde que declarem sua condi¢do a fonte pagadora
(artigo 71 da Lei n° 8.981, com a redagao dada pela Lei n° 9.065, de 20 de junho de 1995).

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relacédo aos tnvestidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que investirem em
CRA no Brasil de acordo com as normas previstas na Resolucao 4.373, os rendimentos auferidos
estdo sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excecao é feita para o
caso de Investidor domiciliado em pais ou jurisdicao considerados como de tributacao favorecida,
assim entendidos aqueles que nao tributam a renda ou que a tributam a aliquota inferior a 20%
(vinte por cento), caso em que a aliquota varia entre 15% (quinze por cento) a 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento), conforme o prazo da operagao. (Jurisdicdo de Tributagao
Favorecida). No caso de investidor residente no exterior que seja pessoa fisica, se aplica a

isencdo do IRRF aplicavel aos residentes pessoas fisicas.
IMPOSTO SOBRE OPERACOES FINANCEIRAS IOF
Imposto sobre Operacbes de Cdmbio {“IOF/Cdmbio”)
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Regra geral, as opera¢des de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condi¢cdes do Conselho Monetario
Nacional (Resolucao 4.373), inclusive por meio de operac¢bes simultaneas, incluindo as operagoes
de cdmbio relacionadas aos investimentos em CRA, estao sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a
aliquota de zero no ingresso e a aliquota zero no retorno, conforme Decreto n° 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, e alteracOes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e

cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

imposto sobre Operacbes com Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF /Titulos”)

As operagdes com CRA estao sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto 6.306. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder

Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,

relativamente a transacdes ocorridas apos este eventual aumento.

N
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ANEXO IV - DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER

SPINELLI S.A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO, instituicao financeira integrante
do sistema brasileiro de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 61.739.629/0001-42, neste ato representado nos termos de seu estatuto social
(“Coordenador Lider”), na qualidade de Coordenador Lider da oferta ptblica de distribuicdo dos
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 138 série da 1° emissao da ECO SECURITIZADORA
DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acoes com sede na Rua
Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, ¢js. 32, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43 (“CRA”, "Oferta” e “Emissora”, respectivamente)

declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora e com o Agente
Fiduciario, a legalidade e a auséncia de vicios da operacgao, além de ter agido com diligéncia para
assegurar a veracidade, a consisténcia, a correcao e a suficiéncia das informacdes prestadas pela

Emissora no Termo de Securitizacao de Créditos do Agronegocio da Emissao.

Sao Paulo, 19 de setembro de 2017.

SPINELLI S.A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO V - DECLARACAO DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acées
com sede na Rua Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, cjj. 32, na Cidade de Sao Paulo, Estado
de 53o Paulo, inscrita CNPJ/MF sob o n® 10.753.164/0001-43, neste ato representado nos termos
de seu estatuto social (“Emissora”), na qualidade de emissora dos Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da 138 série da 1* emissao (“CRA” e “Emissdo”, respectivamente), gue serdo objeto
de oferta pUblica de distribuicio, em que a SPINELLI S.A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS

E CAMBIO, instituicdo financeira integrante do sistema brasileiro de distribuicdo de valores

mobilidrios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 1.355, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.739,.629/0001-42 (“Coordenador
Lider”), declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com o Coordenador
Lider e o Agente Fiduciario, a legalidade e a auséncia de vicios da operagao, além de ter agido
com diligéncia para assegurar a veracidade, a consisténcia, a correcdo e a suficiéncia das

informagdes prestadas no Termo de Securitizagdo de Créditos do Agronegocio da Emissao.

Sao Paulo, 19 de setembro de 2017.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: Norme:

Cargo: Cargo:
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ANEXO VI - DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, 3434, bloco
7, grupo 201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91, neste ato

representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario”), na qualidade de agente

fiduciario dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 138 série da 1* emissao (“CRA” e
“Emissdo”, respectivamente), da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes com sede na Rua Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar,
¢j. 32, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita CNPJ/MF sob o n® 10.753.164/0001-
43 (“Emissora”), em que a SPINELLI S.A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO,
instituicao financeira integrante do sistema brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios, com
sede na (idade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 4°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.739.629/0001-42 (“Coordenador Lider”), declara, para

todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora e com o Coordenador Lider, a

legalidade e a auséncia de vicios da operacao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, a consisténcia, a correcao e a suficiéncia das informacgdes prestadas pela Emissora no
Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegdcio da Emissao.

Sao Paulo, 19 de setembro de 2017.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO Vil - DECLARACAQ DE CUSTODIA

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, 3434, bloco
7, grupo 201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato

representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Custodiante”), por seu representante

legal abaixo assinado, na qualidade de agente custodiante do “Termo de Securitiza¢do de Direitos
Creditérios do Agronegdcio da 138° Série da 1% EmissGo da ECO Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegocio 5.A.” (“Termo_de Securitizacdo”) celebrado em 19 de setembro de
2017, entre a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada, na qualidade de agente fiduciario, e a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes com sede na (idade de Sac Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1553, 3° andar, cj. 32, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 10.753.164/0001-43 (“Emissora”), DECLARA para os fins do inciso Il, paragrafo 1° do

artigo 7° da Instrucao da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 414, de 30 de dezembro de

2004, conforme alterada, que lhe foi entregue para custédia 1 (uma) via do Termo de
Securitizacdo da 138* Serie da 1° Emissao da Emissora de 12.350 Certificados de Recebiveis do
Agronegocio (“CRA”), oriundos de 1 (uma) Cédula de Produto Rural Financeira n® 001/2017-LD
(“CPR_Financeira”) emitida pela DESTILARIA DE ALCOOL LIBRA LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na cidade de Sao José do Rio Claro, Estado de Mato Grosso, na Rodovia MT
010, Km 50, Zona Rural e inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.297.598/0001-22 em favor da ECO
CONSULT - CONSULTORIA DE OPERACOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 33 sala
01, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.118.468/0001-

88, cujos créditos (incluindo a transferéncia da propria cédula) foram cedidos a Emissora, tendo
sido instituido, conforme disposto no Termo de Securitizacdo, o regime fiduciario pela
Securitizadora, no Termo de Securitizacdo, sobre a CPR Financeira, pelas Garantias e pela Conta
Centralizadora.

Sao Paulo, 19 de setembro de 2017.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO VIII
DECLARACAOQ DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Endereco: Avenida das Américas, n® 3434, Bloco 7, Sala 201, Barra da Tijuca, CEP
22640-102

Cidade / Estado: Rio de Janeiro / Rio de Janeiro

CNPJ n°: 36.113.876/0001-91

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Cesar Reinaldo Leal Pinto
Namero do Documento de Identidade: 20870-1 CRE 1 regiao

CPF n°: 371.893.797-20

da oferta publica com esforgos restritos do seguinte valor mgbiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegécio - CRA
Numero da Emissao:; 1°

NOmero da Série: 1382

Emissor: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Quantidade: 1.000,00

Forma: Nominativa escritural

Declara, nos termos da Instrucao CYM n° 583/2016, a nao existéncia de situacao de conflito de
interesses que o impeca de exercer a funcao de agente fiduciario para a emissao acima indicada,
e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3 (segmento CETIP UTVM), a
ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situacao.

Sao Paulo, [data] de 2017,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO IX

DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS,
PUBLICOS OU PRIVADOS, FEITAS PELO EMISSOR, POR SOCIEDADE COLIGADA, CONTROLADA,
CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO

COMO AGENTE FIDUCIARIO NO PERIODO

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 99 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: RS Quantidade de ativos: 135000
135.000,000,00

Data de Yencimento: 07/10/2019

Taxa de Juros: CDI + 3% a.a. na base 252.

Garantias: (i) Regime Fiduciario sobre os Créditos do Agronegocio representados pela Cédula de
Credito a Exportacac n° 21813-17; e (ii) Cessao Fiduciaria de Créditos decorrentes dos
pagamentos devidos nos termos dos Contratos de Fornecimento de etanol, acucar cristal,
acucar VHP, melaco ou energia elétrica, constituida cedularmente na CCE.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 122 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: RS 67.000.000,00 | Quantidade de ativos: 67000

Data de Vencimento: 25/11/2019

Taxa de Juros: CD! + 3% a.a. na base 252.

Garantias: Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que
gozarao da garantia que integrar os Créditos do Agronegocio, qual seja a Cessdo Fiduciaria de
Créditos cedularmente constituida no ambito da CCE, representativa dos Créditos do
Agronegécio, nos termos previstos da Clausula Sétima de Termo de Securitizagao.
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