TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
INTEGRANTES DAS 86* E 87* SERIES DA 1* EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE
DIrREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Pelo presente instrumento, e na melhor forma de direito,
L como EMISSORA:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por acdes, com sede na cidade de Sio Paulo, estado de Sio Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, ¢j 32, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) n.° 10.753.164/0001-43, neste ato

devidamente representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissota™);
IL. como AGENTE FIDUCIARIO:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira, com sede na cidade de Sio Paulo, Fstado de Sao Paulo, na Rua Ferreira de
Araujo, n® 221, conj. 93, CEP 05428-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agente
Fiduciario”); ¢

Sendo a Eimissora, o Agente Fiducidrio doravante denominados em conjunto como

“Partes” ou individualmente como “Parte”.

Para todos os fins do presente Termo de Securitizacio (conforme abaixo definido) os

termos definidos terao o significado a eles atribuidos tanto no singular como no plural.
CONSIDERANDO que:

(i) a Emissora ¢ companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como
objetivo principal a aquisicio, ou emissao por terceiros em seu favor, de direitos
creditorios do agronegocio, com a finalidade de emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio, de acordo com a Lei n.° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada (“CRAs” ¢ “Lei n.” 11.076 /047, respectivamente);

(i)  para emissao dos CRAs, a DRF Comercial Agricola S.A., sociedade por acoes

com sede na Rua Colonizador Enio Pipino, n® 6335, Setor 1, Distrito Industrial Norte,



CEP 78.550-556, Cidade de Sinop, Estado de Mato Grosso, Brasil, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 15.108.969/0001-58 (“Cedente”), no ambito de suas atividades,
celebrou contratos de fornecimento de soja (“Produto”), conforme indicados no
Anexo 1 a este Contrato (“Contratos de Fornecimento Existentes™), e celebrara
outros contratos similares, que deverao observar os Critérios de Elegibilidade, conforme
estabelecidos no Anexo IT a este Contrato (“Contratos de Fornecimento Adicionais™
e, em conjunto com os Contratos de Fornecimento Existentes, os “Contratos de
Fornecimento”), com determinados clientes da Cedente, residentes e domiciliados no
Brasil, e que tenham sido previamente avaliados ¢ aprovados pela Emissora

(“Devedores”), os quais servirao de lastro a emissao dos CRAs;

(ili) em garanta das obrigacoes assumidas nos Contratos de Fornecimento
Existentes, determinados produtores rurais emitiram, em beneficio da Cedente, nos
termos da Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994 (“Lei n® 8.929/94”), determinadas
cédulas de produto rural (“CPRs Existentes”), vinculadas aos Contratos de
Fornecimento Existentes, conforme descritos no Anexo I ao presente Contrato, e em
garantia das obrigacoes a serem assumidas nos Contratos de Fornecimento Adicionais,
terminados produtores rurais emitirdo, em beneficio da Cedente, nos termos da Lei n”
8.929/94, determinadas cédulas de produto rural (“CPRs Adicionais” e, em conjunto
com as CPRs Existentes, as “CPRs”), vinculadas aos Contratos de Fornecimento

Adicionais;

(iv) Em 23 de junho de 2016, a Emissora e a Cedente celebraram o “Contrato de
Cessdo de Direitos Creditorios ¢ Outras Avengas” (“Contrato de Cessdo”), por meio do qual
a Cedente comprometeu-se a ceder 2 Emissora os Créditos do Agronegocio (conforme
abaixo definido), mediante a celebracio de um termo de cessao, conforme minuta
prevista no Contrato de Cessao (“Termo de Cessdo”), de forma que os Créditos do

Agronegocio possam servir de lastro para os CRAs;

As Partes firmam o presente Termo de Securitizacio de Direitos Creditorios do
Agronegocio integrantes da 86° ¢ 87% Séries, ambas da 1° (primeira) Emissio de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Emissora (doravante designado
simplesmente “Termo de Securitizagido™), de acordo com a Lei n.” 11.076/04, para
formalizar a securitizacao pela Emissora de direitos creditorios do agronegocio oriundos
dos Contratos de Fornecimento Existentes identificados no Anexo I deste Termo de
Securitizagio, bem como dos direitos creditorios do agronegocio oriundos dos
Contratos de Fornecimento Adicionais a serem celebrados observados os critérios de

elegibilidade descritos no Anexo II deste Termo de Securitizagio, observados os
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seguintes termos e condigoes.
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1.1.1.

Dos DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
Dos Direitos Creditérios do Agronegécio Vinculados

Os direitos creditorios do agronegocio vinculados, em carater irrevogavel e
irretratavel, a 1* Emissao de CRAs da 86* e 87* Séries serio créditos oriundos
dos Contratos de Fornecimento Existentes identificados no Anexo I deste
Termo de Securitizacao, bem como dos direitos creditorios do agronegocio
oriundos dos Contratos de Fornecimento Adicionais a serem celebrados
observados os critérios de elegibilidade descritos no Anexo II deste Termo de
Securitizacao, incluindo seus respectivos acessorios e garantias, quando

aplicaveis (“Créditos do Agronegocio”).

1.1.1.1. Toda a documentagao original relacionada aos Créditos do Agronegocio
e aos CRAs, inclusive, mas nao se limitando, aos documentos originais
dos Contratos de Fornecimento e das CPRs, ficara custodiada junto a
Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., acima
qualificada (“Custodiante”), nos termos do Contrato de Prestacio de
Servicos de Custédia e de Registro de Titulos, celebrado, em 23 de junho
de 2016 entre o Custodiante € a Emissora (“Contrato de Custddia e

Registro”).

1.1.1.1.1. O Custodiante devera declarar ter recebido os documentos
relacionados 2 oferta dos CRAs objeto do Contrato de Custodia
(i) relativos ao montante total de CRAs integralizados na Data de
Emissdo, ou (ii) relativos ao montante total de CRAs

integralizados apos a Data de Emissao.

1.1.1.2. O Custodiante atuara como depositirio fiel, para que este guarde, em

lugar seguro, sob as penas previstas na legislacao aplicavel, como se seus

fossem, na forma de depédsito voluntirio, nos termos da Lei n.°
11.076/04 e conforme previsto no artigo 627 e seguintes do Lei n°
10.4006, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), as
vias originais dos documentos que evidenciem a existéncia, a validade e a
exequibilidade dos Créditos do Agronegocio, inclusive arquivos

eletronicos, até a liquidacao da totalidade dos Créditos do Agronegocio.
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1.2.

1.2,

(@)

(i)

1.1.1.3. A liquidacio dos CRAs e dos Créditos do Agronegécio sera realizada
pelo Banco Bradesco S.A., instituicio financeira com sede na cidade de
Osasco, Estado de Sio Paulo, no nucleo administrativo denominado
"Cidade de Deus", Vila Yara, s/n°, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12  (“Banco Liquidante”), nos termos do
Instrumento Particular de Contrato de Prestacao de Servicos de Banco
Liquidante, celebrado em 03 de dezembro de 2013, entre o Banco

Liquidante e a Emissora (“Contrato de Banco Liquidante”).

1.1.1.4. Para cada celebragio de um Termo de Cessao, a Emissora compromete-
se a assinar um termo de vinculacio de ativos, conforme modelo
constante do Anexo TIT deste Termo de Securitizagio, por meio do qual
a Emissora confirma e ratifica a aquisicio dos Créditos do Agronegocio
e que tais Créditos do Agronegécio observam os Critérios de
Elegibilidade, conforme previstos no Anexo II ao presente Termo de
Securitizacao e no Contrato de Cessao (“Termo de Vinculagdo de
Ativos”), passando os Créditos do Agronegocio objeto do Termo de
Vinculacio de Ativos a integrar o Patrimonio Separado de forma a

constituir lastro para os CRAs.
Do Pagamento dos Créditos do Agronegocio

O pagamento dos valores devidos pelos Devedores de acordo com e em

decorréncia dos Créditos do Agronegécio sera efetuado da seguinte forma:

Os valores de resgate devidos nos termos dos Créditos do Agronegocio seriao
pagos pelos Devedores mediante crédito na Conta Centralizadora (conforme

definicio na clausula 2.21 (i) abaixo);

Nos termos do Contrato de Banco Liquidante, o Banco Liquidante, na qualidade
de agente liquidante dos Créditos do Agronegdcio, fica instruido e devidamente
autorizado pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio a liquidar os Créditos do
Agronegécio conforme previsto neste Termo de Securitizacio, ficando desde ja
autorizado, de forma irrevogavel e irretrativel, a realizar débitos na Conta
Centralizadora para liquidacio dos CRAs. A autorizagao permanecera vilida at¢

a integral liquidacao das obrigacoes estabelecidas nos Créditos do Agronegocio e

l
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respectivos CRAs.



1.2.2,

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

2.

Caso os valores devidos para pagamento dos Créditos do Agronegocio nao
sejam identificados na Conta Centralizadora até as 11:00 horas do dia dos seus
respectivos vencimentos, por falta de saldo suficiente ao eficaz adimplemento da
obrigacio de pagamento de que ora se trata, a Emissora esta autorizada a
proceder com a excussio das garantias concedidas no ambito dos Créditos do
Agronegdocio de acordo com os respectivos instrumentos que as formalizam,

atuando da forma disposta na clausula 7 deste Termo de Securitizacao.

A obrigacio do Banco Liquidante descrita nesta Clausula esta condicionada a
efetiva existéncia dos recursos na Conta Centralizadora nas datas de liquidacao,
ficando isento de qualquer responsabilidade em caso de indisponibilidade de

recursos nas referidas datas.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, autorizar o Devedor a pagar
antecipadamente os seus respectivos Créditos do Agronegocio, desde que tais
Créditos do Agronegocio sejam pagos de maneira integral e diretamente na
Conta Centralizadora (“Créditos Liquidados Antecipadamente”). Na
hipétese de Créditos Liquidados Antecipadamente, a Emissora devera realizar os
procedimentos para Amortizagio Extraordinaria, conforme previstos na

Clausula 2.7 abaixo.

Na hipétese dos Créditos do Agronegécio forem integralmente pagos ou
vencerem antes da Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a realizar os
procedimentos para Amortizagio Extraordinaria, conforme previstos na
Clausula 2.7 abaixo, respeitado sempre o fluxo de recebimento dos Créditos do

Agronegocio.

DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

A emissio dos CRAs observara as seguintes condigoes ¢ caracteristicas:

2.1

Numero de Ordem e Série

Os CRAs descritos neste Termo de Securitizacao sao divididos em 02 (duas) séries que

apresentam numero de ordem “CRAs da 86" Série Sénior”, denominados “CRAs
Seniores” e “CRAs da 87° Série Subordinado”, denominados “CRAs Subordinados”,
todos integrantes da 1* (primeira) Emissio de Certificados de Recebiveis do

Agronegécio da Emissora (“Emissao”).
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2.2

Data e Local da Emissao

Para todos os efeitos legais, a data de emissao de cada Série dos CRAs sera 24 de junho

de 2016 (“Data de Emissao”) e o local de emissao sera a Cidade de Sao Paulo, Estado

de Sao Paulo.

2.3.

Quantidade e Valor Nominal

Serao emitidos 11.770 (onze mil setecentos e setenta) CRAs, sendo 10.005 (dez mil e

cinco) CRAs Seniores, com valor nominal unitatio de R$ 1.000,00 (mil reais) cada, na

Data de Emissao, e 1.765 (mil, setecentos e sessenta e cinco) CRAs Subordinados, com

valor nominal unitario de 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), na Data de

Emissao.

2.4.  Valor Total da Emissao

2.4.1. O valor total desta Emissao, na Data de Emissio, ¢ de R§ 11.770.000,00 (onze
milhoes, setecentos e setenta mil reais) (“Valor Total da Emissao”), sendo R$
10.005.000,00 (dez milhoes e cinco mil reais) referentes a emissao de CRAs
Seniores (“Valor Total dos CRAs Seniores”) e RS 1.765.000,00 (um milhao,
setecentos e sessenta e cinco reais), referentes a emissao de CRAs Subordinados.

2.5.  Prazo, Datas de Vencimento e Amortizagiao do Principal

2.5.1. Os CRAs Seniores ¢ os CRAs Subordinados terao de vigéncia até 20 de junho
de 2017 (“Data de Vencimento”), sem prejuizo das hipoteses de Amortizacao
Extraordinaria e Resgate Antecipado definidas na Clausula 2.7 abaixo.

2.5.2. O Valor Nominal Unitario dos CRAs Seniores e dos CRAs Subordinados,
acrescidos das respectivas Remuneracgdes, serdao pagos em uma Unica parcela, na
Data de Vencimento.

2.5.3. Apdés a Data de Emissao, cada um dos CRAs Seniores tera seu valor de

integralizacao, amortizacio, saldo devedor ou, nas hipoteses definidas neste
Termo de Securitizacao, resgate, calculado pela Emissora e conferido pelo
Agente Fiduciario, em cada Dia Util anterior ao Dia Util previsto para a
realizacao do respectivo pagamento, sendo que o mesmo sera equivalente ao

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRAs




2.5.4.

2.6}

Seniores acrescido da remuneracio dos CRAs Seniores, calculada na forma do

item 2.12 deste Termo de Securitizacao.

Apés a Data de Emissao, o valor de integralizacao, amortizagao ou, nas
hipoteses definidas neste Termo de Securitizacao, resgate, do CRA Subordinado,
serd calculado pela Emissora e conferido pelo Agente Fiduciirio em cada Dia
Util anterior a0 Dia Util previsto para a realizagao do respectivo pagamento, na

forma do item 2.12 deste Termo de Securitiza¢ao.

Subordinagao entre os CRAs

Os CRAs Seniores terao prioridade na amortizagao de principal e juros em relagio aos

CRAs Subordinados. I! vedada a amortizacio parcial ou total (resgate) dos CRAs

Subordinados antes da amortizacio integral dos CRAs Seniores devidos em cada data de

liquidacao.

2.7,

240

Amortizacgio Extraordinaria e Resgate Antecipado

Caso receba de forma antecipada os recursos referentes ao Patrimonio Separado
(conforme definido na Clausula 3.2 abaixo), a Emissora devera promover a
amortizacio extraordinaria dos CRAs (“Amortizagao Extraordinatia”), pelo
saldo devedor acrescido da remuneracio dos CRAs devida e niao paga
(conforme definido no item 2.12 abaixo) de forma parcial ou total (resgate)
(“Valor da Amortizagao Extraordinaria”).

2.7.1.1. Na Amortizacio Extraordiniria sera feita, primeiramente, a amortizacao
¢ , ¢
parcial ou total (resgate) dos CRAs Seniores, e posteriormente a amortizacao
parcial ou toral (resgate) dos CRAs Subordinados. A amortizacio ser feita pelo
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitirio dos CRAs da série
amortizada, acrescido da respectiva remuneracio de forma proporcional,

conforme definido no item 2.12. abaixo.

2.7.1.2.Quando da amortizacio de uma das séries de CRAs de forma parcial,
esta devera ser realizada de forma proporcional a todos os CRAs em circulacio
integrantes da série liquidada, assegurado tratamento equitativo pata todos os
titulares dos CRAs liquidados, respeitando a subordinagio disposta na Clausula
2.6 acima, observado que os recursos destinados 4 amortizacao deverao pagar
primeiramente a totalidade da Remuneracio acumulada dos CRAs objeto da
amortizacio e, apos este pagamento, deverao pagar o Valor Nominal Unitario
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2.7:2.

ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRAs da série objeto da amortizacao.
Em caso de realizacio de amortizagio parcial na forma aqui prevista, as demais
amortizacoes permanecerio inalteradas, conforme previsto na Clausula 2.5
acima, sem a ocorréncia de vencimento antecipado da presente securitiza¢ao em

decorréncia da Amortizacio Extraordinaria efetuada.

2.7.1.3.Em caso de cobranga judicial e/ou extrajudicial de bens outorgados em
garantia no Patriménio Separado, conforme definido abaixo, os recursos
decorrentes da venda dos bens objeto das garantias vinculadas ao Patriménio
Separado, no caso de garantia real, e os recursos recebidos decorrentes de
garantia fidejusséria vinculada ao Patriménio Separado serio utilizados para a
realizacio de Amortizagio Extraordiniria, que deverao observar os

procedimentos descritos na clausula 2.7.1.2 acima.

2.7.1.4. Nos casos de Amortizacio Extraordiniria dos CRAs, deveriao ser
respeitados os valores de remuneracio dispostos para os CRAs Seniores e

Subordinados em circulacao.

2.7.1.5. A Emissora comunicari os titulares dos CRAs e ao Agente Fiduciario
sobre a Amortizacio Extraordinaria por meio de Comunicado aos Investidores
dos CRAs publicado no site da Emissora, qual seja, www.ecoagro.agr.br, em até
5 (cinco) dias tteis da data de recebimento dos Créditos do Agronegocio, assim
considerado todo e qualquer dia que nio seja sibado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil (“Dia Util”) da efetiva
realizacio do pagamento antecipado, informando: (a) se a Amortizacao
Fxtraordiniria sera total (resgate) ou parcial, neste ultimo caso indicando o
percentual do Valor Nominal Unitario dos CRAs que sera amortizado, acrescido
de eventuais encargos; (b) a data em que se efetivari a Amortizagio
Extraordinaria, que deveri corresponder a data do efetivo pagamento
antecipado pela respectiva devedora; e (c) demais informagdes consideradas

relevantes pela Emissora para conhecimento dos titulares dos CRAs.

2.7.1.6. A Emissora devera informar a CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP”), por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente
Fiducidrio, sobre a realizacio de Amortizagio Extraordinaria total (resgate) ou

parcial em até 02 (dois) Dias Uteis antes da data do evento de amortizacao.

Caso a Amortizacio Extraordindria seja total, os CRAs serio resgatados

antecipadamente por meio dos procedimentos da CETIP.
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2.8.

Forma

Os CRAs serio da forma nominativa e escritural. Para todos os fins de direito, sera

conhecido como comprovante de titularidade dos CRAs o extrato da conta de deposito

emitido pela CETTP em nome do titular dos CRAs. Adicionalmente sera admitido como

comprovante de titularidade, o extrato emitido pelo Escriturador (abaixo definido) com

base nas informacoes fornecidas pela CETIP.

2.9,

2.9.1.

292,

2.93.

2.9.4.

Procedimento de Colocagao

Os CRAs serio objeto de oferta publica de valores mobilidrios distribuida com
esforcos restritos, sob o regime de melhores esforgos de colocacio, nos termos
da Instrucio da Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”) n°® 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugao CVM n° 4767), tendo como
coordenador lider a Spinelli S/A Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio,
instituicio financeira integrante do sistema brasileiro de distribuigio de valores
mobilidrios, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Siao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n” 1.355, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.739.629/0001-42 (“Cootdenador Lider” ¢ “Oferta Restrita”), conforme
termos e condicoes constantes serem previstos no Contrato de Colocagio e
Distribuicio Publica, com Esforcos Restritos de Colocagao, de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 86* e da 87 Séries da Primeira Emissao da Eco
Securitizadora de Dircitos Creditorios do Agronegocio S.A. (“Contrato de

Colocagido™).

A Oferta Restrita sera destinada apenas a Investidores Profissionais, assim
definidos nos termos do artigo 9°-A da Instrugio CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada (“Instrugao CVM n° 539”7 e

“Investidores Profissionais”).

No ambito da Oferta Restrita, (i) o Coordenador Lider somente podera acessar,
no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, em conjunto; e (ii) os
CRAs somente poderio ser adquiridos por, no maximo, 50 (cinquenta)

Investidores Profissionais, nos termos do artigo 3° da Instrucao CVM n.? 476.

Os CRAs serdo subscritos e integralizados a vista, em moeda corrente nacional,

pelos Investidores Profissionais, devendo os Investidores Profissionais, por

\
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2.9.5.

2.96.

2.9.7.

2.9.8.

ocasiio da subscricio, fornecer, por escrito, declaracao nos moldes da minuta do

Boletim de Subscricio dos CRAs, atestando, infer alia, que estao cientes de que:

(1) a Oferta Restrita nao foi registrada na CVM; e
(i1) os CRAs ofertados estio sujeitos as restricoes de negociagao previstas na
Instrucao CVM n.° 476.

Em conformidade com o artigo 7°-A da Instrugio CVM n.? 476, o inicio da
oferta publica distribuida com esforcos restritos devera ser informado pelo
Coordenador Lider a CVM, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da
primeira procura a potenciais investidores, devendo referida comunicacao ser
encaminhada por intermédio da pagina da CVM na rede mundial de
computadores e conter as informagoes indicadas no Anexo 7-A da Instrucao
CVM n.° 476.

Em conformidade com o artigo 8° da Instrucao CVM n® 476, o encerramento
da Oferta Restrita devera ser informado pelo Coordenador Lider a CVM, no
prazo de 5 (cinco) dias, contados do seu encerramento, devendo referida
comunicacio ser encaminhada por intermédio da pagina da CVM na rede
mundial de computadores ¢ conter as informagoes indicadas no Anexo 8 da
Instrucio CVM n.° 476.

Os CRAs desta Emissao, ofertados nos termos da Oferta Restrita, somente
poderio ser negociados nos mercados regulamentados de valores mobiliarios
apos decorridos 90 (noventa) dias da data de subscricio ou aquisicao dos CRAs
pelos investidores qualificados, conforme definidos na Instrucao CVM n° 539,
nos termos dos artigos 13 ¢ 15 da Instrucdo CVM n.® 476, condicionado ainda
ao cumprimento pela Emissora das obrigacoes definidas no artigo 17 da
Instrugao CVM n.° 476.

Observadas as restricoes de negociacao acima, os CRAs desta Emissao somente
poderio ser negociados entre investidores qualificados, conforme definidos na
Instrucaio CVM n° 539, a menos que a Emissora obtenha o registro de oferta
publica perante a CVM nos termos do put do artigo 21 da Lei n° 6.385, de 07
de dezembro de 1976, e da Instrucio CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, e apresente prospecto da oferta 2 CVM, nos termos da

regulamentacio aplicavel.
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2.9.9.

2.9.10.

2.10.

2.10.1.

2.10.2.

2.10.3.

211

Observado o disposto na Instrucao CVM n° 476, os CRAs poderio ser

negociados nos mercados de balcio organizado e nao organizado.

Sera admitida colocacao parcial dos CRAs. Os CRAs nao colocados dentro do
periodo de colocacao previsto no Contrato de Colocagao deverio ser cancelados

pela Emissora.
Prego de subscri¢ao e Forma de Integralizagao

Os CRAs Seniores serao subscritos e integralizados pelo seu Valor Nominal
Unitario, definido no item 2.12 abaixo, acrescido da remuneragio dos CRAs
Seniores definida no item 2.12 abaixo, calculada desde a Data de Emissao até a
data da efetiva integralizacio dos CRAs. A integralizacio dos CRAs Seniores
sera a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricao. A subscrigio e
integralizacio dos CRAs Seniores serao efetuadas por intermédio do

Coordenador Lider ¢ de acordo com os procedimentos operacionais da CETTP.

Os CRAs Subordinados serio subscritos e integralizados com Créditos do
Agronegécio. Os CRAs Subordinados serao integralizados pelo  valor
equivalente 2 diferenca entre o valor de cessio dos Créditos do Agronegocio que
servirio de lastro para a emissio dos respectivos CRAs, e o valor de
integralizacio dos CRAs Seniores. A subscricio e integralizagio dos CRAs
Subordinados serio efetuadas por intermédio do Coordenador Lider e de

acordo com os procedimentos operacionais da CETIP.

Os CRAs Subordinados deverio representar, no minimo, 15% (quinze por
cento) do total de CRAs integralizados, porcentagem esta calculada com 02
(duas) casas decimais, respeitados os juros remuneratorios minimos aplicados

aos CRAs Seniores.

Regime Fiduciario

Os CRAs contario com a instituicio de regime fiducidrio sobre os Créditos do

Agronegocio que lastreiam a esta Emissao, nos termos da Clausula 3 abaixo.

2.12,

Remuneragiao dos CRAs

Os CRAS terio remuneracao do seu Valor Nominal Unitario conforme descrito abaixo.

-11-



2.12.1. Remunerac¢ao dos CRAs Seniores

A partir da Data de Emissao dos CRAs Seniores, estes fardo jus a juros
correspondentes a variacao acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias
diarias dos depésitos interfinanceiros de 1 (um) dia, denominadas “Taxa DI over
extragrupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo
diario disponivel em sua pagina da Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa
DI-Over”) acrescida de um spread, ou sobretaxa, equivalente a 8,00% (oito por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragio
dos CRAs Seniores”). A Remuneracio dos CRAs Seniores sera calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporss, por Dias Uteis decotridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio dos CRAs Seniores ou saldo dos
CRAs Seniores, conforme aplicavel, desde a Data de Emissao dos CRAs Seniores
ou da data de pagamento de Remuneracao dos CRAs Seniores imediatamente
anterior, na hipdtese de Amortizagio Extraordinaria conforme definida na
Clausula 2.7 acima, o que ocorrer por tltimo, até a data do seu efetivo pagamento,
e seri paga ao final de cada Periodo de Capitalizacao dos CRAs Seniores

(conforme definido abaixo).

Para fins de calculo da Remuneracao dos CRAs Seniores, define-se “Periodo de
Capitalizagio dos CRAs Seniores” como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissao dos CRAs Seniores até a Data de Vencimento ou, na
hipétese de Amortizacio Fxtraordinaria conforme definida na Clausula 2.7 acima,
o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao dos CRAs Seniores no
caso do primeiro Periodo de Capitalizacio dos CRAs Seniores, ou na data de
pagamento da Remuneracio dos CRAs Seniores imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizacao dos CRAs Seniores, e termina na data do
proximo pagamento da Remuneracio dos CRAs Seniores correspondente ao
periodo. Cada Periodo de Capitalizacao dos CRAs Seniores sucede o anterior sem

solucdo de continuidade.

A Remuneracio dos CRAs Seniores devera ser calculada de acordo com a

seguinte formula:

] = VNe x (Fator Juros - 1), onde:

==
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“J” corresponde a0 valor da Remuneracio dos CRAs Seniores acumulada no
periodo, devida no final de cada Periodo de Capitalizacio dos CRAs Seniores,

calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“YNe” Valor Nominal Unitirio dos CRAs Seniores ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRAs Seniores, no inicio de cada Periodo de Capitalizacao dos
CRAs Seniores, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

“Fator Juros” corresponde ao fator de juros composto pelo parametro de
flutuacao acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread, onde:
“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio do
Periodo de Capitalizagio dos CRAs Seniores, inclusive, até a data de calculo

exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado

da seguinte forma:
FatorDI=] [ (1+TDI,)
k=1
onde:

“Kk” corresponde ao numero de ordem das Taxas DI-Over, sendo "k" um namero

inteiro.;

“n” corresponde ao numecro total de Taxas DI-Over consideradas em cada

€7

Periodo de Capitalizacio dos CRAs Seniores, sendo “n” um numero inteiro;

“TDIK” corresponde i Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada

com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:

A
TOL =f ka1 | =1
100

onde:
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“DIk” corresponde a Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CEETIP, valida

por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

“FatorSpread’ corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp

FatorSpread = spres + ]Jm
100

onde:
“spread’ sera de 8,0000;

“PDP” é o nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissao dos CRAs Seniores ou
data de pagamento da Remuneracao dos CRAs Seniores imediatamente anterior,
inclusive, conforme o caso, e a data de cilculo, exclusive, sendo “DP” um

numero inteiro;
O calculo dos CRAs Seniores acima esté sujeito as seguintes observagoes:

(1) o fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(ii) efetua-se o produtorio dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o

ultimo considerado;

(1) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante

“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) o fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) é considerado

com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

(v) a Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero de

casas decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

&
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2.12.1.1.  Na hipotese de extingdo da Taxa DI em razio de proibicio ou
restricio legal de seu uso para fins do calculo da remuneragio dos CRAs
Seniores, sera escolhido o sucessor que seja oficialmente adotado ou
reconhecido por instituicoes financeiras, entidades, fundacdes e/ou associacoes
competentes para a divulgacio ou adocao de indices, como substituto do Taxa
DI, desde que nio haja nenhum impedimento legal, regulamentar ou
operacional que recaia sobre tal substituicio ou que afete a continuidade dos
CRAs Seniores nos termos originalmente contratados. Na hipdtese de
indisponibilidade e/ou discrepiancia do indice sucessor, a Emissora, escolhera
outro indice para substitui-lo, sendo certo que este indice devera: (i) ser apurado
por instituicio idonea e de alta credibilidade; (i) ter divulgacao periodica,
preferencialmente didria; (iii) ter ampla divulgagio ou facilidade de acesso; e (iv)

ser aplicado na menor periodicidade permitida por lei.
2.12.1.2. Remuneragio dos CRAs Subordinados

A taxa de juros dos CRAs Subordinados sera de 1% (um por cento) ao mes

(base 252 Dias Uteis).

Considerando que os valores totais devidos aos detentores dos CRAs
Subordinados, apurados em cada Data de Vencimento, serdo formados por
recursos, corrigidos monetariamente, otiginados da diferenca dos recebimentos
dos Créditos do Agronegdécio e os valores totais devidos na Data de
Vencimento em relacio aos CRAs Seniores, acrescidos, estes ultimos, da
Remuneracio dos CRAs Seniores, os montantes disponiveis para pagamento
dos valores devidos aos detentores dos CRAs Subordinados em cada Data de
Vencimento podera ser insuficiente para o pagamento de juros a taxa aqui
estabelecida, caso em que os valores efetivamente recebidos pelos detentores
dos CRAs Subordinados poderi ser inferior a 1% (um por cento) ao més (base
252 Dias Uteis), devendo a Emissora promover a comunicagao a CETIP para a

exclusio do evento de juros, sob pena de inadimplemento.

2.12.1.3. Caso, ap6s o pagamento de todos e quaisquer valores devidos
aos detentores dos CRAs Seniores e dos CRAs Subordinados, na forma aqui
estabelecida, assim como realizada a dedugio de qualquer custo ou despesa aqui
prevista, exista valores excedentes oriundos dos Créditos do Agronegdcio ja
liquidados, referido wvalor sera distribuido aos detentores dos CRAs

Subordinados, na proporcio dos CRAs Subordinados ja emitidos e em

circulacio, na qualidade de remuneracio dos CRAs Subordinados.



2.13. Vencimento Antecipado

2.13.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado listados abaixo
(as “Hipéteses de Vencimento Antecipado”) ensejara a assuncio imediata,
pelo Agente Fiducidrio, da custodia e administragio dos Créditos do

Agronegocio:

(i) descumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigacio neste
Termo de Securitizacio, nao sanada em 30 (trinta) dias, contados do

recebimento de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

(i) pedido de autofaléncia ou de faléncia nao elidido no prazo legal,
decretacio de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, dissolugio
ou liquidacio, ou qualquer procedimento analogo que venha a ser criado

por lei, da Emissora;

(iii) o somatério do valor total de quaisquer (a) acdes judiciais e/ou
administrativas de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista,
eventualmente movidas em face da Emissora; e (b) passivos e/ou
potenciais passivos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista,
reportadas ao Agente Fiduciario por meio da revisao trimestral realizada
pelo auditor da Emissora, representar contingéncia igual ou superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), e a Emissora nao tenha
efetuado o integral provisionamento dos valores envolvidos em referidas
acoes ou, conforme o caso, pagamento dos valores devidos, sem

qualquer reducao do Patrimonio Separado; ¢

(iv)  qualquer evento relacionado 4 Emissora que venha prejudicar, de
qualquer forma, o adimplemento de qualquer obrigacio prevista neste
Termo de Securitizacio perante os titulares dos CRAs, e que ndo seja
sanado, a contento do Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis, contados do recebimento do aviso encaminhado pelo Agente

FFiduciario.

2.13.2. Verificada a ocorréncia de qualquer uma das Hipoteses de Vencimento
Antecipado, o Agente Fiducidrio deverd convocar uma Assembleia Geral dos
titulares dos CRAs, nos termos e conforme procedimentos dispostos na
Clausula 8* deste Termo de Securitizacao, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
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da data em que tomar conhecimento do evento, para deliberar se o Agente
Fiduciario devera ou nao declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes
constantes do presente Termo de Securitizacao. Na mesma Assembleia Geral, os
titulares dos CRAs deverio deliberar sobre as novas normas de administragao

do Patrimonio Separado.

2.13.3. A Assembleia Geral dos titulares dos CRAs mencionada no item 2.13.2. acima
podera deliberar, mediante o voto favoravel de, pelo menos, 60% (sessenta) por
cento) dos CRAs em Circulagio (conforme definido no clausula 8.2.1. abaixo),
pela nio declaracio do vencimento antecipado das obrigagoes constantes do
presente Termo de Securitizacao. Caso a referida rentincia ndo seja aprovada, as
obrigacoes da Emissora constantes neste Termo de Securitizacao serao
declaradas antecipadamente vencidas pelo Agente Fiduciario na data da referida
Assembleia Geral. Na mesma Assembleia Geral, os titulares dos CRAs deverao
deliberar sobre as novas normas de administracio do seu respectivo Patriménio

Separado.
2.14. Aquisic¢ao Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo ¢ desde que decorrido o prazo de que trata a
clausula 2.9.7, adquirit no mercado CRAs em Circulagdo, pelo seu Valor Nominal
Unitario, acrescido de sua respectiva Remuneragao desde a Data de Emissao até a data
da efetiva aquisicio. Os CRAs objeto deste procedimento poderio ser cancelados,
permanecer em tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocados no mercado. Os
CRAs que forem adquiridos para permanéncia em tesouraria, quando ¢ se forem
novamente recolocados no mercado fario jus 2 mesma remuneracao dos demais CRAs

em Circulacao.
2.15. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes ao pagamento de quaisquer
obrigacoes referentes aos CRAs, até o primeiro Dia Util subsequente, se o vencimento
coincidir com um dia em que nio haja expediente bancério na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sio Paulo, sem qualquer acréscimo moratério aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos em que os pagamentos sejam realizados através da CETIP,
hipétese em que os prazos somente serdo prorrogados quando a Data de Vencimento
coincidir com siabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa
do Brasil.



2.16. Juros Moratérios

A impontualidade de mais do que 3 (trés) Dias Uteis no pagamento de qualquer quantia
devida aos titulares dos CRAs, sujeitara os débitos em atraso, vencidos e nao pagos pela
Emissora, a juros de mora de 1,00% (um por cento) ao més, calculados sobre os valores
em atraso, pro rata temporis, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento.

2.17. Local de Pagamento

Os pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitirio, remuneragio dos CRAs, ou
quaisquer outros valores a que fazem jus os titulares dos CRAs, serdo efetuados pela
Emissora utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, haja vista os CRAs
serem custodiados eletronicamente neste ambiente.

2.18. Registro para Distribuigdo, Negociacao e Custédia Eletronica

Os CRAs serio registrados para distribuigao negociacio e custodia eletronica na CETIP,

observadas as regras da Instrugao CVM n° 476.

2.19. Repactuagio

Os CRAs nao serao objeto de repactuacao.

2.20. Classificagao de Risco

Os CRAs desta Emissao nio serdo objeto de classificacao de risco.

2.21. Destinagdo dos Recursos

Os recursos obtidos com a subscricio dos CRAs serdo, parcial ou totalmente, utilizados
para aquisicao dos Créditos do Agronegocio vinculados a presente Emissao, respeitada,
quando necessiria, a prerrogativa de pagamento dos Créditos do Agronegocio com
CRAs, bem como a formacao do Fundo de Reserva.

2.22. Conta Centralizadora e Fundo de Reserva

Os recursos integrantes do Patrimonio Separado decorrentes do pagamento dos

Créditos do Agronegécio pelos Devedores serio alocados da seguinte forma:
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(i) Conta Centralizadora: Conta destinada aos pagamentos devidos aos
titulares dos CRAs, nas respectivas datas de vencimento, constituido pela
totalidade dos Créditos do Agronegocio, e representado pela conta
corrente n® 3613-7, agéncia 0133-3, mantida junto ao Banco Liquidante
(“Conta Centralizadora”);

2.22.1 O Fundo de Reserva sera destinado ao pagamento das despesas decorrentes da
Emissio, no montante de 3,5% (trés e meio por cento) do Valor Total dos CRAs
Seniores na Data de Emissio, constituido na sua totalidade com parte dos recursos
devidos pela Securitizadora a0 Cedente na primeira aquisicio de Créditos do
Agronegocio, depositados na Conta Centralizadora (“Fundo de Reserva™);

2.22.2. A destinagio dos recursos da Conta Centralizadora observara a seguinte

ordem de prioridade:

(i) pagamento, na Data de Vencimento ou Amortizacao Extraordinaria, do

valor principal e remuneracio devidos aos titulares de CRAs Seniores; e

(ii) pagamento, na Data de Vencimento ou Amortizagao Extraordinaria, do
valor principal e remuneracio devidos aos titulares de CRAs

Subordinados.

2.22.3 Os valores totais devidos e a forma de pagamento pela prestacio de servicos
relativos ao Contrato de Prestaciao de Servicos de Agente Fiduciario estio descritos na
Cléausula 6.11 abaixo, e serio pagos por meio dos recursos decorrentes do Fundo de

Reserva.

2.22.4 Os valores mensais totais devidos pela prestacio de servigos relativos a0
Contrato de Custédia e Registro, em relagio aos servicos de custédia dos Créditos do
Agronegocio e dos CRAs, é de R$ 1.800,00 (mil e oitocentos reais), sendo a 1°
(primeira) parcela devida paga até o 5° (quinto) dia do més subsequente a data da
primeira integralizagio de CRAs e as demais no mesmo dia dos meses subsequentes
(“Comissdo de Custédia”), a serem pagos por meio dos recursos decorrentes do

Fundo de Reserva.

2.22.5 Os valores totais devidos pela prestacio de servicos relativos ao Contrato de
Escrituracio dos CRAs é de R$ 700,00 (setecentos reais) mensais por cada séric do CRA
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(“Comissao de Escrituragio”), a serem pagos por meio dos recursos decorrentes do

Fundo de Reserva.

2.22.7.

Devido 2 afetacio do Patrimonio Separado, a Conta Centralizadora nao podera

ser movimentada pela Emissora até a integral amortizacao dos CRAs.

2.23. Da aplicagio dos recursos da Conta Centralizadora e do Fundo de

Reserva

2.23.1.

2.23.2.

2.23.3.

2.24.

2.24.1,

Caso os Créditos do Agronegécio sejam depositados na Conta Centralizadora
em até 10 (dez) dias antes da Data de Vencimento dos CRAs, ou no Fundo de
Reserva em até 10 (dez) dias antes da sua utilizacao, o Agente Fiduciario, apos
solicitacio da Emissora, podera instruir o Banco Liquidante a aplicar os recursos
recebidos em titulos publicos federais de baixo risco, fals como, mas nao
limitados a Letras do Tesouro Nacional que podem ser resgatadas a qualquer
momento, fundos de investimento de renda fixa com liquidez didria,
administrados por bancos de 1* linha, e CDB com liquidez diria de bancos de
1* linha, todas com perfil conservador, sendo a remuneragio percebida nesta

aplicacio revertida em beneficio do Patriménio Separado.

Ainda nos termos do Contrato de Banco Liquidante, o Banco Liquidante nao
terd qualquer responsabilidade com relacdo a quaisquer prejuizos resultantes do
investimento dos recursos conforme acima descrito, ¢ nao sera obrigado a
investir quaisquer recursos detidos na Conta Centralizadora, salvo conforme

instruido nos termos acima mencionados.

O Banco Liquidante nao agiri na qualidade de assessor e/ou consultor
financeiro de investimentos, seja da Emissora ou do Agente Fiduciario, sendo de
responsabilidade exclusiva dos mesmos a decisdo a respeito da escolha dos

investimentos para aplicacao dos recursos.
Das Garantias Vinculadas aos CRAs

[im garantia de todas as obrigacoes decorrentes deste Termo de Securitizacio,
inclusive, as obrigacoes de pagamento integral de todos e quaisquer valores,
principais ou acessorios, incluindo, mas nio se limitando, ao pagamento integral
do Valor Nominal Unitario, da Remuneracio incidente sobre os CRAs, de
encargos ¢ custos, nos termos dos CRAs ¢ deste Termo de Securitizacio, bem

como de todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo
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Agente Fiduciirio, por qualquer prestador de servico descrito no presente
Termo de Securitizacio ou pelos titulares dos CRAs Seniores em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios ao exercicio de seus direitos e prerrogativas decorrentes dos CRAs e
deste Termo de Securitizacio (“Obrigacbes Garantidas”), os CRAs contario

com as seguintes garantias (“Garantias”):

2.2411.  Endosso e Cessio Fiducidria de CPRs. Endosso e cessiao fiduciaria de

todas as CPRs e dos direitos creditérios delas decorrentes, correspondentes a,

no minimo, 120% (cento e vinte por cento) do valor efetivamente subscrito e
integralizado dos CRAs (“Cessao Fiduciaria de CPR”), conforme termos ¢
condicdes a serem estabelecidos em um contrato de cessio fiduciaria de CPRs
a ser celebrado entre o Agente Fiduciario e a Emissora (“Contrato de Cessao
Fiduciaria de CPR”).

2.241.2.  Cessao Fiducidria de Direitos Creditirios. Cessio fiduciaria de todos

dircitos  creditorios  decorrentes dos Contrato de Fornecimento,
correspondentes a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor efetivamente
subscrito e integralizado dos CRAs (“Cessdao Fiducidria de Direitos
Creditérios™), conforme termos e condicoes a serem estabelecidos em um
contrato de cessio fiduciaria de direitos creditorios, a ser celebrado entre o
Agente Fiducidrio e a Emissora (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios”™).

2.24.1.3.  Aval Garantia fidejussoria prestada por Dalton Roberto Cagnini,
brasileiro, solteiro, comerciante, portador da carteira de identidade RG n°
7.345.823-4 SESP/PR, inscrito no CPF sob o n® 039.221.159-93 residente na
Rua das Magnolias, 925, Jardim Maringa, cidade de Sinop, Mato Grosso, CEP
78556-266 (“Avalista®), o qual comparece, na qualidade de garantidor
solidario e principal pagador, juntamente com a Emissora, perante os titulares
dos CRAs, em relacio a totalidade das obrigacoes de pagamento constantes
deste Termo de Securitizacdo, até a final liquidacao dos CRAs, nos termos do

presente instrumento.

2.241.3.1. As obrigacdes do Avalista aqui assumidas nao
serao afetadas por atos ou omissoes que possam exonera-lo de
suas obrigacoes ou afeti-lo, incluindo, mas nao se limitando, em
razio de: (a) qualquer extensio de prazo ou acordo entre a
Emissora e os titulares dos CRAs; (b) qualquer novagao ou nao
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exercicio de qualquer direito dos titulares dos CRAs contra a
Emissora; e (c) qualquer limitacao ou incapacidade da Emissora,
inclusive seu pedido de recuperagio extrajudicial, pedido de

recuperagio judicial ou faléncia.

2.24.1.3.2. O Avalista expressamente renuncia aos beneficios
de ordem, direitos e faculdades de exoneracio de qualquer
natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 364, 366, 368,
821, 827, 829 paragrafo unico, 830, 834, 837, 838 e 839, todos da
Cédigo Civil, e artigo 794 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de
2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”),
declarando-se ciente e concorde quanto a todos os termos,
condicoes e responsabilidades que dai advém. Nesse sentido,
nenhuma objecao ou oposicio da Emissora podera ser admitida
ou invocada pelo Avalista com o objetivo de escusar-se do

cumprimento de suas obrigagoes perante os titulares dos CRAs.

2.24.1.3.3. A presente garantia fidejussoria é prestada pelo
Avalista em carater irrevogavel e irretratavel, e entrara em vigor
na Data de Emissio, permanecendo vilida em todos os seus
termos até o pagamento integral dos CRAs pela Emissora, nos
termos aqui previstos e em conformidade com o artigo 818 do
Cédigo Civil.

2.25 Substituigdo de Créditos do Agronegdécio Inadimplentes

Em caso de inadimpléncia de qualquer dos Créditos do Agronegocio, a Emissora
poderd, a seu exclusivo e unico critério, efetuar a recompra destes Créditos do
Agronegécio pelo seu valor atualizado na data do inadimplemento. A realizacio da
recompra dos Créditos do Agronegocio inadimplidos, nos termos aqui previstos, ficara
sujeita 2 aprovagio dos detentores dos CRAs em Assembleia Geral (conforme abaixo

definido).

3 Do REGIME FIDUCIARIO
31 Os Créditos do Agronegdcio sao expressamente vinculados a Emissao dos
CRAs descrita neste Termo de Securitizacao.

q Q
_22. |



3.2,

3.3.

Nos termos do artigo 39 da Lei n® 11.076/04, e dos artigos 9° e 10° da Lei n.°
9.514, de 20 de novembro de 1997 (“Lei n.® 9.514/97”), a Emissora declara e
institui, em carater irrevogavel e irretratavel, regime fiduciario sobre os Créditos

do Agronegécio, o qual esta submetido as seguintes condicoes:

(i) os Créditos do Agronegécio destacam-se do patrimonio da Emissora e
constituem patrimonio separado (“Patriménio Separado”), destinando-se

especificamente a liquidagao dos CRAs;

(i) os Créditos do Agronegocio sio afetados, neste ato, como lastro da Emissao

dos CRAs;
(iii) os beneficiarios do Patrimonio Separado serao os titulares dos CRAs;

(iv)os deveres, responsabilidades, forma de atuacio, remuneracio, condicoes e
forma de destituicio ou substituicio do Agente Fiduciario estao descritos na

Clausula 6 abaixo; e

(v) O Regime Fiducidrio abrange, inclusive, a Conta Centralizadora, mantida
junto ao Banco Liquidante, que recebera os pagamentos relativos aos Créditos

do Agronegocio.

Os Créditos do Agronegocio objeto do Regime Fiduciario, ressalvadas as

hipoteses previstas em lei:

(i) constituem Patrimonio Separado em relagio aos CRAs, que nio se

confunde com o patrimonio da Emissora;

(ii) manter-se-ido apartados do patriménio da Emissora até que complete o

resgate da totalidade dos CRAs objeto desta Emissao;

(iii) destinam-se exclusivamente a liquidacao dos CRAs, bem como a0

pagamento das despesas;

(iv) estio e permanecerio isentos de qualquer a¢iao ou execugio promovida

por credores da Emissora;

(v) nio sio passiveis de constituicio de garantias ou de excussio por

quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam,

2
wd
1

> A



4.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

(vi)

observado o disposto no artigo 76 da Medida Provisoria 2.158, de 24 de
agosto de 2001; e

s6 respondetio pelas obrigacoes inerentes aos CRAs a que estao afetados.

DO PATRIMONIO SEPARADO

O Patriménio Separado sera administrado pela Emissora e sera objeto de

registro contabil proprio e independente.

A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado niao dara causa a declaracao de

sua quebra.

A insolvéncia da Emissora nao afetara o Patriménio Separado aqui constituido.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer Hipotese de Vencimento Antecipado, o

Agente Fiducidrio assumira imediatamente a custodia e administragao dos

Créditos do Agronegodcio e convocara Assembleia Geral dos titulares dos CRAs

para deliberar sobre a forma de administragao dos mesmos.

O Patrimonio Separado sera liquidado na forma que segue:

@

(i)

automaticamente, quando do resgate integral dos CRAs na Data de

Vencimento ou na data do vencimento antecipado; ou

apos o vencimento dos CRAs, na hipotese do nao resgate integral dos
referidos CRAs pela Emissora, mediante transferéncia dos Créditos do
Agronegocio vinculados ao Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos beneficiarios do Patrimonio Separado. Neste caso, os
Créditos do Agronegocio serao transferidos imediatamente, em dagao em
pagamento, para fins de extincio de toda e qualquer obrigacao da
Emissora sob os CRAs, cabendo ao Agente Fiduciario, apés deliberagao
dos titulares dos CRAs, (a) administrar os Créditos do Agronegocio que
integravam o Patrimonio Separado, (b) esgotar todos os recursos judiciais
e extrajudiciais para a realizacio dos Créditos do Agronegocio que lhe

foram transferidos.

Quando o Patrimonio Separado for liquidado, ficara extinto o regime fiduciario

instituido sobre os respectivos Créditos do Agronegocio vinculados, tendo a
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4.7.

4.8.

5.1

Emissora amplo acesso aos recursos remanescentes na Conta Centralizadora.

A realizacio dos direitos dos beneficidrios dos CRAs estard limitada aos

Créditos do Agronegocio, bem como a execucao das garantias atreladas aos

Créditos do Agronegocio.

Fica a Emissora autorizada a efetuar os seguintes atos em relacao ao Patrimonio

Separado:

()

(i)

(iii)

a fim de assegurar o integral cumprimento pelo Devedor das obrigacoes
dispostas nos Créditos do Agronegocio, autorizar a alteracio das
Garantias, desde que observados os respectivos indices de cobertura,

conforme previstos na Clausula 2.24.1 acima;

autorizar o Agente Fiducidrio a instruir o Banco Liquidante a debitar a
Conta Centralizadora em qualquer valor financeiro que for depositado

nesta conta que nio seja oriundo do Patriménio Separado; e

autorizar a substituicio do comprador com o qual os Contratos de
Fornecimento, objeto do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditérios, desde que o substituto seja de primeira linha e escolhido

dentre os lideres do mercado em questao.

DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Sem prejuizo das obrigacdes decorrentes da lei ou das normas da CVM, assim

como das demais obrigacoes assumidas neste Termo de Securitizagao, a

Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, obriga-se, adicionalmente, a:

(@)

(i)

(iii)

administrar o Patrim6nio Separado, mantendo registro contabil proprio,

independente de suas demonstragoes financeiras;
informar todos os fatos relevantes acerca da Emissiao e da prépria
Emissora diretamente ao Agente Fiduciario por meio de comunicacdo

por escrito;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacoes:

2
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copias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contibeis,
auditados ou nao, inclusive dos demonstrativos do Patrimonio
Separado, assim como de todas as informacoes periodicas e
eventuais, relatorios, comunicados ou demais documentos que
devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido

encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

dentro de 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio social,
relatorio anual de gestao e posicao financeira dos Créditos do
Agronegocio, acrescido de declaracao de que esta em dia no
cumprimento de todas as suas obrigacoes previstas neste Termo de

Securitizacao;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informacio ou copia de
quaisquer documentos que, razoavelmente, lhe sejam solicitados,
permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor independente
por este contratado), através de seus representantes legalmente
constituidos e previamente indicados, tenham acesso aos seus
livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e
relatorios de gestao e posicao financeira referentes ao Patrimoénio

Separado;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de
notificacao enviada pelo Agente Fiduciario, copia de todos os
demais documentos e informacoes que a Emissora, nos termos e
condicoes previstos neste Termo de Securitizagao, comprometeu-

se a enviar ao Agente Fiduciario;

na mesma data em que forem publicados, copias dos avisos de
fatos relevantes e atas de Assembleia Geral, reunioes do Conselho
de Administracao e da Diretoria que, de alguma forma, envolvam o

interesse dos titulares dos CRAs;

no mesmo prazo previsto para apresentacao das Informacoes
Trimestrais - I'IR, relatorio claborado pela Emissora contendo
informacoes sobre o cumprimento de suas obrigacoes fiscais,

trabalhistas e previdenciarias;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

g. copia de qualquer notificacio judicial, extrajudicial ou
administrativa recebida pela Emissora, no maximo, em 3 (trés) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento;

h. relatério mensal até o décimo quinto dia do més subsequente,
contendo: (A) Valor Nominal Unitario dos CRAs, acrescido de sua
respectiva remuneracao; (B) valor atualizado de todos os Créditos
do Agronegocio; (C) valor atualizado de todos os lastros e garantias

vinculadas aos Créditos do Agronegocio; e

i.  dentro de 15 (quinze) dias da integralizacao dos CRAs, copia de
todos os documentos relacionados aos Créditos do Agronegocio
adquiridos  na  respectiva  integralizacio  devidamente

registrados/averbados nos cartorios/registros competentes.

submeter, na forma da lei, suas contas e balancos, inclusive aqueles
relacionados ao Patriménio Separado, a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM, cujo relatorio devera (a) identificar e
discriminar quaisquer acoes judiciais e/ou administrativas movidas em
face da Emissora, os valores envolvidos nas respectivas acoes, bem
como quaisquer passivos e/ou potenciais passivos de natureza fiscal,
trabalhista e/ou previdenciaria; e (b) confirmar que todos os tributos

devidos pela Emissora foram corretamente calculados e pagos;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentagio de
cobranca pelo Agente Fiducirio, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que
sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares dos
CRAs ou para realizacao de seus créditos poderao ser pagas com ativos

que integrem o Patrimonio Separado;

providenciar a retengio e o recolhimento dos tributos incidentes sobre
as quantias pagas aos titulares de CRA, quando aplicavel, na forma da lei
e demais disposicoes aplicaveis;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social e este

Termo de Securitizacio, em especial os que possam, direta ou
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(ix)

*)

(xii)

indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das

obrigacoes assumidas neste Termo de Securitizagao;

a manter os Créditos do Agronegdcio livres ¢ desembaracados de
quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de natureza pessoal, real ou
arbitral, nio sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de
qualquer fato que impega ou restrinja o direito da Emissora de celebrar

este Termo de Securitizacao;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio, por meio de notificacao,
e, ato continuo, os titulares dos CRAs, mediante publicacdo de aviso, a
ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacoes que possam, no juizo
razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela
Emissora, de scus direitos, prerrogativas, privilégios e garantias que
possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da
comunhio dos titulares dos CRAs conforme disposto no presente

Termo de Securitizacao;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacao de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias
contabeis impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar
os respectivos registros de acordo com os principios fundamentais da
contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o acesso

irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;
manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacoes ou
aprovacoes necessarias ao regular funcionamento da Emissora,

efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) na forma exigida pela Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e
alteracoes posteriores, da legislacio tributiria e demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem, seus livros
contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na Junta

Comercial do Estado de Sao Paulo; e

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal.
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5:2.

6.

6.1.

(xiii) contratar instituicio financeira habilitada para prestacio dos servicos de
agente pagador da Emissora ¢ liquidante dos CRAs, na hipétese de

rescisao do Contrato de Banco Liquidante com o Banco Liquidante;

(xiv) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento um
servico de atendimento aos titulares dos CRAs ou contratar com

terceiros a prestacao desse servico;

(xv)  na mesma data em que forem publicados, enviar a CETIP cépias dos
avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do
Conselho de Administracio e da Diretoria que, de alguma forma,
envolvam o interesse dos titulares dos CRAs ou informacoes de interesse

do mercado;

(xvi) convocar, sempre que necessirio, a sua empresa de auditoria ou
quaisquer terceiros para prestar esclarecimentos aos titulares dos CRAs;

€

xvii) auxiliar o Agente Fiduciirio na cobranca administrativa e judicial de
ge C
qualquer dos Créditos do Agronegécio, observado o disposto na

Clausula 7* abaixo.

A Emissora se responsabiliza pela exatidio das informacoes e declaracoes
prestadas ao Agente Fiducidrio e aos investidores, ressaltando que analisou
diligentemente os documentos relacionados com os CRAs, para verificacao de sua
legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de
vicios, consisténcia, correcio e suficiéncia das informacoes disponibilizadas aos
investidores e ao Agente Fiducidrio, declarando que os mesmos encontram-se
perfeitamente constituidos e na estrita ¢ fiel forma e substincia descritos pela

Emissora neste Termo de Securitizacio.
Do AGENTE FIDUCIARIO
Por meio deste Termo de Securitizagao, a Emissora nomeia e constitui o Agente
Fiduciario qualificado no preambulo, que expressamente aceita a nomeacio e

assina o presente na qualidade de representante da comunhao dos titulares dos

CRAs descritas neste Termo de Securitizacio, incumbindo-lhe:
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(@)

(if)

(iii)

(iv)

)

zelar pela protecao dos direitos e interesses dos titulares dos CRAs,
empregando no exercicio da funcio o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo emprega na administragaio dos proprios bens,
acompanhando a atuacio da Emissora na administracio do Patrimonio

Separado;

manter os titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer

informacao que possa vir a ser de seu interesse;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das

propostas de modificacoes nas condicoes dos CRAs;

elaborar relatério anual dentro de, no maximo, 4 (quatro) meses,
contados do encerramento do exercicio social da Emissora, em que
declarard sobre sua aptidao para permanecer no exercicio da funcio,
informando sobre os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio e que
interessam a comunhao dos titulares dos CRAs nos termos do artigo 68,
§ 1° b7, da Lei n.” 6.404/76, o qual deverd conter, a0 menos, as

seguintes informacoes:

(a) Créditos do Agronegocio que constituam lastro dos CRAs,

conforme identificados neste Termo de Securitizacio;

(b)  eventual omissio ou incompatibilidade, de que tenha
conhecimento, contida nas informacoes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria

prestacao de informacoes pela Emissora;
(c) alteracoes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;
(d) posicao da distribuicao ou colocacao dos CRAs no mercado; e

(e) cumprimento de outras obrigacoes assumidas pela Emissora no

Termo de Securitizacao.

colocar o relatério a que se refere o item anterior a disposi¢io dos
titulares dos CRAs, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do Exercicio social da Emissora, (i) na sede da Emissora,

(if) em sua propria sede social, e (iii) na CVM;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos titulares dos CRAs, bem como a realizacio dos Créditos
do Agronegécio afetados e integrantes do Patrimonio Separado, caso a

Emissora nao o faca;

exercer, na hipotese de ocorréncia de quaisquer das Hipoteses de
Vencimento Antecipado, a custédia e administracao dos Créditos do

Agronegocio;

promover a liquidacao do Patrimonio Separado, na forma prevista neste
Termo de Securitizacdo e nas deliberagoes da Assembleia Geral dos
titulares dos CRAs;

renunciar a funcao, na hipotese de superveniencia de contlito de

interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituracao, correspondéncia, inclusive
aquelas enviadas por meio magnético, e documentos em geral

relacionados ao exercicio de suas fungoes recebidos da Emissora;

notificar os titulares dos CRAs, no prazo de 10 (dez) dias, contados a
partir da ocorréncia, de eventual inadimplemento de quaisquer

obrigacoes relacionadas ao presente Termo de Securitizagao;

acompanhar a observiancia da periodicidade na prestacao das
informacoes obrigatorias por parte da Emissora, inclusive aquelas
relativas 2 manutencao do seu registro de companhia aberta perante a
CVM;

comparecer a Assembleia Geral dos titulares dos CRAs, a fim de prestar

as informacoes que lhe forem solicitadas;
convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, mediante anuncio
publicado nos 6rgaos de imprensa nos quais costumam ser publicados os

atos da Emissio;

apos ter recebido da Emissora o comprovante de pagamento de suas
obrigacoes, fornecer, no prazo de 3 (tres) Dias Uteis, a partir da extincao
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6.2.

do regime fiduciario a que estao submetidos os Créditos do

Agronegocio, termo de quitagao a Emissora;

(xvi) convocar Assembleia Geral dos titulares dos CRAs, na hipotese de
insuficiéncia dos bens do respectivo Patrimonio Separado, para deliberar
sobre a forma de administracao ou liquidacao do Patrimoénio Separado,

bem como a nomeacao do liquidante;

(xvii) verificar com o Banco Liquidante, nas datas em que devam ser
liquidados, o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos
titulares dos CRAs conforme estipulado no presente Termo de

Securitizacao; e

(xviii) verificar a regularidade da constituicio das garantias reais, flutuantes e
fidejussorias, bem como o valor dos bens dados em garanta, observando

a manutencao de sua suficiéncia e exequibilidade.

6.1.1. O Agente Fiduciirio respondera pelos prejuizos que causar por culpa,
dolo ou descumprimento de suas obrigacoes previstas neste Termo de

Securitizacao ou nas disposicoes legais ou regulamentares.
O Agente Fiduciario, nomeado neste Termo de Securitizacao, declara:

(1) sob as penas de lei, nio ter qualquer impedimento legal, conforme dispoe
o artigo 66, paragrafo 3° da Lei n.° 6.404/76, conforme alterada, para

exercer a funcao que lhe é conferida;

(ii)  aceitar a funcao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicoes previstos na legislacio especifica ¢ no presente Termo de

Securitizacao;

(iii)  aceitar integralmente este Termo de Securitizacao, todas as suas clausulas e

condicoes;

(iv)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio,

nos termos da regulamentacao aplicavel vigente;

v) ser instituicao financeira, estando devidamente organizada, constituida e

existente de acordo com as leis brasileiras;
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6.3.

6.4.

6.4.1.

6.5.

(vi) nao se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesses
previstas no artigo 10 da Instrucio CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instrugio CVM 28”);

(vii) uma vez que os Créditos o Agronegécio s6 passam a integrar o
patrimonio separado apds a assinatura dos Termos de Vinculacio de
Ativos, verificara a regularidade da constituigio das garantias deste Termo
de Securitizacio, bem como o valor dos bens dados em garantia,
observando a manuten¢io de sua suficiéncia e exequibilidade,
exclusivamente com base nas informagdes que serio disponibilizadas pela

Emissora; e

(viii) uma vez que os Créditos o Agronegicio s6 passam a integrar o
patrimonio separado apés a assinatura dos Termos de Vinculacio de
Ativos, verificara a legalidade e auséncia de vicios da Emissio, além da
veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informagoes prestadas

pela Emissora neste Termo de Securitizacio.

O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas funcdes a partir da data da
assinatura deste Termo de Securitizagio, devendo permanecer no exercicio de
suas funcoes até a posse do seu sucessor e/ou liquidagio dos CRAs objeto da

presente Emissao.

Nas hipoteses de auséncia, impedimento temporario, renincia, intervencio,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia do
Agente Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral dos titulares dos CRAs

para a escolha do novo agente fiduciario.

A Assembleia Geral dos titulares dos CRAs de que trata o item 6.4 acima podera
ser convocada pelo Agente Fiduciirio a ser substituido, pela Emissora ou por
titulares de CRAs que representem no minimo 10,00% (dez por cento) dos CRAs

em Circulacao.

Na hipotese de o Agente Fiducidrio nao poder continuar a exercer as funcoes por
circunstancias supervenientes, deverd comunicar imediatamente o fato aos
titulares dos CRAs, pedindo sua substituigio, que deverd ocorrer no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, dentro do qual devera ser realizada Assembleia Geral
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6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

6.10.

6.11.

dos titulares dos CRAs para a escolha do novo agente fiduciario.

Aos titulares dos CRAs é facultado proceder a substituicio do Agente Fiduciario e
4 indicacdo de seu eventual substituto, em Assembleia Geral dos titulares dos

CRAs, especialmente convocada para esse fim.

A substituicio do Agente Fiduciario fica sujeita ao atendimento aos requisitos
¢ ge ] 4
previstos no artigo 8° da Instrugaio CVM 28, da CVM, e eventuais outras normas

aplicaveis.

A substitui¢io, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de

aditamento a este Termo de Securitiza¢io.

Em caso de renincia, o Agente Fiducidrio devera permanecer no exercicio de suas
funcoes até que (i) uma instituicio substituta seja indicada pela Emissora e
aprovada pelos titulares dos CRAs, e (i) a instituicio substtuta assuma
efetivamente as funcoes do Agente Fiduciario, conforme definido neste Termo de

Securitizacao.

Em caso de rentincia, o Agente Fiducidrio se obriga a restituir, no prazo de 24
(vinte e quatro) horas da efetivacio da renuncia, a parcela da remuneracio
correspondente ao periodo entre a data da efetivacio da renincia e a data do
proximo pagamento, cujo valor serd calculado pro rata temporis com base em um

ano de 360 (trezentos e sessenta) dias.

Pelo desempenho dos deveres e atribuicoes que competem ao Agente Fiduciario,
este recebera remuneracao trimestral, a ser paga da seguinte forma: R$ 4.000,00
(quatro mil reais, sendo a 1* (primeira) paga at¢ o 5° (quinto) dia do més
subsequente a data de celebracio do Termo de Securitizacdo e as demais no

mesmo dia dos trimestres subsequentes.

6.11.1. As parcelas acima mencionadas serao atualizadas, na menor periodicidade
admitida em Lei, pelo IPCA ou na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a
serem corrigidas anualmente desde a data do pagamento da primeira parcela até a

data do pagamento de cada parcela, calculadas pro rata die se necessario.

6.11.2. Os valores acima nio incluem as despesas relativas ao: Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza — ISS, Contribuicao ao Programa de Integracao
Social — PIS, Contribuigao para Financiamento da Seguridade Social — COFINS, e
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7.1

7.2

7.3.

7.4.

7.5.

Imposto Sobre Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IRRF, bem como

quaisquer outros que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente Fiduciario.
DA COBRANCA DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

A Emissora efetuara a cobranca dos Créditos vencidos e nao pagos em sua
respectiva data de vencimento, por meio do monitoramento prévio e continuo

dos Devedores.

Em caso de inadimplemento por qualquer Devedor que seja devidamente
justificado por tal Devedor a Emissora, podera a Emissora conceder prazo de até
30 (trinta) dias para a regularizacao da situacao de inadimplemento pelo Devedor,
sem a declaracio de vencimento antecipado dos respectivos Créditos do
Agronegocio, sendo certo que durante tal periodo deverao ser cobrados
regularmente todos os valores devidos pelo Devedor sob os Créditos do

Agronegocio (“Prazo de Cura”).

7.21. Os recursos recebidos na forma da Cliusula 7.2 acima deverao ser
utilizados para liquidar eventual parcela em aberto dos CRAs por meio do

procedimento de Amortizacao Extraordindria descrita na clausula 2.7 acima.

Em caso de inadimplemento, uma vez concluido o Prazo de Cura, se aplicavel,
caberd a0 Agente Fiducidrio, com auxilio da Emissora, realizar a cobranga
administrativa e judicial dos Créditos do Agronegocio. Todos os custos
necessarios para a cobranca judicial e administrativa dos Créditos do Agronegdcio
inadimplentes serio arcados pelos titulares dos CRAs, podendo, para tanto,
delegar os servicos de cobranga ao respectivo cedente do respectivo Crédito do

Agronegocio vencido e nao pago.

Nesse sentido, o Agente Fiduciario ¢/ou a Emissora deverio, inicialmente,
contatar os Devedores a fim de determinar nova data de pagamento para os
respectivos Créditos do Agronegocio inadimplidos, ou celebrar acordos com os
proprios Devedores e/ou com os respectivos garantidores, conforme o caso, para

a liquidacdo parcelada dos débitos.

Caso nao seja possivel determinar nova data de pagamento para os Créditos do
Agronegécio inadimplidos até a data de encerramento do Prazo de Cura, nos
casos em que este for concedido, o Agente Fiducidrio, mediante aprovagao dos

titulares dos CRAs reunidos em Assembleia Geral, devera acionar um escritorio

fad
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7.6.

71

8.1

de advocacia para adocio das medidas cabiveis para a cobranca dos respectivos
Creditos do Agronegocio, sempre tomando em consideracio o valor de
recuperaciao dos créditos e os custos associados com as respectivas medidas.
Nesta fase de cobranca por intermédio de escritorio de advocacia serao adotados
procedimentos preliminares de notificacao extrajudicial ou judicial dos Devedores
inadimplentes e, posteriormente, em caso de nao pagamento, na adogao das

medidas judiciais cabiveis.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos detentores
dos CRAs deverao ser previamente aprovadas e adiantadas por estes em
Assembleia Geral. Tais despesas a serem adiantadas pelos detentores dos CRAs
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos,
custas e taxas judiciais nas acoes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante dos detentores dos CRAs. As eventuais despesas, depositos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em acoes judiciais serao igualmente
suportadas pelos detentores dos CRAs, bem como a remuneracao do Agente
Fiducidrio na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagao ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar garantia dos detentores dos CRAs para cobertura do

risco de sucumbeéncia.

A transferéncia de qualquer Crédito inadimplido para o Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos titulares dos CRAs, tera a natureza juridica de
dagio em pagamento, ocasiio em que serao extintas todas as obrigacoes

assumidas pela Emissora nos CRAs relativas a este ativo.

DA ASSEMBLEIA GERAL DOS TITULARES DOS CRAS

Os titulares dos CRAs desta Emissao poderao, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhio dos
titulares dos CRAs (“Assembleia Geral”).

8.1.1. A Assembleia Geral dos ttulares dos CRAs sera convocada para fins das
Clausulas 2.13.2, 2.24.2, 2.25, 2.26, 4.4, 6.1 (xiv), 6.4, 6.5, 6.6, 7.4, 7.5 ¢ 7.6 do
presente Termo de Securitizacao, sem prejuizo de quaisquer outras hipoteses que

a Emissora, o Agente Fiduciario e/ou os titulares dos CRAs julguem necessarias.

|
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8.2

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

A Assembleia Geral dos titulares dos CRAs podera ser convocada (i) pelo Agente
Fiduciario, (ii) pela Emissora, ou (i) por titulares dos CRAs que representem, no

minimo, 10,00% (cinco por cento) dos CRAs em Circulacao.

8.2.1.  Para fins de cilculo de quorum de convocacao, instalacao e deliberacao,
consideram-se como CRAs em circulacao todos os CRAs subscritos, excluidos
aqueles mantidos em tesouraria pela Emissora e os de titularidade de (i)
controladas da Emissora; (ii) coligadas da Emissora; e (iii) controladoras da
Emissora (ou grupo de controle da Emissora ou controladas) (“CRAs em
Circulagao™).

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de titulares de CRA, no que couber, e no que
nao for contrario a este Termo de Securitizacao, o disposto na Lei n.® 9.514/97,
bem como o disposto na Lei das Sociedades por Acoes, a respeito das

assembleias gerais de acionistas

A convocacao da Assembleia Geral de titulares de CRAs far-se-a mediante edital
publicado em jornal de grande circulacao utilizado pela Emissora para a
divulgacio de suas informacoes societarias por 1 (uma) vez, com antecedéncia
de 15 (quinze) dias e se instalara, em primeira convocagao, com a presenca dos
titulares dos CRAs que representem, no minimo, 60,00% (sessenta pot cento)
dos CRAs em Circulacio e, em segunda convocagao, com qualquer nimero de

pl’E‘SCl’llJ:ﬂ.

A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a tenha
convocado, respectivamente, (i) ao Presidente do Conselho de Administragio da

Emissora; ou (i) ao titular de CRAs eleito pelos titulares dos CRAs presentes.

A Emissora e¢/ou os titulares dos CRAs poderao convidar representantes do
Custodiante ¢/ou do Banco Liquidante, bem como quaisquer terceiros para
participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas

pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.

O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar

aos titulares dos CRAs as informacoes que lhe forem solicitadas.
Cada um dos CRAs em Circulagao correspondera a um voto, sendo admitida a

constituicio de mandatarios, observadas as disposicoes dos paragrafos primeiro
e segundo do artigo 126 da Lei n.° 6.404/76. \
~_
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8.9.

8.10.

8.11.

8.12.

8.13.

8.14.

Toda e qualquer matéria submetida a deliberacao dos titulares dos CRAs devera
ser aprovada pelos votos favoraveis de 60,00% (sessenta por cento) dos titulares
dos CRAs em Circulagio, salvo se outro quérum for exigido neste Termo de

Securitizacao ou na legislacao aplicavel.

Para efeito da consfituicio de quaisquer dos quéruns de instalagio e/ou
deliberacao da Assembleia Geral dos titulares dos CRAs em Circulagao, os votos
em branco também deverao ser excluidos do cileulo do quérum de deliberagio

da Assembleia Geral.

Estarao sujeitas a aprovacio de 60,00% (sessenta por cento) dos CRAs em
Circulacio a nao declaracio de vencimento antecipado das obrigacoes
constantes deste Termo de Securitizacao, conforme estabelecido no item 2.13.3.

deste Termo de Securitizacio.

As deliberacoes tomadas pelos ttulares dos CRAs, observados os quoruns
estabelecidos neste Termo de Securitizacdo, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigarao a todos os titulares dos CRAs em Circulagio,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto

proferido na respectiva Assembleia Geral dos titulares dos CRAs.

Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Termo de
Securitizacio, sera considerada regular a Assembleia Geral dos titulares dos
CRAs a que comparecerem os titulares de todos os CRAs, devendo ser
divulgado o resultado da deliberacao aos Titulares de CRA no prazo maximo de
10 (dez) dias contado da realizacao da Assembleia Geral.

O presente Termo de Securitizagio e os demais documentos relativos a presente
Emissio poderio ser alterados ou aditados independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal procedimento decorra exclusivamente da necessidade (i)
de atendimento as exigéncias das autoridades competentes, de normas legais ou
regulamentares, ja se encontre expressamente previsto nos respectivos
instrumentos ou, desde que as mesmas nao afetem, negativamente, o equilibrio
econ6mico financeiro dos CRAs e do Patriménio Separado; e (i) de realizacao

de ajustes formais aos procedimentos da Emissao.

\
FATORES DE RisCO t

e Sl
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9.1. As Partes concordam que os fatores de risco relacionados a presente operacio

estao descritos no Anexo IV ao presente Termo de Securitizacao.
10. DIsPOSICOES GERAIS
10.1. Da Autonomia das Disposicoes

Caso qualquer das disposicoes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invilida ou
ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicoes nio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem as disposicoes afetadas por

outras que, na medida do possivel, produzam o mesmo efeito.
10.2. Das Modificacoes

Qualquer modificacao ao presente Termo de Securitizacio somente sera valida se
realizada por escrito e com a concordancia de todas as Partes que assinam a presente.
Os trulares dos CRAs que ja tiverem aderido a Oferta serdio comunicados diretamente a
respeito da modificacio efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
do recebimento da comunicagdo, o interesse em manter a declaracio de aceitacio,

presumida a manutencao em caso de siléncio.
10.3. Das Notificagdes

10.3.1. Todos os documentos e as comunicacoes, sempre feitos por escrito, assim como
os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacoes, a serem enviados para
qualquer das Partes sob o presente Termo de Securitizacao deverao ser encaminhadas

para os seguintes enderecos:

(a) para a Emissora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

At:  Cristian de Almeida Fumagalli

Avenida Pedroso de Morais, n.° 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001— Sao
Paulo, SP

Fone: (11) 3811-4959

Fax: (11) 3811-4959

E-mail: cristian(@ecoagro.agr.br \
~
(b) para o Agente Fiduciario:
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VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Ferreira de Araujo, 221, conjunto 93,
Sao Paulo - SP, CEP 05428-000

At.: Flavio Scarpelli/Ila Alves Sym
Telefone: (11) 2373-7380

E-mail: custodia@vortxbr.com

Site: www.vortxbr.com

(c) para o Banco Liquidante:

BANCO BRADESCO S.A.

At.:  Michele Fernandes

Rua Joaquim Flotiano, 294, Itaim Bibi — Sao Paulo/SP
Fone: (11) 3465-1602

Fax: (11) 3465-1602

E-mail: 0133.michele@bradesco.com.br

(d) para o Custodiante:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Ferreira de Araujo, 221, conjunto 93,
Sao Paulo - SP, CEP 05428-000

At.: Flavio Scarpelli/Ila Alves Sym
Telefone: (11) 2373-7380

E-mail: custodia@vortxbr.com

Site: www.vortxbr.com

(e) para o Escriturador:

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.

Avenida das Américas, 500, bloco 13, grupo 205
Rio de Janeiro - R]

CEP: 220640-100

At.: Joao Bezerra| Mauricio Silveira

Telefone: (21) 3514-0000

Fac-simile: (21) 3514-0099

Site: www.oliveiratrust.com.br

[



E-mail: gerl.agente(@oliveiratrust.com.br

10.3.2. Os documentos e as comunicacoes, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicacoes, serio considerados entregues quando recebidos sob
protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de

Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderecos acima.

10.4. Naio se presume renincia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Termo de Securitizacao. Desta forma, nenhum atraso em exercer ou omissao no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba aos titulares dos
CRAs em razio de qualquer inadimplemento das obrigacoes da Emissora
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios ou sera interpretado como
rentncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira

novacao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.5. As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Termo de Securitizagao foi
celebrado respeitando-se os principios de propriedade e de boa fé, por livre,
consciente e firme manifestacio de vontade das partes e em perfeita relagao de

equidade.

10.6. A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informagoes e declaracoes
prestadas, a qualquer tempo, ao Agente Fiducidrio e aos titulares dos CRAs,
ressaltando que analisou diligentemente os documentos relacionados com os
CRAs, para verificacio de sua legalidade, veracidade, auséncia de vicios,
consisténcia, correcio e suficiéncia das informacoes disponibilizadas aos titulares

dos CRAs.

10.7. O presente Termo de Securitizacao ¢ firmado em carater irrevogavel e irretratavel,

obrigando as partes por si e seus sucessores.
10.8. Da Tributag¢do Referente aos Detentores dos CRAs

10.8.1. Nos termos da legislacio concernente 2 matéria, como regra geral, os
rendimentos ¢ ganhos de capital auferidos por pessoas juridicas domiciliadas no
Brasil em decorréncia de seu investimento nos CRAs devem compor o lucro
presumido ou real e a base de cilculo da Contribuigao Social sobre o Lucro
Liquido (“CSLL”). Além disso, de acordo com o posicionamento da Secretaria
da Receita Federal do Brasil, tais rendimentos e ganhos de capital devem ser
tributados pelo Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) a aliquotas
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regressivas de 22,50% (vinte e dois e meio por cento) até 180 (cento e oitenta
dias), de 20% (vinte por cento) de 181 (cento ¢ oitenta e um) a 360 (trezentos e
sessenta) dias, de 17,5% (dezessete e meio por cento) de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias, e de 15,00% (quinze por cento)
acima de 720 (setecentos e vinte) dias. Ndo obstante a referida regra geral do
IRRF, regras especificas de tributacio sao aplicaveis a cada pessoa juridica titular
dos CRAs, conforme sua qualificacio. Dependendo da pessoa juridica titular
dos CRAs, seus rendimentos poderio nio ser tributados pela contribuicao ao
Programa de Integracio Social (“PIS”) e da Contribuigio para o Financiamento
da Seguridade Social (“COFINS”) (pessoas juridicas em geral sujeitas ao regime
cumulativo), ou ser tributados por essas contribuicoes a aliquota zero (pessoas

juridicas em geral sujeitas ao regime nao-cumulativo).

10.8.2. Os titulares dos CRAs pessoas fisicas residentes no Brasil terio os rendimentos
produzidos pelos CRAs isentos de Imposto de Renda (IRRF e na declaracao de
ajuste anual) conforme artigo 3°, inciso IV, da Lei n® 11.033. De acordo com a
posicio da Secretaria da Receita Federal do Brasil, tal isencdo abrange
rendimentos, mas nio se aplica ao ganho de capital auferido na alienacao ou
cessio dos CRAs, que deveri ser tributado pelo IRRF de acordo com as
aliquotas regressivas constantes do item 11.9.1 acima, conforme o prazo da

aplicacao.

10.8.3. A aquisicio, cessio, resgate, repactuagao ou pagamento para liquidacao de titulos
e valores mobilidrios esta sujeita 2 incidéncia do Imposto sobre Operagoes
Relativas a Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF/TVM?”). Atualmente, aplica-se
aliquota zero para operacoes com CRAs. A referida aliquota, porém, pode ser
aumentada para até 1,50% (um virgula cinquenta por cento) ao dia, por meio de

decreto presidencial.

10.8.4. A liquidacio de operacio de cimbio relativa 20 ingresso de recursos no Brasil
para investimento em CRAs se sujeita a0 Imposto sobre Operagoes de Cambio
(“IOF/Cambio™) a aliquota de 6,00% (seis por cento). A liquidacio da
operacio de cambio para saida de recursos relativa a0 mesmo investimento se
sujeita ao IOF/Cambio i aliquota zero. A aliquota do IOF/Cambio pode ser
aumentada a qualquer tempo para até 25,00% (vinte e cinco por cento), por

meio de decreto presidencial.

10.8.5. As informacoes acima tém o objetivo de resumir as regras gerais relativas aos

principais tributos apliciveis aos investimentos em CRAs. Cada titular dos CRAs
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deve avaliar os impactos tributarios relativos ao seu investimento particular, ndo
devendo considerar unicamente as informacoes acima. Recomendamos que cada
investidor consulte seus proprios assessores quanto a tributacao a que deve estar
sujeito na qualidade de udtular dos CRAs, levando em consideracao as
circunstancias especificas de seu investimento. Além disso, ressaltamos que as

regras de tributacio de investimentos em CRAs estao sujeitas a modificacao.
10.9. Foro
10.9.1. Fica cleito o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo,
para dirimir quaisquer questoes oriundas do presente Termo de Securitizacao, com
exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Termo de
Securitizacio, em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas)

testemunhas.

Sao Paulo, 23 de junho de 2016.

[restante da pdgina deixado intencionalmente em branco]
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(Pdgina de assinaturas do Termo de Securitizagao de Direitos Creditorios do Agronegdcio integrantes
da 86° ¢ 87° Séries da 1° Emissdo da Fico Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio
S.A., de 23 de junho de 2016)

EcO SECURITIZADORA DE DI C ITORI AGRONEGOCIO S.A.
j/ AL a4 Y 1
7 174

' . st gida Fumagalli
I:i(.) " Jgaquim Douglas de Nbuquerque Por Cl“stlaﬂzj W
Cargo: Srocurador Cargo:
L/

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

f@a&&&“ \. (100X £ VMC&&‘/{)(\/»«J

Por: — Por: - e

Cargo: Marina de Oliveira e Parella Barecs \a A: 537-30
CPF: 290.319.598-63 C‘PF'AOJ‘ ]

Por aval:

T STEMUM /

Nome: Nome: -
RG: Roberta Lacerda Crespilho Braga RG: RG: 32.653.274-2
- RG: 278.111-92 SSP/SP ~ CPF: 311.679.968-79
GBS CPF: 220.314.208-10 CPF:
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ANEXO 11
CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Direitos Creditorios do Agronegocio a serem adquiridos pela Emissora deverao
atender cumulativamente aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de

Elegibilidade™), a serem verificados pela Emissora:

() os Direitos Creditérios do Agronegdcio deverdo ser originados em moeda

corrente nacional;

(i1) os Direitos Creditérios do Agronegocio niao poderao ter prazo maximo de

vencimento superior a 10 de junho de 2017,

(iif) os Direitos Creditérios do Agronegécio deverao ser descontados para lastro
dos CRAs a uma taxa de desconto minima de 20,9830% a.a., considerando, para o

calculo, a data de vencimento dos CRAs e a data da respectiva integralizacio;

(iv) apresentacao das vias originais das CPRs vinculadas aos Contratos de
Fornecimento cedidos por meio do respectivo Termo de Cessao, bem como

comprovacao da realizacao do Endosso das referidas CPRs;

(v) os Devedores dos Direitos Creditérios do Agronegocio nao deverao estar, no
momento de aquisicio de Direitos Creditorios do Agronegécio pela Emissora,
inadimplentes em relacio a outras obrigacoes assumidas perante a Emissora e/ou

perante a Cedente;

(vi) as CPRs vinculadas aos Direitos Creditorios do Agronegocio nao poderao
conter valor superior a R$3.000.000,00 (trés milhoes de reais) para fins de cilculo do
valor cedido, sendo que qualquer montante superior a referido valor sera

desconsiderado para fins de calculo do valor cedido;

(vii) para fins de calculo do wvalor cedido, as CPRs vinculadas aos Direitos
Creditorios do Agronegécio nao poderio conter valor superior a R$3.000.000,00 (tres
milhoes de reais) por emissor. Qualquer montante superior ao referido valor sera

desconsiderado para fins de cilculo do valor cedido;

(viit) para cumprimento do critério de elegibilidade disposto no item 2.24.1.1 do

Termo de Securitizagao, em especial na aplicacao do preco do produto objeto das CPRs,
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(i) serd considerado o prego do produto constante no referido contrato apresentado
para formacio do lastro com a(s) respectiva(s) CPR(s); (i) se a(s) CPRs(s) forem
apresentadas para vinculagio em mais de um contrato, para fins de calculo do preco do
produto objeto da(s) CPR(S), serd considerado a média ponderada dos pregos do

produto nos contratos apresentados;
(ix) o Devedor nao podera pertencer ao grupo econdmico da Cedente;

(x) o Devedor nio devera estar sujeito a embargos de ordem ambiental, tal como
desmatamento ou qualquer outro tipo de infragao ambiental, promovidos pelo IBAMA
_ Instituto Brasileiro do Meio Ambiente ¢ dos Recursos Naturais Renovaveis. A
apuragio do cumprimento de tal condicao ser feita exclusivamente pelo sitio na pagina
da rede  mundial de computadores do IBAMA,  qual seja,

http://siscom.ibama.govbr/geo sicafi/, utilizando apenas a numeragao da base de

Cadastro de Pessoas Fisicas e Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda, disponibilizado pela Cedente a Emissora; e

(xi) apresentacio da anilise e aprovagao de credito do emitente das CPRs feito pela

Cedente, no formulirio padrao utilizado por esta.
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ANEXO III

MODELO DE TERMO DE VINCULAGAO DE ATIVOS

Termo de Vinculagio de Ativos n° [*]

i%
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
Rua Ferreira de Aratjo, n® 221, conj. 93, CEP 05428-000,

Pinheiros - Sao Paulo - 8P

Ref. Séries 86* Sénior e 87° Subordinada da 1* (primeira) Emissao de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegdcio S.AA. (“Emissao”)
Prezados,

Fazemos referéncia a Cliusula 1.1.1.4 do Termo de Securitizagio de Direitos
Creditorios do Agronegocio da Emissao (“Termo de Securitizagdo”), referente a
vinculacio de ativos clegiveis para fins de emissao de Certificados de Recebiveis do
Agronegbcio pela Emissora, nos termos da Emissao. Todos os termos iniciados em
letras maitisculas, nio definidos no presente documento, tém o significado a cles

atribuidos no Termo de Securitizagao.

O presente documento tem o objetivo de confirmacio e ratificacio da aquisicao dos
créditos agricolas derivados dos Contratos de Fornecimento, pela Emissora, os quais
atendem aos critérios de elegibilidade previstos no Anexo IT do Termo de Securitizacao

(“Critérios de Elegibilidade”) ¢ cujas copias seguem anexas ao presente instrumento:

A. Contrato de Fornecimento

Devedor(es)

Nome: N
Endereco:

CPF ou CNPJ:

Data de Emissio:



Local da Emissao:

Data de Vencimento:

Produto:

Data, Local e Condigées de Entrega:
Valor do Contrato:

Avalistas:

Garantias:

Dados Gerais do Contrato:

CPR vinculada:

Tendo em vista a observancia dos Critérios de Elegibilidade pelos créditos acima
indicados, tratando-se os mesmos, portanto, de ativos clegiveis, serve a presente para
confirmar e ratificar a vinculagao dos mesmos ao Termo de Securitizagio para fins de
emissao de CRAs, passando os mesmos a serem considerados “Créditos do
Agronegocio” para todos os fins da Emissao, passando estes a compor o regime
fiducidrio do Patriménio Separado, de modo que os mesmos servirdo de lastro para

todos os fins da Emissao.

Os documentos originais referentes aos Créditos aqui descritos serio entregues a
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na qualidade
de custodiante dos documentos da Emissio.

Sao Paulo, [data]

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

De acordo:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:



ANEXO IV
FATORES DE Risco

O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos
potenciais Investidores Profissionais. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito,
mercado, rentabilidade, regulamentacio especifica, entre outros, que se relacionam 2
Emissora, 2 Cedente, 20s Devedores dos Créditos do Agronegocio e aos proprios CRAs
objeto da Emissao. Os potenciais Investidores Profissionais devem ler cuidadosamente
todas as informacoes que estio descritas neste Termo de Securitizagao, bem como
consultar seu consultor de investimentos ¢ outros profissionais que julgarem necessarios
antes de tomarem uma decisio de investimento. Exemplificamos abaixo, de forma nao

exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na aquisicio dos CRAs:
Riscos da Operagao de Securitizacao

1. Recente  desenvolvimento da  securitizagio de  direitos  creditdrios do  agromegdcio. A
securitizacio de direitos creditérios do agronegocio ¢ uma operacao recente no Brasil. A
Lei n.° 11.076/04, que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em
2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissoes de certificados de recebiveis
do agronegécio nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo ¢ uma operagao mais
complexa que outras emissoes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas
que objetivam a segregacio dos riscos do emissor do valor mobilidrio, de seu devedor e
créditos que lastreiam a emissao. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no
Brasil, o mesmo ainda nio se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia
pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda nio existam regras que o direcione,
gerando assim um risco aos investidores dos CRAs, uma vez que o Poder Judiciario
podera, ao analisar a Oferta Restrita e os CRAs e interpretar as normas que regem o

assunto, proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRAs.

2. Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo. Toda a arquitetura do
modelo financeiro, econdémico e juridico desta emissio considera um conjunto de
rigores e obrigacoes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de
crédito, tendo por diretrizes a legislagio em vigor. Em razio da pouca maturidade e da
falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este
tipo de operagio financeira, em situagoes de stress podera haver perdas por parte dos
titulares de CRAs em razio do dispéndio de tempo e recursos para promocio da

eficicia da estrutura adotada para os CRAs, na eventualidade de necessidade de

§



reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais de quaisquer de seus termos €

condicoes especificos.

3. Nao existe regulamentacdo especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis do
agronegdcio. A atividade de securitizagao de créditos do agronegocio esta sujeita a Lei n.°
11.076/04 e a regulamentacio da CVM, no que se refere a distribuicoes publicas de
certificados de recebiveis do agronegocio. Como ainda ndo existe regulamentagio
especifica para estes valores mobiliarios e suas respectivas ofertas ao publico investidor,
a CVM, por meio do comunicado definido na reuniao do Colegiado realizada em 18 de
novembro de 2008, entendeu que os dispositivos da Instrucao CVM 414, norma
aplicavel aos certificados de recebiveis imobilidrios, seriam aplicaveis, no que
coubessem, as ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegocio e seus
respectivos emissores. Assim, enquanto a CVM nio tratar da matéria em norma
especifica, serd aplicada as ofertas de certificados de recebiveis do agronegocio a
Instrucio CVM 414, interpretada na forma da Lei n.° 11.076/04, com as devidas
adaptacoes a fim de acomodar as possivels incompatibilidades entre a regulamentacio
dos certificados de recebiveis imobilidrios e as caracteristicas das operagdes de
certificados de recebiveis do agronegocio, sem prejuizo de eventual edicdo posterior de
norma especifica pela CVM aplicavel a operacoes de certificados de recebiveis do
agronegécio, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da operagio e eficacia
dos termos e condicoes constantes de seus documentos, na medida em que a auséncia
de regulamentacio especifica traz inseguranca sobre a forma de aplicacio aos CRA das

regras atualmente existentes sobre os CRI.
Riscos dos CRAs e da Oferta

1. Riscos Gerais. Os riscos a que estio sujeitos os titulares de CRAs podem variar
significativamente, e podem incluir, sem limitacao, perdas em decorréncia de condi¢oes
climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente a
producio e comercializagio de soja, redugao de pregos de commodities do setor agricola
nos mercados nacional e internacional, alteracoes em politicas de concessio de crédito
que possam afetar a renda dos Devedores, de suas controladas e, consequentemente, a
sua capacidade de pagamento, bem como outras crises economicas que possam afetar o
setor a que se destina o financiamento objeto da captagio de recursos viabilizada pela
securitizacio objeto deste Termo de Securitizagio. Adicionalmente, falhas na
constituicio ou formalizagio do lastro da Emissdo, inclusive, sem limitacdo, dos
Contratos de Fornecimento, bem como a impossibilidade de execucio especifica de

referido titulo e dos Créditos do Agronegdcio, caso necessaria, também podem afetar

negativamente o fluxo de pagamentos dos CRAs. / @ -S



2 Falta de lignide dos CRAs. O modelo de financiamento no mercado de capitais
por meio de CRAs ainda é incipiente no Brasil. Desta forma, o mercado secundério
existente no Brasil para negociacio de certificados de recebiveis do agronegoeio
apresenta baixa liquidez e¢ nio ha nenhuma garantia de que existira no futuro um
mercado para negociagoes dos CRAs que possibilite aos titulares dos CRAs sua

alienacio nas condicoes que entendam convenientes.

3. Quirum de deliberacio em Assembleia Geral, Algumas deliberacoes a serem tomadas
em Assembleias Gerais sio aprovadas por maioria dos presentes na respectiva
assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no
Termo de Securitizagio. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a
acatar decisoes da maioria, ainda que manifeste voto desfavorivel, nio havendo
mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do titular do CRA em
determinadas matérias submetidas 4 deliberacio em Assembleia Geral. Além disso, a
operacionalizagio de convocacio e realizacio de Assembleias Gerais podera ser afetada
negativamente em razio da grande pulverizacio dos CRAs, o que levard a eventual

Impacto negativo para os titulares dos respectivos CRAs.
ga

4. Risco de Adogdo da Taxa DI para ciliulo da Remuneracio. A Stimula n.° 176, editada
pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que € nula a clausula que sujeita o devedor ao
pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela CETIP. A referida simula
nao vincula as decisdes do Poder Judicidrio e decorreu do julgamento de acoes judiciais
em que se discutia a validade da aplicacio da Taxa DI divulgada pela CETIP em
contratos utilizados em operacoes bancirias ativas. Hi a possibilidade de, numa
eventual disputa judicial, a Simula n.° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judicidrio para
considerar que a Taxa DI nio é valida como fator de remunera¢ao dos CRAs. Em se
concretizando referida hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario
para substituir a Taxa DI, podera (i) ampliar o descasamento entre os valores pagos dos
Contratos de Fornecimento e a Remuneracio dos CRAs: e/ou (ii) conceder aos
titulares de CRAs juros remuneratérios inferiores i atual Remuneracio dos CRAs, bem
como limitar a aplicagio de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos
termos da legislagao brasileira aplicavel 4 fixacio de juros remuneratorios. Ainda, como
os Créditos do Agronegdcio serio adquiridos com a aplicagao de uma taxa de desconto
pré-fixada, o descasamento da taxa aplicada na aquisicao dos Direitos do Agronegécio e
as taxas de juros aplicadas nos CRAs, em especial a Taxa DI, poder gerar recursos
financeiros insuficientes para o pagamento da totalidade dos valores devidos nos CRAs,
sendo os CRAs Subordinados os primeiros a eventualmente sofreram perda de valor
ocasionado pelo descasamento de taxas. /

' {
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5; Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execugdo ¢ atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Dirvitos Creditdrios do Agronegdcio. A Emissora, na qualidade de cessionaria
dos Créditos do Agronegocio, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 13 da
Instrucio CVM 28, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execucio dos
Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacio do crédito dos titulares de
CRAs. A realizacio inadequada dos procedimentos de execucio dos Creditérios do
Agronegocio por parte da Emissora ou do Agente Fiducidrio, em desacordo com a
legislacio ou regulamentagio aplicavel, poderé prejudicar o fluxo de pagamento dos
CRAs. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razio de
cobranca judicial dos Créditos do Agronegécio ou em caso de perda dos documentos
comprobatérios dos Créditos do Agronegécio também pode ser afetada a capacidade de
satisfagdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRAs.

0. A capacidade da Emissora em honrar swas obrigacoes decorrentes dos CRAs estd
diretamente relacionado a suficiéncia do Patriminio Separado. Os CRAs sio lastreados nos
Créditos do Agronegdcio emitidos por produtores rurais pessoais fisicas e juridicas. A
vinculagio dos Créditos do Agronegécio aos CRAs se di por meio da instituicio de
regime fiduciario, sendo que, os Créditos do Agronegécio constituem Patrimonio
Scparado do patriménio da Emissora. Os Créditos do Agronegécio, por sua vez,
representam direitos creditérios oriundos dos Contratos de Fornecimento detidas pela
Emissora contra os Devedores. O Patriménio Separado constituido em favor dos
titulares dos CRAs da presente Emissao nio conta com qualquer garantia adicional ou
coobrigacao da Emissora. Assim sendo, caso se dé o inadimplemento dos CRAs, os
titulares dos CRAs terdo ao seu dispor somente os Créditos do Agronegocio e as suas
garantias relacionadas para a recuperacio dos montantes que lhes forem devidos
consoante a Emissao, ressaltando-se aqui que, nessas hipéteses, nao ha garantia de que
os Devedores terdo recursos suficientes para honrar os pagamentos devidos nos termos
dos Créditos do Agronegécio, nem de que as demais garantias dos Créditos do
Agronegocio sejam suficientes para honrar integralmente os valores devidos aos
titulares dos CRAs sob esta Emissio. Especificamente em relacio aos CRAs
Subordinados, em razio dos valores totais devidos aos CRAs Subordinados serem
formados por recursos originados da diferenca dos recebimentos dos Créditos do
Agronegdcio e os valores totais devidos na data de vencimento em referéncia aos CRAs
Seniores, acrescidos, estes ultimos, da Remuneracao dos CRAs Seniores, o
inadimplemento dos Créditos do Agronegécio podera fazer com que a remuneracao
dos CRAs Subordinados seja inferior a estabelecida neste Termo de Securitizacio,

()

equivalente a zero ou mesmo negativa.



7. Vencimento antecipado dos CRAs em funcdo do inadimplemento ¢/ ou vencimento antecipado
dos Créditos do Agronegdcio. Os CRAs tém seu lastro nos Créditos do Agronegocio, cujos
valores, por lei, devem ser suficientes para cobrir os montantes devidos nos termos dos
CRAs durante todo o prazo da Emissao. Assim, ainda que haja, nesta data, em
atendimento aos termos da Lei n® 11.076/94, o total lastreamento dos CRAs, ndo existe
garantia de que estes nao possam sofrer interrupcoes ou inadimplementos em seus
respectivos fluxos de pagamento: caso se verifiquem quaisquer de tais hipoteses na
pratica, poderia haver vencimento antecipado de algum dos ativos integrante dos
Créditos do Agronegocio, frustrando o seu fluxo de pagamento, e, consequentemente, o
vencimento antecipado dos CRAs, gerando assim potenciais consequéncias adversas aos
titulares destes ultimos. Logo, se por qualquer razio se der o inadimplemento ¢/ou
vencimento antecipado de alguns dos ativos integrantes dos Créditos do Agronegocio,
os valores e direitos constantes dos CRAs igualmente terdo vencimento antecipado,
dada a impossibilidade legal de subsisténcia ¢/ou circulacio dos CRAs sem o devido
lastro, gerando, com isto, potenciais impactos adversos para os seus fitulares. O
vencimento antecipado de algum dos ativos integrantes dos Créditos do Agronegocio
podera fazer com que os titulares dos CRAs recebam seus correspondentes recursos
antes da data originalmente prevista para vencimento. Nesta hipotese, os titulares dos
CRAs poderio sofrer perdas caso, por exemplo, nao consigam reinvestit 0s recursos

pagos nos mesmos termos ¢ condi¢oes economicos dos CRAs.

8. A taxa de juros remuneratirios dos CRAs subordinados poderd ser inferior a 1 (um por
centa) ao ano. Os valores totais devidos aos CRAs Subordinados, apurados na Data de
Vencimento, serao formados por recursos corrigidos monetariamente, originados da
diferenca dos recebimentos dos Créditos do Agronegécio e os valores totais devidos na
Data de Vencimento em referencia aos CRAs Seniores, acrescidos, estes ultimos, da
Remuneracio dos CRAs Seniores. Assim, os montantes disponiveis para pagamento dos
valores devidos aos detentores dos CRAs Subordinados na Data de Vencimento podera

ser insuficiente para pagamento o pagamento de juros a taxa aqui estabelecida.
Riscos da Cessdao Onerosa dos Direitos Creditérios do Agronegocio

1 Validade da Cessdo de Direitos Creditirios. A cessao dos Créditos do Agronegocio
pode ser invalidada ou tornada ineficaz em face da Cedente, com impacto negativo
sobre o Patriménio Separado, se realizada em: (i) fraude contra credores, inclusive da
massa, se no momento da cessao a Cedente estiver insolvente ou se, com a cessao, passe
ao estado de insolvéncia; (i) fraude de execucao, caso (a) quando da cessao, a Cedente
for sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os

Créditos do Agronegécio cedidos 2 Emissora pender demanda judicial fundada em

/
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direito real; e (iii) fraude 4 execucao fiscal, se a Cedente, quando da cessao de Direitos
Creditorios do Agronegdcio, for sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica,
por crédito tributirio regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens

para total pagamento da divida fiscal.
Risco Relativo ao Ambiente Macroecondmico

1. Politica Fcondmica do Governo Federal. A economia brasileira tem sido marcada por
frequentes e, por vezes, significativas intervengdes do Governo Federal, que modificam
as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil,
que podem causar efeito adverso relevantes nas atividades dos envolvidos no presente
Termo de Securitizacao. As acoes do Governo Federal para controlar a inflacao ¢
efetuar outras politicas envolveram, no passado, controle de salirios e preco,
desvalorizacio da moeda, controles no fluxo de capital ¢ determinados limites sobre as
mercadorias e servicos importados, dentre outras. Niao temos controle sobre quais
medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e nao podemos
prevé-las. Os negocios, resultados operacionais e financeiros e nosso fluxo de caixa
podem ser adversamente afetados em razio de mudancas na politica puiblica federal,
estadual e/ou municipal, e por fatores tais como, mais nao limitados a variagao nas taxas
de cambio, controle de caimbio, indices de inflacdo, flutuacdes nas taxas de juros, falta
de liquidez nos mercados doméstico, financeiro ¢ de capitais, instabilidade de precos,
politica fiscal e regime tributirio, e medidas de cunho politico, social e econdémico que
ocorram ou possam afetar o Pais. Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria: Historicamente,
o Brasil teve altos indices de inflacio. A inflagio e as medidas do Governo Federal para
combaté-la, combinadas com a especulacio de futuras politicas de controle
inflacionario, contribuiram para a incerteza econdémica e aumentaram a volatilidade do
mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da
inflacao frequentemente tém incluido a manutencao de politica monetaria restritiva com
altas taxas de juros, restringindo, assim, a disponibilidade de crédito e reduzindo o
crescimento econdmico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo
ajustes na taxa de juros, intervencio no mercado de cambio e acoes para ajustar ou fixar
o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira ¢
sobre os ativos que lastreiam esta Emissio. Caso o Brasil venha a vivenciar uma
significativa inflacio no futuro, é possivel que o Termo de Securitizagio e os
documentos relacionados a este nao sejam capazes de acompanhar estes efeitos da
inflacio. Como o repagamento dos Investidores esti baseado na realizacio destes

)

Riscos do Regime Fiduciario (
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ativos, isto pode alterar o retorno previsto pelos Investidores.
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1. Decisdes judiciais sobre a Medida Provisiria n.° 2.158-35 podem comprometer o regime
fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio. A Medida Provisoria n.”
2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que "as
normas que estabelecam a afetagio ou a separagdo, a qualguer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou
juridica nao produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria on trabalhista,
ent especial quanto ds garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuides”. Adicionalmente, o
paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecen respondendo pelos
débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio on sua massa
falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo on afetagio” (grifo nosso). Nesse sentido,
os Contratos de Fornecimento ¢ os Créditos do Agronegocio poderio, nio obstante
comporem o Patriménio Separado, ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e
previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdencidrios de pessoas fisicas ¢ juridicas pertencentes a0 mesmo grupo economico
da FEmissora, tendo em vista as normas de tesponsabilidade solidaria e subsidiaria de
empresas pertencentes a0 MesmMO grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso
ocorra, concorreriao os titulares destes créditos com os titulares de CRAs de forma
privilegiada sobre o produto de realizacio dos Créditos do Agronegécio do Patrimonio
Separado. Nesta hipétese, é possivel que Créditos do Agronegocio do Patrimonio
Separado nio venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRAs apos o

cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.
Riscos Relacionados a2 Emissora

1. Emissora dependente de registro de companbia aberta. A Emissora foi constituida com o
escopo de atuar como securitizadora de créditos do agronegécio, por meio da emissao
de certificados de recebiveis do agronegécio. Para tanto, depende da manutencao de seu
registro de companhia aberta junto 2 CVM e das respectivas autorizacoes societarias.
Caso a FEmissora nio atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacao as
companhias abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando

assim as suas emissoes de certificados de recebiveis do agronegacio.

2. Atuagdo Negligente e Insuficiéncia de Patriménio da Emissora. Nos termos do artigo 9°
da Lei n.° 9.514, foi instituido regime fiduciirio sobre os Créditos do Agronegocio, a
fim de lastrear a emissio dos CRAs, com a consequente constituicio do Patrimonio
Separado. O patriménio proprio da Emissora nao sera responsavel pelos pagamentos
devidos aos titulares de CRAs, exceto na hipotese de descumprimento, pela Emissora,
de disposicio legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragio temeraria ou,

ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado. Nestas circunstancias, a
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Emissora sera responsavel pelas perdas ocasionadas aos titulares de CRAs, sendo que
nio ha qualquer garantia de que a Emissora tera patrimonio suficiente para quitar suas
obrigacoes perante os titulares de CRA, o que podera ocasionar petdas aos titulares de

CRA.

3: Nao realizacio do Patrimonio Separado. A Famissora é uma companhia securitizadora
de créditos do agronegécio, tendo como objeto social a aquisi¢io e securitizacao de
créditos do agronegbcio por meio da emissio de certificados de recebiveis do
agronegdcio, cujos patriménios sio administrados separadamente, nos termos da Lei
9.514 e da Lei 11.076. O Patriménio Separado desta Emissio tem como tnica fonte de
recursos os Créditos do Agronegocio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de
recebimento dos Créditos do Agronegécio pela Emissora afetard negativamente a
capacidade da Emissora de honrar suas obrigacoes decorrentes dos CRA. Na hipotese
da Emissora ser declarada insolvente, conforme previsto no presente Termo de
Securitizacio, o Agente Fiducidrio devera assumir temporariamente a administracio do
Patriménio Separado ou optar pela liquidacao deste, que podera ser insuficiente para

quitar as obrigagdes da Emissora perante os titulares de CRAs.

4. Nao aquisicao de créditos do agronegécio. A Emissora nao possui a capacidade de
originar créditos para securitizagdo, sendo suas emissoes realizadas com créditos
originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo e realizacao de parcerias
para aquisicio de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A
Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode nio ser
capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoriveis. A
falta de acesso a capital adicional em condicoes satisfatorias pode restringir o
crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da Emissora, o que pode
prejudicar sua situacdo financeira, assim como seus resultados operacionais, 0 que
terminaria por impactar suas atividades de administragio e gestao do Patrimonio
Separado.

5. Riscos associados aos prestadores de servios da Emissdo. A Emissora contrata
prestadores de servigos terceirizados para a realizacio de atividades, como auditores,
agente fiducidrio, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns
destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou nao prestem
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicio do prestador de servico. Esta substituicio, no entanto, poderd nao ser bem
sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus
adicionais ao Patriménio Separado. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de

servicos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente scus precos ou nao
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prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicio do prestador de servico, o que podera afetar negativamente as
atividades da Emissora e, conforme o caso, as operacoes e desempenho referentes a

FEmissao.

6. Riscos associados a gnarda fisica de documentos pelo Custodiante. A Emissora contratara
o Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos documentos comprobatorios
que evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegocio, a saber: a via original dos
Contratos de Fornecimento uma via original do Contrato de Cessao e dos respectivos
Termos de Cessdao, bem como deste Termo de Securitizacio. A perda e/ou extravio de
referidos documentos comprobatorios podera resultar em perdas para os titulares de
CRA.

7 Administragdo. A capacidade da Emissora de manter uma posi¢ao competitiva e a
prestagio de servicos de qualidade depende em larga escala dos servicos de sua alta
administracao. Nesse sentido, a Emissora nao pode garantir que tera sucesso em atrair ¢
manter pessoal qualificado para integrar sua alta administracao. A perda dos servigos de
qualquer de seus membros da alta administracio ou a incapacidade de atrair e manter
pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso relevante na situagao
financeira e nos resultados operacionais da Emissora, o que terminaria por impactar

suas atividades de administracao e gestao do Patrimonio Separado.

8. A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial. Ao longo
do prazo de duracio dos CRA, a2 Emissora poderé estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacio judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o
Regime Fiduciirio e o Patriménio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em
especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderio afetar os Créditos do
Agronegocio, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia no pais sobre a plena

eficacia da afetacao de patrimonio.
Riscos Tributdrios

1. Alteracies na legislacao tributdria aplicavel aos CRAs - Pessoas Fisicas. Os rendimentos
gerados por aplicaciao em CRAs por pessoas fisicas estao atualmente isentos de imposto
de renda, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033, isencao essa que pode sofrer
alteracoes ao longo do tempo. Eventuais alteragdes na legislacao tributaria eliminando a
isencio acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRAs, a criacio de novos tributos ou, ainda, mudancas na
interpretagao ou aplicagao da legislacao tributiria por parte dos tribunais ou autoridades



governamentais poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRAs para seus
timlares. A Emissora recomenda, e o Coordenador Lider recomenda que os
interessados na subscricao dos CRAs consultem seus assessores tributarios e financeiros

antes de se decidir pelo investimento nos CRAs.

2. Interpretacdo da legislacdo tributaria aplicivel - Mercado Secunddrio. Nao ha unidade de
entendimento quanto 4 tributagio aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacao
dos CRAs no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretagoes correntes a
respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de
alicnacio e o valor de aplicagio dos CRAs, quais sejam (i) a de que os ganhos
decorrentes da alienacio dos CRAs estao sujeitos ao Imposto de renda na fonte, tais
como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas
previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacao
dos CRAs sio tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2°
da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacdo dada pelo
artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janciro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto,
ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o ultimo Dia Util do més
subsequente ao da apuragio do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento)
estabelecida pelo artigo 2°, inciso I da Lei 11.033. Vale ressaltar que nio ha
jurisprudencia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto

de renda devido podem ser passiveis de sancao pela Receita Federal do Brasil.

Riscos Relacionados ao Setor

1. Os produtos agricolas produzidos pela Cedente ¢ comercializados pelos Devedores dos Créditos
do Agronegdcio sdo vulnerdveis ao clima e a ontros fatores fora de seu controle. O principal produto
comercializado pelos Devedores dos Créditos do Agronegocio € a soja. Como a maioria
das demais culturas, esses produtos sio afetados pelas condi¢oes climaticas, qualidade
do solo, aparecimento de doengas e ataques de pragas. Fles também sdo suscetiveis a
perdas decorrentes de condicoes hidricas extremas, como secas ou inundacoes. Se as
condicoes de cultivo forem menos favoraveis do que o previsto, a quantidade ¢
qualidade produzida podem ser insuficientes para o integral cumprimento dos contratos
de compra e venda do produto, o que geraria uma insuficiéncia de recursos para o
cumprimento das obrigacoes contraidas, inclusive as obrigacoes contraidas na emissao

dos Créditos do Agronegocio.

2. A soja produsida pela Cedente dos Créditos do Agronegdcio e comercializada pelos Devedores

¢ wulnerdvel a fatores fora de seu controle. Programas e politicas governamentais,
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especialmente relativa as questoes tributarias, custos de plantio, custos de insumos,
instabilidade/oscilacio cambial e oferta global, entre outros fatores, podem causar
volatilidade na oferta e nos precos do produto comercializado pelos Devedores dos
Créditos do Agronegocio. Como resultado, mudangas em qualquer desses fatores
podera elevar seus custos ou reduzir a produgio e comercializagio de soja e seus

derivados.

3 Movimentos sociais podem afetar as atividades do Devedores dos Créditos do Agronegdcio.
Movimentos sociais, como o Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra e a
Comissio Pastoral da Terra, sio ativos no Brasil. Invasoes e ocupacoes de terrenos
agricolas por grande nimero de participantes desses movimentos sao comuns e, em
algumas areas, Os proprietarios nao contam com 2a protecio efetiva da policia nem com
procedimentos eficientes de reintegracao de posse. Nio é possivel assegurar que as
propriedades envolvidas nos contratos de parceria, arrendamento de terras, de posse ou
de propricdade da Cedente, ndo estejam sujeitas a invasdo ou ocupaciao por grupos
desse tipo. Qualquer invasio, ocupagao ou desapropriagio dessas propriedades pode
aferar adversamente tais lavouras e, consequentemente, ter algum efeito adverso sobre
os negocios e resultados operacionais dos Devedotes dos Créditos do Agronegocio,

podendo afetar a sua capacidade de liquidar suas dividas.

4. Risco dos precos de soja. A soja comercializada pelos Devedores dos Créditos do
Agronegocio pode ser afetada pela ocorréncia de prejuizos decorrentes de movimentos
adversos de precos. Produtores de soja objetivam vender as suas producoes por um
preco que remunere seus custos de produgio e ainda lhe proporcionem algum lucro.
Porém, se os precos da soja recuarem, sua receita podera nao ser suficiente para cobrir
seus custos. Na ocorréncia deste evento os produtores de soja poderio encontrar
dificuldades em adquirir novas fontes de financiamento, e terio dificuldades no
cumprimento das suas obrigacdes, inclusive as originadas pela emissao dos Créditos do

Agronegocio.

5. A diligéncia juridica apresenton escopo  restrito. O processo de auditoria legal
conduzido em relacio aos Créditos do Agronegécio e as CPRs para os fins da Oferra

Restrita apresentou escopo testrito e nao incluiu a afericip.da capacidade de pagamento
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quanto aos Créditos do Agronegocio e as CPRs.
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