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TERMO DE SECURITIZAc;Ao DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO 

DA 122a SERlE DA 1 a EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO 

AGRONEGOCIO S.A. 

I- PARTES: 

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, as partes: 

Eco SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por a~oes, com sede na 

cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3o andar, cj. 32, 

CEP 05419-001, Pinheiros, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministerio da Fazenda 

("CNP J I MF") sob o no 10.753.164/0001-43, neste a to representada na forma do seu estatuto social 

("Securitizadora" ou "Emissora"); e 

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TfTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui~ao financeira, com sede 

na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Americas, no 3434, Bloco 7, 

sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob no 36.113.876/0001-91, neste 

ato representado na forma de seu estatuto social (" Agente Fiduciario"), 

(sendo a Emissora eo Agente Fiduciario denominados, conjuntamente, como "Partes" e, individual 

e indistintamente, como "Parte"). 

RESOLVEM as Partes celebrar este "Termo de Securitizac;oo de Cn?ditos do Agroneg6cio da 122 a ~ 
Serie da 1° Emissoo da Eco Securitizadora de Direitos Credit6rios do Agroneg6cio S.A." ("Termo" 

ou "Termo de Securitizacao"), de acordo com a Lei no 11.076, de 30 de dezembro de 2004, 

conforme alterada ("Lei 11.076"), que sera regido pelas seguintes clausulas, condi<;:6es e 

caracteristicas. 

II - CLAUSULAS: 

CLAUSULA PRIMEIRA- DEFINic;6ES 

1.1. Definicoes : Para fins deste Termo de Securitiza<;:ao, os termos indicados abaixo terao o 

significado a eles atribuidos nesta clausula, salvo se de outra forma determinado neste Termo de 

Securitiza<;:ao ou se o contexto assim o exigir. Todas as defini~oes estabelecidas neste Termo de 
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Securitizac;:ao que designem o singular incluirao o plural e vice -versa e poderao ser empregadas 

indistintamente no genero masculine ou feminino, conforme o caso. 

"Agencia de Classificacao de Significa a STANDARD Ei: POOR'S RATINGS DO BRASIL 

Risco" LTDA., sociedade empresaria limitada , com sede na cidade 

de Sao Paulo , estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadei ro 

Faria Lima , 20 1, conjuntos 181 e 182, Pinheiros , CEP 05426-

100, inscrita no CNPJ / MF sob o n.0 02 .295.585 / 0001-40, ou 

sua substituta, contratada pela Emissora e responsavel pela 

classificac;:ao e atualizac;:ao trimestral dos relatorios de 

classificac;:ao de risco dos CRA. 

"Agente Fiduciario" 

"Amortizacao" 

"ANBIMA" 

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E 

VALORES MOBILIARIOS S.A., institu ic;:ao financeira, com 

sede na Avenida das Americas , no 3434, Bloco 7, sala 201 , 

Barra da Tijuca , CEP 22640 -102, na cidade do Rio de 

Janeiro , estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob 

0 no 36.113.876 / 0001-91; 

Significa o pagamento mensal , com carencia de 9 (nove) 

meses contados da Data de Emissao, sendo o primeiro 

pagamento em 23 de marc;:o de 2018 , e 0 ultimo pagamento, 

na Data de Vencimento ; 

Significa a ASSOCIAc;:AO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS 

MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAlS, pessoa juridica de 

direito privado , inscrita no CNPJ / MF sob o 

no 34.271 .171 / 0001 -77 ; 

"'-'A.l::.p!..!.lic:::.:a~c""6""e""s ___ _.:_Fl!.!..·n""a"-'n..:::.c::::..ei"'-ra=s Significam as aplicac;:oes financeiras permitidas, realizadas 

Permitidas" com os valores decorrentes da Conta Centralizadora e do 

Fundo de Reserva, quais sejam: (i) tetras financeiras do 

Tesouro de emissao do Tesouro Nacional ; (ii) certificados de e 
depositos bancarios com liquidez diaria emitidos por 

quaisquer das lnstituic;:oes Autorizadas ; (iii) operac;:oes 

compromissadas com lastro em titulos publicos pos fixados 

e indexados a SELIC, de emissao do Governo Federal do 

Brasil , com liquidez diaria ; e / ou (iv) ainda em titulos 

publicos federais , com liquidez diaria ; 



"Assembleia Geral" 

"Ativo Total" 

"BACEN" 

"Banco Liquidante" 

"Boletim de Subscricao" 

"Caixa" 

"CAP EX" 

"Capital Social" 
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Significa a assembleia geral de Titulares dos CRA, realizada 

nos termos da clausula 14 deste Termo de Securitiza~ao; 

Significa, em qualquer data de determina~ao, todos os 

ativos da Devedora; 

Significa o Banco Central do Brasil; 

Significa o BANCO BRADESCO S.A., institui~ao financeira, 

com sede no Nucleo cidade de Deus, s/n, Vila Yara, 

CEP 06029-901, na cidade de Osasco, estado de Sao Paulo, 

inscrita no CNPJ/MF sob o no 60.746.948/0001-12; 

Significam o boletim de subscri~ao por meio do qual os 

lnvestidores subscreverao os CRA e formalizarao sua adesao 

aos termos e condi~oes deste Termo de Securitiza~ao; 

Significa, com rela~ao a Devedora, em qualquer data de 

apurayao, o total de qualquer moeda oficial com 

disponibilidade imediata, incluindo, sem limita~ao, papel 

moeda e moedas, ordens de pagamento e cheques 

negociaveis, saldos em contas bancarias (inclusive quaisquer 

investimentos de contas bancarias com liquidez imediata), 

investimentos de caixa com liquidez imediata e titulos 

negociaveis com resgate imediato da Devedora; 

Significa, para qualquer periodo e com relayao a Devedora, 

os investimentos de capital realizados com rela~ao (a) a 
aquisiyao ou a melhoria de ativos fisicos, tais como 

propriedades, usinas, edificios ou equipamentos, incluindo 

CAPEX relacionado a manuten~ao de entressafra e 

maquinario agricola; e (b) aquisi~ao ou tratamento de ativos 

biologicos, incluindo ativos para o trato cultural, reforma de 

canavial e expansao de canavial, tal como apresentado nas f!---
respectivas demonstra~oes financeiras consolidadas 

auditadas; 

Significa, com rela~ao a Devedora, todas e quaisquer a~oes, 

valores mobiliarios, interesses, participa~oes ou direitos e 

outros equivalentes (com qualquer designa~ao, com ou sem 

direitos de voto, ordinarios ou preferenciais) no patrim6nio 

ou no capital da Devedora, em circula~ao atual ou 

futuramente, e todos e quaisquer direitos, bonus de 



"CARF" 

"CCE" 

"Cedente" 
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subscric;:ao ou opc;:oes de compra, permuta por ou conversao 

em qualquer desses; 

Significa o Conselho Administrative de Recursos Fiscais; 

Significa a "Cedu/a de Credito a Exportac;ao n° 21816-17", 

emitida pela Devedora em favor da Cedente, a qual se 

caracteriza como promessa de pagamento em dinheiro, com 

garantia real cedular de Cessao Fiduciaria de Creditos; 

Significa o BANCO FIBRA S.A., instituic;:ao financeira 

integrante do sistema de distribuic;:ao de valores mobiliarios, 

com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 

no 360, so ao 9° andar, CEP 04543-000, na cidade de Sao 

Paulo, estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o 

no 58.616.418/0001-08; 

"Cessao Fiduciaria de Creditos" Significa a garantia real cedular de cessao fiduciaria, 

constituida no ambito da CCE, nos termos do artigo 66-B da 

Lei 4.728, dos artigos 18 a 20 da Lei 9.514, e dos artigos 33 

"CETIP21" 

"CETIP" 

e 41 da Lei 11.076, do artigo 3° da Lei 6. 313 e do artigo 9° 

do Decreta-lei n° 413, de 9 de janeiro de 1969, conforme 

alterado, e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e 

seguintes do C6digo Civil Brasileiro, bem como das demais 

disposic;:oes legais aplicaveis, por meio da qual a Devedora, 

em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das 

Obrigac;:oes Garantidas, cede e transfere os Creditos Cedidos 

Fiduciariamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a 

propriedade resoluvel e a posse indireta a Cedente, livres e 

desembarac;:ados de quaisquer Onus. Ato continuo, a 

Cedente cedera e transferira a CCE e os Creditos Cedidos 

Fiduciariamente a ela vinculados a Emissora; 

Significa o Ambiente de Negociac;:ao Secundaria CETIP 21 -

Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e 

operacionalizado pela CETIP; 

Significa a CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS, 

instituic;:ao devidamente autorizada pelo BACEN para a 

prestac;:ao de servic;:os de depositario eletronico de ativos 

escriturais e liquidac;:ao financeira, com sede na Avenida 
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Republica do Chile, 230, 11 o andar, CEP 20031-170, na 

cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro; 

"CMN" Significa o Conselho Monetario Nacional; 

"CNPJ/MF" Significa 0 Cadastro Nacional de Pessoa Jur1dica do 

Ministerio da Fazenda; 

"C6digo ANBIMA" Significa 0 "C6digo ANBIMA de Regula~ao e Me/hares 

Pr6.ticas para as Ofertas Publicas de Distribui~ao e Aquisi~ao 

de Valores Mobili6.rios", em vigor desde 1 o de agosto de 

2016; 

"C6digo Civil Brasileiro" Significa a Lei no 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme 

alterada; 

"C6digo de Processo Civil Significa a Lei no 13.105, de 16 de mart;:o de 2015, conforme 

Brasileiro" alterada; 

"COFINS" Significa a Contribuis;ao para o Financiamento da Seguridade 

Social; 

"Coligada" Significa qualquer sociedade na qual a Emissora e a 

Devedora tenham influencia significativa, nos termos do 

paragrafo 1 o do artigo 243 da Lei das Sociedades por As;oes; 

"Comunicacao de Significa a comunicas;ao que devera ser realizada pelo 

Encerramento" Coordenador Uder a CVM, nos termos do caput do artigo 8° 

da lnstrut;:ao CVM 476, em ate 5 (cinco) dias corridos 

contados do encerramento da Oferta, por meio da rede 

mundial de computadores ou, caso este meio esteja 

indisponivel, por meio de protocolo em qualquer dos 

enderes;os da CVM na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao 

Paulo, ou na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de 

Janeiro; 

"Comunicacao de lnicio" Significa a comunicas;ao que devera ser realizada pelo 

Coordenador Uder a CVM, nos termos da lnstrut;:ao CVM 476, 

no prazo de 5 (cinco) Dias U tei s contados da primeira 

"'~ procura a potenciais lnvestidores, por intermedio da pagina 

da CVM, na rede mundial de computadores ou de outra ~ 
forma a ser requerida/orientada pela CVM, devendo esta 

comunicat;:ao conter as informat;:6es indicadas no Anexo 7°-

Ada lnstrus;ao CVM 476; 
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"Condic6es Precedentes do Significam as condi<;:6es precedentes previstas no Contrato 

Contrato de Distribuicao" 

"Conta Centralizadora" 

de Distribui<;:ao, que devem ser previamente atendidas para 

que o Coordenador Llder cumpra com as obriga<;:6es 

assumidas no ambito do Contrato de Distribui<;:ao; 

Significa a conta corrente de no 4911-5, na agencia 0133-3, 

do Banco Bradesco S.A. (237), de titularidade da Emissora , 

atrelada ao Patrim6nio Separado na qual deverao ser 

mantidos os valores pagos pelo Offtaker relatives aos 

Cn§ditos Cedidos Fiduciariamente oriundos da Cessao 

Fiduciaria de Creditos; 

Significa a conta corrente no 2011-7 , mantida junto a 
"Conta de Livre Movimentacao" agencia no 3434-7, do Banco do Brasil S.A. (001) de 

"Contrato de Cessao" 

"Contrato de Distribuicao" 

"Contratos de Fornecimento" 

titularidade da Devedora; 

Significa o " lnstrumento Particular de Cessao de Cn:?ditos do 

Agronegocio e Outras Aven~as " celebrado, entre a Cedente 

e a Emissora, com anuencia da Devedora , para a cessao da 

totalidade dos creditos , direitos e obriga<;:6es da CCE, cuja 

transfe rencia de titularidade e dada por meio de endosso , e 

da garantia real de Cessao Fiduciaria de Creditos constituida 

cedularmente na CCE , em favor da Emissora ; 

Significa o "Contrato de Coordena~ao, Colocar;:ao e 

Distribui~ao Publica com Esfor~os Restritos , sob o Regime 

de Me/hares Esfor~os de Colocar;:ao , de Certificados de 

Recebiveis do Agronegocio da 122° Serie da 1° Emissao da 

Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio 

S.A . " , celebrado entre a Emissora , o Coordenador Lider e a 

Devedora , por meio do qual a Emissora contratou o 

Coordenador Lider para realizar a Oferta ; 

Significa o "Contrato de Compra , Venda, Deposito de Etanol 

2013.US .008", o " Contrato de Compra, Venda, Deposito de 

Etanol 2013 .US.009" ambos celebrados em 06 de mar<;:o de 

2013 , conforme aditados, eo "Contrato de Compra, Venda, 

Deposito de Etanol 2013.US.010 B", celebrado em 25 de 

abril de 2017, entre a Devedora e o Offtaker, por meio do 

qual o Offtaker obrigou-se a realizar pagamento a Devedora 

em contrapresta<;:ao a venda de etanol anidro realizada pela 
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Devedora ou , ainda , qualquer Contrato de Fornecimento 

Permitido, sujeito a Cessao Fiduciaria dos Creditos, por 

meio do qual a Devedora comercialize etanol, ac;:ucar 

cristal, ac;:ucar VHP , melac;:o ou energia eletrica com um 

Off taker; 

"Contratos de Fornecimento Tem o significado atribu{do na clausula 7.1.1 deste Termo 

Permitidos" 

"Controlada" 

"Controle" 

de Securitizac;:ao; 

Significa qualquer sociedade controlada (conforme 

definic;:ao de Controle prevista no artigo 116 da Lei das 

Sociedades por Ac;:6es) pela Emissora ou pela Devedora; 

Significa o poder de uma pessoa f{sica ou juridica, 

diretamente ou indiretamente, de assegurar 

preponderancia em qualquer tipo de deliberac;:ao social ou 

direc;:ao dos neg6cios de determinadas sociedades e/ou o 

poder de eleger a maioria dos administradores de tal 

sociedade , por meio de deliberac;:ao societaria , contrato , 

acordo de voto ou de qualquer outra forma , conforme 

definic;:ao prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por 

Ac;:6es; 

"Coordenador Llder" ou "XP Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, 

lnvestimentos" TfTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. , instituic;:ao 

integrante do sistema de distribuic;:ao de valores mobiliarios, 

"CRA em Circulacao" 

com enderec;:o na Avenida Brigadeiro Faria Lima , 

n° 3.600 / 3.624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, CEP 04538-

132, na cidade de Sao Paulo , estado de Sao Paulo, inscrita 

no CNPJ/MF sob o n° 02 .332 .886/0011-78; 

Para fins de constituic;:ao de quorum , significam todos os CRA 

subscritos , integralizados e nao resgatados , exclu{dos os 

CRA que sejam de t itularidade da Devedora e os que a 

Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de 

propriedade de seus respectivos controladores ou de 

qualquer de suas respectivas Controladas ou Coligadas, dos 

fundos de investimento administrados por sociedades 

integrantes do grupo economico da Emissora e/ou da 

Devedora ou que tenham suas carteiras geridas por 

sociedades integrantes do grupo econ6mico da Emissora 
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e/ou da Devedora, bem como dos respectivos diretores, 

conselheiros e respectivos c6njuges ou companheiros, 

ascendentes, descendentes e colaterais ate o segundo grau 

das pessoas acima mencionadas, observada que a defini~ao 

e adotada exclusivamente para fins de verifica~ao de 

quorum de Assembleias Gerais, conforme previsto neste 

Termo de Securitiza~ao; 

"CRA" Significam os certificados de recebfveis do agroneg6cio da 

122" serie da 1 • emissao da Emissora, a serem emitidos com 

lastro na CCE e regulados por meio deste Term a de 

Securitiza~ao; 

"Creditos Cedidos significa a totalidade dos creditos, principais e acess6rios, 

Fiduciariamente" atuais ou futuros, de titularidade da Devedora, cedidos 

fiduciariamente, conforme previsto na clausula 24 da CCE. 

"Creditos do Agroneg6cio" Significam a CCE, enquadrada nos termos do paragrafo 1°, 

do artigo 23, da Lei 11.076, livres de quaisquer Onus, que 

compoe o lastro dos CRA, aos quais esta vinculada em 

carater irrevogavel e irretratavel; 

"CSLL" Significa a Contribui~ao Social sabre o Luera Uquido; 

"Custodiante" Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E 

VAL ORES MOBILIARIOS S.A. , acima qualificada; 

"CVM" Significa a Comissao de Valores Mobiliarios; 

"Data da lntegralizacao dos CRA" Significa o dia 23 de maio de 2017, no qual ocorrera a 

integraliza~ao dos CRA, em moeda corrente nacional, pelo 

seu respectivo Valor Nominal Unitario, que correspondera a 
data de sua subscri~ao, sendo certo que a totalidade dos 

CRA sera subscrita e integralizada nesta (mica data; 

"Data de Emissao" Significa o dia 23 de maio de 2017; 

"Data de Pagamento CCE" Significa cada uma das datas constantes na tabela do item 5 

do Preambulo da CCE; 

"Data de Pagamento da Significa cada uma das datas constantes na tabela do inciso 

Remuneracao dos Creditos do "I" do Anexo I a este Termo de Securitiza~ao; 

Agroneg6cio" 

"Data de Pagamento da Significa cad a data de pagamento da Remunera~ao aos 

Remuneracao" Titulares dos CRA, conforme estabelecido na clausula 6.2 
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deste Termo de Securitiza~ao, ocorrendo o primeiro 

pagamento em 23 de junho de 2017 e, o ultimo, na Data de 

Vencimento; 

"Data de Verificacao da Razao de Significa a data correspondente a Data da lntegraliza~ao dos 

Garantia" CRA e a cada sa (quinto) Dia Util anterior a cada Data de 

Pagamento CCE, na qual devera ser apurada, pela Emissora, 

a Razao de Garantia; 

"Data de Verificacao do Fundo significa o so (quinto) Dia Util anterior a cada Data de 

de Reserva" 

"Data de Vencimento" 

"Decreta 6.306" 

"Despesas" 

Pagamento, no qual se verificara se os recursos depositados 

no Fundo de Reserva, observado o prazo de 60 (sessenta) 

dias para a constitui~ao do Montante Minima do Fundo de 

Reserva, contados a partir da Data de lntegralizac;:ao dos 

CRA, correspondem ao do Montante Minima do Fundo de 

Reserva . 

Significa o dia 2S de novembro de 2019; 

Significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, 

conforme alterado; 

Significam as despesas ordinarias e extraordinarias, de 

responsabilidade da Devedora, diretamente, ou do 

Patrimonio Separado (conforme definido neste Termo de 

Securitizac;:ao), quais sej am: (i) despesas referentes a 

excussao da Cessao Fiduciaria de Cn§ditos; (ii) despesas 

adicionais com registros junto aos competentes Cartorios de 

Registro de lm6veis de Coruripe e dos Cart6rios de Registro 

de Titulos e Documentos de Sao Paulo e Coruripe que 

venham a ser suportados pela Emissora; (iii) honorarios e 

demais verbas e despesas recorrentes devidas ao prestador 
de servic;:os de Escriturador, Custodiante e Agente 

Fiduciario; (iv) as despesas com honorarios e demais verbas 

e despesas devidas aos consultores e assessores 

especializados em agroneg6cio, incorridos exclusivamente 
para resguardar os interesses dos Titulares dos CRA e 

realizac;:ao do Patrimonio Separado; (v) despesas necessarias 
a realizac;:ao de Assembleias Gerais de Titulares dos CRA, na 

forma da regulamentac;:ao aplicavel, desde que convocadas 
a pedido dos Titulares dos CRA; (vi) honorarios referentes a 
gestao, realizac;:ao e administrac;:ao do Patrimonio Separado 

e na hip6tese de liquidac;:ao do Patrimonio Separado; (vii) 
eventuais despesas com registros perante 6rgaos de registro 
do comercio e publicac;:ao de documentac;:ao de convocac;:ao 



"Devedora" ou "Coruripe" 

"Dia(s) Util(eis)" 

"Documentos da Oferta " 

"Emissao" 

12. 

e societaria da Emissora estritamente relacionada aos CRA, 
bem como de seus eventuais aditamentos, na forma da 

regulamenta<;:ao aplicavel; (viii) eventuais despesas com 

terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais 

relacionados com procedimentos legais, incorridas para 

resguardar os interesses dos Titulares dos CRA e realizat;:ao 

dos Cn§ditos do Agronegocio integrantes do Patrim6nio 

Separado; (ix) eventuais despesas, depositos e custas 

judiciais decorrentes da sucumbencia em at;:6es judiciais 
ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos 

Titulares dos CRA e a realizat;:ao dos Creditos do Agronegocio 

integrantes do Patrim6nio Separado; (x) honorarios de 

advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas 

de sucumbencia) incorridas pela Emissora e / ou pelo Agente 
Fiduciario na defesa de eventuais processos administrativos 

e / ou judiciais propostos contra o Patrim6nio Separado; e 
(xi) quaisquer tributos ou encargos , presentes e futuros, que 
sejam imputados diretamente a Devedora ou ao Patrim6nio 
Separado; 
Significa a S.A. USINA CORURIPE Ac;:UCAR E ALCOOL, 

sociedade por at;:6es, com sede na cidade de Coruripe, 

estado de Alagoas, na Fazenda Triunfo , s/ n, Zona Rural, 

CEP 57230-000, inscrita no CNPJ / MF sob 0 

no 12.229.415 / 0001-10; 

Significa todo dia que nao seja sabado, domingo ou feriado 

declarado nacional ou que nao haja expediente bancario na 

cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, ou nao haja 

expediente na CETIP; 

significam os seguintes documentos, quando mencionados 

conjuntamente: (i) este Termo de Securitizat;:ao; (ii) a CCE; 

(iii) o Contrato de Cessao; (iv) o Contrato de Distribuit;:ao e 

Termos de Adesao ; (v) a Comunicat;:ao de lnicio; (vi) a 

Comunicat;:ao de Encerramento ; (vii) o Boletim de 

Subscrit;:ao; (viii) o contrato celebrado com o banco 

liquidante; e (i x) os demais instrumentos celebrados com 

prestadores de servi<;:os contratados no ambito da Oferta; 

Significa a 122a serie da 1 a emissao de CRA da Emissora, 

emitida por meio deste Termo de Securitizat;:ao; 
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"Emissora" ou "Securitizadora" Significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS 

CREDITOR! OS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por ac;:6es, 

com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na 

Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, cj. 32, CEP 

05419-001, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o 

no 10.753 .164/0001-43; 

"Encargos Morat6rios" 

"Escriturador" 

Significa, ocorrendo impontualidade no pagamento de 

qualquer quantia devida por forc;:a deste Termo de 

Securitizac;:ao, juros de mora de 1% (um por cento) ao mes, 

calculados desde a data do inadimplemento ate a data do 

efetivo pagamento, e multa moratoria nao compensat6ria 

de 2% (dois por cento) sobre o saldo do valor devido e nao 

pago, acrescido da Remunerac;:ao devida, que continuara a 

incidir sobre o debito em atraso a taxa prevista na CCE, 

independentemente de aviso, notificac;:ao ou interpelac;:ao 

judicial ou extrajudicial; 

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E 

VAL ORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada; 

"Eventos de Liquidacao do Significam os eventos descritos na clausula 10.3 deste 

Patrim6nio Separado" Termo de Securitizac;:ao que ensejarao a liquidac;:ao do 

Patrim6nio Separado; 

"=E..:..ve"'-'n'-'..;t:..::o:..::s _ ___;d::..:e=--_....:V..::e'-'..;n~c.!.!im.:.:.::.e~nt=o Significam os eventos de vencimento antecipado que 

Antecipado" 

"FIP" 

"Fun do de Reserva" 

ensejarao o pagamento, pela Devedora, o Valor Nominal dos 

CRA acrescido da Remunerac;:ao, conforme previsto neste 

Termo de Securitizac;:ao e na CCE ; 

Significa qualquer fundo de investimento em participac;:6es, 

constituido e em funcionamento nos termos da lnstruc;:ao 

CVM 578; 

Significa a contadeno 4933-6, na agencia 0133-3, do Banco 

Bradesco S.A. (237), de titularidade da Emissora, atrelada 

ao Patrim6nio Separado, que sera constituida em ate 60 

(sessenta) dias contados da Data da lntegralizac;:ao dos CRA, 

e na qual devera ser mantido o montante equivalente ao 

Montante Minimo do Fundo de Reserva, para o pagamento 

da Parcela Devida; 
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"Governo Federal" ou "Governo Significa o Governo da Republica Federativa do Brasil; 

Brasileiro" 

"IGP-M" Significa o lndice Geral de Pre~os ao Mercado, calculado e 

divulgado pela Funda~ao Getulio Vargas; 

"IN RFB 1.585" Significa a lnstru~ao Normativa da RFB no 1. 585, de 31 de 

agosto de 2015; 

"lnstituicao Autorizada" Significa qualquer uma das lnstitui~6es Elegfveis, desde que 

possuam classifica~ao de risco de m§dito de longo prazo, 

atribuida pela Agencia Classificadora de Risco, no mfnimo 

correspondente a mais elevada classifica~ao de risco dentre 

as lnstitui~6es Elegfveis; 

"I nstituic6es Elegfveis" Significa qualquer das seguintes institui~oes financeiras: (a) 

Banco Bradesco S. A. , (b) Banco Santander (Brasil) S.A., (c) 

Banco do Brasil S. A., (d) Caixa Econ6mica Federal, ou (e) 

Banco I tau Unibanco S.A.; 

"lnstituic6es Partici12antes" Significam as institui~6es financeiras autorizadas a operar 

no mercado de capita is brasileiro, convidadas pelo 

Coordenador Lider, sujeitas aos termos e as condi~6es do 

Contrato de Distribui~ao, para auxiliar na distribui~ao dos 

CRA, devendo, para tanto , ser celebrados Termos de Adesao 

ao Contrato de Distribui~ao, conforme Anexo I do Contrato 

de Distribui~ao; 

"lnstrucao CVM 358" Significa a lnstru~ao CVM no 358 , de 03 de janeiro de 2002, 

conforme alterada; 

"lnstrucao CVM 400" Significa a lnstru~ao CVM no 400, de 29 de dezembro de 

2003, conforme alterada; 

"lnstrucao CVM 414" Significa a lnstru~ao CVM n° 414, de 30 de dezembro de 

2004 , conforme alterada; 

"lnstrucao CVM 476" A lnstru~ao CVM no 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme 

alterada; 

"lnstrucao CVM 539" Significa a lnstru~ao CVM no 539, de 13 de novembro de 

2013, conforme alterada; 

"lnstrucao CVM 578" Significa a lnstru~ao CVM no 578, de 30 de agosto de 2016, 

conforme al terada; 

"lnstrucao CVM 583" Significa a lnstru~ao CVM no 583, de 20 de dezembro de 

2016, conforme alterada; 
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"I nvestidores" ou "I nvestidores Significam os investidores profissionais, conforme definido 

Profissionais" no artigo 9°-A e seus respectivos incisos e no artigo 9°-C da 

lnstrut;:ao CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme 

alterada. 

"lnvestidores Qualificados" Significam os investidores qualificado, conforme definido no 

artigo 9°-B e seus respectivos incisos e no artigo 9°-C da 

lnst rut;:ao CVM no 539, de 13 de novembro de 2013, conforme 

alterada. 

"I OF /Cambia" Significa o Impasto sobre Operat;:6es de Cambia; 

"I OF /Titulos " Significa o Impasto sobre Operat;:6es com Titulos e Valores 

Mobiliarios; 

"I OF" Significa o Impasto sobre Operat;:6es Financeiras; 

"I PCA" Significa o lndice Nacional de Pre~os ao Consumidor Amplo, 

apurado e divulgado pelo lnstituto Brasileiro de Geografia e 

Estatistica - IBGE; 

"JB." Significa o Impasto sobre a Renda e Proventos de Qualquer 

Natureza; 

"IRPJ" Significa o Impasto sobre a Renda da Pessoa Juridica; 

"IRRF" Significa o Impasto sobre a Renda Retido na Fonte; 

"~" Significa o Impasto Sobre Servit;:os de Qualquer Natureza -

ISS ; 

"JU CEAL" Significa a Junta Comercial do Estado de Alagoas; 

"JUCESP" Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo; 

"Lei das Sociedades 12or Acoes" Significa a Lei no 6.404, de 15 de dezembro de 1976, 

conforme al terada; 

"Lei 4. 728" Significa a Lei no 4. 728, de 14 de julho de 1965, conforme 

alterada; 

"Lei 8.981" Significa a Lei n° 8. 981, de 20 de janeiro de 1995, conforme 

alterada; 

"Lei 9.514" Significa a Lei no 9.514, de 20 de novembro de 1997, 

conforme alterada; 

"Lei 10.931" Significa a Lei n° 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme 

alterada; 

"Lei 11.033" Significa a Lei no 11.033, de 21 de dezembro de 2004, 

conforme alterada; 
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"Lei 11.076" Significa a Lei no 11.076, de 30 de dezembro de 2004, 

conforme alterada; 

"Lei 13.169" Significa a Lei no 13.169, de 06 de outubro de 2015 , 

conforme alterada; 

"Leis Anticorru12cao" Significa, em conjunto, (a) a Lei no 12.529, de 30 de 

novembro de 2011, conforme alterada ; (b) a Lei no 9.613, 

de 3 de marc;:o de 1998, conforme alterada; (c) a Lei no 

12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada; (d) o 

US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA); e (e) o UK Bribery 

Act of 2010; 

"MDA" Significa o Modulo de Distribuic;:ao de Ativos, administrado e 

operacionalizado pela CETIP; 

"Montante Minima" Sig nifica 0 montante de, no minima, RS 50 .000.000,00 

(cinquenta milhoes reais), a ser distribuido no ambito da 

Oferta; 

"Montante Minima do Fundo de Significa o montante minima a ser depositado no Fundo de 

Reserva" Reserva equivalente ao estimado para pagamento pel a 

Devedora da somat6ria das 02 (duas) pr6ximas Parcelas 

Devidas, conforme o caso, a ser calculado pela Emissora, nas 

Datas de Verificac;:ao do Fundo de Reserva, nos termos da 

CCE, e que sera constituido em ate 60 (sessenta) dias 

contados da Data da lntegralizac;:ao dos CRA; 

"Montante Total da Oferta" Significa o valor nominal total dos CRA que correspondera a 

R$ 67.000.000,00 (sessenta e sete milhoes de reais) . 

"MP 2.158" Significa a Medida Provis6ria no 2.158 , de 24 de agosto de 

2001; 

"Notificacao do Reforco da Significa a notificac;:ao que sera feita pel a Emissora a 

Cessao Fiduciaria de Creditos" Devedora, em ate 2 (dois) Dias Uteis contados da Data de 

Verificac;:ao da Razao de Garantia, conforme prevista na 

Clausula 29 .3 da CCE; 

"Obrigacoes Garantidas" Significam todas as obrigac;:oes, presentes e futuras, 

principais e acess6rias, assumidas pela Devedora , incluindo, 

mas nao se limitando ao pagamento da Amortizac;:ao 

acrescida da Remunerac;:ao, dos Encargos Morat6rios e de 

todas as obrigac;:oes pecuniarias assumidas pela Devedora e 

de todos os demais custos, tributos, despesas e encargos 
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oriundos da CCE, do Contrato de Cessao e/ou da legislar;:ao 

aplicavel, inclusive com relar;:ao a excussao da Cessao 

Fiduciaria de Creditos, bem como de todas as Despesas; 

"-=O;.;..f.:::.e.:...;rt:.::a'------=-d..::.e __ _;P_;a:;.;g>..:;a;;.:.m.:...;..::;.e:....;.nt=o Significa a notificar;:ao, por escrito, pela Devedora a 
Antecipado" 

"Oferta" 

" O((taker" 

"Onus" 

"Parcela Devida" 

Emissora, a qualquer momento, a partir da Data de Emissao, 

informando que deseja realizar a liquidar;:ao antecipada da 

CCE; 

significa a oferta publica dos CRA, distribufda com esforr;:os 

restritos, em regime de melhores esforr;:os de colocar;:ao, nos 

termos da lnstruc;:ao CVM 476, da lnstruc;:ao CVM 414 . 

significa a Alesat Combustiveis S.A., sociedade com sede 

na cidade de Natal , Estado do Rio Grande do Norte, na Rua 

Manoel de Castro, no 1.170, Candelaria, inscrita no CNPJ/MF 
sob no 23.314 .594/0001-00, ou qualquer outra sociedade 

que seja parte de Contratos de Fornecimento, sujeito a 
Cessao Fiduciaria dos Creditos, por meio do qual a Devedora 
comercialize etanol, ar;:ucar cristal, ac;:ucar VHP, melac;:o ou 

energia eletrica . 
Significam quaisquer: (i) onus, gravames, direitos e opc;:oes , 

compromisso a venda, outorga de opc;:ao , fideicomisso, uso, 

usufruto, acordo de acionistas , clausula de inalienabilidade 

ou impenhorabilidade, preferencia ou prioridade, garantias 

reais ou pessoais, encargos; (ii) promessas ou compromissos 

ou controversias ou opc;:oes ou acordos ou tributos com 

relar;:ao a qualquer dos neg6cios acima descritos; e/ou (iii) 

quaisquer litfgios, procedimentos feitos ajuizados, fundados 

em ac;:oes reais ou pessoais reipersecut6rias, tributos 

(federais, estaduais ou municipais), de qualquer natureza, 

inclusive por atos involuntarios, inclusive ar;:oes ou 

\ 
procedimentos judiciais, extrajudiciais , arbitrais ou f-
administrativos; 

Significa o montante da remunerac;:ao da CCE acrescido de 

cada parcela de amortizac;:ao da CCE, conforme aplicavel, 

devidos a cada mes pela Devedora nos termos da CCE, 

conforme constante do Cronograma de Pagamentos 

estabelecido no item 5.2 do Preambulo da CCE; 



"Partes" 

"Patrimonio Separado" 

"Periodo de Capitalizacao" 

"Pessoa Yinculada" 
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Significa a Emissora e o Agente Fiduciario, quando 

mencionados em conjunto; 

Significa o patrimonio constituido em favor dos Titulares dos 

CRA, administrado pela Emissora, composto pela CCE que 

lastreia os CRA, garantida cedularmente pela Cessao 

Fiduciaria de Cn§ditos, pelas Aplicac;:oes Financeiras 

Permitidas e seus frutos, pelos recursos da Conta 

Centralizadora, da conta de pagamento e do Fundo de 

Reserva, todos submetidos a Regime Fiduciario, o qual nao 

se confunde com o patrimonio comum da Emissora e se 

destina exclusivamente a liquidac;:ao dos CRA a que esta 

afetado , bem como ao pagamento dos respectivos custos de 

administrac;:ao e obrigac;:oes fiscais, nos termos da Lei 9.514; 

Significa o periodo de tempo que se inicia: (i) a partir da 

Data da lntegralizac;:ao dos CRA e termina na primeira Data 

de Pagamento da Remunerac;:ao, no caso do primeiro Periodo 

de Capitalizac;:ao; e (ii) na Data de Pagamento da 

Remunerac;:ao imediatamente anterior, no caso dos demais 

Periodos de Capitalizac;:ao , e termina na Data de Pagamento 

da Remunerac;:ao do respective periodo, tudo conforme as 

datas na coluna "Periodo de Capitalizac;:ao" da tabela 

constante da clausula 6.2 deste Termo. Cada Periodo de 

Capitalizac;:ao sucede o anterior sem soluc;:ao de 

continuidade, ate a Data de Yencimento, pagamento 

antecipado ou vencimento antecipado , conforme o caso; 

significa qualquer pessoa que seja: (i) administrador ou 

acionista controlador da Emissora, da Devedora, da Cedente 

e/ou de outras sociedades sob controle comum; (ii) a 

Devedora, a Emissora ou a Cedente e / ou outras sociedades 

sob controle comum; (iii) administrador ou controlador do 

Coordenador Lider e das instituic;:oes participantes da 

Oferta; (iv) clube e fundo de investimento administrado por 

sociedades integrantes do grupo economico da Emissora ou 

que tenha sua carteira de investimentos gerida por 

sociedades integrantes do grupo econ6mico da Emissora; (v) 

os empregados, os operadores e demais prepostos da 



"Planejamento Estimado" 

"Prazo Maximo de Colocacao" 

"Preco de Cessao" 

"Preco de lntegralizacao" 

"Procedimento de Alocacao" 
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Emissora, da Devedora, da Cedente, do Coordenador Uder 

e das instituic,:oes participantes; (vi) agentes aut6nomos que 

prestem servic,:os ao Coordenador Lfder e/ou as instituic,:oes 

participantes; (vii) demais profissionais que mantenham, 

com o Coordenador Lfder e/ou instituic,:oes participantes, 

contrato de prestac,:ao de servic,:os diretamente relacionados 

a atividade de intermediac,:ao ou de suporte operacional; 

(viii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo 

Coordenador Lfder e/ou pelas instituic,:oes participantes ou 

por pessoas a eles vinculadas; ou (viii) os respectivos 

conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e 

colaterais ate o segundo grau de cada uma das pessoas 

referidas nos itens (i), (iii), (v), (vi) e (vii) acima; 

Significa o Programa de lntegrac,:ao Social; 

Significa o demonstrativo do planejamento estimado, 

constante na forma do Anexo II a este Termo de 

Securitizac,:ao, para a aplicac,:ao dos recursos na compra de 

insumos agricolas necessarios para a produc,:ao de cana-de­

ac,:ucar, por meio da qual se produz o ac,:ucar VHP objeto da 

exportac,:ao; 

Significa o prazo para a conclusao da Oferta que sera de ate 

6 (seis) meses, a contar da data de inicio de distribuic,:ao, 

que sera comunicada a CVM pelo Coordenador Lfder, nos 

termos do artigo JG-A da lnstruc,:ao CVM 476. 

Significa o valor de R$ 67.000.000,00 (sessenta e sete 

milh6es de reais) a ser pago pela Emissora ao Cedente em 

contrapartida a cessao e endosso feito pela Cedente a 

Emissora no ambito do Contrato de Cessao; 

Significa o prec,:o pelo qual cada um dos CRA sera 

integralizado no ato da sua subscric,:ao a vista, em moeda 

corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario, por 

intermedio dos procedimentos operacionais estabelecidos 

pela CETIP; 

Significa o procedimento de coleta de intenc,:oes de 

investimento dos lnvestidores, organizado pelo Coordenador 

Lfder contratado para distribuir os CRA, no qual sera 
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definido, em conjunto com a Emissora, a quantidade de CRA 

a ser emitida. 

"Produto" Significa a can a de a~ucar das safras de 2016/2017 a 

2019/2020; 

"Razao de Garantia" Significa a razao entre (i) o Valor dos Cn§ditos Cedidos 

Fiduciariamente (numerador) e (ii) o saldo do Valor Nominal 

da CCE, acrescido da Remunera~ao (denominador); 

"Reforco da Cessao Fiduciaria de Significa a obriga~ao da Devedora de refor~ar e/ou 

Cn§ditos" completar a garantia de Cessao Fiduciaria de Cn§ditos ate o 

montante suficiente para recompor o percentual de 110% 

(cento e dez por cento) da Razao de Garantia, conforme 

prevista na Clausula 29.3 da CCE, sob pena de vencimento 

antecipado da CCE, sempre que assim solicitado pel a 

Emissora, por meio de notifica~ao; 

"Regime Fiduciario" Significa o regime fiduciario, em favor da Emissora e dos 

Titulares dos CRA, a ser instituido sobre 0 Patrimonio 

Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, conforme 

previsto na Clausula Nona deste Termo de Securitiza~ao; 

"Remuneracao" Significa a remunera~ao que sera paga aos Titulares dos 

CRA, equivalente a 100% (cem por cento) da Taxa Dl , 

acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de 

3,00% a.a. (tres por cento ao ano), base 252 (duzentos e 

cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada a partir da Data da 

lntegraliza~ao dos CRA (inclusive), de acordo com a formula 

constante na clausula 6.1 deste Termo de Securitiza~ao e 

datas na coluna "Periodo de Capitaliza~ao" da tabela 

constante na clausula 6.2 deste Termo de Securitiza~ao; 

"Resolucao CMN 4.373" Significa a Resolu~ao no 4.373, emitida pelo CMN, em 29 de 

setembro de 2014, conforme alterada; 

"Reuniao de Diretoria" Significa a reuniao da diretoria da Emissora, por meio da 

qual foi aprovada a Oferta, realizada em 17 de abril de 2017. 

"RFB" Significa a Receita Federal do Brasil; 

"Taxa de Administracao " Significa a taxa de administra~ao a qual a Emissora fara jus, 

correspondente a uma parcela inicia l (i) de RS 50.000,00 

(cinquenta mil reais) a ser paga em ate 10 (dez) dias a partir 

da Data de lntegraliza~ao; e (ii) parcelas subsequentes de 
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RS 3.000,00 (tres mil reais) pagas mensalmente e corrigidas 

pelo IPCA, ao mes, ate a liquidac;ao da Oferta, sendo o 

primeiro pagamento com vencimento 30 dias apos 0 

pagamento da parcela inicial , pagos diretamente pel a 

Devedora a Emissora; 

"Taxa Dl" Significa a variac;ao acumulada das taxas medias diarias dos 

Dl - Depositos lnterfinanceiros de um dia , calculadas e 

divulgadas pela CETIP , no informative diario , disponfvel em 

sua pagina na internet (http : I / www.cetip.com.br), base 

252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis , expressa na 

forma percentual ao ano; 

"Termo de Securitizacao" ou Significa este "Termo de Securitizac;ao de Cn?ditos do 

"Termo" Agronegocio da 122 ° Serie da 1a Emissao da Eco 

Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A." 

celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducia rio; 

"Termo(s) de Adesao" Significa(m) o(s) termo(s) de adesao ao Contra to 

Distribuic;ao, a ser (em) celebrado(s) entre o Coordenador 

Uder e as lnstituic;oes Participantes ; 

"Titulares dos CRA" Significam OS lnvestido res que venham a subscrever e 

integ ralizar os CRA da presente Oferta ; 

"Valor dos Creditos Cedidos Significa o valor total dos Creditos Cedidos Fiduciariamente, 
Fiduciariamente" acrescido do valor disponivel no Fundo de Reserva e na 

Conta Centralizadora, conforme a fo rmula constante da 

clausula 29.1 da CCE; 

"Valor Nominal da CCE" Significa o valor da promessa de pagamento representada 

pela CCE, que correspondera a R$ 67.000.000 ,00 (sessenta 

e sete milhoes de reais) , na Data de Desembolso (conforme 

definida na CCE) ; 

"Valor Nominal Unitario " Significa o valor nominal unitario dos CRA que correspondera 

a R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao . 

"Valor Total da Emissao" Significa o valor total dos CRA, na Data de Emissao, de, 

R$ 67.000 .000 ,00 (sessenta e sete mil hoes de reais) , 

observado que a Oferta podera ser concluida mesmo em caso 

de distribuic;ao parcial dos CRA, desde que haja colocac;ao 

equivalente a, no minima, o Montante Minima. 

0 



22 



23 

CLAUSULA SEGUNDA - CREDITOS DO AGRONEGOCIO 

2.1. Cn§ditos do Agroneg6cio Vinculados: Os Creditos do Agroneg6cio vinculados aos CRA de que 

trata este Termo de Securitiza~ao sao oriundos da CCE, cujas caracteristicas detalhadas encontram­

se descritas no Anexo I a este Termo de Securitiza~ao, com valor total de R$ 67.000.000,00 

(sessenta e sete milh6es de reais), na Data de Desembolso. 

2. 1. 1. A CCE correspondera ao lastro dos CRA objeto da Emissao, sendo que a CCE 

estara vinculada, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11 .076, a cn§ditos do 

agroneg6cio , em carater irrevogavel e irretratavel , segregada do restante do patrim6nio 

da Emissora , mediante institui~ao de Regime Fiduciario , na forma prevista pela Clausula 

Nona deste Termo de Securitiza~ao. 

2. 1.2 . 0 registro da CCE na CETIP, em observancia ao artigo 28 da lnstru~ao da CVM 

no 541 , de 20 de dezembro de 2013 , conforme alterada , sera realizado pela Cedente , que 

indicara o Custodiante a CETIP como responsavel pela custodia e guarda da (i) via 

negociavel original da CCE e (ii) via original do Termo de Securitizas:ao . Adicionalmente, o 

custodiante fara a guarda de 1 (uma) via original do Contrato de Cessao. 

2 .1.3. Ap6s o endosso da CCE e cessao dos Creditos do Agroneg6cio pelo Banco Fibra 

a Emissora, o registro da CCE perante a CETIP devera ser cancelado pelo agente registrador 

da CCE , e todo e qualquer pagamento devera ser realizado pela Devedora na Conta 

Central izad ora . 

2.2. Autorizac6es Societarias : A Emissao foi aprovada dentro dos limites estabelecidos pela 

Reuniao do Conselho de Administras:ao da Emissora , realizada em 20 de mar~o de 2017 , com sua 

ata devidamente registrada na JUCESP sob o no 146 .420 / 17-2 , em sessao de 29 de mar~o de 2017, 

publicada no Jornal "0 Estado de Sao Paulo" e no DOESP, em 31 de mars:o de 2017, na qual se 

deliberou o valor da 1 a (primeira ) emissao de certificados de recebiveis do agroneg6cio da Emissora 

para ate R$ 30 .000.000.000 ,00 (trinta bilh6es de reais) . 

2.2.1. No ambito da delibera~ao acima, foi aprovada a Emissao e a Oferta na Reuniao de 

Dire tori a da Emissora realizada em 17 de abril de 2017 , com sua ata devidamente 

registrada na JUCESP, em 03 de maio de 2017 , sob o no 196 .056 / 17-2. 
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2.2 .2. 0 programa de securitiza~ao referente a emissao dos CRA e a outorga da 

garantia de Cessao Fiduciaria de Cn§ditos, a ser constituida cedularmente no ambito da 

CCE, foram aprovados nas reuni6es do conselho de administra~ao da Devedora, realizada 

em 19 de abril de 2017 e registrada na JUCEAL, em 26 de abril de 2017, sob o no 

201701 09356; e na Assembleia Geral Extraordinaria da Coruripe Holding S.A., controladora 

da Devedora, realizada em 19 de abril de 2017 e registrada na JUCEAL, em 28 de abril de 

2017, sob 0 no 20170109330. 

CLAUSULA TERCEIRA - CARACTERfSTICAS DA EMISSAO 

3.1. ldentificacao dos CRA: A emissao dos CRA observara as condi~6es e caracteristicas descritas 

nos itens abaixo . 

(i) Numero da Emissao e Serie - Os CRA representam a 122" serie da 1 a Emissao de 

certificados de recebiveis do agronegocio da Emissora. 

(ii) Numero de Series- Emissao de uma serie Ltnica de CRA. 

(iii) Lastra dos CRA- A CCE. 

(iv) Valor Total da Emissao- 0 valor total da Emissao sera de R$ 67.000.000,00 (sessenta e 

sete milh6es de rea is) , observado que a Oferta pod era ser concluida mesmo em caso de 

distribui~ao parcial dos CRA, desde que haja coloca~ao equivalente a, no minima, o 

Montante Minima; 

(v) Quantidade de CRA- Serao emitidos 67 .000 (sessenta e sete mil) CRA, observado que a 

Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribui~ao parcial dos CRA, desde que haja 

coloca~ao equivalente a, no minima, o Montante Minima. 

(vi) Distribuic;:ao Parcial - A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuic;:ao 

parcial dos CRA, desde que haja a coloca~ao de CRA equivalente a, no minima, o 

Montante Minima. 

(vii) Regime de Colocac;:ao - Os CRA serao objeto de distribui~ao publica, com esfor~os 

restritos , com intermedia~ao do Coordenador Lider, nos termos da lnstru~ao CVM 476 , 

sob o regime de melhores esfor~os de coloca~ao. 

.· 
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(viii) Publico-Alvo- Os CRA serao distribufdos publicamente aos lnvestidores Profissionais. 

(ix) Pessoas Vinculadas- Os CRA poderao ser adquiridos por Pessoas Vinculadas, desde que 

sejam lnvestidores Profissionais. 

(x) Caracteristicas Adicionais da Oferta - Os CRA serao distribu{dos sem a fixa<;:ao de totes 

maximos ou m{nimos, observado que, nos termos do artigo 3° da lnstrUI;:ao CVM 476: (i) 

serao procurados, no maximo, 75 (setenta e cinco) lnvestidores Profissionais; e (ii) OS 

CRA serao subscritos por, no maximo, 50 (cinquenta) lnvestidores Profissionais; (iii) o 

Coordenador Uder, com anuencia da Emissora, organizara a coloca<;:ao dos CRA perante 

os lnvestidores, podendo levar em conta suas rela<;:6es com clientes e outras 

considera<;:6es de natureza comercial ou estrategica; (iv) o Coordenador Uder podera, 

ainda, contratar coordenadores contratados ou participantes especiais para fins 

exclusivos de recebimento de ordens, nos termos do Contrato de Distribui<;:ao, em que 

estara previsto o respectivo plano de distribui<;:ao dos CRA. 

(xi) Locale Data de Emissao- Para todos os efeitos legais, os CRA serao emitidos em Sao Paulo, 

SP, com data de emissao em 23 de maio de 2017. 

(xii) Valor Nominal Unitario- Os CRA terao valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), 

na Data de Emissao. 

(xiii) Atualiza<;:ao Monetaria- Nao ha. 

(xiv) 

(xv) 

Tipo e Forma - Os CRA serao emitidos de forma escritural. Sua titularidade sera 

comprovada pelo extra to emitido pela CETIP, quando os CRA estiverem custodiados 

eletronicamente na CETIP. Adicionalmente, serao admitidos os extratos expedidos pelo 

Escriturador com base nas informa<;:6es prestadas pela CETIP, quando os CRA estiverem 

custodiados eletronicamente na CETIP. 

Garantia- Nao serao constitu{das garantias espedficas, reais ou pessoais, sabre os CRA, 

que gozarao da garantia que integrar os Creditos do Agroneg6cio, qual seja a Cessao 

Fiduciaria de Creditos cedularmente constitufda no ambito da CCE, representativa dos 

Creditos do Agroneg6cio, nos termos previstos na Clausula Setima deste Termo de 

Securitiza<;:ao. Os CRA nao contarao com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual 
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qualquer bem ou direito integrante de seu patrimonio, que nao componha o Patrimonio 

Separado, nao sera utilizado para satisfazer as obriga~6es decorrentes da Emissao dos 

CRA. 

(xvi) Prazo de Vencimento - A data de vencimento dos CRA sera 25 de novembro de 2019, 

ressalvadas as hip6teses de vencimento antecipado e resgate dos CRA previstas neste Termo 

de Securitiza~ao. 

(xvii) Prec;:o e Forma de lntegralizac;:ao- 0 pre~o de integraliza~ao de cada um dos CRA sera 

correspondente ao Valor Nominal Unitario na Data de Emissao. A integraliza~ao sera 

feita por intermedio dos procedimentos operacionais estabelecidos pela CETIP e devera 

ser realizada pelos investidores ate as 15:00 horas (inclusive) da Data de lntegraliza~ao 

dos CRA. 

(xviii) Remunerac;:ao dos CRA -os CRA farao jus a juros remunerat6rios calculados de forma 

exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o 

Valor Nominal Unitario dos CRA ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a 

partir da Data da lntegraliza~ao dos CRA ou Data de Pagamento da Remunera~ao 

imediatamente anterior, conforme o caso, ate a data do seu efetivo pagamento , 

correspondentes a 100% (cem por cento) da variac;:ao acumulada das taxas medias diarias 

dos Dl - Depositos lnterfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP, no 

informativo diario, disponfvel em sua pagina na internet (htttp: I /www.cetip.com.br), base 

252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano, acrescida 

exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de 3,00% a.a. (tres por cento ao ano) , 

calculada de acordo com a clausula 6.1 deste Termo de Securitiza~ao ("Remuneracao"). 

Os juros remunerat6rios serao pagos mensalmente, sob os termos e condi~6es deste 

Termo de Securitizac;:ao. 

(xix) 

(xx) 

Destinac;:ao dos Recursos - Os recursos obtidos com a subscri<;ao e integraliza~ao dos 

CRA serao utilizados pela Emissora para pagamento do Pre~o de Cessao, conforme 

estabelecido no Contrato de Cessao . Esses recursos serao destinados pela Devedora a 
gestao ordinaria dos neg6cios da Devedora, notadamente, o desenvolvimento de 

atividades diretamente relacionadas a cadeia agroindustrial, nos termos da Clausula 

Quinta deste Termo de Securitizacao. 

Encargos Morat6rios - Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia 
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devida por for~a deste Termo de Securitiza~ao, os debitos em atraso ficarao, ainda, 

sujeitos a juros de mora de 1% (urn por cento) ao mes, calculados desde a data do 

inadimplemento ate a data do efetivo pagamento, e multa moratoria nao compensat6ria 

de 2% (dais por cento) sabre o saldo do valor devido e nao pago acrescido da 

Remunera<;:ao devida, que continuara a incidir sabre o debito em atraso a taxa prevista 

na CCE, independentemente de aviso, notifica~ao ou interpela~ao judicial ou 

extrajudicial. 

(xxi) Vantagens e Restric;:oes dos CRA- Nao havera qualquer tipo de preferencia, prioridade 

ou subordina~ao entre os Titulares dos CRA. A cada CRA cabera urn voto nas delibera~6es 

da Assembleia Geral dos Titulares dos CRA. 

(xxii) Datas de Pagamento- A Remunera~ao dos CRA sera devida em cada Data de Pagamento 

de Remunera<;:ao, conforme disposto na clausula 6.2 abaixo. 

(xxiii) Prorrogac;:oes dos Prazos de Pagamento - Considerar-se-ao prorrogados os prazos 

referentes ao pagamento de qualquer obriga~ao pel a Emissora ate o 1 o (primeiro) Dia 

Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia que nao seja urn Dia Util, sem 

nenhum acrescimo aos valores a serem pagos. 

(xxiv) Periodicidade de Pagamento de Amortizac;:ao e Remunerac;:ao- Mensalmente, sendo (a) 

a Remunera<;:ao devida a partir da Data da lntegraliza~ao dos CRA, sendo o primeiro 

pagamento em 23 de junho de 2017; e (b) a Amortiza~ao com carencia de 9 (nove) meses 

contados da Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento em 23 de mar~o de 2018, e 

o ultimo pagamento da Amortizac;:ao e da Remunerac;:ao, que ocorrera na Data de 

Vencimento. 

(xxv) Escriturador- 0 Escriturador da Emissao sera a Oliveira Trust Distribuidora de Tftulos e 

Valores Mobiliarios S.A. 

(xxvi) Publici dade- Todos os atos e decisoes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, 

vierem a envolver interesses dos lnvestidores e ocorram ap6s o encerramento da Oferta, 

serao divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora e da CETIP, bern 

como poderao ser publicados no jornal "0 Estado de Sao Paulo", jornal que a Emissora 

realiza suas publica~oes. Caso a Emissora altere seu jornal de publica~ao ap6s a Data de 

Emissao, devera comunicar a alterac;:ao do jornal de publica~ao aos Titulares dos CRA no 
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jornal de publicac;:ao utilizado ate entao. 

(xxvii) Contrato de Estabilizac;:ao de Prec;:o- Nao sera celebrado contrato de estabilizac;:ao de 

prec;:o no ambito da Oferta . 

(xxviii) Classificac;:ao de Risco- Foi contratada como agencia de classificac;:ao de risco dos CRA 

a Standard ft Poor's Ratings do Brasil Ltda. Durante todo o prazo de vigencia dos CRA, a 

Emissora devera manter contratada a Agencia de Classificac;:ao de Risco para a 

atualizac;:ao da classificac;:ao de risco (rating) dos CRA, sendo que, em caso de 

substituic;:ao , devera ser observado o procedimento previsto neste Termo de 

Securitizac;:ao. 

(xxix) Dispensa de Registro - Os CRA serao ofertados publicamente com esforc;:os restritos de 

distribuic;:ao e dispensa automatica do registro da oferta na CVM, nos termos do artigo 

6° da lnstruc;:ao CVM 476, e de acordo com as demais disposic;:oes legais e regulamentares 

aplicaveis. A Oferta, realizada no ambito da lnstruc;:ao CVM 476 e sem a utilizac;:ao de 

prospecto, sera registrada perante a ANBIMA exclusivamente para fins de composic;:ao da 

base de dados da ANBIMA, nos termos do paragrafo 1°, inciso I, e do paragrafo 2° , ambos 

do artigo 1 o do C6digo ANBIMA de Regulac;:ao e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas 

de Distribuic;:ao e Aquisic;:ao de Valores Mobiliarios . 

CLAUSULA QUARTA- PROCEDIMENTO DE DISTRIBUI<;:AO DOS CRA 

4.1. Procedimento de Distribuicao: Os CRA serao objeto de distribuic;:ao publica, com esforc;:os 

restritos de distribuic;:ao , nos termos da lnstruc;:ao CVM 476, sob o regime de melhores esforc;:os para 

o Montante Total da Oferta , com a intermediac;:ao do Coordenador Uder, nos termos do Contrato 

de Distribuic;:ao, no qual sera descrito o plano de distribuic;:ao da Oferta. 

4.2. Publico-Alva: A Oferta e destinada aos lnvestidores Profissionais. 

4.3. lnicio da Oferta: 0 inicio da Oferta devera ser informado pelo Coordenador Uder a CVM 

por meio da Comunicac;:ao de lnicio, no prazo de ate 5 (cinco) Dias Uteis contados da primeira 

procura a potenciais lnvestidores , nos termos da lnstruc;:ao CVM 476 , por intermedio da pagina da 

CVM, na rede mundial de computadores ou de outra forma a ser requerida / orientada pela CVM, 

devendo esta comunicac;:ao canter as informac;:oes indicadas no Anexo r-A da lnstruc;:ao CVM 476. 
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4.4. Subscricao e lntegralizacao: Cada CRA sera subscrito e integralizado pelo seu Valor Nominal 

Unitario. 

4.4.1. A integralizac;:ao dos CRA podera ocorrer ate o Prazo Maximo de Colocac;:ao, 

observados os eventos que ensejam o encerramento da Oferta, sendo certo que os CRA 

serao subscritos e integralizados em uma Cmica data (Data de lntegralizac;:ao). 

4.4.2. Os CRA serao integralizados pelo Prec;:o de lntegralizac;:ao, a vista, em moeda 

corrente nacional, na Data de lntegralizac;:ao, por intermedio dos procedimentos da CETIP. 

4.4.3. Cada lnvestidor devera efetuar o pagamento do valor dos CRA por ele subscritos 

ao Coordenador Uder e as lnstituic;:oes Participantes, caso venham a ser contratadas. 0 

Coordenador Uder, e as lnstituic;:oes Participantes, caso venham a ser contratadas, serao 

responsaveis pela transmissao das ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de Reserva a 

CETIP, observados os procedimentos adotados pela CETIP em que a ordem sera liquidada. 

4.5. Classificacao de Risco: Os CRA serao objeto de classificac;:ao de risco pela Agencia de 

Classificac;:ao de Risco , devendo essa classificac;:ao de risco ser atualizada trimestralmente, as 

exclusivas expensas da Devedora, contado da Data de Emissao, ate a Data de Vencimento, sen do 

que o Patrim6nio Separado arcara com tais custos no caso de inadimplencia da Devedora . 

4. 5.1. A nota de classificac;:ao de risco sera objeto de revisao a cad a periodo de 03 (tres) 

meses, nos termos do artigo r, paragrafo r, da lnstruc;:ao CVM 414, devendo os respectivos 

relat6rios serem colocados, pela Emissora , a disposic;:ao do Agente Fiduciario e dos 

Titulares dos CRA, no prazo de ate 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu 

recebimento. 

4. 5.2. A Agencia de Classificac;:ao de Risco podera ser alterada sem necessidade de previa 

anuencia dos Titulares dos CRA, desde que a nova agencia seja uma dentre as seguintes: 

Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Moody's America Latina Ltda. 

4.5.3. A Agencia de Classificac;:ao de Risco podera ser substituida, sem a necessidade de 

realizac;:ao de Assembleia Geral , (i) caso descumpra a obrigac;:ao prevista na clausula 4. 5.1 

acima; (ii) caso descumpra quaisquer outras obrigac;:oes previstas na sua contratac;:ao; (iii) 

caso haja renuncia da Agencia de Classificac;:ao de Risco ao desempenho de suas func;:oes 

nos termos previstos em contrato; (iv) se assim for decidido em comum acordo entre as 

partes; e (v) caso seja alterada para uma das agencias indicadas na clausula 4.5.2 acima. 
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4 .6. Prazo Maximo de Colocacao: 0 prazo maximo de colocac;:ao dos CRA sera de ate 06 (seis) 

meses contados a partir da data de inicio da oferta. 0 Coordenador Lider procedera a divulgac;:ao 

da Comunicac;:ao de Encerramento apos a subscric;:ao da totalidade dos CRA ou ao termino do Prazo 

Maximo de Colocac;:ao, a ser divulgado nos termos da lnstruc;:ao CVM 476. 

4. 7. Deposito para Distribuicao e Negociacao: Os CRA serao depositados: (i) para distribuic;:ao 

no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a 

liquidac;:ao financeira realizada por meio da CETIP; e (ii) para negociac;:ao no mercado secundario, 

por meio do CETIP21 , administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a liquidac;:ao financeira 

dos eventos de pagamento e a custodia eletr6nica dos CRA realizada por meio da CETIP. 

4. 7.1. Nao obstante o descrito na clausula 4. 7 acima e de acordo com os artigos 13 e 15 

da lnstruc;:ao CVM 476, qualquer negociac;:ao dos CRA nos mercados regulamentados de 

valores mobiliarios somente podera ocorrer (i) entre lnvestidores Qualificados (conforme 

definidos abaixo) ; (ii) depois de decorridos 90 (noventa) dias da data de cada subscric;:ao 

ou aquisic;:ao por lnvestidores Profissionais . Ademais, devem ser cumpridas, pela Emissora, 

as obrigac;:oes estabelecidas no artigo 17 da lnstruc;:ao CVM 476. 

4.7.2. A CETIP podera ser substituida por outras camaras de liquidac;:ao e custodia 

autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a CETIP falir, requerer recuperac;:ao judicial ou 

iniciar procedimentos de recuperac;:ao extrajudicial, tiver sua falencia, intervenc;:ao ou 

liquidac;:ao requerida ; (ii) se for cassada sua autorizac;:ao para execuc;:ao dos servic;:os ~ 

contratados ; e/ou (iii) a pedido dos Titulares dos CRA, mediante aprovac;:ao na respectiva 

Assembleia Geral. Nos casas acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para 

que seja deliberada a contratac;:ao de nova camara de liquidac;:ao e custodia autorizada 

para registro dos CRA. 

4.8. Escrituracao: 0 Escriturador atuara como agente escriturador dos CRA, os quais serao 

emitidos sob a forma escritural. Serao reconhecidos como comprovante de titularidade do CRA: (i) 

o extrato de posic;:ao de custodia expedido pela CETIP, em nome de cada Titular dos CRA, quando 

os CRA estiverem custodiados eletronicamente na CETIP; ou (ii) o extra to emitido pelo Escriturador 

em nome de cad a Titular dos CRA, com base nas informac;:oes prestadas pela CETIP , quando os CRA 

estiverem custodiados eletronicamente na CETIP. 
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4.8.1. 0 Escriturador podera ser substitufdo (i) em caso de inadimplemento de suas 

obriga\=6es junto a Emissora nao sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis ap6s o 

recebimento da notifica\=ao enviada para o Escriturador para sanar a falta; (ii) na 

superveniencia de qualquer normativo ou instru\=ao das autoridades competentes, 

notadamente do BACEN, que impe\=a a contrata\=ao objeto do contrato de escritura\=ao; 

(iii) caso a Emissora ou o Escriturador encontrem-se em processo de falencia, ou tenham a 

sua interven\=ao judicial ou liquida\=ao decretada; (iv) em caso de seu descredenciamento 

para o exerdcio da atividade de escriturador de valores mobiliarios ; (v) se o Escriturador 

ou a Emissora suspender suas atividades por qualquer perfodo de tempo igual ou superior 

a 30 (trinta) dias, ou por perfodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares 

dos CRA; (vi) se for constatada a ocorrencia de praticas irregulares pelo Escriturador ou 

pela Emissora; e (vii) se nao houver o pagamento da remunera\=ao devida ao Escriturador, 

desde que tal inadimplemento nao seja sanado em ate 5 (cinco) dias uteis de sua 

ocorrencia. Nesses casos, o novo Escriturador deve ser contratado pel a Emissora. 

4. 9. Banco Liquidante: 0 Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o 

pagamento e a liquida\=aO de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA, 

executados por meio da CETIP. 

4. 9.1. 0 Banco Liquidante podera ser substitufdo, sem a necessidade de realiza\=ao de 

Assembleia Geral, caso : (i) seja descumprida qualquer obriga\=ao prevista no contrato 

de presta\=aO de servi~os de Banco Liquidante, (ii) sea Emissora ou o Banco Liquidante 

requerer recupera~ao judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvencia, tiver 

sua falencia ou liquida~ao requerida; e (iii) haja a edi~ao de norma legal ou 

regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a realiza\=ao da presta\=aO de 

servi~os objeto de Banco Liquidante, bem como na hip6tese de altera~ao na legisla~ao 

que modifique as responsabilidades ou a forma de liquida~ao. Nesses casos, o novo 

Banco Liquidante deve ser contratado pela Emissora. Com exce~ao dos casos acima 

previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a 

contrata~ao de novo banco liquidante. 

CLAUSULA QUINTA- DESTINAC;:Ao DOS RECURSOS 

5.1 . Destinacao dos Recursos : Os recursos obtidos com a subscri~ao e integraliza~ao dos CRA 

serao utilizados: 
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(i) pela Emissora, para o pagamento do Pre~o de Cessao; e 

(ii) pela Devedora, para suas atividades relacionadas ao agronegocio , no curso ordinaria dos 

seus negocios, observado que os recursos serao aplicados na compra de insumos agricolas 

necessarios a prodUI;:ao da cana-de·a~ucar, por meio da qual se produz o ac;:ucar VHP 

objeto da exportac;:ao, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076 e na 

proporc;:ao indicada no Planejamento Estimado, constante do Anexo II a este Termo de 

Securitizac;:ao, a ser comprovado nos termos da clausula 5.1.3., abaixo. 

5.1.1. A Devedora comprometeu-se, em carater irrevogavel e irretratavel, a aplicar OS 

recursos obtidos por meio da CCE, na forma acima descrita, exclusivamente conforme 

o Planejamento Estimado enos termos desta Clausula Quinta . 

5.1.2. 0 presente Termo de Securitizac;:ao sera aditado, sem a necessidade de aprova~ao 

em Assembleia Geral, caso a Devedora deseje alterar a proporc;:ao dos recursos 

captados a serem alocados conforme o Planejamento Estimado, sendo certo que os 

insumos agricolas nele listados poderao ser alterados, desde que para acrescentar 

outros insumos agricolas necessarios a produc;:ao da cana-de-ac;:ucar, por meio da qual 

se produz o ac;:ucar VHP objeto da exportac;:ao. 

5.1.3. A Devedora devera prestar contas ao Agente Fiduciario da destinac;:ao de recursos da 

CCE, conforme descrita no Planejamento Estimado a cada 6 (seis) meses a contar da 

Data da lntegralizac;:ao dos CRA ate a utilizac;:ao total dos recursos oriundos da CCE, por 

meio da apresentac;:ao ao Agente Fiduciario de relatorio de comprovac;:ao de aplicac;:ao 

de recursos conforme o Planejamento Estimado, na forma do Anexo Ill ao presente 

Termo de Securitizac;:ao, acompanhado de copia dos contratos, notas fiscais e demais 

documentos comprobat6rios necessarios para acompanhamento da utilizac;:ao do~ 
recursos. 

5.1.4. 0 Agente Fiduciario, ate a utilizac;:ao total dos recursos oriundos da CCE, a qual se 

dara no prazo de durac;:ao dos CRA, devera verificar o efetivo direcionamento de todos 

os recursos obtidos pela Devedora por meio da CCE aos produtos indicados no 

Planejamento Estimado, a partir dos documentos fornecidos nos termos da clausula 

5.1 .3., acima, e conforme obrigac;:ao constante da clausula 12 .1 (xxxiii) deste Termo de 

Securitizac;:ao. 
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5.2. Coobrigacao: Os CRA nao contam com a coobrigac;ao da Emissora. 

CLAUSULA SEXTA- REMUNERA<;:AO DOS CRA 

6.1. Remuneracao: A Remunerac;ao sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata 

temporis par Dias Uteis decorridos, incidente sabre o Valor Nominal Unitario dos CRA ou saldo do 

Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a partir da Data da lntegralizac;ao dos CRA ou Data de 

Pagamento da Remunerac;ao imediatamente anterior, conforme o caso, ate a data do seu efetivo 

pagamento, equivalente a 100% (cem par cento) da variac;ao acumulada da Taxa Dl, acrescida 

exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de 3,00% a.a. (tres por cento ao ano), base 252 

(duzentos e cinquenta e dais) Dias Uteis, calculada de acordo com a formula abaixo: 

J = VNe x (Fatar de Juras- 1) 

Onde: 

J: valor da Remunerac;ao acumulada, devida no final de cada Periodo de Capitalizac;ao, 

calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento; 

VNe: corresponde ao Valor Nominal Unitario dos CRA no primeiro Periodo de Capitalizac;ao, ou 

saldo do Valor Nominal Unitario nos demais Periodos de Capitalizac;ao, conforme o caso, 

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; 

Fator de Juras: corresponde ao produtorio das Taxas Dl composto pelo parametro de flutuac;ao 

acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da 

seguinte forma: 

Fatar de Juras = (Fatar DJ x Fatar Spread) 

Onde: 

FatorDI: produtorio dos fatores das Taxas Dl, desde a data de inicio do Periodo de 

Capitalizac;ao (inclusive), ate a data do seu efetivo pagamento (exclusive), calculado com 8 (oito) 

casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma: 

n 

Fatar Dl = n (1 + TD!k) 
k=l 

Onde: 
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k = numero de ordem dos fatores das Taxas Dl, variando de 1 ate "n"; 

n: numero total de Taxas Dl consideradas em cada Periodo de Capitalizas:ao, sendo "n" um 

numero inteiro; 

TDik: Taxa Dl de ordem k, expressa ao dia , calculada com 8 (oito) casas decimais com 

arredondamento , apurada da seguinte forma : 

Onde: 

Dlk : Taxa Dl, de ordem "k, divulgada pela CETIP , valida por 1 (um) Dia Util (overnight) , 

considerando sempre a Taxa Dl Valida para o primei ro dia util anterior a data de calculo , utilizada 

com 2 (duas) casas decimais ; 

Fator Spread: corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado com 9 (nove) casas 

decimais, com arredondamento , conforme formula abai xo: 

DP 

_ (Spread )2s2 
Fator Spread -

100 
+ 1 

Onde: 

Spread: definido em 3,00 (tres inteiros); e 

DP: corresponde ao numero de Dias Uteis entre a Data da lntegralizas:ao dos CRA, no caso do 

primeiro Periodo de Capitalizas:ao, ou a Data de Pagamento da Remuneras:ao imediatamente 

anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizas:ao, e a data de calculo sendo "n" um numero 

inteiro . 

6.1.1. Observas:oes aplicaveis ao calculo da Remuneras:ao: 



35 

(i) a Taxa Dl deve ra ser utilizada considerando identico numero de casas decimais 

divulgada pela CETIP; 

(ii) efetua-se o produtorio dos fa to res (1 + TD!k), sen do que a cad a fa tor die~ rio acumulado, 

trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator 

diario, e assim por diante ate o ultimo considerado ; 

(iii) o fator resultante da expressao (1 + TD!k) e considerado com 16 (dezesseis) casas 

decimais, sem arredondamento ; 

(iv) o fator resultante da expressao (Fator Dl x Fator Spread) e considerado com 9 (nove) 

casas decimais, com arredondamento; 

(v) uma vez os fatores estando acumulados , considera-se o fator resultante "Fator Dl" com 

8 (oito) casas decimais , com arredondamento ; 

(vi) para efeito do calculo de Dlk sera sempre considerado a Taxa Dl, divulgada com 2 (dois) 

Dias Uteis de defasagem em rela~ao a data de calculo dos CRA (exemplo: para 

pagamento dos CRA no dia 15 (quinze) , sera considerado o Dl valido para o dia 14 

(quatorze) , divulgado ao final do dia 13 (treze) , considerando que entre os dias 15 

(quinze) e 14 (quatorze) haja decorrencia de apenas 1 (um) Dia Util , e que todos sao 

Dias Ute is) ; e 

6.1.2. Se , na Data de Vencimento de quaisquer obriga~oes pecuniarias da Emissora, nao 

houver divulga~ao da Taxa Dl pela CETIP , sera utilizada na apura~ao de "TDik" a ultima 

Taxa Dl divulgada , observado que : (i) caso a Taxa Dl posteriormente divulgada seja superior 

a taxa utilizada para o calculo da Remunera~ao , sera devida aos Titulares dos CRA a 

diferen~a entre ambas as ta xas; e (ii) caso a Taxa Dl posteriormente divulgada seja inferior 

a taxa utilizada para o calculo da Remunera~ao , sera abatida do proximo pagamento da 

Remunera~ao a diferen~a entre ambas as taxas. Sea nao divulga~ao da Taxa Dl for superior 

ao prazo de 10 (dez) dias corridos , aplicar -se-a o disposto nas clausulas abaixo quanta a 
defin i ~ao do novo parametro de remunera~ao dos CRA e que devera ser aplicado a CCE. 

6.1.3. Na ausencia da apura~ao e / ou divulga~ao e / ou limita~ao da Taxa Dl por prazo 

superior a 10 (dez) Dias Uteis, apos a data esperada para apura~ao e / ou divulga~ao , ou em 
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caso de extin~ao ou inaplicabilidade par disposi~ao legal ou determinac;:ao judicial da Taxa 

Dl, devera ser aplicada, em sua substituic;:ao, (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la 

ou, no caso de inexistir substituto legal para a Taxa Dl, (ii) a taxa media ponderada e 

ajustada das operac;:oes de financiamento par um dia, lastreadas em titulos publicos 

federais, cursadas no Sistema Especial de Liquidac;:ao e de Custodia (SELIC), expressa na 

forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dais) Dias Uteis, calculada e 

divulgada no Sistema de lnformac;:oes do Banco Central - SISBACEN, transac;:ao PEFI300, 

opc;:ao 3 - Taxas de Juras, op~ao SELIC - Taxa-dia SELIC ou, na ausencia desta, (iii) sera 

convocada, pela Emissora, em ate 05 (cinco) Dias Uteis contados da data em que esta 

tamar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral dos 

Titulares dos CRA, a qual tera como objeto a deliberac;:ao pelos Titulares dos CRA, de 

comum acordo com a Devedora, sabre o novo parametro da Remunerac;:ao, parametro este 

que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remunerac;:ao. Tal Asse mbleia 

Geral dos Titulares dos CRA devera ser realizada dentro do prazo de 15 (quinze) dias 

contados da publicac;:ao do edital de convocac;:ao, ou, caso nao se realize por qualquer 

motivo, em primeira convocac;:ao, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova publ icac;:ao 

do edital de convocac;:ao. Ate a deliberac;:ao desse novo parametro de remunerac;:ao, a 

ultima Taxa Dl divulgada sera utilizada na apurac;:ao do "Fator Dl" e sera aplicada para 

todos os dias relativos ao period a no qual nao tenha sido possivel sua aferic;:ao. 

6. 1.4. Caso nao haja acordo sabre a nova taxa de juros referencial da Remunerac;:ao entre 

a Emissora e a Devedora, ou caso nao seja realizada a Assembleia Geral dos Titulares 

dos CRA mencionada na clausula 6.1. 3 acima, a Emissora solicitara a Devedora o 

resgate integral dos CRA, a ser realizado em ate 1 (um) Dia Util do prazo para o resgate 

antecipado da CCE pela Devedora, que ocorrera, conforme previsto na clausula 6.3 da 

CCE, em ate de 10 (dez) Dias Uteis contados : (i) da data de encerramento da respectiva 

Assembleia Geral dos Titulares dos CRA; (ii) da data em que tal Assembleia Geral dos 

Titulares dos CRA deveria ter ocorrido; ou (iii) de outra data que venha a ser definida 

em referida Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, sendo que a Emissora efetuara o 

resgate da totalidade dos CRA, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitario acrescido 

da Remunerac;:ao devida ate a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a 

partir da Data da lntegralizac;:ao dos CRA ou da Data de Pagamento da Remunerac;:ao 

imediatamente anterior. Nesta alternativa, para o calculo da Remunerac;:ao com 

relac;:ao aos CRA a serem resgatados, sera utilizado para a apurac;:ao de TDik o valor da ~r\ 
ultima Taxa Dl divulgada oficialmente. J ~ \ 
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6. 1. 5. Caso a Taxa Dl volte a ser divulgada antes da realiza<;:ao da Assembleia Geral dos 

Titulares dos CRA de que trata a clausula 6.1.4 acima , ressalvada a hip6tese de extin<;:ao 

ou inaplicabilidade por disposi<;:ao legal ou determina<;:ao judicial , referida Assembleia 

Geral nao sera mais realizada e a Taxa Dl , a partir de sua divulga<;:ao , voltara a ser utilizada 

para o calculo da Remunera<;:ao desde o dia de sua indisponibilidade. 

6.2. Pagamento da Remuneracao: A Remunera<;:ao sera devida em cada Data de Pagamento de 

Remunera<;:ao , conforme disposto na tabela abai xo: 

PERiODO DE CAPITALIZA<;:AO DA REMUNERA<;:AO PORCENTAGEM 

DE 
DATAS 

AMORTIZA<;:AO lni cio do Periodo de Fim do Periodo de 
DE PAGAMENTO 

Capitaliza~ao Capitaliza~ao DO VALOR 

NOMINAL 

23 / 06/2017 
Data da lntegraliza<;:ao dos 23/06/2017 0,00000% 

CRA 
24 / 07/2017 23/061201 7 24 / 07/2017 0,00000% 
23 / 08/2017 24 / 07 /2017 23 / 08/2017 0,00000% 
25 / 09/2017 23/08/2017 25/09/2017 0,00000% 
23/10/2017 25/09/2017 23/10/2017 0,00000% 
23 / 11/2017 23 / 10/2017 23 / 11 / 201 7 0,00000% 
26/12 / 2017 23 I 1112017 26 / 12/2017 0,00000% 
23 / 01/2018 26 / 12/2017 23 / 01 / 2018 0,00000% 
23 / 02/2018 23 / 01 /2018 23 / 02 /2018 0,00000% 
23 / 03/2018 23 / 02/2018 23 / 03 /2018 4,76190% 
23 / 04 / 2018 23/03 /2018 23 / 04/2018 4,76190% 
23 / 05/2018 23/ 04/2018 23 / 05 /2018 4,76190% 
25 / 06/2018 23 / 0512018 25 / 06 / 2018 4, 76190% 
23 / 0712018 25 / 06/2018 23 / 0712018 4, 76190% 
23/08/2018 23/ 0712018 23/08 /2018 4, 76190% 
24 / 0912018 23 / 08/2018 24 / 09/2018 4,76190% 
23 / 10/2018 24 / 09/2018 23 / 10 / 2018 4, 76190% 
23/11/2018 23/10/2018 23 / 11/2018 4,76190% 
21 / 12/2018 23 / 11/2018 21 / 12/2018 4, 76190% 
23 / 01/2019 21 / 12/2018 23 / 01/2019 4,76190% 
25 / 02/2019 23/01 /2019 25/02/2019 4, 76190% 
25 / 03/2019 25 / 0212019 25 / 03 /2019 4,76190% 
23 / 04/2019 25 / 03/2019 23 / 0412019 4,76190% 
23/05/2019 23/04 / 2019 23 / 05/2019 4, 76190% 
24 / 0612019 23 / 05 12019 24 / 0612019 4, 76190% 
23/07/201 9 24 / 06/2019 23 / 07/2019 4, 76190% 
23 / 08 /2019 23 / 07 /2019 23 / 08 /2019 4,76190% 
23 / 0912019 23/08 /2019 23 / 09 /2019 4, 76190% 
23 / 10/2019 23 / 0912019 23 / 10 / 2019 4,76190% 
25 / 1112019 23 / 1012019 25 / 11 /2019 4,76200% 

a 
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602010 Os pagamentos da Remunera\=ao serao realizados, pela Emissora, de acordo com 

os procedimentos estabelecidos pela CETIP 0 

6o3o Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento 

de quaisquer obriga\=6es referentes aos CRA, ate o 1 o (primeiro) Dia Util subsequente, se o 

vencimento coincidir com dia que nao seja Dia Util, sem que haja qualquer acrescimo aos valores 

a serem pagos, respeitado o intervalo de 01 (um) Dia Util , entre o recebimento dos Creditos do 

Agroneg6cio pela Emissora e o pagamento de suas obriga\=6es referentes aos CRA, sendo que os 

recursos deverao ser recebidos na Conta Centralizadora ate as 13 :00 horas do dia anterior ao dia 

do pagamento dos CRA, nao havendo qualquer remunera~ao dos valores recebidos pela Emissora 

durante a prorroga\=ao ora mencionadao Os recursos recebidos na Conta Centralizadora ap6s as 

13:00 horas do dia anterior ao dia do pagamento dos CRA deverao ser acrescidos de um premia de 

1 (um) Dia Util pela Devedora, apurado de acordo com a formula do FatorDI, utilizando-se como 

Dlk, a ultima Taxa Dl divulgada, acrescido de um spread de 3,00% aoao (tres por cento ao ano) 0 

6.40 Atraso no Recebimento dos Pagamentos: Sem prejufzo do disposto na clausula 603 acima, 

o nao comparecimento do Titular dos CRA para receber o valor correspondente a qualquer das 

obriga\=6es pecuniarias devidas pela Emissora , nas datas previstas neste Termo de Securitiza~ao ou 

em comunicado divulgado pela Emissora , nao lhe dara direito ao recebimento de qualquer 

acrescimo relativo ao atraso no recebimento , sendo -lhe , todavia, assegurados os direitos adquiridos 

ate a data do respective vencimentoo 

6050 Local de Pagamento: Os pagamentos referentes a Amortiza~ao e a Remunera~ao , ou 

quaisquer outros valores a que fazem jus os Titulares dos CRA, incluindo os decorrentes de 

antecipa~ao de pagamento, serao efetuados pela Emissora , em moeda corrente nacional , por meio 

da CETIPo Caso por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA nao estejam custodiados 

eletronicamente na CETIP, nas datas de pagamento, a Emissora dei xara, em sua sede, o respectivo 

pagamento a disposi\=ao do respective Titular dos CRAO Nesta hip6tese, a partir da referida data de 

pagamento, nao havera qualquer tipo de atualiZa\=aO OU remunera\=aO sobre 0 valor colocado a 
disposi~ao do Titular dos CRA na sede da Emissorao 

605010 Os pagamentos serao efetuados e processados via o Banco Liquidanteo 
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CLAUSULA SETIMA- GARANTIAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO 

7.1. Garantias: Nao serao constitufdas garantias especificas, reais ou pessoais, sabre os CRA, 

que gozarao da garantia real que integra cedularmente a CCE , representativa dos Cn§ditos do 

Agroneg6cio, nos termos previstos nesta Clausula Setima deste Termo de Securitizac;:ao. Assim, em 

garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas as Obrigac;:oes Garantidas, foi constitufda 

a Cessao Fiduciaria de Creditos . 

7.1.1. Sem prejufzo da Cessao Fiduciaria de Creditos oriundos dos Contratos de 

Fornecimento , poderao ser cedidos fiduciariamente novos creditos que atendam aos 

seguintes criterios de elegibilidade, caso em que sera dispensada a aprovac;:ao da 

Emissora e dos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral convocada para tal fim, 

nos termos da clausula 14 deste Termo de Securitizac;:ao : (i) creditos oriundos de 

contratos de compra e vend a de etanol , ac;:ucar crista!, ac;:ucar VHP , melac;:o ou energia 

eletrica que sejam devidos por qualquer uma das seguintes sociedades : (a) Sendas 

Distribuidoras S/ A, inscrita no CNPJ sob o n ' 06.057.223/0001-71; (b) Atacadao S/ A, 

inscrita no CNPJ sob on ' 75.315.333/0001-09; (c) Alesat Combustive! S/A, inscrita no 

CNPJ sob n ' 23 .314 .594/0001 -00; (d) lpiranga Produtos de Petr6leo S/A, inscrita no 

CNPJ sob n ' 33.337 .122 / 0001-27; (e) Raizen Combustfveis S/ A, inscrita no CNPJ sob o 

n ' 33.453.598 / 0001-23; (f) Refrescos Guararapes LTDA, inscrita no CNPJ sob o n ' 

08.715.757/0001-73; (g) Norsa Refrigerantes LTDA, inscrita no CNPJ sob o n ' 

07.196.033/0001-06; (h) Companhia Maranhense de Refrigerantes , inscrita no CNPJ sob 

o n ' 06.272.199/0001 -93; (i) M Dias Branco S.A. Industria e Comercio de Alimentos, 

inscrita no CNPJ sob on ' 07.206 .816/0001-15(j) ALVEAN SUGAR, S.L., BILBAO, GENEVA 

BRANCH , com sede em Gran Vfa D. Diego Lopez de Haro, 42 , 1" planta , Bilbao, Spain, 

Filial de Genebra, com enderec;:o em 14 Chemin de Normadie, 1206, Escrit6rios da 

Alvean Sugar, S.L. na Suic;:a; (k) COFCO Americas Resources Corp , com sede em Four 

Stamford Plaza, 107 Elm Street, 11th floor, Stamford, CT 06902 - EUA; (l) Sucres et 

Denrees S/ A, em 20 / 22 Rue de la Ville L'Eveque, 75008 - Paris - France ; (m) ED & F 

Man Sugar Ltd, com sede em Cottons Centre Hays Lane- London SEI 2QE- England; (n) 

AMERICAN SUGAR REFINING, INC, com sede em 1 Federal Street Yonkers, NY 1 0705; (o) 

Czarnikow Group LTD, com sede em 24 Chiswell Street, London, EC1 YSG ; (p) TOYOTA 

TSUSHO SUGAR TRADING LTD, com sede em 88 Wood Street, London , EC2V 7DA; (ii) 

que nao possuam qualquer Onus constitufdos previamente, inclusive penhora, 

sequestra, arresto ou qualquer outra medida judicial ou administrativa, de modo a se 
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tornarem inabeis, improprios, imprestaveis ou insuficientes (o item (i), "Contratos de 

Fornecimento Permitidos") ; (iii) que sejam de titularidade da Devedora ou de uma de 

suas subsidiarias ; (iv) que sejam objeto de opiniao legal a ser emitida por qualquer urn 

dos seguintes assessores legais: Demarest, Souza Cescon , Pinheiro Neto, PMKA, 

Pinheiro Guimaraes, Mattos Filho, Santos Neto e Machado Meyer, atestando a 

titularidade de tais creditos e a inexistencia de onus sobre estes ; e (v) que 1 (uma) 

copia do respective Contrato de Fornecimento Permitido seja enviada a Emissora. 

7.1 .2. A CCE preve a obrigac;:ao de, ate o pagamento integral das Obrigac;:6es Garantidas, 

todos e quaisquer pagamentos relacionados aos Creditos do Agronegocio sejam 

realizados exclusivamente na Conta Centralizadora , ate o final e total cumprimento 

das Obrigac;:6es Garantidas , sem prejuizo da manutenc;:ao do Fundo de Reserva , o qual 

sera constituido com recursos provenientes dos Creditos Cedidos Fiduciariamente em 

ate 60 (sessenta) dias contados da Data da lntegralizac;:ao dos CRA, devendo nele ser 

mantido, apos o decurso do prazo para a sua constituic;:ao , urn montante equivalente 

ao Montante Mfnimo do Fundo de Reserva. 

7.1.3. Fica observado que, caso seja verificado que no Fundo de Reserva nao ha o valor 

correspondente ao Montante Minimo do Fundo de Reserva , a Emissora devera transferir 

os valores disponiveis na Conta Centralizadora para o Fundo de Reserva ate que o 

previsto Montante Mfnimo do Fundo de Reserva seja recomposto , nos termos da 

clausula 26.1 da CCE. Ainda , quando efetivada a recomposic;:ao do Fundo de Reserva , 

ou se o Montante Minimo do Fundo de Reserva estiver sendo observado e nao esteja 

em curso urn Evento de Vencimento Antecipado , a Emissora transferira os valores 

disponfveis na Conta Centralizadora para a Conta de Livre Movimentac;:ao , observado o 

procedimento disposto na clausula 26.1 da CCE . 

7 .1.4. Na Data da lntegralizac;:ao dos CRA , a Razao de Garantia devera corresponder a, pelo 

menos , 120% (cento e vi nte por cento) . Ainda , em cada Data de Verificac;:ao de Razao 

de Garantia , caso a Razao de Garantia seja (a) inferior a 110% (cento e dez por cento), 

por qualquer motivo, inclusive no caso de penhora , sequestra , arresto ou qualquer 

outra medida judicial ou administrativa, ou ainda, se os mesmos sofreram depreciac;:ao, 

deteriorac;:ao, desvalorizac;:ao, turbac;:ao ou esbulho , de modo a se tornarem inabeis, 

improprios, imprestaveis ou insuficientes para assegurar o cumprimento das Obrigac;:6es 

Garantidas, a Emissora devera notificar a Devedora, em ate 2 (dois) Dias Uteis contados 

da Data de Verificac;:ao da Razao de Garantia, para que a Devedora realize o Reforc;:o 
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da Cessao Fiduciaria de Cn§ditos; ou (b) superior a 12.0% (cento e vinte por cento), a 

Emissora podera liberar os recursos da Conta Centralizadora para a Conta de Livre 

Movimentat;:ao, conforme solicitat;:ao da Devedora, desde que , descontados os recursos 

a serem liberados, a Razao de Garantia continue a corresponder a, pelo menos, 12.0% 

(cento e vinte por cento). 

CLAUSULA OITAVA- EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO 

8.1. Eventos de Vencimento Antecipado: Sao Eventos de Vencimento Antecipado: 

8. 1. 1. Sao considerados eventos de vencimento antecipado automatico: 

(i) descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigat;:6es pecuniarias, principais 

ou acess6rias , relacionadas a CCE , a Cessao Fiduciaria dos Creditos e ao Contrato 

de Cessao, nao sanadas no prazo de ate 02 (dois) Dias Uteis contados da data do 

respective inadimplemento (ou em prazo especffico estabelecido no respective 

instrumento, se houver), sem preju{zo da incidencia de multa , Encargos 

Morat6rios e da Remunerat;:ao incidente ap6s o vencimento das respectivas 

obrigat;:6es pecuniarias ate seu efetivo pagamento pela Devedora ; 

(ii) decretat;:ao de falencia, extint;:ao, dissolut;:ao e/ou liquidat;:ao da Devedora , ou 

pedido de recuperat;:ao judicial ou extrajudicial ou autofalencia formulado pela 

Devedora ou pedido de falencia por terceiros nao elidido no prazo legal, ou ainda, 

qualquer evento analogo que caracterize estado de insolvencia da Devedora , nos 

termos da legislat;:ao aplicavel; 

(iii) inadimplemento de quaisquer d{vidas ou obrigat;:6es da Devedora em valor 

individual ou agregado superior ao equivalente em reais a US$ 5.000.000 ,00 (cinco 

milh6es de d6lares), conforme a PTAX divulgada na data de conversao, e/ou valor 

equivalente em outras moedas , nao sanado no prazo previsto no respectivo 

instrumento; 

(iv) declarat;:ao de vencimento antecipado de quaisquer d{vidas ou obrigat;:6es da 

Devedora; 

(v) na hip6tese de a Devedora , direta ou indiretamente , tentar ou praticar qualquer 

ato visando anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar , por meio judicial ou 
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extrajudicial, a CCE, a Cessao Fiduciaria de Creditos, o Contrato de Cessao e / ou 

quaisquer clausulas e documentos relativos aos CRA; 

(vi) (a) invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade de disposic;oes da CCE, da 

Cessao Fiduciaria de Cn2ditos, do Contrato de Cessao e/ou de quaisquer dos 

documentos relativos aos CRA; ou (b) decisao judicial que sujeite a Cessao 

Fiduciaria de Cn§ditos, aos efeitos da recuperac;ao judicial ou da falencia; 

(vii) rescisao , resilic;ao, termino ou extinc;ao dos Contratos de Fornecimento, sem o 

consentimento previa e expresso da Emissora, inclusive, mas nao se limitando, 

ocasionados por eventos resultantes de caso fortuito ou forc;a maior, caso nao seja 

realizado o Reforc;o da Cessao Fiduciaria de Creditos no prazo de ate 45 (quarenta 

e cinco) dias a contar da rescisao , resilic;ao, termino ou extinc;ao dos Contratos de 

Fornecimento ou da ocorrencia do evento resultante de caso fortuito ou forc;a 

maior; 

(viii) cessao, promessa de cessao ou qualquer forma de transferencia ou promessa de 

transferencia a terceiros , no todo ou em parte, pela Devedora , de qualquer de 

suas obrigac,:oes nos termos da CCE e / ou do Contrato de Cessao, exceto se 

previamente autorizado pela Emissora; 

(ix) distribuic;:ao e/ou pagamento, pela Devedora , de lucros, dividendos e/ou de juros 

sobre capital proprio , caso a Devedora esteja em mora relativamente ao 

cumprimento de quaisquer de suas obrigac,:oes pecuniarias ou indices financeiros 

descritos na CCE; 

(x) caso ocorra qualquer uma das hip6teses mencionadas nos artigos 333 ou 1.425 do 

C6digo Civil Brasileiro ; 

(xi) liquidac,:ao , dissoluc,:ao , cisao, fusao, incorporac;ao , incorporac;ao de ac;:oes ou 

qualquer forma de reorganizac;ao societaria que envolva a Devedora e / ou suas 

Controladas, exceto nos seguintes casas: (a) se a operac;ao for realizada 

exclusivamente entre Controladas da Devedora ; (b) pela incorporac;:ao, pel a 

Devedora (de tal forma que a Devedora seja a incorporadora), de qualquer 

Controlada; (c) mediante aprovac;ao previa da Emissora ; ou (d) transferencia de 

ac;oes da Devedora para fundo de investimento em participac,:oes cujas cotas sejam 

detidas pelos Controladores nesta data da Devedora , de modo que nao resulte em 

alterac;ao indireta do poder de Controle e nao resulte em alterac;:ao patrimonial; 
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(xii) alterac;:ao no Controle da Devedora, que resulte na transferencia ou 

compartilhamento, direta ou indireta, do seu Controle, conforme definic;:ao de 

controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac;:oes, exceto se 

previamente autorizado pela Emissora ou se decorrente de transferencia de ac;:oes 

para fundo de investimento em participac;:oes que nao resulte em alterac;:ao 

patrimonial; 

(xiii) a reduc;:ao do capital social pela Devedora, na forma do artigo 174 da Lei das 

Sociedades por Ac;:oes, exceto se autorizada pelos Titulares dos CRA reunidos em 

assembleia geral convocada para tal fim, nos termos da Clausula 14 deste Termo 

de Securitizac;:ao e observados os prazos e procedimentos estabelecidos no artigo 

mencionado anteriormente; 

(xiv) resgate ou amortizac;:ao de ac;:oes de emissao da Devedora , caso a Devedora esteja 

em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigac;:oes 

pecuniarias ou indices financeiros descritos na CCE; 

(xv) nao atendimento, ap6s decorridos eventuais prazos de cura previstos na CCE, das 

obrigac;:oes de Reforc;:o da Cessao Fiduciaria de Creditos, conforme previstas na 

Clausula 29 da CCE; e 

(xvi) caso a Devedora deixe de ter auditadas suas demonstrac;:oes financeiras por 

qualquer dos seguintes auditores independentes: PricewaterhouseCoopers 

Auditores lndependentes (CNP J I MF 61.562. 112/0001. 20), Ernst 8: Young Auditores 

lndependentes S/S (CNPJ / MF 61.366.936/0001.25), Deloitte Touche Tohmatsu 

Auditores lndependentes (CNP J/ MF 49.928.56 7/0001.11) ou KPMG Auditores 

lndependentes (CNPJ / MF 57.755.217/0001 .29), ou as empresas que vierem a 

sucede-las em razao de qualquer operac;:ao de reestruturac;:ao societaria. 

8.1.2. 

(i) 

(ii) 

Sao considerados eventos de vencimento antecipado nao automatico: 

descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigac;:6es nao pecuniarias, 

principais ou acess6rias, relacionadas a CCE e a Cessao Fiduciaria de Creditos, nao 

sanadas no prazo estabelecido, ou, em caso de omissao, no prazo de ate 05 (cinco) 

Dias Uteis a contar do envio da comunicac;:ao do referido descumprimento; 

nao realizac;:ao da transferencia pela Devedora a Emissora de recursos decorrentes 

de pagamentos de Creditos Cedidos Fiduciariamente feitos diretamente a 
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Devedora, em ate 2 (dois) Dias Uteis de seu recebimento, por: (i) duas vezes 

consecutivas, ou (ii) por tres vezes alternadas, ambas dentro do periodo de um 

a no; 

(iii) comprova~ao de que qualquer das declara~6es prestadas pela Devedora no ambito 

da CCE e do Contrato de Cessao eram falsas ou incorretas nas datas em que foram 

prestadas; 

(iv) comprova~ao de que qualquer das declara~6es prestadas pela Devedora no 

Contrato de Cessao, relativas a existencia dos Creditos do Agronegocio objeto de 

tal contrato, eram falsas ou incorretas nas datas em que foram prestadas; 

(v) utiliza~ao indevida pela Devedora dos recursos liquidos obtidos com a emissao da 

CCE, que nao em conformidade como previsto no Or~amento; 

(vi) descumprimento das disposi~6es de anticorrup~ao, conforme previstas abaixo, 

bem como da legisla~ao e regulamenta~ao anticorrup~ao vigentes; 

(vii) descumprimento, pela Devedora, de qualquer decisao judicial, administrativa ou 

arbitral contra a Devedora que implique o pagamento de valores iguais ou 

superiores, no individual ou agregado, ao equivalente em reais a US$ 5.000.000,00 

(cinco milh6es de dolares), conforme a PTAX divulgada na data de conversao, e/ou 

valor equivalente em outras moedas, que nao esteja sendo contestada por meio 

de recurso ou para a qual nao tenha sido obtido efeito suspensive, ou outra medida 

com efeito similar, interposta dentro do prazo legal, de acordo com a legisla~ao 

em vigor, exceto para os processes judiciais, arbitrais ou administrativos para os 

quais ja existam provisao constituida nas demonstra~6es financeiras auditadas 

mais recentes da Devedora; 

(viii) protesto de titulos contra a Devedora , em valor, individual ou agregado, igual ou 

superior ao equivalente em reais a US$ 5.000.000,00 (cinco milh6es de dolares), 

conforme a PTAX divulgada na data de conversao, e/ou valor equivalente em 

outras moedas, exceto se sanado no prazo legal ou tiver sido validamente 

comprovado a Emissora que: (a) o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou 

suspenso(s) ; ou (b) o(s) protesto(s) foi(ram) efetuado(s) por erro ou ma-fe de 

terceiro e tenha sido obtida medida judicial adequada para a anula~ao ou susta~ao 

de seus efeitos; ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi(ram) depositado(s) 

em juizo; ou (d) o montante protestado foi devidamente quitado pela Devedora; 

ou (e) o(s) protesto(s) foi(ram) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em jufzo; 
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(ix) realizac;:ao de operac;:6es com derivatives, com excec;:ao daquelas operac;:6es 

realizadas para fins exclusives de protec;:ao (hedge), no curso normal dos neg6cios, 

em mercado organizado de balsa ou balcao, especificamente relacionadas a: (i) 

commodities de ac;:ucar (VHP) e etanol anidro e hidratado; (ii) swap de indices de 

inflac;:ao (IPCA e IGP-M), de taxas de jura (CD I, pre-fixada, Selic, Libor e T JLP); e 

(iii) operac;:6es de hedge de taxa de cambia (dolar, euro e iene); 

(x) desapropriac;:ao, confisco ou qualquer outra forma de perda de propriedade ou 

posse direta par ato ou determinac;:ao de autoridade competente, pela Devedora 

e/ou por qualquer Controlada de ativos nao circulantes, cujo valor, individual ou 

agregado, seja superior ao equivalente em reais a US$ 5.000 .000,00 (cinco milhoes 

de d6lares), conforme a PTAX divulgada na data de conversao, e/ou valor 

equivalente em outras moedas; 

(xi) constituic;:ao de Onus ou gravames sabre as ac;:oes de emissao da Devedora, sem 

previa anuencia por escrito da Emissora; 

(xii) alterac;:ao, sem autorizac;:ao previa da Emissora: (a) das atividades principais 

desenvolvidas pela Devedora constantes do seu objeto social; (b) da politica de 

dividendos da Devedora constante de seu estatuto social; ou (c) de qualquer 

clausula do estatuto social da Devedora de forma que seja conflitante com os 

interesses da Emissora ou dos Titulares dos CRA ou com os termos da CCE, do 

Contrato de Cessao e dos demais documentos relacionados a Oferta; 

(xiii) inobservancia das obrigac;:oes estabelecidas pela legislac;:ao socioambiental e 

criminal aplicavel, constatado por meio de sentenc;:a condenat6ria transitada em 

julgado e/ou sentenc;:a arbitral definitiva; 

(xiv) 

(xv) 

existencia de sentenc;:a condenat6ria transitada em julgado e/ou sentenc;:a arbitral 

definitiva referente a pratica de atos pela Devedora, que importem em violac;:ao 

a legislac;:ao que trata do combate ao trabalho infantil, ao trabalho analogo ao ~ 
escravo, ao proveito criminoso da prostituic;:ao ou danos ao meio ambiente; 

cessao, venda, alienac;:ao e/ou qualquer forma de combinac;:ao de neg6cios, 

conforme definida na Deliberac;:ao da CVM no 665, de 4 de agosto de 2011 (ou pela 

norma que a substitua ou altere), conduzidas pela Devedora, por qualquer meio, 

de forma gratuita ou onerosa, cujo valor, individual ou agregado seja superior ao 

equivalente a US$ 5.000.000,00 (cinco milhoes de d6lares), conforme a PTAX 

divulgada na data de conversao, e/ou valor equivalente em outras moedas, exceto 
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(a) se a referida opera<;:ao representar uma opera<;:ao ja prevista nos itens (xi) e 

(xii) da Clausula 8.1.1 acima; (b) pela troca de ativos por outros ativos de 

qualidade, valor ou tipo comparavel ou superior; (c) por transa<;:ao ou serie de 

transa<;:6es relacionadas de ativos, salvo pelo disposto no item (b) acima, com 

valor economico inferior ao equivalente a US$ 5.000.000,00 (cinco milhoes de 

d6lares), conforme a PTAX divulgada na data de conversao, e/ou valor equivalente 

em outras moedas, ou de ativos que estejam obsoletos; (d) se referidas opera<;:6es 

objetivarem a transferencia de a<;:6es de emissao da Devedora para um FIP, desde 

que: (i) os cotistas do FIP sejam, exclusivamente, os atuais acionistas diretos au 

indiretos da Devedora; (ii) seja vedado o ingresso, como cotista do FIP, direta au 

indiretamente, de pessoas que nao sejam, ao tempo da transferencia das a<;:6es 

de emissao da Devedora, acionistas diretos ou indiretos da Devedora; (iii) seja 

mantida, no FIP, a propor<;:ao de participa<;:ao entre seus cotistas diretos ou 

indiretos vigente para acionistas imediatamente antes da contribui<;:ao das a<;:6es 

de emissao da Devedora no FIP; e (iv) inexista qualquer altera<;:ao no equilibria do 

poder de Controle na Devedora; ou (e) se os recursos, bens ou direitos oriundos 

dessas opera<;:6es continuem em posse da Devedora, desde que a opera<;:ao 

societaria seja realizada pelo seu valor de mercado, conforme comprovado por 

meio de laudo emitido par empresa de auditoria independente; 

(xvi) cessao, Venda, aliena<;:ao e/ou qualquer forma de transferencia pela Devedora, 

bem como constitui<;:ao de qualquer outro Onus, par qualquer meio, de forma 

gratuita ou onerosa, dos ativos objeto da Cessao Fiduciaria de Creditos, sem previa 

e expressa autoriza<;:ao da Emissora; 

(xvii) interrup<;:ao das atividades da Devedora par prazo superior a 20 (vinte) dias 

corridos, determinada por ordem judicial ou qualquer outra autoridade 

competente, exceto se a Devedora estiver adimplente com suas obriga<;:6es nos 

termos dos Contratos de Fornecimento; 

(xviii) caso, quaisquer dos documentos relacionados a Oferta nao estejam devidamente 

formalizados e/ou registrados, conforme o caso, na forma e prazos exigidos nos 

respectivos documentos; 

(xix) caso as obriga<;:6es de pagar da Devedora previstas na CCE deixarem de concorrer, ~tf\ 
no minima, em condi<;:6es pari passu com as demais dividas quirografarias da t · 
Devedora; 
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(xx ) nao renova<;:ao, cancelamento , revoga<;:ao ou suspensao das autoriza<;:6es, 

concessoes , subven<;:6es , alvaras ou licen<;:as, inclusive as ambientais , exigidas 

para o regular exerdcio das atividades desenvolvidas pela Devedora e que afete 

o regular exerdcio das atividades desenvolvidas, exceto se, dentro do prazo de 

60 (sessenta) dias corridos a contar da data de tal nao renovac;:ao , cancelamento , 

revoga<;:ao ou suspensao, a Devedora comprove a existencia de provimento 

jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas atividades ate a 

renova<;:ao ou obten<;:ao da referida licenc;:a ou autorizac;:ao; 

(xxi) altera<;:ao dos Contratos de Fornecimento, sem o consentimento previo e expresso 

da Emissora, com exce<;:ao das hip6teses previstas na Clausula 28 da CCE ; e 

(xxii) nao atendimento dos indices financeiros abaixo, em qualquer exerdcio social , 

calculado pela Devedora , em ate 03 (tres) Dias Uteis ap6s a publica<;:ao das 

demonstrac;:oes financeiras anuais, e disponibilizados para verificac;:ao pela 

Emissora , com base na memoria de calculo enviada pela Devedora a Emissora, a 

qual contera todas as rubricas necessarias para demonstrar a Emissora o 

cumprimento desses indices financeiros , sob pena de impossibilidade de 

verifica<;:ao, pela Emissora, dos referidos indices , podendo a Emissora solicitar a 
Devedora eventuais esclarecimentos adicionais necess;hios (" Relat6rio dos Indices 

Financeiros "): 

(a) (Luera lntermediario Ajustado) I (Despesas Financeiras Liquidas) maior ou igual 

a 2,5; 
(b) a Razao entre o Patrimonio Liquido eo Ativo Total seja igual au superior a: 

(1) 0, 165 para o ultimo dia do Exercicio Social encerrado em 31 de mar<;:o de 2018; 

(2) 0,18 para o ultimo dia do Exercicio Social encerrado em 31 de mar<;:o de 2019; e 

(3) 0,20 para o ultimo dia do Exercicio Social encerrado em 31 de mar<;:o de 2020 e 

dali para a {rente. 

(c) a Razao entre a Divida Banc6ria Liquida e o Luera lntermedi6rio Ajustado 

Subtraido do CAPEX seja igual ou inferior a: 

(1) 5,5 para o Exercicio Social encerrado em 31 de mar<;:o de 2018; 

(2) 5,0 para o Exercicio Social encerrado em 31 de mar<;:o de 2019; 

(3) 4,5 para o Exercicio Social encerrado em 31 de mar<;:o de 2020; 
(4) 4,0 para o Exercicio Social encerrado em 31 de mar<;:o de 2021 ; 

(5) 3,5 para o Exercicio Social encerrado em 31 de mar<;:o de 2022; e 

(6) 3,0 para o Exercicio Social encerrado em 31 de mar<;:o de 2023 e dali para a {rente . 

8.1.3 . Para os fins do item (xxii), da clausula 8.1.2 acima , serao consideradas as 

defini<;:oes abaixo : 
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(i) "Despesas Financeiras Lfquidas": Significa para qualquer periodo: (i) Despesa Financeira 

menos (ii) o somat6rio de receitas de aplicac;:oes financeiras, juros recebidos, descontos 

obtidos, bem como de outras receitas financeiras, tudo apurado de acordo com o 

International Financial Reporting Standards; 

(ii) "Despesas Financeiras": Significa a despesa com juros s pagos no periodo, excluindo as 

perdas ou ganhos com variac;:oes cambiais e com operac;:oes de derivativos; 

(iii) "Divida Bancaria": Significa (a) todo o Endividamento da Devedora relacionado a 

dinheiro tornado em emprestimo junto a qualquer instituic;:ao financeira; (b) todas as 

obrigac;:oes de pagamento da Devedora comprovadas por titulos de credito, debentures 

ou instrumentos financeiros similares; (c) obrigac;:oes liquidas decorrentes de operac;:oes 

com derivativos, contratos de recompra ou operac;:oes de hedge; (d) todas as obrigac;:oes 

na qualidade de devedora em arrendamentos mercantis; (e) o valor de face de quaisquer 

instrumentos de credito da Devedora que a mesma tenha descontado junto a uma 

instituic;:ao financeira, ou quaisquer recebiveis vendidos pela Devedora, em cada caso, 

unicamente na medida em que tal desconto ou venda tenha sido feita com recursos da 

Devedora; e (f) todo adiantamento recebido pela Devedora em relac;:ao a bens fornecidos 

pela Devedora, incluindo, sem limitac;:ao, adiantamentos de trading company (exceto 

adiantamentos de pagamentos realizados ap6s a efetiva entrega de produtos para 

embarque); 

(iv) "Divida Bancaria Lfquida": Significa, em qualquer data de determinac;:ao, em relac;:ao a 
Devedora, a Divida Bancaria subtraida do Caixa; 

(v) "Luera lntermediario Ajustado": Significa, para qualquer periodo, com relac;:ao a Devedora, 

(a) vendas liquidas, subtraidas de (b) custo de vendas (excluindo-se mudanc;:as no valor 

justo de ativos biol6gicos); subtraidas de (c) despesas administrativas, gerais e de 

vendas, adicionadas ou subtraidas, conforme for o caso, do (d) resultado liquido das 

demais receitas ou despesas operacionais recorrentes, adicionadas de (e) qualquer 

depreciac;:ao, amortizac;:ao e exaustao de canaviais incluida no custo de vendas ou em 

despesas administrativas, gerais e de vendas; 

(vi) "Endividamento": Significa, em qualquer periodo, 

com as IFRS em base consolidada: 
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(a) todo o endividamento da Devedora relacionado a dinheiro tomado por emprestimo 

ou com rela<;:ao a depositos ou adiantamentos incluindo, sem limita<;:ao, obriga<;:6es 

relativas a aceites e tftulos de credito (contingentes ou nao); 

(b) todas as obriga<;:6es de pagamento da Devedora representadas por t{tulos de 

credito, debentures, notas promiss6rias, emprestimo de a<;:oes ou instrumentos 

financeiros similares; 

(c) todas as obriga<;:oes da Devedora (contingentes ou nao) referentes a torriada de 

emprestimos ou a pre<;:o de compra diferido de bens ou servi<;:os ou outro acordo 

de reserva de domfnio relacionado a bens adquiridos ou adiantamento,s sobre 

contratos de vendas futuras que tenham o efeito comercial de um emprestimo; 

(d) todas as obriga<;:oes da Devedora, na qualidade de locataria/arrendataria, no 

ambito de contratos de loca<;:ao ou de arrendamento mercantil , que sejam ou 

devam ser registrados, classificados e contabilizados como financiamento ou 

arrendamento mercantil nas demonstra<;:6es financeiras da Devedora segundo as 

IFRS (o montante dessas obriga<;:oes sera o montante capitalizado em 

conformidade com as IFRS); 

(e) todo o endividamento de outra pessoa garantido por (ou com rela<;:ao ao qual o 

detentor do endividamento tenha um direito existente, contingente ou outro, a 

ser garantido por) um Onus sobre qualquer bem de propriedade da bevedora, 

tendo ou nao a Devedora assumido ou se tornado responsavel pelo pagamento do 

mesmo; 

(f) obriga<;:oes l{quidas decorrentes de opera<;:oes com derivatives, contratos de 

recompra ou opera<;:oes de hedge (desde que, ao calcular o valor de qualquer 

opera<;:ao com derivative, somente o valor marcado a mercado seja levado em 

conta); 

(g) o valor de face de quaisquer instrumentos ou creditos da Devedora que a mesma 

tenha descontado junto a uma institui<;:ao financeira, ou quaisquer recebfveis 

vendidos, em cada caso, em aberto para tal perfodo e unicamente na medida em 

que tal desconto ou venda tenha sido feita com recursos da Devedora; 
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(h) todas as obrigac;:oes da Devedora de resgatar, retirar, cancelar ou por outro meio 

efetuar qualquer pagamento com relac;:ao a qualquer Capital Social da Devedora; 

(i) todos os adiantamentos de pagamentos recebidos pela Devedora com relac;:ao a 

produtos fornecidos a outra, incluindo, sem limitac;:ao, adiantamentos de tradings; 

(j) todas as obrigac;:oes (contingentes ou nao) da Devedora com relac;:ao a aceites, 

tftulos de credito, garantias financeiras, ap6lices de seguro ou concessoes de 

credito similares (excluindo contas comerciais a pagar caso exclufda pelo item (c) 

acima); e 

(k) todo o Passivo Contingente com relac;:ao a qualquer dos itens acima . 

(vii) "Passivo Contingente": Significa, em relac;:ao a Devedora, qualquer obrigac;:ao (a) da 

Devedora; ou (b) de qualquer pessoa (incluindo, sem limitac;:ao, de qualquer banco no 

ambito de uma carta de credito), mediante a constituic;:ao, pela Devedora, de obrigac;:ao 

de reembolso, de indenizac;:ao ou outra obrigac;:ao similar, que garanta qualquer 

endividamento, arrendamento, dividendos ou quaisquer obrigac;:oes ("Obrigac;:ao 

Primaria") de terceiros ("Devedor Primario"), direta ou indiretamente, incluindo, mas 

nao se limitando a qualquer obrigac;:ao da Devedora, contingente ou nao, de: (a) adquirir 

Obrigac;:oes Primarias ou quaisquer bens que constituam sua garantia direta ou indireta; 

(b) adiantar ou fornecer recursos para (A) aquisic;:ao ou pagamento de qualquer 

Obrigac;:ao Primaria; ou (B) manutenc;:ao do capital de giro ou capital social do Devedor 

Primario ou, de qualquer forma, manter o patrimonio lfquido ou a solvencia do Devedor 

Primario; (c) adquirir bens, valores mobiliarios ou servic;:os principalmente para garantir 

ao titular de qualquer Obrigac;:ao Primaria a capacidade do Devedor Primario para 

efetuar o pagamento de tal obrigac;:ao; ou (d) garantir ou manter indene o titular de 

quaisquer Obrigac;:oes Primarias contra prejufzo em relac;:ao as mesmas; sendo certo que 

a expressao "Passivo Contingente" nao inclui (x) endossos de instrumentos de deposito 

ou de cobranc;:a no curso normal das atividades e em bases equitativas; e (y) garantias 

fidejuss6rias outorgadas em favor de bancos com relac;:ao a adiantamentos a 

fornecedores de cana de ac;:ucar; 
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(viii) "Passivo Total": Significa, em qualquer data de determina<;:ao, todas as obriga<;:6es da 

Devedora classificadas como passivo circulante ou nao circulante, incluindo a totalidade 

do Endividamento; e 

(ix) "Patrimonio Liquido": Significa, em qualquer data de determina<;:ao, (a) o Ativo Total 

menos (b) o Passivo Total. 

8.1.4. A ocorrencia de qualquer dos eventos descritos nas clausulas 8.1.1 e 8.1.2 acima 

devera ser prontamente comunicada, a Emissora, pela Devedora, em ate 1 (urn) Dia Util 

da sua ocorrencia. 0 descumprimento de quaisquer destes deveres pela Devedora nao 

impedira a Emissora de, a seu exclusivo criteria, exercer seus poderes, faculdades e 

pretensoes previstas na CCE e/ou nos demais documentos relacionados aos CRA, inclusive 

de declarar o vencimento antecipado da CCE, observados os procedimentos previstos na 

CCE e neste Termo de Securitiza<;:ao. 

8.1. 5. A CCE vencera antecipadamente de forma automatica caso seja verificada a 

ocorrencia de qualquer evento descrito na clausula 8.1.1 acima. Na ocorrencia de qualquer 

urn dos eventos descritos na clausula 8.1.2 acima, a nao declara<;:ao pela Emissora do 

vencimento antecipado da CCE e, consequentemente dos CRA, dependera de delibera<;:ao 

previa de Assembleia Geral de Titulares dos CRA especialmente convocada para essa 

finalidade, observados os prazos e procedimentos previstos na clausula 14 deste Termo de 

Securitizac;:ao. Caso referida Assembleia Geral de Titulares dos CRA nao se instate, em 

primeira convocac;:ao, par falta de verifica<;:ao do quorum m1nimo de instalac;:ao de 50% 

(cinquenta por cento) mais 01 (urn) dos CRA em Circula<;:ao, sera realizada uma segunda 

convoca<;:ao, podendo ser instalada com qualquer numero. 0 NAO vencimento antecipado 

da CCE e, conforme previsto na clausula 8.1.2 acima, e consequentemente dos CRA, estara 

sujeito a aprova<;:ao de 50% (cinquenta por cento) dos Titulares dos CRA presentes mais 01 

(urn), desde que presentes a Assembleia Geral de Titulares dos CRA, no m1nimo, 15% 

(quinze por cento) dos CRA em Circula<;:ao, observados os procedimentos previstos na 

clausula 8.1.6 abaixo, bern como na clausula 14 deste Termo de Securitiza<;:ao. 

8.1.6. Na ocorrencia da declara<;:ao do vencimento antecipado da CCE, a Devedora 

devera realizar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou seu saldo, acrescido da 

Remunerac;:ao- calculada pro rata temporis desde a ultima Data de Pagamento ou, se nao 

houver pagamento anterior, da Data da lntegraliza<;:ao dos CRA ate a data do seu efetivo 

pagamento -, e de quaisquer outros valores eventualmente par ela devidos, inclusive 

0 
{' 
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Encargos Morat6rios, em ate 02 (dois) Dias Uteis da verificac;:ao de Evento de Vencimento 

Antecipado. Caso a Devedora nao realize o pagamento neste prazo, a Emissora podera, a 

seu exclusivo criteria e independente de qualquer notificac;:ao, excutir a garantia cedular 

real nela constituida e efetuar, em nome da Devedora e em ate 02 (dois) Dias Uteis do nao 

pagamento pela Devedora, o pagamento aos Titulares dos CRA, nos termos da CCE, fora 

do ambito da CETIP. Alem dos En cargos Morat6rios estabelecidos na CCE, a Emissora 

podera, em caso de inadimplencia, cobrar da Devedora todas as despesas razoaveis e 

devidamente comprovadas de cobranc;:a judicial ou extrajudicial, acrescidas das custas e 

quaisquer outras despesas judiciais e/ou processuais e os honorarios de sucumbencia, 

arbitrados em juizo. 

8. 1. 7. Caso os recursos recebidos em pagamento da CCE, inclusive em decorrencia da 

excussao da Cessao Fiduciaria de Creditos, nao sejam suficientes para quitar 

simultaneamente todos os valores devidos, tais recursos deverao ser alocados na seguinte 

ordem: (i) Despesas; (ii) Encargos Morat6rios; (iii) Remunerac;:ao; e (iv) Valor Nominal 

Unitario ou seu saldo. A Devedora permanecera responsavel pelo saldo devedor dos valores 

acima previstos que nao tiverem sido pagos. 

8.1.8. No caso de insolvencia da Devedora ou insuficiencia dos bens do Patrim6nio 

Separado, sera convocada uma Assembleia Geral de Titulares dos CRA em ate 5 (cinco) 

Dias Uteis contados da data em que a Emissora ou o Agente Fiduciario tomar conhecimento 

do evento, para deliberar sobre a (i) assunc;:ao da administrac;:ao do Patrim6nio Separado 

pelo Agente Fiduciario, fixando-se as condic;:oes, os termos e a remunerac;:ao para sua 

administrac;:ao durante o prazo em que este permanecer atuando na administrac;:ao do 

Patrim6nio Separado, ou (ii) pela eventualliquidac;:ao do Patrim6nio Separado, nos termos 

da Clausula Dez deste Termo de Securitizac;:ao. Referida Assembleia Geral de Titulares dos 

CRA devera ser realizada conforme Clausula Quatorze deste Termo de Securitizac;:ao. 

8.1.8.1 . A Assembleia Geral dos Titulares dos CRA que delibere sobre quaisquer ~ 

medidas ou normas de administrac;:ao ou liquidac;:ao do patrim6nio separado, ( 

inclusive, mas nao se limitando, a transferencia dos bens e direitos dele 

integrantes, devera observar os requisitos estabelecidos na Lei no 11.076, de 30 

de dezembro de 2004, conforme alterada, e no artigo 14 da Lei no 9.514, de 20 

de novembro de 1997, conforme alterada. 
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CLAUSULA NONA- REGIME FIDUCIARIO 

9.1. Vinculacao dos Creditos do Agroneg6cio: Os Cn§ditos do Agronegocio sao, neste ato, 

vinculados a Emissao dos CRA descrita neste Termo de Securitizac;:ao. 

9.2. Regime Fiduciario: Nos termos dos artigos 9 e 10 da Lei 9 . 514, a Emissora declara e institui, 

em carater irrevogavel e irretratavel, o Regime Fiduciario sobre (a) os Cn§ditos do Agroneg6cio 

representados pela CCE; (b) a Cessao Fiduciaria de Creditos constituida cedularmente na CCE; (c) 

a Conta Centralizadora; e (d) o Fundo de Reserva, o qual esta submetido as seguintes condic;:oes: 

(i) os Creditos do Agroneg6cio destacam -se do patrim6nio da Emissora e constituem 

Patrim6nio Separado, destinando-se especificamente a liquidac;:ao dos CRA; 

(ii) a CCE e afetada, neste ato, como lastro dos CRA; 

(iii) os beneficiaries do Patrim6nio Separado serao os Titulares dos CRA; e 

(iv) os deveres, responsabilidades, forma de atuac;:ao , remunerac;:ao, condic;:oes e forma de 

destituic;:ao ou substituic;:ao do Agente Fiduciario encontram-se descritos na Clausula 

Doze abaixo. 

(i) 

(ii) 

(iii) 

(iv) 

9.2.1. Os Creditos do Agroneg6cio objeto do Regime Fiduciario , ressalvadas as hipoteses 

previstas em lei: 

constituem Patrim6nio Separado em relac;:ao aos CRA e nao se confundem com o 

patrim6nio da Emissora; 

manter-se-ao apartados do patrim6nio da Emissora ate que complete o resgate da 

totalidade dos CRA objeto desta Emissao; 

destinam-se, exclusivamente, a liquidac;:ao dos CRA, bem como ao pagamento das 

Despesas; 

estao isentos de qualquer ac;:ao ou execw;:ao promovida par credores da Emissora, par 

mais privilegiados que sejam; 

\ 
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(v) nao sao passfveis de constituic;:ao de garantias ou de excussao por quaisquer credores da 

Emissora , por mais privilegiados que sejam , observado o disposto no artigo 76 da MP 

2.158;e 

(vi) s6 responderao pelas obrigac;:oes inerentes aos CRA a que estao afetados. 

CLAUSULA DEZ- ADMINISTRAc;:Ao DO PATRIMONIO SEPARADO E DA LIQUIDAc;:Ao DO PATRIMONIO 

SEPARADO 

1 0.1. Administracao do Patrimonio Separado : A Emissora , em conformidade com a Lei 9. 514 e a 

Lei 11.076: (i) administrara o Patrimonio Separado institufdo para os fins desta Emissao; (ii) 

promovera as diligencias necessarias a manutenc;:ao de sua regularidade; (iii) mantera o registro 

contabil segregado e independente do restante de seu patrimonio ; e (iv) elaborara e divulgara suas 

respectivas demonstrac;:oes financeiras. 

10.1.1. A Emissora respondera pelos prejufzos que causar por descumprimento de 

disposic;:ao legal ou regulamentar, negligencia ou administrac;:ao temeraria ou, ainda, por 

desvio de finalidade do Patrimonio Separado , todos devidamente apurados por sentenc;:a 

judicial transitada em julgado. 

1 0.1.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administrac;:ao, calculada pro rata 

die, se necessaria. 

10.1.3. A Taxa de Administrac;:ao sera custeada diretamente pela Devedora e sera paga 

semestralmente . 

10.1.4. A Taxa de Administrac;:ao continuara sendo devida, mesmo ap6s o vencimento dos 

CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares dos CRA, remunerac;:ao 

esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuac;:ao da Emissora. 

1 0.1. 5. A Taxa de Administrac;:ao sera acrescida de todos os tributes incidentes, os quais 

serao recolhidos pelos respectivos responsaveis tributaries, nos termos da legislac;:ao 

vigente. 
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1 0.1. 6. A Devedora devera arcar com as seguintes despesas incorridas ou a incorrer pela 

Emissora, necessarias ao exerdcio pleno de sua fun~ao, desde que previae expressamente 

aprovadas, quando excederem o valor individual equivalente a R$ 5.000,00 (cinco mil 

reais), pela Devedora: (i) registro de documentos, notifica~oes, extra~ao de certidoes em 

geral, reconhecimento de firmas em cart6rios, c6pias autenticadas em cart6rio e/ou 

reprograticas, emolumentos cartorarios, custas processuais, periciais e similares, bern 

como quaisquer prestadores de servi~o que venham a ser utilizados para a realiza~ao dos 

procedimentos listados neste item "i"; (ii) contrata~ao de prestadores de servi~os nao 

determinados nos Documentos da Oferta, inclusive assessores legais, agentes de auditoria, 

fiscaliza~ao e/ou cobran~a; (iii) despesas relacionadas ao transporte de pessoas (viagens) 

e documentos (correios e/ou motoboy), hospedagem e alimenta~ao de seus agentes, 

estacionamento, custos com telefonia, conference call; e (iv) publica<;:6es em jornais e 

outros meios de comunica<;:ao, bern como locac;:ao de im6vel, contrata~ao de 

colaboradores, bern como quaisquer outras despesas necessarias para realiza<;:ao de 

Assembleias Gerais de Titulares dos CRA, todas estas voltadas a prote<;:ao dos direitos e 

interesses dos Titulares dos CRA ou para realizar os Creditos do Agroneg6cio. 

10.1.7. Caso a Emissora venha a arcar com quaisquer despesas razoavelmente devidas e 

aprovadas pela Devedora, a Emissora sera ressarcida com recursos do Patrimonio Separado, 

o ressarcimento devera ser realizado dentro de um prazo maximo de ate 5 (cinco) Dias 

Uteis ap6s a efetiva<;:ao da despesa em questao . 

1 0.1.8. Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou reestrutura~ao de suas 

caracteristicas ap6s a Emissao, sera devido a Emissora, pela Devedora, remunera<;:ao 

adicional no valor de R$ 350,00 (trezentos e cinquenta reais) por hora de trabalho dos 

profissionais da Emissora, atualizado anualmente a partir da Data da lntegraliza~ao dos 

CRA, pela varia~ao acumulada do IGP-M no periodo anterior, ou na falta deste, ou ainda 

na impossibilidade de sua utiliza<;:ao, pelo indice que vier a substituf-lo, dedicado a: (i) 

execuc;:ao de garantias dos CRA; e/ou (ii) participa~ao em Assembleias Gerais e a 

consequente implementa~ao das decisoes nelas tomadas, paga em 15 (quinze) Dias Uteis 

ap6s a comprovac;:ao da entrega, pela Emissora, de "relat6rio de horas" a parte que originou 

a demanda adicional, acompanhada da respectiva nota fiscal. A Devedora, ou quem esta 

indicar, sem exclusao da responsabilidade da Devedora pelo pagamento, devera arcar com 

recursos que nao sejam do Patrimonio Separado, com todos os custos decorrentes da 

formaliza<;:ao e constitui<;:ao dessas altera<;:6es, inclusive aqueles relativos a honorarios 

advocatfcios razoaveis devidos ao assessor legal escolhido a criteria da Emissora, acrescido 

0 



56 

das despesas e custos devidos a tal assessor legal, desde que tais custos e despesas tenham 

sido previamente aprovados pela Devedora. 

1 0.1. 8. 1. Entende-se por "reestrutura~ao" a altera~ao de condi~6es 

relacionadas: (a) as condi~6es essenciais dos CRA, tais como datas de pagamento, 

remunera~ao e indice de atualiza~ao, data de vencimento final, fluxos 

operacionais de pagamento ou recebimento de valores, carencia ou covenants 

operacionais ou financeiros; (b) aditamentos a CCE e aos demais documentos 

referentes a Oferta e realiza~ao de Assembleias Gerais; e (c) a declara~ao de um 

dos Eventos de Vencimento Antecipado. 

10.1.8.2. 0 pagamento da remunera~ao prevista nesta clausula ocorrera sem 

prejuizo da remunera~ao devida a terceiros eventualmente contratados para a 

presta~ao de servi~os acess6rios aqueles prestados pela Emissora, desde que 

previamente autorizadas pela Devedora, para valores acima de R$ 5.000,00 (cinco 

mil reais). 

10.2. lnsuficiencia dos Bens: A insuficiencia dos bens do Patrimonio Separado nE'10 dara causa a 

declara~ao de sua quebra, cabendo, nessa hip6tese, ao Agente Fiduciario e/ou a Emissora convocar 

Assembleia Geral de Titulares dos CRA para deliberar sobre as normas de administra~ao ou 

liquida~ao do Patrim6nio Separado. A Emissora somente respondera por prejuizos ou por 

insuficiencia do Patrim6nio Separado em caso de descumprimento de disposic;:ao legal ou 

regulamentar, por negligencia ou administra~ao temeraria ou, ainda , por desvio da finalidade do 

mesmo patrim6nio, bem como em caso de descumprimento das disposic;:oes previstas neste Termo 

de Securitizac;:ao, desde que devidamente comprovado. 

10.3 . Eventos de Liquidacao do Patrim6nio Separado: A ocorrencia de qualquer um dos seguintes 

eventos podera ensejar a assunc;:ao imediata da administrac;:ao do Patrim6nio Separado pelo Agente 

Fiduciario: 

(i) pedido ou requerimento de recuperac;:ao judicial ou extrajudicial pela Emissora, 

independentemente de aprovac;:ao do plano de recuperac;:ao por seus credores ou 

deferimento do processamento da recuperac;:ao ou de sua concessao pelo juiz 

competente; 
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(ii) pedido de falencia formulado por terceiros em face da Emissora e nao devidamente 

elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal; 

(iii) decretac;:ao de falencia ou apresentac;:ao de pedido de autofalencia pela Emissora; 

(iv) nao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigac;:oes previstas nos Documentos 

da Oferta, celebradas com os prestadores de servic;:o da Emissao, tais como Banco 

Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde que, tenha recebido pontualmente os 

recursos advindos dos Creditos do Agroneg6cio, pela Devedora, ou comunicada para 

sanar ou justificar o descumprimento, nao o fac;:a nos prazos previstos no respectivo 

Documento da Oferta; 

(v) desvio de finalidade do Patrim6nio Separado; 

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigac;:oes nao pecuniarias 

previstas neste Termo de Securitizac;:ao, sendo que, nesta hip6tese, a liquidac;:ao do 

Patrim6nio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure par mais de 

30 (trinta) dias contados do descumprimento; 

(vii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigac;:oes pecuniarias 

previstas neste Termo de Securitizac;:ao nao sanadas no prazo de 2 (dais) Dias Uteis, caso 

haja recursos suficientes no Patrim6nio Separado e desde que exclusivamente a ela 

imputado. 0 prazo ora estipulado sera contado da data do descumprimento; e 

(viii) decisao judicial transitada em julgado condenando a Emissora por violac;:ao de qualquer 

dispositivo legal ou regulat6rio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupc;:ao 

ou de atos lesivos a administrac;:ao publica, incluindo, sem limitac;:ao, as Lei 

Anticorrupc;:ao. 

10. 3.1. A ocorrencia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente 

comunicada ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em ate 02 (dais) Dias Uteis. 

1 0.3.2. Verificada a ocorrencia de qualquer dos Eventos de Liquidac;:ao do Patrim6nio 

Separado, o Agente Fiduciario devera convocar, em ate 5 (cinco) Dias Uteis contados da 

data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral para deliberar sabre: (i) 

liquidac;:ao, total ou parcial, do Patrim6nio Separado, hip6tese na qual devera ser nomeado 
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o liquidante e as formas de liquida~ao; ou (ii) a nao liquida~ao do Patrim6nio Separado, 

hip6tese na qual devera ser deliberada a administra~ao do Patrim6nio Separado por outra 

securitizadora ou pelo Agente Fiduciario, ou nomea~ao de outra institui~ao 

administradora, fixando, em ambos os casos, as condi~oes e termos para sua 

administra\=ao, bem como sua respectiva remunera\=ao. 0 liquidante sera a Emissora caso 

esta nao tenha sido destituida da administra\=ao do Patrim6nio Separado. 

10.3.3. Caso a Emissora venha a ser destituida, cabera ao Agente Fiduciario ou a referida 

institui\=ao administradora nomeada: (i) administrar os creditos do Patrim6nio Separado; 

(ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realiza\=ao dos Creditos do 

Agroneg6cio, bem como de suas respectivas garantias, caso aplicavel; (iii) ratear os 

recursos obtidos entre os Titulares dos CRA na propor~ao dos CRA detidos, observado o 

disposto neste Termo de Securitiza~ao; e (iv) transferir os creditos oriundos dos Creditos 

do Agroneg6cio e garantias eventualmente nao realizados aos Titulares dos CRA, na 

propor~ao dos CRA detidos. 

1 0.4. Liquidacao do Patrim6nio Separado: No caso de vencimento antecipado dos CRA, os bens, 

direitos e garantias pertencentes ao Patrim6nio Separado, resultado da sa tisfa\=ao dos 

procedimentos e execu\=ao/excussao dos direitos e garantias, serao entregues, em favor dos 

Titulares dos CRA, observado que para fins de liquida\=ao do patrim6nio separado a cada Titular dos 

CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do patrim6nio separado dos CRA, na 

propor\=aO em que cada CRA representa em rela~ao a totalidade do saldo devedor dos CRA, 

operando-se, no momenta da referida da\=ao, a quita~ao dos CRA e liquida\=ao do regime fiduciario. 

10.5. Custodiae Cobranca: Para fins do disposto na lnstru\=ao CVM 414, a Emissora declara que 

a arrecada~ao, o controle e a cobran~a ordinaria dos Creditos do Agroneg6cio sao atividades que 

serao efetuadas pela Emissora. 

10.5.1. Com rela\=aO a administra\=aO dos Creditos do Agroneg6cio, compete a Emissora: 

(i) controlar a evolu~ao da divida de responsabilidade da Devedora, observadas as 

condi~6es estabelecidas na CCE; e 

(ii) :purar e informar a Devedora o valor das parcelas dos CrOditos do Agroneg6cio deviwt\ 
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(iii) diligenciar para que sejam tomadas todas as providencias extrajudiciais e judiciais que 

se fa~am necessarias a cobran~a dos Creditos do Agronegocio inadimplidos. 

10.6. Procedimento para Verificacao da CCE: 0 Custodiante sera o responsavel pela custodia da 

via fisica da CCE. Nao obstante o disposto anteriormente , a verifica~ao do lastro dos CRA sera 

realizada pela Emissora, de forma individualizada e integral, no momenta em que referidos 

documentos comprobatorios forem apresentados para a Emissora. Exceto em caso de solicita~ao 

expressa par Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral, a Emissora estara dispensada de 

realizar verifica~oes posteriores do lastro durante a vigencia dos CRA. 

1 0.6.1. Os Titulares dos CRA tem ciencia que, no caso de decreta~ao do vencimento 

antecipado dos CRA, obrigar-se-ao a: (i) submeter-se as decisoes exaradas em Assembleia 

Geral de Titulares dos CRA; (ii) possuir todos os requisites necessarios para assumir 

eventuais obriga~oes inerentes aos CRA emitidos, bens e garantias inerentes ao Patrimonio 

Separado; e (iii) indenizar, defender, eximir, manter indene de responsabilidade a 

Emissora, em rela~ao a todos e quaisquer prejuizos, indeniza~oes, responsabilidades, 

danos, desembolsos, adiantamentos, tributos ou despesas (inclusive honorarios e despesas 

de advogados internes ou externos), decis6es judiciais e/ou extrajudiciais, demandas 

judiciais e/ou extrajudiciais (inclusive fiscais, previdenciarias e trabalhistas) incorridos 

e/ou requeridos a Emissora, direta ou indiretamente, independentes de sua natureza, em 

razao da liquida~ao do Patrimonio Separado . 

CLAUSULA ONZE - OBRIGAC;:6ES E DECLARAc;:6ES DA EMISSORA 

11.1. Obrigac6es da Emissora: Sem prejuizo das obriga~oes decorrentes de lei ou das normas 

expedidas pela CVM, assim como das demais obriga~oes assumidas neste Termo de Securitiza~ao, 

a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, obriga-se, adicionalmente, a : 

(i) administrar o Patrimonio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil proprio, 

independente de suas demonstra~oes financeiras; 

(ii) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da propria Emissora diretamente 

ao Agente Fiduciario, por meio de comunica~ao por escrito, bem como aos participantes 

do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM; 

(iii) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informa~oes: 
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a. dentro de 10 (dez) Dias Uteis, c6pias de todos os seus demonstrativos financeiros 

e/ou contabeis, auditados ou nao, inclusive dos demonstrativos do Patrimonio 

Separado, assim como de todas as informac;oes peri6dicas e eventuais relat6rios, 

comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que 

tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, a CVM; 

b. dentro de 90 (noventa) dias ap6s o termino de cada exerdcio social, relat6rio 

anual de gestao e posic;ao financeira dos Creditos do Agroneg6cio, acrescido de 

declarac;ao de que esta em dia no cumprimento de todas as suas obrigac;oes previstas 

neste Termo de Securitizac;ao; 

c. dentro de 10 (dez) Dias Uteis de seu recebimento, capias de todos OS documentos 

e informac;oes, inclusive financeiras e contabeis , fornecidas pela Devedora e desde que 

por esta entregues, nos termos da legislac;ao vigente; 

d. dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informac;ao ou c6pia de quaisquer 

documentos que, razoavelmente, lhe sejam solicitados, permitindo que o Agente 

Fiduciario (ou o auditor independente por este contratado as expensas do Patrimonio 

Separado), por meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente 

indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos 

registros e relat6rios de gestao e posic;ao financeira referentes ao Patrimonio Separado; 

e. dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificac;ao enviada 

pelo Agente Fiduciario, c6pia de todos os demais documentos e informac;oes que a 

Emissora, nos termos e condic;oes previstos neste Termo de Securitizac;ao, 

comprometeu-se a enviar ao Agente Fiduciario; 

f. na mesma data em que forem publicados, c6pias dos avisos de fatos relevantes e 

atas de assembleias gerais, reunioes do conselho de administrac;ao e da diretoria da 

Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares dos CRA; 

g. no mesmo prazo previsto para apresentac;ao das informac;oes trimestrais, relat6rio ~ 

elaborado pela Emissora contendo informac;oes sobre o cumprimento de suas obrigac;oes 

fiscais, trabalhistas e previdenciarias; 

[\ 
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h. c6pia de qualquer notifica<;:ao judicial, extrajudicial ou administrativa recebida 

pela Emissora relacionada a esta Emissao, no maximo, em 3 (tres) Dias Uteis contados 

da data de seu recebimento; e 

i. relat6rio de gestao mensal ate o 20° (vigesimo) dia de cada mes, contendo 

(1) saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA devidamente acrescidos da Remunera<;:ao; 

(2) valor atualizado de todos os Creditos do Agroneg6cio; (3) o valor dos Creditos do 

Agroneg6cio recebido no mes anterior, eventual indice de inadimplencia (se houver); e 

(4) informa<;:6es sobre a manuten<;:ao dos indices de garantia objeto da Cessao Fiduciaria 

relatives ao Montante Minima do Fundo de Reserva e a Razao de Garantia; 

(iv) submeter, na forma da lei, suas contas e demonstra<;:6es contabeis, inclusive aquelas 

relacionadas ao Patrimonio Separado, a exame por empresa de auditoria independente, 

registrada na CYM, cujo relat6rio devera, inclusive: (a) identificar e discriminar 

quaisquer a<;:6es judiciais e/ou administrativas movidas em face da Emissora, os valores 

envolvidos nas respectivas a<;:6es, bern como quaisquer passivos e/ou potenciais passivos 

de natureza fiscal, trabalhista e/ou previdenciaria; e (b) confirmar que todos os tributos 

devidos pela Emissora foram corretamente calculados e pagos; 

(v) arquivar na CYM as demonstra<;:6es financeiras da Devedora e o respective parecer do 

auditor independente, devendo atualiza-las anualmente, nos termos do artigo 5, 

paragrafo 2°, da lnstru<;:ao CYM 414; 

(vi) efetuar, em ate 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresenta<;:ao de cobran<;:a pelo Agente 

Fiduciario, o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas 

pelo Agente Fiduciario, as expensas da Devedora, que sejam necessarias para proteger 

os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares dos CRA ou para a realiza<;:ao de seus 

creditos; as despesas a que se refere esta alinea compreenderao, inclusive, as despesas {/-

relacionadas com: 

a. publica<;:ao de relat6rios, avisos e notifica<;:6es previstos neste Termo de 

Securitiza<;:ao e outras exigidas ou que vierem a ser exigidas por lei; 

b. extra<;:ao de certidoes; 

Q 
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c. despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e 

alimentayao, quando necessarias ao desempenho das funy6es; e 

d. eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser imprescindiveis 

em caso de omiss6es e/ou obscuridades nas informay6es devidas pela Emissora, pelos 

prestadores de serviyo contratados em razao da Emissao, e/ou da legislayao aplicavel. 

(vii) manter sempre vigente e atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM; 

(viii) nao realizar neg6cios e/ou operay6es: (a) alheias ao objeto social definido em seu 

estatuto social; (b) que nao estejam expressamente previstas e autorizadas em seu 

estatuto social; ou (c) que nao tenham sido previamente autorizadas com a estrita 

observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do 

cumprimento das demais disposiy6es estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis; 

(ix) nao praticar qualquer a to em desacordo com seu estatuto social, este Termo de 

Securitizayao e/ou com os demais Documentos da Oferta, em especial os que possam, 

direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigay6es 

assumidas neste Termo de Securitizayao; 

(X) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificayao, a ocorrencia 

de quaisquer eventos e/ou situay6es que possam, no juizo razoavel do homem ativo e 

probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, prerrogativas, 

privilegios e garantias que possam, direta ou indiretamente , afetar negativamente os 

interesses da comunhao dos Titulares dos CRA conforme disposto no presente Termo de 

Securitizayao; 

(xi) nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado; 

(xii) manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratayao de prestador de 

serviyo especializado, a fim de atender as exigencias contabeis impostas pela CVM as 

companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os 

principios fundamentais da contabilidade do Brasil; 

(xiii) manter: 
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a. validos e regulares todos os alvaras, licen~as, autoriza~6es ou aprova~6es 

necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer 

pagamento necessaria para tanto; 

b. na forma exigida pela Lei das Sociedades por A~6es, pela legisla~ao tributaria e 

pelas demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem, seus 

livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na JUCESP; 

c. atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que eventualmente nao 

estejam vinculados aos sistemas administrados pela CETIP; e 

d. em dia 0 pagamento de todos OS tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual 

ou Municipal ou em discussao judicial ou extrajudicial; 

(xiv) contratar institui~ao financeira habilitada para presta~ao dos servi~os de agente 

pagador da Emissora e liquidante dos CRA, as expensas da Devedora, na hip6tese de 

rescisao do contrato celebrado como Banco Liquidante; 

(xv) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento servi~o de 

atendimento aos Titulares dos CRA ou, as suas expensas, contratar com terceiros a 

presta~ao desse servi~o; 

(xvi) na mesma data em que forem publicados, enviar a CVM c6pias dos avisos de fatos 

relevantes e atas de Assembleias Gerais, reuni6es do Conselho de Administra~ao e da \\ . 

Diretoria que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares dos CRA ou r 
informa~6es de interesse do mercado; 

(xvii) informar ao Agente Fiduciario a ocorrencia de qualquer Evento de Liquidac;:ao do 

Patrimonio Separado ou quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, no prazo de 

ate 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciencia; 

(xviii) fornecer aos Titulares dos CRA, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do 

recebimento da solicita~ao respectiva, informa~6es relativas aos Creditos do 

Agroneg6cio e garantia de Cessao Fiduciaria de Creditos; 
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(xix) caso entenda necessaria, e a seu exclusivo criteria, substituir durante a vigencia dos 

CRA um ou mais prestadores de servi~o envolvidos na presente Emissao, 

independentemente da anuencia dos lnvestidores por meio de Assembleia Geral ou 

outro ato equivalente, desde que nao prejudique o pagamento da Remunera~ao do CRA, 

por outro prestador devidamente habilitado para tanto, a qualquer momenta; 

(xx) informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios 

necessaries a realiza~ao do relat6rio anual, conforme lnstru~ao CVM 583, que venham 

a ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que nao possam ser por ele obtidos de forma 

independente, os quais deverao ser devidamente encaminhados pela Emissora em ate 

30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibiliza~ao na CVM. 0 

referido organograma do grupo societario devera canter, inclusive, controladores, 

Controladas, controle comum, Coligadas e integrante de bloco de Controle, no 

encerramento de cada exercicio social; 

(xxi) informar ao Agente Fiduciario, em ate 5 (cinco) Dias Uteis de seu conhecimento, 

qualquer descumprimento pela Devedora e/ou eventuais prestadores de servi~os 

contratados em razao de Emissao, de obriga~ao constante deste Termo de Securitiza~ao 

e dos demais Documentos da Oferta; 

(xxii) convocar, sempre que necessaria, a sua empresa de auditoria ou quaisquer terceiros 

para prestar esclarecimentos aos Titulares dos CRA; 

(xxiii) calcular diariamente, em conjunto como Agente Fiduciario, o valor unitario dos CRA; 

(xxiv) contratar e manter contratados os prestadores de servi~os da Emissao durante todo o 

prazo de vigencia dos CRA, quais sejam, o Agente Fiduciario, o Custodiante, o 

Escriturador e o Banco Liquidante; 

(xxv) proteger e preservar o meio ambiente, bem como corrigir e evitar praticas danosas ao 

meio ambiente, buscando executar seus servi~os em observancia a legisla~ao vigente 

no que tange a Polftica Nacional do Meio Ambiente e dos Crimes Ambientais, bem como (\\ 

dos atos legais, normativos e administrativos relatives a area ambiental e correlata, ~ 
emanados das esferas Federal, Estadual e Municipal; rl\ 
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(xxvi) nao realizar e nao permitir que suas Controladas, Controladoras e as demais pessoas 

agindo em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou 

terceiros contratados, subcontratados, assessores ou parceiros comerciais) realizem 

contribui~6es, doa~6es ou despesas de representa~ao ilegais ou outras despesas ilegais 

relativas a atividades polfticas e/ou qualquer pagamento de propina, abatimento ilfcito, 

remunera~ao ilfcita, suborno, trafico de influencia, "caixinha" ou outro pagamento 

ilegal; 

(xxvii) nao violar e nao permitir que suas Controladas, Controladoras e as demais pessoas 

agindo em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou 

terceiros contratados, subcontratados, assessores ou parceiros comerciais) violem 

qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra 

pratica de corrup~ao ou atos lesivos a administra~ao publica, incluindo, mas nao se 

limitando, as Leis Anticorrup~ao, conforme aplicavel; e 

(xxviii) adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamento, 

comunica~ao, auditoria e incentivo a denuncia de irregularidades para garantir o fiel 

cumprimento das Leis Anticorrup~ao por seus empregados, executivos, diretores, 

representantes, procuradores e demais partes relacionadas. 

11.1.1. Sem prejufzo das demais obriga~6es legais da Emissora, e obrigat6ria a elabora~ao 

de: 

(i) balan~o refletindo a situa~ao do Patrimonio Separado; 

(ii) relat6rio de descri~ao das despesas incorridas no respectivo perfodo; 

(iii) relat6rio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos 

Titulares dos CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario; e 

(iv) relat6rio contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do Patrimonio Separado, 

segregados por tipo e natureza de ativo, observados os termos e as condi~6es deste 

Termo de Securitiza~ao. 
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11.2. Declarac6es da Emissora: Sem prejufzo das demais declara~6es expressamente previstas 

na regulamenta~ao aplicavel, neste Termo de Securitiza~ao enos demais Documentos da Oferta, a 

Emissora, neste ato declara: 

(i) e uma sociedade devidamente organizada , constituida e existente sob a forma de 

sociedade por a~6es com registro de companhia aberta perante a CVM de acordo com 

as leis brasileiras; 

(ii) tem capacidade juridica, esta devidamente autorizada e obteve todas as autoriza~6es 

necessarias a celebra~ao deste Termo, dos demais Documentos da Oferta de que e 
parte , da Emissao e ao cumprimento de suas obriga~6es aqui e la previstas, tendo sido 

satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto ; 

(iii) os representantes legais que assinam este Termo tem poderes estatutarios e/ou 

delegados para assumir, em seu nome , as obriga~6es ora estabelecidas e, sendo 

mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos 

mandatos em pleno vigor; 

(iv) nao ha qualquer liga<;:ao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impe<;:a o Agente 

Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fun<;:6es; 

(v) este Termo constitui uma obriga<;:ao legal, valida e vinculativa da Emissora, exequivel 

de acordo com seus termos e condi~6es; 

(vi) 

(vii) 

(viii) 

nao e de seu conhecimento a existencia de qualquer a~ao judicial , procedimento 

administrative ou arbitral, inquerito ou outro tipo de investiga~ao governamental, em 

curso ou pendente, que possa vir a causar impacto em suas atividades ou situa~ao 

econ6mico-financeira e, consequentemente, em sua capacidade de cumprir com as 

obriga~6es assumidas neste Termo e nos demais Documentos da Oferta; 

que nao se utiliza de trabalho infantil ou escravo para a realizac;:ao de suas atividades; 

inexiste descumprimento de qualquer disposi~ao relevante contratual, legal ou de c 
qualquer outra ordem judicial , administrativa ou arbitral, que possa vir a ca~s.a~ , 

impacto em suas atividades ou situacao econOmico-financeira; ji \ 
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(ix) e a legitima e (mica titular dos Creditos do Agroneg6cio; 

(x) os Creditos do Agronegocio encontram-se livres e desembara~ados de quaisquer Onus, 

gravames ou restri<;:6es de natureza pessoal, real, ou arbitral, nao existindo qualquer 

fato que impe~a ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo; 

(xi) o Patrim6nio Separado nao respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas 

pela Emissora aos seus auditores independentes; 

(xii) nao teve sua falencia ou insolvencia requerida ou decretada ate a respectiva data, 

tampouco esta em processo de recuperas:ao judicial e/ou extrajudicial; 

(xiii) nao omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, e que possa 

resultar em impacto em suas atividades ou situas:ao econ6mico-financeira; e 

(xiv) que a Emissora, suas Controladas, controladoras e as demais pessoas agindo em seu 

nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou terceiros 

contratados, subcontratados, assessores ou parceiros comerciais): (a) nao realizaram 

contribui<;:6es, doa<;:6es ou despesas de representa~ao ilegais ou outras despesas ilegais 

relativas a atividades politicas e/ou qualquer pagamento de propina, abatimento ilfcito, 

remunera~ao ilfcita, suborno, tratico de influencia, "caixinha" ou outro pagamento 

ilegal; e (b) nao violaram qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional 

ou estrangeiro, contra pratica de corrups:ao ou atos lesivos a administra~ao publica, 

incluindo, mas nao se limitando, as Leis Anticorrup<;:ao, conforme aplicavel. 

11.2.1. A Emissora compromete-se a notificar imediatamente o Agente Fiduciario caso 

quaisquer das declara<;:6es aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, 

incompletas ou incorretas. 

11.2.2. A Emissora responsabiliza-se pela exatidao das informa<;:6es e declaras:oes ora 

prestadas ao Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, inclusive, sem 

limita~ao, aos Titulares dos CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos 

relacionados com os CRA e declara que foi contratado assessor legal para a elabora~ao da 

opiniao legal para a verifica~ao de sua legalidade, legitimidade, existencia, exigibilidade, 

validade, veracidade, ausencia de vicios, consistencia, corre~ao e suficiencia das 

informa~6es disponibilizadas aos lnvestidores e ao Agente Fiduciario. A Emissora declara 
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que os mesmos se encontram perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e 

substancia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizar;:ao enos demais Documentos 

da Oferta. 

CLAUSULA DOZE - AGENTE FIDUCIARIO 

12.1. Nomeacao do Agente Fiduciario: Par meio deste Termo, a Emissora nomeia e constitui a 

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TfTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, 

que expressamente aceita a nomear;:ao e assina o presente Termo de Securitizar;:ao, para, nos 

termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da lnstrur;:ao CVM 583 e da lnstrur;:ao CVM 414, representar a 

comunhao dos Titulares dos CRA descritas neste Termo, incumbindo-lhe: 

(i) exercer suas atividades com boa fe, transparencia e lealdade para com as Titulares d os 
CRA; 

(ii) zelar pela proter;:ao dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando no 

exerdcio da funr;:ao o cuidado e a diligencia que todo homem ativo e probo emprega na 

administrar;:ao dos pr6prios bens, acompanhando a atuar;:ao da Emissora na administrar;:ao 

do Patrimonio Separado; 

(iii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em ate 4 (quatro) meses ap6s 

o fim do exercicio social da Emissora, relat6rio anual descrevendo, para a Emissao, os 

fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos aos CRA, o qual devera canter, 

no minima, as informar;:6es previstas no texto da lnstrur;:ao CVM 583. 

(iv) renunciar a funr;:ao, na hip6tese de superveniencia de conflito de interesses ou de 

qualquer outra modalidade de impedimenta e realizar a imediata convocar;:ao da 

Assembleia Geral para deliberar sabre sua substituir;:ao, na forma prevista no texto da 

lnstrur;:ao CVM 583; 

(v) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos 

Titulares dos CRA, bern como a realizar;:ao dos Creditos do Agroneg6cio, bern como sua 

respectiva garantia de Cessao Fiduciaria de Creditos, afetados e integrantes do 

Patrimonio Separado, caso a Emissora nao o far;:a; 

(vi) promover a liqui~ar;:ao,_ total ou parcial: do Patrimoni~ Separado, na forma prevista nes;e_f\ 

Termo e nas del1berar;:oes da Assemble1a Geral dos T1tulares dos CRA; y \l 
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(vii) conservar em boa guarda toda documentac;:ao relativa ao exerdcio de suas func;:oes; 

(viii) exercer, na hip6tese de insolvencia ou inadimplemento de quaisquer obrigac;:oes da 

Emissora com relac;:ao as obrigac;:oes contraidas em razao dos Documentos da Oferta, a 

administrac;:ao do Patrim6nio Separado, observado o disposto neste Termo de 

Securitizac;:ao; 

(ix) acompanhar a prestac;:ao das informac;:oes peri6dicas pela Emissora, e alertar os Titulares 

dos CRA, no relat6rio anual, sobre inconsistencias ou omissoes de que tenha 

conhecimento; 

(x) acompanhar a atuac;:ao da Emissora na administrac;:ao do Patrim6nio Separado por meio 

das informac;:oes divulgadas pela Emissora sobre o assunto; 

(xi) solicitar, quando considerar necessaria, auditoria externa da Emissora ou do Patrim6nio 

Separado; 

(xii) comparecer a Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, a fim de prestar as informac;:oes 

que lhe forem solicitadas; 

(xiii) proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando, no exerdcio da 

func;:ao, todo o cuidado e a diligencia inerente a sua posic;:ao; 

(xiv) disponibilizar, diariamente, o valor unitario dos CRA calculado em conjunto com a 

Emissora, aos lnvestidores e aos participantes do mercado, por meio de sua central de 

atendimento e/ou de seu website; 

(xv) verificar, no momenta de aceitar a func;:ao, a veracidade das informac;:oes contidas neste 

Termo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissoes, falhas ou defeitos de 

que tenha conhecimento; 

(xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo, especialmente daquelas 

impositivas de obrigac;:oes de fazer e nao fazer; 



70 

(xvii) solicitar, quando considerar necessaria e desde que autorizado por Assembleia Geral, 

auditoria extraordinaria na Emissora , a custo do Patrimonio Separado ou dos pr6prios 

Titulares dos CRA; 

(xviii) exercer, na ocorrencia de qualquer Evento de Liquidac;:ao do Patrim6nio Separado , a 

administrac;:ao do Patrimonio Separado, caso assim venha a ser deliberado pelos Titulares 

dos CRA reunidos em Assembleia Geral ; 

(xix) manter atualizada a relac;:ao dos Titulares dos CRA e seus enderec;:os; 

(xx) coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel; 

(xxi) comunicar os Titulares dos CRA sobre qualquer inadimplemento, pela Emissora, de 

obrigac;:oes financeiras assumidas neste Termo , incluindo as obrigac;:oes relativas a 

garantias e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares dos 

CRA e que estabelecem condic;:oes que nao devem ser descumpridas pela Emissora , 

indicando as consequencias para os Titulares dos CRA e as providencias que pretende 

tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis, conforme previsto 

no texto na lnstruc;:ao CVM 583 ; 

(xxi i) prestar contas a Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e interesses 

dos Titulares dos CRA, que serao imputadas ao Patrim6nio Separado; 

(xxiii) uma vez satisfeitos os cn§ditos dos Titulares dos CRA e extinto o Regime Fiduciario , 

o Agente Fiduciario fornecera, no prazo de 3 (tres) Dias Uteis, a Emissora, declarac;:ao 

atestando o encerramento da Emissao; 

(xxiv)convocar, quando necessaria, Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, nos termos enos 

casos previstos neste Termo , incluindo, sem limitac;:ao, na hip6tese de insuficiencia dos 

bens do respectivo Patrim6nio Separado , para deliberar sobre a forma de administrac;:ao 

ou liquidac;:ao do Patrim6nio Separado , bem como a nomeac;:ao do liquidante , caso 

aplicavel; 

(xxv) verificar o integral e pontual pagamento 

conforme estipulado neste Termo; 

dos valores devidos aos Titulares dos CRAf\ ~ 
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(xxvi)solicitar, quando julgar necessaria para o fiel desempenho de suas fun~oes, certidoes 

atualizadas dos distribuidores cfveis, das Varas de Fazenda Publica, cart6rios de protesto, 

Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgaos pertinentes, onde se localiza a sede do 

estabelecimento principal da Devedora e/ou do Cedente e, tambem, da localidade onde 

esteja registrada a garantia de Cessao Fiduciaria de Creditos; 

(xxvii) intimar a Emissora e o Cedente a refor~ar as garantias de Cessao Fiduciaria de 

Creditos dadas, na hip6tese de sua deteriora~ao ou deprecia~ao; 

(xxviii) opinar sobre a sufici<~ncia das informa~oes prestadas nas propostas de modifica~ao 

das condic;:oes dos CRA; 

(xxix) manter os Titulares dos CRA inform ados ace rca de toda e qualquer informa~ao que possa 

vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limita~ao, com rela~ao a ocorrencia de urn 

Evento de Vencimento Antecipado e/ou Evento de Liquida~ao do Patrim6nio Separado; 

(xxx) examinar eventual proposta de substituic;:ao de bens dados em garantia, manifestando a 

sua expressa e justificada concordancia; 

(xxxi)verificar a regularidade da constitui~ao das garantias reais, flutuantes e fidejuss6rias, se 

houver, bern como o valor dos bens dados em garantia , observando a manuten~ao de sua 

suficiencia e exequibilidade nos termos aqui estabelecidos ; 

(xxxii)diligenciar junto a Emissora para que este Termo, e seus eventuais aditamentos, sejam 

registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no caso da omissao da Emissora, as 

medidas eventualmente previstas em lei; 

(xxxiii) verificar, a cada 6 (seis) meses a contar da Data da lntegraliza,ao dos CRA atO a ~ 
utiliza~ao total dos recursos oriundos da CCE, previstos para ocorrer durante o prazo dos 

CRA, a efetiva aplica~ao dos recursos oriundos da CCE, lastro dos CRA, nas atividades 

relacionadas ao agroneg6cio, conduzidas no curso ordinaria dos neg6cios da Devedora, 

observado que OS recursos serao aplicados na compra de insumos agrfcolas necessaries a 
produ~ao de cana-de-ac;:ucar, por meio da qual se produz o a~ucar VHP objeto da t\ 
exportac;:ao , conforme demonstrado no Anexo II ao presente Termo de Securitiza~ao; e r \ 

0 
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(xxxiv) realizar os procedimentos para excussao da Cessao Fiduciaria de Cn§ditos, se foro 

caso. 

12. 1. 1. 0 Agente Fiduciario responde perante os Titulares dos CRA pelos preju{zos que 

thes causar por culpa ou dolo no exerdcio de suas func;:oes. 

12.2. Declaracoes do Agente Fiduciario : 0 Agente Fiduciario , nomeado neste Termo, dectara: 

(i) sob as penas de lei, nao ter quatquer impedimenta legal , conforme dispoe o artigo 66, 

paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac;:oes, para exercer a func;:ao que thee conferida ; 

(ii) aceitar a func;:ao que thee conferida, assumindo integralmente OS deveres e atribuic;:oes 

previstos na legislac;:ao espedfica e neste Termo ; 

(iii) aceitar integralmente este Te rmo, todas as suas clausutas e condic;:6es; 

(iv) nao se encontrar em nenhuma das situac;:6es de conflito de interesses previstas no artigo 

6° da lnstruc;:ao CVM 583 , por analogia ; 

(v) a celebrac;:ao deste Termo e o cumprimento de suas obrigac;:6es aqui previstas nao 

infringem quatque r obrigac;:ao anteriormente assumida peto Agente Fiduciario; 

(vi) esta devidamente autorizado a celebrar este Termo e a cumprir com suas obrigac;:6es aqui 

previstas , tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessaries para 

tanto; 

(vii) nao possui quatquer relac;:ao com a Emissora e / ou com a Devedora que o impec;:a de 

exercer suas func;:6es de forma diligente; 

(viii) ter verificado a tegalidade e ausencia de vfcios da Emissao, alem da veracidade, 

consistencia , correc;:ao e suficiencia das informac;:oes prestadas pela Emissora neste 

Termo; 

(ix) ter analisado diligentemente os Documentos da Oferta, para ve rificac;:ao de sua ~ 

tegalidade , ausencia de vfcios da operac;:ao, bem como da veracidade, consistencia, 

corre,ao e suficiOncia das informa,oes disponibilizadas pela Emissora no presente Termr\ , 
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sendo certo que (i) verificara a constitui~ao e exequibilidade das garantias outorgadas 

em favor dos Cn§ditos do Agronegocio quando os registros forem realizados junto aos 

competentes cartorios , nos prazos previstos nos Documentos da Oferta , e (ii) verificou 

que a garantia outorgadas em favor dos Cn§ditos do Agronegocio e suficiente em relac;:ao 

ao saldo devedor dos CRA na data de assinatura do presente Termo de Securitiza~ao, com 

base no valor de mercado ; e 

(x) que assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1 o do artigo 6 da lnstruc;:ao CVM 583, 

tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do agronegocio 

de eventuais emiss6es realizadas pela Emissora, Coligadas, Controlada, controladora ou 

integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente 

fiduciario; e 

(xi) que presta servic;:os de agente fiduciario nas seguintes series da 1 a emissao da Emissora: 

Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 99a Serie da 1 a Emissao 

Emissora Eco Securitizadora de Creditos do Agronegocio S.A 

Valor Total da Emissao R$ 135 .000 .000 ,00 

Quantidade 135.000 

Data de Emissao 06/0412017 

Data de Vencimento 07/10/2019 

Cessao Fiduciaria de direitos creditorios oriundos de 
comercializa~ao de etanol , ac;:ucar cristal, ac;:ucar VHP, 

Garantias melac;:o ou energia eletrica 

Resgate Antecipado Nao ocorreu 

Mensal, sendo a primeira em 06/02/2018 e a ultima na 
data Data de Vencimento, conforme flu xo constante na 

Amortizac;:ao clausula 6.2 do Termo de Securitizac;:ao 
CDI + 3% a.a. na base 252, sendo pagamento mensal, com 
a primeira realizada em 08 de maio de 2017 e a ultima na 

Remunera~ao e forma Data de Vencimento , conforme fluxo con stante na 
de pagamento clausula 6.2 do Termo de Securitizac;:ao 
lnadimplemento no Nao ocorreu. 
periodo 

12.3. lnicio das Atividades: 0 Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas func;:oes a partir da 

data da assinatura deste Termo de Securitizac;:ao ou de aditamento relativo a sua nomeac;:ao, 

devendo permanecer no exercicio de suas fun,6es ate a posse do seu sucessor e/ou liquida,ao dos 
1 
)\ 

CRA objeto da Emissao. () ~ \ 
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12.4. Substituicao do Agente Fiduciario: 0 Agente Fiduciario podera ser substitufdo e continuara 

exercendo suas fun<;:6es ate que urn novo agente fiduciario assuma, nas hipoteses de ausencia ou 

impedimenta temporario, renuncia, interven<;:ao, liquida<;:ao, falencia, ou qualquer outro caso de 

vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorrencia de qualquer 

desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario. 

12.4.1. A Assembleia a que se refere a clausula 12.4 acima podera ser convocada pelo 

Agente Fiduciario a ser substitufdo, pela Emissora, por Titulares dos CRA que representem 

10% (dez par cento), no mfnimo , dos CRA em Circula<;:ao , ou pela CVM. Sea convoca<;:ao 

nao ocorrer em ate 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido na clausula 

acima, cabera a Emissora efetua-la. 

12.4.2. Em casas excepcionais , a CVM pode proceder a convoca<;:ao de Assembleia Geral 

para escolha de novo agente fiduciario ou nomear substitute provisorio. 

12.4.3. A substitui<;:ao do Agente Fiduciario fica sujeita a comunica<;:ao previa a CVM, no 

prazo de ate 7 (sete) dias uteis, contados do registro do aditamento do presente Termo e 

a sua manifesta<;:ao acerca do atendimento aos requisites prescritos na lnstru<;:ao CVM 538. 

12.4.4. Os Titulares dos CRA podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu eventual 

substitute a qualquer tempo apos o encerramento da distribui<;:ao, em Assembleia Geral, 

especialmente convocada para esse fim . 

12.4. 5. 0 Agente Fiduciario responde perante os Titulares dos CRA pelos prejufzos que 

lhes causar par culpa ou dolo no exercfcio de suas fun<;:6es. 

12. 5. Renuncia: Em caso de renuncia, o Agente Fiduciario devera permanecer no exercfcio de 

suas fun<;:6es ate que: (i) uma institui<;:ao substituta seja indicada pela Emissora e aprovada pelos 

Titulares dos CRA; e (ii) a institui<;:ao substituta assuma efetivamente as fun<;:6es do Agente 

Fiduciario, conforme definido neste Termo . 

12.5 .1. Em caso de renuncia , o Agente Fiduciario se obriga a restituir, no prazo de 48 

(quarenta e oito) horas da efetiva<;:ao da renuncia, a parcela da remunera<;:ao 

correspondente ao perfodo entre a data da efetiva<;:ao da renuncia e a data do proximo 

pagamento, cujo valor sera calculado pro rata temporis com base em urn ana de 360 

(trezentos e sessenta) dias. 
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12.6. Remuneracao do Agente Fiduciario: Pelo desempenho dos deveres e atribui~6es que 

competem ao Agente Fiduciario , a Emissora realizara o pagamento, por conta e ordem da Devedora, 

de (i) parcela de implanta~ao de R$ 6.000,00 (seis mil reais) a ser paga em ate 05 (cinco) dias da 

data de assinatura deste Termo de Securitiza~ao; e (ii) parcelas de R$ 13.000,00 (treze mil reais) 

a serem pagas semestralmente, sendo a primeira devida 5 (dias) ap6s a data de assinatura deste 

Termo de Securitiza~ao, ate a liquida~ao final dos CRA. 

12.6.1. No caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou da Emissora, ou de 

reestrutura~ao das condi~6es dos CRA ap6s a Emissao, bem como a participa~ao em 

reuni6es ou conferencias telef6nicas, Assembleias Gerais presenciais ou virtuais, serao 

devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por 

hora-homem de trabalho dedicado , incluindo, mas nao se limitando, a (i) comentarios aos 

Documentos da Oferta durante a estrutura~ao da mesma, caso a opera~ao nao venha se 

efetivar; (ii) execu~ao de garantias, (iii) participa~ao em reuni6es formais com a Emissora 

e/ou com os Titulares dos CRA; e (iv) implementa~ao das consequentes decis6es tomadas 

em tais eventos, pagas em 5 (cinco) dias corridos ap6s comprova~ao da entrega, pelo 

Agente Fiduciario, de "relat6rio de horas" a Emissora. Entende-se por reestrutura~ao das 

condi~6es dos CRA os eventos relacionados a altera~ao (i) da garantia; (ii) prazos de 

pagamento e Remunera~ao; (iii) condi~6es relacionadas aos Eventos de Vencimento 

Antecipado; e (iv) de Assembleias Gerais presenciais ou virtuais e aditamentos aos 

Documentos da Oferta. Os eventos relacionados a Amortiza~ao dos CRA nao sao 

considerados reestrutura~ao dos CRA. No caso de celebra~ao de aditamentos a este Termo 

de Securitiza~ao , sera devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 \\ 

(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais altera~6es. Y 

12.6 .2. No caso de inadimplemento dos Creditos do Agroneg6cio ou da Emissora com 

rela~ao as suas obriga~6es assumidas neste Termo de Securitiza~ao , todas as despesas em 

que o Agente Fiduciario venha comprovadamente a incorrer para resguardar os interesses 

dos Titulares dos CRA deverao ser pagas em conformidade com a Clausula Dezesseis deste 

Termo de Securitiza~ao. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, 

inclusive de terceiros, depositos, indeniza~6es, custas e taxas judiciarias de a~6es 

propostas pelo Agente Fiduciario , desde que relacionadas a solu~ao da inadimplencia, 

enquanto representante dos Titulares dos CRA. 
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12. 6. 3. A remunera~ao nao inclui as despesas que sejam consideradas necessarias ao 

exerdcio da func;:ao do Agente Fiduciario, tais como, exemplificativamente: publicac;:oes 

em geral (por exemplo, edital de convocac;:ao de Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, 

ata da Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, comunicac;:ao de disponibilidade do 

relat6rio anual do Agente Fiduciario, entre outros), notificac;:oes, extrac;:ao de certidoes, 

fotocopias, despesas com viagens e estadias, transportes e alimentac;:ao de seus agentes, 

contratac;:ao de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizac;:ao, contatos telef6nicos 

e/ou conference call, assessoria legal ao Agente Fiduciario, bem como custas e despesas 

cartorarias em geral, necessarias ao exerdcio da func;:ao do Agente Fiduciario, as quais 

serao cobertas conforme disposto na Clausula Dezesseis deste Termo de Securitizac;:ao. 

12.6.4. 0 pagamento das despesas acima referidas sera realizado mediante pagamento 

das respectivas faturas apresentadas pelo Agente Fiduciario, acompanhadas da c6pia dos 

comprovantes pertinentes, ou mediante reembolso, a exclusivo criteria do Agente 

Fiduciario, ap6s, sempre que possfvel, previa aprovac;:ao da despesa por escrito pela 

Emissora na qualidade de administradora do Patrim6nio Separado, ou, na insuficiencia 

deste ou inadimplencia da Emissora, pelos Titulares dos CRA. 

12.6.5. As remunerac;:oes definidas acima continuarao sendo devidas e calculadas pro rata 

die, mesmo ap6s o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo 

atividade inerentes a sua func;:ao em relac;:ao a Emissao. 

12.6.6. As parcelas acima mencionadas serao atualizadas pelo IGP-M, a partir da data de 

assinatura do presente Termo de Securitizac;:ao. 

12.6.7. As parcelas acima serao acrescidas dos seguintes impastos: Impasto Sobre Servic;:os 

de Qualquer Natureza - ISS, Contribuic;:ao ao Programa de lntegrac;:ao Social - PIS, 

Contribuic;:ao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS, e Impasto Sobre Renda e 

Proventos de Qualquer Natureza- IRRF, bem como quaisquer outros que venham a incidir Q/ 
sobre a remunerac;:ao do Agente Fiduciario, nas alfquotas vigentes nas datas de cada 

pagamento . 

12.6.8. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario, 

os debitos em atraso estarao sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o 

valor do debito, bem como a juros morat6rios de 1% (um por cento) ao mes, ficando o valor 
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do debito em atraso sujeito a atualiza<;ao monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a 

data da inadimplencia ate a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die. 

12.7. Administracao do Patrimonio Separado: Nos casas em que o Agente Fiduciario vier a 

assumir a administrac;:ao do Patrimonio Separado, incluindo, mas nao se limitando a casas de 

Eventos de Liquidac;:ao do Patrimonio Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer 

ac;:ao para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares dos CRA. 

12.8. Atuacao do Agente Fiduciario junto a outras emissoes da Emissora: Na presente data, o 

Agente Fiduciario nao presta servic;:os de agente fiduciario nas emissoes de CRA da Emissora, sendo 

esta sua primeira atua<;ao, conforme previsto no §3°, artigo 15, da lnstru<;ao CVM 583. 

CLAUSULA TREZE - COBRAN<;:A DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO 

13.1. Cobranca dos Creditos do Agroneg6cio: A Emissora efetuara a cobranc;:a dos Creditos do 

Agroneg6cio vencidos e nao pagos em sua respectiva data de vencimento . 

13.2. Ordem de Alocacao dos Recursos : A partir da Data da lntegraliza<;ao dos CRA e ate a 

liquidac;:ao integral dos CRA, a Emissora obriga-se a utilizar os recursos financeiros decorrentes da 

integraliza<;ao dos CRA e/ou de quaisquer pagamentos relacionados aos lastros do CRA em 

observancia, obrigatoriamente, a seguinte ordem de aloca<;ao: 

(i) Despesas; 

(ii) Encargos Morat6rios; 

(iii) Remunera<;ao; 

a. Juros capitalizados em periodos anteriores e nao pagos e Encargos Morat6rios 

eventualmente incorridos; 

b. Juros vincendos na respectiva Data de Pagamento; 

(iv) Amortiza<;ao. 

CLAUSULA QUATORZE- ASSEMBLEIA GERAL DOS TITULARES DOS CRA 
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14.1. Assembleia Geral: Os Titulares dos CRA desta Emissao poderao, a qualquer tempo , reunir­

se em Assembleia Geral , a fim de del iberarem sobre a materia de interesse da comunhao dos 

Titula res dos CRA. 

14.2. Convocacao: A Assembleia Geral dos Titulares dos CRA sera convocada , a qualquer tempo , 

sempre que a Emissora , o Agente Fiduciario , a CVM e / ou os Titulares dos CRA julguem necessaria. 

14.2.1. A Assembleia Geral dos Titulares dos CRA podera ser convocada : (i) pelo Agente 

Fiduciario ; (ii) pela Emissora ; ou (iii) por Titulares dos CRA que representem, no mfnimo, 

10% (dez por cento ) dos CRA em Circulat;:ao . 

14.2.2. A convocat;:ao da Assembleia Geral de Titulares dos CRA far -se-a mediante edital 

publicado em jornal de grande circulat;:ao utilizado pela Emissora para a divulgat;:ao de suas 

info rmat;:6es societarias , por 3 (tres) vezes , sendo a primeira convocat;:ao com antecedencia 

minima de 15 (quinze ) dias e a segunda convocat;:ao com antecedencia minima de 8 (oito) 

dias. 

14.2.3. A convocat;:ao tambem podera ser feita mediante correspondencia escrita enviada, 

por meio eletronico ou postagem, a cada Titular dos CRA, podendo , para esse fim, ser 

utilizado qualquer meio de comunicat;:ao cuja comprovat;:ao de recebimento seja possivel , 

e desde que o fim pretendido seja atingido , tai s como envio de correspondencia com aviso 

de recebimento e correio eletronico (e-mail). 

14.2.4. Aplicar-se-a a Assembleia Geral , no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 

9.514 e na Lei das Sociedades por At;:6es , a respeito das assembleias de acionistas, salvo 

no que se refere aos representantes dos Titulares dos CRA, que poderao ser quaisquer 

procuradores , Titulares dos CRA ou nao, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano 

por meio de instrumento de mandata valido e eficaz. 

14.2.5 . A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede. E permitido 

aos Titulares dos CRA participar da Assembleia Geral por meio de conferencia eletronica 

e/ou videoconferOncia, entretanto deverao manifestar o voto em Assembleia Geral par f.rJ\ ~. 
comunicacao escrita au eletr6nica, desde que de acordo com o previsto em lei. r I \P 
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14.2.6. A presidencia da Assembleia Geral cabera ao Titular dos CRA eleito pelos demais 

Titulares dos CRA presentes, ao representante do Agente Fiduciario ou ao representante 

da Emissora. 

14.2.7. A Emissora e/ou os Titulares dos CRA poderao convocar representantes dos 

prestadores de servic;:o contratados no ambito da Emissao, bern como quaisquer terceiros 

para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenc;:a de qualquer dessas pessoas 

for relevante para a deliberac;:ao da ordem do dia . 

14.2.8. 0 Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar 

aos Titulares dos CRA as informac;:oes que lhe forem solicitadas . 

14 .3. Voto: Cada CRA em Circulac;:ao correspondera a um voto , sendo admitida a constituic;:ao de 

mandatarios, observadas as disposic;:oes dos paragrafos primeiro e segundo do artigo 126 da Lei das 

Sociedades por Ac;:oes. 

14.4. lnstalacao: A Assembleia Geral instalar-se-a , em primeira convocac;:ao, com a presenc;:a de 

Titulares dos CRA que representem, no m{nimo, 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulac;:ao 

e, em segunda convocac;:ao, com qualquer numero . 

14 .5. Deliberacao: Toda e qualquer materia submetida a deliberac;:ao dos Titulares dos CRA 

devera ser aprovada pelos votos favoraveis de Titulares dos CRA que representem , no m{nimo, a 

maioria dos CRA em Circulac;:ao presentes em qualquer convocac;:ao, exceto nas deliberac;:oes 

previstas na clausula 14.5.1 abai xo. 

14.5.1. As deliberac;:oes para: (A) a modificac;:ao das condic;:oes dos CRA, assim entendida 

as relativas: (i) as alterac;:oes da Amortizac;:ao dos CRA; (ii) as alterac;:oes do prazo de 

vencimento dos CRA; (iii) as alterac;:oes da Remunerac;:ao dos CRA; (iv) as alterac;:oes que 

impliquem desonerac;:ao, dos termos e condic;:oes da garantia de Cessao Fiduciaria de ~ 
Creditos ; (v) a alterac;:ao ou exclusao dos Eventos de Liquidac;:ao do Patrimonio Separado 

ou dos Eventos de Vencimento Antecipado automaticos e nao automaticos; (vi) a nao 

declarac;:ao de vencimento antecipado da CCE; (vii) ao resgate da CCE em virtude de oferta 

de liquidac;:ao antecipada da CCE; e/ou (viii) a alterac;:ao dos qu6runs de deliberac;:ao 

previstos nesse Termo de Securitizac;:ao; ou (B) a nao adoc;:ao de qualquer medida prevista 

em lei ou neste Termo de Securitizac;:ao, que vise a defesa dos direitos e interesses dos 

Titulares dos CRA, incluindo a renuncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver), seja 
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em primeira convoca~ao da Assembleia Geral ou em qualquer convoca~ao subsequente, 

serao tomadas por Titulares dos CRA que representem a maioria absoluta dos CRA em 

Circula~ao. 

14.5.2. Ainda , a Assembleia Geral de Titulares dos CRA que tenha por finalidade a 

declara~ao da nao liquida~ao do Patrimonio Separado sera convocada mediante edital 

publicado por 3 (tres) vezes, com antecedencia de , no minima, 20 (vinte) dias, em jornal 

de grande circula~ao onde tenham sido emitidos os CRA. A Assembleia Geral sera 

considerada instalada em primeira convocac;:ao se houver a presen~a de Titulares dos CRA 

que representem, pelo menos , 2/ 3 (dois ter~os) dos CRA em Circulac;:ao e, em segunda 

convocac;:ao, com qualquer numero, sendo validas as delibera~6es tomadas pela maioria 

absoluta de Titulares dos CRA. Caso nao haja quorum suficiente para referida deliberac;:ao 

em qualquer convocac;:ao , sera entendido pela liquidac;:ao do Patrimonio Separado . 

14.5.3. Para efeito da constitui~ao de quaisquer dos quoruns de instala~ao e / ou 

delibera~ao da Assembleia Geral dos Titulares dos CRA em Circula~ao, os votos em branco 

tambem deverao ser exclu{dos do d .lculo do quo rum de delibera~ao da Assembleia Geral . 

14. 5.4. Este Termo de Securitizac;:ao e os demais Documentos da Oferta poderao ser 

alterados, independentemente de deliberac;:ao de Assembleia Geral ou de consulta aos 

Titulares dos CRA, em qualquer caso sempre com a anuencia do Agente Fiduciario, sempre 

que e somente quando : (i) tal alterac;:ao decorra exclusivamente da necessidade de 

atendimento de solicita~6es da CVM, ANBIMA ou das camaras de liquidac;:ao onde os CRA 

estejam registrados para negoci a~ao , ou em consequencia de normas legais 

regulamentares ; (ii) ou da corre~ao de erros materiais, seja ele um erro grosseiro , de 

digitac;:ao ou aritmetico; e/ou (iii) em virtude da atualizac;:ao dos dados cadastrais das 

Partes, tais como alterac;:ao na razao social , enderec;:o e telefone , entre outros , desde que 

nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares dos CRA; e / ou (iv) Reforc;:o 

de Garantia da Cessao Fiduciaria de Creditos, nos termos da 29.4 da CCE, e desonera~ao , 

substituic;:ao ou modificac;:ao dos termos e condi~6es dos Contratos de Fornecimento e da 

garantia de Cessao Fiduciaria de Creditos constituida na CCE , nos termos da clausula 13 .5.1 

do Contrato de Cessao. 

14.5.5. lndependentemente das formalidades previstas em lei, sera considerada regular a 1~ 
Assembleia Geral dos Titulares dos CRA a que comparecerem os titulares de todos os CRA. f \ 
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14.5.6. A Emissora eo Agente Fiduciario nao prestarao qualquer tipo de opiniao ou farao 

qualquer juizo sabre a orientas:ao definida pelos Titulares dos CRA, comprometendo-se tao 

somente a manifestar-se conforme instrus:ao recebida dos Titulares dos CRA, a menos que 

a orientac;:ao recebida resulte em manifesta ilegalidade. Neste sentido, a Emissora e o 

Agente Fiduciario nao possuem qualquer responsabilidade sabre o resultado e efeitos 

juridicos decorrentes da orientas:ao dos Titulares dos CRA, independentemente de estes 

causarem prejuizos aos Titulares dos CRA ou a Devedora. 

14. 5. 7. A atuas:ao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da lnstrus:ao CVM 583 e dos 

artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por As:oes, estando este isento, sob qualquer forma 

ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislas:ao 

aplicavel. 

14.5.8. Sem prejuizo do dever de diligencia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario 

assumira que os documentos originais ou capias autenticadas de documentos encaminhados 

pela Emissora ou par terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteras:ao. 

Nao sera ainda, sob qualquer hip6tese, responsavel pela elaboras:ao de documentos 

societarios da Emissora, que permanecerao sob obrigas:ao legal e regulamentar da 

Emissora, nos termos da legislas:ao aplicavel. 

14. 5. 9. Os atos ou manifestac;:oes par parte do Agente Fiduciario que criarem 

responsabilidade para os Titulares dos CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigas:oes para 

com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigas:oes 

assumidas neste instrumento, somente serao validos quando previamente assim deliberado 

pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral. 

14.5.10. As atas lavradas das Assembleias Gerais de Titulares dos CRA serao encaminhadas 

somente a CVM via Sistema EmpresasNet, nao sendo necessaria a sua publicas:ao em jornais 

de grande circulas:ao, desde que a deliberas:ao em assembleia nao seja divergente a esta 

disposis:ao. 

14.5.11. Sem prejuizo do disposto acima, para efeito de calculo de quaisquer dos qu6runs 

de instalas:ao e/ou deliberas:ao da Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, serao excluidos 

os CRA que a Emissora e a Devedora eventualmente possuam em tesouraria . 
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14.5.12. Tambem deverao ser excluidos do calculo do quorum de deliberar;:ao da 

Assembleia Geral: (i) os votos em branco ou em abstenr;:ao; e (ii) os votos dados por 

Titulares dos CRA em conflito de interesses ou inadimplentes com suas obrigar;:oes . 

14 .6. Vinculacao: As deliberar;:oes tomadas pelos Titulares dos CRA em Assembleias Gerais de 

Titulares dos CRA no ambito de sua competencia legal, observados os qu6runs neste Termo de 

Securitizar;:ao, vincularao a Emissora e obrigarao todos os Titulares dos CRA em Circular;:ao, 

independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Titulares dos CRA ou do voto 

proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Titulares dos CRA. 

CLAUSULA QUINZE- FATORES DE RISCO 

15.1. Fatores de Risco: As Partes concordam que os fatores de risco relacionados a Emissao estao 

descritos no Anexo IV ao presente Termo. 

CLAUSULA DEZESSEIS - DESPESAS 

16.1. Despesas : Serao de responsabilidade: 

(i) Da Emissora, com recursos da Conta Centralizadora: 

a. todos os custos e Despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas 

dos Titulares dos CRA, especialmente , mas sem se limitar, na hip6tese de a Devedora 

ou de quem esta tiver indicado, sem exclusao da responsabilidade da Devedora pelo 

pagamento , inadimplir com a obrigar;:ao de pagar, diretamente ou indiretamente , 

com recursos que nao sejam do Patrim6nio Separado, as Despesas descritas no 

Contrato de Cessao, incluindo as remunerar;:oes e Despesas recorrentes e eventuais 

extraordinarias devidas ao Custodiante , ao Agente Fiduciario , ao Escriturador, a 
Emissora e entre outras; 

b. anuncio comunicando que o relat6rio anual do Agente Fiduciario se encontra a 

disposir;:ao; 

c. os tributos incidentes sabre a distribuir;:ao de rendimentos dos CRA aos Titulares dos l ~ 

CRA; e ~ , 
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d. das Despesas mencionadas no inciso (ii) da clausula 16.1 acima, caso a Devedora, ou 

quem esta indicar, nao tenha recursos suficientes para arcar com referidas Despesas. 

(ii) da Devedora ou de quem esta indicar, sem exclusao da responsabilidade da Devedora 

pelo pagamento: 

a. das Despesas mencionadas no inciso (i) da clausula 16.1 acima, caso a Conta 

Centralizadora nao tenha recursos suficientes para arcar com referidas Despesas; 

b. das eventuais Despesas com terceiros especialistas, atualizac;:ao e renovac;:ao da 

classificac;:ao de risco, advogados, auditores, fiscais e empresas especializadas em 

cobranc;:a relacionados com procedimentos legais incorridas para resguardar os 

interesses dos Titulares dos CRA e realizac;:ao dos Creditos do Agronegocio, da 

garantia de Cessao Fiduciaria de Creditos e dos recursos oriundos da Conta 

Centralizadora e do Fundo de Reserva integrantes do Patrim6nio Separado; 

c. de Despesas, diretamente ou indiretamente por meio de reembolso, previstas na 

Clausula Oitava do Contrato de Cessao, inclusive, mas sem se limitar, as eventuais 

despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbencia em ac;:oes 

judicia is; 

d. de Despesas com publicac;:oes necessarias nos termos dos Documentos da Oferta e 

conforme clausula 16.1 abaixo, inclusive informac;:oes periodicas ordinarias da 

Emissao, da Emissora e/ou do Agente Fiduciario, exceto as Despesas com publicac;:oes 

decorrentes dos atos e fatos relevantes especificamente relacionados a 
administrac;:ao da Emissora; e 

e. das Despesas de registro nos competentes cartorios, inclusive cartorios de registro 

de imoveis, cartorios de titulos e documentos e juntas comerciais, bem como de 

eventuais aditamentos deste Termo de Securitizac;:ao e dos demais Documentos da 

Oferta. 

(iii) Do Fundo de Reserva, caso a Conta Centralizadora e/ou a Devedora, ou quem esta indicar, 

nao tenham recursos suficientes para arcar com as Despesas mencionadas nos incisos (i) 

e (ii) da clausula 16.1 acima. 

~ 
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(iv) dos Titulares dos CRA, caso o Fundo de Reserva seja insuficiente para arcar com as 

Despesas mencionadas acima, sendo certo que tais Despesas constituem parte das 

Obriga~6es Garantidas, tendo em vista que a responsabilidade da Emissora se limita ao 

Patrim6nio Separado, nos termos da Lei 9.514. 

16.1.1. Na hip6tese prevista no inciso (iv) da clausula 16.1 acima se configurara Evento 

de Vencimento Antecipado, devendo ser observado o disposto na Clausula Oitava deste 

Termo de Securitiza~ao . 

16.1.2. As Despesas do Patrim6nio Separado serao arcadas pelos Creditos do Agroneg6cio 

que remuneram os CRA objeto desta Emissao, conforme o presente Termo. 

16.1.3. Se, ap6s o pagamento da totalidade dos CRA e dos custos do Patrim6nio Separado, 

sobejarem Creditos do Agroneg6cio seja na forma de recursos ou de creditos, tais recursos 

e/ou creditos devem ser restituidos pela Emissora a Devedora ou a quem esta indicar, 

sendo que os creditos na forma de recursos liquidos de tributes deverao ser depositados 

(incluindo seus rendimentos liquidos de tributes) pela Emissora em conta corrente de 

titularidade da Devedora ou de quem esta indicar, ressalvados os beneficios fiscais 

oriundos destes rendimentos. 

16.2. Impastos: Os impastos diretos e indiretos de responsabilidade dos Titulares dos CRA estao 

descritos no Anexo V deste Termo. 

16.3. Aporte de Recursos: Nos termos da clausula 16.1.1, incise (i) acima, caso qualquer um dos 

Titulares dos CRA nao cumpra com a obriga~ao de efetuar, caso necessaria, eventuais aportes de 

recursos na Conta Centralizadora, para custear eventuais Despesas necessarias a salvaguardar seus ~ 

interesses, e nao haja recursos suficientes no Patrim6nio Separado para fazer frente a tal obriga~ao , 

a Emissora estara autorizada a realizar a compensa~ao de eventual Remunera~ao a que este Titular 

dos CRA inadimplente tenha direito com os valores gastos pela Emissora e/ou pelos demais Titulares 

dos CRA adimplentes com estas Despesas. 

CLAUSULA DEZESSETE - PUBLICIDADE 

r~ 17. 1. Local de Publicacao dos Fatos e Atos Relevantes: Todos os atos e decisoes decorrentes 

desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares dos CRA deverao 

ser veiculados, na forma de aviso, no jornal utilizado pela Emissora para publica~ao de seus atos 
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societarios, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realiza~ao de qualquer publica~ao 

em ate 5 (cinco) dias antes da sua ocorrencia. 

17.1.1. A Emissora podera dei xar de realizar as publica~6es acima previstas caso notifique 

todos os Titulares dos CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declara~ao de ciencia dos 

atos e decis6es. 0 disposto nesta clausula nao inclui "atos e fatos relevantes"', que deverao 

ser divulgados na forma prevista na lnstru~ao CVM 358. 

17.1 .2. As demais informa~6es peri6dicas da Emissora serao disponibilizadas ao mercado, 

nos prazos legais e/ou regulamentares , atraves do sistema EmpresasNet da CVM, ou de 

outras formas exigidas pela legisla~ao aplicavel. 

17.1.3. Caso a Emissora altere seu jornal de publica~ao apos a Data de Emissao, devera 

enviar notifica~ao ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo. 

CLAUSULA DEZOITO- LIQUIDAC;:Ao ANTECIPADA 

18.1. A Devedora podera, a qualquer momenta, a partir da Data de Emissao, notificar por escrito 

a Emissora, informando que deseja realizar a liquida~ao antecipada da CCE informando: (i) o valor 

da Oferta de Pagamento Antecipado; (ii) a data em que se efetivara referida Oferta de Pagamento 

Antecipado, que nao podera exceder 60 (sessenta) dias corridos a contar da data de recebimento 

da notifica<;:ao prevista na presente Clausula; e (iii) quaisquer outras condi~6es da Oferta de 

Pagamento Antecipado. A apresenta<;:ao de proposta de Oferta de Pagamento Antecipado, nos 

termos aqui previstos, podera ser realizada pela Devedora a partir da Data de Emissao, a qualquer 

momenta durante a vigencia da CCE. 

18.2. A partir do recebimento da notifica<;:ao prevista na clausula 18.1, acima, a Emissora tera 

ate 40 (quarenta) dias para responder a Devedora se concorda ou nao com a Oferta de Pagamento 

Antecipado, sendo certo que , na hipotese de a CCE ter sido endossada e / ou seus creditos terem 

sido cedidos no contexto da opera<;:ao de securitiza<;:ao, os Titulares dos CRA terao ate 15 (quinze) 

Dias Uteis contados da divulga<;:ao de edital acerca da Oferta de Pagamento Antecipado para 

manifestar a sua adesao a oferta de resgate total antecipado dos CRA, observados os prazos e 

procedimentos previstos neste Termo de Securitiza<;:ao . Caso a Emissora nao se manifeste dentro 

do prazo acima mencionado, seu silencio devera ser interpretado , para todos os fins de direito, 

como rejei<;:ao total da Oferta de Pagamento Antecipado . 
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CLAUSULA DEZENOVE- RESGATE ANTECIPADO COMPULSORIO 

19.1. Os CRA serao automaticamente resgatados pela Emissora caso a Devedora pague 

antecipadamente a CCE, em decorrencia de um Evento de Retenc;:ao de Tributos. Sera considerado 

Evento de Retenc;:ao de Tributos: (i) eventuais alterac;:6es na legislac;:ao tributaria, criando ou 

elevando aliquotas do impasto de renda incidentes sobre a CCE; ou (ii) a criac;:ao de novos tributos; 

ou (iii) mudanc;:as na interpretac;:ao ou aplicac;:ao da legislac;:ao tributaria por parte dos tribunais ou 

autoridades governamentais ; ou (iv) a interpretac;:ao de tribunais ou autoridades sobre a estrutura 

de outras emiss6es semelhantes a da CCE anteriormente realizadas, de acordo com a qual a 

Devedora, a Emissora ou terceiros responsaveis pela retenc;:ao de tributos fiquem obrigados a 

realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operac;:6es anteriores; ou (v) outras 

exigencias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturac;:ao, emissao, colocac;:ao, custodia ou 

liquidac;:ao da CCE, que resulte na obrigac;:ao de retenc;:ao de tributos que nao seriam incidentes caso 

o Evento de Retenc;:ao de Tributos nao tivesse ocorrido , nos termos da clausula 15.1 da CCE. 

19.1.1. A Devedora enviara uma comunicac;:ao a Emissora, no prazo de ate 10 (dez) Dias 

Uteis contados da data da ocorrencia do Evento de Retenc;:ao do Tributo, contendo uma 

descric;:ao do Evento de Retenc;:ao do Tributo e devera realizar o pagamento antecipado 

da CCE no prazo de ate 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do envio dessa 

comunicac;:ao . 

19.1.2 . Os CRA serao resgatados compulsoriamente pelo saldo do valor devedor dos CRA 

acrescido da Remunerac;:ao prevista na Clausula Sexta acima devida ate a data do 

efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data da lntegralizac;:ao dos 

CRA ou da ultima Data de Pagamento da Remunerac;:ao, o que ocorrer por ultimo. 

CLAUSULA VINTE - DISPOSI<;:OES FINAlS 

20.1 . Comunicacoes: Todos os documentos e comunicac;:oes, que deverao ser sempre feitos por 

escrito e/ou por correio eletr6nico, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou 

comunicac;:oes , a serem enviados por qualquer das partes nos termos deste Termo de Securitizac;:ao 

deverao ser encaminhados para os seguintes enderec;:os : 

Se para a Emissora: 

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. 

Av. Pedroso de Morais, no 1.553, 3a andar, cj . 32, Pinheiros 



CEP 05419-001 - Sao Paulo, SP 

At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli 

Tel.: (11) 3811-4959 

Fax: (11) 3811-4959 

E-mail: cristian®ecoagro. agr. br 

Se para o Agente Fiduciario: 

87 

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. 

Avenida das Americas, no 3434, bloco 7, sala 201 

CEP 22640-102- Rio de Janeiro, RJ 

At.: Sr. Antonio Amaro I Sra. Monique Garcia 

Tel.: (21) 3514-0000 

Fax: (21) 3514-0099 

E-mail: antonio . amaro®oliveiratrust. com. br; ger1. agente®oliveiratrust. com. br 

20.1.1. Todos os avisos, notificac;:oes ou comunicac;:oes que, de acordo com este Termo, 

devam ser feitos por escrito serao considerados entregues quando recebidos sob protocolo 

ou com "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telegrafos 

- ECT, ou por correio eletr6nico, quando da mensagem eletr6nica, nos enderec;:os indicados 

na clausula 20.1, acima. Os originais dos documentos enviados por correio eletr6nico 

deverao ser encaminhados para os enderec;:os acima em ate 2 (dois) Dias Uteis apos o envio 

da mensagem. Cada Parte devera comunicar as outras a mudanc;:a de seu enderec;:o, ficando 

responsavel a parte que nao receba quaisquer comunicac;:oes em virtu de desta omissao. 

20.2. Validade, Legalidade e Exeguibilidade: Se uma ou mais disposic;:oes contidas neste Termo 

de Securitizac;:ao forem consideradas invalidas, ilegais ou inexequ{veis em qualquer aspecto das leis 

aplicaveis, a validade, legalidade e exequibilidade das demais disposic;:oes nao serao afetadas ou 

prejudicadas a qualquer titulo. 

20.3. Registro e Averbacao deste Termo: Este Termo de Securitizac;:ao sera entregue ao 

Custodiante e nele registrado, nos termos do item 1 do anexo Ill da lnstruc;:ao CVM 414. 

20.4. Aditamentos: Toda e qualquer modificac;:ao, alterac;:ao ou aditamento a este Termo de 

Securitizac;:ao somente sera valido se feito por instrumento escrito, aprovado e assinado por todas 

as Partes. 
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20.5. Tributacao: A tributa~ao aplicavel ao CRA encontra-se no Anexo V deste Termo de 

Securitiza<;:ao . 

20.6 . lrrevogavel e lrretratavel: Este Termo de Securitiza<;:ao e celebrado em carater irrevogavel 

e irretratavel , obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios. 

20. 7. Cessao: E vedada a cessao, por qualquer das Partes , dos direitos e obriga~oes aqui 

previstos, sem expressa e previa concordancia da outra Parte . 

CLAUSULA VINTE E UM- LEGISLAc;:Ao APLICAVEL E FORO 

21.1 . Legislacao Aplicavel: Os termos e condi<;:oes deste Termo de Securitiza<;:ao devem ser 

interpretados de acordo com a legisla<;:ao vi gente na Republica Federativa do Brasil. 

21.2. Foro: Fica eleita a Comarca de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, como o unico competente 

para dirimir todas e quaisquer questoes ou litigios oriundos deste Termo de Securitiza<;:ao, 

renunciando-se expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser. 

E, por estarem assim, justas e contratadas, as Partes assinam este Termo de Securitiza<;:ao em 2 

(duas) vias de igual teor e forma, na presen<;:a de 2 (duas) testemunhas. 

Sao Paulo, 08 de maio de 2017. 

[0 restante do p6gina foi intencionalmente deixado em bronco.] 
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(Pagina de assinatura 112 do "Termo de Securitizac;ao de Cn?ditos do Agronegocio da 122° Serie da 

1° Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A." celebrado em 08 de 

maio de 2017, entre a Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. e a Oliveira 

Trust Distribuidora de Tftulos e Valores Mobiliarios S.A.) 

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDIT 

Nome: 

Cargo: Cargo: 

Oiretor 

RIOS DO AGRONEGOCIO S.A~ 

~~\ '. 

Cristian de Almeida Fumag IIi 
Oiretor 
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(Pagina de assinatura 2/2 do "Termo de Securitiza~ao de Cn?ditos do Agronegocio da 122° Serie da 

1° Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A." celebrado em 08 de 

maio de 2017, entre a Eco Securitizadora de Direitos Credit6rios do Agroneg6cio S.A. e a Oliveira 

Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.) 

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. 

Testemunhas: 

~me:~o_Y\rov~~~ ~ 
RG: Cb~-~({ .04~J6 

CPF: 4-o?l · 353· 54~~ 0~ · 

Agente Fi ciario 

.A 
Nome: 

Cargo: Leonardo Caires P. More1ra 
Procurador 

A ··---

No~~£(~ 
RG: 2.~~.s=~1- S~0,. '9 - S..'SI'j~ 

CPF: I S' f • l(f 'if. )1C, d"- 1 o 
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ANEXO I- CARACTERfSTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO VINCULADOS 

Cedula de Credito a Exportas:ao no 21816-17 

A. Valor Nominal da CCE : R$ 67 .000.000,00 (sessenta e sete milhoes de reais); 

B. Locale Data: Sao Paulo - SP, em 08 de maio de 2017; 

C. Data de Vencimento: 22 de novembro de 2019; 

D. Data de Desembolso: 23 de maio de 2017; 

E. Modalidade: Bens; 

F. Valor do Credito: 67.000.000,00 (sessenta e sete milhoes de reais); 

G. Descricao dos bens objeto de exportacao : A~ucar VHP; 

H. A Emissora pagara a Cedente: 

(i) Remuneracao: em cada uma das Datas de Pagamento constantes do Cronograma de 

Pagamentos previsto abaixo, incidira sobre o Valor Nominal da CCE ou saldo do Valor Nominal 

da CCE, uma remunera~ao equivalente a 100% (cem por cento) da varia~ao acumulada da 

Taxa Dl, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de 3,00% (tres por cento) 

ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial 

e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Data de Desembolso ou a 

Data de Pagamento imediatamente anterior, conforme o caso, ate a data de seu efetivo 

pagamento; e 

(ii) Amortizacao: o Valor Nominal da CCE sera amortizado com carencia de 9 (nove) 

meses da Data de Emissao, conforme porcentagens e Datas de Pagamento CCE constantes 

do Cronograma de Pagamentos abaixo: 

PERiODO DE CAPITALIZA<;:AO DA REMUNERA<;:AO PORCENTAGEM 

DE 
DATAS 

lnicio do Periodo de Fim do Periodo de AMORTIZA<;:AO 
DE PAGAMENTO 

Capitaliza<;ao Capitaliza<;ao DO VALOR 

NOMINAL 

22/06/2017 
Data da lntegralizac;:ao dos 

22/0612017 0,00000% 
CRA 

21/0712017 22/06/2017 21/0712017 0,00000% 

22/0812017 21/0712017 22/0812017 0,00000% 

22/09/2017 22/0812017 22/0912017 0,00000% 

20/1012017 22/0912017 20/10/2017 0,00000% 
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PERiODO DE CAPITALIZAC;:AO DA REMUNERAt;:AO PORCENTAGEM 

DE 
DATAS 

DE PAGAMENTO 
lnicio do Periodo de Fim do Periodo de AMORTIZAt;:AO 

Capitalizac;:ao Capitalizac;:ao DO VALOR 

NOMINAL 

22/11/2017 20/10/2017 22 / 11/2017 0,00000% 

22/12/2017 22/11/2017 22/12/2017 0,00000% 

22/01/2018 22/12/2017 22/01/2018 0,00000% 

22/02/2018 22/01/2018 22 / 02/2018 0,00000% 

22/03/2018 22/02/2018 22 / 03/2018 4,76190% 

20/04/2018 22/03 /2018 20/04/2018 4,76190% 

22/05/2018 20/04/2018 22/05/2018 4, 76190% 

22/06/2018 22/05/2018 22/06/2018 4,76190% 

20 / 07/2018 22/06/2018 20/07/2018 4,76190% 

22 /08/2018 20 /07/2018 22/08/2018 4,76190% 

21/09/2018 22/08/2018 21 / 09/2018 4,76190% 

22/10/2018 21/09/2018 22/10/2018 4,76190% 

22 / 11/2018 22 / 10/2018 22 / 11/2018 4,76190% 

20/12/2018 22 /1 1/2018 20/12/2018 4,76190% 

22/01/2019 20/12/2018 22 / 01/2019 4,76190% 

22 / 02/2019 22/01 /2019 22/02/2019 4, 76190% 

22 / 03 / 2019 22/02/2019 22/03/2019 4,76190% 

22/04/2019 22/03/2019 22/04/2019 4,76190% 

22 / 05/2019 22/04/2019 22/05/2019 4,76190% 

21 / 06 /2019 22 / 05/2019 21/06/2019 4,76190% 

22/07/2019 21 / 06/2019 22/07/2019 4, 76190% 

22 / 08 / 2019 22/07/2019 22/08/2019 4, 76190% 

20 / 09/2019 22 / 08/2019 20 /09/2019 4,76190% 

22 / 10/2019 20/09/2019 22 /10/2019 4,76190% 

22 / 11/2019 22/10 /2019 22 / 11/2019 4,76200% 

1. Garantias: Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas as Obriga<;:oes 

Garantidas, a Devedora cedeu e transferiu , de forma irrevogavel e irretratavel , a propriedade 

resoluvel e a posse indireta ao credor da CCE, livres e desembara<;:ados de quaisquer Onus, nos 

termos do ar tigo 66 -B da Lei 4.728, dos arti gos 18 a 20 da Lei 9.51 4 , e dos arti gos 33 e 41 da 

Lei 11.076, do artigo 3° da Lei 6.313 , do artigo 9° do Decreta -Lei 413, e, no que for aplicavel , 

dos artigos 1.361 e seguintes do C6digo Civil Brasileiro , bem como das demais disposi<;:oes legais 

aplicaveis , os seguintes bens e direitos de sua titularidade (sendo os creditos referidos a seguir , 

denominados, em conjunto , as "Creditos Cedidos Fiduciariamente") : a totalidade dos cn§ditos, 

principais e acess6rios, atuais au futures, de titularidade da Devedora, decorrentes dos 

pagamentos a ela devidos , nos termos dos Contratos de Fornecimento (ou dos Contratos de 
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Fornecimento Permitidos, em caso de novos m§ditos que atendam os criterios de elegibilidade 
previstos na Clausula 28.1 da CCE), incluindo, mas nao se limitando a, seus eventuais 

aditamentos, multas, encargos, acrescimos, garantias, juros morat6rios, direitos ou op~6es, 
bern como todos e quaisquer direitos, atuais e/ou futuros, detidos e a serem detidos pela 
Devedora com rela~ao a quaisquer frutos e rendimentos realizados com os valores provenientes 
dos Creditos Cedidos Fiduciariamente. 

0 
( 
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ANEXO II - PLANEJAMENTO ESTIMADO 

DEMONSTRATIVO DA APLICA~AO DOS RECURSOS ORIUNDOS DA CCE (LASTRO DO CRA) 
Produto Porcentagem (%) Total em R$ 
Adubos 1.092.405 1,6% 

Corretivos 6.020.995 9,0% 
Fertilizantes 24.075.413 35,9% 
Fungicidas 745.800 1 '1 % 
Herbicidas 15 .004.253 22 ,4% 
lnibidores 9.623.324 14,4% 

Maturadores 610 .878 0,9% 
Nematicidas 1.890.965 2 ,8% 
lnseticidas 1.377 .548 2,1% 

Outros lnsumos Agricolas 6.558.419 9 ,8% 
Total 67.000.000 100% 
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ANEXO Ill- MODELO DE RELATORIO CONFORME PREVISTO NA CLAUSULA 5.1.3 DESTE TERMO 

DE SECURITIZA<;:AO 

Relat6rio de Comprova<;:ao de aplica<;:ao de recursos no Planejamento Estimado 

Periodo: I 120_ ate 

Adubos 
Corretivos 
Fertilizantes 
Fungicidas 
Herbicidas 
lnseticidas 
lnibidores 
Maturadores 
Nematicidas 

PRODUTO 

Outros lnsumos Agricolas 

Adubos 

Total 

I 120_ 

SOMA DE VALOR NOT AS 
FISCAIS 

S.A. USINA CORURIPE A<;:UCAR E ALCOOL 

N• DAS NOTAS FISCAIS 

f 

0 
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ANEXO IV- FATORES DE RISCO 

Antes de tamar qualquer decisao de investimento nos CRA, as potenciais lnvestidores deverao considerar 

CUidadosamente, Q /uz de SUQS proprias situa~oes financeiras e objetiVOS de investimento, OS fatores de risco 

descritos abaixo, bem como as demais informa~oes contidas aqui e em qualquer documento do Oferta, 

devidamente assessorados par seus assessores juridicos elou financeiros. 

Os neg6cios, situa~ao financeira, ou resultados operacionais do Emissora e dos demais participantes do 

presente Oferta podem ser adverso e materia/mente afetados par quaisquer dos riscos abaixo relacionados. 

Coso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, as negocios, a situa~ao financeira, as 

resultados operacionais da Emissora, do Devedora, elou do Cedente de adimplir as Creditos do Agroneg6cio 

e demais obriga~oes previstas no CCE e no Contrato de Cessao poderci ser adversamente afetada sendo que, 

nesses casas, a capacidade do Emissora de efetuar o pagamento dos CRA, poder6 ser afetada de forma 

adverso. 

Este Anexo contem apenas uma descri~ao resumida dos termos e condi~oes dos CRA e das obriga~oes 

assumidas pela Emissora no Cimbito da Oferta. E essencial e indispens6vel que as lnvestidores leiam todo o 

Termo de Securitiza~ao e compreendam integra/mente seus termos e condi~oes, as quais sao especificos 

desta opera~ao e podem diferir dos termos e condi~oes de outras opera~oes envolvendo o mesmo risco de 

credito. 

Para as efeitos desta Se~ao, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poder6 produzir, poderia 

produzir au produziria um "efeito adverso" sabre a Emissora , a Devedora e I au o C edente, quer se dizer que 

o risco, incerteza poder6, poderia produzir au produziria um efeito adverso sabre as neg6cios, a posi~ao 

financeira, a liquidez, as resultados das opera~oes au as perspectivas da Emissora, da Devedora, e I au do 

Cedente conforme o caso, exceto quando houver indica~ao em contr6rio au conforme o contexto requeira o 

contr6rio. Devem-se entender expressoes simi/ares neste anexo como possuindo tambem significados 

semelhantes. 

Os riscos descritos abaixo nao sao exaustivos, outros riscos e incertezas ainda nao conhecidos ou que hoje 

sejam considerados imateriais, tambem poderao ter um efeito adverso sabre a Emissora e sabre a Devedora ~ 
el au o Cedente. Na ocorrencia de qualquer das hip6teses abaixo os CRA pod em nao ser pagos ou ser pagos 

apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor. 

Riscos Relacionados aos Fatores Macroeconomicos 

Polftica Economica do Governo Federal 

A econornia brasileira tern sido rnarcada par frequentes, e par vezes, significativas intervenc;:oes do Governo 
Federal, que rnodificarn as politicas rnonetarias, de credito, fiscal e outras para influenciar a econornia do 
Brasil. 

As ac;:oes do Govern a Federal para controlar a inflac;:ao e efetuar outras politicas, envolverarn no passado, 
controle de salaries e prec;:os, desvalorizac;:ao da rnoeda, controles no fluxo de capital e deterrninados lirnites 
sabre as rnercadorias e servic;:os irnportados, dentre outras. A Ernissora nao tern controle sabre quais rnedidas 
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ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e nao pode preve-las . Os neg6cios, os resultados 
operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora e da Devedora podem ser adversamente afetados 
em razao de mudanc,:as na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: 

D Variac,:aO naS taXaS de Cambio; 
D COntrole de Cambio; 
o indices de inflac,:ao; 
o flutuac,:oes nas taxas de juros; 
o falta de liquidez nos mercados domestico , financeiro e de capitais ; 
o racionamento de energia eletrica; 
o instabilidade de prec,:os; 
o eventos diplomaticos adversos ; 
o politica de abastecimento, inclusive criac,:ao de estoques reguladores de commodities; 
o politica fiscal e regime tributario; e 
o medidas de cunho politico, social e econ6mico que ocorram ou possam afetar o Pais. 

A Emissora e a Devedora nao podem prever quais politicas serao adotadas pelo Governo Federal e se essas 
politicas afetarao negativamente a economia , os neg6cios ou o desempenho financeiro do Patrim6nio 
Separado e, por consequencia, dos CRA. 

Tradicionalmente , a influencia do cenario politico do pais no desempenho da economia brasileira e crises 
politicas tem afetado a confianc,:a dos investidores e do publico em geral , o que resulta na desacelerac,:ao da 
economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por companhias brasileiras. Atualmente, os 
mercados brasileiros estao vivenciando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes da operac,:ao 
Lava-Jato e seus impactos sabre a economia brasileira e o ambiente politico. 

Alem disso, desde 2011, o Brasil vivencia uma desacelerac,:ao econ6mica . As taxas de crescimento do Produto 
Interne Bruto foram de -3 ,77% (tres inteiros e setenta e sete centesimos por cento) em 2015, 0, 5% (cinquenta 
centesimos por cento) em 2014, 3,0% (tres por cento) em 2013, 1, 92% (um inteiro e noventa e do is centesimos 
por cento) em 2012 e 3, 97% (tres inteiros e nove e sete centesimos por cento) em 2011 , em comparac,:ao com 
um crescimento de 7,53% (sete inteiros e cinquenta e tres centesimos por cento) em 2010. 0 baixo 
crescimento da economia brasileira , aliado as incertezas e acontecimentos no cenario politico, poderao 
prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora . 

Efeitos da Politica Anti-lnf/acionciria 

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflac,:ao consideraveis. A inflac,:ao e as medidas do Governo 
Federal para combate-la, combinadas com a especulac,:ao de futuras politicas de controle inflacionario, 
contribuiam para a incerteza econ6mica e aumentavam a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As 
medidas do Governo Federal para controle da inflac,:ao frequentemente tem incluido a manutenc,:ao de politica 
monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de credito e reduzindo o 
crescimento econ6mico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, 
intervenc,:ao no mercado de cambio e ac,:oes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material 
desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emissao. 

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizac,:ao da moeda (denominado Plano Real), que teve sucesso 
na reduc,:ao da inflac,:ao. Desde entao , no entanto, por diversas razoes, tais como crises nos mercados 
financeiros internacionais , mudanc,:as da politica cambial, eleic,:oes presidenciais, entre outras, ocorreram 
novos "repiques" inflacionarios. Por exemplo, a inflac,:ao apurada pela variac,:ao do IPCA nos ultimos anos vem 
apresentando oscilac,:oes, sen do que em 2009 foi de 4, 31 %, em 2010 subiu para 5, 91 %, em 2011 atingiu o teto 
da meta com 6,5%, recuou em 2012 para 5,84%, fechou 2013 em 5,91 %, fechou 2014 em 6,41 %, fechou 2015 
em 10,67% e 2016 em 6,29%. A elevac,:ao da inflac,:ao podera reduzir a taxa de crescimento da economia, 
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causando, inclusive, recessao no Pais, o que pode afetar adversamente os neg6cios da Devedora, 
influenciando negativamente sua capacidade produtiva e de pagamento . 

lnstabilidade da taxa de cdmbio e desvaloriza~oo do real 

A moeda brasileira tem sofrido, historicamente, frequentes desvaloriza~oes. No passado, o Governo Federal 
implementou diversos planos econ6micos e fez uso de diferentes politicas cambia is, incluindo desvaloriza~oes 
repentinas, pequenas desvaloriza~oes peri6dicas (durante as quais a frequencia dos ajustes variou de diaria 
a mensal), sistemas de cambia flutuante, controles cambiais e dais mercados de cambia. As desvaloriza~oes 
cambiais em periodos de tempo mais recentes resultaram em flutuat;:6es significativas nas taxas de cambia 
do Real frente ao D6lar em outras moedas. Nao e possivel assegurar que a taxa de cambia entre o Real e o 
D6lar permanecera nos niveis atuais. 

As depreciat;:oes do Real frente ao D6lar tambem podem criar press6es inflacionarias adicionais no Brasil, que 
podem afetar negativamente a liquidez da Devedora. 

Altera~oes na legisla~iio tributciria do Brasil poderoo afetar adversamente os resultados operacionais 
da Emissora 

0 Governo Federal regularmente implementa alterat;:6es no regime fiscal, que afetam os participantes do 
setor de securitizat;:ao , a Emissora, a Devedora e seus clientes. Essas alterat;:6es incluem mudant;:as nas 
aliquotas e, ocasionalmente, a cobrant;:a de tributos temporaries, cuja arrecadat;:ao e associada a 
determinados prop6sitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderao resultar em aumento 
da carga tributaria da Devedora, que poderao , por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar 
adversamente os pret;:os de servit;:os e seus resultados. Nao ha garantias de que a Devedora sera capaz de 
manter seus pret;:os, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem alterat;:6es significativas nos tributos 
aplicaveis as suas operat;:6es. 

Efeitos dos mercados internacionais 

0 valor de mercado de valores mobiliarios de emissao de companhias brasileiras e influenciado, em diferentes 
graus, pelas condit;:6es econ6micas e de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e 
emergentes. A reat;:ao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito 
adverso sabre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras . Crises em outros paises 
de economia emergente ou politicas econ6micas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores 
nos valores mobiliarios das companhias brasileiras , incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu pret;:o de 
mercado. Ademais, acontecimentos negatives no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais 
noticias ou indicios de corrupt;:ao em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores 
mobiliarios, ou, ainda, a nao aplicat;:ao rigorosa das normas de protet;:ao dos investidores ou a falta de 
transparencia das informat;:6es poderao influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente 
o pret;:o dos titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil, incluindo os CRA. 

Altera~oes na politico monetciria e nas taxas de juros 

0 Governo Federal, par meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de 
juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como funt;:ao controlar a oferta de moeda no paise as 
taxas de juros de curta prazo, sendo, muitas vezes, influenciada par fatores externos ao controle do Governo 
Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises 
desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido 
instavel, havendo grande variat;:ao nas taxas definidas. 

Em caso de elevat;:ao acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao , ja que, com a 
alta da taxa de juros basica, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a 
redu~ao da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produ~ao de bens no Brasil, o ~ 
consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os neg6cios da 
Emissora e da Devedora. Ainda, em caso de redut;:ao acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevat;:ao 
da inflat;:ao, reduzindo os investimentos e a taxa de crescimento da economia, o que podera afetar 
adversamente as atividades da Emissora e da Devedora. 

r 
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Efeitos da Eleva(:iio Subita da Taxa de juros 

A elevac;:ao subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor par titulos e valores mobiliarios de 
companhias brasileiras e par titulos que tenham seu rendimento pre-fixado em niveis inferiores aos praticados 
no mercado ap6s a elevac;:ao da taxa de juros. Neste caso , a liquidez dos CRA e/ou seu prec;:o no mercado 
secundario podem ser negativamente afetados. 

RedU(:OO de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactor negativamente a Emissora e a Devedora 

Uma eventual reduc;:ao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanc;:o de 
pagamentos, o que pode forc;:ar o Governo Federal a ter maior necessidade de captac;:6es de recursos, tanto 
no mercado domestico quanta no mercado internacional , a taxas de juros mais elevadas. lgualmente, 
eventual elevac;:ao significativa nos indices de inflac;:ao brasileiros e as atuais desacelerac;:6es das economias 
europeias e americana podem trazer impacto negative para a economia brasileira e vir a afetar as patamares 
de taxas de juros, elevando despesas com emprestimos ja obtidos e custos de novas captac;:6es de recursos 
par empresas brasileiras, incluindo a Emissora e a Devedora. 

Acontecimentos Recentes no Brasil 

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou algumas 
dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente 
a Devedora . A classificac;:ao de credito soberano do Brasil (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch 
e pela Standard Et Poor's de BB+ para BB, o que contribui para um enfraquecimento da economia brasileira , 
bem como aumenta o custo da tomada de emprestimos pela Devedora. Qualquer deteriorac;:ao nessas 
condic;:6es pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua 
capacidade de pagamento. 

A instabilidade politico pode afetar adversamente a economia brasi/eira, bem como os neg6cios da 
Emissora e da Devedora, seus resultados e opera(:oes 

A instabilidade politica pode afetar adversamente os neg6cios da Emissora e da Devedora, seus resultados e 
operac;:oes. 0 ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente e continua influenciando o 
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e continuara afetando a confianc;:a dos investidores 
e a populac;:ao em geral, resultando na desacelerac;:ao da economia e aumento da volatilidade dos titulos 
emitidos par empresas brasileiras. 

Alem disso, as investigac;:6es das autoridades policiais e do Ministerio Publico, com destaque para a "Operac;:ao 
Lava Jato" e a "Operac;:ao Zelotes" atualmente em curso podem afetar negativamente o crescimento da 
economia brasileira e, par consequencia, podem impactar negativamente os neg6cios da Devedora. Os 
mercados brasileiros vem registando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais 
investigac;:6es. A "Operac;:ao Lava Jato" investiga o pagamento de propinas a altos funcionarios de grandes 
empresas estatais em troca de contratos concedidos pelo governo e par empresas estatais nos setores de 
infraestrutura, petr6leo, gas e energia, dentre outros. Como resultado da "Operac;:ao Lava Jato" em curso, 
uma serie de politicos e executives de diferentes companhias privadas e estatais no Brasil estao sendo 
investigados e, em determinados casas, foram desligados de suas func;:oes au foram presos. Par sua vez, a 
"Operac;:ao Zelotes" investiga alegac;:6es referentes a pagamentos indevidos, que teriam sido realizados par 
companhias brasileiras a membros do Conselho Administrative de Recursos Fiscais. Alega-se que tais 
pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem au eximirem multas relativas ao 
descumprimento de legislac;:ao tributaria aplicadas pela secretaria da receita federal, que estariam sob 
analise do referido conselho. 

0 resultado dessas investigac;:6es e incerto, mas elas ja tiveram um impacto negative sabre a percepc;:ao geral 
de mercado da economia brasileira. Nao se pode assegurar que as investigac;:6es nao resultarao em uma maior 
instabilidade politica e economica au que novas acusac;:oes de pessoas relacionadas com empresas estatais au 
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privadas, ou mesmo com integrantes dos tres poderes do pais, nos diversos niveis, nao surgirao no futuro no 
ambito destas investigar;:oes ou de outras. Alem disso , nao se pode prever o resultado de tais alegar;:oes, nem 
o seu efeito sabre a economia brasileira. 0 desenvolvimento desses casas pode afetar adversamente os 
neg6cios, condir;:ao financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, sua capacidade de pagar 
os Creditos do Agroneg6cio . 

Riscos Relacionados ao Aqroneg6cio e ao Setor de Atuacao da Devedora 

Desenvo/vimento do agroneg6cio 

Nao ha como assegurar que o agroneg6cio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento 
que se vern observando nos ultimos anos, e (ii) nao apresentara perdas em decorrencia de condir;:6es 
climaticas desfavoraveis, redur;:ao de prer;:os de commodities do setor agricola nos mercados nacional e 
internacional , alterac;:oes em politicas de concessao de credito para produtores nacionais, tanto da parte de 
6rgaos governamentais quanta de entidades privadas , que possam afetar as receitas e a rentabilidade da 
Devedora e, consequentemente , sua capacidade de pagamento , bern como outras crises economicas e 
politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reduc;:ao da capacidade de pagamento da Devedora 
podera impactar negativamente a capacidade de pagamento da CCE e, portanto , dos CRA. 

Riscos climciticos 

Alterac;:6es climaticas extremas podem ocasionar mudanc;:as bruscas nos ciclos produtivos de commodities 
agricolas, gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de prec;:os, alterar;:ao da qualidade e 
interrupc;:ao no abastecimento dos produtos por elas afetados. A produc;:ao de ac;:ucar da Devedora depende 
do volume e teor de sacarose na cana de ac;:ucar que cultiva ou que adquire de fornecedores e parceiros. 0 
rendimento da safra e o teor de sacarose na cana de ac;:ucar dependem principalmente de condic;:6es 
climaticas, tais como indice de chuvas e temperatura , que podem variar. Historicamente, as condic;:oes 
climaticas tern causado volatilidade no setor sucronergetico e, consequentemente, nos resultados 
operacionais da Devedora . Nesse contexto, a capacidade da Devedora de cumprir com suas obrigac;:6es 
assumidas na CCE nos Contratos de Fornecimento pode ser adversamente afetada, o que pode impactar a 
capacidade da Devedora de pagar os Creditos do Agroneg6cio. 

Riscos Relacionados ao Mercado Sucroenergetico 

A Devedora atua no setor sucroenergetico que e marcado por intensa volatilidade em func;:ao da dependencia 
da produc;:ao de cana de ac;:ucar , sua materia prima, sujeita a variac;:6es climaticas como secas e geadas, por 
exemplo, alem da susceptibilidade ao ataque de pragas e doenc;:as intensificado agora pela pratica da colheita 
mecanica . 

Alem disso, o setor esta sujeito a intervenc;:6es de governos no mundo inteiro, seja na formulac;:ao de politicas 
publicas, seja atuando atraves da pratica de subsidies ao longo da cadeia ou atraves de barreiras comerciais. 
Estas politicas podem desequilibrar os balanc;:os de oferta e demanda mundiais, provocando grandes variac;:6es 
de prec;:o . Estas alterac;:6es podem impactar de forma relevante e adversa a capacidade de produc;:ao e 
comercio da emissora e, consequentemente, sua capacidade de cump rir as obrigac;:6es assumidas na CCE. 
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Volatilidade de pre{:OS 

Os pre~os da cana de a~ucar, do a~ucar e do etanol tem um forte componente de volatilidade. Dada a baixa 
elasticidade de sua demanda a varia~6es do pre~o , os frequentes choques de oferta nos paises produtores, 
que provocam desequilibrio na rela~ao oferta / demanda, tambem causam movimentos bruscos nos pre~os do 
a~ucar. lsto, aliado as constantes altera~6es no cambia brasileiro, fazem da gestao de risco do pre~o em reais 
do ac;:ucar exportado extremamente desafiador. A necessidade de gestao desta variavel de receita aumenta 
em fun~ao do atrelamento do prec;:o da cana de ac;:ucar produzida par fornecedores e parceiros - o item mais 
relevante no custo de produc;:ao - aos prec;:os do etanol e do ac;:ucar. 

A nova politica de prec;:os da Petrobras, de manter a paridade dos prec;:os dos combustiveis com o mercado 
internacional, traz tambem ao etanol, cujo prec;:o depende da sua rela~ao econ6mica com a gasolina, a 
necessidade de um tratamento de gestao de risco mais apurado, dado o aumento da volatilidade dos seus 
p re~os . Uma ma administra~ao da politica comercial e de gestao de risco pode comprometer a capacidade 
da Devedora em cumprir as obrigac;:6es assumidas com a emissao dos CRA. 

Correia{:iio entre os pre{:OS do etanol e do a{:ucar 

0 setor sucroenergetico brasileiro pode alterar o mix de sua produc;:ao entre o ac;:ucar e etanol, o que faz com 
que exista alta correlac;:ao entre os prec;:os das duas commodities. Sendo assim , os prec;:os do ac;:ucar no 
mercado internacional influenciam sobremaneira a oferta do etanol hidratado no mercado interno e, em caso 
de aumento da sua oferta, pode haver um desequilibrio de mercado causando a queda de seus prec;:os e uma 
reduc;:ao de renda da emissora , o que afetaria sua capacidade de pagamento dos CRA emitidos. 

Redu{:iio de demanda de etano/ hidratado e anidro no mercado brasileiro pe/a mudan{:a da polftica 
governamental de combustfveis . 

Atualmente o etanol exerce dois papeis no mercado de combustiveis. 0 primeiro , que cabe ao etanol anidro , 
e ser aditivo oxigenador na sua mistura com a gasolina A em proporc;:6es definidas por lei. Pela legisla~ao 
atual a mistura pode variar de 20 a 27,5%. Atraves da ultima portaria da ANP , o nivel atual e de 27%, mas 
pode sofrer alterac;:ao a qualquer momenta , afetando a demanda por etanol anidro . 0 segundo papel, que 
cabe ao etanol hidratado, e ser combustivel concorrente di reto da gasolina derivada do petr6leo. Nos ultimos 
anos vivemos um longo periodo em que os prec;:os dos combustiveis foram influenciados fortemente pelo 
conjunto da politica econ6mica , principalmente aqueles relacionados ao combate da inflac;:ao. Com isto os 
pre~os no mercado interno ficaram defasados em rela~ao a paridade internacional e provocaram enormes 
prejuizos ao setor sucroenergetico. Alem disso, o peso da estrutura tributaria e muito importante na formac;:ao 
de pre~os da gasolina e do etanol. Os tributes incidentes, sejam os federais CIDE , PIS e Cofins, sejam os 
estaduais , como o ICMS, sao decisivos para a definic;:ao da competitividade de um combustive[ em rela~ao ao 
outro. Esta enorme influencia governamental traz grande risco ao setor sucroenergetico e, sendo negativa 
em rela~ao ao etanol, pode afetar sobremaneira a capacidade financeira da Devedora com relac;:ao ao 
cumprimento de suas obriga~6es relacionadas a Emissao. 

Riscos de Armazenamento . 

Tanto o a~ucar quanta o etanol sao produtos bastante sensiveis , inflamaveis e sujeitos ao risco de incendio . 
Portanto, condi~6es de armazenagem adequadas sao muito importantes para diminuir estes riscos . Condic;:6es 
inadequadas de armazenagem do produto final podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da 
Devedora. 
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Riscos Comerciais 

Os subprodutos da cana-de-a~uca r sao commodities importantes no mercado internacional , sendo o a~ucar 
um componente importante na dieta de varias nar;:6es e o etanol combustivel comp6e parcela relevante da 
matriz energetica brasileira e de diversos outros paises . Como qualquer commodity nessa situa~ao , seu prer;:o 
pode sofrer varia~ao no comercio internacional em funr;:ao da imposi~ao de barreiras alfandegarias ou nao 
tarifarias , tais como embargos, restri~6es sanitarias, politicas de cotas comerciais , sobretaxas, contencioso 
comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutua~ao de seu pre~o em funr;:ao de medidas de comercio 
internacional pode afetar a capacidade de produ~ao ou comercializar;:ao da Devedora, e , consequentemente , 
sua capacidade financeira de cumprir com as obrigar;:6es relacionadas a Emissao. 

Riscos de Transporte 

Reconhecidamente o Brasil e um pais ainda com deficiente estrutura logistica. lsto ocasiona custos elevados 
e demora na movimenta~ao dos produtos o que pode comprometer a competitividade dos produtos, 
notadamente nos itens de baixo valor agregado, onde o custo logistico tem grande peso relativo. A distancia 
dos portos, no caso do produto exportado , ou dos mercados consumidores, naqueles produzidos para mercado 
interne, trazem perda significativa de competitividade e afetam a capacidade de obter margens satisfat6rias 
comprometendo assim a capacidade de pagamento da Devedora. 

lnstabilidades e crises no setor agricola 

Eventuais situa~6es de crise e de insolvencia de produtores agricolas , fornecedores e parceiros da Devedora 
no setor, podem afetar negativamente a produr;:ao da Devedora, e, consequentemente, o cumprimento das 
obriga~6es relacionadas a Emissao . 

Riscos Relacionado a Operacoo de Securitizacoo 

Recente desenvolvimento da securitiza~ao de direitos credit6rios do agroneg6cio pode gerar riscos 
judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA 

A securitiza~ao de direitos credit6rios do agroneg6cio e uma opera r;:ao recente no mercado de capitais 
brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agroneg6cio , foi editada em 2004. 
Entretanto , s6 houve um volume maior de emiss6es de certificados de recebiveis do agroneg6cio nos ultimos 
cinco anos. Alem disso , a securitiza~ao e uma opera~ao mais complexa que outras emiss6es de valores 
mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segrega~ao dos riscos do emissor do valor 
mobiliario (securitizadora) , de seu devedor (no caso, a Devedo ra) e creditos que lastreiam a emissao. Dessa 
forma , por ser recente no Brasil, o mercado de securitizar;:ao ainda nao se encontra totalmente 
regulamentado e com jurisprudencia pacifica , podendo ocorrer situar;:6es em que ainda nao existam regras 
que o direcione, gerando assim um risco aos lnvestidores, uma vez que os 6rgaos reguladores e o Poder 
Judiciario poderao , ao analisar a Oferta e os CRA , inclusive em cenario de discussao de lacunas existentes na 
regulamenta~ao aplicavel e / ou interpretar;:6es das normas que regem o assunto, (i) editar normas que regem 
o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sabre a Emisso ra, a Devedora e/ou os 
CRA, bern como (ii) proferir decis6es desfavoraveis aos interesses dos lnvestidores . 

Adicionalmente, em razao da pouca maturidade e da falta de tradi~ao e jurisprudencia no mercado de 
capitais brasileiro no que tange a esse tipo de operar;:ao financeira , nao ha certeza em havendo a necessidade 
de recurso as vias judiciais, quanta a recupera~ao de valores investidos, podendo haver perdas por parte dos ~ 
Titulares dos CRA em razao do dispendio de tempo e recursos para eficacia do arcabou~o contratual, dentre 
outras. 

n 
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Niio existe regulamentac;:Cio especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis do agronegocio 

A atividade de securitiza~ao de cn§ditos do agronegocio esta sujeita a Lei 11.076 e a regulamenta~ao da CVM, 
no que se refere a ofertas publicas de distribui~ao de certificados de recebiveis do agronegocio e no que se 
refere a ofertas publicas de distribuic;:ao com esfor~os restritos de certificados de recebiveis do agronegocio. 
Como ainda nao existe regulamenta~ao especifica para estes valores mobiliarios e suas respectivas ofertas 
ao publico investidor, a CVM, por meio de comunicado defin ido na reuniao do Colegiado realizada em 18 de 
novembro de 2008 , entendeu que os dispositivos da lnstru~ao CVM 414, norma aplicavel aos certificados de 
recebiveis imobiliarios, seriam aplicaveis, no que coubessem, as ofertas publicas de certificados de recebiveis 
do agronegocio e seus respectivos emissores. Assim, enquanto a CVM nao tratar da materia em norma 
especifica, sera aplicada, as ofertas de certificados de recebiveis do agronegocio a lnstru~ao CVM 414 I 
interpretada na forma da Lei 11 .076, com as devidas adapta~6es a fim de acomodar as possiveis 
incompatibilidades entre a regulamenta~ao dos certificados de recebiveis imobiliarios e as caracteristicas 
das opera~6es de certificados de recebiveis do agronegocio, sem prejuizo de eventual edi~ao posterior de 
norma especifica pela CVM aplicavel a opera~6es de certificados de recebiveis do agronegocio. A inexistencia 
de uma regulamentac;:ao especifica a disciplinar os CRA poderia levar a menor previsibilidade e divergencia 
quanta a aplica~ao dos dispositivos atualmente previstos para OS certificados de recebiveis imobiliarios (CRI), 
adaptados conforme necessaria para os CRA, em litigios judiciais ou divergencias entre os lnvestidores. 

Os Creditos do Agronegc5cio constituem a totalidade do Patrimonio Separado, de modo que o atraso ou 
a [alta do recebimento destes pel a Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pel a Emissora nas 
suas obrigac;:oes ou a insolvencia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de 
pagamento das obrigac;:oes decorrentes dos CRA 

A Emissora e uma companhia cujo objeto consiste na aquisic;:ao e na securitiza~ao de creditos do agroneg6cio 
par meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegocio, cujos patrimonies sao administrados 
separadamente, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11 .076. 0 Patrim6nio Separado tem como unica fonte de 
recursos os Creditos do Agronegocio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela 
Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga~6es decorrentes dos 
respectivos CRA, sendo que caso os pagamentos dos Creditos do Agroneg6cio tenham sido realizados pela 
Devedora na forma prevista na CCE e no Termo de Securitiza~ao, a Devedora nao tera qualquer obriga~ao de 
fazer novamente tais pagamento . 

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a 
administra~ao do Patrim6nio Separado, conforme previsto no Termo de Securitiza~ao. Em assembleia geral, 
os Titulares dos CRA poderao deliberar sabre as novas normas de administra~ao Patrim6nio Separado ou optar 
pela liquidac;:ao deste, que podera ser insuficiente para quitar as obriga~6es da Emissora perante os Titulares 
dos CRA. 

Descasamento entre o indice da Taxa Dl a ser utilizado e a data de pagamento dos CRA 

Todos os pagamentos de Remunera~ao dos CRA serao feitos com base na Taxa Dl referente ao periodo iniciado 
1 (um) Dia Util antes do inicio de cada periodo de acumulo da Remunera~ao dos CRA e encerrado 1 (um) Dia 
Util anterior a respectiva Data de Pagamento da Remunera~ao dos CRA. Nesse sentido I 0 valor da 
Remunera~ao dos CRA a ser paga ao Titular dos CRA podera ser maior ou menor que o valor calculado com 
base no periodo compreendido exatamente no intervale entre a data de inicio de cada periodo de acumulo 
de remunera~ao e a respectiva Data de Pagamento dos CRA. 
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Risco Re/acionado a Remunera{:iio dos Cn§ditos do Agroneg6cio 

A Sumula n. a 176, editada pelo Superior Tribunal de Justi~a enuncia que e nul a a clausula que sujeita o 
devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa Dl divulgada pel a CETIP. A referida sumula nao vincula 
as decis6es do Poder Judiciario e decorreu do ju lgamento de a<;:6es judiciais em que se discutia a validade da 
aplica<;:ao da Taxa Dl a contratos utilizados em opera<;:6es bancarias ativas. No entanto, ha a possibilidade de, 
numa eventual disputa judicial , a Sumula no 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que 
a Taxa Dl nao e valida como fator de remunera~ao dos CRA. Em se concretizando esta hip6tese, o indice que 
vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa Dl podera ampliar o descasamento entre os 
juros aplicaveis a CCE e os juros relati ves a Remunera~ao dos CRA e/ ou conceder aos Titulares dos CRA uma 
remunera<;:ao inferior a atual Remunera<;:ao dos CRA . 

Niio realiza~ao adequada dos procedimentos de execu~iio e atraso no recebimento de recursos 
decorrentes dos Creditos do Agroneg6cio 

A Emissora , na qualidade de Emissora dos Creditos do Agroneg6cio, e o Agente Fiduciario , nos termos do 
artigo 12 da lnstru~ao CVM 583 , sao responsaveis por realizar os procedimentos de execu<;:ao dos Creditos do 
Agroneg6cio, de modo a garantir a satisfa~ao do credito dos Titulares dos CRA. 

A realiza~ao inadequada dos procedimentos de execu~ao dos Creditos do Agroneg6cio por parte da Emissora 
ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legisla~ao ou regulamenta~ao aplicavel, podera prejudicar o 
fluxo de pagamento dos CRA. 

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobran~a judicial dos Creditos do 
Agroneg6cio ou em caso de perda dos Documentos Comprobat6rios tambem pode ser afetada a capacidade 

de satisfa<;:ao do credito , afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA. 

Riscos dos CRA e da O(erta 

Riscos gerais 

Os riscos a que estao sujeitos os Titulares dos CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem 
limita<;:ao, perdas em decorrencia de condi<;:6es climaticas desfavoraveis , pragas ou outros fatores naturais 
que afetem negativamente os produtos comerciali zados pela Devedora, redu~ao de pre~os de commodities 
do setor agricola nos mercados nacional e internacional, altera~6es em politicas de concessao de credito que 
possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente , a sua capacidade de pagamento , bem como outras 

crises economicas que possam afetar o setor agropecuario em geral . 

Ocorrencia de distribui~iio parcial e impacto na liquidez dos CRA 

A presente Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribui<;:ao parcial dos CRA, desde que haja 
coloca~ao de , pelo menos, o Montante Minima . Caso ocorra a distribui~ao parcial , os CRA que nao forem 
colocados serao cancelados ap6s o termino do periodo de distribui~ao , o que podera afetar a liquidez dos 
CRA detidos pelos lnvestidores. 

A/tera~oes na legisla~iio tributciria apliccivel aos CRA ou na interpreta~ao das normas tributcirias 

podem afetar o rendimento dos CRA 

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais que sejam Titulares dos CRA 

estao isentos de IRRF (impasto de renda retido na fonte) e de declara~ao de ajuste anual das pessoas fisicas, 

por forc;:a do artigo 3°, incisos IV e V, da Lei 11 .033, isenc;:ao essa que pode sofrer alterac;:oes ao longo do ll ~ 
tempo. lJ \ 
Poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares : (i) eventuais alterac;:oes na 

legislac;:ao tributaria, eliminando a isenc;:ao acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do impasto de 
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renda incidentes sobre os CRA; (ii) a criac;:ao de novos tributes; (iii) mudanc;:as na interpretac;:ao ou aplicac;:ao 
da legislac;:ao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a interpretac;:ao de 
tribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras emiss6es semelhantes a dos CRA anteriormente 

realizadas, de acordo com a qual a Emissora, os Titulares dos CRA ou terceiros responsi\Veis pela retenc;:ao de 
tributos fiquem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operac;:oes anteriores; ou 

(v) outras exigencias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturac;:ao, emissao, colocac;:ao, custodia ou 
liquidac;:ao dos CRA e que podem ser impostas ate o final do 3° (terceiro) ano contado da data de liquidac;:ao 

dos CRA. 

A Emissora e o Coordenador Uder recomendam aos lnvestidores que consultem seus assessores tributaries e 
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento 
tributario especifico a que estarao sujeitos com relac;:ao aos investimentos em CRA. 

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agroneg6cio no mercado secundario 

0 mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegocio apresenta baixa liquidez e nao ha 
nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociac;:ao dos CRA que permita sua alienac;:ao 

pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o lnvestidor 

que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado 
secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA ate a Data de Vencimento . 

A participa(:iio de lnvestidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de 

A/oca(:iio podera resultar na redu(:iio da liquidez dos CRA 

0 Procedimento de Alocac;:ao admite que sejam aceitos Pedidos de Reserva de investidores que sejam Pessoas 
Vinculadas. A participac;:ao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Alocac;:ao podera promover a reduc;:ao 
da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario . 

Quorum de deliberaciio em Assemb/eia Gera/ 

Algumas deliberac;:oes a serem tomadas em Assembleias Gerais sao aprovadas por maioria dos presentes e, 
em certos casos, exigem quorum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizac;:ao. 0 titular 
de CRA pode ser obrigado a acatar decis6es da maioria , ainda que manifeste voto desfavoravel, nao havendo 
mecanismos de vend a compulsoria ou resgate, no caso de dissidencia do Titular dos CRA em determinadas 
materias submetidas a deliberac;:ao em Assembleia Geral. Alem disso , a operacionalizac;:ao de convocac;:ao e 
realizac;:ao de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razao da grande pulverizac;:ao dos 
CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os Titulares dos respectivos CRA. 

Eventual rebaixamento na classifica(:iio de risco dos CRA podera dificultar a captar;iio de recursos pel a 

Devedora, bern como acarretar redu(:iio de liquidez dos CRA para negocia(:iio no mercado secundario e 

impacto negativo re/evante na Devedora 

A realizac;:ao da classificac;:ao de risco (rating) dos CRA leva em considerac;:ao certos fatores relativos a Emissora 
e, sobretudo, a Devedora, tais como sua condic;:ao financeira , administrac;:ao e desempenho . Sao analisadas, 
tambem , as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigac;:oes assumidas pela Emissora, pelo Cedente e/ou 
pela Devedora e os fatores politico-economicos que podem afetar a condic;:ao financeira da Emissora e/ou da 
Devedora . Dessa forma, a classificac;:ao de risco representa, em essencia, uma opiniao quanta as condic;:oes 
da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo 
estipulado, relativos a amortizac;:ao e remunerac;:ao da CCE, que lastreia os CRA, sendo que , no presente caso , 
a classificac;:ao de risco sera atualizada trimestralmente . Caso a classificac;:ao de risco originalmente atribuida 
aos CRA seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em captar recursos por securitizac;:ao ou 
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em1ssoes de titulos e valores mobiliarios, o que paden§., consequentemente, ter urn impacto negativo 
relevante nos resultados e nas operar;:oes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigar;:oes 

relativas a CCE, 0 que, consequentemente, impactara negativamente OS CRA. 

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que ad qui rem valores mobiliarios por meio de ofertas 
publicas no Brasil (tais como entidades de previdencia complementar) estao sujeitos a regulamentar;:oes 
especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios com determinadas classificar;:oes de 
risco. Assim, o rebaixamento de classificar;:oes de risco obtidas com relar;:ao aos CRA pode obrigar esses 
investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prer;:o desses 
CRA e sua negociar;:ao no mercado secundario. 

Possibilidade da Agencia de Classificac;:iio de Risco ser alterada sem Assemb/eia Gera/ 

A Agencia de Classificar;:ao de Risco podera ser substituida por qualquer das empresas abaixo identificadas, 
sem a necessidade de realizar;:ao de Assembleia Geral, caso (i) descumpra a obrigar;:ao de revisao da nota de 
classificar;:ao de risco no periodo de 3 (tres) meses, nos termos do paragrafo r do artigo JO da lnstrur;:ao CVM 
414 (iii) descumpra quaisquer outras obrigar;:6es previstas na sua contratar;:ao; (iii) caso haja renuncia da 
Agencia de Classificac,:ao de Risco ao desempenho de suas func,:oes nos termos previstos em contrato; e (iv) 
em comum acordo entre as partes . 

A Agencia de Classificac,:ao de Risco podera ser substituida por qualquer uma das seguintes empresas, pela 
Devedora, sem necessidade de Assembleia Geral: (i) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agencia classificadora de 
risco especializada, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo , na Rua Bela Cintra, 904, 4° andar, 
inscrita no CNPJ/MF sob n.0 01 .813 .375/0002-14; ou (ii) a Moody's America Latina Ltda., sociedade limitada 
inscrita no CNPJ/MF sob o n. 0 02.101.919/0001-05, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, 
na Avenida das Nar;:oes Unidas, 12.551, 16° andar, con junto 1601. 

Ocorrencia de Resgate Antecipado dos CRA 

Podera haver resgate antecipado dos CRA na ocorrencia de (i) eventos de Liquidac,:ao do Patrim6nio Separado 

ou (ii) caso nao haja acordo sabre a nova remunerar;:ao a ser aplicada na hipotese de ausencia da apurac,:ao 

e/ou divulgar;:ao e/ou limitac,:ao da Taxa Dl por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis, apos a data esperada 
para apurar;:ao e/ou divulgac,:ao, e/ou em caso de extinc,:ao ou inaplicabilidade por disposir;:ao legal ou 
determinar;:ao judicial da Taxa Dl ou (iii) na verificar;:ao de Eventos de Vencimento Antecipado ou (iv) na 
hipotese de pre-pagamento oriundo de pagamento antecipado da CCE, a exclusive criteria da Devedora, por 

verificac,:ao de Evento de Retenc,:ao de Tributo que resulte na obrigac,:ao de reter tributos que nao seriam 
incidentes caso nao tivesse ocorrido. Nesse caso, os CRA serao resgatados antecipadamente . Os Titulares dos 

CRA poderao sofrer perdas financeiras ou nao obter o retorno esperado em razao desta antecipac,:ao no 

horizonte de investimento. Nesses casas, nao ha qualquer garantia de que existirao outros ativos no mercado 

com risco e retorno semelhante aos CRA nos quais os lnvestidores possam alocar seus recursos apos o resgate. 

Ademais, a atual legislac,:ao tributaria referente ao impasto de renda determina aliquotas diferenciadas em 
decorrencia do prazo de aplicar;:ao, o que podera resultar na aplicac,:ao efetiva de uma aliquota superior a 
que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados na sua Data de Vencimento. 
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Riscos Relacionados aos Contratos de Fornecimento 

Risco Operacional e de Credito da Devedora e do Offtaker 

0 pagamento dos valores devidos no ambito dos CRA pela Emissora esta sujeito ao (i) risco de cn§dito da 
Devedora, consubstanciado na possibilidade de que esta nao cumpra com suas obrigac;:oes no ambito da CCE, 
independentemente do cumprimento das obrigac;:oes previstas nos Contratos de Fornecimento, e (ii) ao risco 
operacional da Devedora, caso esta deixe de arcar com suas obrigac;:oes de entrega do Produto, nos termos 
dos Contratos de Fornecimento. Nesse caso , o Offtaker pode deixar de cumprir com suas obrigac;:oes de pagar 
pelo Produto , o que comprometeria os fluxos financeiros da presente Oferta , na medida em que os recebiveis 
objeto dos Contratos de Fornecimento sao objeto de cessao fiduciaria e seu pagamento constitui parte 
significativa da fonte de recursos de que dispoem a Devedora para honrar a CCE e, par consequencia, a 
Emissora para honrar os CRA. Tanto o inadimplemento pela Devedora de entrega do Produto e de pagamento 
da CCE, quanta pelo Offtaker de pagamento dos valores devidos no ambito dos Contratos de Fornecimento, 
podem comprometer adversamente os fluxos de recebiveis da presente operac;:ao. 

Riscos Relacionados a CCE 

A capacidade de o Patrimonio Separado suportar as obrigac;:oes decorrentes da emissao dos CRA depende do 
adimplemento , pela Devedora, da CCE. 0 Patrimonio Separado , constituido em favor dos Titulares dos CRA, 

nao conta com qualquer garantia ou coobrigac;:ao da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo 
pelos Titulares dos CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento da CCE, pela Devedora, em 

tempo habit para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Ademais , e importante salientar 
que nao ha garantias de que os procedimentos de cobranc;:a judicial ou extrajudicial da CCE e/ ou excussao da 
garantia a eles vinculadas serao bem sucedidos. Mesmo no caso dos procedimentos de cobranc;:a judicial ou 
extrajudicial terem um resultado positivo, nao ha garantia de que a excussao da Cessao Fiduciaria sera 

suficiente para a integral quitac;:ao dos valores devidos pela Devedora sob e de acordo com os Creditos do 
Agroneg6cio. Portanto, uma vez que o pagamento das remunerac;:oes e amortizac;:ao dos CRA depende do 
pagamento integral e tempestivo , pela Devedora , dos respectivos Creditos do Agroneg6cio, a ocorrencia de 

eventos internes ou externos que afetem a situac;:ao economico-financeira da Devedora e suas respectivas 

capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do 
Patrimonio Separado de suportar suas obrigac;:oes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizac;:ao. 

A inadimp/encia da CCE pode afetar adversamente os CRA 

A capacidade de o Patrimonio Separado suportar as obrigac;:oes decorrentes da emissao dos CRA depende do 
adimplemento, pela Devedora, da CCE. 0 Patrimonio Separado , constituido em favor dos Titulares dos CRA, 
nao conta com qualquer garantia ou coobrigac;:ao da Emissora . Assim, o recebimento integral e tempestivo ~ 
pelos Titulares dos CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento da CCE, pela Devedora, em 
tempo habit para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Ademais, e importante salientar 
que nao ha garantias de que os procedimentos de cobranc;:a judicial ou extrajudicial da CCE e / ou excussao da 
garantia a eles vinculadas serao bem sucedidos . Mesmo no caso dos procedimentos de cobranc;:a judicial ou 
extrajudicial terem um resultado positive, nao ha garantia de que a excussao da Cessao Fiduciaria sera 
suficiente para a integral quitac;:ao dos valores devidos pela Devedora sob e de acordo com os Creditos do 
Agroneg6cio. Portanto, uma vez que o pagamento das remunerac;:oes e amortizac;:ao dos CRA depende do 
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora , dos respectivos Creditos do Agroneg6cio , a ocorrencia de _F> 
eventos internes ou externos que afetem a situac;:ao economico-financeira da Devedora e suas respectivas /'--
capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do 
Patrimonio Separado de suportar suas obrigac;:oes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizac;:ao. 
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Cessao de credito a institui~ao financeira nao integrante do Sistema Financeiro Nacional 

A CCE, a ser emitida em favor do Banco Fibra, que sera posteriormente endossada em favor da Emissora, nos 
termos do Contrato de Cessao, caracteriza-se como promessa de pagamento em dinheiro , com a respectiva 
contrapartida a cessao onerosa definitiva dos Cn§ditos do Agroneg6cio . Determinadas decis6es judiciais 
estabeleceram , nas situac;:6es nelas previstas, que as cess6es de cn§ditos a entidades nao participantes do 
Sistema Financeiro Nacional nao atribuiriam, a tais cessionarios, as mesmas prerrogativas que seriam 
atribuidas a entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional, incluindo a prerrogativa de cobranc;:a de 
juros superiores aos limitados pela Lei de Usura (Decreta-lei no 22.626, de 7 de abril de 1933), conforme 
ampla jurisprudencia consolidada com a inteligencia da Sumula Vinculante no 7 e Sumula 596, ambas do 
Supremo Tribunal Federal e da Sumula 382 do Superior Tribunal de Justic;:a . 

Nao e possivel prever: (i) a caracterizac;:ao da Emissora, pelo Poder Judiciario , numa eventual disputa judicial, 
como instituic;:ao integrante ou nao do Sistema Financeiro Nacional; nem se (ii) serao impostas ou nao, por 
meio de decisao judicial, limitac;:oes ao exercicio , pela Emissora, de prerrogativas estabelecidas na CCE 
referentes a cobranc;:a de encargos e/ou juros remunerat6rios dos Creditos do Agroneg6cio, e, assim, nao e 
pOSSlVel garantir que em tais cenarios de disputa serao amplamente observados e aplicados OS termos e 
condic;:6es dos atos juridicos representados pela emissao da CCE e por seu endosso e cessao em favor da 
Emissora, conforme inicialmente pactuados com a Devedora. Quaisquer destes cenarios poderao afetar 
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA. 

Riscos re/acionados a insuficiencia da garantia cedular de Cessao Fiduciaria de Creditos 

A impontualidade ou o inadimplemento relativo aos Creditos do Agroneg6cio podera levar a necessidade de 
execuc;:ao da garantia cedular de Cessao Fiduciaria de Cn§ditos . Nao e possivel assegurar que os Creditos 
Cedidos Fiduciariamente, se executados, caso necessaria , em tempo e valores adequados, serao suficientes 
de forma a garantir o pagamento integral e tempestivo dos CRA. 

Vencimento Antecipado ou Liquida~ao Antecipada dos Creditos do Agroneg6cio eo consequente regate 
antecipado dos CRA podem gerar efeitos adversos sobre a Emissao e a rentabilidade dos CRA 

Na ocorrencia de qualquer dos Eventos de Liquidac;:ao do Patrimonio Separado ou dos Eventos de Vencimento 
Antecipado da CCE , (i) podera nao haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora 
proceda ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) dado os prazos de cura existentes e as formalidades e 
prazos previstos para serem cumpridos no processo de convocac;:ao e realizac;:ao da Assembleia Geral que 
deliberara sabre tais eventos, nao e possivel assegurar que a declarac;:ao do Vencimento Antecipado e/ou a 
deliberac;:ao acerca da eventual liquidac;:ao do Patrimonio Separado ocorrerao em tempo habil para que o 
pagamento antecipado dos CRAse realize tempestivamente , sem prejuizos aos Titulares dos CRA. Na hip6tese 
de a Emissora ser declarada inadimplente com relac;:ao a Emissao e/ou ser destituida da administrac;:ao do 
Patrimonio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir a custodiae administrac;:ao do Patrimonio Separado. 
Em Assembleia Geral, os Titulares dos CRA deverao deliberar sobre as novas normas de administrac;:ao do 
Patrimonio Separado, inclusive para os fins de receber os Creditos do Agroneg6cio, bem como suas respectivas 
garantias, ou optar pela liquidac;:ao do Patrimonio Separado, que podera ser insuficiente para a quitac;:ao das 
obrigac;:6es perante os Titulares dos CRA. Na hip6tese de decisao da Assembleia Geral de promover a ~ 
liquidac;:ao do Patrimonio Separado, tal decisao nao acarreta em um Evento de Vencimento Antecipado e, por 
conseguinte, podera nao haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao 
pagamento antecipado dos CRA. Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderao sofrer prejuizos 
financeiros em decorrencia de tais eventos, pais (i) nao ha qualquer garantia de que existirao, no momenta 
dos Eventos de Liquidac;:ao e/ou do Evento de Vencimento Antecipado, outros ativos no mercado com risco e 0 
retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislac;:ao tributaria referente ao impasto de renda determina ~ Y 
aliquotas diferenciadas em decorrencia do prazo de aplicac;:ao, o que podera resultar na aplicac;:ao efetiva de 
uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento 
programado. 
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Risco do origino~iio e formolizo~iio do /ostro dos CRA 

A Devedora somente pode emitir cedulas de credito a exporta<;:ao em valor agregado compatfvel com sua 
capacidade de produ<;:ao agricola, devendo tais tftulos atender aos criterios legais e regulamentares 
estabelecidos para sua regular emissao e formaliza<;:ao. Nao e possfvel assegurar que nao havera fraudes, 
erros ou falhas no processo de analise da Devedora sabre a sua capacidade de produ<;:ao e limitac;:ao de emissao 
das cedulas de credito a exportac;:ao, sendo que tais situac;:6es podem ensejar o inadimplemento dos Cn§ditos 
do Agronegocio, a contestac;:ao de sua regular constituic;:ao por terceiros ou pela propria Devedora, causando 
prejufzos aos Titulares dos CRA. 

Alem disso , eventuais mudanc;:as na interpretac;:ao ou aplicac;:ao da legislac;:ao aplicavel as cedulas de credito 
a exporta<;:ao e aos certificados de recebiveis do agronegocio por parte dos tribunais ou autoridades 
governamentais de forma a considerar a descaracterizar a CCE como lastro dos CRA, mudanc;:as na 
interpretac;:ao ou aplicac;:ao da legislac;:ao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais, 
ou outras exigencias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturac;:ao, emissao, colocac;:ao, custodia dos 
CRA, podem criar custos e despesas adicionais a serem arcadas pelos Titulares dos CRA, uma vez que, de 
acordo com a clausula 15.2 da CCE, esses custos poderao constituir despesas de responsabilidade dos Titulares 
dos CRA. A Emissora e o Coordenador Lfder recomendam aos lnvestidores que consultem seus assessores 
tributaries e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao 
tratamento tributario especffico a que estarao sujeitos com relac;:ao aos investimentos em CRA. 

Risco de niio Formolizo~iio dos Gorontios 

Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sabre os CRA que contarao apenas com a 
garantia real a ser constituida cedularmente no ambito da CCE, representada pela Cessao Fiduciaria. 

Dessa forma, a Cessao Fiduciario ainda nao se encontra totalmente constituida, tendo em vista que os seus 
respectivos instrumentos ainda nao foram registrados, arquivados e/ou averbados, conforme o caso, perante 
as entidades competentes, nos termos neles previstos razao pela qual existe o risco de atrasos ou , 
eventualmente, de impossibilidade na completa constituic;:ao das Cessao Fiduciaria, principalmente em 
decorrencia da burocracia e exigencias cartoriais. 

lnsu[iciencio do CCE que /ostreio os CRA 

Os CRA tem seu lastro na CCE emitida pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os 
montantes devidos aos Titulares dos CRA durante todo o prazo da Emissao e os recursos, captados pela 
Devedora atraves da CCE devem ser empregados em atividades ligadas ao agronegocio. Nao existe garantia 
de que nao ocorrera futuro descasamento, interrupc;:ao ou inadimplemento de obriga<;:6es em seu fluxo de 
pagamento par parte da Devedora, caso em que os Titulares dos CRA poderao ser negativamente afetados, 
par atrasos ou nao recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorrencia da dificuldade ou 
impossibilidade de receber tais recursos em func;:ao de inadimplemento par parte da Devedora. 
Adicionalmente, nao ha como garantir que nao ocorrera a descaracterizac;:ao de sua finalidade e, par 
conseguinte, do regime juridico e tributario aplicavel ao lastro dos CRA, em decorrencia da qual medidas 
punitivas poderao ser aplicadas, dentre as quais se destacam a cobranc;:a de tributos, encargos, custos ou 
multas, que incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como devidos, sabre a CCE ou os Creditos do 
Agronegocio ou, ainda, a cobranc;:a de qualquer outra despesa, custo ou encargo, a qualquer titulo e sob 
qualquer forma, relacionados a CCE ou aos Creditos do Agronegocio, inclusive despesas processuais e 
honorarios advocaticios dispendidos em tal ocasiao. 
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Risco de Descumprimento dos Requisitos das CCE. 

0 inciso XII do artigo 1 o da Lei n° 8.402, de 8 de janeiro de 1992, conforme alterada, preve a isen<;:ao fiscal 
do imposto sobre opera<;:6es de credito, cambio e seguro, ou relativas a titulos e valores mobiliarios, incidente 
sobre opera<;:6es de financiamento realizadas por meio de cedula de credito a exporta<;:ao, de que trata 0 

artigo 2° da Lei 6.313, observado o cumprimento dos requisitos previstos pelo Decreto-lei 413. Nesse sentido, 
na hip6tese de (i) descumprimento de obrigac;:oes assumidas no ambito das CCE, em especial os deveres 
relacionados a destinac;:ao de recursos e a comprova<;:ao das exporta<;:6es previstas no Or<;:amento, e/ou (ii) de 
desenquadramento da CCE com rela<;:ao aos requisitos que as qualificam como titulos de credito a exporta<;:ao 
sujeitas a referido incentivo fiscal, o valor do tributo aplicavel sera integralmente devido pela Devedora, 
podendo afetar a capacidade de pagamento da Devedora e causar prejuizos aos Titulares dos CRA. 

Riscos do Regime Fiduciario 

Decisoes judiciais sabre a Medida Provis6ria n° 2. 158-3 5 pod em comprometer o regime fiduciario sabre 
OS creditos de certificados de recebfveis do agronegocio 

A Medida Proviso ria no 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que 
"as normas que estabele~am a afeta~ao ou a separa~ao, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou 
juridica nao produzem efeitos em rela~ao aos debitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em 
especial quanta as garantias e aos privilegios que lhes sao atribuidos" (grifo nosso). Adicionalmente, o 
paragrafo unico deste mesmo artigo preve que "desta forma permanecem respondendo pelos debitos ali 
referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu esp61io ou sua massa fa/ida, inclusive os 
que tenham sido objeto de separa~ao ou afeta~ao". Nesse senti do, a CCE e os Creditos do Agroneg6cio dela 
decorrentes poderao ser alcan<;:ados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em 
alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo 
grupo econ6mico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de 
empresas pertencentes ao mesmo grupo econ6mico existentes em tais casos, nao sendo possivel que o 
Patrim6nio Separado nao sera atingido nesses casos. Caso isso ocorra, concorrerao os titulares destes creditos 
com os Titulares dos CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizac;:ao dos creditos do Patrimonio 
Separado. Nesta hip6tese, e possivel que creditos do Patrim6nio Separado nao venham a ser suficientes para 
o pagamento integral dos CRA ap6s o cumprimento das obriga<;:6es da Emissora perante aqueles credores. 

Riscos Relacionados a Emissora 

Crescimento da Emissora e seu capital 

0 capital atual da Emissora podera nao ser suficiente para suas futuras exigencias operacionais e manutenc;:ao 
do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fontes de financiamento externas. 
Nao se pode assegurar que havera disponibilidade de capital no momenta em que a Emissora necessitar, e, 
caso haja, que as condi<;:6es da capta<;:ao sejam a eta favoraveis. 

Os incentivos fiscais para aquisifOO de certificados de recebfveis do agroneg6cio 

A partir de 2009, parcela relevante da receita da Emissora passou a advir da venda de certificados de 
recebiveis do agroneg6cio a pessoas fisicas, que sao atraidos, em grande parte, pela isen<;:ao de IRRF 
concedida pela Lei 12.024, que pode sofrer altera<;:6es. Caso tal incentivo deixe de existir, a demanda de 
pessoas fisicas por certificados de recebiveis do agroneg6cio podera diminuir, ou estas poderao passar a exigir 
uma remunera<;:ao superior, de forma que o ganho advindo da receita de intermediac;:ao nas opera<;:6es com 

tot pUbUco de tnve,tldoce' podecto 'e' ceduztdo. rf\ ~ 
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A administra~iio da Emissora e a existencia de uma equipe qua/ificada 

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a incapacidade de atrair e manter pessoal 
qualificado pode ter efeito adverso relevante sabre as atividades, situac;:ao financeira e resultados 
operacionais da Emissora . Os ganhos da Emissora provem basicamente de operac;:6es de securitizac;:ao de 
recebiveis, que exigem uma equipe especializada para originac;:ao, estruturac;:ao, distribuic;:ao e gestao, com 
vasto conhecimento tecnico, operacional e mercadol6gico . Assim, a eventual perda de membros relevantes 
da equipe e a incapacidade de atrair novas talentos poderia afetar a capacidade da Emissora de desenvolver 
suas atividades de administrac;:ao e gestao do Patrimonio Separado, impactando negativamente o seu 
resultado. 

Manuten~iio do registro de companhia aberta 

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de creditos do agroneg6cio, par meio 
da emissao de certificados de recebiveis do agroneg6cio . Para tanto, depende da manutenc;:ao de seu registro 
de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizac;:6es societarias. Caso a Emissora nao atenda aos 
requisitos exigidos pela CVM em relac;:ao as companhias abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo 
cancelado, afetando assim as suas emiss6es de certificados de recebiveis do agroneg6cio. 

Limita~iio da responsabi/idade da Emissora e insuficiencia do patrimonio liquido da Emissora com 
rela~iio ao Valor Total da O[erta 

A Emissora e uma companhia securitizadora cujo objeto consiste na aquisic;:ao e na securitizac;:ao de creditos 
do agroneg6cio par meio da emissao de certificados de recebiveis do agroneg6cio , nos termos das Leis 11.076 

e 9.514 

0 patrimonio separado de cada emissao tem como principal fonte de recursos os respectivos creditos do 
agroneg6cio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos Creditos do 
Agroneg6cio par parte da Devedora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as 
obrigac;:6es assumidas junto aos Titulares dos CRA. 

A Emissora responden1 com seu patrimonio exclusivamente pelos prejuizos que causar por descumprimento 
de disposic;:ao legal ou regulamentar, negligencia ou par administrac;:ao temeraria ou, ainda, par desvio de 
finalidade do Patrim6nio Separado, nos termos do paragrafo unico do artigo 12, da Lei 9.514. 

0 patrimonio liquido da Emissora em 30 de setembro de 2016 era de R$ 769.000,00 (setecentos e sessenta e 
nove mil reais), bastante inferior, portanto , ao Valor Total da Oferta. Nao ha garantias de que a Emissora 
dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima 
indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei 9 . 514. 

Riscos relacionados aos prestadores de servi~o da Emissiio 

A Emissora contrata prestadores de servic;:os terceirizados para a realizac;:ao de determinadas atividades, como 
auditores, agente fiduciario, agente de cobranc;:a, dentre outros. Caso um ou mais destes prestadores de 
servic;:os aumentem significantemente seus prec;:os, nao prestem servic;:os com a qualidade e agilidade 
esperada, ou simplesmente saiam do mercado , a Emissora podera ter que substituir os prestadores de servic;:o 
em questao. Esta substituic;:ao, no entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados 
da Emissora, bem como criar onus adicionais ao Patrimonio Separado. 

0 patrimonio liquido da Emissora, de RS 769.000,00 (setecentos e sessenta e nove mil reais), em 30 de 
setembro de 2016 , e inferior ao Valor Total da Oferta , e nao ha garantias de que a Emissora dispora de 
recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, 
conforme previsto no artigo 12, da Lei 9.514 . 
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Riscos associados a guarda [isica de documentos pela lnstitui(:iio Custodiante 

A Emissora contratara a lnstitui~ao Custodiante , que sera responsavel pela guarda fisica dos Documentos 
Comprobat6rios que evidenciam a existencia dos Cn§ditos do Agroneg6cio. A perda e/ou extravio de referidos 
Documentos Comprobat6rios podera resultar em perdas para os Titulares de CRA. 

A Emissora poder6 estar sujeita a falencia e recupera(:iio judicial ou extrajudicial 

Ao longo do prazo de dura~ao dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de falencia e recupera~ao 
judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime Fiduciario e o Patrimonio 
Separado, eventuais contingencias da Emisso ra, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao 
afetar os Cn§ditos do Agroneg6cio, principalmente em razao da falta de jurisprudencia em nosso pais sobre 
a plena eficacia da afeta~ao de patrim6nio. 

Riscos Relacionados a Devedora 

A Devedora tem um endividamento substancial e sua alavancagem pode afetar negativamente sua 

capacidade de refinanciar suas dividas eo crescimento do seu neg6cio . 

Em 31 de dezembro de 2016, a divida bruta consolidada da Devedora (composta de emprestimos e 
financiamentos circulante e nao ci rcu lante) era de R$2.400,2 milh6es . 0 valor da divida bruta da Devedora 
pode ter consequencias adversas importantes, incluindo: 

exigir que uma parcela substancial do fluxo de caixa da Devedora decorrente das opera~6es seja usado 
para o pagamento do principal e dos juros sabre sua divida bruta, reduzindo os recursos disponiveis para 
suas opera~6es ou outras necessidades de capital; 
limitar sua flexibilidade para planejar ou reagir a mudan~as em seus neg6cios e na industria em que a 
Devedora atua, porque o seu fluxo de caixa disponivel ap6s o pagamento de principal e juros da divida 
bruta pode nao ser suficiente para suportar essas mudan~as; 
aumentar sua vulnerabilidade as condic;:6es adversas da economia e do setor, uma vez que, durante os 
periodos em que a Devedora experimentar ganhos e fluxos de caixa mais baixos , a Devedora podera ter 
que alocar uma parcela proporcionalmente maior de seu fluxo de caixa para pagamento de principal e 
juros da divida bruta; 
limitar sua capacidade de obten~ao de financiamento adicional no futuro para financiar capital de giro, 
despesas de capital, aquisi~6es e necessidades gerais da Devedora; 
dificultar o refinanciamento de sua divida bruta ou refinanciamento em t:ermos favoniveis para a 
Devedora, inclusive com relac;:ao a contas a receber existentes; 
colocar a Devedora em desvantagem competitiva em relac;:ao aos concorrentes, que podem estar mais 
bem posicionados para suportar as crises econ6micas; e 
expor seus emprestimos atuais e futuros a taxas de juros flutuantes a aumentos nas taxas de juros. 

Parcela substancial da divida bruta da Devedora vencer6 nos pr6ximos anos . 

Em 31 de dezembro de 2016, a Devedora possuia R$27,7 milh6es em emprestimos e financiamentos, 
classificados no passivo nao circulante, a veneer em 2018, R$274,6 milh6es a veneer em 2019, R$343,8 
milh6es a veneer em 2020 e R$ 1.455,4 mil hoes a veneer ap6s de 2021. 

Se, nos pr6ximos anos, qualquer dos eventos abaixo ocorrer, a Devedora podera enfrentar problemas de 
liquidez e podera nao conseguir pagar sua divida bruta no vencimento, incluindo os Creditos do Agroneg6cio: 

houver pressao sabre 0 credito em decorrencia de perturbac;:oes nos mercados de ac;:6es e de credito 
globais; 
os resultados operacionais da Devedora piorarem significativamente; 
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a Devedora for incapaz de realizar quaisquer aliena<;:6es de ativos nao essenciais e seu fluxo de caixa ou 
recursos de capital forem insuficientes; ou 
a Devedora for incapaz de refinanciar sua divida bruta ja vencida. 

Alem disso, qualquer incerteza no mercado de credito tambem pode afetar negativamente a capacidade da 
Devedora de acessar financiamentos adicionais de curto prazo e de longo prazo, o que pode impactar 
negativamente sua liquidez e situac;ao financeira . 

Risco de Concentrar;ao 

Os Creditos do Agroneg6cio sao devidos em sua totalidade pela Devedora, na qualidade de emitente da CCE. 
Nesse sentido, o risco de credito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores 
de risco a eta aplicaveis sao potencialmente capazes de influenciar adversamente sua capacidade de pagar 
os Creditos do Agroneg6cio e, consequentemente, a capacidade da Emissora de pagar as Amortizac;oes dos 
CRA e a Remunerac;ao dos CRA. 

Regulamentar;ao das atividades desenvolvidas pe/a Devedora 

A Devedora esta sujeita a extensa regulamenta<;:ao federal, estadual e municipal relacionada a prote<;:ao do 
meio ambiente, a saude e seguran<;:a dos trabalhadores relacionados a atividade, conforme aplicavel, podendo 
estar expostos a contingencias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para 
cumprimento da regulamentac;ao ambiental. Em caso de descumprimento da regulamentac;ao, ou caso a 
regulamenta<;:ao venha a ser alterada pelos entes competentes, a continuidade das atividades da Devedora 
pode ser afetada de forma adversa, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir as obrigac;oes 
relacionadas a Emissao . 

Autorizar;oes e /icenr;as 

A Devedora e obrigada a obter licen<;:as especificas para produtores rurais, emitidas por autoridades 
governamentais, com rela<;:ao a determinados aspectos das suas operac;oes. A Devedora tambem deve obter 
licen<;:as especificas para os seus terminais junto aos 6rgaos ambientais competentes, as quais se aplicam em 
particular a emissao, eje<;:ao e emana<;:ao de produtos e subprodutos resultantes da atividade de distribuic;ao. 
As leis e regulamentos que tratam dessas licenc;as podem, com frequencia, exigir a compra e instalac;ao de 
equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluic;ao ou a execuc;ao de mudanc;as operacionais a 
fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios da Devedora. 
A viola<;:ao de tais leis e regulamentos ou licenc;as pode resultar em multas elevadas, sanc;6es criminais, 
revogac;ao de licenc;as de operac;ao e/ou na proibi<;:ao de exercicio das atividades pela Devedora . 

Penalidades ambientais 

A Devedora e parte em diversos processes ambientais para apurac;ao do eventual descumprimento de normas 
aplicaveis . As penalidades administrativas e judiciais, incluindo criminais, impostas contra aqueles que violam ~ 
a legislac;ao ambiental sao aplicadas, independentemente da obrigac;ao de reparar a degradac;ao causada ao 
meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e 
indireta. lsto significa que a obrigac;ao de reparar a degradac;ao causada pode afetar a todos os envolvidos, 
direta ou indiretamente, independentemente da comprovac;ao de culpa. Assim, por exemplo, quando a 
Devedora contrata terceiros para proceder qualquer intervenc;ao nas suas operac;6es, como a disposic;ao final 
de residues, a Devedora nao esta isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por 
estes terceiros contratados. Em adic;ao, a Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer 
consequencias provenientes de contaminac;ao do solo , da exposic;ao de pessoas a substancias nocivas ou de fl--
outros danos ambientais. Note-se, ainda , que a violac;ao a normas ambientais pode implicar sanc;oes nao s6 a 
Devedora, como tambem a pessoas naturais envolvidas na respectiva atividade. Por todo o exposto, a violac;ao 
a normas ambientais e a imposic;ao de penalidades podem afetar a capacidade de a Devedora cumprir suas 
obrigac;oes em geral e, em particular, a CCE e os Contratos de Fornecimento, com prejuizos para os 
investidores. 
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Par fim, os custos para cumprir com a legislas;ao atual e futura re lacionada a protes;ao do meio ambiente, 
saude e seguran<;:a, e as contingencias provenientes de danos ambientais e terceiros afetados poderao ter um 
efeito adverso sabre os negocios da Devedora, seus resultados operacionais e sua situas;ao financeira, o que 
podera afetar a sua capacidade de pagar os Cn§ditos do Agronegocio e, consequentemente, a capacidade da 
Emissora de pagar os CRA. 

A Devedora pode niio desenvo/ver com sucesso projetos existentes de expansiio das instalac;:oes e dos 
negocios existentes 

Nos planos de negocios da Devedora estao incluidos diversos projetos de expansao das instala<;:6es e dos 
negocios existentes. Par diversas raz6es, estes projetos podem nao ser implementados e/ou podem ser 
concluidos com atraso , comprometendo o retorno esperado. Alguns dos fatores que podem comprometer 
estes projetos sao: (i) nao obtens;ao de autoriza<;:6es ambientais e/ou licens;as de outra natureza; (ii) falta de 
fornecedores aptos a fornecer equipamentos e/ou materia-prima (cana-de-a<;:ucar); (iii) eleva<;:ao de custos 
ou redu<;:ao de receitas; (iv) falta de mao-de-obra capacitada; e (v) falta de fonte de financiamento em 
condi<;:6es satisfat6rias. 

Outro aspecto a ser considerado e que a implementa<;:ao dos projetos de expansao podera resultar em 
dificuldades operacionais nao previstas e exigir recursos financeiros e mao-de-obra intensos, que poderiam 
ser empregados no desenvolvimento das atividades existentes da Devedora . Eventuais falhas na 
implementa<;:ao de projetos de expansao das instala<;:6es e dos negocios existentes da Devedora poderao 
causar impacto negativo em sua situa<;:ao financeira e, possivelmente, no fluxo de pagamento dos Creditos 
do Agronegocio. 

A Devedora realiza operac;:oes de hedge, que envo/vem riscos e que podem gerar impactos financeiros 
adversos 

A Devedora esta exposta a riscos de mercado decorrentes da condu<;:ao de suas atividades comerc1a1s, 
principalmente riscos decorrentes de mudan<;:as nos pre<;:os dos seus produtos, nas taxas de cambia ou nas 
taxas de juros. Nesse contexto, a Devedora realiza opera<;:6es de hedge envolvendo contratos futuros, op<;:6es 
e swaps de commodities e taxa de cambia , e, ocasionalmente, taxas de juros, com a finalidade de protes;ao 
contra esses riscos. 

As opera<;:6es de hedge exp6em a Devedora a riscos de perdas financeiras nas situa<;:6es em que ocorra um 
descasamento entre o pre<;:o subjacente ao contrato de hedge e o pre<;:o real dos produtos ou da taxa de 
cambia ou de juros no momenta da transa<;:ao, ou nas situas;6es em que a outra parte do contrato de hedge 
nao venha a cumprir suas obrigas;6es contratuais. 

A realiza<;:ao de opera<;:6es de hedge podera levar a Devedora a incorrer em perdas que afetem a sua 
capacidade de pagamento dos Creditos do Agronegocio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA. 

A Devedora estci sujeita a intensa concorrencia nos seus setores de atuac;:iio 

Os setores de etanol e a<;:ucar sao altamente competitivos. lnternacionalmente , a Devedora concorre com 

produtores globais de etanol e a<;:ucar. No Brasil os mercados de etanol e a<;:ucar permanecem altamente 
fragmentados e competitivos. Uma possivel maior consolida<;:ao do mercado local pode levar a press6es 

competitivas ainda mais intensas. 

No tocante as vendas de a<;:ucar no mercado interno, os maiores competidores da Devedora sao os produtores 
locais. Caso o governo brasileiro venha a criar incentives para as importa<;:6es de a<;:ucar, a Devedora podera 
enfrentar um aumento da concorrencia de produtores estrangeiros no mercado brasileiro. 

Em rela<;:ao as vendas de a<;:ucar para o mercado externo, a competi<;:ao e muito intensa, com os pre<;:os globais 

sendo altamente influenciados pela produ<;:ao em outras regi6es do mundo, incluindo fndia, Tailfmdia, Uniao 

Europeia, entre outros. A existencia de produtores globais de a<;:ucar com custos menores do que OS dos r 
produtores no Brasil pode levar a press6es sabre os pre<;:os mundiais, reduzindo a rentabilidade deste 

segmento. 
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Ja em rela~ao ao etanol, existe uma forte competi~ao tanto interna quanta extern a com a produ~ao de outros 
paises, especialmente os Estados Unidos. A prodw;:ao americana e baseada no etanol de milho e tem uma 
escala maior do que a brasileira. Desta forma, uma redw,:ao do pre~o do milho no mercado internacional pode 
levar a significativas reduc;:6es no prec;:o do etanol americana, trazendo pressao de prec;:o para o me rca do 
b rasilei ro . 

Em termos gerais , sao muitos os fatores que influenciam a posic;:ao competitiva da Devedora, incluindo a 
disponibilidade, qualidade eo custo de fertilizantes, energia, agua, produtos quimicos, e mao-de-obra, alem 
da taxa de cambia. Alguns dos concorrentes internacionais da Devedora tem ou podem vir a ter maior escala, 
maior base de clientes e maior variedade de produtos. Se a Devedora nao permanecer competitiva em relac;:ao 
a esses produtos no futuro, a sua capacidade de pagar os Creditos do Agronegocio e, consequentemente, a 
capacidade da Emissora de pagar os CRA, poderao ser negativamente afetadas 

A intensa concorn?ncia inerente aos mercados de distribuir;:Cio e de varejo, especialmente de 
combustiveis, pode afetar as margens operacionais da Devedora. 

0 mercado brasileiro de distribuic;:ao de combustiveis e altamente competitivo , tanto no segmento de atacado 
quanta no de varejo, e conta com empresas grandes e bastante capitalizadas. 

Medidas adotadas pelos atuais participantes da industria de distribuic;:ao, incluindo a ampl iac;:ao de sua rede 
de distribuic;:ao e/ou ativos logisticos, ou ainda o ingresso de novas participantes, poderao resultar na 
elevac;:ao da oferta de combustiveis, o que podera intensificar a concorrencia que a Devedora enfrenta e 
afetar adversamente as suas margens e resultados. 

A intensa concorrencia no mercado de distribuic;:ao de combustiveis paden§. reduzir o volume de vendas da 
Devedora e , consequentemente, afetar adversamente os seus neg6cios, resultados operacionais e condic;:ao 
financeira . 

Caso a Devedora nao permanec;:a competitiva em relac;:ao a seus concorrentes no futuro, a participac;:ao de 
mercado da Devedora podera ser afetada de maneira adversa , que podera impactar de forma negativa a sua 
capacidade de pagamento dos Creditos do Agronegocio. 

Praticas anticompetitivas de concorrentes da Devedora podem distorcer os prer;:os de mercado. 

Praticas anticompetitivas sao um dos principais problemas para os distribuidores de combustiveis no Brasil, 
incluindo a Devedora. Geralmente essas praticas envolvem uma combinac;:ao de evasao fiscal e adulterac;:ao 
de combustiveis, tais como a diluic;:ao de gasolina pela mistura de solventes ou pela adic;:ao de etanol anidro 
em proporc;:6es superiores as permitidas pela lei vigente. 

Tributos constituem uma parcela significativa dos custos de combustiveis vendidos no Brasil. Par est a razao, 
evasao fiscal tem sido uma pratica recorrente de alguns distribuidores, permitindo-os cobrar prec;:os menores 
do que os praticados pela Devedora. 

Praticas anticompetitivas, como as descritas acima, podem afetar adversamente o volume de vendas e as 
margens operacionais da Devedora, com impacto sabre sua capacidade de cumprir com suas obrigac;:6es no 
ambito da CCE. 

Exportar;:oes sujeitas a uma amp/a variedade de riscos e incertezas associadas as operar;:oes 
internacionais 

As exporta~6es de etanol pela Devedora dependem de alguns fatores fora de seu controle, que afetam a 
competitividade relativa do etanol brasileiro em outros mercados, como par exemplo, o regime de 
importac;:ao e tributac;:ao, bem como incentivos a produc;:ao local existente em outros paises e a criac;:ao de 
sistemas de distribuic;:ao para o etanol anidro/hidratado em paises no exterior. Tendo em vista estes fatores, 
o futuro desempenho financeiro da Devedora dependera tambem das condic;:6es econ6micas, politicas e 
sociais nos principais mercados para os quais a Devedora exporta . 
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Decisoes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos a 
Devedora 

A Devedora e re em processos judiciais e administrativos e nao pode garantir que as decis6es nesses processos 
serao a ela favoraveis. 

Decis6es contrarias aos interesses da Devedora que eventualmente alcancem valores substanciais ou a 
impes:am de realizar seus neg6cios conforme inicialmente planejados poderao causar um efeito adverso na 
capacidade da Devedora de pagar os Cn§ditos do Agronegocio e, consequentemente, no fluxo de pagamento 
dos CRA. 

Os neg6cios da Devedora poderiio ser adversa e substancialmente afetados se as opera~oes em suas 
instala~oes de transporte, terminal, deposito e distribui~Cio sofrerem interrup~oes significativas. Seus 
neg6cios tambem poderiio ser adversamente afetados se as opera~oes de seus c/ientes e fornecedores 
sofrerem interrup~oes significativas 

As operas:6es da Devedora dependem da operas:ao ininterrupta das suas instalas:oes (terminais e depositos) e 
dos diversos modos de transporte (rodoviario, ferroviario e maritimo), bem como da operas:ao ininterrupta 
de determinadas instalas:oes operadas por seus fornecedores e clientes . Tais operas:oes podem ser parcial ou 
integralmente suspensas, temporaria ou permanentemente , como resultado de circunstancias adversas, tais 
como eventos catastr6ficos da natureza, reparos ambientais, dificuldades trabalhistas , interrups:oes no 
fornecimento de produtos para as instalas:oes ou meios de transporte, dentre outras. 

Qualquer interrups:ao significativa nas instalas:oes da Devedora ou a impossibilidade de transportar seus 
produtos dee para essas instalas:oes, pode afetar de modo significative os resultados financeiros da Devedora, 
e, consequentemente, a sua capacidade de pagar os Creditos do Agronegocio, afetando o fluxo de pagamento 
dos CRA. 

lncendios e outros desastres podem afetar as instala~oes agricolas e propriedades industriais da 
Devedora, o que pode afetar adversamente seus volumes de produ~Cio e, consequentemente, seu 
desempenho financeiro 

As operas:oes da Devedora estao sujeitas a riscos que afetam as suas instalas:oes e propriedades, incluindo 
incendios que poderao destruir parte ou a totalidade de seus produtos e instalas:oes. Adicionalmente, suas 
operas:oes estao sujeitas a perigos associados a produs:ao de produtos inflamaveis e ao transporte de materias­
primas e de produtos inflamaveis. A cobertura de seguros da Devedora podera nao ser suficiente para protege­
la integralmente contra esse tipo de incidente, impactando adversamente a sua capacidade de pagamento 
dos Creditos do Agroneg6cio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA. 

lnterrup~Cio ou suspensiio nos servi~os de transporte e logistica poderiio afetar adversamente os 
resultados operacionais da Devedora 

A cadeia de distribuis:ao da Devedora tem forte dependencia do transporte rodoviario , o qual pode ser 
negativamente afetado, ou mesmo paralisado, devido a condis:oes climaticas adversas, como alagamentos, 
desabamentos de terra e desmoronamentos causados por chuvas, dentre outras. Dessa forma, caso certas 
estruturas viarias sejam obstruidas ou prejudicadas , a Devedora podera ter que utilizar-se de rotas 
alternativas, ate o momento de sua desobstrus:ao ou reconstrus:ao, o que podera afetar negativamente seus 
custos operacionais . 

Alem disso, a capacidade do sistema portuario nacional esta prox1ma da plena utilizas:ao. Como parte 
significativa da produs:ao da Devedora e direcionada ao mercado externo (tanto no as:ucar quanto no etanol), 
a Devedora podera ser diretamente impactada pela indisponibilidade do transporte quando necessaria e/ou 
porum aumento significative dos custos deste modal em funs:ao da demanda excessiva ou da oferta escassa. 

0 atraso ou nao desenvolvimento dos sistemas de infraestrutura brasileiros podera prejudicar a demanda 
pelos produtos da Devedora, impedir a entrega de seus produtos ou impor e Devedora custos adicionais ~ 
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afetar a sua capacidade de pagamento dos Creditos do Agroneg6cio e, consequentemente, o fluxo de 

pagamento dos CRA. 

Avan~os tecno/ogicos podem afetar a demanda por produtos da Devedora ou exigir investimentos de 
capital substanciais para manter sua competitividade . 

0 desenvolvimento e a aplica~ao de novas tecnologias poderao resultar em uma redu~ao significativa nos 
custos de produc;:ao do ac;:ucar e etanol. A Devedora nao pode estimar quando novas tecnologias estarao 
disponiveis , como estas tecnologias serao criadas e/ou absorvidas pelos concorrentes da Devedora ou os 

custos associados a adoc;:ao dessas novas tecnologias. 

A Devedora nao pode afirmar que as soluc;:6es em novas tecnologias que tem estudado/ desenvolvido serao as 
mais viaveis comercialmente. Caso seus competidores desenvolvam soluc;:6es mais eficientes, a Devedora tera 

dificuldade para manter sua competitividade, o que podera afetar seus resultados. 

Alem do desenvolvimento de novas tecnologias na produc;:ao de ac;:ucar e etanol, os avanc;:os no 

desenvolvimento de produtos alternatives ao etanol de cana·de·ac;:ucar tambem poderao reduzir a demanda 
pelos produtos da Devedora de maneira significativa. Evoluc;:6es na eficiencia energetica de motores a 

combustao interna tambem podem reduzir a demanda global por combustiveis, incluindo o etanol anidro e 
hidratado. 

Avanc;:os tecnol6gicos que demandem significativos investimentos de capital para a manutenc;:ao da 
competitividade ou que, de outra forma, reduzam a demanda por etanol terao um efeito adverso relevante 
sabre as condic;:6es financeiras da Devedora e sobre a capacidade da Devedora de pagar os Creditos do 
Agroneg6cio, e, consequentemente, terao um efeito adverso relevante sobre o fluxo de pagamento dos CRA. 

A Devedora desenvolve atividades inerentemente perigosas 

As atividades da Devedora envolvem uma variedade de riscos de seguranc;:a e operacionais, inclusive o 
manuseio, produc;:ao, armazenamento e transporte de materiais inflamaveis, explosives e t6xicos. Estes riscos 
podem resultar em danos fisicos e morte, danos ou destruic;:ao de propriedade e equipamentos e dano 
ambiental. 

Um acidente relevante nas usinas, postos de servic;:os ou instalac;:oes de armazenamento da Devedora poderia 
obriga·la a suspender suas operac;:oes e resultar em expressivos custos de reparac;:ao e perda de receita. 
lndenizac;:6es advindas de ap6lices de seguro, se disponiveis, podem nao ser recebidas de forma oportuna 
e/ou ser insuficientes para cobrir todas as perdas, inclusive lucros cessantes. 

Um acidente relevante nas usinas, postos de servic;:os ou instalac;:oes de armazenamento da Devedora poderia 
obriga-la a suspender suas operac;:oes e resultar em expressivos custos de reparac;:ao e perda de receita . 
Compensac;:6es advindas de ap6lices de seguro, se disponiveis, podem nao ser recebidas de forma oportuna 
e/ou ser insuficientes para cobrir todas as perdas, inclusive lucros cessantes. 

Quebras de equipamentos, desastres naturais e atrasos na obtenc;:ao de insumos ou de pec;:as ou equipamentos 
de reposic;:ao necessaries tambem podem ter efeito substancialmente desfavoravel nas operac;:oes da Devedora 
e, consequentemente, nos resultados de suas operac;:oes. 

Os custos para cumprir com a legislac;:ao atual e futura relacionada a protec;:ao do meio ambiente, saude e 
seguranc;:a, e as responsabilidades advindas de liberac;:oes de substancias perigosas ou exposic;:ao a substancias 
perigosas no passado ou no presente, podem afetar adversamente os neg6cios ou desempenho financeiro da 
Devedora, impactando a sua capacidade de pagamento dos Creditos do Agroneg6cio e, consequentemente, o 
fluxo de pagamento dos CRA. 

lmpactos negativos sobre a economia brasi/eira podem afetar a demanda pe/os produtos da Devedora 
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Condic;:oes economicas globais e fatores internos podem afetar a economia brasileira e tambem a demanda 
pelos produtos da Devedora . 

Uma parte substancial das suas receitas liquidas da Devedora advem da atividade de exportac;:ao, 
normalmente em d6lares norte-americanos. Ao mesmo tempo, a maioria dos custos da Devedora esta atrelada 
ao Real. Consequentemente , as margens operacionais da Devedora poderao ser adversamente afetadas caso 
haja uma valorizac;:ao do real frente ao d6lar norte-americana . 

Alem dos impactos acima mencionados, uma recessao global ou local pode vir a provocar uma reduc;:ao na 
demanda pelos produtos da Devedora , seja via consumo menor ou via implementac;:ao de medidas que levem 
a protec;:ao da produc;:ao local. Em ambos os casos a consequencia seria reduc;:ao dos prec;:os para os produtos 
e de volumes vendidos pela Devedora nos mercados interno e externo, afetando a sua capacidade de 
pagamento dos Creditos do Agroneg6cio e, consequentemente , o fluxo de pagamento dos CRA. 

A contamina~iio dos produtos da Devedora e outros riscos correlatos podem prejudicar sua reputa~iio, 
levando a abertura de processos judiciais e administrativos el ou resultando no fechamento das suas 
instala~oes produtivas 

Alguns produtos da Devedora poderao ter efeitos adversos em seus consumidores, provenientes (i) de 
componentes intrinsecos as suas materias primas, aos insumos utilizados para produzir seus produtos, (ii) do 
desenvolvimento de novas componentes de produtos em certas etapas do processamento ou (iii) de outros 
fatores, como efeitos adversos relacionados a contaminac;:ao dos produtos , causada por erros na produc;:ao ou 
na cadeia de distribuic;:ao. 

A contaminac;:ao de qualquer dos produtos da Devedora podera resultar na necessidade de seu recolhimento 
ou na abertura de processos judiciais e administrativos contra a Devedora , o que pode afetar adversamente 
sua reputac;:ao , seus neg6cios , a operac;:ao de suas instalac;:oes produtivas , sua condic;:ao financei ra e seu 
resultado operacional, incluindo a sua capacidade de pagar os Creditos do Agroneg6cio e, consequentemente , 
o fluxo de pagamento dos CRA. 

A gestiio da Devedora e fortemente influenciada por seus acionistas controladores, sendo que a falta 
de a/inhamento dos controladores em questoes estrategicas pode impactar a Devedora 

A gestao da Devedora e fortemente influenciada por seus acionistas controladores , que orientam varios 
aspectos da conduc;:ao de seus neg6cios . Conforme definido no Estatuto Social da Devedora , diversos assuntos 
demandam a aprovac;:ao de seu Conselho de Administrac;:ao e dos acionistas reunidos em Assembleia Geral. A 
falta de alinhamento entre os interesses dos acionistas da Devedora pode levar a um atraso n a tomada de 
decis6es importantes para os neg6cios da Devedora, afetando a sua situac;:ao financeira , a sua capacidade de 
pagamento dos Cn§ditos do Agroneg6cio e, consequentemente , o fluxo de pagamento dos CRA. 

A Devedora esta sujeita a indisponibilidade ou a pre~os mais altos da materia-prima adquirida de 
fornecedores 

No Brasil, o suprimento de cana-de-ac;:ucar pode ser reduzido significativamente na eventualidade de rescisao 
ou nao renovac;:ao de acordos de parceria , arrendamento de terras e contratos de fornecimento firmados com 
proprietaries de terras ou produtores de cana-de-ac;:ucar. Se o suprimento de cana-de-ac;:ucar for interrompido 

ou se qualquer dos contratos de parceria ou de arrendamento de terras vier a ser rescindido, a Devedora 
podera vir a ser obrigada a pagar prec;:os mais elevados pela materia-prima ou processar um volume menor, 

circunstfmcias estas que poderiam afetar de forma adversa os neg6cios e resultados da Devedora e, 
consequentemente, a sua capacidade de pagamento dos Cn§ditos do Agroneg6cio. 

No Brasil, os prec;:os da cana-de-ac;:ucar podem aumentar em func;:ao da alterac;:ao dos criterios definidos pelo 

Consecana, formado por produtores de cana-de-ac;:ucar e usinas ac;:ucareiras. o prec;:o da cana-de-ac;:ucanr 
definido nos contratos de fornecimento, arrendamento e parceria e parcialmente fixo, com outra parceAa 
variavel, de acordo com os criterios definidos pelo Consecana. Como resultado , quaisquer mudanc;:as n~ 
criterios definidos pelo Consecana pod em levar ao aumento nos prec;:os que a Devedora paga pela can a -de-
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a~ucar, afetando materialmente os negocws da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de 
pagamento dos Creditos do Agroneg6cio. Em alguns casas, a Devedora pode nao conseguir repassar o valor 
integral dos aumentos no pre~o da materia-prima aos seus clientes, devido as formulas de precifica~ao dos 
contratos de venda par eta celebrados, o que poderia reduzir sua rentabilidade , a sua capacidade de 
pagamento dos Creditos do Agroneg6cio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA. 

Exposir;ao a risco de credito e outros riscos de contrapartes dos c/ientes da Devedora e do curso normal 
dos negc5cios 

A Devedora mantem relacionamento com diversos tipos de clientes, dentre eles distribuidores de 
combustiveis, industrias atacadistas , varejistas e tradings . Como parte de seu relacionamento , a Devedora 
estabelece condic;:oes de credito distintas de acordo com a capacidade avaliada de credito de cada um destes 
clientes. Apesar disso , altera~6es no ambiente economico podem afetar negativamente a capacidade de 
alguns destes clientes de honrar com suas obriga~oes. Caso isso aconte~a com um numero significativo de 
clientes relevantes, os resultados da Devedora, incluindo fluxos de cai xa, poderiam ser substancialmente 
afetados, possivelmente afetando o fluxo de pagamento dos Creditos do Agroneg6cio e, consequentemente , 

dos CRA. 

Os negc5cios do Devedora estao sujeitos a tendencias sazonais baseadas no ciclo do safra de cana-de­
ar;ucar na regiao nordeste e centro-sui do Brasil 

Condic;:oes climaticas poderao reduzir a quantidade de a~ucar e cana-de-a~ucar que a Devedora podera 

produzir em uma determinada safra. Adicionalmente, os neg6cios da Devedora estao sujeitos a sazonalidade 

conforme o ciclo de crescimento da cana-de-ac;:ucar na regiao Centro-Sul e Nordeste do Brasil. 0 periodo de 

colheita anual da cana-de-ac;:ucar na regiao Centro-Sul do Brasil comec;:a em abril/maio e termina em 

novembro/ dezembro e na regia a Nordeste comec;:a em Agosto/Setembro e term ina em Marc;:o/ Abril. lsso cria 

varia~oes nos estoques da Devedora e na sua capacidade de gerar energia e, consequentemente , um grau de 

sazonalidade em seu resultado e no seu fluxo de cai xa operacional. A sazonalidade e qualquer redu~ao no 

volume de ac;:ucar produzido podera ter um efeito adverso relevante nos resultados operacionais da Devedora 

e na sua situa~ao financeira, e consequentemente , podera impactar a capacidade de pagamento dos Creditos 

do Agroneg6cio. 

A Devedora atua em setores nos quais a demanda eo prefo de mercado dos seus produtos sao ciclicos 
e sao afetados pe/as condir;oes economicas gerais do Brasil e do mundo 

Os setores de etanol e a~ucar, tanto mundialmente quanta no Brasil, sao historicamente ciclicos e sensiveis \\ 
a mudanc;:as internas e extern as de oferta e demanda. L 
0 etanol e comercializado como um aditivo ao combustive[ utilizado para reduzir as emissoes da gasolina ou 
para aumentar o nivel de octanagem da gasolina (etanol anidro) ou como um combustive[ substituto da 
gasolina (etanol hidratado) . Dessa forma, OS pre~os do etanol sao influenciados pela oferta e demanda da 
gasolina. 0 desempenho financeiro da Devedora, portanto , pode ser adversamente afetado se a demanda fi::!_ 
e/ou prec;:o da gasolina diminuirem , conforme detalhado a seguir: 

(i) 

(ii) 

a demanda par etanol anidro esta ligada diretamente a demanda par gasolina e ao percentual da 
mistura do anidro na gasolina, o qual e definido pelo Governo. Uma redu~ao brusca na demanda par 
gasolina e/ou altera~oes no mix anidro / gasolina (atualmente em 27% de etanol anidro no mix com a 
gasolina comum) podem levar a quedas substanciais na demanda pelo etanol anidro , impactando 
pre~os e comprometendo o resultado financeiro da Devedora ; e 

a utilizac;:ao do etanol hidratado como substituto para a gasolina esta atrelada a competitividade de 
prec;:os das duas alternativas. Sendo assim, a manutenc;:ao de prec;:os baixos na gasolina leva a 
deteriorac;:ao nos prec;:os do etanol hidratado, produzindo efeitos negativos nos resultados da 
Devedora . 
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Os pre~os de a~ucar dependem, em grande parte, dos pre~os vigentes no mercado (brasileiro e internacional) 
e esU.\o fora do controle da Devedora. Tal como ocorre com outros produtos agricolas, o a~ucar esta sujeito 
a flutua~6es de pre~o em fun~ao de condi~6es climaticas , desastres naturais, niveis de safra, investimentos 
agricolas, programas e politicas agricolas governamentais, politicas de comercio exterior, produ~ao mundial 
de produtos similares e concorrentes e outros fatores fora do controle da Devedora. Ademais, o a<;:ucar e uma 
commodity negociada em balsa, estando, portanto, sujeita a especula<;:ao, o que pode afetar o pre<;:o do 
a<;:ucar e os resultados operacionais da Devedora. 

Como consequencia dessas variaveis, os pre<;:os do a~ucar sao sujeitos a volatilidade substancial. 

Modificac;:oes nas politicas agricola/ comercial (brasileiras ou internacionais) sao fa to res que pod em resultar 
direta ou indiretamente na diminui~ao dos pre<;:os do a~ucar nos mercados interno e internacional. Qualquer 
diminui<;:ao prolongada ou significativa nos pre<;:os do a~ucar pode ter efeitos adversos relevantes no neg6cio 
e no desempenho financeiro da Devedora. 

Sea Devedora nao for capaz de manter as vendas de etanol e a<;:ucar a pre<;:os atrativos no mercado brasileiro, 
ou se nao for capaz de exportar quantidades suficientes de etanol e a~ucar de forma a assegurar um equilibria 
adequado do mercado interno, os seus neg6cios de etanol e a~ucar poderao ser afetados adversamente. 

As /avouras da Devedora poderiio ser afetadas por doen(:as e pragas 

As planta<;:6es da Devedora poderao ser afetadas por doen~as e pragas , que poderao ter um efeito devastador 
em suas lavouras , potencialmente inutilizando a totalidade ou parte substancial das lavouras afetadas . 

Os neg6cios da Devedora e sua situa<;:ao financeira poderao ser adversamente afetados no caso de 
investimentos um volume significativo de recursos no plantio da lavoura afetada. Os custos relativos ao 
tratamento de tais doen<;:as costumam ser altos. Quaisquer incidentes serios de doenc;:as ou pestes nas lavouras 
da Devedora, e os custos relacionados, poderao afetar adversamente os niveis de produc;:ao e, 
consequentemente, as vendas liquidas da Devedora eo seu desempenho financeiro geral. 

A Devedora podera ser afetada de maneira adverso pe/a [alta de cana -de-a(:ucar ou por altos custos 
da cana-de-a(:ucar 

A cana-de·a~ucar e a principal materia-prima utilizada na produ~ao de etanol e de a~ucar . A Devedora podera 
ser afetada negativamente pela falta de cana de a~ucar ou pelos altos custos da cana de a~ucar caso nao 
tenha sucesso em permanentemente realizar arrendamentos, parcerias e aquisic;:oes de terras para o plantio 
de cana de a<;:ucar, bern como em celebrar contratos de fornecimento com produtores de cana de a<;:ucar com 
media e longo prazo. Qualquer redu<;:ao na oferta de cana-de·a~ucar, ou aumento nos prec;:os da cana-de­
a~ucar no futuro proximo , podera afetar de maneira adversa os resultados operacionais da Devedora e seu 
desempenho financeiro . 

Movimentos sociais podem prejudicar o uso de propriedades agrfco/as da Devedora ou causar danos a 
etas 

Os movimentos sociais sao ativos no Brasil e defendem a reforma agraria e redistribui~ao da propriedade por 
parte do Governo brasileiro. Alguns membros de tais movimentos praticaram e podem vir a praticar a invasao 
e ocupa~ao de terras agricolas. A Devedora nao pode garantir que suas propriedades agricolas nao estarao 
sujeitas, eventualmente, a invasao ou ocupac;:ao por tais movimentos sociais. Qualquer invasao ou ocupa~ao 
de terras arrendadas pela Devedora pode materialmente afetar o seu uso eo cultivo de cana-de·a~ucar, bern 
como afetar adversamente os neg6cios, situa<;:ao financeira e operacional da Devedora. 

A para/isa~iio signi[icativa da for~a de traba/ho podera afetar a Devedora de forma adverso 

Em 31 de dezembro de 2016 , a Devedora possuia 9.008 funcionarios permanentes . Em determinadas 
circunstancias, que podem estar alem do controle da Devedora, poderao ocorrer disputas trabalhistas e 
paralisac;:ao do trabalho em uma ou mais das instalac;:oes da Devedora, que ten ham um efeito material adverso 
sabre suas operac;:oes e, potencialmente, sabre seus neg6cios. 
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Contingencias trabalhistas e previdenciarias de terceirizados 

Alem das contingencias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados contratados 
diretamente pela Devedora, esta pode contratar prestadores de servi<;:os terceirizados . A inexistencia de 
vinculo empregaticio nao garante que a Devedora esta isenta do risco de ser considerada responsabilizada 
par eventuais contingencias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas prestadoras 
de servi<;:os, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabiliza<;:ao podera 
afetar adversamente o resultado da Devedora e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Creditos 
do Agronegocio . 
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A regula~iio do setor eletrico podera afetar de forma adversa os neg6cios da Devedora e o seu 
desempenho financeiro relacionado a venda de energia gerada em projetos de cogera~iio 

A Devedora produz energia eletrica em usinas par meio de processes de cogera~ao , atualmente com 
capacidade instalada de aproximadamente 111 MW . 

Altera~oes na regula~ao atual ou nos programas de autoriza~ao federal e a cria~ao de criterios mais 
rigidos para a habilita~ao em futures leiloes de energia , alem de pre~os mais baixos , poderao afetar 
adversamente a renova~ao dos contratos vi gentes e/ ou celeb ra~ao de novas contratos. 

Politi cas e regulamenta~oes governamentais que afetem o setor agricola, o setor de combustfveis e 
setores relacionados poderiio afetar de maneira adversa as operar;:oes da Devedora e sua 
lucratividade. 

Politicas e regulamenta~oes governamentais federais , estaduais e municipais brasileiras e estrangeiras , 
exercem grande influencia sabre a prodU<;:ao agricola e os fluxos comerciais . As politicas governamentais que 
afetam o setor agricola , incluindo areas com impastos, tarifas, encargos, subsidies e restri~oes sabre 
importa~ao e exporta~ao de produtos agricolas e commodities , poderao influenciar a lucratividade do setor. 

Estes elementos podem influenciar a escolha pelo plantio de determinadas lavouras em rela~ao a outras, os 
usos de recursos agricolas, a localiza~ao e o tamanho das safras , a negocia~ao de commodities e o volume e 
tipos das importa~oes e exporta~oes. 

Politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sabre a oferta, demanda e 
pre~os dos produtos da Devedora ou restringir a capacidade da Devedora de fechar negocios nos mercados 
em que opera e em mercados em que pretende atua r, podendo ter efeito adverso em seu desempenho 
financeiro. 

A Devedora incorre em custos significativos para cumprir com as regulamenta~oes ambientais e pode 
estar exposta a responsabilidade se niio cumprir com essas regulamenta~oes ou como resultado do 
manuseio de materials perigosos 

A Devedora esta sujeita a extensa legisla~ao brasileira federal, estadual e municipal relacionada a prote~ao 
do meio ambiente e a saude e seguran~a, que regula , dentre outros aspectos: 

• a gera~ao , armazenagem , manuseio , usa e transporte de materiais perigosos ; 

• a emissao e descarga de materiais perigosos no solo, no ar ou na agua; e 

• a saude e seguran~a dos seus funcionarios. 

Devido a possibilidade de ocorrerem altera~oes na regulamenta~ao ambiental e outros desenvolvimentos nao 
esperados, o valor e a periodicidade de futuros investimentos relacionados a questoes ambientais poderao 
variar consideravelmente em rela~ao aos valores e epocas atualmente previstos . De acordo com as leis 
ambientais brasileiras , a Devedora podera ser considerada rigorosamente responsavel par todos os custos 
relacionados a qualquer contamina~ao em suas instala~oes atuais ou anteriores, ou nas de seus antecessores 
e em locais de descarte de residuos de terceiros usados par elas ou par qualquer um de seus antecessores. 
Tambem pode ser considerada responsavel par todas e quaisquer consequencias originadas da exposi~ao 
humana a substancias perigosas, tais como pesticidas e herbicidas, ou outro dana ambiental. 

A extensa regulamenta~ao ambiental tambem pode levar a atrasos na implementa~ao de novas projetos, na 
medida em que os procedimentos burocraticos para obten~ao de licen~as ambientais nos diversos 6rgaos 
governamentais demande um tempo consideravel. 

Desapropria~iio dos im6veis destinados a produ~Cio rural 
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Os imoveis utilizados pela Devedora, ou por terceiros com os quais a Devedora mantenha relac;:6es de parceria 
ou arrendamento para o cultivo de cana-de-ac;:ucar, poderao ser desapropriados pelo Governo Federal de 
forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, nao sendo possivel garantir que o 
pagamento da indenizac;:ao a Devedora se darcl. de forma justa e adequada. De acordo com o sistema legal 
brasileiro, o Governo Federal podera desapropriar os imoveis de produtores rurais onde esta plantada a 
lavoura de cana-de-ac;:ucar por necessidade ou utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total. 
Ocorrendo a desapropriac;:ao, nao ha como garantir, de antemao, que o prec;:o que venha a ser pago pelo Poder 
Publico sera justa, equivalente ao valor de mercado , ou que , efetivamente, remunerara OS valores investidos 
de maneira adequada . Dessa forma, a eventual desapropriac;:ao de qualquer imovel utilizado pela Devedora, 
ou por terceiros com os quais ela mantenha relac;:6es de parceria ou arrendamento, pod era afetar 
adversamente e de maneira relevante sua situac;:ao financeira e os seus resultados, podendo impactar 
negativamente a sua capacidade de pagamento dos Cn§ditos do Agronegocio e, consequentemente, o fluxo 
de pagamento dos CRA. 

Risco de Paqamento das Despesas pela Devedora 

Caso a Devedora nao realize o pagamento das Despesas do Patrim6nio Separado, estas serao suportadas pelo 
Patrim6nio Separado . Caso o Patrim6nio Separado nao seja suficiente para cobrir tais despesas , elas serao 
arcadas pelos Titulares dos CRA. 
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ANEXO V- TRIBUTA<;:AO DOS CRA 

Os Titulares dos CRA nao devem considerar unicamente as informac;:oes contidas neste Termo de 

Securitizac;:ao para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo 

consul tar seus pr6prios assessores quanto a tributac;:ao espedfica a qual estarao sujeitos, inclusive 

quanta a outros tributos que nao o impasto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento 

ou a ganhos porventura auferidos em transac;:oes com CRA. 

IMPOSTO DE RENDA 

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil 

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao -financeiras 

estao sujeitos a incidencia do IRRF, a ser calculado com base na aplicac;:ao de aliquotas regressivas, 

aplicadas em func;:ao do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributavei s: (i) ate 180 

(cento e oitenta) dias: aliquota de 22 ,5% (vinte e dois inteiros e cinco decimos por cento) ; (ii) de 

181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) 

de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias : aliquota de 17,5% (dezessete 

inteiros e cinco decimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: ali quota de 15% 

(quinze por cento). Este prazo de aplicac;:ao e contado da data em que o lnvestidor efetuou o 

investimento, ate a data de resgate. 

0 IRRF retido, na forma descrita acima , das pessoas juridicas nao -financeiras tributadas com base 

no lucro real, presumido ou arbitrado , e considerado antecipac;:ao do impasto de renda devido, 

gerando o direito a restituic;:ao ou compensac;:ao como IRPJ apurado em cada periodo de apurac;:ao, 

uma vez que a totalidade do resultado positivo devera ser computado na base de calculo no IRPJ e 

da CSLL. 0 rendimento tambem devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. 

Regra geral, as ali quotas do IRPJ correspond em a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%, (dez 

por cento) sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o 

equivalente a R$ 240 .000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano; ja aliquota da CSLL, para 

pessoas juridicas nao-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento). 

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1 ode julho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos 

por pessoas juridicas sujeitas ao regime nao cumulative do PIS e da COFINS estao sujeitos a 
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incidencia dessas contribui~oes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centesimos por cento) e 4% 

(quatro por cento), respectivamente. 

Com rela<;:ao aos investimentos em CRA realizados por institui<;:6es financeiras, fundos de 

investimento, seguradoras, por entidades de previdencia privada fechadas, entidades de 

previdencia complementar abertas, sociedades de capitaliza<;:ao , corretoras e distribuidoras de 

tftulos e valores mobili<hios e sociedades de arrendamento mercantil , ha dispensa de reten<;:ao do 

IRRF. 

Nao obstante a isen<;:ao de IRRF, com o advento da Lei 13.169, a alfquota da CSLL aplicavel as 

institui<;:6es financeiras e entidades equiparadas foi majorada para 20% (vinte por cento) ate 31 de 

dezembro de 2018, com produ<;:ao de efeitos a partir de 1 a de setembro de 2015. Como resultado, 

os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, via de regra, serao 

tributados pelo IRPJ a alfquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela 

CSLL, a alfquota de 20% (vinte por cento) no perfodo compreendido entre 1 a de setembro de 2015 

e 31 de dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de 1 a de janeiro de 2019 . No caso das 

cooperativas de credito, a aliquota da CSLL e de 17% (dezessete por cento) para o period a entre 1 a 

de outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 

1 a de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de investimentos (exceto fundos imobiliarios) estao, 

em regra, isentas de impasto de renda. 

Ademais , no caso das institui<;:6es financeiras e determinadas entidades equiparadas, os 

rendimentos decorrentes de investimento em CRA estao potencialmente sujeitos a contribui<;:ao ao 

PIS e a COFINS as alfquotas de 0,65% (sessenta e cinco centesimos por cento) e 4% (quatro por 

cento), respectivamente, podendo haver exce<;:6es. 

Para as pessoas ffsicas, os rendimentos gerados por aplica<;:ao em CRA estao atualmente isentos de 

impasto de renda (na fonte e na declara<;:ao de ajuste anual), por for<;:a do artigo 3°, inciso IV, da 

Lei 11.033. De acordo com a posi<;:ao da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo unico , da IN RFB 

1.585, tal isen<;:ao abrange, ainda , o ganho de capital auferido na aliena<;:ao ou cessao dos CRA. 

Pessoas jurfdicas isentas do IRPJ/CSLL terao seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente 

na fonte, ou seja , o impasto nao e compensavel (conforme previsto no artigo 76 , II , da Lei 8.981). 

As entidades imunes estao dispensadas da reten<;:ao do impasto na fonte desde que declarem sua 

condi<;:ao a fonte pagadora (conforme previsto no artigo 71 da Lei 8. 981, com a reda<;:ao dada pela 

Lei no 9.065 , de 20 de junho de 1995). 
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lnvestidores Residentes ou Domiciliados no Exterior 

Os rendimentos auferidos por investidores pessoa juridica residentes, domiciliados ou com sede no 

exterior que investirem em CRA de acordo com as normas previstas na Resolu<;:ao CMN 4.373, estao 

sujeitos a incidencia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Exce<;:ao e feita para o caso de 

investidor pessoa juridica residente em jurisdi<;:ao de tributa<;:ao favorecida 1 assim definidas como 

as localidades que nao tributam a renda ou que a tributam a al{quota maxima inferior a 20% (vinte 

por cento) ou 17% (dezessete por cento), no caso das jurisdi<;:6es que atendam aos padroes 

internacionais de transparencia previstos na IN RFB 1. 530, hip6tese em que seria verificada a 

incidencia do IRRF sobre rendimentos decorrentes do investimento em CRA tendo por base a 

aplica<;:ao de allquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco decimos por 

cento) a 15% (quinze por cento) (nos termos informados acima para as pessoas juridicas brasileiras 

em geral) . 

Rendimentos e ganhos de capital obtidos por investidores pessoas flsicas residentes ou domiciliadas 

no exterior em investimento em CRA sao isentos de tributa<;:ao, inclusive no caso de investidores 

residentes em jurisdi<;:ao de tributa<;:ao favorecida. 

Ganhos de capital auferidos na aliena<;:ao de CRA em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados 

por investidores pessoas jur{dicas residentes no exterior, cujo investimento seja realizado em 

acordo com as disposi<;:oes da Resolu<;:ao CMN 4.373 e que nao estejam localizados em jurisdi<;:ao de 

tributa<;:ao favorecida podem se beneficiar da isen<;:ao do IRRF. Por outro lado, os ganhos de capital 

obtidos por investidores pessoas jur{dicas localizados em jurisdi<;:ao de tributa<;:ao favorecida como 

resultado da aliena<;:ao de CRA ficam sujeitos a tributa<;:ao exclusiva pelo IRRF, com base na 

aplica<;:ao de allquotas regressivas que variam de (22,5% (vinte e dois inteiros e cinco decimos por 

cento) a 15% (quinze por cento), conforme informado acima). 

IMPOSTO SOBRE OPERA<;:OES FINANCEIRAS - IOF 

Impasto sabre Operac;oes de Cambia 

Regra geral, as opera<;:oes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros rea lizados nos 

mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condi<;:oes previstas pela Resolu<;:ao 

1 No entender das autoridades fiscais, sao atualmente consideradas jurisdi~6es de tributa~ao favorecida as localidades lis tad as no artigo 
1° da IN RFB 1.037, de 04 de junho de 2010. 
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CMN 4. 373, inclusive por meio de opera<;:6es simultaneas, incluindo as opera<;:6es de cambia 

relacionadas aos investimentos no mercado financeiro e de capitais, tais como os investimentos em 

CRA, estao sujeitas a incidencia do IOF /Cambia a aliquota zero no ingresso e no retorno dos 

recursos, conforme dis poe o Decreta 6. 306. Registre-se que a aliquota do IOF /Cambia pode ser 

majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, ate o percentual de 25% (vinte e 

cinco por cento), relativamente a transa<;:6es ocorridas ap6s este eventual aumento. 

Impasto sabre OperQ(;oes com Titulos e Valores Mobilidrios 

As opera<;:6es com CRA estao sujeitas a aliquota zero do IOF /Titulos , conforme Decreta 6.306. Em 

qualquer caso, a aliquota do IOF /Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder 

Executivo, ate o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centesimos por cento) ao dia , 

relativamente a transa<;:6es ocorridas ap6s este eventual aumento. 
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ANEXO VI - DECLARA<;:AO DO COORDENADOR LiDER 





DECLARA<;AO DO COORDENADOR LIDER 

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TfTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., 
institui<;:ao integrante do sistema de distribui<;:ao de valores mobiliarios, com endere<;:o na 
Avenida Brigadeiro Faria Lima, no 3.600/3.624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, CEP 04538-
132, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o no 
02.332.886/0011-78, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Coordenador 
Lfder"), para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo Ill da lnstru<;:ao da 
Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") no 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme 
alterada ("lnstrucao CVM 414"), na qualidade de institui<;:ao intermediaria lfder da 
distribui<;:ao publica dos Certificados de Recebfveis do Agroneg6cio da 122a serie da 1 a 
emissao ("CRA") da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO 
S.A., sociedade por a<;:6es, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na 
Avenida Pedroso de Morais, no 1.553, 3° andar, cj. 32, CEP 05419-001, Pinheiros, inscrita no 
CNPJ/MF sob o no 10.753.164/0001-43 ("Emissora" e "Emissao", respectivamente), vern, 
pela presente, DECLARAR que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de 
diligencia, respondendo pela falta de diligencia ou omissao, para assegurar que as 
informa<;:6es fornecidas pela Emissora sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, 
permitindo aos lnvestidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta. 

Sao Paulo, 23 de maio de 2017. 

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TfTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. 

Nome: Nome: 
Cargo: Cargo: 
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ANEXO VII - DECLARA<;:AO DA EMISSORA 

{ 
Q 





DECLARAc;:AO DA EMISSORA 

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. , sociedade por ac;:6es, 
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, no 1.553, 3° 
andar, cj . 32, CEP 05419-001 , Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o no 10.753.164/0001-43, neste 
ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora"), para fins de atendimento ao 
previsto pelo item 15 do anexo Ill da lnstruc;:ao da CVM no 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme 
alterada, na qualidade de emissora dos Certificados de Recebfveis do Agronegocio da 122a serie de 
sua 1a emissao ("CRA" e "Emissao", respectivamente) , que serao objeto de oferta publica de 
distribuic;:ao, em que a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES 
MOBILIARIOS S.A. , instituic;:ao integrante do sistema de distribuic;:ao de valores mobiliarios, com 
enderec;:o na Avenida Brigadeiro Faria Lima, no 3.600/3.624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, CEP 
04538-132, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o no 
02 .332.886/0011-78, atuara na qualidade de instituic;:ao intermediaria lfder ("Coordenador Uder" ), 
DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com o Coordenador Uder, a 
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. , instituic;:ao financeira , 
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Americas, no 3434, 
Bloco 7, sala 201 , Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob no 36.113.876/0001-91 
e os respectivos assessores legais contratados no ambito da Emissao, a legalidade e a ausencia de 
vfcios da Emissao, alem deter agido com diligencia para assegurar a veracidade, a consistencia, a 
correc;:ao e a suficiencia das informac;:6es prestadas no ambito da Oferta e no " Termo de 
Securitiza<;ao de Cn?ditos do Agroneg6cio da 122° Serie da 1° Emissao da Eco Securitizadora de 
Direitos Credit6rios do Agroneg6cio S.A. " dos CRA. 

Sao Paulo, 08 de maio de 2017. 

Nome: 

Cargo: Cargo: 
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ANEXO VIII - DECLARA<;:AO DO AGENTE FIDUCIARIO 





DECLARA<;:AO DO AGENTE FIDUCIARIO 

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TlTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituic;:ao financeira, com 
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Americas, no 3434, Bloco 7, 
sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob no 36.113.876/0001-91, neste ato 
representada nos termos de seu estatuto social, na qualidade de agente fiduciario ("Agente Fiduciario") 
dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 122" Serie da 1 • Emissao ("CRA" e "Emissao", 
respectivamente) da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade 
por ac;:6es, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, no 1. 553, 
3° andar, cj. 32, CEP 05419-001, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o no 10.753.164/0001-43 ("Emissora"), 
em que a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, T[TULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., 
instituic;:ao integrante do sistema de distribuic;:ao de valores mobiliarios, com enderec;:o na Avenida 
Brigadeiro Faria Lima, no 3.600/3.624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, CEP 04538-132, na cidade de Sao 
Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o no 02.332.886/0011-78, atuara na qualidade de 
instituic;:ao intermediaria lider ("Coordenador Lider"), DECLARA, para fins de atendimento ao previsto 
pelo item 15 do anexo Ill da lnstruc;:ao da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") no 414, de 30 de 
dezembro de 2004, conforme alterada, e pelo artigo 5° da lnstruc;:ao da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 
2016, con forme alterada ("lnstruc:ao CVM 583 "), e para todos os fins e efeitos, que: (i) verificou, em 
conjunto com a Emissora, com o Coordenador Lider e os respectivos assessores legais contratados no 
ambito da Emissao, a legalidade e a ausencia de vicios da Emissao, alem de ter agido com diligencia para 
verificar a veracidade, a consistencia, a correc;:ao e a suficiencia das informac;:6es prestadas pela Emissora 
no ambito da Oferta e no "Termo de Securitiza~ao de Creditos do Agroneg6cio da 122° Serie da 1° 

Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Credit6rios do Agroneg6cio S.A." dos CRA; e (ii) nao se encontra 
em nenhuma das situac;:6es de conflito de interesse previstas no artigo 6° da lnstruc;:ao CVM 583 . 

Sao Paulo, 08 de maio de 2017. 

Cargo: 



. ·· ~ 
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ANEXO IX- DECLARAc;:Ao DE CUSTODIA 





DECLARAc;:Ao DE CUSTODIA 

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TlTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituic;ao financeira , com 
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Americas , no 3434, Bloco 7, 
sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob n° 36.113.876/0001-91 , neste ato 
representada na forma de seu estatuto social, na qualidade de custodiante ("Custodiante" ) da Cedula de 
Credito a Exportac;ao no 21816-17 ("CCE") emitida pela S.A. USINA CORURIPE Ac;:UCAR E ALCOOL, 
sociedade por ac;6es, com sede na cidade de Coruripe, estado de Alagoas, na Fazenda Triunfo , s/n , Zona 
Rural, CEP 57230-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 12.229.415/0001 -10, em favor do BANCO FIBRA S.A. , 
instituic;ao financeira integrante do sistema de distribuic;ao de valores mobiliarios, com sede na Avenida 
Presidente Juscelino Kubitschek, no 360, 5° ao 9° andar, CEP 04543-000, na cidade de Sao Paulo, estado de 
Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 58.616.418/0001 -08, DECLARA, para os fins do artigo 39 da Lei 
no 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, e paragrafo unico do artigo 23 da Lei no 
10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada (" Lei 10.931 " ), que lhe foram entregues para 
custodia a CCE e que, conforme disposto no "Termo de Securitizoc;ao de Creditos do Agroneg6cio do 122° 
Serie do 1° Emissao do Eco Securitizodoro de Direitos Credit6rios do Agroneg6cio S.A. " ("Termo de 
Securitiza<;:ao"), a mesma se encontra devidamente vinculada aos Certificados de Recebiveis do 
Agroneg6cio da 122a serie da P emissao ("CRA" e "Emissao" , respectivamente) da ECO SECURITIZADORA 
DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. , sociedade por ac;6es, com sede na cidade de Sao 
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, cj . 32 , CEP 05419-001 , 
Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o no 10.753.164/0001-43 (" Emissora " ), sendo que os creditos do 
agroneg6cio oriundos da CCE ("Creditos do Agroneg6cio") sao vinculados por meio do Termo de 
Securitizac;ao celebrado em 10 de marc;o de 2017, entre a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE T[TULOS E 
VALORES MOBILIARIOS S.A. , acima qualificada, na qualidade de agente fiduciario , e a Emissora, tendo 
sido instituido o regime fiduciario pela Emissora, conforme disposto no Termo de Securitizac;ao, sobre a 
CCE e os Creditos do Agroneg6cio que ela representa, nos termos da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 
1997, conforme alterada e atualmente em vigor, regime fiduciario que ora e registrado neste Custodiante. 

0 Termo de Securitizac;ao e a CCE encontram-se registrados e custodiados neste Custodiante, 
respectivamente, nos termos do artigo 18, § 4° e paragrafo unico do artigo 23 , da Lei 10.931. 

Sao Paulo, 08 de maio de 2017 

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TlTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. 

Custodionte ~ ----A -
Cargo: 



... 
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ANEXO X - DECLARA<;:AO DA EMISSORA 





DECLARAc;.Ao DA EMISSORA 

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por ac;:oes, 
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, no 1.553, 3° 
andar, cj. 32, CEP 05419-001, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o no 10.753.164/0001-43, e 
inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n. o 21.741 ("Emissora"), para fins de 
atender o que preve o item 4 do anexo Ill da lnstruc;:ao da CVM no 414, de 30 de dezembro de 2004, 
conforme alterada, na qualidade de companhia emissora dos Certificados de Recebfveis do 
Agroneg6cio da 122a serie de sua 1a emissao ("CRA" e "Emissao", respectivamente) , declara, para 
todos os fins e efeitos, conforme definidos no termo de securitizac;:ao referente a Emissao, que 
institui o regime fiduciario sabre: (a) os Creditos do Agroneg6cio representados pela CCE; (b) a 
Cessao Fiduciaria de Creditos constitufda cedularmente na CCE; (c) a Conta Centralizadora; e (d) o 
Fundo de Reserva. 

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que nao sejam definidas nesta Declarac;:ao 
terao o significado previsto no " Termo de Securitizac;:ao de Creditos do Agroneg6cio da 122° Serie 
da 1° Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Credit6rios do Agroneg6cio S.A. " ("Termo de 
Securitizacao") . 

Nome: Milton Scatolini Menten 
Cargo: Diretor 

Nome: Cristian de Almeida Fumagalll 
Cargo: Diretor 
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