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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 1352 SERIE DA 12 EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

1. ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada
na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n°
35.3.0036730-8, e inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios sob o n°® 21.741, neste
ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”); e

2. VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 2277, conjunto 202, CEP 01452-000, CEP 05428-000, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 22.610.500/0001-88, com seu Contrato Social registrado na
JUCESP sob o NIRE n° 35.229.235.874, neste ato representada na forma de seu
contrato social (“Agente Fiduciario dos CRA” ou “Custodiante”).

celebram o presente "Termo de SecuritizacGo de Direitos Creditdrios do Agronegocio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 1352 Série da 12 Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.", que prevé a emissao de
certificados de recebiveis do agronegocio pela Emissora, nos termos: (i) da Lei 11.076; (ii)
da Instrucao CVM 414, aplicavel a distribuicdes publicas de CRA nos termos do comunicado
divulgado em reuniao do Colegiado da CVM, realizada em 18 de novembro de 2008; e (iii)
da Instrucao CVM 400, aplicavel a distribuicoes publicas de valores mobiliarios sujeitas a
registro perante a CVM, o qual sera regido pelas clausulas a seguir:

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAO

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressoes em maiusculas,
nao definidas neste Termo, terao o significado previsto abaixo ou nos Prospectos; e (ii) o
masculino incluira o feminino e o singular incluird o plural. Todas as referéncias contidas
neste Termo a quaisquer outros contratos ou documentos significam uma referéncia a tais
contratos ou documentos da maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou,
de qualquer forma, modificados.

"Agéncia de Classificacdo de significa a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA., com

Risco” sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, conjuntos 181 e 182,
Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.295.585/0001-40, ou sua substituta, contratada pela
Emissora e responsavel pela classificacao e atualizacao
trimestral dos relatorios de classificacao de risco dos CRA.

“Afiliadas” significam as sociedades Controladas, Controladoras oﬁsob
Controle comum, da Klabin S.A.




"Agente Fiduciario dos CRA"

ou "Custodiante”

"Amortizacao”

"Amortizacado Extraordinaria
dos CRA"

“Amortizacao
Extraordinaria Facultativa”

"ANBIMA"

"Anlincio de Encerramento”

"Anuncio de Inicio”

"Assembleia Geral” ou
“Assembleia”

“Autoridade”

sigm’ﬁca a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., qualificada no preambulo, na qualidade
de representante da comunhao de Titulares de CRA.

significa o pagamento do Valor Nominal Unitario, que
ocorrera em parcela Unica na Data de Vencimento,
conforme previsto neste Termo, observadas as hipoteses de
Resgate Antecipado dos CRA e Amortizacao Extraordinaria
dos CRA.

significa a amortizacdo extraordinaria obrigatoria da
totalidade dos CRA, a ser realizada na forma prevista no
item 7.3 deste Termo de Securitizacao, em caso de
Amortizacao Extraordinaria Facultativa.

significa a amortizacdo parcial extraordinaria das
Debéntures, realizada ao exclusivo critério da Devedora e
independentemente da vontade da Emissora, na qualidade
de titular das Debéntures, ou dos Titulares de CRA,
observados os requisitos previstos na Clausula 4.8.10 da
Escritura.

significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS - ANBIMA, pessoa juridica de direito
privado, com sede na cidade de Sao Paulo, na Avenida das
Nacoes Unidas, 8501, 21° andar, conjunto A, Pinheiros, CEP
05425-070, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 34.271.171/0001-
77.

significa o "Anuncio de Encerramento de Distribuicdo
Publica da 1359 Série da 19 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.", a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora,
dos Coordenadores, da CVM e da B3, na forma do artigo 29
e do artigo 54-A da Instrucao CVM 400.

significa o "Anuncio de Inicio de DistribuicGo Publica da
1359 Série da 19 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios
do Agronegocio S.A.", a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores,
da CVM e da B3, nos termos do artigo 52 e do artigo 54-A da
Instrucao CVM 400.

significa a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada
na farma prevista neste Termo.

qualquer Pessoa, entidade ou 6rgao (i) vinculada(o),
ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao #oder
Publico, incluindo, sem limitacao, entes representantes dos
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Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades
da administracdo publica direta ou indireta, autarquias e
outras Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que administre
ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de
valores mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras
Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo,
no Brasil e/ou no exterior, entre outros.

“B3” significa a B3 S.A. BRASIL, BoLsa, BALCAO, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Antonio
Prado, 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 09.346.601/0001-25.

“BACEN" significa o Banco Central do Brasil.

"Banco Liquidante” significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nlcleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”, Vila Yara,
s/n°, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, que
serda o banco responsavel pela operacionalizacao do
pagamento e a liquidacéo de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos Titulares de CRA,

"Boletim de Subscricao” significa cada boletim de subscricao por meio do qual os
Investidores formalizarao sua subscricao dos CRA.

“Bradesco BBI” significa o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.064, 10°
andar, ltaim Bibi, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 06.271.464/0103-43.

"CETIP21" significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

“citi” significa o BANCO CITIBANK S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Paulista, 1.111, 2° andar - parte,
Bela Vista, CEP 01311-920, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.479.023/0001-80.

“CNPJ/MF” significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

"

Codigo ANBIMA" significa o Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de
Valores Mobiliarios da ANBIMA.

.y

"Codigo Civil" significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de




conforme alterada.

"Codigo de Processo Civil" significa a Lei n°® 13.105 de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

"COFINS” significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social.

"Conta Centralizadora” significa a conta corrente de titularidade da Emissora

mantida junto ao Banco Bradesco (237), sob o n° 5197-7, na
agéncia 0133-3, atrelada ao Patrimonio Separado, na qual
serao realizados todos os pagamentos referentes aos
Créditos do Agronegocio devidos a Emissora pela Devedora
no ambito da Escritura, até a quitacao integral de todas as
obrigacoes relacionadas aos CRA.

“Condicdes Precedentes” significam as condicdes para distribuicao e liquidacao dos
CRA, conforme previstas na Clausula 5.1.

"Conta de Livre significa a conta corrente de n° 01932-2, na agéncia 0910,
Movimentacao” no Itat Unibanco S.A., de titularidade da Klabin, em que

serao depositados, pela Emissora, por conta e ordem da
Debenturista, os recursos da integralizacao das Debéntures.

“Contrato de Aquisicao de significa o “Contrato de AquisicGo e Transferéncia de

Debéntures” Debéntures e QOutras Avencas”, celebrado entre a Eco
Consult e a Emissora, com a anuéncia da Klabin, em 7 de
dezembro de 2017 por meio do qual a Eco Consult alienou e
transferiu a totalidade das Debéntures de sua titularidade
para a Emissora.

"Contrato de Distribuicao” significa o “Contrato de Coordenacdo, ColocacGo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocacdo, da 135 Série da 1% EmissGo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio
S.A.”, celebrado em 25 de outubro de 2017, entre a
Emissora, os Coordenadores e a Klabin, no ambito da

Oferta.
“Contrato de Formador de significa o “Instrumento Particular de Contrato de
Mercado” Prestacdo de Servicos de formador de Mercado”, celebrado

entre a Emissora e o Formador de Mercado, com a anuéncia
da Klabin, em 25 de outubro de 2017.

“Controle” (bem como os significa a definicao prevista no artigo 116 da Lei das
correlatos "Controtar” ou Sociedades por Acoes.
“Controlada”) /

“Coordenadores” significa o Coordenador Lider, o Ital BBA, o Bradesco {gBI, a |
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“Coordenador Lider” ou “BB
BI”

“CRA em Circulacao”

"Créditos do Agronegdcio”

"Créditos do Patriménio
Separado”

“CSLL”

"‘CYm”

XP Investimentos e o Citi, quando referidos em conjunto,
sendo que cada um deles também serd individualmente
designado "Coordenador”.

significa o BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituigéo
financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n® 105, 36°
andar, Centro, CEP 20031-923, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
24.933.830/0001-30.

significam os certificados de recebiveis do agronegocio da
135% (centésima trigésima quinta) Serie da 12 (primeira)
Emissao da Emissora, a serem emitidos com lastro nos
Créditos do Agronegocio oriundos das Debéntures,

para fins de constituicio de quorum, significam todos os
CRA subscritos e integralizados e nao resgatados, observada
a definicd@o adotada exclusivamente para fins de verificacao
de quorum de Assembleias Gerais, a qual abrangera todos
os CRA subscritos e integralizados e nao resgatados,
excluidos os CRA que a Emissora ou a Klabin eventualmente
sejam titulares ou possuam em tesouraria, 0s que sejam de
titularidade de empresas ligadas a Emissora ou a Klabin, ou
de fundos de investimento administrados por empresas
ligadas a Emissora ou a Klabin, assim entendidas empresas
que sejam subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou qualquer
de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus
conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau.

significam todos e quaisquer direitos creditorios, principais
e acessorios, devidos pela Klabin por forca das Debéntures,
caracterizados como direitos creditorios do agronegoécio nos
termos do paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076,
que compoem o lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados
em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime
fiduciario constituido nos termos deste Termo de
Securitizacao.

significam os créditos que integram o Patrimonio Separado,
quais sejam (i) os Créditos do Agronegocio; (ii) demais
valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos
itens “(i)” e “(i1)” acima.

significa a Contribuicac Social sobre o Lucro Liquido.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.




"Data de Emissao” significa a data de Emissao dos CRA, qual seja, 20 de
dezembro de 2017.

"Data de Integralizacao” significa a data em que ocorrera a integralizacdo dos CRA,
em moeda corrente nacional, pelos Investidores.

"Data de Pagamento da significa cada data de pagamento da Remuneracac dos CRA

Remuneracao” aos Titulares de CRA que devera ser realizado de acordo
com as datas previstas no Anexo Il ao presente Termo de
Securitizacao.

"Datas de Pagamento do significam as datas de pagamento da Remuneracao e/ou do

Crédito do Agronegocio” Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme previstas
no Anexo Il ao presente Termo de Securitizacao.

"Data de Vencimento” significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, dia 20 de
dezembro de 2023, ressalvadas as hipoteses de liquidacao
do Patrimoénio Separado e/ou de Resgate Antecipado dos
CRA, previstas neste Termo de Securitizacao.

"DDA” significa o sistema de distribuicdo de ativos de renda fixa
em mercado primario, operacionalizado e administrado pela
B3.

"Debéntures” significam as debéntures da 9% (nona) emissao de

debéntures simples, nao conversiveis em acoes, da espécie
quirografaria, em série Unica, para colocacao privada,
emitidas pela Devedora nos termos da Escritura,
representativas dos Créditos do Agronegocio, as quais foram
vinculadas aos CRA, em carater irrevogavel e irretratavel,
por forca do regime fiduciario constituido nos termos na
Clausula 9 deste Termo de Securitizacao, cuja destinacao
dos recursos encontra-se prevista na Clausula 4.10 deste
Termo de Securitizacao.

"Debenturista” ou “Eco significa a ECO CONSULT - CONSULTORIA DE OPERACOES
Consult” FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA., sociedade limitada, com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar - conjunto 33,
sala 01, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.118.468/0001-88, na qualidade de vendedora das

Debéntures.

"Despesas” significam, desde que comprovados, todas e quaisquer
despesas, honorarios, encargos, custas e emolumentos
decorrentes da estruturacdo, Emissao, distribuicdo e
liguidacao dos CRA, conforme indicadas na Clausula 14
deste Termo de Securitizacao.

“Devedora” ou “Klabin” significa a KLABIN S.A., sociedade por acées, com regisffo de

companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadei ! Faria




"Dia Util"

"Documentos
Comprobatorios”

"Documentos da Operacao”

“DOESP”

"Edital de Oferta de Resgate

Antecipado dos CRA"

"Emissao”

"Emissora” ou
“Securitizadora”

"Encargos Moratorios”

Lima, 3.600, 3° 4° e 5° andares, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 89.637.490/0001-45.

significa: (i) para fins de calculo, todo dia que nédo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional na
RepUblica Federativa do Brasil; e (ii) para fins de
pagamento, qualquer dia, exceto: (a) sabados, domingos ou
feriados nacionais, para pagamentos realizados por meio da
B3 - Segmento Cetip UTVM; e (b) sabados, domingos,
feriados nacionais, no Estado ou na cidade de Sao Paulo,
bem como dias sem expediente nos mercados
operacionalizados e administrados pela B3 - Segmento
BM&FBovespa, para pagamentos realizados por meio da B3 -
Segmento BM&FBovespa, conforme aplicavel.

significam, em conjunto: (i) a Escritura; (ii) o(s) boletim(ns)
de subscricao das Debéntures; (iii) o Contrato de Aquisicao
de Debéntures; (iv) este Termo de Securitizacao; e (v) o(s)
eventual(is) aditamento(s) dos documentos mencionados
nos itens “(i)” a “(iv)” acima.

significam, em conjunto, os documentos relativos a Emissao
e a Oferta, quais sejam: (i) a Escritura; (ii) o Contrato de
Distribuicao; (iif) o Termo de Securitizacao; (iv) o Contrato
de Aquisicido de Debéntures; (v) os Prospectos; (vi) os
Boletins de Subscricao; (vii) os Pedidos de Reserva; (viii) os
Termos de Adesdao; e (ix) os demais instrumentos
celebrados com prestadores de servicos contratados no
ambito da Emissao e da Oferta.

significa o Diario Oficial do Estado de Sao Paulo

significa o anuncio, a ser divulgado no jornal “Valor
Economico”, e/ou por meio de carta, a ser enviada
eletronicamente aos Titulares de CRA, que devera
descrever os termos e condicoes da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA.

significa a 1% (primeira) emissao de certificados de
recebiveis do agronegocio da Emissora, cuja 135°
(centésima trigésima quinta) Série é objeto do presente
Termo de Securitizacao.

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., qualificada no preambulo deste Termo,
na qualidade de securitizadora e emissora dos CRA.

significam os valores devidos em caso de atrasg no
pagamento de quaisquer parcelas dos CRA devidag pela
Emissora em decorréncia de: (i) atraso no pagamefito dos
Créditos do Agronegocio pela Devedora, hipotese gque




“Escritura”

"Escriturador”

"Escriturador das
Debéntures”
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serdao devidos aos Titulares de CRA os encargos moratorios
previstos na Clausula 4.7.6 da Escritura, os quais serdo
repassados aos Titulares de CRA conforme pagos pela
Devedora a Emissora; e/ou (ii) ndo pagamento pela
Emissora de valores devidos aos Titulares de CRA, apesar do
pagamento tempestivo dos Créditos do Agronegocio pela
Devedora a Emissora, hipotese em que incidirdo, a partir
do vencimento até a data de seu efetivo pagamento,
equivalente a multa moratoria ndo compensatoéria de 2%
(dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao
més e atualizacdo monetaria pelo IGP-M, com calculo pro
rata die, a serem pagos pela Emissora, com recursos de seu
patriménio proprio. Todos os encargos serdo revertidos,
pela Emissora, em beneficio dos Titulares de CRA, e
deverao ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao
pagamento das Despesas; e (ii) rateados entre os Titulares
de CRA, observada sua respectiva participacao no Valor
Total da Emissao, e deverao, para todos os fins, ser
acrescidos ao pagamento da parcela de Amortizacao devida
a cada Titular de CRA.

significa o “Instrumento Particular de Escritura da 9°
EmissGo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Acoes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Colocacdo Privada, da Klabin S.A.”, celebrado entre a
Klabin e a Debenturista, com a interveniéncia anuéncia da
Emissora e do Agente Fiduciario dos CRA, em 25 de outubro
de 2017, registrada na JUCESP, em sessao do dia 6 de
novembro de 2017, sob o n° ED002294-9/000, conforme
aditado em 7 de dezembro de 2017 por meio do “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 9°
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Acbes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para
Colocacdo Privada, da Klabin S.A.”.

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 2277, conjunto 202, CEP 01452-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88, com seu
Contrato Social registrado na JUCESP sob o NIRE n°
35.229.235.874, contratada pela Emissora para realizar
servicos de escrituracao dos CRA.

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira com sede na cidade -

do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, localizada na
Avenida das Americas, 500, bloco 13, grupo 205, Barra da
Tijuca, CEP 22631-000, inscrita no CNPJ/MF sob//o n°
36.113.876/0001-91, contratada pela Klabin para %alizar
servicos de escrituracao das Debéntures. i




"Eventos de Liquidacao do
Patrimonio Separado”

"Formador de Mercado”

"Instrucac CVM 400"

"Instrucac CVM 414"

"Instrucao CVM 541"

"Instrucao CVM 539"

"Instrucao CVM 583"

“Investidor(es)"

"|QF /Cambio”

"lOF/Titulos”

“IPCA”

"ltau BBA"
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significam os eventos que poderdo ensejar a assuncao
imediata da administrac@o do Patriménio Separado pelo
Agente Fiduciario dos CRA e a sua consequente liquidacao
em favor dos Titulares de CRA, conforme previstos neste
Termo.

significa o BANCO [TAU BBA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e
5° andares, ltaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF
sob o n®17.298.092/0001-30.

significa o indice de precos calculado mensalmente pela
Fundacao Getulio Vargas.

significa a Instrucao da CVM n°® 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada.

significa a Instrucado da CVM n°® 541, de 20 de dezembro de
2013, conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n°® 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n° 583, de 20 de dezembro de
2016, conforme alterada.

significam os investidores que se enquadram na definicao
prevista nos artigos 9°-B e 9°-C da Instrucao CVM 539.

significa o Imposto sobre Operacées Financeiras de Cambio.

significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos
e Valores Mobiliarios.

significa o Indice de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo IBGE.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.
significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
significa o Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza.

significa o BANCO ITAU BBA S.A., instituicao finapceira
integrante do sistema de distribuicdo de Vvalores




"JUCESP"

"Lei 8.981"

"Lei 9.514"

"Lei 10.931"

"Lei 11.033"

"Lei 11.076"

"Lei das Sociedades por
Acoes”

“Leis Anticorrupcao”

“MDA"

"Medida Provisoria 2.158-35"

“Norma”

Obrigacoes
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mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°,
3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.298.092/0001-30.

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa a Lei n°® 8.981, de 20 de janeirc de 1995, conforme
alterada.

significa a Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

significa a Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.

significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

significam, em conjunto, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto
de 2013, conforme alterada, a UK Bribery Act de 2010 e a
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, conforme
aplicaveis.

significa o MDA - Modulo de Distribuicao de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa a Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto
de 2001, conforme alterada.

significa qualquer lei, decreto, medida provisoria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta,
resolucdo, instrucdo, circular e/ou qualquer tipo de
determinacao, na forma de qualquer outro instrumento ou
regulamentacao, de orgdos ou entidades governamentais,
autarquias, tribunais ou qualquer outra Autoridade, que
crie direitos e/ou obrigacoes.

significam, em conjunto: (i) todas as obrigacées principais, -
acessorias e moratorias, presentes ou futuras, no seu
vencimento original ou antecipado, inclusive decorrentes
dos juros, multas, penalidades e indenizacoes relativas aos
Créditos do Agronegocio, bem como das demais obrigacoes
assumidas pela Klabin perante a Emissora, com bAase na
Escritura; e (ii) todos os custos e Despesas incorridos em




"Oferta”

“Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures”

"Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA"

"Onus” e o verbo correlato

"Opcao de Lote Adicional”

"Opcao de Lote
Suplementar”

"Parte” ou "Partes”
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relacdo a Emissdo e aos CRA, inclusive mas nao
exclusivamente para fins de cobranca dos Créditos do
Agronegocio, incluindo penas convencionais, honorarios
advocaticios, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais e
tributos, bem como todo e qualquer custo incorrido pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario dos CRA, incluindo sua
remuneracao, e/ou pelos Titulares de CRA, inclusive no
caso de utilizacdo do Patriménio Separado para arcar com
tais custos.

significa a oferta publica de distribuicdo dos CRA, nos
termos da Instrucao CVM 400 e da Instrucao CVM 414,

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures feita pela Devedora a Emissora,
nos termos da notificacdo enviada por aquela a esta, nos
termos das Clausulas 4.8.18 e seguintes da Escritura.

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da
totalidade dos CRA feita pela Emissora, em decorréncia da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos
do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, com o
consequente resgate dos CRA que aderirem a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA.

significa: (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria}, cessao
ou alienacao fiduciaria, penhora, bloqueio judicial,
arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca,
usufruto, arrendamento, vinculacao de bens, direitos e
opcoes, assuncao de compromisso, concessao de privilégio,
preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualquer outro 6nus, real
ouU nao, e gravame.

significa a opcao da Emissora, apos consulta e concordancia
prévia dos Coordenadores e da Klabin, para aumentar a
quantidade dos CRA originalmente ofertados em até 20%
(vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM
400.

significa a opcao dos Coordenadores, apos consulta e
concordancia prévia da Emissora e da Klabin, de distribuir
um lote suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento)
da quantidade dos CRA originalmente ofertados, para
atender excesso de demanda constatado no Procedimento
de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 24 da Instrucao CVM 400.

significa a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA, guiando
referidos neste Termo em conjunto ou indivigual e
indistintamente. ~




“Participantes Especiais”

“Patrimonio Separado”

"Periodo de Capitalizacdo”

"Pessoa”

"PIS”

"Prazo Maximo de
Colocacao”

"Prazo de Vencimento”

"Preco de Aquisicao”
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significam, em conjunto, outras instituicées financeiras
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro
contratadas pelos Coordenadores para participar da Oferta
mediante celebracao de Termo de Adesao.

significa o patrimoénio constituido em favor dos titulares de
CRA apos a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado
pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, conforme
o caso, composto pelos Creditos do Patrimonio Separado. O
Patrimonio Separado nao se confunde com o patrimonio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a
liquidacao dos CRA, bem como ao pagamento dos
respectivos custos e obrigacées fiscais relacionadas a
Emissao, nos termos deste Termo de Securitizacao e do
artigo 11 da Lei 9.514.

significa o intervalo de tempo que: (i) se inicia na primeira
Data de Integralizacdo (inclusive) e termina na primeira
Data de Pagamento da Remuneracao (exclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacao, ou (ii) se inicia na Data
de Pagamento da Remuneracao (inclusive) imediatamente
anterior e termina na Data de Pagamento da Remuneracao
(exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacao.
Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento dos
CRA.

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), ente personificado ou nao,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunhdo de
recursos ou qualquer organizacdo que represente interesse
comum ou grupo de interesses comuns, inclusive
previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica.

significa a Contribuicao ao Programa de Integracao Social.

significa o prazo de até 6 (seis) meses, contados a partir da
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do
artigo 18 da Instrucao CVM 400.

significa o prazo de 6 (seis) anos, contados da Data de
Emissao até a Data de Vencimento.

significa o valor correspondente ao Preco de Integralizacao
a ser pago pela Emissora a Devedora, por conta e ordem da
Debenturista, em razdo da aquisicao das Debéntures, nos
termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, sem que
haja aplicacdo de qualquer taxa de desconto pela Emfissora.




"Preco de Integralizacao”

“Preco de Resgate”

"Procedimento de
Bookbuilding”

"Prospecto” ou "Prospectos”

"Prospecto Preliminar”

"Prospecto Definitivo”

"PUMA”"
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significa o preco de subscricao e integralizacdo dos CRA,
correspondente ao: (a) Valor Nominal Unitario, para as
integralizacdes que ocorrerem na primeira Data de
Integralizacdo; ou (b) Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracdo incorrida entre a primeira Data de
Integralizacao e a data das respectivas integralizacées dos
CRA que ocorrerem posteriormente a primeira Data de
Integralizacao, respeitado o disposto na Clausula 5.1 deste
Termo de Securitizacao.

significa o valor a ser pago pela Emissora a titulo de resgate
dos CRA, no ambito do Resgate Antecipado dos CRA, que
devera corresponder ao Valor Nominal Unitario, acrescido
da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo, ou a Data de Pagamento
da Remuneracao imediatamente anterior, conforme
aplicavel, até a data do efetivo Resgate Antecipado dos
CRA, sendo certo que, na hipdtese de Resgate Antecipado
Facultativo Total, prevista na Clausula 4.8.1 da Escritura,
tal valor sera acrescido de prémio de 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano sobre o saldo devedor do
Valor Nominal Unitario, multiplicado pelo prazo
remanescente das Debéntures.

significa o procedimento de coleta de intencées de
investimento realizado pelos Coordenadores no ambito da
Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e dos
artigos 44 e 45, ambos da Instrucac CVM 400, para
definicdo: (i) da Remuneracao aplicavel aos CRA; e (ii) da
quantidade de CRA emitida, observado a Opcao de Lote
Adicional e a Opcao de Lote Suplementar.

significam o Prospecto Preliminar e/ou Prospecto Definitivo
da Oferta, que serdo disponibilizados ao publico, referidos
em conjunto ou individual e indistintamente, exceto se
expressamente indicado o carater preliminar ou definitivo
do documento.

significa o "Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 135¢ Série da
19 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A.".

significa o "Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 135 Série da |
19 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegocio S.A.".

significa a plataforma eletronica de negociacao de
multiativos, administrado e operacionalizado pela BB.!/

¢
!




"Regime Fiduciario" significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos
titulares de CRA, a ser instituido sobre os Créditos do
Patrimonio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei

9.514.
"Regras de Formador de significam, em conjunto: (i) a Instrucao CVM n° 384, de 17
Mercado" de marco de 2003; (i) o Manual de Normas para

Formadores de Mercado no ambiente B3 - Segmento Cetip
UTVM, de 1° de julho de 2008; (iii) o Comunicado CETIP n°
111, de 06 de novembro de 2006, conforme alterado; e (iv)
o Regulamento para Credenciamento do Formador de
Mercado nos Mercados Administrados da B3, anexo ao Oficio
Circular 004/2012-DN da B3.

"Remuneracao” significam os juros remuneratorios dos CRA, incidentes a
partir da primeira Data de Integralizacao, ate a respectiva
Data de Pagamento da Remuneracao, apurados sobre o
Valor Nominal Unitario, a serem pagos aos titulares de CRA
nos termos da Clausula 6.1 deste Termo de Securitizacao,
conforme definidos no Procedimento de Bookbuilding.

"Resgate Antecipado dos significa o resgate antecipado total ou parcial dos CRA, na
CRA" ocorréncia de Resgate Antecipado das Debéntures.

“Resgate Antecipado das significa o resgate antecipado das Debéntures nos termos
Debéntures” da Escritura, na hipdtese de: (i) a Klabin realizar, a seu

exclusivo critério, o Resgate Antecipado Facultativo Total,
conforme definido e descrito nas Clausulas4.8.1 e
seguintes da Escritura; (ii) a Klabin realizar, a seu exclusivo
critério, o Resgate Antecipado Total, conforme definido e
descrito nas Clausulas 4.8.13 e seguintes da Escritura; (iii)
os titulares de CRA aceitarem a Oferta de Resgate
Antecipado formulada pela Emissora, em decorréncia da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures; (iv)
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos da Clausula 5 da Escritura; ou (v)a Emissora, a
Klabin e os Titulares de CRA nao definirem a Taxa
Substitutiva, nos termos da Clausula 4.3.3 da Escritura.

“Resgate Antecipado significa o resgate antecipado total das Debéntures,
Facultativo Total das previsto nas Clausulas 4.8.1 e seguintes da Escritura,
Debéntures” realizado ao  exclusivo critério da Klabin e

independentemente da vontade da Emissora, na qualidade
de titular das Debéntures, ou dos Titulares de CRA,
observados requisitos constantes da Clausula 4.8.4 da
Escritura e reproduzidos na Clausula 7.1.1 deste Termo de .-
Securitizacao.

“Resgate Antecipado Total” significa o resgate antecipado total das Debéntures,
previsto nas Clausulas 4.8.13 e seguintes da Esgfitura,
realizado ao exclusivo critério da Klabin, na hipotese desta




"Série"

"Taxa de Administracao”

"Taxa DI"

"Taxa Substitutiva”

"Termo" ou "Termo de
Securitizacao"

“Termos de Adesao”
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ser demandada a realizar uma retencao, uma deducao ou
um pagamento referente a acréscimo de tributos incidentes
sobre a emissao de Debéntures e as Debéntures, na forma
prevista na Clausula 10 da Escritura.

significa a 135% (centésima trigésima quinta) série no
ambito da 12 (primeira) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegocio da Emissora.

significa a taxa mensal a qual a Emissora fara jus, pela
administracdao do Patrimonio Separado, no valor de
RS 2.000,00 (dois mil reais), liquida de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M, desde a Data
de Emissao, calculada pro rata die, se necessario.

significa a variacao acumulada das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros - DIl over extra grupo de um dia,
calculadas e divulgadas pela B3, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Internet
(http:/ /www.cetip.com.br}, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual
ao ano.

significa: (i) a taxa que vier legalmente a substituir a Taxa
Di ou, no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI;
(ii) a taxa media ponderada e ajustada das operacoes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos
federais, cursadas no Sistema Especial de Liquidacao e de
Custodia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada
e divulgada no Sistema de Informacoes do Banco Central -
SISBACEN, transacdo PEFI300, opcao 3 - Taxas de Juros,
opcao SELIC - Taxa-dia SELIC; ou, exclusivamente na
auséncia destas; ou (iii) a nova taxa a ser utilizada para fins
de calculo da Remuneracdo, a qual devera refletir
parametros utilizados em operacdes similares existentes a
época da extincdo, indisponibilidade temporaria ou
auséncia de apuracdo da Taxa DI, a ser definida em
Assembleia Geral, nos termos da Clausula 6.2 deste Termo
de Securitizacao.

significa este "Termo de Securitizacgo de Direitos
Creditorios do Agronegocio para Emissao de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da 135¢ Série da 19 EmissGo da
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio
S.A".

significamn, em conjunto, os “Termos de Adesédo ao Contrato

de Coordenacdo, Colocacdo e DistribuicGo Publica de

Certificados de Recebiveis do Agronegocio, sob o Regjme de

Garantia Firme de Colocacdo, da 135% Série da 19 Emissdo
1
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de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio
S.A.”, celebrados entre o Coordenador Lider e cada um dos
Participantes Especiais.

“Titulares de CRA” significam, em conjunto, os titulares de CRA.

"Valor Nominal Unitario" significa o valor nominal dos CRA que correspondera a
RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

"Valor Total da Emissao” significa o valor da totalidade dos CRA emitidos no ambito
desta Oferta, qual seja, RS 600.000.000,00 (seiscentos
milhoes de reais), observado ndo foi exercida a Opcao de
Lote Adicional nem a Opcao de Lote Suplementar, nos
termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucao CVM 400 e
do artigo 24 da Instrucao CVM 400, respectivamente.

“XP_Investimentos” a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicaio de valores mobiliarios, com
endereco na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 10° andar, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 02.332.886/0011-78.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados ser@o contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipdtese de qualquer data aqui prevista nao
ser Dia Util, havera prorrogacao para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

1.3. A Emissao regulada por este Termo de Securitizacdo € realizada com base na
deliberacao tomada na Reunido do Conselho de Administracao da Emissora realizada em 12
de julho de 2016, com sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o n° 329.972/16-9,
em sessao de 27 de julho de 2016, publicada no DOESP e no jornal “O Estado de Sao Paulo”
em 29 de jutho de 2016, conforme alterada pela Reunidao do Conselho de Administracao da
Emissora realizada em 20 de marco de 2017, com sua ata devidamente registrada na
JUCESP sob o n° 146.420/17-2, em sessao de 29 de marco de 2017, publicada no DOESP e
no jornal “O Estado de Sao Paulo” em 31 de marco de 2017, na qual se aprovou a emissao
de séries de CRA em montante de até RS 30.000.000.000,00 (trinta bithdes de reais); e na
Reuniao de Diretoria da Emissora realizada em 18 de julho de 2017, arquivada na JUCESP
sob o n.° 373.967/17-2 em sessao de 11 de agosto de 2017.

1.4, A emissdo das Debéntures, e a assinatura dos demais Documentos da
Operacao pela Devedora foram aprovados com base nas deliberacoes tomadas em Reuniao

do Conselho de Administracao da Devedora, em 25 de outubro de 2017, com ata arquivada -

na JUCESP em sessao do dia 6 de novembro de 2017, sob o n® 506.304/17-6.
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2. REGISTROS E DECLARACOES

2.1. Pelo presente Termo de Securitizacdo, a Emissora realiza, em carater
irrevogavel e irretratavel, a vinculacdo dos Créditos do Agronegdcio, conforme as
caracteristicas descritas no Anexo | deste Termo de Securitizacao, nos termos do item 2 do
anexo lI da Instrucdo CVM 414, em adicdo as caracteristicas gerais descritas na Clausula 4,
abaixo.

2.2. Por forca da vinculacdo de que trata o item 2.1 acima, os Créditos do
Agronegocio:

) constituem Patrimonio Separado, ndo se confundindo com o patrimonio
comum da Securitizadora em nenhuma hipotese;

(i) permanecerao segregados do patrimonio comum da Securitizadora até o
pagamento integral da totalidade dos CRA;

(ifi)  destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da
administracde nos termos deste Termo de Securitizacdo, bem como das
Despesas;

(iv)  estdo isentos e imunes de qualquer acdc ou execucao promovida por
credores da Securitizadora;

v) nao podem ser utilizados na prestacao de garantias e nao podem ser
excutidos por quaisquer credores da Securitizadora, por mais privilegiados
que sejam; e

(vi) somente respondem pelas obrigacoes decorrentes dos CRA a que estao
vinculados.

2.3. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serao registrados e
custodiados junto ao Custodiante, que assinara a declaracao na forma prevista no Anexo VI
ao presente.

2.4. Os CRA serdao objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de
capitais, registrada perante a CVM nos termos da Instrucao CVM 400, da Instrucao CVM 414
e deste Termo de Securitizacao.

2.5. Nos termos do artigo 20 do Codigo ANBIMA, a Oferta sera registrada na
ANBIMA no prazo de 15 (quinze) dias contados da data do encerramento da Oferta.

2.6. Em atendimento ao item 15 do anexo Il da Instrucao CVM 414, sao
apresentadas, nos Anexos ill, V e Vill ao presente Termo, as declaracoes emitidas pelo
Coordenador Lider, pelo Agente Fiduciario dos CRA e pela Emissora e, respectivamente,
derivadas do dever de diligéncia para verificar a legalidade e auséncia de vicios da |
operacado, além da veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes
prestadas nos Prospectos.
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2.7. Os CRA serao depositados, nos termos do artigo 3° da Instrucao CVM 541:

() para distribuicao piblica no mercado primario por meio do MDA e do DDA,
administrados e operacionalizados pela B3, sendo a liquidacao financeira
realizada por meio da B3; e

(in) para negociacao no mercado secundario (mercados organizados), por meio
do CETIP21 e do PUMA, administrados e operacionalizados pela B3, sendo a
liquidacao financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos
CRA realizada por meio da B3.

3. CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Créditos do Agronegocio

3.1.  Os direitos creditérios vinculados ao presente Termo de Securitizacdo, bem
como as suas caracteristicas especificas, estao descritos no Anexo |, nos termos do item 2
do anexo Il da Instrucao CVM 414, no que lhe for aplicavel, em adicdo as caracteristicas
gerais descritas nesta Clausula 3.

3.2.  As Debéntures servirdo como lastro dos CRA da presente Emissao, estando
vinculadas aos CRA em carater irrevogavel e irretratavel, segregadas do restante do
patrimonio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista pela
Clausula 9 abaixo.

3.2.1. O valor total dos Creditos do Agronegodcio, na Data de Emissao,
equivalera a RS 600.000.000,00 (seiscentos milhoes de reais).

3.3. Até a quitacdo integral das Obrigacoes, a Emissora obriga-se a manter os
Créditos do Agronegacio vinculados aos CRA e agrupados no Patrimonio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 9 abaixo.

Custodia

3.4. As vias dos Documentos Comprobatorios serao encaminhadas ao Custodiante
uma vez assinado este Termo de Securitizacao. O Custodiante sera responsavel pela
manutencao em perfeita ordem, custodia e guarda fisica dos Documentos Comprobatorios
até a Data de Vencimento ou até a data de liquidacao total do Patriménio Separado.

3.4.1. Deste modo, a verificacdo do lastro dos CRA sera realizada pelo
Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em que as vias fisicas
originais dos Documentos Comprobatorios lhe forem apresentadas. Exceto em caso de
solicitacdo expressa por Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, o Custodiante
estara dispensado de realizar verificacoes posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA.

3.5. Os Documentos Comprobatorios deverao ser mantidos pelo Custodiante, que
sera fiel depositario com as funcées de: (i) receber os Documentos Comprobatoérios, os
quais evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegodcio, consubstanciadgs pela
Escritura e Contrato de Aquisicao de Debéntures; (ii) fazer a custodia e guafda dos
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Documentos Comprobatoérios até a Data de Vencimento ou a data de liquidacao total do
Patrimonio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios.

Aquisicdo dos Créditos do Agronegocio

3.6. Os Créditos do Agronegocio serdao adquiridos e o pagamento do Preco de
Aquisicdo sera realizado pela Emissora apos verificacao e atendimento das condicoes
previstas no Contrato de Aquisicao de Debéntures, observado o desconto dos valores
previstos na Clausula 3.6.1, abaixo.

3.6.1. A Emissora, com recursos obtidos com a subscricdo dos CRA, fara o
pagamento do Preco de Aquisicido descontado do pagamento das despesas, conforme
devidas.

3.6.2. Realizados os pagamentos descritos na Clausula 3.6.1, acima, o
montante remanescente do Preco de Aquisicdo devera ser depositado pela Emissora na
Conta de Livre Movimentacao.

3.6.3. As Debéntures, representativas dos Créditos do Agronegocio, foram
subscritas e integralizadas pela Debenturista.

3.7. Nos termos do Contrato de Aquisicio de Debéntures, apo6s a efetiva
integralizacdo das Debéntures pelo pagamento do Preco de Aquisicdo pela Emissora a
Klabin, por conta e ordem da Debenturista, a totalidade das Debéntures sera adquirida
pela Emissora, passando a Emissora, no ambito do Patriménio Separado, a ser a legitima
titular do recebimento de todos e quaisquer recursos devidos pela Devedora em razao das
Debéntures, incluindo seu valor nominal unitario, acrescido da Remuneracao e dos
Encargos Moratorios e prémios aplicaveis, bem como das demais obrigacdes pecuniarias
previstas na Escritura.

3.8. Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverao ser realizados pela
Klabin na Conta Centralizadora, observado o previsto na Clausula 3.12, abaixo.

3.9. Até a quitacdo integral das Obrigacoes, a Emissora obriga-se a manter os
Créditos do Agronegocio e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e
pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrimonio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de
Securitizacao.

3.10. Na hipotese de a instituicao financeira fornecedora da Conta Centralizadora
ter a sua classificacao de risco rebaixada, a Emissora deverd envidar melhores esforcos
para abrir uma nova conta, em até 30 (trinta) dias contados da data em que tal
rebaixamento se der, em uma instituicao financeira que possua classificacao de risco maior
ou igual aquela da instituicho financeira da Conta Centralizadora a época do
rebaixamento, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia Geral, observados os /
procedimentos abaixo previstos.

3.11. Na hipotese de abertura da nova conta referida na Clausula 3.10, acima, a
Emissora devera notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da abertura da nov# conta
referida na Clausula 3.10, acima: (i) o Agente Fiduciario dos CRA, para que observe o




previsto na Clausula 3.12, abaixo; e (ii) a Klabin, para que realize o deposito de quaisquer
valores referentes aos Créditos do Agronegocio somente na nova conta referida na Clausula
3.10, acima.

3.12. O Agente Fiduciario dos CRA e a Emissora deverao celebrar um aditamento a
este Termo de Securitizacae, sem necessidade de Assembleia Geral para tal celebracao,
para alterar as informacoes da Conta Centralizadora a fim de prever as informacdes da
nova conta referida na Clausula 3.10, acima, a qual passara a ser considerada, para todos
os fins, "Conta Centralizadora”, em até 2 (dois) Dias Uteis apos a realizacdo da notificacio
ao Agente Fiduciario dos CRA prevista na Clausula 3.11, acima.

3.13. Todos os recursos da Conta Centralizadora deverao ser transferidos a nova
conta referida na Clausula 3.10, acima, e a ela atrelados em Patriménio Separado em até 2
(dois) Dias Uteis apés a celebracio do aditamento ao Termo de Securitizacio previsto na
Clausula 3.12, acima.

Procedimentos de Cobranca e Pagamento

3.14. O pagamento dos Créditos do Agronegocio devera ocorrer nas respectivas
datas de pagamento previstas no Anexo Il deste Termo de Securitizacao. As atribuicées de
controle e cobranca dos Créditos do Agronegocio em caso de inadimpléncias, perdas,
faléncias e recuperacao judicial da Klabin caberdao a Emissora, conforme procedimentos
previstos na legislacao civel e falimentar aplicaveis. Adicionalmente, nos termos do artigo
12 da Instrucao CVM 583, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o
Agente Fiduciario dos CRA devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei e neste
Termo de Securitizacao para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de
CRA, inclusive, caso a Emissora nao o faca, realizar os procedimentos de execucao dos
Créditos do Agronegocio, de modo a garantir o pagamento da Remuneracdo e da
Amortizacao aos Titulares de CRA. Os recursos obtidos com o recebimentc e cobranca dos
créditos serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo
segregados de outros recursos. Eventuais despesas relacionadas a cobranca judicial e
administrativa dos Créditos do Agronegécio inadimplentes deverao ser arcadas diretamente
pela Devedora ou, em caso de ndo pagamento, pelo Patriménio Separadc, nos termos da
Clausula 14.3 abaixo.

Niveis de Concentracao dos Créditos do Patrimonio Separado

3.15. Os Créditos do Agronegdcio sao concentrados integralmente na Devedora, na
qualidade de emissora das Debéntures.
4, CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1. 0Os CRA da presente Emissao, cujo lastro se constitui pelos Créditos do
Agronegoécio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissdo: Esta € a 1? (primeira) Emissao de CRA da Emrissora.

(i) Série: Esta € a 135 (centésima trigésima quinta) Série no ambjto da
12 (primeira) Emissao da Emissora. !/)




(ii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viif)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiif)

(xiv)
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Quantidade de CRA: A quantidade de CRA emitidos € de 600.000
(seiscentos mil) CRA, observado que nao foi exercida a Opcao de Lote
Adicional nem a Opcao de Lote Suplementar, nos termos do paragrafo
2° do artigo 14 da Instrucao CVM 400 e do artigo 24 da Instrucao CVYM
400.

Valor Total da Emissdo: a totalidade dos CRA emitidos no ambito
desta Oferta, corresponde a RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes
de reais), observado que nao foi exercida a Opcao de Lote Adicional
nem a Opcao de Lote Suplementar, nos termos do paragrafo 2° do
artigo 14 da Instrucao CVM 400 e do artigo 24 da Instrucao CVM 400,
respectivamente.

Valor Nominal Unitario: Os CRA terdo valor nominal de RS 1.000,00
{mil reais), na Data de Emissao.

Data de Emissao dos CRA: A Data de Emissao dos CRA sera 20 de
dezembro de 2017.

Local de Emissao: cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Forma e Comprovacao de Titularidade: os CRA seraoc emitidos de
forma nominativa e escritural e sua titularidade sera comprovada por
extrato emitido pela B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera
considerado comprovante, extrato emitido pelo Escriturador,
considerando as informacoes prestadas pela B3.

Vencimento dos CRA: A Data de Vencimento dos CRA sera 20 de
dezembro de 2023.

Atualizacdo Monetaria: nao sera devida aos Titulares de CRA qualquer
tipo de atualizacao ou correcao monetaria do Valor Nominal Unitario.

Remuneracao: Os CRA fardo jus a juros remuneratorios, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel, desde a primeira Data de Integralizacao ou a
Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior,
conforme aplicavel, equivalentes a 97,50% (noventa e sete inteiros e
cinqguenta centésimos por cento) da Taxa DI, ano-base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definidos no Procedimento
de Bookbuilding, nos termos da Clausula 6 abaixo.

Pagamento da Remuneracdo: A Remuneracdo devera ser paga, sem
caréncia, a partir da Data de Emissdao, em cada Data de Pagamento
da Remuneracao, conforme previstas no Anexo Il deste Termo.

Amortizacao: O Valor Nominal Unitario devera ser pago em uma Unica
parcela na Data de Vencimento.

Regime Fiduciario: Sim. f




(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

24

Garantia Flutuante: Nao ha garantia flutuante e nao existe qualquer
tipo de regresso contra o patrimonio da Emissora.

Coobrigacao da Emissora: Nao ha.

Ambiente para Deposito, Distribuicdo, Negociacao, Custodia
Eletronica e Liquidacdo Financeira: B3.

Encargos Moratoérios: Na hipotese de atraso no pagamento de
quaisquer parcelas dos CRA devidas pela Emissora em decorréncia de:
(i) atraso no pagamento dos Créditos do Agronegocio pela Devedora,
hipotese em que serao devidos aos Titulares de CRA os Encargos
Moratorios previstos na Clausula 4.7.6 da Escritura, os quais serdo
repassados aos Titulares de CRA conforme pagos pela Devedora a
Emissora; e/ou (ii) nao pagamento pela Emissora de valores devidos
aos Titulares de CRA, apesar do pagamento tempestivo dos Creditos
do Agronegécio pela Devedora a Emissora, hipotese em que incidirao,
a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento,
equivalente a multa moratoria nao compensatéria de 2% (dois por
cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més e atualizacao
monetaria pelo IGP-M, com calculo pro rata die, a serem pagos pela
Emissora, com recursos de seu patrimonio proprio. Todos os encargos
serdo revertidos, pela Emissora, em beneficio dos Titulares de CRA, e
deverao ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento das
Despesas; e (ii) rateados entre os Titulares de CRA, observada sua
respectiva participacao no Valor Total da Emissao, e deverao, para
todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da parcela de Amortizacao
devida a cada Titular de CRA.

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por
meio da B3. Caso, por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA nao
estejam custodiados na B3, a Emissora deixara, na Conta
Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a
disposicdo do respectivo Titular de CRA, hipotese em que, a partir da
referida data, nado havera qualquer tipo de atualizacdo ou
remuneracao sobre o valor colocado a disposicao do Titular de CRA na
sede da Emissora.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O nao comparecimento do
Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigacbes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas
neste Termo de Securitizacao ou em comunicado publicado pela
Emissora, nao lhe dara direito ao recebimento de qualquer acrescimo
relativc ao atraso no recebimento, sendo-the, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que
os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

Classificacao de Risco: A Emissora contratou a Agéncia de
Classificacao de Risco para esta Emissao, e para a revisao trimestral
da classificacao de risco ate a Data de Vencimento, sendd/ que a
Agéncia de Classificacdo de Risco atribuiu o rating preliminar




“BRAAA (SF)” aos CRA. A Emissora devera encaminhar para o Agente
Fiduciario dos CRA a revisao trimestral, em até 3 (trés) dias uteis
contados do ser recebimento; e

(xxii) Codigo ISIN: BRECOACRAZ2B2.
Distribuicao

4.2. Os CRA serdo objeto de distribuicao publica, nos termos da Instrucao CVM
400. Serao ofertados, sob regime de garantia firme de colocacdo, até o limite de
RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), prestada na mesma proporcao pelos
Coordenadores, sem qualquer solidariedade entre eles, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, em que esta previsto o respectivo plano de distribuicdo dos CRA. A colocacédo
dos CRA oriundos do exercicio de Opcao de Lote Adicional e de exercicio de Opcao de Lote
Suplementar sera conduzida sob o regime de melhores esforcos.

4.3. O exercicio pelos Coordenadores, de forma individual e nao solidaria, da
garantia firme de colocacao dos CRA esta condicionado ao atendimento integral das
Condicoes Precedentes e demais requisitos estabelecidos para tanto no Contrato de
Distribuicao.

4.4, Os CRA serao distribuidos publicamente aos Investidores. Nao poderd haver
distribuicao parcial do Valor Total da Emissao, tendo em vista que o regime de garantia
firme abarca o Valor Total da Emissao, qual seja, RS 600.000.000,00 (seiscentos milhoes de
reais).

4.5, A Oferta tera inicio a partir da: (i) obtencao de registro perante a CVM; (ii)
divulgacao do Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao publico,
devidamente aprovado pela CVM. A colocacdo dos CRA junto ao publico investidor sera
realizada de acordo com os procedimentos da B3, para distribuicao no mercado primario e
negociacao no mercado secundario, em mercado de bolsa e balcao organizado.

4.5.1. O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses,
contados a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da
Instrucao CVM 400.

4.5.2. Cabe aos intermediarios da Oferta verificar a condicao de investidor
qualificado, aplicando-se aos intermediarios financeiros a mesma responsabilidade em
eventual transacao em mercado secundario.

4.6. A Emissora, com concordancia dos Coordenadores e da Klabin, nao optou por
aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, observado que nao foi exercida a
Opcao de Lote Adicional, nos termos do artigo 14, do paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400.

4.7. Os Coordenadores, apos consulta e concordancia prévia da Emissora e da
Klabin, nao optaram por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados,
observado que nao foi exercida a Opcéao de Lote Suplementar, nos termos do artigo 24, da
Instrucdo CVM 400.

4.8. Sera aplicado aos CRA oriundos do exercicio de Opcao de Lote Adicional e do
exercicio de Opcao de Lote Suplementar as mesmas condicdes e preco dgs CRA

g
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inicialmente ofertados, conforme o caso, e sua colocacédo sera conduzida sob o regime de
melhores esforcos.

Destinacao de Recursos

4.9. Os recursos obtidos com a subscricio e integralizacao dos CRA serao
utilizados exclusivamente pela Emissora para, nesta ordem, (i) realizar o pagamento de
Despesas e custos adicionais relacionados com a Emissao e a Oferta, cujo pagamento nao
tenha sido antecipado, reembolsado ou pago pela Devedora; e (ii) realizar o pagamento do
Preco de Aquisicao ao Debenturista, nos termos do Contrato de Aquisicao de Debéntures. A
Debenturista utilizara referidos recursos oriundos do recebimento do Preco de Aquisicao na
subscricao e integralizacao da totalidade das Debéntures emitidas pela Klabin, conforme a
Escritura.

4.10. Os recursos obtidos pela Klabin em razao do recebimento do Preco de
Aquisicdo deverdo ser destinados as suas atividades no agronegdcio, no ambito da
silvicultura e da agricultura, em especial por meio do emprego dos recursos em
investimentos, custos e despesas relacionados com o florestamento, reflorestamento,
aquisicdo de defensivos agricolas, adubos, madeira, servicos de manejo de florestas e de
logistica integrada de transporte de madeira.

4.11. A Klabin devera prestar contas, a Emissora e ao Agente Fiduciario dos CRA,
da destinacao de recursos e seu status, conforme descrito na Escritura, na seguinte
periodicidade: (i) a cada 12 (doze) meses a contar da primeira Data de Integralizacao, e
nos termos do relatorio na forma do Anexo Hl da Escritura; (ii) em caso de vencimento
(ordinario ou antecipado) das Debéntures ou nos casos de resgate previstos na Clausula 4.8
da Escritura; e (iii) sempre que solicitado por escrito por Autoridade, pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario dos CRA, para fins de atendimento a normas e exigéncias de o6rgaos
reguladores e fiscalizadores, em até 20 (vinte) dias do recebimento da solicitacao, copia
dos contratos, notas fiscais, atos societarios e demais documentos comprobatorios que
julgar necessario para acompanhamento da utilizacdo dos recursos ou em prazo menor, se
assim solicitado por qualquer Autoridade ou determinado por Norma.

Classificacao de Risco

4.12. A Emissao dos CRA foi submetida a apreciacao da Agéncia de Classificacao de
Risco. A classificacdo de risco da Emissdao devera existir durante toda a vigéncia dos CRA,
devendo tal classificacdo de risco ser atualizada trimestralmente, de acordo com o
disposto no artigo 7°, §7° da Instrucao CVM 414.

4,13. Até a quitacao integral das Obrigacoes, a Emissora obriga-se a manter os
Creditos do Agronegdcio vinculados aos CRA e agrupado no Patrimdnio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade.

Escrituracao

4.14. Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e escritural.

Banco Liquidante
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4.15. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
executados por meio da B3, nos termos da Clausula 2.6, acima.

Procedimento de Substituicio da Agéncia de Classificacdo de Risco, Agente Fiducidrio dos
CRA, Banco Liguidante, B3, Escriturador ou Custodiante e do Formador de Mercado

4.16. A Agéncia de Classificacao de Risco podera ser substituida por qualquer uma
das seguintes empresas, sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral: (i) Fitch
Ratings Brasil Ltda., agéncia classificadora de risco especializada, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda Santos, 700, 7° Andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n° 01.813.375/0002-14; ou (ii) a Moody's América Latina Ltda., agéncia classificadora
de risco especializada, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
das Nacoes Unidas, 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.101.919/0001-05. A substituicdo por qualquer outra agéncia de classificacao de risco
devera ser deliberada em Assembleia Geral, observado o previsto na Clausula 12 e
seguintes deste Termo de Securitizacao.

4.17. O Agente Fiduciario dos CRA sera substituido observado o procedimento
previsto nas Clausulas 11.7 e seguintes deste Termo de Securitizacao.

4.18. O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacao
em Assembleia Geral, nas seguintes hipoteses: (i) os servicos nao sejam prestados de forma
satisfatoria; (ii) caso o Banco Liquidante esteja impossibilitado de exercer as suas funcées
ou haja renuncia ao desempenho de suas funcées nos termos previstos em contrato; e (iii)
em comum acordo entre a Emissora e o Banco Liguidante.

4.19. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Banco
Liquidante em hipoteses diversas daquelas previstas na Clausula 4.18, acima, tal decisao
devera ser submetida a deliberacao da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 deste
Termo de Securitizacao.

4,20. A B3 podera ser substituida por outra cadmara de liquidacdo e custddia
autorizada, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia Geral, nos seguintes casos: (i) se
falir, requerer recuperacao judicial ou iniciar procedimento de recuperacao extrajudicial,
tiver sua faléncia, intervencao ou liquidacdo requerida; ou (ii) se forem cassadas suas
autorizacoes para execucdo dos servicos contratados.

4.21. Os Titulares de CRA, mediante aprovacao da Assembleia Geral, poderado
requerer a substituicao da B3 em hipdteses diversas daquelas previstas na Clausula 4.20,
acima, observado que tal decisdo devera ser submetida a deliberacao da Assembleia Geral,
nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizacao, e aprovada pela totalidade dos
Titulares de CRA em Circulacao.

4.22. O Escriturador ou Custodiante poderao ser substituidos, sem a necessidade

de aprovacao em Assembleia Geral, nas seguintes hipoteses: (i) os servicos nao sejam (.~

prestados de forma satisfatoria; (ii) caso o Escriturador ou o Custodiante estejam,
conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as suas funcées ou haja renincia ao
desempenho de suas funcoes nos termos previstos em contrato; ou (iii) em comum acordo
entre a Emissora e o Escriturador ou Custodiante. {{;




28

4,23. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Escriturador ou
Custodiante sem a observancia das hipoteses previstas na Clausula 4.22, acima, tal decisao
devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 deste
Termo de Securitizacao.

4.24. A substituicdo do Escriturador ou Custodiante devera ser comunicada
mediante notificacdo enviada para o Agente Fiduciario por escrito com, pelo menos, 30
(trinta) dias de antecedéncia.

4,25. O Formador de Mercado podera ser substituido, sem a necessidade de
aprovacao em Assembleia Geral, nas seguintes hipoteses: (i) os servicos nao sejam
prestados de forma satisfatéria; (ii) caso o Formador de Mercado esteja, conforme
aplicavel, impossibilitado de exercer as suas funcoes ou haja renuncia ao desempenho de
suas funcoes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre a Emissora
e o Formador de Mercado.

4.26. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Formador de
Mercado sem a observancia das hipoteses previstas na Clausula 4.25, acima, tal decisao
devera ser submetida a deliberacao da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 deste
Termo de Securitizacao.

4.27. Caso ocorra quaisquer das possiveis substituicoes acima enumeradas, este
Termo devera ser objeto de aditivo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
deliberacao.

5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

5.1. Os CRA serao subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de
Integralizacao, desde que observadas as seguintes condicoes:

i) obtencao, pela Klabin e/ou suas Afiliadas e pela Emissora, de todas e
quaisquer autorizacbes e aprovacoes que se fizerem necessarias a
realizacao, efetivacao, formalizacdo, liquidacdo, boa ordem e
transparéncia dos negocios juridicos descritos no Contrato de
Distribuicao, incluindo, mas nao se limitando, aprovacées societarias,
governamentais, regulatorias, contratuais, de terceiros, credores
e/ou socios;

(i1) registro de toda a documentacado necessaria a Emissdo e a Oferta
perante os Orgaos registrais competentes para a correta formalizacao
e validacao de tal documentacdo, notadamente junto ao Registro de
Titulos e Documentos da localidade da sede das Partes;

(ili) cumprimentc de todas as obrigacoes pela Klabin descritas no
Contrato de Distribuicao, e ndo ocorréncia de qualquer das causas de
vencimento antecipado das Debéntures estabelecidas na Escritura;

(iv) manutencao de toda a estrutura de contratos, autorizacoes e demais
acordos existentes e relevantes, os quais dao a Klabin e/of suas
Afiliadas condicoes fundamentais de funcionamento, benf como

§




v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)
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determinam os termos e condicdes da Emissao;

verificacao de que todas e quaisquer obrigacbes pecuniarias
assumidas pela Klabin e suas Afiliadas perante os Coordenadores e
respectivas Afiliadas, advindas de quaisquer contratos, termos ou
compromissos, estao devida e pontualmente adimplidas;

conclusao do levantamento de informacoes e do processo de analise
detalhada (due diligence) da Klabin e da Emissora, em termos
satisfatorios aos Coordenadores e aos Assessores Legais, conforme
padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operacoes
deste tipo, incluindo, mas nao se limitando, aspectos relacionados a
estrutura final da Emissao, a aquisicao das Debéntures, a constituicao
de todos os Documentos da Operacdo e a questbes societarias,
regulatorias e tributarias;

contratacao e remuneracao peta Klabin dos prestadores de servicos
relacionados a boa estruturacdo e execucao da Emissdo, escolhidos
em comum acordo com os Coordenadores, incluindo, mas nao se
limitando aos assessores legais, Agente Fiduciario dos CRA,
Securitizadora, Banco  Liquidante, Escriturador, auditores
independentes, Agéncia de Classificacdo de Risco, Formador de
Mercado e sistemas de negociacdo nos mercados primario e
secundario, além de eventuais outros prestadores de servico cuja
necessidade venha a ser verificada até a data de liquidacdo da
Oferta, escolhidos em comum acordo entre as Partes;

apresentacao, pela Emissora, do pedido de registro de emissao dos
CRA perante a CVM e obtencao do referido registro;

obtencao do registro dos CRA (l) para distribuicao ptiblica no mercado
primario por meio do MDA e do DDA; e (ll) para negociacao no
mercado secundario (mercados organizados), por meio do CETIP21 e
do PUMA, administrados e operacionalizados pela B3, sendo a
liquidacao financeira e a custodia eletronica dos CRA realizada por
meio da B3;

cumprimento pela Klabin da legislacao ambiental e trabalhista em
vigor, adotando as medidas e acbes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos aoc meio ambiente e a
seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu
objeto social. A Klabin obriga-se, ainda, a proceder, e exigir que a
proceda, a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econOmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacées dos Orgdos Municipais, Estaduais, Distritais e Federais
que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

recolhimento, pela Klabin e/ou Emissora, conforme o caso, de
guaisquer taxas, encargos ou tributos incidentes sobre o regisgro da
Emissao;
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(xil) cumprimento de todas as normas e regulamentacao aplicavel a Oferta
e a companhia aberta, em especial a Instrucao CVM n° 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada, a Instrucac CVM 400, a Instrucao
CVM 414 e o Codigo de Autorregulacdo da ANBIMA, incluindo, sem
limitacao, as obrigacoes de nao se manifestar na midia sobre a Oferta
e os CRA, nos termos do art. 48 da Instrucao CVM 400;

(xiii) nao ocorréncia de (i) liquidacao, dissolucdo ou decretacao de faléncia
da Klabin, da Emissora e/ou de suas Controladas e/ou Controladoras;
(ii) pedido de autofaléncia da Klabin, da Emissora e/ou de suas
Controladas (diretas e indiretas), coligadas, sociedades sob Controle
comum e/ou Controladoras; (iii) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Klabin, da Emissora e/ou de suas Controladas,
coligadas, sociedades sob Controle comum e/ou Controladoras, e nao
devidamente elidido no prazo legal; (iv) propositura, pela Klabin, da
Emissora e/ou de suas Controladas, coligadas, sociedades sob
Controle comum e/ou Controladoras, de plano de recuperacao
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéao
judicial do referido planec; ou (v) ingresso pela Klabin, da Emissora
e/ou de suas Controladas, coligadas, sociedades sob Controle comum
e/ou Controladoras, em juizo com requerimento de recuperacao
judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(xiv) realizacdo de apresentacao de business due diligence da Klabin,
subsidiarias, Controladas e coligadas, no que se refere a Oferta,
abordando temas como: visao geral da Klabin; visao geral da
administracao; recursos humanos; operacdes e setor; concorréncia;
aspectos fiscais, contabeis, financeiros e econémicos; operacoes com
partes relacionadas; planejamento e controle;  politicas
anticorrupcao; dentre outros, a critério dos Coordenadores;

(xv) a Emissao dos CRA lastreados nos Créditos do Agronegocio, conforme
estabelecido pela Lei 11.076; e

(xvi) nao ocorréncia de inadimplemento de quaisquer obrigacdes da Klabin
no ambito da Escritura.

5.2. O Preco de Integralizacao sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscricao dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3, nos termos do
respectivo Boletim de Subscricao.

5.3. Todos os CRA deverac ser subscritos e integralizados, prioritariamente, na
primeira Data de Integralizacao.

5.3.1. Caso parte dos CRA nado seja integralizada na primeira Da!
Integralizacao, o Preco de Integralizacdo de tais CRA sera constituido pelo Valor Ngminal
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Unitario acrescido da Remuneracao incorrida entre a primeira Data de Integralizacao e a
data em que os referidos CRA forem efetivamente integralizados.

6. CALCULO DA REMUNERACAO E DA AMORTIZACAO DOS CRA

6.1. A partir da primeira Data de Integralizacao, os CRA fardo jus a juros
remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, a percentual equivalente a 97,50% (noventa e sete inteiros e cinquenta
centésimos por cento) da Taxa DI, conforme apurado em Procedimento de Bookbuilding.

6.2. A Remuneracao dos CRA sera calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a
Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a
Data de Pagamento da Remuneracdo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacao,
obedecida a seguinte formula:

J=VNe x (FatorDI - 1)

onde:

“J” = valor da Remuneracdo dos CRA acumulada no periodo, devida no Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“YNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada CRA,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDl” = produtorio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado da data de
inicio do Periodo de Capitalizacdo (inclusive), até a data de Calculo (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

onde:

“k” corresponde ao numero de ordem das Taxas DI, sendo k' um numero inteiro;

(e}l

n” corresponde ao numero total de Taxas DI consideradas no Periodo de
Capitalizacao, sendo 'n' um numero inteiro;

“P” 97,50 (noventa e sete inteiros e cinquenta centésimos), correspondente ao
percentual do D!, informado com 2 (duas) casas decimais, conforme apurado em
Procedimento de Bookbuilding; ’T/




TDI = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada
da seguinte forma:

i

DI :(Plkﬂ)m 1

|

onde: NN 100

“Di” = Taxa DI, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia (overnight), considerando
sempre a Taxa DI divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacao a data
de calculo, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

QObservacoes:

6.2.1. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas
decimais divulgado pela B3.

6.2.2. O fator resultante da expressao (1 + TDl) € considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

6.2.3. Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDl), sendo que a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

6.2.4. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

6.3. Os valores relativos a Remuneracao deverao ser pagos a partir da Data de
Emissao, aos Titulares de CRA em cada Data de Pagamento da Remuneracao, conforme
planilha constante do Anexo |l a este Termo de Securitizacao.

6.3.1. Todos os pagamentos devidos pela Emissora aos Titulares de CRA no
ambito deste Termo deverdo ocorrer nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneracao
ou na Data de Vencimento, conforme o caso, na forma da Clausula 4.1(xix) acima.

6.3.2. Para efeito do calculo da Remuneracdao dos CRA, sera sempre
considerada a Taxa DI divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacdo a data
do calculo da Remuneracao (exemplo: para o pagamento dos CRA no dia 29 (vinte e nove),
sera considerada a Taxa DI divulgada ao final do dia 27 (vinte e sete), pressupondo-se que
os dias 27 (vinte e sete), 28 (vinte e oito) e 29 (vinte e nove) sao Dias Uteis, e que ndo
houve nenhum dia nao util entre eles.

6.4. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacao ou Extincao da Taxa DI

6.4.1. No caso de extincao, indisponibilidade temporaria ou auséncia de
apuracac da Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apos a data esperada
para sua apuracao e/ou divulgacao, ou, ainda, no caso de sua extincao ou impossibilidade
de sua aplicacao por imposicao legal ou determinacao judicial, devera ser aplicada, em sua
substituicao: (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la ou, no caso de inexistir subgtituto
legal para a Taxa DI; (ii) a taxa média ponderada e ajustada das operagng de
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financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custddia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema de
Informacdes do Banco Central - SISBACEN, transacao PEFI300, opcao 3 - Taxas de Juros,
opcao SELIC - Taxa-dia SELIC; ou, exclusivamente na auséncia destas, (iii) o Agente
Fiduciario dos CRA ou a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia
Geral, a qual terd como objeto a deliberacao pelos Titulares de CRA, de comum acordo
com a Emissora e a Devedora, sobre o novo parametro de Remuneracdo dos CRA,
parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracao. Tal
Assembleia Geral devera ser realizada dentro do prazo de 25 (vinte e cinco) dias contados
da publicacao do edital de convocacao, ou, caso nao se verifique quérum para realizacao
da Assembleia Geral em primeira convocacao, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova
publicacao do edital de convocacao ou da data previamente estabelecida para a realizacao
da Assembleia Geral em primeira convocacdo, caso a segunda convocacao da Assembleia
Geral tenha sido realizada em conjunto com a primeira convocacao.

6.4.2. Até a deliberacao da Taxa Substitutiva sera utilizada, para o calculo
do valor de quaisquer obrigacdes previstas neste Termo de Securitizacdo, a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, até a data da definicao ou aplicacdo, conforme o caso, do novo
parametro, nao sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras entre a Emissora e os
Titulares de CRA quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de
Remuneracao/atualizacao que seria aplicavel.

6.4.3. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacao da
Assembleia Geral, a referida Assembleia Geral ndo sera mais realizada, e a Taxa DI
divulgada passara novamente a ser utilizada para o calculo da Remuneracao.

6.4.4. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a
Klabin e os Titulares de CRA ou caso nao seja realizada a Assembleia Geral mencionada na
Clausula 6.4.1 acima, a Emissora devera informar a Devedora, o que acarretara o resgate
antecipado obrigatorio das Debéntures pela Klabin em conformidade com os procedimentos
descritos no item 4.3.3 da Escritura e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA,
no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral,
(il) da data em que tal Assembleia deveria ter ocorrido ou (iii) em outro prazo que venha a
ser definido em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdao, sem incidéncia de qualquer prémio. A Taxa DI a ser
utilizada para calculo da Remuneracao nesta situacdo sera a ultima Taxa DI disponivel,
conforme o caso.

Amortizacao

6.5. O Valor Nominal Unitario devido a titulo de pagamento de Amortizacao a
cada Titular de CRA sera realizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento,
acrescido da respectiva Remuneracao ou nas hipoteses de: (i) Resgate Antecipado dos CRA,
em decorréncia de eventual: (a) Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures; (b)
Resgate Antecipado Total; (c) adesao de Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA; (d) vencimento antecipado das Debéntures; (e) nao definicio da Taxa
Substitutiva; ou (ii) Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, em decorréncia de eveptual
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa. /ﬁ
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6.6. Considerar-se-dao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacao por quaisquer das Partes, ate o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o
vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores
a serem pagos.

6.7. Devera haver um intervalo de, no minimo, 1 (um) Dia Util entre o
recebimento do pagamento dos Créditos do Agronegécio pela Emissora, na Conta
Centralizadora, e o respectivo pagamento da Amortizacao aos Titulares de CRA.

6.8. Qualquer alteracao implementada nos termos desta Clausula devera ser
efetuada mediante documento escrito, em conjunto com o Agente Fiduciario, apos
aprovacao dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, exceto nos casos previstos
neste Termo de Securitizacao, devendo tal fato ser comunicado a B3.

6.9. ApoOs a primeira Data de Integralizacdo, cada CRA terd seu valor de
Amortizacao ou, nas hipoteses definidas neste Termo de Securitizacao, seu valor de
Resgate Antecipado, calculado pela Emissora e divulgado pelo Agente Fiduciario dos CRA,
com base na respectiva Remuneracao aplicavel.

6.10. Nao havera amortizacao programada dos CRA.

7. RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA DOS CRA E VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES

7.1. Resgate Antecipado dos CRA

7.1.1. Havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia do Resgate
Antecipado das Debéntures decorrente: (a) do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures; (b) do Resgate Antecipado Total; (c) da adesao de Titulares de CRA a Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA; (d) de evento de vencimento antecipado das Debéntures;
e (e) da nao definicao da Taxa Substitutiva.

7.1.2. Resgate Antecipado Facultativo Total. O Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures somente podera ocorrer (i) 24 (vinte e quatro) meses
apos primeira Data de Integralizacdo; (ii) desde que haja a captacdo de recursos, pela
Devedora, imediatamente antes ou simultaneamente ao resgate aqui previsto, na
qualidade de devedora, coobricada e/ou cedente, da emissao de certificados de
recebiveis, de outro instrumento de securitizacdo ou de instrumento de renda fixa, no
ambito do mercado de capitais brasileiro, direcionado ao mesmo publico-alvo da presente
Oferta, com vencimento posterior a Data de Vencimento; e (iii) mediante o pagamento,
pela Devedora, de um prémio de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o saldo
devedor do Valor Nominal Unitario, multiplicado pelo prazo remanescente das Debéntures.

7.1.3. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado dos
CRA devera corresponder ao respectivo Preco de Resgate, observando-se o pagamento do
prémio previsto na Clausula 7.1.2 (ili} quanto ao Resgate Antecipado dos CRA em
decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures.




7.1.4. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA,
conforme o caso, serdo realizados de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA e
alcancarao, indistintamente, todos os CRA por meio de procedimento adotado pela B3,
para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

7.1.5. O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, com
antecedéncia minima de 3 (trésj Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacao por meio
do envio de correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data do Resgate
Antecipado dos CRA.

7.2. Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

7.2.1. A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e
irretratavel, a qualquer momento a partir da primeira Data de Integralizacao, realizar
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, caso a Klabin realize uma Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.8.18 da Escritura. A Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condicoes estabelecidos
para a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures e sera operacionalizada na forma
descrita abaixo.

7.2.2. A Emissora devera cemunicar todos os Titulares de CRA, por meio do
Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, sobre a realizacao da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA, incluindo: (i) o valor proposto para o resgate dos CRA; (ii) a data em que se
efetivard o resgate, que nao poderd exceder 60 (sessenta) dias corridos a contar da data
de envio e/ou publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (iii) a forma
e prazo para manifestacao do titular de CRA a Emissora em relacao a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA; e (iv) demais informacodes relevantes para a realizac&o do resgate dos
CRA. A apresentacao de proposta de resgate dos CRA, nos termos aqui previstos, podera
ser realizada pela Emissora, a partir da primeira Data de Integralizacdo, a qualquer
momento durante a vigéncia dos CRA.

7.2.3. A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de
adesdao a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, confirmar ao Agente Fiduciario e a
Devedora se havera o resgate antecipado; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da respectiva data do resgate antecipado comunicar, por meio do envio de
correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data do resgate antecipado.
O resgate antecipado, caso ocorra, seguira os procedimentos operacionais da B3, sendo
todos os procedimentos de aceitacdo, validacao dos investidores realizados fora do ambito
da B3.

7.3. Amortizacdo Extraordinaria dos CRA

7.3.1. Observado o limite de 98,00% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitéario ou do saldo do Vator Nominal Unitario, e o limite previsto na Clausula
7.3.2(iii) abaixo, os CRA deveriu ser amortizados extraordinariamente na hipotese de
Amortizacao Extraordinaria Facu'tativa das Debéntures, prevista nas Clausulas 4.9.7 e
seguintes da Escritura, devendo « Emissora promover a Amortizacao Extraordinaria dos CRA
pelo seu saldo devedor, acrescido da Remuneracao devida e nao paga, calculada pro rata
temporis, até a respectiva data de Amortizacdo Extraordinaria, conforme a amortfzacao
das Debéntures. ZZ
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7.3.2. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures somente
podera ser realizada pela Devedora, nos termos da Escritura: (i) 24 (vinte e quatro) meses
apos a primeira Data de Integralizacdo; (ii) desde que haja a captacao, pela Devedora,
imediatamente antes ou simultaneamente a amortizacao aqui prevista, na qualidade de
devedora, coobrigada e/ou cedente, da emissao de certificados de recebiveis, de outro
instrumento de securitizacdo ou de instrumento de renda fixa, no ambito do mercado de
capitais brasileiro, direcionado aoc mesmo publico alvo da presente Oferta, com
vencimento posterior a Data de Vencimento, conforme definida acima; (iii) se apos a
Amortizacao Extraordinaria Facultativa, o saldo do Valor Nominal das Debéntures totalize,
no minimo, RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e (iv) mediante o
pagamento, pela Devedora aos titulares das Debéntures, de um prémio de 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario,
multiplicado pelo prazo remanescente das Debéntures, acrescido da remuneracao das
Debéntures devida e ndo paga, calculada desde a primeira Data de Integralizacdo ou data
de pagamento da remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme
aplicavel, até Data da Amortizacao Extraordinaria Facultativa.

7.3.3. A Emissora utilizara os recursos decorrentes da amortizacao
antecipada facultativa das Debéntures para a Amortizacao Extraordinaria dos CRA, até 0 2°
(segundo) Dia Util seguinte ao do recebimento de tais recursos, sob pena de {iquidacao do
Patrimonio Separado, nos termos previstos neste Termo de Securitizacao.

7.3.4. Os pagamentos a que se refere a Clausula 7.3.3, acima, serado
efetuados sob acompanhamento do Agente Fiduciario, alcancando todos os CRA
proporcionalmente ac seu Valor Nominal Unitario na data do evento. A Emissora
comunicara os Titulares de CRA sobre a amortizacdo extraordinaria por meio de publicacdo
de comunicado, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva realizacao do
pagamento antecipado, informando: (a) a data da amortizacdo extraordinaria; (b) o
percentual do Valor Nominal Unitario dos CRA que sera amortizada; (c) o Valor da
amortizacao extraordinaria; e (d) quaisquer outras informacdes que a Emissora entenda
necessarias a operacionalizacdo da Amortizacao Extraordinaria Facultativa, sendo certo
que a operacionalizacdo da amortizacdo extraordinaria dos CRA, através da B3, sera
realizada com a anuéncia do Agente Fiduciario.

7.4. Na hipotese de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, a Emissora elaborara e
disponibilizara a B3, via sistema, o valor da Amortizacao Extraordinaria dos CRA, em até 3
(trés) Dias Uteis antes da data do evento de amortizacdo extraordinaria, sendo que o valor
da amortizacdo extraordinaria devera ser anuido pelo Agente Fiduciario, o qual devera
informar a B3 sobre sua anuéncia. Ainda, a Emissora devera disponibilizar uma nova tabela
de pagamentos dos CRA, recalculando o Valor Nominal Unitario dos CRA, se necessario os
percentuais de amortizacao das parcelas futuras, mas sem alteracdo do numero de
amortizacdes e vencimento final, correspondente as alteracoes que tiverem sido
promovidas no cronograma de amortizacao das Debéntures.

7.5. Resgate decorrente de Vencimento Antecipado das Debéntures

7.5.1. Na ocorréncia de qualquer hipotese de vencimento antecipado nao
automatico das Debéntures, conforme descritos na Clausula 5.2 da Escritura, a Emissora
devera convocar uma Assembleia Geral, para que seja deliberada a orientacdo da
manifestacdo da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, em relacao a tais
eventos. Caso, observados os quoruns de instalacdo previstos neste Ter de
Securitizacao: (i) em primeira convocacao, os Titulares de CRA que representgm, no
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minimo, 2/3 (dois tercos) dos Titulares de CRA em Circulacao presentes na Assembleia
Geral; ou (ii) em segunda convocacdo, a maioria simples dos Titulares de CRA em
Circulacao presentes, conforme aplicavel, sendo que, nesta hipotese, referente a segunda
convocacao, o quorum de instalacdo nao podera ser inferior a 30% (trinta por cento) dos
CRA em Circulacédo, votem por orientar a Emissora a manifestar-se contrariamente ao
vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora devera assim manifestar-se, sendo
certo que em qualquer outra hipotese, incluindo, sem limitacdo, a nao instalacdao da
Assembleia Geral ou nao manifestacao dos Titulares de CRA, o Vencimento Antecipado da
Debéntures devera ser declarado, o que acarretara o Resgate Antecipado dos CRA, nos
termos acima previstos.

A ocorréncia de qualquer hipotese de vencimento antecipado automatico das Debéntures,
conforme descritas na Clausula 5.1 da Escritura também acarretara Resgate Antecipado
dos CRA, nos termos acima previstos.

7.5.2. Vencimento Antecipado Automatico. Observada a Clausula 7.5.3
abaixo, independentemente de aviso, interpelacao ou notificacao extrajudicial, ou mesmo
de assembleia de titulares de Debéntures ou de CRA, todas as obrigacoes constantes da
Escritura serdo declaradas antecipadamente vencidas, pelo que se exigira da Devedora o
pagamento integral, com relacdo a todas as Debéntures, do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracao devida, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Integralizacao, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme aplicavel, até a data do efetivo pagamento, nas seguintes hipoteses:

i) descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacao
pecuniaria relacionada as Debéntures, ndo sanada no prazo de
2 (dois) Dias Uteis contados de seu vencimento;

(ii) pedido de recuperacao judicial, independente de deferimento
pelo juizo competente, ou submissao a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperacac extrajudicial, formulado pela Devedora e/ou por
qualquer de suas Controladas, independentemente de ter sido
requerida homologacao judicial do referido plano;

(iii)  extincdo, liquidacdo, dissolucao, insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e nao
elidido no prazo legal ou decretacao de faléncia da Devedora
e/ou por qualquer de suas Controladas;

(iv)  declaracao de vencimento antecipado de qualquer operacao
no ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil
e/ou no exterior, nao sanado no respectivo prazo de cura, da
Devedora e/ou qualquer de suas Controladas ou coligadas
(incluindo quaisquer emissoes de debéntures), seja como
parte ou como garantidora, em valor individual ou agregado
igual ou superior a RS 100.000.000,00 (cem milhées de reais),
ou valor equivalente em outras moedas, respeitado seu
respectivo prazo de cura;




v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(%)

(xi)
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inadimplemento de qualquer operacdo no ambito dos
mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior,
nao sanado no respectivo prazo de cura, da Devedora e/ou
qualquer de suas Controladas ou coligadas (incluindo
quaisquer emissoes de debéntures), seja como parte ou como
garantidora, em vator individual ou agregado igual ou superior
a RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou valor
equivalente em outras moedas, respeitado seu respectivo
prazo de cura, ou, caso nao haja, se tal inadimplemento nao
for sanado no prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis contados do
inadimplemento;

reducao de capital social da Devedora, exceto se:
(a) realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos
do artigo 173 da Lei das Sociedades por Acoes; ou (b)
previamente autorizada, de forma expressa e por escrito,
pelos titulares das Debéntures, conforme disposto no artigo
174 da Lei das Sociedades por Acoes;

(1) incorporacao (de sociedades e/ou de acoes) da Devedora
por gquaisquer terceiros; (2) fusdo ou cisao da Devedora; e/ou
(3) transferéncia do Controle acionario, direto ou indireto, da
Devedora, ou a realizacao pela Devedora de qualquer
reorganizacao societaria, exceto: (a) mediante prévia
aprovacao da Securitizadora, a partir de consulta aos Titulares
de CRA, reunidos em Assembleia Geral especialmente
convocada com esse fim; (b) caso Klabin Irmaos & Cia. e/ou a
Niblak Participacdes S.A. mantiverem o Controle, direto e/ou
indireto, sobre mais de 51% (cinquenta e um por cento) das
acoes de emissao da Devedora com direito a voto; (c) se tais
eventos envolverem apenas sociedades do mesmo grupo
econdmico da Devedora; ou (d) a sociedade sobrevivente da
referida reorganizacao societaria assuma expressamente as
obrigacoes da Devedora na Escritura;

aplicacao dos recursos oriundos das Debéntures em destinacao
diversa da descrita na Clausula 3.5 da Escritura;

distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre o capital
proprio ou a realizacao de quaisquer outros pagamentos a seus
acioriistas, caso a Devedora esteja em mora com qualquer de
suas obrigacdes pecuniarias estabelecidas na Escritura,
observados os prazos de cura aplicaveis, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatorio
previsto no artigo 202 da l.ei das Sociedades por Acoes;

transformacao da forma societaria da Devedora, nos termos do :
artigo 220 a 222, da Lei das Sociedades por Acdes; -

se a Escritura, o Contrato de Aquisicao de Debéntures,seste
Termo de Securitizacdo, ou qualquer de suas disposicdgs, for

|
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declarada invalida, ineficaz, nula ou inexequivel, por qualquer
lei ou decisao judicial ou sentenca arbitral;

(xii) na hipotese de a Devedora e/ou qualquer de suas Controladas
praticar qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou
repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a Escritura, o
Contrato de Aquisicio de Debéntures, neste Termo de
Securitizacdo, ou qualquer documento relativo a operacao de
securitizacdo ou qualquer das suas respectivas clausulas;

(xiii) caso a Escritura, ou quaisquer outros documentos relacionados
a Operacao de Securitizacdo envolvendo os CRA seja, por
qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra
forma extinto, observado que, no que se refere a prestadores
de servico, o vencimento antecipado aqui previsto somente
ocorrerda apods transcorrido o prazo para substituicao do
prestador de servico, no prazo previsto no respectivo
contrato; e

(xiv) constituicao pela Devedora, Controladas e coligadas, ou em
decorréncia de divida ou obrigacao da Devedora, Controladas
e coligadas, de qualquer Onus sobre as Debéntures que nao
seja decorrente da sua vinculacdo a Operacdo de
Securitizacao.

7.5.3. Vencimento Antecipado Ndo Automatico. Tao logo tome ciéncia de
qualquer um dos eventos descritos abaixo pela Devedora ou por terceiros, a Debenturista
devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures e de todas as obrigacoes
constantes da Escritura e exigir da Devedora o pagamento integral, com relacao a todas as
Debéntures, do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao devida, calculada pro
rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a Data de Pagamento da
Remuneracao imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo
pagamento das Debéntures declaradas vencidas, nas seguintes hipoteses, exceto se a
Assembleia Geral de Titulares de CRA deliberar pela nao declaracao de seu vencimento
antecipado:

() descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo nao
pecuniaria relacionada as Debéntures estabelecida na
Escritura, nao sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis do
referido vencimento, sendo que esse prazo nao se aplica as
Obrigacoes para as quais tenha sido estipulado prazo
especifico;

(i)  ndo cumprimento de qualquer decisdao judicial final e

irrecorrivel ou arbitral definitiva, de natureza condenatoria,
contra a Devedora e/ou qualquer de suas Controladas, em
valor unitario ou agregado superior a RS 100.000.000,00 (cem
milhoes de reais), ou seu equivalente em outras moedgs, no
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v)

(vi)

(vii)
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prazo estipulado na respectiva decisao exceto se tiver sido
oferecida tempestivamente garantia em juizo para discussao
dos valores executados;

arresto, sequestro ou penhora de bens da Devedora, cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
RS 100.000.000,00 (cem milhoes de reais) ou 0 equivalente em
outras moedas, exceto se, no prazo de até 15 (quinze) Dias
Uteis, contados da data do respectivo arresto, sequestro ou
penhora o referido evento tiver sido sanado;

protesto de titulos contra a Devedora e/ou qualquer de suas
Controladas cujo valor ndo pago, individual ou agregado, seja
igual ou ultrapasse RS 100.000.000,00 (cem milhoes de reais),
ou seu equivalente em outras moedas, salvo se o protesto
tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado a Debenturista pela Devedora, ou se
for cancelado, ou ainda se for validamente contestado em
juizo, em qualquer hipotese, no prazo maximo de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data do respectivo protesto;

nao renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao das
autorizacoes e licencas, inclusive as ambientais, relevantes
para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Devedora e/ou por qualquer de suas Controladas, exceto se,
referida autorizacao ou licenca estiver comprovadamente em
processo de renovacao ou se dentro do prazo de 30 (trinta)
dias a contar da data de tal n&o renovacao, cancelamento,
revogacao ou suspensao a Devedora comprove a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade
das atividades até a renovacdo ou obtencao da referida
licenca ou autorizacao;

transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de
cessao a terceiros, pela Devedora das obrigaces assumidas na
Escritura ou em qualquer documento da operacao, sem a
prévia anuéncia da Securitizadora, a partir de consulta aos
Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, nos termos
deste Termo de Securitizacdo, especialmente convocada para
este fim;

mudanca ou alteracdo do objeto social da Devedora de forma
a alterar suas atuais atividades principais relacionadas ao
agionegocio ou a agregar a essas atividades novos negoécios
que tenham prevaléncia ou possam representar desvios em
relacio as atividades atualmente desenvolvidas, salvo se
aprovada previamente pela Securitizadora, a partir de
consulta aos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, e
mantida sua caracteristica de integrante da cadeia do
agronegocio, para fins do artigo 23 da Lei 11.076;




(viii) expropriacao, nacionalizacdo, desapropriacao ou qualquer
aquisicao compulsoria, por qualquer autoridade
governamental, da totalidade ou de parte substancial dos
ativos, propriedades ou das acdes do capital social da
Devedora;

(ix) violacdo pela Devedora e suas Controladas, Controladoras,
coligadas, sociedades sob Controle comum, bem como seus
respectivos dirigentes, administradores ou de qualquer pessoa
natural, autora, coautora ou participe do ato ilicito em
proveito de tais empresas, conforme reconhecido em decisao
judicial, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento aplicavel contra pratica de atos de corrupcao ou
atos lesivos a administracao publica, incluindo, sem limitacao,
a Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada
(“Lei_de Lavagem de Dinheiro”), e as Leis Anticorrupcao
(abaixo definidas);

(x) inobservancia da legislacdo socioambiental (nos termos da
Clausula 7.1, “x”, da Escritura) em vigor, em especial, mas
nao se limitando, (i) a legislacdo e regulamentacao
relacionadas a saude e seguranca ocupacional e ao meio
ambiente, bem como (ii) ao incentivo, de qualquer forma, a
prostituicao ou utilizacao em suas atividades mao-de-obra
infantil ou em condica@o analoga a de escravo;

(xi) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, enganosas,
inconsistentes, incompletas ou imprecisas, em qualquer
aspecto relevante, quaisquer das declaracdoes ou garantias
prestadas pela Devedora na Escritura; e

(xii) venda, alienacao e/ou transferéncia e/ou promessa de
transferéncia de ativos da Devedora ou suas Controladas que
ultrapassem a valor, individual ou agregado, igual ou superior
a 20% (vinte por cento) dos ativos da Devedora, com base nas
demonstracoes financeiras consolidadas e auditadas de
periodo imediatamente anterior.

7.5.4. Para fins de declaracao do vencimento antecipado de forma nao
automatica prevista na Clausula 7.5.3, o titular de Debéntures devera seguir o que vier a
ser decidido pelos Titulares de CRA, em Assembleia Geral.

7.5.5. A Assembleia Geral de Titulares de CRA, que determinara a decisdo
da Securitizadora sobre o nao vencimento antecipado previsto na Clausula 7.5.3: (1) sera
realizada em conformidade com o previsto neste Termo de Securitizacdo, observados seus
procedimentos e o respectivo quorum; e (2) devera deliberar por ndo declarar o
vencimento antecipado dos CRA e das Debéntures.




42

7.6. Regras Comuns

7.6.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos nas Clausulas 7.5.2 e
7.5.3 devera ser prontamente comunicada pela Devedora a Debenturista, em prazo de até
1 (um) Dia Util da data em que tomar conhecimento. O descumprimento do dever de
informar, pela Devedora, nao impedira o exercicio de poderes, faculdades e pretensoes
previstos na Escritura e nos demais Documentos da Operacao, pela Securitizadora ou pelos
Titulares de CRA, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures e dos
CRA.

7.6.2. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures (tanto o
automatico, quanto o ndo automatico), independentemente da comunicacao referida na
Clausula 7.6.1 acima, a Devedora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal
Unitario, ou do saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo, ou a Data de Pagamento da
Remuneracao imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do seu efetivo
pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos
da Escritura, em até 2 (dois) Dias Uteis contados: (i) com relacio aos eventos da Clausula
5.1 da Escritura, da data em que ocorrer o evento ali listado; e (ii) com relacao aos
eventos da Clausula 5.2 da Escritura, da data em que for aprovado pela Debenturista o
vencimento antecipado, se assim deliberado for por Titulares de CRA.

8. GARANTIAS E ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1. Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA,
nem havera coobrigacdo por parte da Emissora. Os CRA ndo contardo com garantia
flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu
patriménio, que ndo componha o Patrimdnio Separado, nao sera utilizado para satisfazer as
Obrigacdes.

8.2. Os Créditos do Agronegobcio nao contam com garantias especificas, reais ou
pessoais.

Ordem de Pagamentos

8.3. Os valores integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem limitacao,
aqueles recebidos em razao do pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures,
deverao ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de
forma que cada item somente sera pago caso haja recursos disponiveis apos o cumprimento
do item anterior:

(i) Despesas;

(i) Remuneracao;

(iii) Valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos CRA, se for o caso;

(iv) Amortizacao; e

(v) Liberacdo dos valores a Conta de Livre Movimentacao. {/
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9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, sera instituido Regime
Fiduciario sobre os Créditos do Agronegocio, bem como sobre a Conta Centralizadora, nos
termos desta Clausula 9 e da declaracao emitida pela Emissora com relacdo a instituicao
do Regime Fiduciario sobre os Créditos do Agronegocio, conforme Anexo IV ao presente
Termo de Securitizacao.

9.2. Os Créditos do Patriménio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora
instituido, sao destacados do patrimonio da Emissora e passam a constituir patrimonio
separado distinto, que nao se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente
ao pagamento dos CRA e das demais obrigacées relativas ao Patrimonio Separado, e se
manterao apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos os
CRA a gue estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

9.2.1. O Patrimoénio Separado sera composto: (i) pelos Créditos do
Agronegocio; (ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e
(i) pelos respectivos bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (ii), acima.

9.2.2. O Patrimonio Separado devera ser isento de qualquer acdo ou
execucao pelos credores da Emissora, ndo se prestando a constituicao de garantias ou a
execucdo por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e so
respondera, exclusivamente, pelas Obrigacoes.

9.2.3. A Emissora sera responsavel, no limite do Patrimonio Separado,
perante os Titulares de CRA, pelo ressarcimento do valor do Patrimonio Separado que
houver sido atingido em decorréncia de aces judiciais ou administrativas de natureza
fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo economico, no caso
de aplicacao do artigo 76 da Medida Provisoria n® 2.158-35.

9.2.4. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma
hipotese os Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissao
contra o patrimonio da Emissora, sendo sua realizacao limitada a liquidacdo dos Créditos
do Patrimonio Separado.

9.2.5. A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado nao dara causa a
declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario dos CRA ou a
Emissora convocar Assembleia Geral dos Titulares de CRA para deliberar sobre as normas
de administracao ou liquidacac do Patrimonio Separado.

9.3. Os Créditos do Patriménio Separado: (i) responderao apenas pelas obrigacoes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimoénio
Separado e respectivos custos e obrigacoes fiscais, conforme previsto neste Termo de
Securitizacao; (if) estdo isentos de qualquer acao ou execucao de outros credores da
Emissora que nado sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo sao passiveis de constituicao de
outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto
neste Termo de Securitizacao.
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9.5.7. Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou alteracao

dos termos e condicoes dos CRA, das Debéntures e do Contrato de Aquisicio de
Debéntures, sera devido a Emissora (i) pela Klabin, caso a demanda seja originada por
esta; ou (ii) pelo Patrimdnio Separado, caso a demanda seja originada pelos Titulares de
CRA, remuneracao adicional no valor de RS 500,00 (quinhentos reais) por homem-hora de
trabalho dedicado a participacdo em Assembleias Gerais e a consequente implementacéo
das decisées nelas tomadas, paga em 10 (dez) Dias Uteis apds a comprovacao da entrega,
pela Emissora, de "relatoério de horas" a parte que originou a demanda adicional.

9.5.8. O pagamento da remuneracdo prevista na Clausula 9.5.7 acima

ocorrera sem prejuizo da remuneracao devida a terceiros eventualmente contratados para
a prestacao de servicos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

9.5.9. A Emissora declara que:

(i) a custddia da Escritura sera realizada pelo Custodiante, conforme o
previsto nas Clausulas 3.4 e 3.5 do presente Termo de Securitizacdo ; e

(il) as atividades relacionadas a administracao dos Créditos do Agronegocio
serao exercidas pela Emissora, incluindo-se nessas atividades,
principalmente, mas nao se limitando, as relacionadas a seguir: (a)
receber, de forma direta e exclusiva, todos os pagamentos que vierem
a ser efetuados por conta dos Créditos do Agronegocio, na Conta
Centralizadora, deles dando quitacdo; e (b) emitir os termos de
quitacao, sob ciéncia do Agente Fiduciario dos CRA, quando encerrados
0S compromissos contratuais.

10. DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

10.1. Sem prejuizo das demais declaracdes expressamente previstas na
regulamentacao aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos demais Documentos da
Operacao e nos Documentos Comprobatorios, a Emissora, neste ato, declara e garante que:

(i)

(if)

(iifi)

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acoes com registro de companhia aberta categoria B perante
a CVM e de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacées necessarias a
celebracao deste Termo de Securitizacao, da Emissao e ao cumprimento de
suas Obrigacoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutarios necessarios para tanto;

0s representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
Obrigacoes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
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9.4. Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimonio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverao ser mantidos
disponiveis em conta de deposito a vista, ficando vedada a aplicac@o de tais recursos em
qualquer produto financeiro.

Administracao do Patrimonio Separado

9.5. Observado o disposto na Clausula 13, abaixo, a Emissora, em conformidade
com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara o Patrimonio Separado instituido para os
fins da Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencao de sua
regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do restante de seu patriménio;
e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstracdes financeiras do Patrimonio
Separado.

9.5.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao
temeraria, ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado, com culpa ou dolo.

9.5.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao.

9.5.3. A Taxa de Administracao sera paga diretamente pela Klabin ou sera
custeada pelos recursos do Patrimonio Separado, caso a Klabin nao realize esse
pagamento, e sera paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util de cada més.

9.5.4. A Taxa de Administracao continuara sendo devida mesmo apos o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA,
remuneracao esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora.
Caso os recursos do Patrimdnio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa
de Administracao e um Resgate Antecipado dos CRA estiver em curso, os Titulares de CRA
arcarao com a Taxa de Administracdo, ressalvado seu direito de, num segundo momento,
se reembolsarem com a Klabin apos a realizacao do Patrimonio Separado.

9.5.5. A Taxa de Administracao sera acrescida dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (if)
PIS; e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte
pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracao,
sendo certo que serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a
Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos
elencados nesta clausula fosse incidente.

9.5.6. A Klabin ou o Patrimonio Separado, caso a Klabin ndo o faca,
ressarcira a Emissora de todas as despesas incorridas com relacdo ao exercicio de suas
funcdes, tais como, notificacdes, extracao de certiddes, contratacdo de especialistas,
auditoria e/ou fiscalizacao, assessoria legal aos Titulares de CRA, publicacées em geral,
transportes, alimentacao, viagens e estadias, voltadas a protecao dos direitos e interesses
dos Titulares de CRA ou para realizar os Créditos do Agronegdcio. O ressarcimento pela
Klabin a que se refere esta clausula sera efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis apos a
efetivacao da despesa em gquestao e desde que tenha havido aprovacao prévia e por escrito
(ainda que de forma eletronica) da Klabin para despesas superiores a RS 10.000,00 (géz mil
reais). 4q

!
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(iv)

V)

vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

10.2.
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nao ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA que
impeca o Agente Fiduciario dos CRA ou a Emissora de exercer plenamente
suas funcoes;

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacdao legal, valida e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicoes;

a celebracao e o cumprimento de suas obrigacOes previstas no presente
Termo de Securitizacao nao infringem ou contrariam: (1) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens
e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em vencimento
antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos;

¢ legitima e Unica titular do lastro dos CRA, ou seja, das Debéntures que
representam os Créditos do Agronegocio;

nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenca, ordem de,
ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou oOrgao
regulatorio, adicional aos ja concedidos, € exigido para o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacoes nos termos do presente Termo de Securitizacao
ou para a realizacao da Emissao;

o lastro dos CRA, ou seja, os Créditos do Agronegocio, encontram-se livres e
desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou restricées de natureza
pessoal, real, ou arbitral, ndao sendo do conhecimento da Emissora a
existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora de
celebrar este Termo de Securitizacao; e

ndao tem conhecimento de existéncia de procedimento administrativo ou
arbitral, inguérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa
afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigacdes assumidas
neste Termo de Securitizacao e nos demais Documentos da Operacao.

Sem prejuizo das demais obrigacoes assumidas neste Termo de

Securitizacao, a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(¥

(i)

(iif)

administrar o Patrimonio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil
proprio e independente de suas demonstracoes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario dos CRA, por meio de comunicacao por
escrito, bem como aos participantes do mercado, conforme aplicavel,
observadas as regras da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario dos CRA os seguintes documentos e
informacoées, sempre que solicitado:




(iv)

v)

(vi)
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(@) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou nao, inclusive dos
demonstrativos do Patriménio Separado, assim como de todas as
informacoes periodicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM,
nos prazos ali previstos, relatorios, comunicados ou demais documentos
que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido
encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e
informacoes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Klabin e
desde que por ela entregue, nos termos da legislacao vigente;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo ou cépia de
quaisquer documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados,
permitindo que o Agente Fiduciario dos CRA, por meio de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenham
acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos
registros e relatorios de gestdao e posicao financeira referentes ao
Patrimonio Separado;

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem publicados, cdpias
dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do
conselho de administracao e da diretoria da Emissora que, de alguma
forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA; e

(e) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimonio Separado, a exame por empresa de
auditoria;

informar ao Agente Fiduciario dos CRA, em até 10 (dez) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pela Klabin e/ou por eventuais
prestadores de servicos contratados em razao da Emissao de obrigacao
constante deste Termo de Securitizacao e dos demais Documentos da
Operacao;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca
pelo Agente Fiduciario dos CRA, com recursos do Patrimoénio Separado o
pagamento de todas as Despesas razoavelmente incorridas e comprovadas
pelo Agente Fiduciario dos CRA que sejam necessarias para proteger os
direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizacao
de seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea compreenderao,
inclusive, as despesas relacionadas com:

(@) publicacao ou divulgacao, conforme o caso, de relatorios, avisos e
notificacdes previstos neste Termo de Securitizacao, e outras exjgi
ou que vierem a ser exigidas por lei;




(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)
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(b) extracao de certidoes,

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacdo, quando necessarias ao desempenho das funcées; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissoes e/ou obscuridades nas informacées
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico contratados em
razao da Emissao, e/ou da legislacao aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacao,
instituicao financeira habilitada para a prestacao do servico de banco
liquidante;

nao realizar negodcios e/ou operacoes (a) alheios ao objeto social definido em
seu estatuto social; (b) que nao estejam expressamente previstos e
autorizados em seu estatuto social; ou (c) que nao tenham sido previamente
autorizados com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em
seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizacao e/ou com os demais Documentos da Operacao, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigacoes assumidas neste Termo de Securitizacao;

comunicar, em até 10 (dez) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario dos CRA, por
meio de notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacoes que
possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o
exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas,
vinculados aons bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado e que
possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da
comunhao dos Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de
Securitizacao;

nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacao de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil,
permitindo ao Agente Fiduciario dos CRA o acesso irrestrito aos livros e
demais registros contabeis da Emissora;
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(xiv) manter:

(xv)

(xvi)

(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacbes ou
aprovacoes necessarias ao regular funcionamento da Emissora,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei
das Sociedades por Acdes, pela legislacdo tributaria e pelas demais
normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem;

() em dia o pagamento de todos os tributos devidos em ambito federal,
estadual ou municipal;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos
Titulares de CRA;

fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitacao respectiva, informacodes relativas aos Créditos do
Agronegocio;

(xvii)caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a

vigéncia dos CRA um ou mais prestadores de servico envolvidos na presente
Emissdo, independentemente da anuéncia dos Titulares de CRA por meio de
Assembleia Geral ou outro ato equivalente, desde que nao prejudique no
pagamento da Remuneracdo do CRA, por outro prestador devidamente
habilitado para tanto, a qualquer momento. Nesta hipotese, caso a
remuneracao dos novos prestadores de servicos seja superior aguela paga aos
atuais, tal substituicdo devera ser aprovada previamente e por escrito pela
Klabin;

(xviii) informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a

{xix)

10.3.

(M)
(ii)

realizacdo do relatorio anual, conforme Instrucao CVM 583, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario e que nao possam ser por ele obtidos de
forma independente, os quais deverao ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacao na CVM; e

informar ao Agente Fiduciario dos CRA a ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacdo do Patrimonio Separado, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a
contar de sua ciéncia.

Sem prejuizo das demais obrigacoes legais da Emissora, € obrigatoria:

a elaboracao de balanco refletindo a situacao do Patrimdnio Separado;

relatério de descricao das Despesas incorridas no respectivo periodo; f
{




(iif)

(iv)

10.4.
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relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas
dos Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario dos
CRA; e

elaboracao de relatorio contéabil a valor de mercado dos ativos integrantes do
Patrimonio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os
termos e as condicoes deste Termo de Securitizacao.

A Emissora responsabiliza-se pela exatidac das informacdes e declaracoes

prestadas ao Agente Fiduciario dos CRA e aos investidores.

11. AGENTE FIDUCIARIO

11.1.

A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario dos CRA, que, neste ato,

aceita a nomeacao para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrucao CVM 414, da
Instrucao CVM 583 e do presente Termo de Securitizacado, representar, perante a Emissora
e quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos Titulares de CRA,

11.2.

(H)

(i)

(iifi)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viit)

O Agente Fiduciario declara que:

aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuicdes previstas na legislacao e regulamentacao especifica e neste
Termo de Securitizacao;

aceita integralmente este Termo de Securitizacao, todas as suas clausulas e
condicoes;

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a
cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracao deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas
obrigacoes aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacao objeto do presente
Termo de Securitizacdo, incluindo a aquisicao dos Creditos do Agronegocio;

recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das
atividades inerentes a condicao de agente fiduciario, conforme solicitados a
Emissora e ao Coordenador Lider;

exceto conforme indicado em contrario neste Termo de Securitizacao, os
Créditos do Agronegbcio consubstanciam o Patriménio Separado, estando
vinculados Unica e exclusivamente aos CRA,

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo
66 da Lei das Sociedades por Acdes;




(ix)

(x)

(xi)

11.3.
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nao se encontra em nenhuma das situacoes de conflito de interesse previstas
na Instrucao CVM 583;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Instrucao
CVM 583, tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA em relacao a
outros titulares de certificados de recebiveis do agronegocio de eventuais
emissdes realizadas pela Emissora, sociedade coligada, Controlada,
Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar
na qualidade de agente fiduciario; e

nao possui qualquer relacdo com a Emissora ou com a Klabin ou com a
Debenturista que o impeca de exercer suas funcoes de forma diligente.

O Agente Fiduciario exercera suas funcoes a partir da data de assinatura

deste Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacao, devendo

permanecer

no cargo até (i) a Data de Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicao pela

Assembleia Geral.

11.4.

Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na

Instrucao CVM 583, mas nao se limitando a esta:

O]

(if)

(ii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracao de seus proprios bens;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacao da Emissora na gestao do Patriménio Separado;

renunciar a funcaoc na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata
convocacao da Assembleia Geral para deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacoes
contidas neste Termo de Securitizacao, diligenciando para que sejam sanadas
eventuais omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

adotar, quando cabiveis, medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
defesa dos interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos
Créditos do Agronegocio, vinculados ao Patrimonio Separado, caso a Emissora
nao o faca;

acompanhar a prestacao das informacoes periodicas pela Emissora, alertando
os Titulares de CRA, no relatorio anual, sobre inconsisténcias ou omiss@es de
que tenha conhecimento;
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(ix) verificar, até o vencimento dos CRA ou até a comprovacdao da aplicacio
integral dos recursos oriundos da Oferta e da emissdao de Debéntures, a
efetiva destinacdo, pela Devedora, dos recursos levantados por meio da
Oferta e da emissdo de Debéntures, em conformidade com o previsto na
Clausula 4.10 acima e na Escritura;

(x) acompanhar a atuacao da Emissora na administracao do Patriménio Separado
por meio das informacdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

(xi) opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de
modificacdes nas condicoes dos CRA;

(xii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica
ou outros oOrgaos pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora e/ou da Klabin e/ou da Debenturista;

(xiii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do
Patrimonio Separado, a custo do Patriménio Separado ou dos préprios
Titulares de CRA;

(xiv) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma da Clausula 12,
abaixo;

(xv) comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informacOes que the
forem solicitadas;

(xvi) manter atualizada a relacao dos Titulares de CRA e de seus enderecos;

(xvii) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas, na forma prevista na
Escritura;

(xviii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de
Securitizacao, especialmente daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e
de nao fazer; e

(xix) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacoes financeiras assumidas neste Termo de Securitizacdo, incluindo as
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e
que estabelecem condicoes que nao devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias
Uteis, conforme previsto na Instrucdo CVM 583; e

(xx) prestar contas a Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos direitos
e interesses dos Titulares de CRA, que serdo imputadas ao Patrimonio
Separado;

(xxi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apés o fim do exercicio social da Emissora, relatorig anual
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descrevendo, para a Emissdo, os fatos relevantes ocorridos durante o
exercicio relativo aos CRA, o qual devera conter, no minimo, as informacaes
previstas na Instrucao CVM 583.

11.5. O Agente Fiduciario recebera da Devedora, diretamente, ou da Emissora,
neste caso conforme posteriormente reembolsada pela Devedora, a exclusivo critério da
Emissora, ou pelos recursos do Patrimonio Separado, em caso de ndo pagamento pela
Devedora, como remuneracdo pelo desempenho dos deveres e atribuicoes que lhe
competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizacdo, remuneracdo de
RS 12.000,00 (doze mil reais) por ano, sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto)
Dia Util apoés a assinatura deste Termo de Securitizacdo, e os demais pagamentos, nas
mesmas datas dos periodos subsequentes até o resgate total dos CRA.

11.5.1. A remuneracao definida na clausula acima continuara sendo
devida, mesmo apos o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando
em nome dos Titulares de CRA, remuneracao esta que sera devida proporcionalmente aos
meses de atuacao do Agente Fiduciario. Caso os recursos do Patrimonio Separado nao
sejam suficientes para o pagamento da remuneracao do Agente Fiduciario, e um Evento de
Resgate Antecipado estiver em curso, os Titulares de CRA arcardao com sua remuneracao,
ressalvado seu direito de num segundo momento serem reembolsados pela Klabin, apds a
realizacao do Patrimonio Separado.

11.5.2. As parcelas de remuneracao do Agente Fiduciario serao
atualizadas anualmente pela variacdo acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do
primeiro pagamento, calculadas pro rata die, se necessario.

11.5.3. Os valores referidos acima serao acrescidos dos valores dos
tributos que incidem sobre a prestacao desses servicos {pagamento com gross up), tais
como: (i) ISS, (ii) PIS; (ili) COFINS; e (iv) outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneracao do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto sobre a Renda e Proventos de
Qualquer Natureza - IR, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento,
sendo certo que serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que o
Agente Fiduciario receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos
impostos elencados nesta clausula fosse incidente.

11.5.4. Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas
obrigacoes assumidas no presente Termo de Securitizacdo, ou em caso de reestruturacao
de suas condicoes apos a subscricao, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracao
adicional correspondente a RS 400,00 (quatrocentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a (i) execucdo da Oferta, (ii) comparecimento em reunides formais ou
conferéncias telefonicas; (iii) implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos, pagas, mensalmente, 5 (cinco) dias apés comprovacao da entrega, pelo Agente
Fiduciario, de "relatorio mensal de horas". Entende-se por reestruturacao das condicoes da
Oferta os eventos relacionados a (A) alteracdo (i) dos prazos de pagamento e
Remuneracao, (ii) das condicbes relacionadas ao vencimento antecipado, e (iii) outras
condicoes previstas nos documentos da Oferta, bem como validacao (B) de assembleias
gerais presenciais ou virtuais e aditamentos aos Documentos da Operacao. Os eventos
relacionados a Amortizacdo nao sao considerados reestruturacao.
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11.6. A Emissora ressarcira, com os recursos do Patrimoénio Separado, caso a Klabin
nao o faca nos termos previstos na clausula 11.5, acima, o Agente Fiduciario de todas as
despesas incorridas com relacao ao exercicio de suas funcdes, tais como, notificacoes,
extracao de certiddes, contratacao de especialistas, auditoria e/ou fiscalizacao, assessoria
legal aos Titulares de CRA, publicacoes em geral, transportes, alimentacao, viagens e
estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para realizar
os Créditos do Agronegocio. O ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado
em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a entrega, a Emissora, dos documentos comprobatérios
das despesas efetivamente incorridas.

11.7. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas
funcbes até que um novo agente fiduciario assuma, nas hipoteses de auséncia ou
impedimento temporario, renuncia, intervencao, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro
caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo
agente fiduciario.

11.7.1. A Assembleia Geral a que se refere a clausula anterior podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA
que representem 10% (dez por cento} dos CRA em Circulacdo, ou pela CVM. Se a
convocacao nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes deste termo final do prazo referido na
clausula acima, cabera a Emissora efetua-la.

11.7.2. A substituicio do Agente Fiduciadrio fica sujeita a comunicacao
prévia a CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do
presente Termo de Securitizacdao e a sua manifestacao acerca do atendimento aos
requisitos prescritos na Instrucao CVM 538.

11.8. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacado de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circutacao, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela Clausula 12,
abaixo.

11.9. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo da Assembleia
Geral para escolha do novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio, conforme
disposicao do paragrafo 3° do artigo 7°, da Instrucdo CVM 583.

11.10.0 Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os
deveres, atribuicoes e responsabilidades constantes da legislacao aplicavel e deste Termo
de Securitizacao.

11.11. A substituicao do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto
de aditamento ao presente Termo de Securitizacao.

11.12.Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administracao do
Patrimonio Separado, incluindo, mas ndo se limitando a, casos de Eventos de Liquidacédo do
Patrimonio Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida prevista
em lei, na Escritura ou neste Termo de Securitizacao para proteger direitos ou defender
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(i) declarar, observadas as condicoes deste Termo de Securitizacio,
antecipadamente vencidos os CRA e cobrar seu principal e acessorios;

(if) tomar qualquer providéncia necessaria para que os Titulares de CRA realizem
seus créditos; e

(ifi) representar os Titulares de CRA em processos de liquidacao, declaracao de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial e
pedido de faléncia formulado por terceiros em relacao a Emissora.

11.12.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade
pela nao adocdo das medidas contempladas nos incisos acima se, convocada a Assembleia
Geral, esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade dos titulares de CRA em
Circulacdo. Na hipdtese do inciso (iii), acima, sera suficiente a deliberacao da maioria dos
titulares de CRA em Circulacao.

11.13. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos
prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicdo legal
regulamentar ou deste Termo de Securitizacdo, negligéncia, imprudéncia, impericia ou
administracao temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimonio Separado desde
que sob sua gestao, todos apurados por sentenca judicial transitada em julgado.

11.14. 0 Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinidao ou fara qualquer
juizo sobre a orientacao acerca de qualquer fato da Emissao que seja de competéncia de
definicao pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade
com as instrucdes que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario
nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientacoes dos Titulares de CRA a ele
transmitidas conforme definidas pelos Titulares de CRA e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos Titulares de CRA ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao
escopo da Instrucdao CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acoes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que nao tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

11.15. O Agente Fiduciario verificara a legalidade e auséncia de vicios da Emissao,
além de assegurar a veracidade, completude, consisténcia, correcao e suficiéncia das
informacoes constantes neste Termo de Securitizacdo e no Prospecto.

11.16. O Agente Fiduciario presta servicos de agente fiduciario nas seguintes
emissoes da Emissora:

Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 83° Série da 12 Emissao

Emissora Eco Securitizadora de Créditos do Agronegocio S.A

Valor Total da Emissao RS 200.000.000,00

Quantidade 200.000

Data de Emissao 30 de junho de 2016 /
Data de Vencimento 28 de junho de 2019 /
Garantias Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios

&S
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Resgate Antecipado

Nos termos da Clausula 6.12 do respectivo termo de
securitizacdo

Amortizacao

Nos termos da Clausula 6.9 do respectivo termo de
securitizacao

Enquadramento

Adimplente

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 86 e 872 Séries da 12 Emissao

Emissora

Eco Securitizadora de Créditos do Agronegocio S.A

Valor Total da Emissao

RS 11.770.000,00

Quantidade

11.770

Data de Emissao

24 de junho de 2016

Data de Vencimento

20 de junho de 2017

Garantias

Cessao Fiduciaria de Direitos Creditoérios, Aval e Endosso

Resgate Antecipado

Nos termos da Clausula 2.7.1 do respectivo termo de
securitizacao

Amortizacao

Nos termos da Clausula 2.5.2 do respectivo teimo de
securitizacao

Enquadramento

Adimplente

Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 84 Série da 12 Emissao

Emissora

Eco Securitizadora de Créditos do Agronegocio S.A

Valor Total da Emissao

RS 200.000.000,00

Quantidade

200.000

Data de Emissao

28 de junho de 2016

Data de Vencimento

29 de junho de 2026

Garantias

Sem Garantias

Resgate Antecipado

Nos termos da Clausula 6.11 do respectivo termo de
securitizacao

Amortizacao

Nos termos da Clausula 6.9 do respectivo termo de
securitizacao

Enquadramento

Adimplente

Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 1022 e 1032 Séries da 1* Emissao

Emissora

Eco Securitizadora de Créditos do Agronegocio S.A

Valor Total da Emissao

RS 30.000.000,00

Quantidade

30.000

Data de Emissao

26 de dezembro de 2016

Data de Vencimento

16 de marco de 2023

—Ne
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Sem Garantias para os CRA

A CPR Financeira conta com Fianca e a Alienacao Fiduciaria de
Garantias Bens Imoveis
Resgate Antecipado NA

Nos termos da Clausula 3.7 do respectivo termo de
Amortizacao securitizacao
Enguadramento Adimplente

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 105 Série da 1° Emissao

Emissora Eco Securitizadora de Créditos do Agronegocio S.A

Valor Total da Emissao R$845.916.000,00

Quantidade 845.916

Data de Emissao 28 de marco de 2017

Data de Vencimento 28 de marco de 2022

Garantias Sem Garantias

Resgate Antecipado Nos termos da Clausula 7 do respectivo termo de securitizacao
Nos termos da Clausula 6.5 do respectivo termo de

Amortizacao securitizacao

Enquadramento Adimplente

12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

12.1. Os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares de CRA,
observado o disposto nesta clausula.

12.2. A Assembleia Geral poderda ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pela CVM ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) dos CRA em Circulacdo, neste Ultimo caso mediante correspondéncia escrita
enviada, por meio eletronico ou postagem, a cada Titular de CRA, podendo, para esse fim,
ser utilizado qualquer meio de comunicacdo cuja comprovacac de recebimento seja
possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia
com aviso de recebimento, fac-simile e correio eletronico (e-mail).

12.3. A Assembleia Geral também podera ser convocada mediante publicacao de
edital no jornal “Valor Econdmico”, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias. A segunda convocacdo da Assembleia de Titulares de CRA devera ser
realizada separadamente da primeira convocacao, com antecedéncia minima de 8 (oito)
dias da data prevista para instalacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA.

12.4. Independentemente da convocacdo prevista nesta clausula, sera considerada
regular a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os Titulares de CRA.

12.5. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede;
quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéntias de
convocacao indicarao, com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos Titulares de CRA
participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, N
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entretanto deverao manifestar o voto em Assembleia Geral por comunicacao escrita ou
eletronica.

12.6. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na
Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por Acoes, a respeito das assembleias de acionistas,
salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderao ser quaisquer
procuradores, Titulares de CRA ou nao, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano
por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulacao
correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

12.7. A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenca
de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero, observado que o
quorum minimo para deliberacao nao podera ser inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA
em Circulacao.

12.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos
Titulares de CRA as informacdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora
podera convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a
presenca de gualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.

12.9. A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:
(i)  ao Diretor Presidente ou Diretor de Relacoes com Investidores da Emissora;
(ii) ao representante do Agente Fiduciario;

(ifi) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

12.10. As deliberacoes em Assembleias Gerais serao tomadas pelos votos favoraveis
de Titulares de CRA que representem a maioria dos presentes na Assembleia, exceto nas
deliberacées emn Assembleias Gerais que (a) impliquem (i) a alteracdo da Remuneracao ou
Amortizacdo, ou de suas datas de pagamento, bem como dos Encargos Moratorios; (ii) a
alteracdo da Data de Vencimento; (iii) as alteracdes nas caracteristicas dos Eventos de
Liquidacao do Patrimonio Separado, do Resgate Antecipado dos CRA e/ou da Amortizacao
Extraordinaria dos CRA; (iv) a concessao de prazo adicional de 30 (trinta) dias corridos a
Klabin para a substituicao do Crédito do Agronegocio e manutencao da securitizacao; (v)
transferéncia, a qualquer titulo, da parcial ou totalidade das Debéntures, nos termos da
Clausula 3.6.3 da Escritura; (vi) as alteracoes na presente clausula. Essas deliberacoes
dependerado de aprovacao de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos
favoraveis de titulares de CRA em Circulacdo; ou (b) que declarem o Vencimento
Antecipado Nao Automatico das Debéntures, nos termos da Clausula 7.5.1, acima, caso em
que deverao ser observados os quoruns & previstos.

12.11. Este Termo de Securitizacido e os demais Documentos da Operacao poderao
ser alterados, independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral ou de consulta aos
Titulares de CRA, sempre que tal alteracao decorra: (i) exclusivamente da necessidade de
atendimento de exigéncias da CVM ou das camaras de liquidacdo onde os CRA gstejam
registrados para negociacao; (ii) de normas legais regulamentares; e (iii) da corgecao de
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erros materiais, e/ou ajustes ou correcoes de procedimentos operacionais refletidos em
qualguer dos Documentos da Operacao que nao afetem os direitos dos Titulares de CRA.

12.12. As deliberacoes tomadas em Assembleias Gerais, observado o respectivo
quorum de instalacdo e de deliberacdo estabelecido neste Termo de Securitizacao, serao
consideradas validas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham comparecido
ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado
contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacao aos Titulares de CRA, na forma
da regulamentacao da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos contados da
realizacdo da Assembleia Geral.

13. LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a
assuncao imediata da administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo
certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis
uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual
liquidacao, total ou parcial, do Patrimonio Separado:

(i) pedido de recuperacao judicial ou submissao a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacao extrajudicial,
formulado pela Emissora;

(if) extincado, liquidacao, dissolucao, declaracao de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, nao contestado ou
elidido no prazo legal, ou decretacao de faléncia da Emissora;

(iii) qualificacao, pela Assembleia Geral, de um Vencimento Antecipado das
Debéntures como um Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado;

(iv) nao observancia pela Emissora dos deveres e das Obrigaces previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como
Agente Fiduciario, Banco Liquidante e Escriturador, desde que, comunicada
para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faca nos prazos previstos no
respectivo instrumento aplicavel;

(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes nao
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta
hipotese, a liquidacdao do Patrimdnio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificacao
formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacoes
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 5
(cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e
desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera
contado de notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente
Fiduciario a Emissora;

(vii) desvio de finalidade do Patrimonio Separado; e
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(viii) decisado judicial por violacao, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou
regulatorio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcao ou de
atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis
Anticorrupcao.

13.2. A Assembleia Geral mencionada na Clausula 13.1, acima, instalar-se a, em
primeira convocacao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo,
2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacao e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero,
sendo validas as deliberacoes tomadas pela maioria absoluta dos titulares de CRA em
Circulacao.

13.3. A Assembleia Geral de que trata a Clausula 13.1, acima, sera convocada
mediante publicacdo de edital no jornal “Valor Economico”, por 3 (trés) vezes, com
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias. Caso nao haja quorum suficiente para (i) instalar a
Assembleia Geral em primeira ou segunda convocacées ou, ainda que instalada, (ii)
deliberar a matéria, o Agente Fiduciario devera nomear um liquidante do Patrimdnio
Separado e indicar formas de liquidacao a serem adotadas por ele para fins do
cumprimento das Clausulas 13.5 e seguintes do presente Termo.

13.4. Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverao deliberar: (i)
pela liquidacédo, total ou parcial, do Patrimonio Separado, hipotese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidacao; ou (ii) pela nao liquidacao do Patrimonio
Separado, hipotese na qual devera ser deliberada a administracao do Patriménio Separado
pelo Agente Fiduciario ou nomeacao de outra instituicao administradora, fixando, em
ambos o0s casos, as condicoes e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva
remuneracao. O liquidante sera a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da
administracao do Patrimonio Separado.

13.5. A liquidacdo do Patrimédnio Separado sera realizada mediante transferéncia
dos Créditos do Patrimonio Separado aos Titulares de CRA, representados pelo Agente
Fiduciario (ou pela instituicao administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos
Titulares de CRA, na Assembleia Geral prevista na Clausula 13.4, acima), para fins de
extincao de toda e qualquer obrigacao da Emissora decorrente dos CRA.

13.5.1. Na hipotese do inciso (vi) da Clausula 13.1, acima, e
destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou a referida instituicao administradora
(i) administrar os Créditos do Patrimonio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacdo dos Créditos do Agronegodcio; (iii) ratear os recursos
obtidos entre os Titulares de CRA na proporcao de CRA detidos, observado o disposto neste
Termo de Securitizacdo; e (iv) transferir as Debéntures representativas dos Créditos do
Agronegocio aos Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos por cada titular dos CRA.

13.5.2. O Custodiante fara a custodia e guarda das vias fisicas dos
Documentos Comprobatérios até a data de liquidacao total do Patrimonio Separado, nos
termos da Clausula 3.4 deste Termo de Securitizacao.

13.6. A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Creditos
do Patrimonio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, nao
havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora. /
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DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

14.1.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viif)

(ix)

(x)

As seguintes Despesas serao de responsabilidade da Klabin:

as despesas com a Emissao dos CRA e a gestao, realizacdo e administracao do
Patrimonio Separado, incluindo, sem limitacdo, o pagamento da Taxa de
Administracao e os honorarios previstos na Clausula 9.5.7 do presente Termo
de Securitizacao;

despesas com a formatacao e disponibilizacao dos Prospectos e dos materiais
publicitarios de divulgacdo do aviso ao mercado, do Anlncio de Inicio e do
Anincic de Encerramento no contexto da Emissdo, na forma da
regulamentacao aplicavel;

as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao, tais
como o Escriturador, o Banco Liquidante, Custodiante, Agente Fiduciario, a
agéncia de rating e a B3;

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para
resguardar os interesses dos Titulares de CRA e realizacdo dos Créditos do
Patriménio Separado;

as eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os
interesses dos Titulares de CRA e a realizacdo dos Creditos do Patrimonio
Separado;

eventuais despesas com registros perante orgaos de registro do comércio e
publicacac de documentacdo de convocacdo e societaria da Emissora
relacionada aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na
forma da regulamentacao aplicavel;

honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como
demais prestadores de servicos eventualmente contratados mediante
aprovacao prévia em Assembleia Geral, em razao do exercicio de suas funcoes
nos termos deste Termo de Securitizacao;

remuneracao e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patriménio Separado;

despesas com registros perante a ANBIMA, CVM, B3, Juntas Comerciais e
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da
documentacao societaria da Emissora relacionada aos CRA, a este Termo de
Securitizacao e aos demais Documentos da Operacao, bem como de eventuais
aditamentos aos mesmos;

despesas necessarias para a realizacao das Assembleias Gerais, na forma da
regulamentacao aplicavel, incluindo as despesas com sua convocacao, desde
que solicitadas pelos Titulares de CRA ou pela Emissora e pelo Agente
Fiduciario no exclusivo interesse dos Titulares de CRA; i
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(xi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa
de eventuais processos administrativos, e/ou judiciais propostos contra o
Patriménio Separado;

(xii) eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares de CRA e a realizacao dos Créditos do Agronegoécio integrantes do
Patrimonio Separado;

(xiii) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da
Operacao e que sejam atribuidos a Emissora;

(xiv) quaisquer tributos e/ou despesas e/ou sancoes, presentes e futuros, que
sejam imputados por lei ao Patrimonio Separado; e

(xv) quaisquer outros honorarios, custos e Despesas previstos neste Termo de
Securitizacao.

14.1.1. Na hipotese de Klabin nao responder pelas Despesas relacionadas na
Clausula 14.1 acima, o Patriménio Separado ficara a disposicao para responder
pelas Despesas.

14.2. Os tributos que nao incidem no Patriménio Separado constituirdo despesas
de responsabilidade dos Titulares de CRA, quando forem sujeitos passivos por forca da
legislacao em vigor.

14.3. Em caso de Resgate Antecipado e/ou nao recebimento de recursos da Klabin,
as Despesas serdo suportadas pelo Patrimodnio Separado e, caso nao seja suficiente podera
ser deliberado pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a liquidacao do
Patrimonio Separado. Todas as Despesas que eventualmente tenham sido pagas com o0s
recursos do Patrimonio Separado, em caso de inadimplemento da Klabin serdo acrescidas a
divida dos Créditos do Agronegocio e gozarao das mesmas garantias dos CRA, preferindo a
estes na ordem de pagamento.

14.4. Despesas que nao estejam previstas neste Termo de Securitizacao como de
responsabilidade do Patrimdnio Separado, da Emissora ou da Devedora serdo arcadas pelos
Titulares de CRA, assim como os impostos diretos e indiretos de responsabilidade dos
Titulares de CRA descritos no Anexo Vil ao presente Termo. /
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15. COMUNICACOES E PUBLICIDADE

15.1. Quaisquer notificacoes, cartas e informacoes entre as Partes deverao ser
encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S. A, VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2277,
andar, conjunto 32 conjunto 202
CEP: 05419-001, Sao Paulo - SP CEP 01452-000, Sao Paulo-SP
At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli At.: Sr. Flavio Scarpelli / Sra. Eugénia
Tel.: (11) 3811-4959 Queiroga
E-mail: cristian@ecoagro.agr.br Tel.: (11) 3030-7177
Site:  http://www.ecoagro.agr.br/eco- E-mail: agentefiduciario@vortxbr.com
securitizadora/ Site: http://www.vortxbr.com/

15.1.1. As comunicacoes (i) serao consideradas entregues quando

recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por
telegrama enviado aos enderecos acima; e (i) por fax ou correio eletronico serao
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os originais
serao encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias corridos apos o envio
da mensagem.

15.1.2. A mudanca, por uma Parte, de seus dados devera ser por ela
comunicada por escrito a outra Parte.

15.2. Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Titulares de CRA, inclusive aqueles que independam de
aprovacao destes, deverao ser veiculados, na forma de aviso, no jornal “Valor Econémico”,
devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacao de qualquer publicacao em
até 2 (dois) dias corridos antes da sua ocorréncia.

15.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicacées acima previstas se
notificar todos os Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracao de
ciéncia dos atos e decisoes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto nesta
clausula ndo inclui "atos e fatos relevantes”, que deverao ser divulgados na forma prevista
na Instrucao CVM 358.

15.4. As demais informacoes periddicas da Emissora serao disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de
Informacoes Periodicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacao
aplicavel. k?/a

!
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16. DisPOSICOES GERAIS

16.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizacao e seus
anexos (i) sao cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que
expressamente os excluam; e (ii) s6 admitem renuncia por escrito e especifica. O nao
exercicio, total ou parcial, de qualquer direito decorrente do presente Termo nao
implicara novacao da obrigacao ou renlncia ao respectivo direito por seu titular nem
qualquer alteracao aos termos deste Termo.

16.2. A tolerancia e as concessbes reciprocas (i) terdo carater eventual e
transitorio; e (ii) nao configurarao, em qualquer hipotese, renuncia, transigéncia, remicao,
perda, modificacdo, reducao, novacao ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade,
pretensao ou imunidade de qualquer das Partes.

16.3. Este Termo de Securitizacdo € celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

16.4. Todas as alteracdoes do presente Termo de Securitizacao somente serao
validas se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) pela Assembleia Geral,
observados os quoruns previstos neste Termo de Securitizacao; e (ii) pela Emissora, exceto
as decorrentes de leis, da regulacdo, erros materiais e exigéncias da CVM.

16.5. E vedada a promessa ou a cessao, por qualquer das Partes, dos direitos e
Obrigacdes aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia da outra Parte.

16.6. Caso qualquer das disposicées venha a ser julgada invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicoes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicao afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

16.7. Os Documentos da Operacao constituem o integral entendimento entre as
Partes.

16.8. O Agente Fiduciario nao sera obrigado a efetuar nenhuma verificacao de
veracidade nas deliberacoes sociais e em atos da administracao da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. Nao sera
ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracao destes documentos, que
permanecerao sob obrigacado legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacao aplicavel.

16.9. As palavras e as expressoes sem definicao neste instrumento deveraoc ser
compreendidas e interpretadas em consonancia com os usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.
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17.  LEI APLICAVEL E FORO DE ELEICAO

17.1. As disposicoes constantes nesta clausula de resolucao de conflitos sao
consideradas independentes e auténomas em relacao ao Termo de Securitizacao, de modo
que todas as obrigacoes constantes nesta clausula devem permanecer vigentes, ser
respeitadas e cumpridas pelas Partes, mesmo apés o término ou a extincao deste Termo de
Securitizacao por qualquer motivo ou sob qualquer fundamento, ou ainda que o Termo de
Securitizacao, no todo ou em Parte, venha a ser considerado nulo ou anulado.

17.2. As Partes comprometem-se a empregar seus melhores esforcos para resolver
por meio de negociacdo amigavel qualquer controversia relacionada a este Termo de
Securitizacao, bem como aos demais Documentos da Operacao.

17.3. A constituicao, a validade e interpretacao deste Termo de Securitizacao,
incluindo da presente clausula de resolucdo de conflitos, serdo regidos de acordo com as
leis substantivas e processuais da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de
assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada pelas Partes a
aplicacao de equidade e/ou de quaisquer principios e regras nao previstas pelas leis
substantivas acima mencionadas.

17.4. As Partes elegem o Foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios
originarios deste Termo de Securitizacdo, renunciando expressamente a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento em 3
(trés) vias de igual forma e teor, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 7 de dezembro de 2017

[O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco]
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ANEXO | - CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

1 APRESENTACAO

1. Em atendimento ao item 2 do anexo Il da Instrucao CVM 414, a Emissora
apresenta as caracteristicas dos Créditos do Agronegécio que compdem o
Patrimonio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Créditos
do Agronegocio.

3. As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que nao sejam definidas
neste documento terao o significado previsto neste Termo de Securitizacao e/ou

nos respectivos Documentos Comprobatorios.

il. CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Emissora (Devedora):

KLABIN S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta
perante a Comissao de Valores Mobiliarios, com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.600, Itaim Bibi, Sao Paulo, Sao Paulo, CEP
04538-132, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n° 89.637.490/0001-45.

Credora

ECO CONSULT - CONSULTORIA DE OPERACOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS
LTpA., sociedade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar - conjunto 33,
sala 01, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.118.468/0001-88.

Valor Total da Emissao:

RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais).

Quantidade

600.000 {seiscentas mil) Debéntures.

Valor Nominal Unitario:

As Debentures terao Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na
Data de Emissao.

Data de Emissdo:

19 de dezembro de 2017.

Data de Vencimento:

19 de dezembro de 2023.

Subscricdo e
Integralizacao:

As Debéntures serao subscritas pela Eco Consult por meio da assinatura
de Boletim de Subscricao, conforme modelo constante no Anexo il a
Escritura, bem como o registro pelo Escriturador das Debéntures,
conforme Clausula 3.6.4 da Escritura.

Amortizacao do Valor
Nominal Unitario:

O Valor Nominal Unitario sera pago integralmente pela Klabin, em
parcela Unica, na data de vencimento das Debéntures.

Remuneracéao:

0 Valor Nominal Unitaric nao sera atualizado ou corrigido
monetariamente. A partir da Data de Integralizacao, as Debéntures
fardo jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario, equivalentes a 97,50% (noventa e sete inteiros e cinquenta
centésimos por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI
(“Remuneracan”):

Pagamento da
Remuneracéo:

Os valores relativos a Remuneracao deverao ser pagos, na forma
prevista no Anexo Il deste Termo, conforme planilha no Anexo | da
Escritura, a partir da Data de Emissao, sendo o primeiro pagamen
devido em 19 de junho de 2018.
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Vencimento Antecipado
Automatico:

Independentemente de aviso, interpelacao ou notificacao extrajudicial,
ou mesmo de assembleia de titulares de Debéntures ou de CRA, todas
as  obrigacoes constantes da  Escritura serao  declaradas
antecipadamente vencidas, pelo que se exigira da Emissora o
pagamento integral, com relacdo a todas as Debéntures, do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracdo devida,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo até a data
do efetivo pagamento, nas hipoteses previstas na Clausula 5.1.1 da
Escritura.

Vencimento Antecipado
Nao Automatico:

Tao logo tome ciéncia de qualquer um dos eventos descritos na Clausula
5.2.1 da Escritura pela Klabin ou por terceiros, o titular das Debéntures
devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures e de todas as
obrigacdes constantes da Escritura e exigir da Emissora o pagamento
integral, com relac&o a todas as Debéntures, do Valor Nominal Unitéario
das Debéntures acrescido da Remuneracdo devida, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Integralizacao das Debéntures até a data do
efetivo pagamento das Debéntures declaradas vencidas, exceto se a
Assembleia Geral de Titulares de CRA deliberar pela nao declaracao de
seu vencimento antecipado.

Encargos Moratorios:

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos
serao acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento} ac més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatoria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

/7
/
|
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ANEXO Il - FLUXO DE PAGAMENTOS E DATAS DE PAGAMENTO DE REMUNERACAO

PERIODO DE CAPITALIZACAO DA REMUNERACAO - | PORCENTAGEM
DATAS
DE PAGAMENTO CRA__ : DE
DA REMUNERACAO Inicio do Perfodo de Fim do Periodo de | AMORTIZACAO
Capitalizacao (inclusive) Cap1tah;agao DO VALOR
’ (exclusive) NOMINAL
Data da primeira 0%
20/06/2018 Integralizacao dos CRA 20/06/2018
20/12/2018 20/06/2018 20/12/2018 0%
19/06/2019 20/12/2018 19/06/2019 0%
20/12/2019 19/06/2019 20/12/2019 0%
19/06/2020 20/12/2019 19/06/2020 0%
21/12/2020 19/06/2020 21/12/2020 0%
18/06/2021 21/12/2020 18/06/2021 0%
20/12/2021 18/06/2021 20/12/2021 0%
20/06/2022 20/12/2021 20/06/2022 0%
20/12/2022 20/06/2022 20/12/2022 0%
20/06/2023 20/12/2022 20/06/2023 0%
20/12/2023 20/06/2023 20/12/2023 100%
DATAS PERIODO DE CAP!TALIZACAO DA REMUNERACAO - | PORCENTAGEM
DE PAGAMENTO DEBENTURE DE
DA REMUNERACAO Inicio do Periodo de Fim dq PeﬁodP de AMORTIZACAO
Capitalizacdo (inclusive) Capltalxzagao DO VALOR
’ (exclusive) NOMINAL
Data da primeira
19/06/2018 Integralizacao das 19/06/2018 0%
Debéntures
19/12/2018 19/06/2018 19/12/2018 0%
18/06/2019 19/12/2018 18/06/2019 0%
19/12/2019 18/06/2019 19/12/2019 0%
18/06/2020 19/12/2019 18/06/2020 0%
18/12/2020 18/06/2020 18/12/2020 0%
17/06/2021 18/12/2020 17/06/2021 0% 7
17/12/2021 17/06/2021 17/12/2021 0% /
17/06/2022 17/12/2021 17/06/2022 0%
19/12/2022 17/06/2022 19/12/2022 0% 1\
19/06/2023 19/12/2022 19/06/2023 0%
19/12/2023 19/06/2023 19/12/2023 100%
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ANEXO Il - DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER




DECLARAGAO DO COORDENADOR LiDER

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A,, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com estabelecimento na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, 105, 36° andar, Centro, CEP 20031-
923, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MFE”) sob o n°® 24.933.830/0001-30, neste ato representado na forma de seu
Estatuto Social, para fins de atendimento ao previsto no item 15, do anexo lll, da
Instrucdo da Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM") n® 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da distribuicao
publica de certificados de recebiveis do agronegécio da 1352 série da 12 emissao
("CRA" da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32,
Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.753.164/0001-43, com seu
Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo sob o
NIRE 35.3.0036730-8, e inscrita na CVM sob o0 n°21.741 ("Emiss&0"), declara, para
todos os fins e efeitos, que verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além
de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcéo e
suficiéncia das informagdes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no Termo de
Securitizagao (abaixo definido).

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terdo o significado previsto no "Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios do Agronegocio para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da 135% Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegocio S.A." ("Termo de Securitizagdo”).

Rio de Janeiro, 30 de outubro de 2017.

[

xﬁ\ ~
BB %chog DE INVESTIMENTO S.A.

Sl

Fernando Floréncio Campos
Diretor - Gerente
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ANEXO 1V - DECLARACAO DA EMISSORA




eC QQro

N

DECLARACAO DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419- 001, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n® 10.753.164/0001- 43, com
seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o
NIRE 35.3.0036730-8, e inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n°® 21.741
(“Emissora”), para fins de atendimento ao previsto pelo item 4 do anexo Il da Instrucao
CVM n.° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de Emissora
dos certificados de recebiveis do agronegocio da 135% Série da 1* Emissdo da Eco
Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agronegécio S.A. (“Emissao”), declara, para
todos os fins e efeitos, que foi instituido, nos termos da Lei n.° 9.514, de 20 de novembro
de 1997 e da Lei n.° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, Regime Fiduciario sobre os
Direitos Creditorios do Agronegocio.

Sao Paulo, 7 de dezembro de 2017.

'ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Cargo:  Milt6n S. Menten

RG. 9113097.9 SSP/Sp
Cpr 014.049,958-03

Dircicir Procurador
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ANEXO V - DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO




DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.277,
2° andar, conjunto 202, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n® 22.610.500/0001-88, neste
ato representada na forma de seu contrato social, para fins de atendimento ao previsto pelo
item 15 do anexo Il da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") n°® 414, de 30
de dezembro de 2004, conforme alterada, e do artigo 5° da Instrucao da CVM n° 583, de 20
de dezembro de 2016, conforme alterada, na qualidade de agente fiduciario dos Patrimonios
Separados constituidos no ambito da emissao de certificados de recebiveis do agronegocio
da 135% Série da 1% Emissao ("CRA") da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP
05419- 001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001- 43, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.3.0036730-
8, e inscrita na CVM sob o n° 21.741 ("Emissora” e "Emissaco”), DECLARA, para todos os fins e
efeitos, que (i) verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além de ter agido
com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das
informacoes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no Termo de Securitizacao (abaixo
definido}); e (ii) nao se encontra em nenhuma das situacoes de conflitos descritas no artigo
5° da Instrucao CVM 583, e (a) nac exerce cargo ou funcao, ou presta auditoria ou assessoria
de qualquer natureza a Emissora, suas coligadas, controladas ou controladoras, ou sociedade
integrante do mesmo grupo da Emissora; (b) nao é associada a outra pessoa natural ou
instituicao financeira que exerca as funcoes de agente fiduciario nas condicdes previstas no
item (a), acima; (c) ndo esta, de qualquer modo, em situacao de conflito de interesses no
exercicio da funcao de agente fiduciario; (d) nao € instituicao financeira coligada a Emissora
ou a qualquer sociedade pela Emissora controlada; (e) nao é credora, por qualquer titulo,
da Emissora ou de qualquer sociedade por ela controlada; (f) nao é instituicao financeira (1)
cujos administradores tenham interesse na Emissora, (2) cujo capital votante pertenca, na
proporcao de 10% (dez por cento) ou mais, a Emissora ou a quaisquer dos administradores
ou soécios da Emissora, (3) direta ou indiretamente controle ou que seja direta ou
indiretamente controlada pela companhia Emissora.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailiscula que nao sejam definidas nesta
Declaracao terao o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios
do Agronegoécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da/ 1359 Série




da 19 Emissdo da ECO Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A." ("Termo
de Securitizacao”).

Sao Pauto; 30 de outubroc de 2017,

VORTX DISTRIE Q’,RAJEE ﬁTULos E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por: lavio S 0s Por:
. " Flévio Scarpelli & .
Cargo: rm;:- Sos 2%2 508055 : Cargo: Gleyson dos Santos
R e TRPF:077.467.308-76
Ciretor

Ciretor
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ANEXO VI - DECLARACAO DE CUSTODIA




DECLARACAO DE CUSTODIA

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2277,
conjunto 202, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88, neste ato
representada na forma de seu contrato social ("Custodiante”), por seu representante legal
abaixo assinado, na qualidade de custodiante do "Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegocio para EmissaGo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
1352 Série da 1% Emissdo Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A."
("Termo de Securitizacao” e "CRA"); DECLARA a Emissora dos CRA, para os fins do artigo 39
da Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, e artigo 23 da Lei n°
10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, que foi entregue a esta instituicao,
para custodia, (i) 1 (uma) via original da Escritura, (ii) 1 (uma) via original do(s)
boletim(ns) de subscricao das Debéntures, (iii) 1 (uma) via original do Contrato de
Aquisicao de Debéntures, e (iv) 1 (uma) via original do Termo de Securitizacao.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula que nao sejam definidas nesta
Declaracao terao o significado previsto no Termo de Securitizacao.

\de dezembro de 2017.

FFITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

v
Por: P Por:.-
Cargo: ./ Cargo:

Eiavio Scarpelil ooua

Ciretor

A Euginia Jesus Souza Quegirog(.
~RG15461802000-3
~-008.635,843.04"

Procuradora
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ANEXO VI - TRIBUTACAO DOS CRA

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informacbes contidas neste
Termo de Securitizac@o para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento
em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicdveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos em transacées com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras
estao sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), a ser calculado
com base em aliquotas regressivas, aplicadas em funcao do prazo do investimento gerador
dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15%
(quinze por cento).

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacao como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicoes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacao do imposto de
renda devido, gerando o direito a restituicao ou compensacao com o IRPJ apurado em cada
periodo de apuracdo. O rendimento também devera ser computado na base de calculo do
IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de
10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que
exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a
aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica nao-cumulativa da
Contribuicao ao Programa de Integracao Social (“PIS”) e da Contribuicao para o
Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”) estao sujeitos a incidéncia dessas
contribuicoes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro
por cento) respectivamente.

Com relacao aos investimentos em CRA realizados por instituicoes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia pnvada fechadas, entida efé d
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, correto 4 e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento merca t1l ha
dispensa de retencao do IRRF.
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Nao obstante a dispensa de retencao na fonte, 0s rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via-de-regra, e a excecao dos fundos de
investimento, serao tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional
de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo
compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e a aliquota de
15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de
crédito, a aliquota da CSLL é de 17% (dezessete por cento) para o periodo entre 1° de
outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a
partir de 1° de janeiro de 2019. Ademais, no caso dessas entidades, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estao sujeitos a Contribuicao ao PIS e a COFINS as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente. As carteiras de fundos de investimentos, em regra, nao estao sujeitas a
tributacao.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacao em CRA estao atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual), por forca do artigo
37, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicao da Receita Federal do Brasil (“RFB”),
expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucao Normativa (“IN”) RFB n° 1.585, de 31
de agosto de 2015, tal isencao se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na
alienacao ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terao seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto nao é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso Il, da
Lei 8.981. A retencao do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta
dispensada desde que as entidades declarem sua condicao a fonte pagadora, nos termos do
artigo 71, da Lei 8.981, com redacao dada pela Lei n° 9.065, de 20 de junho de 1955,
conforme alterada.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posicao da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da IN RFB n°® 1.585/15, os
rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no
exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucao do
Conselho Monetario Nacional (“CMN”) 4.373, inclusive as pessoas fisicas residentes em
jurisdicao de tributacao favorecida (“JTF”) estao atualmente isentos de IRRF.

Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em
CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucao do CMN 4.373, e que nao
sejam residentes em JTF, estao sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por
cento). Os demais investidores que sejam residentes em JTF estdo sujeitos a tributacao
conforme aliquotas regressivas aplicadas em funcao do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e
sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a
720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimogs;por
cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cen‘ﬁ

Sao entendidos como JTF aqueles paises que nao tributam a renda ou que a tribfjtam a
aliguota maxima inferior a 20% (vinte por cento). No dia 12 de dezembro de 2014, a RFB '
publicou a Portaria 488, reduzindo o conceito de JTF para as localidades que tributam a
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renda a aliquota maxima inferior a 17% (anteriormente considerada 20%). Entretanto, até o
presente momento, a lista da IN RFB n° 1.037/10 ainda nao foi atualizada, sendo que, no
entender das autoridades fiscais, sao atualmente consideradas JTF os lugares listados no
artigo 1° da IN RFB n° 1.037, de 04 de junho de 2010.

Imposto sobre Operacoes Financeiras (10F)

Imposto sobre Operacoes Financeiras de Cambio (“IOF/Cambio”): Regra geral, as
operacdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicOes previstas pela Resolucao
CMN 4.373, inclusive por meio de operacdes simultaneas, incluindo as operacoes de cambio
relacionadas aos investimentos em CRA, estdao sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a
aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos
ao exterior, conforme Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteracoes
posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento), relativamente a transacdes ocorridas apos este eventual aumento.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobilidrios: As operacoes com CRA estao
sujeitas a aliquota zero do 10F/Titulos, conforme previsao do referido Decreto n°® 6.306.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao dia, relativamente a transacoes ocorridas apds este eventual aumento.
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ANEXO VIl - DECLARACAO DA EMISSORA
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DECLARACAO DA EMISSORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419- 001, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o
n° 10.753.164/0001- 43, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.3.0036730-8, e inscrita na Comissao de
Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n° 21.741, DECLARA, na qualidade de companhia
emissora dos certificados de recebiveis do agronegdcio da 1352 (centésima trigésima
quinta) série de sua 1? (primeira) emissao ("Emissao”), para todos os fins e efeitos,
conforme definidos no termo de securitizacdo referente a Emissao (a) para fins de
atender o que prevé o item 4 do anexo lll da Instrucdo da CVM n° 414, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada (“Instrucao CVM 414”), declara, que institui os
regimes fiduciarios sobre: (i) os Créditos do Agronegocio; (ii) os valores que venham a
ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) as respectivas garantias, bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i) a (iii), acima, conforme aplicavel; e (b) para fins de
atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo lll da Instrucdo CVM 414 que verificou
a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além de ter agido, com diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informacdes prestadas
no prospecto da oferta dos CRA e no Termo de Securitizacao (abaixo definido).

Declara, ainda, ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
correcao e suficiéncia das informacoes prestadas no Prospecto da Oferta e no Termo
de Securitizacao.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracao terdo o significado previsto no "Termo de SecuritizacGo de Direitos
Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da 1352 Série da 1% Emissdo da ECO Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A." ("Termo de Securitizacdo”).

Sao Paulo, 30 de outubro de 2017.

ECO SECURITIZADGRA
s

D&QLEEITOS CRsﬁlﬁéklos DO AGRONEGOCIO S.A.

™,

e

Cargo: Cristian de Alméida Fumagall

Diretor




