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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 137 (CENTESIMA TRIGESIMA SETIMA) SERIE DA
1* (PRIMEIRA) EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

1. Eco SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 10.753.164/0001-43, com seus atos constitutivos devidamente registrados na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n® 35.3.0036730-8, e
inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios sob o n° 21.741, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“Emissora”); e

2, PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
67.030.395/0001-46, neste ato representada nos termos de seu contrato social (“Agente
Fiduciario”).

(sendo a Emissora e o Agente Fiduciario denominados, conjuntamente, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”)

Celebram o presente “Termo de Securitizacao de Direitos Creditorios do Agronegocio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1379 (centésima trigésima sétima)
Série da 12 (primeira) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio
S.A.” (“Termo de Securitizacdo”), nos termos da Lei n.° 11.076 de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada, da Instrucao CVM 414 (conforme definida abaixo) e da Instrucao CVM 476
(conforme definida abaixo), o qual sera regido pelas clausulas abaixo redigidas.

1. DEFINIGOES E PRAZOS

1.1. Definicoes: Para os fins deste Termo de Securitizacao, adotam-se as seguintes
definicdes, sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas ao longo do presente:

a Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., sociedade empresaria
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros,

“Agéncia de CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.295.585/0001-40, ou
Classificacao de sua substituta, contratada pela Emissora e responsavel pela
Risco” classificacdo de risco constante do Anexo XIl deste Termo de

Securitizacado e pela atualizacao trimestral dos relatorios de
classificacao de risco dos CRA.



“Agente
Fiduciario”

“ANBIMA”

“Anexos”

“Agquisicao
Facultativa das
Debéntures”

“Assembleia
Geral” ou
“Assembleia Geral

de Titulares de
&J!

“Aviso de
Recebimento”

“BACEN"

“Banco
Liguidante”

“E]l

a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
conforme qualificada no preambulo deste Termo de Securitizacao.

a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA, pessoa juridica de direito privado, com
estabelecimento na cidade de Sao Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas,
8.501, 21° andar, conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.® 34.271.171/0001-77.

0s anexos ao presente Termo de Securitizacao, cujos termos sao parte
integrante e complementar deste Termo de Securitizacao, para todos
os fins e efeitos de direito.

a aquisicao facultativa das Debéntures, nos termos da Clausula 4.14. da
Escritura de Emissao.

a assembleia geral dos Titulares de CRA, realizada na forma da Clausula
Doze deste Termo de Securitizacao.

o comprovante escrito, emitido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos, relativo ao recebimento de quaisquer notificacoes, com a
assinatura da pessoa que recebeu e a data da entrega do documento,
ou o comprovente de recebimento do e-mail (“aviso de entrega”) que
possa demonstrar o recebimento daquilo ao qual se vincula.

o Banco Central do Brasil.

o Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com sede na cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, no nucleo administrativo denominado
“Cidade de Deus”, s/n.°, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrito no CNPJ/MF
sob o n.° 60.746.948/0001-12, ou outra instituicdo financeira que venha
substitui-lo nessa funcao, contratado pela Emissora para
operacionalizar o pagamento e a liquidacao de quaisquer valores
devidos pela Emissora aos Titulares de CRA.

a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento CETIP UTVM, sociedade
por acoes com registro de emissor de valores mobiliarios, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Antonio Prado, 48,
7° andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
09.346.601/0001-25, devidamente autorizada pelo BACEN para a
prestacao de servicos de depositaria ativos escriturais e liquidacao
financeira.



“Boletim de
Subscricao”

“CETIP21"

IICMN!I
“CNPJ/ME"”
“Codigo Civil”

“Codigo de
Processo Civil”

“COFINS”

“Comunicacao de
Encerramento”

“Comunicacao de
Inicio”

“Comunicacao de
Oferta de
Aquisicao
Facultativa”

“Comunicacao de
Oferta de Resgate

Antecipado”

“Conta
Centralizadora”

cada boletim de subscricao por meio do qual os Investidores
subscreverao os CRA.

o CETIP21 - Titulos
operacionalizado pela B3.

e Valores Mobiliarios, administrado e

o Conselho Monetario Nacional.
o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
a Lein® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada.

a Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social.

a comunicacao que devera ser realizada pelo Coordenador Lider a CVM,
nos termos do caput do artigo 8° da Instrucao CVM 476, em até 5 (cinco)
dias corridos contados do encerramento da Oferta, por meio da rede
mundial de computadores ou, caso este meio esteja indisponivel, por
meio de protocolo em qualquer dos enderecos da CVM na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, ou na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro;

a comunicacao que devera ser realizada pelo Coordenador Lider a CVM,
nos termos da Instrucao CVM 476, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da primeira procura a potenciais Investidores, por intermédio
da pagina da CVM, na rede mundial de computadores ou de outra forma
a ser requerida/orientada pela CVM, devendo esta comunicacao conter
as informacoes indicadas no Anexo 7°-A da Instrugao CVM 476.

a comunicacao da Oferta de Aquisicao Facultativa dos CRA a ser feita
aos Titulares de CRA, nos termos do item 6.1.2 deste Termo de
Securitizacao.

a comunicacao da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA a ser feita aos
Titulares de CRA, nos termos do item 6.3.1.1 deste Termo de
Securitizacao.

a conta corrente n.° 5399-6, na agéncia 0133-3, do Banco Bradesco
S.A (237), de titularidade da Emissora, atrelada ao Patrimonio
Separado, na qual serao realizados todos os pagamentos referentes aos
Direitos Creditorios do Agronegocio, até a quitacao integral de todas as
obrigacdes relacionadas aos CRA.



“Conta de Livre
Movimentacao”

“Contrato de
Aguisicao de
Debéntures”

“Contrato de
Compra de Acucar

“Contrato de
Escrituracao e
Custodia”

“Contrato de
Distribuicao”

“Contrato de
Prestacao de
Servicos de Agente
Fiduciario”

“Controladores”

“Controle” (bem
como os correlatos
“Controlar” ou
“Controlada”)

a conta corrente n.° 29150-1, na agéncia 2374-4, do Banco Bradesco,
de livre movimentacao e de titularidade da Devedora.

o “Contrato de Aquisicdo e Transferéncia de Debéntures e Outras
Avencas”, celebrado em 27 de novembro de 2017, entre a Debenturista,
a Emissora e a Devedora, por meio do qual a Debenturista alienou e
transferiu a totalidade das Debéntures de sua titularidade para a
Emissora.

o “Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda de Agtcar”
celebrado entre a Devedora e Raizen Energia S.A., sociedade anonima,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 1327, 5° andar, sala 1, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 08.070.508/0001-78, em 1° de julho de 2011,
conforme aditado.

o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Custodiante,
Escriturador e Outras Avengas” celebrado entre a Emissora e a
Instituicao Custodiante ou o Escriturador.

o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos, de Certificados de Recebiveis do Agronegacio, sob o
Regime de Garantia Firme de DistribuicGo, da 137° (centésima
trigésima sétima) Série da 12 (primeira) Emissao da Eco Securitizadora
de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.” celebrado em 6 de
novembro de 2017, entre o Coordenador Lider e a Emissora, com
interveniéncia e anuéncia da Devedora e da Debenturista, para regular
a forma de distribuicao dos CRA.

o “Instrumento Particular de Prestacdo de Servicos de Agente De
Fiducidrio em Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.”
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para regular a
prestacdo de servicos de agente fiduciario, que compreende deveres e
atribuicdes dispostos no artigo 68 da Lei n° 6.404/76 e artigo 11 da
Instrugcao CVM n® 583/16.

o titular do Controle de determinada Pessoa, nos termos do artigo 116
da Lei das Sociedades por Acoes.

tem a definigao prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes.



“Coordenador
Lider”

“m!)

“CRA em
Circulacao”

“Créditos do
Patrimonio
Separado”

IICSLL"
“Cvym”

“Data de Emissao”

“Data de
Integralizacao”

“Data de

Pagamento da
Remuneracao”

“Data de
Vencimento dos
&”

o Banco J. Safra S.A., instituicao financeira integrante do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios, com estabelecimento na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, 2.150, Cerqueira
Cesar, inscrita no CNPJ/MF sob n® 03.017.677/0001-20.

os certificados de recebiveis do agronegocio da 137° (centésima
trigésima sétima) série da 12 (primeira) emissao da Emissora, que terao
como lastro as Debéntures.

todos os CRA subscritos e integralizados e nao resgatados, observada a
definicao adotada exclusivamente para fins de verificacao de quérum
de Assembleias Gerais, a qual abrangera todos os CRA subscritos e
integralizados e nao resgatados, excluidos os CRA que a Emissora ou a
Devedora eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria, os
que sejam de titularidade (direta ou indireta) de empresas ligadas a
Emissora ou a Devedora, ou de fundos de investimento administrados
por empresas ligadas a Emissora ou a Devedora, assim entendidas
empresas que sejam subsidiarias, coligadas, controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob controle comum ou qualquer de seus
diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau.

os créditos que integram o Patrimoénio Separado, quais sejam (i) os
Direitos Creditorios do Agronegocio; (ii) demais valores que venham a
ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) os bens e/ou direitos
decorrentes dos itens “i” e “ii” acima, conforme aplicavel.

a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.

a Comissao de Valores Mobiliarios.

a data de emissao dos CRA, qual seja, 11 de dezembro de 2017.

a data em que ocorrera a integralizacao dos CRA, que correspondera a
data de sua subscricao.

cada uma das datas em que ocorrera o pagamento da Remuneracao,
conforme indicadas no item 5.6. abaixo.

a data de vencimento efetiva dos CRA, qual seja, 09 de dezembro de
2021.



as debéntures da 7* (sétima) emissao de debéntures simples, para
colocacao privada, nao conversiveis em acoes, da espécie quirografaria,
emitidas pela Devedora nos termos da Escritura de Emissao, constante
do Anexo X| deste Termo de Securitizacao, cujas caracteristicas
encontram-se descritas no Anexo |, representativas dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, as quais foram vinculadas aos CRA, em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime fiduciario
constituido nos termos da Clausula Oitava deste Termo de
Securitizacao.

“Debéntures”

a Eco Consult - Consultoria de Operagdes Financeiras Agropecuarias
Ltda., sociedade empresaria de responsabilidade limitada, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de
“Debenturista” Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 33, sala 01, Pinheiros, CEP 05419-001,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.118.468/0001-88 e com seus atos
constitutivos devidamente arquivados JUCESP sob o NIRE 35227032283.

todas e quaisquer despesas, honorarios, encargos, custas e
emolumentos decorrentes da estruturacao, emissao, distribuicao e

Despesas” liquidacao dos CRA, conforme indicadas na Clausula Treze deste Termo
de Securitizacao.

i“"

a Camil Alimentos S.A., sociedade por agdes, com escritorio na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas,
8.501, 12° andar, Pinheiros (entrada Rua Ofélia s/n° - Eldorado Business
Tower), CEP 05425-070, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 64.904.295/0001-
03, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob
o NIRE 35.300.146.735 e inscrita na CVM sob o n° 2422-8, emissora das
Debéntures.

“Devedora”

qualquer dia exceto sabados, domingos ou feriados declarados
nacionais, sendo assim considerado, inclusive, para o calculo da

Dia Util Remuneracao.

sao todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forca das Debéntures, caracterizados como
“Direi direitos creditdrios do agronegocio nos termos do paragrafo unico, do
C?é%%os do a_rtigo 23, daLei 11’.0763 que cqmpc’)enj 0 lastrp dos CRA, aos quais es_téo
T T T vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime
Agronegocio fiduciario constituido nos termos da Clausula Oitava deste Termo de

Securitizacao.

0



“Documentos

Comprobatorios”

“Documentos da

Operacao”

“DOESP”

“Emissao”

“Emissora”

“Escritura de
Emissao”

“Escriturador”

“Eventos de
Liguidacao do
Patrimonio
Separado”

“Eventos de
Vencimento

Antecipado”

10

sao os seguintes documentos, quando referidos em conjunto: (i) a
Escritura de Emissao, (ii) o(s) boletim(ns) de subscricao das Debéntures,
(iii) o Contrato de Aquisicao de Debéntures, (iv) o Termo de
Securitizacao, bem como (v) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos
documentos mencionados nos itens “i” a “iv” acima.

sdo os seguintes documentos, quando referidos em conjunto: (i) a
Escritura de Emissao, (ii) o Contrato de Distribuicao, (iii) o presente
Termo de Securitizacao; (iv) o Contrato de Aquisicao de Debéntures;
(v) a Comunicacao de Inicio; (vi) a Comunicacao de Encerramento; (vii)
os Boletins de Subscricao; e (viii) os demais instrumentos celebrados
com prestadores de servicos contratados no ambito da Emissao e da
Oferta.

o Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

a 137* (centésima trigésima sétima) série da 1* (primeira) emissdao de
certificados de recebiveis do agronegocio da Emissora, objeto do
presente Termo de Securitizacao.

a Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.,
conforme qualificada no preambulo deste Termo de Securitizacao.

o “Instrumento Particular de Escritura da 7° (sétima) Emissao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, para Coloca¢do Privada, da Camil
Alimentos S.A.”, celebrado em 7 de novembro de 2017, entre a
Devedora e a Debenturista, com a interveniéncia e anuéncia da
Emissora, sujeita a registro na JUCESP, por meio do qual foram emitidas
as Debéntures, constante do Anexo Xl a este Termo de Securitizacgao.

a Planner Corretora de Valores S.A., sociedade com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.806.535/0001-54,
responsavel pela escrituracdo dos CRA, nos termos do Contrato de
Escrituracao e Custodia.

os eventos descritos no item 11.1.1. abaixo, que poderao ensejar a
assuncao imediata da administracdo do Patrimdnio Separado pelo
Agente Fiduciario, com sua consequente liquidacao, conforme previsto
na Clausula Onze deste Termo de Securitizacao.

em conjunto, os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico e os
Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico.

P



“Eventos de
Vencimento

Antecipado
Automatico”

“Eventos de
Vencimento
Antecipado Nao
Automatico”

“IGP-M"

“Instituicao
Custodiante”

"

Instituicoes
Participantes da
Oferta”

“Instrucao CVM
ml,

“Instrucao CVM
414"

“Instrucao CVM
-4-7—6!!

“Instrucao CVM
5_32”

i

Instrucao CVM
E}_!l

“|nvestidores” ou
“Investidores
Profissionais”

“Investidores

Qualificados”
“|OF/Cambio”

11

os eventos de vencimento antecipado automatico das Debéntures,
conforme previstos na clausula 4.20.2. da Escritura de Emissao.

o0s eventos de vencimento antecipado nao automatico das Debéntures,
conforme previstos na clausula 4.20.3. da Escritura de Emissao.

o Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, calculado e divulgado pela
Fundacao Getulio Vargas.

a Planner Corretora de Valores S.A., sociedade com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 00.806.535/0001-54,
responsavel pela custdodia dos CRA, nos termos do Contrato de
Escrituracao e Custodia.

o Coordenador Lider e os Participantes Especiais, quando referidos em
conjunto.

a Instrucao da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

a Instrucao da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

a Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

a Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada.

a Instrucdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme
alterada.

os investidores profissionais, conforme definido no artigo 9°-A e no
artigo 9°-C da Instrucao CVM 539.

os investidores qualificados conforme definido nos termos do artigo 9°-
B e 9°-C da Instrugcao CVM 539.

o Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio.

il
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o Imposto sobre Operacoes Financeiras com Titulos e Valores
Mobiliarios.

o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

o Imposto de Renda Retido na Fonte.

o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

o Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza.

a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada.

a Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada.

a Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.

a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada.
significam as leis contra a lavagem de dinheiro e anticorrupcao n°
12.529, de 30 de novembro de 2011, n® 9.613, de 3 de marco de 1998 e

n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, bem como o UK
Bribery Act de 2010 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977.

a Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

0o MDA - Modulo de Distribuicao de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

a oferta publica de distribuicao com esforcos restritos dos CRA realizada
nos termos da Instrucao CVM 476 e da Instrucao CVM 414, a qual (i) &
exclusivamente destinada aos Investidores Profissionais; (ii) sera
intermediada pelo Coordenador Lider; e (iii) esta automaticamente
dispensada do registro de distribuicao de que trata o caput do artigo 19
da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

a oferta de aquisicao facultativa total ou parcial dos CRA decorrente da
Aquisicdo Facultativa das Debéntures, nos termos do item 6.1. deste
Termo de Securitizacao.

el

)
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a oferta de resgate antecipado dos CRA, conforme o caso, que podera
ser realizada pela Emissora, nos termos do item 6.2. deste Termo de
Securitizacao.

quaisquer (i) onus, gravames, direitos e opgcdes, compromisso a venda,
outorga de opgao, fideicomisso, uso, usufruto, acordo de acionistas,
clausula de inalienabilidade ou impenhorabilidade, preferéncia ou
prioridade, garantias reais ou pessoais, encargos, (ii) promessas ou
compromissos com relacao a qualquer dos negocios acima descritos,
e/ou (iii) quaisquer feitos ajuizados, fundados em acoes reais ou
pessoais reipersecutorias, tributos (federais, estaduais ou municipais),
de qualquer natureza, inclusive por atos involuntarios.

outras instituicoes financeiras autorizadas a operar no mercado de
capitais brasileiro contratadas pelos Coordenador Lider para participar
da Oferta mediante celebracao de Termo de Adesao entre o
Coordenador Lider e o respectivo participante especial.

0 patrimonio constituido em favor dos Titulares de CRA, apds a
instituicao do Regime Fiduciario pela Emissora, administrado pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, composto pelos
Créditos do Patrimonio Separado. O Patrimonio Separado nao se
confunde com o patriménio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidacao dos CRA, bem como ao pagamento dos
respectivos custos de administracao da Emissao.

cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a
intencao de subscricao dos CRA no ambito da Oferta, firmado por
Investidores para participacao do Procedimento de Alocacao.

o intervalo de tempo que: (i) se inicia na primeira Data de
Integralizacao (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneracao (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacao, ou (ii) se inicia na Data de Pagamento da Remuneracao
(inclusive) imediatamente anterior e termina na Data de Pagamento da
Remuneracao do respectivo periodo (exclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizagao. Cada Periodo de Capitalizagao sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou
privado), ente personificado ou nao, condominio, trust, veiculo de
investimento, comunhao de recursos ou qualquer organizacao que
represente interesse comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive
previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa juridica.
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os investidores que sejam: (i) Controladores ou, administradores ou
empregados ou prepostos da Emissora, da Devedora, da Debenturista
ou de outras pessoas vinculadas a Emissao ou a Oferta, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) Controladores, pessoa fisica ou juridica, ou
administradores de qualquer das Instituicoes Participantes da Oferta;
(iii) a propria Emissora, a Devedora, a Debenturista ou outras pessoas
vinculadas a Emissao ou a Oferta (iv) empregados, operadores e demais
prepostos de Instituices Participantes da Oferta diretamente
envolvidos na estruturacao da Oferta; (v) agentes autonomos que
prestem servicos a qualquer das Instituicoes Participantes da Oferta;
(vi) demais profissionais que mantenham, com qualquer das
Instituicoes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacao ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta
ou indiretamente, pela Emissora, pela Devedora ou por qualquer das
Instituicoes Participantes da Oferta; (viii) sociedades Controladas,
direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das
Instituicoes Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidas
na Oferta; (ix) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “vi”"; e (x) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados.

“Pessoas
Vinculadas”

“PIS” a Contribuicao ao Programa de Integracao Social.

“Prazo de Adesao a

Oferta de o prazo atribuido aos Titulares de CRA para aderir a Oferta de Aquisicao
Aquisicao Facultativa dos CRA, nos termos do item 6.1.4 deste Termo de
Facultativa dos Securitizacao.

&h

Piata de Aucsan o o prazo atribuido aos Titulares de CRA para aderir a Oferta de Resgate

Oferta_n de Resgate Antecipado dos CRA, nos termos do item 6.3.3 deste Termo de
Antecipado dos i Siatwind
Securitizacao.

CRA”
“Prémio d o eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Titulares de CRA no
R%g ambito de uma Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, o qual nao
fesaate podera ser negativo.

o valor correspondente ao Preco de Integralizacao pago pela Emissora
“Preco de a Debenturista em razao da aquisicao das Debéntures, nos termos do
Aquisicao” Contrato de Aquisicio de Debéntures, sem que haja aplicacao de

qualguer taxa de desconto pela Emissora.

- o)
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o preco de subscricao ou integralizacao dos CRA no ambito da Emissao,
correspondente (i) ao Valor Nominal Unitario dos CRA, para as
integralizacoes que ocorrerem na primeira Data de Integralizacao; ou
(ii) ao Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao, incidente a
partir da primeira Data de Integralizacao até a data da efetiva
integralizacao, para as integralizacoes que ocorrerem em datas
posteriores a primeira Data de Integralizacdo, de acordo com o
presente Termo de Securitizacao.

o valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado, que
devera corresponder ao saldo do Valor Nominal Unitéario, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdao, ou a ultima Data de Pagamento da Remuneracao
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado
(exclusive).

o procedimento de coleta de intencdes de investimento conduzido pelo
Coordenador Lider, por meio do qual o Coordenador Lider verificou a
demanda pelos CRA, bem como alocou a quantidade de CRA aplicavel a
cada um dos Investidores, conforme seus respectivos Pedidos de
Reserva.

o regime fiduciario, em favor da Emissdao e dos titulares de CRA,
instituido sobre os Créditos do Patrimonio Separado, nos termos da Lei
11.076 e da Lei 9.514, conforme aplicavel.

“uan
1

a remuneracao a que os CRA farao jus, descrita no item 5.2. deste

Termo de Securitizacao.

qualquer hipétese de resgate antecipado dos CRA que sera realizado
nos termos previstos da Clausula Sexta deste Termo de Securitizacao.

o resgate antecipado total das Debéntures que podera ser realizado
pela Devedora, nos termos do item 4.15.1 da Escritura de Emissao.

o resgate antecipado total dos CRA que ocorrera somente caso a
Devedora opte por realizar o Resgate Antecipado Total das Debéntures,
nos termos da clausula 6.2.2. deste Termo de Securitizacao.
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a 137* (centésima trigésima sétima) série da 1? (primeira) emissao de
certificados de recebiveis do agronegocio da Emissora.

a taxa mensal que a Emissora fara jus pela administracao do Patriménio
Separado, no valor de RS 3.000,00 (trés mil reais), liquida de todos e
quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M desde a Data de
Emissao, calculada pro rata die, sendo devida, mesmo apods o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome
dos Titulares de CRA.

a variacao acumulada das taxas meédias diarias dos Depositos
Interfinanceiros - DI de um dia, “extra grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada pela B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (http://www.cetip.com.br).

os “Termos de Adesdo ao Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e
Distribuigao Publica, com Esforcos Restritos, sob o Regime de Garantia
Firme de Distribuicdo, de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da
1379 (centésima trigésima sétima) Série da 1° Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.”,
celebrados entre o Coordenador Lider e os Participantes Especiais, com
interveniéncia e anuéncia da Emissora.

o presente “Termo de Securitizacgo de Direitos Creditorios do
Agronegocio da 1379 (centésima trigésima sétima) Série da
19 (primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S5.A.".

os Titulares de CRA, reconhecidos por meio dos seguintes comprovantes
de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicao de custodia expedido
pela B3, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na B3,
em nome de cada Titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo
Escriturador em nome de cada Titular de CRA, com base nas
informacoes prestadas pela B3, conforme os CRA estejam
eletronicamente custodiados na B3.
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“Titulares de CRA
em Circulacao”

os Titulares de CRA em Circulagao.

“Valor Nominal o valor nominal unitario dos CRA, que correspondera a R$1.000,00 (mil
Unitario” reais) na Data de Emissao.

o valor nominal da totalidade dos CRA a serem emitidos, que

“Valor Total da correspondera a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) na Data
Emissao” de Emissao.

“Vencimento a declaracao de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do
Antecipado das item 4.20. da Escritura de Emissao.

Debéntures”

1.2. Exceto se expressamente indicado de forma diversa (i) as palavras e expressoes
iniciadas com letra maiuscula, nao definidas neste Termo de Securitizacao terao o significado
previsto nos Documentos da Operacao; e (ii) o masculino incluira o feminino e o singular incluira
o plural.

1.3. As palavras e as expressoes sem definicao neste instrumento deverdao ser
compreendidas e interpretadas em consonancia com os usos, costumes e praticas do mercado
de capitais brasileiro.

1.4. Todos os prazos aqui estipulados serao contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista nao ser
Dia Util, havera prorrogacao para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.
Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao, até o
primeiro Dia Util subsequente, caso a data de pagamento coincida com um dia que nao seja
considerado um Dia Util, em que ndo haja expediente bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, ou nao haja expediente na B3, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos.

2. OBJETO E CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

2.1. Vinculacao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio: A Emissora realiza, neste ato,
em carater irrevogavel e irretratavel, a vinculacdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio aos
CRA, conforme as caracteristicas descritas respectivamente nos Anexo | deste Termo de
Securitizacdo, nos termos do item 2 do Anexo lll da Instrucao CVM 414, em adicao as
caracteristicas gerais descritas nesta Clausula Segunda.




18

2.2. Aquisicao das Debéntures e Titularidade dos Direitos Creditorios do Agronegocio:
As Debéntures, representativas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, conforme emitidas pela
Devedora, foram integralmente subscritas pela Debenturista.

2.2.1. Nos termos do Contrato de Aquisicao de Debéntures, apds a efetiva
integralizacao das Debéntures pela Debenturista e do Pagamento do Preco de Aquisicao pela
Emissora, a totalidade das Debéntures sera adquirida pela Emissora, passando a Emissora a ser
a legitima titular do recebimento de todos e quaisquer recursos devidos pela Devedora em razao
das Debéntures, incluindo seu valor nominal unitario, acrescido da remuneracao e dos encargos
moratorios aplicaveis, bem como das demais obrigacoes pecuniarias previstas na Escritura de
Emissao.

2.3. Direitos Creditorios do Agronegdcio: Os Direitos Creditorios do Agronegocio,
representados pelas Debéntures, livres e desembaracados de quaisquer Onus, corresponderao
ao lastro dos CRA objeto da presente Emissao, e serao segregados do restante do patrimonio da
Emissora, mediante instituicao de Regime Fiduciario, na forma prevista na Clausula Oitava
abaixo, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

2.3.1. Até a quitacao integral de todas e quaisquer obrigacoes assumidas no
ambito do presente Termo de Securitizacao, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditorios do Agronegocio vinculados aos CRA agrupados no Patriménio Separado, constituido
especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula Oitava abaixo.

2.4. Valor Nominal Total dos Direitos Creditorios do Agronegocio: A Emissora declara
que o valor total dos Direitos Creditorios do Agronegocio vinculados a este Termo de
Securitizacao, na Data da Emissdo equivalera a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

2.5. Aprovacao da Emissao: A Emissao e a Oferta dos CRA foram aprovadas (i) na
reuniao do Conselho de Administracao da Emissora, realizada em 20 de marco de 2017,
arquivada na JUCESP sob o n.° 146.420/17-2, em sessao de 29 de marco de 2017, e publicada
no jornal “O Estado de Sao Paulo” e no DOESP em 31 de marco de 2017, na qual se aprovou a
emissao de séries de CRA em montante de até RS 30.000.000.000,00 (trinta bilhdes de reais), e
(i) na reuniao da Diretoria da Emissora, realizada em 1° de setembro de 2017, arquivada perante
a JUCESP em 22 de setembro de 2017, sob o n® 427.746/17-6.

2.6. Condicoes e Procedimentos para a Custodia. As vias originais dos Documentos
Comprobatorios, deverao ser mantidas pela Instituicao Custodiante, que, nos termos do
respectivo Contrato de Custodia, sera fiel depositario contratado pela Emissora, com a
remuneracao prevista no item 2.6.3. abaixo.

2.6.1. A Instituicao Custodiante sera responsavel por receber e guardar as vias
fisicas dos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios do Agronegocio,
representados pelas Debéntures, como depositario fiel, em lugar seguro, sob as penas previstas
na legislacdo aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito voluntario, nos termos da
Lei 11.076 e conforme previsto no artigo 627 e seguintes do Codigo Civil. Na prestacao de seus
servicos, a Instituicdo Custodiante devera diligenciar para que os Documentos Comprobatorios
sejam mantidos, as suas expensas, atualizados, em perfeita ordem, em boa guarda e
conservacao.

—
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2.6.2. A Instituicao Custodiante devera realizar a verificacao do lastro dos CRA,
de forma individualizada e integral, no momento em que os Documentos Comprobatorios forem
apresentados para custddia perante a Instituicao Custodiante, dispensada de realizar
verificacoes posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA, exceto em caso de solicitacao
expressa por Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral.

2.6.3. Alnstituicao Custodiante verificara, entre outros aspectos, os poderes dos
signatarios dos Documentos Comprobatorios, a autorizacao societaria da Devedora para a
emissao das Debéntures, a compatibilidade das caracteristicas dos Direitos Creditorios do
Agronegocio com as Debéntures, inclusive o controle, a distribuicao e utilizacao dos recursos
das Debéntures pela Devedora nos termos do item 3.6. da Escritura de Emissao, a formalizacao
e registros da Escritura de Emissao nos termos da legislacao aplicavel, bem como a regular
subscricao e integralizacao da Debéntures.

2.6.4. A Instituicao Custodiante devera permitir o acesso as vias dos Documentos
Comprobatorios pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em ate 1 (um) Dia
Util contado da solicitacao da Emissora nesse sentido, ou prazo inferior, caso a Emissora seja
compelida, em decorréncia de decisao judicial ou administrativa, a apresentar os Documentos
Comprobatorios em prazo inferior ao acima indicado. Nesse caso, a Instituicao Custodiante
compromete-se a envidar seus melhores esforcos para que a Emissora consiga cumprir o prazo.

2.6.5. A Instituicao Custodiante recebera da Emissora, com recursos recebidos
da Devedora ou por ela reembolsados, ou, ainda, com recursos do Patrimonio Separado (em
caso de inadimpléncia da Devedora, conforme Clausula Treze abaixo), em contrapartida pelo
desempenho dos deveres e atribuicoes que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e deste
Termo de Securitizacao, uma remuneracao que consistira em:

(i) para a custodia dos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos
Creditorios do Agronegocio, parcelas progressivas, conforme previsto no
Contrato de Escrituragao e Custodia e na tabela abaixo, sendo o primeiro
pagamento da remuneracao devido no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da data do registro dos CRA e demais parcelas no mesmo dia do
registro dos CRA dos meses subsequentes:

QUANTIDADE DE CAIXAS BOX VALOR | PERIODICIDADE
Ate 5 RS 875,00 Mensal
De6a10 RS 2.000,00 Mensal
De 11 a 20 RS 3.000,00 Mensal
De 21 a 30 RS 4.000,00 Mensal
De 31 a 40 RS 4.900,00 Mensal
De 41 a 50 RS 5.800,00 Mensal
Acima de 50 RS 6.7000,00 [ Mensal
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(ii) para a custodia do Termo de Securitizacao, parcelas anuais de RS 1.500,00
(mil e quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento devido no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do registro dos CRA, observado que nos
ultimos 12 (doze) meses que antecedem a Data de Vencimento, a parcela
sera calculada pro-rata pelo tempo decorrido.

2.6.6. A Instituicao Custodiante mantera sob a sua custodia 1 (uma) via original
deste Termo de Securitizacao e posteriores aditamentos, os quais serao registrados junto a
Instituicao Custodiante e por ela custodiados, nos termos do paragrafo 4° do artigo 18 e do
paragrafo Unico do artigo 23, da Lei 10.931.

2.6.6.1.A Instituicao Custodiante podera ser substituida (i) em caso de
inadimplemento de suas obrigacdes junto a Emissora ou prestacdao de servicos de forma
insatisfatoria, nao sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds o recebimento da notificacao
enviada para a Instituicao Custodiante para sanar o referido inadimplemento; (ii) na
superveniéncia de qualquer norma ou instrucao das autoridades competentes, notadamente do
BACEN, que impeca a contratacao objeto do Contrato de Escrituracao e Custodia; (iii) caso a
Emissora ou a Instituicao Custodiante encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham a sua
intervencao judicial ou liquidacao decretada; (iv) em caso de descredenciamento para o
exercicio da atividade de custdodia de valores mobiliarios; (v) se a Instituicao Custodiante ou a
Emissora suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta)
dias, ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares de CRA; (vi) se for
constatada a ocorréncia de praticas irregulares pela Instituicao Custodiante ou pela Emissora;
(vii) se nao houver o pagamento da remuneracao devida a Instituicao Custodiante, desde que
tal inadimplemento nao seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia; e (viii) de
comum acordo entre a Instituicao Custodiante e a Emissora, por meio de notificacao prévia da
Emissora ou da Instituicao Custodiante, com, pelo menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia.
Nesses casos, a nova Instituicao Custodiante deve ser contratada pela Emissora sem a
necessidade de aprovacao em Assembleia Geral.

Procedimentos de Cobranca e Pagamento

2.7. A cobranca de pagamentos relativos aos CRA e os procedimentos de cobranca e
execucao relativos aos Direitos Creditorios do Agronegocio em caso de inadimplemento, faléncia
e recuperacao judicial ou extrajudicial da Devedora cabera a Emissora, conforme procedimentos
previstos na legislacao civel e falimentar aplicaveis, conforme aprovado em Assembleia Geral.
Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Instrucao CVM 583, no caso de inadimplemento de
obrigacées da Emissao, inclusive pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera usar
de toda e qualquer medida prevista em lei e neste Termo de Securitizacao para proteger direitos
ou defender os interesses dos Titulares de CRA, inclusive, caso a Emissora nao o faca, realizar
os procedimentos de execucao dos Direitos Creditorios do Agronegocio, de modo a garantir o
pagamento da Remuneracao e da Amortizacao aos Titulares de CRA. Os recursos obtidos com o
recebimento e cobranca dos créditos relativos aos Direitos Creditorios do Agronegocio serao
depositados diretamente na Conta Centralizadora, sem ordem de preferéncia ou subordinacao
entre si, permanecendo segregados de outros recursos.
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Niveis de Concentracao dos Créditos do Patrimonio Separado

2.8. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio sao concentrados integralmente na
Devedora, na qualidade de emissora das Debéntures.

3. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

3.1. Caracteristicas dos CRA: Os CRA da presente Emissao, cujo lastro se constitui
pelos Direitos Creditorios do Agronegocio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissao: a presente emissao de CRA corresponde a 1? (primeira) emissao de CRA
da Emissora;

(ii)  Seérie: 137* (centésima trigésima sétima);

(iii) Forma e Comprovacao de Titularidade: os CRA serao emitidos de forma
nominativa e escritural e sua titularidade sera comprovada por extrato emitido
pela B3, e, adicionalmente, sera admitido o extrato emitido pelo Escriturador,
considerando as informagoes prestadas pela B3 nos termos previstos na clausula
3.13.1, abaixo;

(iv)  Pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio: os pagamentos dos Direitos
Creditorios do Agronegocio serao depositados diretamente na Conta
Centralizadora;

(v) Quantidade de CRA: serao emitidos 200.000 (duzentos mil) CRA, alocados entre
os Investidores, conforme seus respectivos Pedidos de Reserva, durante o
Procedimento de Alocacao;

(vi)  Valor Total da Emissdo: o Valor Total da Emissdao sera de R$200.000.000,00
(duzentos milhoes de reais) na Data de Emissao;

(vii) Valor Nominal Unitario: R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao. O Valor
Nominal Unitario dos CRA nao sera corrigido monetariamente;

(viii) Atualizacdo Monetaria: nao sera devida aos Titulares de CRA qualquer tipo de
atualizacao ou correcao monetaria do Valor Nominal Unitario;

(ix)  Prazo de Vigéncia: os CRA vencerao no 4° (quarto) ano do prazo de vigéncia, sendo
o vencimento em 9 de dezembro de 2021, totalizando 1462 (um mil quatrocentos
e sessenta e dois) dias;

(x) Remuneracao: os CRA fardo jus a juros remuneratorios incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde a
primeira Data de Integralizacao ou a Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, correspondentes a variacao acumulada
de 98,00% (noventa e oito por cento por cento) da Taxa DI;
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(xi) Datas de Pagamento da Remuneracdo: a Remuneracao dos CRA sera paga nos
meses de junho e dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 11 de
junho de 2018 e o ultimo pagamento na Data de Vencimento, conforme datas e
valores indicados no item 5.6. abaixo;

(xii) Amortizacao Programada: Nao havera amortizacao programada dos CRA, sendo o
Valor Nominal Unitario devido integralmente na Data de Vencimento, observadas
as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA e Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, estabelecidas na Clausula Sexta abaixo;

(xiii) Regime Fiduciario: Sim;

(xiv) Garantia: Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre
os CRA e/ou os Direitos Creditérios do Agronegocio, sendo que os Titulares de
CRA nao obterao qualquer privilégio, bem como nao sera segregado nenhum ativo
em particular em caso de necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das
obrigacoes decorrentes dos CRA;

(xv) Local e forma de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serao efetuados por meio
de procedimentos da B3. Caso, por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA nao
estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora deixara, na Conta
Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposicao do
respectivo Titular de CRA, hipotese em que, a partir da referida data, nao havera
qualquer tipo de atualizacao ou remuneracao sobre o valor colocado a disposicao
do Titular de CRA na sede da Emissora;

(xvi) Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O nao comparecimento do Titular de
CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias
devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizacao ou em
comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara direito ao recebimento de
qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde
que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente;

(xvii) Coobrigacao da Emissora: nao ha;

(xviii) Ambiente para Deposito, Distribuicao, Negociacao e Liquidacao Financeira: B3;

(xix) Encargos Moratorios: valores devidos em caso de atraso no pagamento de
quaisquer parcelas dos CRA devidas pela Emissora em decorréncia de: (i) atraso
no pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio pela Devedora, hipotese
em que serdo devidos aos Titulares de CRA os encargos moratorios previstos na
Clausula 4.17.1 da Escritura de Emissao, os quais serao repassados aos Titulares
de CRA conforme pagos pela Devedora a Emissora; e/ou (ii) nao pagamento pela
Emissora de valores devidos aos Titulares de CRA, conforme previsto na clausula
3.1.1., abaixo, apesar do pagamento tempestivo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio pela Devedora a Emissora, hipotese em que incidirao, a partir do
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vencimento até a data de seu efetivo pagamento, equivalente a: (a) multa
convencional, irredutivel e nao compensatoria de 2% (dois por cento); e (b) juros
moratorios a razao de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, a
serem pagos pela Emissora, com recursos de seu patrimonio proprio. Todos os
encargos moratorios pagos serao revertidos, pela Emissora, em beneficio dos
Titulares de CRA, e deverao ser, na seguinte ordem: (1) destinados ao pagamento
das Despesas; e (2) rateados entre os Titulares de CRA, observada a sua respectiva
participacao no valor total da Emissao, e deverao, para todos os fins, ser
acrescidos ao pagamento da parcela de Amortizacao devida a cada Titular de
CRA.

(xx) Data de Emissao: 11 de dezembro de 2017;
(xxi) Local de Emissao: Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo;
(xxii) Data de Vencimento: 9 de dezembro de 2021, ressalvadas as hipoteses de Resgate

Antecipado dos CRA e Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, previstas na
Clausula Sexta deste Termo de Securitizacéo;

(xxiii) Classificacao de Risco: A Emissora contratou a Agéncia de Classificacao de Risco
para esta Emissao, e para a revisao trimestral da classificacao de risco até a Data
de Vencimento, sendo que a Agéncia de Classificacao de Risco atribuiu o rating
“brAA-" aos CRA, conforme relatorio constate do Anexo XIl deste Termo de
Securitizacao; e

(xxiv) Codigo ISIN: BRECOACRA2HS.

3.1.1. Observado o item 5.4. abaixo, na hipotese de atraso no pagamento de
quaisquer parcelas dos CRA, desde que os Direitos Creditorios do Agronegodcio tenham sido pagos
pela Devedora no tempo devido e, sendo verificado dolo ou culpa por parte da Emissora, a
Emissora arcara com a incidéncia, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento,
multa moratoria nao compensatoria de 2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento)
ao més e atualizacao monetaria pelo IGP-M, com calculo pro rata die.

3.2. Distribuicdo, Negociacao, Custodia Eletronica e Liquidagao Financeira: Os CRA
serao depositados (i) para distribuicao no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira realizada por meio do sistema de
compensacao e liquidacao da B3; e (ii) para negociacao no mercado secundario, por meio do
CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira e a custodia
eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

3.2.1. Nao obstante o descrito na clausula 3.2 acima e de acordo com os artigos
13 e 15 da Instrucao CVM 476, qualquer negociacao dos CRA nos mercados regulamentados de
valores mobiliarios somente podera ocorrer (i) entre Investidores Qualificados e (ii) depois de
decorridos 90 (noventa) dias da data de cada subscricdo ou aquisicao por Investidores
Profissionais. Ademais, devem ser cumpridas, pela Emissora, as obrigacdes estabelecidas no
artigo 17 da Instrucao CVM 476.
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3.3. Dispensa de Registro: Os CRA serao ofertados publicamente com esforcos restritos
de distribuicao, sob o regime de garantia firme de distribuicdo, e dispensa automatica do
registro da Oferta perante a CVM, nos termos do artigo 6° da Instrucao CVM 476, e de acordo
com as demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis. A Oferta, realizada no ambito da
Instrucao CVM 476 e sem a utilizacao de prospecto, sera registrada perante a ANBIMA
exclusivamente para fins de composicao da base de dados da ANBIMA, caso sejam expedidas
diretrizes para tal registro pela ANBIMA.

3.4. Garantia Firme: A garantia firme de distribuicao dos CRA de que trata o item 3.3.
acima sera prestada pelo Coordenador Lider, na forma descrita no Contrato de Distribuicao e
observadas as disposi¢oes da Instrucao CVM 476.

3.4.1. O exercicio pelo Coordenador Lider da garantia firme de distribuicao dos
CRA esta condicionado ao atendimento integral das condicdes precedentes e demais requisitos
estabelecidos neste Termo de Securitiza¢ao e no Contrato de Distribuicao.

3.5. Publico Alvo: A Oferta sera direcionada a Investidores Profissionais, observado
que, nos termos do artigo 3° da Instrucao CVM 476: (i) serao procurados, no maximo, 75 (setenta
e cinco) Investidores Profissionais; e (ii) os CRA serao subscritos por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais.

3.6. |Inicio da Oferta: O inicio da Oferta devera ser informado pelo Coordenador Lider
a CVM por meio da Comunicacao de Inicio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
primeira procura a potenciais Investidores, nos termos da Instrucao CVM 476, por intermédio da
pagina da CVM, na rede mundial de computadores, devendo essa comunicacido conter as
informacdes indicadas no Anexo 7°-A da Instrucao CVM 476.

3.6.1. Caso a Oferta nao seja encerrada dentro de 6 (seis) meses de seu inicio, o
Coordenador Lider devera realizar a Comunicacao de Encerramento com os dados entao
disponiveis, complementando-os semestralmente até o encerramento.

3.7. Destinacao dos Recursos pela Emissora: Os recursos obtidos com a subscricao e
integralizacao dos CRA serao utilizados pela Emissora exclusivamente para pagamento a
Devedora, por si ou por meio de terceiros, por conta e ordem da Debenturista, do Preco de
Aquisicao.

3.8. Destinacao dos Recursos pela Devedora: A Devedora comercializa agucar refinado
amorfo e granulado sob as marcas “Unidao” e “Da Barra”, dentre outras, razao pela qual torna-
se necessaria a aquisicao de aclcar, matéria-prima essencial para seu negocio. Nesse sentido,
os recursos obtidos pela Devedora com emissao das Debéntures serao destinados exclusivamente
ao cumprimento da obrigacao de compra de aclcar assumida pela Devedora no ambito do
Contrato de Compra de Aclcar no periodo de até 24 (vinte e quatro) meses contados da primeira
Data de Integralizacao (conforme abaixo definido), conforme valores minimos mensais
constantes do Anexo Ill.
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3.8.1. O Agente Fiduciario verificara mensalmente a destinacao do valor
estimado em cada data estimada no Anexo Ill, com base no relatorio de destinacao de recursos
a ser encaminhado pela Devedora na forma do Anexo X deste Termo de Securitizacao, sem
prejuizo de obrigacdes da Emissora decorrentes deste Termo de Securitizacao.

3.9. Agéncia de Classificacdo de Risco: A Emissao dos CRA foi submetida a apreciacao
da Agéncia de Classificacao de Risco (constante do Anexo XIl deste Termo de Securitizacdo). A
classificacao de risco da Emissao devera ser atualizada trimestralmente, sem interrupcao
durante toda a vigéncia dos CRA, de acordo com o disposto no paragrafo 7° do artigo 7 da
Instrucao CVM 414.

3.9.1. A Agéncia de Classificacao de Risco podera ser substituida por qualquer
uma das seguintes empresas, a qualquer tempo e a critério da Emissora, sem necessidade de
Assembleia Geral: (i) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia classificadora de risco especializada,
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Bela Cintra, 904, 4° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 01.813.375/0002-14; ou (ii) a Moody's América Latina Ltda.,
sociedade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida das
Nacoes Unidas, 12.551, 16° andar, conjunto 1.601, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.101.919/0001-05.

3.10. Registro e Escrituracao: A Emissora sera responsavel pela digitacdo e pela
inclusao das caracteristicas dos CRA para fins de custodia eletronica e de liquidacao financeira
de eventos de pagamentos na B3, nos termos do item 3.2. acima, observado que todo e qualquer
ato de escrituracao dos CRA sera praticado exclusivamente pelo Escriturador.

3.10.1. O Escriturador prestara os servicos de escrituracao dos CRA, os
guais compreendem, entre outros, nos termos da Instrucao CVM 543: (i) a manutencao, em
sistemas informatizados, dos registros dos CRA, conforme previstos na legislacao em vigor; (ii)
o registro das informacdes relativas a titularidade e transferéncia de titularidade dos CRA, assim
como de direitos reais de fruicdo ou de garantia e de outros 6nus e gravames incidentes sobre
os CRA; (iii) o tratamento das instrugoes de movimentacao recebidas dos Titulares de CRA ou
de pessoas legitimadas por contrato ou mandato; (iv) o tratamento de eventos incidentes sobre
os CRA; (v) a emissao de extratos em nome de cada Titular de CRA, com base nas informacoes
prestadas pela B3, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na B3.

3:10.2; A Emissora pagara ao Escriturador, com recursos recebidos da
Devedora, na forma prevista na clausula 13.1, abaixo, uma remuneracao correspor)dente a RS
8.000 (oito mil reais) por ano, sendo o primeiro pagamento devido 5 (cinco) Dias Uteis apds o
registro dos CRA.

3.10.3. O Escriturador podera ser substituido (i) em caso de
inadimplemento de suas obrigacdes junto a Emissora ou prestacao de servicos de forma
insatisfatoria, nao sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apos o recebimento da notificacao
enviada para o Escriturador para sanar o referido inadimplemento; (ii) na superveniéncia de
qualquer norma ou instrucdo das autoridades competentes, notadamente do BACEN, que impeca
a contratacao objeto do Contrato de Escrituracao e Custodia; (iii) caso o Escriturador encontre-
se em processo de faléncia, ou tenha a sua intervencao judicial ou liquidacao decretada; (iv)
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em caso de descredenciamento para o exercicio da atividade de escrituracao de valores
mobiliarios; (v) se o Escriturador suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual
ou superior a 30 (trinta)dias, ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente os
Titulares de CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Escriturador
ou pela Emissora; (vii) se nao houver o pagamento da remuneracdo devida ao Escriturador,
desde que tal inadimplemento nao seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia; e
(viii) de comum acordo entre o Escriturador e a Emissora, por meio de notificacao prévia da
Emissora ou do Escriturador, com, pelo menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia. Nesses casos,
0 novo Escriturador deve ser contratado pela Emissora, sem a necessidade de aprovacao em
Assembleia Geral, em até 15 (quinze) Dias Uteis. Caso nao seja possivel a substituicao nesse
prazo, a Emissora devera assumir automaticamente as obrigacdes de conciliacao perante a B3,
nos termos da regulamentacao em vigor.

3.11. Banco Liquidante: O Banco Liquidante sera contratado pela Emissora, com
recursos recebidos da Devedora, na forma prevista na clausula 13.1, abaixo, para
operacionalizar o pagamento e a liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Titulares de CRA, executados por meio do sistema da B3, nos termos do item 3.2. acima.

3. 414, O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de
realizacao de Assembleia Geral, caso: (i) seja descumprida qualquer obrigacao prevista no
Contrato de Prestacao de Servicos de Banco Liquidante, (ii) se o Banco Liguidante requerer
recuperacao judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou
liquidacao requerida; (iii) haja a edicao de norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta
ou indiretamente, a realizacao da prestacao de servicos objeto de Banco Liquidante, bem como
na hipotese de alteracao na legislacdo que modifique as responsabilidades ou a forma de
liquidacao; e (iv) de comum acordo entre o Banco Liquidante e a Emissora. Nesses casos, o novo
Banco Liquidante devera ser contratado pela Emissora. Com excecao dos casos acima previstos,
devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacao de novo banco
liquidante.

3.12. B3: A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidacao e custodia
autorizadas, nos seguintes casos: (i) sem a necessidade de aprovacao da Assembleia Geral: (a)
se a B3 falir, requerer recuperagao judicial ou iniciar procedimentos de recuperacao
extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencao ou liquidacao requerida, ou (b) se for cassada sua
autorizacao para execucao dos servicos contratados; e/ou (ii) a pedido dos Titulares de CRA,
mediante aprovacao na respectiva Assembleia Geral.

4, SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DOS CRA

4.1. Subscricio dos CRA: Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados
pelo Preco de Integralizacao, observado o cumprimento das condigées precedentes previstas na
clausula terceira do Contrato de Distribuicao.

4.2. |Integralizacdo dos CRA: O Preco de Integralizagao sera pago a vista em moeda
corrente nacional, no ato da subscricao dos CRA, de acordo com os procedimentos estabelecidos
pela B3: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscricao; e (ii) para prover recursos a serem
destinados pela Emissora conforme item 3.10. acima.
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4.3. Os CRA serao subscritos e integralizados na Data de Integralizacao.

5. AMORTIZACAO E REMUNERACAO DOS CRA

5.1. Amortizacao Programada: Nao havera amortizacao programada dos CRA, sendo o
Valor Nominal Unitario devido integralmente na Data de Vencimento, observados os eventos de
Resgate Antecipado dos CRA e Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, estabelecidos na Clausula
Sexta deste Termo de Securitizacao.

5.2. Remuneracdo: O Valor Nominal Unitario dos CRA nao sera atualizado e/ou
corrigido monetariamente. Os CRA farao jus a juros remuneratoérios incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde a primeira Data
de Integralizacao ou a Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme
0 caso, correspondentes a 98,00% (noventa e oito por cento) da variacao acumulada da Taxa DI.

5.3. Calculo da Remuneracao: A Remuneracao dos CRA serad calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde a primeira Data
de Integralizacao ou a Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme
o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a formula abaixo:

J = VNe x (FatorDI - 1)
onde:

J valor unitario da Remuneragao dos CRA, acumulado no periodo calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de
Capitalizacao;

VNe Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal, conforme o caso, no
Periodo de Capitalizacao informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDI Produtorio das Taxas DI com uso de percentual aplicado desde a primeira
Data de Integralizacdao (inclusive) ou Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data de calculo (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Ny

Fator DI = [ [[1+( TDI, xp)]

k=1
onde:

nDI  Numero que representa o total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de
Capitalizacao, sendo " nDI * um nimero inteiro;
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k Corresponde ao numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até nDI;

p Percentual a ser aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais,
correspondente a 98,00% (noventa e oito por cento);

TDI*  Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada da

seguinte forma:
1
DI, =(%+1 e
100

onde:

DI*  Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais, considerando sempre a Taxa DI valida para o
primeiro Dia Util anterior a data de calculo;

Observacoes:

1) O fator resultante da expressao (1 + TDlx x p) sera considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

2) Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDlkx p), sendo que, a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4) As Taxas DI deverao ser utilizadas considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

5.3.1. Para efeito do calculo da Remuneracao dos CRA, sera sempre considerada
a Taxa DI divulgada com 02 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacao a data do calculo da
Remuneracao dos CRA (exemplo: para o pagamento dos CRA no dia 29 (vinte e nove) sera
considerado a Taxa DI, valida para o dia 28 (vinte e oito) e divulgada ao final do dia 27 (vinte e
sete), pressupondo-se que os dias 27 (vinte e sete), 28 (vinte e oito) e 29 (vinte e nove) sao Dias
Uteis, e que nao houve nenhum dia nao Util entre eles).

5.4. Indisponibilidade ou Auséncia de Apuracao, Divulgacao ou Limitacao da Taxa DI:
No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI na data de pagamento de qualquer obrigacao
pecuniaria da Emissora relativa aos CRA, inclusive a Remuneracdo, sera aplicada, em sua
substituicdo, a ultima Taxa DI divulgada até a data do calculo, nao sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte do titular das
Debéntures, quando da divulgacio posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

@
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5.4.1. Na auséncia da apuracao e/ou divulgacao e/ou limitacao da Taxa DI por
prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis, apds a data esperada para apuracao e/ou divulgacgao, e/ou
em caso de extincao ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacéo judicial da Taxa
DI, devera ser aplicada, em sua substituicao, (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la ou, no
caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI, (ii) a taxa média ponderada e ajustada das
operacoes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no
Sistema Especial de Liquidagcdo e de Custodia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema de
Informacoes do Banco Central - SISBACEN, transacao PEFI300, opcéao 3 - Taxas de Juros, op¢ao
SELIC - Taxa-dia SELIC ou, na auséncia desta, (iii) sera convocada pela Emissora, em ate
1 (um) Dia Util contado da data em que a Emissora tomar conhecimento de qualquer eventos
referidos acima, Assembleia Geral que tera como objeto a deliberacdo pelos Titulares de CRA,
de comum acordo com a Emissora, sobre o novo parémetro de remuneracao dos CRA, parametro
este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracao. Tal Assembleia
Geral devera ser realizada dentro do prazo de, no maximo, 15 (qumze) dias contados da
publicacao do edital de convocacao ou, caso nao se verifique quérum para realizacdo da
Assembleia Geral em primeira convocacao, no prazo de 8 (oito) dias contados da publicacao do
novo edital de convocacao. A aplicagao do novo parametro de remuneracao devera preservar o
valor real e os mesmos niveis da Remuneracao e estara condicionada a concordancia da
Devedora, na qualidade de emissora das Debéntures, em assembleia geral de debenturistas, nos
termos do item 4.11.5. da Escritura de Emissao.

5.4.1.1. Caso nao haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial
da Remuneracao entre a Emissora e Titulares de CRA, ou caso nao seja realizada a Assembleia
Geral mencionada no item 5.4.1. acima, a Emissora deverad informar a Devedora a nao
concordancia com a nova taxa de juros, o que acarretara o Resgate Antecipado das Debéntures
em conformidade com os procedimentos descritos no item 4.11.6.2 da Escritura de Emissao e,
consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA. Os recursos decorrentes do Resgate
Antecipado das Debéntures deverao ser integralmente utilizados pela Emissora para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA em virtude do Resgate Antecipado dos CRA.
Os CRA resgatados antecipadamente nos termos deste item serao cancelados pela Emissora.
Neste caso, para o calculo da Remuneracao dos CRA a serem adquiridos, para cada dia do
periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente.

5.4.1.2. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacao da
Assembleia Geral de Titulares de CRA, conforme o caso, de que trata o item acima, ressalvada
a hipotese de extincao ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacao judicial,
referida Assembleia Geral nao sera realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacao, voltara a
ser utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes previstas neste Termo de Securitizacao,
sendo certo que até a data de divulgacao da Taxa DI nos termos deste item 5.4.1.2., a Ultima
Taxa DI divulgada sera utilizada para o calculo de quaisquer obrigacoes previstas neste Termo
de Securitizacao.
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5.5. Prorrogacao de Prazos: Os prazos de pagamento de quaisquer obrigacoes
referentes aos CRA e que forem realizados através da B3, devidas no més em questao, serao
prorrogados por 1 (um) Dia Util para assegurar que, entre o recebimento dos Direitos Creditorios
do Agronegocio pela Emissora e o pagamento de suas obrigacoes referentes aos CRA, sempre
decorra 1 (um) Dia Util, sem prejuizo para o conceito de “Dia Util” utilizado pela B3, com
excecao da Data de Vencimento.

5.5.1. A prorrogacdo prevista no item 5.5. acima se justifica em virtude da
necessidade de haver um intervalo de pelo menos 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio pela Emissora e o pagamento de suas obrigacoes referentes
aos CRA, por essa razao nao havera qualquer remuneracao dos valores recebidos pela Emissora
durante a prorrogacao ora mencionada.

5.6. A Remuneracao dos CRA ocorrera nos meses de junho e dezembro de cada ano,
sendo o primeiro pagamento em 11 de junho de 2018 e o Ultimo pagamento na Data de
Vencimento dos CRA, conforme tabela abaixo:

Primeira Data de

11/06/2018 integralizacso 11/06/2018 0,00%
11/12/2018 11/06/2018 11/12/2018 0,00%
11/06/2019 11/12/2018 11/06/2019 0,00%
10/12/2019 11/06/2019 10/12/2019 0,00%
09/06/2020 10/12/2019 09/06/2020 0,00%
09/12/2020 09/06/2020 09/12/2020 0,00%
09/06/2021 09/12/2020 09/06/2021 0,00%
09/12/2021 09/06/2021 09/12/2021 100,00%
6. AQuISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA

6.1. Aquisicao Facultativa dos CRA: A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma
irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da primeira Data de Integralizacao,
realizar oferta de aquisicao total ou parcial dos CRA, sempre que a Devedora realize uma Oferta
de Aquisicao Facultativa das Debéntures, nos termos do item 4.14 e seguintes da Escritura de
Emissao (“Oferta de Aquisicao Facultativa dos CRA").

6.1.1. A Oferta de Aquisicao Facultativa dos CRA nao se confunde com a Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA, realizada nos termos previstos na Clausula 6.3 e seguintes deste
Termo de Securitizacao.
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6.1.2. A Oferta de Aquisicao Facultativa dos CRA devera refletir os mesmos
termos e condicoes estabelecidos para a Oferta de Aquisicao Facultativa das Debéntures e sera
operacionalizada na forma indicada nos itens abaixo, bem como sera comunicada pela Emissora
a todos os Titulares de CRA, por meio do envio de carta protocolada, carta ou e-mail
encaminhados com Aviso de Recebimento, com copia para o Agente Fiduciario, ou, ainda,
publicacao de comunicado especifico sobre a Oferta de Resgate Antecipado aos Titulares de
CRA no jornal “Valor Economico”, além da divulgacdo em seu site e do Agente Fiduciario
(“Comunicacao de Oferta de Aquisicao Facultativa”).

6.1.3. A Comunicacao de Oferta de Aquisicao Facultativa descrevera os termos e
condicoes da Oferta de Aquisicao Facultativa dos CRA, inclusive: (a) a data efetiva para o
resgate e pagamento dos CRA a serem resgatados, o que nao podera exceder 60 (sessenta) dias
da Comunicacao de Oferta de Aquisicao Facultativa; (b) se a Oferta de Aquisicao Facultativa
dos CRA sera relativa a totalidade ou parte dos CRA; e (c) demais informacoes que sejam
necessarias para tomada de decisao pelos Titulares de CRA em relacao a Oferta de Aquisicao
Facultativa dos CRA.

6.1.4. Os Titulares de CRA deverao optar pela adesao a Oferta de Aquisicao
Facultativa dos CRA em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de recebimento da Comunicagao de
Oferta de Aquisicao Facultativa por meio de carta protocolada, ou carta ou e-mail encaminhados
com Aviso de Recebimento (“Prazo de Adesao a Oferta de Aquisicao Facultativa dos CRA"). A
Emissora devera aderir a Oferta de Aquisicao Facultativa das Debéntures na quantidade de
Debéntures equivalente a quantidade de CRA que os Titulares de CRA tenham aderido a Oferta
de Aquisicao Facultativa dos CRA. Essa adesao devera ser informada a Devedora em até 2 (dois)
Dias Uteis contados do término do Prazo de Adesdo a Oferta de Aquisicao Facultativa dos CRA.
A Devedora tera até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data na qual for informada do volume de
adesao a Oferta de Aquisicao Facultativa dos CRA para realizar o efetivo pagamento da Oferta
de Aquisicao Facultativa das Debéntures, observado o prazo maximo de 60 (sessenta) dias
contados da Comunicacao de Oferta de Aquisicao Facultativa.

6.1.5. Caso a Oferta de Aquisicao Facultativa das Debéntures seja parcial e
inferior ao necessario para a aquisicao do correspondente volume de CRA detidos por Titulares
de CRA que aderiram a Oferta de Aquisicao Facultativa dos CRA, o resgate dos CRA sera realizado
de forma proporcional a quantidade de CRA indicada por cada Titular de CRA que tenha aderido
a Oferta de Resgate Antecipado, observado que pelo menos 1 (um) CRA de cada Titular de CRA
seja resgatado, desconsiderando-se eventuais fragdes de CRA, nos termos previstos na Clausula
6.1.2 acima.

6.1.6. Caso a proposta de Aquisi¢ao Facultativa das Debéntures, total ou parcial,
seja superior ao necessario para o resgate do correspondente volume de CRA detidos por
Titulares de CRA que aderiram a Oferta de Aquisicdo Facultativa dos CRA, a Aquisicao
Facultativa das Debéntures sera restrita a um montante equivalente aos CRA detidos por
Titulares de CRA que expressamente aderiram a Oferta de Aquisicao Facultativa dos CRA.
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6.2. Resgate Antecipado dos CRA: Havera o Resgate Antecipado dos CRA na
ocorréncia: (i) da declaracao de Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos
do item 4.20 da Escritura de Emissao, (ii) de Resgate Antecipado Total das Debéntures, (iii)
Aquisicao Facultativa das Debéntures, e (iv) da nao definicao da nova taxa de juros referencial
da Remuneracao, conforme item 5.4 acima.

6.2.1. Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Evento de Vencimento
Antecipado: Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico das
Debéntures, conforme indicado no item 4.20.3. da Escritura de Emissao, a Emissora devera
convocar uma Assembleia Geral de Titulares de CRA, para que seja deliberada a orientacao da
manifestacao da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, em relagao a tais eventos.
Caso os Titulares de CRA, observado os quoéruns de instalacao previstos no item 12.4. abaixo e
deliberacao previstos no item 12.9. abaixo, votem por orientar a Emissora a manifestar-se
contrariamente ao vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora devera assim manifestar-
se, sendo certo que em qualquer outra hipotese, incluindo, sem limitacao, a nao instalacao da
Assembleia Geral ou nao manifestacao dos Titulares de CRA, o Vencimento Antecipado da
Debéntures devera ser declarado, o que acarretara o Resgate Antecipado dos CRA.

6.2.2. Resgate Antecipado Total dos CRA em decorréncia de Resgate Antecipado
Total das Debéntures: O Resgate Antecipado Total dos CRA ocorrera somente caso a Devedora
opte por realizar o Resgate Antecipado Total das Debéntures na hipotese de ser demandada a
realizar uma retencao, uma deducao ou um pagamento referente a acréscimo de tributos. A
opcao pela realizacao do Resgate Antecipado Total das Debéntures sera feita por meio do envio
de uma comunicacao a Emissora, nos termos da clausula 4.15. da Escritura de Emisséao, com 10
(dez) Dias Uteis de antecedéncia do referido Resgate Antecipado Total das Debéntures.

6.2.2.1; Apos o recebimento de comunicacao da Devedora sobre o
Resgate Antecipado Total das Debéntures, a Emissora comunicara aos Titulares de CRA, ao
Agente Fiduciario, ao Escriturador e a B3, por meio de publicagao no jornal “Valor Economico”
e disponibilizacdao no sistema Modulo de Informacoes Periodicas e Eventuais (“IPE”) da CVM
(Empresas.Net), conforme item 15.1. deste Termo de Securitizacdo, com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis do Resgate Antecipado dos CRA.

6.2.2.2. A publicacao contera, no minimo, as seguintes informacoes:
(a) a ocorréncia do Resgate Antecipado Total dos CRA; (b) a data prevista para o efetivo Resgate
Antecipado Total dos CRA e consequente pagamento aos Titulares de CRA; (c) o valor do Resgate
Antecipado Total dos CRA, o qual devera corresponder ao Preco de Resgate; e (d) demais
informacdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA. A
Emissora encaminhara ao Agente Fiduciario referida publicagcao no mesmo dia de sua realizacao
ou no proximo Dia Util subsequente a sua publicacao.

6.2.2.3. Os pagamentos decorrentes de qualquer Resgate
Antecipado dos CRA serao realizados de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA e
alcancarao, indistintamente, todos os CRA, por meio de procedimento adotado pela B3, para os
ativos custodiados eletronicamente na B3.
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6.2.2.4. Os recursos que eventualmente sobejarem apds os
pagamentos feitos nos termos do item acima serao depositados na Conta de Livre Movimentacao.

6.3. Oferta de Resgate Antecipado dos CRA: A Emissora devera, obrigatoriamente, de
forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da primeira Data de
Integralizacao, realizar oferta de resgate antecipado total ou parcial dos CRA, sempre que a
Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.15.2.
e seguintes da Escritura de Emissao (“Oferta de Resgate Antecipado dos CRA”).

6.3.1.1. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos
termos e condicoes estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures e sera
operacionalizada na forma indicada nos itens abaixo, bem como sera comunicada pela Emissora
a todos os Titulares de CRA, por meio do envio de carta protocolada, carta ou e-mail
encaminhados com Aviso de Recebimento, com copia para o Agente Fiduciario, ou, ainda,
publicacao de comunicado especifico sobre a Oferta de Resgate Antecipado aos Titulares de
CRA no jornal “Valor Economico”, além da divulgacao em seu site e do Agente Fiduciario
(“Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado”).

6.3.2. A Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado descrevera os termos e
condi¢oes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, inclusive: (a) a data efetiva para o resgate
e pagamento dos CRA a serem resgatados, o que nao podera exceder 60 (sessenta) dias da
Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado; (b) se a Oferta de Resgate Antecipado sera
relativa a totalidade ou parte dos CRA; (c) o Prémio de Resgate; e (d) demais informacdes
necessarias para tomada de decisao do Titular de CRA a operacionalizacao do resgate dos CRA.

6.3.3. Os Titulares de CRA deverao optar pela adesao a Oferta de Resgate
Antecipado em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de recebimento da Comunicacao de Oferta de
Resgate Antecipado por meio de carta protocolada, carta ou e-mail encaminhados com Aviso de
Recebimento ou da publicacao da Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado (“Prazo de
Adesao a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA”). A Emissora devera aderir a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures na quantidade de Debéntures equivalente a quantidade de CRA que
os Titulares de CRA tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. Essa adesao devera
ser informada a Devedora em até 2 (dois) Dias Uteis contados do término do Prazo de Adesao a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. A Devedora tera até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data na qual for informada do volume de adesao a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA para
realizar o efetivo pagamento da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, observado o prazo
maximo de 60 (sessenta) dias contados da Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado.

6.3.3.1. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Oferta de
Resgate Antecipado devera corresponder ao Preco de Resgate, acrescido de eventual Prémio de
Resgate.

6.3.3.2; A Emissora devera assegurar aos Titulares de CRA igualdade
de condicoes em relacao a Oferta de Resgate Antecipado.

6.3.3.3. A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do
prazo de adesao a Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se havera o
resgate antecipado, bem como a quantidade de CRA que sera objeto de resgate, caso exista; e
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(if) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado
comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva
data do resgate antecipado.

6.3.3.4. Caso a quantidade de CRA detida por Titulares de CRA que
tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado corresponda a uma quantidade maior do que
aquela estabelecida pela Emissora na Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado, os CRA
serao resgatados de forma proporcional a quantidade de CRA indicada por cada Titular de CRA
que tenha aderido a Oferta de Resgate Antecipado, observado que pelo menos 1 (um) CRA de
cada Titular de CRA seja resgatado, desconsiderando-se eventuais fraces de CRA.

6.3.4. Os CRA resgatados antecipadamente nos termos do item 6.3. acima serao
obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

6.3.5. A Oferta de Resgate Antecipado seguira os procedimentos adotados pela
B3, conforme os CRA estejam custodiados eletronicamente na B3.

6.3.6. A data para realizacao de qualquer Oferta de Resgate Antecipado devera,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.
7. DECLARAGOES E OBRIGACOES DA EMISSORA
7.1. Declaracoes da Emissora: Sem prejuizo das demais declaracoes expressamente

previstas na regulamentacao aplicavel, neste Termo de Securitizacao e nos demais Documentos
da Operacao, a Emissora, neste ato declara e garante que:

(i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente, de acordo com
as leis brasileiras, com registro de companhia aberta perante a CVM, e esta
devidamente autorizada a conduzir os seus negocios, com plenos poderes para
deter, possuir e operar seus bens;

(ii))  esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacoes necessarias a
celebracao deste Termo de Securitizacao, a Emissao e ao cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iii)  os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacao tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacoes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) a celebracao e o cumprimento de suas obrigacoes previstas no presente Termo
de Securitizacao nao infringem ou contrariam: (1) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (i) vencimento antecipado
de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer desses contratos ou
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instrumentos; (ii) criacao de qualquer onus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, ou (iii) rescisdao de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(2) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades estejam sujeitos; ou (3) qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora e que afete a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(v) nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenca, ordem de, ou
qualificacao perante qualquer autoridade governamental ou o6rgao regulatorio,
adicional aos ja concedidos, € exigido para o cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigacoes nos termos do presente Termo de Securitizacdo ou para a
realizacao da Emissao;

(vi) o presente Termo de Securitizagcao constitui obrigacao legalmente valida, eficaz
e vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

(vii) cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos orgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus negocios;

(viii) cumpre a legislacao ambiental em vigor, inclusive, mas nao limitado a legislacao
em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacdes e
regulamentacoes ambientais supletivas, adotando as medidas e acoes preventivas
ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social;

(ix) cumpre a legislacao em vigor, em especial a legislacao trabalhista e
previdenciaria, zelando sempre para que (i) nao utilize, direta ou indiretamente,
trabalho em condicoes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (ii) os
trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos termos da
legislacao em vigor; (iii) cumpra as obrigacdes decorrentes dos respectivos
contratos de trabalho e da legislacao trabalhista e previdenciaria em vigor; e
(iv) cumpra a legislacao aplicavel a salde e seguranca publicas;

(x) os documentos e informagoes fornecidos no ambito da Emissao sao corretos,
verdadeiros, completos e precisos e estao atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informacoes relevantes para a tomada de
decisao de investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas
informacgdes sobre as transacoes relevantes da Emissora, bem como sobre os
direitos e obrigacoes materialmente relevantes delas decorrentes;

(xi) nao tem conhecimento, na data de assinatura deste Termo de Securitizacao, de
qualquer acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigacao governamental que possa afetar a capacidade da
Emissora de cumprir com as obrigagoes assumidas neste Termo de Securitizacao
e nos demais Documentos da Operacao;
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(xii) nao omitiu nem omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracao substancial adversa da sua
situacao econémico-financeira ou juridica;

(xiii) nao ha qualquer ligacao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcoes;

(xiv) esta em dia com pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigacoes impostas por lei, ou esta discutindo de boa-fé a
realizacao de pagamentos nao realizados, nas esferas administrativa ou judicial;

(xv) todas as informacdes prestadas pela Emissora no ambito da presente Emissdo sao
corretas, verdadeiras, completas e consistentes em todos os seus aspectos na
data na qual referidas informacgdes foram prestadas e nao omitem qualquer fato
necessario para fazer com que referidas informacdes nao sejam enganosas em
referido tempo a luz das circunstancias nas quais foram prestadas;

(xvi) cumpre, bem como faz com que suas Controladas cumpram as normas aplicaveis
que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra a administracao publica,
na forma das Leis Anticorrupcao, na medida em que (i) mantém condutas internas
que asseguram integral cumprimento de tais normas; (ii) da pleno conhecimento
de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a
Emissora, previamente ao inicio de sua atuacao no ambito deste Termo de
Securitizacao; e (iii) abstém-se de praticar atos de corrupgao e de agir de forma
lesiva a administragao publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou nao;

(xvii) nao tem conhecimento de existéncia de violagao e inexiste indicio de violacao de
qualquer dispositivo legal ou regulatorio, nacional ou estrangeiro, relativo a
pratica de corrupcao ou de atos lesivos a administracao publica, incluindo, sem
limitacao, as Leis Anticorrupcao, pela Emissora ou suas Controladas;

(xviii) é legitima e Unica titular dos Direitos Creditorios do Agronegocio;

(xix) é responsavel pela existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, nos exatos
valores e nas condigdes descritas na Escritura de Emissao; e

(xx) os Direitos Creditorios do Agronegocio encontram-se livres e desembaracados de
quaisquer 6nus, gravames ou restricoes de natureza pessoal e/ou real, nao sendo
do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou
restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizacao.

7.2. Obrigacdes da Emissora: Sem prejuizo das obrigacdes decorrentes da lei ou das
normas da CVM, assim como das demais obrigacoes assumidas neste Termo de Securitizagcao e
nos demais Documentos da Operacao, a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, obriga-
se, adicionalmente, a:
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(i) utilizar os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegocio e dos
demais Documentos da Operacao exclusivamente para o pagamento dos custos de
administracao e obrigacoes fiscais do Patrimonio Separado e dos valores devidos
aos Titulares de CRA;

(ii) constituir e administrar o Patrimonio Separado, mantendo para o mesmo registro
contabil préprio, independente de suas demonstracoes financeiras;

(iii)  fornecer ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu recebimento,
eventuais copia de documentos e todas as informacdes recebidas da Devedora nos
termos da clausula 5.1. da Escritura de Emissao;

(iv)  fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacoes, sempre
que solicitado:

a) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou nao, inclusive dos demonstrativos
do Patrimonio Separado, assim como de todas as informacoes periodicas e
eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos,
relatorios, comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a
CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer meio,
aquela autarquia;

b) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, copias de todos os documentos e
informacgoes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora e
desde que por eles entregues, nos termos da legislacao vigente;

c) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informacao ou copia de quaisquer
documentos que razoavelmente lhe sejam solicitados, permitindo que o
Agente Fiduciario (ou o auditor independente), por meio de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenham
acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos
registros e relatorios de gestao e posicao financeira referentes ao
Patrimonio Separado;

d) copia de todos os documentos e informacdes que a Emissora, nos termos,
prazos e condicoes previstos neste Termo de Securitizacao, comprometeu-
se a enviar ao Agente Fiduciario;

e) ematé 5 (cinco) Dias Uteis da data de publicacao, copias dos avisos de fatos
relevantes e atas de Assembleias Gerais, reunices do Conselho de
Administracao e da Diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam
o interesse dos Titulares de CRA;

f)  copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
referente que seja relacionada aos interesses dos Titulares de CRA, no
maximo, em 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, ou
prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias; e
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g) o organograma do seu grupo societario, todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizacao do relatorio anual do Agente Fiduciario,
conforme Anexo 15 da Instrucao CVM 583, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizacao na CVM. O referido organograma do grupo societario
da Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle
comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de
cada exercicio social.

manter atualizada e em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacao
de prestador de servico especializado, a fim de efetuar os respectivos registros
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as
disposicoes contidas na Lei das Sociedades por Acoes, devendo incorporar as
mudancas introduzidas pela Lei n.° 11.638 de 28 de dezembro de 2007 e Lei n.°
11.941 de 27 de maio de 2009, ou outra legislacdo que as substituir ou
complementar, as definicoes dos novos pronunciamentos, interpretacdes e
orientacoes do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados por
Resolucoes do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e deliberacées da CVM,
que estao em conformidade com as International Financial Reporting Standards
- IFRS, emitidos pelo International Accounting Standards Board - IASB, permitindo
ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis do
Patrimonio Separado;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM;

submeter, na forma da lei, suas contas, balancos e demais demonstracoes
contabeis, inclusive aqueles relacionados ao Patrimonio Separado, a exame por
empresa de auditoria independente, registrada na CVM, cujo relatorio devera (a)
identificar e discriminar quaisquer acoes judiciais e/ou administrativas movidas
em face da Emissora, os valores envolvidos nas respectivas acoes, bem como
quaisquer passivos e/ou potenciais passivos de natureza fiscal, trabalhista e/ou
previdenciaria; e (b) confirmar que todos os tributos devidos pela Emissora foram
corretamente calculados e pagos;

manter validas e regulares as licencas, concessdes, autorizagoes ou aprovagoes
necessarias ao seu regular funcionamento, exceto no que se referir a licencas,
concessdes ou aprovacgoes cuja perda, revogacao ou cancelamento nao impliquem
em eventos e/ou situacoes que possam, no juizo razoavel do homem ativo e
probo, colocar em risco o exercicio de seus direitos, prerrogativas, privilégios
decorrentes dos Documentos da Operacao ou a sua capacidade em honrar as
obrigacoes previstas neste Termo de Securitizacao;

cumprir a legislacao em vigor, bem como os regulamentos, normas
administrativas e determinacoes dos orgaos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a conducao de seus negocios e necessarias para a execucao
de suas atividades;
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(x) cumprir com o disposto na legislacao em vigor pertinente a Politica Nacional do
Meio Ambiente, as Resolugdoes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente
e as demais legislacdes e regulamentacoes ambientais supletivas, adotando as
medidas e acOes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu
objeto social, responsabilizando-se, tnica e exclusivamente, pela destinagao dos
recursos financeiros obtidos com a integralizacdao dos CRA e zelando sempre para
que: (a) a Emissora detenha todas as permissoes, licencas, autorizacbes e
aprovacgoes necessarias para o exercicio de suas atividades, em conformidade com
a legislacdao ambiental aplicavel; e (b) a Emissora tenha todos os registros
necessarios, em conformidade com a legislacao civil e ambiental aplicavel;

(xi)  cumprir com o disposto na legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor,
zelando sempre para que (a) a Emissora nao utilize, direta ou indiretamente,
trabalho em condicoes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) os
trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos termos da
legislacao em vigor; (c)a Emissora cumpra as obrigacées decorrentes dos
respectivos contratos de trabalho e da legislacao trabalhista e previdenciaria em
vigor;

(xii) cumprir, bem como fazer com que suas controladas e seus respectivos diretores
e membros de conselho de administracdao cumpram, as normas aplicaveis que
versam sobre atos de corrupcao e atos lesivos contra a administracao publica, na
forma das Leis Anticorrupcao e (a) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou
fato que viole aludidas normas, comunicara imediatamente o Agente Fiduciario;
e (b)realizara eventuais pagamentos devidos aos Titulares de CRA
exclusivamente pelos meios previstos neste Termo de Securitizagao;

(xiii) nao praticar qualquer ato e/ou realizar negocios e/ou operacoes (a) alheios ao
objeto social definido em seu estatuto social; (b) em desacordo e/ou gque nao
estejam expressamente previstos e autorizados em seu estatuto social; ou (c) que
nao tenham sido previamente autorizados com a estrita observancia dos
procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do
cumprimento das demais disposicoes estatutarias, legais e regulamentares
aplicaveis;

(xiv) nao praticar qualquer ato em desacordo com este Termo de Securitizacao, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigacoes assumidas neste Termo de Securitizacao;

(xv) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, quando de seu conhecimento e
por meio de notificacao, a eventual ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao
do Patrimonio Separado;

(xvi) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificacao, e, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicagao de aviso, a ocorréncia de
quaisquer eventos e/ou situagoes que possam, no juizo razoavel do homem ativo
e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos,
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prerrogativas, privilégios decorrentes dos Documentos da Operacao, que possam,
direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhio dos
Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais prestadores de
servicos contratados em razao da Emissdao de obrigacao constante deste Termo
de Securitizacao e dos Documentos da Operacao;

notificar a Devedora e o Agente Fiduciario sobre a constituicao de qualquer énus
sobre as Debéntures que nao seja decorrente da sua vinculacdo a presente
Emissao, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da ciéncia de tal ocorréncia;

manter:

a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagcdes ou aprovacoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessario para tanto;

b) naforma exigida pela Lei das Sociedades por Acdes, da legislacao tributaria
e demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem,
seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
JUCESP; e

c¢) em dia o pagamento de todas as suas obrigacdes trabalhistas, fiscais e
previdenciarias, incluindo, sem limitar, os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal, efetuando todo e qualquer pagamento
necessario para tanto, ou discutindo de boa-fé pagamentos nao realizados,
nas esferas administrativa ou judicial.

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento um servico
de atendimento aos Titulares de CRA ou contratar instituicao financeira para a
prestacao desse servico;

informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacao do relatorio anual, conforme Anexo 15 da Instrugcao CVM 583, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverao ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizacao na CVM;

na mesma data em que forem publicados, enviar a CVM, por meio do modulo IPE
do sistema “Empresas.Net”, e a B3 copias dos avisos de fatos relevantes e atas
de Assembleias Gerais, reunioes do Conselho de Administracao e da Diretoria que,
de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA ou informacdes de
interesse do mercado;
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(xxiii) fazer constar, nos contratos celebrados com os auditores independentes, que o
Patrimonio Separado nao respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas
nos termos de tais contratos; e

(xxiv) convocar Assembleia Geral quando do interesse dos Titulares de CRA.

7.2.1. A Emissora devera calcular diariamente o valor unitario dos CRA e esse
calculo devera ser disponibilizado pelo Agente Fiduciario.

7.2.2. Sem prejuizo de suas outras obrigacbes expressamente previstas na
regulamentacao em vigor e neste Termo de Securitizacao, a Emissora obriga-se a:

(i) elaborar balanco refletindo a situacao do Patriménio Separado;
(i)  elaborar relatorio de descricao das despesas incorridas no respectivo periodo;

(iii)  elaborar relatorio de custos referentes a defesa dos direitos e prerrogativas dos
Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario; e

(iv)  elaborar relatorio contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do
Patrimonio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os
termos e as condicdes deste Termo de Securitizacao.

7.3. Responsabilidade pelas Informacdes: A Emissora responsabiliza-se pela exatidao
das informacoes e declaragdes ora prestadas ao Agente Fiduciario e aos participantes do
mercado de capitais, incluindo, sem limitacao, os Titulares de CRA, ressaltando que analisou
diligentemente os documentos relacionados aos CRA para verificacao de sua legalidade,
legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia,
correcao e suficiéncia das informacoes disponibilizadas aos investidores e ao Agente Fiduciario
e declarando que os mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma
e substancia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizacao e nos demais Documentos da

Operacao.

7.4. A Emissora compromete-se a comunicar imediatamente os Titulares de CRA e o
Agente Fiduciario, por meio de notificacdo escrita e publicacdo de anutncio no jornal “Valor
Econdmico”, caso quaisquer das declaracoes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, inconsistente, imprecisa, incompletas, incorretas ou insuficientes.

7.5. Fornecimento de Informacdes: A Emissora obriga-se a fornecer ao Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Titulares de CRA, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contado do recebimento da solicitacao respectiva, todas as informacgoes relativas aos Direitos
Creditorios do Agronegocio.

7.6. Administracao dos Direitos Creditorios do Agronegocio: As atividades relacionadas

a administracao dos Direitos Creditorios do Agronegocio serao exercidas pela Emissora,
observadas as disposicoes constantes do item 8.4. deste Termo de Securitizacao e na Escritura
de Emissao.
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7.7. AEmissora podera ser destituida ou substituida, por deliberacdo dos Titulares dos
CRA reunidos em Assembleia Geral, convocada por Titulares de CRA que representem no
minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacao, ou pela propria Emissora ou pela CVM caso:
(1) seja descumprida qualquer declaracao ou obrigagao prevista no Termo de Securitizacao; (ii)
haja pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial, entre em estado de insolvéncia ou tenha
sua faléncia ou liquidacao requerida; (iii) haja a edicao de norma legal ou regulamentar que
inviabilize, direta ou indiretamente, a realizacao da prestacao de servicos pela Emissora, bem
como na hipétese de alteragao na legislacao que modifique as responsabilidades ou a forma de
liquidacao; e (iv) renuncia da Emissora. Nesses casos, a nova securitizadora devera ser
contratada conforme deliberado em Assembleia Geral e a Emissora devera permanecer na sua
funcao ate a efetiva contratagao ou até a assuncao transitoria da administracao do Patriménio
Separado pelo Agente Fiduciario, conforme previsao da clausula 11.1, abaixo.

8. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

8.1. Instituicao do Regime Fiduciario: Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei
11.076, € instituido o Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como
sobre quaisquer valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, com a
consequente constituicao do Patrimdnio Separado.

8.2. Os Créditos do Patrimonio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido
sao destacados do patrimonio da Emissora e passam a constituir patrimoénio distinto que nao se
confunde com o patrimonio da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA
e das demais obrigacdes relativas ao Patrimonio Separado, e manter-se-ao apartados do
patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados,
nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

8.2.1. O Patrimonio Separado sera composto pelos Créditos do Patrimonio
Separado.

8.2.2. Exceto nos casos previstos em legislacao especifica, em nenhuma hipotese
os Titulares de CRA terdo o direito de haverem seus créditos contra o patriménio da Emissora,
sendo sua realizacao limitada a liquidacao dos Créditos do Patrimdnio Separado.

8.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado nao dara causa a
declaracao de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia
Geral para deliberar sobre as normas de administracao ou liquidagcao do Patrimonio Separado,
nos termos do artigo 14 da Lei 9.514.

8.3. Adicionalmente, os Creéditos do Patrimonio Separado: (i) responderao apenas
pelas obrigacdes inerentes aos CRA, pelo pagamento das despesas de administracao do
Patrimonio Separado e respectivos custos e obrigacoes fiscais, conforme previsto neste Termo
de Securitizacao; (ii) estao isentos de qualquer a¢ao ou execucao de outros credores da Emissora
que nao sejam os Titulares de CRA; e (iii) nao sao passiveis de constituicao de garantias ou
excussao, por mais privilegiadas que sejam.



43

8.4. Administracdo do Patrimonio Separado: Observado o disposto nesta Clausula
Oitava, a Emissora, em conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara
ordinariamente o Patrimonio Separado, instituido para os fins desta Emissao; (ii) promovera as
diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil
independente do restante de seu patrimonio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas
demonstracoes financeiras.

8.4.1. Para fins do disposto nos itens 9 e 12 do Anexo Ill a Instrugao CVM 414, a
Emissora declara que:

(i) a custodia da Escritura de Emissao sera realizada pela Instituicao Custodiante; e

(i) as atividades relacionadas a administracao dos Direitos Creditorios do
Agronegocio serao exercidas pela Emissora, incluindo-se nessas atividades,
principalmente, mas nao se limitando, as relacionadas a seguir: (a) receber, de
forma direta e exclusiva, todos os pagamentos que vierem a ser efetuados por
conta dos Direitos Creditorios do Agronegocio, na Conta Centralizadora, deles
dando quitacao; e (b) emitir os termos de liberacao de garantia, sob ciéncia do
Agente Fiduciario, quando encerrados os compromissos contratuais.

8.5. Responsabilidade da Emissora: A Emissora somente respondera por prejuizos ou
por insuficiéncia do Patrimonio Separado em caso descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar, por dolo, negligéncia ou administracao temeraria ou, ainda, desvio da finalidade
do Patrimonio Separado.

8.6. Remuneracao da Emissora: A Emissora fara jus ao recebimento de uma
remuneracao inicial de RS 40.000,00 (quarenta mil reais), a ser paga pela Devedora no 5°
(quinto) Dia Util apds a data de integralizacdo, devida de uma Unica vez, acrescida de uma
remuneracao mensal da Taxa de Administracao, a qual devera ser paga pela Devedora, no valor
de R$3.000,00 (trés mil reais), liquidos de todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente
pela variacao acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario.

8.6.1. A Taxa de Administracao sera custeada pelos recursos do Patrimonio
Separado, na hipotese de inadimpléncia da Devedora, e sera paga mensalmente, no 1°
(primeiro) Dia Util a contar da data de subscricao e integralizacao dos CRA, e as demais na
mesma data dos meses subsequentes até o resgate total dos CRA. A Taxa de Administragao sera
acrescido do (i) ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) CSLL, e de quaisquer outros tributos que venham
a incidir sobre a remuneracao, nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento, exceto pelo
IRRF.

8.6.2. A Taxa de Administracdo continuard sendo devida, mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA,
remuneracao esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacao da Emissora. Caso
a Devedora nao pague tempestivamente e os recursos do Patrimonio Separado nao sejam
suficientes para o pagamento da Taxa de Administracao, e um Evento de Liquidacao do

g



44

Patrimonio Separado estiver em curso, os Titulares de CRA arcarao com a Taxa de
Administracao, ressalvado seu direito de, num segundo momento, se reembolsarem com a
Devedora apos a realizacao do Patrimonio Separado.

8.6.3. A Taxa de Administracao nao inclui as despesas incorridas pela Emissora,
tais como, por exemplo, publicacdes em geral (exemplos: edital de convocacao de Assembleia
de Titulares de CRA, ata da Assembleia de Titulares de CRA, anuncio comunicando que o
relatorio anual do Agente Fiduciario encontra-se a disposicao, etc.), notificacdes, extracao de
certidoes, despesas com viagens e estadias, transportes e alimentacdo de seus agentes,
contratacao de especialistas tais como auditoria e/ou fiscalizacao, entre outros, ou assessoria
legal a Emissora, bem como custas e despesas cartorarias relacionadas aos termos de quitacdo
quando for o caso, despesas com conference call ou contatos telefénicos, as quais serao
cobertas pela Devedora, ou de quem esta indicar, sem exclusao da responsabilidade da
Devedora pelo pagamento, desde que previamente aprovadas e devidamente comprovadas
mediante os respectivos recibos de pagamento.

8.6.4. Nos casos previstos no item 2.8 acima e/ou em casos de reestruturacao
das condicoes dos CRA, sera devido a Emissora, em adicao a Taxa de Administracao, o valor de
RS 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado, incluindo, mas nao se
limitando, a: (i) comentarios aos Documentos da Operacao durante a estruturacao da mesma,
caso a operacao nao venha se efetivar; (ii) execucao de garantias, conforme aplicavel, se assim
aprovado em Assembleia Geral; (iii) participacao em reunides formais; e (iv) implementacao
das consequentes decisoes tomadas em tais eventos. Entende-se por reestruturacao das
condicoes dos CRA os eventos relacionados a alteracao: (i) da garantia; (ii) dos prazos de
pagamento e Remuneracao; (iii) das condicoes relacionadas aos Eventos de Vencimento
Antecipado; e (iv) de Assembleias Gerais presenciais ou virtuais e aditamentos aos Documentos
da Operacao. Eventos relacionados a Oferta de Aquisicao Facultativa, Resgate Antecipado dos
CRA, Oferta de Resgate Antecipado dos CRA e Amortizagao nao sao considerados reestruturacao
dos CRA.

8.6.5. O pagamento da remuneracao prevista no item 8.6. acima ocorrera sem
prejuizo da remuneracao devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacao de
servicos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

8.7. Ordem de Prioridade de Pagamentos: Os valores recebidos em razao do
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, representados pelas Debéntures, deverao
ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada
item somente sera pago, caso haja recursos disponiveis apos o cumprimento do item anterior:

(i) despesas do Patriménio Separado, na forma prevista deste Termo de
Securitizacao;

(i) remuneracao dos CRA;

(iii) pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA ou valor correspondente em caso
de Resgate Antecipado dos CRA; e

)
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(iv)  liberacao a Conta de Livre Movimentacao.

8.8. Quaisquer transferéncias da Emissora aos Investidores serao realizadas liquidas
de tributos, ressalvada a Emissora os beneficios fiscais destes rendimentos e demais disposicoes
desse Termo.

8.9. Os Titulares de CRA tém ciéncia que, ocorrido um Evento de Liquidacao do
Patrimonio Separado, obrigar-se-ao a: (i) se submeter as decisdes exaradas em Assembleia de
Titulares de CRA; (ii) possuir todos os requisitos necessarios para assumir eventuais obrigacoes
inerentes aos CRA emitidos e bens inerentes ao Patriménio Separado; e (iii) indenizar, defender,
eximir, manter indene de responsabilidade a Emissora, salvo se a Emissora houver agido com
culpa e/ou dolo, em relacao a todos e quaisquer prejuizos, indenizacoes, responsabilidades,
danos, desembolsos, adiantamentos, tributos ou despesas (inclusive honorarios e despesas de
advogados internos ou externos), decisoes judiciais e/ou extrajudiciais, demandas judiciais
e/ou extrajudiciais (inclusive fiscais, previdenciarias e trabalhistas) incorridos e/ou requeridos
a Emissora, direta ou indiretamente, independentes de sua natureza, em razao da liquidacao
do Patrimoénio Separado.

9. NOMEAGCAO, DECLARACOES E OBRIGACOES DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacao do Agente Fiduciario: A Emissora nomeia e constitui, como agente
fiduciario, a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima
qualificada, que, neste ato, aceita a nomeacao para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076,
da Instrucao CVM 414, da Instrucao CVM 583, do presente Termo de Securitizacao e do Contrato
de Prestacao de Servicos de Agente Fiduciario, representar, perante a Emissora e quaisquer
terceiros, os interesses da comunhao dos Titulares de CRA.

9.2. Declaracoes do Agente Fiduciario: Atuando como representante da comunhao dos
Titulares de CRA, o Agente Fiduciario declara:

(i) aceitar a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigcoes previstas na legislacao especifica e neste Termo de Securitizacao;

(if)  aceitar integralmente o presente Termo, em todas as suas clausulas e condicdes;

(iii)  esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacao e a cumprir
com suas obrigacoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv)  a celebracao deste Termo de Securitizacao e o cumprimento de suas obrigacoes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(v) verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacao objeto do presente
Termo de Securitizacdo, incluindo a aquisicao dos Direitos Creditorios do
Agronegocio;



(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)
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exceto conforme indicado em contrario neste Termo de Securitizacao, além da
veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informacdes prestadas pela
Emissora neste Termo de Securitizacao, inclusive que os Direitos Creditorios do
Agronegocio e do Patrimonio Separado estao vinculados Unica e exclusivamente
aos CRA;

nao se encontrar em nenhuma das situacoes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrucao CVM 583;

sob as penas da lei, nao ter qualquer impedimento legal para o exercicio da
funcao que lhe € atribuida, conforme o § 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades
por Acoes;

nao possui qualquer relacao com a Emissora ou com a Devedora que o impeca de
exercer suas funcoes de forma diligente;

que assegurara tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de
recebiveis do agronegdcio de eventuais emissdes realizadas pela Emissora,
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario; e

que analisou diligentemente os documentos relacionados com a Emissao, para
verificacdo da legalidade e auséncia de vicios da operacao, além da veracidade,
consisténcia, correcao e suficiéncia das informacoes disponibilizadas pela
Emissora no presente Termo de Securitizacao;

que observa, no exercicio de sua funcao e na qualidade de agente fiduciario,
inclusive no ambito de outras emissoes de valores mobiliarios, todos os deveres
previstos no artigo 11 da Instrugcao CVM 583;

que presta servicos de agente fiduciario nas seguintes emissdoes da Emissora:

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 912 SERIE DA 12 EMISSAQ

Emissora Eco Securitizadora de Créditos do Agronegocio S.A

Valor Total da Emissao R$213.905.000,00

Quantidade 213.905

Data de Emissao 13/12/2016

Data de Vencimento 13/12/2019

Garantias Nao ha

Resgate Antecipado Nos termos da Clausula Sexta do Termo de Securitizacao

Amortizacao Nos termos da Clausula Quinta do Termo de Securitizacao

Enguadramento Adimplente
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CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 92* SERIE DA 1* EMISSAO

Emissora

Eco Securitizadora de Créditos do Agronegocio S.A

Valor Total da Emissao

R$188.350.000,00

Quantidade 188.350
Data de Emissao 13/12/2016
Data de Vencimento 13/12/2020
Garantias Nao ha

Resgate Antecipado

Nos termos da Clausula Sexta do Termo de Securitizacao

Amortizacao

Nos termos da Clausula Quintado Termo de Securitizacao

Enguadramento

Adimplente

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 117* SERIE DA 1* EMISSAO

Emissora

Eco Securitizadora de Créditos do Agronegocio S.A

Valor Total da Emissao

R$238.020.000,00

Quantidade 238.020
Data de Emisséo 18/07/2017
Data de Vencimento 21/07/2020
Garantias Nao ha

Resgate Antecipado

Nos termos da Clausula Sexta do Termo de Securitizacao

Amortizacao

Nos termos da Clausula Quinta do Termo de Securitizacao

Enquadramento

Adimplente

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 118 SERIE DA 1* EMISSAD

Emissora Eco Securitizadora de Créditos do Agronegdcio S.A
Valor Total da Emissao R$116.980.000,00

Quantidade 116.980

Data de Emissao 18/07/2017

Data de Vencimento 20/07/2021

Garantias Nao ha

Resgate Antecipado

Nos termos da Clausula Sexta do Termo de Securitizacao

Amortizacao

Nos termos da Clausula Quintado Termo de Securitizacao

Enquadramento

Adimplente
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Obrigacées do Agente Fiduciario: Incumbe ao Agente Fiduciario ora nomeado,

principalmente, sem prejuizo de outras obrigacdes dispostas neste Termo de Securitizacao, bem
como das decorrentes da regulamentacao aplicavel:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da funcao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracao dos seus proprios bens;

zelar pela protecao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando
a atuacao da Emissora na administracao do Patrimonio Separado;

exercer, nas hipoteses previstas neste Termo de Securitizagao, a administracao
do Patrimonio Separado;

promover, na forma prevista na Clausula Onze, abaixo, a liquidacao, total ou
parcial, do Patriméonio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral;

renunciar a funcao, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao de
assembleia para deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacao, correspondéncia e demais papeis
relacionados ao exercicio de suas funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informacoes contidas
neste Termo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Devedora e a Emissora para que a Escritura de Emissao, este
Termo de Securitizacdo e seus aditamentos sejam registrados nos Orgaos
competentes, adotando, no caso da omissao da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei;

manter atualizada a relacao dos Titulares de CRA e seu enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora;

manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacao que
possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitacao, com relacao a
ocorréncia de um Evento de Liquidagao do Patrimonio Separado;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes neste Termo de Securitizacao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e de nao fazer;



(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)
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adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses
dos Titulares de CRA, bem como aquelas para execucao dos Direitos Creditorios
do Agronegocio, vinculados ao Patrimdnio Separado, caso a Emissora nao o faca;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou
outros orgaos pertinentes, da localidade onde se situe o bem dado em garantia,
caso aplicavel, ou a sede da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do
Patrimonio Separado;

opinar sobre a suficiéncia das informacoes prestadas nas propostas de
modificacoes nas condi¢oes dos CRA;

disponibilizar o valor unitario de cada CRA calculado pela Emissora, aos Titulares
de CRA, por meio eletrdnico e de comunicacao direta de sua central de
atendimento ou de seu website (www.planner.com.br);

fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime
Fiduciario, a Emissora termo de quitacao de suas obrigacoes de administracao do
Patrimdnio Separado, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

elaborar relatorio destinado aos Titulares de CRA, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informacdes referentes a Emissora e/ou a Devedora,
conforme o caso:

a) eventual omissao ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestacao de informacoes;

b) alteracoes estatutarias ocorridas no periodo;

c) comentarios sobre as demonstracdes financeiras, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora relacionados
a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de
CRA e que estabelecem condicdes que nao devem ser descumpridas pela
Emissora;

d) posicao da distribuicao ou colocacao dos CRA no mercado;
e) resgate, amortizacao, conversao, repactuacao e pagamento de juros dos

CRA realizados no periodo, bem como aquisicoes e vendas de CRA efetuadas
pela Emissora ou pela Devedora;
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f) constituicao e aplicacoes de fundos para amortizacao dos CRA, quando for
0 caso;

g) acompanhamento da destinacao dos recursos captados por meio da emissao
de CRA, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora e/ou da Devedora;

h) relagao dos bens e valores entregues a sua administracao;

i)  cumprimento de outras obrigacoes assumidas pela Emissora neste Termo de
Securitizacao;

j)  existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
feitas pela Securitizadora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em que tenha
atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario, bem como os seguintes
dados sobre tais emissoes:

L denominacao da companhia ofertante;
ii. valor da emissao;
iii. quantidade de valores mobiliarios emitidos;
iv. espécie e garantias envolvidas;
V. prazo de vencimento e taxa de juros; e
vi. inadimplemento no periodo.
k) declaracao sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario;

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

acompanhar a prestacao das informacoes periodicas pela Emissora e alertar os
Titulares de CRA, no relatorio anual mencionado no item acima, sobre
inconsisténcias ou omissoes de que tenha conhecimento;

divulgar o relatério de que trata o inciso (xix), acima, em sua pagina da rede
mundial de computadores em até 4 (quatro) meses apos o fim do exercicio social
da Emissora;

no mesmo prazo de que trata o inciso anterior, o relatorio anual deve ser enviado
pelo Agente Fiduciario a Emissora, para divulgacao na forma prevista na
regulamentacao especifica;

acompanhar a atuacdo da Securitizadora na administracdo do Patrimonio
Separado por meio das informacgdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;
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(xxiv) notificar os Titulares de CRA, por meio de aviso a ser publicado no prazo de 90
(noventa) dias contado a partir da ciéncia da ocorréncia, de eventual
inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Devedora de quaisquer obrigacoes
assumidas no ambito dos Documentos da Operacao que nao tenham sido sanadas
no prazo de cura eventualmente previsto nos respectivos instrumentos, indicando
o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagao
de igual teor deve ser enviada: (a) a CVM; (b) as camaras de liquidacao onde os
CRA estejam registrados; e (c) ao BACEN, quando se tratar de instituicao por ele
autorizada a funcionar;

(xxv) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacées financeiras assumidas neste Termo de Securitizacao, incluindo as
obrigacoes relativas a garantias, se aplicavel, e a clausulas contratuais destinadas
a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condi¢oes que nao
devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
observado o prazo previsto no artigo 16, Il, da Instrucao CVM 583;

(xxvi) comparecer a Assembleia Geral dos Titulares de CRA, a fim de prestar as
informacoes que lhe forem solicitadas; e

(xxvii) convocar, quando necessario, a Assembleia Gerail dos Titulares de CRA, na forma
prevista na Clausula Doze abaixo, incluindo, sem limitacao, na hipotese de
insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado, para deliberar sobre a forma de
administracao ou liquidacao do Patrimdnio Separado, bem como a nomeacao do
liquidante, caso aplicavel.

9.4, O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos recebidos da
Devedora ou por ela reembolsados, ou, ainda, com recursos do Patrimonio Separado (em caso
de inadimplemento pela Devedora, conforme Clausula Treze abaixo), pelo desempenho dos
deveres e atribuicoes que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de
Securitizacao.

9.4.1. Parcelas anuais no valor de (a) RS 16.500,00 (dezesseis mil e quinhentos
reais) cada uma, a titulo de remuneracao pela prestacao de servicos de agente fiduciario, com
excecao daquele disposto no item (b), abaixo, sendo devida a primeira parcela no 12° (décimo
segundo) dia til apos a assinatura do Termo de Securitizacao e as demais parcelas na mesma
data dos anos subsequentes até o resgate total dos CRA ou enquanto o Agente Fiduciario
permanecer no exercicio de suas funcoes; e (b) RS 5.000,00 (cinco mil reais) cada uma, a titulo
de remuneracao pela prestacao do servico de fiscalizacao da destinacao dos recursos captados
com a emissao dos CRA. A remuneracao a que se refere o item (b), acima, sera devida enquanto
for necessaria a comprovacao da destinacao dos recursos captados, conforme previsto neste
Termo de Securitizacao.

9.4.2. A remuneracao definida no item 9.4. acima continuara sendo devida,
mesmo apods o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos
Titulares de CRA, remuneracao esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacao
do Agente Fiduciario. Caso os recursos do Patrimonio Separado nao sejam suficientes para o
pagamento da remuneracao do Agente Fiduciario, e um Evento de Liquidacao do Patriménio

-~
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Separado estiver em curso, os Titulares de CRA arcarao com sua remuneracao, ressalvado seu
direito de num segundo momento se reembolsarem com o(s) devedor(es) dos Direitos Creditorios
do Agronegocio apos a realizacao do Patrimonio Separado.

9.4.3, As parcelas de remuneracao do Agente Fiduciario serao atualizadas
anualmente pela variacdao acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneracao devida ao
Agente Fiduciario, até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada remuneracao,
calculadas pro rata temporis se necessario.

9.4.4. Os valores referidos acima serao acrescidos dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS;
(iii) COFINS; e (iv) CSLL, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao
do Agente Fiduciario, inclusive quaisquer majoragoes de aliquotas ja existentes, sendo certo
que serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que o Agente Fiduciario
receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item
fosse incidente.

9.5. A Emissora ressarcira, com recursos recebidos da Devedora ou por ela
reembolsados, ou, ainda, com os recursos do Patrimonio Separado (em caso de inadimplemento
pela Devedora, conforme Clausula Treze abaixo), o Agente Fiduciario de todas as despesas
incorridas com relacdo ao exercicio de suas funcdes, tais como, notificacdes, extracao de
certidoes, contratacao de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacao, ou assessoria
legal aos Titulares de CRA, publicacdes em geral, transportes, alimentacao, viagens e estadias,
voltadas a protecao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para realizar os Direitos
Creditérios do Agronegocio e eventuais garantias que venham a ser constituidas. O
ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a
entrega, a Emissora, dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente incorridas.

9.6. Em caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou em caso de reestruturacao
de suas condicoes apés a subscricao dos CRA, sera devido ao Agente Fiduciario, uma
remuneracao adicional correspondente a RS 300,00 (trezentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a (a) a assessoria aos Titulares de CRA, (b) comparecimento em reunioes com
a Emissora e/ou com os Titulares de CRA, (c) a implementacao das consequentes decisoes dos
Titulares de CRA e da Emissora, e para (d) a execucao das garantias. A remuneracao adicional
devera ser paga pela Emissora com recursos recebidos da Devedora ou por ela reembolsados, a
critério da Emissora, ou, ainda, com recursos do Patrimonio Separado, em caso de
inadimplemento pela Devedora, ao Agente Fiduciario no prazo de 05 (cinco) dias Uteis apos a
entrega do relatorio demonstrativo de tempo dedicado.

9.7. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracéo ora proposta, os débitos em atraso ficarao sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e multa nao compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido.

9.8. O Agente Fiduciario podera ser destituido ou substituido nas hipoteses de

auséncia ou impedimento temporario, renuncia, intervencao, liquidacao, faléncia, ou qualquer
outro caso de vacancia. O Agente Fiduciario continuara exercendo suas funcoes ate que um novo
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Agente Fiduciario assuma, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo
Agente Fiduciario.

9.8.1. A Assembleia a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo
Agente Fiduciario a ser destituido ou substituido, pela Emissora ou por Titulares de CRA que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacao, ou pela CVM. Se a
convocacao nao ocorrer até 8 (oito) dias antes do termo final do prazo referido no item acima,
cabera a Emissora efetua-la.

9.8.2. A destituicao ou substituicao do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicacao prévia a CVM e a sua manifestacao acerca do atendimento aos requisitos prescritos
na Instrucao CVM 583.

9.9. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido ou substituido, mediante a
imediata contratacao de seu substituto a qualquer tempo, conforme aprovacao dos Titulares de
CRA reunidos em Assembleia Geral, que devera observar os quéruns de convocaco, instalacao
e deliberacao previstos na Clausula Doze abaixo.

9.10. O Agente Fiduciario eleito em substituicao assumira integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacio aplicavel e deste Termo de
Securitizacao.

9.11. A substituicao do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizacao.

9.12. Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administracao do
Patrimonio Separado, incluindo, mas nao se limitando a casos de Eventos de Liquidacao do
Patrimonio Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer acao para proteger
direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA, devendo para tanto:

(i) declarar, observadas as condicdes do Termo de Securitizacao, antecipadamente
vencidos os CRA e cobrar seu principal e acessorios;

(i1) tomar qualquer providéncia necessaria para que os Titulares de CRA realizem seus
créditos; e

(iii)  representar os Titulares de CRA em processos de liquidacao, declaracdo de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial e
pedido de faléncia formulado por terceiros em relacao a Emissora.

9.12.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela
nao adocao das medidas contempladas nos incisos acima se, convocada a Assembleia Geral de
Titulares de CRA, esta assim o autorizar por deliberacido da unanimidade dos Titulares de CRA
em Circulacao. Na hipotese do inciso “iii”, sera suficiente a deliberacao da maioria dos Titulares
de CRA em Circulacao.

- pV
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9.13. O Agente Fiduciario respondera perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos
prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicao legal regulamentar ou
deste Termo de Securitizagao, negligéncia, imprudéncia, impericia ou administracdo temeraria
ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimonio Separado.

10. GARANTIA

10.1. Garantia: Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre
os CRA.

11, LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

11.1. Assuncdo da Administracdo do Patriménio Separado: Caso seja verificada a
insolvéncia da Emissora, ou ainda, caso seja verificada mora ou inadimplemento de quaisquer
obrigacoes da Emissora assumidas neste Termo de Securitizacdo, o Agente Fiduciario, conforme
disposto no item 9.10. acima, deverd assumir imediatamente e de forma transitoria a
administracao do Patrimonio Separado constituidos pelos Direitos Creditérios do Agronegécio e
convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento,
Assembleia Geral, conjunta ou de determinada Série, conforme o caso, para deliberar sobre a
forma de administracao e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado.

1141, Além da hipotese de insolvéncia da Emissora, a critério da
Assembleia Geral, a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo podera ensejar a assuncao
da administracao do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, para fins de liquida-lo ou nao

conforme item 11.1. (cada um, um “Evento de Liguidacdo do Patriménio Separado”):

(i) pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacao do plano de recuperacao por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz
competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
legal;

(iif)  decretacao de faléncia ou apresentacgao de pedido de autofaléncia pela Emissora;
(iv)  desvio de finalidade do Patrimonio Separado;

(V) qualificacao, pela Assembleia Geral, de um Evento de Vencimento Antecipado
das Debéntures (conforme definido na Escritura de Emissao) como um Evento de
Liquidacdo do Patriménio Separado;

(vi) nao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacoes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como
Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Instituicdo Custodiante e Escriturador,
desde que, tenha recebido pontualmente os recursos advindos dos Direitos

=
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Creditorios do Agronegocio, pela Devedora ou comunicada para sanar ou justificar
o descumprimento, nao o faca nos prazos previstos no respectivo instrumento
aplicavel;

(vii)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacées nao
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacao, sendo que, nesta hipotese,
a liquidacao do Patrimonio Separado ocorrera desde que tal inadimplemento
perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificacao formal e
comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; ou

(viii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizacao, sendo que, nesta hipotese, a liquidacao
do Patriménio Separado ocorrera desde que tal inadimplemento perdure por mais
de 5 (cinco) dias, contados do conhecimento de tal evento.

11.1.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser
prontamente comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em 1 (um) Dia Util.

11.2. A Assembleia Geral mencionada no item 11.1 acima, observara os respectivos
quoruns de convocacao e instalacao previstos na Clausula Doze abaixo.

11.2:1. Caso a Assembleia Geral a que se refere o item 11.1 acima nao seja
instalada, o Agente Fiduciario devera liquidar o Patriménio Separado.

11.3. A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de
Liquidagao do Patrimonio Separado decidira, por votos da maioria absoluta dos Titulares de CRA
em Circulacao, sobre a forma de administracao e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do
Patrimonio Separado.

11.4. Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela
liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o
liquidante e as formas de liquidacao; ou (ii) pela nao liquidacdo do Patriménio Separado,
hipotese na qual devera ser deliberada a administracao do Patriménio Separado pelo Agente
Fiduciario ou nomeacao de outra instituicao administradora, fixando, em ambos os casos, as
condicoes e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva remuneracao. O
liquidante sera a Emissora caso esta nao tenha sido destituida da administracao do Patriménio
Separado.

11.5. Insuficiéncia do Patrimonio Separado: A insuficiéncia dos bens do Patriménio
Separado nao dard causa a declaracao de sua quebra. No entanto, a Emissora convocara
Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracao ou liquidacao do Patriménio
Separado, bem como a nomeacao do liquidante.

11.6. Limitacao da Responsabilidade da Emissora: Os pagamentos dos Direitos
Creditorios do Agronegodcio ou outros necessarios a viabilizacao do pagamento do Valor Nominal
Unitario, da Remuneracao e/ou do valor relativo ao Resgate Antecipado dos CRA, sob regime
fiduciario em Patrimonio Separado, conforme descrito neste Termo de Securitizacdo, nao
contam com nenhuma espécie de garantia nem coobrigacao da Emissora. Desta forma, a
responsabilidade da Emissora esta limitada ao Patriménio Separado.
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11.7. Liquidacao do Patrimonio Separado: O Patrimdnio Separado sera liquidado na
forma que segue:

(i) automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA nas datas de
vencimento pactuadas, ou, a qualquer tempo, na hipotese de Resgate Antecipado
dos CRA; ou

(i) apos a Data de Vencimento dos CRA (observadas as hipoteses de Resgate
Antecipado dos CRA e de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA), na hipotese de
nao pagamento pela Devedora dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e, se for
0 caso, apos deliberacao da Assembleia Geral convocada nos termos da lei e deste
Termo de Securitizacao, mediante transferéncia dos Créditos do Patrimonio
Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicao administradora cuja contratacéo
seja aprovada pelos Titulares de CRA, na Assembleia Geral prevista no item 11.1
acima), na qualidade de representante dos Titulares de CRA. Neste caso, os
Créditos do Patriménio Separado e demais bens e direitos integrantes do
Patrimonio Separado serao transferidos imediatamente em pagamento aos
respectivos Titulares de CRA, para fins de extincao de toda e qualquer obrigacdo
da Emissora decorrente dos CRA.

11.7.1. Quando o Patrimonio Separado for liquidado, ficara extinto o
respectivo Regime Fiduciario aqui instituido.

11.7.2. O Agente Fiduciario devera fornecer a Emissora, no prazo de 3
(trés) Dias Uteis, a partir da extmgao do Regime Fiduciario a que esta submetida as Debéntures,
termo de quitacao, que servira para baixa junto a Instituicao Custodiante das averbacées que
tenham instituido o Regime Fiduciario, se for o caso. Tal ato importara, no caso de extincao do
Patrimonio Separado nos termos da alinea “i” do item 11.7. acima, na reintegracio ao
patrimdnio comum da Devedora dos eventuais créditos que sobejarem. Na hipotese de extincdo
do Patrimonio Separado nos termos da alinea “ii” do item 11.7. acima, os Titulares de CRA
receberao os Direitos Creditorios do Agronegocio representados pelas Debéntures em dacdo em
pagamento pela divida resultante dos CRA, obrigando-se os Titulares de CRA, conforme o caso,
a restituir prontamente a Devedora eventuais créditos que sobejarem a totalidade dos valores
devidos aos Titulares de CRA, cujo montante ja devera estar acrescido dos custos e despesas
que tiverem sido incorridas pelo Agente Fiduciario ou terceiro ou pelos Titulares do CRA com
relacdo a cobranca dos referidos Direitos Creditorios do Agronegocio representados pelas
Debéntures e dos demais Documentos da Operacao.

11.4.3, Destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou a referida
instituicao administradora (i) administrar os Créditos do Patrimonio Separado, (ii) esgotar todos
0s recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacao dos Direitos Creditorios do Agronegocio,
caso aplicavel, (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na propor¢ao de CRA
detidos, observado o disposto neste Termo de Securitizacao, e (iv) transferir os créditos
oriundos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio eventualmente nao realizados aos Titulares de
CRA, na proporcao de CRA detidos.
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11.8. No caso de Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado, os bens e direitos
pertencentes ao Patrimonio Separado, resultado da satisfacao dos procedimentos e
execucao/excussao dos direitos e garantias, serao entregues, em favor dos Titulares de CRA,
observado que, para fins de liquidacao do Patrimonio Separado, a cada CRA, sera dada a parcela
dos bens e direitos integrantes do Patriménio Separado, na proporcao em que cada CRA
representa da totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida
dacao, a quitacao dos CRA.

12.  ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA
12.1. Assembleia Geral dos Titulares de CRA: Os Titulares de CRA poderao, a qualquer

tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhao dos Titulares de CRA.

12.2. Convocacao da Assembleia Geral: A Assembleia Geral podera ser convocada pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario, pela CVM ou por Titulares de CRA que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacao.

12.3. A convocacao da Assembleia Geral dar-se-a mediante publicacido de edital no
jornal “Valor Econémico”, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias em
primeira convocacao e de 8 (oito) dias em segunda convocacao, observado que esta convocacao
devera ser realizada por meio de publicacdo de novo edital, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo de anincio de convocacao de assembleias gerais constantes da Lei
das Sociedades por Acdes, da regulamentacao aplicavel e deste Termo de Securitizacio.

12.3.1. A convocacao também podera ser feita mediante correspondéncia
escrita enviada, por meio eletronico ou postagem, a cada Titular de CRA, podendo, para esse
fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacao cuja comprovacido de recebimento seja
possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de carta ou e-mail
encaminhados com Aviso de Recebimento.

12.3.2. Independentemente da convocacao prevista nesta clausula, sera
considerada regular a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os Titulares de CRA em
Circulacao, nos termos do §4° do artigo 124 da Lei das Sociedades por Acoes.

12.4. Instalacao da Assembleia Geral: A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira
convocacao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao, e, em segunda convocacao, com a presenca de
qualgquer numero de Titulares de CRA dos CRA em Circulacao.

12.5. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao indicarao,
com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos Titulares de CRA participar da Assembleia
Geral por meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, entretanto deverao manifestar
o voto em Assembleia Geral por comunicagao escrita ou eletronica.
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12.6. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei
9.514 e na Lei das Sociedades por A¢oes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que
se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderao ser quaisquer procuradores,
Titulares de CRA ou nao, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de
instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulacao correspondera a um voto nas
Assembleias Gerais.

12.7. A Emissora e/ou o Agente Fiduciario deverdao comparecer as Assembleias Gerais,
e prestar aos Titulares de CRA as informacoes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a
Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre
que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.

12.8. Presidéncia da Assembleia Geral: A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de
acordo com guem a convocou:

(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relacées com Investidores da Emissora;
(ii)  ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou
(iii)  aquele que for designado pela CVM.

12.9. Quérum de Deliberacao: Exceto se de outra forma disposto neste Termo de
Securitizacao, as deliberacdes em Assembleia Geral deverao ser aprovadas por Titulares de CRA
que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos Titulares de CRA presentes na Assembleia
Geral, em primeira convocacao ou, a maioria absoluta dos Titulares de CRA presentes na
Assembleia Geral, em segunda convocacao, desde que os Titulares de CRA presentes na
Assembleia Geral representem, no minimo, 30% (trinta por cento) do CRA em Circulacao.

12.9.1. As seguintes deliberagOes relativas as caracteristicas dos CRA
dependerao de aprovacao de Assembleia Geral de 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacao: (i) a
orientacao da manifestacao da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, em relacao a
alteracao e/ou exclusao de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures:
(i) a alteracao dos quéruns de deliberacao previstos neste Termo de Securitizacao; (iii)
alteracao de quaisquer disposicoes deste item 12.9.1; (iv) alteracdo das disposicoes relativas ao
Resgate Antecipado dos CRA e/ou Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (v) alteracoes nos
procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais, estabelecidas nesta Clausula Doze;
(vi) quaisquer deliberacoes que tenham por objeto alterar as seguintes caracteristicas dos CRA:
(a) Valor Nominal Unitario, (b) Remuneracao, sua forma de célculo e as respectivas Datas de
Pagamento da Remuneracao e (c) Data de Vencimento.

12.10. As deliberacoes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum
de instalacao e de deliberacao estabelecido neste Termo de Securitizacao, serao consideradas
validas e eficazes e obrigarao os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou nao a
Assembleia Geral, e, ainda que nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser
divulgado o resultado da deliberacao aos Titulares de CRA, na forma da regulamentacgao da CVM,
no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizagao da Assembleia Geral.
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12.11. Este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacao poderao ser
alterados, independentemente de deliberacao de Assembleia Geral ou de consulta aos Titulares
de CRA, sempre que tal alteracao decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de
exigéncias da CVM ou das camaras de liquidacdo onde os CRA estejam registrados para
negociacao, ou em consequencia de normas legais regulamentares, ou da correcio de erros
materiais, e/ou ajustes ou correcdes de procedimentos operacionais refletidos em qualquer dos
Documentos da Operacao que nao afetem os direitos de qualquer dos Titulares de CRA, devendo
ser, nesses casos, providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos ou no prazo prescrito,
conforme o caso, nas exigéncias legais ou regulamentares, caso inferior.

12.12.Sem prejuizo do disposto nesta Clausula Doze, devera ser convocada Assembleia
Geral dos Titulares de CRA toda vez que a Emissora, na qualidade de titular das Debéntures,
tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos na Escritura de Emissao, para que os
Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito no ambito das
Debéntures.

12.12.1. A Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada no item 12.12.
acima devera ser realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se
encerra o prazo para a Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, manifestar-se frente
a Devedora ou da data em que ocorrera uma assembleia geral de debenturistas, nos termos da
Escritura de Emissao.

12.12.2. Somente apds receber a orientacdo definida pelos Titulares de
CRA, a Emissora devera exercer seu direito e manifestar-se no ambito das Debéntures conforme
lhe for orientado. Caso os Titulares de CRA ndao comparecam a Assembleia Geral, ou nao
cheguem a uma definicao sobre a orientacao, ou ainda o Agente Fiduciario nao informe a
orientacao de voto definida, conforme o caso, a Emissora devera permanecer silente frente a
Devedora no ambito das Debéntures, sendo certo que, seu siléncio, neste caso, nio sera
interpretado como negligéncia em relacao aos direitos dos Investidores, nao podendo ser
imputada a Emissora qualquer responsabilizacao decorrente de auséncia de manifestacao.

12.12.3. A regra descrita no item 12.12.2. acima somente nao sera aplicavel
caso os Titulares de CRA nao comparecam a Assembleia Geral de Titulares de CRA, ou nao
cheguem a uma definicao sobre a orientacao, ou ainda o Agente Fiduciario nao informe a
Emissora sobre a orientacao de voto definida na ocorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado das Debéntures, hipotese na qual a Emissora declarara o Vencimento Antecipado
das Debéntures.

12.12.4, A Emissora nao prestara qualquer tipo de opiniao ou fara qualquer
juizo sobre a orientacao definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tao somente a
manifestar-se conforme orientagao dos Titulares de CRA. Neste sentido, a Emissora nao possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da orientacao dos
Titulares de CRA por ela manifestado frente a Devedora ou a quem de direito no ambito das
Debéntures, independentemente de estes causarem prejuizos aos Titulares de CRA ou a
Devedora.
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13. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. Serao de responsabilidade da Devedora, diretamente, ou caso sejam antecipados
pela Emissora, por ela reembolsados, a critério da Emissora, ou, ainda, com recursos do
Patrimonio Separado, em caso de inadimplemento pela Devedora, em adicao aos pagamentos
do Valor Nominal Unitario dos CRA, Remuneracdo e demais previstos neste Termo de
Securitizacao:

(i) as despesas com a gestao, realizacao e administracao do Patriménio Separado e
na hipotese de liquidagao do Patriménio Separado, incluindo, sem limitacao, o
pagamento da Taxa de Administracao;

(i) as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao, tais como a
Instituicao Custodiante, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3;

(i)  os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores
ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar os
interesses dos Titulares de CRA e a realizacdo dos Créditos do Patriménio
Separado;

(iv)  as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares de CRA e a realizacao dos Créditos do Patriménio Separado;

(v) honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servicos eventualmente contratados mediante aprovacdo prévia
em Assembleia Geral, em razao do exercicio de suas funcées nos termos deste
Termo de Securitizacao;

(vi) remuneracao e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patriménio Separado;

(vii) despesas com registros e movimentacao perante a CVM, B3, Juntas Comerciais e
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da
documentacao societaria da Emissora relacionada aos CRA, a este Termo de
Securitizacao e aos demais Documentos da Operacao, bem como de eventuais
aditamentos aos mesmos;

(viii) despesas com a publicacao de atos societarios da Emissora e necessarias a
realizacao de Assembleias Gerais, na forma da regulamentacao aplicavel;

(ix) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o
Patrimonio Separado;

0
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(x) honorarios e despesas incorridas na contratacio de servicos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operacao e que
sejam atribuidos a Emissora;

(xi)  quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, cujo recolhimento, retencao
e/ou deducgao sejam imputaveis ao Patrimonio Separado, observado o disposto no
item 13.3. abaixo; e

(xif)  quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos neste
Termo de Securitizacao e atribuidos ao Patriménio Separado.

13.1.41. As Despesas indicadas no item 13.1 acima serao integralmente
arcadas por meio de recursos ou créditos oriundos do Patriménio Separado.

13.2. Em caso de nao recebimento de recursos da Devedora, as Despesas serao
suportadas com os demais recursos ou créditos do Patriménio Separado e, caso nao seja
suficiente, essas despesas deverao ser suportadas pelos Titulares do CRA. Em dltima instancia,
as Despesas que eventualmente nao tenham sido saldadas na forma deste item serdo acrescidas
a divida dos Direitos Creditérios do Agronegécio, preferindo a estes na ordem de pagamento.

13.3. Impostos: Os impostos diretos e indiretos descritos na Clausula Quatorze deste
Termo de Securitizacao nao incidem no Patriménio Separado e sao de responsabilidade exclusiva
dos Titulares de CRA ou da Devedora, conforme aplicaveis.

13.4. Custos do Patrimonio Separado: Se, apds o pagamento da totalidade dos CRA e
dos custos e despesas do Patrimonio Separado, sobejarem recursos ou créditos na Conta
Centralizadora, tais recursos e/ou créditos deverao ser transferidos (incluindo seus rendimentos
liquidos de tributos) pela Emissora para uma conta corrente de titularidade da Devedora,
ressalvados a Emissora o uso, inclusive para compensacao, exclusivamente para fins fiscais, dos
valores retidos na fonte pagadora em decorréncia da tributacao de tais rendimentos.

13.5. Aporte de Recursos: Caso qualquer um dos Titulares de CRA nao cumpra com estas
obrigacoes de eventuais aportes de recursos na Conta Centralizadora, para custear eventuais
despesas necessarias a salvaguardar seus interesses, e nao haja recursos suficientes no
Patriménio Separado para fazer frente a tal obrigacao, a Emissora estara autorizada a realizar
a compensacao de eventual Remuneracao a que este Titular de CRA inadimplente tenha direito
com os valores gastos pela Emissora e/ou pelos demais Titulares de CRA adimplentes com estas
despesas.

14. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

14.1. Os Titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informacdes contidas
nesta clausula para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributacao especifica a qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos, que nao o imposto de renda, eventualmente aplicaveis
a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em operacoes com CRA.
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Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

14.2. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras estao sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado
com base na aplicacao de aliquotas regressivas, aplicadas em funcao do prazo do investimento
gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e
sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e
(iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de
aplicacao € contado da data em que o Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate.

14.3. Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme
sua qualificacao como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicées financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacao, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

14.4. O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacao do
imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacdo com o IRPJ apurado
em cada periodo de apuracao, uma vez que a totalidade do resultado positivo devera ser
computado na base de calculo no IRPJ e da CSLL. O rendimento também devera ser computado
na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por
cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano.
Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas nao-financeiras, corresponde a 9% (nove por
cento).

14.5. Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos
em CRA auferidos por pessoas juridicas sujeitas ao regime nao-cumulativo do PIS e da COFINS
estao sujeitos a incidéncia dessas contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

14.6. Com relacao aos investimentos em CRA realizados por instituicées financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades
de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de
retencao do IRRF.

14.7. Nao obstante a isencao da IRRF, com o advento da Lei 13.169, a aliquota da CSLL
aplicavel as instituicoes financeiras e entidades equiparadas foi majorada para 20% (vinte por
cento) até 31 de dezembro de 2018, com producao de efeitos a partir de 1° de setembro de
2015. Como resultado retencao na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA
por essas entidades, via-de-regra, e a excecao dos fundos de investimento, serdo tributados
pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL,
a aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015 e

-
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31 de dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso
das cooperativas de credito, a aliquota da CSLL é de 17% (dezessete por cento) para o periodo
entre 1° de outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento)
a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de investimentos (exceto fundos
imobiliarios) estdo, em regra, isentas de imposto de renda. Ademais, no caso das instituicoes
financeiras e determinadas entidades equiparadas, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA estao potencialmente sujeitos a contribuicao ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo
haver excecoes.

14.8. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo
atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por forca
do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicdo da Receita Federal do Brasil,
expressa no artigo 55, paragrafo (nico, da Instru¢do Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto
de 2015, tal isencao abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienacdo ou cessao dos
CRA.

14.9. Pessoas juridicas isentas do IRPJ/CSLL terao seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto nao é compensavel, conforme previsto no artigo
76, inciso Il, da Lei 8.981. As entidades imunes estao dispensadas da retencao do imposto na
fonte desde que declarem sua condicao a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981,
com redacao dada pela Lei n.° 9.065, de 20 de junho de 1955.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

14.10.0s rendimentos auferidos por investidores pessoas juridicas residentes,
domiciliados ou com sede no exterior que investirem em CRA no pais de acordo com as normas
previstas na Resolucao CMN 4.373, estao sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze
por cento). Excecao é feita para o caso de investidor pessoa juridica residente em jurisdicao de
tributacao favorecida', assim definidas aquelas localidades que nao tributam a renda ou que a
tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou 17% (dezessete por cento), no
caso das jurisdicdes que atendam aos padrdes internacionais de transparéncia previstos na IN
RFB 1.530, hipotese em que seria verificada a incidéncia do IRRF sobre rendimentos decorrentes
do investimento em CRA tendo por base a aplicacao de aliquotas regressivas que variam de
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento) (nos termos
informados acima para as pessoas juridicas brasileiras em geral).

14.11.Rendimentos e ganhos de capital obtidos por investidores pessoas fisicas
residentes ou domiciliadas no exterior em investimento em CRA sao isentos de tributacao,
inclusive no caso de investidores residentes em jurisdicao de tributacao favorecida.

' No entender das autoridades fiscais, sao atualmente consideradas jurisdicdes de tributacdo favorecida as
localidades listadas no artigo 1° da IN RFB 1.037, de 04 de junho de 2010.
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14.12. Ganhos de capital auferidos na alienagao de CRA em ambiente de bolsa de valores
ou assemelhados por investidores pessoas juridicas residentes no exterior, cujo investimento
seja realizado em acordo com as disposicoes da Resolucao CMN 4.373 e que nao estejam
localizados em jurisdicao de tributacao favorecida podem se beneficiar da isencao do IRRF. Por
outro lado, os ganhos de capital obtidos por investidores pessoas juridicas localizadas em
jurisdicao de tributacao favorecida como resultado da alienacao de CRA ficam sujeitos a
tributacao exclusiva pelo IRRF, com base na aplicacao de aliquotas regressivas que variam de
(22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento), conforme
informado acima).

Imposto sobre Operacdes Financeiras (I0F)

14.13.1mposto_sobre Operacoes de Cambio: Regra geral, as operacdes de cambio
relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais
de acordo com as normas e condicdes previstas pela Resolucao 4.373, inclusive por meio de
operacoes simultaneas, incluindo as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos no
mercado financeiro e de capitais, tais como os investimentos em CRA, estao sujeitas a incidéncia
do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso e no retorno dos recursos, conforme Decreto n.°
6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteracGes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apos este
eventual aumento.

14.14. Imposto sobre Operacoes com Titulos e Valores Mobiliarios: As operacées com CRA
estao sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o referido Decreto n.° 6.306. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF /Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,
relativamente a transacoes ocorridas apos este eventual aumento.

15. PUBLICIDADE

15.1. Local de Publicacdo dos Fatos e Atos Relevantes: Os fatos e atos relevantes de
interesse dos Titulares de CRA bem como as convocacdes para as respectivas Assembleias Gerais
serao disponibilizados nos prazos legais e/ou regulamentares, através do modulo IPE do sistema
“Empresas.Net” e no jornal “Valor Economico”, obedecidos os prazos legais e/ou
regulamentares. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacao apos a Data de Emissao, devera
enviar notificacao ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo. As publicacoes referidas nos
itens desta Clausula Quinze serao encaminhadas ao Agente Fiduciario no enderego eletronico
indicado na Clausula 19.1. abaixo, em até 02 (dois) Dias Uteis de sua realizacao.

15.2. Todos os atos e decisoes decorrentes desta Emissao que, de qualguer forma,
vierem a envolver interesses dos Titulares de CRA e independam de sua aprovacao deverao ser
veiculados, na forma de aviso, no jornal “Valor Econémico”, devendo a Emissora avisar o Agente
Fiduciario da realizacao de qualquer publicacao em até 3 (trés) dias antes da sua ocorréncia.

Ea
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15.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas se notificar
todos os Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracao de ciéncia dos atos
e decisoes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste item nao inclui “atos
e fatos relevantes”, que deverao ser divulgados na forma prevista na Instrucao da CVM 358.

15.4. As demais informacdes periddicas da Emissora serao disponibilizadas ao mercado,
nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacoes
Periddicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacao aplicavel.

16. REGISTRO DO TERMO DE SECURITIZACAO E DECLARACOES

16.1. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos sao registrados pela
Instituicao Custodiante e por ela e custodiados, conforme declaracao constate do Anexo V ao
presente Termo de Securitizacao.

16.2. Em atendimento ao item 15 do Anexo Ill da Instrucao CVM 414, sdo apresentadas,
nos Anexo VI, Anexo VIl e Anexo IX ao presente Termo de Securitizacdo, as declaracdes
emitidas pelo Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, respectivamente.

16.3. Em atendimento ao item 4 do Anexo Ill da Instrucao CVM 414, é apresentada, no
Anexo VI ao presente Termo de Securitizacao, a declaracao unilateral emitida pela Emissora
com relacao a instituicao do Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio.

17. Riscos

17.1. O investimento em CRA envolve uma série de riscos, como os identificados, na
data de assinatura deste Termo de Securitizacao, na forma descrita no Anexo |l a este Termo
de Securitizacao.

18.  DisPosICOES GERAIS

18.1. |Indivisibilidade: As Partes declaram e reconhecem que o presente Termo de
Securitizagcao integra um conjunto de negociacdes de interesses reciprocos e complexos,
envolvendo a celebracao, além deste Termo de Securitizacdo, dos demais Documentos da
Operacao, razao pela qual nenhum dos documentos podera ser interpretado e/ou analisado
isoladamente.

18.2. Irrevogabilidade: Este Termo de Securitizacao é celebrado em carater irrevogavel
e irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios a qualquer titulo.

18.3. Tolerancia: A tolerancia e as concessoes reciprocas (i) terdo carater eventual e
transitorio; e (ii) nao configurarao, em qualquer hipotese, renuncia, transigéncia, remicao,
perda, modificacao, reducao, novacao ou ampliacao de qualquer poder, faculdade, pretensao
ou imunidade de qualquer das Partes.
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18.4. Prevaléncia das Disposicdes do Termo de Securitizacdo: Na hipotese de qualquer
disposicao do presente Termo ser julgada ilegal, ineficaz ou invalida, prevalecerao as demais
disposicoes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes a substituirem a
disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza efeitos semelhantes.

18.5. Alteracdes: Todas as alteragbes do presente Termo de Securitizacdo somente
serao validas se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) por Assembleia Geral,
observados os quoruns previstos neste Termo de Securitizacao; e (ii) pela Emissora, exceto as
decorrentes de leis, da regulagdo, erros materiais e exigéncias da CVM.

18.6. Cessdo: E vedada a cessdo, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigacdes
aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia
Geral.

19.  COMUNICAGOES

19.1. Comunicacées: Todos os documentos e as comunicacdes, que deverao ser sempre
feitos por escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacoes, a
serem enviados por qualquer das Partes nos termos deste Termo de Securitizacdo, deverao ser
encaminhados para os seguintes enderecos:

Se para a Emissora:

Eco SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros
CEP 05419-001, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli

Telefone: (11) 3811-4959

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br

Se para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar, Itaim Bibi

CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Viviane Rodrigues /Tatiana Lima

Telefone: (11) 2172-2628 / (11) 2172-2613

E-mail: vrodrigues@planner.com.br/ tlima@planner.com.br / fiduciario@planner.com.br

19.1.1. As comunicacoes serao consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com Aviso de Recebimento, nos enderecos indicados acima. As comunicacoes
feitas por correio eletronico serao consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de
entrega”. Quando for necessario o envio de documentos originais, estes deverao ser
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o respectivo
recebimento da mensagem contendo copia digitalizada. A mudanca de qualquer dos enderecos
acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

/;\“\ @\
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20. Foro DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL

20.1. Foro: As Partes elegem o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste Termo de
Securitizacao, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou
venha a ser.

20.2. Lei Aplicavel: Este Termo de Securitizacao é regido, material e processualmente,
pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

E, por estarem assim justas e contratadas, o presente Termo de Securitizacao é firmado em 3
(trés) vias, de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 27 de novembro de 2017.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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Pdgina de assinaturas 1/2 do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio da
137 (centésima trigésima sétima) Série da 19 (primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Crieditérios do Agronegdcio S.A.

y . ‘
/| Eco CWMITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A
| Emissora ’
Cristian de Aimeida¥urmagalll

Milton Scatolinl Menten Diretor
Diretor
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Pdgina de assinaturas 2/2 do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio da
137 (centésima trigésima sétima) Série da 1° (primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.

/{?Z —_—

‘M{NNE STEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Agente Fiducidrio 0%
, S
Ze!ia , .pa
Proc. % S}J’z‘q cesh(\o crado"
Testemunhas:
%N/A/ Atté Q’W g{%/ (A ah -
ome: Nome:
RG n.°>:  RobertaLacerda %p“mm RG n.°: { Gabriela Abate
CPF/MF n.o: RG:278.111-02SSP/SP CPF/MF n.°: ARG 33310.231-X

CPF: 220-314.208'10 CPF 208.776.848-09
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ANEXO | - CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

l. APRESENTACAO
(a) Em atendimento ao item 2 do Anexo Ill da Instrucdo CVM 414, a Emissora
apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegécio que
compdem o Patrimdnio Separado no Anexo | a este Termo de Securitizacao.

(b) Os itens indicados abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos
Creditorios do Agronegocio.

(c) As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas no
presente anexo terao o significado previsto no Termo de Securitizacao.

1. DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

1. Valor Total da Emissdo: R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) na Data de Emissao;

L

Quantidade: 200.000 (duzentas mil) Debéntures, com valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao;

3. Data de Emissao: 8 de dezembro de 2017 (“Data de Emissdo”);

4. Numero da Emissdo: 7° (sétima) emissao da Camil Alimentos S.A.:

5. Série: Série Unica;

6. Espécie: quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes, e nao
conferirao qualquer privilégio a seus titulares, bem como nao sera segregado nenhum dos
ativos da Devedora em particular em caso de necessidade de execucao judicial ou
extrajudicial das obrigacoes da Devedora decorrentes das Debéntures;

7.  Valor Nominal Unitario: RS 1.000,00 (mil reais), o qual nao sera objeto de atualizacao
monetaria ou correcao por qualquer indice;

8. Colocacdo: colocacao privada, sem a intermediacao de instituicoes integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios e/ou qualquer esforco de venda perante
investidores;

9. Subscricdo e Integralizacdo: a totalidade das Debéntures foi subscrita na Data da Emissao
e integralizada na Data de Integralizacao;

10. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento: as Debéntures terao prazo de vigéncia de
4 (quatro) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 8 de dezembro

\
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de 2021 (“Data de Vencimento”);

Comprovacado de Titularidade: A titularidade das Debéntures sera comprovada pela
inscricao do titular das Debéntures no Livro de Registro de Debéntures Nominativas da
Devedora;

Destinacdo dos Recursos: Os recursos obtidos pela Devedora por meio da emissao das
Debéntures serao destinados exclusivamente ao cumprimento da obrigacio de compra de
acucar assumida pela Devedora no ambito do Contrato de Compra de Acticar no periodo
de até 24 (vinte e quatro) meses a partir de janeiro de 2018;

Forma e Conversibilidade: nominativa, sem a emissao de cautela ou de certificados, nao
conversiveis em acoes de emissao da Devedora;

Amortizacdo Programada: O Valor Nominal Unitario das Debéntures é devido
integralmente na Data de Vencimento, observadas as hipéteses de Eventos de Vencimento
Antecipado, o Resgate Antecipado e a Oferta de Resgate Antecipado, conforme
estabelecido na Escritura de Emissao;

Remuneracdo: As Debéntures farao jus a juros remuneratorios incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde a primeira
Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme definido
abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, correspondentes a variacdo acumulada
de 98,00% (noventa e oito por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3
(“Taxa__DI”), no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br) (“Remuneracao”)

Pagamento da Remuneracdo: A Remuneracao das Debéntures sera paga nos meses de
junho e dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 8 de junho de 2018 e o
ultimo pagamento na Data de Vencimento das Debéntures conforme tabela abaixo (cada

data de pagamento de Remuneracao, uma “Data de Pagamento da Remuneracao”):

08/06/2018 Peimeira Data de 08/06/2018 0,00%

Integralizacao
10/12/2018 08/06/2018 10/12/2018 0,00%
10/06/2019 10/12/2018 10/06/2019 0,00%
09/12/2019 10/06/2019 09/12/2019 0,00%
08/06/2020 09/12/2019 08/06/2020 0,00%
08/12/2020 08/06/2020 08/12/2020 0,00%
08/06/2021 08/12/2020 08/06/2021 0,00%
08/12/2021 08/06/2021 08/12/2021 100,00%
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Multa e Juros Moratérios: Sem prejuizo da remuneracao das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Devedora de qualquer quantia devida nos termos desta
Escritura de Emissao, os débitos em atraso vencidos e nao pagos pela Devedora,
devidamente atualizados pela remuneracao das Debéntures ficarao, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso,
notificacao ou interpelacao judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e
nao compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratorios a razao de 1% (um por
cento) ao més calculados pro rata temporis;

Local e Forma de Pagamento: Os pagamentos relativos as Debéntures serao feitos pela
Devedora mediante depdsito na conta do Patriménio Separado, qual seja, conta corrente
n.° 5399-6, mantida no Banco Bradesco S.A (237), agéncia 0133-3, em nome da Emissora;

Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Companhia de
qualquer quantia devida nos termos desta Escritura de Emissao, os débitos em atraso
vencidos e nao pagos pela Companhia, devidamente atualizados pela Remuneracao,
ficarao, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial: (i)
multa convencional, irredutivel e ndao compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros
moratorios a razao de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis.




73

ANEXO Il - FATORES DE RIScO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacoes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informagées contidas
neste Anexo e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus assessores
juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, a situacdo financeira ou os resultados operacionais da Emissora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer
dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos concretize-
se, os negocios, a situagdo financeira, os resultados operacionais da Emissora, da Devedora,
e/ou do Debenturista de adimplir os Direitos Creditorios do Agronegdcio e demais obrigacées
previstas na Escritura de Emissdo de Debéntures e no Contrato de Aquisicdo de Debéntures
podera ser adversamente afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar
o pagamento dos CRA podera ser afetada de forma adversa.

E essencial e indispensdvel que os Investidores leiam o Termo de Securitizacdo e compreendam
integralmente seus termos e condicées, os quais sdo especificos desta operacdo e podem diferir
dos termos e condicées de outras operacoes envolvendo risco de crédito.

Para os efeitos deste Anexo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, a Devedora
e/ou o Debenturista, quer se dizer que o risco ou a incerteza poderd, poderia produzir ou
produziria um efeito adverso sobre os negocios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados
das operacoes ou as perspectivas da Emissora, da Devedora, e/ou do Debenturista, conforme o
caso, exceto quando houver indicagdo em contrdrio ou conforme o contexto requeira o
contrdrio. Devem-se entender expressoes similares neste Anexo como possuindo também
significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos
ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a
Emissora e sobre a Devedora e/ou a Debenturista. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses
abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para
o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas

controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu formuldrio
de referéncia nos itens “4.1 Fatores de Risco” e “5.1 Riscos de Mercado”.

Riscos da Operacdo

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditorios do agronegocio pode
gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA

A securitizacao de direitos creditorios do agronegocio € uma operagao recente no mercado de
capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegocio, foi
editada em 2004. Entretanto, so houve um volume maior de emissdes de certificados de
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recebiveis do agronegocio nos Gltimos anos. Além disso, a securitizacao é uma operacao mais
complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que
objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario (securitizadora), do devedor
de seu lastro (no caso, a Devedora) e dos créditos que lastreiam a emissao, o mercado de
securitizacao ainda nao se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica,
podendo ocorrer situacdes em que ainda nao existam regras que o direcionem, gerando assim
um risco aos Investidores, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Oferta e os CRA
e/ou em um eventual cenario de discussao e/ou de identificacao de lacuna na regulamentacao
existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um
efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisdes que
podem ser desfavoraveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

Em razao da pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro em relagao a estruturas de securitizacao, em situagoes adversas podera haver perdas
por parte dos Titulares de CRAem razao do dispéndio de tempo e recursos para execucao judicial
desses direitos. Assim, em razao do carater recente da legislacao referente a CRA e de sua
paulatina consolidacao, levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicacao e interpretacao
ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo
Poder Judiciario, exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os
Titulares de CRA ou litigios judiciais.

Nado existe regulamentacdo especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis
do agronegocio

A atividade de securitizacdo de créditos do agronegocio esta sujeita a Lei 11.076 e a
regulamentacao da CVM, no que se refere a ofertas publicas de distribuicao de certificados de
recebiveis do agronegocio e no que se refere a ofertas publicas de distribuicio com esforcos
restritos de certificados de recebiveis do agronegocio. Como ainda nao existe regulamentacao
especifica para estes valores mobiliarios e suas respectivas ofertas ao publico investidor, a CVM,
por meio de comunicado definido na reuniao do Colegiado realizada em 18 de novembro de
2008, entendeu que os dispositivos da Instrucao CVM 414, norma aplicavel aos certificados de
recebiveis imobiliarios, seriam aplicaveis, no que coubessem, as ofertas publicas de certificados
de recebiveis do agronegocio e seus respectivos emissores. Assim, enquanto a CVM nao tratar
da matéria em norma especifica, sera aplicada as ofertas de certificados de recebiveis do
agronegocio a Instrucao CVM 414, interpretada na forma da Lei 11.076, com as devidas
adaptacoes a fim de acomodar as possiveis incompatibilidades entre a regulamentacao dos
certificados de recebiveis imobiliarios e as caracteristicas das operacdes de certificados de
recebiveis do agronegocio, sem prejuizo de eventual edicao posterior de norma especifica pela
CVM aplicavel a operacgoes de certificados de recebiveis do agronegocio. A inexisténcia de uma
regulamentacao especifica a disciplinar os CRA poderia levar a menor previsibilidade e
divergéncia quanto a aplicacao dos dispositivos atualmente previstos para os certificados de
recebiveis imobiliarios (CRI) adaptados conforme necessario para os CRA em litigios judiciais ou
divergéncias entre os Investidores.
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Os Direitos Creditorios do Agronegocio constituem a totalidade do Patriménio Separado,
de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer
atraso ou falha pela Emissora nas suas obrigacées ou a insolvéncia da Emissora, poderd
afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto
social a aquisicao e securitizacao de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados
de recebiveis do agronegdcio, cujos patrimdnios sdo administrados separadamente, nos termos
da Lei 9.514 e da Lei 11.076. O Patrimonio Separado tem como Unica fonte de recursos os
Direitos Creditorios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de
recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora nas suas
obrigacdes ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora
de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA, sendo que caso os pagamentos dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na
Escritura de Emissao de Debéntures, a Devedora nao tera qualquer obrigacao de fazer
novamente tais pagamento e/ou transferéncias.

Descasamento entre o indice da Taxa DI a ser utilizado e a data de pagamento dos CRA

Todos os pagamentos de Remuneracao relacionados aos CRA serao feitos com base na Taxa DI
referente ao periodo iniciado 1 (um) Dia Util antes do inicio de cada periodo de acimulo da
Remuneracao dos CRA (limitada a data de integralizacao das Debéntures) e encerrado 1 (um)
Dia Util anterior a respectiva Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA. Nesse sentido, o
valor da Remuneracao a ser paga ao Titular de CRA podera ser maior ou menor que o valor
calculado com base no periodo compreendido exatamente no intervalo entre a data de inicio
de cada periodo de acimulo de remuneracao e a respectiva Data de Pagamento dos CRA.

Risco Relacionado a Remuneracdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

A Sumula n.° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula que
sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. Dessa
forma, ha a possibilidade de, em eventual disputa judicial, a Siumula n°® 176 vir a ser aplicada
pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI nao é valida como fator de remuneracao dos
CRA. Em se concretizando esta hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario
para substituir a Taxa DI podera ampliar o descasamento entre os juros aplicaveis as Debéntures
e os juros relativos a Remuneracao dos CRA e/ou conceder aos Titulares de CRA uma
remuneracao inferior a atual Remuneragao dos CRA.

Ndo realizagcdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegocio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditorios do Agronegocio, e o Agente
Fiduciario, nos termos da Instrucao CVM 583, sao responsaveis por realizar os procedimentos de
execucado dos Direitos Creditorios do Agronegocio, de modo a garantir a satisfacao do crédito
dos Titulares de CRA.
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A nao realizacao ou realizacao inadequada dos procedimentos de execucao dos Direitos
Creditorios do Agronegécio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario podera prejudicar o
fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em
razao de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou em caso de perda dos
Documentos Comprobatorios, a capacidade de satisfacao do crédito pode ser impactada,
afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos dos CRA e da Oferta
Riscos gerais

Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora nos Documentos da Operacao, a
deterioracao da situagao financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes
de seu grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de
forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estao sujeitos os Titulares de
CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia
de condicdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem
negativamente os produtos comercializados pela Devedora, impactando os precos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracées em politicas
de concessao de crédito e outros eventos que possam afetar o faturamento e/ou despesas da
Devedora e de suas controladas e, consequentemente, sua condicao econémico-financeira e
capacidade de pagamento dos CRA. Crises econémicas também podem afetar os setores agricola
e sucroenergético a que se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captacao de
recursos viabilizada pela Emissao. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizacao do
lastro da Emissao e de sua cessdo, bem como a impossibilidade de execucao especifica de
referido titulo e dos Direitos Creditérios do Agronegécio, caso necessaria, também podem afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Alteracoes na legislacdo tributdria aplicdvel aos CRA ou na interpretagdo das normas
tributdrias podem afetar o rendimento dos CRA

Poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais
alteracdes na legislacdo tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA; (ii) a criacao de novos tributos; (iii) mudancas na interpretacao ou
aplicacao da legislacao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a
interpretacao de tribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras emissoes semelhantes a
dos CRA anteriormente realizadas, de acordo com a qual a Emissora, os Titulares de CRA ou
terceiros responsaveis pela retencao de tributos figuem obrigados a realizar o recolhimento de
tributos relacionados a essas operacoes anteriores; ou (v) outras exigéncias tributarias, a
qualquer titulo, relacionadas a estruturacao, emissao, colocagao, custodia ou liquidagao dos
CRA.

Em adicao, de acordo com o a clausula 14.3 do Termo de Securitizacao, os impostos diretos e
indiretos aplicaveis conforme legislacao tributaria vigente constituirao despesas de
responsabilidade dos Titulares de CRA ou da Devedora, e nao incidirao no Patriménio Separado:
Dessa forma, a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera

afetar o retorno dos CRA planejado pelos investidores.
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Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secunddrio e
reducdo de liquidez adicional decorrente de participacdo de Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Alocagdo

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegécio apresenta baixa liquidez e
nao ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negoci acao dos CRA que
permita sua alienacao pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo
desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar
dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado
para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento. Portanto, ndo ha qualquer
garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posicdes ou negociar seus
CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacao dos CRA podera
causar prejuizos ao seu titular. Ademais, tal situacao podera ser agravada pela participacao de
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Alocacao, o que podera resultar em reducao adicional
da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario.

Quorum de deliberacdo em Assembleia Geral

Algumas deliberacoes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos
presentes na respectiva assembleia, observado o quérum minimo de deliberacdo previsto na
clausula 12.9 do Termo de Securitizacdo, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
qualificado estabelecidos no Termo de Securitizacao. O titular de pequena quantidade de CRA
pode ser obrigado a acatar decisoes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, nao
havendo mecanismos de venda compulsoria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em
determinadas matérias submetidas a deliberacao em Assembleia Geral. Além disso, a
operacionalizacao de convocagao e realizacao de Assembleias Gerais podera ser afetada
negativamente em razao de grande pulverizacao dos CRA, o que levara a eventual impacto
negativo para os Titulares dos respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA podera dificultar a captagdo de
recursos pela Devedora, bem como acarretar redugdo de liquidez dos CRA para negociagdo
no mercado secunddrio

A realizacao da classificacao de risco (rating) dos CRA leva em consideracao certos fatores
relativos a Emissora ou a Devedora, tais como sua condicao financeira, administracao e
desempenho. Sao analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacdes
assumidas pela Emissora, pelo Debenturista e/ou pela Devedora e os fatores politico-
economicos que podem afetar a condicao financeira da Emissora e/ou da Devedora.

Dessa forma, a classificacao de risco representa uma opiniao quanto as condicoes da Devedora
de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado, relativos a amortizacao e remuneracao das Debéntures, cujos direitos creditorios
lastreiam os CRA, sendo que, no presente caso, a classificacao de risco sera atualizada
trimestralmente. Caso a classificacao de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada,
a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores
mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos
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resultados e nas operagoes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigacoes
relativas as Debéntures, o que, consequentemente, impactara negativamente os CRA.
Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio
de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estao sujeitos
a regulamentacoes especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios com
determinadas classificacoes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacoes de risco obtidas
com relacao aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario,
podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociacao no mercado
secundario.

A Devedora tem endividamento substancial e sua alavancagem pode afetar negativamente
sua capacidade de refinanciar suas dividas e o crescimento do seu negdcio

Em 31 de agosto de 2017, a divida bruta consolidada da Devedora (composta de empréstimos e
financiamentos e debéntures - circulante e nao circulante) era de R$1.636,2 milhdes. O valor
da divida bruta da Devedora pode ter consequéncias adversas importantes, incluindo:

* exigir que uma parcela substancial do fluxo de caixa da Devedora decorrente das
operacoes seja usada para o pagamento do principal e dos juros sobre sua divida bruta,
reduzindo os recursos disponiveis para suas operacoes ou outras necessidades de capital;

s limitar sua flexibilidade para planejar ou reagir a mudancas em seus negocios e na
industria em que a Devedora atua, porque o seu fluxo de caixa disponivel apos o
pagamento de principal e juros da divida bruta pode nao ser suficiente para suportar
essas mudancas;

« aumentar sua vulnerabilidade as condicdes adversas da economia e do setor, uma vez
que, durante os periodos em que a Devedora experimentar ganhos e fluxos de caixa mais
baixos, a Devedora podera ter que alocar uma parcela proporcionalmente maior de seu
fluxo de caixa para pagamento de principal e juros da divida bruta;

» limitar sua capacidade de obtencao de financiamento adicional no futuro para financiar
capital de giro, despesas de capital, aquisicoes e necessidades gerais da Devedora;

e dificultar o refinanciamento de sua divida bruta ou refinanciamento em termos
favoraveis para a Devedora, inclusive com relacao a contas a receber existentes;

o colocar a Devedora em desvantagem competitiva em relacao aos concorrentes, que
podem estar mais bem posicionados para suportar as crises economicas; e

e expor seus empréstimos atuais e futuros a taxas de juros flutuantes a aumentos nas taxas
de juros.
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Riscos das Debéntures e dos Direitos Creditorios do Agronegocio

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar
adversamente os CRA

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacoes decorrentes dos CRA depende
do adimplemento, pela Devedora, das Debéntures. O Patrimonio Separado, constituidos em
favor dos titulares de CRA, nao conta com qualquer garantia ou coobrigacao da Emissora e de
terceiros. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos titulares de CRA dos montantes
devidos dependera do adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o
pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Ademais, nao ha garantias de que os
procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial das Debéntures serao bem-sucedidos.
Portanto, uma vez que o pagamento da amortizacao e da Remuneracao dos CRA depende do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, das Debéntures, a ocorréncia de eventos
internos ou externos que afetem a situacao economico-financeira da Devedora e suas
respectivas capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos
CRA e a capacidade de o Patrimonio Separado suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas
no Termo de Securitizacao.

0 Vencimento Antecipado, o Resgate Antecipado das Debéntures, a Aquisicdo Facultativa
das Debéntures, Indisponibilidade de Taxa DI e Ocorréncia de Eventos de Liquidagdo do
Patriménio Separado poderdo acarretar o Pagamento Antecipado das Debéntures e o
Regate Antecipado dos CRA

Na hipétese de indisponibilidade ou auséncia de apuragao ou divulgacao da Taxa DI sem que a
Emissora, mediante aprovacéo dos Titulares de CRA, e a Devedora cheguem a um consenso sobre
o indice que devera substitui-lo, as Debéntures deverao ser resgatadas antecipadamente pela
Devedora, o que podera causar perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Caso se verifique qualquer dos eventos de vencimento antecipado, conforme estabelecido na
Clausula 4.20 da Escritura de Emissao de Debéntures, as Debéntures deverao ser pagas
antecipadamente, o que podera causar perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Além disso, caso ocorram determinados eventos de natureza tributaria, a Devedora tera o
direito de resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures, a seu exclusivo critério,
conforme previsto na Clausula 4.15 da Escritura de Emissao de Debéntures, o que podera causar
perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Ainda, caso a Devedora opte por realizar a Aquisicao Facultativa das Debéntures com
consequente Oferta de Aquisicao Facultativa dos CRA correspondentes, isso podera causar
perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Por fim, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao do Patriménio Separado, podera
nao haver recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a Emissora proceda ao
pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e
das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagao e realizacao
da Assembleia Geral que deliberara sobre os Eventos de Liquidagao do Patrimdnio Separado,
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nao € possivel assegurar que a deliberacao acerca da eventual liquidacao do Patrimonio
Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Em qualquer desses casos, podera haver resgate antecipado dos CRA com diminuicao do
horizonte de investimento e consequentes perdas financeiras aos Titulares de CRA, inclusive por
tributacao.

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nas Debéntures e nos CRA

Os Direitos Creditorios do Agronegocio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora nao
contam com qualquer garantia real ou pessoal. Caso a Devedora nao arque com o pagamento
das Debéntures, a Emissora nao tera nenhuma garantia real ou pessoal para executar visando a
recuperacao do respectivo crédito. Adicionalmente, nao foi e nem sera constituida garantia
para o adimplemento dos CRA. Assim, caso a Emissora nao pague o valor devido dos CRA,
conforme previsto no Termo de Securitizacao, os Titulares de CRA nao terdo qualquer garantia
real ou pessoal a ser executada, ocasiao em que poderao vir a receber, em pagamento, a
titularidade das proprias Debéntures.

Riscos de Formalizacdo do Lastro da Emissdo

0 lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas na elaboracao e formalizacao da Escritura
de Emissao de Debéntures, de acordo com a legislacao aplicavel, bem como falhas na alienacao
e transferéncia das Debéntures, por meio do Contrato de Aquisicao de Debéntures, poderao
afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, poderao afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Risco de Concentracdo de Devedor e dos Créditos do Agronegocio

Os CRA sao concentrados em apenas 1 (um) Devedor, o qual origina os Direitos Creditorios do
Agronegocio, representado pelas Debéntures. A auséncia de diversificacao do devedor dos
Direitos Creditorios do Agronegocio pode trazer riscos para os Investidores e provocar um efeito
adverso aos Titulares de CRA.

Risco Relativo a Situacdo Financeira e Patrimonial da Debenturista

A aquisicao das Debéntures da Debenturista pela Emissora pode ser declarada invalida ou
tornada ineficaz, com impactos negativos ao fluxo de pagamento dos CRA apos a sua aquisicao
pela Emissora, caso apurado em acao judicial propria que referida aquisicao foi realizada em:
(i) fraude contra credores se, no momento da transferéncia das Debéntures, conforme disposto
na legislacao em vigor, a Debenturista estiver insolvente ou, em razao da transferéncia das
Debéntures, passe a esse estado; (ii) fraude a execucao, (a) caso quando da transferéncia das
Debéntures a Debenturista seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a
insolvéncia; (b) caso sobre as Debéntures penda, na data de aquisicao, demanda judicial
fundada em direito real e (c) nos demais casos previstos em lei; (iii) fraude a execucao fiscal,
se a Debenturista, quando da transferéncia das Debéntures, sendo sujeito passivo de deébito
para com a Fazenda Publica por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, nao
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dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso as Debéntures ja se
encontrem vinculadas a outros negocios juridicos, inclusive por meio da constituicao de
garantias reais. Adicionalmente, a transferéncia das Debéntures pela Debenturista a Emissora
pode vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de faléncia, recuperacao judicial,
extrajudicial ou processos similares contra a Debenturista. Quaisquer dos eventos indicados
acima pode implicar em efeito material adverso ao Investidor por afetar o fluxo de pagamento
das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Riscos do Regime Fiducidrio

Decisoes judiciais sobre a Medida Proviséria n° 2.158-35 podem comprometer o regime
fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegocio e a
desconsideracdo do Patriménio Separado em relacdo a débitos de natureza fiscal,
previdencidria ou trabalhista da Emissora

A Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu
artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacao ou a separacao, a qualquer titulo, de
patrimonio de pessoa fisica ou juridica nao produzem efeitos em relacao aos débitos de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes
s30 atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo unico deste mesmo artigo prevé que
“desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu espélio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto
de separacao ou afetacao”. Nesse sentido, as Debéntures e os Direitos Creditorios do
Agronegécio delas decorrentes poderao ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de
pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista
as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerao os titulares destes créditos
com os titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacao dos creditos do
Patriménio Separado. Nessa hipotese, é possivel que créditos do Patriménio Separado nao
venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacdes
da Emissora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Devedora

A identidade e reputacdo das marcas da Devedora sdo essenciais para o sucesso de seu
negdcio. A Devedora pode ndo conseguir manter a reputacdo e o reconhecimento das suas
marcas ou desenvolver novas marcas com sucesso, o que poderd afetd-la adversamente

As marcas da Devedora tém valor significativo e desempenham um papel relevante na
manutencao e melhoria de sua margem e da posicao competitiva de seus produtos. Os negocios
da Devedora e sua estratégia de crescimento dependem, em grande parte, da reputacao e
reconhecimento das suas marcas. A Devedora tem a intencao de expandir seu negocio também
com a aquisicao de linhas de negocios complementares as suas operacoes e desenvolver marcas
dentro dessas linhas de negocios. Para manter e desenvolver marcas bem posicionadas nos
mercados em que atua, a Devedora depende significativamente da sua capacidade de
desenvolver seus negocios de forma eficiente e rentavel, sem prejudicar a qualidade e
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competitividade dos seus produtos. A Devedora pode ser adversamente afetada caso nao tenha
sucesso em atingir esses objetivos, ou em caso de potencial conflito de interesses entre marcas
proprias (private labels) dos canais de distribuicao, ou caso sua reputacao e/ou a qualidade dos
seus produtos, de alguma forma, sejam prejudicados, questionados, ou, ainda, se a capacidade
do mercado absorver o prémio cobrado pelos produtos da Devedora sofrer diminuicao ou deixar
de existir por completo. Quaisquer desses eventos podem resultar na reducao do volume das
vendas da Devedora e reducao da sua margem, causando efeito adverso relevante na receita da
Devedora, no seu resultado financeiro e na sua imagem, e, consequentemente, na sua
capacidade de pagar as Debéntures, Unico fluxo de pagamento dos CRA.

A expansao dos negocios da Devedora por meio de fusoes, aquisicoes e de aliangas
estrategicas poderd produzir beneficios menores do que previsto

A Devedora tem como estratégia a expansao de seus negocios por meio de crescimento organico
e aquisicoes estratégicas, inclusive em setores diferentes daqueles em que atua. O processo de
integracao de qualquer negocio adquirido pode sujeitar a Devedora a determinados riscos,
incluindo, mas nao se limitando a riscos decorrentes de:

» oposicao dos credores e acionistas da Devedora;

integracao de empresas, novas linhas de negocios e culturas de gestao diferentes;
integracao de novas marcas e produtos ao seu portfolio;

integracao de novos beneficiadores, vendedores ou distribuidores;

. exclusao de estruturas organizacionais consideradas redundantes;

« funcionamento em novos mercados e areas geograficas;

« necessidade de coordenacao de gerenciamento mais extensivo e desvio de atengao excessivo
da administracao da Devedora no dia-a-dia das atividades operacionais;

« necessidade de lidar com novas matérias-primas, fornecedores e clientes;

« retencao, contratagao e treinamento de pessoal-chave; e

« obtencao de todas as autorizacées necessarias em tempo habil, incluindo de autoridades de
defesa da concorréncia e demais autoridades.

Adicionalmente, a Devedora pode vir a descobrir contingéncias, passivos ou riscos regulatorios,
politicos ou econdmicos em empresas adquiridas, nao identificados anteriormente por meio de
auditoria, em relacao aos quais podera ser responsabilizada, inclusive, na qualidade de
sucessora. Os tribunais brasileiros tém entendido que o acionista controlador, a entidade
sucessora de outra sociedade, a sociedade receptora de ativos de outra sociedade e empresas
de um mesmo grupo econdmico ou societario podem ser responsaveis por obrigacoes
trabalhistas, previdenciarias, civeis, fiscais, referentes a direitos do consumidor e ambientais
de empresas ligadas, adquiridas ou que anteriormente detinham seus ativos, conforme o caso.

Nao é possivel assegurar que a Devedora conseguira aproveitar oportunidades de crescimento,
ou, ainda, que essas oportunidades terao um resultado positivo para a Devedora no futuro. A
incapacidade da Devedora de consumar aquisicoes pretendidas ou a eventual impossibilidade
da Devedora em integrar suas operacoes com sucesso ou qualquer atraso significativo em
alcancar esta integracao pode afeta-la adversamente. Ainda, caso a Devedora venha incorrer
em custos e despesas associados a estas contingéncias, os resultados operacionais da Devedora
e sua condicdo financeira poderao ser negativamente afetados e isso podera afetar sua
capacidade da Devedora de pagar as Debéntures.
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Falhas no funcionamento dos sistemas de tecnologia da informacdo da Devedora podem
comprometer as suas operacoes

Os sistemas de tecnologia da informacao da Devedora sao importantes ferramentas para manter
suas plataformas de producao, distribuicao e logistica integradas e, consequentemente, garantir
a agilidade e flexibilidade dos seus negocios, bem como para controlar as necessidades de
matéria-prima e o estoque. O regular funcionamento dos sistemas de tecnologia da informacao
da Devedora pode ser comprometido em decorréncia de falhas humanas, de programacao, na
infraestrutura de telecomunicacao da Devedora e/ou na dos seus fornecedores e na prestacao
de servicos de datacenter, assim como em decorréncia de incéndio, explosdes, violagao dos
seus sistemas de tecnologia da informacao por hackers, outros desastres e fatores ou incidentes
alheios ao seu controle. Uma interrupcao prolongada no funcionamento desses datacenters, em
conjunto ou isoladamente, pode prejudicar o continuo funcionamento das operacdes da
Devedora no Brasil e nos demais paises em que atua, conforme o caso, e afeta-la adversamente.

A interrupgdo dos transportes e servicos de logistica, ou investimentos insuficientes em
infraestrutura publica, podem afetar negativamente os resultados operacionais da
Devedora

As operacdes da Devedora dependem do funcionamento continuo de infraestrutura logistica,
incluindo portos, armazéns, rodovias e todos os meios de transporte operados pela Devedora,
seus provedores de servicos, fornecedores e clientes.

Qualquer interrupcao significativa nessas instalacoes ou qualquer incapacidade de transportar
produtos entre essas instalagcdes, ou entre a Devedora e seus fornecedores ou clientes, por
qualquer razao, podera afetar negativamente os resultados de operacoes e fluxos de caixa da
Devedora.

No Brasil, s3o necessarios investimentos substanciais em infraestrutura logistica para permitir o
acesso aos terminais de exportacao a custos competitivos. Uma grande parcela da produgao
agricola brasileira ainda € transportada por caminhdes, o que € significativamente mais
dispendioso do que outros meios de transporte disponiveis a outros produtores internacionais.
Investimentos ou melhorias necessarios para manutencao da infraestrutura do Brasil podem nao
ser feitas ou nao ocorrerem no momento oportuno, o que pode deteriorar sua situagao,
prejudicando a demanda ou os precos dos produtos da Companhia, impedir sua entrega, impor
custos adicionais ou ter outros efeitos materiais adversos sobre os seus negocios, condicao
financeira e resultados de operacdes da Devedora e isso podera afetar sua capacidade da
Devedora de pagar as Debéntures.

A interrupcdo ou perda de certas plantas industriais da Devedora ou de terceiros pode
afetar negativamente a Devedora

A Devedora possui 29 plantas industriais espalhadas pelos cinco paises em que atua, voltadas
para processamento, beneficiamento ou empacotamento de seus produtos. Ademais seus
produtos também sdo processados e/ou empacotados por terceiros. A interrupcao ou perda de
plantas industriais, em virtude de acidentes, desastres naturais ou outros fatores sobre os quais
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a Devedora nao tem qualquer controle, bem como decorrentes de interrupgoes nos sistemas de
informacao ou no fornecimento de energia elétrica, greve ou paralizacao de empregados podem
reduzir ou paralisar parte da producao da Devedora, afetando de maneira adversa suas
operacdes e sua condicao financeira e, por consequéncia, o pagamento das Debéntures e dos
CRA.

Perdas ndo cobertas pelas apdlices de seguro contratadas pela Devedora ou que excedam
os limites de indenizacées contratados, podem causar efeitos adversos nos negocios da
Devedora

A Devedora contratou apolices de seguro junto a seguradoras com cobertura para parte de seu
patriménio contra potenciais riscos existentes (danos envolvendo as plantas industriais e demais
estabelecimentos por ela ocupados, transporte de cargas, frota de veiculos, transporte
internacional de insumos, responsabilidade civil, dentre outros).

Nao se pode assegurar que as coberturas por ela contratadas sejam suficientes para garantir
perdas e danos decorrentes de sinistros que possam ocorrer no desenvolvimento de suas
atividades. Assim, na hipotese de ocorréncia de quaisquer eventos nao cobertos ou que excedam
os limites maximos de indenizacao previstos nas apolices de seguro contratadas, a Devedora
podera incorrer em significativos custos adicionais nao previstos para a recomposicao ou
reforma de seus patrimonios ou decorrente de indenizacao a terceiros, o que podera impactar
nos resultados operacionais da Devedora, causando efeitos adversos para os seus negdcios, e,
por consequéncia, para sua capacidade de pagar as Debéntures.

Além disso, a Devedora ndo pode assegurar que sera capaz de manter apolices de seguro, ou
manté-las a taxas comerciais razoaveis ou em termos aceitaveis no futuro, o que também podera
gerar uma perda significativa nos resultados da Devedora. Adicionalmente, a Devedora podera
ser responsabilizada judicialmente pelo pagamento de indenizacéo a terceiros de sinistros
ocorridos que nao estejam cobertos nas apolices de seguros contratadas. A ocorréncia de
quaisquer desses fatos podera impactar a Devedora de maneira adversa e sua capacidade de
pagar as Debéntures..

A perda de membros da alta administracdo da Devedora, ou e da sua capacidade de atrair
e reter profissionais qualificados para integrar seus quadros, pode ter um efeito adverso
relevante sobre suas atividades, situagdo financeira e resultados operacionais

A Devedora depende, em grande parte, da experiéncia e know-how de membros da sua alta
administracao, formada por experientes executivos e empregados-chave. Seu sucesso e
crescimento futuros dependem da capacidade de manter os atuais membros da alta
administracao, assim como atrair e reter novos profissionais qualificados. A Devedora nao pode
garantir que conseguira atrair e reter administradores qualificados. A perda de qualquer
membro da sua alta administracéo ou a sua incapacidade de atrair e reter outros profissionais
qualificados pode afetar a capacidade da Devedora de implementar suas estratégias e,
consequentemente, seus resultados.

Adicionalmente, os empregados-chave poderao optar por deixar seu emprego por diversos
motivos. A Devedora nao pode garantir que, no caso de desligamento de empregados-chave,
sera capaz de recrutar outras pessoas com experiéncia e capacidade similares a um custo
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equivalente. Caso a Devedora ndo seja capaz de atrair ou manter empregados chave e
administra-los com éxito, seu negocio, situacao financeira, resultados operacionais e posicao
de competitividade poderao ser adversamente afetados, o que pode impactar sua capacidade
de pagar as Debéntures.

Decisées desfavordveis em processos judiciais e arbitrais, investigacoes e procedimentos
administrativos poderdo afetar adversamente a Devedora

A Devedora é parte em processos judiciais e em procedimentos administrativos e arbitrais em
matérias civel, tributaria, trabalhista, ambiental, societaria e de direito do consumidor, dentre
outras. Uma ou mais decisdes desfavoraveis a Devedora em qualquer processo judicial, arbitral
ou administrativo podera ter efeito negativo relevante sobre seus resultados. Ademais, a
depender do objeto da investigacao, do processo judicial ou procedimento administrativo, a
Devedora podera sofrer prejuizos, independentemente do resultado final. Esse € o caso, por
exemplo, de eventuais processos judiciais envolvendo alegadas violacbes ao direito do
consumidor, que questionem a qualidade dos seus produtos e que possam afetar a imagem da
Devedora e/ou de seus produtos diante dos seus consumidores. Diante disso, em caso de
decisdes desfavoraveis, a imagem e reputacio da Devedora e, como consequéncia seus
resultados e operacdes, poderao ser adversamente afetados, o que podera afetar o pagamento
das Debéntures e, portanto, dos Titulares de CRA.

A Devedora ainda é parte em processos judiciais e em procedimentos administrativos e arbitrais
de sociedades por ela adquiridas. Caso a Devedora venha a ser obrigada a oferecer garantias em
juizo no ambito de tais processos ou caso a Devedora seja condenada nesses processos e
procedimentos, sua condigao financeira e a continuidade regular de suas atividades poderao ser
negativamente afetadas. A Devedora celebrou Termos de Ajustamento de Conduta (“TAC”) com
o Ministério PUblico, por meio dos quais assumiu compromissos relacionados a questoes
ambientais e trabalhistas. Dentre os compromissos assumidos, a Devedora se compromete a
garantir a seguranca de seus funcionarios, proporcionar condi¢des salubres no ambiente de
trabalho, fornecer descansos remunerados, adequar suas unidades de acordo com as exigéncias
ambientais e a execucao de servicos de reflorestamento. No entanto, caso a Devedora deixe de
cumprir com tais obrigacdes, estara sujeita as penalidades previstas no respectivo TAC, podendo
ainda ser proposta acéo judicial e, caso a Devedora seja condenada, suas condicoes financeiras
e operacionais poderdo ser negativamente afetadas, e por consequéncia, o pagamento das
Debéntures e dos Titulares de CRA..

A Devedora também terceiriza diversos servicos, o que faz com que possa ser adversamente
afetada caso seja condenada solidaria ou subsidiariamente com a empresa terceirizada por
obrigacdes da empresa terceirizada ou caso a terceirizacao seja descaracterizada. Nesse caso,
suas condicdes financeiras e operacionais também poderao ser negativamente afetadas, e por
consequéncia, o pagamento das Debéntures e dos Titulares de CRA..

Parte dos resultados da Devedora depende dos negdcios, situagdo financeira e resultados
operacionais de determinadas controladas, que, caso deteriorem-se, poderdo afetar
adversamente os resultados da Devedora

A Devedora desenvolve parte de seus negocios por meio de controladas com sede no exterior.
Eventual reducao da capacidade de geragdo de resultados e fluxo de caixa de referidas
controladas podera provocar a reducao dos dividendos pagos a Devedora, o que pode impactar
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adversamente seus negocios, resultados e condicao financeira e, inclusive, o pagamento das
Debéntures.

Adicionalmente, algumas das controladas podem requerer novos investimentos originalmente
nao previstos, bem como firmar contratos de empréstimo que proibam ou limitem a
transferéncia de capital para a Devedora ou, ainda, poderao sofrer restricoes de remessa de
dividendos ao exterior.

Ainda, caso ocorra desvalorizacao cambial em um ou mais paises em que as controladas da
Devedora atuam, o resultado das controladas sofrera reducao. Assim, nao ha como garantir que
as controladas gerarao resultado suficiente para distribuir dividendos a Devedora e, mesmo que
gerem resultado suficiente, nao ha garantias que tais recursos serao transferidos a Devedora, o
que podera gerar efeito adverso nos seus resultados e, consequentemente, no pagamento das
Debéntures e dos CRA.

A suspensdo, o cancelamento ou a ndo renovag¢do dos beneficios fiscais de que a Devedora
é titular podem afetar negativamente sua lucratividade e liquidez

A Devedora é titular de beneficios fiscais concedidos por diversos estados, que garantem a
Devedora, dentre outros, diferimento de ICMS na aquisicao e importacao de insumos e bens do
ativo fixo, bem como diferimento ou crédito presumido do tributo na saida de seus produtos. O
montante total dos beneficios fiscais relativos ao crédito presumido de ICMS foi de RS 25,2
milhdes para o periodo de marco de 2017 a agosto de 2017, R$56,1 milhdes para o exercicio
social encerrado em 28 de fevereiro de 2017, R$48,3 milhdes para o exercicio social encerrado
em 29 de fevereiro de 2016, e R$42,1 milhdes para o exercicio social encerrado em 28 de
fevereiro de 2015.

Caso a Devedora deixe de cumprir determinadas obrigacdes a que esta sujeita em decorréncia
da concessao desses beneficios fiscais, incluindo a implantacao de projetos industriais, geracao
de determinado nimero de empregos e contribuicao de um percentual do tributo devido a
fundos de desenvolvimento dos estados, seus beneficios poderao ser suspensos ou cancelados,
e a Devedora podera ser obrigada a pagar integralmente o valor dos tributos devidos, sem
considerar os beneficios, acrescidos de encargos, o que podera ter um efeito negativo na
lucratividade da Devedora. O mesmo pode ocorrer caso os beneficios fiscais sejam questionados
judicialmente por terceiros e a decisao final seja desfavoravel a Devedora, determinando a
cassacao dos beneficios. A Devedora nao pode garantir que tera sucesso com relacao a referidos
questionamento ou que seus atuais beneficios serao renovados ou, ainda, que conseguira obter
novos beneficios fiscais, o que pode impactar suas condicdes financeiras e, por consequéncia,
o pagamento das Debéntures e dos Titulares de CRA.

Alteracées na legislacdo tributdria brasileira ou conflitos em sua interpretacdo podem
impactar adversamente a Devedora, aumentando os impostos que a Devedora € obrigada

a pagar

0 governo brasileiro tem frequentemente implementado diversas alteracoes nos regimes fiscais
que podem afetar a Devedora e seus clientes, inclusive como resultado da execucao ou alteracao
de tratados fiscais. Essas alteracoes incluem mudancas nas aliquotas vigentes e/ou criacao de
tributos, temporarios ou definitivos, cujos recursos sao destinados a fins estabelecidos pelo
governo.

Algumas dessas mudancas podem resultar em aumentos da carga tributaria da Devedora, o que
poderia afetar adversamente a lucratividade da Devedora e os precos de seus produtos, bem
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como restringir sua capacidade de fazer negodcios nos mercados em que atua, afetando
negativamente os resultados financeiros da Devedora. A Devedora nao pode garantir que sera
capaz de manter o fluxo de caixa projetado e rentabilidade apds quaisquer aumentos nos
tributos brasileiros aplicaveis a Devedora e suas operacoes. Ademais, algumas leis fiscais podem
ser interpretadas controversamente pelas autoridades fiscais, incluindo, mas nao limitado a
regulamentacao aplicavel ao Fundo de Assisténcia ao Trabalhador Rural e a reestruturagoes
societarias, incluindo o aproveitamento de agio advindo de tais operacdes. A Devedora pode ser
adversamente afetada no caso de uma interpretacao diferente daquela em que se baseou para
realizar suas transacoes, com impacto adverso no pagamento das Debéntures e dos CRA.

Os acionistas controladores da Devedora poderdo ter interesses que sejam divergentes
dos interesses dos demais acionistas

Os acionistas controladores da Devedora tém, direta e indiretamente, poderes para, entre
outras matérias, eleger a maioria dos membros do conselho de administracao e determinar o
resultado final das matérias cuja deliberacdao seja de competéncia dos acionistas, incluindo
operacdes com partes relacionadas, reorganizacoes societarias, aquisicoes e alienacoes de
ativos e o montante e a ocasiao para distribuicao de dividendos ou remuneracoes de capital
similares, ressalvadas as exigéncias de distribuicao de dividendo minimo obrigatorio, nos termos
da Lei das Sociedades por Acdes.

Os acionistas controladores da Devedora poderao ter interesse em realizar aquisicoes,
alienacoes, buscar financiamentos ou operagdes similares contrarias a vontade dos demais
acionistas da Devedora, podendo gerar um conflito de interesses e prejudicar a tomada de
decisoes pela Devedora, causando um efeito adverso em seus resultados, no valor das agoes de
sua emissao e, por consequéncia, afetando o pagamento das Debéntures e dos Titulares de CRA.

Dependéncia de fornecedor de aclcar e escassez de oferta de actcar podem prejudicar os
negocios da Devedora

A Devedora adquire a maioria do aclcar que empacota e comercializa da Raizen Energia S.A.
(“Fornecedor”), atualmente seu principal e mais relevante fornecedor de agucar refinado, com
a qual celebrou um contrato de fornecimento de longo prazo, com vencimento em 1° de julho
de 2031, pelo qual o Fornecedor se obrigou a fornecer a Devedora acucar em volumes e
condicdes acordados periodicamente e a preco de mercado (“Contrato de Fornecimento”).

Nas hipoteses de término ou extingao antecipada do Contrato de Fornecimento, de o Fornecedor
descontinuar a producdo, interromper a venda do produto para a Devedora, ou, ainda, entregar
a Devedora quantidade reduzida de acgulcar, por qualquer motivo, a Devedora podera nao ser
capaz de encontrar fornecedores substitutos ou volumes complementares de acucar no mercado
e, caso consiga, nao pode assegurar que o fara tempestivamente e nas mesmas condicoes de
preco e qualidade. Eventual redugao do volume de agucar fornecido pelo Fornecedor ou
escassez de aclcar no mercado, podera afetar negativamente os negocios de acucar da
Devedora, reduzindo ou limitando o volume de aglcar comercializado pela Devedora, de forma
que a Devedora podera ter sua estratégia de crescimento, receita, rentabilidade, imagem junto
a clientes e consumidores e destinacao de recursos negativamente afetadas, o que podera
impactar as Debéntures e, consequentemente, 0s CRA..
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Parcela relevante da receita liquida de vendas e servigos da Devedora decorre da receita
gerada por um numero limitado de grandes redes varejistas. Um aumento na concentracdo
do mercado varejista pode forcar empresas do setor a reduzir suas margens, o que pode
ter um efeito adverso para a Devedora

O resultado das operacdes da Devedora depende de maneira relevante de algumas grandes redes
varejistas.

0 porte desses clientes permite que eles estejam em uma posicao privilegiada nas negociagoes,
com relacao aos precos dos produtos da Devedora. A possibilidade de concentracao do mercado
varejista em poucas grandes empresas, aumenta o poder de negociacao dessas empresas, que
podem utilizar o seu poder de mercado para forgar a reducao dos precos praticados pelas
empresas do setor. Ademais, o fenémeno de concentracao dos setores varejistas também pode
provocar a diminuicdo da base de clientes da Devedora. Caso a Devedora nao seja capaz de
suportar as pressoes que vier a sofrer dos seus clientes para reduzir ou nao reajustar os pregos
dos seus produtos, ou reajusta-los de maneira que nao seja compativel com o incremento de
seus custos, a Devedora podera ter sua lucratividade afetada. Ademais, caso a Devedora nao
seja capaz de manter o relacionamento comercial com esses clientes, ou substitui-los por
clientes do mesmo porte, a Devedora podera ter sua receita negativamente afetada, o que
podera impactar adversamente o pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

A Devedora atua em um setor competitivo e sua consolida¢do poderd intensificar a
concorréncia

O setor de alimentos brasileiro e da América Latina é altamente competitivo. A Devedora
enfrenta a concorréncia de empresas de portes variados, inclusive maiores e com mais recursos
que a Devedora. Em geral, a competicao no setor de alimentos brasileiro e da América Latina é
determinada, dentre outros, pela qualidade dos produtos, reconhecimento da marca, agilidade
e preco dos servicos de entrega e relacionamento com clientes.

Atualmente, o setor de alimentos brasileiro e da América do Sul é altamente fragmentado.
Atualmente, o setor de alimentos brasileiro e da América do Sul é altamente fragmentado,
sendo que nenhuma empresa possui, por exemplo, 17% de participacao em volume produzido
entre os principais fabricantes de arroz no Brasil. Em razao do processo de consolidacao do
mercado, a Devedora nao pode garantir que novos competidores nao ingressarao no setor de
alimentos ou que os atuais nao se tornarao mais competitivos. Da mesma forma, a Devedora
nao pode garantir que conseguira manter a sua participacao de mercado no setor de alimentos
brasileiro e da América Latina, tampouco que os atuais e novos competidores nao adquirirao
experiéncia e know-how para desenvolver produtos de qualidade a precos competitivos. Caso a
Devedora nao seja bem sucedida em se posicionar em relacao a sua concorréncia, podera ter
sua capacidade financeira afetada e diminuicao da sua receita.

Os negécios da Devedora poderdo ser afetados por flutuagdes nos precos de matérias
primas

O custo da Devedora com as suas principais matérias primas (arroz, feijao, acucar e pescados)
representa uma parcela significativa de seu custo de vendas.

A Devedora adquire tais matérias primas de diversos produtores e fornecedores independentes,
em volumes necessarios para suprir as suas necessidades operacionais. Os precos destes
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produtos sdo ciclicos e estao sujeitos a volatilidade do mercado (e.g., oferta e demanda global
e, no caso do agucar, com base na cotacao da bolsa de Nova lorque) bem como a cotacao do
dolar.

Nesse sentido, os precos destas matérias primas podem ser impactados por diversos fatores que
estao fora do controle da Devedora, incluindo condicoes climaticas, incidéncia de pragas,
disponibilidade e adequacao do fornecimento destas matérias primas as suas necessidades,
utilizacao de cultivos para gerar energia alternativa, legislacao, regulamentacao, politicas
governamentais, flutuacdes das taxas de cambio e condicoes economicas gerais. Caso ocorram
aumentos significativos nos precos destas matérias primas, a Devedora podera ter sua receita e
lucratividade afetadas.

A Devedora estd sujeita a normas ambientais

As sociedades que realizam o beneficiamento de alimentos, como a Devedora, estao sujeitas a
regulamentacao ambiental prevista na legislacdo e a fiscalizacao de diversas autoridades
federais, estaduais, municipais e do Distrito Federal, no Brasil e nos paises onde operam.

A regulamentacao ambiental dispde, entre outros temas, sobre (1) mitigacao dos impactos
gerados através do licenciamento ambiental, (2) manuseio, tratamento, transporte e descarte
de residuos, (3) descargas de poluentes na agua, ar e solo, e (4) utilizacao de substancias
controladas para limpeza de equipamentos. Além disso, empresas que a Devedora contrata para
realizar a coleta, tratamento, transporte e descarte final de residuos que gera também devem
estar em conformidade com a legislacao e regulamentacao ambiental aplicavel. A coleta,
transporte, tratamento e destinacdo final adequados dos residuos gerados pressupoe prévia
aprovacao dos 6rgaos ambientais competentes.

Caso a Devedora, seus administradores ou terceiros que venham a ser contratados pela Devedora
nao observem a legislacdo e regulamentacao ambiental aplicaveis as suas operagdes, ou ainda,
caso ocorram eventuais acidentes que decorram, direta ou indiretamente de suas operagoes, a
Devedora estara sujeita a imposicao de sangdes administrativas e penais, incluindo detencao ou
reclusao de pessoas fisicas responsaveis, a obrigagao pecuniaria de reparar os danos ambientais
causados, a suspensao parcial ou total das atividades, a perda ou restricao de incentivos fiscais
e programas de parcelamento e ao cancelamento, a suspensao de linhas de financiamento de
estabelecimentos oficiais de crédito.

A obrigacao de reparar o dano causado ao meio ambiente pode ser combinada com outras
penalidades acima descritas. Na esfera civil, por exemplo, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacao de reparar
a degradacio causada pode afetar a todos os envolvidos, direta ou indiretamente, na acao que
causou o dano, independentemente da comprovacao de culpa. Como consequéncia, quando a
Devedora contrata terceiros para proceder a qualquer intervencao nas suas operagoes, como a
disposicao final de residuos, a Devedora nao esta isenta de responsabilidade por eventuais danos
ambientais causados por estes terceiros contratados. A Devedora pode ser considerada
responsavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicao de pessoas a
substancias nocivas ou outros danos ambientais decorrentes de suas atividades.
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A Devedora nao pode garantir que a legislacao e regulamentacao aplicaveis as suas operacoes
nao se tornarao mais severas ou sujeitarao a Devedora a encargos mais onerosos no futuro,
inclusive em decorréncia de acordos internacionais. A Devedora também nao pode garantir que
as autoridades ou agéncias reguladoras competentes nao adotarao interpretacdes mais
restritivas ou mais rigorosas sobre essa legislacao e regulamentacao. Nessas circunstancias, os
investimentos e despesas necessarias para o cumprimento da legislacao e regulamentacao
aplicaveis as operacées da Devedora podem aumentar substancialmente, afetando
negativamente as condicdes financeiras da Devedora e, por consequéncia, o pagamento das
Debéntures e dos CRA.

Falta ou atrasos na obtencdo e/ou renovag¢do das licencas, autorizacoes, alvards e
registros necessdrios pode prejudicar o regular funcionamento das operacoes da Devedora

O funcionamento regular das plantas da Devedora e seus centros de distribuicao depende da
obtencdo e manutencao, dentre outros, de varias licencas, autorizagdes, alvaras e registros (ou
protocolos) de diversas autoridades federais, estaduais, municipais e do Distrito Federal, no
Brasil e nos paises onde a Devedora opera, incluindo, dentre outros, (1) de instalacao e
funcionamento, (2) do corpo de bombeiros, e (3) de vigilancia, controle e fiscalizacao sanitarios.
Adicionalmente, a expansao das operacoes da Devedora pode exigir que a Devedora obtenha
outras licencas, autorizacoes, alvaras e/ou registros, perante as autoridades competentes, que
também poderido determinar que a Devedora realize mudangas em suas operacoes de forma a
restringir o impacto efetivo ou potencial gerado pelas atividades da Devedora. A Devedora nao
pode garantir que sera capaz de manter ou renovar as suas licencas, autorizacdes, alvaras e
registros, que eles serao renovados, ou que as autoridades competentes nao se recusarao a
emiti-los ou renova-los ou ndo atrasarao a sua emissao, ajuste ou renovacao. Da mesma forma,
a Devedora nao pode garantir que (i) os processos para obtencao, ajuste ou renovacao dessas
licencas, autorizacdes, alvaras e registros nao se tornarao mais dificultosos, a exemplo da
exigéncia da compra e instalacdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da
poluicao ou a execucado de mudancas operacionais, a fim de limitar impactos ou potenciais
impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos empregados e colaboradores da Devedora, ou (ii)
que nao serao impostas licencas, autorizagoes, alvaras e registros adicionais pelas autoridades
competentes.

Qualquer desses fatores pode fazer com que a Devedora incorra em custos adicionais, o que
pode obriga-la a desviar recursos destinados a sua estratégia de expansao para o cumprimento
de eventuais encargos adicionais, ou comprometer o regular funcionamento das suas plantas e
centros de distribuicao. Ainda, o desenvolvimento de atividades sem as devidas licencas ou em
desconformidade com as licencas e suas exigéncias técnicas pode resultar em multas elevadas,
sancoes criminais, revogacao de licencas de operacao e/ou na proibicao de exercicio das
atividades pela Devedora, o que podera afetar adversamente a Devedora e sua capacidade de
pagar as Debéntures e, por consequéncia, os CRA.

Riscos sanitdrios relativos ao setor de alimentos podem prejudicar as vendas dos produtos
da Devedora, sendo que a Devedora poderd ser responsabilizada por incidentes com
consumidores, estando sujeita a reclamagées de consumidores e a recall de produtos, o
que pode afetar negativamente sua imagem, bem como ter um impacto relevante em seus
custos, acarretando efeito adverso para a Devedora

MY
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A Devedora produz e vende alimentos para consumo humano e esta sujeita a riscos relativos a
seus produtos por envolverem questdes de nutricao e saude, incluindo riscos causados por
contaminacao, adulteracao ou deterioracao de alimentos. Caso a Devedora venha a ser
responsabilizada em algum processo relacionado aos seus produtos ou venha a realizar algum
recall de seus produtos, isto podera impactar negativamente a imagem das marcas, a sua
reputacao e suas atividades.

Ademais, qualquer risco a salde, real ou possivel, associado aos produtos comercializados pela
Devedora ou mesmo por seus concorrentes poderdo acarretar publicidade negativa, podendo
causar a perda de confianca dos consumidores na seguranca e qualidade de seus produtos ou
até mesmo dos seus setores de atuacao em geral. Tais incidentes poderao resultar em custos
significativos com processos judiciais e administrativos, pagamentos de indenizacoes, recall de
produtos e impacto negativo na imagem da Devedora, o que pode afeta-la adversamente e, por
consequéncia, afetar o pagamento das Debéntures e dos CRA.

A Devedora estad sujeita a riscos relacionados a paises onde opera e para os quais exporta

A Devedora possui controladas relevantes no Uruguai, Peru, Chile e Argentina, e pode expandir
suas operacdes para outros paises. No periodo de seis meses encerrados em 31 de agosto de
2017, a receita liquida de vendas e servicos (incluindo vendas intragrupo) auferida em cada um
de tais paises foi de R$738,8 milhdes, enquanto no exercicio social encerrado em 28 de fevereiro
de 2017, a receita liquida de vendas e servicos (incluindo vendas intragrupo) auferida em cada
um de tais paises foi de R$844,8 milhoes, R$313,1 milhdes, R$306,2 milhdes, e RS 39,5 milhdes,
respectivamente. A Devedora esta sujeita a riscos relativos as condicoes economicas, politicas
e sociais nos paises da América do Sul nos quais atua ou venha a atuar e nos paises para os quais
exporta ou venha a exportar. Sendo assim, a Devedora podera ser adversamente afetada por
fatores que estao além do seu controle, principalmente:

interferéncia dos governos locais nas politicas economicas;

. instabilidade politica, econémica, cambial e desvalorizacao das moedas locais;

. deterioracao das condigoes econémicas;

- inflacao e taxas de juros;

. controle no cadmbio e restricoes a remessas ao exterior e/ou repatriacao de recursos;

+ politica fiscal e regime tributario;

. liquidez no mercado financeiro e de capitais e mercado de empréstimos;

. aumentos de barreiras comerciais para importacao e exportacao de produtos do setor
alimenticio, tais como aumento de impostos e tarifas de importacéo sobre os seus produtos,

subsidios governamentais e proibicoes ou imposicao de restricoes para exportar seus
produtos a determinados mercados;
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. alteragdes no entendimento ou no texto da legislacao e regulamentacao aplicavel aos
mercados nos quais atua, incluindo as de natureza tributaria, trabalhista, ambiental e de
vigilancia sanitaria, ou inconsisténcias entre legislacoes e regulamentacoes dos diferentes
mercados nos quais atua;

- falhas ou atrasos na obtencao ou manutencao de licengas e autorizacoes necessarias ao
regular funcionamento das suas operagoes nos diferentes mercados nos quais atua ou venha
a atuar;

- greves nos portos, receita e policia federal e alfandegas e outras interrupcées no transporte
dos seus produtos;

- aumento da participacao governamental na economia, incluindo por meio de
desapropriacoes; e

- terremotos, desastres naturais, guerras, conflitos armados, embargos ou atos de terrorismo.

A ocorréncia de quaisquer dos fatores acima, bem como de qualquer outro fator que afete as
condicoes economicas, politicas e sociais dos paises da Ameérica do Sul nos quais a Devedora
atua ou que venha a atuar e nos paises para 0s quais exporta ou venha a exportar, poderao
afetar o desempenho financeiro da Devedora no mercado.

Parcela relevante da divida bruta da Devedora vencerd nos proximos anos, sendo que os
contratos de empréstimos, financiamentos, titulos e valores mobiliarios da Devedora
contém ou podem vir a conter cldusulas restritivas. A incapacidade de a Devedora quitar
seu endividamento tempestivamente, observar as restricoes contratuais e obter capital
adicional necessdrio para seu crescimento futuro, poderd afetar adversamente seus
negocios, a capacidade de honrar as suas obriga¢ées, bem como sua situacdo financeira

Em 31 de agosto de 2017, a Devedora possuia R5251,2 milhoes de empréstimos e financiamentos
e debéntures a vencer em 2018, R$159,0 milhdes a vencer em 2019, R5471,6 milhoes a vencer
em 2020, R$360,5 milhdes a vencer em 2021, R$8,8 milhdes a vencer em 2022, RS$5,7 milhoes a
vencer em 2023, R52,8 milhdes a vencer em 2024 e RS1,0 milhao a vencer em 2025.

Os contratos de empréstimos, financiamentos, titulos e valores mobiliarios da Devedora contém
ou podem vir a conter clausulas que limitam a sua capacidade e a capacidade de suas
controladas de contrair ou garantir dividas adicionais, exigindo observancia de certos indices
financeiros, criar ou permitir a existéncia de gravames ou outros onus sobre seus ativos,
distribuir dividendos ou efetuar outros pagamentos, realizar determinados tipos de transacoes
entre empresas do grupo, emitir ou vender participacdes acionarias em empresas controladas,
vender ativos, incorporar ou fundir com outra empresa, dentre outras. Qualquer
inadimplemento dos termos de tais contratos ou instrumentos que nao seja sanado ou
renunciado por seus respectivos credores podera acarretar o vencimento antecipado do saldo
devedor das respectivas dividas e/ou de outros contratos financeiros.

Além disso, a Devedora podera precisar levantar recursos adicionais por meio de emissao de
valores mobiliarios, de titulos de divida ou de empreéstimos e financiamentos junto a instituicoes
financeiras. A Devedora nao pode assegurar a disponibilidade desses recursos adicionais ou, se
disponiveis, que as condicdes e montantes de tais recursos serao satisfatorios, o que pode
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impactar negativamente sua liquidez e situacao financeira. A falta de acesso a tais recursos em
condicbes e montantes satisfatorios podera ter efeitos adversos nos resultados da Devedora,
prejudicar sua capacidade de implementar seu plano de investimento e sua estratégia de
crescimento, assim como restringir o crescimento e desenvolvimento futuros e suas atividades.
Caso a Devedora incorra em endividamento adicional, os riscos associados com sua alavancagem
poderao aumentar e caso haja descumprimento de determinadas obrigacoes de manutencao de
indices financeiros podera ocorrer vencimento antecipado das dividas anteriormente
contraidas, podendo impactar de forma relevante a capacidade da Devedora de honrar as suas
obrigacdes. Na hipotese de vencimento antecipado das dividas, os ativos e fluxo de caixa da
Devedora poderao ser insuficientes para quitar integralmente o saldo devedor dos contratos de
financiamento. Ademais, a impossibilidade de incorrer em dividas adicionais pode afetar a
capacidade da Devedora de investir em suas atividades e realizar os investimentos necessarios,
afetando sua condicao financeira, o resultado de suas operacgoes e sua estratégia de expansao,
o0 que, por consequéncia, pode afetar o pagamento das Debéntures e dos Titulares de CRA.

A emissdo das Debéntures representa uma parcela substancial da divida total da Devedora
A emissao das Debéntures representa uma parcela substancial da divida total da Devedora e nao
ha garantia de que a Devedora tera recursos suficientes para cumprir com as obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao de Debéntures o que podera afetar, consequentemente, o
pagamento dos CRA aos Investidores.

Auséncia de auditoria legal sobre o Formuldrio de Referéncia da Devedora

O Formulario de Referéncia da Devedora nao foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta,
de modo que nao ha opiniao legal e due diligence com relacdo as informacoes constantes do
Formulario de Referéncia da Devedora.

Risco de Nao Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso a Devedora nao realize o pagamento das Despesas do Patrimonio Separado, estas serao
suportadas pelo Patriménio Separado e, caso nao seja suficiente, pelos Titulares de CRA, o que
podera afetar negativamente os Titulares de CRA.

Riscos Relacionados a Emissora

O Objeto da Emissora e o Patrimonio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio e tem como objeto
social a aquisicao e securitizacao de quaisquer direitos creditorios do agronegocio passiveis de
securitizac@o por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegocio, nos termos das
Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patrimdnios sao administrados separadamente, em razao da
instituicao do regime fiduciario instituido sobre os direitos creditorios do agronegocio.

O principal objetivo do regime fiduciario € determinar que os créditos que sejam alvo desse
regime nao se confundam com o da companhia securitizadora de modo que so respondam pelas
obrigacoes inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia
securitizadora nio afete os patrimonios separados que tenham sido constituidos, de modo que

~
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0 atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacoes decorrentes dos CRA.

Ndo aquisicdo de créditos do agronegocio

A aquisicao de créditos de terceiros para a realizacdo de operacdes de securitizacao &
fundamental para manutencao e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicao de novos créditos ou da aquisicdo em condicdes
favoraveis pode prejudicar a situacao economico-financeira da Emissora e seus resultados
operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestao do Patrimonio
Separado.

Crescimento da Emissora e seu capital

O capital atual da Emissora podera nao ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais
e manutencao do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fontes
de financiamento externas. Nao se pode assegurar que havera disponibilidade de capital no
momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as condicdes desta captacao poderiam
afetar o desempenho da Emissora.

Os incentivos fiscais para aquisicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio

Mais recentemente, especificamente a partir de 2009, parcela relevante da receita da Emissora
advém da venda de certificados de recebiveis do agronegdcio a pessoas fisicas, que sao atraidos,
em grande parte, pela isencao de IRRF concedida pela Lei 12.024, que pode sofrer alteragoes.
Caso tal incentivo viesse a deixar de existir, a demanda de pessoas fisicas por certificados de
recebiveis do agronegocio provavelmente diminuiria, ou estas passariam a exigir uma
remuneracdo superior, de forma que o ganho advindo da receita de intermediacao nas
operacdes com tal piblico de investidores poderia ser reduzido.

A administra¢do da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a incapacidade de atrair e manter
pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades da Emissora, situacao
financeira e resultados operacionais. Os ganhos da Emissora provem basicamente da
securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originacao,
estruturacao, distribuicao e gestao, com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadoldgico de nossos produtos. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da
equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a capacidade de geracao de
resultado da Emissora, o que resultaria em impactos negativos em suas atividades de
administracao e gestao do Patrimdnio Separado e afetar negativamente a capacidade da
Emissora de onrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA..
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Manutencdo do registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do
agronegocio, por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegocio. Para tanto,
depende da manutencao de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas
autorizacées societarias. Caso a Emissora nao atenda aos requisitos exigidos pela CVM em
relacao as companhias abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando
assim as suas emissdes de certificados de recebiveis do agronegocio.

A Emissora poderad estar sujeita a faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracao dos CRAs, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime
Fiduciario e o Patriménio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos do agronegocio, principalmente em
razao da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetacao de patriménio,
o0 que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacoes assumidas
junto aos Titulares de CRA

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente o Valor Total da Emissao

A totalidade do patrimdnio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por dolo,
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia
ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado.
Dessa forma, o patriménio liguido da Emissora podera nao ser suficiente para fazer frente aos
prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigacoes assumidas junto aos titulares de CRA.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissdao

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel,
alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou nao prestem
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderad ser necessaria a
substituicao do prestador de servico. Esta substituicdo podera nao ser bem-sucedida e afetar
adversamente os resultados da Emissora, bem como criar &nus adicionais ao Patriméonio
Separado. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de
faléncia, aumentem significativamente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e
agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicao do prestador de servico,
o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operacoes
e desempenho referentes a Emissao.

Limitacdo da Responsabilidade da Emissora e o Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegocio, tendo como objeto
social a aquisicao e securitizacao de quaisquer direitos creditorios do agronegocio passiveis de
securitizacao por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegocio, nos termos da
Lei 11.076 e da Lei 9.514, cujos patrimonios sao administrados separadamente.
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O patriménio separado de cada emissao tem como principal fonte de recursos os respectivos
créditos do agronegodcio e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio por parte da Devedora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares de CRA, tendo em vista, inclusive, o fato de
que, nas operacdes de que participa, o patrimonio da Emissora nao responde, de acordo com o
respectivo Termo de Securitizacao, pela solvéncia da Devedora.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispoe o paragrafo unico do artigo
12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patriménio da Emissora (e nao o
patrimdnio separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por dolo, descumprimento de
disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou administracao
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado.

O patrimonio liquido da Emissora, de R$1.390.000,00 (um milhao e trezentos e noventa mil
reais), em 31 de dezembro de 2016, € inferior ao Valor Total da Emissao, e nao ha garantias de
que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da
responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei 9.514.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pela Instituicdo Custodiante

A Emissora contratara a Instituicdo Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos
Documentos Comprobatorios relativos a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio. A
perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatérios podera resultar em perdas para
os Titulares de CRA, na medida em que necessarios para a cobranca e execugao dos créditos.

Ndo emissdo de carta de conforto no ambito da Oferta

No ambito desta Emissiao nao sera emitida manifestacdo escrita por parte dos auditores
independentes da Emissora e da Devedora acerca da consisténcia das informacoes financeiras
constantes nos Documentos da Operacao com as demonstracdes financeiras por elas publicadas.
Consequentemente, os auditores independentes da Emissora e da Devedora nao se manifestarao
sobre a consisténcia das informacdes financeiras da Emissora e da Devedora constantes nos
Documentos da Operacao.

Auséncia de auditoria legal sobre o Formuldrio de Referéncia da Emissora

0O Formulario de Referéncia da Emissora nao foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta,
de modo que nao ha opinido legal e due diligence com relacao as informacdes constantes do
Formulario de Referéncia da Emissora.

Riscos Relacionados ao Agronegocio

Desenvolvimento do agronegocio

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro (i) mantera a taxa de
crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) nao apresentara
perdas em decorréncia de condicoes climaticas desfavoraveis, reducao de precos de

i
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commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas
de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgaos governamentais
como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua
capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas e politicas que possam afetar o
setor agricola em geral. A reducédo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos climdticos

As alteracoes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de
precos, alteracdo da qualidade e interrupcao no abastecimento dos produtos por elas afetados.
Nesse contexto, a capacidade de producao e entrega do Produto pode ser adversamente
afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigacdes da Devedora, o
que pode afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconomicos

0 governo federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econémica e politica brasileira, podem
ter um efeito adverso sobre a Devedora, a Emissora e a Debenturista

0 governo federal podera intervir na economia brasileira e realizar modificacées significativas
em suas politicas e normas monetarias, crediticias, tarifarias, fiscais e outras de modo a
influenciar a economia brasileira. As medidas tomadas pelo governo federal para controlar a
inflacdo, além de outras politicas e normas, implicaram, no passado, em controles de precos e
salarios, desvalorizacao do Real, bloqueio ao acesso a contas bancarias, controles sobre
remessas de fundos para o exterior, intervencao do Banco Central para afetar as taxas basicas
de juros, entre outras. A Devedora, a Emissora e a Debenturista nao tém controle sobre quais
medidas ou politicas o governo federal podera adotar no futuro, e nao pode prevé-las. A
Devedora e a Emissora poderao vir a ser negativamente afetada por modificacoes nas politicas
ou normas que envolvam ou afetem certos fatores, tais como:

« variacao cambial;

. expansao ou contratagao da economia brasileira e/ou internacional, conforme medida pelas
taxas de crescimento do PIB;

- inflacao;

« taxas de juros;

. flutuagbes nas taxas de cambio;

. reducdes salariais e dos niveis econémicos;

« aumento do desemprego;

—
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+ politicas cambiais, monetaria e fiscal;

. mudancas nas leis fiscais e tributarias;

- racionamento de agua e energia;

. liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; e

. outros fatores politicos, sociais, diplomaticos e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil
ou que o afetem.

A Devedora e a Emissora nao podem prever quais politicas fiscais, monetarias, previdenciarias
e outras politicas serdo adotadas no futuro pelo governo, ou se essas politicas resultarao em
consequéncias adversas para a economia brasileira e para a Devedora.

A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflacao extremamente altos. A inflacao e algumas
medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-la, combinada com a
especulacdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito
negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza economica
existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflacao frequentemente
tém incluido a manutencao de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros,
restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento economico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducao das taxas de juros, intervencao no
mercado de cambio e no mercado de titulos e valores mobiliarios para ajustar ou fixar o valor
do Real poderdo desencadear aumento de inflagao. Se o Brasil experimentar inflacao elevada
no futuro, a Devedora e a Emissora poderao nao ser capazes de reajustar os precos que cobra
de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflacao sobre a sua estrutura de
custos, o que podera afetar suas condicoes financeiras

Efeitos dos mercados internacionais

0 valor de mercado de valores mobiliarios de emissao de companhias brasileiras é influenciado,
em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive
economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdomica desses paises seja
significativamente diferente da conjuntura econdmica do Brasil, a reacao dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado
dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia
emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores
nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar
seu preco de mercado. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais
brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupcao em companhias abertas e em outros
emissores de titulos e valores mobiliarios e a nao aplicacao rigorosa das normas de protecao dos

o)
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investidores ou a falta de transparéncia das informacoes ou, ainda, eventuais situacoes de crise
na economia brasileira e em outras economias poderao influenciar o mercado de capitais
brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.

A instabilidade cambial

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilacao com relacao ao Dolar e outras moedas fortes ao
longo das Gltimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou
diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagoes
repentinas, minidesvalorizacdes periodicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de
diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de
cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuacoes significativas da taxa de cambio entre
o Real e o Dolar e outras moedas. Nao se pode assegurar que a desvalorizacao ou a valorizacao
do Real frente ao Dolar e outras moedas nao tera um efeito adverso nas atividades da Emissora
e da Devedora.

As desvalorizacoes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo,
bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o desempenho
financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos
mercados financeiros internacionais e determinar intervencoes governamentais, inclusive por
meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacao do Real frente ao Dolar pode levar a
deterioracdo das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um
enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacao.

Alteracédes na politica monetdria e nas taxas de juros

0 Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define
a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como funcao controlar a oferta
de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por
fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de
capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos
Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo
grande variacao nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja
que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se
retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a producao de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos
trabalhadores e, consequentemente, os negocios da Emissora, da Debenturista e da Devedora.

Em contrapartida, em caso de reducao acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacao da
inflacao, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia,
bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora
e da Devedora.

5
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Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora
e a Devedora

Uma eventual reducao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no
balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacoes de recursos, tanto no mercado domestico quanto no mercado internacional, a taxas
de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacao significativa nos indices de inflagao
brasileiros e as atuais desaceleragoes das economias europeias e americana podem trazer
impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros,
elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacoes de recursos por
empresas brasileiras, incluindo a Emissora e a Devedora.

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou
algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que
pode causar um efeito adverso relevante. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nacao
(sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch, e pela Standard & Poor’s de BB+ para BB, o
que pode contribuir para um enfraguecimento da economia brasileira, bem como pode
aumentar o custo da tomada de empréstimos. Qualquer deterioracao nessas condicoes pode
afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade
de pagamento.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negocios da Devedora e da
Emissora, seus resultados e operacoes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negocios da Emissora e da Devedora, seus
resultados e operacées. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e
continua influenciando o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou a confianca
dos investidores e a populacao em geral, o que resultou na desaceleracao da economia e
aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Além disso, as investigacdes de operacdes atualmente em curso, tais como “Operacao Lava
Jato”, “Operacao Zelotes” e “Operagao Carne Fraca” podem afetar negativamente o
crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo nos negocios da Devedora
e da Emissora. Os mercados brasileiros vém registando uma maior volatilidade devido as
incertezas decorrentes de tais investigacoes.

O potencial resultado destas investigacoes € incerto, mas elas ja tiveram um impacto negativo
sobre a percepcao geral de mercado da economia brasileira. Nao se pode assegurar que as
investigacdes nao resultarao em uma maior instabilidade politica e econdmica ou que novas
acusacées contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas nao surgirao no
futuro no ambito destas investigacoes ou de outras. Além disso, nao se pode prever o resultado
de tais alegacoes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos
pode afetar adversamente os negocios, condicao financeira e resultados operacionais da
Emissora e da Devedora e, portanto, em relacao a esta, sua capacidade de pagar os Direitos
Creditorios do Agronegocio.
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ANEXO Ill - CRONOGRAMA ESTIMATIVO DE DESTINAGAQO DOS RECURSOS DAS DEBENTURES PELA DEVEDORA

DESTINACAO VALOR ESTIMADO DATA ESTIMADA

" R$8.333.333,34 (oito milhoes, trezentos e trinta e trés mil, trezentos e
Agtiear trinta e trés reais e trinta e quatro centavos) 01/01/2018
; RS$8.333.333,34 (oito milhdes, trezentos e trinta e trés mil, trezentos e
Acucar trinta e trés reais e trinta e quatro centavos) ViR
. RS$8.333.333,34 (oito milhdes, trezentos e trinta e trés mil, trezentos e
Agucar trinta e trés reais e trinta e quatro centavos) SHAGIEIOLE
; R$8.333.333,34 (oito milhoes, trezentos e trinta e trés mil, trezentos e
Agacar trinta e trés reais e trinta e quatro centavos) 01/04/2018
; RS8.333.333,34 (oito milhdes, trezentos e trinta e trés mil, trezentos e /
hguca trinta e trés reais e trinta e quatro centavos) SIS
i R$8.333.333,34 (oito milhdes, trezentos e trinta e trés mil, trezentos e 1
ARUCH trinta e trés reais e trinta e quatro centavos) 01706/2918
. RS$8.333.333,34 (oito milhdes, trezentos e trinta e trés mil, trezentos e 7/20
Aqucar trinta e trés reais e trinta e quatro centavos) kg 1
. R58.333.333,34 (oito milhdes, trezentos e trinta e trés mil, trezentos e
Agucar trinta e trés reais e trinta e quatro centavos) 01/08/2018
; R$8.333.333,34 (oito milhoes, trezentos e trinta e trés mil, trezentos e 1/09/2018
AglEar trinta e trés reais e trinta e quatro centavos) O
Acticar RS$8.333.333,34 (oito m}lhoes_, trezentos e trinta e trés mil, trezentos e 01/10/2018
trinta e trés reais e trinta e quatro centavos)
Acticar R$8.333.333,34. (oito mjlhoes.l, trez_entos e trinta e trés mil, trezentos e 01/11/2018
trinta e trés reais e trinta e gquatro centavos)
Acticar R$8.333.333,34_ (oito m}lhoes_. trezgntos e trinta e trés mil, trezentos e 01/12/2018
trinta e trés reais e trinta e quatro centavos)
Actcar R58.333.333,34_ (oito mﬁllhoes', trezentos e trinta e trés mil, trezentos e 01/01/2019
trinta e trés reais e trinta e quatro centavos)
Acticar R58'333‘333’34. (oito mjlhoe; trezgntos e trinta e trés mil, trezentos e 01/02/2019
trinta e trés reais e trinta e guatro centavos)
Kilica R$8.333.333,34 (oito milhoes, trezentos e trinta e tres mil, trezentos e 01/03/2019
trinta e trés reais e trinta e quatro centavos)
. 333.333,34 (oito milhdes, trezentos e trinta e trés mil, trezentos e
pciay | e [ ICACS, O 01/04/2019
trinta e trés reais e trinta e quatro centavos)
. R$8.333.333,34 (oito milhoes, trezentos e trinta e trés mil, trezentos e 01/05/2019
Aguicar trinta e trés reais e trinta e quatro centavos)
, RS$8.333.333,34 (oito milhoes, trezentos e trinta e trés mil, trezentos e 01/06/2019
Agucar trinta e trés reais e trinta e guatro centavos)
; R58.333.333,34 (oito milhoes, trezentos e trinta e trés mil, trezentos e 01/07/2019
Agucar trinta e trés reais e trinta e quatro centavos)
, R$8.333.333,34 (oito milhdes, trezentos e trinta e trés mil, trezentos e 01/08/2019
Agucar trinta e trés reais e trinta e quatro centavos)
; R58.333.333,34 (oito milhoes, trezentos e trinta e trés mil, trezentos e 01/09/2019
Acucar trinta e trés reais e trinta e quatro centavos)
i RSB.333.333,34 (oito milhdes, trezentos e trinta e trés mil, trezentos e 01/10/2019
Agucar trinta e trés reais e trinta e quatro centavos)
; R$8.333.333,34 (oito milhoes, trezentos e trinta e trés mil, trezentos e 01/11/2019
Acucar trinta e trés reais e trinta e quatro centavos)
Act R$8.333.333,18 (oito rnilhé_es, tr\?zentos e trinta e trés mil, trezentos e 01/12/2019
sucar trinta e trés reais dezoi
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ANEXO IV - DECLARAGCAO DO AGENTE FIDUCIARIO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES



DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razao Social: PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.900, 10° andar, CEP 04538-132.
Cidade / Estado: Sao Paulo - SP

CNPJ n°: 67.030.395/0001-46

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Artur Martins de Figueiredo /
Eduardo Montalban

Numero do Documento de Identidade: 15.838.951-SSP/SP 8.482.168-1S5P/SP
CPF/MF n°: 073.813.338-80 / 090.299.888-94

da oferta pUblica com esforcos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegocio
Numero da Emissao: 1% (primeira)

Numero da Série: 1372 (centésima trigésima série)

Emissor: Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
Quantidade: 200.000 (duzentos mil)

Especie: N/A

Classe: N/A

Forma: nominativa e escritural

Declara, nos termos da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, a nao existéncia de
situacdo de conflito de interesses que o impeca de exercer a funcao de agente fiduciario para
a emissao acima indicada, e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3 S.A. -
BRASIL, BOLSA, BALCAO --SEGMENTO CETIP UTVM, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério dA Fézenda sob o n.° 09.346.601/0001-25, a ocorréncia de qualquer fato

{/
Artur M. de Figueire Eduardo Montalban
"~ Diretor CPF: 090.299.888-94
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ANEXO V - DECLARAGAO DE CUSTODIA



planner

DECLARACAO DE CUSTODIA

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 00.806.535/0001-54, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social (“Instituicao Custodiante”) na qualidade de instituicao custodiante dos
documentos comprobatorios que evidenciam a existéncia dos direitos creditorios do
agronegocio oriundos das debéntures simples, nao conversiveis em acoes, da especie
quirografaria, em série Unica, da CAMIL ALIMENTOS S.A., sociedade por a¢oes, com
escritorio na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacgoes Unidas,
8.510, 12° andar, Pinheiros (entrada Rua Ofélia s/n° - Eldorado Business Tower), CEP
05425-070, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n.° 64.904.295/ 0001-03, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35.300.146.735 e inscrita na CVM sob o n® 2422-8, emitidas mediante celebracao do
“Instrumento Particular de Escritura da 7° (sétima) Emissdo de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Colocacdo
Privada, da Camil Alimentos S.A.”, celebrada em 7 de novembro de 2017 (“Escritura
de Emissao” e “Debéntures”, respectivamente), descrita no Anexo | do “Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio da 137° (centésima trigésima
sétima) Série da 19 (primeira) Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.” (“Termo de
Securitizacao” e “CRA”, respectivamente), transferida pela Eco Consult - Consultoria
de Operacoes Financeiras Agropecuarias Ltda., sociedade empresaria de
responsabilidade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 33, sala 01, Pinheiros, CEP 05419-
001, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.118.468/0001-88 e com seus atos constitutivos
devidamente arquivados JUCESP sob o NIRE 35.227.032.283 (“Debenturista”) a Eco
Securitizadora de Direitos Creditéorios do Agronegocio S.A., companhia securitizadora,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
10.753.164/0001-43 (“Emissora”), por meio do “Instrumento de Agquisicdo e
Transferéncia de Debéntures e Outras Avencas”, celebrado em 27 de novembro de
2017 (“Contrato de Aquisicao de Debéntures” e “Direitos Creditorios do Agronegocio”,
respectivamente), DECLARA a Emissora, que foi entregue a esta instituicao
custodiante, para custodia, na qualidade de responsavel pela guarda fisica dos
documentos comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do
Agronegocio, (i) uma via fisica original da Escritura de Emissao; (i) uma via fisica
original do boletim de subscricao das Debéntures; (iii) uma via fisica original do
Contrato de Aquisicao de Debéntures; e (iv) uma via fisica original do Termo de
Securitizacao, em cumprimento com O artigo 39 da Lei 11.076, na forma do regime
fiduciario instituido sobre os Direitos Creditorios do Agronegocio, conforme declarado
e descrito no Termo curitizacao.

Sko'Paulo, 27 de novembro de 2017.

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

S /5;1014/

Por: Por:
Cargo: Cargo:  Estevam Borali
Ariur M. de Figuel Procurador /

Diretor ;
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ANEXO VI - DECLARAGAO DE INSTITUIGAO DO REGIME FIDUCIARIO PELA EMISSORA
(ITEM 4 DO ANEXO Il DA ICVM 414)



ec QqQro

DECLARACAO DA EMISSORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na
Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n° 35.3.0036730-8, e inscrita
na Comissao de Valores Mobiliarios sob o n° 21.741 ("Emissora’), para fins de atender
0 que preveé o item 4, do anexo lll, da Instrucao da CVM n° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada, na qualidade de companhia emissora dos certificados de
recebiveis do agronegécio da 137% (centésima trigésima sétima) série de sua 1°
(primeira) emissao ("Emissao”), declara, para todos os fins e efeitos, conforme
definidos no Termo de Securitizacao (abaixo definido) referente a Emissao, que institui
os regimes fiduciarios sobre: (i) Direitos Creditorios do Agronegocio; (ii) valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) respectivos bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i) e (ii), acima, conforme aplicavel.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que nao sejam definidas nesta
Declaracao terao o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio para Emissao de Certi ficados de Recebiveis do Agronegocio
da 1379 Séries da 19 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegécio S.A." ("Termo de Securitizacao”).

Sao Paulo, 27 de novembro de 2017.

RA DE DIREITOS CREDITORI AGRONEGOCIO S.A.

ool

Nome: ' |
Cargo:  (Cristian de fa:rﬂmﬁ'?magam
Diretor

Nome: ==
s g5 / Vi
ilton 3

M catolini Menten
Diretor
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ANEXO VIl - DECLARACAO DE DILIGENCIA DA EMISSORA
(ITEm 15 DO ANEXO Il DA ICVM 414)



ec QQro

DECLARAGAQ DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de 5ao Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Emissora”), para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do
anexo Il da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CYM”) n° 414, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de emissora da oferta publica de
distribuicao dos certificados de recebiveis do agronegocio (“CRA”) das 137° série da 1*
emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. (“Emissao”),
declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, a legalidade e auséncia de vicios
da Emissao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, correcao e suficiéncia das informacoes prestadas no prospecto da oferta
dos CRA e no termo de securitizacao de direitos creditorios do agronegécio que regula
os CRA e a Emissao.

Sao Paulo, 27 de novembro de 2017.

Por: 2N /AL_/ Por: | §
//E Cristiar de Aimelda FU li

Miltdn Scatolini Menten Direior
Diretor
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ANEXO VIII - DECLARACAO DE AGENTE FIDUCIARIO
(ITEM 15 DO ANEXO Il DA ICVM 414)



planner Rf

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
67.030.395/0001-46, neste ato representada nos termos de seu contrato social
(“Agente Fiduciario”), para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo Il
da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada, na qualidade de agente fiduciario do patrimonio separado
constituido no ambito da oferta publica de distribuicao dos certificados de recebiveis
do agronegocio (“CRA”) das 137° série da 1* emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegocio S.A., companhia securitizadora, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto
32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43
(“Emissora” e “Emissao”), sob coordenacao do o BANCO J. SAFRA S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com
estabelecimento na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
2.150, Cerqueira Cesar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 03.017.677/0001-20 (“Coordenador
Lider”), declara, para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo Ill da
Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada, e pelo artigo 5° da Instrucao da CVM n° 583, de 20 de
dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrucao CVM 583"”), e para todos os fins e
efeitos, que: (i) verificou a legalidade e a auséncia de vicios da Emissao, além de ter
agido com diligéncia para verificar a veracidade, a consisténcia, a correcao e a
suficiéncia das informacoes prestadas pela Emissora nos prospectos da Oferta e no
“Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 1379 (centésima trigésima sétima) série
da 19 (primeira) Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio
S.A.”; e (ii) nao se encontra em nenhuma das situacoes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Instrucao CVM 583.

Sao Paulo, 27 de novembro de 2017.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por: Por: =

Cargo: ; 0S Cargo: slia Souza
e Cesarno B.F'asS * Z‘;‘eiocura' '
procuradof

)
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ANEXO IX - DECLARACAO DE DILIGENCIA DO COORDENADOR LIDER
(ITEM 15 DO ANEXO Ill DA ICYM 414)
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DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

BANCO J. SAFRA S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, com estabelecimento na cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Paulista, 2.150, Cerqueira Cesar, inscrita no CNPJ/MF sob n® 03.017.677/0001-20 (“Coordenador
Lider”), para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo Ill da Instrucao da Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na
qualidade de instituicao intermediaria lider da oferta publica de distribuicao dos certificados
de recebiveis do agronegdcio (“CRA”) da 137* série da 1° emissao da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A., companhia securitizadora, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32,
Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 10.753.164/0001-43 (“Emissao” e
“Emissora”, respectivamente), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou a legalidade
e auséncia de vicios da operagao, além de ter agido, com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, correcao e suficiéncia das informacoes prestadas no prospecto da Oferta dos CRA
e no "Termo de Securitizacgdo de Direitos Creditorios do Agronegécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 137° Série da 1¢ Emissdo da Eco Securitizadora
de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.".

Sao Paulo, 27 de novembro de 2017.

BANCO J. SAFRA S.A.

- Y/ 7 ’
- e _
" or Marcos
/gfrgo: Altamir Batista M, Silva _ Cargo: Lima Monteirg
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ANEXO X - MODELO DE RELATORIOS DE DESTINACAO DE RECURSOS

RELATORIO DE COMPROVAGAO DE DESTINACAQ DE RECURSOS - 7* (SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA CAMIL ALIMENTOS S.A.

[+] (] [-] (] (-] [+] [s] [+]

*conforme clausula 3.6.3 da Escritura de Emissao

CAMIL ALIMENTOS S.A.



115

ANEXO X| - ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES
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ANEXO XIl - RELATORIO DE CLASSIFICACAO DE RISCO



