TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

para emisido de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 160" (CENTESIMA SEXAGESIMA) SERIE DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Cormo Emissora
ec agro
celebrado com

VorTx DisTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Como Agente Fidncidrio

Datado de 13 de marco de 2018




TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DA 160
(CENTESIMA SEXAGESIMA) SERIE DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREIT0OS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO 5.A.

Pelo presente mstrumento, € na melhor forma de direito,
| 8 como Emissora:

Eco SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO 5.A., sociedade por
acoes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Pedroso de Morais, n.”
1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n.”
10.753.164/0001-43, neste ato devidamente representada na forma de seu Estatuto Social
(“Emissora”); e

IL. como Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada,
com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.” 2277,
conjunto 202, Pinheiros, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ /MF sob o n.” 22.610.500/0001-
88, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agente Fiducidrio™);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciirio doravante denominados em conjunto como “Partes™

ou, individualmente, como “Parte”.

celebram o presente Termo de Securitizagio de Direitos Creditorios do Agronegocio da 1607
(Centésima Sexagésima) Série da 1* (Primeira) Emissao de Certficados de Recebiveis do
Agronegocio da Emissora (“Termo de Securitizagio™ ou “Termo™), que preve a emissao de
certificados de recebiveis do agronegécio pela Emissora, nos termos (i) da Lei n.® 11.076/04,
de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, (ii) da Instrugio n.” 414, da Comissio de
Valores Mobilidrios (“CVM™), de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Instrugido
CVM 414”), aplicivel a distribuicoes publicas de CRA nos termos do comunicado divulgado
em reuniio do Colegiado da CVM, realizada em 18 de novembro de 2008, e (iii) da Instrugio
CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme altcrada (“Instrugio CVM 4767); para
formalizar a securitizacio pela Emissora de direitos creditdrios do agronegocio oriundos da

CPR-F, observados os seguintes termos € condigoes.
1. Das DEFINICOES

5 Os termos abaixo listados terio os significados que lhes sao aqui atribuidos quando

iniciados com letra maitiscula no corpo deste Termo
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significa, em relagio a qualquer sociedade ou individuo,
todo o endividamento de tal sociedade ou individuo
relativamente a seus adiantamentos realizados no
ambito de operacoes comerciais, bem como todos ¢
quaisquer pré-pagamentos recebidos por tal sociedade
ou individuo ao abrigo de contratos de venda e compra
de quaisquer commadities,

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Cliusula 7.4.2.1
do Termo de Securitizacio;

significa a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Maobiliirios Lida., sociedade limitada, com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n.” 2277, conjunto 202,
Pinheiros, CEP 01452-000, inserita no (:NI{]/I\]F sob o
n.® 22.610.500/0001-88, ou quem vier a sucede-la;

significa a garantia de alienacio fiduciana dos Imaveis
outorgada em favor da Emissora, nos termos do
Instrumento  Particular de Contrato de Alienagio
Fiductiria em Garantia de Bens Imoveis e Outras
Avencas, firmado, em 13 de margo de 2018, entre os
Proprietarios dos Iméweis, a Emissora, a Devedora e o
Agente Fiduciirio, em garantia ac cumprmento das
obrigagbes  previstas no presente  Termo de
Securitizacio, assim como das assumidas pela Devedora
no ambito da CPR-F;

significa a amortizagio extraordiniria parcial ou total
dos CRA pela Emissora, com recursos referentes ao
pagamento da CPR-F ou dos Contratos Mercantis
Elegiveis que excedam o limite do Fundo de Reserva e
da Conta Centralizadora, considerados em conjunto, nas
hipiteses de ocorréncia de quaisquer dos cventos
listados na Cliusula 7.1 do Termo de Securitizagio;

sipnifica a Associacio Brasileira das Fntidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais;

tem o significado que The é atribuido na Cliusula 5.10 do
Termo de Securitizacio;
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significa a assembleia geral de drulares dos CRA,
conforme definida na Clausula 13.1 do Termo de
Securitizacio;

significa a garantia fidejussoria prestada pelos Avalistas,
no ambito da CPR-F ¢ do Termo de Aqusigao e
Endosso, em garantia do fiel e pontual pagamenio dos
Direitos Creditorios;

significa (1) a Flers Participacdes Ltda., sociedade de
responsabilidade Lmitada com sede na Cidade de
Prmavera do Leste, Estado de Mato Grosso, na
Avenida Campo Grande, 180, 1° andar, Suite 05, CEP
78850-000, inscrita no CNP]J/MF sob o
08.837.573/0001-86, (i) Fleurac Agropecuaria Lida,
sociedade de responsabilidade limitada, com sede na
Cidade de Primavera do Leste, Estado de Mato Grosso,
na Avenida Campo Grande, 180, 1° andar, Centro, CEEP
78850-00, inserita no CNPJ/MF sob o n°
08.837.475/0001-49, (iii) CV Angenita Gestora Rural
Ltda.. sociedade limitada com sede na Cidade de
Primavera do Leste, Estado de Mato Grosso, na
Avenida Campo Grande, n® 180, 1% andar, Sala 03,
Centro, CEP 78.850-000, inscrita no CNP]/MF sob o
n° 08.714.869/0001-00, (iv) Fere Holdings Gestora
Rural Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de
Primavera do Leste, Estado de Mato Grosso, na
Avenida Campo Grande, n® 180, 1° andar, Sala 04,
Centro, CEP 78.850-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 08.753.064/0001-75, e (v) Agropecuiria Primavera
D’Oeste Litda., sociedade limitada com sede na Cidade
de Primavera do lLeste, Estado de Mato Grosso, na
Avenida Campo Grande, n® 180, 19 andar, Sala 06,
Centro, CEP 78.850-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 04.798.914/0001-09;

sipnifica 0 Banco Bradesco S.A\., instituigao financeira,
com sede no nicleo administrativo denominado
“Cidade de Deus”, Vila Yara, s/n.% na Cidade de
Osasco, Estado de $io Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob
o n.° 60.746.948/0001-12, que seri o banco responsavel
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pela operacionalizagio do pagamento ¢ a liquidacio de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de
CRA;

significa cada boletim de subscticio por meio do qual os
titulares de CRA formalizario a subsericio dos mesmos:

significa B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Baleio — Segmento
Cetip UTVM, instituicio devidamente autorizada pelo
Banco Central do Brasil para a prestacio de servigos de
depositaria central de ativos escriturais e liquidagio
financeira;

tem o significado que lhe € atribuido na Clausula 6.6.2.4

do Termo de Securitizagio:

significa a ECO Consult — Consultoria de Operagoes
Financeiras Agropecudrias ltda., sociedade limutada,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Pedroso de Morais, 1533, 3” andar —
conjunto 33, sala 01, Pinheiros, CEP 05419-001, mscrita
no CNPJ/MF sob o n® 17.1 18.468/0001-88;

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 6.6.1.1
do Termo de Securitizagio:

significa o Module CETIP21 — Titulos e Valores
Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3;

sipnifica o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do

Ministéro da Fazenda;

significa a Lei n® 10,406, de 10 de janeiro de 2002,

conforme alterada de tempos em tempos;

5i.gniﬁl:ﬂ a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015,

conforme alterada de tempos em tempos;

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula
6.6.1.1.1. do Termo de Securitizagio;
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significa a conta destinada aos pagamentos devidos aos
titulares dos CRA, nas respectivas datas de vencimento,
constituido pela totalidade dos Direitos Creditérios e
dos eventuais recebiveis objeto da Cessao Fiducidria de
Recebivels, e rcprcsentadu pc]a conta corrente n® 3907-
2, agéncia 0133-3, mantida junto ao Banco Liquidante;

significa a conta destinada a constituicio do Fundo de
Reserva (conta corrente n® 5961-7, agéncia 0133-3),
mantida junto ao Banco Liquidante,

significa o Instrumento Particular de Contrato de
Prestacio de Servigos de Banco Liquidante, celebrado,
em 03 de dezembro de 2013, entre a Emissora ¢ o Banco
Liquidante;

significa o instrumento de Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras Avencas, que
tenha como objeto os Contratos Mercantis Elegiveis, a
ser celebrado entre a Devedora ¢ a Emissora, com a

anuéncia do Agente Fiduciario;

significa o Contrato de Distribuicio da Oferta Pablica,
com Esforcos Restritos de Colocagio, de Cernficados
de Recebiveis do Agronegicio da 160" (Centésima
Sexapésima) Série da 1* (Primeira) Emissio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio
S.A. celebrado, em 13 de margo de 2018, entre a
FEmissora e o Coordenador Lider,

significa o Instrumento Particular de Contrato de
Prestacio de Servigos de Monitoramento de Lavouras
de algodao em pluma e de Estoques de algodao,
celebrado nesta data entre a Devedora, a Empresa de

Monitoramento, a Emissora ¢ o Agente Fiductinio;

significa os contratos de compra e venda de soja e/oun
algodao cclebrados pela Devedora com determinados
Compradores Elegives;




significa os Contratos Mercantis que atendam  as
caracteristicas definidas na Cliusula 6.6.1.1.1 do Termo
de Secuntizagao;

“Coordenador Lider” significa o Banco Fator S.A., instituigio financeira com
sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.” 1.017, 117 12°
andares , CEP 04530-001, inscrita no CNP]/MF sob o
n.” 33.644.196/0001-06;

“CPR-F” significa a cédula de produto rural da modalidade
financeira emitida em beneficio da Cedente pela
Devedora, a qual encontra-se descrita no Anexo [ ao
Termo de Securitizacao e que possui um valor de resgate
de RS 36.033.760,00 (trinta ¢ seis milhoes, trnta e tres
mil, setecentos e sessenta reais, sclscentos e sessenta ¢
quatro reais);

“CRA em Ci A W tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 13.2.1
Quorum” do Termo de Securitizagao;
“CRA” significam os certificados de recebiveis do agronegocio

da 160" (Centésima Sexagésima) Série da 1* (Primeira)
Fmissio da Emissora, a serem emitidos com lastro nos

Direitos Creditdrios;

“Custodiante” significa a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., instituicio financeira com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n” 2277, conjuntos 202,
Pinheiros, CEP 01452-000, inscrita no CNP]/MF sob o
n.? 22.610.500/0001-88;

“CVMT significa a Comissio de Valores Mobilidrios;

“IData de Emissio™ significa a data de emissio dos CRA, qual seja, 19 de
marco de 2018;

o Vepcimento significa a data de vencimento dos CRA, qual seja, 06 de
janeiro de 2020,
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significa as datas de verificacio do evento de validacao
do compromisso, qual seja, 10 de dezembro de 2018;

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 6.2.2
do Termo de Securitizagio:

significa a O Telhar Agropecuiria Ltda., sociedade
limitada com sede na Cidade de Primavera do Leste,
Estado de Mato Grosso, na Avenida Campo Grande, n.”
180, Centro, CEP 78850-000, inscrita no CNP]/MF sob
o n? 05683277/0001-80, emissora da CPR-F
representativa dos Direitos Creditorios que servirio de
lastro para os CRA;

significa todo dia que nao scja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional, inclusive para fins de calculo
da remuneracio e realizacio de pagamentos por meio da
B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos
termos deste Termo de Securitizagio niao forem Dia
Unl, considerar-se-a como a data do refendo evento o
Dia Util imediatamente seguinte;

siginifica os direitos creditorios decorrentes da CPR-F,
que constituem lastro dos CRA;

significa  os  seguintes  documentos,  quando
mencionados  conjuntamente: (i) o Termo de
Securitizacio; (i) o Contrato de Distribuicao; (i) a
CPR-F; (iv) o Termo de Aquisicio e Endosso; (v) o
Contrato de Cessao Fiduciana de Direitos Creditorios;
(vi) o Contrato de Penhor Agricola; (vi} o Contrato de
Alienacio Fiduciiria de Iméveis; (viii) o Contrato de
Monitoramento; (ix) o Boletim de Subscrigio; e (x) os
demais instrumentos celebrados com prestadores de

servicos contratados no ambito da Oferta;

significa a emissio dos CRA no ambito da 1607
(Centésima Sexagésima) Série da 1* Primeira Emissao de
Certificados  de  Recebiveis do  Agronegocio da
Emissora, com garantias adicionais real e bAdejussoria,
com regime fiducidrio e patriménio separado, com
esforcos restritos de distribui¢io, em consonancia com
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o disposto na Lei n” 11.076/(4, de acordo com os
requisitos previstos neste Termo de Secuntizagao;

significa a Eco Secunitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegocio S.A., sociedade por agdes, com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Av,
Pedroso de Morais, n.® 1.5353, 3° andar, conjunto 32,
Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.” 10.753.164 /0001 -43;

significa qualquer das seguintes empresas: (a) Informa
Fconomics FNP Consultoria Ltda.: (b) Control Union
Warrants Ltda.; (c) Camara de Consultores Imobilidrios
Ltda.; (d) Germano & Pereira Engenhania ¢ Servigos 5.C
Lida; (¢) HRK Engenhama $/8 Ltda; (f) Campus
Valore Consultoria Patrimonial Ltda.; (g) Scot Servigos
Aux. Para Agropecuirio Ltda.; e¢/ou (1) qualquer outra
empresa de avalicio de imovel de primeira linha
aceitavel a totalidade dos ttulares dos CRA;

significa a Informa Economics FNP Consultona Ltda.,
a qual podera ser substituida pela Control Union
Warrants Ltda., pela SGS do Brasil Ltda, pela Schutter
do Brasil Ltda. ou qualquer outra empresa de
monitoramento de lavouras e estoques de primeira linha
aceitavel a totalidade dos umlares dos CRA;

significa (1) juros de mora de 1% (um por cento) ao mes,
calculados pro nata temporis, com base em um més de 21 dias
siteis, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; (i) correcao monetiria, calculada
pela variagio do IGP-M, divulgado pela Fundacio
Genilio Vargas, desde que respeitada a menor
periodicidade definida por lei; e (iii) bem como de multa
nio compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o saldo
das obrigagées em aberto, independentemente de aviso,
notificacio ou interpelagio judicial ou extrajudicial;

significa (i) a soma dos empréstimos e financiamentos
de curto e longo prazos, incluidos os titulos descontados
com represso, arrendamento  mercantl/leasing
financeiro e os titulos de renda fixa nio conversivers,
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frutos de emissdo publica ou privada, no mercado local
ou internacional, mais (ii) o valor de todas as garanuas,
diretas ou indiretas, prestadas em relagao as obrigagoes,
contingentes ou materializada, de quaisquer terceiros
fornecedores, mais (iif) prejuizos liquidos decorrentes de
operagoes de derivativos (incluindo operagdes de hedge)
ou contratos de recompra, menos (iv) obrigagoes de
pagamento garantidas por deposito (cash collateral);

significa Vérrx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidtios Ltda., instituicio financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, conjuntos 202,
Pinheiros, CEP 01452-000, inscrita no CNP]/MF sob o
n.” 22.610.500/0001-88, ou quem vier a sucede-la;

significa a ocorréncia de quaisquer das situagoes
previstas na Clausula 7.1.2 do Termo de Securitizacao;

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 7.1.2
do Termo de Securitizagio:
tem o significado que The ¢ atribuido na Cliusula 7.1.1
do Termo de Securitizagio;

significa a ocorréncia de quaisquer das situagoes
previstas na Cliusula 7.4.2 do Termo de Securitizagio;

significa a ocorréncia de quaisquer das  situagoes

previstas na Cliusula 7.4.2.1 do Termo de Securitizagio;

significa a ocorréncia de quaisquer das situagoces
previstas na Clausula 7.4.2.3 do Termo de Securitizagio;

significa a ocorréncia de quaisquer das  situagoes
previstas na Cliusula 7.4.2.2 do Termo de Securitizacao;

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 5.9.2
do Termo de Securitizagao;
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siginifica os principios contibeis adotados no Brasil
conforme determinados pela Lei das Sociedades por
Acoes, as regras ¢ regulamentacoes emanadas pelas
autoridades competentes, inclusive pela CVM, bem
como normas técnicas emitidas pelo Instituto Brasileiro
de Contadores, em vigor de tempos em tempos;

siginifica as garantias reais e fidejussorias previstas na
Clausula 6.6.1 do Termo de Securitizagao, outorgadas
pelas partes mencionadas e em documentos apartados;

significa, em conjunto, os Avalistas, os Proprictarios dos

Imdveis e os Proprietarios dos Imovels das Lavouras;

significa o Indice Geral de Pregos ao Mercado, calculado
e divulgado pela Fundagio Gerlio Vargas;

significa os imoveis objeto da Alienagio Fiduciana de
Imoéveis, conforme identificados e caracterizados no
Contrato de Alienagio Fiduciaria de Iméveis;

significa o limite superior miximo em relagao a soma do
Endividamento ¢ dos Adiantamentos de Clientes da
Devedora, no montante de US$250.000.000,00
(duzento e cinquenta milhoes de Délares dos Estados
Unidos da América), ou seu equivalente em qualquer
outra moeda, apurado a cada trimestre, com base em
demonstracoes financeiras trimestrais consolidadas da
Devedora.

significa a Instrugio da CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada de tempos em

Lempos;

significa a Instrugio da CVM n® 414, de 30 de dezembro
de 2004, conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Instrugio da CVM n.” 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Instrugio da CVM n® 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada de tempos em
tcmpns;

11



“Instrucio CVM 554

nl e ("\lft l 52531@

“Investdores Profissionais”

G S
“ orh 10

s - . = -

.(I i | i-?jgfﬂin

“Lei n® 6.385/76”

“Lei n.°9.514/97”

“lLein® 11.033/04”

significa a Instrucio da CVM n” 554, de 17 de dezembro
de 2014 conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Instrucio CVM n” 583, de 20 de dezembro
de 2016 conforme alterada de tempos em rempos;

significa os investidores profissionais, assim definidos
nos termos do artigo 9™-A da Instrugio CVM 539,
conforme alterada pela Instrucao CVM 554;

significa os investidores qualificados, assim definidos
nos termos do artigo 9°-B da Instrugio CVM 539
conforme alterada pela Instrugao CVM 554

significa o Imposto sobre Operagoes de Caimbio;

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte;

tem o significado que lhe € atribuido na Clausula 6.2.1

do Termo de Securitizacio:
significa a Junta Comercial do Estado de Mato Grosso;
Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Lei n® 4728, de 17 de julho de 1965,
conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Lei n.” 9.514, de 20 de novembro de 1997,

conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Lei n.” 11.033, de 21 de dezembro de 2004,

conforme alterada de tempos em tempos;
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siginifica a Lei n.° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Lei n.” 12.846, de 1% de agosto de 2013,
conforme alterada de tempos em tempos;

tem o significado que lhe é atribuido na Cliusula 4.3.1.1
do Termo de Securitizacio;

tem o significado que lhe é atribuido na Cliusula 3.1.1
do Termo de Securitizacio;

significa as partes do Termo de Secuntizagio;

significa o patrimdnio constituido em favor dos titulares
de CRA com a insttuicio do Regime Fiduciario,
administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio,
conforme o caso, composto pelos (i) Direitos
Creditorios; (i) valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora mantida junto ao Banco
Liquidante, que receberd os pagamentos relativos aos
Direitos Creditorios e dos créditos decorrentes dos
Contratos Mercanus Elegivess, conforme previsto na
Cessao Fiduciiria de Recebiveis, e o Fundo de Reserva;
(iii) créditos decorrentes do Aval ¢ (iv) bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i) ¢ (ii), acima, conforme
aplicivel. O Patrimonio Separado nio se confunde com
o patrimdnio comum da Emissora e se destina
exclusivamente 4 liquidacao dos CRA;

significa o penhor agricola em primeiro grau de
preferéncia e sem concorréncia de terceiros, sobre
lavouras de algodao das safras 2018/2019, bem como a
safra subsequente, qual scja, 2019/2020, e sobre a
totalidade das colheitas pendentes, ou em vias de
formacio, constinido por meio do Instrumento
Particular de Constituicio de Garantia de Penhor
Agricola e Outras Avengas celebrado, em 13 de marco
de 2018, entre a Devedora, a Emissora, o Agente

Fiducidrio ¢ os Proprietirios dos Imdvels das Lavouras;
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significa a recorréncia com que serd realizado o
momtoramento dos bens objeto do Contrato de Penhor
Agricola, o qual serd realizado com base em mapas
tematicos, andlise e medicio indireta sobre imagens de
satélite e segundo o seguinte cronograma: (1)
monitoramentos  periddicos:  (a) “certificagio  pos
plantio” a ser realizada em até 30 (tnnta) dias corridos
apos o inicio da janela de plantio, a qual tem previsao de
inicio em janeiro de 2019, com o objetivo de ceruficar a
implementacio da culura empenhada, esumar a
produtividade das lavouras para apuracio da razao de
garantia, e o periodo de colheita de acordo com o ciclo
das variedades cultivadas; e (b) certficacio de pre
colheita, a ser realizada em até 20 (vinte) dias corndos
antes da data indicada na “certificacio pos planuo™ para
inicio da colheita, a qual deverd atestar as condigoes das
lavouras e nova estimativa da produtividade para
apuracio da razio de garantia, e indicagio precisa da
data do inicio da colheita; e (1) monitoramento no
periodo de colheita: a ser realizado quinzenalmente com
inicio na data indicada na “certificagio de pré colheita”,
e deveri seguir até o encerramento da colheita dos bens
objeto do Penhor Agricola nas respectivas dreas;

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 5.4.14
do Termo de Secunuzagao;

significa o valor diretamente devido a Devedora, pela
Emissora, com relacio i aquisicio dos Direitos
Creditorios, considerando os recursos captados pela
Emissora por meio da integralizagio dos CRA em

mercado primaro;

significa o Valor Nominal Unitario dos CRA, acrescido
de Juros Remuneratorios, calculados a partir da primeira
data de integralizacio dos CRA até a data de sua
subscricio e integralizagio;

significa o prémio devido sobre o valor do principal
amortizado em qualquer caso  de  Amortizacao
Extraordindria ou Resgate Antecipado Facultativo, no
limite do Patriménio Separado ¢ a partir dos recursos
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entio existentes na Conta do Patrimdnio Separado, de
acordo com a seguinte tabela:

. Prémio de Preé-
Periodo -
Pagamento aplicivel
Do 1% 9° mes 2,5%
A partir do 10° més até o "
a &0
vencimento
“Proprietirios  dos ovels s significa os proprietirios dos imévels nos quais as
- LE) - - + -
Lavouras lavouras de algodio serio produzidas, os quais

cmpcnhamm as resp::crivas Iavoums ou  anuiram

expressamente com o Penhor Agricola;

“Proprietirios dos Imoveis™ significa (1) a Participacoes ¢ Empreendimentos Vormsi
Litda., sociedade de responsabilidade limitada, com sede
na Cidade de Primavera do Leste, Fstado de Matwo
Grosso, na Rua Amigos de Parma, 450, sala 06, Parque
Industrial, CEP 78850-00, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 08.039.211/0001-40, (i) a Fleurac Agropecuaria
Ltda., sociedade de responsabilidade limitada, com sede
na Cidade de Prmavera do Leste, Fstado de Mato
Grosso, na Avenida Campo Grande, 180, 1% andar,
Centro, CEP 78850-00, inscrita no CNP]/MF sob o n”
08.837.475/0001-49, e (iif) a CV Angenita Gestora Rural
Ltda., sociedade limitada, com sede na Av. Campo
Grande, n® 180, 1° andar, Sala 03, Jardim Riva, CEP
78850-000, Primavera do leste, Estado de Mato
Grosso, inscrita no CNPJ/MF  sob o n°
08.714.869/0001-00;

significa o regime fiduciirio, em favor da Emissao e dos

titulares de CRA, a ser instituido, nos termos da Clausula
8" deste Termo de Securitizagio, sobre (1) os Direitos
Creditonos; (i) os valores que venham a ser depositados
na Conta Centralizadora mantida junto ao Liquidante,
que recebera os pagamentos relativos aos Direitos
Creditorios e dos créditos decorrentes dos Contratos
Mercantis Elegiveis, conforme previsto na Cessio
Fiduciaria de Recebiveis; e (iii) os valores que venham a
ser depositados na Conta do Fundo de Reservas; (iv) os
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“Resgate Antecipado Facultative™

“Taxa DI”

“Termo de Aquisicao ¢ Endosso™

“Termo de Securitizacio™ ou

&

“Termo™

“Walor da Amortizacio

ordiniria Obrgatoria”

“Valor dos Imdvers™

bens ¢/ou direitos decorrentes dos itens (i); (i) ¢ (i)
acima, conforme aplicivel;

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Cliusula 6.6.2.4
do Termo de Securitizagio;

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 7.2.2
do Tertno de Securitizacio;

tem o significado que lhe € atribuido na Clausula 7.2.3
do Termo de Securitizacio;

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 7.2.1

do Termo de Securitizacao;

tem o significado que lhe € atribuido na Clausula 6.2.1
do Termo de Sceuritizagio;

significa o Termo de Aquisigio ¢ Endosso a ser
celebrado entre a2 Emissora ¢ a Cedente, para regular os
termos e condicoes do endosso oneroso definitivo dos

Direitos Creditorios em favor da Emissora;

significa este Termo de Securitizacio, a ser celebrado
entre as Partes nos termos da Lei n® 11.076/04,

referente a emissao dos CRA;

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 7.1.1

do Termo de Securitizacio;

significa o valor de liquidagio for¢ada indicada nof(s)
pertinente(s) laudo(s) de avaliagio dos Imoveis objeto
da Alienagio Fiduciaria de Imoveis elaborado(s) por
qualquer das Empresas de Avaliagio, devendo um laudo
ser apresentado previamente 4 Emissao (datado, neste
caso, do ano corrente da Data de Emissio) e um novo
laudo apresentado previamente i Data de Verificagao do
Evento de Validacio do Compromisso (datado, nesta
segunda hipotese, do ano corrente da Data de
Verificagao do Evento de Validagao do Compromisso);




“Valor de Mercado dos Recebiveis”  significa o valor de mercado dos produtos a serem
entregues no ambito dos Contratos Mercantis Elegiveis,
considerando-se para tanto o respectivo volume a ser
entregue de acordo com seus termos e condicoes
multiplicado (1) em se tratando de contratos com prego
fixo, pelo preco fixo neles estabelecido, e (i) em se
tratando de contratos com pregos a fixar, o preco para a
pertinente commaodity referenciado pela Chicago Board
of Trade — CBOT para o caso de soja ¢ milho, e pela
New York Board of Trade para o caso de algodio,
devidamente deduzido dos custos negociados e
especificados em eada contrato, conforme o caso. Em
quaisquer hipoteses, caso o prego em questio nio esteja
referenciado em moeda corrente nacional, tal valor
devera ser convertido pela taxa de venda da respectiva
moeda, conforme divulgada pelo Banco Central do
Brasil através do “SISBACEN”, para o Dia Util
imediatamente anterior a pertinente data de pagamento,
sem qualquer outro acréscimo;

“NValor de Mercado dos Produtas™ significa o valor de mercado dos produtos a serem
entregues no ambito dos Contratos Mercantis Elegiveis,
considerando-se para tanto o respectivo volume a ser
entregue de acordo com seus termos ¢ condicoes
multiplicado (1) em se tratando de contratos com prego
fixo, pelo preco fixo neles estabelecido, ¢ (i) em se
tratando de contratos com pregos a fixar, o preco para a
pertinente commodity referenciado pela Chicago Board
of Trade — CBOT para o caso de soja e milho, ¢ pela
New York Board of Trade para o caso de algodio,
devidamente deduzido dos custos negociados ¢
especificados em cada contrato, conforme o caso. Em
quaisquer hipoteses, caso o prego em gquestio nao esteja
referenciado em moeda corrente nacional, ral valor
deverd ser convertido pela taxa de venda da respectiva
moeda, conforme divulgada pelo Banco Central do
Brasil através do “SISBACEN”, para o Dia Uil
imediatamente anterior a pertinente data de pagamento,
sem qualquer outro acréscimo;

“Valor Minimo de Cobertura das tem o significado que lhe ¢ atribuido na Cliusula 6.6.2,

Garantias™ item (a), do Termo de Securitizacio;



“Valor Nominal Unitario” tem o significado que lhe é atribuido na Cliusula 6.1.1

do Termo de Securitizaciog

“Valor Total da Fmissao™ significa o valor total da Emissio que corresponderd a
R$30.000.000,00 (trinta milhoes de reais) na Dara de
Emissao, conforme definido na Cliusula 5.2.1 do
Termo de Securitizacio.

1.2.  Todas as definicoes estabelecidas nesta Clausula Primeira que designem o singular
incluirio o plural e vice-versa ¢ poderio ser empregadas indistintamente no género masculino
ou feminino, conforme o caso.

2. APROVACOES SOCIETARIAS
21.  Aprovagoes da Emissora

21.1. A Emissio ¢ a Oferta Restrita foram devidamente aprovadas de acordo com as
deliberacoes tomadas pelos Diretores da Emissora, reunidos em Reunido de Diretoria da
Emissora, realizada em 22 de janeiro de 2018, cuja ata se encontra em processo de registro na
JUCESP.

2.2.  Aprovagdes da Devedora

221. As Garantias Adicionais, bem como a emissio da CPR-F, foram autorizadas de acordo
com as deliberagbes tomadas pelos socios da Devedora, reunidos em Reunido de Socios da
Devedora, realizada em 26 de fevereiro de 2018, cuja ata serd registrada perante a JUCEMAT.

2.3.  Aprovagbes dos Garantidores

231, A Garantias Adicionais foram devidamente autorizadas pelos Garantdores, conforme
aplicivel, de acordo com as deliberagoes tomadas (i) pelos socios da Fere Holdings Gestora
Rural Ltda.. reunidos em Reuniio de Sécios realizada em 26 de fevereiro de 2018, (if) pelos
socios da Agropecudria Primavera 1)’Oeste Ltda., reunidos em Reuniao de Socios realizada em
26 de fevereiro de 2018, (iii) pelos socios da Fleurac Agropecudria Ltda., reunidos em Reuniao
de Sécios realizada em 26 de fevereiro de 2018, (iv) pelos sécios da CV Angenita Gestora Rural
Ltda.. reunidos em Reunido de Sécios realizada em 26 de fevereiro de 2018, e (v) pelos socios
da Flers Participagoes Lida., reunidos em Reuniio de Socios realizada em 26 de fevereiro de
2018, cuja atas serio registradas perante a JUCEMAT.

3. REGISTROS E DEMAIS CONDIGOES PRECEDENTES A EMISSAO



3.1.  Dispensa de Registro na Comissiio de Valores Mobiliarios

3.1.1.  Os CRA serio objeto de distribuigiao publica com esforcos restritos, nos termos da
Instrucio CVM 476 (“Oferta Restrita”), e demais disposicoes legais regulamentares aphicavers,
estando, portanto, nos termos do artigo 6° da Instrucio CVM 476, dispensada do registro de
distnbuigio de que trata o artigo 19, capas, da Lei n® 6.385/76.

3.2.  Registro na Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de
Capitais

321, A Oferta Restrita serd registrada na ANBIMA, exclusivamente para fins de informar a
base de dados da ANBIMA, por se tratar de oferta piblica com esforcos restritos, nos termos
da Instrugio CVM 476 ¢ nos termos do parigrafo primeiro, inciso I, e pardgrafo segundo,
ambos do artigo 1%, do “Codigo ANBIMA de Regulacio ¢ Melhores Priticas para as Ofertas
Piblicas de Distribuicio e Aquisicio de Valores Mobilidrios™.

3.3.  Custodia do Termos de Securitizagio

3.3.1. Este Termo e evenmais aditamentos serio registrados e custodiados junto ao
Custodiante.

34. Deposito para Distribuigio e Negociagio

34.1. Os CRA serio depositados para distribuicio publica com esforcos restritos de
colocagio no mercado primario por meio do MDA, administrados e operacionalizados pela
B3, sendo a liquidagao financeira realizada por meio do sistema de compensagio e liquidagio
da B3, e negociagio secundiria no CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
as negociacoes liquidadas financeiramente, nesta hipotese, de acordo com os procedimentos da

B3.
3.5. Registro dos Contratos de Garantia

351. O Termo de Aquisicio e Endosso e o Contrato de Cessio Fiduciiria de Direitos
Creditorios deverio ser registrados nos competentes cartorios de registro de dmlos e
documentos das comarcas das cidades onde se localizam a sede da Devedora e das demais
partes a ele signatirias; o Penhor Agricola e a Alienacio Fiducidria de Imdveis, por sua vez,
deverio ser registrados no registro de imovess das comarcas das cidades onde se localizam as
respectivas lavouras e imaveis deles objeto, os quais consubstanciam a prestacio das Garantias

Adicionais estipuladas na Clausula 6.6.1 abaixo.

3.6. Declaragio dos Prestadores de Servigos



3.0.1.

Em atendimento a0 item 15 do Anexo I11 da Instrucio CVM 414, sio apresentadas,

nos Anexos I11, IV, V, VI e VII ao presente Termo de Securitizacio, as declaracdes emitidas
pelo  Coordenador Lider, pela  Emissora, pelo Agente Fiduciario e Custodiante,

respecuvamente.

4, CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS

4.1.  Direitos Creditorios do Agronegécio Vinculados aos CRA

4.1.1. Os CRA tém como lastro os Direitos Creditérios decorrentes da {PR-F.

4.1.L1. Os Direttos Creditorios (i) encontram-se identificados ¢ possuem seus
principais termos ¢ condi¢des descritos no Anexo I ao presente instrumento, em
consonancia com o artigo 40 da Lei n® 11.076/04 € com o item 2 do Anexo I11 da
Instrugio CVM 414; e (ii) serdo segregados do restante do patrimonio da Emissora,
mediante instituigio de Regime Fiduciirio, na forma prevista pela Clausula 8° abaixo.

4.1.1.2. A via negociavel da CPR-F que consubstancia os Direitos Creditorios
vinculados a presente Emissao e a via original do Termo de Aquisigio e Endosso a ela
relacionado, bem como via original de eventuais documentos comprobatérios
adicionais que evidenciem a existéncia dos Direitos Creditorios, se houver, deverio ser
mantidas pelo Custodiante, que sera fiel depositinio contratado, nos termos do
Contrato de Prestacio de Servicos de Custodia ¢ Registro a ser celebrado com a
Emissora e da declaragao a ser assinada pelo Custodiante, pela remuneracio ali prevista,
para exercer as seguintes fungoes, entre outras: (1) receber os documentos indicados na
declaracao assinada nos termos do Anexo VI e realizar a verificacio do lastro dos CRA,
nos termos da Clausula 4.3.2 abaixo; (i) fazer a custodia ¢ guarda dos documentos
recebidos conforme previsto no item (i), acima, incluindo, sem limitacio, a via
negociavel original da CPR-F e uma via original do Termo de Aquisicio e Endosso, até
a liquidagiao dos CRA; (iif) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados ¢ em perteita ordem, os documentos recebidos conforme previsto no item
(i) acima; ¢ (iv) fazer o registro da CPR-F no sistema de registro da B3.

4.1.1.3. O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos documentos
que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios, representados, principalmente,
pela via negociavel original da CPR-F e pela via original do Termo de Aquisicao ¢
Endosso. Deste modo, a verificacao da correta formalizacio do lastro dos CRA serd
realizada pelo Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em que
referidos documentos comprobatorios forem apresentados para registro perante o
Custodiante e a B3, conforme o caso. Exceto em caso de solicitagio expressa por
titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, o Custodiante estard dispensado de

realizar verificacdes posteriores do lastro durante a vigéneia dos CRA.
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4.1.1.4. O Custodiante receberd da Emissora, por meio dos recursos decorrentes do
Fundo de Reserva, como remuneragio pelo desempenho dos deveres ¢ atribuigoes que
lhe competem, nos termos da lei aplicavel ¢ deste Termo de Securitizacio, remuneracio
que consistird em parcelas mensais de R$500,00 (quinhentos reais), as quais poderio
ser pagas antecipadamente nos termos do Termo de Aquisicio ¢ Endosso.

4.2.  Integralizagiio dos CRA e Aquisi¢do dos Direitos Creditérios

42.1. Os CRA serio integralizados a partir da implementagio das condigoes precedentes
descritas no Contrato de Distribuicio, mediante a liquidagao financeira, em mercado primirio,
dos valores subscritos pelos Investidores Profissionais para a aquisicio dos CRA.

4.2.2.  Os Direitos Creditorios serdo, a seu turno, adquiridos pela Emissora a partir da
implementagio das condigdes precedentes descritas no Termo de Aquisicio e Endosso,
mediante o pagamento, pela Emissora, do pertinente Prego de Aquisigio a Cedente, observado
o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da integralizacao dos CRA em mercado
primirio na forma da Cliusula 4.2.1 acima. A integralizacao parcial dos CRA implicara, a
exclusivo critéro da Emissora, a alteragio ou cancelamento, conforme o caso, da aquisicio dos
Direitos Creditorios, bem como o aditamento dos instrumentos que formalizem as Garantias
Adicionais de modo a adimplir com o Valor Minimo de Cobertura das Garantias, conforme
definido abaixo.

4.2.2.1. Nos termos do Termo de Aquisicio ¢ Endosso, o pagamento do Preco de
Aquisigio serd realizado, a vista, em moeda corrente nacional, mediante transferéncia
cletronica disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo Banco Central do
Brasil, em conta corrente de utularidade da Devedora, na forma prevista no Termo de
Aquisicio e Endosso. Realizado referido pagamento, nao sera devida qualquer outra
contrapartida pela Emissora em favor da Cedente ou da Devedora, a qualquer titulo,

4.2.3. Nos termos do Termo de Aquisi¢io ¢ Endosso, efetuade o pagamento do Preco de
Aquisicio, os Direitos Creditorios passarao, automaticamente, para a titularidade da Emissora,
no ambito do Patrimonio Separado, aperfeicoando-se a cessao dos Direitos Creditorios e o
endosso das CPR-F, conforme disciplinado pelo Termo de Aquisicio e Endosso, e, via de
consequéncia, serdo expressamente vinculados aos CRA por for¢a do Regime Fiduciario, nao
estando sujeitos a qualquer tpo de retengao, desconto ou compensagio com ou em razio de
outras obrigacbes da Devedora, da Cedente, da Emissora e/ou de quaisquer avalistas ou
garantidores dos Direitos Creditdrios.

4.24. Aré a liqudagio integral dos CRA, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditorios, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titlo, deles
decorrentes, agrupados no Patrimémio Separado, consttido especialmente para esta

finalidade, na forma descrita no presente Termo de Securitizagio.
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4.3

4.3.1.

Substituig¢do e Reforgo dos Direitos Creditérios

O Agente Fiducianio ou a Emissora, na qualidade de representante dos titulares dos

CRA, nos termos da Clausula 12 abaixo, poderi exigir o reforco ou substituicic, conforme o

caso, dos Direitos Creditorios vinculados aos CRA, na hipétese de tais Direitos Creditorios

passarem, por qualquer razio, a representar, a qualquer momento, valor inferior a0 Valor Total

da Ermissao.

4.3.2,

4.3.1.1. O reforco ou substimicio de lastro de que trata a Clausula 4.3.1 acima poderi
ser realizado exclusivamente por meio de (i) nova CPR-F aceitivel ao Agente Fiduciario
e a Emissora, a seus exclusivos critérios, a qual deverd, em qualquer caso, para os fins
e efeitos do artigo 40 da Lei n® 11.076/04, integrar o Anexo I ao presente instrumento,
bem como o Patriménio Separado de forma a constituir lastro para os CRA. Para tanto,
a Devedora deveri enviar comunicagio escrita i Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis
a contar do recebimento de comunicagio enviada pelo Agente Fiducidrio, identificando
os novos direitos creditérios aptos a recomporem aqueles entio substituidos (“Novos
Direitos Creditérios”), informando, para tanto, seus valores, prazos, vencimentos e
demais caracteristicas tidas por necessirias pelo Agente Fiduciirio ou pela Emissora,
juntamente com copia de todos os documentos que os originam e que comprovem, a
critério exclusivo do Agente Fiduciario, estarem livres e desembaracados de quaisquer
onus ou gravames. A Emissora, por sua vez, deverd encaminhar a referida comunicacio
ao Agente Fiducidrio em até 1 (um) Dia Utl.

4.3.1.2. No prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento inequivoco pelo
Agente Fiduciirio e pela Emissora de todas as informacdes relativas aos Novos Direitos
Creditorios previstas na Cliusula 4.3.1.1 acima, o Agente Fiduciario ¢ a Emissora
deverio informar a Devedora sobre a recusa ou a aceltagio, conforme o caso, dos
Direitos Creditorios aptos a reestabelecerem o Valor Total da Emissao. Em caso de
aceitagio dos Novos Direitos Creditorios pelo Agente Fiducidrio e pela Emissora, a
Devedora deverd, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados do envio da pertinente
confirmagio pelo Agente Fiduciirio ou pela Emissora, realizar, s suas expensas, o
reforco dos Direitos Creditorios, conforme nesta Clausula previsto.

Sem prejuizo do quanto acima disposto, compromete-se o Custodiante a assegurar que

a CPR-F que lastreia a presente Emissao estejam sempre vilidas, vinculantes e sejam sempre

exequiveis, de acordo com os seus respectivos termos, na forma que lhe foi entregue pela

Emissora.

4.3.2.1. Caso, por qualquer razio, os Direitos Creditorios que consubstanciam a
presente Emissio tenham prazo de vencaimento inferior 2 Dara de Vencimento dos
CRA, a Emussora se obriga a, uma vez providenciados Novos Direitos Creditorios no
ambito da CPR-F ¢ do Termo de Aquisicio ¢ Endosso pela Devedora,
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independentemente de notificacio ou solicitagio do Agente Fiduciano ou de qualquer
dos utulares dos CRA, providenciar, no prazo miximo de 30 (trinta) dias corridos antes
do término da vigéncia do respectivo Direito Creditétio vincendo, a sua pertinente
substituigio, representados por Novos Direitos Creditérios, conforme o caso,
nformando, para tanto, seus respectivos valores, prazos, vencimentos e demais
caracteristicas solicitadas pelo Agente Fiduciirio, juntamente com cépia de todos os
documentos que os originam e que comprovem, a critéro exclusivo do Agente
Fiduaiinio, estarem livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames,

4.3.3.  Para o reforco ou substituigio dos Direitos Creditorios de que tratam as Clausulas 4.3.1
e 4.3.2 acima, as Partes celebrario, nos respectivos prazos acima previstos, aditamento ao
Anexo I deste Termo de Securitizagio, de forma que conste a descricio atualizada de todos os
direitos creditorios que lastreiam os CRA, em cumprimento ao disposto na Lei n® 11.076/04.
5. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA RESTRITA

5.1, Numero da Emissio

5.1.1. A Emissio objeto do presente instrumento constitui a 1* (primeira) emissio de CRA
da Emissora,

5.2.  Valor Total da Emissao

5.21. O valor total da Emissao serd de R§30.000.000,00 (trinta milhées de reais) na Data de
FEmissao (“Valor Total da Emissdo™).

53.  Coobrigagio

3.3.1. Os CRA nio contam com a coobrigacao da Emissora.

54. Colocagio e Procedimento de Distribuigiio

5.4.1.  Os CRA serio objeto de distribuigiao publica com esforgos restritos de distribuigio,
com intermediagao do Coordenador Lider, sob regime de melhores esforgos de colocagio,
consoante o quanto estabelecido no Contrato de Distribuigao, nos termos da Instrugio CVM

n® 476.

54.2. O piblico alvo da Oferta Restrita serio Invesudores Profissionais, conforme definidos
nos termos do arrigu 9°-A da Instrucio CVM 539, conforme alterada p::la Instrucdo CVM 554,

5.4.3. No ambito da Oferta Restmta sera perrmuda a procura de, no maximo, 75 (setenta e

cinco) Investudores Profissionais, sendo que somente, no maximo, 50 (cinquenta) desses
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Investidores Profissionais poderio subscrever ou adquirir CRA. Nos termos do paragrafo
primeiro do artigo 3% da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, fundos de
investimento ¢ carteiras admimistradas de valores mobilidnios cujas decisoes de investimento
sejam tomadas pelo mesmo gestor serio considerados como tnico investidor para os fins dos
limites previstos na presente Clausula.

544, No ato de subscricao e integralizacio dos CRA, cada Investidor Profissional assinari
declaragao constante do Boleum de Subscrigdo atestando estar ciente, inter alia, que: (i) a Oferta
Restrita nao foi registrada perante a CVM; e (1) os CRA estdo sujeitos a restrigdes de negociagio

previstas nestes termos e condigoes e na Instrugio CVM 476.

54.5. Em conformidade com o artigo 7*-A da Instrucao CVM 476, o inicio da oferta piblica
distnbuida com esforgos restritos devera ser informado pelo Coordenador Lider 4 CVM, no
prazo de 5 (anco) Dias Uteis, contado da primeira procura a potenciais investidores, devendo
referida comunicagao ser encaminhada por intermédio da pagina da CVM na rede mundial de

computadores e conter as informagdes indicadas no Anexo 7-A da Instrucio CVM 476.

54.6. Em conformidade com o artigo 8° da Instrucio CVM 476, o encerramento da Oferta
Restrita devera ser informado pelo Coordenador Lider 4 CVM, no prazo de 5 (cinco) dias,
contados do seu encerramento, devendo referida comunicagio ser encaminhada por intermédio
da pagina da CVM na rede mundial de computadores e conter as informacoes indicadas no
Anexo 8 da Instrucio CVM 476.

547. O encerramento da Oferta Restnta poderd se dar em prazo inferior, a crténo do
Coordenador Lider, adminndo-se, no entanto, a distnbuigio parcial dos CRA, nos termos do
artigo 3"-A da Instrugio CVM 476.

54.8. Na hipotese de até¢ o final do periodo de distribuicio terem sido subscritos e
integralizados a totalidade dos CRA, a Oferta Restrita serd encerrada ¢ a comunicagio de
encerramento serd encaminhada pelo Coordenador Lider 2 CVM nos termos da Instrugio
CWVM 476. Caso, no entanto, encerrado o Prazo de Colocacio sem a distribuicao da toralidade
dos CRA, a Emissora deveri (i) devera aditar este Termo de Securinzacio para refletir o valor
total definitivo da Emissio ¢ a quanudade de CRA, independentemente da realizagao de
Assembleia Geral de Credores; e (it) cancelar os CRA nio distribuidos.

54.9. No caso de distribuigio parcial dos CRA, observado o quanto previsto nas clausulas
precedentes, o investidor devera, no momento da aceitagio, indicar se, implementando-se a
condigiao prevista, pretende receber a totalidade dos CRA por ele subscritos ou quantidade
equivalente a proporgao entre o nimero de CRA efetivamente distnibuidos ¢ o nimero de CRA
originalmente ofertados, presumindo-se, na falta da manifestagao, o interesse do investidor em

receber a totalidade dos CRA por ele subscritos.




5.4.10. Os CRA desta Emissao, ofertados nos termos da Oferta Restrita, somente poderio ser
negociados nos mereados regulamentados de valores mobilidrios apos decorridos 90 (noventa)
dias de cada subsericao dos CRA pelos Investidores Profissionais, conforme definidos na
Instrucao CVM 539, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, condicionado,
ainda, a0 cumprimento pela Emissora das obrigacoes definidas no artigo 17 da Instrugaio CVM
476.

5.4.11. Observadas as restricoes de negoeiacio acima, os CRA desta Emissio somente poderao
ser negociados entre Investidores Qualificados, conforme definidos na Instrugao CVM 539, a
menos que a Emissora obtenha o registro de oferta publica perante a CVM nos termos do
caput do artigo 21 da Lei n® 6.385/1976, ¢ da Instrugao CWVM 400, e apresente prospecto da
oferta 2 CVM, nos termos da regulamentacio aplicavel.

5.4.12. Observado o disposto na Instrugio CVM 476, os CRA poderio ser negociados nos

mercados de balcao organizado e nao organizado,

54.13. Nio seri concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir CRA no ambito da Oferta Restrita, bem
COMO NA0 EXISHFAO reservas ﬂmccipadas. nem fixacio de lotes miximos ou minimos,

independentemente de ordem cronologica.

5.4.14. O Coordenador Lider realizara a distribuicio piblica dos CRA no prazo de ate 180
(cento e oitenta) dias contados da data de inicio da distribuigio (“Prazo de Colocagdo™).

5.4.15. A colocacio de CRA serd realizada de acordo com os procedimentos da B3 e com

plano de distribuigio descrito neste instrumento.

5.4.16. Por ocasiio da subscricio, os investidores deverio fornecer, por escrito, declaracao
atestando, infer alfa, que: (i) estao cientes de que a Oferta Restrita nao foi registrada na CVM;
(if) estio cientes de que os CRA ofertados estao sujeitos as restrigoes de negociacio previstas
na Instrucio CVM 476; e (iii) sio Investidores Profissionais.

55. Destinagio dos Recursos da Subscrigio dos CRA e Aplicagio de Recursos da
Emissdo

5.5.1. Os recursos obtidos com a subscricio dos CRA serio, parcial ou totalmente, utlizados
para aquisi¢io dos Dircitos Creditorios vinculados a presente Emissao, para pagamento das
despesas de estruturacio e colocagio dos CRA, conforme previstos no ‘Termo de Aquisicao e
Endosso, bem como para a formagao e recomposigao (conforme se fizer necessana) do Fundo

de Reserva.

5.5.2.  Os recursos provenientes da captago viabilizada pela securitizagio objeto deste Termo

de Securitizacio serio utilizados pela Devedora integral e exclusivamente as atvidades no
5
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agronegocio inerentes ao curso normal de seus negocios, especialmente no dmbito do
financiamento da producio e comercializagio de produtos agropecudrios, incluindo, mas nio
se limitando, 4 amortizagio de contratos de compra e venda de terras para exploragio
agropecudria, adquiridas anteriormente a4 Data de Emissao, caracterizando-se como direitos
creditorios do agronegéceio nos termos do §1°, do artigo 23, da Lei n.° 11.076/04.

5.5.2.1. Quando da liquidagio dos CRA ¢ como condigdo a validagio do compromisso, na
forma prevista na Clausula 7.3 abaixo, a Devedora devera comprovar a destinacio dos
recursos obtidos por meio da securitizacio objeto deste Termo de Securitizacio,
mediante prestacio de contas, 4 Emissora ¢ ao Agente Fiduciario dos CRA, até o
vencimento dos CRA, da destinacio de recursos e seu status, conforme acima descrito,
sempre que solicitado por escrito por quaisquer autoridades, pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario dos CRA, para fins de atendimento a normas ¢ exigéncias de orgaos
reguladores e fiscalizadores, em até 30 (trinta) dias do recebimento da solicitacio ou
em prazo menor, se assim solicitado por qualquer de tais autoridades ou determinado
por qualquer normativo aplicavel, devendo, em qualquer dos casos, entregar copia dos
contratos, notas fiscais, atos societarios ¢ demais documentos comprobatorios que
julgar necessario para acompanhamento da utilizacio dos recursos.

5.6.  Registro para Distribui¢do, Negociagio e Custidia Eletrénica

5.6.1. Os CRA serao depositados para distribuicao, nepociacio e custodia eletronica na B3,
observadas as regras da Instrucao CVM 476.

5.7. Repactuagio

57.1. Os CRA nio serio objeto de repactuagio.

5.8.  Classificagdo de Risco

5.8.1. Os CRA desta Emissio nio serio objeto de classificacio de risco.

5.9. Conta Centralizadora e Fundo de Reserva

5.9.1. Os recursos integrantes do Patrimonio Separado decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditorios pela Devedora, bem como do pagamento dos recebiveis objeto da Cessio
Fiduciiria de Recebiveis, serio recebidos na Conta Centralizadora.

5.9.2.  Seri formado fundo de reserva destinado ao pagamento das despesas decorrentes da
Emissio, no valor de R$ 1.610.659,69 (um milhao, seiscentos e dez mil, seiscentos e cingquenta

e nove reals e sessenta € nove centavos), relativamente a todo o prazo de vigéncia da operacio,
valores esses que serio constituidos na sua totalidade com parte dos recursos devidos pela

26
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Emissora a Devedora em virtude do pagamento do Preco de Aquisicio a ser realizado nos
termos da Clausula 4.2.2.1 (“Fundo de Reserva™).

5.9.2.1. Nao obstante o quanto acima previsto em relagio i formagio e manutencio do Fundo
de Reserva, a Devedora se obrigou a depositar o montante necessario para o pagamento
das despesas do Patriménio Separado, presentes e futuras, ordinarias e extraordinirias.

5.9.22. O volume do Fundo de Reserva seri constantemente (em bases, no minimo, anuais)
venficado pela Emissora, a contar de sua composicio, e, sempre que esta verificar que
o saldo do Fundo de Reserva é inferior ao valor previsto na Clausula 5.9.2 acima deveri
comunicar a Devedora para que recomponha o volume do Fundo de Reserva no prazo
de até 3 (cinco) Dias Uteis a contar da notificacio enviada pela Emissora.

5.9.2.3. Os recursos do Fundo de Reserva também estario abrangidos pela instimigio do
Regime Fiduciirio ¢ poderio ser aplicados nas Aplicagbes Financeiras, conforme
abaixo previsto, sendo certo que as aplicagoes realizadas nos termos deste item serio
resgatadas de maneira que estejam imediatamente disponiveis na respectiva Conta do
Fundo de Reserva para tempesuvamente fazer frente is despesas do Patriménio
Separado.

5.9.3.  Os valores torais devidos e a forma de pagamento pela prestagiao de todos os servicos
relacionados 4 Emissio e 4 Oferta Restrita, incluindo, /nfer alia, aqueles prestados pelo Agente
Fiducidrio, pelo Custodiante (que também atuard como registrador da CPR-F) e pelo
Escriturador, estio descritos na Cliusula 19 abaixo, e serao pagos, quando nao deduzidos do
Preco de Aquisicio, por meio dos recursos decorrentes do Fundo de Reserva.

5.9.4. Os recursos da Conta Centralizadora serio destinados ao pagamento, em cada data de
Amortizagio Ordindria, na Dara de Vencimento ou em caso de Amortizacio Extraordinaria,
dos valores devidos aos titulares de CRA nos termos deste Termo de Securitizacio.

595 Devido 4 aferacio do Patrimonio Separado, a Conra Centralizadora niao podera ser
movimentada pela Emissora, exceto para os pagamentos autorizados nos termos do presente
Termo de Securitizacio, até a integral amortizagio dos CRA.

5.10. Aplicacao dos recursos da Conta Centralizadora e do Fundo de Reserva

5.10.1. Os Direitos Creditdrios ou os valores decorrentes dos Contratos Mercanus Elegiveis
depositados na Conta Centralizadora antes de uma data de Amornazagio Extraordiniria ou da
Dara de Vencimento dos CRA, os valores decorrentes do Fundo de Reserva a qualquer tempo
existentes na Conta do Fundo de Reserva ou quaisquer valores depositados a titulo de Cash
Collateral, conforme definidos na Clausula 6.6.2.4 deste Termo de Securitizagio, poderao ser
aplicadus pcla Irissora em {1} fundos de renda fixa de baixo nsco, com quuidc:r. diiria, que

tenham seu patrim('min rn-prcs::ntndn, prepondernntementc. por titulos ou ativos de renda fixa,
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pré ou pos-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil; e (if)
Certificados de Deposito Bancirio, de liquidez didria; ou, ainda, (iii) titulos priblicos federais
(em conjunto, as “Aplicagdes Financeiras”), sendo a remuneragio percebida nesta aplicacio
revertida em beneficio do Patrimonio Separado.

5.1L

5.10.1.1  Nos termos do Contrato de Banco Liquidante, o Banco Liquidante nio terd
qualquer responsabilidade com  relagio a quaisquer prejuizos resultantes do
mvestimento dos recursos conforme acima descrito, e nio seri obrigado a investr
quaisquer recursos detidos na Conta Centralizadora, salvo conforme instruido nos

termos acima mencionados,

5.10.1.2 O Banco Liquidante nao agirdi na qualidade de assessor e/ou consultor
financeiro de invesumentos da Emissora, tampouco o fara 2 Emissora em relacio ao
Agente Fiduaano ou a qualquer dos drulares dos CRA, sendo de responsabilidade
exclusiva da Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, a decisio a respeito

da escolha dos investimentos para aplicagio dos recursos.

5.10.1.3 A Emissora ndo terd qualquer responsabilidade em relagao a rentabilidade
de quaisquer investmentos em Aplicagdes Financeiras por ela realizados, tampouco
com relagao a quaisquer eventuais prejuizos, reivindicagoes, demandas, danos, tributos
ou despesas resultantes das aplicacoes em tals invesumentos, inclusive, entre outros,
qualquer responsabilidade por demoras (nio resultante de transgressio deliberada) no
investmento, reinvestmento ou hiquidagio dos refenidos investimentos ou ainda

quaisquer lucros cessantes inerentes a tal demora.

Demais Prestadores de Servigos

5.11.1. Além do Agente Fiductano e do Custodiante (que também atuara como registrador da

CPR-F, para fins de custadia eletronica ¢ de liquidagdo financeira de eventos de pagamento da

CPR-F na B3, nos termos da Clausula 3.4.1 acima), os seguintes prestadores de servigos foram

contratados pela Devedora para viabilizar a Emissao:

m

o Escriturador atuari como escriturador dos CRA, os quais serio emitidos sob a forma
nominativa ¢ escritural. Serio reconhecidos como comprovante de titulanidade dos
CRA: (i) o extrato de posigio de custodia expedido pela B3 em nome de cada titular de
CRA; ou (i) o extrato emitdo pelo Escriturador com base nas informagoes fornecidas

pela B3; e

o Banco Liquidante seri contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento ¢
a liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de CRA,
executados por meio do sistema da B3, nos termos da Clausula 3.4.1 acima.




5.11.2. Os valores totas devidos e a forma de pagamento pela prestacio de todos os servicos
relacionados a Enussio e a Oferta Restrita, incluindo, infer alia, aqueles prestados pelo Agente
Fiduciario, pelo Custodiante (que também atuard como Registrador da CPR-F), pelo
Escriturador e pelo Banco Liquidante, estio descritos na Cliusula 19 abaixo, e serio pagos por
meio dos recursos decorrentes do Fundo de Reserva, ou, na auséncia deles, diretamente pela
Devedora,

6. CARACTERISTICAS DOS CRA
6.1. Demais Caracteristicas dos CRA

6.1.1.  Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitino dos CRA sera de R$1.000,00 {um

mil reais) na Dara de Emissio (*Valor Nominal Unitario™).
6.1.2.  Quantdade de CRA. Serao emitidos 30.000 (trinta mil) CRA.

6.1.3. Forma e Emissio de Certificados. Os CRA serio emitidos sob a forma escritural.

6.1.4. Local e Data de Emissio. Para todos os fins legais, a data de emissao dos CRA ¢ 19 de
marco de 2018 (“Darta de Emiss@o™). O local de emissdo ¢ a Cidade de 530 Paulo, Estado de
Sio Paulo.

6.1.5 Comprovacio de Tiwlaridade dos CRA. Para todos os fins de direito, a tirularidade dos

CRA seri comprovada por meio de extrato de posigio de custodia expedido pela B3 em nome
do respectivo titular do CRA, considerando que a custodia eletronica dos CRA esteja na B3 e,
adicionalmente, pelo extrato expedido pelo Escriturador, tendo como base as informagoes
geradas na B3.

6.1.6. Preco de Subscricio ¢ Pagamento. Os CRA serdo subscnitos ¢ integralizados pelo seu

Preco de Subscricio, a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscngao, nos termos do

respectivo Boletim de Subscrigio.

6.1.7. Condicoes de Negociacio dos CRA. Os uowmlares dos CRA poderio liviemente

transferir ou alienar os CRA, observadas as normas aplicivels a distribuigio de valores
mobilidrios, os procedimentos da B3 ¢ periodos de vedagao a negociagio dispostos neste
Termo de Securitizagio e na Instrugio CVM 476,

6.1.8. Amalizacio Monetaria. Nao serd devida aos tiulares de CRA qualquer tipo de

atualizacio ou correcao monetiria do Valor Nominal Unitirio.

6.2. Remuneragio dos CRA



6.2.1. Os unrlares dos CRA fario jus ao recebimento de juros remuneratdrios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variacio acumulada das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros — DI, over extra-grupo, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme abaixo definido), calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no Informativo Didrio disponivel em sua pigina na internet
(http:/ /www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescidos de uma sobretaxa ou spread de 2,5% (dois
INTelros € cinquenta centésimos por cento) a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
i_'Treis. calculada de forma cxpc'mt:n-::iai ¢ cumulativa, i rala temporis por Dias Uteis decorndos,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, conforme o caso, desde a data da
primeira integralizacaio dos CRA at¢ a respectiva Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios, conforme definido na Clausula 6.2.2 abaixo, aplicando-se a formula descrita

abaixo (“Juros Remuneratorios™):

J = Vae x (Fator de Juros -1)

(]!I'Id(.::

T corresponde ao valor unitirio dos Juros Remuneratérios devido no final do Perlodo de
Capitalizagio (conforme abaixo definido), calculado 8 (oito) casas decimais sem

arredondamento;

“V¥ne” corresponde ao Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, informado/calculado com 8
{o1to) casas decimais sem arredondamento;

“Fator de Juros” ¢ composto pelo parametro de flutuagao acrescido de spread, calculado com

9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:
Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread
onde:

“FatorDI” corresponde ao produtorio das Taxas DI da data de inicio do Periodo de
Capitalizacio, exclusive, até a data de cilculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

3]

Fator DI = [ (1 + TDIL,)

k=1
onde:

“k” corresponde ao niimero de ordem das TaxasDI, sendo “k” um numero inteiro;

“n” corresponde ao nimero de TaxasDI consideradas no Periodo de Capitalizagao, sendo n

um Almero inteiro;
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“TDI” correspondente a TaxaDI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (0ito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

s D1 252
T, = —"+|J -1
’ (mﬂ

onde:

“DI” corresponde a TaxaDI, de ordem k, divulgada pela B3, vilida por 1 (um) Dia Uil
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

a’d e
spre 2%
Ers. cosimdurces ]
100 ]

I’atnrﬁpwadzl [
|
onde:
“spread” serd de 2,5% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento);
“DP” ¢ o niimero de Dias Uteis entre a primeira data de integralizacio dos CRA ou a Gltima
data de pagamento de Juros Remuneratorios, o que ocorrer por ultimo, ¢ a data de cileulo,

sendo DI um nimero inteiro;

A TaxaD)I deveri ser utilizada considerando idéntico nimero de casa decimais divulgado pelo
argio responsavel pelo seu cilculo, exceto quando indicado de outra forma,

Observagdes:

1) o fator resultante da expressio (1+TDIy) ¢é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento;

2) efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1+TDIy), sendo que, a cada fator didrio
acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo dia considerado;

3 uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “FatorI)T7,
com B (oito) casas decimais, com arredondamento;
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4) o fator resultante da expressio (FatorDI x FatotSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento; e

5) a TaxaDl deveri ser utilizada considerando idéntico nimero de casa decimais
divulgado pela entdade responsivel pelo seu cilculo.

Define-se como “Perfodo de Capitalizagio” o intervalo de tempo que se inicia na data da
primeira integralizagio dos CRA (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou
na data prevista do pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior (inclusive),
no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, e termina na data prevista do pagamento de
Juros Remuneratorios (exclusive) correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizacio
sucede o anterior sem solugio de continuidade.

6.2.2. Os Juros Remuneratorios sero pagos, sem caréncia, nas seguintes datas (“Datas de
Pagamento dos Juros Remuneratdrios™): (i) 05 de junho de 2018, (i) 05 de setembro de
2018, (iii) 05 de dezembro de 2018, (iv) 06 de margo de 2019, (v) 05 de junho de 2019, (vi) 05
de setembro de 2019, (vii) 05 de dezembro de 2019, e (viii) 06 de janeiro de 2020,

6.2.3.  Se, em qualquer Dia Util em alguma Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios ou
na Data de Vencimento, nio houver divulgacao da Taxa DI pela B3, sera aplicada, em
substituigdo, a ultima Taxa DI entdo divulgada, nao sendo devidas quaisquer compensacoes
entre a Emissora e os ttulares de CRA quando da divulgacao posterior da Taxa DI que seria
aplicavel. Se a divulgacio da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos,
aplicar-se-i o disposto nos itens abaixo quanto a definigio do novo parimetro dos Juros
Remuneratorios.

6.2.4. Na auséncia de apuragao ou divulgagao da Taxa DI por prazo igual ou superior a 10
(dez) dias consecutivos da data esperada para sua divulgagio, ou, ainda, no caso de sua extingio
por imposi¢ao legal ou determinacio judicial, a Emissora ou o Agente Fiducidrio deveri, no
prazo maximo de 7 (sete) dias consecutivos contados: (1) do 10° (décimo) dia consecutivo de
auséncia de apuragio ou divulgagio da Taxa DI; ou (if) do 1° (primeiro) Dia Util em que a Taxa
DI ndo possa ser utlizada por proibicio legal ou judicial, convocar Assembleia Geral de
Credores para a definigio, conforme decisio dos dwlares dos CRA entio reunidos em
assembleia, do novo paramertro de remuneragao a ser aplicado aos CRA. Até a deliberagio do
novo parametro, serd utilizada, para o calculo dos Juros Remuneratorios, a ultma Taxa D1
divulgada, nio sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Emissora e os trulares dos CRA,
quando da deliberacio do novo parimetro de remuneracio para os CRA.

6.2.5. Caso nio haja acordo sobre a taxa substtutiva entre a Emissora e os titulares dos CRA
representando, no mimmo, a maona dos CRA em Circulagio para Fins de Quorum, a

Devedora devera resgatar integralmente a CPR-F, de forma que a Emissora efetue o resgate da
E
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totalidade dos CRA, no prazo de 15 (quinze) dias contado da data de encerramento da
respectiva Assembleia Geral de Credores, pelo seu Valor Nominal Unitirio acrescido dos Juros
Remuneratorios devidos, utilizando, para tanto, a dltima Taxa DI divulgada calculada pro rata
temsports, a partir da Data de Emissao dos CRA ou da ultima Data de Pagamento dos Juros

Remuneratorios, o que ocorrer por ultimo, sem qualquer prémio,

6.2.6. Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da
realizacao da respectiva Assembleia de Credores, a referida Assembleia Geral de Credores nao
sera mais realizada e a Taxa DI entio divulgada, a partir da respectva data de referéncia, sera
empregada para a apuragao do Fator DI

6.2.7. Fario jus aos pagamentos de Juros Remuneratorios aqueles que forem utulares dos
CRA no final do Dia Unl anterior a cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios ou

Data de Vencimento, conforme previsto neste instrumento.

6.2.8. Caso, apos o pagamento de todos ¢ quaisquer valores devidos aos detentores dos CRA,
na forma aqui estabelecida, assim como realizada a dedugio de qualquer custo ou despesa aqui
prevista, exista valores excedentes oriundos dos Direitos Creditérios ja liquidados ou dos
recebiveis oriundos dos Contratos Mercantis Elegiveis depositados na Conta Centralizadora,
referido valor seri liberado i conta de livre movimentacio da Devedora a ser por ela

oportunamente informada.
6.3. Amortizagio Programada ¢ Vencimento dos CRA

6.3.1. Os CRA terio vigéncia até¢ a Data de Vencimento, sem prejuizo das hipoteses de
Amortizacio Ordindria, Amortizagio Extraordindria e Evento de Resgate Antecipado

Obrigatorio, conforme definidos neste Termo de Secuntizagao.

6.3.2. Nio obstante a vigéncia dos CRA até a Data de Vencimento, os CRA estio sujeitos
eventos de amortizacio ordinaria, nas datas ¢ segundo os valores abaixo previstos, mediante a
utilizacio de todos os recursos recebidos na Conta Centralizadora em razio do pagamento,
pela Devedora, dos Dircitos Creditérios ou o pagamento, pelos seus respectivos devedores,
dos recebiveis decorrentes dos Contratos Mercantis Elegiveis sujeitos 4 Cessio Fiduciina de

Recebivels:
Percentual de
) i
Data da A‘mm:uzm;in Amort‘lza; do Valor Valor (RS)
Ordinaria Nominal na Data de
Emissao

05 de dezembro de 2018 18,3333% 3.499.990,00

06 de janeiro de 2020 81,6667% 24.500.010,00
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6.3.3. Em cada data de Amortizacao Ordindria e na Data de Vencimento, a Emissora deverd
proceder a amortizagao parcial ou liquidagio total dos CRA em Circulagio, conforme o caso,
pelo seu saldo do Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido dos
respectivos Juros Remuneratorios, observada, em qualquer hipotese, em moeda corrente
nacional, utilizando-se dos pm::n:dimenrm‘. adotados pcla B3.

6.34. Caso os ntulares de CRA tenham imunidade ou isencio tmbutida, estes deveriao
encaminhar ao Liquidante ¢ ac Escriturador, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos aos CRA, documentagao
comprobatoria da referida imunidade tributaria sob pena de ter descontado de seus pagamentos
os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

6.3.5. Considerar-se-ido automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Uil subsequente,
sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores a serem pagos, os
prazos para pagamento de qualquer obrigagio prevista ou decorrente deste instrumento quando
a data de tais prazos coincidir com dia que nio seja um Dia Utl, nio haja expediente Bancario
na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, ou haja expediente na B3.

6.3.6.  Sem prejuizo dos Juros Remuneratorios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigacoes pecunianas relatvas aos CRA, os débitos vencidos ¢ niao
pagos (devidamente atualizados pelos Juros Remuneratonios) serao, ainda, acrescidos de

Encargos Moratorios.
6.4. Local de Pagamento

6.4.1.  Os pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario dos CRA, Juros Remuneratonos,
ou quaisquer outros valores a que fazem jus os utulares dos CRA, serao efetuados pela
Emissora utlizando-se dos procedimentos adotados pela B3, para os CRA custodiados

cletronicamente na B3,
6.5. Pagamento dos Direitos Creditérios e dos Contratos Mercantis Elegiveis

6.5.1. Os pagamentos dos valores devidos de acordo com e em decorréncia dos Direitos

Creditorios e dos Contratos Mercantis Elegiveis serio efetuados da seguinte forma:

{i) os valores devidos nos termos dos Direitos Creditonos e/ou dos Contratos Mercantis

Elegiveis serio pagos mediante crédito na Conta Centralizadora: ¢

(i1) a Emissora liquidard os Direitos Creditorios ¢ os recebiveis oriundos dos Contratos
Mercantis Elegiveis, conforme previsto neste Termo de Securitizagio ¢ na Cessao
Fiduciaria de Recebiveis, ficando desde ja autonzada, de forma irrevogivel e

irretratavel, a realizar débitos na Conta Centralizadora para liquidagao financeira, total
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ou parcial, dos CRA. A autorizagao permanecera vilida até a integral liquidacio dos
CRA.

6.5.2. Caso os valores devidos para pagamento dos Direttos Creditdrios ¢/ou dos Contratos
Mercantis Elegiveis nao sejam identificados na Conta Centralizadora nos seus respectivos
vencimentos, por falta de saldo suficiente ao eficaz adimplemento da obrigagio de pagamento
de que ora se trata, a Emissora esta autorizada a proceder com a excussio das Garantias
Adicionais de acordo com os respectivos instrumentos que as formalizam, observado o quanto
previsto na Clausula 6.5.2.1 abaixo e atuando na forma disposta na Cliusula 7.4.3 deste Termo
de Secuntizacao.

6.5.2.1. Caso medidas judiciais sejam necessarias para reaver os Direitos Creditorios
inadimplidos, incluindo, inter alia, a excussio das Garantias Adicionais, a Emissora,
mediante aprovagio dos titulares dos CRA representado a 70% (setenta por cento) dos
CRA em Circulagio para Fins de Quorum, reunidos em Assembleia Geral de Credores,
devera acionar um escritono de advocacia para adogao das medidas cabivels para a
cobranga dos respectivos Direitos Creditorios, sempre tomando em consideracio o
valor de recuperagio dos créditos € 0s custos associados com as respectivas medidas.
Nesta fase de cobranga por intermédio de escritorio de advocacia serio adotados
procedimentos preliminares de notificagio extrajudicial ou judicial dos devedores
inadimplentes para solucio amigavel da controvérsia e, posteriormente, em caso de ndo

pagamento, na adogio das medidas judiciais cabivers.
6.6.  Garantias Adicionais

6.6.1. Em garantia do pontual pagamento dos Direitos Creditorios, de todas as obngagoes
decorrentes da CPR-F e deste Termo de Securitizagio, inclusive as obrigagoes de pagamento
integral de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios, incluindo, mas nao se limitando,
ao pagamento integral do Valor Nominal Unitario dos CRA, dos Jures Remuneratonios, de
encargos e custos nos termos dos CRA e deste Termo de Securitizagao, bem como de todo e
qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrnido pelo Agente Fiduciirio ou pela
Emissora, por qualquer prestador de servigo descrito no presente Termo de Secuntizacao ou
pelos drulares dos CRA em decorréncia de processos, procedimentos ¢/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios ao exercicio de seus direitos e prerrogativas decorrentes
dos CRA e deste Termo de Securitizagao, os CRA contarao com as scguintes garantias
adicionais (“Garantias Adicionais™):

6.6.1.1. Cerrdo Fidugdria de Recebiveis. Cessiao fiduciaria sobre todos os direitos creditorios da
Devedora, presentes e futuros, (1) ortundos de Contratos Mercantis, direitos creditorios
estes que serio pagos pelos Compradores Elegiveis na Conta Centralizadora, e (if)
depositados na Conta Centralizadora, incluindo quaisquer investimentos, recursos,
direitos, rendimentos, remuneracoes, frutos, acréscimos, privilégios, preferéncias,

prerrogativas e agoes a eles relacionados, tudo nos termos do artigo 66-B, {§ 3%, 4% e 5°
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6.6.1.2

da Lei n® 4.728/63, do artigo 41 da Lei n” 11.076/2004, do Cadigo Civil, bem como
dos artigos 18 a 20 da Lei n® 9.514/1997, a ser celebrada em instrumento apartado entre
a Devedora e o Agente Fiduciario (“Cess@o Fiduciaria de Recebiveis™).

6.6.1.1.1. Somente serio aceitos, para fins de composicio da Cessio Fiductiria de
Recebiveis, Contratos Mercantis que arendam aos seguintes requisitos (“Contratos
Mercantis Elegiveis”), a serem verificados pela Emissora:

(@)

(b)

(d)

(B

tenha sido celebrado com os seguintes grupos: (1) Amaggi; (i) Bunge; (iii) Cargill;
{iv) Cofeco; (v) Glencore; (vi) Louis Dreyfus; (vii) Fiagrl; (viii) CDI do Brasil Lrda; (ix)
Omnicotton Agrd Comercial; (x) ADM do Beasil; ¢ (xi) (Jlam Brasil (“Compradores
Elegiveis™);

cujo prego de venda tenha sido devidamente fixado, ou seja determinavel de
acordo com os termos e condigoes devidamente descritos no respectivo
Contrato Mereanul;

cujos termos de pagamento estabelecam pagamento em moeda corrente
nacional, em, no maximo, 20 (vinte) dias contados da respecuva data de entrega
dos produtos nele comercializados, e, no maximo até 5 (cinco) Dias Uteis antes
da Data de Verficacio do Evento de Validagao do Compromisso, de uma data
de Amortizagio Ordindria ou Data de Vencimento, conforme o caso,
considerando-se, para tanto, todos os prazos contratuais apliciveis, incluindo,
mas nio se limitando a, prazo maximo de entrega do produto e prazo para

pagamento do produto pelo Comprador Elegivel, conforme o caso;

nio preveja qualquer tipo de retengao, dedugio ou compensagao, seja por que

razao ou natureza for;

esteja livre e desembaragado de quaisquer 6nus ou gravames ¢ nio tenha sido
alocado para o pagamento de qualquer outra divida ou emissao da Devedora

ou dos Avalistas; e

em relacio aos quais a Devedora tenha obtido a pertinente cientificagio da
cessio fiducidria devidamente assinada, por meio da qual os respectivos
Compradores Elegiveis aceitam, de maneira irrevogavel e irretrativel, realizar
todo e qualquer pagamento dele decorrentes na Conta Centralizadora indicada
na pertinente notificacio de cessio, bem como a nio cancelar, rescindir ou de
qualguer outro modo terminar o contrato em quUestio sem a prévia ¢ expressa

anuéncia do Agente Fiductirio.

Penbor Apricola. Penhor agricola em primeiro grau de preferéncia e sem concorréncia de
terceiros, sobre lavouras de algodao das safras 2018/2019, bem eomo a safra
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6.6,1.3:

subsequente, qual seja, 2019/2020 e sobre a rotalidade das colheitas pendentes, ou em
via de formacio, de propriedade da Devedora, constumido por meto do Contrato de
Penhor Apricola celebrado, em 13 de marco de 2018, entre a Devedora, a Emissora, o
Agente Fiducidrio ¢ os Proprietirios dos Imoveis das Lavouras.

Afenacdn P

Proprietirios dos Imoveis, outorgada em favor da Emissora, nos termos do Contrato

de Imveis. Alienacio fiducidria de mmdveis de dwlaridade dos

de Alienacio Fiduciina de Imoveis firmado, em 13 de margo de 2018, entre a
Devedora, os Proprietarios dos Imovets, a Emissora e o Agente Fiduciino, em garantia
ao cumprimento das obrigagoes previstas no presente Termo de Securinzagio, assim
como das assumidas pela Devedora no ambito da CPR-F.

6.6.1.3.1. Caso, durante a vigéncia do Contrato de Alienagio Fiduciiria de
Imoveis, a Fleurac Agropecuiria Lrda. obtenha junto as autoridades regularorias
brasileiras a autorizagdo necessiria para transferir a propriedade sobre o imovel
denominado Fazenda Independéncia e descrito sob o item “A” do Anexo B ao
Contrato de Alienacio Fiduciiria de Imoveis da Participagdes ¢ Empreendimentos
Vormsi Ltda. para a Fleurac Agropecudria Lida., contanto que (1) nao tenha ocorrido
qualquer hipotese de vencimento antecipado das obrigagoes decorrentes da CPR-F, do
Termo de Aquisi¢io e Endosso e/ou do Contrato de Alienagio Fiduciaria de Imoveis,
ou qualquer Evento de Resgate Antecipado Obrigatorio, ¢ (1) a Devedora ou a Fleurac
Agropecuiria Lida. tenha constituido Cash Collateral em montante equivalente ao saldo
do Valor Nominal Unitirio dos CRA, acrescido dos respectivos Juros Remuneratorios,
a Emissora obrigou-se, nos termos do Contrato de Alienagao Fiduciana de Imoveis, a
promover todas as medidas razodveis e atos necessarios para autorizar, permitir e
possibilitar que o imovel acima referido seja transferido da Participagoes e
Empreendimentos Vormsi Ltda, para a Fleurac Agropecuiria Ltda. Para tanto, sem
prejuizo da, ¢ imediatamente apos a emissao de autorizagio, pela Emissora, para
lavratura da pertinente cscritura publica de compra e venda do imdvel, a Devedora, a
Participagdes ¢ Eimpreendimentos Vormsi Ltda., a CV Angenita Gestora Rural Lida,,
a Fleurac Agropecuina Ltda., o Agente Fiduciirio e a Emissora deverio firmar o
competente aditamento ao Contrato de Alienacio Fiduciiria de Iméveis, a fim de
consignar tal transferéncia e a assungao pela Fleurac Agropecuiria Ltda. da legitima
posicio de alienante do imével denominado Fazenda Independéncia, objeto da garantia
consubstanciada no Contrato de Alienagio Fiducidria de Iméveis, apos o que devera a
Fleurac Agropecudria Ltda. averbi-lo a margem do registro ordindrio do Contrato de
Alienacio Fiducidria de Iméveis realizado junto ao competente cartorio de registro de

Imovels,

6.6.1.3.1.1. Caso, no entanto, o aditamento a que se refere a Clausula 6.6.1.3.1 acima
nio seja, por qualquer fundada razio (cuja comprovagio se faca
documentalmente possivel), instrumento suficiente a consignar a

transferéncia de tnlaridade do imdével ali trarada, verificado o cumprnmento
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inequivoco das condicoes previstas nos itens “i7 ¢ “u” da Clausula 6.6.1.3.1
acima, 2 Emissora, nos termos do Contrato de Alienagio Fiduciina de
Imaveis, se comprometeu a emitir autorizagio escrita para a baixa da
alienagio fiduciaria constituida nos termos do Contrato de Alienagio
Fiduciaria de Iméveis, devendo a Fleurac Agropecuana Lrda. e a Devedora,
em contrapartida, concomitantemente assinar novo instrumento  de
alienacio fiducidria da referida Fazenda Independéncia em favor da
Emissora, em termos e condigtes equivalentes ao do Anexo C ao Contrato
de Alienacio Fiduciaria de Imdvets, submetendo tal nove instrumento a
registro imediatamente apds o repistro da transferéncia da Fazenda
Independéncia da Partcipacoes ¢ Empreendimentos Vormsi Lida. para a
Fleurac Agropecuaria Lida., sob penma de vencimento antecipado das
Obrigacoes Garantidas (conforme definidas no Contrato de Alienagio
Fiduciaria de Imdveis).

6.6.1.3.1.2. Para dirimir quaisquer eventuais dividas, a liberacio, pela Emissora, do Carb
Collateral entao constituido para viabilizar a transferéncia da ntulandade do
imovel nesta Clausula prevista somente serd realizada apos a comprovagao
da averbacio do aditamento ao Contrato de Alienagio Fiduciana de Imaveis
ou registro do novo instrumento de alienacio fiduciaria, conforme o caso,
em termos e condicoes satisfatorios 3 Emissora.

6.6.2.  I[ndice de Cobertura ¢ Reforvo dar Garantias Adicionais. A Devedora devera assegurar que, na

Data de Emussao ¢, pnstcriurmenm. a qualquer tempo, enquanto houver obrigagoes pendemus

de cumprimento no ambito dos CRA, sejam respeitados os seguintes indices de cobertura e

reforco das Garantias Adicionais (em conjunto, o “Valor Minimo de Cobertura das
Garantias™):

()

o Valor dos Iméveis, conforme apurado pela Emissora, no minimo, em bases anuais,
mediante verificagio do laudo de avaliagao a ser emindo ou atualizado (quando ja
emitido pela pertinente Empresa de Avaliagao) por uma das Empresas de Avaliagio,
represente, durante todo o prazo da Emissao, valor igual ou superior a 130% (cento e
trinta por cento) do Valor Total da Emissao;

o Valor de Mercado dos Produtos, conforme apurado pela Emissora, no minimo, em
bases mensais, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendirio, mediante verificagio
dos relatorios mais recentes entio disponiveis produzidos pela Empresa de
Monitoramento na pertinente Periodicidade de Monitoramento, represente, durante
todo o prazo da Emissao, valor igual ou superior a 130% (cento e trinta por cento) do
Valor Total de Enussdo; e

o Valor de Mercado dos Recebiveis, conforme apurado pela Emissora, no minimo, em

I]HS‘!}: mens:n's até o 5° quinto l)iﬂ Unl (]C cada meés Cﬂ]tﬂdél’iU, nbscwandn—sq para
3
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6.6.2.1.

6.6.2.2.

6.6.2.3.

tanto, as premissas e definigoes constantes do Termo de Securitizagio, represente,
durante todo o prazo da Emissio, valor igual ou superior a 130% (cento e trinta por
cento) do Valor Total da Emussio.

Sem prejuizo das obrigacoes assumidas pela Emissora nos termos da Clausula 10.1(c),
se por qualquer razio, a qualquer tempo, o valor das Garantias Adicionais seja reduzido
a patamares inferiores ao respectivo Valor Minimo de Cobertura das Garantias, a
Devedora se obriga a, independentemente de notificacio ou solicitagao da Emissora
ou do Agente Fiduciirio ou, ainda, de qualquer dos titulares dos CRA, providenciar,
nos prazos MAXIMOs Previstos nos instrumentos que formalizam a prestacao de cada
uma das Garantias Adicionais, sempre contados da data em que tomar conhecimento
acerca de tal fato ou da data de envio da notificagio da Emissora ou do Agente
Fiducidrio nesse sentido, 0 que ocorrer primeiro, o pertinente reforco da Cessao
Fiduciiria de Recebiveis, do Penhor Agricola ¢/ou da Alienagio Fiducidna de Imoves,
conforme aplicivel, ou, ainda, qualquer dos atos de outra forma previstos na Clausula
6.6.2.3 abaixo, prontamente informando, para tanto, todas as caracteristicas dos
Contratos Mercantis Elegiveis, imoveis e/ou lavouras, conforme o caso, juntamente
com o envio de copia de todos os documentos que os originam e que comprovem, a
critério exclusivo da Emissora e do Agente Fiduciario, estarem livres e desembaragados
de quatsquer ONUS OU Eravames.

Se por qualquer razio, a qualquer tempo, for identificado: (i) qualquer tpo de
divergéncia nos relatorios da Empresa de Monitoramento com potencial de levar o
Valor de Mercado dos Produtos a valor inferior ao respectivo Valor Minimo de
Cobertura das Garantias; (i) a necessidade de apresentagao dos relatorios, para atender
3 solicitacio de autoridades administrativas ou judiciais, ou pela CVM; e/ou (1) 2
necessidade de utilizacio dos relatorios para a defesa dos titulares de CRA em qualquer
procedimento judicial ou administrativo relacionado, direta ou indiretamente, 2
Fmissio. os referidos relatérios nio mais poderao ser emitidos com base em mapas
temiticos, andlise e medicio indireta sobre imagens de satélite, devendo passar a ser
realizados obrigatoriamente mediante vistorias i Joco realizadas nos imoveis nos quais
as lavouras de algodio objeto do Penhor Agricola serio produzidas.

Para o reforco ou substimigio das Garantias Adicionais de que trata a Clausulas 6.6.2.1
acima, a Devedora, a Emissora e 0 Agente Fiducidrio, conforme o caso, celebrarao, no
prazo acima previsto, o pertinente Instrumento contratual ou, conforme o caso, ©
aditamento a0 instrumento que formaliza a respetiva Garantia Adicional, a fim de fazer
nele refletir a cessio dos novos Contratos Mercantis Elegiveis, alienagio dos novos
imoveis e/ou penhor novas lavouras, conforme o caso, e Promovera o competente
registro ou averbagio do aditamento perante os competentes cartorios de titulos e
documentos ou registro de imdvels, no prazo ¢ forma indicados para tanto no

pertinente instrumento que formaliza 2 Garantia Adicional em questao.
3
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6.6.2.4 Os ativos ¢ bens com as caracteristicas minimas abaixo deseritas poderio ser aceitos

(a)

(d)

pela Emissora independentemente de deliberagio dos titulares dos CRA, conforme
previsto neste Termo de Securitizagio, para reforco e complementacio de garanua, na
forma prevista na Clausula 6.6.2.2 acima (em conjunto, os “Requisitos para Reforgo
e Complementagio de Garantia”):

em reforco ou substituigio por desfalque, deterioragio, perecimento ou
desapropriacio, total ou parcial de quaisquer das Garantias Adicionais, 2 Devedora, a
seu exclusivo critério, podera realizar deposito em espécie na Conta Centralizadora

(“Cash Collateral’);

em reforco ou substimuicio por desfalque, deterioragio, pereccimento  ou
desapropriacio, total ou parcial, do Penhor Agricola, a Devedora podera, a seu
exclusivo critério, em substituicio ou complementagio do Cash Collateral, constituir
penhor agricola em primeiro grau de preferéncia e sem concorréncia de terceiros ou
alienacio fiducidria de bens fungivers, respectivamente, sobre colheitas pendentes, ou
em via de formacio, bem como todos os frutos acondicionados ou armazenados
decorrentes das lavouras de algodio, desde que, em qualquer caso, livres e
desembaracadas de quaisquer Gnus ou gravames, a ser comprovado mediante realizagio
de auditoria legal conclusiva e satisfatéria, a critério exclusivoe da Emissora, por
escritorio de primeira linha, s custas da Devedora ¢ em valor equivalente ao necessario
para que seja atingida o pertinente Valor Minimo de Cobertura das Garantias;

em reforco ou substituigio por desfalque, detenoragao, perecimento  ou
desapropriagio, total ou parcial, a Devedora poderd, a seu exclusivo critério, em
substituicio ou complementagio do Cash Collateral, constituir alienagio fiduciaria de
bens imaveis, desde que livres ¢ desembaracados de quaisquer Onus ou gravames,
conforme constatado por andlise conclusiva ¢ satisfatoria, realizada por escrtorio de
advocacia de primeira linha, contratado pela Emissora as custas da Devedora, cujo
Valor dos Imoveis em questio seja equivalente a0 necessirio para que seja atingido o
respectivo Valor Minimo de Cobertura das Garantias; ¢

em reforco ou substituicio por desfalque, deterioracio, perecimento  ou
desapropriagio, total ou parcial da Cessao Fiducidria de Recebiveis, podera ser
constituida cessio fiducidria de recebiveis decorrentes de Contratos Mercantis

Flegiveis.

6.6.2.3.1. Caso a Devedora apresente novos ativos e/ou bens para o reforgo e
complementagio das Garantias Adicionais com caracteristicas distintas do Requisitos
para o Reforco e Complementagao de Garantia descritos na Cliusula 6.6.2.3 acima, o
Agente Fiduciario ou a Emissora deverao convocar, em até 3 (irés) Dias Uteis da data

em que a Devedora apresentar referidos ativos e/ou bens, uma assembleia geral de
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ritulares dos CRA, nos termos deste Termo de Securitizagio, para deliberar sobre a
aceitacio dos ativos e/ou bens apresentados pela Devedora para fins de reforgo e
complementacio das Garantias Adicionas.

66232 Se os titulares dos CRA reunidos em assembleia geral decidirem nao
aceitar os ativos e/ou bens oferecidos pela Devedora para o reforco ¢ complementagio
das Garantias Adicionais, o Agente Fiducidrio ou a Emissora deverio enviar notficagio
imediatamente 4 Devedora, informando-a sobre a decisio dos titulares de CRA e
solicitando a apresentagio de novos ativos ¢/ou bens, sendo que a apresentagio ¢
anilise de tais novos ativos e/ou bens deverio observar os prazos previstos nas

cliusulas acima, sob pena de vencaimento antecipado da CPR-F.

6.6.2.3.3 Caso os ativos e/ou bens sejam aprovados pelos titulares de CRA, o
Agente Fiducidrio devera enviar notificacio imediatamente a Devedora, informando-o
<obre tal decisio e determinando que a data da referida Assembleia de Credores sera
considerada a data da ocorréncia do reforgo ¢ complementagio das pertinentes
Garantias Adicionais, para os fins de contagem do prazo previsto na Clausula 6.6.2.1

acima.

6.6.2.3.4 Correrio as expensas da Devedora todas as despesas e custos
incorridos com a implementagio do reforgo ¢ complementagio das Garantias
Adicionais, incluindo, sem limitagiio, eventuais custos com elaboracao de contratos,
instrumentos, aditivos, registros, avaliagoes, prestadores de SErVICOs, [AXAS € encargos
de qualquer natureza, desde que devidamente comprovados, ficando a Emissora
autorizada a contratar quaisquer prestadores de  servigos necessirios  para
implementagio reforco de garantia de que trata a presente Clausula.

6.63. Garantia Fideiussirig. Os Avalistas, no dmbito da CPR-F ¢ do Termo de Aquisigio e
Endosso, na qualidade de garantidores solidirios ¢ principais pagadores, juntamente com a
Devedora, perante os titulares dos CRA, prestaram garantia fidejussoria, em relagio a totalidade

das obrigacoes pecunidrias, presentes e futuras, principais e acessorias, assumidas ou que

venham a ser assumidas pela Devedora no ambito da CPR-F.

6.6.3.1. As obrigacoes dos Avalistas assumidas no ambito da CPR-F e do Termo de Aquisigio

e Endosso nio serio afetadas por atos ou omissoes que possam exoneri-los de suas
obrigaghes ou afeti-los, incluindo, mas nio se limitando, em razio de (a) qualquer
extensio de prazo ou acordo entre a Emissora, a Devedora e os titulares dos CRA; (b)
qualquer novagio ou nio exercicio de qualquer direito dos titulares dos CRA contra a
Emissora e/ou a Devedora; e (c) qualquer limitagao ou incapacidade da Emissora ou
da Devedora, inclusive seu pedido de insolvéncia civil, recuperacio extrajudicial,
recuperagio judicial ou faléncia, conforme aplicavel.
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6.6.3.2. No ambito da CPR-F e do Termo de Aquisigio ¢ Endosso, os Avalistas expressamente
renunciaram aos beneficios de ordem, direitos ¢ faculdades de exoneragio de qualquer
natureza previstos nos arugos 333, paragrafo unico, 364, 366, 368, 821, 827, 829
parigrafo tinico, 830, 834, 837, 838 e 839, todos do Codigo Civil, e artigos 130 e 794
do Codigo de Processo Civil, outorgando-se, ainda, reciprocamente, mandato
irrevogivel e irretrativel, a fim de que, um em nome do outro, pratique todos os atos
necessirios ao cumprimento das obrigagoes previstas na CPR-F e no Termo de
Aquisicio ¢ Endosso, declarando-se cientes ¢ concordes quanto a todos os termos,
condicoes e responsabilidades que dai advém. Nesse sentido, nenhuma objegio ou
oposi¢io da Emissora poderi ser admitida ou invocada pelos Avalistas com o objetavo

de escusarem-se do cumprmento de suas obrigagoes perante os fitulares dos CRA.

6.6.3.3. A parantia fidejussoria foi prestada pelos Avalistas em cardter irrevogavel e irretrativel,
¢ entrard em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida em todos os seus termos
até o pagamento integral dos CRA pela Emissora, nos termos previstos na CPR-F e no
Termo de Aquisigio e Endosso ¢ em conformidade com o artigo 818 do Codigo Civil.

6.6.4. Toda e qualquer alteragio relacionada as Garantias Adicionais acima previstas esta
sujeita a deliberacio dos utulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral de Credores e devera
ser aprovada pelos votos favoriveis de 2/3 (dois tergos) dos titulares dos CRA em Circulacio
para Fins de Quérum.

6.7. Regime Fiducidrio

67.1. Os CRA contario com a instituigio de regime fiducidrio sobre os Direitos Creditorios
que lastrelam a esta Emissio, bem como sobre os valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora e os bens e/ou direitos decorrentes destes, nos termos da Clausula 8

abaixo.

8 PAGAMENTO ANTECIPADO DOS CRA
7.1.  Amortizagdo Extraordindria

7.1.1.  Caso,apds a data de Amornzagio Ordindria, constem na Conta Centralizadora recursos
referentes ao pagamento da CPR-F ou dos Contratos Mercantis Elegiveis que excedam o limite
do Fundo de Reserva e da Conta Centralizadora, considerados em conjunto, e a Devedora
notifique a Emissora sobre sua intengio de realizar a amortizacio extraordinaria parcial ou total
dos CRA, a Emissora deveri promover a refenida amortizagao, pelo Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, acrescido dos Juros Remuneratorios
dos CRA devidos e nio pagos até a data de realizacao da amortizacio extraordinana (“Valor
da Amortizagio Extraordiniria Obrigatéria™), hipotese esta em que ndo incidird o

42



pagamento de Prémio de Pré-Pagamento (“Evento de Amortizagio Extraordindria
Obrigatéria”).

7.1.1.1 Na auséncia da notificacio referida na Clausula 7.1.1 acima, os valores que excedam o
limite do Fundo de Reserva e da Conta Centralizadora, considerados em conjunto,
deverio ser liberados a conta de livre movimentacio da Devedora a ser por ela
opormunamente mndicada.

7.1.1.2 Caso, apos o pagamento de qualquer Amortizagao Extraordindria, ainda exista valores
excedentes oriundos dos Direitos Creditorios ja liquidados ou dos recebiveis ortundos
dos Contratos Mercants Elegivels depositados na Conta Centralizadora, refendos
valores serio liberados i conta de livre movimentagio da Devedora a ser por ela

oportunamente informada, conforme previsto na Clausula 6.2.8 acima.

7.12. Sem prejuizo do quanto previstos na Clausuala 7.1 acima, os CRA também deverio ser
amortizados extraordinariamente caso ocorra o recebimento de montante decorrente do
pagamento de valores eventualmente recuperados decorrentes da cobranca extrajudicial e/ou
judicial de Dircitos Creditorios inadimplidos ou das Garantias Adicionais (“Evento de
Amortizagdo Extraordinaria Decorrente de Excussio” ¢, em conjunto com o “Evento de
Amortizagio Extraordindria Obrigatéria”, simplesmente o5 “Eventos de Amortizagio
Extraordinaria’™).

713. A Emissora comunicard os titulares dos CRA ¢ ao Agente Fiduciirio sobre a ocorréncia
de qualquer Evento de Amortizacio Extraordiniria por meio de “Comunicado ao Mercado”
publicado no site da Emissora, qual seja, www.ecoagro.agr.br, em até 3 (tres) Dias Uteis da
efetiva realizagio do pagamento antecipado, informando: (a) o percentual do Valor Nominal
Unitirio dos CRA que seri amortizado, acrescido dos Juros Remuneratorios e do pertinente
Prémio de Pré-Pagamento, se houver, a fim de se calcular o Valor da Amortizagio
Extraordindria Obrigatoria; (b) a data em que se efetivard a Amortizagio Extraordinaria, que
devera corresponder a data do efetivo pagamento antecipado pela respectiva devedora; e (c)
demais informacoes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos titulares
dos CRA.

71.4. A Emissora deveri informar a B3, por meio de correspondéncia com o de acordo do
Agente Fiducidrio, sobre a realizacio de Amortizagao Extraordiniria parcial em até 03 (tres)
Dias Uteis de antecedéncia da data do evento de amortizagao.

715. Casoa Amortizacio Extraordiniria Obrigatoria scja em montante equivalente ao Valor
Nominal Unitirio da totalidade dos CRA, os CRA serio resgatados antecipadamente por meio
dos procedimentos da B3, conforme Cliusula 7.2 abaixo.

7.2.  Resgate Antecipado
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72.1. Os CRA somente poderio ser objeto de resgate antecipado total (“Resgate
Antecipado Total™) na hipitese de ocorréncia dos Eventos de Amortizacio Extraordindria,
ou nas hipoteses das Cliusula 7.2.2, 7.3 ¢ 7.4 abaixo, devendo a Emissora, em qualquer caso,
comunicar os titulares dos CRA sobre o Resgate Antecipado Total por meio de “Comunicado
a0 Mercado™ publicado no site da Emissora, qual seja, www.ccoagro.age.br, em até 3 (trés) Dias
Uteis do efetivo Resgate Antecipado Total.

7.22. Os CRAs poderio ser objeto de resgate antecipado total, a critério da Emissora e a
qualquer tempo apos a primeira integralizagao dos CRA, no limite do Patrimonio Separado e a
partir dos recursos entio existentes na Conta do Patrimonio Separado, mediante solicitagio da
Devedora nesse sentido com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data esperada para
a realizacio do pagamento, desde que () os valores decorrentes do pagamento antecipado da
CPR-F sejam disponibilizados, pela Devedora 4 Emissora, na Conta do Patriménio Separado,
e (i) o principal nio amortizado, acrescido dos Juros Remuneratonios pactuados neste
nstrumento pata o periodo decorrido até a data do pagamento antecipado e de eventuals custos
incorridos pela Emissora ou pelo Agente Fiduciirio inerentes a essa antecipagao sejam
acrescidos do (e desde que exista disponibilidade para mnto na Conta do Patrimonio Separado)
respectivo Prémio de Pré-Pagamento (“Resgate Antecipado Facultativo”)'.

723. Os CRA nio poderio ser objeto de resgate antecipado parcial (“Resgate Antecipado
Parcial”).

724, Em caso de Resgate Antecipado Total, os CRA serao resgatados antecipadamente por
meio dos procedimentos da B3, com o consequente cancelamento dos respectivos CRA.

7.3. Evento de Validagio do Compromisso

73.1. Nio obstante o quanto previsto na Clausula 6.3.1 acima, os CRA estio sujeitos, ainda,
1 um evento de amortizacio ou resgate antecipado obrigatorio, conforme o €aso, caso, na Data
de Verificagio do Evento de Validagio do Compromisso, as seguintes condicoes nao estejam
sendo cumulativamente observadas:

(a) existéncia de recursos suficientes na Conta Centralizadora decorrentes exclusivamente
de pagamentos realizados por Compradores Elegiveis no ambito dos Contratos
Mercantis Elepivets, em montante equivalente a, no minimo, o Valor Nominal Unitario
da totalidade dos CRA, devidamente acrescido dos respectivos Juros Remuneratorios
até entio incorridos, além dos demais encargos e penalidades eventualmente devidos

nos termos do presente Termo de Securitizagao;
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(b)

(e)

(d)

(©)
7.4.

74.1.

observincia, pela Devedora, do indice Financeiro, a ser apurado no pertinente relatorio
de indices financeiro preparado por empresa de auditoria externa devidamente
registradas na CVM, com base nas demonstragoes financeiras trimestrais consolidadas
da Devedora relauvas ao trimestre encerrado mais recentemente; ¢

entrega, pela Devedora, de laudo(s) de avaliagao (ou suas eventuas atualizacoes quando
o laudo em questio ji houver sido utilizado no contexto da Emissio) dos imoveis
objeto da Alienagio Fiducidria de Imoveis elaborado(s) ou atualizado(s), conforme o
caso, por qualquer das Empresas de Avaliagao, o qual permita que a Emissora confirme
que o Valor dos Iméveis represente o respectivo Valor Minimo de Cobertura de
Garantias, conforme previsto na Clausula 6.6.2(a) acima;

confirmagio, pela Emissora, a seu exclusivo critério, que todas as Grarantias Adicionais
estejam respeitando o seu respectivo Valor Minimo de Cobertura de Garantias,
conforme previsto na Cliusula 6.6.2 acima; ¢

nio existéncia de qualquer Evento de Resgate Antecipado Obrigatorio.,

Eventos de Resgate Antecipado Obrigatério

Sem prejuizo do quanto disposto na Clausula 7.2 acima, a Emissora devera efetuar o

resgate antecipado obrigatorio dos CRA, com recursos advindos da Devedora, nas seguintes

hipoteses:

(@)

b)

7.4.1.1.

constatacio de invalidade ou ineficicia no endosso realizado no ambito do Termo de

Aquisicao e Endosso, a satisfagio da Emissora; ¢/ou

caso qualquer dos instrumentos constitutivos da securitizacdo consubstanciada na
Emissio dos CRA e/ou a CPR-F e/ou o Termo de Aquisicio e Endosso seja, por
qualquer motivo ou por qualquer pessoa, resilido, rescindido, antecipadamente vencido

ou por qualquer outra forma extinto.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser pronfamente
comunicada, 3 Emissora, pela Devedora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de sua
ciencia. O descumprimento desse dever pela Devedora nao impediri a Emissora de, a
seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensoes previstas nos documentos
que formalizam os Direitos Creditorios, no Termo de Aquisicio ¢ Endosso e/ou nos
demais documentos relacionados aos CRA, inclusive de exigir a liquidacao antecipada
dos Diteitos Creditorios pela Devedora e/ou pelos Avalistas nos termos ¢ prazos neles
previstos, bem como solicitar o débito da Conta Centralizadora e excutir, na forma que

melhor lhe aprouver, as Garantias Adicionais.




7.4.1.2. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas na Clausula 7.4.1 acima, a Emissora

pagara aos titulares de CRA, em at¢ 2 (dois) Dias Utels contados da data de
disponibilizagio, pela Devedora, dos recursos referentes ao pagamento antecipado
obrigatorio dos Direitos Creditorios, da efetivagao do débito, pelo Banco Liquidante,
da Conta Centralizadora ou da excussio extrajudicial ou judicial das Garantias
Adicionais, o Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratbrios devidos até
a dara do efetivo pagamento, livre de quaisquer onus ou encargos, de qualquer narureza,
acrescidos, ainda, de todos e quaisquer tributos e demais penalidades incidentes.

7.4.2. Mediante notificacio 4 Devedora, a Emissora, o Agente Fiduciirio ¢/ou qualquer

terceiro que venha a sucedé-los como administrador do patrimonio separado vinculado a

emissio dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua auséncia, poderi declarar antecipadamente

vencidas e imediatamente exipiveis todas as obrigacdes constantes do presente Termo de

Securitizacio nas hipoteses dispostas nos itens abaixo, classificadas em Eventos de Resgarte

Antecipado  Obrigatério  Automidtico; Eventos  de  Resgate Antecipado  Obrigatono

Semiautomitico; ou Eventos de Resgate Antecipado Obrigatério Nao-Automitico, tudo como

melhor definido nos subitens abaixo (conjuntamente, os “Eventos de Resgate Antecipado
Obrigataorio”).

7.4.2.1. Os seguintes eventos serio considerados como “Eventos de Resgate Antecipado

(a)

(b)

Obrigatorio Automatico”, de modo que a Emissora, o Agente Fiduciario e/ou
qualquer terceiro que venha a sucedé-los como administrador do patriménio separado
vinculado i emissio dos CRA, ou os orulares de CRA, na sua ausencia, deverao declarar
o vencimento antecipado automatico das obrigagoces oriundas deste Termo de

Securitizacio imediatamente apds ciéncia do evento pela Emissora:

descumprimento, pela Devedora, pelos Avalistas e/ou suas respectivas “Afiliadas”
(assim entendidas como coligadas, controladas, controladoras ou sociedades sob
controle comum, de forma direta ou indireta), de qualquer obrigagio pecuniaria,
principal ou acessoria, relacionada com a CPR-F, com as Garantias Adicionais, com o
Termo de Aquisicio e Endosso ou com qualquer outro documento relacionado a CPR-
F:

extingio ou alteragio das Garantias Adicionais, incluindo a nio observancia do quanto
previsto na Clausula 6.6.1.3.1 em relacio i transferéncia de imovel sujeito a Alienacio
Fiducidria de Imdvels, sem 0 consentimento Previo € eXpresso da Emissora e/ou do
Agente Fiduciirio fundamentada em decisio dos titulares de CRA, tomada em
Assembleia Geral de Credores, observados os procedimentos previstos neste Termo
de Securitizacao;

pedido de recuperagao judicial ou submissio a qualquer credor ou classe de credores
de pedido de negociagio de plano de recuperagac extrajudicial, formulado pela
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(d)

(e)

(h)

{1

Devedora e/ou Avalistas ¢/ou qualquer de suas controladoras ou controladas, e/ou
coligadas e/ou qualquer sociedade controlada pela Devedora e/ou pelos Avalistas;

caso (i) qualquer dos documentos comprobatérios dos Direitos Creditorios nao esteja
devidamente formalizado, na forma aqui prevista e conforme exigido por lei aplicavel;
ou (i) a Devedora nio promova, na forma ¢ prazo previstos na Clausula 4.3 acima, o
reforco ou substituigio, conforme o caso, dos Direitos Creditorios vinculados aos
CRA, na hipotese de tais Dircitos Creditorios passarem, por qualquer razao, a
representar, a qualquer momento, valor inferior ao Valor Total da Emissao:

na hipotese de a Devedora e/ou os Avalistas praticar(em) qualquer ato visando a anular,
questionar (exceto se o fizer sem a intengio de se furtar a0 cumprimento de obrigagoes
assumidas em relacio a emissao dos CRA), revisar, cancelar ou repudiar, por meio
judicial ou extrajudicial, a CPR-F, o endosso da CPR-F, o Termo de Aquisigio e
Endosso ou qualquer instrumento relacionado a emissao dos CRA

extingio, liquidagio, dissolugao, declaragao de insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia, pedido de insolvéncia civil, ou qualquer procedimento extrajudicial
ou judicial andlogo previsto na legislacao que venha a substituir ou complementar a
atual legislagio aplicivel a faléncias, insolvéncia civil, recuperagao judicial e
extrajudicial, formulado por terceiros, nio elidido no prazo legal ou decretagio de
faléncia, da Devedora, dos Avalistas ¢/ou qualquer de suas controladoras ou
controladas, e/ou coligadas e/ou de qualquer sociedade controlada pela Devedora
e/ou pelos Avalistas;

se, durante todo o prazo da Emissio, a Devedora dispuser, transferir, ceder ou alienar
(ainda que em cariter fiduciario), empenhar ou constituir qualquer outro 6nus sobre os
bens e direitos objeto das Garanuas Adicionais, além dos aqui previstos;

nio cumprimento pela Devedora, em at¢ 120 (cento ¢ vinte dias) da data da primeira
integralizacio dos CRA, das condigoes precedentes para a aquisicao dos Direitos
Creditorios pela Emissora, conforme descritas no Termo de Aquisigio e Endosso, e,
consequente, realizacio do pagamento do Prego de Aquisigao.

sentenga condenatonia da Devedora, dos Avalistas, ou quaisquer de seus respectivos
socios, controladores, ou  afiliadas, em processo judicial ou procedimento
administrativo, sem embargo de recurso cabivel, que seja relativo a descumprimento
ou violagio de qualquer disposiuvo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, que
evidencic pratica de (a) pagamento de contribuicoes, presentes ou atividades de
entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b)
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou
estrangeiros; (€) ato ou agio destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa
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ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doacio de dinheiro.
propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para
qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcioninio de um
governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizacao
publica intemnacional ou qualquer pessoa agindo na fungio de representante do
governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer acio politica
ou obter uma vantagem indevida com violagiao da lei aplicavel; (d) obtencio ou
manutencio de qualquer negocio, transagao ou vantagem comercial indevida; (e)
pritica de atos de corrupgio e de ato lesivo a administragio publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; (f) realizacao de
qualquer pagamento ou qualquer agao que viole qualquer dispositivo de qualquer lei ou
repulamento, nacional ou estrangeiro, contra pritica de corrupgio ou atos lesivos a
administracio publica, incluindo, sem limitagio, a Lei n.® 12.846/13, a UL Foreion
Corrupt Practices Act of 1977, ¢ a UK Bribery Act of 2010, conforme aplicavel (“Leis
Anticorrupgio™); (g) incentivo a prostituigio; (h) crime de racismo; (1) incentivo a
mio-de-obra infantil e/ou em condigio analoga a de escravo; ou (j) qualquer forma de
infracio a direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se limitando, ao direito sobre as
ireas de ocupacio indigena, assim declaradas por autoridade competente.

74.2.2. Os seguintes eventos serio considerados “Eventos de Resgate Antecipado
Obrigatorio Semiautomdtico”, devendo ser convocada Assembleia Geral de Credores
para deliberar acerca do nio vencimento antecipado da CPR-F, seguindo-se os
procedimentos previstos na Cliusula 7.4.3 abaixo:

(a) celebragio pela Devedora, pelos Avalistas ¢ respectivas Afiliadas de operagoes de
detivativos que nio tenham o objetivo de protegao contra a variacio cambial ¢/ou
variacio de preo de commodities agricolas, sem a prévia e expressa aprovagao do
titular da CPR-F, conforme decisio dos titulares de CRA, tomada em Assembleia Geral
de Credores, observado o procedimento previsto neste Termo de Secuntzagio;

(b) se. diretamente ou por meio de prepostos ou mandatirios, a Devedora prestar a
Emissora e/ou aos titulares dos CRA informagdes propositadamente incompletas,
alteradas ou falsas, inclusive por meio de documento publico ou particular de qualquer
natureza. bem como se deixar de prestar informagdes que, se do conhecimento da
Fmissora ¢/ou aos titulares dos CRA, alteranam negativamente seus julgamentos e/ou
avaliacoes:

(c) caso a operagio de CPR-F ¢/ou a presente Emissao venha a infringir disposicio legal
ou regulamentar, ou caso dispositivo legal ou regulamentar venha impossibilitar a0 seu

regular cumprimento;

(d) liquidacio ou dissolugio da Devedora e/ou dos Avalistas;




(e)

(h)

(@)

redugio do capital social da Devedora, dos Avalistas e/ou das Afiliadas, sem anuéncia
da Emissora e/ou do Agente Fiducidrio, conforme decisio dos Titulares dos CRA,
tomada em Assembleia Geral de Credores, observado o procedimento previsto neste
Termo de Securitizagao;

caso a Devedora deixe de entregar ao Agente Fiductirio e 4 Emissora os documentos
comprobatorios dos registros das Garantias Adicionais no prazo previsto na CPR-F ¢
nos respectivos instrumentos das Garantias Adicionais:

caso seja constatado qualquer vicio, invalidade ou ine ficicia na construicao de qualquer
das Garantias Adicionais, e tal vicio, invalidade ou ineficicia nio seja sanado no prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis (ou no prazo especifico eventualmente previsto neste Termo
de Securitizacio ou nos instrumentos que formalizam a prestacio das Garantias
Adicionais);

caso qualquer dos documentos comprobatorios das Garantias Adicionais seja, por
qualquer motivo ou por qualquer pessoa, resilido, rescindido ou por qualquer outra
forma extinto;

caso o Valor Minimo de Cobertura das Garantias nio seja recomposto, na forma e

prazos aqui previstos; e

indiciamento por autoridade policial ou administrativa, apresentagao de dentncia
formulada por orgio judicial competente, ou outras situacoes que sejam apresentadas
evidéncias minimamente razodveis de atos potencialmente ilicitos praticados pela
Devedora, pelos Avalistas ¢/ou respectivas controladas ¢ Afiliadas, e que, a critério dos
titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral de Credores, sejam considerados
relevantes ou que representem riscos reputacionais ¢ de imagem aos prestadores de

servicos ¢ demais envolvidos na Emissio.

. Os seguintes eventos serio considerados “Eventos de Resgate Antecipado

Obrigatério Ndo-Automatico”, devendo ser convocada Assembleia Geral de Credores
para deliberar acerca do vencimento antecipado da  CPR-F, seguindo-se os
procedimentos previstos na Cliusula 7.4.3 abaixo:

descumprimento, pela Devedora, pelos Avalistas ¢/ou suas respectivas Afiliadas, de
qualquer obrigacio nio pecuniiria, principal ou acessoria, relacionada com a CPR-F,
com as Garantias Adicionais, ou de qualquer outro documento relacionado a CPR-F,
incluindo, sem limitagio, a estrita observancia do Indice Financeiro neste instrumento
previstos, nio sanado, quando passivel de cura, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da respectiva ocorréncia (ou no prazo especifico eventualmente previsto
neste Termo de Securitizacio ou nhos instrumentos que formalizam a prestagao das

Garantias Adicionais);



(©

)

(1)

nio renovacao, cancelamento, revogagao ou suspensao das autorizagoes, concessoes,
alvaras e licencas da Devedora, Avalistas e/ou respectivas Afiliadas, por prazo superior
a 30 (mnta) dias, que afetem substancialmente a condicio da Devedora e/ou dos
Awalistas de cumprirem as obrigagoes assumidas na CPR-F;

realizacio por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar  ou de  qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos da Devedora, dos
Avalistas, e/ou respectivas Afiliadas;

se ocorrer qualquer uma das hipoteses mencionadas nos artigos 333 ¢ 1425 do Codigo
Civil, observadas as disposicoes das Garantias Adicionais e deste Termo de
Securitizacao;

provarem-se propositadamente insuficientes, falsas ou propositadamente incorrefas,
quaisquer das declaragoes ou garantias prestadas pela Devedora e/ou pelos Avalistas
na CPR-F ou nos instrumentos das Garantias Adicionais;

cisio, fusio, incorporagio ou qualquer forma de reorganizagao que envolva a alteragio
do controle da Devedora, dos Avalistas e/ou de qualquer sociedade controladora ou
controlada pela Devedora e¢/ou pelos Avalistas, exceto mediante aprovagao prévia da
Emissora e¢/ou do Agente Fiduciirio, conforme decisio dos Titulares dos CRA,
tomada em Assembleia Geral de Credores observado o procedimento previsto neste
Termo de Securitizacio;

pedido de reestruturagao de dividas. formulado, em cariter nio eventual, pela
Devedora e/ou Avalistas ¢/ou qualquer de suas controladoras ou controladas, e/ou
coligadas e/ou qualquer sociedade controlada pela Devedora ¢/ou pelos Avalistas ¢

cujas especificidades nio tenham sido informadas a Emissora;

descumprimento de qualquer decisao judicial, arbitral ou administrativa, definitiva ¢
irrecorrivel contra a Devedora e/ou contra os Avalistas, em valor unitaro ou agregado
superior a R$1.000.000,00 (um milhao de reas), ou seu equivalente em outras moedas,
nio sanado no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis;

protesto de titulos contra a Devedora e/ou os Avalistas, ou insergao da Devedora e/ou
dos Avalistas em cadastro de inadimplentes, em valor individual ou agregado superior
a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou seu equivalente em outras moedas, por cujo
pagamento seja responsavel, ainda que na condicio de garantidores, salvo se, no prazo
legal, (a) seja validamente comprovado pela Devedora ¢/ou pelos Avalistas que ©
protesto ou insercao foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (b) o protesto ou
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insercio for sustado, suspenso ou cancelado, ou ainda, (c) forem prestadas garantias
em juizo;

inadimplemento pela Devedora ¢/ou pelos Avalistas de quaisquer obrigagoes
pecunirias, em valor individual ou agregado superior a R$1.000.000,00 (um milhio de
reais), nio sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis ou vencimento antecipado, em
qualquer valor, de quaisquer obrigagoes financeiras a que esteja sujeito a Devedora e/ou
os Avalistas, no mercado local ¢/ou internacional, desde que possa comprometer sua
solvéncia ou capacidade civil, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis;

cessio, transferéncia, alienacio, venda, doagao, desapropriacio, confisco, ou qualquer
outra forma de transferéncia ou perda de propriedade, ou posse direta, por ato ou
determinacio de autoridade competente, em desfavor da Devedora, dos Avalistas e/ou
de qualquer sociedade controlada pela Devedora ¢/ou pelos Avalistas, de auvos
permanentes cujo valor individual ou agregado, seja superior a R$1.000.000,00 (um
milhio de reais);

inobservancia das obrigacoes estabelecidas pela legislagao socicambiental ¢ criminal
aplicivel, bem como pelos Prncipios do Equador (conforme definido em
hup:// www.m.luawr—prindples.cnmf resources/equator_principles_[1Lpd £, se
aplicivel, desde que constatado por meio de sentenca condenatoria transitada em
julgado, bem como a nio-renovacio, cancelamento, revogagio ou SUSpPensac das
autorizagoes, concessoes, subvengoes, alvaras ou licencas, inclusive as ambientais,
exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora e/ou
Avalistas que afete de forma significativa o regular exercicio das auvidades
desenvolvidas, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal nao
renovacio, cancelamento, revogagio ou suspensao, a Devedora comprove a existéncia
de provimento jurisdicional ou administrativo autorizando a regular continuidade das
suas atividades até a renovacio ou obtengio da referida licenga ou autorizacao;

existéncia de sentenca condenatoria transitada em julgado ou arbitral definitiva
relativamente  pritica de atos pela Devedora, pelos Avalistas ou respectivas Afiliadas
que importem em infringéncia 4 legislagio que trata do combate ao trabalho infantil e
a0 trabalho escravo, discriminacio de raca ou de género, assédio moral ou sexual, bem
como 20 crime contra 0 meio ambiente ou proveito criminoso da prostituigio ou danos
ao meio ambiente;

interrupcio das atividades da Devedora e/ou dos Avalistas por prazo superior a 15
(quinze) dias corridos, determinada por ordem judicial ou qualquer outra autondade
compeiente;

caso seja declarado o vencimento antecipado da CPR-F, por qualquer dos eventos de
vencimento antecipado listados na CPR-F; ¢
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7.4.3.

ocorréncia de quaisquer eventos ou situacoes que impossibilitem o exercicio, pela
Emissora, de seus direitos ¢ garantias decorrentes da CPR-F, incluindo, mas sem
limitacoes, a ocorréncia de uma Mudan¢a Adversa Relevante (conforme definido
abaixo), desde que, sendo passivel de remediacio, tal evento ou situagio nio deixe de
surtir cfeitos dentro do prazo de 5 (cinco) dias apos sua ocorréncia ou verificagio. Para
os fins do presente Termo de Securitizacio, “Mudanga Adversa Relevante” significa
qualquer efeito prejudicial relevante na situagdo econdmica, financeira, bens ¢/ou
operacionais da Devedora ¢/ou dos Avalistas, incluindo, inter alia, em decorréncia da
existéncia de medidas judiciais ou extrajudiciais, que negauvamente afete ou possa
afetar (i) o patriménio da Devedora e/ou dos Avalistas; e/ou (ii) a capacidade juridica
e/ou economico-financeira da Devedora e/ou dos Avalistas de cumprir suas
obrigacoes financeiras e/ou nao financeiras decorrentes da CPR-F ¢ das Garantias
Adicionais.

Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRA
previstos na Clausula 7.4.2 acima, a Emissora devera:

74.3.1. Em caso de ocorréncia de um Evento de Resgate Antecipado Obrigatorio
Automitico, a Emissora devera imediatamente, ou no maximo em até 2 (dois) Dias
Uteis da data em que tomar ciéncia do referido evento, ¢ independentemente de
realizacio de Assembleia Geral de Credores: (i) decretar o vencimento antecipado da
CPR-F e, consequentemente, dos CRA; (ii) enviar notificagao aos titulares dos CRA
informando-os do vencimento antecipado; e (iii) enviar notificagao a Devedora e/ou
aos Avalistas, para que estes paguem em até 2 (dois) Dias Uteis 4 Emissora o saldo
devedor nio amortizado da CPR-F, observado os termos previstos neste Termo de

Securitizacio.

74.3.2. Em caso de ocorréncia de um Evento de Resgate Antecipado Obrigatorio
Semiautomatico, a Emissora devera imediatamente, ou no maximo em até 2 (dois) Dias
Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréneia do referido eventor: (i) convocar uma
Assembleia Geral de Credores, que devera ser realizada dentro de 15 (quinze) dias da
data da convocagio, nos termos deste Termo de Securitizagio, para deliberar sobre
uma interrupcao do processo de decretagio do vencimento antecipado da CPR-F ¢,
consequentemente, dos CRA; e (ii) enviar notificagio a Devedora ¢/ou a0s Avalistas a
respeito da ocorréncia do respectivo Evento de Resgate Antecipado Obrigatorio
Semiautomitico dos CRA. A decisio de interromper o processo de vencimento
antecipado da CPR-F deveri ser tomada por titulares dos CRA representando o
quérum minimo de 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagao para
Fins de Quérum. Caso nio haja decisao, em razio de nao obtengio do quérum minimo
de convocacio, instalagio ¢ deliberagio da pertinente Assembleia Geral de Credores,
ou no caso de impossibilidade de realizagao da Assembleia Geral de Credores dentro

de um prazo maximo de 20 (vinte) dias da convocacio da assembleia geral de titulares
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de CRA, a CPR-F sera automaticamente considerada vencida antecipadamente, ¢ a
Devedora e os Avalistas deveriio imediatamente pagar 2 Emissora o saldo devedor nio
amortizado da CPR-F, observado os termos previstos neste Termo de Securitizagio.

7.4.3.3. Em caso de ocorréncia de um Evento de Resgate Antecipado Obrigatorio Nao-
Automatco, a Emissora devera imediatamente, ou em até 2 (dois) Dias Uteis da data
em que tomar ciéncia da ocorrencia do referido evento: (1) convocar uma Assembleia
Geral de Credores, que devera ser realizada dentro de 15 (quinze) dias da data da
convocagio, nos termos deste Termo de Securitizagio, para deliberar sobre uma
eventual decretacio do vencimento antecipado da CPR-F ¢, consequentemente, dos
CRA: e (i) enviar notificagio a Devedora ou aos Avalistas a respeito da ocorréncia do
respectivo Evento de Resgate Antecipado Obrigatorio Nio-Automatico. A decisao de
decretar o vencimento antecipado da CPR-F deveri ser tomada por titulares dos CRA
representando o quérum minimo de 50% (anquenta por cento) dos CRA em
Circulagio para Fins de Quorum mais 1 (um) voto. Caso ndo haja decisao, em razao de
nio obtenc¢io do quorum minimo de convocagao, instalagio e deliberagio da perunente
Assembleia Geral de Credores, ou no caso de impossibilidade de realizagio da
Assembleia Geral de Credores dentro de um prazo maximo de 20 (vinte) dias da
convocacio da assembleia geral de ttulares de CRA, a CPR-F nao serd considerada
vencida antecipadamente.

74.4. A Devedora e os Avalistas estio obrigados a, tio logo tenham conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRA, comunicar
imediatamente a Emissora e/ou o Agente Fiducidrio, conforme o caso, para que estes tomem
as provideéncias devidas, nos termos e prazos previstos neste Termo de Secuntzagao.

7.5.  Consequéncias dos Eventos de Resgate Antecipado Obrigatorio

75.1. A declaracio do vencimento antecipado das obrigagoes oriundas deste Termo de
Securitizacio sujeitard a Devedora e os Avalistas ao pagamento, @ Emissora, do salde devedor
dos Direitos Creditorios, apurado com base no valor das obrigagoes devidas no imbito da
Emissio dos CRA na respectiva data de pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do
envio, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciirio i Devedora, de comunicagio neste sentido.

7.5.1.1. Para dirimir quaisquer eventuais davidas, a apuragio do valor devido aos wtulares de
CRA sera realizada considerando os valores devidos de Valor Nominal Unitirio, Juros
Remuneratérios e multas devidos até a data do pagamento, calculada pro rata temports,
acrescido ainda dos Encargos Moratorios.

7.5.2. Ocorrendo o vencimento antecipado dos CRA nos termos da Cliusula 7.4.2 acima,

sem o pagamento dos valores devidos em decorréncia deste Termo de Securitizacio e dos CRA,

a Emissora, o Agente Fiduaano, caso esteja administrando o Patrimonio Separado, e/ou
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vinculado 4 emissio dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua auséncia, poderd promover, de
forma simultinea ou ndo: (i) a notificagio ao Banco Liquidante para que promova o débito de
qualsquer recursos existentes na Conta Centralizadora; (ii) as medidas judiciais cabiveis,
iniciando a execucio por quantia certa contra a Devedora ou qualquer outra medida que
entender cabivel, para fins de recebimento dos valores necessirios para cumprimento com as
obrigages devidas no dmbito da Emissao dos CRA; e (i) a execugao das Garantas Adicionais,
aplicando o produto de tal débito, procedimento judicial, venda ou excussio na amortizagao
ou liquidagio dos CRA, observado o disposto na Cliusula 7.5.3 abaixo.

7.5.3.  Até a liquidacio total do Valor Nominal Unitirio, devidamente corrigido pelos Juros
Remuneratérios, e de todas as demais obrigagoes decorrentes deste Termo de Secuntizacio, os
valores arrecadados, inclusive com a excussio de que trata a Clausula 7.5.2 acima, deverio ser
utilizados da seguinte forma:

(a) em primeiro lugar, deverio ser pagas todas as despesas incorridas com a excussio dos

Direitos Creditorios ou das Garantias Adicionats;

(b) em seguida, os valores arrecadados deverao ser utilizados para pagamento dos valores
devidos a tiwlo de Juros Remuneratorios e demais encargos (inclusive Encargos
Moratorios) devidos no ambito desde instrumento;

(8] posteriormente, os valores arrecadados deverao ser utilizados para pagamento do Valor
Nominal Unitirio; e

(d) o saldo que remanescer, se houver, apds o pagamento de todos os valores devidos aos
titulares de CRA, serd creditado em favor da Devedora.

8. REGIME FIDUCIARIO

81, Os Direitos Creditorios, as garantias a cles vinculadas, o Fundo de Reserva e quaisquer
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora e na Conta do Fundo de
Reserva, bem como os bens e/ou direitos decorrentes destes, sdo expressamente vinculados a
Emissio dos CRA descrita neste Termo de Securitizagio.

8.2, Nos termos do artigo 39 da Lein® 11 076/04, e dos artigos 9% e 10° da Lein®9.514/97,
a Emissora declara e institui, em cariter irrevogavel ¢ irretrativel, regime fiduciario sobre os
Direitos Creditorios, as garantias a eles vinculadas, o Fundo de Reserva e quaisquer valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora e na Conta do Fundo de Reserva, bem como
os bens e/ou direitos decorrentes destes, o qual estd submetido as seguintes condigoes:

{a) os Direitos Creditorios, as garantias a eles vinculadas, o Fundo de Reserva ¢ quaisquer

valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora e na Conta do Fundo
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de Reserva, bem como os bens e/ou direitos decorrentes destes, destacam-se do
patriménio da Emissora ¢ constituem o Patrimonio Separado  desunando-se
especificamente a hquidagao dos CRA:

(b) os Direitos Creditorios, as garantias a eles vinculadas, o Fundo de Reserva e quaisquer
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora e na Conta do Fundo
de Reserva, bem como os bens ¢/ou direitos decorrentes destes, siao afetados, neste
ato, como lastro da Emissao dos CRA: e

(c) os beneficidrios do Patrimonio Separado serdo os titulares dos CRA.

8.3.  Os Direitos Creditorios, as garantias a eles vinculadas, o Fundo de Reserva e quaisquer
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora e na Conta do Fundo de
Reserva, bem como os bens ¢/ou direitos decorrentes destes, objeto do Regime Fiduciirio,

ressalvadas as hipoteses previstas em lei:

(a) constituem Patrimonio Separado em relagio aos CRA, que nao se confunde com o

patrimonio da Fmissora;

(b) manter-se-io apartados do patriménio da Emissora até que complete o resgate da
totalidade dos CRA objeto desta Emissao;

(c) destinam-se exclusivamente 3 liquidagio dos CRA, bem como ao pagamento das
despesas a eles inerentes, tais como as despesas de administracio do Patnimonio
Separado e respectivos custos ¢ obrigagoes fiscais, conforme previsto neste Termo de
Securitizacio;

(d) estio e permanecerio isentos de qualquer agio ou execugao promovida por credores
da Emissora;

(€) niio sio passiveis de constituicao de garantias ou de excussao por quaisquer credores
da Emissora, por mais privilegiados que sejam, observado o disposto no artigo 76 da
Medida Provisoria 2.158, de 24 de agosto de 2001; ¢

() s6 responderdo pelas obrigagoes inerentes aos CRA a que estao afetados.

9, PATRIMONIO SEPARADO

91. A Emissora, em conformidade com a Lei n® 9.514/97 e a Lei n° 11.076/04: (i)
administrard o Patimonio Separado instituido para os fins desta Emissio; (i) promovera as
diligéncias necessarias a manutencio de sua regularidade; (ili) manteri o registro contabil

proprio e independente do restante de seu patrimonio; e (iv) elaborard e publicara as respectivas
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demonstracoes financeiras do Parnmonio Separado.

9.1.1. A totalidade do patrimonio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposigio legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administracio
temeriria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimonio Separado.

9.2.  Ainsuficiéncia dos bens do Patriménio Separado nao dari causa a declaragao de quebra
da Emissora, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciado ou a Emissora convocar
Assembleia Geral de Credores para deliberar sobre as normas de administracio ou liquidacio
do Patrimé6nio Separado.

9.3. A insolvéncia da Emissora nio afetard o Patrimonio Separado aqui constituido.
9.4, O Patrimé6nio Separado sera liquidado na forma que segue:

(a)  automaticamente, quando do resgate integral dos CRA na Data de Vencimento ou na
vencimento antecipado; ou

()  ap6s o vencimento dos CRA, na hipotese do nao resgate integral dos referidos CRA pela
Emissora, mediante transferéncia dos Direitos Creditorios vinculados ao Agente
Fiducidrio, na qualidade de representante dos beneficiarios do Patrimonio Separado.
Neste caso, os Direitos Creditorios serio transferidos imediatamente, em dagio em
pagamento, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigagao da Emissora sob os CRA,
cabendo ao Agente Fiduciirio, apos deliberagao dos titulares dos CRA, (1) administrar os
Direitos Creditorios e os valores depositados na Conta Cenrralizadora, bem como os
bens ¢/ou direitos decorrentes destes, 0s quais integravam o Patrimonio Separado, (i)
esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagao dos Direitos
Creditorios ¢ dos eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja, do Patrimonio
Separado) que lhe foram transferidos, (iif) ratear os recursos obtidos entre os titulares de
CRA na proporgio de CRA dendos, ¢ () transferir os Direitos Creditorios e os
eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja, do Patrimdnio Separado)
eventualmente nio realizados aos titulares de CRA, na proporgiao de CRA detdos.

95.  Quando o Patriménio Separado for liquidado, ficara extinto o Regime Fiduciirio
instituido sobre os respectivos Direitos Creditorios vinculados, tendo a Emissora amplo acesso
a0s recursos remanescentes na Conta Centralizadora.

0.6 Exceto nos casos previstos em legislagao especifica, em nenhuma hipotese os utulares %
de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissio contra o patnmonio da
Emissora, sendo que, desta forma, a realizacio dos direitos dos beneficiarios dos CRA estara
limitada aos Direitos Creditorios, aos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora e aos bens ¢/ou direitos decorrentes destes, bem como i execugio das Garanuias
Adicionais e/ou de eventuais garantias atreladas aos Direitos Creditdrios.
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10.

10.1.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Sem prejuizo das obrigacoes decorrentes da lel ou das normas da CVM, assim como

das demais obrigacoes assumidas neste Termo de Securitizacio, a Emissora, em cariter

irrevogavel e irretrativel, obriga-se, adicionalmente, a:

(2)

(b)

()

fil.

Ve

administrar o Patrimonio Separado, mantendo registro contibil proprio, independente
de suas demonstracoes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissio ¢ da propria Emissora

diretamente ao Agente Fiduciirio por meio de comunicagao por escrito;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos ¢ informagoes:

copias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contabets, auditados ou
nio, inclusive dos demonstrativos do Patrimonio Separado, assim como de todas
as informagoes periodicas e eventuais, relatorios, comunicados ou demais
documentos que devam ser entregucs a CVM, na data em que tverem sido

encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

dentro de 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social, relatorio
anual de gestio e posigio financeira dos Direitos Creditorios, acrescido de
declaragio de que esti em dia no cumprimento de todas as suas obrigacoes
previstas neste Termo de Securitizagao;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagao ou copia de quaisquer
documentos que, razoavelmente, lhe seja solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciirio (ou o auditor independente por este contratado), atraves de seus
representantes legalmente constituidos ¢ previamente indicados, tenham acesso
aos seus livros e registros contibeis, bem como aos respectivos registros e

relatérios de gestio e posicio financeira referentes ao Patrimonio Separado;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificagio enviada
pelo Agente Fiducirio, copia de todos os demais documentos e informagoes
que a Emissora, nos termos e condigoes previstos neste Termo de Securitizagio,

comprometeu-se¢ a enviar ao Agente Fiduciario;

na mesma data em que forem publicados, copias dos avisos de fatos relevantes
¢ atas de Assembleia Geral, reunives do Conselho de Administragio ¢ da
Dirctoria que, de alguma forma, envolvam o interesse dos fitulares dos CRA;



(d)

()

(6

(h)

VL no mesmo prazo previsto para apresentacio das Informacdes Trimestrais - TR,
relatonio elaborado pela Emissora contendo informagées sobre o cumprimento
de suas obrigacoes fiscais, trabalhistas e previdenciarias;

vil. copia de qualquer nofificagio judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela Emissora no que diz respeito a este CRA, no maximo, em 3 (trés) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento;

viii. relatorio mensal até o décimo quinto dia do més subsequente, contendo: (A)

Valor Nominal Unitario dos CRA, acrescido dos Juros Remunerarorios; (B) valor
atualizado de todos os Dircitos Creditérios: (C) valor atalizado de todos os
lastros e garantias vinculadas aos Direitos Creditonios; e

ix. dentro de 15 (quinze) dias da integralizacao dos CRA, copia de todos os
documentos relacionados aos Direitos Creditorios adquiridos na respectiva
integralizagio devidamente registrados/averbados nos  cartorios/ registros
competentes, caso assim recebidos pela Devedora.

submeter, na forma da lei, suas contas ¢ balangos, inclusive aqueles relacionados ao
Patriménio Separado, a exame por empresa de auditonia independente, registrada na
CVM, cujo relatorio devera (a) identificar e discriminar quaisquer agoes judiciais ¢/ou
administrativas movidas em face da Emissora, os valores envolvidos nas respectivas
acoes, bem como quaisquer passivos ¢/ou potenciais passivos de natureza fiscal,
trabalhista e/ou previdencidria; e (b) confirmar que todos os tributos devidos pela
Emissora foram corretamente calculados e pagos;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentagio de cobranga pelo Agente
Fiduciirio, o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas
pelo Agente Fiduciirio que sejam necessarias para proteger os direitos ¢ interesses dos
titulares dos CRA ou para realizagio de seus eréditos poderio ser pagas com ativos que
integrem o Patnmonio Separado;

providenciar a retengio e o recolhimento dos tributos incidentes sobre as quantias pagas
aos titulares de CRA, quando aplicavel, na forma da lei e demais disposigoes aplicveis;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM;
nio praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social e este Termo de

Securitizagio, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual ¢ integral cumprimento das obrigagoes assumidas neste Termo de Secuntizagio;
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(k)

v

(m)

(@)

1

.

manter os Direitos Creditorios livres ¢ desembaracados de quaisquer dnus, gravames ou
restricoes de natureza pessoal, real ou arbitral, nio havendo qualquer fato que impeca ou
restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizacio;

comunicar imediatamente ao Agente Fidueiario, por meio de notificagio, e, ato continuo,
os titulares dos CRA, mediante publicacao de aviso, a ocorréncia de quaisquer eventos
¢/ ou situagoes que possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em nisco
o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, prerrogativas, privilégios e garantias que
possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhao dos
titulares dos CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizagio;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratagio de prestador de
servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as
companhias abertas, bem como cfetuar os respectivos registros de acordo com os
principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciirio o

acesso irrestrito aos livros e demais registros contabets da Emissora;
manter:

vilidos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagbes ou aprovagoes
necessirias a0 regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer

pagamento necessario para anto;

na forma exigida pela Lei das Sociedades por Agoes, da legislacio tributaria e
demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem, seus
livros contibeis ¢ societinios regularmente abertos e registrados na Junta

Comercial do Estado de Sao Paulo; ¢

em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual
ou Municipal.

contratar instituicio financeira habilitada para prestagio dos servigos de agente pagador
da Emissora ¢ liquidante dos CRA, na hipétese de rescisio do Contrato de Banco

Liquidante com o Liquidante;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento um servico de
atendimento aos titulares dos CRA ou contratar com terceiros a prestagio desse

SEIVIGO;

na mesma data em que forem publicados, enviar 3 B3 copias dos avisos de fatos
relevantes ¢ atas de assembleias gerais. reunioes do Conselho de Administragio e da

Dirctoria que, de alpuma forma, envolvam o interesse dos titulares dos CRA ou
informacdes de interesse do mercado; }h
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10.1.1.

11.

11.1,

(a)

(b)

()

()

convocar, sempre que necessiario, a sua empresa de auditoria ou quaisquer terceiros
para prestar esclarecimentos aos titulares dos CRA; e

auxiliar o Agente Fiduciino na cobranga administrativa ¢ judicial de qualquer dos
Direitos Creditorios.

A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informacdes e declaragoes prestadas ao
Agente Fiducidrio e aos investidores, ressaltando que, munida de instrumentos como,
por exemplo, opinido legal emitida pelos assessores legais da Emissao, analisou
diligentemente os documentos relacionados com os CRA, para verificagio de sua
legalidade, legitimidade, existencia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de
vicios, consisténcia, corregao ¢ suficiéncia das informacoes disponibilizadas aos
investdores ¢ ao Agente Fiduciirio, declarando que os mesmos encontram-se
perfeitamente constituidos e na estrita ¢ fiel forma e substancia descritos pela Emissora

neste Termo de Securitzacao.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissora, neste ato, declara ¢ garante que:

¢ uma sociedade por agoes devidamente constituida, organizada e existente de acordo
com as leis brasileiras;

¢ companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegocio, portanto, apta a
emitir os CRA, nos termos do paragrafo tnico do artigo 36 da Lei n.” 11.076/04;

esta devidamente autorizada e obtive todas as licencas e autorizagoes necessarias,
conforme o caso, para celebragio deste Termo de Securitizagio, bem como a Emissao
¢ ao cumprimento de suas obrigages previstas neste instrumento e nos demais
documentos de Emissio, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutanos

necessirios para anto;

este Termo de Securitizacio e os CRA constituem obrigacoes legais, vilidas, vinculantes
¢ exigiveis, exequiveis de acordo com seus termos ¢ condigoes, exceto que sua
exequibilidade podera estar limitada por leis relauvas a faléncia, insolvencia,
recuperagio, liquidacio ou leis similares que afetem a execugao de direitos de credores

em geral;

a celebracio deste instrumento e a emissio dos CRA foram devidamente autorizadas

pelos seus érgios societirios competentes e nao infringem, em qualquer aspecto, seu
60
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(h)

(1)

)

(k)

M

o presente instrumento foi devidamente celebrado por seus representantes legais, os
quais tem poderes para assumir, em seu nome, as obrigacoes aqui estabelecidas,
constituindo o presente uma obrigacao licita e vilida, exequivel, em conformidade com
seus termos, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do Artigo 784 do
Codigo de Processo Civil;

a celebragio deste instrumento ¢ a emissio dos CRA ndo infringem qualquer: (1)
disposicao legal, ordem, sentenga ou decisdo administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora, ou qualquer de seus bens ou propriedades; (i) contrato ou
instrumento do qual seja parte; ou (i} obrigagio anteriormente assumida pela
Emissora, nem ira resultar em vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumento ou rescisao de quaisquer
desses contratos ou Instrumentos;

nio omitiu e nio omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que resulte ou
possa resultar em alteragio substancial de situagao econdmico financeira ou juridica em
prejuizo dos ttulares de CRA;

esta cumprindo com todas as leis, regulamentos, normas admunistranvas e
determinacées dos oOrgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugio de seus negocios, exceto aquelas questionadas, de boa-fé, no ambito arbitral
ou judicial;

inexiste: (i) descumprimento de qualquer disposigao contratual, legal ou de quaisquer
outras ordens judiciais, administrativas ou arbitrais; ou (i) qualquer agao judicial,
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagio
governamental, em qualquer dos casos deste inciso: (A) que possa afetar de forma
materialmente adversa a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagoes nos
termos deste instrumento e dos CRA; ou (B) visando a anular, alterar, invalidar,

questionar ou de qualquer forma afetar as CRA;

seus balancos patrimoniais ¢ as correspondentes demonstragoes de resultado
disponiveis publicamente representam corretamente sua situacao financeira e de suas
subsidiarias nas aludidas datas ¢ os resultados operacionais referentes aos periodos

encerrados em tais datas;

as suas informacoes financeiras foram elaboradas de acordo com os prncipios
contibeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos
periodos envolvidos ¢ desde a data das demonstragoes financeiras mais recentes: (a)
nio houve nenhum impacto adverso relevante em sua situacao financeira ¢ resultados
operacionais; ¢ (b) nao houve qualquer operagio envolvendo a Emissora fora do curso

normal de seus nepocios,
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(0)

®)

(r)

(s)

11.2.

nao ha qualquer relacio entre a Emissora, a Devedora, os Avalistas e o Agente

Fiduciario que o impeca de exercer plenamente as suas atribuicoes;

esta de acordo com a cessao, endosso ou alienagio dos CRA pelos respectivos titulares
dos CRA, podendo ser ofertado publicamente, comprometendo-se a envidar seus
melhores esforcos para viabilizar a referida cessio, endosso ou alienacio;

nio ha qualquer agio judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigacio governamental que possa vir a lhe causar impacto substancial
e adverso que nao sejam aqueles relatados nas suas respectivas demonstragoes
financeiras;

a Emissora, nem qualquer uma de suas respectivas afiliadas, diretores, membros de
conselho de administragao, diretoria, quaisquer terceiros, incluindo assessores ou
ptcstadnr-:-s de servico agindu em seu beneficio e/ ou de suas controladoras, controladas
ou afiliadas: (i) usou recursos para contribuigoes, doagoes ou despesas de representacao
legais ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas: (i) fez qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos
politicos, politicos ou candidatos politncos (incluindo seus familiares), nacionais ou
estrangeiros, praticaram quaisquer atos para obter ou manter qualquer negocio,
transacio ou vantagem comercial indevida; (iii) violou qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pritica de corrupgio ou atos lesivos
a administracio publica, incluindo, mas nio se limitando, i Lei n.” 12.846/13; (iv) fez
qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneracio ilicita, suborno,

trifico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal; e
as informagoes por ela prestadas, por ocasido do pedido de registro na B3, sao
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma

tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta Restrita,

As declaraches ¢ garantias prestadas pela Emissora neste instrumento deverio ser

vilidas e subsistir até o cumprimento integral das obrigagdes aqui previstas, ficando a Emissora

responsivel por eventuais prejuizos que decorram da inveracidade ou inexatidio de suas

respectvas declaragoes.

11.3.

A Emissora devera notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiductirio sobre a

ocorréncia de quaisquer eventos que tornem as declaragoes prestadas neste instrumento total

ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas,

12
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12.1.

Por meio deste Termo de Securitizacio ¢ nos termos da Lei n° 9.514/97, da Lei n®

11.076/04, da Instrucao CVM 414 ¢ da Instrugio CVM 583, a Emissora nomeia ¢ constitui o

Agente Fiduciario qualificado no preambulo, que expressamente aceita a nomeacao e assina o

presente na qualidade de representante da comunhiao dos titulares dos CRA descritas neste

Termo de Securitizacao, incumbindo-lhe:

(a)

(®)

(d)

(€)

()

()

exercer suas atividades com boa fé, transparencia e lealdade para com os titulares dos
CR.\:

zelar pela protecao dos direitos ¢ interesses dos titulares dos CRA, empregando no
exercicio da funcao o cuidado ¢ a diligéncia que instituigoes de seu porte e reputagao
empregam na administracio dos proprios bens ¢ no exercicio e fungées de mesma
natureza, acompanhando a atuagio da Emissora na administracio do Patnimoénio
Separado;

manter os titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informagio que possa
vir a ser de seu Interessc;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagées constantes das propostas de

modificacoes nas condi¢oes dos CRA;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses apos
o fim do exercicio social da Emissora, relatorio anual deserevendo os fatos relevantes
da Emissio ocorridos durante o exercicio relativos aos CRA, conforme o conteudo
minimo estabelecido no Anexo 15 da Instrucao CVM;

manter atualizada a relacio dos titulares de CRA ¢ seus enderegos, mediante, inclusive,

gestoes junto a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes deste Termo de Secuntzagao,
especialmente daquelas impositivas de obrigagoes de fazer e de nao fazer;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
titulares dos CRA, bem como a realizacio dos Direitos Creditonos afetados e
integrantes do Patrimonio Separado, caso a Emissora ndo o faca;

exercer, na hipétese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Resgate Antecipado
Obrigatorio, a custodia e administragao do Patrimoénio Separado;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizagao, a liquidagio do Patrimonio
Separado, na fotma prevista neste Termo de Securitizagio e nas deliberagoes da
Assembleia Geral dos Credores:
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(k)

@

(m)

(0)

(P)

(r)

renunciar a fungio, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio e realizar a imediata convocacao de Assembleia
Geral de Credores, de acordo com os termos ¢ condigoes deste Termo de Secuninzagio,
para deliberar sobre sua substituicao;

conservar ¢em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia, inclusive aquelas
enviadas por meio magnético, e documentos em geral relacionados ao exercicio de suas
funcoes recebidos da Emissora;

notificar os titulares dos CRA, no prazo de 7 (sete) dias tteis, contados a parur da
ocorréncia, de eventual inadimplemento de quaisquer obrigacdes relacionadas ao
presente Termo de Securitizagdo, incluindo as obrigagoes relativas as Garantias
Adicionais ¢ a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos utulares dos
CRA e que estabelecem condicoes que nao devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os titulares dos CRA e as providéncias que pretende
tomar a respeito do assunto, observado o prazo aqui previsto. Comunicagio de igual
teor deve ser enviada (a) 3 CVM; (b) is camaras de liquidagao na qual os CRA estio
registrados ¢ (c) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituigio por ele
autorizada a funcionar;

acompanhar a prestagio das informagoes periodicas obrigatorias por parte da
Emissora, inclusive aquelas relativas 2 manutengio do seu registro de companhia aberta
perante a CVM e alertar os titulares dos CRA sobre inconsisténcias ou omissoes de que

tenha conhecimento;

comparecer i Assembleia Geral de Credores, a fim de prestar as informagoes que lhe

forem solicitadas;

convocar, quando necessaro, a Assembleia Geral de Credores, nos termos da Instrucao
CVM 583, mediante antincio publicado nos érgios de imprensa nos quais costumam

ser publicados os atos da Emissao;

apos ter recebido da Emissora o comprovante de pagamento de suas obrigagoes,
fornecer, no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis, a partir da extingio do Regime Fiduciano

a que estao submetidos os Direitos Creditérios, termo de quitagio a Emissora;

convocar Assembleia Geral de Credores, na hipotese de insuficiéncia dos bens do
respectivo Patriménio Separado, para deliberar sobre a forma de administragio ou
liquidagio do Patriménio Separado, bem como a nomeagio do liquidante;

disponibilizar, conforme calculado diariamente pela Emissora, o valor unitirio de cada
CRA, por meio eletronico, tanto atraves de sua central de atendimento, ou no site do

Agente Fiducidrio, qual seja, www.vortxbr.com;
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(1)

{y)

(@)

(aa)

(bb)

verificar com o Banco Liquidante, nas datas em que devam ser liquidados, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos aos utulares dos CRA conforme estipulado no
presente Termo de Securitizacio;

verificar a veracidade das informacgoes relativas as Garantias Adicionais ¢ demais
informagoes contidas neste Termo de Secunuzagio, diligenciando para que sejam

sanadas eventuais omissocs, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

solicitar, quando considerar necessano e desde que autorizado por Assembleia Geral
de Credores, auditona extraordinana na Enussora, ou do Patriménio Separado;

venficar a regularidade da constimicio das garandas reais, flutuantes e fidejussorias,
bem como o valor dos bens dados em garanua, observando a manutengio de sua
suficicncia e exequibilidade, nos termos das disposigoes deste Termo de Securitizagio;

diligenciar junto a Emissora para que o Termo de Securitizacio, e seus aditamentos,
sejam registrados nos orgios competentes, adotando, no caso da omissio da Emissora,

as medidas eventualmente previstas em lex;

acompanhar a atuagio da Emissora na administragio do Patriménio Separado por meio
das informagoes divulgadas por aquela sobre o assunto;

examinar proposta de subsutuigio ou reforgo das Garanuas Adicionais, manifestando
sua opiniio a respeito do assunto de forma jusuficada;

intimar, conforme o caso, a Devedora e/ou os Avalistas a reforcar a garanta dada, na
hipdtese de sua deterioragio ou depreciagio;

solicitar, quando julgar necessano para o fiel desempenho de suas funcoes, certidoes
atualizadas dos distrnibuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartorios de
protesto, das Varas do Trabalho, Procuradonia da Fazenda Publica, do domicilio ou da
sede da Devedora e dos Avalistas.

12.1.1. O Agente Fiduciario respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo ou
descumprimento de suas obrigacoes previstas neste Termo de Securitizacio ou nas
disposicoes legais ou regulamentares, twdos devidamente apurados por sentenga
judicial transitada em julgado.

O Agente Fiduciario, nomeado neste Termo de Securitizagio, declara:



(a)

()
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(d)

(€)
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(h)
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(k)

12.3.

sob as penas de lei, nio ter qualquer impedimento legal, conforme dispoe o artigo 66,
paragrato 3°, da Lei das Sociedades por A¢bes, conforme alterada, bem como no artigo
4” e seguintes da Instrugio CVM 583, para exercer a fungio que lhe ¢ conferida;

acetar a fungdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicoes
previstos na legislagio especifica e no presente Termo de Securitizacao;

aceitar integralmente este Termo de Securitizacio, todas as suas cliusulas e condicoes;

estar devidamente qualificado perante os drgaos competentes a exercer as atividades de
agente fiducidrio, nos termos da regulamentagio aplicivel vigente;

estar devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacio e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutirios necessarios para tanto;

que a celebracio deste Termo de Securitizacio ¢ o cumprimento de suas obrigacoes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario

ser instituigdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

nio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no artigo
6° da Instrucao CVM 583;

os Direitos Creditorios ¢ os valores que venham a ser depositados na conta do
Parrimonio  Separado, bem como os bens e¢/ou direitos decorrentes destes.
consubstanciam o Patrimonio Separado, vinculados tnica e exclusivamente aos CRA,
nos termos deste Termo de Securitzacio;

que verificara a regularidade da constmicao das Garantias Adicionais previstas neste
Termo de Securitizacio, bem como o valor dos bens outorgados como Garantias
Adicionais, observando a manutencio de sua suficiénecia e exequibilidade,
exclusivamente com base nas informacgoes que serdo disponibilizadas pela Emissora ¢
pela Devedors; e

que verificari a legalidade e auséncia de vicios da Emissio, além da veracidade,
consisténcia, corregio e suficiéncia das informagdes prestadas pela Emissora neste

Termo de Securitizagio.

O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungoes a partir da data da assinarura

deste Termo de Secunnzagao, devendo permanecer no exercicio de suas fungoes até a posse

Lo
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do seu sucessor, nos termos previstos neste instrumento, ¢/ ou liquidacio dos CRA objeto da

presente Emissao.

12.4.  Nas hipoteses de auséncia, impedimento temporirio, rentincia, intervencio, liquidagao
judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiduciirio, serd
realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
Assemblera Geral dos Credores para a escolha do novo agente fiducianio.

12.4.1. A Assembleia Geral dos Credores de que trata a Clausula 12.4 acima podera
ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser substtuido, pela Emissora ou por utlares
de CRA que representem no minimo 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagao

para Fins de Quorum.

125, Na hipitese de o Agente Fiduciario nao poder continuar a exercer as fungoes por
circunstancias supervenientes, devera comunicar imediatamente o fato aos utulares dos CRA,
pedindo sua substituigio, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, dentro do
qual deverd ser realizada Assembleia Geral dos Credores para a escolha do novo agente

fiduciano.

12.6. Aos titulares dos CRA ¢é facultado proceder i substituicio do Agente Fiduciario e
indicacio de seu eventual substituto, em Assembleia Geral dos untulares dos CRA,
especialmente convocada para esse fim, observando-se, para tanto, o mesmo quorum de

aprovagao previsto na Clausula 12.4.1 acima.

12.7. A substituicio do Agente Fiduciario deverd ser objeto de aditamento a este Termo de
Securitizagio ¢ devera ser comunicada 4 CVM, nos termos do artigo 9 da Instrugao CVM 583,
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro de referido aditamento na B3,

128.  Em caso de impedimento, reningeia, intervengao ou hiquidagao extrajudicial do Agente
Fiduciirio, este deve ser substituido no prazo de até 30 (trinta) dias, mediante deliberagao da
Assembleia Geral de Credores.

12.8.1 A Assembleia Geral de Credores destinada a escolha de novo Agente Fiduciario
deve ser convocada pelo Agente Fiducidrio a ser substituido, podendo também ser
convocada por titulares dos valores mobiliarios que representem 10% (dez por cento),

no minimo, dos titulos em circulacio da respectiva emissio ou serie.

12.8.2 Sc a convocacao da Assembleia Geral de Credores nao ocorrer até 15 (quinze)
dias antes do final do prazo referido na Cliusula 12.8 acima, cabe 4 Emissora efetuar a
imediata convocagio.




1283 Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacio da Assembleia
Geral de Credores para a escolha de novo Agente Fiduciario ou nomear substituto
provisorio.

12.9. Em caso de renincia, o Agente Fiduciario se obriga a restituir, no prazo 05 (cinco) dias
da efetivacao da renincia, a parcela da remuneragio correspondente ao periodo entre a data da
efetivacao da renuncia ¢ a data do proximo pagamento, cujo valor sera caleulado pro rata temporis

com base em um ano de 360 (trezentos ¢ sessenta) dias.

12.10. A Emissora ressarcird, com os recursos do Patrimonio Separado, o Agente Fiduciario
de todas as despesas incorridas com relagio ao exercicio de suas fungoes, na defesa dos
interesses dos titulares de CRA, tais como, notificacoes, extracio de certidbes, contratacio de
especialistas, tais como auditoria ¢/ou fiscalizagio, ou assessoria legal aos trlares de CRA,
publicagdes em geral, transportes, alimentagao, viagens ¢ estadias, voltadas a protegao dos
direitos e interesses dos titulares de CRA. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera
efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis apos a entrega, a Emissora, dos documentos

comprobatérios das despesas efetivamente incornidas

12.11. Para a prestagio dos servios de Agente Fiduciario serao devidas parcelas
trimestrais de R$4.000,00 (quatro mul reais), sendo que a 1* (primeira) parcela deveri ser
paga até o 5° (quinto) Dia Util apds a primeira integralizacio dos CRAs, e as demais parcelas
deverio ser pagas no mesmo dia dos trimestres subsequentes.

12.11.1 As parcelas acima previstas serio acrescidas dos tributos correspondentes,
aplicaveis e vigentes a época da respectiva cobranga, sendo que, na presente data,
as aliquotas aplicaveis que serdo acrescidas da parcela quando faturada pelo Agente
Fiduciario, que correspondem aos tributos ISS (Impostos sobre Servigos de
Qualquer Natureza), CSSL (Contribuigao Social Sobre o Lucro Liquido), PIS
(Contribuicio ao Programa de Integragio Social), COFINS (Contribuigio para
Financiamento da Seguridade Social), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte),
totalizam 16,33%, enquanto as aliquotas aplicaveis que serio acrescidas da parcela
faturada pelo Agente Fiduciirio, que correspondem aos tributos IS5 (Impostos
sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicio ao Programa de
Integracio Social), COFINS (Contribuicio para Financiamento da Seguridade
Social), totalizam 9,65%.

12.11.2 As parcelas acima previstas serio reajustadas anualmente pela variagio acumulada
do Indice de Preco a0 Consumidor Amplo - IPCA, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatisica - IBGE, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data
do primeiro pagamento, calculadas pro rata die, se necessario.
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12,12, Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiducidnio, os
débitos em atraso estardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizacio monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléencia
até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

12.13. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares dos CRA deverao
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos ttulares dos CRA e,
posteriormente conforme previsto no artigo 13 da Instrugio CVM 583, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares dos CRA incluem também os gastos
com honoririos advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciirias nas agoes
propostas pelo Agente Fiducidrio, na condicio de representante da comunhao dos titulares dos
CRA. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes
judiciais serfio igualmente suportadas pelos titulares dos CRA, bem como a remuneragio do
Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento desta por um periodo superiora 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar garantia dos titulares dos CRA para cobertura do risco de sucumbencia.

12.14. Nos casos em que o Agente Fiducidrio vier a assumir a administragao do Parrimonio
Separado, conforme previsto neste Termo de Securitizagao, o Agente Fiduciario devera usar de
toda ¢ qualquer acio para proteger direitos ou defender interesses dos titulares de CRA,
devendo para tanto:

(a) declarar, observadas as condicoes deste Termo de Securitizagao, antecipadamente
vencidos os CRA ¢, consequentemente, este Termo de Securitizagio e cobrar seu

principal e acessorios;

(b) tomar qualquer providéncia necessiria para que os titulares de CRA realizem seus
creditos; e
(c) representar os titulares de CRA em processos de liquidagio, declaragio de insolvéncia,

pedido de autofaléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial e pedido de faléncia

formulado por terceiros em relagio a Emissora.

12.14.1 O Agente Fiduciirio se eximiri da responsabilidade pela nio adogio das
medidas contempladas nos incisos acima se, convocada a Assembleia Geral de
Credores, ¢ esta assim o autorizar por deliberacio da maioria absoluta dos detentores
dos CRA em Circulagio para Fins de Quorum.

12.15. O Agente Fiducidrio ndo emitra qualquer tipo de opinido ou fari qualquer juizo sobre
a orientacio acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de definigio pelos

titulares de CRA, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as instrugoes
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que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario nao possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das otientagoes dos titulares de CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos
titulares de CRA e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréneia disto aos titulares de CRA ou 4 Emissora. A atuagiao
do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nio tenha decorrido da legislagao aplicavel.

12,16, O Agente Fiduciario nio sera rcﬁptmséw:l por verificar a suficiencia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagoes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagoes do Termo de Secuntizacio ¢ dos demais documentos da

OPEracao.

12.17.  Os atos ou manifestagoes por parte do Agente Fiducidrio, que eriarem responsabilidade
para os titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacoes para com ¢les, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacoes assumidas neste instrumento,
somente serao validos quando previamente assim deliberado pelos ttulares de CRA reunidos

em Assembleia Geral de Credores.

12.18. Na presente data, o Agente Fiduciario verificou que atua em outras emissoes de titulos
e valores mobiliarios da Emussora, as quais se encontram descritas e caracterizadas no Anexo

VIII ao presente Termo de Securitizagao.

13, ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES

13.1.  Os urulares dos CRA desta Emissao poderio, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia, a im de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhao dos ttulares dos
CRA (“Assembleia Geral de Credores”).

13.2. A Assembleia Geral de Credores serda convocada, a qualquer tempo, sempre que a

Emissora, o Agente Fiduciario, a CVM e/ou os titulares dos CRA julguem necessaria.

13.21. A Assembleia Geral de Credores podera ser convocada (1) pelo Agente
Fiducidrio; (if) pela Emissora; ou (iii) por titulares dos CRA que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacao para Fins de Quérum. Para fins
de cilculo de quorum de convocacio, instalagio e deliberagio, consideram-se como
CRA em Circulagio para Fins de Quérum todos os CRA subscritos, excluidos aqueles
mantidos em tesouraria pela Emissora e os de dtularidade de (i) controladas da
Emissora; (i1) coligadas da Emissora; e (i) controladoras da Emissora (ou grupo de
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controle da Emissora ou controladas) (“CRA em Circulagio para Fins de
Quérum™).

13.2.2. A convocacao da Assembleia de Credores far-se-d mediante edital publicado
em jornal de grande circulagio utilizado pela Emissora para a divulgagio de suas
informacoes societirias, 1 (uma) Gnica vez, com antecedéncia de 20 (vinte) dias para a
primeira convocacio e 8 (oito) dias para a segunda convocagio.

13.23. A convocacio também podera ser feita pelo Agenre Fiductirio, medante
correspondéncia escrita enviada, por meio eletronico ou postagem, a cada tirular de
CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagio cuja
comprovagio de recebimento seja possivel, ¢ desde que o fim pretendido seja atingido,
tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento e correio eletronico (e-

mail).

13.24. Aplicar-se-a a Assemblera Geral de Credores, no que couber, o disposto na Let
n® 11.076/04, na Lei n” 9.514/97 ¢ na Lei das Sociedades por Agoes, a respeito das
assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos utulares dos
CRA, que poderio ser qualsquer procuradores, titulares dos CRA ou nao, devidamente
constituidos por meio de instrumento de mandato valido e eficaz, Cada CRA em
Circulagio para Fins de Quérum corresponderd a um voto nas Assembleias Gerais.

13.2.5. A Assembleia Geral de Credores realizar-se-i no local onde a Emissora tiver a
sede. I permitido aos titulares de CRA participar da Assembleia Geral de Credores por
meio de conferéncia eletrdnica ¢/ou videoconferéncia, entretanto deverao manifestar
o voto em Assembleia Geral de Credores por comunicagio escrita ou eletronica, desde

que de acordo com o previsto em lei.

13.2.6. A presidéncia da Assembleia Geral de Credores cabera ao titular dos CRA
eleito pelos demais titulares dos CRA presentes, ao representante do Agente Fiducidrio

ou ao representante da Emissora.

13.2.7. A Emissora ¢/ou os titulares dos CRA poderio convocar representantes dos
prestadores de servigo contratados no ambito da Emissao, bem como quaisquer
terceiros para participar das Assembleias Gerais de Credores, sempre que a presenga
de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagao da ordem do dia.

13.2.8. O Agente Fiduciirio devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar
aos titulares dos CRA as informacoes que lhe forem solicitadas.

13.3. A Assembleia Geral de Credores instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenca

de titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagiao
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para Fins de Quérum e, em segunda convocagio, com qualquer mimero (ou quorum minimo

estabelecido em quaisquer atos normativos aplicaveis a emissoes desta natureza).

134, Todas ¢ quaisquer matérias submetidas a deliberacao dos titulares dos CRA, inclusive
aquelas relacionadas ao exercicio de qualquer ato ou direito relativos a CPR-F e as Garantias
Adicionais deverao ser aprovadas pelos votos favoraveis de 50% (cinquenta por cento) dos
titulares dos CRA em Circulagao para Fins de Quorum mais 1 (um) voto, salvo se outro quorum
for exigido neste Termo de Securitizagio.

13.5.  Dependeriao da aprovagio de titulares dos CRA que representem, no minimo, 75%
(setenta ¢ cinco por cento) dos CRA em Circulagao para Fins de Quorum, seja em primeira
convacagao da Assembleia Geral ou em qualquer convocagio subsequente, as seguintes
matérias: alteracao (a) dos critérios de amortizagao dos CRA; (b) do prazo de vencimento dos
CRA; (¢) da remuneragio dos CRA; (d) dos Eventos de Resgate Antecipado Obrigatério dos
CRA ou eventos de vencimento antecipado da CPR-F; (¢) nas Garantias Adicionais que possam
alterar sua suficiencia, excquibilidade, validade ou liquides; (f) dos eventos de liquidacio do
Patrimonio Separado; (g) dos quoruns de deliberagio previstos nesse Termo de Securitizacio;
¢/ou (h) mudanga das taxas ou indices de remuneragio previstas na CPR-F.

13.6. Dependerio da aprovagao de titulares dos CRA representando, no minimo, 60%
(sessenta por cento) dos CRA em Circulagao para Fins de Quoérum, em primeira ou em segunda

convocagio, ou qualquer nimero de presentes para as convocagoes subsequentes, as seguintes

matérias:
(a) a reestruturacao da divida representada pela CPR-F;
(b) a concessiao de renincia a direitos do dmlar da CPR-F, no ambito da CPR-F ¢ das

Garantas Adicionais;

c o reforco e complementacio de Garanna Adicionais, com bens e/ou recebivels que
fore pl tacao de G Adi 3 b i I q

nao aqueles previamente previstos nos instrumentos de Garantias Adicionais;

(d) a incorporagao, fusio ou cisio ou qualquer forma de reorganizacio que envolva a
alteragao do controle de qualquer sociedade controlada pela Devedora e/ou pelos
Avalistas;

(e) a anilise da proposta de substituto idoneo e/ou garantia adicional apresentada pela

Devedora em caso de morte, pedido ou declaragio de insolvéncia ou interdicao da
Devedora ¢/ou dos Avalistas, se pessoas fisicas, ou em caso da ocorréncia de
decretacao de faléncia, pedido de faléncia, pedido de recuperagiao judicial ou de
recuperacio extrajudicial, independentemente do deferimento, concessio e/ou
homologagio do respective pedido ou plano, hiquidacio, dissolugio ou extingio; ¢
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a substituicio dos Awvalistas,

13.6.1. As deliberacoes acerca da declaraciao da nao liquidagao do Patrimonio Separado
serdo tomadas por titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria dos
presentes na Assembleia Geral de Credores. Caso a assembleia néio seja instalada em
segunda convocacio ou nio haja quorum suficiente para as respectivas deliberagoes em
qualquer convocagcio, sera entendido pela liquidacio do Patrimonio Separado.

13.6.2. Para efeito da constituicio de quaisquer dos quoruns de instalagio e/ou
deliberacio da Assembleia Geral de Credores, os votos em branco também deverio ser
excluidos do cileulo do quorum de deliberagio da Assembleia Geral.

13.6.3. Este Termo de Sccuritizagio ¢ os demais documentos vinculados a Oferta
poderio ser alterados, independentemente de deliberacio de Assembleia Geral de
Credores ou de consulta aos titulares de CRA, sempre que e somente quando tal
alteracio decorra exclusivamente, (i) da necessidade de atendimento de exigéncias da
CVM, ANBIMA ou das camaras de liquidagio onde os CRA estejam registrados para
negociacdo, ou em consequéncia de normas legais regulamentares; (1) ou da correcao
de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitagao ou aritménco; (i) do reforgo
e complementagio de Garantia Adicionais, com bens e/ou recebivels previamente
previstos ¢ aprovados nos instrumentos de Garantias; (iv) nos demais eventos
expressamente previstos no presente Termo; ¢/ou (v) em virtude da atualizagio dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteragio na razio social, endereco ¢ telefone,
entre outros, desde que nio haja qualquer custo ou despesa adicional para os utulares
de CRA.

13.6.4. As deliberagoes tomadas pelos titulares dos CRA, em Assembleias Gerais de
Credores no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos
neste Termo de Securitizacio, serio existentes, validas ¢ eficazes perante a Emissora e
vinculario todos os ttlares dos CRA, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Credores ou do voto proferido na respectiva assembleia.

13.6.5. Independentemente das formalidades previstas em lei, sera considerada regular
a Assembleia Geral de Credores a que comparecerem os titulares de todos os CRA.

13.6.6. A Emissora ¢ o Agente Fiduciario niao prestario qualquer tipo de opiniao ou
fario qualquer juizo sobre a onentagio definida pelos twlares de CRA,
comprometendo-se tio somente a manifestar-se conforme instrugio recebida dos
titulares de CRA, a menos que a orientagio recebida resulte em manifesta ilegalidade.
Neste sentido, a Emissora e o Agente Fiduciirio nio possuem qualquer
responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da onentagio dos
titulares de CRA, independentemente destes causarem prejuizos aos titulares de CRA,

i Devedora ou aos Avalistas.
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14,

14.1

13.6.7. A atuagao do Agente Fiduaiano limita-se ao escopo da Instrugao CVM n.” 583
e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agoes, estando este 1sento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha
decorrido da legislacao aplicavel.

13.6.8. Sem pr::iuizn do dever de dﬂ.igéncia do s‘.gﬂite Fiduciano, o r‘\gente Fiducianio
assumira que os documentos orginais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude
ou adulteragio. Nao sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragao de
documentos societanios da Emissora, que permanccerao sob obrgacao legal ¢

regulamentar da Emussora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

13.6.9. Os atos ou manifestagoes por parte do Agente Fiducianio, que criarem
responsabilidade para os titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacoes
para com e¢les, bem como aqueles relacionados ao devido cumpnmento das obrigacaes
assumidas neste instrumento, somente serdo vialidos quando assim for previamente
deliberado pelos nrulares do CRA reunidos em Assemblera Geral de Credores.

13.6.10.5em prejuizo do disposto acima, para efeito de cilculo de quaisquer dos
quoruns de instalagio e/ou deliberagio da Assembleia Geral de Credores, serio
excluidos os CRA que a Emissora eventualmente possua em tesourana.

13.6.11. Também deverio ser excluidos do cilculo do quérum de deliberagio da
Assemblea Geral: (i) os votos em branco ou em abstencio; e (it} os votos dados por
utulares de CRA em conflito de interesses ou inadimplentes com suas obngagaes.

FATORES DE RIsCO

As Partes concordam que os fatores de nsco relacionados a presente operacio estio

descritos no Anexo Il ao presente Termo de Securitizacio.

15,

15.1

DisrosiCOES GERAIS

Caso qualquer das disposicoes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou

ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicoes nao afetadas por tal julgamento,

comprometendo-se as Partes, em boa-f¢, a substituirem as disposi¢oes afetadas por outras que,

na medida do pn:::;ivc], pmduzam o mesmo efeito.

15.2

Qualquer modificacao ao presente Termo de Securitizacdo somente serd vilida se

realizada por escrito ¢ com a concordincia de todas as Partes que assinam a presente. Os
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titulares dos CRA que ja tiverem aderido a Oferta Restrita serdo comunicados diretamente a
respeito da modificagao efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (einco) Dias Uteis do
recebimento da comunicagio, o interesse em manter a declaragio de aceitagio, presumida a

manutencao em caso de siléncio.

153 Todos os documentos € as comunicagoes, sempre feitos por escrito, assim como os
meios fisicos que contenham documentos ou comunicagoes, a serem enviados para qualquer
das Partes sob o presente Termo de Securitizagio deverio ser encaminhadas para os seguintes
enderecos:

(a) para a Emissora:

Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.
Av, Pedroso de Morais, n.% 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros
CEP 05419-001, Sao Paulo - SP

At: Crstan de Almeida Fumagalli

Fone: (11) 3811-4959

E-mail: eristian@ecoagro.agr.br

(b)

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Leda.
Avenida Brgadeiro Fana Lima, n.” 2277, conjunto 202,

CEP 01432-000, 530 Paulo - SP

At: Flavio Scarpelli/ Eugenia Queiroga

Fone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciariof@vortxbr.com

{c] para o Custodiante:

Vorx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.” 2277, conjunto 202,

CEP 01452-000, Sao Paulo - 5P

At: Flavio Scarpelli/Eugénia Queiroga

Fone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario(@vorts.com.br
(d) vedora:

O Telhar Agropecuadria Lida.

Avenida Campo Grande, n.” 180, Centro
CEP T8850-000, Primavera do Leste — MT
At: Carlos Ismael Turban Niell



Fone: (66) 3500-7700
E-mail: iturban@eltejar.com

(e} para a B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

Alameda Xingu, n” 350, 1" andar

Barueri, SP

CEP 06455-030

At Superintendéncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11) 0300-111-1596

Ii-mail: valores.mobiliarios{@cetip.com.br

15.3.1 Os documentos € as comunicagoes, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicagoes, scrao considerados entregues quando recebidos sob
protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de

Correios ¢ Telégrafos ou por telegrama nos enderegos acima.

154  Nio sc presume rentincia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo de
Securitizacio. Desta forma, nenhum atraso em exercer ou omissao no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba aos titulares dos CRA em razio de qualquer
inadimplemento das obrigagoes da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios
ou serd interpretado como renincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento,

nem constituird novagio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

155  As Partes declaram, mitua ¢ expressamente, que este Termo de Securitizagio foi
celebrado respeitando-se os principios de propriedade e de boa £é, por livre, consciente ¢ firme
manifestacao de vontade das Partes ¢ em perfeita relagio de equidade.

15.6 A Emissora se responsabiliza pela exatidio das informagaes e declaragoes prestadas, a
qualquer tempo, ao Agente Fiduciirio ¢ aos titulares dos CRA, ressaltando que analisou
diligentemente os documentos relacionados com os CRA, para verificagio de sua legalidade,
veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, corregio ¢ suficiéncia das informagoes
disponibilizadas aos titulares dos CRA.

157 O presente Termo de Securitizagio € firmado em cardrter irrevogavel e irretrativel,
obrigando as Partes por si e seus sucessores.
16. TRIBUTAGAO REFERENTE A0S DETENTORES DOS CRA

16.1  Nos termos da legislacio concernente & matéria, como regra geral, os rendimentos ¢

ganhos de capital auferidos por pessoas juridicas domiciliadas no Brasil em decorréncia de seu
4
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investimento nos CRA devem compor o lucro presumido ou real e a base de cilculo da
Contribuicio Social sobre o Lucro Liquido - CSLIL. Além disso, de acordo com o
posicionamento da Secretaria da Receita Federal do Brasil, tais rendimentos ¢ ganhos de capital
devem ser tributados pelo IRRF a aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois e meio por cento)
até 180 (cento ¢ oitenta dias), de 20% (vinte por cento} de 181 (cento ¢ oitenta € um) a 360
(trezentos e sessenta) dias, de 17,5% (dezessete e meto por cento) de 361 {trezentos ¢ sessenta
e um) a 720 (setecentos e vinte) dias, ¢ de 15% (quinze por cento) acima de 720 (setecentos ¢
vinte) dias. Nao obstante a referida regra geral do IRRF, regras especificas de tnbutagio sao
aplicaveis a cada pessoa juridica titular dos CRA, conforme sua qualificagao. Dependendo da
pessoa juridica utular dos CRA, seus rendimentos poderao nao ser tributados pela contribuigao
ao Programa de Integragio Social — PIS, Contribuigao para Financiamento da Seguridade Social
— COFINS (pessoas juridicas em geral sujeitas ao regime cumulativo), ou ser tributados por
essas contribuigdes i aliquota zero (pessoas juridicas em geral sujeitas ao regime nao-

cumulativo).

16.1.1 Os utulares dos CRA pessoas fisicas residentes no Brasil terio os rendimentos
produzidos pelos CRA isentos de IRRF (e na declaragio de ajuste anual) conforme
artigo 3%, inciso IV, da Lei n® 11.033/04. De acordo com a posigio da Secretaria da
Receita Federal do Brasil, tal isencio abrange rendimentos, mas nao se aplica ao ganho
de capital auferido na alienagao ou cessio dos CRA, que devera ser tributado pelo IRRF
de acordo com as aliquotas regressivas constantes da Clausula 16.1 acima, conforme o
prazo da aplicagio.

16.1.2 A aquisi¢io, cessio, resgate, repactuacao ou pagamento para liquidacio de titulos e
valores mobilidrios estd sujeita a incidéncia do Imposto sobre Operagoes Relativas a
Titulos e Valores Mobilidrios. Atualmente, aplica-se aliquota zero para operacoes com
CRA. A referida aliquota, porém, pode ser aumentada para até 1,5% (um e meio por
cento) ao dia, por meio de decreto presidencial.

16.1.3 A liquidacio de operacio de cimbio relativa ao ingresso de recursos no Brasil para
investimento em CRA se sujeita ao I0OF/Cambio a aliquota de 6% (seis por cento). A
liquidagio da operagio de cimbio para saida de recursos relativa ao mesmo
investimento se sujeita a0 IOF/Cambio & aliquota zero. A aliquota do IOF/Ciambio
pode ser aumentada a qualquer tempo para até 25% (vinte e cinco por cento), por meio
de decrero presidencial.

16.1.4 As informacoes acima tém o objetivo de resumir as regras gerais relativas aos principais
tributos aplicivels aos investimentos em CRA. Cada titular dos CRA deve avaliar os
impactos tributirios relativos ao seu investimento particular, nio devendo considerar
unicamente as informacoes acima, Recomenda-se que cada investidor consulte seus
proprios assessores quanto i tributagio a que deve estar sujeito na qualidade de tular
dos CRA, levando em consideracio as circunstancias especificas de seu investimento.
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Além disso, ressaltamos que as regras de tributagio de investimentos em CRA estao
sujeitas a modificagao.

17. LEI APLICAVEL

17.1  Este Termo de Securitizagio ¢ os CRA sao regidos pelas leis da Republica Federativa
do Brasil.

18. TiTuLo EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

18.1  Os CRA constituem titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 36 da Let n®
11.076/04, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, que as obrigagoes assumidas nos termos deste instrumento comportam
execuciio especifica e se submetem as disposigoes aplicaveis do Codigo de Processo Civil

19 DESPESAS
19.1  Serio de responsabilidade do Patrimonio Separado:

(a) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas dos
titulares dos CRA, especialmente, mas sem se limitar, na hipotese de a Devedora ou de
quem este tiver indicado, sem exclusio da responsabilidade da Devedora pelo
pagamento, inadimplir com a obrigagio de pagar, diretamente ou indiretamente, com
recursos que nio sejam do Patrimonio Separado, as despesas descritas no Termo de
Aquisi¢ao e Endosso, incluindo, mas nio se limitando, as remuneragoes ¢ despesas
recorrentes devidas ao Custodiante (que também atuard como registrador da CPR-F),
ac Agente Fiducidrio, 4 Emissora, registro de documentos, notificacoes, extragio de
certidées em geral, reconhecimento de firmas em cartorios, copias autenticadas em
cartério e/ou reprogrificas, emolumentos cartordrios, custas processuais, periciais ¢
similares;

(b) as eventuais despesas com contratagio de prestadores de servigos nao determinados
nos Documentos da Oferta, terceiros especialistas, atualizagio e renovagao da
classificacio de nsco, advogados, auditores, fiscais e empresas especializadas em
cobranca relacionados com procedimentos legais incorridas para resguardar os
interesses dos titulares dos CRA e realizacio dos Direitos Creditonos, das Garanuas
Adicionais e dos recursos oriundos da Conta Centralizadora ¢ Conta Fundo de Reserva

integrantes do Patrimonio Separado;
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d)

(e)

(f)

(h)

o

0)

19.2

despesas relacionadas ao transporte de pessoas (viagens) ¢ documentos (correios e/ou
mmulm!;j_ hnspedagem e a]imcﬂtm;io de seus agentes, estaclonamento, custos com
telefonia, conference call;

anuncio comunicando que o relatorio anual do Agente Fiduciado encontra-se a

disposigao;

publicacdes em jornais ¢ outros meios de comunicagao, bem como locagio de imovel
e contratagio de colaboradores para realizagio de Assembleias Gerais de Credores,
todas estas voltadas a protecao dos direitos ¢ interesses dos titulares dos CRA ou para
realizar os Dircitos Creditorios;

os tributos incidentes sobre a distribuicio de rendimentos dos CRA aos utilares dos
CRA;

demais despesas previstas em lei ou em regulamentagio aplicivel como sendo de
responsabilidade do Patrimonio Separado;

despesas incorridas com mudangas na legislagio aplicavel aos CRA que possam
acarretar na contratacao de novos prestadores de servigos obrigatonios e adaptagio dos
documentos da Oferta aos termos da legislagao aplicavel;

das taxas de registro apliciveis referentes a eventuais aditamentos aos Documentos da
Oferta, inclusive aquelas referentes ao registros nos cartorios de titulos ¢ documentos
competentes; e

da taxa de administragio, devida a Emissora, atualizada anualmente pela variacio
acumulada do IGP-M, ou, na falta deste, calculada pro nata die, sc necessirio, a ser paga
integralmente no 1° (primeiro) Dia Util a contar da data de subscricao e integralizacio
dos CRA.

Serio de responsabilidade da Devedora ou de quem este indicar, sem exclusio da

responsabilidade da Devedora pelo pagamento:

(a)

de custos ¢ despesas de emissio e de distribuigao dos CRA, os quats serao pagos
diretamente 4 Emissora, incluindo, sem limitacio, a remuneragio dos prestadores de
servico da emissio da CPR-F ¢ da emissao e distribuigao dos CRA, comissoes, taxas,
encargos ¢ despesas com registros de qualquer natureza, conforme devidamente

comprovados;

de despesas com publicagoes necessirias nos termos dos Documentos da Oferta,
inclusive informacoes periddicas ordindrias da Emissao, da Emissora e/ou do Agente
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Fiduciirio, exceto as despesas com publicagoes decorrentes dos atos e fatos relevantes

especificamente relacionados a administragao da Emissora; e

(c) das despesas de registro nos competentes cartorios, inclusive cartorios de registro de
iméveis, cartorios de titulos e documentos € juntas comerciais, bem como de eventuais
aditamentos deste Termo de Securitizacio e dos demais Documentos da Oferta.

193 Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patimonio Separado,
nos termos da Lei n® 9.514/97, caso o Patrimonio Separado seja insuficiente para arcar com as
despesas mencionadas na alinea (a) da Clausula 19.1 acima, tais despesas scrao suportadas pelos
utulares dos CRA.

19.3.1 As despesas do Patrimonio Separado serao arcadas pelos Dircitos Creditonos
que remuncram os CRA objeto desta Emissao, conforme o presente Termo de

Securitizacio.

19.3.2 O Patrimdnio Separado ressarcira a Emissora de todas as despesas incorridas
com relagiao ao exercicio de suas fungoes, devendo tal ressarcimento ser efetuado em

até 3 (cinco) Dias Uteds apos a efetivacao da despesa em questio.
I G P

19.3.3 As despesas da Emissio de que trata a Clausula 192 (a) acima, de
responsabilidade da Devedora, quando nao descontadas do Valor de Cessao, serao
pagas ou reembolsadas pela Devedora mediante apresentagao, pela Emissora, de
comunicacio indicando quais as despesas incorridas, enviando, juntamente com a
referida comunicagio, os recibos/nota fiscais referentes a cada despesa incorrida. Fica
facultado i Emissora que solicite a terceiros, prestadores de servigo, envolvidos com o

processo de securitizagio, que emitam suas faturas diretamente a Devedora,

19.3.4 Quaisquer despesas nio mencionadas na Clausula 19.2. (a) acima e relacionadas
i Oferta Restrita serio arcadas exclusivamente pela Devedora, inclusive as seguintes
despesas incorndas ou a incorrer pela Emissora, necessarias ao exercicio pleno de sua
funcio, desde que prévia e expressamente aprovadas pela Devedora: (i) registro de
documentos, notificacoes, extragio de certidoes em geral, reconhecimento de firmas
em cartorios, copias autentcadas em cartono e/ou reprogrificas, emolumentos
cartoririos, custas processuais, periciais ¢ similares; (i) contratagio de prestadores de
servicos ndo determinados nos Documentos da Oferta, inclusive assessores legais,
agentes de auditoria, fiscalizagio e/ou cobranca; (i) despesas relacionadas ao
transporte de pessoas (viagens) e documentos (correios e/ou motoboy), hospedagem
¢ alimentagao de seus agentes, estacionamento, custos com telefonia, conferenee call € (iv)
publicagdes em jornais ¢ outros meios de comunicagio, bem como locagio de imovel
¢ contratagio de colaboradores para realizagio de Assembletas Gerais de Credores
(“Despesas Extraordindrias™).
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19.4.

19.3.5 Caso a Emissora venha a arcar com quaisquer despesas razoavelmente devidas
pela Devedora, inclusive as Despesas Extraordinarias descrtas na Clausula 19.3.4
acima, nos termos da CPR-F, deste Termo de Securitizacio ¢ dos demais documentos
da Oferta, a Emissora devera solicitar o reembolso junto a Devedora de tais despesas
com recursos que nao sejam do Patnmonio Separado, o qual deveri ser realizado
dentro de um prazo maximo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da respectiva
solicitagio pela Emissora, acompanhada das respectivas notas fiscais ¢ dos

comprovantes originais do pagamento de tais despesas.

19.3.6 Se, apos o pagamento da totalidade dos CRA ¢ dos custos do Patrimonio
Separado, sobejarem Direitos Creditorios seja na forma de recursos ou de créditos, tais
recursos e/ou créditos devem ser restituidos pela Emissora a Devedora ou a quem esta
indicar, sendo que os créditos na forma de recursos liquidos de tnbutos deverio ser
depositados (incluindo seus rendimentos liquidos de tributos) pela Emissora em conta
corrente de titularidade da Devedora ou de quem esta indicar, ressalvados os beneficios

fiscais oriundos destes rendimentos.

Os wibutos diretos e indiretos de responsabi]idadc dos ttulares dos CRA estao

descritos neste Termo de Secuntizagio.

20.

201

Foro

Fica eleito o foro da comarca da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir

quaisquer questoes oriundas do presente Termo de Securitizagio, com exclusio de qualquer

outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas ¢ contratadas, as Partes firmam o presente Termo de Securitizagao,

em 4 (quatro) vias de igual teor ¢ forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sio Paulo, 13 de margo de 2018.

[restante da pdgina deixado intencionalmente em branco/
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A FEmissora neste ato declara e garante aos titulares dos CRA, e a qualquer outra pessoa que venha a se tornar titular dos CRA, que a Cédula de Produto
Rural da modalidade financeira, emitida de acordo com a Lei n.° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada de tempos em tempos, e listada
abaixo com scus principais termos ¢ condigoes (“CPR-F”) representam os direitos creditorios vinculados aos CRA. Dessa forma, os utulares dos CRA

poderio exercer qualquer direito inerente as suas respectivas condigoes de titulares dos CRA diretamente contra a Emissora, a Devedora ou os Avalistas

ANEXO 1

A0 TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

IDENTIFICACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS VINCULADOS A0S CRA

(conforme definido nos CRA), na hipétese de madimplemento dos CRA.

I Data e Lo . Data d V.
Tibaerocie ey : fai g Emitente / CNP] Produto Quantidade a_a N ok
Ordem Emissio Vencimento Total
O Telhar 450,422 RS$36.033.760,00
Agropecuaria (quatrocentos e o (trinta e seis
L ; ; 06 de janeiro s .
001/2018- 13 de marco de Lida. Algodao em cinquenta mil, de 2020 milhdes, trinta e
oT 2018 CNPJ/CPF: pluma quatrocentas e - tres mil,
05.683.277 vinte ¢ duas) setecentos e
J00071-80 arrobas sessenta reais)

[restante da pegina deixada intencionalnente em branco]




ANEXOD II
AO TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

FATORES DE RISCO

O mvesumento em CRA envolve uma série de niscos que deverio ser observados pelos
potenciais Investidores Profissionais. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito,
mercado, rentabilidade, rcgulam::ntac;én cspeciﬁca, entre outros, que se relacionam a Emissora,
a Devedora, aos Avalistas, a mserydo de eventual pessoal juridica garantidora e aos proprios CRA
objeto da Emissao. Os potenciais Investidores Profissionais devem ler cuidadosamente todas
as informagoes que estio descritas neste Termo de Securitizagio, bem como consultar seu
consultor de investimentos ¢ outros profissionais que julgarem necessarios antes de tomarem
uma decisio de investimento. Exemplificamos abaixo, de forma nao exaustiva, alguns dos

riscos envolvidos na aquisicio dos CRA:
Riscos da Operagio de Securitizagdo

Recente desenvolviments da securitizagdo de direttos creditorios do agromegdesn. A securitizagio de
direitos creditorios do agronegocio € uma operagio recente no Brasil. A Lei n.? 11.076/04, que
eriou os certificados de recebiveis do agronegacio, foi editada em 2004. 56 houve, a proposito,
um volume maior de emissoes de certificados de recebiveis do agronegocio nos tltimos anos.
Além disso, a securitizagdo ¢ uma operagao mais complexa que outras emissoes de valores
mobilidrios, ji que envolve estruturas juridicas que objetivam a scgregagio dos riscos do
emissor do valor mobilidrio, de seu devedor e créditos que lastreiam a emissao. Dessa torma,
por se tratar de um mercado recente no Brasil, o0 mesmo ainda nao se encontra totalmente
regulamentado ¢ com jurisprudencia pacifica, podendo ocorrer situagoes em que ainda nao
existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos investidores dos CRA, uma vez que
o Poder Judiciirio poderi, ao analisar 2 Oferta Restrita e os CRA ¢ interpretar as normas que

regem o assunto, proferir decisoes desfavoriveis aos interesses dos investidores dos CRA.

2 Inexcisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagio. Toda a arquitetura do modelo
financeiro, econdmico e juridico desta emissio considera um conjunto de rigores ¢ obrigagoes
de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretrizes a
legislagio em vigor. Em razio da pouca maturidade ¢ da falta de tradicio e jurisprudéncia no
mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operagdo financeira, em situagoes de
stress poderi haver perdas por parte dos titulares de CRA em razio do dispendio de tempo e
recursos para promogio da eficacia da estrutura adotada para os CRA, na eventualidade de
necessidade de reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais de quaisquer de seus
termos ¢ condigoes especificos.
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3. Nao existe regulamentagdo especifica acerca day enissaes de certificados de recebiveis do agronegdcio. A
anvidade de securitizagao de créditos do agronegicio esta sujeita a Lel n® 11.076/04 ¢ 4
regulamentacao da CVM, no que se refere a distribuicoes publicas de certificados de recebivels
do agronegocio. Como ainda nao existe regulamentacio especifica para estes valores
mobiliarios e suas respectivas ofertas ao publico investidor, a CVM, por meio do comunicado
definido na reuniao do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008, entendeu que os
dispositivos da Instrugao CVM 414, norma aplicavel aos certificados de recebiveis imobilidrios,
seriam aplicaveis, no que coubessem, as ofertas publicas de certificados de recebiveis do
agroncgécio ¢ seus respectivos emissores. Assim, enquanto a CVM ndo tratar da matéria em
norma especifica, sera aplicada as ofertas de certificados de recebiveis do agronegocio a
Instrugio CVM 414, interpretada na forma da Let n.” 11.076/04, com as devidas adaptagoes a
fim de acomodar as possivels incompanbilidades entre a regulamentagio dos certificados de
recebivels imobilidrios e as caracteristicas das operagoes de certificados de recebivels do
agronegocio, sem prejuizo de eventual edigao posterior de norma especifica pela CVM aplicavel
a operagoes de certificados de recebiveis do agronegaocio, o que pode gerar efeitos adversos
sobre a estrutura da operacio e eficicia dos termos e condigoes constantes de seus documentos,
na medida em que a auséncia de regulamentagio especifica traz inseguranga sobre a forma de
aplicagio aos CRA das regras atualmente existentes sobre os CRA.

Riscos dos CRA e da Oferta

1. Riscos Gerais. Os riscos a que estao sujeitos os titulares de CRA podem vardar
significaivamente, e podem incluir, sem lmitagio, perdas em decorréncia de condicdes
climatcas desfavoravels, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente a
produgio e comercializagio de soja, redugio de precos de wmmadities do setor agricola nos
mercados nacional ¢ internacional, alteracoes em politicas de concessao de crédito que possam
afetar a renda da Devedora, de suas controladas e, consequentemente, a sua capacidade de
pagamento, bem como outras crises economicas que possam afetar o setor a que se destina o
financiamento objeto da captagao de recursos viabilizada pela securitizagio objeto deste Termo
de Securitizagio. Adicionalmente, falhas na constituigao ou formalizagao do lastro da Emissio,
inclusive, sem limitacao, da CPR-F ¢ das Garantias Adicionais, bem como a impossibilidade de
execucio especifica de referido titulo e dos Direitos Creditorios, caso necessaria, tambem
podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

2. VFalta de liguides; dos CRA1. O modelo de financiamento no mercado de capitais por meio
de CRA ainda ¢ incipiente no Brasil. Desta forma, o mercado secundirio existente no Brasil
para negociagio de certificados de recebiveis do agronegocio apresenta baixa liquidez e nao ha
nenhuma garantia de que existirdi no futuro um mercado para negociagoes dos CRA que
possibilite aos titulares dos CRA sua alienagio nas condigées que entendam convenientes,
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2 Ludrum de deliberagio em Assembleia Geral de Credores. Alpumas deliberagoes a serem
tomadas em Assembleias Gerais de Credores sao aprovadas por maioria dos presentes na
n:eapg:ctiva assembleia, e, em certos casos, exigem qur')rum minimo ou qunljﬁcndo estabelecidos
no Termo de Securitizagao. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar
decisoes da malonia, ainda que manifeste voto desfavoravel, nao havendo mecanismos de venda
compulséria no caso de dissidéncia do atular do CRA em determinadas maténas submetidas a
deliberagao em Assembleia Geral de Credores. Além disso, a operacionalizagao de convocacao
¢ realizacao de Assembleias Gerais de Credores poderi ser afetada negativamente em razao da
grande pulverizagao dos CRA, o que levari a eventual impacto negativo para os titulares dos
respectivos CRA,

3 Concentragio de Crédito na Devedora. A Devedora € emitente da CPR-F representativa, na
Data de Emissio, dos Direitos Creditorios, de modo que o recebimento, pelos investidores, do
retorno de seu investimento nos CRA dependera do adimplemento, pela Devedora, do
pagamento dos valores devidos no imbito da CPR-F. A Devedora esta sujeita a riscos
operacionais, financeiros ¢ de outras naturezas, que podem influenciar diretamente no

pagamento dos Direitos Creditorios, com efeito material adverso no pagamento dos CRA.

4. Risco de Adogio da Taxa DI para cilowlo da Remuneragio. A Simula n.” 176, cditada pelo
Superior Tribunal de Justiga, enuncia que € nula a clausula que sujeita a Devedora ao pagamento
de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. A refenda simula nao vincula as decisoes
do Poder Judiciano ¢ decorreu do julgamento de agoes judiciais em que se discutia a validade
da aplicagio da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagoes bancarias
ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Sumula n.” 176 vir a ser aplicada
pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI nao ¢ vilida como fator de remuneracao
dos CRA. Iim se concretizando referida hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder
Judicidrio para substituir a Taxa DI, poderi (i) ampliar o descasamento entre os valores pagos
no ambito dos Direitos Creditorios e a remuneragio dos CRA; ¢/ou (i) conceder aos titulares
de CRA Juros Remuneratorios inferiores a atual remuneragao dos CRA, bem como limitar a
aplicagio de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislagao
brasileira aplicivel 2 fixagio de juros remuneratorios. Ainda, como os Direitos Creditorios serao
adquiridos com a aplicacio de uma taxa de desconto pré-fixada, o descasamento da taxa
aplicada na aquisi¢io dos Direitos do Agronegicio ¢ as taxas de juros aplicadas nos CRA, em
especial a Taxa DI, poderi gerar recursos financeiros insuficientes para o pagamento da
totalidade dos valores devidos nos CRA.

5. Nao realizagio adeguada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recuersos decorrentes
dos Direitos Creditérios. A Emissora, na qualidade de endossataria dos Direttos Creditorios, e o
Agente Fiduciinio, nos termos do artigo 12 da Instrugao CVM 583, sao responsaveis por
realizar os procedimentos de execugio dos Direitos Creditérios, de modo a garantir a satisfagio

do crédito dos titulares de CRA. A realizagio inadequada dos procedimentos de execugio dos
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Direitos Creditorios por parte da Emissora ou do Agente Fiducidrio, em desacordo com a
legislacao ou regulamentacao aphcavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.
Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razio de cobranca judicial dos
Direitos Creditorios ou em caso de perda dos documentos comprobatorios dos Direitos
Creditorios também pode ser afetada a capacidade de satisfacio do crédito, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

6. A capacidade da Emissora em honrar swas obrigaghes decorventes dos CRA estd diretamente
relacionado d suficiénda do Patriménio Separado. Os CRA sio lastreados nos Direitos Creditérios
emitidos pela Devedora. A vinculagio dos Dircitos Creditorios aos CRA se da por meio da
instituicao de Regime Fiducidrio, sendo que os Direitos Creditérios constituem Patrimonio
Separado do patrimonio da Emissora, Os Direitos Creditonios, por sua vez, representam
direitos creditorios orundos da CPR-F detida pela Emissora. O Patnmonio Separado
constituido em favor dos ttulares dos CRA da presente Emissao nio conta com qualquer
garantia adicional ou coobrigagio da Emissora. Assim sendo, caso se dé o inadimplemento dos
CRA, os titulares dos CRA terio ao seu dispor somente os Direitos Creditorios e das Garantias
Adicionais para a recuperagio dos montantes que lhes forem devidos consoante 2 Emissao,
ressaltando-se aqui que, nessas hipoteses, nao hi garantia de que a Devedora terd recursos
suficientes para honrar os pagamentos devidos nos termos dos Direitos Creditérios e dos
Contratos Mercantis, conforme o caso, nem de que as demais garantias dos Direitos Creditorios
sejam suficientes para honrar integralmente os valores devidos aos titulares dos CRA sob esta
Emissio.

Ademais, embora teoricamente o Patriménio Separado nao se confunda com o pateimonio da
Emissora ¢, portanto, esteja blindado em relagio as obrigagoes assumidas pela Emissora em
face de terceiros, nio ha, ainda, posigio jurisprudencial consolidada a respeito dos eventuais
impactos ao Patriménio Separado e, ipso facto, aos Direitos Creditérios, nas hipoteses de
insolvéncia da Emissora. Dessa forma, caso qualquer decisdo judicial nao capture a dicotomia
essencial existente entre o patriménio da Emissora e o Patrimonio Separado e autorize o acesso
aos Direitos Creditonos para fazer frente as obrigagoes da Emissora, poderao os investidores,
em grande medida, ser prejudicados em relagio 2o todos os scus direitos orundos dos CRA.

7. IV emcimento antecipado dos CRA em fungio do inadimplemento ef on vencimento antecipade dos
Dirsitos Creditorios. Os CRA tém seu lastro nos Direitas Creditoros, cujos valores, por lei, devem
ser suficientes para cobrir os montantes devidos nos termos dos CRA durante todo o prazo da
Emissio. Assim, ainda que haja, nesta data, em atendimento aos termos da Lei n® 11.076/94,
o total lastreamento dos CRA, nio existe garantia de que estes ndo possam sofrer interrupgoes
ou inadimplementos em seus respectivos fluxos de pagamento: caso se verifiquem quaisquer
de tais hipoteses na pratica, poderia haver vencimento antecipado de algum dos ativos
integrante dos Direitos Creditdrios, frustrando o seu fluxo de pagamento, e, consequentemente,

o vencimento antecipado dos CRA, gerando assim potenciais consequéncias adversas aos
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titulares destes ulumos. Logo, se por qualquer razio se der o inadimplemento e/ou vencimento
antecipado de alguns dos ativos integrantes dos Direitos Creditorios, os valores ¢ direitos
constantes dos CRA igualmente terio vencimento antecipado, dada a impossibilidade legal de
subsisténcia ¢/ou circulacao dos CRA sem o devido lastro, gerando, com isto, potenciais
impactos adversos para os seus tirulares. O vencimento antecipado de algum dos atives
integrantes dos Direitos Creditérios podera fazer com que os titulares dos CRA recebam seus
correspondentes recursos antes da data originalmente prevista para vencimento. Nesta
hipdtese, os titulares dos CRA poderio sofrer perdas caso, por exemplo, niao consigam
reinvestir 0§ recursos pagos nos mesmos termos e condicoes economicos dos CRA.

8. Riscos Relacionados 4 Garantias Adicienais. A Devedora, de forma a garantr todas as
obrigacoes dos CRA, comprometeu-se a constituir Garantias Adicionais, sob a condigao de
serem registradas perante os Cartérios de Titulos e Documentos competentes. Nao ha, no
entanto, garantias de que este registro ocorra antes da data de vencimento dos CRA e nao temos
controle sobre a realizacao de tais registros, de forma que, caso nao ocorram, as Garantias
Adicionais poderao nio ser constituidas, o que poderi ocasionar prejuizos aos investidores dos

CRA.

% O imdvels onde estdo localizadas as lavouras objeto do Penhor Agricola se encontram onerados. Fn
todos os imdveis onde estio localizadas as lavouras que serio objeto do Penhor Agricola, ha
alienacoes fiduciarias constituidas em garanua a determinadas dividas, que terio seu vencimento
ou continuarido em vigor durante o prazo da Emissio. Desta forma, hd risco de (i) que a
constituicio do Penhor Agricola sobre as lavouras nio prescinda da obtencio de waivers no
ambito dos contratos que formalizam as referidas garantias fiduciarias, e/ou (i) os respectivos
credores das dividas garantidas por alienagio fiduciiria excutirem tais garantias, tornando-se
proprietirios dos referidos imoveis, o que, na pritea, podera dificultar eventual excussio do

Penhor Agricola.

10. Impactn no valor de liguidagio dos Imdveis objeto da Alienagdo Fiducidria de Imdveis em virtude da
falta de Reserva egal Por forca da Lei 12651, de 25 de maio de 2012 (“Novo Cédigo
Florestal ™), todo imdvel rural deve manter drea com cobertura de vegetagio nativa, a tiulo de
reserva legal (“Reserva Legal”), a qual deve ser refletida no Cadastro Ambiental Rural — CAR,
registro publico eletronico de ambito nacional, obrigat6rio para todos os imdvels rurais, com a
finalidade de integrar as informagoes ambientais das propriedades ¢ posses rurais referentes,
dentre outras coisas, as areas de Reserva Legal. Os imoveis objeto da Alienagio Fiduciana de
Imoveis nao possuem suas Reservas Legars devidamente cadastradas no CAR e, nos termos do
Novo Cédigo Florestal, o prazo para regularizacio de tal cadastro ¢ 31 de dezembro de 2017,
Por assim ser, caso a questio nio seja regularizada até a referida data, em uma eventual excussio
da Alienacio Fiduciiria de Imdvel podena ocorrer depreciagio no Valor dos Imoveis
decorrentes desta pendéncia ambiental em percentual equivalente, no minimo, aos 20% (vinte
por cento) referentes i drea de Reserva Legal regularmente imposta para o Estado da Bahia,
a0
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haja vista que o comprador do imovel sera, para todos os fins e efeitos de direito, responsavel
pela regularizagao da pertinente Reserva Legal conforme a legislagio ambiental atualmente
vigente.

1L A diligémcia_juridica apresenton escopo restrite. O processo de auditoria legal conduzido em
relacao aos Direitos Creditorios para os fins da Oferta Restrita apresentou escopo testrito ¢
nao incluu a aferigao da capacidade de pagamento quanto aos Direitos Creditorios.

Riscos do Endosso dos Direitos Creditérios

1. | alidade do Endosso dos Direitos Creditérios, O endosso dos Direitos Creditorios pode ser
invalidado ou torado ineficaz em face da Cedente, com impacto negativo sobre o Patrimonio
Separado, se realizada em: (i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento do
endosso a Cedente estver insolvente ou se, com o endosso, passe ao estado de insolveneia (i)
fraude de execugio, caso (a) quando do endosso, a Cedente for sujeito passivo de demanda
judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios endossados a
Emissora pender demanda judicial fundada em direito real; e (iti) fraude a execucao fiscal, se a
Cedente, quando do endosso de Direitos Creditorios, for sujeito passivo por débito para com
a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, nio dispuser

de bens para total pagamento da divida fiscal,
Riscos Relativos ao Ambiente Macroeconomico

L Interferéncia do Governo Brasileiro na economia. O Governo Brasileiro tem poderes para
intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar
medidas que envolvam controle de salirios, precos, cambio, remessas de capital ¢ limites &
importagio, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atvidades da
FEmissora e da Devedora. As atividades, situagio financeira e resultados operacionais da
Emissora e da Devedora poderio ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagoes
nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (1) taxas de juros; (i)
controles cambiais e restricoes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos
em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuacoes cambiais; (iv) inflagio; (v) liquidez dos mercados
financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive
criacdo de estoques reguladores de commodities; ¢ (viii) outros acontecimentos politicos, sociais
¢ econbdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a
implementagio de mudancas por parte do Governo Federal, inclusive apos as eleigoes
presidenciais programadas para ocorrer em outubro de 2018, nas politicas ou normas que
venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza economica
no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo
assim, tais incertczas ¢ outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderio

prejudicar as atividades ¢ resultados operacionais da Emissora e da Devedora.
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4. Efeitos dos mercados internacionais: O valor de mercado de valores mobilidrios de emissao
de companhias brasileiras ¢ influenciado, em diferentes graus, pelas condigoes economicas e de
mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas ¢ emergentes. A reagio dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises
de economia emergente ou politicas economicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobilianios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que
poderia prejudicar seu prego de mercado. Ademais, acontecimentos negativos no mercado
financeiro ¢ de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrup¢io em companhias
abertas ¢ em outros emissores de titulos e valores mobilidrios € a nio aplicagio rigorosa das
normas de protegio dos invesudores ou a falta de transparéncia das informacdes ou, ainda,
eventuais situacoes de crise na economia brasileira ¢ em outras economias poderio influenciar
o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios

emitdos no Brasil.

5 Politica Econdmica do Governo Federal. A economia brasileira tem sido marcada por
frequentes e, por vezes, significativas intervencoes do Governo Federal, que modificam as
politicas monetirias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil, que podem
causar efeito adverso relevantes nas atividades dos envolvidos no presente Termo de
Securitizacio. As agoes do Governo Federal para controlar a inflagio e efetuar outras politicas
envolveram, no passado, controle de salanos ¢ prego, desvalonzagao da moeda, controles no
fluxo de capital ¢ determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre
outras. Nio temos controle sobre quais medidas ou politicas que 0 Governo Federal poderi
adotar no futuro e nio podemos prevé-las. Os negdcios, resultados operacionais ¢ financeiros
e nosso fluxo de caixa podem ser adversamente afetados em razao de mudancas na politica
publica federal, estadual e/ou municipal, ¢ por fatores tais como, mais nao limitados a variacio
nas taxas de cambio, controle de cimbio, indices de inflagio, flutuagdes nas taxas de juros, falta
de liqudez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais, instabilidade de pregos, polinca
fiscal e regime tributirio, ¢ medidas de cunho politico, social ¢ economico que ocorram ou
possam afetar o Pais. Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria: Historicamente, o Brasil teve altos
indices de inflacio. A inflagio e as medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas
com a especulagio de futuras politicas de controle inflacionario, contribuiram para a incerteza
econdmica ¢ aumentaram a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do
Governo Federal para controle da inflagio frequentemente tém incluido a manutencgao de
politica monetiria restritiva com altas taxas de juros, restringindo, assim, a disponibilidade de
crédito ¢ reduzindo o crescimento economico. Futuras medidas tomadas pelo Governo
Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervengio no mercado de cambio e agoes para
ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia
brasileira ¢ sobre os ativos que lastreiam esta Emissdo. Caso o Brasil venha a vivenciar uma
significativa inflagio no futuro, é possivel que o Termo de Securitizagio € os documentos
92
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relacionados a este nio sejam capazes de acompanhar estes efeitos da inflagio. Como o
repagamento dos investidores dos CRA esta baseado na realizagao destes ativos, isto pode
alterar o retorno previsto pelos investidores dos CRA.

6. Tnstabilidade Cambial. Em decorréncia de diversas pressoes, a moeda brasileira tem
sofrido desvalorizacoes recorrentes com relacao ao Dolar e outras moedas fortes ao longo das
ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos
planos economicos ¢ utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagoes repentinas,
minidesvalorizagoes periodicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a
mensal), sistemas de mercado de cimbio flutuante, controles cambiais ¢ mereado de eimbio
duplo. De tempos em tempos, houve flutuagoes significativas da taxa de cambio entre o Real e
o Ddlar e outras moedas. As desvalorizagoes do Real podem afetar de modo negauvo a
economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora,
podendo impactar o desempenho financeiro, o prego de mercado dos CRA de forma negativa,
além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionals ¢ determinar intervencoes
governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagao do
Real frente ao Dolar pode levar 4 deterioracio das contas correntes do pais e da balanca de
pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto
gerado pela exportagio.

5 Redugio de Investimentos Estrangeiros no Brasil, Uma eventual reducio do volume de
investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode
forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagoes de recursos, tanto no mercado
doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente,
eventual elevacio significativa nos indices de inflagio brasileiros ¢ a atual desaceleragao da
economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira ¢ vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos ¢ custos de novas

captacoes de recursos por empresas brasileiras.

6. A Devedora estd sujeita d instabilidade econdmica e politica ¢ a owlros riscos relacionados a operages
olobais ¢ em mercadss emergentes pode afetar adversamente @ economia brasileira ¢ o5 negictos da Devedora,
Dado que a Devedora ¢ empresa brasileira, esta vulnerivel a certas condicdes economicas,
politicas e de mercado voliteis no Brasil ¢ em outros mercados emergentes, que poderio ter
impacto negativo sobre os resultados operacionais e sobre a capacidade da Devedora prosseguir
suas estratégias de negocios. Assim, a Devedora esta exposta também a outros riscos, entre os

quais:

() politicas e regulamentagies governamentais com efeitos sobre o setor agricola e setores

relacionados;
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(i1) aumento das propriedades governamentais, inclusive por meio de expropriacio, e do
aumento da regulamentagao economica nos mercados em que operamos;

() risco de renegociacao ou alteracio dos contratos e das normas e tarifas de importagio,
exXportagao e transporte existentes;

{iv) inflacio ¢ condi¢oes economicas adversas decorrentes de tentativas governamentais de
controlar a inflagao, como a elevagao das taxas de juros e controles de salifios e precos;

(v) barteiras ou disputas comerciais referentes a importagces ou exportagies, como quotas
ou elevagoes de tarifas e impostos sobre a importagio de commodities agricolas ¢ produros de
commadities,

(vi)  alteracoes da legislacao tributiria ou regulamentagoes fiscais potencialmente adversas
NOs paises em que aruamos;

(vii)  controle de cambio, flutuagtes cambiais e outras incertezas decorrentes de politicas
governamentais sobre operagoes internacionais; e

(viii)  instabilidade politica significativa,

A ocorréncia de qualquer um desses eventos nos mercados em que a Devedora atua ou em
outros mercados para os quais a Devedora pretende expandir-se podera afetar negativamente
suas receitas ¢ resultados operacionais.

Riscos do Regime Fiducidrio

1. Decisies judiciais sobre a Medida Provisivia n.° 2.158-35 podem compromeler o regime frductdrto
iobre os créditos de certificados de recebiveis do agromepdcio. A Medida Proviséria n.” 2.158-35, de 24 de
agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as wormas que estabelegam a
afetagio ou a scparagio, a qualguer titulo, de patrimania de pessoa fisica o juridica ndo produsem efeitos en
relagdo aos débites de maturesa fiscal, previdencidria ou trabalbista, em eipecial quanto ds garantias ¢ aos
privilégios que lhes sio atribwidos”. Adicionalmente, o parigrafo Gnico deste mesmo artigo preve
que “desta farma permanecem respondendo pelos débitos alk referidos a totalidade dos bens ¢ das rendas do
sujeito passive, sew espolio on sua massa falida, inclustve os que tenham sido objeto de separagio on afetagao”
(grifo nosso). Nesse sentido, os Direitos Creditérios poderdo, nao obstante comporem o
Patrimonio Separado, ser aleangados por credores fiscats, trabalhistas e previdenciirios da
Emissora ¢, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas e
juridicas pertencentes a0 mesmo grupo economico da Emissora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidinia e subsidiaria de empresas pertencentes a0 mesmo grupo economico

existentes em tais easos. Caso 1ss0 ocorra, concorrerio os ttulares destes créditos com os
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titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacio dos Direitos Creditorios
do Patrimonio Separado. Nesta hipotese, é possivel que Direitos Creditorios do Patrimonio
Separado nao venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o
cumprimento das obrigacoes da Emissora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Emissora

L Objeto da Emissora e Patriménio Separads. A Emissora ¢ companhia securitizadora de
créditos do agronegocio, tendo como objeto social a aquisiio e securitizagio de quaisquer
direitos creditonios do agronegocio passiveis de securitizacio por meio da emissio de certificados
de recebiveis do agronegocio, nos termos da Lel n.° 11.076/04 e da Lei n.” 0.514/97, cujos
patrimonios sio administrados separadamente. O patriménio separado de cada emissao tem
como principal fonte de recursos os respectivos creditos do agronegocio e suas garantias. Desta
forma, caso haja qualquer atraso ou falta de pagamento dos creditos do agronegocio por parte
dos devedores, a Emissora tera sua capacidade de honrar as obrigagoes assumidas junto aos
titulares de certificados de recebiveis do agronegocio reduzida.

2. Manutencio do Registro de Companbia Aberta. A Emissora possui registro de companhia
aberta junto 2 CVM desde 02 de julho de 2007, tendo, no entanto, realizado sua primeira emissao
de securitizacio apenas em 02/01/2013. A sua awagio como Securitizadora de emissoes
depende da manutencio de seu registro de companhia aberta junto 2 CVM e das respectivas
autorizacoes societirias. Caso a Emissora nio atenda aos requisitos da CVM em relagio as
companhias abertas, sua autorizagio poderi ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim,
suas operagoes de Securinzagao.

3. Crescimento da Emissora ¢ de sew Capital. O capital atual da Emissora poderi nao ser
suficiente para suas futuras exigéncias operacionais ¢ manutencao do crescimento esperado, de
forma que a Emissora pode vir a precisar de fontes de financiamento externas. Nao se pode
assegurar que haveri disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar, ¢,
caso haja, as condicoes desta captagio poderiam afetar o desempenho da Emissora.

4. A Importincia de uma Equipe Owaltficada. A perda de membros da equipe operacional da
FEmissora ¢/ou a sua incapacidade de atrair ¢ manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso
relevante sobre as atividades, situacio financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho
da Emissora provém basicamente da securitizagio de recebiveis, que necessita de uma equipe
especializada, para originagio, estruturagio, distribuicio e gestao, com vasto conhecimento
técnico, operacional ¢ mercadologico de seus produtos. Assim, a eventual perda de componentes
relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa capacidade
de geragio de resultado.
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5. Insuficiéncia do patrimanio liguido da Emissora frente ao valor total das ofertas. A totalidade do
patrimonio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de
disposicio legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou por administracio
temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimédnio Separado, praticados com culpa ou
dolo. Dessa forma, o patriménio liquido da Emissora poderd nio ser suficiente para fazer frente
A0S prc'}uizc_ls gue causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigacoes assumidas junto aos titulares dos CRA.

6. Riscas assoctados aos prestadores de servico da Emisido. A Emissora contrata prestadores de
servicos terceirizados para a realizagiao de atividades, como agente fiductirio, custodiante, dente
outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servicos sofram processo de
faléencia, aumentem significativamente seus pregos ou nao prestem servigos com a qualidade ¢
agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessiria a substitwicio do prestador de servigo.
Esta substituigao, no entanto, podera nio ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados
da Emussora, bem como crar onus adicionais ao Patrimonio Separado, o que podera afetar

negativamente as operagoes ¢ desempenho referentes a Enussao.

7. Riscos associades d guarda fisica dos Documentos da Oferta pelo Custodiante. A Emissora contratara
o Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos Documentos da Oferta, que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios. A perda e/ou extravio dos referidos
Documentos da Oferta poderi resultar em inseguranca juridica e/ou perdas para os titulares dos
CRA.

Riscos Tributirios

1, Alteragies na legislagio tributiria aplicivel aos CRA - Pessoas Fisicas. Os rendimentos gerados
por aplicagio em CRA por pessoas fisicas estio atualmente isentos de imposto de renda, por
fora do artigo 3%, inciso IV, da Lei n® 11.033/04, isencio essa que pode sofrer alteragoes ao
longo do tempo. Eventuais alteracoes na legislagio tributiria elimmnando a isengao acima
mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a
criacio de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretagio ou aplicagio da legislagao
tributiria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderao afetar negativamente
o rendimento liquido dos CRA para scus titulares. A Emissora recomenda, ¢ o Coordenador
Lider recomenda que os interessados na subscrigaio dos CRA consultem seus assessores

tributirios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

2, Interpretagio da legislagio tributdria aplicivel - Mercado Secunddrio. Nao hi unidade de
entendimento quanto i tributagio aplicivel sobre os ganhos decorrentes de alienagio dos CRA
no mercado sccundirio. Existem pelo menos duas interpretagoes correntes a respeito do
imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de alienagio e o valor de

aplicagio dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagao dos CRA estao
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sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em
conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 17 da Lei n.” 1 1.033/04; ¢ (i) a
de que os ganhos decorrentes da alienacio dos CRA sio tributados como ganhos liquidos nos
termos do artigo 52, parigrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada,
com a redacao dada pelo artigo 27 da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada,
sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o altimo Dia Ul do
més subsequente ao da apuragio do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida
pelo artigo 2%, inciso 11 da Lei n.® 11.033/04. Vale ressaltar que nao ha jurisprudéncia
consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido
podem ser passiveis de sancio pela Receita Federal do Brasil.

Riscos Relacionados ao Setor

1. Os produtes agricelas produsidos e comercializados pela Devedora sdo vuinerdveis ao clima e a ontros
Satores fora de sew controle. O principal produto comercializado pela Devedora dos Direitos
Creditorios ¢ a soja ¢ o algodao. Como a maioria das demais culturas, esses produtos sio
afetados pelas condicoes climaticas, qualidade do solo, aparecimento de doengas e ataques de
pragas. Eles também sio suscetivets a perdas decorrentes de condigoes hidrieas extremas, como
secas ou inundagoes. Se as condicoes de cultivo forem menos favoriveis do que o previsto, a
quanudade e qualidade produzida podem ser insuficientes para o integral cumprimento dos
contratos de compra e venda do produto, o que geraria uma insuficiéncia de recursos para o
cumprimento das obrigacoes contraidas, inclusive as obrigacoes contraidas na emissao dos

Direttos Creditorios.

2, As commodities produsidas e comerializadas pela Devedora dos Direitos Creditdrios ¢ vuinerdvel a
Sfatores fora de sen controle. Programas ¢ politicas governamentas, especialmente relativa as
questoes tributarias, custos de plantio, custos de insumos, instabilidade/osclacao cambial e
oferta global, entre outros fatores, podem causar volatilidade na oferta e nos pregos do produto
comercializado pela Devedora. Como resultado, mudangas em qualquer desses fatores podera

elevar seus custos ou reduzir a producio e comercializacio de commodities e seus derivados.

3. Movimentas sociais podenr afelar as atividades da Deredors. Movimentos sociais, como o
Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra ¢ a Comissao Pastoral da Terra, sao ativos no
Brasil. Invasoes ¢ ocupagoes de terrenos agricolas por grande numero de participantes desses
movimentos sao comuns €, em algumas areas, os proprietarios nao contam com a protegio
cfetiva da policia nem com procedimentos cficientes de reintegracio de posse. Nao ¢ possivel
asscgurar que as [‘:-rupricdadr:s envolvidas nos contratos de parccria, arrendamento de terras, de
posse ou de propriedade da Devedora, nao estejam sujeltas a invasio ou 0CUpagao por grupos
desse upo. Qualquer invasio, ocupagao ou desapropriagio dessas propriedades pode afetar
adversamente tais lavouras e, consequentemente, ter algum efeito adverso sobre os negocios e

resultados operacionais da Devedora, podendo afetar a sua capacidade de liguidar suas dividas.
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4. Risco do prego da soa ¢ do algodds. A soja e o algodio comercializados pela Devedora
podem ser afetados pela ocorréncia de prejuizos decorrentes de movimentos adversos de
precos. Produtores de soja ou algodio objetivam vender as suas produgoes por um prego que
remunere seus custos de producio e ainda lhe proporcionem algum lucro. Porém, se os precos
recuatem, sua receita poderd nio ser suficiente para cobrir seus custos. Na ocorréncia deste
evento os produtores de soja ou algodio poderio encontrar dificuldades em adquirie novas
fontes de financiamento, e terio dificuldades no cumprimento das suas obrigacoes, inclusive as
originadas pela emissiao dos Direitos CreditGrios.

5. A diligéncia juridica apresenton escope restrito. O processo de auditorta legal conduzido em
relacio aos Direitos Creditorios para os fins da Oferta Restrita apresentou escopo restrito e

ndo incluiu a afericao da capacidade de pagamento quanto aos Direitos Creditorios.

6. Deesenvolviments do Agronegocio. Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio
brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos
ulimos anos, e (i) nao apresentara perdas em decorréncia de condigoes climaticas
desfavoraveis, reducao de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteracoes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto
da parte de 6rgios governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da
Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises
economicas € politicas que possam afetar o sctor agricola em geral. A redugao da capacidade
de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos
CERA.

7. Riscos Climdticas. As alteragoes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas
nos ciclos produtivos de commaodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, perdas
de produtividade, volatilidade de pregos, alteragao da qualidade ¢ interrupgio no abastecimento
dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producio e entrega de soja
pela Devedora podc ser adversamente aferada, gemndo dificuldade ou impedimento do
cumprimento das obrigagdes da Devedora, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios e dos Contratos Mercantis.

8. Uma volatilidade significativa do Real frente ao Dilar pade impactar de forma relevante as receitas ¢
a endividamento da Devedora, A volatilidade da cotagao do Real frente ao Dolar tem efeiros
relevantes na condigio financeira consolidada da Devedora e em seu resultado operacional
consalidado quandn EXPressos em Reais, além de impacmr suas receitas, dcspesas ¢ atvos
consolidados denominados em moeda estrangeira. As receitas de vendas com exportagoes e,
portanto, a geragio de caixa operacional da Devedora, sdo direta ¢ imediatamente afetadas pela
vatiacio da taxa média de cambio entre o Real ¢ 0 Délar. A depreciacao do Real causa aumento

de rais receitas quando expressas em Reats, enquanto que a apreciagio do Real resulta em
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receitas de vendas com exportacio menores. As receitas no mercado doméstico sao
indiretamente influenciadas pela variacio da taxa cambial, na medida em que os produtos
importados, cotados em Dolares, ganham ou perdem competitividade no mercado domeéstico
dependendo da taxa de cambio. Alguns custos e despesas operacionais da Devedora, tais como
despesas com seguros ¢ fretes relacionadas as exportagoes ¢ custos de produtos quimicos
utilizados como matéria prima, entre outros, também sao afetados pelas vanagoes cambiais,
Sendo assim, a depreciagio do Real resulta em aumento de tais custos ¢ despesas expressos em
Reais, enquanto a apreciagio do Real resulta na queda de tais custos ¢ despesas. As contas
patrimoniais consolidadas da Devedora, indexadas em moeda estrangeira, especialmente
emprestimos e financiamentos de curto e longo prazo, disponibilidades no exterior ¢ contas a
receber de clientes ¢ estogues no exterior, sao diretamente ¢ pontualmente afetadas pela taxa
de cambio.

9. Sitwagdes de resirigio de liguides no mercado poderdo aumentar o custo, resiringir os pragos ou afté
mesmo inviabtlizar a caplagdo de recursos no mercado, o que poderd afetar adversamente as aperagies da
Devedora. As empresas brasileiras de cwommodities fizeram grandes investimentos durante os
ultimos anos a fim de competir com mais eficacia ¢ em maior escala no mercado internacional.
Fste movimento elevou a necessidade de recursos e a diversificacio de fontes de
financiamentos com instituicoes financeiras nacionais e internacionais. Dentro deste contexto,
a Devedora depende do capital de terceiros para conduzir seus negocios, na forma de operacoes
de financiamento para suportar seus investimentos ou capital de giro. Em situagoes de restrigao
de liquidez, como a vivenciada em 2008 e 2009, em razao da crise financeira internacional, ¢,
recentemente, em 2015 e 2016, em razao da crise economica nactonal, as linhas de crédito
podem se tornar excessivamente curtas, caras ou at€¢ mesmo Indisponiveis. Nessas
circunstincias, aumenta-se o risco de captagio ¢ de rolagem, ou seja, a possibilidade de nio
obtencdao, no mercado, dos recursos necessarios para honrar os vencimentos da divida
contratada, assim como o risco de ter de levantar esses recursos a custos elevados, o que podera

aferar adversamente os resultados da Devedora,

10. Regras ambientats mais rigorosas podem implicar em dispéndio mator de recursos pela Devedora, As
operagoes da Devedora estao sujeitas a extensa regulamentagao ambiental, incluindo
regulamentacio relacionada a reflorestamento, manutengio de Reserva Legal e Areas de
Preservacio Permanente. Ainda, essas atividades estio sujeitas a renovagio periodica das
licencas ambientais. No Brasil, as violagoes as leis ambientais podem acarretar em sangoes para
a Devedora e seus colaboradores tais como multa, detengio, reclusio ou até a dissolucao da
sociedade. As normas ambientais a serem cumpridas pela Devedora sao expedidas no ambito
federal, estadual e municipal, sendo que mudancas nas referidas regras ¢ leis ¢/ou na politca
ou nos procedimentos adotados nas leis atais poderdo afetar adversamente a Devedora. O
descumprimento de uma determinada regra ou let ambiental podera implicar no pagamento de
multa ou mesmo uma sangio criminal, bem como ocasionar a revogacio da sua licenga ou

suspensio de determinadas atividades. Vale ressaltar que existe a possibilidade de as agéncias
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governamentais ou outras autoridades competentes estabelecerem novas regras ou imporem
regulamentos adicionais ainda mais rigidos que os vigentes, ou buscarem uma interpretacao
mais rigorosa das leis e regulamentos existentes, o que exigiria da Devedora o dispendio de
fundos adicionais para a conformidade ambiental ou restringiria sua habilidade de operar
conforme atualmente. Além disso, o nio cumprimento das leis ¢ regulamentos ambientais
poderia restringir a capacidade da Devedora na obtencio de financiamentos junto as
institunicHes financeiras,



ANEXO IT1
A0 TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

DECLARACOES DO COORDENADOR LiDER

() BANCO FATOR 8.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
mabiliirios, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de
Barros, n.” 1.017, 12% andar, CEP 04530-001, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.” 33.644.196/0001-06, neste ato representado
na forma de seu estatuto social (“Coordenador Lider”), para fins de atender o que prevé o item
15 do anexo IIT da Instrugio da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM™) n.” 414, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de coordenador lider da oferta publica, com
esforgos restritos de distribuigao, dos Certificados de Recebivers do Agronegacio da 160" Série
da 1" emissio da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia securitizadora de direitos creditorios do agronegocio, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Siao Paulo, na Av. Pedroso de Morais, n.® 1,553, 3" andar, conjunto 32,
Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CN PJ/MI" sob o n.” 10.753.164/0001-43(“Emissdo” ¢
“Emissora”, respectivamente), declara, para tados os fins e efeitos que verificou, em conjunto
com a Emissora, a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
mstmicio financeira, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Farta Lima, n® 2277, conjuntos 202, Pinheiros, CEP 01452-000, inscrita no
CNP]/MF sob o n.° 22.610.500/0001-88, (“Agente Fiducidrio”) ¢ os respectivos assessores
legais contratados no ambito da Emissao, a legalidade e auséncia de vidios da Emissio, em todos
0s seus aspectos relevantes, além de ter agido, dentro de suas limitagoes, com diligencia para
assegurar a veracidade, consisténcia, correcio e suficiéncia das informagoes prestadas no “Termo
de Securitizacdo de Direitos Creditirios do A gronegicio da 1607 Série da 1° Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio da Voo Secunitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio 5.4,

Sdo Paulo, 13 de marco de 2018,

BANCO FATOR S.A.
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ANEXO IV
A0 TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

DECLARACOES DA EMISSORA

A EcO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora de direitos creditorios do agronegoeio, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sio Paulo, na Av. Pedroso de Morais, n.” 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-
001, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”)
sobon.” 10.753.164/0001-43(“Emissora”), para fins de atender o que preve o item 15 do Anexo
ITT da Instrucao da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n.” 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada, na qualidade de companhia emissora dos Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da 160" série de sua 1* emissao (“Emissdio”), declara, para todos os fins e efeitos
que verificou, em conjunto com o BANCO FATOR S.A., instituicio financeira integrante do
sistema de distribuigio de valores mobiliirios, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.” 1.017, 12° andar, CEP 04530-001, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.” 33.644.196/0001-06 (“Coordenador Lider”), a VORTX DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira, com sede na Cidade de
Sido Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Fara Lima, n.” 2277, conjuntos 202,
Pinhciros, CEP 01452-000, inscrita no CNP]/MF sob o n.® 22.610.500/0001-88 (“Agente
Fiducidrio”) ¢ os respectivos assessores legais contratados no ambito da Emissao, a legalidade
¢ ausencia de vicios da Emissao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consistencia, corregao e suficiencia das informagoes prestadas no “Termo de Securitizagio de Direitos
Creditirios do Agronegdco da 160° Série da 1° Emisido de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Fco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do AAgronegécio 5.7

Sio Paulo, 13 de marco de 2018.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A,
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ANEXOV
A0 TERMO DE SECURITIZACAD DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

DECLARAGOES DO AGENTE FIDUCIARIO

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira,
com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.” 2277,
conjuntos 92, Pinheiros, CEP 01452-000, inserita no Cadastro Naecional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n. 22.610.500/0001-88 (“Agente Fiducidrio”),
para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo 111 da Instrucio da Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n.” 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na
qualidade de agente fiduciario do Patrimonio Separado constituido em ambito da emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 160" Série da 1 Emissio da Eco
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora de direitos creditonios do agronegocio, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sio Paulo, na Av. Pedroso de Morais, n.” 1.553, 3" andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-
001, mscrita no CNP]/MF sob o n.” 10.753.164/0001-43 (“Emissora” ¢ “Emissdo”), declara,
para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora, o Coordenador Lider
da Emissio e os respectivos assessores legais contratados no ambito da Emissio, a legalidade e
ausencia de vicios da Emissio, alem de ter agido com diligéncia para verificar a veracidade,
consisténcia, correcao e suficiéncia das informagoes prestadas no “Termo de Secunitizagio de Directos
Creditarios do Agronegicio da 160° Série da 1* Emissao de Certificados de Recebivels dy

Securttizadora de Direitos Creditdrios do groncgicio §.-1.7.

pranegacio da Feo
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ANEXO VI
A0 TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

DECLARACAO DO CUSTODIANTE

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.” 2277,
conjuntos 202, Pinheiros, CEP 01452-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n." 22.610.500/0001-88 (“Custodiante”)
institui¢io custodiante dos documentos comprobatorios que evidenciam a existéncia dos direitos
creditorios do agronegocio, quais sejam: (1) o “Termo de Seowritizagio de Direitos Creditirios do
.‘TLgMH{gcfcfﬂ da 160° Serre da 1° Emiscdn de (—.-c‘.l"i"f:,ff.r,'drfoj de Recebiveis do .'{g?‘ﬂﬂ;ﬁdfﬂ da Feo L‘fcmrﬂi{udam
de Dirertos Creditirias do Agromegicio §.-1.” ("Termo de Securitizagdo"); ¢ (ii) a Cédula de Produto
Rural Financeira eminda pela O TELHAR AGROPECUARIA LTDA., sociedade limitada com sede
na Cidade de Pnmavera do Leste, Estado do Mato Grosso, na Avenida Campo Grande, n.” 180,
Centro, CEP 78850-000, inscrita no CNP]/MF sob o n.” 05.683.277 /0001-80 (*Devedora™), no
valor total de R$36,033.710,24 (tnnta e seis milhoes, trinta e trés mil, setecentos ¢ dez reais ¢
vinte ¢ quatro centavos), em favor da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora de direitos creditorios do agronegocio, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Pedroso de Morais, n.° 1.553, 3” andar,
conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNP]/MF sob o n.” 10.753.164/0001-43
(“Emissora”), em 13 de margo de 2018 (“CPR-F”) ¢ vinculada ao CRA; declara, para os fins
do artigo 39 da Lei n.” 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada ("Lei 11.076"), do
paragrafo 17 e do inciso VIII do artigo 25 da Lei 11,076, do artigo 23 da Lei n.” 10.931, de 2 de
agosto de 2004, conforme alterada ("Lei 10.931") ¢ do artigo 28 da Instrucao da Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n” 541, de 20 de dezembro de 2013, que lhe foram entregues para
custadia (1) 1 (uma) via negociavel da CPR-F e (1ii) 1 (uma) via original do Termo de Securitizacio,

o qual se encontra devidamente registrado em cumprimento com a Lei 11.076 ¢ a Let 10.931, na

AEronegocio




ANEXO VII
A0 TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razio Social: VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Endereco: Av. Brigadeiro Fana Lima, n.” 2277, conjuntos 202, Pinheiros, CEP 01452-000)
CNPJ n. 22.610.500/0001-88

Representado neste ato por seu diretor estatutario: [7]

Numero do Documento de Idenudade: [#]

da oferta publica com esforcos restritos do seguinte valor mobilidrio:

Valor Mobiliano Objeto da Oferta: Certficados de Recebiveis do Agronegacio (“CRA™)
Numero da Emissao: 1* Enussao

Nuamero da Séne: 160" Séne

Emissor: Eco Secuntzadora de Direitos Creditorios do Agronegocio $.A.

Espécie: com Garantia Real e Fidejussona

Classe: Nao aplicivel

Forma: Escritural

Declara, nos termos do arngo 3° da Instrucio da Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM™) n.”
583, de 20 de dezembro de 2016, a nio existéncia de situacio de conflito de interesses que o
impega de exercer a fungio de agente fiducidrio para a emissio acima indicada, e se compromete
a comunicar formal e imediatamente 4 B3 S.A. = Brasil, Bolsa, Balciao — Segmento CETTP UTVM
(“B3™), a ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situacio.

Sao Paulo, 13 de marco de 2018.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO IX
AO TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

OUTRAS EMISSOES DO AGENTE FIDUCIARIO?

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 83" Série da 1" Emissio

Emissora Eco Securinzadora de Créditos do Agronegdeio 5.A
Valor Total da Emissao RE200.000.000,00

CNPY: 10.753.164/0001-43

Taxa de Juros 100% CDI + 1.0% aa

Quantidade 200,000

Data de Emissio 30 de junho de 2016

Data de Vencimento 28 de junho de 2019

(iarannas Cessao Fiduciiria de Direitos Creditonos

Resgate Antecipado Nos termos da Clausula 6.12 do Termo de Securinzagio
Amortizacio Nos termos da Cliusula 6.9 do Termo de Securitizacio
Enquadramento Adimplente

Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 84 Série da 1" Emissio

Emussora Eco Securitizadora de Créditos do Agronegdcio S.A
Valor Toral da Emussao RS 200.000.000,00

Taxa de Juros 97%CDI

Quanndade 200,000

Dara de Emissio 28 de junho de 2016

Dara de Vencimento 29 de junho de 2026

Garantias Sem Garantias

Resgate Antecipado Nos termos da Clansula 6.11 do Termo de Securitizagio
Amortizagio Nos termos da Cliusula 6.9 do Termo de Securninzacio
Enquadramento Adimplente

14



Certificados de Recebiveis do Agronegacio da 85" Série da 1* Emissio

Emissora
Valor Total da Emissdo

Taxa de Juros

Quantdade

Dara de Emissio
Data de Vencimento
Garantias

Resgate Anteapado
Amortzacio

Enquadramento

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 86" e 87" Séries da 1" Emissao

Emissora

Valor Total da Emissao

Taxa de Juros da 86* Série
Taxa de Juros da 87* Série
uantdade

Dara de Emissio

Dara de Venamento
Garannas

Resgate Antecipado
Amortzagio
Enquadramento

Cerificados de Recebiveis do Agronegdécio da 102° e 103" Séries da 1* Emissio

Emissora
Valor Total da Emussio

Taxa de Juros da 102* Séne
Taxa de Juros da 103* Série

Qunnridade
Data de Emissio

Darta de Vencimento

Eco Securitizadora de Créditos do Agronegocio 3.A

R$ 100.000.000,00
97,.3%CD1

100

28 de junho de 2016
30 de junho de 2025
Sem Garantias

Nos rermos da Cliusula 6.11 do Termo de Securitizacio
Nos termos da Cliusula 6.9 do Termo de Secuntizacao

Adimplente

Eco Secuntzadora de Créditos do Agronegocio S.A

RS 11.770.000,00

CDI +8.0%aa
1%am

11,700

24 de junho de 2016
20 de junho de 2017

Cessao Fiducidaria de Direitos Creditorios, Aval e Endosso
Nos termos da Cliusula 2.7.1 do Termo de Securitizacao
Nos termos da Cliusula 2.5.2 do Termo de Securitizacio

Adimplente

Eco Securitizadora de Créditos do Agronegocio S.A

R§30.000.000,00

CDI +8,5%aa

1%am

30,000

26 de dezembro de 2016
16 de marco de 2023
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(aranuas
Resgate Antecipado
Amornzagio

Enquadramento

Sem Garantias para os CRA

A CPR Financeira conta com Fianga e a Alienacio Fiduciina de Bens
Imovers

NA

Nos termos da Cliusula 3.7 do Termo de Securinzacio

Adimplente

Direitos Creditorios do Agronegocio das 109" e 110" Séries da 1* Emissao

Emissora

Valor Toral da Emssao
Taxa de Juros da 109" Séne
Taxa de Juros da 110" Série
Quanndade

Data de Emissao

Darta de Vencimento
Garantas

Resgate Antecipado
Amortizacio

Enquadramento

ECO SECURITTZADORA DE DIREITOS ( "REDITORIOS DO
AGRONEGOCIO 8.A
R330.000.000,00

100% CDI + 1% a.a
100% CDI1 + 10% a.a

30,000

26 de dezembro de 2016

15 de marco de 2023

Aval, AF de imoveis

NA

Nos termos da Clausula 3.17 do Termo de Secuntizacio
Adimplente

Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 105" Série da 1* Emissao

Ermussora

Valor Total da Emissio
Taxa de Juros
Quanndade

Data de Enussao

Data de Vencimento
Garantias

Resgate Antecipado
Amortzacio

Enquadramento

ECO SII(IL‘R‘FTI?.:\DDK—\ DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO 5.A

R$845.916.000,00

DI + 93%

8459106

28 de marco de 2017.

28 de marco de 2022

Sem Garantias

MNos termos da Clausula 6 do Termo de Securnitizacao

NA

Adimplente

Cenrtificados de Recebiveis do Agronegocio da 112° Séries da 1" Emissio
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LEmussora

Valor Total da Emissao
Taxa de Juros
Quantidade

Data de Ermissio

Data de Vencimento

Garantias
Resgate Anteapado
Amortzacio

Enquadramento

Eco Securitizadora de Créditos do Agronegacio S.A
Até 2,100.000,00

2%oaa

Aré 2,100

26 de janeiro de 2017

05 de janeiro de 2021

Sem Garantias para os CRA
A CPR Financeira conta com Aval, Alienacio Fiduetiria e Penhor
Mereantil

NA
Nos termos da Clausula 3.7 € 3.17 do Termo de Sccuritl'f:m;it:

Adimplente

Certificados de Reccebiveis do Agronegécio da 114* e 115* Séries da 1* Emissio

Ermussora

Valor Total da Emussio

Taxa de Juros da 114 Séne
Taxa de Juros da 115 Séne
Quanndade

Data de Emissao

Darta de Vencimento 114 Serie
Data de Vencimento 115 Serie
(Garannas

Resgate Antecipado
Amortizacio

Enquadramento

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO 5.A
R$1.012.500.000,00

95% CDI

4,6766% a.a

1.012.50

17 de abril de 2017

18 de abril de 2022

15 de abril de 2024

Sem Garantias

Nos termos da Cliusula 7 do Termo de Securitizacio
Nos termos da Cliusula 6.8 do Termo de Secuntizacio

Adimplente

Certificados de Recebiveis do Agronegacio da 116" Séries da 1" Emissio

Emissora

Valor Total da Enussiao
Taxa de Juros
(uanndade

Data de Emessao

[Data de Vencimento

Eeo Securitizadora de Créditos do Agronegocio S.A
R$270.000.000,00

CDI 100% + 0,70 aa

270.000

20 de junho de 2017

19 de junho de 2020
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(arannoas
Resgate Antecipado
Amortizacio

Enquadramento

Nio serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os
CRA, os quais gozam das garantias que integrarem os Direitos Creditérios
do Agronegocio

Nos termos da Cliusula 6.12 do Termo de Secuntizacio

Nos termos da Cliusula 6,12 do Termo de Securnitizacio

Adimplente

Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 124* ¢ 125" Séries da 1* Emissio

Emissora

Valor Total da Emissio 1°
Série:

Valor Total da Emissiao 2*
Séne;

Taxa de Juros 1* Séne
Taxa de Juros 2* Série
Quantidade 1* Séne
Quanndade 2* Série

Data de Emussio

Data de Vencimento
Garantias

Resgate Antecipado
Amorzacio

Engquadramento

Eco Secunuzadora de Créditos do Agronegacio S.A

RS 72.000.000,00
RS 18.000.000,00

100% DI + 1%

100% dI + B%:

00.000

72.000

14 de julho de 2017

28 de junho de 2024

Sem Garantias

Nos termos da Cliusula 3.19 do Termo de Securitizagio
Nos termos da Clausula 3.19 do Termo de Securitzacio

Adimplente

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 135" Séries da 1* Emissio

Enussora

Valor Total da Emissio:
Taxa de Juros
Quanudade:

Data de Emissao

Data de Vencimento
Garannas

Respare Antecipado
Amortizagao

anundmmcmn

Eco Secuntizadora de Créditos do Agronegocio S.A
R3600.000.000,00
7,50% DI
600.000
20 de dezembro de 2017
20 de dezembro de 2023
Sem garantias
MNos termos da Clausula 7.1 do Termo de Secuntizacio
Nos termos da Clausula 6.5 do Termo de Secuntizacio

Adimplente
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Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 136" Séries da 1* Emissiio

Emissora Fco Secunnzadora de Créditos do Agronegocio 8.A
Valor Total da Emissaor R$65.000.000,00
Taxa de Juros 98% DI
COuanodade: 65,000
Data de Emussio 21 de agosto de 2017
Data de Vencimento 18 de abril de 2022

Com excegio do Regime Fiducidrio, os CRA ndo contam com qualquer
Garantias garantia.
Resgate Antecipado Nos termos da Clausula 6.1 do Termo de Securitizacio
Amortzagio Nos termos da Clausula 6.1 do Termo de Securitizacio
Enquadramento Adimplente
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