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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DA
1632 E 1642 SERIES DA 12 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por agoes, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”} sob n.C 10.753.164/0001-43, com seu
estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) sob NIRE
35.300.367.308, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou
“"Securitizadora”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n® 3434, bioco 07, sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 36.113.876/0001-91, neste ato devidamente representada na forma do seu
Estatuto Social, na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos do artigo 10° da
Lei 9.514 e da Instrugdo CVM 583 ("Agente Fiducidrio”, sendo a Emissora e o Agente
Fiduciario referidos em conjunto como “Partes” e individualmente e indistintamente como
"Parte”),

firmam o presente Termo de Securitizacdo de acordo com o artigo 40 da Lei n.° 11.076,
de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, bem como em consonancia com o
estatuto social da Emissora, para formalizar a securitizacdo de créditos do agronegécio e a
correspondente emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora, de
acordo com as seguintes clausulas e condigdes.

CLAUSULA I ~ DAS DEFINICOES

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressoes em maiusculas,
ndo definidas neste Termo de Securitizacdo, terdo o significado previsto abaixo ou nos
demais Documentos da Operacdo (abaixo definido); e (ii) o masculino incluira o feminino
e o singular incluird o piural. Todas as referéncias contidas neste Termo de Securitizacdo a
quaisquer outros documentos significam uma referéncia a tais documentos da maneira
que se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.

e o pagamento das parcelas do Valor Nominal Unitario,
Amortizacao que ocorrera nas Datas de Pagamento da Remuneragao
dos CRA Sénior e na Data de Vencimento dos CRA




Subordinados, conforme o caso, na forma da Cldusula
5.1.12. deste Termo de Securitizacdo;

“"Agente Fiduciario” ou
“Custodiante”

a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., conforme
qualificada no predmbulo deste Termo de Securitizacdo;

“ANBIMA"

a ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais, associacdo
civil sem fins lucrativos, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica
do Chile, 230 13° andar, Centro, inscrita no CNPI/MF
sob n.© 34.271.171/0001-77;

“Anexos”

0s anexos ao presente Termo de Securitizagdo, cujos
termos sao parte integrante e complementar deste
Termo de Securitiza¢do, para todos os fins e efeitos de

J direito;

“Assembleia Geral de Titulares
de CRA"

a assembleia gerai de Titulares de CRA em Circulagao,
realizada na forma da Clausula XIV deste Termo de
Securitizacao;

a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAQ — Segmento
Cetip UTVM, sociedade por agbes com sede na cidade

“B3” de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Anténio
Prado, n.© 48, 2° andar, CEP 01010-901, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 09.346.601/0001-25;

“BACEN" o Banco Central do Brasil;

“Banco Liguidante”

0 Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira, com sede
no nlOcleo administrativo denominado “Cidade de Deus”,
Vila Yara, s/n.%, na Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n.° 60,746.948/0001-12;

”

“Boletim de Subscricgo

os boletins de subscricao de CRA, por meio do qual os
Investidores Profissionais subscreverdo os CRA;

“Brasil” ou “Pais”

a Republica Federativa do Brasil;




\\CM N "

o Conselho Monetario Nacional;

o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

“CNP)/ME”
Fazenda;
“Cédiao Civil” a Lei n.? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada;

“Conta Centralizadora”

a conta corrente de n® 6005-4, na agéncia 0133-3 do
Banco Bradesco S.A (237), de titularidade da Emissora
na qual serdo realizados todos os pagamentos
referentes aos Créditos do Agronegdcio devidos a
Emissora pela Santa Helena até a quitacdo integral de
todas as obrigagOes relacionadas aos CRA;

“Conta de Livre
Movimentagao”

significa a conta corrente de n® 04109-5, na agéncia
0125, no Banco mantida junto ao Banco Ital Unibanco
S.A. (n° 341), de titularidade da Devedora.
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“Conta Fundo de Despesas’

a conta corrente de titularidade da Emissora mantida
junto ao Banco Bradesco S.A (banco n.° 237), sob
n.95594-8 e agéncia 0133-3, movimentada
exclusivamente pela Emissora, na qual deverao ser
depositados os recursos do Fundo de Despesas;

“Contrato de Aquisicdo”

o “Contrato de Aquisicao e Transferéncia de Debéntures
e Outras Avencgas”, celebrado em 9 de abril de 2018
entre a Eco Consult, a Securitizadora, a Devedora e o0s
Fiadores;

“Contrato de Distribuicao”

o “Contrato de Coordenacdo, Colocagao e Distribuicao
Piblica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
Sob o Regime Misto de Garantia Firme e Melhores
Esforcos de Colocacdo, da 1632 {(Centésima Sexagésima
Terceira) e da 1642 (Centésima Sexagésima Quarta)
Séries da 12 (Primeira) Emissdo Da Eco Securitizadora
de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.”, celebrado
em 27 de marco de 2018 entre o Coordenador Lider, a




Securitizadora e a Devedora;

“Coordenador Lider”

o Banco Itad BBA S.A. instituicio financeira
integrante do sistema de distribuicio de valores
mobilidrios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.% 3.500, 19, 20 e 30 (parte), 4° e 5° andares, inscrita
no CNPJ/MF sob n.© 17.298.092/0001-30;

“Correios”

—
a Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos;
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“CRA em Circulacio

i,

para fins de constituicdo de qudrum, a totalidade dos
CRA em circulagdo no mercado, excluidos aqueles que a
Emissora ou a Devedora possuir em tesouraria, ou que
sejam de propriedade de seus controladores ou de
qualquer de suas controladas, ou coligadas, dos fundos
de investimento administrados por sociedades
integrantes do grupo econémico da Emissora ou da
Devedora ou que tenham suas carteiras geridas por
sociedades integrantes do grupo econdmico da
Emissora ou da Devedora bem como dos respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos conjuges;

“CRA Sénior”

“CRA Subordinado”

os certificados de recebiveis do agronegdcio da 1632
(centésima sexagésima terceira) série da 12 {primeira)
emissdo da Securitizadora;

os certificados de recebiveis do agronegdcio da 1642
(centésima sexagésima quarta) série da 12 {primeira)
emissao da Securitizadora;

\\QB-ﬂH'

0s CRA Sénior e os CRA Subordinados, quando referidos
em conjunto;

“CVM ”

a Comissao de Valores Mobilidrios;

“Data da Primeira

Integralizacdo”
|

a data da primeira integralizagao dos CRA;

“Data de Emissag”

a data de emissdo dos CRA, qual seja, 10 de abril de
2018;




“Data de Integralizacgdo”

a data de integralizacdao dos CRA;

“Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA
Subordinados”

L

Em parcela Gnica na Data de Vencimento, conforme
descrito na coluna “Datas de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA Subordinados” da tabela
constante do Anexo II deste Termo de Securitizagao;

“Data de Vencimento dos CRA
Sénior”

a data de vencimento efetiva dos CRA Sénior, qual seja,
12 de abril de 2022;

“Data de Vencimento dos CRA
Subordinados”

a data de vencimento efetiva dos CRA Subordinados,
qual seja, 11 de abril de 2023;

“"Data de Vencimento”

a Data de Vencimento dos CRA Sénior e a Data de
Vencimento dos CRA Subordinados, gquando referidas
em conjunto;

“Datas de Pagamento da

Remuneracao dos CRA Sénior”

cada uma das datas de pagamento da Remuneragao
dos CRA Sénior, sendo a primeira parcela devida em 11
de abril de 2019 e a dltima parcela devida na Data de
Vencimento, conforme descrito na coluna “Datas de
Pagamento da Remuneragao dos CRA Sénior” da tabela
constante do Anexo IT deste Termo de Securitizagdo;

“Datas de Pagamento”

as Datas de Pagamento da Remuneragdo dos CRA
Sénior e a Data de Pagamento da Remuneracdo dos
CRA Subordinados, quando referidas em conjunto;

“Debéntures”

as debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da |
espécie quirografaria, com garantia fidejusséria, da 12
(primeira) série e da 22 (sequnda) serie da 12
(primeira) emissdo da Santa Helena, para colocagao
privada, nos termos da Escritura;

|

Ebenturista Inicial”

a Eco Consult;

as despesas, conforme descritas na Clausula VIII deste

L

Despesas Termo de Securitizagao;
significa (i) todo dia que ndo seja sabado, domingo ou
“Dia Utit" feriado declarado nacional na Republica Federativa do

Brasil; e (ii) exclusivamente para fins de calculo dos

| prazos relacionados as obrigagbes ndo pecunidrias |

6

—




|

deste Termo de Securitizagdo, todo dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional na
Republica Federativa do Brasil ou municipal na Cidade
de S3o Paulo;

“Direitos Creditorios do
Agronegocio”

Eigniﬁcam todos e quaisquer direitos creditorios,

principais e acessérios incluindo suas garantias, devidos
pela Devedora por forga das Debéntures, caracterizados
como direitos creditdrios do agronegdcio nos termos do
§1°, do artigo 23, da Lei 11.076, que compdem o lastro
dos CRA, aos quais estdo vinculados em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime
Fiduciario;

-

“Documentos Comprobatorios”

os documentos utilizados para a formalizagdo,
comprovagao e evidéncia dos Direitos Creditorios do
Agronegocio, quais sejam: (i) 1 (uma) via original da
Escritura; (ii) 1 (uma) via original do Contrato de
Aquisicdo, bem como o(s) eventual(is) aditamento(s)
dos documentos mencionados nos itens acima; e (iii)
vias originais do boletim de subscricdo das Debéntures;

'’

“Documentos da Operacao’

os documentos relativos a Emissdo e a Oferta Restrita,j

conforme em vigor, quais sejam: (i) os Documentos
Comprobatérios;  (ii)o  presente  Termo  de
Securitizagao; (iii) o Boletim de Subscricdo dos CRA;
(iv) o Contrato de Distribuicdo; e (v) os demais
instrumentos celebrados com prestadores de servigos
contratados no ambito da Oferta Restrita;

"DOESP”

significa o Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo;

“Eco Consuit” ou “Cedente”

a Eco Consult — Consultoria de Operacoes
Financeiras Agropecuarias Ltda., sociedade
limitada, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3°
andar — conjunto 33, sala 01, Pinheiros, inscrita no
CNPJ)/MF sob o n.© 17.118.468/0001-88;

“Emissdo”

1632 (centésima sexagésima terceira) e
1642 (centésima sexagésima quarta) séries da 12 J




(primeira) emissao de CRA da Securitizadora;

“Emissora” ou “Securitizadora”

a Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio S.A., conforme qualificada no predmbulo
deste Termo de Securitizagdo;

“Empresa de Auditoria”

a KPMG Auditores Independentes, sociedade
simples, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos,
105, torre A, Vila S3o Francisco, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 57.755.217/0001-29;

“Encargos Moratorios”

ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer
obrigacdes pecuniarias, os débitos vencidos e ndo
pagos serao acrescidos de juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa ndo compensatdria de
2% (dois por cento) sobre o wvalor devido,
independentemente de  aviso, notificacdgo ou
inter lagao judicial ou extrajudicial;

“Escritura”

o “Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em 2
(duas) Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Fidejussoria, para Colocacdo Privada, da Santa Helena
Indlstria de Alimentos S.A.”, celebrado entre a Santa
Helena, os Fiadores e a Debenturista Inicial, com a
interveniéncia anuéncia da Emissora, em 27 de margo
de 2018;

“Escriturador”

a 0! eira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. conforme qualificada no preambulo
deste Termo de Securitizacao;

“Evento de Vencimento
Antecipado Automatico das
Debéntures”

os eventos que ensejarao vencimento antecipado
automatico, conforme definidos na Escritura;

“Evento de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico

0s eventos que ensejardo vencimento antecipado nao
automatico, conforme definidos na Escritura;




das Debéntures”

-

“Eventos de Liquidacado do
Patriménio Separado”

0s eventos que ensejarao a liquidacdo do Patrimdnio
Separado, conforme definidos na Clausula X deste
Termo de Securitizagao;

“Fiadores”

a Terranuts Agroindustrial S.A., sociedade por
acdes sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Dumont, Estado de Sdo
Paulo, na, CEP 14.120-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 21.238.227/0001-40 e o Sr. Renato Fechino,
brasileiro, industrial, casado sob o regime de comunhao
parcial de bens, domiciliado na Cidade de Ribeirdo
Preto, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Luiz Eduardo
Toledo Prado, n® 2.800, casa 68, Vila do Golfe, CEP
14027-250 inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas
Fisicas do Ministério da Fazenda sob o n® 863.025.588-
91;

ALY

Fianca”

a garantia fidejussoria na forma de fianga prestada
pelos Fiadores nos termos da Clausula 4.11 da
Escritura;

“Fundo de Despesas”

significa o fundo de despesas que sera constituido na
Conta Centralizadora para fazer frente ao pagamento
das Despesas, presentes e futuras, conforme previsto
neste Termo de Securitizacao;

o Indice Geral de Precos do Merc o - IGP-M, calculado

“Instrucdo CVM n.° 583"

L

— e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas;
"IN" ' Instrucio Normativa;
’__

a Instrucao da CVM n© 583, de 20 de dezembro de
2016, conforme alterada.

“Instrucdo CVM n.% 414"

a Instrugao CVM n.0 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

——

“Instrucdo CVM n.c 476"

a Instrucdo CVM n.0 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada;




"

“Investidores Profissionais

os investidores profissionais, assim definidos nosT
termos do artigo 9°-A da Instru¢do CVM n.0 539, de 13
de novembro de 2013, conforme alterada;

“Investidores Qualificados”

os investidores qualificados, assim definidos nos termos
do artigo 99-B da Instrugdo CVM n.0 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada;

“Investidores”

0os Investidores Qualificados e os Investidores
Profissionais, quando referidos em conjunto;

"Investimentos Permitidos”

(i} fundos de investimentos de renda fixa de baixo
risco e perfil conservador, com liquidez diaria, que
tenham seu patrimdnio representado
preponderantemente por titulos ou ativos financeiros de
renda fixa, pos-fixados, indexados a taxa referencial do
Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia ("SELIC™
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central
do Brasil; (ii} certificados de depdsito bancario emitidos
pelas instituigdes financeiras Banco Bradesco S.A.,
Banco do Brasil S.A., Itad Unibanco S.A., Banco Safra
S.A., Banco Santander (Brasil} S.A. ou Caixa Econbmica
Federal, com liquidez diaria;

“IOF/Cambio”

0 Imposto sobre Operagdes de Cambio;

“IOF/Titulos”

o Imposto sobre Operagdes com Titulos e Valores
Mobiliarios;

“IRRE” o Imposto de Renda Retido na Fonte;
“ITE” Jurisdigdo de Tributagao Favorecida;
“JUCESP” a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

“Lei das Sociedades por
AcOes”

a Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

“Lei n.° 11.076"

a Lei n°11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

|

“Lei n.% 5.474"

a lei n.095.474, de 18 de julho de 1968, conformﬂ
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alterada;

“Lei n.° 9.514"

a Lei n.2 9,514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada;

“Leis Anticorrupcao”

a Lei n.°2 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, o Decreto n.© 8.420, de 18 de margo de 2015,
Lei n® 9,613, de 3 de marco de 1998 e, desde que
aplicavel, a LS Foreign Corrupt Practice Act of 1977e o
UK Bribery Act de 2010, conforme aplicaveis.

“Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures da Primeira
Série”

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado total
das Debéntures da Primeira Série pela Devedora, nos
termos da Clausula 4.7.1 da Escritura.

“"Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures”

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado total
das Debéntures da Primeira Série efou das Debéntures
da Segunda Série pela Devedora, nos termos da
Clausula 4.7.1 da Escritura.

“"Oferta_de Resgate Antecipado
dos CRA"

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado dos
CRA Sénior ou dos CRA Subordinados feita pela
Emissora, exclusivamente na hipdtese de uma Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos do
Edital de Oferta de Resgate Antecipado, com o
consequente resgate dos CRA cujos titulares aderirem a
Oferta de Resgate Antecipado;

“Oferta Restrita”

a distribuicdo publica com esforcos restritos dos CRA
Sénior, realizada nos termos da Instrugao CVM n.© 476,
a qual (i)e destinada a Investidores Profissionais;
(ii)serd intermediada pelo Coordenador Lider;
(iii) estara automaticamente dispensada de registro
perante a CVM; e (iv) dependera da prévia subscricdo
e integralizacdo dos CRA;

“Patrimbnio Separado”:

o patriménio constituido apds a instituicao do Regime
Fiduciario pela Emissora, composto (i) pelos Direitos
Creditérios do Agronegocio; (ii) pela aplicagdo em
Qutros Ativos; (iit) pela Conta Centralizadora e os
valores que venham a ser depositados na Conta
LCentraIizadora; e (iv) Conta Fundo de Despesas e 0s
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valores que venham a ser depositados na Conta Fundo
de Despesas, inclusive aqueles decorrentes dos
investimentos em  Investimentos Permitidos. ©
Patrimdnio Separado ndo se confunde com o patrimdnio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a
liguidacdo dos CRA da Emissora, bem como ao
pagamento dos respectivos custos de administracao e
obrigacdes fiscais relacionadas a Emissdo;

“Periodo de Capitalizacao”

o intervalo de tempo (i) que se inicia na primeira Data
de Integralizagdo, e termina (a) na primeira Data de
Pagamento, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo dos CRA Sénior ou (b) na Data de
Vencimento dos CRA Subordinados, no caso dos CRA
Subordinados, ou (i) que se inicia na Data de
Pagamento imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo dos CRA Sénior, e termina na
Data de Pagamento do respectivo periodo ou na Data
de Vencimento, conforme o caso. Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento, resgate
antecipado ou vencimento antecipado dos CRA,
conforme o caso;

“Preco de Aguisicdo”

Significa o valor a ser pago pela Emissora, por conta e
ordem da Debenturista Inicial, & Devedora, em
pagamento pela aquisicdo das Debéntures, nos termos
da cldusula 1.2 do Contrato de Aquisicdo;

“Preco de Resgate”

significa o Valor Nominal Unitario, atualizado, conforme
0 caso, acrescido da Remuneragao devida, calculada
pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento.

“Preco de Subscricao”

para cada CRA, serad correspondente ao Valor Nominal
Unitario da respectiva série na data de sua
integralizacao, nos termos do item 5.1.10 do presente
Termo de Securitizagdo, sendo certo que todos dos CRA
serdo subscritos e integralizados em uma Unica data;
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—

“Regime Fiduciario”

lo regime fiduciario sobre o Patrimdnio Separado, nos |
termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, conforme
aplicavel;

“"Remuneracdo CRA Sénior”

a remuneragao que serad paga aos Titulares de CRA
Sénior, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou
sobre 0 saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, desde a Data da Primeira Integralizacdo até a
respectiva data de pagamento, composta pela Taxa de
Remuneragao CRA Sénior e calculada de acordo com a
formula descrita no item 5.1.11 deste Termo de
Securitizagdo;

“Remuneracdo CRA
Subordinado”

a remuneragao que sera paga aos Titulares de CRT
Subordinado, incidente sobre o Valor Nominal Unitario

ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o

caso, desde aData da Primeira Integralizacdo até a

respectiva data de pagamento, composta pela Taxa de

Remuneracdo CRA Subordinado e caiculada de acordo

com a férmula descrita no item 5.1.11 deste Termo de

Securitizagao;

W

Remuneracao”

a Remuneragdo CRA Sénior e a Remuneragao CRA
Subordinado, quando referidas em conjunto;

—

“Resgate Antecipado dos CRA
Sénior”

0 resgate antecipado dos CRA Sénior que sera realizado |
na hipdtese do item 5.1.13 deste Termo de
Securitizacao;

’__
“Resgate Antecipado dos CRA”

o resgate antecipado dos CRA, que sera realizado na
hipotese do item 5.1.13 deste Termo de Securitizagao;

L

“Resqgate Antecipado
Facultativo das Debéntures”

0 resgate antecipado facultativo das Debéntures que
sera realizado na hipotese dos itens 4.7.9. e 4.7.10. da
Escritura;

R te Antecipado o resgate antecipado obrigatério dos CRA que seaﬂ
e?qa ?_ necpa realizado na hipdtese do item 5.1.14 deste Termo de
Obrigatario dos CRA” R
Securitizagao,
4
“REB” a Receita Federal do Brasil;
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r

“Santa Helena” ou “Devedora’

a Santa Helena Industria de Alimentos S.A.,
sociedade por agoes, sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Cidade de Ribeirao Preto,
Estado de S3ao Paulo, na Rua Paraguai, 1275-E, parte,
CEP 14.075-350, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
45.256.997/0001-83;

“Taxa de Administracao”

A taxa no valor de R$2.000,00 reais mensais devida a
Emissora, sendo a primeira parcela devida na data da
integralizacdao dos CRA e as demais nas mesmas datas
dos meses subsequentes;

“Taxa de Remuneracdo CRA
Sénior”

juros remuneratdrios, incidentes sobre o Valor Nominaﬂ
Unitario dos CRA Sénior, equivalentes a 106,00%
(cento e seis inteiros por cento) da Taxa DI;

“Taxa de Remuneracdo CRA
Subordinado”

juros remuneratdrios, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario dos CRA Subordinados, equivalentes a
106,50% (cento e seis inteiros e cinquenta centésimos
por cento) da Taxa DI;

“Taxa de Remuneracao”

a Taxa de Remuneracdao CRA Sénior e a Taxa de
Remuneragao CRA Subordinado, quando referidas em
conjunto;

“Taxa DI”

a variagdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada pela B3, no informativo diario disponivel em
sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br);

“Termo_de Securitizacdo”

o presente Termo de Securitizacao de Direitos
Creditorios do Agronegdcio das 1632 (centésima
sexagésima terceira) e 1642 (centésima sexagésima
quarta) Séries da 13 (primeira) Emissdo de CRA da
Emissora;

“Titulares de CRA Sénior”

os Investidores titulares de CRA Sénior;

“Titulares de CRA
Subordinado”

1

os Investidores titulares de CRA Subordinados;
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os Titulares de CRA Sénior e os Titulares de Cm

“Titulares de CRA" . .
Subordinado, quando referidos em conjunto;

significa o valor do Fundo de Despesas, equivalente ao
montante necessario para o pagamento das Despesas,
presentes e futuras, ordinarias e extraordinarias. O
montante do Fundo de Despesas sera equivalente ao
valor necessario para o pagamento das Despesas
relativas a um periodo de 1 (um) ano, que devera ser
disponibilizado pela Devedora anualmente conforme
instrugbes da Emissora.

*“Valor do Fundo de Despesas”

1
“Valor Minimo do Fundo de significa o valor de R$55.000,00 (cinquenta e cinco mil
Despesas” reais).

o Valor Nominal Unitario dos CRA que, na Data de
Emissao, corresponde a R$ 1.000,00 (um mil reais). O
Valor Nominal Unitario ndo sera objeto de atualizagdo
monetaria; e

“Valor Nominal Unitério”

o valor total da Emissdo na Data da Emissao
equivalente a R$100.000.000,00 (cem milhGes de
reais), correspondente ao montante total da emissdo de
(i) R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhoes de reais) em
CRA Subordinado; e (ii) R$75.000.000,00 (setenta e
cinco milhdes de reais) em CRA Sénior, conforme
definido no item 5.1.4. do presente Termo de
Securitizagao.

“Valor Total da Emissao”

_

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdao contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hip6tese de qualquer data aqui prevista ndo
ser Dia Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

CLAUSULA II - DA AUTORIZACAO PARA REALIZAR A EMISSAO E A OFERTA

2.1, A Emissdo e a Oferta Restrita dos CRA foram aprovadas em (i) reuniao do
conselho de administragdo da Emissora, realizada em 20 de margo de 2017, arquivada na
JUCESP sob o n.© 146.420/17-2, em sessdo de 29 de marco de 2017, e publicada no jornal
"0 Estado de S3o Paulo” e no DOESP em 31 de marco de 2017, na qual se aprovou a
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emissdo de séries de CRA em montante de até R$ 30.000.000.000,00 (trinta bilhdes de
reais), e (ii) reunidgo da Diretoria da Emissora, realizada em 15 de marco de 2018,
arquivada na JUCESP sob o n.© 163.865/18-8 , em sessdo de 04 de abril de 2018.

CLAUSULA III- DA VINCULACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO E REGISTRO DO TERMO DE SECURITIZACAO

3.1. Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora vincula, em caréter
irrevogavel e irretratavel, os Direitos Creditorios do Agronegécio, incluindo seus
respectivos acessérios, aos CRA objeto da Emissdo, conforme caracteristicas descritas na
Clausula IV abaixo, de forma que todos e quaisquer recursos relativos aos pagamentos
dos Direitos Creditorios do Agronegécio estdo expressamente vinculados aos CRA por
forca do Regime Fiduciario constituido pela Securitizadora, em conformidade com o
presente Termo de Securitizagdo, nao estando sujeitos a qualquer tipo de retencdo,
desconto ou compensagao com ou em decorréncia de outras obrigacdes da Securitizadora.
Nesse sentido, os Direitos Creditorios do Agronegécio:

(i) constituem Patriméonio Separado, ndo se confundindo com o patrimdnio comum da
Securitizadora em nenhuma hipotese;

(ii) permanecerdo segregados do patrimbnio comum da Securitizadora até o
pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CF e dos custos da administragdo
na forma do Termo de Securitizacao;

(iv) estdo isentos e imunes de qualquer acdo ou execugao promovida por credores da
Securitizadora;

(v) nado podem ser utilizados na prestacdo de garantias e nao podem ser excutidos por
quaisquer credores da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam; e

(vi) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo vinculados.

3.2. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdo registrados e
custodiados junto ao Custodiante, que assinard a declaracdo constate do Anexo VI ao
presente Termo de Securitizagdo.

CLAUSULA IV — DAS CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO

AGRONEGOCIO
4.1. Direitos Creditorios do Agronegocio
4.1.1, O valor total dos Direitos Creditérios do  jronegocio a serem vinculados a
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presente Emissdo é de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

4.1.2. As Debéntures servirdao como lastro dos CRA da presente Emissdo, estando
vinculadas aos CRA, em carater irrevogavel e irretratavel, segregadas do restante do
patriménio da Emissora, no Patrimdnio Separado, mediante instituicio do Regime
Fiduciario. As Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegdcio delas decorrentes, a
serem vinculados aos CRA na Data de Emissdo, foram transferidos a Emissora pela Eco
Consult por meio do Contrato de  juisicdo.

4.1.3. Conforme item acima, os documentos relativos aos Direitos Creditorios do
Agronegécio vinculados a presente Emissdo foram elaborados de forma a atender
plenamente os requisitos da Lei 11.076.

4.1.4. As caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados &
presente Emissdo, incluindo o valor nominal e demais caracteristicas dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, encontram-se descritas no Anexo I a este Termo de
Securitizagdo, nos termos do item 2 do Anexo III da Instrugdo CVM n.0 414,

4.2, Custodia

4.2.1. Os Documentos Comprobatérios representam e comprovam a origem e a
existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. As vias originais dos Documentos
Comprobatorios referentes aos Direitos Creditdrios do Agronegocio serdo mantidas sob
custddia pelo Custodiante, na forma do paragrafo quarto dos artigos 36 e seguintes da Lei
11.076 e dos artigos 9 a 16 da Lei 9.514, bem como do artigo 28 inciso I da IN CVM 541 e
IN CVM 542, contratado, pela Emissora, com a remuneragao prevista na Clausula 4.2.3
abaixo, a ser por ela arcada com os recursos do Fundo de Despesas, com as fungoes de:
(i) receber os Documentos Comprobatdrios; (ii) fazer a custédia, gquarda e conservacdo
deste Termo de Securitizagao e dos Documentos Comprobatérios; e (iii) diligenciar para
que o Termo de Securitizagdo e os Documentos Comprobatérios sejam mantidos, as suas
expensas, atualizados e em perfeita ordem.

4.2.2. O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatodrios como depositario fiel, nos termos da legislacdo acima e dos manuais da
B3, em lugar seguro, sob as penas previstas na legislagao aplicavel, como se seus fossem,
na forma de deposito voluntario, nos termos da Lei 11.076 e conforme previsto no artigo
627 e sequintes do Cadigo Civil.

4.2.3, QO Custodiante recebera da Emissora, através dos recursos do Fundo de
Despesas, como remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuictes que lhe
competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizacdo, parcelas de R$
8.000,00 (oito mil reais) a serem pagas anualmente, sendo a primeira devida em até 5°
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(quinto) Dia Util a contar da Data da Primeira Integralizacdo, até a liquidacao final dos
CRA.

CLAUSULA V- DAS CARACTERISTICAS DOS CRA
5.1. Os CRA apresentam as seguintes caracteristicas:
5.1.1. Séries

5.1.1.1. Serdo emitidas 2 (duas) séries de CRA, sendo (i)a 1632 (centésima
sexageésima terceira) série, composta por CRA Sénior; e (ii)a 1643 (centésima
sexagésima quarta) série, composta por CRA Subordinado.

5.1.2. Quantidade de CRA

5.1.2.1. A Emissao compreende 100.000 (cem mil) CRA, sendo {i) 75.000 (setenta e
cinco mil) CRA Sénior; e (ii) 25.000 (vinte e cinco mil) CRA Subordinado.

5.1.3. Valor Nominal Unitario

5.1.3.1. Os CRA Sénior tém Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) na
Data de Emissao.

5.1.3.2. 0Os CRA Subordinados tém Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (um mil
reais) na Data de Emissao.

5.14. Valor Total da Emissao

5.1.4.1. O valor total da Emissdo é de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na
Data da Emissdo, correspondente ao montante total da emissao de (i) R$25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de reais) em CRA Subordinados; e (ii) R$75.000.000,00 (setenta e
cinco milhdes de reais) em CRA Sénior.

5.1.5. Valor Global das Séries

5.1.5.1. O valor global dos CRA é de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sendo
(i} R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) referentes aos CRA Sénior; e
(iii)} R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) referentes aos CRA Subordinados.

5.1.6. Data e Local de Emissdo

5.1.6.1. Para todos os efeitos e fins legais, a Data de Emissdo dos CRA é 10 de abril de
2018. O local de emissdo € a cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

5.1.7. Forma e Comprovagao de Titularidade
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5.1.7.1. Os CRA serao emitidos de forma escritural. A titularidade dos CRA sera
comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiados
na B3. Adicionalmente, os CRA terao sua titularidade comprovada por extrato emitido pelo
Escriturador, considerando as informagoes prestadas pela B3, enquanto os CRA estiverem
eletronicamente custodiados na B3.

5.1.8. Data de Vencimento

5.1.8.1. Observadas as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA total, previstas neste
Termo de Securitizacdo, os CRA Sénior vencerdao na Data de Vencimento dos CRA Sénior,
qual seja, 12 de abril de 2022 e os CRA Subordinados vencerao na Data de Vencimento
dos CRA Subordinados, qual seja, 11 de abril de 2023.

5.1.9. Distribuicao e Negociacao

5.1.9.1. distribuicdo publica com esforgos restritos de CRA sera realizada nos termos
da Instrucdo CVM n.© 476, a qual (i) é destinada a Investidores Profissionais; (ii) sera
intermediada pelo Coordenador Lider; e (iii) estara automaticamente dispensada de
registro perante a C\ ; e (iv) dependera da prévia subscricdo e integralizacdo dos CRA
Subordinados.

5.1.9.2. Os CRA serdo depositados para (i) distribuicdo no mercado primario, por meio
do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no
mercado secundario, por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagOes liquidadas financeiramente e os CRA
custodiados eletronicamente na B3, sendo registrados na B3, em nome de cada investidor,
para fins de liquidacao financeira de eventos.

5.1.9.3. Por se tratar de oferta para a distribuicdo publica com esforcos restritos de
distribuicdo, a Oferta Restrita serd registrada perante a Associacdo Brasileira das
Entidades do Mercados Financeiro e de Capitais nos termos do artigo 19, paragrafo 29, do
“Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobilidrios” no prazo de até 15 (quinze) dias contados
da data do encerramento da Oferta Restrita, exclusivamente para envio de informagoes
que irdo compor a base de dados da ANBIMA.

5.1.10. Precgo de Subscri¢do e Forma de Integralizagao

5.1.10.1. O Preco de Subscricdo e integralizagdo dos CRA sera correspondente ao Valor
Nominal Unitario dos CRA, sendo certo que os CRA serao subscritos e integralizados am
uma unica data.
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5.1.10.2. A integralizacdo dos CRA sera realizada em moeda corrente nacional, a vista e
por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela B3.

5.1.11. Remuneragao

5.1.11.1. Remuneracdo CRA Sénior. Os CRA Sénior fardo jus a remuneragdo composta
pela Taxa de Remuneragdo CRA Sénior incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou o
saldo do Valor Nomina! Unitario, desde a Data da Primeira Integralizacdo até a respectiva
Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA Sénior e serdo pagos ou incorporados,
conforme item 5.1.11.1.2 abaixo, conforme o cronograma de pagamentos constante do
Anexo II ao presente Termo de Securitizacdo ou na data em que ocorrer o Resgate
Antecipado dos CRA.

5.1.11.2, Remuneracdo CRA Subordinado. Os CRA Subordinados fardao jus a
remuneracao composta pela Taxa de Remuneracdo CRA Subordinado incidente sobre o
Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, desde a Data da Primeira
Integralizacdo até a respectiva data de pagamento, e serdo pagos na Data de Vencimento
ou na data em que ocorrer um dos Eventos de Amortizacao ou Resgate Antecipado dos
CRA.

5.1.11.2.1. A Remuneracdo dos CRA Sénior e a Remuneracao dos CRA Subordinados
serd calculada conforme formula abaixo:

J=VNe x (FatorDI — 1)
Onde:

*)” = valor unitario da Remuneragdo dos CRA Sénior e/ou da Remuneracao CRA
Subordinados, conforme o caso, acumulada no periodo, devida no Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

"“WNe” = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitério de cada CRA Sénior
e/fou CRA Subordinado, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado da data de inicio do
Periodo de Capitalizacdo (inclusive), até a data de calculo (exdusive), calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

it

P
g I= TDI, x ——)
FatorD ﬂ(l + %700

k=1

onde:

“k” corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, sendo 'k' um numero inteiro;

20



*n" corresponde ao numero total de Taxas DI consideradas no Periodo de Capitalizagdo,
sendo 'n' um numero inteiro;

“P” corresponde a 106,00, para os CRA Sénior, efou 106,50, para os CRA Subordinados,
conforme o caso, correspondente ao percentual do DI da respectiva série, informado com
2 (duas) casas decimais;

TDIx = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

|
onde: TDI, =[~—5 + 1}253 -1

"DL" = Taxa DI da respectiva série, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia (overnight),
considerando sempre a Taxa DI valida para o primeiro dia (til anterior a data de célculo,
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Observacoes:

a) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nlimero de casas decimais
divulgado pela B3.

b) O fator resultante da expressao (1 + TDIx) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

¢) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIL), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

d) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

e) Para efeito do calculo de DIk sera sempre considerado a Taxa DI, divulgada com 2
(dois) Dias Uteis de defasagem em relacio a data de calculo dos CRA (exemplo:
para pagamento dos CRA no dia 10 (dez), sera considerado o DI valido para o dia
09 (nove), divuigado ao final do dia 08 (oito), considerando que os dias 10 (dez),
09 (nove) e 08 (oito) sdo Dias Uteis.

5.1.11.3. Os valores relativos a Remuneragao dos CRA Sénior deverdo ser pagos
anualmente contar da Data de Emissd@o, conforme tabela constante do Anexo II deste
Termo de Securitizagdo. Os valores refativos a Remuneracdo CRA Subordinado deverdo ser
pagos na Data de Vencimento CRA Subordinado.
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5.1.11.4. No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragao da
Taxa DI por mais de 10 {dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua
apuragao e/ou divulgagao, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua
aplicacdo por imposicdo legal ou determinacdo judicial, devera ser aplicada, em sua
substituicdo ("Taxa Substitutiva™): (i) a taxa que vier a ser divulgada em sua substituicdo
pela B3 ou, exclusivamente na auséncia desta; (ii) a Emissora devera convocar, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que este tomar conhecimento de quaisquer dos
eventos referidos acima, Assembleia Geral de Titulares de CRA, a qual tera como objeto a
deliberacao pelos Titulares de CRA, de comum acordo com a Emissora e a Devedora,
sobre 0 novo parametro de remuneragdo dos CRA, parametro este que devera ser aquele
que melhor reflita as condigdes de mercado vigentes a época, bem como que preserve 0
valor real € 0s mesmos niveis da Remuneracao dos CRA. Tal Assembleia Geral de Titulares
de CRA devera ser realizada dentro do prazo de 15 {(quinze) dias contados da publicagao
do edital de convocacdo, ou, caso ndo se verifique quorum para realizagdo da Assembleia
Geral de Titulares de CRA em primeira convocagao, no prazo de 8 (oito) dias contados da
nova publicacdo do edital de convocagdo ou da data previamente estabelecida para a
realizacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA em primeira convocagao, caso a
segunda convocagao da Assembleia Geral de Titulares de CRA tenha sido realizada em
conjunto com a primeira convocagao.

5.1.11.5. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva sera utilizada, para o calculo do valor
de quaisquer obrigacbes previstas neste Termo de Securitizagdo, a UOltima Taxa DI
divulgada oficialmente, até a data da definigdo ou aplica¢do, conforme o caso, do novo
parametro, nao sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras entre a Emissora € 0s
Titulares de CR quando da divulgacdo posterior da taxafindice de
remuneracdo/atualizacdo que seria aplicavel.

5.1.11.6. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral
de Titulares de CRA, referida assembleia ndo sera mais realizada e a Taxa DI, a partir da
data de sua divulgagdo, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneragao dos CRA.

5.1.11.7. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Titulares
de CRA ou caso nao seja realizada a Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada na
Clausula 5.1.11.4 acima, a Emissora devera resgatar os CRA, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis apds o recebimento pela Emissora dos
recursos referentes ao resgate das Debéntures previsto na Ciausula 4.2.2.1.9.4 da
Escritura, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido da Remuneragdo dos CRA devida até a data do efetivo resgate, calculada
pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo. A Taxa DI a ser utilizada para
célculo da Remuneracdo dos CRA nesta situacdo seré a Ultima Taxa DI disponivel,
conforme o caso.
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Debéntures, ou os Titulares de CRA Sénior, na hipdtese de receber uma Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, por meio do Edital de
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, sobre a realizagdo da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA, incluindo: (i) o valor do prémio proposto, conforme o caso, nos termos da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, sendo que o prémio n3o podera ser
negativo; (ii) a data em que se efetivara o Resgate Antecipado dos CRA, que ndo poderd
exceder 60 {sessenta) dias corridos a contar da data de envio efou publicacdo do Edital de
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA e deverd ocorrer 3 (trés) Dias Uteis apds o
recebimento pela Emissora dos recursos decorrentes da Oferta de Resqate Antecipado das
Debéntures ou da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série,
conforme o caso; (ili) a forma e prazo para manifestacao do Titular de CRA a Emissora e
ao Agente Fiduciario em relagdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (iv) se o
efetivo Resgate Antecipado dos CRA esta condicionado a adesao da totalidade ou de um
numero minimo de CRA, conforme determinado pela Devedora; e (v) demais informacdes
relevantes para a realizacdo do Resgate Antecipado dos CRA. A publicagao do Edital de
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, nos termos aqui previstos, devera ser realizada
pela Emissora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de manifestacdo da
Devedora sobre a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures ou sobre a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso.

5.1.16. A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, confirmar ao Agente Fiduciario e & Devedora a
guantidade de CRA que serdao objeto do Resgate Antecipado dos CRA, com base na
manifestacdo de interesse dos respectivos Titulares de CRA; e (ii) em havendo
confirmacdo da Devedora de que havera o resgate antecipado das Debéntures nos termos
da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures (o0 que devera ocofrer no prazo maximo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da confirmacdio prevista no item (i) acima), com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Antecipado dos
CRA, comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3, conforme o
caso, informando a respectiva data e o volume do Resgate Antecipado dos CRA. O
Resgate Antecipado dos CRA Sénior, caso ocorra, seguira os procedimentos operacionais
da B3, sendo todos os procedimentos de aceitacdo, validagao dos investidores realizado
fora do ambito da B3.

5.1.17. Em caso de aceitacdo parcial da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA por
parte dos Titulares de CRA, e a quantidade de CRA que tenham sido indicadas em adesdo
a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA seja maior do que o ndmero minimo ao qual a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA foi originalmente condicionada, deverao ser
resgatados CRA de forma proporcional & quantidade de CRA Sénior e de CRA Subordinado
existentes na Data de Emissdo, de modo que a cada 3 (trés) CRA Sénior objeto de
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resgate, 1 (um) CRA Subordinado podera ser objeto de resgate, sendo desconsideradas
eventuais fracoes de CRA.

5.1.18. Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA

5.1.18.1. A Securitizadora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA, de forma total
ou parcial, na ocorréncia de (i) qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico
das Debéntures, nos termos da Clausula 5.1.2 da Escritura; ou (ii) a verificagdo do efetivo
vencimento antecipado das Debéntures quando da ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado N3o Automatico das Debéntures previsto na Clausula 5.2.2 da
Escritura; ou (ii) realizagdo de quaisquer dos Resgates Antecipados Facultativos das
Debéntures, nos termos da clausula 4.7.9 e seguintes da Escritura; ou (i) um evento de
auséncia de Taxa DI e observado o previsto na cldusula 5.1.11.4. do Termo de
Securitizagao.

5.1.18.2. A Devedora podera optar por realizar o Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures a seu exclusivo critério a partir de 10 de abril de 2020, mediante pagamento
de prémio de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) fat sobre 0 montante objeto de
resgate, ou caso se verifigue obrigacdo de acréscimo de valores nos pagamentos devidos
pela Devedora no ambito das Debéntures efou do Contrato de Aquisicdo em razdo de
incidéncia ou majoragao de tributos, exceto nos casos em que tal incidéncia ou majora¢do
de tributos decorra, direta ou indiretamente, de descumprimento pela Devedora de
qualquer obrigacao prevista na Escritura e/ou no Contrato de Aquisicdo, observados os
demais termos e condicOes previstos na Escritura. Caso a Devedora opte por realizar tal
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, a Emissora devera obrigatoriamente
resgatar antecipadamente 0s CRA.

5.1.19. Vencimento Antecipado

5.1.19.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Jitomatico das
Debéntures, havera o Resgate Antecipado dos CRA, sendo devido aos Titulares de CRA o
Preco de Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratorios, na medida do recebimento
dos recursos pela Emissora.

5.1.19.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico
das Debéntures, a Emissora efou o Agente Fiduciario devera, em até 1 (um) Dia Util
contado da ciéncia, pela Emissora efou pelo Agente Fiduciario, da ocorréncia de referido
Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures, convocar uma
Assembleia Geral, para que seja deliberada, pelos Titulares de CRA, a orientacao a ser
adotada pela Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, em relacdo a tais eventos.
Observados 0s quoruns de instalacao previstos neste Termo de Securitizagdo, as seguintes
regras serdo observadas: (i) a ndo declaracdo do vencimento antecipado somente podera
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ocorrer se, em Assembleia Geral, instalada em primeira convocacdo ou, em ndo havendo
quorum de instalagdo, em sequnda convocacdo, assim deliberarem os Titulares de CRA
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulacdo mais 1
(um) CRA em Circulagdo presentes na respectiva Assembleia Geral, aplicavel sobre os CRA
em Circulagdo da respectiva Série; e (ii) a declaracdio do vencimento antecipado das
Debéntures, com o consequente resgate dos CRA, ocorrera caso a Assembleia Geral ndo
seja instalada em segunda convocacao.

5.1.19.3. Caso seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures na forma
prevista no item 5.1.19.2 acima e na Cldusula 5.3 da Escritura, serd devido aos Titulares
de CRA, a titulo de Resgate Antecipado dos CRA, na medida do recebimento dos recursos
pela Emissora, o Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracdo
aplicavel, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a
Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate antecipado ("Prego_de Resgate"), acrescido de eventuais Encargos Moratorios.

5.1.20. Priorida :e Subordinacido

5.1.20.1. Os CRA Sénior terdo prioridade sobre os CRA Subordinados (i) no recebimento
da Remuneracdo dos CRA Sénior; (ii) pagamentos de Amortizagdo ef/ou Resgate
Antecipado dos CRA Sénior, conforme o caso; (iii) no pagamento do Valor Nominal
Unitario dos CRA Sénior na Data de Vencimento; e (iv) na hipdtese de liquidagdo do
Patrimonio Separado, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os Titulares de CRA Sénior.

5.1.20.2. Os CRA Subordinados subordinam-se aos CRA Sénior para todos os fins e
efeitos de direito, incluindo, sem limitagdo, com relacdo as hipoteses de pagamento de
Amortizagdo efou Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso, pagamento da
Remuneragao dos CRA Subordinados, pagamento do Valor Nominal Unitério dos CRA na
Data de Vencimento, e/ou de liquidagdo do Patrimdnio Separado.

5.1.21. Regime Fiduciario

5.1.21.1. Fica instituido Regime Fiduciario sobre o Patrimdnio Separado, nos termos da
Clausula VII deste Termo de Securitizagao.

5.1.22. Multa e Juros Moratorios

5.1.22.1. Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares
de CRA, incidirdo, a partir da data do inadimplemento até a data de seu efetivo
pagamento, muita moratdria ndo compensatoria de 2% {dois por cento) e juros de mora
de 1% (um por cento) ao més, calculados de forma pro rata temporis,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, ambos
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incidentes sobre o valor devido e ndo pago.
5.1.23. Local de Pagamentos

5.1.23.1. Os pagamentos dos CRA serdao efetuados utilizando-se os procedimentos
adotados pela B3. Caso, por qualquer razao, a qualquer tempo, 0s CRA nao estejam
custodiados eletronicamente na B3, na data de seu pagamento, a Emissora deixara, na
Conta Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposicdo do
respectivo Titular de CRA e notificara, em até 3 (trés) Dias Uteis, o Titular do CRA que os
recursos encontram-se disponiveis. Nesta hipotese, a partir da data em que os recursos
estiverem disponiveis, ndo haverd qualquer tipo de atualizagdo ou remuneracao sobre o
valor colocado a disposicao do Titular de CRA na sede da Emissora.

5.1.24. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

5.1.24.1. Sem prejuizo no disposto no item 5.1.21.1 acima, o ndo comparecimento do
Titular de CF  para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagbes pecuniarias
devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo the dara direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido
disponibilizados pontualmente.

5.1.25. Prorrogacao dos Prazos

5.1.25.1. Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagao, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de
vencimento da respectiva obrigacao coincidir com dia que ndo seja Dia Util ou em que ndo
haja expediente bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data
de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo ou dia declarado como
feriado nacional.

5.1.25.2. Fica certo e ajustado que devera haver um intervalo de no minimo 01 (um) Dia
Util entre o recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
pela Emissora e o pagamento de suas obrigacoes referentes ao CRA, com excegdo da Data
de Vencimento.

5.1.26. Destinacao de Recursos
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5.1.27.1. Né&o sera atribuida nota de classificacdo de risco aos CRA Sénior e aos CRA
Subordinados.

5.1.28. Garantias

5.1.28.1. Nao serao constituidas garantias especificas, reais, pessoais ou flutuantes
sobre os CRA, que gozardao das Garantias que integram os Direitos Creditdrios do
Agronegacio, conforme descritas abaixo.

5.1.28.2. Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio contam exclusivamente com garantia
fidejusséria na modalidade de fianca, constituida peios Fiadores, em favor do titular das
Debéntures, no ambito da Escritura, pela qual os Fiadores: (i) obrigaram-se como fiadores
e principais responsaveis pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigagbes
da Devedora existentes nos termos da Escritura; e (ii) renunciaram aos beneficios de
ordem, direitos e faculdades de exoneragado de qualquer natureza previstos nos artigos
333, paragrafo Unico, 366, 827, 829, paragrafo unico, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do
Cddigo Civil, e no artigo 794, caput, do Cédigo de Processo Civil, de modo que nenhuma
objecdo ou oposicao da Santa Helena possa ser admitida ou invocada pelos Fiadores com
o fito de se escusar do cumprimento de suas obrigacoes perante o titular das Debéntures

("Fianga™).
CLAUSULA VI- DA FORMA DE DISTRIBUICAO DOS CRA

Oferta Publica de Distribuicdo dos CRA

6.1. A Emissdo é realizada em conformidade com a Instrugao CVM n.° 476 e com
as demais disposiches legais e regulamentares aplicaveis, razdo pela qual estd
automaticamente dispensada de registro de distribuicao na CVM, nos termos do artigo
6° da referida instrucao.

6.2. Os CRA serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos, sob regime
de garantia firme para a totalidade dos CRA Sénior e sob regime de melhores esforgos de
colocacdo para a totalidade de CRA Subordinados, nos termos da regulamentagdo
aplicavel e do Contrato de Distribuigao.

6.3. No ambito da Oferta Restrita, (i) o Coordenador Lider somente poderd
acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, em conjunto; e (ii) os
CRA somente poderdo ser adquiridos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais, nos termos do artigo 3¢ da Instrugdo CVM n.© 476.

6.4. O publico alvo da Oferta Restrita sera composto exclusivamente por
Investidores Profissionais.
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6.4.1. E condigdo precedente a subscricdo e integralizacdo dos CRA Sénior a
subscricao e integralizacao dos CRA Subordinados.

6.5. Os CRA somente poderao ser negociados nos mercados regulamentados de
valores mobiliarios (i) entre Investidores Qualificados e (ii) depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data de cada subscricdo ou aquisicdo por Investidores
Profissionais, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM n.° 476.

6.6. Os CRA serao subscritos e integralizados a vista pelos Investidores
Profissionais, devendo estes fornecer, por escrito, declaracao atestando, dentre outros,
que estdo cientes que: (a) a Oferta Restrita ndo foi registrada na CVM; (b) os CRA
ofertados estdo sujeitos as restricoes de negociagdo previstas na Instrucdgo CVM n.0 476.
Ademais, os Investidores Profissionais deverao fornecer, por escrito, declaracao, atestando
sua condicdo de investidor profissional, nos termos definidos neste Termo de
Securitizacao.

6.7. O Coordenador Lider organizara a colocagdo dos CRA perante os Investidores
Profissionais interessados, levando em conta suas relagdes com clientes e outras
consideractes de natureza comercial ou estratégica.

6.8. O prazo maximo de colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses contados do
inicio da Oferta Restrita, nos termos da regulamentagao aplicavel.

6.8.1. A Oferta Restrita somente sera concluida em caso de distribui¢ao total dos
CRA.

Declaracdes

6.9. Para fins de atender o que prevé o item 15 do Anexo III da Instrugao CVM
n.o 414, seguem como Anexo III, Anexo IV e 0 ao presente Termo de Securitizacao
declaracdo emitida pelo Coordenador Lider, pela Securitizadora e pelo Agente Fiduciario,
respectivamente.

CLAUSULA VII — DA INSTITUIGAO DO REGIME FIDUCIARIO

7.1, Em observancia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei n.© 11.076 e nos
termos dos artigos 9° a 16 da Lei n.© 9.514, a Emissora institui o Regime Fiduciario sobre
o Patrimonio Separado.

7.2. Os Direitos Creditorios do Agronegocio, incluindo suas garantias, que integram
o Patrimdnio Separado, sujeitos ac Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados do
patrimdnio da Emissora e passam a constituir patriménio separado distinto, que nao se
confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ac pagamento dos CRA e
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Banco Liquidante e a B3, inclusive aqueles contratados mediante
aprovagdo prévia em Assembleia Geral, em razio do exercicio de suas
fungbes nos termos deste Termo de Securitizacio, observado o
disposto na Clausula 8.8 abaixo;

(iii) eventuais despesas da Emissdo perante a ANBIMA, CVM, B3,
conforme aplicavel, drgdos de registro do comércio e registros
publicos competentes, bem como despesas relativas & publicacdo de
documentagdo societdria da Securitizadora relacionada aos CRA, ao
Termo de Securitizagdo e aos demais Documentos da Operacdo,
conforme aditados de tempos em tempos, devidas apds a data de
integralizagao dos CRA, estando incluida nesta disposigdo a publicagdo
das demonstragdes financeiras do Patriménio Separado;

(iv) os honorérios (inclusive de sucumbéncia), depdsitos judiciais, custos
de terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais e despesas
relacionadas com procedimentos administrativos, arbitrais e/fou
judiciais incorridos pela Securitizadora efou pelo Agente Fiduciario
com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares de CRA;

(v) remuneragdo e todas as verbas devidas a instituicdo financeira onde
se encontre aberta a conta corrente integrante do Patrimdnio
Separado;

(vi) despesas necessdrias a realizagao de Assembleias Gerais de titulares
dos CRA, na forma da regulamentacdo aplicavel, incluindo despesas
COM sua convocacao;

(vii) honorarios e despesas incorridas na contratagao de servigos para
procedimentos  extraordindrios  especificamente  previstos  nos
Documentos da Operacdo e que sejam atribuidos a Securitizadora; e

(viii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente
previstos neste Termo de Securitizacdo e atribuidos ao Patriménio
Separado.

8.3. Serd de responsabilidade da Devedora, diretamente, o pagamento das
seguintes despesas:

(i) as despesas iniciais com prestadores de servicos contratados para a
Emissdo, tais como os assessores legais, o Coordenador Lider, a B3,
devidas até a data de integralizagao dos CRA (inclusive);
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(ii) eventuais despesas da Emissdo perante a ANBIMA, CVM, B3,
conforme aplicavel, oérgdos de registro do comércio e registros
publicos competentes, bem como despesas relativas & publicagio de
documentagao societdria da Securitizadora relacionada aos CRA, ao
Termo de Securitizagdo e aos demais Documentos da Operagao,
conforme aditados de tempos em tempos, devidas até a data de
integralizagao dos CRA (inclusive);

(iii) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam
imputados por lei ao Patrimonio Separado, e que sejam de
responsabilidade da Devedora nos termos da Cladusula 19.1, 19.1.1 e
19.1.2 abaixo; e

(iv) honorarios e despesas relativas a contratagdo de servicos para
pr edimentos extraordindrios especificamente previstos nos
Documentos da Operagdo e que sejam atribuidos a Emissora.

8.4. Os recursos do Fundo de Despesas estarao abrangidos pela instituicdo do
Regime Fiduciario e integrardo o Patrimonio Separado, sendo certo que serdo aplicados
pela Emissora, na qualidade de administradora da Conta Fundo de Despesas, nos
Investimentos Permitidos, sendo certo que a Emissora ndo tera qualguer responsabilidade
com relagdo a quaisquer eventuais prejuizos, reivindicacdes, demandas, danos, tributos,
ou despesas resultantes das aplicacoes em tais investimentos, inclusive, entre outros,
qualquer responsabilidade por demoras (ndo resultante de transgressdo deliberada) no
investimento, reinvestimento ou liquidacao dos referidos investimentos, ou gquaisquer
lucros cessantes inerentes a essas demoras.

8.5. As Despesas elencadas nas clausula 8.2 e 8.3 acima, serao arcadas com
recursos do Patrimonio Separado, caso nao haja recursos suficientes no Fundo de Despesa
e a Devedora nao os pague diretamente 10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento de
notificacdo enviada pela Emissora a Devedora nesse sentido.

8.6. Observado o disposto na Clausula 8.7 abaixo, a Devedora se obriga a
recompor, anualmente, o Fundo de Despesas, mediante envio de comunicagdo pela
Emissora & Devedora, informando 0 montante necessario para o pagamento das Despesas
relativas ao periodo de 1 (um) ano imediatamente subsequente, para que, €aso
necessario, a Devedora realize o deposito de tal montante na Conta Fundo de Despesas.

8.7. Sem prejuizo da obrigagdo da Devedora de deposito anual prevista na Clausula
8.4 acima, sempre que o valor constante do Fundo de Despesas se tornar inferior ao Valor
Minimo do Fundo de Despesas, a Devedora estara obrigada a recompor o Valor do Fundo
de Despesas até o limite do Valor Minimo do Fundo de Despesas, mediante transferéncia
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dos valores necessérios a sua recomposigdo diretamente para a Conta Fundo de
Despesas.

8.7.1. A recomposicao prevista na Clausula 8.6 acima devera ocorrer no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento de notificacdo enviada pela Emissora a
Devedora nesse sentido.

8.7.2. Caso, quando da liquidacdo dos CRA, e apds a quitagdo de todas as Despesas
incorridas, ainda existam recursos remanescentes no Fundo de Despesas, a Emissora
deverd transferir o montante excedente para a Conta de Livre Movimentacdo da
Devedora.

8.8. A utilizagdo pela Emissora dos recursos existentes no Fundo de Despesas para
pagamento das Despesas devera observar as seguintes condicdes:

(i) o pagamento de Despesas incorridas apds a verificacdo de um evento de
inadimplemento das Debéntures, conforme previsto na Escritura,
independera de qualquer autorizacdo prévia da Devedora;

(i) qualquer Despesa incorrida pela Emissora efou pelo Agente Fiduciario em
virtude do cumprimento de qualquer Norma aplicdvel a Emissdao ou com
relagdo a prestacdo dos servicos necessarios para manutencdo e
administracdo do Patrimdnio Separado devera ser informada a Devedora; E

(iii) a Emissora devera enviar trimestralmente a Devedora, até o 10° (décimo)
Dia Util do més seguinte ao final de cada trimestre, extrato da Conta Fundo
de Despesas referente ao trimestre em referéncia, bem como os
comprovantes das Despesas incorridas no trimestre em referéncia.

CLAUSULA IX~ DA ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1, Observado o disposto na Clausula X, abaixo, a Emissora, em conformidade
com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara o Patrimonio Separado instituido para os
fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencdo de sua
regularidade; (iii) mantera o registro contabil independentemente do restante de seu
patrimonio; e (iv) elaborard e publicara as respectivas demonstragdes financeiras do
Patrimdnio Separado.

9.2. A totalidade do patrim6nio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta
causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por
negligéncia, imprudéncia, impericia ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio
de finalidade do Patrimdnio Separado.
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que integram o Patriménio Separado, (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacdo dos créditos oriundos dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na propor¢ao de
CRA detidos e observado o disposto neste Termo de Securitizacio com relacdo a
senioridade dos CRA Sénior, e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na proporcdo de CRA
detidos.

10.5. A realizagao dos direitos dos Titulares dos CRA estara limitada aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e aos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razao dos investimentos em
Investimentos Permitidos junto a Instituicdo Autorizada, integrantes do Patrimdnio
Separado, nos termos do paragrafo 3¢ do artigo 11 da Lei n.© 9.514.

CLAUSULA XI — DAS DECLARACOES E OBRIGACOES DA E [SSORA
11.1. A Emissora neste ato declara que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes com registro de companhia aberta de acordo com as leis
brasileiras;

(ii) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agbes, com registro de companhia aberta, categoria B, perante a
CVM e de acordo com as leis brasileiras;

(iii) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias a
celebracao deste Termo de Securitizagao, da Emissao e ao cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iv) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigagdes
ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(v) ndo hd qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidgrio que impega o
Agente Fiducidrio ou a Emissora de exercer plenamente suas fungdes;

(vi) este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigagao legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com 0s seus termos e condicoes;

(vii) é e seréd responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio nos
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exatos valores e nas condigdes descritas neste Termo de Securitizacdo;
(viil) ¢ e sera legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegécio:

(ix) os Direitos Creditorios do Agronegécio encontram-se livre e desembaracados de
quaisquer dnus, gravames ou restricdes de natureza pessoal, real, ou arbitral, n3o
sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou
restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizagdo;

(x) n3do ha procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagao governamental que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir
com as obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizacdo e nos demais
Documentos da Operacao;

(xi) ndo omitiu nenhum acontecimento, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em uma mudanca adversa relevante e/ou
alteragdo relevante de suas atividades;

(xii) nao pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da Lei 7.492,
de 16 de junho de 1986, e lavagem de dinheiro, nos termos da Lei 9.613, de 3 de
marco de 1998; e

(xiii) a Emissora, suas controladas e suas controladoras atuam em conformidade e se
comprometem a cumprir, na realizagdo de suas atividades, as disposicbes das Leis
Anticorrupgao.

11.2. Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizacdo,
a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i) administrar o Patrimdnio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil
proprio e independente de suas demonstracoes financeiras;

(ii) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdao e da propria Emissora
diretamente ao jente Fiduciario por meio de comunicacao por escrito;

(iii) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagoes:

(a) copias de todos os seus demonstrativos financeiros efou contabeis, inclusive
notas explicativas das demonstragoes financeiras anuais, auditados ou nao,
inclusive dos demonstrativos do Patriménio Separado, assim como de todas as
informacGes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos
prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou demais documentos que devam
ser entregues a CVM, na data em gue tiverem sido encaminhados, por qualquer
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(iv)

(v)

(vi)

(b)

(c)

(d)

meio, aquela autarquia;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagdo ou copia de quaisquer
documentos que razoavelmente lhe sejam solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e
previamente indicados, tenham acesso aos seus livros e registros contdbeis,
bem como aos respectivos registros e relatérios de gestdo e posicdo financeira
referentes ao Patriménio Separado;

na mesma data em que forem publicados, copias das atas de assembleias
gerais, reunides do Consetho de Administragdo e da Diretoria da Emissora que,
de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA;

mensalmente, até o dia 20 do més seguinte, relatérios de gestdo e posicio
financeira referentes ao Patrimonio Separado; e

em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, copia de
qualquer notificagao judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela
Emissora que, de alguma forma, envolva o interesse dos Titulares de CRA.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragbes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patriménio Separado, a exame pela Empresa de Auditoria;

informar ao Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util a contar do respectivo
descumprimento, qualquer descumprimento pelos prestadores de servigos
contratados em razao da Emissao de obrigacao constante deste Termo de
Securitizagao e dos demais Documentos da Operacao;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo
Agente Fiducidrio, com recursos do Patrimonio Separado, o pagamento de todas as
despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que
sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares
de CRA ou para a realizacao de seus créditos. As despesas a que se refere esta
alinea compreenderao, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicacgio de relatérios, avisos e notificacdes previstos neste Termo de

Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extragdo de certiddes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e

alimentacdo, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e
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(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser

(vii)

(x)

(xi)

(xiv)

imprescindiveis em caso de omissdes efou obscuridades nas informacdes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico contratados em razdo da
Emissdo, e/ou da legislacdo aplicavel.

caso aplicavel, providenciar a retencao e o recolhimento dos tributos incidentes
sobre as quantias pagas aos Titulares de CRA, na forma da lei e demais
disposicbes aplicaveis;

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

nao realizar negocios efou operagoes (a) alheios ao objeto social definido em seu
Estatuto Social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em
seu Estatuto Social; ou (c) que nao tenham sido previamente autorizados com a
estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu Estatuto Social, sem
prejuizo do cumprimento das demais disposicdes estatutarias, legais e
regulamentares aplicaveis;

nao praticar quaiquer ato em desacordo com seu Estatuto Social, com este Termo
de Securitizagao efou com os demais Documentos da Operagao, em especial os
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontuali e integral
cumprimento das obriga¢des as midas neste Termo de Securitizagdo;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificacdo, e, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicacdo de aviso, observado o
disposto na CLAUSULA XVI, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagBes que
possam, no juizo razodvel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio,
pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes do Patrimonio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhao dos Titulares de
CRA conforme disposto no presente Termo de Securitiza¢go;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimdnio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratagao de
prestador de servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil,
permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros
contabeis da Emissora;

manter:
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(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagdes ou aprovacbes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societdrios regularmente abertos e registrados na
JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por A¢ s, pela legislagdo
tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local adequado e em
perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual
ou Municipal ou questionando-os de boa fé por vias administrativas ou judiciais
tempestivamente e apenas caso questionamento nao afete de forma adversa o
cumprimento das obrigacbes aqui estabelecidas; e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes acs CRA que ndo estejam
vinculados aos ambientes administrados e operacionalizados pela B3.

(xv) contratar instituicdo financeira habilitada para a prestagdo dos servicos de
escriturador e liquidante dos CRA;

(xvi) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente
ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA; e

(xvii) fazer constar, nos contratos celebrados com a Empresa de Auditoria, que o
Patrimdnio Separado ndo respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas
nos termos de tais contratos.

11.3. A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informacgoes e declaragdes
prestadas ao Agente Fiduciario e aos Investidores.

CLAUSULA XII — DO AGENTE FIDUCIARIO

12.1. A Emissora nomeia e constitui a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. como Agente Fiduciario da Emissao que, neste ato, aceita a
nomeacdo para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrugdo CVM 414, da
Instrucdo CVM n.%2 583 e do presente Termo de Securitizagao, representar, perante a
Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA.

12.2. O Agente Fiduciario declara que:

(iv) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislacdo e regulamentagao especifica e neste Termo de
Securitizagao;
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v)

(vi)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas cldusulas e
condigoes;

estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir
com suas obrigages aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario,

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operagao objeto do presente Termo
de Securitizagdo, incluindo a aquisi¢ao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das
atividades inerentes a condigdo de agente fiduciario, conforme solicitados &
Emissora e ao Coordenador Lider;

exceto conforme indicado em contrario neste Termo de Securitizagdo, os Direitos
Creditorios do Agronegdcio consubstanciam o Patriménio Separado, estando
vinculado Unica e exclusivamente aos CRA,;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66 da
Lei das Sociedades por Acoes;

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas na
Instrugao da CVM 583 conforme disposta na declaracdao descrita no Anexo VIII
deste Termo de Securitizacado;

presta servigos de agente fiduciario nas emissdes da Securitizadora descritas no
Anexo IX deste Termo de Securitizacdo;

ter analisado e verificado, diligentemente, a legalidade e auséncia de vicios da
operacdo, além de verificar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informagbes prestadas pela Emissora e contidas no Termo de Securitizagdo, sendo
certo que verificard a constituicdo e exequibilidade das garantias quando a
Escritura e o ato societario da Fiadora que aprova a Fianga forem registrados junto
aos Cartorios de Titulos e Documentos das sedes das partes e junto a Junta
Comercial, nos prazos previstos nos Documentos da Operagdo, desta forma, na
data de assinatura do presente Termo existe o risco de atrasos dado a burocracia e
eventuais exigéncias cartorarias ou, ainda, de impossibilidade na completa
constituicdo da referida garantia, podendo impactar a devida constituicéo e
consequente excussdo da garantia caso as condigdes acima nao sejam
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(xv)

(xvi)

12.3.

implementadas;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Instrucdo CVM
n.% 583, tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA em relaco a outros
titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio de eventuais emissSes
realizadas pela Emissora, sociedade coligada, Controlada, Controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de
agente fiduciario; e

néo possui qualquer relagdo com a Emissora ou com a Santa Helena que o impeca
de exercer suas fun¢des de forma diligente.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste

Termo de Securitizagdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até (i) a Data
de Vencimento ou (ii) sua efetiva substituicdo.

12.4,

Semn prejuizo dos deveres relacionados a sua atividade previstos na Instrucdo

CVM n.C 583, assim como nas leis e demais normas regulatorias aplicaveis, o Agente
Fiduciario compromete-se, neste ato, a:

(vi)

(vii)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares
de CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo de seus préprios bens;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuacdo
da Emissora na gestdo do Patrimbnio Separado;

renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata convocagdo da
Assembleia Geral para deliberar sobre sua substituicdo, na forma prevista no texto
da Instrugdo CVM n.° 583;

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informagdes contidas
neste Termo de Securitizacdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacao das informagdes periddicas pela Emissora, alertando os
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)
(xv)

(xvi)

{xvii)

Titulares de CRA, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

acompanhar a atuagao da Emissora na administracdo dos Patriménios Separados
por meio das informagGes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
madificagdes nas condigGes dos CRA;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes,
certides atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartdrios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou
outros drgaos pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora e/ou da Santa Helena;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do
Patriménio Separado, a custo do respectivo Patriménio Separado ou dos proprios
Titulares de CRA;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma do item XIV abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

manter atualizada a relacao dos Titulares de CRA e de seus enderegos;
coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizacdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

fiscalizar o cumprimento pela Devedora das clausulas constantes da Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigagGes de fazer e de ndo fazer;

(xviii) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de

(xix)

obrigacdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagdo, incluindo as
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que
estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando
as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis, conforme previsto
no texto na Instrucdo CVM n.° 583;

verificar, trimestralmente, até o dia 15 do més seguinte ao fim de cada trimestre
até a utilizacdo total dos recursos oriundos da Escritura, previstos para ocorrer
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durante o prazo dos CRA, a efetiva aplicagdo dos recursos oriundos da Escritura,
lastro dos CRA, nas atividades relacionadas ao agronegdcio, conduzidas no curso
ordinario dos negdcios da Devedora;

(xx) prestar contas a Emissora das despesas necessarias & salvaguarda dos direitos e
interesses dos Titulares de CRA, que serdo imputadas aos Patriménios Separados;
e

(xxi) divulgar em sua péagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apds o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo,
para a Emissao, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos aos
CRA, o qual devera conter, no minimo, as informagdes previstas no texto da
Instrugao CVM n.° 583.

12.5. O Agente Fiducidrio recebera da Emissora, com recursos do Fundo de
Despesas, como remuneragao pelo desempenho dos deveres e atribuicGes que lhe
competem, a Emissora realizara o pagamento, por conta e ordem da Devedora, de (i)
parcela de implantagdo de R$ 8.000,00 (oito mil reais) a ser paga em até o 5° {quinto) Dia
Util a contar da Data da Primeira Integralizacio; e (ii) parcelas de R$ 14.000,00 (quatorze
mil reais) a serem pagas anualmente, sendo a primeira devida em até 5° (quinto) Dia Util
a contar da Data da Primeira Integralizagdo, até a liquidacdo final dos CRA.
Adicionalmente, 0 Agente Fiduciaric recebera o valor de R$ 1.000,00 {mil reais) pela
verificacdo de que trata a Clausula 5.1.3 acima, devida a cada trimestre a contar da
primeira verificagdo até a utilizacdo total dos recursos oriundos da Escritura.

12.5.1. A remuneracao definida no item 12.5 acima continuara sendo devida mesmo
apés o vencimento dos CRA caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos
Titulares de CRA, remunera¢do esta que sera devida proporcionalmente aos meses de
atuacdo do Agente Fiduciario.

12.5.2. As parcelas de remuneracao do Agente Fiduciario serdo atualizadas, na menor
periodicidade admitida em Lei, pelo ultimo IGP-M/FGV positivo, ou, na sua faita, pelo
indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamentc da primeira parcela da
remuneracdo devida ao Agente Fiduciario, até as datas de pagamento de cada parcela da
mencionada remuneracdo, calculadas pro rata die se necessario.

12.5.3. Os valores referidos acima serao acrescidos dos impostos que incidem sobre a
prestacdo desses servicos, tais como impostos sobre servigos de qualquer natureza (ISS),
CSSL (Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liguido), PIS (Contribuigdo ao Programa de
Integragdo Social), Imposto Sobre Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IRRF e
COFINS (Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social), de responsabilidade da
fonte pagadora.
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(ii) na hipdtese de descumprimento pelo Agente Fiducidrio de quaisquer de seus
deveres previstos neste Termo de Securitizac3o, por deliberagio em Assembleia de
Titulares de CRA, observado o quérum de maioria simples descrito no item 14.9.
abaixo.

12.9. O Agente Fiduciario eleito em substituigdo assumira integralmente os deveres,
atribuigbes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de
Securitiza¢do.

12.10. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita @ comunicacdo prévia a CVM,
no prazo de até 7 (sete) dias Uteis, contados do registro do aditamento do presente
Termo de Securitizagdo e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
prescritos na Instrugao CVM 538.

12.11. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacao da Assembleia
Geral para escolha do novo agente fiducidrio ou nomear substituto provisério, conforme
disposigdo do paragrafo 3° do artigo 7°, da Instrucdo CVM n.© 583.

12.12, A substituigao do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizacao.

12.13. Nos casos em que o Agente Fiducidrio vier a assumir a administracdo do
Patrim6nio Separado, incluindo, mas ndo se limitando a, casos de Eventos de Liquidacdo
dos Patriménios Separados, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida
prevista em lei, na Escritura ou neste Termo de Securitizacado para proteger direitos ou
defender interesses dos Titulares de CRA, devendo para tanto, inclusive, mas sem
limitagao:

(M) declarar, observadas as condi¢oes deste Termo de Securitizagdo, antecipadamente
vencidos os CRA e cobrar seu principal e acessorios;

(i)  tomar qualquer providéncia necessaria para que os titulares de CRA realizem seus
créditos; e

(i)  representar os Titulares de CRA em processos de liquidagdo, declaragdo de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial e pedido
de faléncia formulado por terceiros em relagdo a Emissora.

12.14. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos
prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicao legal
regulamentar ou deste Termo de Securitizagdo, negligéncia, imprudéncia, impericia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimdnio Separado de
que sob sua gestdo, todos apurados por sentenga judicial com transito em julgado.
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14.2.2, A Assembleia de Titulares de CRA deverd ser realizada em prazo minimo de 15
(quinze) dias para a primeira convocagdo e de 8 (oito) dias para a segunda convocacdo,
contados da publicagdo do anuncio previsto na Clausula 14.2.1 acima (exceto se outro
prazo estiver expressamente previsto neste Termo de Securitizagdo ou na legislacio
aplicavel). Ndo se admite gue o edital de segunda convocacdo seja publicado
conjuntamente com o edital da primeira convocacdo.

14.2.3. A Assembleia de Titulares de CRA se instalara, nos termos do paragrafo 3° do
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, em primeira convocagdo, com a presenca de
Titulares de CRA que representem metade, no minimo, dos CRA em Circulacio e, em
segunda convocagdo, com qualquer ndmero.

14.2.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Agbes e neste Termo de Securitizacdo, sera considerada regular a Assembleia Titulares de
CRA a que comparecerem a totalidade dos Titulares de CRA em Circulago.

14.3. Aplicar-se-a a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na
Lei n.©9.514, bem como o disposto na Lei das Sociedades por A¢des, a respeito das
assembleias gerais de acionistas.

14.4. Observado o item 14.5 abaixo, cada CRA corresponderda a um voto nas
Assembleia de Titulares de CRA, sendo admitida a constituicao de mandatarios, Titulares
de CRA ou ndo. As deliberacbes tomadas pelos Titulares de CRA, no dmbito de sua
competéncia, observados os quoruns estabelecidos no Termo de Securitizagdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Titulares de CF
independentemente dos Titulares de CRA Subordinado terem comparecido a suas
respectivas Assembleias Gerais de Titulares de CRA ou do voto proferido nas respectivas
Assembleia Geral de Titulares de CRA.

14.5. Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberagdo a que se
refere esta Clausula XIV, serdo considerados apenas os titulares dos “CRA em Circulacao”.
Para efeitos de quorum de deliberagdo nao serao computados, ainda, os votos em branco.

14.6. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora e de
prestadores de servigo da Emissao nas Assembleias de Titulares de CRA.

14.7. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembieia de Titulares de CRA e
prestar aos Titulares de CRA as informagdes que lhe forem solicitadas.

14.8. Observado o item 14.5 acima, a presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA
cabera ao Titular de CRA eleito pelos demais ou aquele que for designado pela CVM.

14.9. Exceto se de outra forma disposta neste Termo de Securitizacdo, as
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deliberagdes em Assembleia de Titulares de CRA deverdo ser aprovadas por Titulares de
CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta e cinco por cento) mais 1 (um) dos
CF presentes na Assembleia de Titulares de CRA, em primeira ou segunda Convocacao.

14.10. ; deliberagbes para alteracGes nas caracteristicas especificas dos CRA Sénior
ou dos CRA Subordinados, conforme o caso, incluindo, mas nao se limitando, a (1) valor
Nominal Unitario, (2) Remuneragdo, sua forma de célculo e as respectivas Datas de
Pagamento, (3) amortizacdo dos CRA; (4) Data de Vencimento, e (5) Resgate Antecipado
dos CRA, Oferta de Resgate Antecipado dos CRA e/ou Prego de Resgate dependerdo da
aprovagdo dos Titulares de CRA que representem, no minimo, 90% (noventa por cento)
dos CRA em Circulacdo dos CRA Sénior ou dos CRA Subordinados, conforme o €aso,
observando que tais hipdteses de alteracdes poderdo ser propostas exclusivamente pela
Emissora.

14.11, As deliberagdes tomadas pelos Titulares de CRA em Assembleia de Titulares de
CRA no ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns estabelecidos nesta
Escritura, serao existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
titulares dos CRA em Circulacdo independentemente de terem comparecido a Assembleia
de Titulares de CRA ou do voto proferido na respectiva Assembleia de Titulares de CRA.

CLAUSULA XV- DA PUBLICIDADE

15.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA serdo
comunicados sempre por escrito, por meio de aviso publicado no jornal “O Estado de S.
Paulo” ou por meio de correspondéncia ao Agente Fiducidrio e aos Titulares de CRA com
aviso de recebimento expedido pelo correio, em até 2 (dois) Dias Uteis & data em que for
verificada a ocorréncia dos referidos fatos ou atos relevantes.

15.2, A Emissora informara todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da propria
Emissora, mediante publicagdo na imprensa ou conforme autorizado pela Instrucao da
CVM n.0 547, de 5 de fevereiro de 2014, assim como prontamente informard tais fatos
diretamente ao Agente Fiducidrio por meio de comunicacao por escrito.

15.3. As demais informacOes periddicas da Emissdo efou da Emissora serao
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema de
envio de Informagdes Periddicas e Eventuais da CVM.

CLAUSULA XVI — ENTREGA DO TERMO DE SECURITIZACAO

16.1. Este Termo de Securitizacdo sera entregue para o Agente Fiducidrio, nos
termos do Paragrafo Unico, do artigo 23 da Lei n.© 10.931, de 2 de agosto de 2004, para
qgue seja declarado pelo Agente Fiduciario o Patriménio Separado a que os Direitos
Creditorios do Agronegdcio estdo afetados.
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Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflagdo elevados. A inflagdo e as medidas do
Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacio de futuras politicas de
controle inflacionario, contribuiam para a incerteza econdmica e aumentavam a
volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para
controle da inflagao frequentemente tém incluido a manutencdo de politica monetaria
restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econémico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal,
incluindo ajustes na taxa de juros, interven¢do no mercado de cdmbio e agbes para
ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a
economia brasileira, a Emissora, a Devedora, os Fiadores e sobre os ativos que lastreiam
esta Emissao.

Caso o Brasil venha a vivenciar uma significativa inflagdo no futuro, € possivel que a
Devedora e os Fiadores nao tenham capacidade de acompanhar estes efeitos da inflaggo.
Como o repagamento dos Investidores esta baseado no pagamento pela Devedora e/ou
pelos Fiadores, isto pode alterar o retorno previsto pelos Investidores.

Instabilidade da taxa de cdmbio e desvalorizagdo do Real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagfes. No passado, o
Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas
cambiais, incluindo desvalorizacdes repentinas, pequenas desvalorizagbes peri6dicas
(durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio
flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizagbes cambiais em
periodos de tempo mais recentes resultaram em flutuacbes significativas nas taxas de
cambio do Real frente ao Dolar em outras moedas. Nao é possivel assegurar que a taxa
de cdmbio entre o Real e o Ddlar ird permanecer nos niveis atuais.

As depreciages do Real frente ao Délar tambem podem criar pressbes inflacionarias
adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Devedora efou dos
Fiadores.

Efeftos da Retragdo no Nivel da Atividade Econdmica

Nos Ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB tem
desacelerado. A retracdo no nivel da atividade econOmica podera significar uma
diminuicdo na securitizacdo dos recebiveis do agronegocio, trazendo, por consequéncia,
uma ociosidade operacional a Emissora.

AlteracBes na legislacdo tributdria do Brasi! poderdo afetar adversamente 0s resultados
operacionais da Emissora, da Devedora e dos Fiadores
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O Governo Federal tem o poder de implementar alteragdes no regime fiscal, que afetam a
Emissora, a Devedora, os Fiadores e seus respectivos clientes. Essas alteracdes incluem
mudangas nas aliquotas e, ocasionalmente, a cobranca de tributos temporarios, cuja
arrecadagdo € associada a determinados propdsitos governamentais especificos. Algumas
dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributdria da Emissora, da
Devedora e dos Fiadores, que poderdo, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar
adversamente 0s pregos de servicos e seus resultados. Ndo ha garantias de que a
Emissora, a Devedora ou os Fiadores serdo capazes de manter seus precos, o fluxo de
caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem alteragdes significativas nos tributos aplicaveis
as suas operacoes.

Efeitos aa retragdo do investimento externo

Uma eventual redugao do volume de investimentos estrangeiros no pais poderd ter
impacto no balanco de pagamentos, o que podera farcar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico guanto no mercado
internacional, a taxas de juros mais elevadas. Iqualmente, eventual elevacdo significativa
nos indices de inflagdo brasileiros e eventual desaceleracdo da economia dos Estados
Unidos da América podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a
afetar os patamares de taxas de juros, elevando as despesas com empréstimos ja obtidos
e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras.

Politica Monetdria

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece as
diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria
brasileira possui como funcao controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de
curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do
Governo Federal, tais como 0s movimentos dos mercados de capitais internacionais e as
politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos EUA. Historicamente, a
politica monetdria brasileira tem sido instavel, havendo grande variacdo nas taxas
definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em
recessdo, ja gue, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e 0s
investimentos se retraem, o que pode causar a redugdo da taxa de crescimento da
economia, afetando adversamente a producdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade
de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negacios e capacidade
produtiva e de pagamento da Devedora e/ou dos Fiadores.

Em contrapartida, em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer
elevagdo da inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de
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crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades capacidade de pagamento da Devedora e/ou dos Fiadores.

Ambiente Macroeconémico Internacional

O valor dos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no mercado
sdo influenciados pela percepcdo de risco do Brasil e de outras economias emergentes. A
deterioragdo dessa percepcdo podera ter um efeito negativo na economia nacional.
Acontecimentos adversos na economia brasileira e condi¢des de mercado negativas em
outros paises poderdo influenciar o mercado em relacdo aos titulos e valores mobiliarios
emitidos no Brasil. Ainda que as condigbes econémicas nesses paises possam diferir
consideravelmente das condigbes econdmicas brasileiras, as reacdes dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado
dos titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros.

Em consequéncia dos problemas econdmicos em varios paises de mercados desenvolvidos
em anos recentes (como por exemplo, a crise imobiliaria nos EL  em 2008), os
investidores estdo mais cautelosos e prudentes em examinar seus investimentos,
causando retragdo no mercado. Essas crises podem produzir uma evasdo de ddlares do
Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais altos para
captacao de recursos, tanto nacionalmente como no exterior, reduzindo o acesso aos
mercados de capitais internacionais. Desta forma eventuais crises nos mercados
internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma redugdo ou
falta de liquidez para os CRA da presente emissao.

A instabilidade politica pode afetar adversamente 0s negocios da Devedora e dos Fiadores

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora e dos Fiadores.
O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando, o
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e podera continuar afetando a
confianca dos investidores e da populacdo em geral e ja resultou na desaceleragdo da
economia e no aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

O Brasil passou recentemente pelo processo de impeachment contra a ex-presidente
Dilma Rousseff. O novo governo tem enfrentado o desafio de reverter a crise politica
econdmica do pais, além de aprovar as reformas sociais necessarias a um ambiente
econdmico mais estavel. A incapacidade do governo do Presidente Michel Temer em
reverter a crise politica e econdmica do pais, e de aprovar as reformas sociais, pode
produzir efeitos sobre a economia brasileira e podera ter um efeito adverso sobre os
resultados operacionais e a condicdo financeira da Devedora e dos Fiadores.

As investigagOes atualmente em curso da "Operacdo Lava Jato” e da “Operagdo Zelotes”,
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entre outras, podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem
ter um efeito negativo nos negodcios da Devedora. Os mercados brasileiros vém
registrando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigactes
conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da Replblica e outras
autoridades. A "Operacdo Lava Jato” investiga o pagamento de propinas a altos
funcionarios de grandes empresas estatais em troca de contratos concedidos pelo governo
e por empresas estatais nos setores de infraestrutura, petréleo, gas e energia, dentre
outros. Os lucros dessas propinas supostamente financiaram as campanhas politicas de
partidos politicos, bem como serviram para enriquecer pessoalmente os beneficiarios do
esquema. Como resultado da “Operagao Lava Jato” em curso, uma série de politicos,
incluindo o atual presidente da republica o Sr. Michel Temer, e executivos de diferentes
companhias privadas e estatais no Brasil estao sendo investigados e, em determinados
casos, foram desligados de suas fungdes ou foram presos. Por sua vez, a “Operacdo
Zelotes” investiga pagamentos indevidos, que teriam sido realizados por companhias
brasileiras, a oficiais do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais ("C_3F"). Tais
pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas
relativas ao descumprimento de legislagao tributaria aplicadas pela Secretaria da Receita
Federal, que estariam sob analise do CARF. Ndo podemos prever se as investiga¢Ges irdo
refletir em uma maior instabilidade politica e econdmica ou se novas acusa¢es contra
funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas vdo surgir no futuro no
ambito destas investigagdes ou de outras. Além disso, ndo podemos prever o resultado de
tais alegacGes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses
casos pode afetar negativamente os negdcios, condicdo financeira e resultados
operacionais da Devedora e dos Fiadores, portanto, sua capacidade de pagar os Créditos
do Agronegdcio e, consequentemente, a capacidade da Emissora de pagamento dos CRA.

Riscos Relacionados ao Mercado e a Operacgao de Securitizagdo

Recente desenvolvimento da securitizagdo agricola pode gerar risco judicials aos
Investidores

A securitizacdo de créditos do agronegécioc é uma operagdo recente no mercado de
capitais brasileiro. Além disso, a securitizagdo é uma operagao mais complexa que outras
emissbes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas de segregagdo dos
riscos da Emissora, da Devedora, dos Fiadores e dos créditos que lastreiam a Emissao.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, com aproximadamente 4
(quatro) anos de existéncia no Pais, ele ainda nao se encontra totalmente regulamentado,
podendo ocorrer situagdes em que ainda nao existam regras que o direcione, gerando
assim um risco aos Investidores, uma vez que os 0rgdos reguladores e o Poder Judiciario
poderdo, ao analisar a Emissdo e interpretar as normas que regem o assunto, editar
normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso
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sobre a Emissora, a Devedora, os Fiadores efou os CRA, bem como proferir decisBes
desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

Néo existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizagdo, o que pode acarretar perdas
por parte dos Investidores.

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico acerca da securitizacdo
considera um conjunto de direitos e obrigacbes de parte a parte estipuladas através de
contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em
razdo da pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro em relagao as estruturas de securitizagdo, em situacdes adversas podera haver
perdas por parte dos Titulares dos CRA em razao do dispéndio de tempo e recursos para
execugao judicial desses direitos.

Néo existe requlamentacdo especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis do
agronegocio

A atividade de securitizagdo de direitos creditdrios do agronegdcio estd sujeita a Lei
11.076 e a regulamentacdoc da CVM, no que se refere a distribuicdes publicas de
certificados de recebiveis do agronegdcio. Como ainda ndo existe regulamentago
especifica para estes valores mobilidrios e suas respectivas ofertas ao publico investidor, a
CVM, por meio do comunicado definido na reunido do Colegiado realizada em 18 de
novembro de 2008, entendeu que os dispositivos da Instrugdo CV 414, norma aplicavel
aos certificados de recebiveis imobilidrios, seriam aplicaveis, no que coubessem, as ofertas
publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio e seus respectivos emissores. Assim,
enguanto a CVM ndo tratar da matéria em norma especifica, sera aplicada as ofertas de
certificados de recebiveis do agronegdcio a Instrugdo CVM 414, interpretada na forma da
Lei 11.076, com as devidas adaptacoes a fim de acomodar as possiveis incompatibilidades
entre a regulamentacdo dos certificados de recebiveis imobilidrios e as caracteristicas das
operactes de certificados de recebiveis do agronegécio, sem prejuizo de eventual edicdo
posterior de norma especifica pela CVM aplicavel a operagGes de certificados de recebiveis
do agronegdcio, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente
operagao e a eficacia dos termos e condigbes constantes de seus documentos, na medida
em que a auséncia de regulamentagdo especifica traz inseguranca sobre a forma de
aplicacdo aos CRA das regras atualmente existentes sobre os certificados de recebiveis
imobilidrios.

Riscos Relacionados a Emissora
Emissora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do
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agronegdcio, por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio. Para
tanto, depende da manutengdo de seu registro de companhia aberta junto & CVM e das
respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora n3o atenda aos requisitos exigidos
pela CVM em relagdo as companhias abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo
cancelado, afetando assim as suas emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio.

Ndo realizacdo do Patrimdnio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como
objeto social a aquisigdo e securitizagdo de créditos do agronegécio por meio da emissio
de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujos patrimdnios sdo administrados
separadamente, nos termos da Lei n® 9.514 e da Lei n° 11.076. Qualquer atraso ou falta
de recebimento dos Créditos do Agronegdcio pela Emissora afetarda negativamente a
capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes dos CRA. Na hipdtese de a
Emissora ser declarada insolvente, conforme previsto no Termo de Securitizacgo, o Agente
Fiduciario dos CRA devera assumir temporariamente a administragdo do Patrimdnio
Separado ou optar pela liquidacdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as
obrigagdes da Emissora perante os Titulares dos CRA.

Nao aquisicdo de creditos do agronegocio

A Emissora nao possui a capacidade de originar créditos para securitizacdo, sendo suas
emissdes realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na
identificagao e realizacdo de parcerias para aquisicdo de créditos é fundamental para o
desenvolvimento de suas atividades. A Emissora pode ter dificuldades em identificar
oportunidades atraentes ou pode nao ser capaz de efetuar os investimentos desejados em
termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condigdes
satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da
Emissora, o que pode prejudicar sua situacdo financeira, assim como seus resultados
operacionais, o que terminaria por impactar suas atividades de administracdo e gestdo do
Patriménio Separado.

Administracdo e desempenho

A capacidade da Emissora de manter uma posigao competitiva e a prestacao de servicos
de qualidade depende em larga escala dos servicos de sua alta administracao. Nesse
sentido, a Emissora ndo pode garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal
qualificado para integrar sua alta administragao. A perda dos servicos de qualquer de seus
membros da alta administracdo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional
para integra-la, pode causar um efeito adverso relevante na situagao financeira e nos
resultados operacionais da Emissora, o que terminaria por impactar suas atividades de
administragdo e gestdo do Patrimdnio Separado.
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A Emissora poderd estar sujeita 3 faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido
constituidos o Regime Fiducidrio e o Patriménio Separado, eventuais contingéncias da
Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os Créditos
do Agronegdcio, principaimente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a
plena eficacia da afetacdo de patriménio.

Risco Operacional

A Emissora também utiliza tecnologia da informacio para processar as informacoes
financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de
tecnologia da informacdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgfes. Alguns
processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da
Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam seus sistemas de
funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada
patrimdnio separado produzindo um impacto negative nos negdcios da Emissora e em
suas operagoes e reputagdo de seu negocio.

Riscos Relacionados a Devedora e aos Fiadores
Efeitos adversos na Remuneragao e Amortiza¢do

Uma vez que os pagamentos de Remunera¢do e Amortizacao dependem do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora efou pelos Fiadores, conforme o caso, dos valores
devidos no ambito das Debéntures, a capacidade de adimplemento da Devedora e/ou dos
Fiadores podera ser afet ‘a em funcdo de sua situacdo econdmico financeira, em
decorréncia de fatores internos efou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos
dos CRA.

Capacidade crediticia e operacional da Devedora e dos Fiadores

O pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional
da Devedora efou dos Fiadores, sujeitos aos riscos normalmente associados a concessdo
de empréstimos e ao aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados
pela Devedora e/ou pelos Fiadores, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia
quanto ao pagamento pontual ou total do principai e juros pela Devedora efou pelos
Fiadores. Adicionaimente, os recursos decorrentes da excussdo das Debéntures podem
nao ser suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes dos instrumentos
que lastreiam os CRA. Portanto, a inadimpléncia da Devedora efou dos Fiadores pode ter
umn efeito material adverso no pagamento dos CRA.
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Regulamentagdo das atividades desenvolvidas pela Devedora e pela Terranuts

A Devedora e a Terranuts estdo sujeitas a extensa regulamentagdo federal, estadual e
municipal relacionada a protegdoc do meio ambiente, & salde e seguranca dos
trabaihadores relacionados a exploragdo de suas atividades, incluindo, mas n3o se
limitando, a obrigagdo de obter licenciamento ambiental, manutencdo de reserva legal e
area de preservacdo permanente, podendo estar exposta a contingéncias resultantes do
manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da
regulamentagao ambiental o que podera afetar adversamente as atividades e o resultado
da Devedora e da Terranuts.

Politicas e regulamentagbes governamentais para o setor agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdio e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor
agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques
regulares e restricbes sobre a importagdo e exportagdo de produtos agricolas e
commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras
em comparagao a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das
safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo processadas, e o volume e tipos
das importacdes e exportacoes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior
podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos da Devedora
e/ou da Terranuts, restringir sua capacidade de fechar negdcios no mercado em que atua
e em mercados que pretende atingir, podendo ter efeito adversc nos seus resultados
operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento dos
Créditos do Agronegocio.

Risco de Concentracdo e efeitos adversos na Remuneragdo e Amortizacao

Os Créditos do Agronegocio sac devidos em sua totalidade pela Devedora e/ou pelos
Fiadores, conforme o caso, sendo as Debéntures que lhes representam. Nesse sentido, o
risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora e nos Fiadores, sendo
que todos os fatores de risco a eles aplicaveis, potencialmente capazes de influenciar
adversamente a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegocio e,
consequentemente, a Amortizacao e Remuneragao dos CRA. Uma vez que os pagamentos
de Remuneracdo e Amortizagdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora efou pelos Fiadores, conforme o caso, dos valores devidos no ambito das
Debéntures, os riscos a que a Devedora efou os Fiadores estdo sujeitos podem afetar
adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora efou dos Fiadores na medida
em que afetem suas atividades, operagdes e respectivas situagdes econdmico-financeira
as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo d
pagamentos dos Créditos do Agronegécio €, consequentemente, dos CRA.
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Riscos Relacionados ao Setor em que a Devedora Atua

Desenvolvimento do Agronegocio

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro: (i manterad a taxa de
crescimento e desenvolvimento que vem sendo observado nos Ultimos anos; e (i) ndo
apresentara perdas em decorréncia de condices climaticas desfavoraveis, reducdo de
pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracoes
em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érg3os
governamentais quanto de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora
e/ou dos Fiadores e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras
crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo da
capacidade de pagamento da Devedora e/ou dos Fiadores, conforme o caso, podera
impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos Climdticos e de Pragas

As alteracbes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos
produtivos de amendoim, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra,
volatilidade de pregos, alteragdo da qualidade e interrupcdo no abastecimento dos
produtos por elas afetados.

Nesse contexto, a capacidade de produgdo de produtos agricolas pode ser adversamente
afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigacbes da
Devedora efou dos Fiadores, 0 que pode afetar a capacidade de pagamento dos Créditos
do Agronegdcio.

As lavouras podem ser afetadas por doengas e pragas que poderao destruir uma parcela
significativa das plantagles.

Doencas e pragas nas lavouras exploradas pela Devedora ou pelos Fiadores podem
ocorrer e ter um efeito devastador em suas lavouras, potencialmente inutilizando a
totalidade ou parte substancial das lavouras afetadas. Mesmo se somente uma parcela da
lavoura for afetada, seus negdcios e situacdo financeira poderdo ser adversamente
afetados pelo fato de terem investido uma parcela significativa de recursos no plantio da
lavoura afetada. Os custos relativos ao tratamento de tais doengas costumam ser altos.
Quaisquer incidentes sérios de doengas ou pestes em suas lavouras, e os custos
relacionados, poderdo afetar adversamente seus niveis de produg¢ao e, consequentemente,
suas vendas liquidas e o desempenho financeiro geral, impactando a capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegocio e, portanto, a obten¢do de recursos para
cumprimento das obrigacGes perante os Titulares dos CRA.

A agricultura € uma atividade sazonal, 0 que pode ter um efeito adverso sobre as receftas
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e 0s resultados da Devedora e dos Fiadores

As atividades e, consequentemente, as receitas da Devedora e dos Fiadores estdo
diretamente relacionadas aos ciclos das lavouras que exploram e, por isso, tém natureza
sazonal. Os resultados operacionais da Devedora e dos Fiadores sofrem variacGes
significativas entre o periodo de plantio e colheita de cada safra, o que cria flutuacBes nos
seus estoques. Tal sazonalidade pode afetar os resultados na Devedora e/ou dos Fiadores,
0 que podera causar dificuldades para pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
e consequentemente dos CRA.

Os movimentos sociais podem afetar o uso de propriedades agricolas ou causar danos a
éles

Os movimentos sociais sdo ativos no Brasil e defendem a reforma agréria e redistribuicdo
da propriedade por parte do governo brasileiro. Alguns membros de tais movimentos
praticaram e podem vir a praticar a invasao e ocupacdo de terras agricolas. A Devedora e
os Fiadores nao podem garantir que as propriedades agricolas onde estdo suas lavouras
nao estarao sujeitas, eventualmente, a invasdo ou ocupagdo por tais movimentos sociais.
Qualquer invasao ou ocupacdo pode materialmente afetar o uso das terras e o cultivo,
bem como afetar adversamente os negdcios da Devedora e dos Fiadores, situacdo
financeira e operacional, o que podera afetar negativamente sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRI.

Volatilidade de prego

A variacdo do preco dos produtos agricolas pode exercer um grande impacto nos
resultados da Devedora e dos Fiadores. Tal como ocorre com outras commodities, os
produtos agricolas estdao sujeitos a flutuagdes em seu preco em funcdo da demanda
interna e externa, do volume de producdo e dos estoques mundiais (conforme aplicavel).
A flutuacdo do preco dos produtos agricolas pode ocasionar um grande impacto na
rentabilidade da Devedora e dos Fiadores se a sua receita com a venda de produtos
agricolas estiver abaixo do seu custo de produgdo e, consequentemente, comprometer a
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e consequentemente dos CRA.

Riscos Relacionados aos CRA e a Oferta
Risco em Fungdo da Dispensa de Registro

Emissdo, distribuida nos termos da Instrucdo CVM 476, esta automaticamente
dispensada de registro perante a CVM, de forma que as informa¢Oes prestadas pela
Emissora e pelo Coordenador Lider ndo foram objeto de analise pela referida autarquia
federal, podendo a CVM, caso analise a Emissdo fazer eventuais exigéncias e até,
determinar o seu cancelamento, o que podera afetar o Investidor.
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Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante

O Custodiante sera responsavel pela custddia de uma via original da Escritura
devidamente registrada na JUCESP, sendo que os demais Documentos da Operagao serdo
custodiados pela Emissora. A perda e/ou extravio do referido documento podera resultar
em perdas para os Titulares dos CRA.

Resgates Antecipados Facultativos das Debéntures

Os CRA estdo sujeitos aos Resgates Antecipados dos CRA na hipdtese de a Devedora
realizar quaisquer dos Resgates Antecipados Facultativos das Debéntures. Os Resgates
Antecipados Facultativos das Debéntures poderdo ser exercidos pela Devedora, a seu
exclusivo critério, a partir de 10 de abril de 2020, ou caso se verifique obrigacdo de
acréscimo de valores nos pagamentos devidos pela Devedora no dmbito das Debéntures
e/ou do Contrato de Aquisicdo em razdo de incidéncia ou majoracdo de tributos, exceto
nos casos em que tal incidéncia ou majoracdo de tributos decorra, direta ou
indiretamente, de descumprimento pela Companhia de qualquer obrigacdo prevista nesta
Escritura e/ou no Contrato de Aquisicao. Nao ha qualquer balizador na Escritura sobre o
montante de majoragao dos tributos, ou seja, a Devedora podera realizar o Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures caso haja a incidéncia ou majoracdo de tributos
incidentes sobre as Debéntures e/ou sobre o Contrato de Aquisicdo, independentemente
de a referida incidéncia ou majoracao ser significativa ou ndo,

Os Resgates Antecipados Facultativos das Debéntures ensejardo os Resgates Antecipados
dos CRA, sujeito ao risco descrito abaixo.

Vencimento Antecipado das Debéntures e Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
e conseguente Resgate Antecipado dos CRA

A qualguer momento a partir da Data de Emissao e até a Data de Vencimento, a Emissao
estd sujeita ao Vencimento Antecipado das Debéntures. Nestas hipdteses, a Devedora
pode ndo contar com recursos necessarios para liquidar a totalidade de sua divida.

Com a efetivacdo do Vencimento Antecipado das Debéntures ou do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures e, consequentemente dos CRA, (i) ndo ha qualquer garantia
de que existirao, no momento do resgate antecipado ou do vencimento antecipado, outros
ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislagao
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia
do prazo de aplicacdo, o que podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior
a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento
programado.

Ainda, na hipdtese de Vencimento Antecipado das Debéntures, podera ndo haver recursos

65



suficientes no Patrimdnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamentq
antecipado dos CRA.

Ofertas de Resgate Antecipado das Debéntures

Considerando a possibilidade de realizagdo de Ofertas de Resgate Antecipado das
Debéntures, nos termos e condigBes previstos na Escritura, a Emissora devera apresentar
Ofertas de Resgate Antecipado dos CRA aos Titulares dos CRA. A adesdo de um ndmero
consideravel de Titulares dos CRA a referida Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
podera acarretar na redugdo de liquidez do titulo dos Titulares dos CRA que ndo aderirem
a referida oferta.

A Oferta tem limitacdo do numero de subscritores.

Nos termos da Instrugdo CVM 476, no ambito das ofertas publicas de valores mobiliarios
com esforgos restritos de colocagdo, tal como a Oferta, somente é permitida a procura de,
no maximo, 75 Investidores Profissionais € os valores mobilidrios ofertados somente
podem ser subscritos por, no maximo, 50 Investidores Profissionais. Em razdo dessa
fimitagdo, ndo havera pulverizagdo dos CRA entre Investidores Profissionais no ambito da
Oferta durante 90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscrigdo pelo
investidor, nos termos do artigo 13 da Instrugdo CVM 476, e, portanto, poderd ndo haver
um grupo representativo de titulares de CRA apdés a conclusao da Oferta.

Os CRA somente poderao ser negocia. s entre Investidores Qualificados.

Os CRA somente poderdo ser negociados nos mercados de valores mobilidrios, depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscricao, entre
Investidores Qualificados, 0 que pode diminuir ainda mais a liquidez dos CRA no mercado
secundario.

Riscos associados aos prestadores de servigos da Emissao

A Emissdo conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de atividades,
como auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme
aplicavel, alguns destes prestadores de servigos aumentem significantemente seus pregos,
ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, ou sofram
processo de faléncia, podera ser necessaria a substituicao do prestador de servio. Esta
substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem sucedida e afetar adversamente o0s
resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patriménio Separado. Ainda,
as atividades acima descritas sdao prestadas por quantidade restrita de prestadores de
servico, o que pode dificultar a contratacdo e prestagdo destes servigos no ambita da
Emissao.
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Risco de Destituicao da Emissora da Administragdo do Patrimdnio Separado

Na hiptese de a Emissora ser destituida da administracdo do Patrimdnio Separado, o
Agente Fiducidrio dos CRA deverd assumir a custddia e administracdo dos créditos do
Patrimonio Separado. Em Assembleia Geral, os Titulares dos CRA deverdo deliberar sobre
as novas normas de administracdo do Patrimdnio Separado, inclusive para os fins de
receber os Créditos do Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela
liquidagdo do Patrimdnio Separado, que podera ser insuficiente para a quitacdo das
obrigagGes perante os Titulares dos CRA. Consequentemente, os adquirentes dos CRA
poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha
qualquer garantia de que existirdo, no momento da liquidagdo do Patrimdnio Separado,
outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislacdo
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia
do prazo de aplicacdo, o0 que podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior
a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento
programado.

Risco de Adogdo da Taxa DI para célculo da Remuneragdo

A SUmula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a cldusuia
gue sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3.
A referida sumula ndo vincula as decisoes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de
acbes judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divuigada pela B3
em contratos utilizados em operagdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa
eventual disputa judicial, @ SGmula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para
considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneragdo dos CRA. Em se
concretizando referida hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para
substituir a Taxa DI, podera (i) ampliar o descasamento entre os juros das Debéntures e a
Remunerag3o; e/ou (ii) conceder aos Titulares dos CRA juros remuneratorios inferiores a
atual Remuneracdo, bem como limitar a aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um por
cento) ao més, nos termos da legislagdo brasileira aplicavel a fixagdo de juros
remuneratorios.

Risco de figuidez dos Créditos do Agronegocio

O eventual atraso no recebimento dos Créditos do Agronegdcio podera afetar o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Risco de credito

A Emissora estd exposta ao risco de crédito decorrente do ndo recebimento dos Créditos
do Agronegdcio que lastreiam os CRA. Essa impontualidade, se reiterada, podera importar
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a impossibilidade de a Emissora em efetuar os pagamentos aos Titulares de CF
Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Titulares de CRA decorrem
direta ou indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Os
recebimentos de tais pagamentos ou liquidacdo podem ocorrer posteriormente as datas
previstas para pagamento de juros e amortizagbes dos CRA, podendo causar
descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o recebimento dos referidos
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a
cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso o valor
recebido nao seja suficiente para saldar os CRA, a Emissora nédo dispora de quaisquer
outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Titulares de
CRA.

Risco do Quorum de Deliberacdo em Assembleia Geral de Titulares dos CRA

Algumas deliberacbes a serem tomadas em assembleias gerais de Titulares dos CRA s&o
aprovadas por quoruns qualificados em relagdo ao CRA. Os Investidores que detenham
pequena quantidade de CRA, apesar de discordarem de alguma deliberagdo a ser votada
em assembleia geral de Titulares dos CRA, podem ter que aceitar as decisdes tomadas
pelos detentores da maioria qualificada dos CRA. Como ndo ha mecanismos de venda
compuisoria no caso de dissidéncia do Titular dos CRA em determinadas matérias
submetidas a deliberagdo em assembieia geral, os Investidores poderdo ser prejudicados
em decorréncia de deliberacfes tomadas em desacordo com o0s seus interesses.

Baixa Liquidez no Mercado Secunddrio

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio no Brasil apresenta
baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para
negociacdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores
mobiliarios caso estes decidam pelo desinvestimento. O Investidor que adquirir os CRA
podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRA por todo o prazo da Emissao.

Decisdes judiciais sobre a Medida Provisoria n° 2.158-35/01 podem comprometer o regime
fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebivels do agronegocio

A Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, em seu artigo
76, estabelece que “as normas que estabelegam a afetagao ou a separagdo, a qualquer
titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos com relagao aos
débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias ¢
aos privilégios que lhes s3o atribuidos”. Ademais, em seu paragrafo Unico, ela prevé qu
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“desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e
das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham
sido objeto de separagao ou afetagdo”.

Por forca da norma acima citada, os Créditos do Agronegdcio e os recursos dele
decorrentes, ndo obstante serem objeto do Patrimdnio Separado poderdo ser alcangados
por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por
credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade
solidaria e subsididria de empresas pertencentes a0 mesmo grupo econdmico existentes
em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os detentores destes créditos com os
detentores dos CRA, de forma privilegiada, sobre o produto de realizacgo dos Créditos do
Agronegdcio. Nesta hipotese, é possivel que os Créditos do Agronegdcio nd3o sejam
suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o pagamento daqueles credores.

Riscos relacionados a excussdo da Fianga

A impontualidade ou o inadimplemento relativo aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio
poderd levar a necessidade de execugdo da Fianga. O processo de excussdo da Fianca,
tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso depende de fatores
que ndo estdo sob o controle da Emissora. Nao é possivel assegurar que a Fianca sera
executada, caso necessario, de forma a garantir o pagamento integral e tempestivo dos
CRA.

Riscos relacionados a Tributacao dos CRA

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais Titulares de
CRA estao isentos de IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte e de declaragdo de ajuste
anual de pessoas fisicas. Porém, tal tratamento tributario tem o intuito de fomentar o
mercado de CRA e pode ser alterado ao longo do tempo. Eventuais alteragbes na
legislacdo tributaria, eliminando tal isencao, criando ou elevando aliquotas do imposto de
renda incidente sobre os CRA, ou ainda a criagdo de novos tributos aplicaveis aos CRA,
poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA esperado pelos Investidores.

Ainda, nos termos da Escritura e do Contrato de Aquisi¢do, a Devedora € responsavel,
unica e exclusivamente, pelo pagamento dos tributos incidentes sobre a Emissdo, o
Contrato de Aquisi¢do e sobre as Debéntures, ndo sendo responsavel pelo pagamento de
quaisquer tributos incidentes sobre 0s CRA.

Riscos Relativos a Responsabilizacéo da Emissora por prejuizos ao Patrimonio Separado

A totalidade do patrimonio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposigdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragao
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19.1.1. A Devedora nao serd responsavel pelo pagamento de quaisquer tributos que
venham a incidir sobre o pagamento de rendimentos pela Securitizadora aos titulares de
CRA efou que de qualquer outra forma incidam sobre os titulares de CRA em virtude de
seu investimento nos CRA.

19.1.2.  Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdio
atualmente isentos de imposto de renda, por forca do artigo 39, inciso IV, da Lei n®
11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, isencio essa que pode sofrer
alteragbes ao longo do tempo. A Devedora ndo serd responsavel pela realizacio de
qualquer pagamento adicional a Securitizadora ou aos titulares dos CRA em razdo de
qualquer alteragdo na legislagdo tributaria ou na tributagdo aplicavel aos CRA, conforme
descrito acima.

19.2. N3o se presume a renuncia a quaiquer dos direitos decorrentes do presente
Termo de Securitizagdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou
aos Titulares de CRA em razao de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rentincia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituirda novac¢do ou
modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

19.3. O presente Termo de Securitizagdo € firmado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes por si e seus sucessores.

19.4. Observado o item 19.2. acima, todas as alteragbes do presente Termo de
Securitizacao, somente serdo validas se realizadas por escrito e aprovadas
cumulativamente: (i) pelos Titulares de CRA, observados os quoéruns previstos neste
Termo de Securitizagao; e (ii) pela Emissora.

19.5. Caso qualguer das disposicdes deste Termo de Securitizagdo venha a ser
julgada ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposiges ndo afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa fé, a substituir a disposigdo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

19.6. O Agente Fiduciario ndao serad obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade nas deliberacdes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisbes. N3o sera ainda, sob qualguer hipotese, responsavel pela elaboracao destes
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documentos, que permanecerao sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-
los, nos termos da legislacao aplicavel.

19.7. Este Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operacio poderdo
ser alterados, independentemente de deliberacao de Assembleia Geral ou de consulta aos
titulares de CRA, sempre que tal alteracdo decorra exclusivamente (i) alteracdes a
quaisquer Documentos da Operagdo ja expressamente permitidas nos termo(s) do(s)
respectivos(s) Documento(s) da Operagao; (ii) da necessidade de atendimento de
exigéncias da CVM ou das camaras de liquidacdo onde os CRA estejam registrados para
negociagdo, ou em consequéncia de normas legais regulamentares; (ii) da correcdo de
erros manifestos, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético, ou meramente
procedimentais; efou (iv) em virtude da atualizagao dos dados cadastrais das Partes, tais
como alteragdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que as
alteragOes ou corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima nao possam acarretar
qualquer prejuizo aos titulares dos CF ou qualquer alteracdo no fluxo dos CRA, e desde
que nac haja qualquer cu > ou despesa adicional para os titulares dos CRA.

CLAUSULA XX- DO FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL

20.1. As Partes elegem o Foro da Comarca da cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios
deste Termo de Securitizac@o, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.

20.2. Este Termo de Securitizacdo € regido, material e processualmente, pelas leis
da Republica Federativa do Brasil.

O presente Termo de Securitizagdo é firmado em 3 (trés) vias, de igual teor e forma, na
presenca de 2 (duas) testemunhas.

S&o Paulo, 10 de abril de 2018.

[o restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)
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Pdgina de assinaturas 1/2 do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do
Agronegocio da 1639 (centésima sexagesima lerceira) e 1649 (centésima sexagesima
quartd) Séries da 13 (primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

L 2.
Por: .
| C:
Cargo: wIRon scatolini Menten
Diretor
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Anexo III - DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

BANCO ITAU BBA S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.© 3.500, 19, 20 e 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.© 17.298.092/0001-30, neste ato representada na forma de seu estatuto social,
para fins de atender o que prevé o item 15 do Anexo III da Instrugdo CVM n.° 414, de 30
de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de coordenador lider da oferta
pubiica dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 1632 (centésima sexagésima
terceira) e 1642 (centésima sexagésima quarta) Séries da 12 (primeira) emissdo da ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
sociedade por acoes, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S8o Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.0 10.753.164/0001-43 ("Oferta” e "Emissora”, respectivamente), declara, para todos os
fins e efeitos que verificou, em conjunto com a Emissora, a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio
devidamente autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 3434, bloco 7,
sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato
devidamente representada na forma do seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario™), e
assessores legais contratados para a Oferta, a legalidade e auséncia de vicios da
operacao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
correcdo e suficiéncia das informagBes prestadas pela Emissora no “Termo de
Securitizagio de Direitos Creditdrios do Agronegdcio das 1632 (centésima sexagésima
terceira) e 1642 (centésima sexagésima quarta) Séries da 12 (primeira) Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegocio S.A.”".

S&o Paulo, 10 de abril de 2018

BANCO ITAU BBA S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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Anexo IV- DECLARACAQ DA SECURITIZADORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por agbes, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no CNPI/MF sob o
n.% 10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado
de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.300.367.308, e inscrita na Comiss3o de Valores

obiliarios ("CVM") sob o n.° 21741, neste ato representada na forma de seu estatuto
social ("Emissora”), para fins de atender o que prevé o item 15 do Anexo III da Instrucdo
CVM n.© 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de companhia
emissora dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 1632 (centésima sexagésima
terceira) e 1642 (centésima sexagésima quarta) Séries da 12 (primeira) Emissdo
("Oferta™, declara, para todos os fins e efeitos que verificou, em conjunto com o Banco
Ital BBA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.° 3,500, 1°, 20 e 39 (parte), 42 e 59 andares, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.0 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider”), a OLT' IRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituiciio devidamente autorizada para
esse fim pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ/ * sob o n® 36.113.876/0001-91, neste ato devidamente representada
na forma do seu Estatuto Social ("Agente Fiduciario”) e assessores legais contratados para
a Oferta, a legalidade e auséncia de vicios da operagao, além de ter agido com diligéncia
para assegurar a veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informagdes
prestadas pela Emissora no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do
Agronegécio das 1632 (centésima sexagésima terceira) e 1642 (centésima sexagésima
quarta) Séries da 12 (primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.”.

Sao Paulo, 10 de abril de 2018

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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Anexo V- DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo devidamente autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n©
3434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-
91, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Agente Fiduciario"), para fins
de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo III da Instrucdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios ("CVM") n® 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, e do
artigo 5° da Instrucao da CVM n¢ 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme aiterada, na
qualidade de agente fiducidrio dos certificados de recebiveis do agronegécio da 1632
(centésima sexagésima terceira) e 1642 (centésima sexagésima quarta) Séries da 12
Emissdo ("CF_") ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.© 10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado na JUCESP
sob o NIRE 35.300.367.308, e inscrita na CVM sob o n.2 21741 ("Emissora” e "Emissao”),
DECLARA, para todos os fins e efeitos, que (i) verificou a legalidade e auséncia de vicios
da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas no “Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio das 1632 (centésima sexagésima terceira) e 1642 (centésima
sexagésima quarta) Séries da Eco Securitizadora do Agronegécio S.A."; e (ii) ndo se
encontra em nenhuma das situacdes de conflitos descritas no artigo 5° da Instrucao CVM
583, e (&) ndo exerce cargo ou fungao, ou presta auditoria ou assessoria de qualquer
natureza a Emissora, suas coligadas, controladas ou controladoras, ou sociedade
integrante do mesmo grupo da Emissora; (b) nao é associada a outra pessoa natural ou
instituicdo financeira que exerga as fungdes de agente fiduciario nas condigbes previstas
no item (a), acima; (c¢) ndo esta, de qualguer modo, em situagdo de conflito de interesses
no exercicio da funcdo de agente fiduciario; (d) ndo é instituicdo financeira coligada a
Emissora ou a qualquer sociedade pela Emissora controlada; (e) ndo é credora, por
qualquer titulo, da Emissora ou de qualquer sociedade por ela controlada; (f) ndo é
instituicdo financeira (1) cujos administradores tenham interesse na Emissora, (2) cujo
capital votante pertenga, na propor¢do de 10% (dez por cento) ou mais, a Emissora ou a
quaisquer dos administradores ou socios da Emissora, (3) direta ou indiretamente controle
ou que seja direta ou indiretamente controlada pela companhia Emissora.
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Sao Paulo, 10 de abril de 2018

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Por: Por:

Cargo: Cargo:
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Anexo VI - DECLARACAQ DO CUSTODIANTE

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo devidamente autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n© 3434,
bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91,
neste ato devidamente representada na forma do seu Estatuto Social, neste ato
devidamente representada por seus representantes legais, DECLARA, para os fins do
artigo 39 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, e dos artigos
9 a 16 da Lei n© 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada, que lhe foram
entregues para custddia (i) 1 via original da Escritura, (ii) 1 via original do Contrato de
Aquisicdo de Debéntures e (iii) 1 via original do Termo de Securitizacdo de Créditos do
Agronegocio das 1633 (centésima sexagésima terceira) e 1642 (centésima sexagésima
quarta) Séries da 12 (primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Eco Securitizadora do Agronegdcio S.A.” ("Termo_de Securitizacdo™), (iv) bem como o(s)
eventual(is) aditamento(s) dos documentos mencionados nos itens acima ("Documentos
Comprobatorios”) e que, conforme disposto no Termo de Securitizacdo, os créditos do
agronegocios encontram-se devidamente vinculados aos Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da 1632 (centésima sexagésima terceira) e 1642 (centésima sexagésima
quarta) Séries da 12 emissao ("CRA"” e “Emissdo”, respectivamente) da Emissora, tendo
sido instituido o regime fiducidrio pela Emissora, conforme disposto no Termo de
Securitizacdo, sobre os créditos do agronegdcio, nos termos da Lei n°® 9.514, de 20 de
novembro de 1997, conforme alterada e atualmente em vigor, regime fiducidrio que ora é
registrado neste Custodiante, que declara, ainda, que o Termo de Securitizagdo
encontram-se registrados e custodiados neste Custodiante..

Sao Paulo, 10 de abril de 2018

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A .

Por: Por:

Cargo: Cargo:
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Anexo VII- TRATAMENTO FISCAL

Os litulares de CRA ndo devemn considerar unicamente as informagdes contidas abaixo
para fins de avafiar o tratamento tributdrio de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus proprios assessores quanto 3 tributagdo especifica 8 gual estardo sujeitos,
inclusive guanto a outros tributos eventualmente aplicdveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos em operagoes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras
estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF™), a ser calculado
com base na aplicagdo de aliquotas regressivas, de acordo com o prazo da aplicacdo
geradora dos rendimentos tributaveis: (a) até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento); (b) de 181 a 360 dias: aliquota de 20% (vinte por
cento); (€} de 361 a 720 dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento) e (d) acima de 720 dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizagao, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedade de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao-financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagao do imposto de
renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacdo com o Imposto de Renda
das Pessoas Juridicas ("IRPJ") apurado em cada periodo de apuragdo. O rendimento
também devera ser computado na base de caiculo do IRP] e da Contribuigdo Social Sobre
o Lucro Liquido ("CSLL™. As aliquotas do IRP] correspondem a 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
real que exceder o equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano.
Ja a aliguota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por
cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica ndao-cumulativa da
Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social (“PIS") e da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social ("COFINS"), estdo sujeitos a incidéncia dessas
contribuicbes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4%
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(quatro por cento), respectivamente.

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de
retengao do IRRF.

Nao obstante a dispensa de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via de regra, e a excecdo dos fundos de
investimento, serao tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional
de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo
compreendido entre 19 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e 15% (quinze
por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a
aliquota da CSLL é de 17% (dezessete por cento) para o periodo entre 1° de outubro de
2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1°
de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de investimentos estao, em regra, isentas do
Imposto de Renda. Ademais, no caso das instituicbes financeiras, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por forca do
artigo 39, inciso 1V, da Lei 11.033/04. De acordo com a posigdo da Receita Federa! do
Brasil ("RFB"), expressa no artigo 55, paragrafo Gnico, da Instrugao Normativa ("IN") RFB
n.% 1,585, de 31 de agosto de 2015, tal isencdo abrange, ainda, o ganho de capital
auferido na alienagdo ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto nao é compensavel, conforme previsto no artigo 76, II, da Lei
8.981. As entidades imunes estdo dispensadas da retencao do imposto na fonte desde que
declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a
redacao dada pela Lei 9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posigao da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da IN RFB n® 1.585/15, os
rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no
exterior que invistam em CRA, no pais, de acordo com as normas previstas na Resolugao
do Conselho Monetario Nacional ("CMN') 4.373, de 29 de setembro de 2014, inclusive as
pessoas fisicas residentes em jurisdi¢ao de tributagdo favorecida ("JTF"), estao atualmente
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isentos de IRRF.

Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em
CRA, no pais, de acordo com as normas previstas na Resolucio do CMN 4.373/14 estdo
sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excegdo é feita para o
caso de investidor domiciliado JTF, assim entendidos os paises e jurisdicbes que nado
tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento). A
despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente
consideradas JTF os paises e jurisdigbes listados no artigo 1° da Instrucio Normativa
("IN") RFB n° 1.037, de 4 de junho de 2010.

Imposto sobre Operagoes de Cambio ("IOF/Cimbio”)

Regra geral, as operagbes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigbes
previstas pela Resolugdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN") 4.373, inclusive por
meio de operacdes simultaneas, incluindo as operacbes de cambio relacionadas aos
investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no
ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior,
conforme Decreto 6.306, e alteragbes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, relativamente a transages ocorridas
apos esta eventual alteragdo.

Imposto sobre Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios ("IOF/Titulos”)

As operagbes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto
6.306, e alteracbes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagbes
ocorridas apds este eventual aumento.
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ANEXO VIII
DECLARAGAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.,

Endereco: Avenida das Américas, n® 3434, Bloco 7, Sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-
102

Cidade / Estado: Rio de Janeiro / Rio de Janeiro

CNPJ n®: 36.113.876/0001-91

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Cesar Reinaldo Leal Pinto
Numero do Documento de Identidade: 20870-1 CRE 12 regido

CPF n®: 371.893.797-20

Da oferta publica com esforgos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobilidrio Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegécio — CRA
Numero da Emissdo: 12
Numero da Série: 1632 e 1642

Emissor: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A. inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.753.164/0001-43

Quantidade: 100.000 (cem mil) CRA, sendo (i) 75.000 (setenta e cinco mil) CRA Sénior; e
(ii) 25.000 (vinte e cinco mil) CRA Subordinado
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LForma: Nominativa escritural

Declara, nos termos da Instrugdgo CVM 583, a ndo existéncia de situagdo de conflito de
interesses que o impega de exercer a funcao de agente fiduciario para a emissdo acima
indicada e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3 (segmento CETIP
UTVM), a ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situacdo.

Sao Paulo, 10 de abril de 2018.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO IX

OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU PRIVADOS,
FEITAS PELO EMISSOR, POR SOCIEDADE COLIGADA, CONTROLADA,
CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE O
AGENTE FIDUCIARIO TENHA ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO NO
PERIODO

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 99 Emissdo: 1

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 135000
135.000.000,00

Data de Vencimento: 07/10/2019

Taxa de Juros: CDI + 3% a.a. na base 252.

Garantias: (i) Regime Fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio representados pela
Cédula de Crédito a Exportagdo n© 21813-17; e (i) Cessao Fiduciaria de Créditos
decorrentes dos pagamentos devidos nos termos dos Contratos de Fornecimento de
etanol, aglcar cristal, acicar VHP, melaco ou energia elétrica, constituida cedularmente na
CCE.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 122 Emissdo: 1

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 67000
67.000.000,00

Data de Vencimento: 25/11/2019
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Taxa de Juros: CDI + 3% a.a. na base 252.

Garantias: Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA,
que gozarao da garantia que integrar os Créditos do Agronegdcio, qual seja a Cessdo
Fiduciaria de Créditos cedularmente constituida no ambito da CCE, representativa dos
Créditos do Agronegdcio, nos termos previstos da Clausula Sétima de Termo de
Securitizagao.
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