TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO INTEGRANTES DAS 1653, 1662 E 1673 SERIES DA
PRIMEIRA EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Pelo presente instrumento, e na melhor forma de direito,
I. Como EMISSORA:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., sociedade por ag¢des, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo
Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 30 andar, ¢j 32, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) n.c
10.753.164/0001-43 neste ato devidamente representada na forma de seu
Estatuto Social, doravante denominada simplesmente "Emissora”;

I1II. Como AGENTE FIDUCIARIO;

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira devidamente autorizada para esse fim pelo Banco Central
do Brasil, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Ferreira de Araujo, n® 221, conjuntos 94 e 95, Pinheiros, CEP 05428-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 22.610.500/0001-88, neste ato devidamente
representada na forma do seu Contrato Social ("Agente Fiduciario”).

Sendo a Emissora, o Agente Fiduciario doravante denominados em conjunto
como “Partes” ou individualmente como “Parte”.

Para todos os fins do presente Termo os termos definidos terdo o significado a
eles atribuidos tanto no singular como no plural.

CONSIDERANDOS

(1) CONSIDERANDO QUE a Emissora € companhia securitizadora
créditos do agronegocio, tendo como objetive principal a aquisi¢do, -
emissdo por terceiros em seu favor, de direitos creditérios do
agronegdbcio, com a finalidade de emissdo de certificados de recebiveis d
agronegoécio ("CRA”) da 1652 Série, da 12 Emissdo ("CRA 1"), da 166
Série, da 1@ Emissdo ("CRA II”) e da 1672 Série, da 12 Emissdo ("CR.
IITI” e, em conjunto com os CRA I e CRA 1I, os "CRA"), de acordo com



(2)

(3)

Lei n.2 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei n.°
11.076/04");

CONSIDERANDO QUE para emissdo dos CRA, serdo cedidas pela Eco
Consult -~ Consultora de OperacGes Financeiras  jropecuarias Ltda.
("Cedente”) em favor da Emissora, Cédula de Produto Rural Financeira
n° ¢01/2021-UB, a qual sera vinculada aos CRA I ("CPRF I"), Cédula de
Produto Rural Financeira n® 002/2021-UB, a qual sera vinculada aos CRA
II ("CPRF I1") e Cédula de Produto Rural Financeira n® 003/2021-UB, a
qual serd vinculada aos CRA III ("CPRF III" e, em conjunto com as CPRF
I e CPRF II, as “CPRFs"}, listadas no Anexo [ deste Termo de
Securitizacdo, cujos créditos serdo vinculados aos CRA, por meio da
formalizacdo do Termo de Vinculagdo de Ativos {(conforme definido
abaixo) e servirdo de lastro para a emissdo a ser realizada sob este
Termo de Securitizagao, conforme abaixo definido; e

CONSIDERANDO QUE cada CPRF conta com as seguintes garantias: (i)
penhor agricola de cana-de-agucar a razao equivalente a 120% (cento e
vinte por cento) do Valor de Nominal das CPRFs (conforme definido em
cada CPRF) (“Indice Minimo de Cobertura dos Bens Empenhados”);
(ii) cessdo fiduciaria de recebiveis de titularidade da UMOE Bioenergy S.A.
("Devedora”) contra a Nova Energia Comercializadora S.A., AES -~ Sul
Distribuidora de Energia S.A., Amazonas Distribuidora de Energia S.A,
Companhia Energética de Pernambuco CELPE, Cemig Distribuidora S.A.,
Companhia Energética do Cearda COELCE, Companhia Energética do Rio
Grande do Norte COSERN, Companhia Paulista de Forga e luz CPFL
Paulista, Companhia Piratininga de Forga e Luz CPFL Piratininga,
Companhia Luz e Forga Santa Cruz CPFL STA Cruz, Companhia Sul
Paulista de Energia CPFL Sul Paulista, Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de S&o0 Paulo S.A, Energisa Paraiba Distribuidora de Energia
S.A e Energisa Sergipe Distribuidora de Energia S.A ("Compradoras”),
em decorréncia de contratos de fornecimento de energia celebrados entre
as Compradoras, individualmente, e a Devedora (“Cessdo Fiduciaria™
a razdo equivalente a 120% (cento e vinte por cento} do Valor Nomir
das CPRFs ou seu saldo,remunerado, conforme clausulas 3.3 e 3.4
cada CPRF, até a data base das verificagbes {conforme definido em cada
CPRF), a ser mantida até a liquidagao integral dos CRA (“Indice Minimo
de Cobertura dos Recebiveis Cedidos”); e (iii) fianga prestada UBE
Gruppen AS (“Garantias”);
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As Partes firmam o presente Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio integrantes das 1652, 1662 e 1672 Séries, da 12 (primeira) Emiss&o
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Emissora (doravante designado
simplesmente "Termo de Securitizagdo”), de acordo com a Lei n.0 11.076/04,
para formalizar a securitizagdo pela Emissora das CPRFs,

1. DOS DIREITOS CREDITORIOS DO GRONEGOCIO
1.1. Dos Direitos Creditorios do Agronegoécio Vinculados

1.1.1. Os Direitos Creditérios a serem vinculados aos CRA de gue trata este
Termo de Securitizagdo sdo oriundos das CPRF I, CPRF II e CPRF III,
cujos critérios e caracteristicas para sua vinculacdo aos CRA encontram-
se descritos no Anexo I deste Termo de Securitizacdo (Critérios de
Elegibilidade”).

1.1.2. A vinculagdo das CPRF I, CPRF II e CPRF III, incluindo seus respectivos
acessorios e Garantias (“Créditos”), a este Termo de Securitizacio sera
realizada mediante celebragcdo de um termo a ser firmado entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio, nos termos do Anexo VIII deste Termo de
Securitizagao. ("Termo de Vinculagdo de Ativos”)

1.1.3. Mediante celebracdo do Termo de Vinculacdo de Ativos, cada uma das
CPRF I, CPRF II e CPRF III descritas no respectivo termo passara a ser
considerados Direitos Creditorios para todos os fins do presente Termo de

Securitizagao.

1.1.4. A CPRF I serd vinculada aos CRA I, a CPRF II sera vinculada aos CRA Il e
a CPRF III sera vinculada aos CRA III, de modo gue o adimplemento de
cada CPRF e, consequentemente os pagamentos da Remuneragdo e do
Valor Nominal de cada série dos CRA, nos termos da Clausula 2.5 abaixo
dos CRA, ocorrerdo de forma independete entre si

1.1.5. Toda a documentagdo original relacionada aos Créditos e aos CI*
inclusive, mas ndo se limitando, aos documentos originais das Garant
("Documentos Comprobatérios”), ficard custodiada junto a VOR
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTD. _,
acima qualificada, na qualidade de instituicdo custodiante dos Créditos
(“Custodiante”), nos termos do Contrato de Prestagdo de Servigos de
Custodia e de Registro de Titulos, celebrado em 05 de margo de 2018,
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entre o Custodiante e a Emissora ("Contrato de Custédia e
Registro”). Na prestacaoc de seus servigos, o Custodiante devera
diligenciar para que os Documentos Comprobatérios sejam mantidos,
atualizados, em perfeita ordem, em boa quarda e conservacao.

1.1.6. O Custodiante devera permitir o acesso as vias dos Documentos

1.1.7.

1.1.8.

1.1.9.

1.2.

1.2.1.

JUR_SP -

Comprobatérios pela Emissora efou quaisquer terceiros por ela
indicados, em até 3 (trés) dias uteis contados da solicitacdo da Emissora
nesse sentido, ou prazo inferior, caso a Emissora seja compelida, em
decorréncia de decisao judicial ou administrativa, a apresentar os
Documentos Comprobatorios em prazo inferior ao acima indicado. Nesse
caso, o Custodiante compromete-se a envidar seus melhores esforgos
para que a Emissora consiga cumprir o prazo.

A Instituicdo Custodiante devera realizar a verificagdo do lastro dos CRA,
de forma individualizada e integral, no momento em gue os Documentos
Comprobatorios forem apresentados para custédia perante a Instituicdo
Custodiante, dispensada de realizar verificagbes posteriores do lastro
durante a vigéncia dos CRA, exceto em caso de solicitagdo expressa por
Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral,

A liquidacdo dos Créditos, por sua vez, sera realizada pelo Banco
Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Osasco,
Estado de Sdo Paulo, no nucleo administrativo denominado "Cidade de
Deus", Vila Yara, s/n9, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 60.746.948/0001-12
{("Banco Liquidante”), nos termos do Instrumento Particular de Contrato
de Prestagac de Servigos de Banco Liquidante, celebrado em 03 de
dezembro de 2013, entre o Banco Liguidante e a Emissora ("Contrato de
Banco Liquidante”).

Os recursos oriundos da emissao dos CRA serdo utilizados, parcial ou
totalmente, conforme indicado pela Emissora, para aquisicac dos Créditn<
a serem vinculados a este Termo de Securitizagdo, para pagamento d
despesas de estruturagdo e colocagdo dos CRA e formagdo do Fundo
Reserva {abaixo definido).

Do Pagamento dos Créditos

Os recursos integrantes do Patrimbénio Separado decorrentes do
pagamento dos valores devidos pela Devedora de acordo com e em
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decorréncia dos Créditos, bem como do pagamento dos recebiveis objeto
da Cessdo Fiduciaria, serdo efetuados da seguinte forma:

{i) Os decorrentes do pagamento dos valores devidos pela Devedora
de acordo com e em decorréncia dos Créditos na Conta
Centralizadora (conforme definigdo na Clausula 2.20.1);

(i) Os decorrentes do pagamento dos recebiveis objeto da Cessdo
Fiduciaria, na Conta Garantia, qual seja, a Conta Corrente de n©
1766-3, Agéncia 2047-7 mantida junto ao Banco Liquidante
(“Conta Garantia”}, mantida pelo Banco Liquidante nos termos
do contrato de prestagdo de servigos de depositario celebrado
entre o Banco Liquidante e a Devedora em 02 de mar¢o de 2018
(“Contrato de Deposito”)

1.2.2.Nos termos do Contrato de Banco Liguidante, o Banco Liquidante, na
qualidade de agente liquidante dos Créditos, fica instruido e devidamente
autorizado pela Emissora e pelo Agente Fiduciario a liquidar os Créditos
conforme previsto neste Termo de Securitizagdo, ficando desde ja
autorizado, de forma irrevogavel e irretratavel, a realizar débitos na
Conta Centralizadora para liquidagdo dos CRA. A autorizacdo
permanecerad valida até a integral liquidagdo das obrigagfes estabelecidas
nos Créditos e respectivos CRA.

1.2.3. Observados os termos deste Termo de Securitizagdo, da Cessao
Fiduciaria e do Contrato de Deposito, o Banco Liguidante fica desde ja
autorizado, de forma irrevogavel e irretratavel, a realizar a transferéncia
dos recursos depositados na Conta Garantia para a Conta Centralizadora
para liquidagdo financeira, total ou parcial, dos CRA. A autorizagdo
permanecera valida até a integral liquidagao dos CRA.

1.2.4. Caso os valores devidos para pagamento dos Créditos nao sejam
identificados na Conta Centralizadora até as 11:00 horas do dia de seus
respectivos vencimentos, por falta de saldo suficiente ao eficaz
adimplemento da obrigagao de pagamento de que ora se ftrate
Emissora estd autorizada a (i) convocar Assembleia Geral, na fc
disposta na Clausula 9 abaixo, para deliberar sobre as agtes a se. ...
tomadas pela Emissora e Agente Fiduciario em relagdo aos Créditos
vencidos e ndo pagos, ou (ii}) proceder com a excussac das Garantias
concedidas no ambito dos Créditos de acordo com os respectivos
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instrumentos que as formalizam, ficando a critério da Emissora e Agente
Fiduciario a tomada de decisdo sobre qual a medida mais indicada para
ser tomada com relagao ao respectivo Crédito vencido e ndo pago, sendo
certo que a decisao final cabera a Emissora.

1.2.5. A obrigagdo do Banco Liquidante descrita nesta Clausula estd
condicionada a efetiva existéncia dos recursos na Conta Centralizadora
e/ou na Conta Garantia nas datas de liquidagdo, ficando isento de
qualquer responsabilidade em caso de indisponibilidade de recurscs nas
referidas datas.

2, DAS CARACTERISTIC 5 DA EMISSAO

A emissao dos CRA observara as seguintes condicdes e caracteristicas:

2.1, Numero de Ordem e Série

Os CRA descritos neste Termo de Secutirizacdo sdo emitidos em 3 (trés) séries,
sendo os CRA [ relativos a 1653 Séries, os CRA II relativos a 1662 Série e o0s
CRA 1III relativos a 1673 Séries, integrantes da 13 (primeira) Emissdao de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Emissora (“Emissao”).

2.2. Data e Local da Emissado

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo dos CRA sera 05 de marco de
2018 ("Data de Emissdo”) e o local de emissdo sera a Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo.

2.3. Quantidade e Valor Nominal
Serdo emitidos até 40.000 (quarenta mil) CRA, com valor nominal unitario de R$
1.000,00 (um mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), na Data de Emissdo,

sendo até 10.000 equivalentes aos CRA I até 15,000 equivalentes aos CRA I e
até 15.000 equivalentes aos CRA III.

2.4. Valor Total da Emissao

2.4.1. O valor total desta Emissdo, na Data de Emissdo, é de ate
R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), sendo R$ 10.000.0
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2.4.2,

2.4.3

2.5.

equivalentes aos CRA I, R$ 15.000.000,00 equivalentes aos CRA Il e R$
15.000.000,00 equivalentes aos CRA 111,

O Custodiante atuarad como depositério fiel guardando em lugar seguro,
sob as penas previstas na legislagdo aplicavel, como se seus fossem, na
forma de deposito voluntario, nos termos da Lei n.° 11.076/04 e
conforme previsto no artigo 627 e seguintes do Cédigo Civil, as vias
originais dos documentos que evidenciem a existéncia, a validade e a
exequibilidade dos Créditos, inclusive arquivos eletronicos, até a
liguidagdo da totalidade dos Créditos.

Os CRA nao contam com a coobrigacdo da Emissora.

Datas de Vencimento e Pagamento de Amortizacdo do Principal e

de Remunerac¢io

2.5.1

JUR_SP -

Os CRA terdo vigéncia até as respectivas Datas de Vencimento, sem
prejuizo das hipéteses Amortizagdo Extraordinaria e Resgate
Antecipado, conforme definidos neste Termo. O Valor Nominal Unitario
de cada série de CRA devera ser pago nas datas indicadas na tabela
abaixo ("Datas de mortizac¢dao"”).

(a) Datas de Amortizacdao dos CRA I:

DATAS PORCENTAGEM DE AMORTIZAGAQ DO
DE PAGAMENTO VALOR NOMINAL UNITARIO
11/10/18 20,00%
25/03/19 80,00%

(b) Data de Amortizagdo dos CRA II:

DATAS PORCENTAGEM DE AMORTIZACAQ DO
DE PAGAMENTO VALOR NOMINAL UNITARIO
25/03/20 100,00%

{c) Data de Amortizagao dos CRA III:

DATAS ' PORCENTAGEM DE AMORTIZACAQ DO
DE PAGAMENTO VALOR NOMINAL UNITARIO
25/03/21 100,00%
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2.5.2,

datas indicadas nas tabelas abaixo (em conjunto, as “Datas de

Pagamento de Remuneracao”):

A Remuneragdo dos CRA de cada uma das Séries devera ser paga nas

(a) Datas de Pagamento de Remuneragdo dos CRA I:
PERIODO DE CAPITALIZACAO DE JUROS
DATAS . ] ,
Inicio do Periodo de Fim do Pericdo de
DE PAGAMENTO .

Capitalizagao Capitalizagao

(inclusive) {exclusive)

11/05/18 Primeira Data de 11/05/18

Integralizacdo do CRA 1

12/06/18 11/05/18 12/06/18

11/07/18 12/06/18 11/07/18

13/08/18 11/07/18 13/08/18

11/09/18 13/08/18 11/09/18

11/10/18 11/09/18 11/10/18

13/11/18 11/10/18 13/11/18

11/12/18 13/11/18 11/12/18

11/01/19 11/12/18 11/01/19

25/02/19 11/01/19 25/02/19

25/03/19 25/02/19 25/03/19

{b) Datas de Pagamento de Remuneragadc dos CRA II:
PERIODO DE CAPITALIZACAC DE JUROS
DATAS - - _ -
Inicio do Periodo de Fim do Pericde de

DE PAGAMENTO N T
Capitalizagdo Capitalizagéo

(inclusive) (exclusive)

11/05/18 Primeira Data de 11/05/18

Integralizagao do CRA
I1

12/06/18 11/05/18 12/06/18

11/07/18 12/06/18 11/07/18

13/08/18 11/07/18 13/08/18

11/09/18 13/08/18 11/09/18

11/10/18 11/09/18 11/10/18

13/11/18 11/10/18 13/11/18

11/12/18 13/11/18 11/12/18

11/01/19 11/12/18 11/01/19

25/02/19 11/01/19 25/02/19

25/03/19 25/02/19 25/03/19

25/04/19 25/03/19 25/04/19
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27/05/19 25/04/19 27/05/19
25/06/19 27/05/19 25/06/19
25/07/19 25/06/19 25/07/19
26/08/19 25/07/19 26/08/19
25/09/19 26/08/19 25/09/19
25/10/19 25/09/19 25/10/19
25/11/19 25/10/18 25/11/19
30/12/19 25/11/19 30/12/19
27/01/20 30/12/19 27/01/20
28/02/20 27/01/20 28/02/20
25/03/20 28/02/20 25/03/20

(c) Datas de Pagamento de Remuneracao dos CRA III:

DATAS PERIODO DE CAPITALIZACAO DE JUROS
DE PAGAMENTO Inicio do Periodo de Fim do Periodo de

Capitalizagdao Capitalizacao

{inclusive) {exclusive)
11/05/18 Primeira Data de 11/05/18

Integralizacdo do CRA
111

12/06/18 11/05/18 12/06/18
11/07/18 12/06/18 11/07/18
13/08/18 11/07/18 13/08/18
11/09/18 13/08/18 11/09/18
11/10/18 11/09/18 11/10/18
13/11/18 11/10/18 13/11/18
11/12/18 13/11/18 11/12/18
11/01/19 11/12/18 11/01/19
25/02/19 11/01/19 25/02/19
25/03/19 25/02/19 25/03/19
25/04/19 25/03/19 25/04/19
27/05/19 25/04/19 27/05/19
25/06/19 27/05/19 25/06/19
25/07/19 25/06/19 25/07/19
26/08/19 25/07/19 26/08/19
25/09/19 26/08/19 25/09/19
25/10/19 25/09/19 25/10/19
25/11/19 25/10/19 25/11/19
30/12/19 25/11/19 30/12/19
27/01/20 30/12/19 27/01/20
28/02/20 27/01/20 28/02/20
25/03/20 28/02/20 25/03/20
27/04/20 25/03/20 27/04/20
25/05/20 27/04/20 25/05/20
25/06/20 25/05/20 25/06/20
27/07/20 25/06/20 27/07/20
25/08/20 27/07/20 25/08/20
25/09/20 25/08/20 25/09/20
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2.5.3.

2.5.4.

2.6,

2.6.1.
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26/10/20 25/09/20 26/10/20
25/11/20 26/10/20 25/11/20
29/12/20 25/11/20 29/12/20
25/01/21 29/12/20 25/01/21
25/02/21 25/01/21 25/02/21
25/03/21 25/02/21 25/03/21

A data de vencimento final dos CRA I sera de 25 de margo de 2019, a
data de vencimento final dos CRA II sera de 25 de margo de 2020 e
data de vencimento final dos CRA III sera de 25 de margo de 2021
{("Datas de Vencimento”).

Apods a Primeira Data de Integralizagdo aplicavel a cada uma das séries
de CRA, os CRA terdo seu valor de integralizagdo, amortizagdo, saldo
devedor ou, nas hipéteses definidas neste Termo de Securitizagdo,
resgate, calculado pela Emissora e conferido pelo Agente Fiducidrio, em
cada Dia Util, sendo que o mesmo serd equivalente ao Valor Nominal
Unitario dos CRA acrescido da Remuneragdo dos CRA, calculada na
forma da Ciausula 2.11 deste Termo de Securitizagao.

Amortizacao Extraordinaria e Resgate Antecipado

Caso a Emissora receba de forma antecipada os recursos referentes ao
Patrimdnio Separado (conforme definido na Clausula 3.2. abaixo) ou
receba quaisquer Recursos da Cobranga de Créditos (conforme definido
abaixo), a Emissora devera promover a amortizagdo extraordindria ou ©
resgate antecipado dos CRA ("Amortizacdo Extraordinaria” ou
“"Resgate Antecipado”, respectivamente”), pelo saldo devedor acrescido
da remuneragdo dos CRA devida e nao paga (conforme definido na
Clausula 2.11 abaixo) de forma parcial (“Valor da Amortizacao
Extraordinaria”), ou o resgate antecipado total dos CRA ("Resgate
Antecipado”).

2.6.1.1. Quando da Amortizagdo Extraordinaria dos CRA, esta devera ser
realizada de forma proporcional a todos os CRA, assegurado
tratamento equitativo para todos os titulares dos CRA em
circulagdo. Em caso de realizagdo de Amortizagdo Extraordi
na forma aqui prevista, as demais amortizagdes permanec
inalteradas, conforme previsto na Clausula 2.5 acima, sem &
ocorréncia de vencimento antecipado da presente securitiz>~3~
em decorréncia da Amortizacdo Extraordinaria efetuada.
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2.6.1.2, O Resgate Antecipado sera realizado pelo Valor Nominal Unitério
ou pelo saldo do valor Nominal Unitario Remunerado, conforme
aplicavel, acrescido da remuneracdo conforme definido na
Clausula 2.11. abaixo.

2.6.1.3. Em caso de cobranca judicial efou extrajudicial das Garantias,
com a sua respectiva liquidacdo e obtengdo de recursos em
favor dos titulares dos CRA, deverao ser objeto Amortizagdo
Extraordindria, caso, o valor dos recursos recebidos em
decorréncia da cobranca judicial e/ou extrajudicial das
Garantias seja inferior ao valor devido aos titulares de CRA, ou
Resgate Antecipado, caso o valor dos recursos recebidos em
decorréncia da cobranga judicial e/ou extrajudicial das
Garantias seja suficiente para a realizagao de tal Resgate
Antecipado.

2.6.1.4. Nos casos de Amortizacao Extraordinaria ou Resgate Antecipado
dos CRA, deverdo ser respeitados os valores de remuneracdo
dispostos para os CRA, calculados nas mesmas bases dispostas
na Clausula 2.11 abaixo.

2,6.1.5. A Emissora comunicard os titulares dos CRA, ao Agente
Fiduciario e a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“"B3") sobre a
Amortizagdo Extraordindria ou o Resgate Antecipado por meio
de comunicacdo enviada ou através do Diario Oficial de Sao
Paulo e do Estado de S&o Paulo (“Comunicado”), com
antecedéncia minima de 3 (trés) dias uteis da Amortizagao
Extraordinaria ou Resgate Antecipado, assim considerado todo e
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil ("Dia
Util”"), informando: (a) se realizara a Amortizacdo
Extracrdinaria ou o Resgate Antecipado indicando o percentual
do Vvalor Nominal Unitario dos CRA que sera amortizado,
acrescido de eventuais encargos; (b) a data em que se
efetivara a Amortizacdo Extraordindria ou o0 Resaate
Antecipado, que ndo podera ser superior a 3 (trés) Dias
da disponibilizacdo do Comunicado; e (¢} demais inform
consideradas relevantes pela Emissora para conheciment
titulares dos CRA.
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2.6.2.

2.6.3.

2.7.

2.7.1.

2.8.

2.8.1.

JUR SP -

A Amortizagdo Extraordinaria ou de Resgate Antecipado serdo realizados
por meio de procedimento da B3.

Em caso de recebimento de Recursos da Cobranca de Créditos (conforme
definido abaixo), deverdo ser observados os seguintes procedimentos
para amortizacdo dos CRA:

(i} Recursos de Cobranga de Créditos em valor superior ao valor devido
aos titutares de CRA vencidos: Amortizagao integral dos CRA em atraso e
extraordinaria dos CRA vincendos;

{(ii) Recursos da Cobranca de Créditos em valor inferior ao vaior devido
aos titulares de CRA vencidos: Amortizacao total ou parcial dos CRA em
atraso, sendo todos o0s prejuizos e morosidade da venda dos bens
suportados pelos Titulares dos CRA.

Forma

Os CRA serao da forma nominativa e escritural e depositados pela
Emissora em sisterma de registro e liquidagao financeira de ativos da B3.
Para todos os fins de direito, serd reconhecido como comprovante de
titularidade dos CRA o extrato da conta de depédsito emitido pela B3 em
nome do titular dos CRA, quando os CRA estiverem depositados na B3.
Adicionalmente serd admitido como comprovante de titularidade, o
extrato emitido pelo Escriturador (abaixo definido) com base nas
informagdes fornecidas pela B3.

Procedimento de Colocacao

Os CRA serdo objeto de oferta publica de valores mobilidrios distribuida
com esforcos restritos, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo,
nos termos da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM™) n©
476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada, ("Instrucdo CVM !
476"), tendo como coordenador lider a SPINELLI S.A. CORRETORA 1
VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO, instituicdo financeira integrar
do sistema brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Fana
Lima, n°® 1.355, 4¢ andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n¢
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2I8I2I

2.8.3.

2.8.4.

2.8.5.

2.8.6.

JUR SP -

61.739.629/0001-42, na qualidade de instituicdo intermedidria
("Coordenador Lider”) ("Oferta Restrita”).

A Oferta Restrita sera destinada apenas a investidores profissionais,
assim definidos nos termos do artigo 99-A da Instrucdo CVM n® 539, de
13 de novembro de 2013, conforme alterada (“"Instrucdao CVM 539" e
“Investidores Profissionais”) e nao haverd montante minimo de
subscricdo.

No @mbito da Oferta Restrita, (i) o Coordenador Lider somente podera
acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, em
conjunto; e (ii} os CRA somente poderdo ser subscritos ou adquiridos por,
no maximo, 50 {cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos do
artigo 3° da Instrugdo CVM n.©® 476,

Os CRA serdo subscritos e integralizados a vista, em moeda corrente
nacional, pelos Investidores Profissionais, devendo o0s Investidores
Profissionais, por ocasiao da subscrigdo, fornecer, por escrito, declaragao
nos moldes da minuta do Boletim de Subscrigdo dos CRA, atestando que
estdo cientes de gque:

I. a Oferta Restrita ndo foi registrada na CVM; e

II1. os CRA ofertados estdo sujeitos as restricdes de negociagdo
previstas na Instrugdo CVM n.? 476.

Em conformidade com o artigo 7°-A da Instrugdo CVM n.° 476, o inicio da
oferta publica distribuida com esforgos restritos devera ser informado
pelo Coordenador Lider a CVM, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado
da primeira procura a potenciais investidores, devendo referida
comunicagdo ser encaminhada por intermédio da pagina da CVM na rede
mundial de computadores e conter as informagdes indicadas no Anexo 7-
A da Instrugdo CVM n.? 476.

Em conformidade com o artigo 8° da Instrugdo CVM n® 476,
encerramento da Oferta Restrita devera ser informado pelo Coordenac
Lider a CVM, no prazo de 5 (cinco) dias, contados do seu encerramen
devendo referida comunicagdo ser encaminhada por intermédio da pagina
da CVM na rede mundial de computadores e conter as informagoes
indicadas no Anexo 8 da Instrugdo CVM n.© 476,
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2.8.7. Os CRA desta Emissao, ofertados nos termos da Oferta Restrita, somente
poderdc ser negociados nos mercados reqgulamentados de valores
mobilidrios e entre investidores qualificados (conforme definido no artigo
90-B da Instrugdo CVM 539/13) (“Investidores Qualificados”) depois
de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscrigdo ou
aquisicdo dos CRA pelos Investidores Profissionais, nos termos dos
artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM n.0 476, condicionado ainda ao
cumprimento pela Emissora das obrigagoes definidas no artigo 17 da
Instrugao CVM n.0 476,

2.8.8. Observadas as restrigdes de negociacdo acima, os CRA desta Emissdo
somente poderdo ser negociados entre Investidores Profissionais e
Investidores Qualificados, conforme descrito na clausula acima, a menos
que a Emissora obtenha o registro de oferta plblica perante a CvM.

2.8.9. Observado o disposto na Instrugdo CVM n® 476, os CRA poderdo ser
negociados nos mercados de balcao organizado e ndo organizado.

2.8.10. Havera o cancelamento, pela Emissora, dos CRA I, CRA II ou CRA III
que nao sejam integralizados por Investidores Profissionais em até 180
(cento e oitenta) dias corridos contados da Data de Emissdo, observadas

a faculdade disposta na clausula 31 da Instrugdo CVM n® 400.

2.8.11. Caso todos os CRA de determinada série sejam cancelados em virtude
da hipdtese prevista na Clausula 2.8.10, os termos e condigées previstos
neste Termo de Securitizagdc continuardo plenamente vigentes em
relagio aos CRA da(s) série(s) que foi(fram) total ou parcialmente
integralizada(s), hipotese em que o presente Termo de Securitizagao

devera ser prontamente aditado para refletir tais ajustes.

2.8.12, A integralizagdo dos CRA de determinada série ndo dependera da prévia

integralizacdo dos CRA das outras seéries.

2.9. Preco de subscricdo e Forma de Integralizagdao
2.9.1. Os CRA serdo integralizados pelo seu Valor Nominal Unitario, definido ...

Clausula 2.3 acima, acrescido da Remuneragdao dos CRA definida na
Clausula 2.11 abaixo, desde a primeira Data de integralizagdo dos CRA [
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2.10.

2.10.1

2.11.

2.11.

JUR_SP

("Primeira Data de Integralizacdo dos CRA [”) para os CRA I, desde a
primeira data de integralizagdo dos CRA II (“Primeira Data de
Integralizacao dos CRA 1I”) para os CRA II e desde a Primeira Data de
Integralizagao dos CRA III (“Primeira Data de Integralizacdo dos CRA III”
e, em conjunto com a Data da Primeira Integralizacdo dos CRA I e a Data

da Primeira Integralizagdo dos CRA II, as “Primeiras Datas
Integralizagdc”) para os CRA II], até a data da efetiva integralizagdo dos
CRA. A integralizacdo dos CRA sera a vista, em moeda corrente nacional

ou em Créditos, no ato da subscricdo. A subscricdo sera efetuada por
intermédio do Coordenador Lider e de acordo com os procedimentos
operacionais da B3.

Regime Fiduciario

Os CRA contardo com a instituicdo de regime fiduciario sobre os Créditos,
a Conta Centralizadora e a Conta Fundo de Reserva que servirdo de lastro
a esta Emissdo, nos termos da Clausula 3 abaixo.

Remuneracao dos CRA

1. Os CRA terdo sua remuneracdo calculada conforme descrito abaixo
(*“Remuneracao”):

() A partir da Primeira Data de Integralizagdo aplicavel, os CRA fardo
jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario ou seu saldo conforme o caso, equivalentes a (i) 100,00%
(cem inteiros por cento), para os CRA I, (ii) 100,00% (cem inteiros
por cento), para os CRA II e (iii) 100,00% (cem inteiros por cento),
para os CRA III, da variacdo acumulada das taxas médias diarias
dos DI over extra grupo - Depositos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divuigadas pela B3 - S.A. Brasil, Bolsa, Balcao ("B3") -
segmento CETIP, no Informativo Diario, disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao
("Taxa DI"”}, acrescida de sobretaxa equivalente a (i) 2,50%
(dois inteiros e cinquenta centésimos por cento), para os CRA |,
4,00% a.a{quatro inteiros por cento), para os CRA II e (iii)
4,00%a.a {quatro inteiros por cento), para os CRA III, calculada de
acordo com a férmula constante neste Termo de Securitizagdo
calculado por Dias Uteis, sendo o produto da correcdo do CRA
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automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario de cada
CRA (o "Valor Nominal Unitario Remunerado”).

(ii) A Remuneracao dos CRA sera calculada pela seguinte formuia:
J = VN x { Fator de Juros-1)

onde:

J: valor da Remuneracdo devida no final de cada Pericdo de
Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VN: Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario do CRA
apos cada amortizacdo, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros: corresponde ao Produtoério das Taxas DI- Over composto
pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de m Spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread,

onde:

FatorDI: produtério dos fatores das Taxas DI, desde a data de inicio do
Periodo de Capitalizacdo (inclusive), até a data do seu efetivo
pagamento (exclusive), calculado com 8 {oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

P

FatorDl = U (.__1' + TDI; x 100

onde:

k: ntimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 {um) até n;
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n: numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de

AM} "

Capitalizacdo, sendo “n” um numero inteiro;

P: corresponde a 100,00 (cem inteiros), para os CRA I, 100,00 (cem
inteiros) para os CRA II e 100,00 {cem inteiros) para os CRA III,
conforme o caso, correspondente ao percentual do DI da respectiva
serie, informado com 2 {(duas) casas decimais;

TDIk: Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, na base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, apurada da seqguinte forma:

onde:

k: numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 (um) até

n;

DI« : Taxa DI, de ordem "k, divuigada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), considerando sempre a Taxa DI valida para o primeiro
dia util anterior a data de calculo, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

Fator Spread : corresponde a Sobretaxa (spread) de juros fixos calculado
com 9 (nove) casas decimais, sem arredondamento,
conforme formula abaixo:

Fator Spread :[ %ﬂ ]

onde:
Spread: (i) 2,50 a.a (dois inteiros e cinquenta centésimos), para os |

I, (ii) 4,00 a.a(quatro inteiros), para os CRA II e (iii) 4,00 a.a (qu
inteiros), para os CRA III, conforme o caso ; e
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DP: corresponde aoc nUmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de
Integralizagdo aplicavel, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo,
ou a Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior
(inclusive), no caso demais Periodos de Capitalizagdo e a data de célculo

" n

(exclusive) sendo “n” um nimero inteiro.
Observagdes:

(i) considera-se "Periodo de Capitalizacdo” o intervalo de tempo que se
inicia: (@) a partir da Primeira Data de Integralizagdo aplicavel
(inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento de Remuneragado
da respectiva série de CRA (conforme definidas na Clausula 2.5.
acima) (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagéo; e
{b) na Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior
da respectiva série de CRA (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento de Remuneragdac do
respectivo periodo da respectiva série de CRA (exclusive). Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento da respectiva série de CRA,
Amortizagdo Extraordinaria ou Resgate Total Antecipado, pagamento
antecipado ou vencimento antecipado, conforme o caso;

(ii) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgada pela B3;

(iii)  efetua-se o produtério dos fatores (1+7D/,), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo
considerado;

(iv) o fator resultante da expressdo (1+7D/,) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(v) o fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é
considerado com 9 {nove) casas decimais, com arredondamento; ¢

(vi) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fuuo

resultante “Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento.
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{vii)

Para efeito do calculo da Remuneragdo dos CRA, serd sempre
considerada a Taxa DI divulgada com 2 (dois) Dias uteis de
defasagem em relagdo a data do calculo da Remuneragdo (exemplo:
para o pagamento dos CRA no dia 29 (vinte e nove), serd
considerada a Taxa DI divulgada ao final do dia 27 (vinte e sete),
pressupondo-se que os dias 27 (vinte e sete), 28 (vinte e ocito) e 29
(vinte e nove) sdo Dias Uteis, e que ndo houve nenhum dia ndo util
entre eles.

2.12. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacao ou Extincdo da
Taxa DI

2.12.1.

2.12.2.

Se, na respectiva Data de Pagamento de Remuneragdo, ndo houver
divulgagdo da Taxa DI pela B3, sera utilizada na apuragdo de “TDIk”
a ultima Taxa DI divulgada, observado que, (i) caso a Taxa DI
posteriormente divulgada seja superior a taxa utilizada para o calculo
dos Juros Remuneratérios dos CRA, sera devida aos CRA a diferenca
entre ambas as taxas; e (ii) caso a Taxa DI posteriormente divulgada
seja inferior a taxa utilizada para o caiculo dos Juros Remuneratorios
dos CRA, sera abatida dos CRA a diferenga entre ambas as taxas. Se
a nao divulgagao da Taxa DI for superior ao prazo de 10 {dez) dias
corridos, aplicar-se-a o disposto na Clausula abaixo quanto a
definicdo do novo pardmetro de remuneragao do CRA.

Na hipdtese de extingao, limitagdo e/ou nao divulgagdo da Taxa DI
por mais de 10 {dez) dias corridos apds a data esperada para sua
apuracgdo e/ou divulgagdo ou no caso de impossibilidade de aplicagao
da Taxa DI aos CRA por proibi¢do legal ou judicial, os titulares dos
CRA deverdo decidir, em comum acordo com a Emissora e observada
a reqgulamentagado aplicavel, sobre o novo pardmetro de remuneragao
dos CRA a ser aplicado. Até a deliberagdo desse novo parametro de
remuneracdo, a ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragao
do “Fator DI” quando do calculo de gquaisquer obrigagOes previs

neste Termo de Securitizagdo, observado que, caso a Taxa

posteriormente divulgada seja superior a taxa utilizada para o cal

dos Juros Remuneratorios dos CRA, sera devido aos CRA a difere

entre ambas as taxas. Por outro lado caso a Taxa DI posteriormente
divulgada seja inferior a taxa utilizada para o calculo dos Juros
Remuneratorios dos CRA, ndo sera abatida dos CRA a diferenga entre

ambas as taxas.
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2.13. Vencimento Antecipado

2.13.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado
listados abaixo (as "Hipoteses de Vencimento Antecipado”)
ensejara a assungao imediata, pelo Agente Fiducidrio, da custddia e
administragdo dos Créditos:

(i) descumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigacdo neste
Termo de Securitizacdo, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados
do recebimento de aviso escrito que |he for enviado pelo Agente
Fiduciario;

(iii}  pedido de autofaléncia ou de faléncia n3o elidido no prazo legal,
decretagdo de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial,
dissolugdo ou liquidagdo, ou qualquer procedimento analogo que
venha a ser criado por lei, da Emissora;

(iv) o somatorio do valor total de quaisquer (a) agles judiciais e/ou
administrativas de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista,
eventualmente movidas ermn face da Emissora; e (b) passivos e/ou
potenciais passivos de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, reportadas ao Agente Fiduciario através da revisdo
trimestral realizada pelo auditor da Emissora, representar
contingéncia igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais), e a Emissora ndo tenha efetuado o integral
provisionamento dos valores envolvidos em referidas agdes ou,
conforme o caso, pagamento dos valores devidos, sem qualquer
reducdo do Patrimdnio Separado; e

(v) qualquer evento relacionado a Emissora que venha prejudicar de
gualguer forma, o adimplemento de gqualquer obrigagdo prevista
neste Termo de Securitizagdo perante os titulares dos CRA, e ¢
ndo seja sanado, a contento do Agente Fiducidrio, no prazo
15 (quinze)} Dias Uteis, contados do recebimento do av
encaminhado pelo Agente Fiduciario.

2.13.2. Verificada a ocorréncia de qualquer uma das Hipoteses de Vencimento

Antecipado, o Agente Fiduciario e/ou Emissora devera convocar uma
Assembleia Geral dos titulares dos CRA, nos termos e conforme
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2.13.3.

procedimentos dispostos na Clausula 8 deste Termo de Securitizagdo,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento do evento, para deliberar se o Agente Fiducidrio e/ou
Emissora deverd ou ndo declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes constantes do presente Termo de Securitizacdo. Na mesma
Assembleia Geral, os titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as novas
normas de administragdo do Patrimonio Separado.

A Assembleia Geral dos titulares dos CRA mencionada na Clausula
2.13.2. acima podera deliberar, mediante o voto favoravel de, pelo
menos, 60,00% (sessenta por cento) dos CRA em Circulagdo (conforme
definido na Clausula 7.2.1. abaixo), pela ndo declaracdo do vencimento
antecipado das obrigagoes constantes do presente Termo de
Securitizagdo. Caso a referida renuncia ndo seja aprovada, as
obrigagoes da Emissora constantes neste Termo de Securitizacdo serdo
declaradas antecipadamente vencidas pelo Agente Fiducidrio e/ou
Emisscra na data da referida Assembleia Geral. Na mesma Assembleia
Geral, os titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de
administracdo do seu respectivo Patriménio Separado.

2.14. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de quaisquer

obrigacdes referentes aos CRA, até o primeiro Dia Util subsequente, se o

vencimento coincidir com um dia ndo Util, caso ndo haja expediente bancério na

cidade de S&o Paulo Estado de S&o Paulo, que ndc haja expediente na B3, sem

qualquer acréscimo moratorio aos valores a serem pagos.

2.15, Juros Moratdrios

A impontualidade de mais do que 3 (trés) Dias Uteis no pagamento de qualquer

quantia

devida aos titulares dos CRA, sujeitara os débitos em atraso, vencidos e

ndo pagos pela Emissora, a juros de mora de 1,00% (um por cento) ao m”~

calculados sobre os valores em atraso, pro rata temporis, desde a data

inadimplemento até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagame

da remuneragdo prevista neste Termo de Securitizagdo, calculada até

respectiva data do efetivo pagamento dos valores devidos, conforme dispostc

Clausula 2.11. deste Termo de Securitizagdo.

2.16. Local de Pagamento
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Os pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, remuneracao dos CRA, ou
quaisqguer outros valores a que fazem jus os titulares dos CRA, serdo efetuados
pela Emissora utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, caso os CRA
estejam custodiados eletronicamente neste ambiente.

2.17. Depdsito para Distribuigdo, Negociacao e Liquidagao Financeira

Os CRA serdo depositados para distribuigdo no mercado primario por meio do
MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuigdo primaria de
titulos e valores mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, e para
negociagdo por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, ambiente de
negociacdo secunddria de titulos e valores mobiliarios, administrador e
operacionatizado pela B3, sendo liquidacdo financeira dos eventos de pagamento
e a custodia eletrdnica dos CRA realizadas através da B3.

2.18. Repactuagio

Os CRA ndo serdo objeto de repactuagaoc.

2.19. Classificacdao de Risco

Os CRA desta Emissdo ndo serao objeto de classificagdo de risco.
2.20. Destinac¢do dos Recursos

Os recursos obtidos com a subscricdo dos CRA serdo utilizados para aquisicao
dos Créditos vinculados a presente Emissao e formagdo do Fundo de Reserva.

2.20. Conta Centralizadora e Fundo de Reserva

2.20.1. Os recursos integrantes do PatrimoOnio Separado decorrentes do
pagamento dos Créditos pela Devedora, serdo alocados na c¢
destinada exclusivamente a receber os pagamentos devidos
titwlares dos CRA, nas respectivas Datas de Pagamento de Remunerz
e Datas de Amortizacdo, constituida pela totalidade dos Crédito:
representada pela Conta Corrente de n° 5887-4, Agéncia 01:
mantida junto ao Banco Liquidante (237) ("Conta Centralizadora”);
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2.20.2. 0Os recursos decorrentes do pagamento pelas Comparadoras dos

recebiveis devidos sob os Contratos Garantia deverdo ser depositados
na Conta Garantia. Nos termos da Cessao Fiduciaria, a Emissora fica
autorizada a utilizar os valores depositados na Conta Garantia para o
pagamento de todo e qualquer valor devide em cada uma das Datas
de Pagamento de Remuneragdo e das Datas de Amortizagdo sem
necessidade da prévia autorizagdo da Devedora.

2.20.3. Exceto na hipotese de inadimplemento e/ou vencimento antecipado das

CPRFs, apos o integral pagamento de todos os valores devidos aos
titulares dos CRA em cada Data de Pagamento de Remuneragdo e/ou
Data de Amortizacdo, a Emissora devera, nos termos da Cessdo
Fiduciaria, em até 2 (dois) dias contados do referide pagamento,
enviar uma notificagdo ao Banco Liquidante instruindo a liberagido o
saldo remanescente depositado na Conta Garantia em favor da
Devedora.

2.20.4. Os valores integrantes do Patriménio Separado, inclusive, sem limitagéo,

(i)

(iii)

(iv)

(v)

aqueles recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no
ambito dos Creditos, deverao ser aplicados de acorde com a seguinte
ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente
sera pago caso haja recursos disponiveis apdés o cumprimento do item

anterior:

Formacdo do fundo de reservas destinado ao pagamento das despesas
elencadas na Clausula 2.20.6;

Pagamento das despesas elencadas na Clausula 2.20.9 quando nao pagas
diretamente pela Devedora;

Pagamento, em cada Datas de Pagamento de Remuneragao dos juros

moratdérios, conforme o caso;

pagamento, em cada Datas de Pagamento de Remuneragdo, do valor
Remuneracgdo devido aos titulares de CRA, conforme o caso;

pagamento, em cada Data de Amortizagdo, do Valor Nominal, conforme o

caso.
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2.20.5 Devido a afetacdo do Patrimdnio Separado, a Conta Centralizadora ndo
podera ser movimentada pela Emissora até a integral amortizagdo dos
CRA.,

2.20.6. S3o de responsabilidade da Emissora, com recursos do Fundo de
Reserva, as seguintes despesas:

(N as despesas com a emissao e estruturagdo dos CRA, a gestdo e
administragdo do Patrimdnio Separado;

{ii) as despesas ordindrias com prestadores de servigos contratados para a
Emissdo, tais como o Escriturador, o Banco Liquidante, Custodiante,
Agente Fiduciario, Coordenador Lider;

(iii)  despesas com registros perante B3, incorridos antes da integralizacao dos
CRA;

(iv)  os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores ou fiscais incorridos para a estruturagdo e emissdo dos CRA;

2.20.7. O Fundo de Reserva sera constituido por meio de dedugio do Valor
do Crédito de cada CPRF (conforme definida em cada CPRF), na Primeira Data de
Integralizacdo aplicavel a cada série de CRA e transferidos para a Conta
Corrente de n® 5876-5, Agéncia 0133-3 mantida junto ao Banco (“Conta Fundo
de Reserva”), da seguinte forma: (i) na Data da Primeira Integralizagao dos
CRA [ sera retido 0 montante de até R$ 1.148.218,81 {(um milh3o, cento e
quarenta e oito mil, duzentos e dezoito reais e ocitenta e um centavos); (ii) na
Data da Primeira Integralizacdo dos CRA II serd retido o montante de até R$
699.682,77 (seiscentos e noventa e nove mil, seiscentos e oitenta e dois reais e
setenta e sete centavos); e (iii) na Data da Primeira Integralizacdo dos CRA III
sera retido o montante de até R$ 699.682,77 (seiscentos e noventa e nove mil,
seiscentos e oitenta e dois reais e setenta e sete centavos).

2,20.8. Caso ndo existam recursos na Conta Fundo de Reserva ou o0s
recursos ali existentes sejam insuficientes para pagamento das despese
descritias na Clausula 2.20.6 acima, a Emissora devera recompor o Fundo ¢
Reservas com recursos proprios, em montante necessario para adimplir a.

obrigagbes.
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2.20.9. As despesas abaixo elencadas serdo de responsabilidade da Devedora,

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

{vii)

{viii)

diretamente, ou do Patrimdnio Separado, caso a Devedora ndo o faga:

despesas incorridas perante B3, apos a integralizagdo dos CRA, Juntas
Comerciais e Cartérios de Registro de Titulos e Documentos e de Imoveis,
relacionados aos CRA, a este Termo de Securitizagdo e aos demais
Documentos da Operacdao, bem como de eventuais aditamentos aos
mesmos, incorridas antes da integralizacdo dos CRA;

das eventuais despesas com terceiros especialistas, atualizacdo e
rencvagdo da classificagdo de risco, advogados, auditores, fiscais e
empresas especializadas em cobranga relacionados com procedimentos
legais incorridas para resguardar os interesses dos Titulares dos CRA e
realizacdo dos Créditos;

eventuais despesas com registros perante orgdos de registro do comércio
e publicacdo de documentagdo de convocacdo e societaria da Emissora
relacionada aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmaos,
na forma da requlamentacdo aplicavel;

despesas necessarias para a realizagao das Assembleias Gerais, na forma
da regulamentagao aplicavel, incluindo as despesas com sua convocacdo,
desde que solicitadas pelos Titulares dos CRA ou pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario no exclusivo interesse dos Titulares dos CRA;

as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agoOes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar
os interesses dos Titulares de CRA e a realizagdo dos Créditos do
Patrimonio Separado;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo vert
de sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio
defesa de eventuais processos administrativos, e/ou judiciais propos
contra o Patriménio Separado;

quaisquer tributos e/ou despesas efou sangoes, presentes e futuros, que
sejam imputados por lei ao Patriménio Separado;

quaisquer outros honorarios, custos e despesas estraordinarios.
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2.20.9. Os tributos que nao incidem no Patrimdnio Separado constituirdo
despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA, quando forem sujeitos
passivos por forca da legislacdao em vigor.

2.20.10. Despesas necessaria para a realizacao e cobranga do Patrimdnio
Separado (caso a Devedora nao pague diretamente e quando insuficiente o
Patrimonio Separado), nos termos da clausula 7.2 abaixo, serdo arcadas pelos
Titulares de CRA, assim como os impostos diretos e indiretos de
responsabilidade dos Titulares de CRA descritos no Anexo VII ao presente Termo
de Securitizacao.

2,21, Aplicacao dos recursos da Conta Centralizadora e da Conta Fundo
de Reserva

2.21.1. Caso os Créditos sejam depositados na Conta Centralizadora em até 10
(dez) dias antes da Datas de Pagamento de Remuneracdo dos CRA,em
até 10 (dez) dias antes da sua utilizagdo, ou no Fundo de Reserva , a
Emissora podera instruir 0 Banco Liquidante a aplicar os recursos
recebidos em titulos publicos federais de baixo risco, tais como, mas nao
limitados a Letras do Tesouro Nacional que podem ser resgatadas a
qualquer momenteg, fundos de investimento de renda fixa com liquidez
digria, administrados por bancos de 12 linha, e CDB com liquidez diaria
de bancos de 12 linha, todas com perfil conservador, sendo a
remuneragdo percebida nesta aplicagdo revertida em beneficio do
Patrimébnio Separado.

2.21.2. Ainda nos termos do Contrato de Banco Liquidante, o Banco Liquidante
n3o tera qualquer responsabilidade com relagdo a quaisquer prejuizos
resultantes do investimento dos recursos conforme acima descrito, e ndo
sera obrigado a investir quaisquer recursos detidos na Conta
Centralizadora, salvo conforme instruido nos termos acima mencionados

2.21.3. O Banco Liquidante ndo agird na qualidade de assessor e/ou consult
financeiro de investimentos, seja da Emissora ou do Agente Fiducidri
sendo de responsabilidade exclusiva dos mesmos a decisdo a respeito

escolha dos investimentos para aplicacdo dos recursos.

2.22. Das Garantias Vinculadas aos CRA
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2.22,

2.23

1. Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os
CRA. As Garantias constituidas em garantia ao fiel e integral cumprimento
das obrigagées assumidas nos Créditos permanecerdo vigentes em favor
da Emissora para fins desta securitizacdo.

Desdobramento dos CRA

Ndo havera desdobramento nesta emissao.

3.

3.1.

3.2.

DO REGIME FIDUCIARIO

Os Creditos, a Conta Centralizadora, bem como as Garantias a eles
relacionadas, estardo expressamente vinculados & Emissd8o dos CRA
descrita neste Termo de Securitizagao.

Nos termos do artigo 39 da Lei n® 11.076/04, e dos artigos 92 e 10° da
Lei n.2 9.514, de 20 de novembro de 1997 (“Lei n.° 9.514/97"),
mediante celebragdo deste Termo de Securitizacdo, sera considerado,
para todos os fins de direito, declarado e instituido pela Emissora, em
carater irrevogavel e irretratavel, regime fiduciario sobre os Créditos, o
qual esta submetido as seguintes condigdes:

(i} os Créditos destacar-se-ao do patrimdnio da Emissora e constituirdo
patrimonio separado (“Patriménio Separado”), destinando-se
especificamente a liquidagdo dos CRA;

(ii) os Créditos, devidamente identificados no Anexo I a este Termo de
Securitizagao, serdo afetados, em tal ato, como lastro da Emissao dos
CRA;

(iii) os beneficiarios do Patrimdnio Separado serdo os titulares dos CRA;

(iv) os deveres, responsabilidades, forma de atuacdo, remuneragé
condicbes e forma de destituicdo ou substituicdo do Agente Fiducia
estao descritos na Clausula 6 abaixo; e

(v} o Regime Fiduciario abrange, inclusive, a Conta Centralizadora, uc
titularidade da Emissora, Conta Corrente de n® 5887-4, na agéncia
0133-3, mantida junto ao Banco Liquidante, que receberd os
pagamentos relativos aos Créditos e a Conta do Fundo de Reserva a
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3.3.

4.

4.1,

4.2,

4.3.

4.4.

Conta Corrente de n® 5976-5, Agéncia 0133-3 mantida junto ao Banco
Liquidante.

Os Créditos objeto do regime fiducidrio, ressalvadas as hipoteses
previstas em lei:

(i) constituirdo Patriménio Separado em relagdo aos CRA, que ndo se
confunde com o patrimdnio da Emissora;

(ii) estardo apartados do patrimdnio da Emissora até que complete o
resgate da totalidade dos CRA objeto desta Emissdo;

(iii) serdo destinados exclusivamente a liquidagdo dos CRA;

(iv) permanecerao isentos de qualquer agdo ou execugdo promovida por
credores da Emissora;

(v) ndo serdo passiveis de constituicdo de garantias ou de excussdo por
quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam,
observado o disposto no artigo 76 da Medida Provisoria 2.158, de 24
de agosto de 2001; e

{vi) s0 responderdo pelas obrigagbes inerentes aos CRA a que estdo
afetados.

DO PATRIMONIO SEPARADO

O Patrimdnio Separado sera administrado pela Emissora e serd objeto de
registro contabil proprio e independente.

A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado ndo dara causa a
declaragao de sua quebra.

A insolvéncia da Emissora ndo afetara o Patrimobnio Separado ac
constituido.

Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Hipdtese de Vencimento
Antecipado, o Agente Fiducidrio assumird imediatamente a custédia e
administracdo dos Créditos e convocara Assembleia Geral dos titulares
dos CRA para deliberar sobre a forma de administragdo dos mesmos.
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4.5.

4.6.

4.7.

4.8,

O Patriménio Separado sera liquidado na forma que segue:

()

(i)

Qu

automaticamente, quando do resgate integral dos CRA na Data de
Vencimento ou na data do Vencimento Antecipado; ou

ap6s o vencimento dos CRA, na hipdtese do ndo resgate integral dos
referidos CRA pela Emissora, mediante transferéncia dos Créditos
vinculados ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
beneficidarios do Patriménio Separado. Neste caso, os Créditos serdo
transferidos imediatamente, em da¢do em pagamento, para fins de
extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora sob os CRA,
cabendo ao Agente Fiduciario, apos deliberagdo dos titulares dos CRA,
(a) administrar os Créditos que integravam o Patrimdnio Separado, (b)
esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagao
dos Créditos que lhe foram transferidos.

ando o Patriménio Separado for liquidado, ficard extinto o regime

fiduciario instituido sobre os respectivos Créditos vinculados, tendo a

Emissora amplo acesso aos recursos remanescentes na Conta Fundo de

Reservas.

A realizacdo dos direitos dos beneficidrios dos CRA estara limitada aos
Créditos, nos termos do § 3% do art. 11 da Lei n.® 9.514/97, ndo havendo
qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

Fic

a a Emissora autorizada a efetuar os seguintes atos em relagdo ao

Patrimdnio Separado, sem a necessidade de realizacdo de assembleia:

(i)

(i)

Autorizar a alteracdo das areas das lavouras de cana de agucar
empenhadas em garantia aos Créditos, desde que a produgao das
novas areas de lavoura de cana de agucar seja suficiente para
compor o Indice Minimo de Cobertura dos Bens Empenhados;

Autorizar a alteragdo dos contratos de compra e venda objeto d
Cessdo Fiduciaria desde que o valor dos novos recebiveis cedidc
seja suficiente para compor o indice Minimo de Cobertura dos
Recebiveis Cedidos;
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5.1.

(iii)

(iv)

(v)

Autorizar a alteragdo da{s) empresa(s) que presta(m) servigos de
monitoramento de lavoura empenhada;

Autorizar o Agente Fiduciario a instruir o Banco Liquidante a
debitar a Conta Centralizadora em qualquer valor financeiro que
for depositado nesta conta que ndo seja oriundo do Patrimdnio
Separado;

Demais casos previstos nesse Termo de Securitizagdo.

DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Sem prejuizo das obrigagbes decorrentes da lei ou das normas da CVM,

assim como das demais obrigagbes assumidas neste Termo de

Securitizagdo, a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, obriga-

se, adicionalmente, a:

(i) administrar o Patriménio Separado, mantendo registro contabil

proprio, independente de suas demonstracdes financeiras;

(ii) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prépria

Emissora diretamente ao Agente Fiduciario por meio de comunicacgado

por escrito;

(iii) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagoes:

copias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou
contdbeis, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do
Patrimonio Separado, assim como de todas as informacdes
periddicas e eventuais, relatorios, comunicados ou demais
documentos que devam ser entregues a CVM, na data em
que tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela

autarquia;

dentro de 90 (noventa) dias apos o término de cada exerc

social, relatorio anual de gestdo e posicao financeira aos
Créditos, acrescido de declaragdo de que estda em dia no
cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas neste

Termo;

JUR_SP - 29054838v1 6397003.420355 - 30 -



c. dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informacdo ou copia
de quaisquer documentos que, razoavelmente, lhe sejam
solicitados, permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor
independente por este contratado), através de seus
representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenham acesso aos seus livios e registros
contabeis, bem como aos respectivos registros e relatérios de
gestdo e posicdo financeira referentes ao Patrimdnio
Separado;

d. dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de
notificagdo enviada pelo Agente Fiduciario, copia de todos os
demais documentos e informacdes que a Emissora, nos
termos e condigbBes previstos neste Termo de Securitizagdo,
comprometeu-se a enviar ao Agente Fiduciario;

e. na mesma data em que forem publicados, copias dos avisos
de fatos relevantes e atas de Assembleia Geral, reunides do
Conselho de Administracdo e da Diretoria que, de alguma
forma, envolvam o interesse dos titulares dos CRA;

f. no mMesmo prazo previsto para apresentagdo das Informacgdes
Trimestrais - ITR, relatorio elaborado pela Emissora contendo
informagdes sobre o cumprimento de suas obrigagdes fiscais,
trabalhistas e previdenciarias;

g. copia de qualqguer notificagdo judicial, extrajudicial ou
administrativa recebida pela Emissora, no maximo, em 3
(trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento;

h. relatério mensal até o décimo quinto dia do més
subsequente, contendo: (A) Valor Nominal  Unitario
Remunerado; (B) valor atualizado de todos os Créditos; (C)
valor remunerado de todos os lastros e garantias vincul
aos Créditos; e

i. dentro de 15 (quinze) dias da integralizagdo dos CRA, copia
de todos os documentos relacionados aos Créditos adquiridos
na respectiva integralizagao devidamente
registrados/averbados nos cartérios/registros competentes.
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{iv) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos, inciusive aqueles
relacionados ao Patrimonio Separado, a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM, cujo relatério deverd (a)
identificar e discriminar quaisquer acdes judiciais efou
administrativas movidas em face da Emissora, os valores envolvidos
nas respectivas acdes, bem como quaisquer passivos e/ou potenciais
passivos de natureza fiscal, trabalhista e/ou previdenciaria; e (b)
confirmar que todos os tributos devidos pela Emissora foram
corretamente calculados e pagos;

(v) efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de
cobranca pelo Agente Fiduciario, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que
sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares
dos CRA ou para realizagdo de seus créditos, sendo que as despesas
em questdo ndo poderdo ser pagas com ativos que integrem o
Patriménio Separado;

(vi) providenciar a reten¢do e o recolhimento dos tributos incidentes sobre
as quantias pagas aos titulares de CRA, quando aplicavel, na forma da
lei e demais disposi¢cdes aplicdveis, com recursos do PatrimOnio
Separado;

(vii)manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM;

(viii) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social e
este Termo de Securitizagdo, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das

obrigacoes assumidas neste Termo;

(ix) a manter os Créditos livres e desembaragados de quaisquer 6nus,
gravames ou restricdes de natureza pessoal, real ou arbitral, nao
sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato g
impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo;

(x) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de
notificagdo, e, ato continuo, os titulares dos CRA, mediante publicagao
de aviso, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagbes que
possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o
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exercicio, pela Emissora, de seus direitos, prerrogativas, privilégios e
garantias que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente
o0s interesses da comunhdo dos titulares dos CRA conforme disposto no
presente Termo;

(xi) manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo
de prestador de servi¢o especializado, a fim de atender as exigéncias
contdbeis impostas pela CVM as companhias abertas, bem como
efetuar os respectivos registros de acordo com os principios
fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente
Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da
Emissora;

(xiilYmanter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagdes ou
aprovagbes necessarias ao reqular funcionamento da Emissora,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) na forma exigida pela Lei n.© 6.404, de 15 de dezembro de 1976
("Lei 6.404/76") e aiteragdes posteriores, da legislagao
tributdria e demais normas regulamentares, em local adequado e
em perfeita ordem, seus livros contadbeis e societarios
regularmente abertos e registrados na Junta Comercial do Estado
de Sdo Paulo; e

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal.

(xiii) contratar instituicdo financeira habilitada para prestagdo dos servigos
de agente pagador da Emissora e liquidante dos CRA, na hipotese de
rescisdo do Contrato de Banco Liquidante com o Banco Bradesco;

(xiv) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionam
um servico de atendimento aos titulares dos CRA ou contratar

terceiros a prestagac desse servigo;
(xv) na mesma data em que forem publicados, enviar & B3 cOpias dos

avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunifes do
Conselho de Administragdo e da Diretoria que, de alguma forma,
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5.2.

6.1.

envolvam o interesse dos titulares dos CRA ou informacdes de
interesse do mercado;

(xvi) convocar, sempre que necessario, a sua empresa de auditoria ou
quaisquer terceiros para prestar esclarecimentos aos titulares dos
CRA; e

{xvii) auxiliar o Agente Fiduciario na cobranga administrativa e judicial de
qualquer dos Creditos, observado o disposto na Clausula 6 abaixo.

A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informagdes e declaragdes
prestadas ao Agente Fiduciario e aos investidores, ressaltando que
analisou diligentemente os documentos relacionados com os CRA, para
verificacdo de sua legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade,
validade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, corre¢do e
suficiéncia das informacgdes disponibilizadas aos investidores e ao Agente
Fiduciario, declarando que 0s mesmos encontram-se perfeitamente
constituidos e na estrita e fiel forma e substancia descritos pela Emissora
neste Termo.

DO AGENTE FIDUCIARIO

Por meio deste Termo de Securitizagdo, a Emissora nomeia e constitui o
Agente Fiduciario qualificado no preambulo, que expressamente aceita a
nomeacdao e assina o presente na qualidade de representante da
comunhado dos titulares dos CRA descritas neste Termo de Securitizagdo,
incumbindo-lhe:

(i) zelar pela protecao dos direitos e interesses dos titulares dos CRA,
empregando no exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que
todo homem ativo e probo emprega na administragdo dos proprios
bens, acompanhando a atuagdo da Emissora na administragao do
Patrimonio Separado;

{ii) manter os titulares de CRA informados acerca de toda e qualque
informacado que possa vir a ser de seu interesse;

(iii)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificacdes nas condigdes dos CRA;
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(iv)  elaborar relatério anual dentro de, no maximo, 4 (quatro) meses,
contados do encerramento do exercicio social da Emissora, em que
declarara sobre sua aptiddo para permanecer no exercicio da
fungdo, informando sobre os fatos relevantes ocorridos durante o
exercicio e que interessam a comunhdo dos titulares dos CRA nos
termos do artigo 68, § 1°, “b”, da Lei 6.404/76, o qual devera
conter, ao menos, as seguintes informacodes:

(a) Créditos que constituam lastro dos CRA, conforme
identificados neste Termo;

{b) eventual omissdoc ou incompatibilidade, de que tenha
conhecimento, contida nas informagoes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplermnento ou atraso na
obrigatéria prestagdo de informagdes pela Emissora;

(c) alteragbes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

{d) posigdo da distribuigdo ou colocagdo dos CRA no mercado;
e

{e) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela

Emissora no Termo.

(v) colocar o relatorio a que se refere a Clausula anterior a
disposicdo dos titulares dos CRA, no prazo maximo de 4 (quatro)

meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,

em seu website (www.vortxbr.com) e envid-lo a Emissora para
que providencie sua divulgagdo na forma prevista na

regulamentacgdo aplicavel;

(vi) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defes
dos interesses dos titulares dos CRA, bem como a realizagdo dc
Créditos afetados e integrantes do Patriménio Separado, caso
Emissora ndo o faga;

(vii) exercer, na hipotese de ocorréncia de quaisquer das Hipoteses de
Vencimento Antecipado, a custddia e administragdo dos Créditos;
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(viii} promover a liquidagdo do Patrimdnio Separado, na forma prevista
neste Termo e nas deliberacdes da Assembleia Geral dos titulares
dos CRA;

(ixX) renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de confiito de

interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidac;

(x) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia,
inclusive aquelas enviadas por meio magnético, e documentos em
geral relacionados ao exercicio de suas fungbes recebidos da
Emissora;

{xi} notificar os titulares dos CRA, no prazo de 10 (dez) dias, contados
a partir da ocorréncia, de eventual inadimplemento de quaisquer
obrigagodes relacionadas ao presente Termo;

{xii} acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das
informacgdes obrigatérias por parte da Emissora, inclusive aquelas
relativas a8 manutengdo do seu registro de companhia aberta
perante a CVM;

(xiii} comparecer a Assembleia Geral dos titulares dos CRA, a fim de
prestar as informacdes que lhe forem solicitadas;

(xiv}) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, mediante
anuncio publicado nos orgaos de imprensa nos quais costumam
ser publicados os atos da Emisséo;

(xv) apods ter recebido da Emissora o comprovante de pagamento de
suas obrigagdes, fornecer, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, a partir
da extingdo do regime fiduciario a que estdo submetidos o
Créditos, termo de quitagdo a Emissora;

(xvi) convocar Assembleia Geral dos titulares dos CRA, na hipotese di
insuficiéncia dos bens do respectivo Patrimonio Separado, par:
deliberar sobre a forma de administragdo ou liquidagdo dc
Patriménio Separado, bem como a nomeagao do liquidante;

JUR_SP - 29054838v1 6397003.420355 - 36 -



(xvii) verificar com o Banco Liquidante, nas datas em que devam ser
liguidados, o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos
titulares dos CRA conforme estipulado no presente Termo;

(xviii) verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais,
flutuantes e fidejussorias, bem como o valor dos bens dados em
garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e
exequibilidade;

(xix} proteger os direitos e interesses dos titulares dos CRA,
empregando, no exercicio de sua fungdo, o cuidado e a diligéncia
que tocdo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo de seus proprios bens;

(xx) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas
propostas de modificagdo das condicoes dos CRA;

(xxi} solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas
de Fazer Publica, cartorios de protesto, Varas do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica ou outros orgdos pertinentes,
onde se localiza a sedo do estabelecimento principal da Emissora;

(xxii) nos termos do inciso XX1 do artigo 11 da Instrugdo CVM n® 583,
de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada ("Instrucdo CVM
n° 583/16"), comunicar os titulares dos CRA, no prazo maximo
de 7 (sete) Dias Uteis, contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario
de qualgquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
financeiras assumidas no ambito da Emissdao indicando as
consequéncias para os titulares dos CRA e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto;

(xxiii) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos titulares dos CRA
existindo o regime fiducidrio, a Emissora termo de quitagdo
suas obrigacBes de administragdo do Patrimdnio Separado,
prazo de 3 (trés) Dias Uteis;

(xxiv) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores as

informagdes eventuais descritas no artigo 16 da Instrugdo CVM n®
583/16, conforme aplicavel.
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6.1.1. O Agente Fiduciario respondera pelos prejuizos que causar por

6.2.

6.3.

negligéncia ou descumprimento de suas obrigagdes previstas neste Termo

de Securitizagdo ou nas disposigdes legais ou regulamentares todos

devidamente apurados por decisdo judicial transitada em julgado.

O Agente Fiduciario, nomeado neste Termo de Securitizagdo, declara:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v}

(vi)

{vii}

(viii)

sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme
dispde o artigo 66, paragrafo 39, da Lei 6.404/76, para exercer a
funcdo que Ihe é conferida;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuigdes previstos na legislagdo especifica e no

presente Termo;

aceitar integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas

clausulas e condigdes;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiducidrio, nos termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

ser instituicdo financeira, estando devidamente organizada,
constituida e existente de acordo com as leis brasileiras; e

ndo se encontrar em nenhuma das situagbes de conflito de
interesses previstas no artigo 6° da Instrugao CVM n.°583/16.

com base nas informacgotes fornecidas pela Emissora, ter verificado a
reqgularidade da constituicdo das garantias dos Creditos, bem como o
valor dos bens dados em garantia, observando a manutengéo de su-

suficiéncia e exequibilidade; e

ter verificado a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, alem d
veracidade, consisténcia, corregao e suficiéncia das informagde
prestadas pela Emissora neste Termo de Securitizagdo.

O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes a partir da data da

assinatura deste Termo de Securitizacdo, devendo permanecer no exercicio
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6.4.

6.4.1.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

6.10.

de suas fungBes até a posse do seu sucessor e/ou liquidacdo dos CRA
objeto da presente Emissao.

Nas hipdteses de auséncia, impedimento temporario, renuncia,
intervengdo, liquidagao judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualgquer outro
caso de vacdncia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral dos titulares dos CRA para a escolha do novo agente
fiduciario.

A Assembleia Geral dos titulares dos CRA de que trata a Clausula 6.4.
acima podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora ou por titulares de CRA que representem no minimo 5,00%
{cinco por cento) dos CRA em Circulagao.

Na hipotese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as
fungbes  por circunstdncias  supervenientes, devera  comunicar
imediatamente o fato aos titulares dos CRA, pedindo sua substituicdo, que
devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, dentro do qual devera
ser realizada Assembleia Geral dos titulares dos CRA para a escolha do
novo agente fiduciario.

Aos titulares dos CRA é facultado proceder a substituicio do Agente
Fiduciario e a indicagdo de seu eventual substituto, em Assembleia Geral
dos titulares dos CRA, especialmente convocada para esse fim.

A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita ao atendimento aos
requisitos previstos no artigo 7° da Instrugao CVM n.° 583/16, e eventuais

outras normas aplicaveis.

A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM no prazo
de até 7 (sete) Dias uteis contados do registro do aditamento a este Termo
junto ao Custodiante,

A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devera se
objeto de aditamento a este Termo de Securitizagao.

Em caso de renuncia, o Agente Fiduciario devera permanecer no exercicio
de suas fungbes até que (i) uma instituicdo substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pelos titulares dos CRA, e (ii) a instituigdo substituta
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6.11.

6.12.

6.12.

6.12.

6.13.

assuma efetivamente as fungdes do Agente Fiducidrio, conforme definido
neste Termo de Securitizagdo.

Em caso de renincia, o Agente Fiduciario se obriga a restituir, no prazo de
24 (vinte e quatro) horas da efetivacdo da renuncia, a parcela da
remuneragdo correspondente ao periodo entre a data da efetivacdo da
renincia e a data do préximo pagamento, cujo valor serd calculado pro
rata temporis com base em um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que competem ao Agente
Fiduciadrio, este receberd remuneracdo, a ser paga diretamente pela
Emissora, com recursos do Fundo de Resevas, o valor de R$ 16.000,00
{dezesseis mil reais) anualmente, sendo a primeira parcela até o 5°
(quinto) dia util da data de assinatura do presente Termo de Securitizacdo
e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes.

1. As parcelas anuais acima mencionadas serdo atualizadas pelo IPCA,
divulgado pelo IPCA/IBGE ou na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo, a serem corrigidas anualmente ou na menor periodicidade
admitida em Lei, o que for menor, desde a data do pagamento da
primeira parcela até a data do pagamento de cada parcela, calcuiadas
pro rata die se necessario.

2. As primeiras parcelas dos valores previstos na clausula 6.12, acima
poderdo ser faturadas pela Vortx Servigos Fiduciarios Ltda. ("Vortx SF”)
ou por qualquer sociedade de seu grupo econGmico, a titulo de
implementacdo, e as demais parcelas serdo faturadas diretamente pelo
Agente Fiduciario. As parcelas previstas serdo acrescidas dos tributos
correspondentes, aplicaveis e vigentes a época da respectiva cobranga,
sendo que, na presente data, as aliquotas aplicadveis que serao
acrescidas da parcela quando faturada pela Vortx SF, que correspondem
aos tributos ISS, PIS, COFINS, IR e CSLL, totalizam 16,33%, enquanto
as aliquotas aplicaveis que serdo acrescidas da parcela faturada pelo
Agente Fiduciario, que correspondem &os tributos ISS, PIS e COFINS
totalizam 9,65%.

O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara
qualquer juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo
gue seja de competéncia expressa e inequivoca de definicdo pelos
titulares dos CRA, comprometendo-se, nesses casos, tao-somente a agir
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em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas por
estes. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagdes dos titulares dos CRA a ele
transmitidas conforme definidas pelos titulares dos CRA e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Titulares dos CRA.

6.14. Na presente data, o Agente Fiduciario presta servicos de agente
fiduciario nas emissdes da Emissora descritas no Anexo V a este Termo
de Securitizagdo, sem prejuizo de eventuais atualizagdo em sua pagina
na rede mundial de computadores, apds a assinatura deste Termo de
Securitizagdo, conforme previsto no §3°, artigo 15, da Instrugdo CVM
583/16.

7. DA COBRANCA DOS CREDITOS

7.1. A cobranca de pagamentos relativos aos CRA e os procedimentos de
cobranca e execugdo relativos aos Créditos no caso do seu vencimento
antecipado cabera a Emissora, conforme procedimentos previstos na legislacdo
civel e falimentar aplicaveis, conforme aprovado em Assembleia Geral.
Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Instrugdo CVM 583, no caso de
inadimplemento de obrigagdes da Emissdo, inclusive pagamentos relativos aos
CRA, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei
e neste Termo de Securitizagao para proteger direitos ou defender os interesses
dos Titulares de CRA, inclusive, caso a Emissora ndo o faga, realizar os
procedimentos de execugao dos Créditos, de modo a garantir o pagamento do
Valor Nomial Unitario Atualizado aos Titulares de CRA, Os recursos obtidos com
o recebimento e cobranga dos créditos relativos aos Creditos serdo depositados
diretamente na Conta Centralizadora, permanecendc segregados de outros

recursos.

7.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive a
administrativas, em que 0 Agente Fiduciario ou a Emissora venham a incorre
para resguardar os interesses dos titulares dos CRA dever&o ser previament
aprovadas e adiantadas por estes em Assembleia Geral. Tais despesas a serem
adiantadas pelos titulares dos CRA incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciais nas agdes propostas
pelo Agente Fiduciario efou pela Emissora, enquanto representante dos titulares
dos CRA. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
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sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos titulares dos
CRA, bem como a remuneragdo da Emissora e do Agente Fiduciario na hipotese
da Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos titulares dos CRA para cobertura do risco de sucumbéncia.

7.3. Os recursos recebidos na forma desta Clausula 7 (“Recursos da
Cobranca de Créditos”) deverdo ser utilizados para liquidar eventual parcela
em aberto dos CRA através do procedimento de Amortizagdo Extraordinaria ou
Resgate Antecipado descritos na Clausula 2.6 acima.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DOS TITUL RES DOS CR

8.1. Os titulares dos CRA desta Emissdo poderao, a qualquer tempo, reunir-se
em assembleia, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da
comunhao dos titulares dos CRA, que podera ser individualizada por Série
dos CRA ou realizada conjuntamente, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhdo dos titulares de CRA I, CRA II e/ou CRA III,
conforme o caso, observado o disposto nesta clausula (“*Assembleia
Geral”).

8.1.1. A Assembleia Geral dos titulares dos CRA sera convocada para fins das
Clausulas 2.13.2, 2.13.3 4.4, 6.1 (xiv), 6.4, 6.5, 6.6 e 8.4 do presente
Termo de Securitizacdo, sem prejuizo de quaisquer outras hipoteses que
a Emissora, o Agente Fiducidrio ou os titulares dos CRA julguem

necessarias.

8.2. A Assembleia Geral dos titulares dos CRA podera ser convocada (i) pelo
Agente Fiduciario, (ii) pela Emissora, ou (iii) por titulares dos CRA que
representem, no minimo, 5,00% (cinco por cento) dos CRA em
Circulacao.

8.2.1. Para fins de calculo de quérum de convocacdo, instalagdo e deliberacao,
consideram-se como CRA em Circulagdo todos os CRA subscrit~=
excluidos aqueles mantidos em tesouraria pela Emissora e os
titularidade de (i) controladas da Emissora; (ii) coligadas da Emissc. _,
(iii) controladoras da Emissora (ou grupo de controle da Emissora ou
controladas); (iv) administradores da Emissora, ou das respectivas
controladas ou controladoras; (v) empregados da Emissora, ou das
respectivas controladas ou controladoras; e (vi) parentes de segundo
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8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7,

8.9.

JUR_SP -

grau das pessoas mencionadas nos itens (iv) e (v) acima {("CRA em
Circulagdo”).

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de tituiares de CRA, no que couber, e no
que ndo for contrario a este Termo de Securitizagcdo, o disposto na Lei n.0
9.514/97, bem como o disposto na Lei 6.404/76, a respeito das
assembleias gerais de acionistas.

A convacacao da Assembleia Geral de titulares de CRA far-se-a mediante
edital publicado em jornal de grande circulagdo utilizado pela Emissora
para a divulgacdo de suas informagles societarias ou pelo website do
grupo da Emissora (www.ecoagro.agr.br), a seu exclusivo critério, com
antecedéncia de 15 (quinze) dias e se instalara, em primeira convocagio
publicada 1 (uma) Unica vez, com a presenca dos titulares dos CF  que
representem, no minimo, 60,00% (sessenta por cento) dos CRA em
Circulagao e, em segunda convocagao, a ser publicada com antecedéncia
de 8 (oito) dias, com qualquer nimero de presenga.

A presidéncia da Assembleia Geral caberd, de acordo com quem a tenha
convocado, respectivamente, (i) ao Presidente do Conselho de
Administragdo da Emissora; ou (ii) ao titular de CRA eleito pelos titulares
dos CRA presentes.

Emissora efou os titulares dos CRA poderdo convidar representantes do
Custodiante e/ou do Banco Lliguidante, bem como quaisquer terceiros
para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenga de
qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagao da ordem do
dia.

O Agente Fiduciario deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e
prestar aos titulares dos CRA as informagoes que |he forem solicitadas.

Cada um dos CRA em Circulagdo correspondera a um voto, !
admitida a constituicdo de mandatarios, observadas as disposigoe
paragrafos primeiro e segundo do artigo 126 da Lei 6.404/76.

Toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos titulares do:
deverd ser aprovada pelos votos favordveis de no minimo 60,00%
(sessenta por cento) dos titulares dos CRA em Circulagdo, salvo se outro
quorum for exigido neste Termo.
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8.10.

8.11.

8.12.

8.13.

8.14.
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Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou
deliberagdo da Assembleia Geral dos titulares dos CRA em Circulagdo, os
votos em branco também deverdo ser exciuidos do cdlculo do quérum de
deliberac@o da Assembleia Geral,

Estardo sujeitas & aprovacdo de 60,00% (sessenta por cento) dos CRA
em Circulagdo a ndo declaragdo de vencimento antecipado das obrigacdes
constantes deste Termo de Securitizagdo, conforme estabelecido na
Clausula 2.13.3. deste Termo de Securitizacdo.

As deliberagbes tomadas pelos titulares dos CRA, observados os quéruns
estabelecidos neste Termo de Securitiza¢do, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigarac a todos os titulares dos CRA em
Circulagdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral
ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral dos titulares dos
CRA.

Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Termo de
Securitizagdo, sera considerada regular a Assembleia Geral dos titulares
dos CRA a que comparecerem os titulares de todos os CRA, devendo ser
divulgado o resultado da deliberagdo aos titulares de CRA no prazo
maximo de 10 (dez) dias contado da realizacdo da Assembleia Geral.

O presente Termo e os demais documentos relativos a presente Emissdo
pederdo ser alterados ou aditados independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal procedimento decorra exclusivamente da
necessidade (i) de atendimento as exigéncias das autoridades
competentes, de normas legais ou regulamentares, ja se encontre
expressamente previsto nos respectivos instrumentos ou, desde que as
mesmas ndo afetem, negativamente, o equilibrio econdmico financeiro
dos CRA e do Patrimodnio Separado; (ii) de realizacdo de ajustes formais
aos procedimentos da Emissdo; (iii) com base em autorizagdo prévia
obtida quando da assinatura dos respectivos boletins de subscrigao

necessidade de vincular os Créditos adicionais acs CRA da prest

Emissdo e inclui-los no Patrimdnio Separado; e (iv) da necessidade

ajustes formais nos documentos da Emissdo para fins adequar o eventual
cancelamento dos CRA, conforme os termos da Clausula 2.8.10 acima,
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8.15. Sem prejuizo do disposto acima, e respeitados 0os qudruns estabelecidos

()

(ii)

9.

9.1.

10.

neste Termo, deverdo ser deliberadas separadamente, em Assembleia
Geral de titulares de CRA I, Assembleia Geral de titutares de CRA Il e
Assembleia Geral de titulares de CRA III as matérias que versem sobre as
alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes dos CRA I,
CRA II e CRA 111, de forma separada, incluindo as matérias:

que impliqguem alteragdes (a) das hipéteses de Amortizagdo
Extraordinaria ou Resgate Antecipado; (b) de regras de transferéncia de
CRA I, CRA II ou CRA III; (d) quaisquer outras alteragdes que afetem,
direta ou indiretamente, os CRA I, CRA II ou CRA 1II; e/ou (e) que
objetivem a criagdo de novas classes de CRA; e

{a) a Remuneracao dos CRA I, CRA II ou CRA III; (b) a taxa substitutiva
da Taxa DI, em caso de Indisponibilidade da Taxa DI; (c) as Data de
Pagamento de Remuneragdo dos CRA I, CRA II ou CRA III; (d) as Datas
de Vencimento dos CRA: (e) aos valores e Datas de Amortizagdo dos CRA
I, CRA II ou CRA III; (f) alteracles nos procedimentos aplicaveis as
Assembleia Geral de titulares de CRA I, CRA II ou CRA III.

FATORES DE RISCO

As Partes concordam que o0s fatores de risco relacionados a presente
operacdo estdo descritos no Anexo II ao presente Termo de Securitizagado.

DISPOSICOES GERAIS

10.1. Da Autonomia das Disposi¢coes

Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida

ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes nao afetadas por *~'

julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem

disposi¢des afetadas por outras que, na medida do possivel, produzam o me

efeito.

10.2. Das Modifica¢des

Qualquer modificagdo ao presente Termo de Securitizagao somente sera valida

se realizada por escrito e com a concordancia de todas as Partes que assinam a

presente. Os titulares dos CRA que ja tiverem aderido a Oferta serdo
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comunicados diretamente a respeito da modificagdo efetuada, para que
confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagdo, ©
interesse em manter a declaragdo de aceitacdo, presumida a manutencdo em
caso de siléncio.

10.3. Das Notificacdes

10.3.1. Todos os documentos e as comunicagbes, sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou
comunicagdes, a serem enviados para qualquer das Partes sob o
presente Termo deverdao ser encaminhadas para os seguintes
enderegos:

(a) para a Emissora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

At.:  Cristian de Almeida Fumagalli

Avenida Pedroso de Morais, n.¢ 1.553, 3% andar, conjunto 32, CEP 05415-001-
Sdo Paulo, SP

Fone: (11) 3811-4959

Fax: {11) 3811-4959

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br

(b) para o Agente Fiduciario, Custodiante e Escriturador:

Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 2277, conjunto 202,
CEP 01452-000, Sao Paulo - SP

At.: Flavio Scarpelli/Eugénia Queiroga

Fone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortxbr.com

(c) para 0 Banco Bradesco:

Banco Bradesco S.A

At.: Erbes Ramom Teixeira Silva

Rua Joaquim Floriano, 294 - Sao Paulo, SP
Tel: (11) 3465-1624

E-mail: erbes.silva@bradesco.com.br
Website: www.bradesco.com.br
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10.3.2. Os documentos e as comunicagdes, assim como 0s meios fisicos que

10.4.

10.5,

10.6.

10.7.

10.8.

contenham documentos ou comunicagdes, serdo considerados entreques
quando recebidos sob protocolo ou com “Aviso de Recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por
telegrama nos enderegos acima,

N&o se presume renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Termo de Securitizagdo. Desta forma, nenhum atraso em exercer ou
omissdo no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba
aos titulares dos CRA em razdc de qualquer inadimplemento das
obrigagGes da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios
ou sera interpretado como renuncia aos mesmos ou concordédncia com tal
inadimplemento, nem constituird nova¢do ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

As Partes declaram, multua e expressamente, que este Termo de
Securitizacdo foi celebrado respeitando-se os principios de propriedade e
de boa fé, por livre, consciente e firme manifestacdo de vontade das
partes e em perfeita rela¢do de equidade.

A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informagdes e declaragfes
prestadas, a qualquer tempo, ao Agente Fiducidrio e aos titulares dos
CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos
relacionados com os CRA, para verificacdo de sua legalidade, veracidade,
auséncia de vicios, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacoes
disponibilizadas aos titulares dos CRA,

O presente Termo de Securitizagdo € firmado em carater irrevogdvel e
irretratavel, obrigando as partes por si € seus sucessores.

Da Tributacdao Referente aos Titulares dos CRA

10.8.1. As Partes concordam que a descricdo da tributagdo referente aos

10.9.

titulares dos CRA relacionados a presente operagao estdo descritos no
Anexo VII ao presente Termo de Securitizagdo.

Foro

10.9.1. Fica eleito o foro da comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
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Paulo, para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Termo de
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Securitizagdo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que
seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Termo
de Securitizacdo, em 4 {quatro) vias de igual teor e forma, na presenca de 2

(duas) testemunhas.

Sao Paulo, 05 de margo de 2018.

[pagina de assinaturas a seguir]
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(pdgina de assinaturas 1/2 do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegocio integrantes das 1653, 1664 e 1672 Séries da Primeira Emissdo da
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., de 05 de margo
de 2018)

pakeriabatat bk wv=anm~na ~ne DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.

P \
Iquerque
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(pagina de assinaturas 2/2 do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio integrantes das 16539, 1663 & 1A73 Séries da Primeira Fmissdo da

Eco Securitizadora de Direitos Credito

de 2018)
TiTU
Testemunhas:
Nome: Norne: verunna UIG Pauling
. RGI 16b.756-
: RG: .756-X
RG: CPF 390.180.7 55
CPF: CPF:

JUR SP - 29054838v1 6397003.420355 - 50 -



ANEXO I

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE DAS CEDULAS DE PRODUTO RURAL
FINANCEIRAS A SEREM VINCULAL 5 AOS CRA

1. CPR Financeira n.? 001/2021-UB:
Valor Nominal: até R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
Data de emissdo: 14 de fevereiro 2018;

Data de Vencimento Final: 22 de marco de 2019 (“Data de Vencimento Final
l");

Produto: Cana-de-Aclcar
Quantidade: 160.128,103 (toneladas)

Valor Devido: O Emitente pagarda em cada uma das Datas de Pagamento
aplicaveis, (i) o Valor Nominal conforme clausula 4.2 da CPRF 001/2021-UB;
efou (ii) a Remuneracao, calculada pro rata die, nos termos dos itens 3.3 e 3.4,
da CPRF 001/2021-UB, desde a Primeira Data de Integralizacdo dos CRA I até a
respectiva Data de Pagamento de Remuneracdo I, de acordo com a férmula
descrita no item 3.4 da CPRF 001/2021-UB. A soma de todos os valores devidos
pelo Emitente, seja a titulo de pagamento da Remuneragdo ou da amortizagdo
do Valor Nominal, a serem pagos em cada Data de Pagamento aplicavel, sera
considerada, para todos os fins da CPRF 001/2021-UB, como “Valor de Resgate”.

Datas de Pagamento da Remuneragdao: O Emitente pagara diretamente a
Credora, ou a sua ordem, a Remuneracdo, nas datas descritas no quadro
constante abaixo, sendo o primeirc pagamento em 10 de maio de 2018 e o
ultimo pagamento na Data de Vencimento Final I {ou na data em que ocorrer ©
vencimento antecipado ou resgate antecipado dessa CPR Financeira) ("Datas de
Pagamento de Remuneracdo 1")

PERIODQ DE CAPITALIZACAQ DE JUROS

DATAS - i ] )
Inicio do Periodo de Fim do Periodo de
DE PAGAMENTO L o
Capitalizagao Capitalizacdo
(inclusive) {exclusive)

10/05/18 10/05/18

Primeira Data de
Integralizacdo dos CRA
I
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11/06/18 10/05/18 11/06/18
10/07/18 11/06/18 10/07/18
10/08/18 10/07/18 10/08/18
10/09/18 10/08/18 10/09/18
10/10/18 10/09/18 10/10/18
12/11/18 10/10/18 12/11/18
10/12/18 12/11/18 10/12/18
10/01/19 10/12/18 10/01/19
22/02/19 10/01/19 22/02/19
22/03/19 22/02/19 22/03/19

Datas de Pagamento de Amortizagao:

DATAS PORCENTAGEM DE AMORTIZAGAO
DE PAGAMENTO DO VALOR NOMINAL UNITARIO

10/10/18 20,00%

22/03/19 80,00%

II. CPR Financeira n.? 002/2021-UB:

Valor Nominal: até R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais)

Data de emissdo: 14 de fevereiro 2018;

Data de Vencimento Final: 24 de margo de 2020 ("Data de Vencimento Final
H”);

Produto: Cana-de-Agucar
Quantidade: 240,192,154 (toneladas)

Valor Devido: O Emitente pagara em cada uma das Datas de Pagamento
aplicaveis, (i} o Valor Nominal conforme clausula 4.2 da CPRF 002/2021-UB;
e/ou (ii) a Remunerag&o, calculada pro rata die, nos termos dos itens 3.3 e 3.4.
da CPRF 002/2021-UB, desde a Primeira Data de Integralizagdo dos CRA II até a
respectiva Data de Pagamento de Remuneragao 1I, de acordo com a formula
descrita no item 3.4 da CPRF 002/2021-UB. A soma de todos os valores devidos
pelo Emitente, seja a titulo de pagamento da Remuneragdo ou da amortizagao
do Valor Nominal, a serem pagos em cada Data de Pagamento aplicave a
considerada, para todos os fins da CPRF 002/2021-UB, como "Vaior de Res

Datas de Pagamento da Remuneragdo: O Emitente pagara diretamente a

Credora, ou a sua ordem, a Remuneragdo, nas datas descritas no quadro
constante abaixo, sendo o primeiro pagamento em 10 de maio de 2018 e o
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ultimo pagamento na Data de Vencimento Final II {ou na data em que ocorrer o
vencimento antecipado ou resgate antecipado dessa CPR Financeira) ("Datas de
Pagarmento de Remuneragdo II")

DATAS PERIODO DE CAPITALIZACAO DE JURQS
Inicio do Periodo de Fim do Periodo de
DE PAGAMENTO
Capitalizagdo Capitalizagao

(inclusive) {exclusive)

10/05/18 Primeira Data de 10/05/18
Integralizagdo dos CRA
11

11/06/18 10/05/18 11/06/18
10/07/18 11/06/18 10/07/18
10/08/18 10/07/18 10/08/18
10/09/18 10/08/18 10/09/18
10/10/18 10/09/18 10/10/18
12/11/18 10/10/18 12/11/18
10/12/18 12/11/18 10/12/18
10/01/15 10/12/18 10/01/19
22/02/19 10/01/19 22/02/19
22/03/19 22/02/19 22/03/19
24/04/19 22/03/19 24/04/19
24/05/19 24/04/19 24/05/19
24/06/19 24/05/19 24/06/19
24/07/19 24/06/19 24/07/19
23/08/19 24/07/19 23/08/19
24/09/19 23/08/19 24/09/19
24/10/19 24/09/19 24/10/19
22/11/19 24/10/19 22/11/19
27/12/19 22/11/19 27/12/19
24/01/20 27/12/19 24/01/20
27/02/20 24/01/20 27/02/20
24/03/20 27/02/20 24/03/20

Datas de Pagamento de Amortizagdo: na Data de Vencimento Final II.

III. CPR Financeira n.© 003/2021-UB:

Valor Nominal: até R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais)

Data de emissdo: 14 de fevereiro 2018;

Data de Vencimento Final: 24 de margo de 2021 (*Data de Vencimento III"};

Produto: Cana-de-Agucar
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Quantidade: 240.192,154 (toneladas)

Valor Devido: O Emitente pagara em cada uma das Datas de Pagamento
aplicaveis, (i) o Valor Nominal conforme clausula 4.2 da CPRF 003/2021-UB;
e/ou (ii) a Remuneragdo, calculada pro rata die, nos termos dos itens 3.3 e 3.4.
da CPRF 003/2021-UB, desde a Primeira data de Integralizagdo dos CRA 11I até a
respectiva Data de Pagamento de Remuneragdo III, de acordo com a formula
descrita no item 3.4 da CPRF 003/2021-UB. A soma de todos os valores devidos
pelo Emitente, seja a titulo de pagamento da Remuneragdo ou da amortizacdo
do Valor Nominal, a serem pagos em cada Data de Pagamento aplicavel, sera
considerada, para todos os fins da CPRF 003/2021-UB, como “Valor de Resgate”.

Datas de Pagamento da Remuneragao: O Emitente pagara diretamente a
Credora, ou a sua ordem, a Remuneragdo, nas datas descritas no quadro
constante abaixo, sendo o primeiro pagamento em 10 de maio de 2018 e o
ultimo pagamento na Data de Vencimento Final III (ou na data em que ocorrer o
vencimento antecipado ou resgate antecipado dessa CPR Financeira) (“Datas de
Pagamento de Remuneracdo II1")

PERIODOQ DE CAPITALIZACAQ DE JURQOS
DATAS Inicio do Periodo de Fim do Periodo de
DE PAGAMENTO _ L
Capitalizacao Capitalizagao
{inclusive) {exclusive)
10/05/18 Primeira Data de 10/05/18
Integralizag&o dos CRA
111
11/06/18 10/05/18 11/06/18
10/07/18 11/06/18 10/07/18
10/08/18 10/07/18 10/08/18
10/09/18 10/08/18 10/09/18
10/10/18 10/09/18 10/10/18
12/11/18 10/10/18 12/11/18
10/12/18 12/11/18 10/12/18
10/01/19 10/12/18 10/01/19
22/02/19 10/01/19 22/02/19
22/03/19 22/02/19 22/03/19
24/04/19 22/03/19 24/04/19
24/05/19 24/04/19 24/05/19
24/06/19 24/05/19 24/06/19
24/07/19 24/06/19 24/07/19
23/08/19 24/07/19 23/08/19
24/09/19 23/08/19 24/09/19
24/10/19 24/09/19 24/10/19
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22/11/19 24/10/19 22/11/19
27/12/19 22/11/19 27/12/19
24/01/20 27/12/19 24/01/20
27/02/20 24/01/20 27/02/20
24/03/20 27/02/20 24/03/20
24/04/20 24/03/20 24/04/20
22/05/20 24/04/20 22/05/20
24/06/20 22/05/20 24/06/20
24/07/20 24/06/20 24/07/20
24/08/20 24/07/20 24/08/20
24/09/20 24/08/20 24/09/20
23/10/20 24/09/20 23/10/20
24/11/20 23/10/20 24/11/20
28/12/20 24/11/20 28/12/20
22/01/21 28/12/20 22/01/21
24/02/21 22/01/21 24/02/21
24/03/21 24/02/21 24/03/21

Datas de Pagamento de Amortizagdo: na Data de Vencimento Final III.
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ANEXO II
FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualguer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais
investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas prdprias
situagdes financeiras e objetivos de investimento, 0s fatores de risco descritos
abaixo, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou
financeiros.

Os negocios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da e
da Devedora e dos demais participantes da presente Oferta Restrita podem ser
adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados.
Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0s negocios, a
situagdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora de
adimplir os Créditos podera ser adversamente afetada sendo que, nesses casos,
a capacidade da Emissora de efetuar o pagamento dos CRA, podera ser afetada
de forma adversa.

Este Termo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condigdes dos
CRA e das obrigacées assumidas pela Emissora no dmbito da Oferta Restrita. E
essencial e indispensavel que os investidores leiam este Termo e compreendam
integralmente seus termos e condi¢bes, 0s quais sdo especificos desta operagdo
e podem diferir dos termos e condigbes de outras operagbes envolvendo o
mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um riscg, incerteza ou
problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso”
sobre a Emissora e/ou a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza podera,
poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negocios, a posicdo
financeira, a liquidez, os resultados das operacfes ou as perspectivas da
Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto guando houver indicacdo
em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender
expressées similares nesta Se¢do como possuindo também  significados

semelhantes.
Os riscos descritos abaixo ndo s30 exaustivos, outros riscos e incertezas _...__

ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter
um efeito adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora. Na ocorréncia de qualquer
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das hipoteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou Sser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o investidor,

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Interferéncia_do Governo Brasileiro na economia: O Governo Brasileiro tem

poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica
econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de saldrios, pregos,
cambio, remessas de capital e limites a importagdo, entre outros, que podem
causar efeitc adverso relevante nas atividades da Emissora e da Devedora. A
inflagdo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram,
no passado, significativos efeitos sobre a economia do Brasil. As medidas
tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflagao implicaram aumento das
taxas de juros, mudanga das politicas fiscais, controle de precos e salarios,
desvalorizagdo cambial, controle de capital e limitagdo as importagdes, entre
outros efeitos. As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da
Emissora e da Devedora poderao ser prejudicados de maneira relevante devido a
modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como
(i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricdbes a remessas para o
exterior; (iii) flutuacdes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados
financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de
abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities; e
(viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdomicos que venham a
ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a implementagdo de
mudancgas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a
afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores
mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos
futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e resultados
operacionais da Emissora e da Devedora e, consequentemente, a capacidade de
pagamento dos CRA.

Politica Monetdria: O Governo Federal estabelece as diretrizes da politica

monetdria e define a taxa de juros brasileira, com o objetivo de control-- -
oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, levando

consideragdo os movimentos dos mercados de capitais internacionais

politicas monetdrias dos outros paises. A eventual instabilidade da politica
monetaria brasileira e a grande variagdo nas taxas de juros podem ter efeitos
adversos sobre a economia brasileira e seu crescimento, com elevagdo do custc
do capital e retragdo dos investimentos. Adicionalmente, pode provocar efeito:
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adversos sobre a produgdo de bens, o consumo, 0s empregos e a renda dos
trabalhadores e causar um impacto no setor agricola e nos negécios da Emissora
e da Devedora, o que pode afetar a capacidade de producdo e de fornecimento
e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA.

Ambiente Macrcecondmico Internacional: O valor dos titulos e valores

mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no mercado sdo influenciados
pela percepgdo de risco do Brasil, de outras economias emergentes. A
deterioragdo da boa percepgdo dos investidores internacionais em relagdo a
conjuntura econémica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia
nacional e os titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais
doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de
capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgdo em companhias
abertas e em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicagdo
rigorosa das normas de protegdo dos Investidores ou a falta de transparéncia
das informacGes ou, ainda, eventuais situagdes de crise na economia brasileira e
em outras economias poderao influenciar o mercado de capitais brasileiro e
impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.
Diferentes condigbes econdmicas em outros paises podem provocar reagdes dos
investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e
causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos
e valores mobilidrios de emissores brasileiros e no prego de mercado dos CRA.

Reducdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil: Uma eventual redugdo do

volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de
pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, a taxas de juros mais elevadas. Iqualmente, eventual elevagao
significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleragao da
economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira
e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captagOes de recursos por empresas
brasileiras, o que pode afetar adversamente o pagamento dos CRA.

Acontecimentos e mudancas na percepcdo de riscos em_outros paises, sobre

em economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos va

mobilidrios giobais: O valor de mercado de valores mobiliarios de emissa

companhias brasileiras € influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes
econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e
emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses paises seja
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significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reacio dos
Investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias
brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas
econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores
mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA da presente Oferta
Restrita, o que poderia prejudicar seu preco de mercado.

Inflacdo: No passado, ¢ Brasil apresentou indices extremamente elevados de
inflagdo e varios momentos de instabilidade no processo de controle
inflacionario. As medidas governamentais promovidas para combater a inflagdo
geraram efeitos adversos sobre a economia do Pais, que envolveram controle de
saldrios e pregos, desvalorizagdo da moeda, limites de importacdes, alteracdes
bruscas e relevantes nas taxas de juros da economia, entre outras. Desde a
implantagdo do Plano Real, por diversas razdes, tais como crises nos mercados
financeiros internacionais, mudangas da politica cambial, eleigbes presidenciais,
entre outras ocorreram novos "repiques” inflacionarios. Por exemplo, a inflagdo
apurada pela variagdo do IPCA/IBGE nos ultimos anos vem apresentando
oscilagdes, sendo que em 2010 foi de 5,91%, em 2011 atingiu o teto da meta
com 6,5%, recuou em 2012 para 5,84% e subiu para 5,91% em 2013, em 2014
fechou abaixo do teto da meta em 6,41%, em 2015 fechou acima do teto da
meta em 10,67% e em 2016 recuou para 6,29%. A manuten¢do da inflacdo em
patamares elevados poderad atrasar a retomada do crescimento da economia,
agravando, inclusive, recessdo no Pais, 0 que pode afetar adversamente os
negocios da Devedora, influenciando negativamente sua capacidade produtiva e
de pagamento, o que podera afetar adversamente o pagamento dos CRA,

RISCOS RELACIONADOS AQ AGRONEGOCIO

Agronegdcio_ no Brasil: o agronegdcio brasileiro poderd ndo manter o

crescimento e o desenvolvimento observado nos ultimos anos. Ademais, podera
apresentar perdas em decorréncia de condigbes climaticas desfavoraveis,
reducdo de precos de commodities nos mercados nacional e internacional,
alteracdes em politicas de concessdo de crédito pulblico ou privado para
produtores rurais, 0 que pode afetar sua capacidade econémico-financeira r -
capacidade de produgdo do setor agricola em geral, impactando negativame

a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos climaticos: As alteracdes climaticas extremas podern ocasionar mudangas
bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerandc
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choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de pregos, alteracdo da
qualidade e interrupgdo no abastecimento dos produtos por elas afetados. Os
fatores climaticos, incluindo, sem limitagdo, precipitacdes bem distribuidas
durante todas as fases de produgdo, desde a plantacdo até a colheita, sfo
fundamentais para o correto crescimento e formac3o de produtos agricolas com
caracteristicas adequadas. Além disso, a temperatura do ambiente em que sao
formados os produtos agricolas também influencia no resultado da plantacdo, de
modo que a ocorréncia de geadas ou temperaturas abaixo de 0° C pode
influenciar negativamente a safra, o que pode levar a significativas perdas da
produgdo, e consequentemente, prejudicar as atividades e resultados
operacionais da Emissora e da Devedora, bem como o pagamento dos CRA.
Nesse contexto, a capacidade de producdo e entrega dos produtos agropecuarios
pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do
cumprimento das obrigagdes da Devedora, o que pode afetar a capacidade de
pagamento dos Creditos e, consequentemente, dos CRA.

Instabilidade Cambial: Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira

tem sofrido desvalorizacoes recorrentes com relagdo ao Délar e outras moedas
fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Ndo se pode garantir que o Real ndo
sofrera depreciacao ou ndo sera desvalorizado em relagdo ao Ddlar novamente.
Nao se pode assegurar que a desvalorizagac ou a valorizacao do Real frente ao
Dolar e outras moedas ndo terd um efeito adverso nas atividades da Emissora e
da Devedora e, consequentemente, na capacidade de pagamento dos Créditos e
dos CRA,

Risco dos precos da cana de acucar. A cana-de-agUcar comercializada pela

Devedora dos Créditos pode ser afetada pela ocorréncia de prejuizos decorrentes
de movimentos adversos de pregos. Produtores de cana-de-acucar objetivam
vender as suas produgbes por um prego gue remunere seus custos de produgac
e ainda lhe proporcionem algum lucro. Porém, se o prego da cana-de-agucar
recuar, sua receita podera ndo ser suficiente para cobrir seus custos. Na
ocorréncia deste evento a produtora de cana-de-agucar podera encontrar
dificuldades em adquirir novas fontes de financiamento, e tera dificuldades

cumprimento das suas obrigagdes, inclusive as originadas pela emissdo ¢

Creditos.

RISCOS RELACIC ADOS A SECURITIZACAO E AC REGIME FIDUCIARIOQ

Desenvolvimento recente da securitizacdo de Créditos: a securitizagao de

Créditos ainda & uma operagdc em desenvelvimento no Brasil, de grande
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complexidade quando comparada a outras estruturas juridicas que objetivam a
segregagdo dos riscos dos emissores dos valores mobiliarios e dos préprios
créditos que lastreiam a emissdo. O aumento do volume de emissdes de
certificados de recebiveis do agronegécio ocorreu paulatinamente, com registros
de maior crescimento somente nos ultimos anos. Em razdo da paulatina
consolidagdo da legislagao aplicavel aos certificados de recebiveis do
agronegdécio ha menor previsibilidade quanto a sua aplicacdo e interpretagio ou
a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo
mercado e pelo Judiciario, exemplificativamente, em eventuais conflitos ou
divergéncias entre os titulares de CRA ou litigios judiciais.

Nao ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo: a estrutura juridica

do CRA e o modelo desta operacao financeira considera um conjunto de
obrigagbes estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito,
com base na legislagdo em vigor. Entretanto, em razao da pouca maturidade na
utilizagao desta alterativa de financiamento e da falta de jurisprudéncia no que
tange a este tipo de operagdo financeira, pocderdo ser verificados efeitos
adversos e perdas por parte dos titulares de CRA em razdo de discussdes quanto
a eficacia das obrigagGes previstas na estrutura adotada para os CRA, na
eventual discussdo quanto a aplicabilidade ou exigibilidade de quaisquer de seus
termos e condicoes em ambito judicial.

Decisdes judiciais _relacionadas & Medida Provisdria 2.158-35_  podem

comprometer o reqgime fiducidrio sobre os créditos dos CRA: a Medida Provisoria

2.158-35, ainda em vigor, estabelece que as normas que disciplinam a afetagdo,
a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem
efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista,
em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos, o qual
permanece respondendo pelos débitos acima referidos a totalidade dos bens e
das rendas do sujeito passivo, seu espélio ou sua massa falida, inclusive os que
tenham sido objeto da afetacdo. Ndo obstante compor o Patriménio Separado
poderdo ser alcangados pelos credores dos débitos de natureza fiscal, trabaihista
e previdenciario da Emissora ou do mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo
em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas
pertencentes ao mesmo grupo econdémico. Nesse caso, os titulares desses
créditos concorrerdo com os titulares de CRA pelos recursos do Patri )
Separado e este pode ndo ser suficiente para o pagamento integral do \
apds o cumprimento das obrigagbes da Emissora perante aqueles credores.
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RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, AOS CREDITOS E A OFERTA
RESTRITA

Riscos gerais: Os riscos a que estdo sujeitos os investidores variam

significativamente, e incluem, sem limitacdo, perdas em decorréncia de
condicbes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que
afetem negativamente os produtos agricolas comercializados pela Devedora,
reducdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito, bem como outras
crises econdmicas que podem afetar o setor agricola em geral e,
consequentemente, 0 pagamento dos Créditos e dos CRA.

Ndo existe regulamentacdo especifica acerca das emissdes de certificados de

recebiveis do agronegdcio: A atividade de securitizacio de créditos do

agronegocio esta sujeita & Lei 11.076 e a regulamentagdo da CVM, no que se
refere a distribuigdes publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio.
Comoe ainda nao existe regulamentacdo especifica para estes valores mobiliarios
€ suas respectivas ofertas ao publico investidor, a CVM, por meio do comunicado
definido na reunido do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008,
entendeu que os dispositivos da Instrugdo CVM 414, norma aplicavel aos
certificados de recebiveis imobiliarios, seriam aplicaveis, no que coubessem, as
ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegécio e seus respectivos
emissores. Assim, enquanto a CVM n&do tratar da matéria em norma especifica,
sera aplicada as ofertas de certificados de recebiveis do agronegécio a Instrugdo
CVM 414, interpretada na forma da Lei 11.076, com as devidas adaptagdes a fim
de acomodar as possiveis incompatibilidades entre a regulamentagdo dos
certificados de recebiveis imobilidrios e as caracteristicas das operacgdes de
certificados de recebiveis do agronegdcio, sem prejuizo de eventual edigao
posterior de norma especifica pela CVM aplicavel a operagBes de certificados de
recebiveis do agronegocio.

Alteractes na Legislacdo Tributaria Aplicavel aos CRA e na sua interpretacdo: Os

rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente
isentos de imposto de renda, por forca do artigo 39, incisos IV e V, da Lei n
11.033, isencdo essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo. Alem dis:
ndo ha unidade de entendimento quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganr
decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado secundario ndo € unanin.c.
Existem pelo menos duas interpretagées a respeito do imposto de renda
incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de alienacdo e o valor de
aplicacdo dos CRA, guais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo
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dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte, tais como os
rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas
previstas no artigo 1° da Lei n.© 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes
da alienagdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo
52, paragrafo 20 da Lei n.© 8.383, com a redacgdo dada pelo artigo 2° da Lei n, ©
8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até
o uitimo Dia Util do més subsequente ao da apuragdo do ganho, a aliquota de
15% estabelecida pelo artigo 29, inciso II da Lei n.% 11.033. Especificamente no
caso de Investidores pessoa fisica, o paragrafo Unico do artigo 55 da Instrugdo
Normativa 1.585 prevé que a isengdo também se aplica ao ganho de capital
auferido na alienagdo ou cessdo dos CRA. Deve-se considerar, adicionalmente,
que ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto e que eventuais
divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido pelo Titular de CRA na
sua alienagdo podem ser passiveis de sancdes pela Secretaria da Receita Federal
do Brasil. Eventuais alteragdes de entendimento ou divergéncias na
interpretagdo ou aplicagdo das normas tributarias em vigor por parte da
Secretaria da Receita Federal do Brasil, dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA
para seus titulares.

Falta de Liquidez dos CF _no Mercado Secundério: O mercado secundario de

CRA ndo opera de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no
futuro, um mercado forte para negociagdo dos CRA, a permitir sua alienagdo
pelos Investidores, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o
investidor que subscrever ou adquirir os CRA poderad encontrar dificuldades para
negocia-los com terceiros no mercado secundadrio e deve estar ciente da
eventual necessidade de manutencdo do seu investimento nos CRA até a sua
liquidagdo integral.

Riscos de Formalizacdo do lastro da Emissao: O lastro dos CRA é composto

pelos Créditos. Falhas na elaboragdo e formalizagdo das CPRFs que compde as
Creéditos, de acordo com a legislagdo aplicavel, podem afetar o lastro dos CRA e,
por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Inadimpléncia dos Créditos: A capacidade do Patriménio Separado de sup

as obrigagles decorrentes da emissdo de CRA depende do pagamento,
Devedora, conforme o caso, dos respectivos Créditos. Tais Cré
correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos pelos Deve:
em razdo da emissdo de CPRFs. O Patrimdnio Separado, constituido em favor
dos titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigagdo da
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Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos titulares de CRA dos
montantes devidos em razdo da titularidade dos CRA dependera do
adimplemento integral e pontual dos Créditos, para habilitar o pagamento dos
valores devidos aos titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que
afetem a situagdo econdmico-financeira da Devedora podera afetar
negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as suas
obrigagdes estabelecidas no Termo.

Risco decorrente da auséncia de garantias nos CRA: Os CRA ndo contam com

qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento dos Créditos e
as Garantias ndo sejam suficientes para o adimplemento dos CRA, a Emissora
ndo terd nenhuma garantia para executar visando a recuperagdo do respectivo
crédito. Ndo foi e nem sera constituida garantia para o adimplemento dos CRA,
com excegdo da constituigao do regime fiducidrio. Assim, caso a Emissora ndo
pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacdo, os
titulares de CRA ndo terdo qualquer garantia a ser executada.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA: Uma vez que

o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, dos respectivos Créditos, a capacidade de pagamento da Devedora
podera ser afetada em fungdo de sua situagdo econdomico-financeira, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Inexisténcia de Cobertura de Seguro: Os CRA ndo contam com quaiquer tipo de

cobertura de sequro, de modo que, caso os Créditos ndo sejam suficientes para
pagamento dos CRA, os titulares de CRA ndo dispordo de cobertura de seguro e

poderdo sofrer prejuizos financeiros.

Invalidade ou Ineficicia da Cessdo dos Créditos do Agroneqocio: A cessdo dos
Créditos pela Cedente pode ser invalidada ou tornada ineficaz apds o endosso

das CPRFs por meio do endosso completo, nos termos dos artigos 89 e 56 i~
Decreto n.© 2.044 e do artigo 13 do Anexo I da Lei Uniforme de Genebra,
Emissora, respectivamente, impactando negativamente a rentabilidade d
titulares de CRA, caso configurada: (i) fraude contra credores, se, no momer
da cessdo das CPRFs, realizada por meio do endosso completo, conforr
disposto na legislagdo em vigor, a Cedente estiver insolvente ou, se em razao
cessdo, realizada por meio do endosso completo passar a esse estado; (ii)
fraude a execugdo, caso (a) quando da cessao, realizada por meio do endosso
completo, a Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la
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a insolvéncia; ou (b) sobre os Créditos cedidos & Emissora penda, na data de
aquisicdo, demanda judicial fundada em direito real; (iii) fraude & execugdo
fiscal, se a Cedente, quando da cessdo, realizada por meio do endosso, sendo
sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total
pagamento da divida fiscal; ou (iv} caso o respectivo Crédito j& se encontre
vinculado a outros negocios juridicos, inclusive por meio da constituicdo de
garantias reais. Adicionalmente, a transferéncia, realizada por meio do endosso,
dos Créditos pela Cedente pode vir a ser objeto de questionamento em
decorréncia de faléncia, recuperacdo judicial, extrajudicial ou processos similares
contra a Cedente. Quaisquer dos eventos indicados acima pode implicar em
efeito material adverso ao investidor por afetar o fluxo de pagamento dos
Créditos e, consequentemente, dos CRA.

Ndo realizacdo adequada dos procedimentos de execucio e atraso no

recebimento de recursos decorrentes dos Créditos: A Emissora e o Agente

Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 583, sdo responsaveis por
realizar os procedimentos de execugdo dos Créditos, de modo a garantir a
satisfagdo do credito dos titulares de CRA. A realizagdo inadequada dos
procedimentos de execugdo dos Créditos por parte da Emissora ou do Agente
Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagao aplicavel, podera
prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos
decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Créditos, a capacidade
de satisfacdo do crédito também podera eventualmente ser afetada, afetando,
assim, negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de formalizacdo fraudulenta de Créditos: Na hipotese da formalizagdo de

Créditos decorrer de condutas criminosas, fraudulentas, que induzam terceiros
a erro ou gualquer parte envolvida na formalizagao dos referidos documentos,

podera acarretar em perdas para os titulares de CRA.

Auséncia de opinido legal sobre o Formuldrio de Referéncia da Securitizadora: O

Formulario de Referéncia da Securitizadora ndo foi objeto de auditoria legal para
fins desta Oferta Restrita, de modo que ndo ha opinido legal sobre due difigenc
com relacdo as informacgdes constantes do Formularioc de Referéncia d
Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, a conformidade do Formulario c
Referéncia da Emissora com 0s termos da Instrugao da CVM n.? 480, de 07 de
dezembro de 2009, conforme em vigor, e demais disposigdes legais, regulatérias

e autorregulatorias aplicaveis.

JUR_SP - 29054838v1 6397003.420355 - 65 -



Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, Resgate Antecipado dos CRA ou Evento de
Liguidacdo do Patriménio Separado: Na hipotese da Emissora ser declarada
inadimplente com relagdo a Emissdo, o Agente Fiducidrio devera assumir a
custédia e administragdo dos Créditos do Patriménio Separado, nos termos

previstos neste Termo. Em assembleia, os Titulares de CF deverdo deliberar

sobre as novas normas de administragdo do Patriménio Separado, inclusive para
os fins de receber os Créditos ou optar pela liquidagdo do Patriménio Separado,
que poderd ser insuficiente para a quitacdo das obrigages da Emissora perante
os titulares de CRA. Consequentemente, os titulares de CRA poderdo sofrer
prejuizos financeiros. Adicionalmente, qualquer dos eventos de pagamentos de
amortizagdo extraordinaria efou resgate antecipado dos CRA, previstos neste
Termo, serdo realizados independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos
titulares de CRA, os quais autorizam, a partir da subscricdo dos CRA e
consequente adesdo aos termos e condicdes descritos no Termo, a Emissora, o
Agente Fiducidrio a realizar os procedimentos necessarios a efetivagdo da
amortizagdo extraordinaria e/ou o resgate antecipado, independentemente de
qualquer instrucdo ou autorizagdo prévia. Nas hipdteses acima, os titulares de
CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada
pelos CRA. Por fim, os eventos de pagamentos de amortizagdo extraordinaria
e/ou resgate antecipado dos CRA poderao afetar negativamente a rentabilidade
esperada e/ou ocasionar possiveis perdas financeiras para o investidor do CRA,
inclusive em decorréncia da tributagdo de seu investimento, além de que
poderdo reduzir os horizontes de investimento dos investidores.

Riscos relacionados a Distribuicdo Parcial: A Oferta Restrita podera ser conciuida

mesmo em caso de distribuigdo parcial dos CRA, observado que os CRA que ndo
forem colocados no ambito da Oferta Restrita serdo cancelados pela Emissora, o
que podera afetar adversamente a liquidez dos CRA.

Quorum de deliberacdo na Assembleia Geral de titulares de CRA: As deliberagd

tomadas em Assembleias Geral de titulares de CRA, observados os respectiv
quéruns de instalagdo e de deliberagdo estabelecidos neste Termo. O titular
CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste u
voto desfavordvel, ndc existindo qualquer mecanismo para a venda compulsoria
no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberacdo pela
Assembileia Geral de titulares de CRA.

A taxa de juros estipulada nos CRA pode_ser guestionada em decorréncia da
Sumula n® 176 do Superior Tribunal de Justiga: O Superior Tribunal de Justica
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editou a Sumula n.® 176, segundo a qual é nula qualquer cliusula contratual que
sujeitar o devedor a taxa de juros divulgada pela B3. Em caso de uma eventual
disputa judicial, a Sumula n. © 176 podera ser aplicada pelo Poder Judicidrio e
este podera considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneracdo
dos CRA. Eventualmente o Poder Judiciario podera vir a indicar outro indice para
substituir a Taxa DI. Caso seja indicado um novo indice, este poderd conceder
aos titulares de CRA uma remuneracdo inferior a remuneragdo inicialmente
estabelecida para as os CRA.

N&o emissdo de carta de conforto no ambito da Oferta: O Codigo ANBIMA prevé
entre as obrigacdes do Coordenador Lider a necessidade de envio a ANBIMA de
uma copia da carta conforto e/ou de manifestacdo escrita dos auditores

independentes da Emissora acerca da consisténcia das informagdes financeiras
constantes do formulario de referéncia, relativas as demonstragBes financeiras
publicadas da Emissora. No ambito desta Emissdo, ndo sera emitida carta de
conforto. Os auditores independentes da Emissora ndao se manifestaram e ndo se
manifestar&o sobre a consisténcia das informagdes financeiras constantes no
formulario de referéncia.

Alta concentracdo de Créditos. Os CRA serdo emitidos tendo lastro Créditos

cedidos unicamente pela Devedora. Assim, caso exista qualquer situacdo de
insolvéncia, deterioracdo da capacidade econdmica ou qualquer outra situagao
que impeca ou prejudique o cumprimento das obrigacdes da Devedora sob as
CPRFs, bem como em caso de insuficiéncia das garantias para quitacdo de
referidas obrigagdes, o valor principal e os rendimentos dos titulares dos CRA
poderdo ser adversamente afetados.

As garantias prestadas nos Créditos poderdo ser insuficientes. As Garantias

podem perder seu valor e ndo serem suficientes para honrar os compromissos
da emitente dos Créditos. Além disso, as Garantias sao obrigactes acessorias e,
em caso de nulidade ou ineficacia das obrigagfes principais, deixardo de existir.
Dentre outras razdes, a queda no preco da cana de agucar pode afetar a razac
minima de garantia desta operacdo ja que as suas garantias sao referenciadas a
pregos de mercado.

Adicionalmente, as outras garantias da operagdo também podem perder seu
valor e ndo serem suficientes para honrar os compromissos dos produtores em
relacdo aos Créditos. Ainda, em caso de execucdo dos Creditos, o montante
excutido pode ndo ser suficiente para honrar penalidades imputadas nos titulos
em caso de inadimptemento. Assim, o principal e os rendimentos dos titulares
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dos CRA, tendo em vista as insuficiéncias ou questionamentos relacionados as
garantias, poderdo ser afetados,

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

Manutencdo do registro de companhia aberta: A atuacio da Emissora como

securitizadora de créditos do agronegocio e imobilidrios por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios
depende da manutengdo de seu registro de companhia aberta junto @ CVM e das
respectivas autorizacdes societdrias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos
exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autoriza¢o podera
ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA.

Limitagdo da responsabilidade da Emissora e o Patrimdnio Separado: A Emissora

€ uma companhia securitizadora de créditos do agronegocio e imobilidrios, tendo
como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditorios
do agroneqocio e créditos imobiliarios passiveis de securitizacdo por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio e certificados de recebiveis
imobiliarios, nos termos das Leis 11.076 e 9.514, respectivamente, cujos
patrimdnios sdo administrados separadamente. O patrimdnio separado tem
como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegoécio ou
imobilidrios e suas garantias. Desta forma, qualguer atraso ou falta de
pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegocio por parte dos devedores ou
coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigagdes assumidas junto aos titulares dos certificados de recebiveis do
agronegdocio, tendo em vista, inclusive, o fato de gue, nas operagbes de que
participa, o patriménio da Emissora nao responde, de acordo com os respectivos
termos de securitizagdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados. Portanto,
a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do
artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patriménio da
Emissora (e ndo o Patrimdnio Separado) respondera pelos prejuizos que esta
causar por descumprimento de disposigdo legal ou regulamentar, por negligéncia
ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimoni
Separado. O patriménio liquido da Emissora € inferior ac valor total da Oferta,

ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para
efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme
previsto no artigo 12, da Lei 9.514. Adicionalmente, nos termos do paragrafo
Unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do patrimdnio da Emissora
respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposigao
legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda
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por desvio da finalidade do Patrimdnio Separado. O patriménio liquido da
Emissora é inferior ao valor total da Oferta, o que podera afetar negativamente
a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares
de CRA.

N&o aquisicdo de créditos do agronegocio: A aquisi¢do de créditos de terceiros

para a realizagdo de operagbes de securitizagao e fundamental para manutencdo
e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de
investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condigbes
favoraveis pode prejudicar sua situagao econdémico-financeira da Emissora e
seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administragdo
e gestdo do Patrimdnio Separado.

A Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada: A perda

de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e
manter uma equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na
securitizacdo de recebiveis do agronegoécio e imobilidrios, poderd ter efeito
adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados
operacionais da Emissora, afetande sua capacidade de gerar resultados, o que
poderia impactar suas atividades de administracdo e gestdo do Patrimonio
Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigagGes assumidas junto aos titulares de CRA.

A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou_extrajudicial:

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a
eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar
de terem sido constituidos o Regime Fiduciario e o Patriménio Separado,
eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegécio, principalmente em
razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetagao
de patrimdnio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigages assumidas junto aos titulares de CRA.

Risco Operacignal: A Emissora também utiliza tecnologia da informagdo para

processar as informagées financeiras e resultados operacionais e monitorame
de suas emissoes. Os sistemas de tecnologia da informagdo da Emissora pod
ser vulneraveis a interrupcdes. Alguns processos ainda dependem de inp
manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a
dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem
como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada
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patrimonio separado produzindo um impacto negativo nos negocios da Emissora
e em suas operagdes e reputagdo de seu negécio. Além disso, se ndo for capaz
de impedir falhas de seguranga, a Emissora pode sofrer danos financeiros e
reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divuigacdo n&o-autorizada de
informagdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes,
consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgagdo de informacdes sensiveis
ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de

propriedade intelectual ou danos a sua reputacdo e imagem da marca.

Riscos relacionados aos prestadores de servicos da Emissora: A Emissora

contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades
como auditoria, agente fiduciario, agéncia classificadora de risco, banco
escriturador, que fornecem servigos. Caso alguns destes prestadores de servigos
sofram processo de faléncia, aumentem seus pregos ou ndo prestem servicos
com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessaria a
substituicao do prestador de servigo, o que podera afetar negativamente as
atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem
participantes restritos, o que pode prejudicar a prestacdo destes servigos.

Riscos relacionados aos seus clientes: Grande parte das suas receitas depende

de um pequeno numero de clientes, e a perda desses clientes podera afetar
adversamente os seus resultados.

RISCOS OPERACIONAIS

Guarda Fisica dos_ Documentos Comprobatorios: As vias originais dos

Documentos Comprobatoérios, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e
sequintes do Cédigo Civil, ficardo sob a guarda e custodia do Custodiante. Ndo
ha como assegurar que o Custodiante atuara de acordo com a regulamentagdo
aplicdvel em vigor ou com o acordo celebrado para reqular tal prestagdo de
servigos, o que podera acarretar em perdas para os titulares de CRA.

Quérum_nas_ isembleias Geral de titulares de CRA. As deliberagoes

Assembleias Geral de titulares de CRA serdo tomadas, em primeira convoca
ou em gualquer convocagdo subsequente, pelos votos favordveis dos titulares
maioria dos CRA em Circulagdo presentes a reunido. Caso as deliberagdes
titulares de CRA em Circulagdo dispostas neste Termo impactem de fo
especifica 0s CRA, os titulares de CRA deverdo aprovar em Assembleia Geral de
titulares de CRA separada para cada série de CRA, pelos votos favordveis dos
titulares da maioria dos CRA em Circulagdo presentes a reunido de cada série de
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CRA. Além disso, a operacionalizagdo de convocagdo e realizagdo de Assembleias
Geral de titulares de CRA poderd ser afetada negativamente em razdo de
eventual pulverizagdo dos CRA, o que levard a eventual impacto negativo para
os titulares de CRA.

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA

A Devedora esta sujeitos a extensa regulamentacdo ambiental e podem estar

expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e

potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental: A Devedora

estdo sujeitos a extensa legislagdo federal, estadual e municipal relacionada a
protecdo do meio ambiente e a salde e seguranca que regula, dentre outros
aspectos:

(i) a geracdo, armazenagem, manuseic, uso e transporte de produtos e
residuos nocivos;

(i) a emissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e

(iii)  a salde e seguranca dos empregados dos Devedores.

A Devedora é obrigada a obter licencas especificas, emitidas por autoridades
governamentais, com relagdo a determinados aspectos das suas operagoes.
Referidas leis, regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir a compra
e instalagdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluigdo
ou a execucdo de mudangas operacicnais a fim de limitar impactos ou potenciais
impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos funciondrios da Devedora pessoa
juridica. A violagdo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em
multas elevadas, san¢des criminais, revogacgao de licengas de operagdo efou na
proibicdo de funcionamento das instalagdes da Devedira. Devido as alteragbes
na regulamentacdo ambiental, como, por exemplo, aquelas referentes ao Cédigo
Florestal, e outras mudangas néo esperadas, o valor e a periodicidade de futuros
investimentos relacionados a questdes socicambientais podem variar
consideravelmente em relacdo aos valores e épocas atualmente antecipados.

penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem

legislagdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigagdo

reparar a degradacdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos
ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto
significa que a obrigagdo de reparar a degradagdo causada podera afetar a todos
os direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovagao ds
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culpa dos agentes. Como consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros
para proceder a qualquer intervengdo nas suas operacdes, como a disposigao
final de residuos, ndo estdo isentos de responsabilidade por eventuais danos
ambientais causados por estes terceiros contratados. Os custos para cumeprir
com a legislagdo atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, salde
e sequrancga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros
afetados poderao ter um efeito adverso sobre 0s negdcios da Devedora.

A _Devedora pode ser adversamente afetada por contingéncias trabalhistas e

previdencidrias perante terceiros por eles contratados: Além das contingéncias

trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os funcionarios
contratados diretamente pela Devedora, estes podem contratar prestadores de
servigos que tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora esses
trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com a Devedora, estes
poderdo ser responsabilizados por eventuais contingéncias de carater trabalhista
e previdenciario dos empregados das empresas prestadores de servigos, quando
estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizagdo
podera afetar adversamente o resultado da Devedora, o que podera afetar a sua
capacidade de pagamento.

Processo de auditoria legal {due diligence) da Devedora de escopo_limitado bem

como auséncia de opinido_legal sobre auditoria leqal (due diligence) da

Devedora: A Devedora, seus negdcios e atividades, foram objeto de auditoria
legal de escopo reduzido, de modo que ndo ha opinido legal sobre auditoria legal
(due diligence) com relacdo as obrigagdes e/ou contingéncias da Devedora.

Politicas e requlamentacoes_ governamentais que afetem o setor agricgla e

setores relacionados podem _afetar _de maneira adversa as operacbes e

lucratividade da Devedora: Politicas e regulamentos governamentais exercem

grande influéncia sobre a producdo e a demanda agricola e os fluxos comerciais.
As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas
relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e
restricdes sobre a importagdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities,
podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em
comparagao a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagdo e o taman!

das safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo processadas, e

volume e tipos das importacdes e exportagbes. Futuras politicas governamentais
no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e
preco dos produtos da Devedora, restringir capacidade da Devedora de fechar
neqocios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir,
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podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e,
consequentemente, podendo afetar o pagamento dos CRA. Ndo é possivel
garantir que ndo haverd, no futuro, a imposigao de requlamentacdes de controle
de precos ou limitagdo na venda de produtos.

A criacdo de barreiras fitossanitarias, restricdes ou embargos comerciais gue

afetem o comércio de produtos rurais podem afetar de maneira adversa as

operacdes e lucratividade da Devedora: A criagdo de quaisquer barreiras

fitossanitarias, restrigdes ou embargos comerciais que impacte o comércio de
soja nacional ou internacional pode afetar a capacidade de pagamento da
Devedora e, consequentemente, impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos CRA pela Emissora.

Os imoveis da Devedora poderfo ser desapropriados pelo Governo Federal de

forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, n3o sendo

possivel garantir que o pagamento da indenizac3o a Devedora se dara de forma

justa: De acordo com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal podera
desapropriar os imdveis da Devedora onde desenvolve suas atividades, por
necessidade ou utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total.
Ocorrendo a desapropriagdo, ndc ha como garantir, de antemado, que o prego
gue venha a ser pago pelo Poder Plablico sera justo, equivalente ac valor de
mercado, ou que, efetivamente, remunerard os valores investidos de maneira
adequada. Dessa forma, a eventual desapropriacdo da Devedora onde esta
plantada a lavoura dos produtos podera afetar adversamente e de maneira
relevante as atividades da Devedora, sua situacgao financeira e resultados.

As terras da Devedora podem ser invadidas pelo Movimento dos Sem Terra: A

capacidade de produgdo da Devedora pode ser afetada no caso de invasdo do
Movimento dos Sem Terra, 0 que pode impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos CRA.

O crescimento futuro da Devedora poderd exigir capital adicional, que pod

ndo estar disponivel ou, caso disponivel, podera ndo ter condicbes satisfatéri

As operagdes da Devedora exigem volumes significativos de capital de girc
Devedora podera ser obrigada a levantar capital adicional, proveniente da ve
de titulos de divida ou de empréstimos bancarios, tendo em vista o crescime
e desenvolvimento futuros de suas atividades. Ndo se pode assegura
disponibilidade de capital adicional ou, se disponivel, que tera condigbes
satisfatorias. A falta de acesso a capital adicional em condigbes satisfatorias
pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades, o
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que poderia prejudicar de maneira relevante a sua situacdo financeira e
resultados operacionais e, portanto, o pagamento dos CRA.

A perda de membros da alta administracdo, ou a sua incapacidade de atrair e

manter pessoal adicional para inteqra-la, pode ter um efeito adverso relevante

sobre a sua situacdo financeira e resultados operacionais da Devedora: A

capacidade da Devedora manter sua posicdo competitiva depende em larga
escala dos servigos da sua alta administragdo. Nem todas essas pessoas estdo
sujeitas a contrato de trabalho de longo prazo ou a pacto de ndo concorréncia. A
Devedora ndo pode garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal
qualificado para integrar a sua alta administragdo. A perda dos servicos de
qualguer dos membros da alta administragdo ou a incapacidade de atrair e
manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso
relevante na sua situagdo financeira e resultados operacionais e, portanto, o
pagamento dos CRA.

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, observado que a Devedora

pode perder sua posicdo no mercado em certas circunsténcias: O setor agricola
no Brasil € altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes
barreiras que restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma
série de outros produtores rurais concorrem com a Devedora (i) na tomada de
recursos financeiros para realizagdo de suas atividades, e (ii) na busca de
compradores em potencial de seus produtos. Qutras companhias podem passar
a atuar ativamente na atividade da Devedora, aumentando ainda mais a
concorréncia setor agricola, devido ao grande potencial de crescimento da
economia brasileira. Ademais, alguns dos concorrentes poderdo ter acesso a
recursos financeiros em melhores condigbes que os produtores rurais e,
consequentemente, estabelecer uma estrutura de capital mais adequada as
pressdes de mercado, principalmente em periodos de instabilidade no mercado
agricola. Se os distribuidores e produtores ndo forem capazes de responder a
tais pressdoes de modo rapido e adequado, sua situacdo financeira e resultados
operacionais podem vir a ser prejudicados de maneira relevante.

Sazonalidade dos Negoécios da Devedora. Os negdcios de produgdo e

comercializagdo de produtos rurais estdo sujeitos a sazonalidade, tendo em vista
as diversas culturas e safras, as quais tem plantios e colheitas em diferentes
épocas do ano, atreladas a venda de produtos rurais. Esse fato pode
flutuacbes na geragdo de Créditos. Essa sazonalidade pode afetar, e geralm
afeta, a geracdo de Créditos, sobretudo em tais periodos, impactanao
negativamente a rentabilidade dos CRA.
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ANEXO III
DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER

SPINELLI S. . CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO,
instituicdo financeira integrante do sistema brasileiro de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S30 Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 40 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
61.739.629/0001-42, neste ato representada na forma de seu estatuto social,
para fins de atender o que prevé o item 15 do Anexo Il da Instrugdo CVM
n. 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de
coordenador lider da oferta publica dos Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio das 1653, 1662 e 1673 Séries da 12 (primeira) emissdo da ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por acdes, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3¢ andar, conjunto 32, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.?210.753.164/0001-43 ("Oferta” e "“Emissora”, respectivamente),
declara, para todos os fins e efeitos que verificou, em conjunto com a Emissora,
a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira devidamente autorizada para esse fim pelo Banco Central

do Brasil, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Ferreira de Araujo, n® 221, conjuntos 94 e 95, Pinheiros, CEP 05428-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n®. 22.610.500/0001-88, neste ato devidamente
representada na forma do seu Contrato Social (“Agente Fiduciario”), e

assessores legais contratados para a Oferta, a legalidade e auséncia de vicios da
operagao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas pela Emissora no
“Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegécio Integrantes das
1652, 1662 ¢ 1672 Séries da 19 (primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio da Fco Securitizadora de Direjtos Creditdrios do Agronegécio
S.A.”

Sao Paulo, 05 de margo de 2018

SPINELLI S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV
DECLARAGCAO DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., sociedade por agoes, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.© 10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.300.367.308,
e inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n.2 21741, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”), para fins de atender
0o que prevé o item 15 do Anexo III da Instru¢do CVM n.0 414, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de companhia emissora dos
Certificados de Recebiveis do Agronegécio das 1652, 1662 e 1672 Séries da 12
(primeira) Emissdo ("QOferta”), declara, para todos os fins e efeitos que verificou,
em conjunto com a SPINELLI S.A. CORRETORA DE V LORES MOBILIARIOS
E CAMBIO, instituigdo financeira integrante do sistema brasileiro de distribuigdo
de valores mobilidrios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 40 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n% 61.739.629/0001-42 (“Coordenador Lider”), a VORTX DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira
devidamente autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil, com sede na

Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sa@o Paulo, na Rua Ferreira de Aradjo, n° 221,
conjuntos 94 e 95, Pinheiros, CEP 05428-000, inscrita no CNPJ/MF sob o nO.
22.610.500/0001-88 (“Agente Fiduciario”) e assessores legais contratados para

a Oferta, a legalidade e auséncia de vicios da operagdo, além de ter agido com
diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informacdes prestadas pela Emissora no “"Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegdcio Integrantes das 1653, 1663 e 16738 Séries da 14
(primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.”".

Séao Paulo, 05 de margo de 2018

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOC,

S.A.
Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V
DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira devidamente autorizada para esse fim pelo Banco Central
do Brasil, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Ferreira de Araljo, n°® 221, conjuntos 94 e 95, Pinheiros, CEP 05428-000,
inscrita no CNP]/MF sob o n®, 22.610.500/0001-88, neste ato representada na
forma de seu contrato social ("Agente Fiducidrio"), para fins de atendimento ao

previsto pelo item 15 do anexo III da Instru¢cdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CVM") n® 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, e
do artigo 5° da Instrugdo da CVM n® 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme
alterada, na qualidade de agente fiduciario dos certificados de recebiveis do
agronegécio das 1652, 1662 e 1672 Séries da 13 Emissdo ("CRA") ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por agdes, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.0 10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado na JUCESP
sob o NIRE 35.300.367.308, e inscrita na CVM sob o n.©0 21741 ("Emissora" e
"Emissdo"”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que (i) verificou a
legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia
para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informagdes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no "Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio Integrantes das 1652, 1662
e 1672 Séries da 12 (primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A."7;
e (ii) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflitos descritas no artigo
50 da Instrugdo CVM 583, e (@) ndo exerce cargo ou fungdo, ou presta auditoria
ou assessoria de qualquer natureza a Emissora, suas coligadas, controladas ou
controladoras, ou sociedade integrante do mesmo grupo da Emissora; (b) ndo é
associada a outra pessoa natural ou instituigdo financeira que exerga as fungdes
de agente fiduciario nas condiges previstas no item (a), acima; {c) ndo esta, de
qualguer modo, em situagdo de conflito de interesses no exercicio da fungdo de
agente fiducidrio; (d) ndo é instituicdo financeira coligada a Emissora

qualquer sociedade pela Emissora controlada; (e) ndo é credora, por qual

titulo, da Emissora ou de qualquer sociedade por ela controlada; (f) nao e
instituicdo financeira (1) cujos administradores tenham interesse na Emissora,
(2) cujo capital votante pertenga, na propor¢do de 10% (dez por cento) ou mais,
4 Emissora ou a quaisquer dos administradores ou socios da Emissora, (3) direta
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ou indiretamente controle ou que seja direta ou indiretamente controlada pela
companhia Emissora.

Sao Paulo, 05 de margo de 2018

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por: Par:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI
DECLARACAO DO CUSTODIANTE

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira devidamente autorizada para esse fim pelo Banco Central
do Brasil, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Ferreira de Araujo, n® 221, conjuntos 94 e 95, Pinheiros, CEP 05428-000,
inscrita no CNP)J/MF sob o n°. 22.610.500/0001-88, neste ato representada na
forma de seu contrato social, na qualidade de instituicdo custodiante do “Termo
de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio Integrantes das das
16528, 1662 e 1672 Séries da 12 (primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio
S.A. " ("Termo de Securitizacdo”), DECLARA, para os fins do item 1 do Anexo III
da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarias n.°© 414, de 30 de dezembro de

2004, conforme aiterada, que uma via original do Termec de Securitizagdo se
encontra devidamente registrada nesta instituicdo custodiante.

Sao Paulo, 05 de margo de 2018

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VII

TRATAMENTO FISCAL

Os titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas
nesta clausula para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento
em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo
especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos
eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos
em operacoes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte
("IRRF"), a ser calculado com base na aplicagdo de aliquotas regressivas,
aplicadas em fungao do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% {(vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361
{trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
{dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos
e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

N3c obstante, hd regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor,
conforme sua qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta,
instituigbes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de
previdéncia privada, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil ou
investidor estrangeiro.

O IRRF retido na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado
antecipacdo do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou
compensacdo com o IRP] apurado em cada periodo de apuragdo. O renc o}
também deverd ser computado na base de célculo do IRP] e da C! S
aliquotas do IRP) correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional u. .. /o
(dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel
que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais} por
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ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9%
(nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras, tributadas
de acordo com a sistematica ndo-cumulativa da Contribuigdo ao Programa de
Integracdo Social (“"Contribuicdo ao PIS”) e da Contribuicio para o
Financiamento da Seguridade Social ("COFINS”), estdo sujeitos & incidéncia
dessas contribuigdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento) respectivamente.

Como regra geral, com relagdo aos investimentos em CRA realizados por
instituigbes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de
previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas,
sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, hd dispensa de retengdo do
IRRF.

N3o obstante a isencgdo de retengdo na fonte, os rendimentos decorrentes de em
CRA por essas entidades, via de regra e a exce¢do dos fundos de investimento
(2 excec¢do de Fundos de Investimento Imobilidrios e, possivelmente, Fundos de
Investimento em Participag@es patrimoniais, nos termos da Medida Proviséria no
806, de 30 de outubro de 2017), serdo tributados pelo IRPJ], a aliquota de 15%
(quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota
de 20% (vinte por cento) entre 19 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de
2018, e a aliquota de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019.
No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 17% (dezessete
por cento) para o periodo entre 1¢ de outubro de 2015 e 31 de dezembro de
2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1% de janeiro de
2019. As carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra, isentas de
Imposto de Renda. Ademais, no casc das instituigdes financeiras, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estao potencialmente sujeitos
a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA b}
atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragdo de E
anual), por forga do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a b

da Receita Federal do Brasil ("RFB"), expressa no artigo 55, paragrafo Univ, ua
Instrugdo Normativa ("IN") RFB n? 1,585, de 31 de agosto de 2015, a isengdo
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se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na alienagio ou cessdo dos
CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme
previsto no artigo 76, inciso II, da Lei 8.981. A reten¢do do imposto na fonte
sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que as
entidades declarem sua condigdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da
Lei 8.981, com redagdo dada pela Lei n® 9.065, de 20 de junho de 1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posi¢do da RFB, expressa no artigo 85, § 49 da IN RFB n.°
1.585/15, os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes
ou domiciliados no exterior que invistam em CRA no pais, inclusive as pessoas
fisicas residentes em jurisdigdo de tributagdo favorecida (“JTF”) estdo
atualmente isentos de IRRF.

Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolu¢do do
CMN 4.373 e que ndo sejam residentes em JTF estdo, como regra geral, sujeitos
a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% ({quinze por cento). Os demais
investidores que sejam residentes em JTF estdo sujeitos a tributacdo conforme
aliquotas regressivas aplicadas em fungao do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e
um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii)
de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

S3o entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdigdes que ndo tributam a renda
ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento). No dia 12
de dezembro de 2014, a RFB publicou a Portaria 488, reduzindo o conceit~ 4=
JTF para as localidades que tributam a renda a aliquota maxima inferior a
(anteriormente considerada 20%). Entretanto, até o presente momento, a

da IN RFB n.® 1.037/10 ainda ndo foi atualizada, sendo que, no entender das
autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas JTF os lugares listados no
artigo 12 da IN RFB n.? 1.037, de 04 de junho de 2010.
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Imposto sobre Operagbes Financeiras (IQF)

Imposto sobre Operagbes Financeiras de Cambio ("IOF/Cambio"): Regra geral,
as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados
nos mercados financeiros e de capitais de acorde com as normas e condicoes
previstas pela Resolugdo CMN 4.373, inclusive por meio de operacbes
simultaneas, incluindo as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos
em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso
dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior,
conforme Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007 e alteracdes posteriores.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento), relativamente a operagfes ocorridas apos este eventual

aumento.

Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos e Valores Mobiliarios: As
operacdes com CRA est3o sujeitas atualmente a aliquota zero do IOF/Titulos,
conforme previsdo do Decreto n® 6.306/07. Em qualquer caso, a aliquota do
I0OF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia, relativamente a operacdes ocorridas apds este eventual aumento.
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ANEXO VIII
Modelo De Termo De Vinculagdo De Ativos
Termo de Vinculagdo de Ativos n [=]

A

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Ferreira de Araujo, n® 221, conjuntos 94 e 95

Pinheiros - Sao Paulo - SP

CEP: 05428-000

Ref. Séries 1652 1663 e 1673 da 123 (primeira) Emissdao de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegocio S.A. ("Emissdo”)

Prezados,

Fazemos referéncia a Clausula 1.1.2 do Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios do Agronegocio da Emissdo ("Termo”), referente a vinculagdo da
CPRF I, CPRF II e CPRF III para fins de emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio pela Emissora, nos termos da Emissdo. Todos os termos iniciados

em letras maildsculas, ndo definidos no presente documento, tém o significado a
eles atribuidos no Termo.

O presente documento tem o objetivo de confirmagdo e ratificacdo da aquisigdo
dos Créditos abaixo descritos, pela Emissora, os quais atendem aos Critérios de
Elegibilidade previstos na Clausula 1.1.1 do Termo € cujas copias seguem
anexas ao presente instrumento:

A. CPRF no [=]

Devedores

Nome:

Enderecgo:

CPF:

RG:

Data de Emissao:

Local da Emissao:

Data de Vencimento:

Produto:

Data, Local e Condigbes de Entrega:
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Valor de Resgate:
Avaiistas:
Garantias:

B.  CPRFno [=]

Devedores

Nome:

Endereco:

CPF:

RG:

Data de Emissdo:
Local da Emissao:
Data de Vencimento:
Produto:

Data, Local e Condigles de Entrega:
Valor de Resgate:
Avalistas:

Garantias:

C.  CPRFno[=)

Devedores

Nome:

Enderego:

CPF:

RG:

Data de Ernissdo:
Local da Emissao:
Data de Vencimento:
Produto:

Data, Local e CondigBes de Entrega:
Valor de Resgate:

Avalistas:
Garantias:
Tendo em vista a definicdo de observancia dos critérios de Elegibilidad S
créditos acima indicados, tratando-se 0s mesmos, portanto, de Créditos, a
presente para confirmar e ratificar a vinculacdo dos mesmos ao Termo p... ...IS

de emissao dos [CRA I / CRA II / CRA III], passando 05 mesmos a serem
considerados “Créditos” para todos os fins da Emissdo, incluindo para
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constituicdo de regime fiduciario do Patrimdnio Separado, de modo que os
mesmos servirdo de lastro para todos os fins da Emisséo.

Os documentos originais referentes aos Créditos aqui descritos foram entregues
a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de
custodiante e registrador dos documentos da Emissdo.

Sao Paulo, [=] de [=] de 2018

[restante da pagina intencionalmente deixada em branco.
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(Pagina de assinatura do Termo De Vinculacdo De Ativos referente 3s séries
1659 1662 e 1673 da 12 (primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.
datado de [=] de [=] de 2018)

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.

Nome:
Cargo:

De acordo - Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

De acordo — Agente Custodiante:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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