Versio de Assinatura

TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DA 168* SERIE DA 1° EMISSAO DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

entre

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
comao Agente Fiducidrio

datado de
20 de abril de 2018




TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DA 168" SERIE DA 1' EMISSAQ DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

(1), ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO 8.A., sociedade por agBes de capital aberto, com sede na Avenida
Pedroso de Morais, n,° 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05.419-00%, na Cidade e
Estade de SAo Paulo, inscrita no CNPI/MF sob o n® 10.753.164/0001-43, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora” ou "Securitizadora"); e

(2) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Fstado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 302,
303 e 304, inscrita no CNPI/MF sob o n.® 17.343.682/0001-38, na qualidade de
representante dos Titulares de CRA, neste ato representada na forma de seu estatuto
social ("Agente Fiducidrio").

A Securitizadora e o Agente Fiduciario s#o adiante designados em conjunto como "Partes”
e, isoladamente, como "Parte”.

Celebram o presente "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegicio da
168% Série da 1° Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A." ("Termo de Securitiza¢io"),
nos termos da Lei 9.514 (conforme abaixo definida), no que for aplicivel, da Lei 11.076
(conforme abaixo definida), da Instrugio CVM 414 (conforme abaixo definida) e da
Instrugdio CVM 476 (conforme abaixo definida), para formalizar a securitizagdo de créditos
do agronegocio e a correspondente emisso de certificados de recebiveis do agronegdcio pela
Emissora, o qual serd regido pelas Clausulas abaixo redigidas.

1 DEFINICOES E PRAZOS

1.1 Definicdes: Para os fins deste Termo de Securitizagio, adotam-se as seguintes
definicdes, sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas no corpo do presente:

"Agente Fiduciario” a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valeres Mobiliarios, conforme qualificada no
preambule  deste Termno de Securitizagdo, na
qualidade de representante dos Titulares de CRA,

"Amortizagio Programada” o pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA,




que ocorrerd na forma prevista na Clausula 5.6. deste
Termo de Securitizagéo.

"ANBIMA"

a Associacio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA,
pessoa juridica de direito privado, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Repiblica do Chile, n.® 230, 12° ¢ 13°
andares, Centro, CEP 20.031-170, inscrita no
CNPYMEF sob o n.°34.271.171/0001-77.

llAnexosﬂ

os anexos ao presente Termo de Securitizagio, cujos
termos sfo parte integrante e complementar deste
Termo de Securitizagfo, para todos os fins e efeitos
de direito.

"Assembleia Geral"

a assembleia geral dos Titulares de CRA, realizada
na forma da Clausula 12 deste Termo de
Securitizagfo.

"Atlanta®

a Atlanta Locadora de Veiculos Ltda., sociedade
limitada com sede na Cidade do Rio de Ianeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Alfredo
Baltazar da Silveira 550, sala301, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.°03.111.422/0001-22.

"Aval”

a garantia fidejussdria por meio da qual as Avalistas,
na condi¢io de coobrigadas, solidariamente com a
Devedora, garantem o fiel ¢ cabal cumprimento das
Obrigagdes Garantidas.

"Avalistas"

a Rebic Comercial, a JJM, a Rebic Embalagens, GIA
Participacies, GIA Inddstrias, Atlanta e o Sr. José
Alves Filho, em conjunto.

"Aviso de Recebimento

n

o comprovante escrito, emitido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, relative ao
recebimento de quaisquer notificagbes, com a
assinatura da pessoa que receben e a data da entrega
do documento, que possui validade juridica para a
demonstragio do recebimento do objeto postal ao
qual se vincula.

"BACEN"

o Banco Central do Brasil.

"Banco Liquidante"

o Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com
sede na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paule, no
miucleo administrativo denominado “Cidade de
Deus”, s/n.®, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrito no
CNPJY/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12, contratado
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pela Emissora para operacionalizar o pagamento ¢ a
liquidagido de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos Titulares de CRA.

"Boletim de Subscrigiio”

cada boletim de subscrigio por meio do qual os
Investidores subscreverdo e integralizardio os CRA.

IIB3II

a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade por
acBes de capital aberto, com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S0 Paulo, na Praga Antbnio Prado,
1.2 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no
CNPI/MF sob o n.° (09.346.601/0001-25.

IICCBII

a "Cédula de Crédito Bancdrio n.° 601.335" emitida
em 20 de abril de 2018 pela Devedora em favor do
Cedente, com Aval dos Avalistas.

"Cedente" ou "Coordenador Lider"

o Banco BOCOM BBM S.A., instituigfo financeira
com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia,
na rua Miguel Calmon, n° 398, 7° andar, parte, Bairro
do Comércio, CEP 40015-010, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 15.114.366/0001-69 através da sua filial na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praca Pio X, n° 98, 6° andar, Centro, CEP 20091-
040, inscrita no CNPI/MF scb o n® 15.114.366/0002-
40.

"CETIP21" CETIP2] -~ Tilos e Valores Mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela B3 —
Segmento Cetip UTVM.

"CMN" o Conselho Monetario Nacional.

"CNPJ/MF" o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do

Ministério da Fazenda.

"Cadigo Civil"

aLein.®10.400, de 10 de janeiro de 2002, conforme
em vigor.

"Codigo de Processo Civil®

a Lein.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
em vigor.

"COFINS"

a Contribuigio para Financiamento da Seguridade
Social.

11}

"Comunicado de Encerramento

o comunicado de encerramento da Oferta Piablica
Restrita, nos termos do artigo 8 da Instrucio CVM
476.

"Comunicado de Inicio"

o comunicado de inicio da Oferta Piblica Restrita,
nos termos do artigo 7-A da Instrugfio CVM 476.

"Conta Centralizadora"

a conta corrente n.® 5991-9, agéncia 0133-3, no
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Banco Bradesco S.A. (237), de titularidade da
Securitizadora e vinculada ao Patrimdnio Separado
dos CRA, na qual serfio realizados todos os
pagamentos referentes aos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, até a quitagio integral de todas as
obrigacSes relacionadas aos CRA.

"Conta de Livre Movimentacio"

a conta corrente n.° 701437-1, agéncia 0002-7, no
Bancoe BOCOM BBM S.A., de livre movimentacio
¢ de titularidade da Devedora,

"Contrato de Cessao”

o "Instrumento Particular de Cesséo de Créditos e
Outras Avencas ", celebrado em 20 de abril de 2018,
entre o Cedente, a Emissora, a Devedora e os
Avalistas, por meio do qual o Cedente alienou e
transferiu, de forma irrevogavel e irretratavel, a CCB
e os Direitos Creditorios do Agronegdeio de sua
titularidade, para a Emissora.

"Contrato de Distribui¢io"

o "Contraro de Distribuicdio Piiblica com Esforgos
Restritos de Colocagdo, de Certificados de
Recebiveis do Agromegécio da 168° Série da 1°
Emisséo da Feco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A., sob o Regime de
Garantia Firme e Melhores Esforgos de Colocagdo”
celebrado em 20 de abril de 2018, entre o
Coordenador Lider, a Securitizadora, a Devedora e
os Avalistas, para regular a forma de distribuigfio dos
CRA, conforme previsto na Instrugiio CVM 476.

"Contrele” (bem como os correlatos
"Controlar", "Controlada" ou
*Controladores")

a definiclio prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes.

!ICRAI‘

os certificados de recebiveis do agronegocio da 168°
série da 1* emissio da Securitizadora.

"CRA em Circulacio”

todos os CRA subscritos e integralizados e ndo
resgatados, exclusivamente para fins de verificagéo
de quorum de Assembleias Gerais, definiciio esta
que abrangera todos os CRA subscritos ¢
integralizados e nfio resgatados, a menos que
expressamente indicado de outra forma, excluidos (i)
0s CRA que a Emissora, a Devedora ou os Avalistas
eventualmente sejam titulares ou possuam em
tesouraria; (ii} os CRA que sejam de titularidade
(direta ou indireta) de empresas ligadas & Emissora,




4 Devedora ou aos Avalistas; (iii) os CRA que sejam
de titularidade de empresas que sejam subsidiarias,
coligadas, Controladas, direta ou indiretamente, ou
empresas sob Controle comum da Securitizadora,
Devedora ou dos Avalistas, ou qualquer de seus
diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus
chnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes
e colaterais até o 2° {segundo) grau.

"Créditos do Patrimbnio Separado”

os créditos que integram o Patrimdnio Separado,
quais sejam (i) os Direitos Creditérios do
Agronegocio, incluindo eventuais valores devidos
pelos Avalistas em razdo do Aval; (ii) demais
valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iii} os bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) e (ii) acima, conforme
aplicavel.

"CSLL"

a Contribuig8o Social sobre o Lucro Liquido.

"CVMII

a Comissdo de Valores Mobiliarios.

"Data de Emissao"

a data de emissiio dos CRA, qual seja, 20 de abril de
2018,

"Data de Integralizagio'

a data ein que ocorrerd a subscrigio e integralizaco
dos CRA.

"Data de Pagamento da
Remuneracio”

cada uma das datas em que ccorrerd o pagamento da
Remuneragfo, conforme indicadas na Clausula 5.5
abaixo.

'"Data de Vencimento"

a data de vencimento efetiva dos CRA, qual seia, 25
de abril de 2022.

"Despesas”

todas e quaisquer despesas, honordrios, encargos,
custas ¢ emolumentos decotrentes da estruturagio,
emissfo, distribuigio e liquidagdo dos CRA,
conforme indicadas na Clausula 13 deste Termo de
Securitizacio.

"Despesas Extraordinarias”

todas as despesas extraordinirias da Emissdo,
conforme indicadas na Clausula 13.3. abaixo.

"Devedora”

a Refrescos Bandeirantes Indiistria e Comércio
Ltda., sociedade empresdria limitada, com sede na
Rua 2, guadra 17, s/n° Setor Bareelos, CEP 75.383-
270, na Cidade de Trindade, Estado de Goias,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 03.380.763/0015-07,
emissora da CCB e devedora dos Direitos




Creditorios do Agronegdcio.

"Dia(s) Util{eis)"

significa todo e qualquer dia exceto sabado,
domingo ou feriado declarado nacional.

"DHreitos Creditorios do
Agronegocio”

o financiamento concedido no valor de principal de
R$120.000.000,00 (cento e vinte milhies), acrescido
da remuneragio prevista no Quadro 1 — Condi¢tes
Financeiras da CCB, bemn como todos e quaisquer
outros encargos devidos por forga da CCB, incluindo
a totalidade dos respectivos acessorios, tais como
encargos moratorios, penalidades, indenizagdes,
despesas, custas, honoririos ¢ demais encargos
contratuais e legais previstos na CCB, observado que
o referido valor de principal poderd ser reduzido
proporcionalmente de modo a corresponder ao
montante subscrito ¢ integralizado de CRA, a ser
formalizado por meio de aditamento & CCB, desde
que respeitado o valor minimo de R$90.000.000,00
(noventa milhdes de reais) que devera ser
desembolsado em relaglio aos respectivos CRA,
caracterizados como  direitos creditorios  do
agronegocio nos termos do pardgrafo 1°, do artigo
23, da Lei 11.076, os quals compdem o lastro dos
CRA, aos quais estio vinculados, em cariter
irrevogédvel e irretratavel, por for¢a do Regime
Fiducidrio constituido nos termos da Clausula 8
deste Termo de Securitizaco.

"Distribui¢io Parcial”

A Oferta Piblica Restrita podera ser concluida
mesmo em caso de distribuigdo parcial dos CRA,
desde gue haja a colocagio de CRA equivalentes ao
Montante Minimo.

O Investidor poderd, no ato de aceitagdo,
condicionar sua adesfo a que haja distribuigdo: (i) da
totalidade dos CRA ofertados; ou (ii) de uma
propor¢io ou quantidade minima dos CRA
originalmente objeto da Oferta Pablica Restrita,
definida conforme critério do proprio investidor,
mas que nfio poderd ser inferior aoc Montante
Minimo.

Na hipdtese prevista no item (ii}, acima, o Investidor

devera, no momento da aceitagio, indicar se,




implementando-se a condigio prevista, pretende
receber a totalidade dos CRA por ele subscritos e
integralizados ou quantidade equivalente &
proporgdo entre o nimmero de CRA efetivamente
distribuidos e o nimero de CRA originalmente
ofertados, presumindo-se, na falta da manifestagiio,
o interesse do Investidor em receber a totalidade dos
CRA por ele subscritos e integralizados.

Caso a quantidade de CRA integralizada seja inferior
a0 necessirio para atingir o Valor Total da Emisséio,
respeitada a colocagfic de CRA equivalentes ao
Montante Minimo os CRA que ndoe forem colocados
no Ambito da Oferta Puablica Restrita serfio
cancelados pela Emissora.

r

"Documentos Comprobatdrios’

uma via original negociavel da CCB,

"Documentos da Operacio”

sfio os seguintes documentos, quando referidos em
conjunto: (§) a CCB; (ii) o Contrato de Distribuigio;
{(iii) o Contrato de Cessdio; (iv) o Termo de
Securitizagio e (v) os demais instrumentos
celebrados com prestadores de servigos contratados
no ambito da Emiss#o e da Oferta.

"Emissio"

a 168 série da 1™ emissfio de certificados de
recebiveis do agronegdeio da Securitizadora, objeto
do presente Termo de Securitizagio.

"Emissora" ou "Securitizadora”

a Fco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegocio S.A., conforme qualificada no
predmbulo deste Termo de Securitizagio,

"Escriturador"

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda., instituigdo financeira, com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de S#c Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 22.610.500/0001-88.

“Eventos de Liquidagio do
Patriménio Separado”

os eventos descritos na Cldusula 11.1.1, que poderio
ensejar a assungfio imediata da administragiio do
Patrimédnio Separado pelo Agente Fiducidrio.

"GJA Indastrias”

a GJA Inddstrias S.A., sociedade por agdes, com
sede na Av. Sdo Luis, 86, 10° andar, ¢j. 101, sala 16,
Repiiblica, na Cidade e Estado de S#o Paulo, inscrita
no CNPI/MF sob o 11° 24.682.682/0001-28.




"GJA Participagies"

a GJA Participacbes LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na Av. Sdo Luis, 86, 10° andar,
¢j. 101, sala 15, Repfiblica, na Cidade e Estado de
Sdo Paulo, inscrita 1mo CNPJMF sob o
n° 24.248.970/0001-79.

IIIGP_MI'I

o Indice Geral de Pregos do Mercado, caleulado e
divulgade pela Fundagio Getillio Vargas.

"Instituicio Custodiante

a Pentigono S.A. Distribuidora de Titules e
Valores Mobilidrios, instituigdo financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, 4.200, bloco 8§,
ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob
o 1n.°17.343.682/0001-38, na qualidade de
instituiciio custodiante dos Documentos
Comprobatdrios.

"Instrucio CVM 384"

a Instrugdo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003,
conforme em vigor.

"Instrugio CVM 414"

a Instrugdo da CVM n.° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme em vigor.

"Instrugio CVM 476"

a Instrugho da CVM n.® 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme em vigor.

"Instrucio CVM 539"

a Instrugo da CVM n.° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme em vigor.

"Instru¢io CVM 383"

a Instrucdc da CVM n.° 583, de 20 de dezembro de
2016, conforme em vigor.

"Investidores”

significam os titulares dos CRA, quando referidos
em conjunto.

"Investidores Profissionais"

significam os investidores que atendam as
caracteristicas de investidor profissional, assim
definidos nos termos do artigo 9°-A da Instrugéo da
CVM 539,

"Investidores Qualificados"

significam os investidores qualificados, conforme
definido no artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539,

"TOF/Cambio” o Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cimbio.

"IOF/Titulos" o Imposto sobre Operagies Financeiras com Titulos
¢ Valores Mobilidrios.

"TPCA" o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pele Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

"TRRCF" o Imposto de Renda Retido na Fonte.
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rlIRPJII

o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

"ISS"

o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.

"JUCESP"

a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.

"JUCEG"

a Junta Comercial do Estado de Goias.

IIJ.}MII

a JIM Participactes Ltda., sociedade empresaria
limitada, com sede na Av. Sdo Luis, 86, ¢j. 101, sala
11, Consolagiio, na Cidade e Estado de S#o Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o 1.7 05.441.369/0001-53.

"José Alves Filho"

o Sr. José Alves Filho, brasileiro, casado, industrial,
portador da cédula de identidade RG n.° 4.946.653,
expedida pela Secretaria de Seguranga Puablica do
Estado de S#o Paulo, inscrito no CPF/MF sob o
n.° 186.603.128-72, residente e domiciliado na
Cidade de S0 Paulo, Estado de Sdo Paulo, onde tem
escritorio ma Avenida Sdo Luis 86, 10°andar,
conjunto 101, sala 15.

"Lei 8.981"

A Lei n.° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
em vigor.

"Lei 9.514"

a Lei n.® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme em vigor.

"Lei 10.931"

a Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
em Vigor.

"Lei 11.076"

a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforime em vigor.

"Leis Anticorrupgio”

Lein® 12.846, de 1° de agosto de 2013 e do Decreto
n° 8.420, de 18 de margo de 2015,

"Lei das Seciedades por A¢fes”

a Lei n° 6404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme em vigor.

IIMDAII

o MDA — Modulo de Distribuicio de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3 -
Segmento Cetip UTVM.

"Montante Minimo”

significa o montante de, no  minimo,
R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), a ser
distribuido no &mbito da Oferta Puiblica Restrita.

"Wulta Indenizatoria"

tem o significado previsto na Clausula 6.4 deste
Termo de Securitizagio.

"Obrigagdes Garantidas"

todas as obrigagdes, principais e acessérias
assumidas na CCB ou que venham a ser assumidas,
bem como das penas convencionais, custas e
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despesas judiciais ou extrajudiciais, tributos e
similares, que o credor da CCB incorra ou venha a
incorrer para a cobranga dos valores devidos de
acordo com a CCB e com os demais Documentos da
Operacdo em que a Devedora seja parte ¢ em seus
anexos.

"Oferta Publica Restrita"

a oferta pliblica de distribuigdo dos CRA realizada
nos termos da Instruciio CVM 476 e da Instrugéo
CVM 414, a qual (i) € destinada aos lnvestidores
Profissionais;  (ii) sera intermediada pelo
Coordenador Lider; e (iii) dependerda de prévio
registro perante a CVM.

"Oferta Facultativa de Liguidacio
Auntecipada da CCB"

a oferta facultativa de liquidagio antecipada, que
podera ser realizada pela Devedora, a seu exclusivo
critério, observado os termos e condigbes previstos
na Clausula 2.4 da CCB.

"Onns"

quaisquer (i} Onus, gravames, direitos e opgdes,
compromisso a4 venda, outorga de opgio,
fideicomisso, uso, usufruto, acordo de acionistas,
cldvsula de inalienabilidade ou inpenhorabilidade,
preferéncia ou prioridade, garantias reais ou
pesscais, encargos, (i) promessas ou compromissos
com relagdo a qualquer dos negdcios acima
descritos, efou (iif) quaisquer feitos ajuizados,
fundados em agles reais ou  pessoais
reipersecutdrias, tributos (federais, estaduais ou
municipais), de qualquer natureza, inclusive por atos
involuntarios.

"Patrimdnio Separado”

o patriménio constituido em favor dos Titulares de
CRA apds a mstituigo do Regime Fiduciario pela
Emissora, administrado pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, composto pelos
Créditos do Patrimdnio Separado. O Patrimdnio
Separado nfio se confunde com o patrimdnio comum
da Emissora e se destina exclusivamente &
liquidagfio dos CRA.

"Periodo de Capitalizacio”

o periodo de tempo que se inicia: (i} a partir da
primeira Data de lutegralizagfo (inclusive) e termina
na primeira Data de Pagamento da Remuneracéo
(exclusive), no caso do primeirc Periodo de
Capitalizagdo, e (ii) na Data de Pagamento da
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Remuneragio imediatamente anterior {inclusive), no
caso dos demais Periodos de Capitalizagio, e
termina na Data de Pagamento da Remuneragio do
respectivo periodo (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugiio de
continuidade, até a Data de Vencimento, pagamento
antecipado ou vencimento antecipado, conforme o
caso.

"Pessoa'

qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
piblico ou privado), personificada ou n#o,
condominio, frusf, veiculo de investimento,
comunhio de recursos ou qualquer organizagiio que
represente inferesse comum, ou grupo de interesses
comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada
por qualquer pessoa juridica.

!|PIS!I

a Contribui¢fo ao Programa de Integrago Social,

"Preco de Integralizacio

o prego de subscriciio e integralizagfio dos CRA no
ambito da Emissfio, correspondente ao Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio pro
rala lemporis incidente a partir da primeira Data de
Integralizagdo dos CRA (se for o caso), até a data de
integralizagdo, de acordo com o presente Termo de
Securitizagiio e observado o disposto na Clausula 4
abaixo. '

"RCA da Devedora"

a Reunifio do Conselho de Administragio da
Devedora realizada em 26 de margo de 2018, na qual
foram aprovadas as caracteristicas e condigbes
principais da emissfio da CCB.

"Rebic Comercial"

a Rebic Comercial Ltda., sociedade empresiria
l[imitada, com sede na Av. Alfredo Baltazar da
Silveira, 550, Sala 301, Recreio dos Bandeirantes, na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPIJ/MF sob o n.°00.004.227/0001-05.

"Rebic Embalagens"

a Rebic Embalagens Indistria e Comércio Ltda.,
sociedade empreséria limitada, com sede na Rua 2,
quadra 17, s/n, Gaipiio 04, Sctor Barcelos, CEP
75.383-270, na Cidade de Trindade, Estado de
Goias, inscrita no CNPJ/MF sob 0
n® 01.370.480/0001-45.

"Regime Fiduciario”

o regime fiduciario a ser instituido sobre os Créditos
do Patrim6nio Separado, nos termos da Lei 11.076 ¢
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da Lei 9.514, conforme aplicdvel, em favor da
Emissdo e dos Titulares de CRA.

"Relatério Trimestral”

relatério de aplicaglo dos recursos obtidos pela
Devedora com a emissfio da CCB, o qual deveré ser
enviado pela Devedora (i) trimestralmente, no 3°
(terceiro) Dia Util dos meses de dezembro, margo,
Jjunho e setembro de cada ano ao Agente Fiducidrio,
com cdpia para a Securitizadora e o Cedente; ou (ii)
a qualquer tempo, em até 5 (cinco) dias contados da
comunicagio enviada pelo Cedente, pela
Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario neste
sentido na hipdtese de essas informagfes serem
necessarias para atender & uma eventual solicitagdo
da CVM, Receita Federal do Brasil ou qualquer
outre orgio regulador, nos termos do Anexo Il da
CCB, bem como em formato excel, até que venha a
ser comprovada a utilizagdo da totalidade dos
recursos obtidos pela Devedora com a emisséo da
CCB, sendo certo que a utilizagio da totalidade dos
recursos deve ocorrer até a Data de Vencimento. O
prazo indicado no item (ii) acima podera ser
reduzido, caso a Securitizadora, o Coordenador
Lider ou o Agente Fiducidrio devam apresentar
quaisquer informagBes constantes do Relatario
Trimestral para atendimento de qualquer solicitagéio
da CVM, Receita Federal do Brasil ou qualquer
outro Orgdo regulador que fhe for enderegada, em
prazo para resposta inferior ao previsto acima.

"Remuneragao”

a remuneracio a que os CRA farfo jus, descrita na
Clausula 5 deste Termo de Securitizac#o,

"Resgate Antecipado Obrigatério
dos CRA"

0 resgate antecipado total dos CRA que serd
realizado nas hipdteses previstas na Clausula 6 deste
Termo de Securitizagdo.

"Resolu¢io CMN 4.373"

a Resolugdo CMN n.° 4.373, de 29 de setembro de
2014,

"Reunifio de Sécios Devedora"

a Reunido de Sécios da Devedora realizada em 26 de
margo de 2018, na qual foram ratificadas as
deliberagtes tomadas pela RCA da Devedora a
respeito da aprovagio das caracteristicas e condigBes
principais da emissdo da CCB.

"Taxa de Administragio"

a taxa mensal que a Emissora fard jus pela
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administragio do Patrimdnio Separado, conforme
descrita na Clausula 8.6 abaixo.

“Taxa de Remuneragio”

significa, para cada Periodo de Capitalizacfio, juros
remuneratorios  correspondentes a  100% (cem
inteiros por cento) da variagio acumulada da Taxa
DI, acrescida exponencialmente de spread
{sobretaxa) de 4,00% (quatro inteiros por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
liteis.

"Taxa DI"

as taxas médias diarias dos  Depdasitos
Interfinanceiros — DI de um dia, over "extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada pela B3 — Segmento Cetip UTVM, no
informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (hitp://www.cetip.com.br).

"Taxa SELIC"

a taxa "SELIC", expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias
liteis, calculada e divulgada pelo Banco Central do
Brasil no SISBACEN, transagio PEFI300, opgéo 3-
taxa de juros, opgio SELIC-taxa dias SELIC.

"Termeo de Securitizacio"

o presente "Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditérios do Agromegdcio da 168° Série da 19
Emissdo  de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegocio S.4.".

"Titulares de CRA"

os Investidores que tenham subscrito e integralizado
0s CRA no dmbito da Oferta Pliblica Restrita ou que
ventham a ser titulares de CRA.

"Valor da Cessio"

o valor a ser pago pela Securitizadora como
contrapartida & cessdo dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio pela Cedente 4 Securitizadora, nos
termos do Contrato de Cess#o.

"Valor Nominal Unitario"

o valor nominal unitario dos CRA que correspondera
a R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emisséo.

"Valor Total da Emissao"

na Dafa da Emisso, o valor correspondente a
R$120.000.000,00 {cento e vinte milhdes de reais),
observado que a Oferta Publica Restrita pode ser
concluida mesmo em caso de distribuigfo parcial dos
CRA desde que haja colocagfio de CRA equivalentes
a, no ninimo, o Montante Minimo.
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"Vencimento Antecipado da CCB" ia declaracio de vencimento antecipado de todas as
obrigagBes decorrentes das CCB, nos termos na
Clausuta 4 da CCB.

1.2 Exceto se expressamente indicado de forma diversa (i) as palavras e expresstes
iniciadas com letra maidscula, nfio definidas neste Termo de Securitizagdo terdo o significado
previsto nos demais Documentos da Operaciio; e (i) o masculino inciuird o feminino e o
singular incluird o plural.

1.3 As palavras e as expressdes sem definigio neste Termo de Securitizagio deverdio ser
compreendidas e interpretadas em consonéncia com 0s uses, costumes e praticas do mercado
de capitais brasileiro.

1.4  Todos os prazos aqui estipulados serfio contados em dias corridos, exceto se
expressanente indicado de modo diverso. Na hipdtese de qualquer data aqui prevista néo ser
Dia Util, havera prorrogagic para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade,

2 OBJETO E CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

2.1 Vinculaciio dos Direitos Creditorios do Agronegdcio: A Securitizadora realiza, neste
ato, em cardter irevogavel e irretratavel, a vinculagdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio aos CRA objeto da presente Emissdo, conforme descrito na CCB, constante do
Anexo [ deste Termo de Securitizagio, nos termos do item 2, do anexo 111, da Instrugdo CVM
4[4, em adiciio as caracteristicas gerais descritas nesta Clausula 2.

2.2 Direitos Creditérios do Agronegdcio: Os Direitos Creditérios do Agronegocio livres
e desembaragados de quaisquer Onus, corresponderio ao lastro dos CRA objeto da presente
Emissio, ¢ serfio segregados do restante do patrim6nio da Emissora, mediante institui¢io de
Regime Fiducidrio, na forma prevista na Clausula 8 abaixo, nos termos da Lei 11.076 ¢ da
Lei 9.514, no que for aplicivel.

m Até a quitagio integral de todas e quaisquer obriga¢des assumidas no dmbito
do presente Termo de Securitizagfo, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios
do Agronegdeio vinculados aos CRA agrupados em Patrimdnio Separado, constituido
especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 8 abaixo.

(i) As condigbes precedentes para a aquisicio dos Direitos Creditérios do
Agronegocio e pagamento do Valor de Cessfio pela Emissora sdo aquelas previstas na
Clausula 2.3 do Contrato de Cessdio.

23 Valor Nominal dos Direitos Creditorios do Agronegdcio: O valor total dos Direitos
Creditérios do Agronegdceio vinculados a este Terino de Securitizagfio, na Data da Emissao,
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equivale a R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), observado o disposto na
Clausula 1.2 da CCB.

2.4  Aprovacio da Emisséio: A Emissora estd autorizada a realizar, nos termos do seu
estatuto social, e da legislacdio aplicdvel, a emissdo dos CRA. Ademais, a presente Emissio
foi aprovada conforme em (i) reunifo do conselho de administragdo da Emissora, realizada
em 20 de margo de 2017, arquivada na JUCESP sob o 2.° 146.420/17-2, em sessfo de 29 de
margo de 2017, e publicada no jornal “O Estado de S30 Paulo” e no DOESP em 31 de margo
de 2017, na qual se aprovou a cmissio de séries de CRA em montante de até RS
30.000.000.000,00 (trinta bilhdes de reais), e (i) reunifio da Diretoria da Emissora, realizada
em 07 de marco de 2018, em processo de arquivamento perante a JUCESP, por meio da qual
foi autorizada, nos termos do artigo 23, inciso (xii), do estatuto social da Securitizadora, a
emissio dos CRA e a Oferta PGblica Restrita.

2.5 Aprovacéio da_emisséio da CCB: A emissio da CCB e a assinatura dos demais
Documentos da Operagiio, conforme o caso, pela Devedora foram aprovadas na RCA da
Devedora e ratificada na Reunifio de Sécios Devedora.

2.6  Custddia. Para os fins do artigo 23 da Lei 10.931, conforme aplicavel, os Documentos
Comprobatérios referentes aos Direitos Creditorios do Agronegieio, bem como seu(s)
eventual(is) aditamento(s) deverdio ser mantidas sob custédia pela Instituigio Custodiante
contratada pela Emissora, em lugar seguro, sob as penas previstas na legislago aplicavel.
Deste modo serfio realizadas pela Instituigio Custodiante, de forma individualizada e
integral, a recepgio dos Documentos Comprobatérios, diligenciando para que seja mantida,
as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatorios € seus
eventuais aditamentos, no momento em que referidos Documentos Comprobatérios e seus
eventuais aditamentos forem apresentados para custodia perante a Instituigio Custodiante.

(i) Para fins do disposto na Clansula 2.6 acima, a Emissora devera enviar a Instituigdo
Custodiante uma via negociavel da CCB e de seus eventuais aditamentos em até 2 (dois) Dias
Uteis contados do seu recebimento.

3 CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA PUBLICA RESTRITA

3.1 Caracteristicas dos CRA: Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos
Direitos Creditérios do Agronegécio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissfio: [? emissdo da Emissora.

(i)  Série: 168 série.

(ii))  Forma e Comprovagio de Titularidade: Os CRA serfio emitidos de forma escritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados. Serfio reconhecidos como comprovante de
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(iv)

v)

(vi)

(vit)

(viil)

(ix)

x)

{xi)

(xii)

titularidade do CRA: (a) o extrato de posi¢io de custddia expedido pela B3 —
Segmento Cetip UTVM, em nome de cada titular de CRA; ou (b) o extrato emitido
pelo Escriturador em nome de cada Titular de CRA, com base nas informagdes
prestadas pela B3 — Segmento Cetip UTVM, conforme os CRA estejam
eletronicamente custodiados na B3 — Segmento Cetip UTVM.

Pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio: Os pagamentos dos Direitos
Creditérios do Agronegocio serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora.

Quantidade de CRA: Serfio emitidos 120.000 (cento e vinte mil) CRA, observado que
a Oferta Péblica Restrita que pode ser concluida mesmo em caso de distribuigao
parcial dos CRA, observado o Mentante Minimo,

Valor Total da Emissdo; O Valor Total da Emissfo sera de R$120.000.000,00 (cento
¢ vinte milhdes de reais), na Data de Emissiio, observado que a Oferta Piiblica Restrita
pode ser concluida mesmo em caso de distribui¢do parcial dos CRA, observado o
Montante Minimo.

Valor Nominal Unitario: R$ 1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissfio.

Atualizaciio Monetaria: Nio serd devida aos Titulares de CRA qualquer tipo de
atualizagiio ou corregio monetaria do Valor Nominal Unitério.

Prazo Total: 1.466 (mil quatrocentos ¢ sessenta e seis dias) dias a contar da Data de
Emissiio, com vencimento em 25 de abril de 2022, ressalvadas as hipoteses de
liquidagfio do Patrimdnio Separado ou Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRA
previstas neste Termo de Securitizagdo.

Remuneracéio: Desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragiio imediatamente anterior, conforme ¢ caso, sobre o Valor Nominal
Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, inciditBo juros
remuneratorios correspondentes a Taxa de Remuneragfio, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rafa temporis por Dias Uteis, observado o disposto na
Cldusula 5 abaixo.

Pagamento da Remuneraciio: A Remuneragfio sera paga trimestralmente, nas datas
indicadas na Clausula 5.5. abaixo.

Amortizagio  Programada: O  Valor Nominal Unitario serd amortizado
trimestralmente em 13 (treze) parcclas, nas datas e percentuais estabelecidos na
Clausula 5.5 abaixo, observadas as hipdteses de Resgate Antecipado Obrigatério dos
CRA estabelecidas na Clausula 6 abaixo.
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(xiil)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)
(xvii)

(xix)

(xx)
{(xxi)

{(xxil}

32

Regime Fiducidrio: Sim.

Garantia: Nio serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os
CRA, sendo que os Titulares de CRA ndo obterfo qualquer privilégio, bem como nio
sera segregado nenhum ativo em particular em caso de necessidade de execugio
judicial ou extrajudicial das obrigacdes decorrentes dos CRA. Os Direitos Creditérios
do Agronegéeio que lastreiam os CRA contarfio com o Aval em favor da Emissora
na forma e nos termos da CCB.

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serfio efetuados por meio da B3 —
Segmento Cetip UTVM. Caso, por qualquer razio, a qualquer tempo, os CRA nio
estejam custodiados na B3 — Segmento Cetip UTVM, a Emissora deixara, na Conta
Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento 4 disposigio do
vespectivo Titular de CRA, hipdtese em que, a partir da referida data, ndo havera
qualquer tipo de atualizagfo ou remuneragfo sobre o valor colocado & disposigio do
Titular de CRA.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O nfo comparecimento do Titular de CRA
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigages pecunidrias devidas
pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em comumicado
publicado pela Emissora, nfio the dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido
disponibilizados pontualmente.

Coobrigaciio da Emissora: Néo ha.

Distribuiciio e Negociagiio: B3 — Segmento Cetip UTVM e/ou B3, conforme o caso.

Liquidagio Financeira: A liquidagio financeira serd realizada pelo Coordenador
Lider fora do ambiente de negociagiio da B3 — Segmento Cetip UTVM.

Data de Emissdo: 20 de abril de 2018,

Local de Emissio: Cidade de Sio Paulo, Estado de Séo Paulo.

Data de Vencimento: 25 de abril de 2022, ressalvadas as hipoteses de Resgate
Antecipado Obrigatério dos CRA previstas na Cldusula 6 deste Termo de
Securitizagio.

Multa e Juros Moratdrios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer

valor devido pela Emissora aos Titulares de CRA, de acordo com este Termo de
Securitizagiio, sobre tedos e quaisquer valores em atraso, incidirfio, além da Remuneragio,
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independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial; (i) multa
contratual de natureza ndo compensatoria de 2% (dois inteiros por cento), incidente sobre os
valores devidos € niio pagos; e (i) juros de mora de [% (um inteiro por cento) ao més
calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetive pagamento
{("Encargos Moratérios").

3.3  Depdsito para Distribuicdo, Negociacédo e Liguidacdo Financeira: Os CRA serdo
depositados (i) para distribui¢iio no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo a liquidagdo financeira realizada
peto Coordenador Lider fora do ambiente de negociagfio da B3 — Segmento Cetip UTVM; e
(i) para negociagiio no mercado secunddrio, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo a liquidagdo financeira dos
eventos de pagamento e a custddia eletrdnica dos CRA realizada por meio da B3 —Segmento
Cetip UTVM.

3.4 Registro nag ANBIMA: A Oferta Piblica Restrita também n#o serd objeto de registro
perante a Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais -
ANBIMA, nos termos do artigo 1°, §1°, 1 do Codigo ANBIMA.

3.5  Distribuicio: Os CRA serdo objeto de oferta piblica com esforgos restritos de
distribuigio nos termos da Instrugio CVM 476, com intermediaciio do Coordenador Lider,
sob regime de garantia firme ¢ de melhores esforgos de colocagio, observadas as condigtes
e o plano de distribuigio estabelecidos no Contrato de Distribuigfio.

(D A distribuigiio ptiblica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores Profissionais.
3.6 Garantia Firme de Colocacio: Os CRA serfio objeto de garantia firme de colocagio

de que trata a Clausula 3.5 acima no montante de R$90.000.000,00 {(noventa milhdes de
reais), observadas as disposigies da Instrugiio CVM 476 e do Contrato de Distribuigio,

{i) O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres ¢ obrigagdes
assumidos no Contrato de Distribuicio, incluindo a garantia firme de colocagio dos CRA até
o montante acima previsto, estd condicionado ao atendimento integral das condigfes
precedentes no Contrato de Distribuigiio ¢ demais requisitos estabelecidos neste Termo de
Securitizagfo.

(i}  Os CRA serfio objeto do regime de melhores esforgos de colocagfio no nontante de
até R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), observadas as disposigdes da Instrugiio CVM
476 e do Contrato de Distribuigéo.

3.7 Publico Alvo: A Oferta Publica Restrita serd direcionada aos Investidores
Profissionais.




3.8 Inicio da Oferta: A Oferta Pablica Restrita terd infcio a partir da apresentagiio do
Comutticado de Inicio para a CVM, por intermédio da pagina da CVM na rede mundial de
computadores ou em outro meio caso a pagina da CVM nio estiver disponivel.

(i) No dmbito da Oferta Pablica Restrita, os CRA somente poderfio ser subscritos por
Investidores Profissionais, sendo oferecidos a, no maximo, 75 (setenta e cinco} Investidores
Profissionais, e subscritos por, no maximo, 50 (cingquenta) Investidores Profissionais,
respeitada a discricionariedade do Coordenador Lider na alocagio final dos CRA.

3.9  Prazo Mdximo de Colocacdo e Distribui¢do Parcial: O prazo maximo para colocagio
dos CRA ¢ de 6 (seis) meses contados da data de inicio da Oferta Pablica Restrita, conforme
indicada no Comunicado de Inicio, nos termos da Instrugio CVM 476 ("Praze Maximo de
Colocacgio™).

3.9.1. Distribuicdo Parcial: A Olerta Pliblica Restrita podera ser concluida mesmo em caso
de Distribui¢io Parcial dos CRA, desde que haja a colocagiio de CRA equivalente ao
Montante Minimo e respeitada a colocagiio de CRA equivalente ao Montante Minimo, caso
esta seja exigivel, nos termos do Contrato de Distribuico.

3.9.1.1. O investidor poder, no ato de aceitagiio, condicionar sua adeséo a que haja
distribuigdo: (i) da totalidade dos CRA ofertados; ou (i) de uma proporgio ou quantidade
minima de CRA, a critério do Investidor, mas que nfo poderd ser inferior ao Montante
Minimo.

3.9.1.2. Caso a quantidade de CRA emitida seja inferior ao necessdrio para atingir o
Valor Total da Emissdo, respeitada a colocagiio de CRA equivalentes ao Montante Minimo
os Documentos da Operagéo serfio ajustados apenas para refletir a quantidade correta de CRA
subscritos e integralizados, conforme o caso, sendo os CRA que nfio forem colocados no
ambito da Oferta Pablica Restrita cancelados pela Emissora.

3913, Na hipétese prevista no item (i) da Clausula 3.9.1.1 acima, o Investidor
devera, no momento da aceitagiio, indicar se, implementando-se a condigiio prevista, pretende
permanecer com a totalidade dos CRA por ele subscritos e integralizados ou quantidade
equivalente a proporgdo entre o namero de CRA efetivamente distribuidos e o niimero de
CRA originalmente ofertados, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do
Investidor em receber a totalidade dos CRA por ele subscritos.

39.1.4. Caso aplicavel, o presente Termo de Securitizagio serd aditado para incluir as
alteragSes referentes a Distribui¢io Parcial dos CRA, sendo que os respectivos CRA nfio
distribuidos serdo consequentemente cancelados, dispensando-se para tanto a necessidade de
aprovagio dos Titulares de CRA em Assembleia Geral.

3.10  Destinaciio dos Recursos pela Fmissora. Os valores recebidos pelo Coordenador
Lider em virtude da liquidagiio dos CRA serfo transferidos diretamente para a Devedora, por
conta e ordem da Emissora, para pagamenio do Valor da Cess#o, e por sva contfa e ordem, na
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qualidade de Cedente, mediante depdsito na Conta de Livre Movimentagio, observados os
termos do Contrato de Cesséo.

3.11  Destinacfio _dos Recursos pela Devedora: Os recursos liquidos captados pela
Devedora através da emissfio da CCB serfio destinados integral e exclusivamente para o
pagamento de obrigaglies contratuais oriundas da aquisigdo de aglcar comercializados no
dmbito de qualquer um dos contratos de fornecimento previstos no Anexo 1 da CCB, nos
termos do pardgrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076.

0] A Devedora devera aplicar, na forma da Clausula 8.2 da CCB, a totalidade dos
recursos liquidos decorrentes do desembolso da CCB na forma prevista na CCB até a Data
de Vencimento.

(i1} Para fins de verificagio do disposto acima a Devedora enviard ao Agente
Fiduciario, com cdpia para a Emissora e o Cedente, o Relatério Trimestral, bem como a
planilha em formato Excel, até que venha a ser comprovada a utilizagfio da totalidade dos
recursos obtidos pela Devedora com a CCB, conforme os fins definidos na CCB.

{iii} Em anexo ao Relatdrio Trimestral serfio encaminhadas as copias eletrdnicas
das notas fiscais relativas as aquisigdes de aglcar e as copias dos pedidos de compra de
aglicar, conforme o caso, podendo o Agente Fiducidrio ¢ o credor da CCB, solicitar as vias
originais dos respectivos documentos de aquisigio de aglcar, caso venha a ser necessario
para atender a eventual solicitagio da CVM, Receita Federal do Brasil ou de qualquer outro
4rgdo regulador que venha a solicitar essa informagio ao Agente Fiduciario, ao Coordenador
Lider efou 4 Securitizadora. Caso isso ocorta, a Devedora se obriga a encaminhar as vias
originais das notas fiscais e dos pedidos de compra de aglicar, conforme o caso, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitagio ou no prazo equivalente & metade do prazo
estipulado pelo respectivo drgio, dos prazos acima sempre o menor, Uma vez que a Devedora
tenha comprovado a destinagfio da totalidade dos recursos liquidos obtidos pela Devedora
com a CCB, a Devedora ficara desobrigada com relag#io ao envio dos Relatérios Trimestrais,
nos termos da Clansula 8.6. CCB.

(iv) O Agente Fiducidrio verificard a destinagdc dos recursos prevista acima,
exclusivamente, com base no Relatdrio Trimestral. E ainda, sem prejuizo do dever de
diligéncia, o Agente Fiducidrio assumird que as informagdes e os documentos encaminhados
pela Devedora ou pot terceiros a seu pedido para complementar as informagdes do Relatorio
Trimestral, inclusive as notas fiscais, sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou

adulteragéo.

(v}  Caso o Agente Fiducidrio verifique o descumprimento, pela Devedora, de qualquer
das obrigagBes previstas nesta Clausula 3.11, o Agente Fiduciaric devera, em até 10 (dez)
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dias contados da verificaciio do referido descumprimento, informar & Emissora, ao Cedente
e a4 Devedora tal descumprimento.

3.12  Escrituracéio: O Escriturador atuard como escriturador e digitador dos CRA, os quais
serdio emitidos sob a forma escritural.

3.13 Banco Liguidante: O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para
operacionalizar o pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Titulares de CRA, executados por meio da B3 — Segimento Cetip UTVM, conforme o caso,
nos termos da Clausula 3.3 acima.

4 SUBSCRICAQ E INTEGRALIZACAQ DOS CRA

4.1 Os CRA serfio subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de
Integralizagio. O Preco de Integralizacio serd pago a vista em moeda corrente nacional, no
ato da subscrigiio dos CRA, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela B3 —
Segmento Cetip UTVM: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscriglio; e (ji) para
prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme Clausula 3.11 acima,

(0 Todos os CRA deverfio ser subscritos e integralizados na primeira Data de
Integralizagdo, sendo certo que, excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais
relativos a procedimentos de transferéncia bancéria e sistemas internos de pagamento e
transferéncia de recursos dos envolvidos, os Investidores Profissionais poderfio realizar a
integralizagiio dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente, sende em tal caso devida a
Remuneragdo relativa a esse Dia Util, calculada de forma pro rata temporis.

5 REMUNERACAO E AMORTIZACAO DOS CRA

5.1 Atuaiizacdo Monetdria: O Valor Nominal Unitario dos CRA nfio sera corrigido
monetariamente.

5.2 Remunergcdo: Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério
dos CRA, conforme o caso, incidirfio juros remuneratdrios correspondentes a Taxa de
Remuneragéo ("Remuneragiio").

53 Calctlo da Remmumeragdio: A Remuneragio dos CRA sera calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata lemporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, desde a primeira Data de
Intepralizagio ou a Data de Pagamento da Remuncragio imediatamente anterior, o que
ocorrer por {lltimo, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a formula abaixo:

J] = VNex (Fator de Juros- 1)
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Onde:

J Valor da Remuneragio, devida ao final de cada Periodo de Capitalizagéo, calculado
com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;
VNe:  Valor Nominal Unitario dos CRA ou saldo do Valor Nominal Unitario, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fuator de Juros: corresponde ao Produtério das Taxas DI composto pelo pardmetro de
flutuagdo acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator da Juros = (Fator DI x Fator Sproad)
Onde:

FatorDI: produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado da data de inicio do
Periodo de Capitalizagio {inclusive) ou a data do Gltimo pagamento de Remuneracio
(inclusive), até a data de caiculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = | {(1 +7TPI)

k=1
Onde:

k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até "n";

n = niimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagiio, sendo "n" um
nimero inteiro;

TD1k: Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, na base 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias (teis, apurada da seguinte
forma:

DI, 32
TDh, = (;66‘ + 1) -1

Onde:

k = niimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de | até "n";

DIk: Taxa D], de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimats;

Para efeito de calculo de Dik serd sempre considerado a Taxa DI, divulgada com 04 (quatre)
Dias Uteis de defasagem da data de célculo. Para fins de exemplo, para calculo da

23




Remuneragiio no dia 11 (onze), serd considerada a Taxa DI divulgada no dia’7 (sete),
considerando gue os dias 7(sete), 8 {oito), 9 (nove), 10 (dez) e 11 (onze) sdo Dias Uteis.

Fator Spread: corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos caleulade com 9 (nove)
casas decimals, com arredondamento, conforme férmula abaixo:
e

Spread 252
Fator Spread = (— )
100

Onde:
Spread: 4,0000 (quatro inteiros); e

DP: corresponde ao niimero de Dias Uteis entre o inicio do Periodo de Capitalizagio
(inclusive), e a data de cilculo (exclusive) sendo "n" um niimero inteiro.

Observagdes:

(i) considera-se “Periodo de Capitalizacio” o periodo de tempo que se inicia: (i) a partir
da primeira Data da Integralizagdo dos CRA (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneragio (exclusive), no caso do primeiro Perfodo de Capitalizagio;
e (ii) na Data de Pagamento da Remuneragfio imediatamente anterior (inclusive), no
caso dos demais Perfodos de Capitalizagfio, e termina na Data de Pagamento da
Remuneragio do respectivo periodo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagiio sucede
o anterior sem solugio de continuidade, até a Data de Vencimento, pagamento
antecipado ou vencimento antecipado, conforme o caso;

(ii) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico ntunero de casas decimais
divulgada pela B3;

‘o I+7
(iii) efetua-se o produtério dos fatores ( D]’f), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
didrio, e assim por diante até o filtimo considerado;

(1+7DI)

(iv) o fator resultante da expressfio & considerado com 16 {dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;

(v) o fator resultante da expressio (Fator D1 x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento;,

(vi) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(i) Prorrogaciio dos Prazos. Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagfio aos CRA, at¢ o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, caso o
vencimento coincida com um dia que ndo seja considerado um Dia Util, caso nfio haja
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expediente bancario na cidade de Sao Paulo Estado de Sdo Paulo ou caso ndo haja expediente
na B3, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, respeitado o intervalo
minimo, de 1 (um) Dia Util, entre o recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio
pela Emissora e o pagamento de suas obrigagdes referentes aos CRA, nfio havendo qualquer
remunecracio dos valores recebidos pela Emissora durante a prorrogagio mencionada.

54 Indisponibilidade ou Auséncia de Apuwracdo, Divulgacdo ou Limitacdo da Taxa DI
Fica estipulado que no caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de
apuragfo da Taxa DI prevista como base de Remuneragiio da CCB e, consequentemente dos
CRA, conforme Clausula 5.3 acima por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, ou ainda
no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagho por imposicdo legal ou
determinagio judicial, sera a mesma substituida pela Taxa SELIC.

5.4.1. No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragio da Taxa
SELIC por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, ou ainda no caso de sua extingo ou
impossibilidade de sua aplicagio por imposi¢io legal ou determinagfo judicial, a Emissora
devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que esta tomar
conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, assembleia geral de titulares de
CRA, a qual terd como objeto a deliberagio pelos titulares de CRA, de comun acordo com
a Devedora, sobre o novo pardmefro de remuneragio da CCB e, consequentemente dos CRA,
parimetro este que devera ser aquele que melhor reflita as condigdes de mercado vigentes a
época, bem como que preserve o valor real e os mesmos niveis da Remuneragéo dos CRA.
Tal assembleia geral de titulares de CRA devera ser realizada dentro do prazo de 15 (quinze)
dias contados da publicagio do edital de convocagfio, ou, caso néo se verifique quorwm para
realizagiio da assembleia geral de titulares de CRA em primeira convocagfio, no prazo de 8
{oito) dias contados da nova publicagdo do edital de convocagio.

5.5  Pagamento da Remuneragio: (O pagamento da Remuneragio ocorrerd em parcelas
consecutivas, sem caréncia, conforme tabela abaixo (cada data de pagamento de
Remuneragio, uma "Data de Pagamento da Remuneragiio"):
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Pagament % de
oda Amortizag
Niime Pagament | Amortizag do do
ro da Datas de Data de ode ao dos Valor
Parce Pagamento da Pagamento dos | Remunera CRA Nominal
Ia CCB CRA ¢iio dos Unitario
CRA de
Emissio
dos CRA
| 24/07/18 25/07/18 Sim Néo 0,0000%
2 24/10/18 25/10/18 Sim Nao 0,0000%
3 24/01/19 25/01/19 Sim Nio 0,0000%
4 24/04/19 25/04/19 Sim Sim 7,6923%
5 24/07/19 25/07/19 Sim Sim 7,6923%
6 24/10/19 25/10/19 Sim Sim 7,6923%
7 24101720 27/01/720 Sim Sim 7,6923%
8 24704120 27/04/20 Sim Sim 7,6923%
9 24/07/20 2707120 Sim Sim 7,6923%
10 23/10/20 26/10/20 Sim Sim 7,6923%
11 22/01/21 25/01/21 Sim Sim 7,6923%
12 23/04/21 26/04/21 Sim Sim 7,6923%
13 23/07/721 26/07/21 Sim Sim 7,6923%
14 22/10/21 25/10/21 Sim Sim 7,6923%
15 24/01/22 25/01/22 Sim Sim 7,6923%
16 22/04/22 25/04/22 Sim Sim 7,6924%

56  Amortizacio  Programada; O Valor Nominal Unitario serd amortizado
trimestralmente em {3 (treze) parcelas, nas datas e percentuais estabelecidos na tabela
constante da Clausula 5.5. acima, observados os eventos de Resgate Antecipado Obrigatério
dos CRA estabelecidos na Clausula 6 deste Termo de Securitizacfo.

5.7 Transferéncia para a Devedora: Apds o pagamento de todos os valores relativos as
Despesas, Remuneragio e Amortizagio dos CRA, observadas as hipdteses de Resgate
Auntecipado Obrigatorio dos CRA, a Emissora devera realizar a transferéneia de todos os
Créditos do Patrimonio Separado que sobejarem, se houver, para a titularidade da Devedora,
inclusive mediante a transferéncia de valores para a Conta de Livre Movimentagio, conforme
o caso, sendo que em tal hipOtese cessarfio todas as obrigagdes previstas neste Termo de

Securitizagdo.
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6 RESGATE ANTECIPADO DOS CRA

6.1 Resgate Antecipadoe Obrigatério dos CRA: Haverd o Resgate Antecipado Obrigatorio
dos CRA na ocorréneia (i) da declaraciio de Vencimento Antecipade da CCB, nos termos da
Clausula 4 da CCB; e (i) de pagamento da Multa Indenizatéria, nos termos das Clausulas
5.2 e seguintes do Contrato de Cessao.

6.2.  Oferta Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA: A Devedora podera, a seu
exclusivo critério, realizar, a partir do 6° (sexto) més (inclusive) contado da data de emissdo
da CCB, ou seja, a parfir de 20 de outubro de 2018, oferta facultativa de liquidacdo antecipada
da totalidade da CCB, que serd enderegada & Emissora dos CRA, de acordo com os termos e
condigdes previstos abaixo ("Oferta Facultativa de Liquidaciio Antecipada da CCB"):

§)] a Devedora realizara a Oferta Facultativa de Liquidagio Antecipada da CCB
por meio de comunicagiio 4 Emissora e ao Agente Fiduciario ("Comunicagio
de Oferta Facultativa de Liguida¢io Antecipado da CCB"), o qual deverd
descrever os termos e condigGes da Oferta Facultativa de Liquidagdo
Antecipada da CCB estabelecidos na Clausula 2.4 da CCB;

(ii)  caso a Emissora receba a Comunicagio de Oferta Facultativa de Liquidagéo
Antecipada da CCB, nos termos na Cliusula 2.4(iy da CCB, a Emissora devers,
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data de recebimento da referida
Comunicagiio de Oferta Facultativa de Liquidagio Antecipada da CCB,
publicar ou enviar, conforme o caso, comunicado ("Comunicado de Resgate
Antecipado") realizando oferta de resgate antecipado dos CRA ("Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA"), bem como informar a B3
{Segmento Cetip UTVM), o Agente Fiduciario, a B3 e o Escriturador na data
de recebimento da referida Comunicagio de Oferta Facultativa de Liquidagiio
Antecipada da CCB;

(iiiy o Comunicado de Resgate Antecipado devera (a) conter os termos e condigfes
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA (os quais seguiriio
estritamente os termos da Oferta Facultativa de Liquidacfio Antecipada da
CCRB), (b) indicar a data limite para os Titulares de CRA manifestarem &
Emissora, com capia para o Agente Fiduciario, a intengfio de aderirem a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA, prazo esse que deverd ser de até
15 (quinze) Dias Uteis a contar da data da publicagio ou envio do Comunicado
de Resgate Antecipado ("Prazo de Adesfio"), (¢} o procedimento para tal
manifestagfio; e (d) demais informagdes relevantes aos Titulares de CRA,;

(iv)  apos o encerramento do Prazo de Adesfo a Emissora comunicard 4 Devedora
o nimero de CRA que aderiram & Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
dos CRA e, conforme previsto na 2.4(ii) da CCB, a Devedora dever4, dentro
do prazo previsto no referido dispositivo, confirmar & Emissora a realizagéo ou
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nio do resgate antecipado, conforme os critérios estabelecidos na
Comunicagio de Oferta Facultativa de Liquidagio Antecipada da CCB;

{(v) caso a Devedora confirme a intencfio de realizar a liquidagio antecipada da
CCB correspondentes aos CRA que manifestaram a intengfio de aderir 4 Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA, a Devedora realizard a liquidag#o
antecipada do valor em questdo da CCB e, por sua vez, a Emissora realizara o
resgate antecipado dos CRA que houverem aderido 4 Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado dos CRA, no Dia Util seguinte 4 data da liquidagao
antecipada facultative da CCB, independentemente da anuéncia ou aceite
prévio dos Titulares de CRA, os quais desde ja autorizam a Emissora , o
Agente Fiduciario dos CRA ¢ a B3 (Segmento Cetip UTVM) a realizar os
procedimentos necessirios a efetivacio do resgate antecipado dos CRA,
independentemente de qualquer instrucfio ov autorizagio prévia;

(vi) o valor a ser pago em relagio a cada um dos CRA que aderirem a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado correspondera ao saldo devedor do valor
nominal unitirio dos CRA, acrescido (a) da remuneragio dos CRA, calculada
pro rata femporis desde a primeira Data de Integralizagiic ou a Data de
Pagamento de Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, ¢ (b) se for o caso, de prémio de resgate antecipado
a ser oferecido, a exclusivo critério da Devedora;

(vii) aEmissora devera, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do
efetivo resgate, comunicar ao Escriturador e 4 B3 (Segmento Cetip UTVM) a
realizagio da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA; e

(viii) os CRA resgatados antecipadamente na forma desta Clausula serfio
obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

6.3.  Vencimento Antecipado da CCB: A CCB e todas as obrigagdes constantes da CCB
serio consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da
Devedora o pagamento de todos os valores previstos na Clausula 4 da CCB, na ocorréncia
das hipdteses descritas nas Clausulas 6.3.1 e 6.3.2 abaixo, observadoes os eventuais prazos de
cura, quando aplicdveis (cada um, um "Evento de Vencimento Antecipado™).

6.3.1 Eventos de Vencimento Antecipado Automdiico: Observados os eventuais prazos de
cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula 4.1 da CCB, e
listados abaixo, acarretard o vencimento antecipado automatico da CCB, independentemente
de qualquer aviso extrajudicial, interpelagfo judicial, notificagio prévia & Devedora ou
consulta aos Titulares de CRA (cada um, um "Evento de Vencimento Antecipado
Automitico"):

i Inadimplemento, pela Devedora efou pelos Avalistas, de qualquer obrigagio
1pl 5 P p qualq gag

pecunidria prevista na CCB ou em qualquer outro Docuimentos da Operagfio

na respectiva data de pagamento, que nfo seja sanado no prazo de 1 (um) Dia
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(ii}

(i)

(iv)

()

(vi)

(vii)

Util da data prevista para pagamento;

inadimplemento, pela Devedora, por qualquer dos Avalistas e/on por qualquer
controlada (ainda que na condi¢io de garantidora), de qualguer Obrigagfo
Financeira, cujo saldo devedor, individual ou agregado, seja igual ou superior
a R$10.000.000,00 (dez mithdes reais), ou seu equivalente em outras moedas,
ndo sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado da data do respectivo
inadimplemento;

cessfio ou qualquer forma de transferéncia, no todo ou em parte, pela Devedora
ou pelas Avalistas, de qualquer obrigagio relacionada & CCB ¢ aos demais
Documentos da Operagiio, exceto se:

(a) previamente antorizado pela Emissora; ou

(b}  em decorréncia de operagiio societarta aprovada que ndo constitua um
Evenio de Vencimento Antecipado na forma do item (j) da Clausula
4.1 da CCB;

ocorréncia de: (i) cessagio das atividades empresariais pela Devedora efou
pelos Avalistas, conforme aplicdvel, e/ou pelas Controladas efou pelas
Sociedades do Gropo Econdmico, ou adogiio de medidas voltadas 4 sua
respectiva liquidagdo, dissolucfio ou extingfio, exceto se em decorréncia de
operagdo societdria aprovada que ndo constitua um Evento de Vencimento

" Antecipado na forma do item (j) da Clausula 4.1 da CCB; (ii) pedido de

autofaléncia formulado pela Devedora efou pelos Avalistas, conforme
aplicavel, efou pelas Sociedades do Grupo Econdmico (confome definido na
CCB); (iv) pedido de faléncia da Devedora e/ou das Avalistas, conforme
aplicével, efou das Sociedades do Grupo Econémico (confome definido na
CCB), formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; (v) pedido de
recuperagdo judicial ou de recuperagiio extrajudicial da Devedora e/ou das
Avalistas, conforme aplicavel, ¢/ou das Afiliadas das Devedora efou das
Avalistas, pelas préprias companhias ou por terceiros, independentemente do
processamento do respectivo pedido; (vi) abertura de qualquer outra espécie
de concurso de credores; ou (vii) qualquer evento andlogo que caracterize
comprovado estado de insolvéncia da Devedora ou dos Avalistas efou das
Sociedades do Grupo Econdmico, nos termos da legislagfo aplicavel,

se a CCB, qualquer ouiro Documento da Operago for anulado, declarado
nulo, invalido ou inexequivel;

na ocorréneia de quaisquer hipdteses contidas nos arts. 333 e 1.425 do Cédigo
Civil;

descumprimento da obrigacfio relacionada 4 destinagio dos recursos captados
por meio da CCB, conforme estipulado nas Clausulas 9.1 e seguintes da CCB;

(viii) vencimento antecipado de qualquer Obrigagio Financeira da Devedora, dos
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(ix)

()

Avalistas e/ou de Afiliada da Devedora e/ou dos Avalistas (ainda que na
condi¢io de garantidora), cujo saldo devedor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas;

redugdo do capital social da Devedora e/ou dos Avalistas, caso aplicavel, sob
qualquer forma, exceto se (i) previamente autorizado pela Securitizadora; ou
(ii) exclusivamente no caso de absorgiio de prejuizos acumulados; e

ocorréucia de incorporago, inclusive de agfies, Tusdo, cisgo da Devedora, dos
Avalistas, conforme aplicdvel, e/on Sociedades do Grupo Econdmico, exceto
se previamente aprovado pela Securitizadora ou a incorporagio, fusdo ou
cisio for realizada exclusivamente com sociedades controladas pela
Devedora, pelas Avalistas e/ou Sociedades do Grupo Econdinico.

6.3.2  Evenios de Vencimento Antecipado Ndo-Autonitico: Na ocorréncia de quaisquer dos

eventos indicados na Cldusula 4.2 da CCB niio sanados no prazo de cura eventualmente
aplicdvel, a Emissora devera convocar Assembieia Geral para deliberar sobre o nio
vencimento antecipado da CCB, nos termos da Cldusula 6.3.4 e seguintes abaixo {cada um,
um "Evento de Vencimento Antecipado Nao-Automatice", respectivamente):

(i)

(i)

(ii1)

(iv)

alteragfio do controle aciondrio direto ou indireto da Devedora efou dos
Avalistas, conforme aplicavel, efou Sociedades do Grupo Econdmico, sem
anuéncia prévia da Securitizadora, entendendo-se por controle o estabelecido
no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes;

morte, declaragdo de incapacidade ou declaragdo de auséncia ou insolvéncia
do Sr. José Alves Filho, sem que, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data
do evento, seja aprovado substituto pela Securitizadora, conforme orientagéo
dos Tituiares de CRA;

sequestro,  expropriagio, nacionalizagdo, confisco, desapropriacio,
intervengio (incluindo, sem limitagdo, requisi¢io, tombamento e serviddo),
ou de qualquer modo aquisi¢io da propriedade ou posse, por autoridade
governamental de qualquer jurisdigio, de forma compulséria, da totalidade ou
de parte substancial dos ativos da Devedora efou dos Avalistas e/ou das
Sociedades do Grupo Econdmico que, a exclusivo critério da Securitizadora
devidamente fundamentado, possa impor entrave relevante & manutengo do
curso ordindrio de seus negdceios;

ocorréncia de qualquer fato, operagBo ou evento que caracterize desvio de
finalidade e/ou modificagdo/violagio do objeto sociai da Devedora e/ou dos
Avalistas, conforme aplicdvel, especialmente aqueles que, a exclusivo critério
da Securitizadora devidamente fundamentado, possam comprometer a
solvabilidade e capacidade de pagamento das referidas sociedades;
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W)

(vi)

(vii)

constituigio de qualquer Onus ou gravame, judicial ou extrajudicial, sobre
ativos da Devedora efou dos Avalistas e/ou qualquer Controlada (exceto pelas
Sociedades Investidas, pela NL e pela REBICA, conforme definidas na CCB},
exceto se:

(a) previamente autorizado por Titulares dos CRA representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) dos CRA em Circulagfo;

(b) por Onus existentes na data de emissio da CCB;

(c) por Onus constituidos em decorréncia de renovagdes ou substituigies
ou repactuacdes, totais ou parciais, de dividas existentes na data de
emissio da CCB, desde que o Onus seja constituido exclusivamente
sobre o ativo que garante a divida renovada, substituida ou repactuada;

(d) por Onus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no
momento em que tal sociedade se torne uma Controlada e que nfo
tenha sido criado em viriude ou em antecipaco a esse evento; ou

(&) por Onus constituidos em garantia de dividas em valor, individual ou
agregado, limitado, a qualquer tempo, a R$5.000.000,00 (cinco
mithdes de reais), atualizados anualmente, a partir da data de emisséo
da CCB, pela variagio positiva acumulada do IPCA, ou seu
equivalente em outras moedas;

cessfio, venda, aliena¢iio efou qualquer forma de transferéncia, direta ou
indireta, de mais de 25% (vinte e cinco) por cento do capital social da
Devedora, dos Avalistas, conforme aplicavel, das Sociedades do Grupo
Econbmico verificado na data da respectiva cessio, venda, alienagio e/ou
qualquer forma de transferéncia, exceto:

(a) se previamente autorizado, por escrito, pela Securitizadora conforme
orientagfio de Titulares de CRA representando, no minime, 90%
(noventa por cento) dos CRA em Cireulagiio; ou

b se tal cessdo, venda, alienacdo efou transferéncia for realizada
exclusivamente entre os atuais quotistas da Devedora, do respectivo
Avalista e/ou da respectiva Afiliada da Devedora e/ou das Avalistas,
desde que seja previamente comunicado a Securitizadora, com cépia
a0 Agente Fiducidrio dos CRA;

cessiio, promessa de cessdo, venda ou alienagHo, pela Devedora, pelos
Avalistas e/ou por qualquer Sociedade do Grupo Econdmico {com excegio
das Sociedades Investidas e da NL), por qualquer meio, seja de forma gratuita
ou onerosa, de ativos que representem, de forma individual ou agregada, valor
igual ou superior ao equivalente a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
conforme verificado na 0ltima demonstragce financeira da respectiva
sociedade, em reais ou seu equivalente em moeda estrangeira, exceto:

(a) se previamente autorizado pela Securitizadora;
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(b) se tais ativos forem alienados ou sejam objeto de Onus (conforme
definido abaixo) em qualquer operagdo cujos recursos sejam
integralmente  utilizados para refinanciar ou amortizar o
endividamento da Devedora;

(c) a alienagfio de até 50% (cinquenta por cento) do capital social da
Rebica Inddstria e Comércio Ltda.; ou

(d) em decorréncia de operacko socictaria aprovada que nfo constitua um
Evento de Vencimento Antecipado na forma do item (j) da Clausula
4.1 da CCB;

(viii) distribuigio efou pagamento, pela Devedora, de dividendos (lucros), juros

sobre o capital proprio ou quaisquer outras distribuigdes de lucros, exceto pelos
dividendos (fucros) obrigatérios previstos no contrato social da Devedora vigente
na data de emisséio da CCB, caso (a) a Devedora efou qualquer dos Avalistas
estcja em mora com qualquer de suas obrigagBes pecuniérias estabelecidas em
guaisquer ObrigacBes Financeiras da Devedora efou de qualquer dos Avalistas;
ou (b)tenha ocorrido e esteja vigente qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;

{ix) Descumprimento, pela Devedora ou pelos Avalistas, de qualquer obrigagfio néo

(x}

pecuniaria prevista na CCB ou em qualquer dos documentos relacionados a
Oferta Restrita e ndo sanado no praze de 10 (dez) dias corridos, contado do
referido descumprimento;

protesto de titulos contra a Devedora efou os Avalistas ¢/ou quaisquer sociedades
que lhes sejam ligadas, coligadas, que sejam por cles controfadas ou que sejam
suas controladoras, que estejam sob controle comuwm ou que ternham
administradores comuns e/ou qualquer agrupamento societdrio, associagiio ou
consdrcio de que qualquer dos anteriores fagam parte ("Afiliadas da Devedora
e/ou das Avalistas") (ainda que na condigéo de garantidora), em valor, individual
ou agregado, ignal ou superior R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo legal tiver side validamente
comprovadoe ao credor da CCB qgue ofs) protestofs) foi(ram) cancelado(s} ou
suspenso(s);

{xi) nfio observincia, pela Devedora, de qualquer dos indices financeiros abaixo (em

conjunto, "indices Financeiros"), a serem verificados pela Securitizadora
anvalmente, com base nas Demonstragdes Financeiras Combinadas Anuais
Auditadas do Setor de Bebidas da Sociedade relativas ao exercicio social
encerrado no ano imeditamente anterior, € disponibilizados para verificagfio pela
Securitizadora:

{(a) Divida Liquida Ajustada (conforme definido abaixo} pelo EBITDA
(conforme definido abaixo):

Igual ou Inferior a: Em 31 de dezembro com relagioc ao
exelrcicio social encerrado em;:

32




2,50 2018
2,30 2019
2,20 2020
2,20 2021

(b) Divida Liquida Ajustada pelo PL (conforme detinido abaixo}:

Igual ou Inferior a: Em 31 de dezembro de:
1,40 2018
1,30 2019
1,20 2020
1,20 2021

(¢} EBITDA pelas Despesas Financeiras (conforme definido abaixo):

Igual oun Superior a: Com relaciio ao exercicio social
encerrado em:
2,25 2018
2,50 2019
2,75 2020
2,75 2021

{d) Montante de Mdtuos fmtercompany concedidos dentro do exercicio social:

Igual ou Inferior a: Exercicio soctal encerrado em 31
de dezembro de:
10.000.000,00 2018
£0.000.000,00 2019
5.000.000,00 2020
5.000.000,00 202]

(e) Dividendos do Setor de Bebidas (conforme definido abaixo) iguais ou
inferiores a 40% ({quarenta por cento) do Lucro Liquido {conforme
definido abaixo), limitados a 10% (dez por cento) do PL, tendo como base
a Demonstra¢iio Financeira Combinada Anual Auditada do Setor de
Bebidas da Devedora do respectivo exercicio social, exceto se, com
relagiio a qualquer exercicio social, os dividendos (lucros) obrigatérios
previstos nos respectivos contratos sociais da Devedora, da Rebic
Embalagens, da Atlanta e da Rebic Comercial forem superiores ao indice
Financeiro previsto neste inciso (xi}, oportunidade em que a Devedora, a
Rebic Embalagens, a Atlanta ¢ a Rebic Comercial poderio distribuir
exclusivamente tais dividendos (lucros) obrigatérios sem que haja a
ocorréneia de um Evento de Vencimento Antecipado; e
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(f) Fluxo mensal minimo de R$5.000.000,00 (cinco milhdies de reais) na
conta corrente n® 701437-1, agéneia 0002-7, no Banco BOCOM BBM
S.A., de titularidade da Devedora, a ser comprovado mediante o
encaminhamente pela Devedora de extrato relativo ao més imediatamente
anterior da referida conta corrente & Securitizadora até o 5° (quinto) Dia
Util de cada més. Exclusivamente esse fndice Financeiro sera verificado
pela Securitizadora mensalmente e ndo levard em consideragfio as
Demonstragies Financeiras Combinadas Anuais Anditadas do Setor de
Bebidas da Sociedade; '

(xiiycomprovagio de que qualquer das declaragBes prestadas pela Devedora efou
pelos Avalistas na CCB ou nos demais Documentos da Operagio seja falsa,
incompleta, inconsistente, inexata ou incorreta;

(xiii) ndo manutengdo, pela Devedora, de seguro para seus ativos operacionais
relevantes, conforme as melhores praticas correntes em seus mercados de
atuagio, ndo sanado no prazo de 10 {dez) dias corridos contados da data do
inadimplemento;

(xiv) as demonstragdes financeiras da Devedora efou da GIA Participagdes efou as
Demonstragtes Financeiras Combinadas do Setor de Bebidas da Sociedade
deixarem de ser auditadas por auditor independente registrado na CVM,;

{xv)se a existéncia, validade, eficicia ou as obrigagdes da CCB, incluindo o Aval, e
dos demais Doicumentos da Operagio forem objeto de questionamento de ordem
litigiosa, judicial, arbitral ou administrativo instaurados pela Devedora, pelos
Avalistas e/ou pelas Afiliadas da Devedora e/ou dos Avalistas;

{xvi}) naocorréncia de indicio de violagio de qualquer dispositivo da Lei n® 12.846,
de 1° de agosto de 2013 ¢ do Decreto n° 8.420, de 18 de margo de 2015 ("Leis
Anticoirupciio™), leis ambientais ou que vedam trabalho infantil e trabatho
escravo, pela Devedora, pelos Avalistas ou qualquer das Afiliadas da Devedora
efou dos Avalistas;

{xvii} se for proposta ou iniciada, contra a Devedora, os Avalistas, Afiliadas da
Devedora efou dos Avalistas ou administradores, qualquer procedimento
administrativo ou judicial relacionado & pratica de atos lesivos a administragio
publica ou ao sistema financeiro nacional ou ao meio ambiente, crimes contra a
ordem tributaria, lavagem de dinheiro, trabalho infantil, trabalho anélogo ao
escravo ol prostituigiio, nos termos da legislagio aplicavel;

{xviii) existéncia de qualquer decisdio judicial ou administrativa transitada em
julgado ou laudo arbitral definitivo contra a Devedora, os Avalistas e/ou qualquer
Afiliada da Devedora e/ou dos Avalistas que contenha a obrigagfio de pagar valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R§ 1.000.000,00 (um milh#o de reais)
ou seu valor equivalente em moeda estrangeira; e
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(xix) caso seja cassado qualquer documento, licenga, autorizagfio ou outorga

ambiental necessario ao regular desempenho das atividades da Devedora, exceto
se (i) a referida autorizag8o ou licenca estiver comprovadamente em processo
tempestivo de renovagio; e (ii) dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da
data de tal nfo renovagio, cancelamento, revogagio ou suspensio a Devedora,
comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizande a regular
continuidade das atividades até a renovagio ou obtengfio da referida licenca ou
autorizagio.

6.3.3 Para os fins deste Termo de Securitizagdo:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

"Despesas Financeiras" significa, em conjunto, com base nas Demonstragdes
Financeiras Combinadas Anuais Auditadas do Setor de Bebidas da Devedora
referentes ao encerramento do exercicio social imediatamente anterior, o
somatorio dos juros sobre dividas financeiras, mutuos, titulos e valores
mobilidrios, desigio na cessio de direitos creditdrios, custos de estruturacio de
operagBes bancarias ou de mercado de capitais, variagBes monetarias e cambiais
passivas, despesas relacionadas a hedge/derivativos, excluindo juros sobre
capital proprio, da Devedora, da Rebic Embalagens, Atlanta, e da Rebic
Comercial;

"Divida Liquida Ajustada” significa, em conjunto, com base nas Demonstragfes
Financeiras Combinadas Anuais Auditadas do Setor de Bebidas da Devedora
referentes ao encerramento do exercicio social imediatamente anterior, o saldo
de empréstimos, financiamentos e descontos de duplicatas, incluindo REFIS
{programa de parcelamento ou refinanciamento de débitos tributarios federais),
refinanciamentos de tributos e dividas tributarias inscritas em divida ativa ou com
exigibilidade suspensa da Devedora, da Rebic Embalagens, da Atlanta e da Rebic
Comercial, liquido do saldo de caixa e aplicagdes financeiras da Devedora, da
Rebic Embalagens, da Atlanta e da Rebic Comercial;

"Dividendos do Setor de Bebidas" significa, em conjunto, com base nas
Demonstragdes Financeiras Combinadas Anuais Auditadas do Setor de Bebidas
da Devedora referentes ao encerramento do exercicio social imediatamente
anterior, os lucros distribuidos pela Devedora, pela Rebic Embalagens, pela
Atlanta ¢ pela Rebic Comercial, nos termos do Cadigoe Civil e dos respectivos
contratos sociais, da Devedora, da Rebic Embalagens, da Atlanta e da Rebic
Comercial; ‘

"EBITDA" significa, em conjunto, com base nas Demonstragdes Financeiras
Combinadas Anuais Auditadas do Setor de Bebidas da Devedora referentes ao
encerramento do exercicio social imediatamente anterior, o resultado liquido da
Devedora, da Rebic Embalagens, da Atlanta e da Rebic Comercial, acrescido dos
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v

(vi)

tributos sobre o lucro, das despesas financeiras, das receitas financeiras e das
depreciagdes, amortizagdes e exaustdes da Devedora, da Rebic Embalagens, da
Atlanta e da Rebic Comercial, calculado nos termos da Instrugo da CVM n.®
527, de 4 de outubro de 2012,

"Lucro Liquido" significa, com base nas Demonstragbes Financeiras
Combinadas Anuais Auditadas do Setor de Bebidas da Devedora referentes ao
encerramente do exercicio social imediatamente anterior, o lucro Hquido da
Devedora, da Rebic Embalagens, da Atlanta e da Rebic Comercial;

"Mituos Intercompany" significa, com base nas Demonstragdes Financeiras
Combinadas Anuais Auditadas do Setor de Bebidas da Devedora referentes ao
encerramento do exercicio sccial imediatamente anterior, empréstimos, mituos,
financiamentos ou outras dividas financeiras ou obrigagdes onerosas, inclaindo,
sem limitagdo, debéntures, letras de cimbio, notas promissdrias ou instrumentos
similares, no Brasil ou no exterior realizados entre a Rebic Comercial e/ou Rebic
Embalagens e/ou a Atlanta as demais Sociedades do Grupo Econdmico da
Devedora, exceto por valores devidos em decorréncia da aquisicdo, pela
Devedora, da Vitamedic Indastria Farmacéutica Ltda., sociedade limitada com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Alfredo
Baltazar da Silveira 550, sala 301, inscrita no CNPJ sob o nn.° 03.111.422/0001-
22 ("Valor Vitamedic" e "Vitamedic™), observado que o Valor Vitamedic néo
podera ser superior a R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais) no
exercicio social a se encerrar em 31 de dezembro de 2018,

(vii)"PL" significa, em conjunio, com base nas Demonstragdes Financeiras

Combinadas Anuais Auditadas do Setor de Bebidas da Devedora referentes ao
encerramento do exercicio social imediatamente anterior, o patrimdnio liquido
da Devedora, da Rebic Embalagens, da Atlanta e da Rebic Comercial;

(viii) "Demonstragdes Financeiras Combinadas Anuais Auditadas do Setor de

(ix)

Bebidas da Devedora” significam as demonstragdes financeiras consolidadas
combinadas da Devedora, Rebic Embalagens, da Atlanta e da Rebic Comercial
relativas a cada exercicio social de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes
e com as regras emitidas pela CVM, a qual ser utilizada para os cdlculos dos
ndices Financeiros na forma do inciso "xi" da Cléusula 6.3.2. acima. Tais
demonstragdes financeiras possuem revisio limitada a cada periodo de 6 (seis)
meses encerrado em 30 de junho de cada exercicio social, de acordo com a Lei
das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM, sendo certo que
a revisio limitada ndo é utilizada para os célculos dos Indices Financeiros;

“Holdings” significa, em conjunto, (i} J..M.; (ii} 1.R. Participagdes Ltda.,
sociedade limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
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(x)

Avenida S3o Luiz 86, 10° andar, conjunto 101, sala 12, inscrita no CNPJ sob o
n.° 05.441.294/0001-00; (iii) I.A. Participagdes Ltda., sociedade limitada com
sede na Cidade de Sfo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida S&o Luiz 86, 10°
andar, conjunto 101, sala 13, inscrita no CNPJ sob o n.° 05.441.335/0001-69; (iv)
D7 Participagbes 1.tda., sociedade [imitada com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Sfo Luiz 86, 10° andar, conjunto 101, sala 14,
inscrita no CNPJ sob o n.” 05.442.655/0001-33;

*Sociedades Investidas™ significa, em conjunto, (i} Centro Educacional Alves
Faria Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de Goidnia, Estado de Goias,
na Avenida Perimetral Norte 4129, sala 2, inscrita no CNPJ sob o n.°
02.850.990/0001-82; e (i) Vitamedic;

(xi) “Sociedades do Grupo Econdmico™ significa, em conjunto, (i) a Devedora, (ii)

os Avalistas, (iii) as Holdings, (iv) as Sociedades Investidas, (v) a Rebic
Embalagens; {vi) Atlanta; (vii) a NL Negdcios Imobilidrios Ltda., sociedade
limitada com sede na Cidade de Trindade, Estado de Goias, na Rodovia Deputado
Rezende Monteiro s/n, km 9,5, sala 3, Prédio Admnistrative, inscrita no CNPJ
sob o 1n.° 09.531.384/0001-43 ("NL™), e (viii) a Rebica Industria e Comércio
Litda., sociedade limitada com sede na Cidade de Trindade, Estado de Goias, na
Rodovia Deputado Rezende Monteiro s/n, km 9,5, galpfio 2, inscrita no CNPJ
sob o n.° 00.969.944/0001-71 ("REBICA");

(xii)"Controlada" significa qualquer sociedade controlada (conforme definigdo de

controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agbes), direta ou
indiretamente, pela Devedora e/ou por qualquer dos Avalistas, sendo que tal
definigiio pode se referir apenas i controlada da Devedora ou apenas 4 controlada
de qualquer dos Avalistas, das Sociedades Investidas, da Rebic Embalagens, da
Atlanta e/ou da NL se assun expressametnte previsto;

(xiii) "Controladora" significa qualquer controladora (conforme definiclio de

controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes), direta ou
indireta, da Devedora e/ou de qualquer dos Avalistas, das Sociedades Investidas,
da Rebic Embalagens, da Atlanta e/fou da NL pessoas juridicas;

(xiv) “Onus” significa hipoteca, penhor, alienagfio fiduciaria, cesso fiduciaria,

usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcdo de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou &nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou
extrajudicial, voluntario ou mvoluntario, ou outro ato gue tenha o efeito pratico
similar a qualquer das expressdes acima; e

(xv)"Obrigacio Financeira" significa, com relagdo a uma pessoa, em bases

consolidadas, qualquer valor devido em decorréneia de (a) empréstimaos, mituos,
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financiamentos ou cutras dividas financeiras ou obrigagdes onerosas, incluindo,
sem limitag@o, debéntures, letras de cdmbio, notas promissorias cu instrumentos
similares, no Brasil ou no exterior; (b) aquisi¢Ses a pagar; (¢} saldo liquido das
operagdes ativas e passivas com derivativos (sendo que o referido saldo serd
liquido do que ja estiver classificado no passivo circulante e no passivo nio
circulante); (d) cartas de crédito, avais, fiangas, coobrigagdes e demais garantias
prestadas em beneficio de empresas ndio consolidadas nas respectivas
demonstracdes financeiras; e (e) obrigagdes decorrentes de resgate de valores
mobilidrios representativos do capital social e pagamento de dividendos ou lucros
declarados & ndo pagos, se aplicdvel, excete por valores devidos em decorréncia
da aquisigfio, pela Devedora, da Vitamedic {"Valor Vitamedic"), observade que
o Valor Vitamedic niio podera ser superior a R$35.000.000,00 (trinta e cinco
milhdes de reais) no exercicio social a se encerrar em 31 de dezembro de 2018.

6.3.4 Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automético da CCB, conforme indicado na Clausula 4.2. da CCB, a Emissora, na qualidade
de titular da CCB, deverd convocar, no praze maximo de 3 (trés} Dias Uteis a contar do
monienio em que tomar ciéncia do referido evento, uma Assembleia Geral, observados os
termos & prazos previstos na Clausula 12 abaixo, para que obtenha orientagfio a ser adotada
em relagiio a eveniual ndo decretagio de Vencimento Antecipado da CCB. Caso os Titulares
de CRA representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento} dos CRA em Circulagio
votem pelo nio Vencimento Antecipado da CCB, a Emissora devera seguir a orientagio
determinada pelos Titulares de CRA e ndio decretar o Vencimento Antecipado da CCB, de
acordo com o disposto neste Termo de Securitizagio. Caso (i) nfio seja aprovada a ndo
declaraciio do vencimento antecipado na Assembleia Geral, ou (i) esta nfio seja instalada em
primeira e segunda convocagiio, cumulativamente, ou {iii} uma vez instalada tal Assembleia
Geral nio haja quérum para deliberar a matéria em primeira ¢ segunda convocagéo,
cumulativamente, a Securitizadora devera declarar imediatamente o vencimento antecipado
da CCB, o que acarretard o resgate antecipado dos CRA, bem como, enviar notificagfio
exigindo pagamento 4 Devedora, com copia para os Avalistas.

6.4. Multa Indenizatoria: Observado o disposto no Contrato de Cessio, a Devedora
responderé pela [egitimidade, existéncia, validade, eficacia e exequibilidade da CCB e dos
Direitos Creditdrios do Agronegocio durante todo o prazo de duragiio dos CRA.

6.4.1, Sem prejuizo das demais disposigdes deste Termo de Securitizagfio, a Devedora e as
Avalistas, solidariamente, se obrigam a indenizar a Securitizadora, na forma da Clausula
6.4.2 e seguintes abaixo, caso ocorra qualquer um dos eventos abaixo ("Evenios de Multa

Indenizatoria™):

(i) ailegitimidade, inexisténcia, invalidade, ineficicia ou inexigibilidade da CCB
e dos Direitos Creditérios do Agronegécio, do Contrato de Cessio ou deste
Termo de Securitizagfio sejam reconhecidas on declaradas, no todo ou em
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parte;

{ii) caso a CCB ou os Direitos Creditorios do Agronegdcio sejam parcial on
integralmente declarados nulos, inexistentes, inexigiveis, invélidos, ineficazes
efou ilegais; e

(iii) caso a CCB ou o Contrato de Cessfio sejam resilidos, rescindidos, resolvidos
ou de qualquer forma extinto.

6.4.2. Caso sgja verificada a ocorréncia de qualquer das hipéteses descritas na Clausula 5.2
do Contrato de Cessiio e 6.4.1 acima, a Devedora efetuard o pagamento, em favor da
Emissora, no valor correspondente ao saldo devedor do Valor Nominal Unitario da totalidade
dos CRA, acrescido da Remuneracao dos CRA calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizagfic ou a 1iltima Data de Pagamento da Remuneragfio, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento da Multa Indenizatdria, calculado conforme Clausula 5.2
acima, acrescida de quaisquer despesas e encargos moralérios devidos nos termos do
Contrato de Cesso e/ou deste Termo de Securitizacéo.

6.4.3, Ficadesde ja estabelecido entre as Partes que (i} a Multa Indenizatdria nfio serd devida
pela Devedora e pelas Avalistas nas hipoteses em que for devido pagamento em virtude do
vencimento antecipade da CCB; e (ii) o pagamento integral da Multa Indenizatdria de acordo
com os termos e condi¢8es aqui estabelecidos implicars na quitagio das obrigages da CCB.

6.4.4. O valor a ser pago a titulo de Multa Indenizatoria serd informado pela Securitizadora,
acompanhado de memoria de célculo, & Devedora, através de notificagfio para pagamento em
até 2 (dois) Dias Uteis a contar do recebimento de referida notificagiio, sendo certo que a
Devedora, em caso de discordancia, poderd apresentar uma contra notificagfio no prazo
acima, acompanhada de memoéria de céleulo com o apontamento de eventual divergéncia.

6441, Apds o recebimento da contra notificagdo, se houver, a Securitizadora devera,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu recebimento, enviar uma nova notificagio para o
pagamento pela Devedora, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar do recebimento da respectiva,
com o valor final a ser pago de Multa Indenizatéria, sende certo que, se a memdria de célculo
enviada pela Devedora ndo foi aceita, a Securitizadora deverd apresentar também os motivos
pelos quais o caleulo realizado pela Devedora nfo foi aceito.

6.4.5. Caso a Multa Indenizatdria nfio seja paga no prazo pactuado na Clausula 6.4.4 acima,
incidirdio sobre os valores em atrase, a partir do vencimento até a data de pagamento, multa
contratual, ndio compensatdria, de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, incidente desde a data da inadimpléncia até
a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die, bem como honorérios advocaticios
sucumbenciais e outras eventuais despesas decorrentes do atraso no pagamento, sendo certo
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que a Securitizadora podera promover todas as medidas necessédrias para o pagamento da
valor devido a titulo de Multa Indenizatéria pela Devedora.

6.5.  Amortizacdo Extraordinaria Facultativa: Nico serd admitida a amortizacio
extraordinaria facultativa dos CRA.

7 DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

7.1 Declaracdes da Emissora: Sem prejuizo das demais declaragdes expressamente
previstas na regulamentagiio aplicivel, neste Termo de Securitizagio e nos demais
DPocumentos da Operagfio, a Emissora, neste ato declara e garante que:

(i) ¢é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente, de acordo com as
leis brasileiras, com registro de companhia aberta perante a CVM, e esta devidamente
autorizada a conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus
bens;

(ii)  tem capacidade juridica, estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes
necessarias a celebracio deste Termo de Securitizagiio e dos demais documentos societarios
dos quais é Parte, 4 Emissdo e ao cumprimento de suas obrigagGes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(ili)  os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagiio t8m poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatirios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando 0s respectivos
mandatos em pleno vigor;

(iv})  a celebragfio e o cumprimento de suas obrigacdes previstas no presente Termo de
Securitizagfio ndo infringem ou contrariam: (a) qualquer centrato ou documento no qual a
Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados,
nem ird resultar em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em
qualquer desses contratos ot instrumentos; (2) criagio de qualquer Onus sobre qualquer ativo
ou bem da Emissora, ou (3) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) o
estatuto social da Emissora, bemt como qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora
ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; (¢) qualquer ordem, deciséo ou
sentenca administrativa, ainda que liminar, judicial ou arbitral em face da Emissora; ou (d)
quaisquer obrigagBes assumidas pela Emissora;

(v) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagfio, licenga, ordem de, ou
qualificagio perante gualquer autoridade governamental, orglio regulatorio ou terceiros no
geral, adicional aos ji concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes nos termos do presente Termo de Securitizagio ou para a realizagio da Emissao,
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(vi} o presente Termo de Securitizagfio constitui obrigacio legalmente valida, eficaz e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigGes;

(vii) cumpre leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos orgios
governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis & condugfio de seus negocios;

{(viii} cumpre a legislagiic ambiental e trabalhista em vigor, inclusive, mas néc limitado 3,
legislagiio em vigor pertinente & Poliitica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugtes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagfes e
regulamentacBes ambientais supletivas, adotando as medidas e a¢des preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e cotrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes
da atividade descrita em seu objeto social;

(ix) cumpre, assim como suas Controladoras, Controladas ou coligadas, a legislagdo
ambiental e trabalhista em vigor, inclusive, mas ndo limitado a, legislagio em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama - Consellio
Nacional do Meio Ambiente ¢ as demais legislagdes e regulamentagfes ambientais
supletivas, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto
social, assim como cumpre a legislagio trabalhista, previdenciaria e de seguranga e medicina
do trabalho definidas nas normas regulamentadoras do Ministério do Trabalho e Emprego —
MTE e da Secretaria de Direitos Humanos da Presidéncia da Reptiblica, em vigor, zelando
sempre para que (a) nfo utilize, direta ou indiretamente, méo de obra escrava ou trabalho em
condigdes analogas s de escravo ou trabatho infantil; (b) seus trabalhadores estejam
devidamente registrados nos termos da legislagio em vigor; (¢} cumpra as obrigagSes
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagfio trabalhista e previdenciaria
em vigor; (d} cumpra a legislagdo aplicavel A protegiio do meio ambiente, salide e seguranca
publicas; (e) detenha todas as permissdes, licengas, autorizagdes e aprovagdes relevantes para
o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagio ambiental aplicavel; (f)
tenham todos os registros necessarios, em conformidade com a legislacio civil e ambiental
aplicavel; e (g) proceda a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo s determinagdes dos Orgdos Municipais,
Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor, salvo nos casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a sua aplicabilidade
("Legislagiio Socioambiental");

0 os documentos, declaragBes e informagdes fornecidos no dmbito desta Emissfo séio
consistentes, corretos, verdadeiros, completos, suficientes e precisos e estdo atualizadas até
a data em que foram fornecidas e incluem os documentos e informagdes relevantes para a
tomada de decisfio de investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas,
informagGes sobre as transagdes relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e
obrigagdes materialmente relevantes delas decorrentes;
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(xi}  n#o hé4, na data de assinatura deste Termo de Securitizagfo, qualquer agfio judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio
governamental que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigacGes
assumidas neste Termo de Securitizagfio e nos demais Documentos da Operagéio;

(xii} nfo omitiv nem omitirdA nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragiio substancial adversa da sua situagfo
econdmico-financeira ou juridica;

(xiii} ndo ha qualquer ligagio entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

(xiv) o Patriménio Separado ndo respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas
pela Emissora aos seus auditores independentes;

(xv} ndo teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva data,
tampouco estd em processo de recuperacdo judicial e/ou extrajudiciak;

(xvi) ndc omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, e que possa
resultar em impacto em suas atividades ou situagio econbémico-financeira;

(xvii) cumpre, bem como faz com que seus funcjondrios, diretores, seus acionistas
Controladores, suas Controladas e quaisquer terceiros agindo em seu nome, conforme
aplicavel, cumpram as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgio e atos lesivos
contra a administragio piblica, na forma das Leis Anticorrupgdo, na medida em que
(a) mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais
normas; (b) d4 pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se
relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuagdo no dmbito deste Termo de
Securitizagio; ¢ (c) abstém-se de praticar atos de corrupgio e de agir de forma lesiva &
administragio publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou nio;

(xviii) inexiste violago ou indicio de violagfio de qualquer dispositivo legal ou regulatorio,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgfio ou de atos lesivos 4 administragiio
plblica, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupgfio, pela Emissora, suas Controladas
e/ou qualquer sociedade do grupo econdmico, conforme definigio da Lei das Sociedades por
Agdes, bem como nfio consta no Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas — CEIS ou no
Cadastro Nacional de Empresas Punidas — NEP;

(xix) ¢é legitima e (nica titular dos Direitos Creditortos do Agronegdeio;

(xx) & responsavel pela existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegécio, nos exatos
valores e nas condigdes descritas na CCB e neste Termo de Securitizagio;

42




(xxi) os Direitos Creditdrios do Agronegécio encontram-se livres e desembaragados de
quaisquer Onus, gravames ou restrigdes de natureza pessoal efou real, ndo sendo do
conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impega ou restrinja o direito da
Emissora de celebrar este Termo de Securitizagéo;

(xxii) estd em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria (inunicipal,
estadual ¢ federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras cbrigacdes
impostas por lei, ou estd discutindo de boa-fé a realizagio de pagamentos ndo realizados, nas
esteras administrativa ou judicial; e

(xxiii} todas as informacdes prestadas pela Emissora no Ambito da presente Emissfio sdo
corretas, verdadeiras, completas e consistentes em todos os seus aspectos na data na qual
referidas informagtes foram prestadas e nfio omitem qualquer fato necessario para fazer com
que referidas informagdes néio sejam enganosas em referido tempo a luz das circunstincias
nas quais foram prestadas.

7.2 Obrigacdes da Emissorg: Semn prejuizo das obrigacdes decorrentes da lei ou das
normas da CVM, assim como das demais obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagiio
e nos demais Documentos da Operagiio, a Emissora, em cardter irevogavel e irretratavel,

obriga-se, adicionalmente, a:

(i) utilizar os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio e dos demais
Documentos da Operagiio exclusivamente para o pagamento dos custos de administragio e
obrigagtes fiscais do Patrimdnio Separado e dos valores devidos aos Titulares de CRA;

(i)  administrar o Patriménio Separado, mantendo para o mesma registro contabil proprio,
independente de suas demaonstragdes financeiras, nos termos da legislagfio e regulamentagio
aplicavel;

(iify  fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes:

{a) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitagfio, qualquer
informagdio ou copia de quaisquer documentos que lhe sejam solicitados,
permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente
constituidos ¢ previamente indicados, tenham acesso aos seus livros e registros
contabeis, bem como aos respectivos registros e relatorios de gestfio e posigéo
financeira referentes ao Patrimdnio Separado;

(b) copia de todos os documentos e informagdes que a Emissora, nos termos, prazos

e condig@es previstos neste Termo de Securitizagio, comprometeu-se a enviar ao
Agente Fiductario;
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(c) copia de qualquer notificacdio judicial, extrajudicial ou administrativa que seja
relacionada aos interesses dos Titulares de CRA, no maximo, em 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento, ou prazo inferior se assim exigido
pelas circunsténeias; e

(d) o organograma do sew grupo societario, todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios 4 realizagdo do relatério anual do Agente Fiduciério,
conforme Instrugio CVM 583, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, em até 30 (irinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo na CVM. O referido organograma do grupo societirio da
Emissora devera conter, inclusive, Controladores, Controtadas, Controle comum,
coligadas, e integrante de bloco de Controle, no encerramento de cada exercicio
social. Os documentos mencionados neste item deverfio vir acompanhados de
declaragfio, assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da Emissora, na forma do
seu estatuto social, atestando: (1} que permanccem vdlidas as disposigBes
contidas neste Termo de Securitizagfio; (2) a nfio ocorréncia de qualquer evento
de inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da
Emissora perante os titulares de CRA; e (3) que n#o foram praticados atos em
desacordo com o estatuto social da Emissora;

(iv)  elaborar um relatério mensal, e envid-lo ao Agente Fiducidrio até o 20° (vigésima)
dia de cada més, incluindo as seguintes informagdes:

(a) data de emissiio dos CRA;

{(b) saldo devedor dos CRA;

{c) data de vencimento dos CRA,

(d) valor pago aos Titulares de CRA no més;

{e) wvalor recebido da Devedora no més; e

(f) saldo devedor dos Direitos Creditorios do Agronegécio;

v) manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratagio de prestador de
servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as
companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os principios
fundamentais e as préticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as disposigdes
contidas na Lei das Sociedades por Ag¢des, devendo incorporar as mudangas introduzidas
pela Lein.® 11.638 de 28 de dezembro de 2007 e Lei n.° 11.941 de 27 de maio de 2009, ou
outra legislagiio que as substituir ou complementar, as definicies dos novos
pronunciamentos, interpretagdes ¢ orientagdes do Comité de Pronunciamentos Contibeis -
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CPC, aprovados por Resolugdes do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e deliberagfes
da CVM, que estéio em conformidade com as International Financial Reporting Standards -
IFRS, emitidos pelo International Accounting Stemderds Board — JTASB, permitindo ao
Agente Fiduciaric o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis do Patriménio
Separado;

(vi)  manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM;

(vii) submeter, na forma da lei e da regulamentagfo aplicavel, suas contas, balangos €
demais demonstragdes contabeis, inclusive aqueles relacionados ao Patriménio Separado, a
exame por empresa de auditoria independente, registrada na CVM, cujo relatério devera (a)
identificar e discriminar quaisquer agdes judiciais e/ou administrativas movidas em face da
Securitizadora, os valores envolvidos nas respectivas agdes, bem como quaisquer passivos
e/ou potenciais passivos de natureza fiscal, trabalhista e/ou previdenciaria; e (b) confirmar
que todos os tributos devidos pela Securitizadora foram corretamente calculados e pagos;

(viii) manter validas e regulares as licengas, concessdes, autorizagbes ou aprovagdes
necessdrias ao seu regular funcionamento;

(ix)  cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinacdes dos drgios
governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a condugdo de seus negocios e
necessdrias para a execugio de suas atividades, inclusive com o disposto na legislagédo e
regulamentagdo ambiental, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatdrias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social,

(x) observar a legislagiio em vigor, em especial a legislagfio trabalhista, previdenciaria e
ambiental, zelando sempre para que {(a)a Emissora ndo utilize, direta ou indiretamente,
trabalho em condicdes andlogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores da
Emissora estejam devidamente registrados nos termos da legislagfio em vigor; (c) a Emissora
cumpra as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagio
trabalhista e previdencidria em vigor; (d) a Emissora cumpra a legislacZo aplicavel 4 proteciio
do meio ambiente, bem como a saide e seguranga piblicas; (¢) a Emissora detenha todas as
permissdes, licengas, autorizagBes e aprovagOes necessarias para o exercicio de suas
atividades, em conformidade com a legislagio ambiental aplicivel; e (f) a Emissora tenha
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislagio civil e ambiental aplicavel;

(xi)  cumprir, ben como fazer com que suas Controladas e seus respectivos diretores e
membros de conselho de administragio cumpram, as normas aplicaveis que versam sobre
atos de corrupgiio e atos lesivos contra a administragdo piblica, na forma das Leis
Anticorrupgio e (a) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas, comunicard imediatamente o Agente Fiduciario; e (b)realizard eventuais
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pagamentos devidos aos Titulares de CRA exclusivamente pelos meios previstos nesta
Termo de Securitizagdo;

(xii) cumprir, o disposto na legislagdo em vigor pertinente 4 Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislagBes e regulamentagBes ambientais supletivas, adotando as medidas e agBes
preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, inica
e exclusivamente, pela destinagiio dos recursos financeiros obtidos com a Emisséo;

(xiii) ndo praticar qualquer ato e/ou realizar negocios efou operagfes (a) alheios ao objeto
social definido em seu estatuto social; (b) em desacordo efou que nfio estejam expressamente
previstos e autorizados em seu estatuto social; ou (¢) que ndo tenham sido previamente
autorizados com a estrita observincia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto
social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposi¢Ses estatutdrias, legais e
regulamentares aplicaveis;

(xiv) n#o praticar qualquer ato em desacordo com este Termo de Securitizagdo, em especial
o0s que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigagdes assumidas neste Termeo de Securitizagdo;

(xv) comunicar, em até I {um) Dia Util contados do seu conhecimento, ao Agente
Fiduciario, por meio de notificagdo, a eventual ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo
do Patriménio Separado e/ou Evento de Vencimento Antecipado e/ou de Multa Indenizatéria,
nos termos previstos nos Documentos da Operagio;

(xvi) comunicar, em até 1 {um) Dia Util contados do seu conhecimento, ac Agente
Fiduciario, por meio de notificagdio, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que
possam colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, prerrogativas,
privilégios decorrentes dos Documentos da Operagiio, que possam, direta ou indiretamente,
afetar negativamente os interesses da comunhio dos Titulares de CRA conforme disposto no
presente Termo de Securitizagfo,

(xvii} informar ac Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Emissora e/ou por eventuais prestadores de servigos
contratados enl razio da Emissio de obrigago constante deste Termo de Securitizagio e dos
Documentos da Operagéo;

(xviil} manter:

(a) vdlidos e repulares todos os alvards, licengas, autorizagles ou aprovagbes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto;
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(b) na forma exigida pela Lei das Sociedades por AgGes, da legislagfio tributaria e
demais normas regulamentares, em local adequado € em perfeita ordem, seus
livros contabeis e societdrios regularmente abertos e registrados na JUCESP; e

() em dia o pagamento de todas as suas obripac®es trabalhistas, fiscais e
previdencidrias, incluindo, sem limitar, os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, efetuando todo e qualquer pagamento necessario para
tanto.

(xix) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento um servigo de
atendimento aos Titulares de CRA ou contratar instituigfio financeira para a prestagio desse
servigo,

(xx) pamesma data em que forem publicados, enviar a B3 — Segmento Cetip UTVM e 4
B3, conforme o caso, copias dos avisos de fatos relevantes e atas de Assembleias Gerais,
reunides do Conselho de Administragiio e da Diretoria que, de alguma forma, envolvam o
interesse dos Titulares de CRA ou informagoes de interesse do mercado;

(xxi) ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;
(xxii} convocar Assembleia Geral quando do interesse de Titulares dos CRA;

(xxiii} comunicar a Devedora, caso venha a ser demandado pela CVM, pela Receita Federal
do Brasil ou por gualquer outro 6rgdo regulador, em até 1 (um) Dia Util contado da referida
demanda, para que a Devedora envie o Relatorio Trimestral, nos termos previstos na CCB; e

(xxiv) calcular, diariamente, em conjunto com o Agente Fiducidrio, o valor unitdrio dos
CRA.

73 Responsabilidade pelas  Informacfes: A Emissora declara que analisou
diligentemente para assegurar (i) a legalidade e auséneia de vicios da Emissiio, além de ter
agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corregdo ¢ suficiéncia das
informag@es prestadas neste Termo de Securitizagio que regula os CRA e a Emissio; e (ii) a
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacg6es prestadas por ccasifio do
registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta Publica Restrita, ressaltando que analisou
diligentemente os Documentos da Operagio.

7.4 A Emissora compromete-se a notificar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu
conhecimento, o Apente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes prestadas nos
Documentos da Operaclo tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistente,
imprecisa, incompletas, incorretas ou insuficientes.
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7.5  Formecimenio de Informacdes: A Securitizadora obriga-se a fornecer ao Agente
Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da solicitagdo
respectiva, fodas as informacdes relativas aos Direitos Creditérios do Agronegéeio, ou em
prazo inferior caso assim determinado por autoridade competente.

7.6 Administracdo dos Direitos Creditorios do Agronegicio: As atividades relacionadas
a administragio dos Dheitos Creditérios do Agronegécio serfio exercidas pela
Securitizadora, observadas as disposi¢Bes constantes da Clausula 8.4 deste Termo de
Securitizagfo e no Contrato de Cesséo.

8 REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO
SEPARADO

8.1 Instituiciio e registro do Regime Fiducidrio: Em observancia a faculdade prevista nos
artigos 9°a 16 da Lei 9.514 e nos termos do artigo 39 da Let 11.076, sera instituido o Regime
Fiduciario sobre os Créditos do Patriménio Separado, com a consequente constituigio do
Patrimonic Separado. Para fins do pardgrafo dnico do artigo 23 da Lei 10.931, o Termo de
Securitizagio serd registrado na Instituicdo Custodiante, nos termos da Clausula 15 abaixo,
conforme declaragiio assinada pela Instituigdo Custodiante constante do Anexo V a este

Termo de Securitizagio.

8.2  Os Créditos do Patrimdnio Separado sujeitos ac Regime Fiducidrio ora instituido sfio
destacados do patrimdnio da Emissora e passam a constituir patriménio distinto, que niio se
confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das
demais obrigacdes relativas ao Patriménio Separado, e manter-se-Go apartados do patriménio
da Emissaora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos
fermaos do artigo 11 da Lei 9.514.

(i) O Patriménio Separado serd composto pelos Créditos do Patriménio Separado.

(ii) Exceto nos casos previstos em legislagio especifica, em nenhuma hipdtese os
Titulares de CRA terfio o direito de haverem seus créditos contra o patrimdnio da
Emissora, sendo sua realizagio limitada a liquidagfo dos Créditos do Patriménio
Separado.

(iii) A insuficiéncia dos Créditos do Patrim6nio Separado ndo dara causa a declaragio
de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, 8 Emissora e, na sua falta, ao Agente
Fiduciario, conforme aplicavel, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre
as normas de administragio ou liquidag@o do Patriménio Separado.

83  Adicionalmente, os Créditos do Patrim6nio Separado: (i) responderfio apenas pelas
obrigagdes imerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administragio do
Patrimdnio Separado € respectivos custos e obrigagdes fiscais, conforme previsto neste
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Termo de Securitizagho; (ii) estio isenfos de qualquer ago ou execucio de outros credores
da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; (iii) nfio sdio passiveis de constitui¢io de
garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam; e (iv) somente responderdo pelas
obrigagdes inerentes aos CRA a que estiio afetadas.

8.3.1. A Emissora sera responsavel, no limite do Patrimonio Separado, perante os Titulares
dos CRA, pelo ressarcimento do valor do Patriménio Separado que houver sido atingido em
decorréncia de agdes judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da
Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econdmico, no caso de aplicagfio do artigo
76 da Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001.

8.4  Administracéo do Patriménio Separade: Observado o disposto nesta Clausula 8, a
Sccuritizadora, em conformidade com a Lei 9.5i4 e a Lei 11.076: (i) administrara
ordinariamente o Patrimdnio Separado, instituido para os fins desta Emisséo; (ii) promovera
as diligéncias necessarias 2 manutengo de sua regularidade; (iii) mantera o registro contébil
independente do restante de seu patriménio; e (iv) elaborard e publicard as respectivas
demonstra¢tes financeiras, tudo em conformidade com o artige 12 da Lei 9.514.

(i) Para fins do disposto nos itens 9 e 12 do Anexo Il & Instrucio CVM 414, a
Securitizadora declara que:

(a) a custddia dos Documentos Comprobatérios serd realizada pela Instituigio
Custodiante; e

(b) as atividades relacionadas a administragio dos Direitos Creditorics do
Agronegécio serfio exercidas pela Securitizadora, incluindo-se nessas atividades,
principalinente, mas nfio se limitando, a receber, de forma direta e exclusiva,
todos os pagamentos que vierem a ser efetvados por conta dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, na Conta Centralizadora, deles dando quitagfio.

8.5  Responsabilidade da Securitizadora: A Securitizadora somente responderd por
prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado em caso de descumprimento de
disposigdo legal ou regulamentar, dolo, negligéneia ou administragio temerdria ou, ainda,
por desvio da finalidade do Patrimonio Separado.

8.6  Remuneracéio da Securitizadora: A Securitizadora fard jus a remuneragfio prevista na
Clausula 13 deste Termo de Securitizagao.

8.6.1 A Taxa de Administragio (conforme abaixo definida) continuara sendo devida,
mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atvando em nome dos
Titulares de CRA, remuneragio esta que serd devida proporcionalmente aos meses de atuagio
da Emissora, ressalvado o quanto disposto na Clausula 8.6 acima.
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8.6.2 Caso a Devedora nfo realize o pagamento da Taxa de Administragio, e um Evento
de Liquidagio do Patriménio Separado estiver em curso, os Titulares de CRA arcardo com a
Taxa de Administragdo, ressalvado seu direito de, posteriormente, exercerem seu direito de
regresso contra a Devedora apos a realizagio do Patriménio Separado.

8.6.3 A Taxade Administragic ndo inclui as despesas incorridas pela Emissora, tais como,
por exemplo, publicagdes em geral (exemplos: edital de convocagdo de Assembleia Geral,
ata da Assembleia Geral, antincio comunicando que o relatério anual do Agente Fiduciario
encontra-se a disposicio, ete.), locagio/reserva de imoveis para realizagio de assembleias,
notificagdes, extragfio de certiddes, despesas com viagens ¢ estadias, transportes e
alimentaciio de seus agentes, contratagio de especialistas tais como auditoria e/on
fiscalizagfio, entre outros, ou assessoria legal 4 Emissora, bem como custas e despesas
cartordrias relacionadas aos termos de quitagio quando for o caso, despesas com conference
call ou contatos telefonicos, sem exclusfio da responsabilidade da Devedora pelo pagamento,
desde que previamente aprovadas e devidamente comprovadas mediante os respectivos
recibos de pagamento, nos termos da CCB e do Contrato de Cessio. As despesas previstas
nesta Clavsula 8.6.4. ndo serdo, em nenhuma hipétese, custeadas pelos recursos do
Patriménio Separado.

8.6.4 Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou reestruturagiio de suas
caracteristicas apds a Emissdo, sera devido 4 Emissora, pela Devedora, remuneragio
adicional no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora de trabalho dos profissionais da
Emissora, atualizado anualmente a partir da Data da Integralizagio dos CRA, pela variagdo
acumulada do IGP-M no periode anterior, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de
sua utilizagdio, pelo indice que vier a substitui-lo, dedicado a: (i} execugio de garantias dos
CRA; efou (ii) participagio em Assembleias Gerais e a consequente implementagio das
decistes nelas tomadas, paga em 15 {(quinze) Dias Uteis apds a comprovagio da entrega, pela
Emissora, de "relatorio de horas” a parte que originou a demanda adicional, acompanhada da
respectiva nota fiscal, A Devedora, ou quem esta indicar, sem exclusio da responsabilidade
da Devedora pelo pagamento, deverd arcar com recursos que néo sejam do Patriménio
Separado, com todos os custos decorrentes da formalizagdo e constituigio dessas alteragGes,
inclusive aqueles relativos a honoririos advocaticios razoaveis devidos ac assessor legal
escolhido a critério da Emissara, acrescido das despesas ¢ cusios devidos a tal assessor legal,
desde que tais custos e despesas tenham sido devidamente comprovados.

8.6.4.1 Entende-se por “reestruturagio” a alteragio de condigdes relacionadas: (i} as
condigdes essenciais dos CRA, tais como datas de pagamento, remuneragio ¢ indice de
atualizagio, data de vencimento final, fluxos operacionais de pagamento ou recebimento de
valores, caréncia ou coverants operacionais ou financeiros; (ii} aditamentos a Escritura e aos
demais documentos referentes a Oferia e realizagfio de Assembleias Gerais; e (iii) a
declaragiio de um dos Eventos de Vencimento Antecipade.
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8.7  Ordem de Alocacéio de Recursos: Os valores recebidos em razdo do pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio deverfio ser aplicados de acordo com a seguinte ordem
de alocagio de recursos, de forma gue cada item somente serd pago, caso haja recursos
disponiveis ap0s o cumprimento do item anterior:

(i) Despesas que nio tenham sido pagas pela Devedora e que, portanto, passaram a ser
de responsabilidade do Patriménio Separado, na forma prevista neste Terme de
Securitizagio;

(i)  Encargos Moratérios;
(iiiy Remuneragdo dos CRA;

(iv)  Amortizagio dos CRA ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRA; e

(v) Liberagiio do valor remanescente, se for o caso, a Conta de Livre Movimentagéo.

8.8  Quaisquer transferéncias da Emissora aos Titulares de CRA serfio realizadas liquidas
de tributos.

9 NOMEACAO, DECLARACOES E OBRIGACOES DO AGENTE
FIDUCIARIO

9.1 Noimeaclo_do_Agente Fiducidrio: A Emissora nomeia e constitui, como Agente
Fiduciario, a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita
no CNPIMF sob o n.° 17.343.682/0001-38, que, neste ato, aceita a nomeagio para, nos
termos da Lei 9.514, no que for aplicdvel, da Lei 11.076, da Instrugio CVM 414 e do presente
Termo de Securitizagio, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses
da comunhio dos Titulares de CRA.

92  Declaracées do Agente Fiducidrio: Atuando como representante da comunhiio dos
Titulares de CRA, o Agente Fiduciario declara:

(i) aceitar a funcdo para a qual fol nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislagio especifica € neste Termo de Securitizagéo;

(i) aceitar integralmente o presente Termo de Securitizagio, em todas as suas Clausulas
e condigdes;
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(iii}  estar devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagio e a cumprir com
snas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessrios para tanto;

(iv)  a celebrac@o deste Termo de Securitizagio e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas nio infringem qualquer obrigagfo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

{v) ndo se encontrar em nenhuma das sitnagdes de conflito de interesse prevista no artigo
6° da Instrugio CVM 583;

(vi)  sob as penas da lei, nfio ter qualquer impedimento legal para o exercicio da fun¢do
que lhe ¢ atribuida, conforme o § 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes;

(vii} ter analisado diligentemente os Documentos da Operagdo, para verificagiio de sua
legalidade, auséncia de vicios da operagfio, além de ter agido com diligéncia para verificar a
veracidade, consisténeia, corregfio e suficiéncia das informagSes disponibilizadas pela
Emissora no presente Termo de Securitizagio,

(viii} que assegurard, nos termos do pardgrafo I° do artigo 6° da Instrugdo CVM 583,
tratamiento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio de
eventuais emissGes realizadas pela Emissora, sociedade coligada, Controlada, Controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente
fiducidrio, respeitadas as garantias, as obrigacdes e os direitos especificos atribuidos aos
respectivos titulares de valores mobilidrios de cada emissdo ou série; e

(ix) que conduz seus negdcios em conformidade com as Leis Anticorrupgiio, as quais
esteja sujeito, bem como se obriga a continuar a observar as Leis Anticorrupgiio. O Agente
Fiducidrio deverd informar imediatamente, por escrito, 3 Emissora detalhes de qualquer
violagdo relativa as Leis Anticorrupgdo que eventualmente venha a ocorrer pelo Agente
Fiducidrio efou por qualguer sociedade do seu gropo ccondmico efou pelos seus respectivos
represeniantes.

9.3  Para os fins do artigo 6%, pardgrafo 2°, da Instrugio CVM 583, o Agente Fiducidrio
declara que, nesta data, além da prestagfio de servigos de agente fiducidrio decorrente da
presente Emissdo, também presta servigos de agente fiducidrio nas emissdes da Emissora ou
de sociedade coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora,
descritas no Anexo V1T deste Termo de Securitizago.

9.4 Obrisactes do Agente Fiducidrio: Tncumbe ao Agente Fiduciario ora nomeado,
principalmente, além dos demais deveres e responsabilidades previstos na Instrugio CVM
583 e na legislagdo aplicével:

52




(i) exercer suas atividades com boa ¢, transparéncia e fealdade para com os Titulares de
CRA;

(iiy  proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéneia que todo homem ativo e probo emprega na administragio
dos préprios bens;

(iii}  exercer, nas hipdteses previstas neste Termo de Securitizagdo, a administragio do
Patrimdnio Separado;

(iv)  promover, na forma prevista na Clausuia 11 abaixo, a liquidagdo, total ou parcial, do
Patriménio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral;

(v) renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéneia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagiio da Assembleia
Geral prevista na Clausula 11 abaixo;

{vi)  conservar em boa guarda toda a documentagio relativa ao exercicio de suas fungdes;

(vii) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes relativas as
garantias, se aplicivel, e a consisténcia das demais informagdes contidas neste Termo de
Securitizagio, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

(viii) manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA ¢ seu enderegos, mediante,
inclusive, gesties junto a Securitizadora;

(ix)  fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes deste Termo de Securitizagiio,
especialmente daquelas impositivas de obrigages de fazer ¢ de ndo fazer;

(%) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias 4 defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, bem como & realizagio dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
vinculados ao Patriménio Separado, caso a Securitizadora ndo o faga;

(xi)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pliblica, carlorios de protesto, das
Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros orgios pertinentes, da
localidade onde se situe a sede do estabelectimento principal da Emissora efou da Devedora,
conforme o caso,

(xii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora ou no
Patrimdnio Separado, a custo do Patriménio Separado;
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(xiii) opinar sobre a suficiéncia das informages constantes das propostas de modificagGes
nas condigdes dos CRA;

(xiv) examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia, conforme o caso,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

(xv} disponibilizar o valor unitdrio de cada CRA, aos Titulares de CRA ¢ acs demais
participantes do mercado, por meio eletrénico, tanto através de comunicacdo direta de sua
central de atendimento, quanto do seu website. www.pentagonotrustee.com.br;

(xvi) fomecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime
Fiduciario, 8 Emissora termo de quitagio de suas obrigagdes de administragfio do Patrimbnio
Separado, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, que servird para baixa junto a Instituigio
Custodiante das averbagGes que tenham instituido o Regime Fiducidrio, se for o caso;

(xvii) elaborar relatério destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68, pardgrafo
12, alinea b, da Lei das Sociedades por Ag¢des ¢ da Instrugdo CVM 583, descrevendo os fatos
relevantes relacionados & Emissfo ocorridos durante o respectivo exercicio, conforme o
conteiido minimo previsto no Anexo 15 da Instrugio CVM 583;

{xviil) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigaces financeiras assumidas neste Termo de Securitizagfio, incluindo as obrigagdes
relativas as garantias, se aplicavel, e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse
dos Titulares de CRA e que estabelecem condigBes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo previsto no art. 16, 11, da Instrugfio
CVM 583;

{xix) acompanhar a atvagiic da Emissora na administragfio do Patriménio Separado por
meio das informagGes divuigadas pela Emissora sobre o assunto;

{xx) acompanhar a prestagio das informagGes periédicas por parte da Securitizadora e
alertar os Titulares de CRA acerca de eventuais inconsisténcias on omissdes que tenha
ciéncia;

(xxi) comparecer 2 Assembleia Geral, a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

(xxil} convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma prevista na Clausula 12
abaixo; e

(xxiii) e proceder com a verificagdo da efetiva comprovacgéio da utilizagdo dos recursos
obtidos pela Devedora com a emissdo da CCB, até a liquidagio dos CRA ou até que se

54




comprove a aplicagio da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro, com base
nos Relatérios Trimestrais,

9.4.1, No caso de inadimplemento de quaisquer condiges da Emiss@o pela Emissora, o
Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de
Securitizagdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, nos
termos previstos no artigo 12 da Instrugiio CVM 583.

9.5  Prestacdo de Informacdes: O Agente Fiduciario deve divulgar em sua pagina na rede
mundial de computadores (www.pentagonotrustee.com.br), em até 4 (quatro) meses apos o
fim do exercicio social da Eniissora, o relatorio referido no item "xvii” da Clausula 9.4 acima.

9.5.1. No mesmeo prazo previsto na Clausula 9.5 acima, o relatério referido no item "xvii"
da Clausula 9.4 acima deveré ser enviado pelo Agente Fiduciario 4 Emissora, para divulgacio
na forma prevista na regulamentagio especifica.

9.5.2. O relatdrio referido no item "xvii" da Clausula 9.4 acima deve ser mantido disponivel
para consulta pablica na pagina da rede mundial de computadores do Agente Fiduciario pelo
prazo de 3 (trés) anos.

9.53. O Agente Fiduciario devera ainda divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores as informagdes eventuais previstas no artigo 16 da Instrugio CVM 583, na
forma prevista na referida instrugéo.

9.6  Remuneracéio do_Agente Fiducidrio: O Agente Fiduciario recebera diretamente da
Devedora como remuneragio pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem,
nos termos da lei aplicdvel e deste Termo de Securitizagiio, a remuneragfio prevista na
Clausula 13 deste Termo de Securitizagio. -

9.6.1. A remuneracio serd devida mesmo apds o vencimento dos CRA, case o Agenle
Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relagdo & Emissio,
remuneragfio essa que serd caleulada pro rata die.

9.6.2. As parcelas de remuneragio do Agente Fiducidrio serfio atualizadas anualmente pela
variagdo acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a
partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio,
até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada remuneragfo, calculadas pro rata
die se necessario.

9.6.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia prevista acima, os débitos em

atraso ficarfio sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratdrios de [% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
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sujeito a atualizagiio monetaria pelo 1IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.6.4. A remuneracio prevista acima nfo inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fungiio de agente fiducidrio, em valores de mercado e devidamente
comprovadas, durante a implantagfo e vigéncia do servigo, as quais serdio cobertas pela
Devedora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas de copia dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Devedora ou mediante
reembolso, apds prévia aprovagdo, sempre que possivel, quais sejam: publicagdes em geral;
custos incorridos em contatos telefdnicos relacionados 4 Emissdo, notificacdes, extragio de
certiddes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizagBes, envio de documentos, viagens,
contatos telefdnicos, alimentagédo e estadias, despesas comn especialistas, tais como auditoria
efou fiscalizago, entre outros, ou assessoria legal acs Titulares de CRA.

9.6.5. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciério venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares de
CRA deverdo ser, sempre gue possivel, previamente aprovadas e adianiadas pelos Titulares
de CRA e, posteriormente, conforme previsto em fei, ressarcidas pela Devedora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Titulares dos CRA correspondem a depositos, custas e
taxas judiciarias nas ages propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da
comunhdo dos Titulares de CRA. Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo
ignalmente suportados pelos Titulares de CRA, bem como a remuneragfo do Agente
Fiducidrio na hipétese da Devedora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia dos Titulares de CRA para cobertura do risco de sucumbéncia.

9.7 Substituicio _do Agente Fiducidrio: Na hipdtese de impedimento, reniincia,
intervencio ou liguidacio extrajudicial do Agente Fiducidrio, este deve ser substituido no
prazo de até 30 (trinta) dias, mediante deliberagiio da Assembleia Geral, para que seja eleito
o novo Agente Fiduciario.

9.7.1. A Assembleia Geral a que se refere a Clausula anterior podera ser convocada pelo
Agente Fiduciario a ser substituido, podendo também ser convocada por Titnlares de CRA
que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulagéo.

9.7.2. Seaconvocagio da Assembleia Geral referida na Clausula 9.7 acima néo ocorrer até
15 (quinze) dias antes do final do prazo referido na Clausula 9.7 acima, cabera a Emissora
efetuar a imediata convocagéo.

9.7.3. Em casos excepcionais, a CVYM poder proceder 4 convocagio da Assembleia Geral

para a escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto provisério, nos termos
previstos neste Termo de Securitizagiio e na Instrugdo CVM 583,
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9.7.4. Observado o disposto na Clausula 9.7 acima, os Titulares de CRA podem substituir o
Agente Fiduciario e indicar seu eventuaf substituto a qualquer tempo apos o encerramento da
Oferta Phiblica Resirita, em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim,
aplicando-se para esta Assembleia Geral o disposto na Clausula 9.7 acima.

9.7.5. A substitui¢io do Agente Fiducidrio deverd ser comunicada a8 CVM, no prazo de até
7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento ao presente Termo de Securitizagio
Jjunto & Instituigdo Custodiante.

9.7.6. O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratagio
de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favordvel de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagio,
reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela Clausula 12 abaixo.

9.7.7. O Agente Fiducidrio eleito em substituigdo assumird integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislagdo aplicivel e deste Termo de
Securitizagio.

9.7.8. A substituigiio do Agente Fiduciario em cardter permanentc deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagio,

938 Administracédio do Patriménio Separadeo: Nos casos em que o Agente Fiducidrio vier
a assumir a administragio do Patriménio Separado, incluindo, mas ndo se limitando a casos
de Eventos de Liquidagio do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda
e qualquer agfio para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA, devendo
para fanto tomar qualquer providéncia necesséria para que os Titulares de CRA realizem seus
créditos.

9.8.1. O Agente Fiduciério responde perante os Titulares de CRA pelos prejuizos que lhes
causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungBes, conforme decisfo transitada em
julgado, da qual nfic cajibam mais recursos.

9.82. A atuagio do Agente Fiducirio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583, dos
artigos aplicAveis da Lei das Sociedades por A¢des e deste Termo de Securitizagio, estando
este isenlo, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo
tenha decorrido da legislagio aplicavel on deste Termo de Securitizagio.

9.8.3. Sem prejuizo do dever de diligéneia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Néo
serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragio de documentos societarios da
Emissora, que permanecerfio sob obrigagio legal e regulamentar da Emissora clabora-los,
nos termos da legislaciio aplicavel.
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98.4. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, gue criarem
responsabilidade para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigages assumidas neste
Termo de Securitizagio, somente serfio validos quando previamente assim deliberado pelos
Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, observado o disposto na Clansula 9.8.2
acima.

10 GARANTIA

10.1  Garantia: Com excegfio do Regime Fiduciirio, os CRA nio contam com qualquer
garantia ou coobrigagfio da Emissora. Os Direitos Creditorios do Agronegécio que lastreiam
0s CRA contardo com o Aval na forma e nos termos da CCB.

11 LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

1.1 Assuncdo da Administracéio do Palriménio Separado. Caso seja verificada a
insolvéncia da Securitizadora, com relagfio as obrigagdes assumidas nesta Emissiio, o Agente
Fiduciario, conforme disposto na Cldusula 9.8 acima, devera assumir imediatamente ¢ de
forma transitéria a administragio do Patriménio Separado constituido pelos Créditos do
Patrimdnio Separado e convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento do evento, Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracdo
e/ou eventual liquidagio, total ou parcial, do Patriménio Separado.

11.1.1. Além da hip6tese prevista na Clausula 11.1 acima, mediante a ocorréncia de qualquer
um dos eventos abaixo, o Agente Fiduciario assumird imediatamente a administragfio do
Patriménio Separado e, a critério dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral,
podera ser declarada a liquidagdo ou nfo do Patrimoénio Separado, conforme Clausula 1.1
acima (cada um, um "Evento de Liquidagio do Patriménio Separado™):

(i) pedido ou requetimento de qualquer plano de recuperacéo judicial ou extrajudicial
pela Emissora, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
aprovagio/homologagio do referido plano de recuperagio por seus credores ou deferimento
do processanento da recuperacfio ou de sua concessfio pelo juiz competente;

(iiy  pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente
elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iiiy  decretagio de faléncia ou apresentag@o de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv)  desvio de finalidade do Patrimdnio Separado;
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(v) ndo observincia pela Emissora dos deveres e das obrigagBes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servigo da Emisséio, tais como Banco
Liguidante e Escriturador, desde que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento,
nio o faga nos prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigagdes néio
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizagfo, desde que tal inadimplemento perdure
por mais de 30 (trinta) dias, contados de inadimplemento;

(vii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacBes pecunidrias
previstas neste Termo de Securitizagio, desde que tenha recebido os valores relativos aos
Direitos Creditorios do Agronegécio, desde que tal inadimplemento perdure por mais de |
(um) Dia Util, contado do inadimplemento; cu

(viii} decisdo judicial condenando a Emissora por violag@o de qualquer dispositive legal ou
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo & prética de corrupgiio ou de atos lesivos a
administragio publica, incluindo, sem limitagdo, as Lei Anticorrupgéo.

11.1.2. A ocorréneia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicada, ac Agente Fiduciario, pela Emissora, em 1 (um) Dia Util contado da sua
ocorréncia.

11.1.3. A Emissora deverd, em até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia de um dos Eventos
de Liquidagio do Patrimdnio Separado, convocar a Assembleia Geral referida na Clausula
F1.1.1 acima.

[ 1.1.4. Caso a Emissora nfio realize a convocagfio da Assembleia Geral prevista na Clausula
11.1.3 acima, o Agente Fiducidrio deverd realizar a referida convocagfio em até 1 (um) Dia
Util contado do encerramento do prazo previsto na Clausula 11.1.3 acima.

11,2 A Assembleia Geral mencionada na Clausula 11.1 acima, instalar-se-4, em primeira
convocagio, com a presenga de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois
tergos) dos CRA em Circulagio e, em segunda convocagio, cam qualquer nlimero.

11.2.1. Caso a Assembleia Geral a que se refere a Clausula .1 acima n#o seja instalada, ou
seja instalada mas nfo haja quérum suficiente para deliberagfio, o Agente Fiduciario devera
liguidar o Patrimdnio Separado.

11.3 A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidagio
do Patriménio Separado decidird, por votos de Titulares de CRA representando, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais | (um) dos CRA em Circulaglio, em qualquer convocagdo,
sobre a forma de administragio efou eventual liquidag8o, total ou parcial, do Patriménio
Separado.
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11.4 A Assembleia Geral prevista na Clausula 11.1 acima devera ser realizada em primeira
convocagio no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias corridos a contar da publicagio do edital
primeira convocagio e, em segunda convocagio, no prazo de, no minimo, 8 (oito) dias a
contar da publicagio do edital para segunda convocagiio, caso a Assembleia Geral nfio seja
instalada na data previsia em primeira convocagio. No se admite que a segunda convocagio
da Assembleia Geral seja providenciada conjuntamente com a primeira convocagio.

11.5 Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverio deliberar: (i} pela
liquidagio, total ou parcial, do Patrimdnio Separado, hipdtese na qual devera ser nomeado o
liquidante e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidagio do Patrimdnio Separado,
hipotese na qual devera ser deliberada a administragio do Patrimdnio Separado por nova
securitizadora, fixando as condigbes e fermos para sua administragfo, bem como sua
respectiva remuneraciio.

1.6  Insuficiéncia do Patrimdnio Separado: A insuficiéncia dos Créditos do Patriménio
Separado niio dard causa d declaragio de sua quebra. No entanto, a Emissora convocard
Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administragfo ou Jiquidagio do Patriménio
Separado, bem como a nomeagdo do liquidante. '

1.7  Limitacéio da Responsabilidade da FEmissora: Os pagamentos dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio ou outros necessarios & viabilizagfio do pagamento da
Amortizagdo e da Remuneragiio, sob Regime Fiducidrio, conforme descrito neste Termo de
Securitizacdo, nic contam com nenhuma espécie de garantia nem coobrigagio da
Securitizadora. Desta forma, a responsabilidade da Securitizadora estd limitada ao
Patriménio Separado.

11.8  Liguidacéio do Patriménio Separado: O Patriménio Separado sera liquidado na forma
que segue:

(i) automaticamente, quando do pagamento infegral dos CRA nas datas de vencimento
pactuadas, ou, a qualquer tempo, na hipdtese de Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRA,
observado o disposto na Clausula 6.1 acima; ou

(iiy  apos a Data de Vencimento (seja o vencimento ora pactuado seja em decorréncia de
um Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA ou um Evento de Liquidagio do Patrimdnio
Separado), na hipdtese de ndo pagamento pela Devedora dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, e, se for o caso, apos deliberagiio da Assembleia Geral convocada nos termos
da lei e deste Termo de Securitizagiio, mediante transteréncia dos Créditos do Patriménio
Separado, em dagdo em pagamento aos Titulares de CRA, para fins de extingéio de toda e
qualquer obrigagfio da Securitizadora decorrente dos CRA.
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11.8.1. Quando o Patriménio Separado for liquidado, ficard extinto o Regime Fiduciario aqui
instituido.

11.8.2. O envio do termo de quitagdo previsto na Clausula 9.4, alinea (xvi), acima, com a
consequente baixa do Regime Fiduciario junto 4 Instituigdo Custodiante, importara, no caso
de extingiio do Patriménio Separado nos termos da alinea (i} da Clausula 11.8 acima, na
reintegragiio ao patrimdnio da Devedora dos eventuais créditos, titulos e direitos que
sobejarem no Patrimdnio Separado, inclusive mediante a transferéncia de valores para a
Conta de Livre Movimentagéo.

11.8.3. Na hipétese de extingdo do Patrimdnio Separade nos termos da alinea (ii) da Clausuia
11.8 acima, os Titulares de CRA receberiio os Direitos Creditorios do Agronegdcio em dagio
em pagamento pela divida resultante dos CRA, obrigando-se os Titulares de CRA, conforme
0 caso, a restituir prontamente 2 Devedora eventuais créditos, titulos e direitos que sobgjarem
a totalidade dos valores devidos aos Titulares de CRA, inclusive mediante a transferéncia de
valores para a Conta de Livre Movimentagio, cujo montante ji deverd estar acrescido dos
custos e despesas que tiverem sido incorridas pela Emissora, pelo Agente Fiducidrio ou
terceiro ou pelos Titulares de CRA com relagfo a cobranga dos referidos Direitos Creditorios
do Agronegocio e dos demais Documentos da Operagio.

11.8.4. Destituida a Emissora, caberd ao Agente Fiduciario ou a referida securitizadora (i)
administrar os Créditos do Patrimdnio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizago dos Direitos Creditorios do Agronegocio; (iii) ratear os
recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporgdo de CRA detidos, observado o
disposto neste Termo de Securitizag#o; e (iv) transferir em dagdo em pagamento os créditos
oriundos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio eventualmente nio realizados aos
Titulares de CRA, na propor¢io de CRA detidos.

11.9 No caso de Evenlto de Liquidagio do Patrimdnio Separado, os bens e direitos
pertencentes ao Patrimdnio Separado, resultado da satisfagdo dos procedimentos e
execugio/excussao dos direitos, serfio entregues, em favor dos Titulares de CRA, observado
que, para fins de liquidagio do Patriménjo Separado, a cada CRA seréa dada a parcela dos
bens e direitos integrantes do Patriménio Separado dos CRA, na proporcdo em que cada CRA
representa em relagio 4 totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da
referida dacéio, a quitagio dos CRA,

11.1¢0 Ocorrido um Evento de Liquidagio do Patriménio Separado, os Titulares de CRA
deverdo: (i} se submeter as decisGes exaradas em Assembleia Geral; (ii) possuir todos os
requisitos necessarios para assumir eventuais obrigagGes inerentes aos CRA emitidos e bens
inerentes ao Patrimdnio Separado; e (iii} indenizar, defender, eximir, manter indene de
responsabilidade a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme aplicivel, em relagiio a
todos e quaisquer prejuizos, indenizagdes, responsabilidades, danos, desembolsos,
adiantamentos, tributos ou despesas (inclusive honorérios e despesas de advogados internos
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ou externos), decistes judiciais e/ou extrajudiciais, demandas judiciais efou extrajudiciais
(inclusive fiscais, previdencidrias e trabalhistas) incorridos e/ou requeridos & Emissora efou
o Agente Fiducidrio, conforme aplicdvel, direta ou indiretamente, independentes de sua
natureza, em razio da liquidagdo do Patriménio Separado.

12 ASSEMBLEIA GERAL

12.1  Assembleia Geral: Os Titulares de CRA poderdo, a qualqoer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos Titulares
de CRA, observado o disposto nesta Clausula 12.

122 Convocacéio da Assembleia Geral: A Assembleia Geral poderd ser convocada pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Titulares de CRA que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo, mediante publicagio de edital em
jornal de grande circulagiio utilizado pela Emissora para a divalgagio de suas informagBes
societarias, por 3 (trés) vezes, observado o disposto na Clausula 12.3 abaixo.

12.3  Independentemente da convocagio prevista na Clausula 12.2, serd considerada
regular a Assembleia Geral 4 qual comparecerem todos os Titulares de CRA, nos termos do
paragrafo 4° do artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des,

124 A Assembleia Geral dever4 ser realizada no prazo de, no minimo, 15 (quinze) dias
contado da publicagfo do edital de convocagéio, em primeira convocago, ou, caso ndo se
verifique quorum para realizagio da Assembleia Geral, no prazo de até 8 (oito) dias contado
da nova publicacio do edital de convocagio, em segunda convocago, observado o disposto
na Clausula 11.4 acima.

12.4.1. Néo se admite que a segunda convocacio da Assembleia Geral seja providenciada
conjuntamente com a primeira convocagio.

12.5 A Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a Emissora tiver-a sede.

12.6  Aplicar-se-4 & Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei
9.514 e na Lei das Sociedades por Agbes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no
que se relere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer
procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos por meio de instrumento
de mandato vilido e eficaz. Cada CRA em Circulagio corresponderd a um voto nas
Assembleias Gerais.

12.7  Qudrum de Instalac@o: Exceto pelo disposto no presente Termo de Securitizagio, a
Assembleia Geral instalar-se-4, em primeira convocacgfo, com a presenga de Titulares de
CRA que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA em Circulagio
e, em segunda convocagio, com qualquer niimero.
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12.8 O Agente Fiduciario deverd comparecer 4 Assembleia Geral ¢ prestar aos Titulares
de CRA as informagfes que The forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera
convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenga
de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagéo da ordem do dia.

12.9  Presidéncia da Assembleia Geral: A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de
acordo com quem a convocou:

(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relages com Investidores da Emissora;

(ii}  ao representante do Agente Fidueidrio;

{(iii)  ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

{iv} aquele que for designado pela CVM.

1210 Qudrum_de Deliberacéio: As deliberagBes em Assembleias Gerais serdo tomadas
pelos votos favordveis de Titulares de CRA que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagfo, em primeira ou segunda convocagio,

exceto se de outra forma previsto neste Termo de Securitizagfio e nas hipdteses previstas na
Clausula 12.10.1 abaixo.

12.10.1. As deliberactes em Assembleias Gerais que impliquem (i) na alteracfio da
Remuneracio, exceto no caso de majoragiio da Taxa de Remuneragfo, on Amortizagéo dos
CRA, do pagamento da CCB, do Aval, ou de suas datas de pagamento; (ii) na alteragiio da
Data de Vencimento da CCB ou dos CRA,; (iii) na alteragfio relativa s hipoteses de
Vencimento Antecipado da CCB, de Oferta Facultativa de Liquidagdo Antecipada da CCB e
de Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRA; (iv) alteragfo relativa aos eventos que ensejam
o pagamento da Multa Indenizatdria; (v) na alteragfio relativa aos Eventos de Liquidagdo do
Patriménio Separado; (vi) reniincia ou perddo temporario de quaisquer das obrigagGes
previstas neste Termo de Securitizagdo ou nos Documentos da Operagio, exceto com relagdo
aos Eventos de Vencimento Antecipado Nio-Automéatico, cujo quorum estabelecido na
Clausula 6.3.4 acima devera prevalecer; ou (vi) em alteragBes da Clausula 12.10 acima e
desta Clausula 12.10.1 efou em qualquer quérum de deliberagéio das Assembieias Gerais
previsto neste Termo de Securitizagio ou em qualquer Documento da Operagéio, dependerdo
de aprovagdo de, no minimo, 90% (noventa por cento) dos votos favordveis de Titulares de
CRA em Circulagiio, em qualquer convocagéo.

[2.11 As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quorum de
instalagfio e de deliberagiio estabelecido neste Termo de Securitizaglo no &mbito de sua
competéncia legal, observados os quoruns previstos neste Termo de Securitizagdo,
vinculario a Emissora e obrigario todos os Titulares de CRA em Circulagio,
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independentemente de terem comparecido 4 Assembleia Geral ou do voto proferido nas
respectivas Assembleias Gerais.

12.12 Qualquer alteragdio a este Termo de Securitizagdo, apds a integralizagdo dos CRA,
dependera de prévia aprovacgio dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, nos
termos e condigtes deste Termo de Securitizago, exceto nas hipdteses previstas na Clausula
17.5 abaixo.

12.13 Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 12, devera ser convocada Assembleia Geral
toda vez que a Emissora, na qualidade de credora da CCB, tiver de exercer ativamente seus
direitos estabelecidos na CCB, para que os Titulares de CRA deliberem sobre como a
Emissora deverd exercer seu direito no dmbito da CCB,

12.13.1. Somente apos receber a orientagdo definida pelos Titulares de CRA, a
Emissora devera exercer seu direito e manifestar-se no dmbito da CCB conforme lhe for
orientado, Caso a Assembleia Geral nfo seja instalada ou ndo haja quorum para deliberagiio,
a Emissora devera permanecer silente frente 4 Devedora no &mbito da CCB, sendo certo que,
seu siléncio, neste caso, ndo serd interpretado como negligéneia em relagdo aos direitos dos
Titulares de CRA, ndo podendo ser imputada & Emissora qualquer responsabilizagfo
decorrente de anséncia de manifestagfo.

12.13.2. A regra descrita na Clausula 12.13.1 acima somente nio serd aplicavel caso
ndo haja quérum suficiente para instalago ou deliberagfio sobre a orientaco para a Emissora,
na ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, hipdtese na qual sera declarado o
Vencimento Antecipado da CCB.

12.13.3. A Emissora € o Agente Fiducidrio nfio prestardo qualguer tipo de opinifio ou
fardo qualquer juizo sobre a orientagio definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se
t#o somente a manifestar-se conforme instrugo recebida dos Titulares de CRA, a menos que
a orientagdo recebida dos Titulares de CRA resulte em manifesta ilegalidade. Neste sentido,
a Emissora e o Agente Fiducidrio nfio possuem gualquer responsabilidade sobre o resultado
¢ efeitos juridicos decorrentes da orientagio dos Titulares de CRA por eles manifestado frente
4 Devedora ou a quem de direito no dmbito da CCB, independentemente destes causarem
prejuizos aos Titulares de CRA ou & Devedora.

13  DESPESAS DA EMISSAO

13.1  As despesas abaixo listadas (em conjunto, "Despesas™), serdo arcadas pela Devedora
e/ou pelos Avalistas:

)] remunteragio da Instituigio Custodiante e dos Documentos Comprobatérios
em parcelas semestrais de R$1.230,00 (mil duzentos e trinta reais), sendo que
a 1* (primeira) parcela devida serd paga até o 5° (quinto) Dia Util da data de
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(i)

(i)

integralizagio dos CRA ("Data de Integralizacfio") e as demais parcelas serdo
pagas no mesmo dia dos semestres subsequentes, corrigidas anualmente pela
variagdio positiva acumulada do 1GP-M, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagfio, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes, calculadas
pro ralg die, se necessirio, acrescidas dos impostos descritos na alinea (iv)
abaixo;

remuneragio do Escriturador, pela realizagio dos servigos de escrituragfio dos
CRA, serfio devidas, por série (a) parcela inica de implantagio no montante
equivalente a R$1.000,00 (um mil reais); e (b) parcelas mensais no montante
equivalente a R$500,00 (quinhentos reais), sendo a primeira parcela devida até
0 5° (quinto) Dia Util apds a Data de Integralizagio e as demais nas mesmas
datas dos meses subsequentes corrigida anualmente pela variagio acumulada
do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda, na impossibilidade de sua utilizagéo,
pelo Indice de Pregos ao Consumidor divulgado pela Fundagdo Instituto de
Pesquisas Econdmicas, ou na falta deste, ou ainda, na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo Indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna divulgado
pela Fundagio Getitlio Vargas, a partir da data do primeiro pagamento da
remuneragio do Escriturador des CRA, calculadas pro rata die, se necessério.
Demais desdobramentos referentes a prestagio de servigos pelo escriturador
serdio definidos em instrumento proprio;

remuneragiio da Securitizadora, nos seguintes termos:

(a)  pelaestruturacio da Emissio, serd devida parcela {inica no valor
de R$65.000,00 (sessenta e cinco mil reais), a ser paga a
Securitizadora ou a quem esta indicar na Data de Integralizacio,
acrescido de todos e quaisquer tributos;

(b)  pela administracio do Patriménio Separado, em virtude da
securitizagio dos Direitos Creditorios do Agronegocio, bem
como diante do disposte na legislagio em vigor, que
estabelecem as obrigagtes da Securitizadora, durante o periodo
de vigéncia dos CRA, serd devida a taxa mensal no valor de
R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), a qual devera ser paga
mensalmente a partir da Data de Integralizagfo dos CRA
(inclusive), e as demais na mesma data dos meses subsequentes
até o resgate total dos CRA, acrescido de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pela variagio acumulada do
IPCA desde a Data de Emissfio, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagio, pelo indice que vier a
substitui-lo, caleuladas pro rata die, se necessario, conforme
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(iv)

(v)

vi)

(vii)

{viil)

descrita no Termo de Securitizagiio ("Taxa de Administragio”);
e

(¢)  demais desdobramentos referentes a prestaciio de servigos pela
Securitizadora a serem definidos em instrumento proprio;

remuneragic do Agente Fiducidrio dos CRA no montante equivalente a
R$4.900,00 (quatro mil e novecentos reais), em parcelas anuais, sendo o
primeiro pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Util contado da Data de
Integralizagiio, e os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes, Os valores
acima mencionados serfio acrescidos dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacio desses servigos, tais como: (a) 1SS; (b) PIS; (¢) COFINS; (d)
CSLL; e (e) Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF, bem como outros
tributos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiduciario dos
CRA, sendo certo que serfio acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de
modo que o Agente Fiducidrio dos CRA receba os mesmos valores que seriam
recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente
(pagamento com gross up). A remuneragio serd devida mesmo apds o
vencimento final dos CRA, caso o Agente Fiducirio dos CRA ainda esteja
atuando em atividades inerentes a sua funco em relagfio a emissdo dos CRA,
remuneragio essa que serd calculada pro rata die;

averbagdies, tributos, prenotacfes e registros da CCB, do Contrato de Cessio,
seus eventuais aditamentos e documentos societarios da Devedora e dos
Avalistas, caso ja ndo tenham sido suportados diretamente pela Devedora e
pelas Avalistas;

custos incerridos com o arquivamento e publicagdes do ato socjetdrio da
Securitizadora que aprovou a emissdo dos CRA e a Oferta;

todas as despesas incorridas ¢ devidamente comprovadas pela Securitizadora
efou pelo Agente Fiducidrio dos CRA qgue sejam necessérias para proteger os
direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para realizagfio dos seus créditos,
o que inclii, mas ndo se limita, a honorérios advocaticios, custas e despesas
judiciais ou extrajudiciais, a serem pagas no prazo de até 3 (cinco) Dias Uteis
contados da apresentagfo a Devedora efou as Avalistas pela Securitizadora
efou Agente Fiducidrio, da correspondente nota fiscal, conforme previsto no
Contrato de Cessfio e neste Termo de Securitizagéio;

custos incotridos e devidamente comprovados pela Securitizadora e/fou Agente

Fiduciario dos CRA que sejam relacionados 4 assembleia geral de Titulares de
CRA;
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(ix)  despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora que sejam
relativas a abertura ¢ manutengio da Conta Centralizadora;

(x)  contratagiio de prestadores de servigos ndo determinados nos Documentos da
Operagdio, inclusive assessores legais, agentes de auditoria, fiscalizagdo e/ou
cobranga;

{xi) despesas incorridas com B3 — Segmento Cetip UTVM e B3;

(xii) despesas relacionadas ao transporte de pessoas (viagens) e documentos
(correios e¢/ou motoboy), hospedagem e alimentagfio de seus agentes,
estacionamento, custos com telefonia, conference call, desde que devidamente
comprovados; e

(xiii) despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela
Securitizadora que sejam decorrentes da gestdio, cobranga, realizagdo e
administragio do Patriménio Separado, publicagbes em jornais, locagio de
espacos para realizagio da assembleia geral de Titulares de CRA, e outras
despesas indispensdveis a administragdo dos Direitos Creditorios do
Agronegdceio, inclusive as referentes & sua transferéncia, na hipétese de o
Agente Fiducidrio dos CRA assumir a sua administragéo.

3.2  Sem prejuizo da obrigagdo da Devedora prevista na Clausula 13.1 acima, caso a
Devedora nio efetue diretamente tais pagamentos, tais despesas deverfio ser arcadas pela
Emissora com os recursos do Patrimdnio Separado e reembolsados pela Devedora, nos
termos da Clausula 13.4 abaixo, e, caso os recursos do Pairiménio Separado ndo sejam
suficientes, a Emissora, poderfio cobrar tal pagamento da Devedora com as penalidades
previstas na Clausula 7.5 do Contrato de Cessfio ou solicitar aos Titulares dos CRA que
arquem com o referido pagamento observado o direito de regresso contra a Devedora. As
Despesas que eventualmente nfo tenham sido quitadas na forma desta Clausula 13.2 serdo
acrescidas a divida da Devedora no imbito dos Direitos Creditorios do Agronegocio, e
deverfio ser pagas de acordo com a ordem de alocagio de recursos prevista na Clausula 8.7
acima.

133 Desde que, sempre que possivel, prévia e expressamente aprovadas pela Devedora,
quaisquer despesas no mencionadas na Clausula 13.1 acima e relacionadas 4 Emissio, serfo
arcadas exclusivamente pela Devedora, inclusive as seguintes despesas incorridas ou a
incorrer pela Emissora, necessdrias ao exercicio pleno de sua fungio: (i) registro de
documentos, notificacdes, extraciio de certidBes em geral, reconthecimento de firmas em
cartdrios, cépias autenticadas em cartério efou reprograficas, emolumentos cartorarios,
custas processuais, periciais e similares; e (if) publicagSes em jornais e outros meios de
comunicagio, bem como locagdo de imdvel e contratagdo de colaboradores para realizagfio
de Assembleias Gerais ("Despesas Extraordindrias™).
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13.4  AsDespesas e as Despesas Extraordindrias que, nos termos das Clausulas 13.1 € 13.3
acima, sejam pagas pela Emissora, com recursos do Patrimdnio Separado, serfo
reembolsadas pela Devedora 4 Emissora no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis, mediante a
apresentagio, pela Emissora, de comunicacfio indicando as despesas incorridas,
acompanhada dos recibos/notas fiscais originais correspondentes. ‘

13.5  Impostos: Os impostos diretos e indiretos descritos na Clausula 14 abaixo néo incidem
no Patriménio Separado e sio de responsabilidade dos Titulares de CRA.

13.6  Todas as despesas e obrigactes dos Titulares de CRA deverfio ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CRA e, posteriormente
conforme previsto em lei, ressarcidas & Entissora.

13.7  Publicideade: Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares dos CRA, deverdo
ser divulgados mediante publicagiio nos jornais DCT e no DOESP e/ou no portal de noticias
com pégina na rede mundial de computadores do jornal DCI. As convocagbes para as
respectivas Assembleias Gerais serfio realizadas mediante publicagdo de edital nos jornais
DCI e DOESP. Caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apds a Data de Emissio,
devera enviar notificagio ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

13.8  As demais informages periodicas da Emiss@o ou da Emissora serdo disponibilizadas
ao mercado, nos prazos legais ou regulamentares, por meio do sisiema de envio de
Informagiies Periodicas e Eventuais — IPE da CVM.

14 TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

Os titulares de CRA néo devem considerar unicanente as informagdes contidas abaixo para

fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu ivestimento em CRA, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributugéio especifica & qual estardo sujeitos, inclusive quanto
o outros tributos evenfualmente aplicdveis a esse investimento ow a ganhos porventura
auferidos em operacdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras
estio sujeitos 4 incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRE"), a ser calculado
com base na aplicagiio de aliquotas regressivas, de acordo com o prazo da aplicagdo geradora
dos rendimentos tributaveis: (a) até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte € dois inteiros e cinco
décimos por cento); (b) de 181 a 360 dias: aliquota de 20% (vinte por cento}; (¢) de 361 a
720 dias: aliquota de 17,5% (dezessete infeiros e cinco décimos por cento) e (d) acima de
720 dias: aliquota de 15% (quinze por cento),
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Nio obstante, ha regras especificas aplicdveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagiio como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, funde de investimento,
instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarics e sociedade de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF vetido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nfo-financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, € considerado antecipagio do imposto de renda
devido, gerando o direito & restituigfo ou compensagio com o Imposto de Renda das Pessoas
Juridicas ("IRPJ"} apurado em cada periodo de apuragio. O rendimento também devera ser
computado na base de cilculo do IRPJ e da Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido
("CSLL"). As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%
(dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real que exceder o
equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. J4 a aliquota da CSLL,
para pessoas juridicas nfio financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de jullio de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistemaética ndo-cumulativa da
Contribuigio ao Programa de Integragio Social ("PIS") e¢ da Confribuigo para o
Financiamento da Seguridade Social ("COFINS"), estio sujeitos & incidéncia dessas
contribuigtes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por
cento), respectivamente.

Com relagiio aos investimentos em CRA realizados por instituices financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagiio, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de
retencéo do IRRF.

Nio obstante a dispensa de retengfo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA por essas entidades, via de regra, ¢ a excegdo dos fundos de investimento, serdio
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento); e pela CSLL, & aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre 1°
de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de 1° de
janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 17% (dezessete
por cento) para o periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo
reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de fundos
de investimentos estdo, em regra, isentas do hmposto de Renda. Ademais, no caso das
instituices financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo sujeiios
a contribuigdo ao PIS e & COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.
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Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagio em CRA estdo atualimente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragéio de ajuste anual), por forga do artigo 3°,
inciso IV, da Lei 11.033/04. De acordo com a posigdo da Receita Federal do Brasil ("RFB"),
expressa no artigo 55, paragrafo tinico, da Instrugio Normativa ("IN") RFB n.° 1.585, de 31
de agosto de 2015, tal isengfo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagéo ou
cessido dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terfio seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte,
ou seja, o imposto nfio é compensavel, conforme previsto no artigo 76, I1, da Lei 8.981. As
entidades imunes estfio dispensadas da retengfo do imposto na fonte desde que declarem sua
condigio a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a redagéio dada pela
Lei 9.065.

Nio obstante os melhores esforcos do Coordenador Lider na estruturagéio da Oferta Pablica
Restrita para dispor contratualmente sobre a destinagfo de recursos, se a CVM ou BACEN
verificarem que a Devedora néo direcionou o capital originado da Oferta Pablica Restrita
para a aquisi¢iio de agiicar nos termos dos contratos de fornecimento previstos no Anexo I da
CCB (paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076), as antoridades poderfio descaracterizar o
CRA. Nessa hipotese, os investidores poderio perder parcial ou totalmente os beneficios
fiscais elencados acima.

Investidores Residentes on Dondiciliados no Exterior

De acordo com a posigio da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da IN RFB n® 1.585/15, os
rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior
que invistam em CRA, no pais, de acordo com as normas previstas na Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional ("CMN") 4.373, de 29 de setembro de 2014, inclusive as pessoas fisicas
residentes em jurisdigio de tributagdo favorecida ("ITE™), estdo atualmente isentos de IRRF.

Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior gue invistam em
CRA, no pais, de acordo com as normas previstas na Resolugio do CMN 4.373/14 estdio
sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excegéo ¢ feita para o
caso de investidor domiciliado I'TF, assim entendidos os paises e jurisdigdes que néo tributam
a renda ot que a tributam 2 aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento). A despeito
deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sfio atualmente consideradas JTT os
paises e jurisdigdes listados no artigo 1° da Instrug@o Normativa ("IN") RFB n® 1.037, de 4
de junho de 2010,

Imposto sebre Operagdes de Cimbio ("IOF/Cinibio")

Regra geral, as operagdes de cimbio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados
nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigdes previstas pela
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Resolugiio do Conselho Monetario Nacional ("CMN") 4.373, inclusive por meio de
operagdes simultineas, incluindo as operagdes de cimbio relacionadas aos investimentos em
CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio 4 aliquota zero no ingressc dos recursos no
Brasil e 4 aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto 6.306, e
alteraces posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cimbio pode ser majorada até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
Federal, relativamente a transa¢@es ocorridas aps esta eventual alteracéo.

Imposto sobre Operacies com Titulos ¢ Valores Mobilidrios (10 Titulos™)

As operagBes com CRA estdo sujeitas 4 aliguota zero do I0F/Titulos, conforme Decreto
6.306, e alteragfes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titules pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5%
{um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas

apés este eventual aumento.

15 REGISTRO DO TERMO DE SECURITIZACAO E DECLARACOES

15.1 Registre do Termo de Securitizagdo: Em cumprimento ao artige 39 da Lei 11.076 ¢
ao artigo 23 da Lei 10.931, este Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos serfio
registrados junto & Instituicdo Custodiante, que assinara a declaragfio constante do Anexo V
ao presente Termo de Securitizagfo.

Declaracies

[5.2 Em atendimento ao item 15 do anexo 1II da Instrugio CVM 414, sdo apresentadas,
nos Anexos II, 1l e IV ao presente Termo de Securitizagio, as declaragfes emitidas pelo
Coordenador Lider, pela Emissora € pelo Agente Fiduciario, respectivamente.

153 Em atendimento ao item 4 do anexo II da Instrugdo CVM 414, & apresentada, no
Anexo VI ao presente Termo de Securitizago, a declaragio emitida pela Emissora com
relacdo & instituicio do Regime Fiducidrio sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio.

16 FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados
independentemente pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez,
crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacfio especitica, entre outros, que se relacionam
4 Emissora, 4 Devedora, aos Avalisias ¢ 4 Cedente e suas atividades ¢ diversos riscos a que
esldio sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos Direitos Creditorios do Agronegdcio e aos
proprios CRA objeto da emissdo regulada pelo presente Termo de Securitizagdo.
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O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informagtes descritas no Termo de
Securitizagdo, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar
uma decisio de investimento. Abaixo siio exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns
dos riscos envolvidos na subscrigfio e aquisi¢do dos CRA, outros riscos e incertezas ainda
ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
adverso sobre 2 Emissora e sobre a Devedora, os Avalistas e/ou a Cedente. Na ocorréncia de
qualquer das hipdteses abaixo, os CRA podem nfio ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Antes de tomar qualguer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais investidores
deverfio considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situag@es financeiras e objetivos
de investinmento, os fatores de risco descritos abaixo, as demais informag@es contidas no
Termo de Securitizagiio e em outros Documentos da Operagdo, devidamente assessorados
por seus consultores jurfdicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta secfio, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora on sobre a
Devedora ou sobre os Avalistas ou sobre a Cedente, quer se dizer que o risco, incerteza
poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negécios, a posicdo
financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da Emissora, da
Devedora, dos Avalistas ou da Cedente, exceto quando houver indicagiio em contrério ou
conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares desta
clausula como possuindo também significados semelhantes,

Os riscos descritos abaixo nio sdo exaustivos, outros riscos e inceriezas ainda ndo conhecidos
ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderfio ter um efeito adverso sobre a
Emissora, sobre a Devedora, sobre os Avalistas e/ou a Cedente. Na ocorréncia de qualquer
das hipoteses abaixo os CRA podem nfio ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando
uma perda para o investidor.

Riscos Relacionades ao Ambiente Macroecondmico
Politica Econdmica do Governo Federal

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar
sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, pregos,
cambio, remessas de capital e limites & importagfo, entre outros, que podem causar efeito
adverso nas atividades da Emissora, da Devedora e dos Avalistas.

As agdes do Governo Federal para controlar a inflagio e efetuar outras politicas, envolveram
no passado, controle de saldrios e precos, desvalorizagiio da moeda, controles no fluxo de
capital e determinados limites sobre as mercadorias ¢ servigos importados, dentre outras. A
Emissora, a Devedora e os Avalistas nio tem controle sobre quais medidas ou politicas que
o Governo Federal podera adotar no futuro e nfio pode prevé-las. Os negécios, os resultados
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operacionais ¢ financeiros e o fluxo de caixa da Emissora, da Devedora e/ou dos Avalistas
podem ser adversamente afetados em razdo de mudangas na politica piiblica federal, estadual
e/ou municipal, e por fatores como:

. variagdo nas taxas de cdmbio;

. controle de cAmbio;

. indices de inflagfo;

. flutuagdies nas taxas de juros;

. falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais,

. racionamento de energia elétrica;

. instabilidade de precos;

* politica fiscal e regime tributario; e

. medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais.

A Emissora, a Devedora e os Avalistas nfio podem prever quais politicas serdo adotadas pelo
Governo Federal e se essas politicas afetarfio negativamente a economia, 0s negdcios ou
desempenho financeiro do Patrimdnio Separado e por consequéncia dos CRA.

Efeitos da Politica Anti-Inflaciondria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflacfo elevados. A inflagio ¢ as medidas do
Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagéo de futuras politicas de
controle inflacionario, contribniam para a incerteza econémica e aunmentavam a volatilidade
do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo
frequentemente tém incluido a manutencgdo de politica monetaria restrifiva com altas taxas
de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento
econdmico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de
juros, interven¢do no mercado de cAmbio e agdes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem
ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Emissora, a Devedora, os
Avalistas e sobre os ativos que lastreiam esta Emissfo.

Caso o Brasil venha a vivenciar uma significativa inflagio no futuro, é possivel que a
Devedora e os Avalistas nio tenham capacidade de acompanhar estes efeitos da inflagio.
Como o repagamento dos Investidores estd baseado no pagamento pela Devedora e/ou pelos
Avalistas, isto pode alterar o retorno previsto pelos Investidores.
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Instabilidade de taxa de cdmbio e desvalorizagéio do Real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagdes. No passade, o
Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas
cambiais, incluindo desvalorizagfes repentinas, pequenas desvalorizagdes periddicas
(durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de cimbio
flutuante, controles cambiais € dois mercados de cAmbio. As desvalorizagdes cambiais em
periodos de tempo mais recentes resultaram em flutuagdes significativas nas taxas de cdmbio
do Real frente ao Ddlar em outras moedas. Nio ¢ possivel assegurar que a taxa de cambio
entre o Real e 0 Do6lar ird permanecer nos niveis atuais.

As depreciagdes do Real frente ao Dolar também podem criar pressdes inflaciondrias
adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Devedora efou dos
Avalistas.

Efeitos da Refragéio no Nivel da Atividade Econdmica

Nos ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB tem
desacelerado. A retragiio no nivel da atividade econdmica podera significar uma diminuigio
na securitizagio dos recebiveis do agronegdcio, trazendo, por consequéncia, uma ociosidade
operacional 4 Emissora.

Alterages na legislugéio tributdria do Brasil poderdo afetar adversamente os resullados
operacionais da Emissora, da Devedora e dos Avalistas

O Governo Federal tem o poder de implementar alteragdes no regime fiscal, que afetam a
Emissora, a Devedora, os Avalistas e seus respectivos clientes. Essas alteragdes incluem
mudangas nas aliquotas e, ocasionalmente, a cobranga de tributos tempordrios, cuja
arrecadaciio € associada a determinados propositos governamentais especificos. Algumas
dessas medidas poderdo resultar em aumente da carga tributaria da Emissora, da Devedora e
dos Avalistas, que poderdo, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente
o0s pregos de servigos e seus resultados. Ndo hd garantias de que a Emissora, a Devedora ou
os Avalistas serfio capazes de manter seus pregos, o fluxo de caixa ov a sua Jucratividade se
ocorrerem alteragies significativas nos tributos aplicdveis as suas operagdes.

Efeitos da refracito do investimento externo

Uma eventual reduciio do volume de investimenios estrangeiros no pais podera ter impacto
no balanco de pagamentos, o que podera forgar o Governo Federal a ter maior necessidade
de captagdes de recursos, tanto no mercade doméstico quanto no mercado internacional, a
taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacio significativa nos indices de
inflagio brasileiros ¢ eventual desaceleragiio da economia dos Estados Unidos da América
podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas
de juros, elevando as despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de
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recursos por empresas brasileiras.
Politica Monetdria

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetiria — COPOM, estabelece as
diretrizes da politica monetéria ¢ define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria
brasileira possui como fungfio controlar a oferta de moeda no Pais ¢ as taxas de juros de curto
prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal,
tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetirias
dos paises desenvolvidos, principalmente dos EUA. Historicamente, a politica monetiria
brasileira tem sido instavel, havendo grande variagfio nas taxas definidas.

Em caso de elevagio acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessfo, ja
que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva ¢ os investimentos se
retraem, o gue pode causar a reducio da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a produgfio de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda
dos trabalhadores e, consequentemente, os negocios e capacidade produtiva e de pagamento
da Devedora e/ou dos Avalistas.

Em contrapartida, em caso de redugfo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagéo
da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da
economia, bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as
atividades capacidade de pagamento da Devedora e/ou dos Avalistas.

Anthiente Mucroecondmico Internacional

O valor dos titulos e valores mobiligrios emitidos por companhias brasileiras no mercado sfo
influenciados pela percepgio de risco do Brasil e de outras economias emergentes. A
deterioracio dessa percepefio podera ter um efeito negativo na economia nacional.
Acontecimentos adversos na economia brasileira e condiges de mercado negativas em
outros paises poderdo influenciar o mercado em relagéo aos titulos e valores mobilidrios
emitidos no Brasil. Ainda que as condigBes econdmicas nesses paises possam diferir
consideravelmente das condicdes econdmicas brasileiras, as reagdes dos investidores aos
acoltecimentos nesses oulros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos
titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros.

Em consequéncia dos problemas econdmicos em varios paises de mercados desenvolvidos
em anos recentes {como por exemplo, a crise imobilidria nos EUA em 2008}, os investidores
estiio mais cautelosos e prudentes em examinar seus investimentos, causando retragiio no
mercado. Essas crises podem produzir uma evasio de délares do Brasil, fazendo com que as
companhias brasileiras enfrentem custos mais altos para captagio de recursos, tanto
nacionalmente como no exterior, reduzindo o acesso aos mercados de capitais internacionais.
Deesta forma eventuais crises nos mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais
brasileiro e ocasionar uma redugio ou falta de liquidez para os CRA da presente emisséo.
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A insiabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora e dos Avalistas

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora e dos Avalistas.
O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando, o
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e poderd continuar afetando a
confianga dos investidores e da populagio em geral e ji resultou na desaceleragio da
economia e no aumento da volatifidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

O Brasil passou recentemente pelo processo de impeachment contra a ex-presidente Dilma
Rousseff. O novo governo tem enfrentado o desafio de reverter a crise politica econdmica do
pais, além de aprovar as reformas sociais necessarias a um ambiente econdmico mais estavel.
A incapacidade do governo do Presidente Michel Temer em reverter a crise politica e
econdmica do pafs, e de aprovar as reformas sociais, pode produzir efeitos sobre a economia
brasileira e podera ter um efeito adverso sobre os resultados operacionais e a condigiio
financeira da Devedora e dos Avalistas.

As investigactes atualmente em curso da “Operagio Lava Jato” e da “Operagéio Zelotes”,
entre outras, podem afelar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter
um efeito negativo nos negocios da Devedora. Os mercados brasileiros vém registrando uma
maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigacdes conduzidas pela
Poticia Federal, pela Procuradoria Geral da Repiblica e outras autoridades. A “Operagio
Lava Jato” investiga o pagamento de propinas a altos funciondrios de grandes empresas
estatais em troca de contratos concedidos pelo governo e por empresas estatais nos setores
de infraestrutura, petrdleo, gas e energia, dentre outros. Os lucros dessas propinas
supostamente financiaram as campanhas politicas de partidos politicos, bem como serviram
para enriquecer pessoalmente os beneficiarios do esquema. Como tesultado da “Operagéo
Lava Jato” em curso, uma série de politicos, incluindo o atual presidente da repiiblica o Sr.
Michel Temer, e executivos de diferentes companhias privadas e estatais no Brasi] estio
sendo investigados e, em determinados casos, foram desligados de suas fungdes ou foram
presos. Por sua vez, a “Operagiio Zelotes™ investiga pagamentos indevidos, que teriam sido
realizados por companhias brasileiras, a oficiais do Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais (“*CARF™). Tais pagamentos tinham como abjetivo induzir os oflciais a reduzirem ou
eximirem multas relativas ac descumprimento de legislagfo tributiria aplicadas pela
Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF. Néo podemos prever se as
investigacdes irdo refletir em wma mator instabilidade politica e econdémica ou se novas
acusagdes contra funciondrios do governo e de empresas estatais ou privadas vo surgir no
futuro no dmbito destas investigagBes ou de outras, Além disso, nfio podemos prever o
resultado de tais alegagfes, nem o seu efeito sobre a econoria brasileira. O desenvolvimento
desses casos pode afetar negativamente os negéeios, condigdo financeira e resultados
operacionais da Devedora e dos Avalistas, portanto, sua capacidade de pagar os Direitos
Creditdrios do Agronegocio e, consequentemente, a capacidade da Emissora de pagamento
dos CRA.

Riscos Relacionados ao Mercado e a Operaciio de Securitizacfo
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Recente desenvolvimento da securitizaglio agricola pode gerar risco judiciais aos
Iivestidores

A securitizagiio de créditos do agronegdcio é uma operagio recente no mercado de capitais
brasifeiro. Além disso, a securitizagfio é uma operagfo mais complexa que outras emissdes
de valores mobiliarios, j4 que envolve estruturas juridicas de segregagiio dos riscos da
FEimissora, da Devedora, dos Avalistas e dos créditos que lastreiam a Emissfo.

Dessa forma, por se tratar de wm mercado recente no Brasil, com aproximadamente 4 (quatro)
anos de existéneia no Pais, ele ainda niio se encontra totalmente regulamentado, podendo
ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco
aos Investidores, wna vez que os 6rgios regufadores e o Poder Judiciario poderdio, ao analisar
a Emissiio e interpretar as normas que regem o assunto, editar normas que regem 0 assunto
e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora, os
Avalistas e/on os CRA, bem como proferir decisbes desfavordveis aos interesses dos
Investidores.

Néio existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizagdo, o que pode acarretar perdas por
parfe dos nvestidores.

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico acerca da securitizagio
considera um conjunto de direitos e obrigagdes de parte a parte estipuladas através de
contratos pliblicos ou privados tendo por diretrizes a legislagio em vigor. Entretanto, em
razdo da pouca maturidade e da falta de tradigfio e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro em relagdo as estruturas de securitizagio, em situagdes adversas poderd haver
perdas por parte dos Titulares dos CRA em razio do dispéndio de tempo € recursos para
execugdo judicial desses direitos.

Néo existe regulamentacdio especifica acerca das emissdes de certificados de recebiveis do
agronegocio

A atividade de securitizagfio de direitos creditérios do agronegdcio estd sujeita a Lei 11.076
e & regulamentagiio da CVM, no que se refere a distribuigBes ptiblicas de certificados de
recebiveis do agronegdcio. Como ainda nfio existe regulamentagio especifica para estes
valores mobiliarios ¢ suas respectivas ofertas ao publico investidor, a CVM, por mejo do
comunicado definido na reuniio do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008,
entendeu que os dispositivos da Instrugio CVM 414, norma aplicivel aos certificados de
recebiveis imobilidrios, seriam aplicaveis, no que coubessem, s ofertas piblicas de
certificados de recebiveis do agronegdeio e seus respectivos emissores. Assim, enquanto a
CVM nido tratar da matéria em norma especifica, serd aplicada as ofertas de certificados de
recebiveis do agronegocio a Instrugiio CVM 414, interpretada na forma da Lei 11.076, com
as devidas adaptagBes a fim de acomodar as possiveis incompatibilidades entre a
regulamentacio dos certificados de recebiveis imobilidrios e as caracteristicas das operagdes
de certificados de recebiveis do agronegocio, sem prejuizo de eventual edigiio posterior de
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norma especifica pela CVM aplicdvel a operagbes de certificados de recebiveis do
agronegdeio, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrufura da presente operagfio e a
eficacia dos termos e condiges constantes de seus documentos, na medida em que a auséncia
de regulamentagfio especifica traz inseguranga sobre a forma de aplicagiio aos CRA das
regras atualmente existentes sobre os certificados de recebiveis imobilidrios.

Risecos Relacionados a Emissora
Emissora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do
agronegécio, por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio. Para tanto,
depende da manutengfio de seu registro de companhia aberta junto 4 CVM e das respectivas
autorizacdes societdrias, Caso a Emissora n#o atenda aos requisitos exigidos pela CVM em
relagdo ds companhias abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado,
afetando assint as suas emisstes de certificados de recebiveis do agronegdcio.

Néio realizagio do Patrimdnio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegocio, tendo como objeto
social a aquisi¢iio e securitizagdio de créditos do agronegécio por meio da emissio de
certificados de recebiveis do agronegocio, cujos patrimdnios sdo administrados
separadamente, nos termos da Lei n° 9.514 e da Lei n® 11.076. Qualquer atraso ou falta de
recebimento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio pela Emissora afetara negativamente
a capacidade da Emissora de honrar suas obrigag8es decorrentes dos CRA. Na hipotese de a
Emissora ser declarada insolvente, conforme previsto no Termo de Securitizagio, o Agente
Fiduciario dos CRA deverd assumir temporariamente a administragio do Patrimdnio
Separado ou optar pela liquidagdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigagtes
da Emissora perante os Titulares dos CRA.

Néo aquisicéo de créditos do agronegicio

A Emissora nfio possui a capacidade de originar créditos para securitizagdo, sendo suas
emisstes realizadas com créditos originados por terceiros. Portante, o sucesso na
identificacio e realizacdo de parcerias para aquisi¢io de créditos é fundamental para o
desenvolvimento de suas atividades. A Emissora pode ter dificuldades em identificar
oportunidades atraentes ou pode nfio ser capaz de efetuar os investimentos desejados em
termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condigbes
satisfatérias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da
Emissora, o que pode prejudicar sua situagio financeira, assim como seus resultados
operacionais, 0 que terminaria por impactar suas atividades de adininistragfio € gestio do
Patrimonio Separado.
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Adminisiracdo e desempenho

A capacidade da Emissora de manter uma posigdo competitiva e a prestagdo de servigos de
qualidade depende em larga escala dos servigos de sua alta administragfio. Nesse sentido, a
Emissora ndo pode garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para
integrar sua alta administragfio. A perda dos servigos de qualquer de seus membros da alta
administragiio ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode
causar um efeito adverso relevante na situagio financeira e nos resultados operacionais da
Emissora, o que terminaria por impactar suas atividades de adminisiragio e gestio do
Patriménio Separado,

A Emissora poderd estar sujeita a foléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragfio dos CRA, a Emissora poder4 estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperagio judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o
Regime Fiduciario e o Patriménio Separado, eventnais contingéncias da Emissora, em
especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderfio afetar os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena
eficécia da afeta¢io de patrimdnio.

Risco Operacional

A Emissora também utiliza tecnologia da informagfo para processar as informacgdes
financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de
tecnologia da informagiio da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns
processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da
Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de
funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada
patriménio separado produzindo um impacto negativo nos negocios da Emissora e em suas
operagdes e reputagio de seu negocio.

Riscos Relacionados a Devedora

As atividades e receiias da Devedora dependem preponderantemente dos Contratos de
Fabricacdo celebrados com a The Coca-Cola Company (" TCCC™")

Atualmente, a Devedora tem autorizagio da TCCC para fabricar bebidas preparadas com
xaropes descnvolvidos pela TCCC, bem como possuem licenga de uso das marcas de
titularidade da TCCC dentro de determinado territério de atuagdo, nos termas dos contratos
de fabricagio celebrados, individualmente, entre Devedora e TCCC (“Contratos de

Fabricacio™).
A receita e as atividades da Devedora sfio preponderantemente dependentes da fabricacfio

das bebidas do portfdlio TCCC, uma vez que as demais atividades desempenhadas e receijtas
auferidas pela Devedora advindas de outros tipos de bebidas que néo o refrigerante, seja por
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meio de participagbes societarias ou acordos de distribuigio envolvendo outras empresas,
tém a sua continuidade subordinada & vigéncia dos aludidos Contratos de Fabricagfio.

Os Contratos de Fabricagéio tém prazo de vigéncia determinado, com encerramento previsto,
e estdo sujeitos a hipdteses de rescisiio antecipada. Caso os Contratos de Fabricagfo (i) no
sejam renovados ao final do periodo de vigéneia, ou (ji} venham a ser rescindidos
antecipadamente, os negdcios, resultados operacionais e situago financeira da Devedora
poderdio ser impactados de maneira adversa. Neste caso, a capacidade da Devedora de honrar
as obrigagfes assumidas no &mbito da CCB podera ser comprometida.

A Devedora depende da reputagio de seus produtos e marcas, podendo o dano 4 reputagiio
dos mesmos produzir efeito negativo nos resultades destas.

O sucesso da Devedora depende da sua capacidade de manter e aperfeigoar a imagem e
reputagiio de seus produtos e marcas existentes. A imagem e a reputagiic de seus produtos e
das marcas poderfio ser enfraquecidos no futuro. Um evento ou uma série de eventos que
prejudique a reputagiio de uma ou mais das marcas apostas nos produtos da Devedora podera
causar efeito adverso sobre as receitas advindas das vendas dos seus produtos. A recuperagfio
da imagem e reputagiio de produtos pode ser dispendiosa e até mesmo impossivel.

Se qualquer dos produtos da Devedora contiver defeito ou ficar constatado que contém
contaminanites, a Devedora poderda ficar sujeita a responsabilidades de recall do produto ou
respansabilidades de outra natureza,

As bebidas produzidas pela Devedora e os materiais de embalagem a elas assaciados (tais
como garrafas, tampas, latas e outros recipientes) devem atender aos padrdes regulatorios e
de segurancga alimentar exigidos.

Na hipdtese de eventual descumprimento dos padrdes regulatorios e de seguranga exigidos
(tais como contaminagio ou defeito) ocorrer no futuro em quaisquer dos produtos da
Devedora, tal contaminagio ou defeito poderd desencadear interrupgdes pontuais dos
negdcios, recalls de produtos ou responsabilizagio da Devedora, podendo cada um deles
causar efeito negativo sobre os negodcios, reputagfio, perspectivas, situagfio financeira e
resultados operacionais da Devedora.

A Devedora pode néio ser capaz de recrular ou manter pessoas chave

A fim de descnvolver, suportar e comercializar os seus produtos, a Devedora deve contratar
e manter empregados experientes com expertise especifica. A implementagio dos planos de
negocio cstratégicos podera ser dificultada pela impossibilidade de recrntamento ou
conservagio de pessoal chave ou pela perda inesperada de empregados estratégicos.

Os empregados-chave poderfio optar por deixar seu emprego por diversos motives ¢ a
Devedora pode ndo ser capaz de alrair novos empregados-chave, o que poderd abalar o
negocio da Devedora e produzir efeito negativo relevante sobre a situagio financeira, os
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resultados operacionais e a posigio de competitividade da Devedora.
Falhas na tecnologia da informagéo poden prejudicar as operagdes da Devedora

A Devedora depende de sistemas de tecnologia da informagfo para processar, transmitir €
armazenar informagdes eletrdnicas. Uma parcela significativa da comunicagio entre a
Devedora com clientes e fornecedores depende da tecnologia da informagfo. Os sistemas de
informagiio da Devedora poderdio ficar vulnerdveis a diversas interrupcdes devido a eventos
fora do controle da Devedora. Essas ou outras interrupgdes similares poderiam impactar
negativamente as operagdes, fluxos de caixa e/ou situagfio financeira da Devedora.

Decisfes  desfuvordveis em  processos judicinis e administrativos podem  gferar
negativamente os resullados de operagdes, fluxos de caixa e situacdo financeira da
Devedora.

A Devedora ¢é parte em processos judiciais ¢ administrativos. Tais processos dizem respeito
a, entre outras coisas, questdes fiscais, civeis, trabalhistas ¢ ambientais. Dentre tais processos,
destacam-se os seguintes instaurados contra a Devedora: (a) Processo Administrativo n®
10120-724.590/2013-80; (b) Medida Cautelar Fiscal n® 16647-22.2016.4.01.3500; (c)
Processo Administrativo n® 10120-721.742/2016-35; (d) Processos Administrativos n.™
10120-725.713/2015-61, 10120-730.577/2014-4]1 e 10120-724.459/2016-65; (e) Aglo
Popular n° 2005.61.00.003316-8; (f) Execugfio Fiscal n® 0033211-71,2009.4.03.6182; e (g)
Processo n° 5023685-65.2012.827.2729 perante a 2* Vara da Fazenda e Registros Pablicos
de Palias, TO.

Os resultados de processos judiciais e administrativos sio incertos e, independente do mérito
dos pedidos, litigios podem ser custosos, demorados e prejudiciais para a Devedora.
Nenhuma garantia pode ser dada de que a Devedora obterd decisfie ou resolugio favoravel
em qualquer processo em particular. Se a Devedora nfo obtiver uma resolugéo favoravel em
um determinado processo, a Devedora podera estar sujeita a danos, multas ou injungdes. Nao
ha gualquer garantia de que as provisdes constituidas pela Devedora sejam suficientes para
fazer frente ao custo total decorrente dos processos em que estejam envolvidas ou que tais
provisionamentos sejam constituidos de acordo com a regulamentagiio contébil aplicavel.

O resultado desfavordvel em qualquer processo poderd afetar adversamente os negécios, as
marcas, a condigfio financeira ¢ os resultados das operagdes da Devedora,

A Devedora depende de fornecedores externos para viabilizar sua produgdo, podendo a
resciséio ow modificacio dos acordos com esses ferceiros prejudicar o8 negocios dea
Devedora

A Devedora depende de fornecedores externos para ter acesso a diversas matérias-primas
para produgio de bebidas e embalagens, dentre os quais se destacam latas de aluminio, vidro,
barris e garrafas PET,
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A Devedora possui um niimero limitado de fornecedores de latas de aluminio, vidro, barris e
garrafas PET. A concentragio do setor de [atas de aluminio, vidro, barris e garrafas PET em
certos mercados em que a Devedora opera reduziu as alternativas de fornecimento local e
aumentou o risco de interrupgdo desses suprimentos. A rescisfio ou alteraglio de acordos com
alguns fornecedores importantes, discorddncias com tais fornecedores quanto a condigSes de
pagamento ou outras condigdes, ou o descumprimento por parte de um fornecedor importante
em cumprir suas obrigagfes confratuais ou em entregar materiais compativeis com o uso
corrente, exigird ou poderd exigir que a Devedora compre de fornecedores alternativos, em
cada caso, a pregos potencialmente mais altos do que aqueles acordados com o fornecedor
em questiio. Além disso, a Devedora pode estar sujeita a possiveis danos a sua reputacio, se
um de seus fornecedores violar as leis ou regulamenios aplicdveis. Esses fatores podem
impactar de forma relevante a produgio, distribui¢fio e venda de refrigerantes da Devedora,
bem como causar um efeito adverso sobre os negocios, resultados operacionais, fluxos de
caixa efou situagiio financeira da Devedora. Caso esses fornecedores fiquem impossibilitados
de continuar a atender as necessidades da Devedora, e caso ndo seja possivel desenvolver
fontes alternativas de suprimento, isso poderd causar impacto negativo sobre os negdcios,
resultados operacionais & situagio financeira da Devedora.

A demanda por produtes da Devedora pode ser prejudicada por mudangas nas preferéncias
e gosios dos consumidores

A Devedora depende da sua capacidade em atender as preferéncias e gostos dos
consumidores. As preferéneias e gostos dos consumidores podem mudar de modo
imprevisivel devido a uma diversidade de fatores, tais como mudangas demograficas,
preocupagdes de saide dos consumidores com obesidade, atributos e ingredientes dos
produtos, mudangas nos padrdes de viagem, férias e atividades de Jazer, clima, publicidade
negativa decorrente de agdo ou processo contra a Devedora ou empresas do mestno setor, ou
desaceleragdo da economia. Qs consumidores também poderfio preferir os produtos de
concorrentes ou de modo geral reduzir sua demanda por produtos do segmento de negdcio
da Devedora. A falha da Devedora em prever ou responder adequadamente as mudancas nas
preferéncias e gostos de consumidores poderd causar impacto adverso sobre seus negocios,
resnltados operacionais e situagio financeira.

A volatilidade nos precos de commodities poderd afetar negativamente o desempenho
Jinanceire da Devedora

Uma parcela significativa dos custos de produgdio da Devedora estd diretamente associada a
commeoedities como alaminio, agiicar e garrafas PET. O aumento nos pregos dessas
commodities afeta diretamente os custos operacionais da Devedora.

Adicionalmente, as receitas de vendas ¢ o custo das vendas da Devedora podem ser afetados
por alteragdes nos pregos dos produtos que elas vendem ¢ das matérias-primas necessarias
para fabricago dos produtos vendidos pela Devedora.
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Riscos Relacionados ao Setor em que a Devedora Atua

A concorréncia poderd gerar uma reducdo das margens da Devedora, aumenio dos seus
custos e diminuicdo da lucratividade da Devedora

A Devedora enfrenta forte concorréncia nos setores em que atua, principalmente em bases
de imagem da marca, prego, qualidade, redes de distribuigdo e servigo ao consumidor.
Eventuais movimentos da concorréncia, tais como langamentos de novos produtos ou
reposicionamento de pregos pederfio reduzir a participagio de mercado da Devedora. Esse
ambiente altamente competitivo pode limitar a capacidade de crescimento da Devedora ¢
pressionar os pregos de seus produtos, reduzindo suas receitas e afetando adversamente seus
resultados.

Ciclos de consumo sazonal e condicdes climdticas adversas podem acarretar flutuacdes na
demanda pelos produtos da Devedora

As vendas de bebidas nos metcados em que a Devedora atua sfio sazonais, sendo
historicamente maiores no inicio do verfo ¢ nos feriados de cada regifio. Assim, o
desempenho da Devedora poderd variar de acordo com a época do ano, fatores climéticos ou
culturais. Além disso, fatores climéticos imprevistos podem frustrar expectativas de vendas
de bebidas em determinada época do ano. Esses fatores poderfio afetar negativamente os
resultados da Devedora.

Regulameniaciio das atividades desenvolvidas pela Devedora podem fazer com que «
Devedora incorra em cusios adicionais, bem como em contingéneias significativas que
afetem os seus resultados

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentagio federal, estadual e municipal relacionada
a protegiio do meio ambiente, 4 saide e seguranga dos trabalhadores relacionados 4 atividade,
conforme aplicavel, podendo estar expostos a contingéncias resultantes de sua operagéo e
potenciais custos para cumprimento da regulamentagio ambiental e trabalhista.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislagdo
ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigagfio de reparar a degradacgfio causada
ao meio ambicnte. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria
e objetiva, direta e indireta, No caso da Devedora, significa que a obrigagiio de reparar a
degradagfo causada podera afetd-la, independentemente da comprovagéo de culpa, inclusive
dos seus agentes terceirizados. Quando a Devedora contrata terceiros para proceder a
gualquer intervengfio nas suas operagdes, como, por exemplo, a disposigdo final de residuos,
a Devedora nfio estd isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por
estes terceiros contratados. Portanto, a Devedora pode ser considerada responsével por todas
e quaisquer consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substincias nocivas ou
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outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislagio atual e futura relacionada
a protegdo do meio ambiente, sa(ide e seguranga, e s contingéncias provenientes de danos
ambientais e a terceiros afetados poderfio ter um efeito adverso sobre os negdcios da
Devedora, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situagiio financeira, o que poderd
afetar sua capacidade de pagamento da CCB.,

Riscos Relacionados aos CRA e a Oferta Piblica Restrita
Risco em Fungdo da Dispensa de Registro

A Emissfio, distribuida nos termos da Instrugiio CVM 476, esta automaticamente dispensada
de registro perante a CVM, de forma que as informagfes prestadas pela Emissora e pelo
Coordenador Lider nio foram objeto de andlise pela referida autarquia federal, podendo a
CVM, caso analise a Emissdo fazer eventuais exigéncias ¢ até, determinar o seu
cancelamento, o que poderd afetar o Investidor.

Riscos associados & guarda fisica de documentos pela Instituicdo Custodiante

A Instituigiio Custodiante serd responsavel pela custédia de uma via original negociavel da
CCB e o registro (entendendo-se como a guarda fisica da via original} deste Termo de
Securitizagdo, bem seus eventuais aditamentos. A perda efou extravio dos referidos
documentaos podera resultar em perdas para os Titulares dos CRA.

Vencimento Antecipade da CCB e consequente Resgate Antecipado Obrigatirio dos CRA

A qualquer momento a partir da Data de Emissdo e até a Data de Vencimento, a Emisséo estd
sujeita ao Vencimento Antecipado da CCB. Nestas hipéteses, a Devedora pode nfio contar
cotn recursos necessarios para Hquidar a totalidade de sua divida,

Com a efetivagiic do Vencimento Antecipado da CCB, consequentemente dos CRA, (i) ndo
ha qualquer garantia de que existirfio, no momento do vencimento antecipado, outros ativos
no mercado com risco ¢ retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislagio tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicagfio, 0 que podera resultar na aplicagfo efetiva de uma aliquota superior & que seria
aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Ainda, na hipdtese de Vencimento Antecipado da CCB, poderd ndo haver recursos
suficientes no Patrimdnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento do resgate
antecipado dos CRA.

Oferias de Liquidacdo Antecipada da CCB e consequente Ofertas de Resgaie Antecipado
dos CRA

Considerando a possibilidade de realizagfio de Ofertas de Liquidagfio Antecipada da CCB,
nos termos e condigdes previstos na CCB, a Emissora devera apresentar Ofertas de Resgate
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Antecipado dos CRA aos Titulares dos CRA. A adesiio de um ntimero considerével de
Titulares dos CRA & referida Oferta de Resgate Antecipado dos CRA poderd acarretar na
redugio de liquidez do titule dos Titulares dos CRA que ndo aderirem a referida oferta.

A Oferta Publica Restrita tem limitagdo do nimero de subscrifores.

Nos termos da Instrugio CVM 476, no dmbito das ofertas plblicas de valores mobiliarios
com esforcos resiritos de colocagdo, tal como a Oferta Puiblica Restrita, somente é permitida
a procura de, no maximo, 75 Investidores Profissionais e os valores mobiliarios ofertados
somente podem ser subscritos por, no méaximo, 50 Investidores Profissionais. Em razfio dessa
limitacdio, ndo havera pulverizagio dos CRA entre Investidores Profissionais no ambito da
Oferta Piblica Restrita durante 90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscrigiio
pelo investidor, nos termos do artigo 13 da Instrugdo CVM 476, e, portauto, podera ndo haver
um grupo representativo de titulares de CRA apds a conclusio da Oferta Piblica Restrita.

Os CRA somente poderdo ser negociados entre Investidores Qualificados.

Os CRA somente poderdo ser negociados nos mercados de valores mobilidrios, depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados da data da respectiva subserigio, entre Investidores
Qualificados, o que pode diminuir ainda mais a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Riscos associados aos presiadores de servigos da Emisséio

A Emissio conta com prestadores de servicos terceirizados para a realizagfio de atividades,
como auditores, agente fiduciario, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes
prestadores de servigos aumentem significantemente seus precos, ndo prestem servigos com
a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, ou sofram processo de faléncia, podera ser
necessdria a substituigio do prestador de servigo. [sta substituigho, no entanto, poderd ndo
ser bem sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar Gnus
adicionais ao Patriménio Separado. Ainda, as atividades acima descritas sdo prestadas por
quantidade restrita de prestadores de servigo, o que pode dificultar a contratag@o e prestagio
destes servigos no dmbito da Emissio.

Risco de Destitiricéio da Emissora da Administracéo do Patrimdnio Separado

Na hipétese de a Emissora ser destituida da administragfio do Patriménio Separado, o Agente
Fiduciario dos CRA devera assumir a custédia e administragdo dos créditos do Patrimdnio
Separado. Em Assembleia Geral, os Titulares dos CRA deverfio deliberar sobre as novas
normas de administragio do Patriménio Separado, inclusive para os fins de receber os
Direitos Creditdrios do Agronegocio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela
liquidagao do Patriménic Separado, que poderd ser insuficiente para a quitaglo das
obrigagdes perante os Titulares dos CRA. Consequentemente, os adquirentes dos CRA
poderdo sofrer prejuizos financeiros em decotréncia de tais eventos, pois (i} no ha qualquer
garantia de que existirdo, no momento da liquidagfio do Patrim6nio Separado, outros ativos
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no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (i) a atual legislagfio tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicagfio, o que poderi resultar na aplicagiio efetiva de uma aliquota superior a que seria
aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Risco de Adogdo da Taxa DI para cdlewlo da Remuneragéo

A Stmula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula
que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divuigada pela B3. A
referida simula niio vincula as decisdes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de
agdes judiciais em que se discutia a validade da aplicagfio da Taxa DI divulgada pela B3 em
contratos utilizados em operagdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual
disputa judicial, a SGmula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judicistio para considerar que
a Taxa DI néio é valida como fator de remuneragio dos CRA. Em se concretizando referida
hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI,
poderd (i) ampliar o descasamento entre os juros da CCB e a Remunerago; e/ou (ii) conceder
aos Titulares dos CRA juros remuneratérios inferiores a atnal Remuneragio, bem como
limitar a aplicagfio de fator de juros limitado a [% (um por cento} ao més, nos termos da
legislagiio brasileira aplicavel & fixag8o de jures remuneratorios.

Risco de liguidez dos Direitos Creditorios do Agronegocio

O eventual atraso no recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio poderd afetar o
fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de crédito

A Einissora estd exposta ao risco de crédito decorrente do nfio recebimento dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio que lastreiam os CRA. Essa impontualidade, se reiterada, podera
importar a impossibilidade de a Emissora em efetuar os pagamentos aos Titulares de CRA.

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinvidade

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Titulares de CRA decorrem
direta ou indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Os
recebimentos de tais pagamentos ou liquidagdo podem ocorrer posteriormente as datas
previstas para pagamento de juros e amortizages dos CRA, podendo causar descontinuidade
do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apéds o recebimento dos referidos recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso o valor recebido ndo seja
suficiente para saldar os CRA, a Emissora nde dispora de quaisquer outras fontes de recursos
para efetuar o pagamento de eventuais saldes aos Titulares de CRA.
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Risco do Quorum de Deliberagdio em Assembleia Geral de Titulares dos CRA

Algumas deliberagdes a serem tomadas em assembleias gerais de Titulares dos CRA séo
aprovadas por quoruns qualificados em relagio ao CRA. Os Investidores que detenham
pequena quantidade de CRA, apesar de discordarem de alguma deliberagiic a ser votada em
assembleia geral de Titulares dos CRA, podem ter que aceitar as decisdes tomadas pelos
detentores da maioria qualificada dos CRA. Como nilo ha mecanismos de venda compulséria
no caso de dissidéncia do Titular dos CRA em determinadas matérias submetidas a
deliberagiio em assembleia geral, os Investidores poderfio ser prejudicados em decorréncia
de deliberactes tomadas em desacordo com 0s seus interesses.

Baixa Liquidez no Mercado Sectmddrio

O mercado secundéria de certificados de recebiveis do agronegdeio no Brasil apresenta baixa
liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagéo
dos CRA que permita sua alienagiio pelos subscritores desses valores mobiliarios caso estes
decidam pelo desinvestimento. O Investidor que adquirir os CRA podera encontrar
dificuldades para negocia-los no mercado secundério, devendo estar preparado para manter
o investimento nos CRA por todo o prazo da Emissao.

Decisbes judiciais sobre a Medida Provisoria n® 2.158-35/01 podem comprometer o regime
fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegocio

A Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, em seu artigo
76, estabelece que "as normas que estabelegam a afetagdo ou a separaggo, a qualquer titulo,
de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos com relagdo aos débitos de
natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto s garantias e aos
privilégios que Ihes sfio atribuidos". Ademais, em seu paragrafo nico, ela prevé que "desta
forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas
do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tetham sido objeto de
separagdo oy afetagio”.

Por forga da norma acima citada, os Direitos Creditorios do Agronegdeio e os recursos dele
decorrentes, ndo cbstante serem objeto do Patriménio Separado poderdo ser alcangados por
credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria
de empresas pertencentes a0 mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso 1550
ocorra, concorrerdo os detentores destes créditos com os detentores dos CRA, de forma
privilegiada, sobre o produto de realizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio. Nesta
hipatese, é possivel que os Direitos Creditérios do Agronegdcio néo sejam suficientes para
o pagamenio integral dos CRA apés o pagamento daqueles credores.
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Riscos relacionados & excussdo do Aval

A impontualidade ou o inadimplemento relativo aos Direitos Creditérios do Agronegocio
podera levar & necessidade de execugio do Aval. O processo de excussiio do Aval, tanto
judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso depende de fatores que nio
estio sob o controle da Emissora. Néo é possivel assegurar que o Aval serd executado, caso
necessario, de forma a garantir o pagamento integral e tempestivo dos CRA.

Riscos relacionados a Tributagdo dos CRA

Atnalmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pafs Titulares de CRA
estdo isentos de IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte e de declaragfio de ajuste anual
de pessoas fisicas. Porém, tal tratamento tributario tem o intuito de fomentar o mercado de
CRA e pode ser alterado ao longo do tempo. Eventuais alteragSes na legislacio tributaria,
eliminando tal isencdo, criando ou elevando aliquotas do imposte de renda incidente sobre
os CRA, ou ainda a criagic de novos tributos aplicdveis aos CRA, poderfio afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA esperado pelos Investidores.

Ainda, nos termos da CCB, a Devedora é responsavel, Gnica e exclusivamente, pelo
pagamento dos tributos incidentes sobre a Emissdo ¢ sobre a CCB, n#io sendo responsavel
pelo pagamento de quaisquer tributos incidentes sobre os CRA.

Riscos Relativos & Responsabilizagdo da Emissora por prejuizos ao Patriménio Separado

A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposi¢fio legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragio
temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimdnio Separado. No entanto, o capital
social da Emissora é de R$299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais), que corresponde
a pouco menos de 0,3% (trés décimos por cento) do total da Emissdo. Sendo assim, caso a
Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao Patrimdnio Separado, o patriménio da
Emissora nfo sera suficiente para indenizar os Titolares dos CRA,

Inexisténcia de classificagéio de risco dos CRA

A néio emissdo de relatorio de classificagdio de risco para os CRA pode resultar em
dificuldades adicionais na negociagio dos CRA em mercado secundario, uma vez que 03
investidores nfio poderio se basear no relatério de rating para avaliagho da condigéo
financeira, desempenho e capacidade da Devedora e/ou dos Avalistas de honrar as obrigacdes
assumidas nos Documentos da Operagfio e, portanto, impactar o recebimento dos valores
devidos no ambito dos CRA. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que
adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas ptiblicas no Brasil (tais como entidades de
previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam
seus investimentos em valores mobilidrios a classificagfes de risco determinadas, sendo que
a inexisténcia de classificacdio de risco poderd inviabilizar a aquisigiio dos CRA por tais
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investidores.

17  DISPOSICOES GERAIS

17.1  Indivisibilidode: As Partes declaram ¢ reconhecem que o presente Termo de
Securitizagdo integra um conjunto de negociagdes de interesses reciprocos e complexos,
envolvendo a celebragfio, além deste Termo de Securitizaciio, dos demais Documentos da
Operagdo, raziio pela qual nenhum dos documentos podera ser interpretado efou analisado
isoladamente.

17.2  Irrevogabilidade: Este Termo de Securitizagfo ¢ celebrado em caréter irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes € seus sucessores ou cessiondrios a qualquer titulo,

173 Tolerdncia: A tolerfincia e as concessdes reciprocas (i) terfio cardter eventnal e
transitério; e (i) ndo configurarfio, em qualquer hipdtese, renlincia, transigéncia, remicéo,
perda, modificagdo, redugio, novagio ou ampliagio de qualquer poder, faculdade, pretensio
ou imunidade de qualquer das Partes.

17.4  Prevalénciua das Disposicdes do Termo de Securitizacdo: Na hipotese de qualquer
disposigio do presente Termo de Securitizagdo ser julgada ilegal, ineficaz ou invélida,
prevalecerfio as demais disposi¢Bes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes a substituirem a disposigio afetada por outra que, na medida do possivel, produza
efeitos semelhantes.

17.5  Alteracdes: Qualquer alteragio a este Termo de Securitizagdio, apés a integralizagio
dos CRA, dependera de prévia aprovagfio dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia
Geral, nos termos e condigdes deste Termo de Securitizagio, exceto nas hipdteses a seguir,
em que lal alteragfio independerd de prévia aprovaglio dos Titulares de CRA, reunidos em
Assembleia Geral, desde que decorra, exclusivamente, dos eventos a seguir e,
cumulativamente, ndo represente prejuizo aos Titulares de CRA, inclusive com relagio a
exequibilidade, validade e licitude deste Termo de Securitizag@o, bent como n#o gere novos
custos ou despesas adicionais aos Titulares de CRA: (i) modificaces ja permitidas
expressamente nos Documentos da Operagfo; (ii) corregéo de erros materiais, seja ele um
erro grosseiro, de digitagiio ou aritmético, (iii) necessidade de atendimento a exigéncias de
adequagdo a normas legais ou regulamentares, ou apresentadas pela CVM, B3, B3 —
Segmento Cetip UTVM e/ou ANBIMA; (iv) falha de grafia, referéncia cruzada ou outra
imprecisdo estritamente formal; ou (v) altera¢dio dos dados das Partes, tais como atualizagdo
dos dados cadastrais das Partes, alteragfio na razio social, enderego e telefone, entre outros,
desde que as alteragdes referidas nos itens (i), (ii}, (iii) (iv) e (v) acima nfio possam acarretar
qualquer prejuizo aos Titulares do CRA ou qualquer alteragfio no fluxo dos CRA ¢ desde que
nio haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares de CRA.
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17.6 Cessdio: E vedada a cessfo, por qualguer das Partes, dos direitos e obrigagdes aqui
> P

previstos, sem expressa e prévia concordancia dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia

Geral.

18 COMUNICACOES

18.1 Comunicagbes: As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes conforme
disposigdes deste Termo de Securitizagdo deverdo ser encaminhadas para os enderegos
constantes abaixo, ou para outros que as Partes venham a indicar, por escrito, durante a

vigéncia deste Termo de Securitizagfio.

Se para a Securitizadora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIGS DO AGRONEGOCIO
S.A.

Avenida Pedroso de Morais, n.° 1.353, 3° andar, conjunto 32

S#o Paulo - SP

CEP 05.419-001

At.; Cristian de Almeida Fumagatli

Tel: (11)3811-4959

E-mail: cristian @ecoagro.agr.br

Se para o Agente Fiducidrio

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304

CEP 22640-102 — Barra da Tijuca — Rio de Janeiro, RJ

At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangeloti

Tel.: (21)3385-4565

Fax: (21)3385-4046

E-mail: operacionalpentagonotrustee.com.br

18.2 Todos os avisos, notificagdes ou comunicagBes que, de acordo com este Termo de
Securitizacdo, devam ser feitos por escrito sero considerados entregues quando recebidos
sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios
e Telégrafos — ECT, ou por correio eletrnico, quando da mensagem eletronica, nos
enderecos indicados na Clausula acima.

19 FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL

19.1  Foro: As Partes elegem o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, como o Gnico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios

90




deste Termo de Securitizagiio, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais
privilegiado que scja ou venha a ser.

19.2  Legislagdo Aplicavel: Este Termo de Securitizagio ¢ regido, material e
processualmente, pelas leis da Repiblica Federativa do Brasil,

E, por estarem assim justas e contratadas, o presente Termo de Securitizago € firmado em 4
{quatro} vias, de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sdo Paulo, 20 de abril de 2018,

[O restante da pdgina foi deixado intencionalmente em branco.]




(Pdgina de assinaturas 172 do Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio da 168° Série da 1" Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.4.)

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Nome: /o i | Mente Nom f" ””
Cargo: Ca Joaqulm Douglus de Albuquerque
: Pyocurador
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(Pagina de assinaturas 2/2 do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegocio da 1687 Série da 1° Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Eeo Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Agente Fiducidrio
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Testennumhas:
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S ke L I T 0. S LA P
Nome: . sy ira dos Santos
. Daniela Cristina Scarabelli ) Cintia Ferreira dos San
RG: RG 24.411.564-3 SSP/SP RG; RG:42.484.408- 4 SSP/SP
CPF: CPF/MF 291.048.948-55 CPF: CPF: 420.973.588-45

93




ANEXO I - DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

(A) Em atendimento ao item 2 do Anexo Il da Instrugio CVM 414, seguem abaixo as
principais caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio que compdiem o
Patriménio Separado.

(B)  As palavras e expressdes iniciadas em letra maitscula que ndo sejam definidas no
presente Anexo terfio o significado previsto no Termo de Securitizagéio e na CCB.

1. Tipo de Contrato: Cédula de Crédito Bancdrio n° 601.335, emitida pela Devedora em
20 de abril de 2018 ("CCB").

2. Devedora: Refrescos Bandeirantes Industria e Comércic Lida., sociedade
empresaria limitada, com sede na Rua 2, quadra 17, s/n, Setor Barcelos, CEP 75.383-270, na
Cidade de Trindade, Estado de Goids, inscrita no CNPJI/MF sob o n.° 03.380.763/0015-07

3. Valor do Direito Creditério_do Agronegdcio: R$120.000.000,00 (cento e vinte
milhdes), na Data de Emissio, observado que o referido valor de principal podera ser
reduzido proporcionalmente de modo a corresponder ao montante subscrito e integralizado
de CRA, a ser formalizado por meio de aditamento 4 CCB, desde que respeitado o valor
minimo de R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) que devera ser desembolsado em
relagiio aos respectivos CRA.

4, Data de Emissiio da CCB: 20 de abril de 2018.

Avalistas: JJM Participacées Ltda., sociedade empresdria limitada, com sede na Av. Séo
Luis, 86, cj. 101, sala 11, Consolagfio, na Cidade e Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.® 05.441.369/0001-53; Rebic Comercial Ltda., sociedade empreséria limitada, com
sede na Av. Alfredo Baltazar da Silveira, 350, Sala 301, Recreio dos Bandeirantes, na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPI/MF sob o n.° 00.004.227/0001-05; Rebic
Embalagens Indistria e Comércio Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede na Rua
2, quadra 17, s/n, Galpiio 04, Setor Barcelos, CEP 75.383-270, na Cidade de Trindade, Estado
de Goias, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 01,370.480/0001-45; GJA Participa¢des Ltda.,
sociedade empresaria limitada, com sede na Av. S@o Luis, 86, 10° andar, cj. 101, sala 15,
Repiblica, na Cidade e Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MTF sob o n° 24.248.970/0001-
79; GJA Inddstrias S.A., sociedade por agdes, com sede na Av. Séio Luis, 86, 10° andar, ¢j.
101, sala 16, Republica, na Cidade e Estado de S&o Paulo, inscrita no CNP}MF sob o
n° 24.682.682/0001-28; Atlanta Locadora de Veiculos Lida,, sociedade limitada com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estade do Rio de Janeiro, na Avenida Alfredo Baltazar da
Silveira 550, sala 301, inscrita no CNPI/MF sob o n° 03.111.422/0001-22; e José Alves
Filko, brasileiro, casado, industrial, portador da cédula de identidade RG n.° 4.946.653,
expedida pela Secretaria de Seguranga Pablica do Estado de S#o Paulo, inscrito no Cadastro
de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda sob o n.° 186.603.128-72, residente e
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domiciliado na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sfio Paulo, onde tem escritorio na Avenida
S#o Luis 86, 10° andar, conjunto 101, sala 15.

5. Aval: A garantia fidejussoria por meio da qual as Avalistas, na condigio de
coobrigadas, solidariamente com a Devedora, garantem o fiel e cabal cumprimento das
Obrigactes Garantidas.

6. Prazo de Vigéneia e Data de Vencimento: A CCB terd prazo de vigéncia de 1.463
(mil quatrocentos e sessenta e trés) dias contados da data de emissio da CCB, vencendo-se,
portanto, em 22 de abril de 2022,

7. Destinagiio dos Recursos: Os recursos liquidos captados pela Devedora através da
emissio da CCB serfio destinados integral e exclusivamente para o pagamento de obrigagdes
contratuais oriundas da aquisigio de agiicar comercializados no dmbite de qualquer um dos
contratos de fornecimento previstos no Anexo | da CCB, nos termos do paragrafo 1° do artigo
23 da Lei 11.076.

8. Amortizacdo: Sem prejulzo dos pagamentos em decorréncia de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes da CCB, o valor principal total da CCB sera
amortizado trimestralmente a partir do 13° (décimo terceiro) més contado da Data de
Emissdo.

9. Atualizaciio Monetaria: Niio havera atualizagfio monetaria do valor nominal unitario
da CCB.

10, Remuneragiio: Sobre o valor principal total da CCB ou seu saldo, conforme o caso,
incidirfio juros remuneratorios correspondentes a Taxa de Remuneragio, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rafa temporis por dias Gteis decorridos, desde a primeira Data
de Integralizacio dos CRA ou da data de pagamento da remuneragfio da CCB imediatamente
anterior, 0 que ocorrer por Gltimo, até a data de seu efetivo pagamento.

11. Pagamento da Remuneragiio; O pagamento efetivo da remuneragio da CCB serd

realizado pela Devedora em parcelas consecutivas, sem caréncia, sende o primeiro
pagamento et 24 de julho de 2018, e as demais em cada uma das datas previstas na tabela
abaixo:

Remuneragio caicu];ﬁa 1;a ?of;;la d;
01716 24007718 Clausula 2.2 da CCB.

Remuneragio cafculada na forma da
02/16 2471018 Clausula 2.2 da CCB.
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Remuneragdo calculada na forma da
Clausula 2.2 da CCB.

7,6923% do Valor Principal Total,
04/16 24/04/19 acrescido da Remuneragéo calculada na
forma da Clausula 2.2 da CCB.
7,6923% do Valor Principal Total,
05/16 24/07/19 acrescido da Remuneragiio calculada na
forma da Clausula 2.2 da CCB.
7,6923% do Valor Principal Total,
06/16 24/10/19 acrescido da Remuneragéo calculada na
forma da Clausula 2.2 da CCB.
7,6923% do Valor Principal Total,
07/16 24/01/20 acrescido da Remuneracio calculada na
forma da Clausula 2.2 da CCB.
7,6923% do Valor Principal Total,
08/16 24/04/20 acrescido da Remuneracdo calculada na
forma da Clausula 2.2 da CCB.
7,6923% do Valor Principal Total,
09/16 24/1720 acrescido da Remuneragfio calculada na
forma da Clausula 2.2 da CCB.
7,6923% do Valor Principal Total,
10/16 23/10/20 acrescido da Remuneragio calculada na
forma da Cliusula 2.2 da CCB.
7,6923% do Valor Principal Total,
11/16 22/01/21 acrescido da Remuneragio calculada na
forma da Clausula 2.2 da CCB.
7,6923% do Valor Principal Total,
12/16 23/04/21 acrescido da Remuneragdo calculada na
forma da Clausula 2.2 da CCB.
7,6923% do Valor Principal Total,
13/16 23/07/21 acrescido da Remuneragiio calculada na
forma da Clausula 2.2 da CCB.
7,6923% do Valor Principal Total,
14/16 22/10/21 acrescido da Remuneragiio calculada na
forma da Clausula 2.2 da CCB.
7,6923% do Valor Principal Total,
15/16 24/01/22 acrescido da Remuneragfo calculada na
forma da Clausula 2.2 da CCB.
7,6924% do Valor Principal Total,
16/16 22/04/22 acrescido da Remuneragfio calculada na
forma da Clausula 2.2 da CCB.

03/16 24/01/19

12, Multa e Juros Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Devedora
ou das Avalistas, conforme o caso, de qualguer quantia devida nos termos da CCB, os débitos
em atraso vencidos e ndo pagos pela Devedora, ficardio, desde a data da inadimpléncia até a
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data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, nofificagio ou
interpelagiio judicial ou extrajudicial: (i) remunerag@o, conforme clausula 2.2 da CCB
(1) multa convencional, irredutivel e ndio compensatdria, de 2% (dois inteiros por cento); e
(ii) juros moratérios 4 razdo de 1% (um inteiro por cento) ac més calculados pro rata
temporis.

13.  Local e Forma de Pagamento: Os pagamentos devidos pela Devedora em decorréneia
da CCB serfio efetuados mediante depésito na Conta Centralizadora.
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ANEXO II - DECLARACAO PO COORDENADOR LIDER

BANCO BOCOM BBM S.A., instituigiio financeira com sede na Cidade de Salvador,
Estado da Bahia, através da sua filial na Cidade do Ric de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praga Pio X, n® 98, 6° andar, Centro, CEP 20091-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
15.114.366/0002-40, neste ato representada na forma de seu estatuto social, para fins de
atender o que prevé o item 15 do Anexo 111 da Instrugio CVM n.° 414, de 30 de dezembro
de 2004, conforme alterada, na qualidade de coordenador lider da oferta piblica dos
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 168" Séries da 1° Emissiio da ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS PO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por agbes, com sede na cidade de S8o Pauio, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no CNPI/MF sob o
n.° 10.753.164/0001-43 ("Oferta Pablica Restrita" e "Emissora", respectivamente), declara,
para todos os fins e efeitos que verificou, em conjunto com a Emissora, a PENTAGONO
S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigio
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas 4200, bloco 8, alaB, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPI/MF scb o
n,° 17.343.682/0001-38 ("Agente Fiducidrio"), ¢ assessores legais contratados para a Oferta
Piblica Restrita, a legalidade e auséncia de vicios da operagio, além de ter agido com
diligéncia e melhores esforgos para verificar a veracidade, consisténcia, corregiico e
suficiéncia das informagdes prestadas pela Emissora no "Termo de Securitizacéio de Direitos
Creditorios do Agronegocio das 168" Série da 1" Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.",




ANEXO III - DECLARACAQ DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S#io Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no CNPI/MF sob o
n.° 10.753,164/0001-43, com seu estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de
Sio Paule ("JUCESP"™) sob o NIRE 35.300.367.308, e inscrita na Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CVM"} sob o n.” 21741, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Emissora™), para fins de atender o que prevé o item 15 do Anexo III da Instrugdo CVM
n.° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de companhia emissora
dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 168 série da 1* emissdo ("Oferta Publica
Restrita"), declara, para todos os fins ¢ efeitos que verificou, em conjunto com o Banco
BOCOM BBM S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia,
na rua Miguel Calmon, n® 398, 7% andar, parte, Bairro do Comércio, CEP 40015-010, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o CNPJ/MF n°
15.114.366/0001-69, através da sua filial na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praca Pio X, n° 98, 6° andar, Centro, CEP 20091-040, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 15.114.366/0002-40 ("Coordenador _Lider"), a PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituiciio financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas
4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 17.343.682/0001-
38 ("Agente Fiducidrio") e assessores legais contratados para a Oferta Publica Restrita, a
legalidade e auséncia de vicios da operagiio, além de ter agido com diligéncia para assegurar
a veracidade, consisténcia, corre¢io ¢ suficiéncia das informagies prestadas pela Emissora

no "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegocio da 168 Série da 1°

Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.4.".

Sdo Paulo, 20 de abril de 2018,

ECO SECURIZIZADLE EITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

S.A. / /
A

Por: ( Ww

Cargo: y

Joaguim Douglas de Albuquerque
Procurador
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ANEXO IV - DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita
na CNPIMEF sob o n. 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto
social ("Agente Fiduciario"), para fins de atendimento ao previsto pelo item [5 do anexo IT1
da Instrugio da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM™) n° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada, € do artigo 5° da Instrugfio da CVM n° 583, de 20 de dezembro de
2016, conforme alterada, na qualidade de agente fiducidrio dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 168" série da [* emissdo ("CRA™) da ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por agdes, com sede
na cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3% andar,
conjunto 32, inserita no CNPJ/MF sob o n.° 10.753.164/0001-43, com seu estatuto social
registrado na JUCESP sob o NIRE 35.300.367.308, e inscrita na CVM sob o n.° 21741
("Emissora” e¢ "Emiss@io™), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificoun a
legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para verificar a
veracidade, consisténcia, corregio e suficiéncia das informag@es prestadas no "Termo de
Securitizagfio de Direitos Creditdrios do Agronegocio da 168" série da 1° série da Eco
Securitizadora do Agronegdcio S.A.".

Sio Paulo, 20 de abril de 2018.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Por:
Cargo:
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ANEXO V - DECLARACAO DE CUSTODIA

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob
o 0.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
("Institui¢io Custodiante") na qualidade de instituigiio custodiante dos documentos
comprobatdrios que evidenciam a existéncia do lastro dos CRA, qual seja, uma via original
negociavel da "Cédula de Crédito Banedrio 11.° 601.335" emitida em 20 de abril de 2018 pela
REFRESCOS BANDEIRANTES INDUSTRIA E COMERCIO LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na Rua 2, quadra 17, s/n, Setor Barcelos, CEP 75.383-270, na
Cidade de Trindade, Estado de Goias, inscrita no CNPYMF sob o n.” 03.380.763/0015-07
em favor do BANCO BOCOM BBM S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de
Salvador, Estado da Bahia, na rua Miguel Calmon, n® 398, 7° andar, parte, Bairro do
Coméreio, CEP 40015-010, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda CNPJ/MF sob o n® 15.114.366/0001-69, através da sua filial na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de laneiro, na Praga Pio X, n® 98, 6° andar, Centro, CEP 20091-
040, inscrita no CNPI/MF sob o n° 15.114.366/0002-40, DECLARA, que lhe foi entregue
para custddia uma via original negociivel da CCB e que, conforme disposto no “Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegocio da 168" Série da 1° Emisséo da Eco
Securitizadora de Direitos Crediidrios do Agronegdcio S.A.” celebrado em 20 de abril de
2018 (“Termo de Securitizagio™), o mesmo se encontra devidamente vinculado aos
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 168" série da 17 emissio (“CRA™ e
“Emissio”, respectivamente) ECO  SECURITIZADORA DE  DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por agdes de capital aberto, com
sede na Avenida Pedroso de Morais, n.° 1.553, 3% andar, conjunto 32, CEP 05.419-001, na
Cidade e Estado de Sio Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.753.164/0001-43
{"Emissora"), tendo sido instituido o regime fiducidrio pela Emissora, conforme disposto no
Termo de Securitizacdo, sobre a CCB e os direitos creditérios do agronegocio que ela
representa, nas termos da Lei 11.076 e do artigo 23, paragrafo Uinico, da Lei n.° 10.931, de
02 de agosto de 2004, conforme em vigor, regime fiducidrio que ora é registrado nesta
Instituigio Custodiante, que declara, ainda, que o Termo de Securitizagfo ¢ uma via
negociavel da CCB, encontram-se, respectivamente, registrado e custodiado nesta Instituicio
Custodiante.

Sdo Paulo, 20 de abril de 2018,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
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ANEXO VI - DECLARACAOQ DE INSTITUICAO DE REGIME FIDUCIARIO

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., sociedade por agdes de capital aberto, com sede na Avenida Pedroso de Morais, n.°
1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05.419-001, na Cidade e Estado de S0 Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social ("Emissora"), para fins de atendimento ao previsto pelo item 4 do anexo IIT da
Instrugiio da Comisso de Valores Mobilidrios ("CVM") n.° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada, na qualidade de emissora dos certificados de recebiveis do agronegéeio
da 168* série da 1* emissfo da Emissora ("Emissio"), declara, para todos os fins ¢ efeitos,
que foi instituido, nos termos da Lei n.° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme em
vigor, ¢ da Lei n.® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor, regime fiduciario
sobre (i) os Direitos Creditorios do Agronegdcio, incluindo eventuais valores devidos pelas
Avalistas em razo do Aval; (ii) demais valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii} acima, conforme
aplicavel.

Os termos em letras maidsculas ou com iniciais maiisculas empregados na presente
declaragio ¢ que nfio estejam de outra forma definidos neste instrumento so aqui utilizados
com o mesmo significado atribuido a tais termos no "Termo de Securitizagdo de Direilos
Creditcrios do Agronegdcio da 168° Série da 1° Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do A gronegocio S.4.", celebrado
em 20 de abril de 2018.

Sio Paulo, 20 de abril de 2018,

BORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

D A ' WM“
Nome‘\g“to C‘W (
Cargo: loto argh: Joaqmm ouglas de Albugergue

Procurador

ECO SECURILEZA
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ANEXO VII - INFORMACOES PARA OS FINS PREVISTOS NO ARTIGO 6°,
PARAGRAFO 2°, DA INSTRUCAO CVM 583

Para os fins do artigo 6°, paragrafo 2°, da Instrugio CVM 583, o Agente Fiducidrio declara
que, nesta data, além da prestagfio de servigos de agente fiducidrio decorrente da presente
Emissdo, também presta servigos de agente fiducidrio nas seguintes emissdes da Emissora
ou de sociedade coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora.

Em relagdio as garantias indicadas nas operagdes abaixe, foram consideradas aquelas
celebradas na data de emisso de cada uma das respectivas operagdes.

Emissio 104" Série da 1" Emissio da Eco Securitizadora de

Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
Valor Total da R$260.000.000,00
Emissio
Quantidade 260.000
Espécie Com Garantia Real
Garantias Penhor sobre Direitos Creditorios do CDCA e Aval
Data .de 24 de fevereiro de 2022
Vencimento
Remuneracio 95% da Taxa DI
Enquadramento Adimpléncia Financeira
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