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TERMo DE sEcuRrrlzAgAo DE cREDrros Do AGRoNEG6cro eARA eurssAo pe

cERTrFrcADos DE necreivrrs Do AGRoNEG6cro DA r61a sfnre DA la eurssAo oe
Eco sEcuRrrrzADoRA DE DrRErros cneorr6nros Do AGRoNEGocro s.a.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito:

ECO SECURTTIZADORA DE DIREITOS CREDTT6RTOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por

a$es, com sede na cidade de S5o Paulo, estado de S5o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553,

30 andar, conjunto 32, CEP 05419-001, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o no 10.753.164/0001-

43, neste ato representada na forma do seu estatuto social ('Securitizadora" ou "EmissoraJ; e

Na qualidade de agente fiduciSrio nomeado nos termos do aftigo 10o da Lei 9.514 e da InstrugSo

CVM 583, A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,

instituigSo financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida

das Am6ricas, no 3434, Bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob

no 36.113.876/0001-91, neste ato representado na forma de seu estatuto socia! f'Agente
FiduclSrio'),

RESOLVEM celebrar este "Termo de SecuritizagSo de Cr6litos do Agroneg6cio para EmissSo de

Certificados de Recebiveis do Agroneg6cio da 161a S6rie da 1a EmissSo da Eco Securitizadora de

Direitos Credit6rios do Agroneg6cio S.A." C'fg11ng," ou "Termo de Securitizag6o'), de acordo com a

Lei no t!.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada C'Lei 11.076'), gue serd regido pelas

seg u i ntes cl5 usu las, cond ig6es e ca racterlsticas.

cuusuu PRTMEIRA - DEFTNT96ES

1.1. Definig6es: Para fins deste Termo de Securitiza$o, os termos indicados abaixo ter5o o
significado a eles atribuldos nesta clSusula, salvo se de outra forma determinado neste Termo de

SecuritizagSo ou se o contexto assim o exigir. Todas as definig6es estabelecidas neste Termo de

SecuritizagSo que designem o singular incluirSo o plural e vice-versa e poderSo ser empregadas

indistintamente no g6nero masculino ou feminino, conforme o caso.

"Aq6ncia de ClassificacSo de Significa a STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL
LTDA., sociedade empresSria limitada, com sede na cidade

de S5o Paulo, estado de S5o Paulo, na Avenida Brigadeiro

Faria Lima, 201, conjuntos 181 e t82, Pinheiros, CEP 05426-

100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.o 02.295.585/0001-40, ou

sua substituta, contratada pela Emissora e respons5vel pela

classificagSo e atualizagSo trimestral dos relat6rios de

classificacSo de risco dos CRA;

Risco"

"Ag.@E!.uc!.6r!s" Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE

TiTuLos E vAtoRES MoBrtrARros S.A., qualificada no
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preambulo deste Termo, na qualidade de representante da

comunhSo dos Titulares de CRA;

"M.qE!za.@" Significa o pagamento do Valor Nominal Unitiriq realizado

conforme Anexo I i este Termo de SecuritizagSo, que ser5

realizado anualmente, sendo o primeiro pagamento em 15 de

maio de 20L9, e o rirltimo pagamento, na Data de

Vencimento, obseruadas as hip6teses de resgate antecipado

dos CRA;
*ANBIMA" Significa a AssociagSo Brasileira das EnUdades dos

Mercados Financeiro e de Capitais, pessoa juridica de

direito privado, inscrita no CNPJ/MF sob o

no 34.27 t.L7 t I 000t-77 ;

Significa o anrincio de encerramento da Ofefta, a ser

divulgado nas p5ginas da rede mundial de computadores da

Emissora, do Coordenador Lider, das Instituig6es

Participantes, da 83 e da CVM, nos termos dos artigos 29 e

54-A da InstrugSo CVM 400;

Significa o anfncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas

p5ginas da rede mundial de computadores da Emissora, do

Coordenador Lider, das Institui@es Participantes, da 83 e da

Cly'M, nos termos dos artigos 52 e 54-A da InstrugSo CVM

400;

"Asemb!c!@!" Significa a assembleia geral de Titulares dos CRA, realizada

nos termos da ClSusula 13 deste Termo de SecuritizacSo;

"@!a[" Significa, em qualquer data de determinagSo, todos os ativos

da Devedora;

Significa qualquer Pessoa, entidade ou 6195o:

(a)

(b)

vinculada(o), direta ou indiretamente, no

Brasil e/ou no exterior, ao Poder P0blico,

incluindo, sem limitagSo, entes

representantes dos Poderes Judici5rio,

Legislativo e/ou Executivo, entidades da

administragSo priblica direta ou indireta,

autarquias e outras Pessoas de direito
priblico, e/ou

que administre ou esteja vinculada(o) a

mercados regulamentados de valores

mobili5rios, entidades autorreguladoras e

outras Pessoas com poder normativo,

fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no

exterior, entre outros;
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Significa o aviso ao mercado publicado no jornal "Valor

Econ6mico" e divulgado nas p5ginas da rede mundial de

computadores da Emissora, do Coordenador Lider, das

Instituig6es Pafticipantes, da 83 e da CVM, nos termos do

artiqo 53 e 54-A da Instruc6o CVM 400;
*83" Signiflca a 83 S.A. - BRASII, BOISA, BALCAO, sociedade

an6nima de capital aberto com sede na cidade de S5o Paulo,

estado de S5o Paulo, na Praga Ant6nio Prado, 48,7o andar,

Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.o 09.346,60U0001-25;
.BACEN" Siqnifica o Banco Central do Brasil;

"Ele!@-t!guidanl!e" Significa o BANCO BRADESCO S.A., instituigSo financeira,

com sede no Nicleo cidade de Deus, sln, Vila Yara,

CEP 06029-901, na cidade de Osasco, estado de S5o Paulo,

inscrita no CNPJ/MF sob o no 60.746.94810001-12, que ser5

o banco respons5vel pela operacionalizag5o do pagamento e

a liquidagSo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos

Titulares de CM;
Significam os boletins de subscrigSo por meio dos quais os

Investidores subscreverSo os CM e formalizarSo sua adesSo

aos termos e condic6es deste Termo de SecuritizacSo;

"Caixa" Significa, com relagSo i Devedora, em qualquer data de

apuragSo, o total de qualquer moeda oficial com

disponibilidade imediata, incluindo, sem limita$o, papel

moeda e moedas, ordens de pagamento e cheques

negoci5veis, saldos em contas bancSrias (inclusive quaisquer

investimentos de contas bancdrias com liquidez imediata),

investimentos de caixa com liquidez imediata e tltulos

negociSveis com resgate imediato da Devedora;

"CAPEX" Significa, para qualquer periodo e com relagSo i Devedora,

os investimentos de capital realizados com relagSo (a) d

aquisi$o ou i melhoria de ativos flsicos, tais como

propriedades, usinas, edificios ou equipamentos, incluindo

CAPEX relacionado i manutenSo de entressafra e

maquin5rio agrfcola; e (b) aquisi$o ou tratamento de ativos

biol6gicos, incluindo ativos para o trato cultural, reforma de

canavial e expansSo de canavial, tal como apresentado nas

respectivas demonstrag6es financeiras consolidadas

auditadas;

"ea.@!d" Significa, com relagSo i Devedora, todas e quaisquer ag6es,

valores mobiliSrios, interesses, participag6es ou direitos e

outros equivalentes (com qualquer designagSo, com ou sem

direitos de voto, ordin5rios ou preferenciais) no patrim6nio

ou no capital da Devedora, em circulagSo atual ou
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futuramente, e todos e quaisquer direitos, b6nus de

subscrigSo ou opg6es de compra, permuta por ou conversSo

em qualquer desses;

"CETIP21" Significa o Ambiente de NegociagSo SecundSria CETIP 21 -
Titulos e Valores MobiliSrios, administrado e operacionalizado

oela 83;

"CMN" Siqnifica o Conselho Monet5rio Nacional;

"QE!.II!E' Significa o Cadastro Nacional de Pessoa Jurfdica do Minist6rio

da Fazenda;

"egd.i@INEIIS" Significa o "C6digo ANBIMA de Regula$o e Melhores PrSticas

para as Ofertas P0blicas de DistribuigSo e AquisigSo de

Valores MobiliSrios", em vigor desde 10 de agosto de 2015;

Significa a Lei no 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada e atualmente em vigor;

"C6diqo de Processo Civil Siqnifica a Lei no 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme

Elrsi!tu" alterada e atualmente em vigor;
*qINS" Significa a ContribuigSo para o Financiamento da Seguridade

Social;

"CgI@da" Significa qualquer sociedade na qual a Emissora ou a

Devedora tenham influ6ncia significativa, nos termos do
par5qrafo 1o do aftiqo 243 da Lei das Sociedades por Ac6es;

"Condic6es Precedentes do Significam as condiq6es precedentes previstas no Contrato de

Contrato de Distribuigio" DistribuigSo, que devem ser previamente atendidas para que

o Coordenador Llder cumpra com as obriga$es assumidas

no Smbito do C.ontrato de DistribuicSo;

"Conta Centra lizadora" Significa a conta corrente de no 5970-6, na ag6ncia 0133-3,

do Banco Bradesco S.A (237), de titularidade da Emissora,

atrelada ao Patrim6nio Separado;

Significa a conta corrente de 935-0, na ag6ncia 3229, do

Banco Bradesco S.A. (237), de titularidade da Devedora;

"Contrato de AquisigSo de

M!]tures''
Significa o 'Contrato de AquisigSo e Transfer6ncia de

Deb6ntures e Outras Avengas", celebrado entre a

Debenturista Inicial e a Emissora, com anu6ncia da

Devedora, em 11 de maio de 2018 por meio do qual a

Debenturista Inicial alienou e transferiu a totalidade das

Deb6ntures de sua titularidade para a Emissora;

Significa o "Contrato de CoordenagSo, ColocagSo e
Distribui$o Ptiblica, sob o Regime de Melhores Esforgos de

Colocag5o, de Ceftificados de Recebilveis do Agroneg6cio da

161a S6rie da la EmissSo da Eco Securitizadora de Direitos

Credit5rios do Agroneg6cio S.A.i celebrado em 23 de abril

de 2018, entre a Emissora, o Coordenador Lider e a
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Devedora, por meio do qual a Emissora contratou o

Coordenador Llder para realizar a Oferta;

"eqntrato de Formador de Significa o "Instrumento Particular de Contrato de PrestagSo

de Servigos de Formador de Mercado", celebrado em 17 de

abril de 2018 entre a Devedora e o Formador de Mercado;

Mercado"

"Qnt@" Significa qualquer sociedade controlada (conforme definig5o

de Controle prevista no aftigo 116 da Lei das Sociedades por

Ag6es) pela Emissora ou pela Devedora;
*Controle' Significa o poder de uma pessoa fisica ou jurldica,

diretamente ou i ndiretamente, de assegurar preponderSncia

em qualquer tipo de deliberagSo social ou diregSo dos

neg6cios de determinadas sociedades e/ou o poder de eleger

a maioria dos administradores de tal sociedade, por meio de

deliberagSo societ5ria, contrato, acordo de voto ou de

qualquer outra forma, conforme definigSo prevista no artigo

116 da Lei das Sociedades por Ae6es;

"@nM!cf"
Investimentos"

*xP Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE

cAuaro, rirulos E vALoREs MoBrLrARtos s.1.,
instituigSo integrante do sistema de distribuigSo de valores

mobiliSrios, com enderego na Avenida Brigadeiro Faria Lima,

no 3.600, 10o andar, conjuntos 101 e 102, CEP 04538-132,

na cidade de S5o Paulo, estado de S5o Paulo, inscrita no

CNPJ/MF sob o no 02.332.88610011-78;

"eM€E-@g" Para fins de constituiESo e verificagSo de qu6rum em

Assembleia Geral, significam todos os CM subscritos e
integralizados e n5o resgatados, observada a deflnigSo

adotada exclusivamente para fins de verificagSo de qu6rum

de Assembleias Gerais, a qual abranger5 todos os CRA

subscritos e integralizados e n5o resgatados, exclufdos os

CM que a Emissora ou a Devedora eventualmente sejam

titulares ou possuam em tesouraria, os que sejam de

titularidade de empresas ligadas i Emissora ou i Devedora,

ou de fundos de investimento administrados por empresas

ligadas d Emissora ou i Devedora, assim entendidas

empresas que sejam subsidi5rias, coligadas, Controladas,

direta ou indiretamente, empresas sob Controle comum ou

qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem

como seus cdnjuges, companheiros, ascendentes,

descendentes e colaterais at6 o 2o grau;
tt@" Significam os certificados de recebilveis do agroneg6cio da

161a s6rie da 1a emissSo da Emissora, a serem emitidos com

lastro nas Deb6ntures e regulados por meio deste Termo de

SecuritizacSo;
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Significam todos e quaisquer direitos credit6rios, principais e

acess6rios, devidos pela Devedora por forga das Deb€ntures,

enquadradas nos termos do pardgrafo 1o, do aftigo 23, da

Lei 11.076, livres de quaisquer Onus, que comp6em o lastro

dos CM, aos quais estSo vinculadas em carSter irrevogSvel e

irretrat6vel, por forga do regime fiduciSrio constituido nos

termos deste Termo de SecuritizagSo;
..CSLL" Signiflca a ContribuieSo Social sobre o Lucro Lhuido;

"eustodjgn!C," Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE

TiTUIOS E vAIORES MOBITIARIOS S.A., acima
qualificada;

"cvM" Significa a ComissSo de Valores Mobili5rios;

"Datas da Inteqralizaceo dos Siqnifica cada uma das datas de inteqralizado dos CM, que

cRA" ocorrerSo durante o Prazo M5ximo de ColocagSo, obseruado

o Montante Minimo e os eventos que ensejam o

encerramento da Ofefta, conforme previstos no Contrato de

DistribuigSo;

"Data de EmissSo" Significa a data de emissSo dos CM, qual seja, 15 de maio

de 2018;

"Data de Paqamento da Siqnifica cada data de paqamento da RemuneracSo aos

RemuneracSo" Titulares dos CRA, conforme estabelecido na Cl5usula 6.2

deste Termo de SecuritizagSo, ocorrendo o primeiro

pagamento em 15 de agosto de 2018 e, o riltimq na Data de

Vencimento;

Significa a data de vencimento dos CM, qualseja, 17 de maio

de 202L, obseruadas as hip6teses de liquidagSo do

Patrim6nio Separado e/ou de resgate antecipado dos CRA,

previstas neste Termo de SecuritizagSo;

"Dg.b€.ntures"

Significam as deb6ntures simples, ndo conversl,veis em ag6es,

da esp6cie quirografdria, para colocagSo privada, da la
(primeira) emissSo da Devedora nos termos da Escritura de

EmissSo, representativas dos Cr6ditos do Agroneg6cio, as

quais foram vinculadas aos CM, em carSter irrevog6vel e

irretratdvel, por forga do regime fiduci5rio constituldo nos

termos da Cl5usula 8 deste Termo de SecuritizagSo, cuja

destina$o dos recursos encontra-se prevista na Escritura de

EmissSo e neste Termo de SecuritizacSo;

"Debenturista Inicial"

A ECO CONSULT - CONSULTORTA DE OpERAgorS
FINANCEIRAS AGROPECUANHS LTDA., SOCiCdAdC

limitada, com sede na cidade de S5o Paulo, estado de S5o

Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 30 andar -
conjunto 33, sala 01, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o no

17.118.46810001-88;
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"DrcEGL@" Significa o Decreto no 6.306, de 14 de dezembro de 2007,

conforme alterado e atualmente em viqor;
t\@r, Significam as despesas ordinSrias e extraordin6rias, de

responsabilidade da Devedora, diretamente, oU do

Patrim6nio Separado (conforme definido neste Termo de

SecuritizagSo), quais sejam: (i) despesas adicionais com

registros junto aos competentes Caft6rios de Registro de

Titulos e Documentos de S5o Paulo e Coruripe que venham

a ser supoftados pela Emissora; (ii) honordrios e demais

verbas e despesas recorrentes devidas ao prestador de

servigos de Escriturador, Custodiante e Agente Fiduci5rio;

(iii) as despesas com honorSrios e demais verbas e despesas

devidas aos consultores e assessores especializados em

agroneg6cio, incorridos exclusivamente para resguardar os

interesses dos Titulares dos CM e realizagSo do Patrim6nio

Separado; (iv) despesas necess5rias i realizagSo de

Assembleias Gerais de Titulares dos CRA, na forma da

regulamentagSo aplic5vel, desde que convocadas a pedido

dos Titulares dos CRA; (v) honorSrios referentes i gestSo,

realizagSo e administragSo do Patrim6nio Separado e na

hip6tese de liquidagSo do Patrim6nio Separado; (vi)
eventuais despesas com registros perante 6rg5os de registro

do com6rcio e publicagSo de documentagSo de convocagSo e

societ5ria da Emissora estritamente relacionada aos CRA,

bem como de seus eventuais aditamentos, na forma da

regulamentagSo aplicavel; (vii) eventuais despesas com

terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais

relacionados com procedimentos legais, incorridas para

resguardar os interesses dos Tjtulares dos CRA e realizagSo

dos Cr6ditos do Agroneg6cio integrantes do Patrim6nio

Separado; (viii) eventuais despesas, dep6sitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbGncia em ag6es judiciais

ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos

Titulares dos CM e a realizagSo dos Cr6ditos do Agroneg6cio

integrantes do Patrim6nio Separado; (ix) honor6rios de

advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de

sucumbGncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente

Fiduci5rio na defesa de eventuais processos administrativos

e/ou judiciais propostos contra o Patrim6nio Separado; e (x)
quaisquer tributos ou encrrgos, presentes e futuros, gu€

sejam imputados diretamente i Devedora ou ao Patrim6nio

Separado;
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"Devedora" ou "CoruriDe" significa a s.A. usrNA GoRURTPE AgocAR r Alcoor,
sociedade por ag6es, com sede na cidade de Coruripe, estado

de Alagoas, na Fazenda Triunfo, sln,Zona Rural, CEP 57230-

000, inscrita no CNPJ/MF sob o no L2.229.41510001-10, com

seu Estatuto Social registrado na JUCEAL sob o NIRE

27.300.000.076;

"Dia(s) Util(eis)" Significa (i) para fins de c5lculo, todo dia que n5o seja

sSbado, domingo ou feriado declarado nacional na Repriblica

Federativa do Brasil; e (ii) para fins de pagamento, qualquer

dia, exceto s5bados, domingos ou feriados declarados

nacionais, para pagamentos realizados por meio da 83;

"Documentos Comprobat6rios" Significam, em conjunto: (i) 1 (uma) via originalda Escritura

de EmissSo, (ii) I (uma) via original de cada um do(s)

boletim(ns) de subscrigSo das Deb6ntures, (iii) 1 (uma) via

original do Contrato de AquisigSo de Deb6ntures, (iv) 1

(uma) via original deste Termo de SecuritizagSo, (v) bem

como o(s) eventual(is) aditamento(s) dos documentos

mencionados nos itens "(i)" a "(iv)" acima;

"Documentos da Oferta" Significam os seguintes documentos, quando mencionados

conjuntamente: (i) este Termo de Securitiza$o; (ii) a

Escritura de EmissSo; (iii) o Contrato de AquisigSo de

Deb6ntures; (iv) o Contrato de DistribuigSo e Termos de

AdesSo; (v) o Aviso ao Mercado; (vi) o Anrincio de Inicio;

(vii) o An0ncio de Encerramento; (viii) o Boletim de

SubscrigSo; (ix) os Pedidos de Reserua; (x) o Prospecto

Preliminar; (xi) o Prospecto Definitivo; (xii) o contrato

celebrado com o banco liquidante; e (xiii) os demais

instrumentos celebrados com prestadores de seruigos

contratados no imbito da Oferta;

"Edital de Oferta de Resqate Significa o an0ncio, a ser divulgado no jornal "Valor

Econ6mico", e/ou por meio de carta, a ser enviada

eletronicamente aos Titulares de CRA, que deverS descrever

os termos e condig6es da Ofefta de Resgate Antecipado dos

CRA, que dever5 corresponder com termos e condig6es da

Oferta de Resqate Antecipado das Deb6ntures;

Ant@"

"Emissdo" Significa a la (primeira) emissSo de certificados de receblveis

do agronegocio da Emissora, cuja 161a (cent6sima

sexag6sima primeira) s6rie 6 objeto do presente Termo de

SecuritizacSo;
r\fu!ffi" ou "Securitizadora" Signiflca a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS

CREDITORIOS DO AGRONEGOCTO S.A., qualificada no
pre6mbulo deste Termo;
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Significa, ocorrendo impontualidade no pagamento de

qualquer quantia devida por forga deste Termo de

SecuritizagSo, juros de mora de 1olo (um por cento) ao m6s,

calculados desde a data do inadimplemento at6 a data do

efetivo pagamento, e multa morat6ria n6o compensat6ria de

2olo (dois por cento) sobre o saldo do valor devido e nio
pago, acrescido da RemuneragSo devida, que continuard a

incidir sobre o d6bito em atraso, independentemente de

aviso, notificaqSo ou interpelaqSo iudicial ou extrajudicial;

Significa o "Instrumento Pafticular de Escritura da 1a EmissSo

de Deb6ntures Simples, N6o Converslveis em A@s, em S6rie

Unica, da Esp6cie Quirograf5ria, para Crlocafro Privada, da

S.A. Usina Coruripe Agrlcar e Alcool", celebrado entre a
Devedora e a Debenturista Inicial, com a interveniEncia

anu6ncia da Emissora em 23 de abril de 2018;

"EEfiluradqr" Significa a OTIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE

rirulos E vALoREs MoBrLrARros s.A., acima

qualificada;

"Escritu rador das Deb6ntures" Signiflca a OLIVEIM TRUST DISTRIBUIDORA DE

TiTULos E vALoREs MoBItrARros s.A., acima

qualificada;

"Eventos de Liquidac5o do Significam os eventos que poderSo ensejar a assungSo

imediata da administragSo do Patrim6nio Separado pelo

Agente FiduciSrio dos CRA e a sua consequente liquidagSo

em favor dos Titulares de CRA, conforme previstos neste

Termo;

"Evento de Reten€o deTributos" Significam: (i) eventuais alterag6es na legislagSo tributSria,

criando ou elevando alitquotas do imposto de renda incidentes

sobre as Deb6ntures; ou (ii) a criagSo de novos tributos; ou

(iii) mudangas na interpretagSo ou aplicagSo da legislagSo

tributSria por pafte dos tribunais ou autoridades
governamentais; ou (iv) a interpretagSo de tribunais ou

autoridades sobre a estrutura de outras emiss6es

semelhantes ds das Deb6ntures anteriormente realizadas, de

acordo com a qual a Devedora, a Debenturista Inicial, ou

terceiros respons5veis pela retengSo de tributos fiquem
obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados

a essas operag6es anteriores; ou (v) outras exig6ncias

fiscais, a qualquer titulo, relacionadas i estruturaESo,

emissSo, colocagSo, cust6dia ou liquidagSo das Deb6ntures,
que resulte na obrigagSo de retenE5o de tributos que n5o

seriam incidentes caso o Evento de RetenESo de Tributos n5o

t,

\[,i

\\

SP - 22438431vL



tivesse ocorrido, nos termos da Cl6usula 10 da Escritura de

EmissSo;

"Eventos de Vencimento Significam os Eventos de Vencimento Antecipado Autom5tico

e os Eventos AutomSticos Nio Autom6ticos, quando referidos

em conjunto;

Antecipado"

"Eventos de Vencimento Siqnificam os eventos descritos na Cl5usula 5.1 da Escritura

de EmissSo, que ensejam o pagamento, pela Devedora, do

valor nominal unitSrio ou saldo do valor nominal unit5rio,

conforme o caso, e remunerag6o das Deb6ntures e,

consequentemente, o resgate antecipado dos CRA;

"Eventos de Verrcinento Siqnificam os eventos descritos na Cl5usula 5.2 da Escritura

de EmissSo, que podem ensejar, mediante Assembleia Geral,

no pagamento, pela Devedora, do valor nominal unit5rio ou

saldo do valor nominal unitdrio, conforme o caso, e

remuneragSo das Deb6ntures e, consequentemente, o

resqate antecipado dos CRA;
*EIP' Significa qualquer fundo de investimento em participa@es,

constituido e em funcionamento nos termos da InstrugSo

CVM 578;

,r@rt
Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE

cAuaro, rirulos E vALoREs MoBrLrAntos s.1.,
acima qualificada;

"Governo Federal" ou "Governo

Brasileiro"

Significa o Governo da Rep0blica Federativa do Brasil;

IlIGP-MZ Signiflca o fndice Geral de Pregos ao Mercado, calculado e

divulqado pela FundacSo Getrilio Varqas;

"IN RFB 1,585" Significa a InstrugSo Normativa da RFB no 1.585, de 31 de

agosto de 2015;

Significam as instituig6es financeiras autorizadas a operar no

mercado de capitais brasileiro, convidadas pelo Coordenador

Lfder, sujeitas aos termos e is condig6es do Contrato de

DistribuigSo, para auxiliar na distribuigSo dos CRA, devendo,

para tanto, ser celebrados Termos de AdesSo ao Contrato de

DistribuicSo, conforme Anexo I do Contrato de DistribuicSo;

Significa a InstrugSo CVM no 358, de 03 de janeiro de 2002,

conforme alterada e atualmente em viqor;

"Lutru.@O0," Significa a InstrugSo CVM no 400, de 29 de dezembro de

2003, conforme alterada e atualmente em vigor;

"IrsEu.@-L11" Significa a InstrugSo CVM no 4L4, de 30 de dezembro de

2004, conforme alterada e atualmente em viqor;

"Instru.@.3.9" Significa a InstrugSo CVM no 539, de 13 de novembro de

2013, conforme alterada e atualmente em vigor;
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"InsIrugEM9" Significa a InstrugSo CVM no 578, de 30 de agosto de 2016,

conforme alterada e atualmente em vigor;

"Ins.tf.[8M83" Significa a InstrugSo CVM no 583, de 20 de dezembro de

2016, conforme alterada;
*IFRS" Siqnifica o International Financial Reporting Standards;

"Investidores" Significam os investidores que se enquadram na definigSo

prevista nos aftigos 9o-B e 9o-C da InstrugSo CVM 539;

"IOF/C6mbio" Significa o Imposto sobre Operag6es de C6mbio;*IQfu" Significa o Imposto sobre Operag6es com Titulos e Valores

MobiliSrios;
*IOF" Significa o Imposto sobre Operag6es Financeiras;
*IPCA" Significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,

apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica - IBGE;
.IR" Significa o Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer

Natureza;
.IRPJ" Siqnifica o Imposto sobre a Renda da Pessoa Jur[Cica;

"IRRF" Significa o Imposto sobre a Renda Retido na Fonte;

"ISS" Significa o Imposto Sobre Seruigos de Qualquer Natureza -
ISS;

*JUCEAL" Siqnifica a Junta Comercial do estado de Alaqoas;
.JUCESP" Significa a Junta Comercial do estado de S5o Paulo;

Significa a Lei no 6.404, de 15 de dezembro de L976,

conforme alterada e atualmente em vigor;
*Lei 8.981" Significa a Lei no 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme

alterada e atualmente em viqor;
*Lei 95L4" Significa a Lei no 9.5L4, de 20 de novembro de L997,

conforme alterada e atualmente em vigor;

"Lei1E1" Significa a Lei no 10.931, de 02 de agosto de2004, conforme

alterada e atualmente em vigor;

"Lei 11.033" Significa a Lei no 11.033, de 21 de dezembro de 2004,

conforme alterada e atualmente em vigor;

"Lei 11.076" Significa a Lei no LL.076, de 30 de dezembro de 2004,

conforme alterada e atualmente em viqor;
*.|-ei13.1.@" Significa a Lei no 13.169, de 06 de outubro de 2015,

conforme alterada e atualmente em vigor;
"LslsAollesrop@" Signiflca, em conjunto, (a) a Lei no L2.529, de 30 de

novembro de 2011, conforme alterada e atualmente em

vigor; (b) a Lei no 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme

alterada e atualmente em vigor; (c) a Lei no 12.846, de 1o

de agosto de 2013, conforme alterada e atualmente em
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vigor; (d) o US Foreign Corupt Practices /cf (FCPA); e (e)
o UK Bribery Act of 201Q

"MDA" Significa o M6dulo de DistribuiE5o de Ativos, administrado e

operacionalizado pela 83;

"MEnH.fu" Significa o montante d€, no m[nimo, R$50.000.000,00

(cinquenta milh6es de reais), a ser integralizado na primeira

Data de InteqralizaeSo;

'MP 2.:159', Significa a Medida Provis6ria no 2.158, de24 de agosto de

2001;

"Qr!ga.@," Significam, em conjunto: (i) todas as obrigag6es principais,

acess6rias e morat6rias, presentes ou futuras, no seu

vencimento original ou antecipado, inclusive decorrentes dos
juros, multas, penalidades e indenizag6es relativas aos

CrAlitos do Agroneg6cio, bem como das demais obrigag6es

assumidas pela Devedora perante a Emissora, com base na

Escritura de EmissSo; e (ii) todos os custos e Despesas

incorridos em relagSo i EmissSo e aos CM, inclusive mas ndo

exclusivamente para fins de cobranga dos Cr&litos do

Agroneg6cio, incluindo penas convencionais, honorSrios

advocaticios, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais e

tributos, bem como todo e qualquer custo incorrido pela

Emissora, pelo Agente FiduciSrio dos CRA, incluindo sua

remuneragSo, e/ou pelos Titulares dos CRA, inclusive no caso

de utilizagSo do Patrim6nio Separado para arcar com tais

custos;
\r@Ea" Significa a distribuigSo p0blica dos CM, nos termos da

InstrugSo CVM 400 e da Instrug6o CVM 414;

"Ofefta de Resqate Antecipado Significa a oferta irrevog5vel de resgate antecipado da

totalidade das Deb6ntures feita pela Devedora i Emissora,

nos termos da notificagSo enviada por aquela a esta, nos

termos das Cl5usulas 4.8.8 e seguintes da Escritura de

EmissSo.

das Deb6ntures"

"Oferta de Resqate Antecipado Siqnifica a ofefta irrevoq5vel de resqate antecipado da

@" totalidade dos CRA feita pela Emissora, em deorr6ncia da

Oferta de Resgate Antecipado das Deb6ntures, nos mesmos

termos da Oferta de Resgate Antecipado das Deb6ntures,

mediante publicagSo do Edital de Oferta de Resgate

Antecipado, @ffi o consequente resgate dos CRA que

aderirem i Ofefta de Resgate Antecipado dos CM.

*@," Significam quaisquer: (i) 6nus, gravames, direitos e opg6es,

compromisso i venda, outorqa de opc5o, fideicomisso, uso,
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usufruto, acordo de acionistas, cl5usula de inalienabilidade ou

impenhorabilidade, prefer6ncia ou prioridade, garantias reais

ou pessoais, encargos; (ii) promessas ou compromissos ou

controv6rsias ou opg6es ou acordos ou tributos com relagSo

a qualquer dos neg6cios acima descritos; e/ou (iii) quaisquer

litlgios, procedimentos feitos ajuizados, fundados em agdes

reais ou pessoais reipersecut6rias, tributos (federais,

estaduais ou municipais), de qualquer natureza, inclusive por

atos involunt6rios, inclusive ag6es ou procedimentos judiciais,

extrajud iciais, arbitra is ou admi nistrativos;

Significa a opgSo de aumentar em at6 20olo (vinte por cento)

a quantidade dos CRA originalmente ofeftada,

correspondendo a, no mdximo, 40.000 (quarenta mil) CM,
equivalente a, no m5ximo, R$40.000.000,00 (quarenta

milhdes de reais), a crit6rio da Emissora, conforme

previamente decidido em conjunto com o Coordenador Llder

e com a Devedora, nos termos do aftigo 14, par5grafo2o, da

InstrugSo CVM 400, nas mesmas condi$es e no mesmo

prego dos CRA inicialmente ofertados. Os CRA oriundos do

exerc[cio da OpgSo de Lote Adicional serSo distribuidos sob

regime de melhores esforgos de coloca$o pelo Coordenador

Lider;

Significa a opgSo de aumentar em at6 15olo (quinze por cento)

a quantidade dos CRA originalmente ofertada,

correspondendo a, no mSximo, 30.000 (trinta mil) CRA,

equivalente a, no m5ximo, R$30,000.000,00 (trinta milh6es

de reais), a crit6rio do Coordenador Lider, ap6s outorga de

opgeo pela Emissora e em @mum acordo com a Devedora, om
o proposito exclusivo de atender o eventual excesso de

demanda, nos termos do artigo 24, da Instrug5o CVM 400,

nas mesmas condig6es e no mesmo prego dos CRA

inicialmente ofertados. Os CRA oriundos do exercicio da

OpgSo de Lote Suplementar serSo distribuidos sob regime de

melhores esforcos de colocacSo pelo Coordenador Lider;

"Patrim6nio Separado" Significa o patrim6nio constitu[do em favor dos Titulares de

CM ap6s a instituigEo do Regime FiduciSrio, administrado

pela Emissora ou pelo Agente FiduciSrio dos CRA, conforme

o caso. O Patrim6nio Separado n6o se confunde com o

patrim6nio comum da Emissora e se destina exclusivamente

d liquidagSo dos CM, bem como ao pagamento dos

respectivos custos e obrigag6es flscais relacionadas i
EmissSo, nos termos deste Termo de SecuritizagSo e do

aftiqo 11 da Lei 9.5L4;
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"E!j.@!g-@a" Significa cada formul5rio especifico, celebrado em car5ter

irrevog5vel e irretrat5vel, exceto nas circunstSncias ali

previstas, referente i intengSo de subscri$o dos CRA no

Ambito da Ofefta, firmado pelos Investidores durante o
Periodo de Reserva;

Significa o pericdo de tempo que se inicia: (i) a partir da

primeira Data da IntegralizagSo dos CRA e termina na

primeira Data de Pagamento da RemuneragSo, no caso do

primeiro Perlodo de CapitalizagSo; e (:i) na Data de

Pagamento da Remunerag5o imediatamente anterior, no

caso dos demais Per[odos de CapitalizagSo, e termina na Data

de Pagamento da RemuneragSo do respectivo perlodo, tudo

conforme as datas na mluna "Perfrcdo de CapitalizagSo" da

tabela constante da Cl5usula 6.2 deste Termo. Cada Perlodo

de CapitalizagSo sucede o anterior sem solugSo de

continuidade, at6 a Data de Vencimento, pagamento

antecipado ou vencimento antecipado, conforme o cilso;

Significa o periodo compreendido entre os dias 03 de maio

de 2018 e 10 de maio de 2018 (inclusive), para fins de

recebimento dos Pedidos de Reserua de subscrig5o dos CRA

pelos Investidores;
\rPessoa" Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito

priblico ou privado), personificada ou n5o, condominio, trust,

veiculo de investimento, comunhSo de recursos ou qualquer

organizagSo que represente interesse comum, ou grupo de

interesses comuns, inclusive previddncia privada patroci nada

por qualquer pessoa iurirCica.

Significa quaisquer pessoas que sejam: (i) controladores,

administradores ou empregados da Emissora, da Devedora

ou de outras pessoas vinculadas i EmissSo ou i Oferta, bem

como seus c6njuges ou companheiros, seus ascendentes,

descendentes e colaterais at6 o 20 grau; (ii) controladores

ou administradores do C-oordenador Lider e/ou de qualquer

das Instituig6es Pafticipantes; (iii) empregados, operadores

e demais prepostos do Coordenador Llder e/ou de qualquer

das Instituig6es Pafticipantes diretamente envolvidos na

estruturagSo da Ofefta; (iv) agentes aut6nomos que prestem

seruigos ao Coordenador Llder e/ou a qualquer das

InstituiSes Participantes; (v) demais profissionais que

mantenham, com o Coordenador Lfder e/ou qualquer das

Instituig6es Participantes, contrato de prestagSo de seruigos

diretamente relacionados i atividade de intermediagSo ou de

suporte operacional no 6mbito da Ofefta; (vi) pessoas
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naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras

ou pafticipem do controle societSrio do C.oordenador Llder

e/ou das Instituig6es Pafticipantes; (vii) sociedades

controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas

ao Coordenador Llder e/ou a qualquer das Instituig6es

Participantes desde que diretamente envolvidos na Oferta;

(viii) c6njuge ou companheiro e filhos menores das pessoas

mencionadas nos itens (ii) a (v) acima; e (ix) clubes e fundos

de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas

vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros

nio vinculados;
*PIS" Significa o Programa de IntegragSo Social;

Significa o planejamento estimado para a DestinagSo dos

Recursos pela Devedora, conforme Anexo [I ao presente

Termo de SecuritizagSo;

"Pfeggi&ge]E" Significa o valor a ser pago pela Emissora a titulo de resgate

dos CRA, no Ambito do Resgate Antecipado dos CRA, que

dever5 corresponder ao Valor Nominal Unit5rio ou saldo do

Valor Nominal Unit5rio, conforme o ctso, acrescido da

Remunerag6o, calculada pro rata tempris, desde a primeira

Data de IntegralizagSo, ou a Data de Pagamento da

RemuneragSo imediatamente anterior, conforme aplic5vel,

at6 a data do efetivo Resgate Antecipado dos CM;
"Prazo MSximo de Coloca6o" Significa o prazo para a conclus6o da Ofefta que ser5 de at6

6 (seis) meses, contados a partir da data de divulgagSo do

An0ncio de Inlcio;

".Lrcg9iclq.u.!s!@" Significa o valor a ser pago pela Emissora i Devedora, por

conta e ordem do Debenturista Inicial, em contrapartida ir

alienagSo das Deb6ntures pela Debenturista Inicial a

Emissora no 6mbito do Contrato de AquisicSo de Deb6ntures;

Os CRA serSo integralizados i vista, no ato da subscrigSo, em

moeda corrente nacional, por interm6dio dos procedimentos

operacionais estabelecidos pela 83: (i) na primeira Data de

IntegralizagSo, pelo seu Valor Nominal Unit5rio; e (ii) nas

demais Datas de IntegralizagSo, pelo seu Valor Nominal

Unitdrio acrescido da respectiva Remunerag5o, calculada pro

rata temporis, desde a primeira Data de IntegralizagSo ou

Data de Pagamento da RemuneragSo imediatamente

anterior, conforme o caso, at6 a data de sua efetiva

integralizag5o;

"Prospecto Defi nitivo" Significa o prospecto definitivo da Ofefta, a ser

disponibilizado aos Investidores ap6s a obtengSo do registro

da Oferta na CVM;
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".@,_P.reliminA.f" Significa o prospecto preliminar da Ofefta, a ser

disponibilizado aos Investidores quando da publicagSo do

Aviso ao Mercado;

"hs@" Significa o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo

quando mencionados em conjunto;

"Begigd!d@" Significa o regime fiduci5rio, constituido pela Emissora em

favor dos Titulares dos CM, instituido sobre o Patrim6nio

Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.5L4, conforme
previsto na Cl5usula 9 deste Termo de SecuritizagSo;

"Reoras de Formador de Significam, em conjunto: (i) a InstruE6o CVM n.o 384, de t7
de margo de 2003, conforme alterada e atualmente em vigor;
(ii) o Manual de Normas para Formadores de Mercado no

ambiente 83 - Segmento Cetip UTVM, de 1o de julho de

2008, conforme alterada e atualmente em vigor; (iii) o

Comunicado CETIP n.o 111, de 06 de novembro de 2006,

conforme alterada e atualmente em vigor; e (iv) o

Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado

nos Mercados Administrados da 83, anexo ao Oflcio Circular

004120t2-DN da 83.

@ds"

"Rcnnucfa.@" Significa a remuneraE6o que ser5 paga aos Titulares dos CRA,

equivalente d Taxa DI, acrescida exponencialmente de uma

sobretaxa (spreadl de 2,00o/o a.a. (dois inteiros por cento ao

ano), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,

calculada a partir da primeira Data da IntegralizagSo dos CM
(inclusive), de acordo com a f6rmula constante na Cl5usula

6,1 e datas na coluna "Periodo de CapitalizagSo" da tabela

constante na ClSusula 6.2 deste Termo de SecuritizagSo;

tt@tt

Significa o resgate antecipado total dos CRA, na ocorr6ncia

de Resgate Antecipado das Deb6ntures ou de declara$o de

vencimento antecipado das Deb6ntures, nos termos da

Cl5usula 5 da Escritura de EmissSo;

"Resqate Antecipado das

Significa o resgate antecipado das Deb6ntures nos termos da

Escritura de EmissSo, na hip6tese de: (i) a Devedora realizar,

a seu exclusivo crit6rio, o Resgate Antecipado Total das

Deb6ntures, conforme definido e descrito nas ClSusulas 4.8.3

e seguintes da Escritura de EmissSo; (ii) os Titulares de CRA

aceitarem a Ofefta de Resgate Antecipado dos CRA

formulada pela Emissora, em decorr6ncia da Ofefta de

Resgate Antecipado das Deb6ntures, nos termos das Cl5usula

4.8.8 e seguintes da Escritura de EmissSo; ou (iii) declaragSo

de vencimento antecipado das Deb6ntures, nos termos da

ClSusula 5 da Escritura de EmissSo.

Deb€ntures"

"Resqate Antecipado" Significa o resgate antecipado total das Deb6ntures, previsto
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nas ClSusulas 4.8.3 e seguintes da Escritura de EmissSo,

realizado ao exclusivo crit6rio da Devedora, na hipotese

desta ser demandada a realizar uma retengSo, uma dedugSo

ou um pagamento referente a acr6scimo de tributos
incidentes sobre a emissSo de Deb6ntures e as Deb6ntures,

na forma prevista na Cl5usula 10 da Escritura.
*ResolugSo CMN 4.373" Significa a ResolugSo no 4.373, emitida pelo CMN, em 29 de

setembro de2Ot4, conforme alterada e atualmente em vigor;

"ReuniSo de Diretoria" Significa a reuniSo da diretoria da Emissora, por meio da qual

foi aprovada a Oferta, realizada em 8 de fevereiro de 2018;
*RFB" Significa a Receita Federal do Brasil;

"Seqmento CETIP UTVM" Siqnifica o seqmento CETIP UTVM da 83.

"Taxa de AdministragSo" Significa a taxa de administraEEo i qual a Emissora far5 jus,

correspondente a uma parcela inicial (i) de R$ 50.000,00

(cinquenta mil reais) a ser paga em at6 5 (cinco) dias a partir

da primeira Data de Integralizafro; e (ii) parcelas

subsequentes de R$ 2.000,00 (dois mil reais) pagas

mensalmente e corrigidas pelo IPCA, ao m6s, at6 a liquidagSo

da Ofefta, sendo o primeiro pagamento em at6 5 (cinco) dias

a partir da primeira Data de IntegralizaSo e os demais com

vencimento 30 dias ap6s o pagamento da parcela inicial,
paqos diretamente pela Devedora i Emissora;

"Taxa DI" Significa a variagSo acumulada de 1000/o (cem por cento) das

taxas m6dias di5rias dos DI - Dep6sitos Interfinanceiros de

um dia, calculadas e divulgadas pela 83, no informativo

di6rio, disponivel em sua p5gina na internet
(http : //www.cetip.com. br), base 252 (duzentos e ci nq uenta

e dois) Dias 0teis, expressa na forma percentual ao ano;

"Termo(s) de AdesSo" Significam, em conjunto, os "Termos de Ades5o ao Contrato

de CoordenagSo, ColocagSo e DistribuiESo P0blica, sob o
Regime de Melhores Esforgos de Colocafro, de Certificados

de Recebiveis do Agronegocio da 161a S6rie da 1a EmissSo

da Eco Securitizadora de Direitos Credit6rios do Agroneg6cio

S.A.", celebrados entre o Coordenador Lider e cada uma das

Instituiq6es Pa ftici pa ntes;

"f!tulares-dgs-eM" Significam os Investidores que venham a subscrever e
integralizar os CRA da presente Oferta, sendo admitida,
inclusive, a participagSo de Pessoas Vinculadas, obseruadas

as restric6es previstas no Prospecto;

Significa o valor nominal unit5rio dos CRA que corresponder5

a R$1.000,00 (mil reais), na Data de EmissSo;

"Valor Total da EmissSo" Significa o valor total dos CRA, na Data de EmissSo, de,

inicialmente, R$ 200.000,000,00 (duzentos milhdes de reais),
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obseruado que (i) a Oferta poderS ser conclulrCa mesmo em

caso de distribuigSo parcial dos CRA, desde que haja olocagSo

equivalente a, no minimo, o Montante Minimo; e (ii) o valor

originalmente ofertado poderS ser aumentado em at6 35olo

(trinta e cinco por cento), conforme o exerclrcio total ou parcial

da OpESo de Lote Adicional e/ou da OpESo de Lote

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serSo contados em dias corridos, exceto se expressamente

indicado de modo diverso. Na hip6tese de qualquer data aqui prevista n5o ser Dia Util, haverS

prorrogagSo para o primeiro Oia Utit subsequente, sem qualquer penalidade.

1.3. A Emiss5o regulada por este Termo de SecuritizagSo 6 realizada com base na deliberaESo

tomada na ReuniSo do Conselho de AdministragSo da Emissora realizada em 12 de julho de 2016,

com sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o no 329.972116-9, em sessSo de27 de julho de

2016, publicada no DOESP e no jornal "O Estado de S5o Paulo" em 29 de julho de 2016, conforme

alterada pela ReuniSo do Conselho de AdministragSo da Emissora realizada em 20 de margo de2017,
com sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o no 746.4201L7-2, em sessSo de 29 de margo

de 20L7 , publicada no DOESP e no jornal "O Estado de S5o Paulo" em 31 de margo de 2017 , na qual

se aprovou a emissSo de s6ries de CRA em montante de at6 R$ 30.000.000.000,00 (trinta bilh6es de

reais); e na ReuniSo de Diretoria da Emissora realizada em 8 de fevereiro de 2018, arquivada na

IUCESP sob o n.o 7L0.4731L8-8, em sessSo de 05 de margo de 2018.

1.3. A emissSo das Deb6ntures, e a assinatura dos demais Documentos da Ofefta pela Devedora

foram aprovados com base nas deliberag6es tomadas (i) na Assembleia Geral Extraordin5ria da

Devedora realizada em 23 de abril de 2018, cuja ata foi registrada perante a JUCEAL sob o no

20180079573, em sessSo do dia 27 de abril de 2018; e (ii) na Assembleia Geral Extraordin5ria da

Coruripe Holding S.A., controladora da Devedora, realizada em 23 de abril de 2018, cuja ata foi

registrada perante a IUCEAL sob o no 20180079611, em sessSo do dia 27 de abril de 2018.

CUUSUU SEGUNDA - CREDITOS DO AGRONEG6CTO

2.L. Cr6ditos do Aoroneg6cio Vinculados: Os Cr&Jitos do Agroneg6cio vinculados aos CRA de

que trata este Termo de SecuritizagSo s5o oriundos das Deb6ntures, cujas caracteristicas detalhadas

encontram-se descritas no Anexo III a este Termo de SecuritizagSo, nos termos do item 2 do anexo

III da InstrugSo C,IM 4L4, no que lhe for aplicdvel,

z.L.L. As Deb6ntures seruirSo como lastro dos CRA da presente EmissSo, estando vinculadas

aos CRA em car5ter irrevog5vel e irretrat6vel, segregadas do restante do patrim6nio da Emissom,

mediante instituigSo de Regime FiduciSrio, na forma prevista pela Cl5usula 8 abaixo.

2.1.2. O valor total dos Cr6ditos do Agroneg6cio, na Data de EmissSo, equivaler5 a

R$270.000.000,00 (duzentos e setenta milh6es de reais).

t
,(/

\

SP - 22438434v1



2.L.3.

(i)

Por forga da vinculagSo de que trata o item 2.1 acima, os Cr6litos do Agronegocio:

constituem Patrim6nio Separado, n5o se confundindo com o patrim6nio comum da

Emissora em nenhuma hip6tese;

permanecerSo segregados do patrim6nio @mum da Emissora at6 o pagamento integra!

da totalidade dos CRA;

destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da administragSo nos

termos deste Termo de SecuritizagSo, bem como das Despesas;

estSo isentos e imunes de qualquer agSo ou execug6o promovida por credores da

Emissora;

n5o podem ser utilizados na prestag5o de garantias e n5o podem ser excutidos por

quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam ou possam vir a ser; e

somente respondem pelas obrigag6es decorrentes dos CM a que estSo vinculados.

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

2.t.4. At6 a quitagSo integral das ObrigagSes, a Emissora obriga-se a manter os Cr6ditos do

Agroneg6cio vinculados aos CRA e agrupados no Patrim6nio Separado, constitufdo especialmente

para esta finalidade, nos termos da ClSusula Nona abaixo.

2.2. Cust6dia: As vias dos Documentos Comprobat6rios serSo encaminhadas ao Custodiante

quando da assinatura deste Termo de SecuritizagSo. O Custodiante ser5 respons5vel pela

manuten$o, em perfeita ordem, cust6dia e guarda flsica, dos Documentos Comprobat6rios at6 a
Data de Vencimento ou at6 a data de liquidagSo total do Patrim6nio Separado.

2.2.t. Deste modo, a veriflcagSo do lastro dos CM serS realizada pelo Custodiante, de forma

individualizada e integral, no momento em que as vias flsicas originais dos Documentos

Comprobat6rios lhe forem apresentadas. Exceto em c;rso de solicitaESo expressa porTitulares de CRA

reunidos em Assembleia Geral, o Custodiante estar5 dispensado de realizar verificag6es posteriores

do lastro durante a vig6ncia dos CRA.

2.2.2. Os Documentos Comprobat6rios deverSo ser mantidos sob cust6dia pelo Custodiante, na

forma do par6grafo quarto dos aftigos 36 e seguintes da Lei 11.076 e dos artigos 9 a 16 da Lei 9.5L4,

bem como do aftigo 28 inciso I da InstrugSo CVM no 541, de 20 de dezembro de 2013, conforme

alterada, e a InstrugSo CVM no 542, de 20 de dezembro de 2013, com as fungSes de: (i) receber os

Documentos Comprobat6rios, os quais evidenciam a existGncia dos Cr6ditos do Agroneg6cio,

consubstanciados pela Escritura de EmissSo, pelo Contrato de AquisiESo de Deb6ntures e por seus

eventual(is) aditamento(s); (ii) fazer a cust6dia e guarda dos Documentos Comprobat6rios at6 a

Data de Vencimento ou a data de liquidagSo total do Patrim6nio Separado; e (iii) diligenciar para

que sejam mantidos, is suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos

tr

YSP - 2243U34v1

\



Comprobat6rios. As atividades relacionadas i administragSo dos Cr6ditos do Agroneg6cio serSo

realizadas pela Emissora.

2.3. AouisigSo dos Cr6ditos do Aoroneq6cio: Os Cr6ditos do Agroneg6cio ser5o adquiridos

pela Emissora, mediante pagamento do Prego de AquisigSo d Devedora, por conta e ordem da

Debenturista Inicial, ap6s verificagSo e atendimento das condig6es previstas no Contrato de AquisiESo

de Deb6ntures, obseruado o desconto dos valores previstos na ClSusula 2.3.1 abaixo.

7.3.L. A Emissora, com recursos obtidos com a integralizagSo dos CM, farS o pagamento do

Prego de Aquisig6o descontado do pagamento das despesas, na Conta de Livre MovimentagSo, nos

termos da ClSusula t.2.2 do Contrato de AquisiESo de Deb6ntures.

2.3.1.1. As Deb6ntures, representativas dos Cr6ditos do Agroneg6cio, foram subscritas pela

Debenturista Inicial e serSo integralizadas durante o Prazo M6ximo de Coloca$o, obseruados os

termos e condig6es do Contrato de AquisigSo de Deb6ntures.

2.3.2. Os pagamentos decorrentes das Deb6ntures deverSo ser realizados pela Devedora na

Conta Centralizadora, observado o previsto na Cl5usula 2.3.7, abaixo.

2.3.3. At6 a quitagSo integral das Obrigag6es, a Emissora obriga-se a manter os Cr6ditos do

Agronegocio e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer

titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrim6nio Separado, constituido especialmente para esta

finalidade, na forma descrita no presente Termo de SecuritizagSo.

2.3.4. Na hip6tese de a instituigSo financeira fornecedora da Conta Centralizadora ter a sua

classificagSo de risco rebaixada, a Emissora dever5 envidar melhores esforgos para abrir uma nova

conta, em at6 30 (trinta) dias contados da data em que tal rebaixamento se der, em uma instituigdo

financeira que possua classificagSo de risco maior ou igual iquela da instituigSo financeira da Conta

Centralizadora d 6poca do rebaixamento, sem a necessidade de aprovagSo da Assembleia Geral,

obseruados os procedimentos abaixo previstos.

2.3.5. Na hipotese de abeftura da nova conta referida na ClSusula 2.3.5, acima, a Emissora

dever5 notificar, em at6 3 (tr6s) Dias Uteis contados da abertura da nova conta referida na Cl5usula

2.3.5, acima: (i) o Agente Fiduci5rio dos CM, para que obserue o previsto na ClSusula 2.3.7 , abaixo;

e (ii) a Devedora, para que realize o deposito de quaisquer valores referentes aos Cr6ditos do

Agroneg6cio somente na nova conta referida na ClSusula 2.3.5, acima.

2.3.6. O Agente Fiduci5rio dos CRA e a Emissora deverSo celebrar um aditamento a este Termo

de Securitizagdo, sem necessidade de Assembleia Geral para tal celebragSo, para alterar as

informag6es da Conta Centralizadora a fim de prever as informag6es da nova conta referida na

Cl5usula 2.3.6 acima, a qual passar5 a ser considerada, para todos os fins, "Conta Centralizadora",

em at6 2 (dois) Oias Uteis ap6s a realizagSo da notificagSo ao Agente FiduciSrio dos CM prevista na

ClSusula 2.3.6 acima.
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2.3.7. Todos os recursos da Conta Centralizadora deverSo ser transferidos i nova conta referida

na ClSusula 2.3.5 acima, e a ela atrelados em Patrim6nio Separado em at6 2 (dois) Dias 0teis apos a

celebragSo do aditamento ao Termo de SecuritizagSo previsto na Cl5usula 2.3.7 acima.

2.4. Procedimentos de @branga e Paqamento. O pagamento dos Cr6ditos do Agronegocio

dever5 ocorrer nas respectivas datas de pagamento previstas no Anexo I deste Termo de

SecuritizagSo. As atribuig6es de controle e cobranga dos Cr6ditos do Agronegocio em caso de

inadimpl6ncias, perdas, falEncias e recuperagSo judicial da Devedora caberSo i Emissora, conforme
procedimentos previstos na legislagSo civel e falimentar apllc5veis. Adicionalmente, nos termos do

artigo 12 da InstruESo CVM 583, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o

Agente FiduciSrio dos CM deverS usar de toda e qualquer medida prevista em lei e neste Termo de

SecuritizagSo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CM, inclusive, caso a

Emissora n5o o faga, realizar os procedimentos de execugSo dos Cr6ditos do Agroneg6cio, de modo

a garantir o pagamento da RemuneragSo e da amoftiza$o do Valor Nominal Unitdrio aos Titulares

de CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranga dos cr6ditos serSo depositados

diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos. Eventuais

despesas relacionadas i cobranga judicial e administrativa dos Cr6ditos do Agroneg6cio inadimplentes

deverSo ser arcadas diretamente pela Devedora ou, em caso de n5o pagamento, pelo Patrim6nio

Separado, nos termos da cl5usula 15.1 abaixo.

3.1.

CUUSUI.I TERCEIRA - CARACTERiSTICAS DA EMISSAO

IdentificacSo dos CM: A emissSo dos CRA observar5 as condig6es e caracterlsticas

descritas nos itens abaixo.

(i) Nfmero da EmissSo e S6rie - Os CRA representam a 161a s6rie da la emissSo de

certificados de receblveis do agroneg6cio da Emissora.

Nrimerc de Sdries- A EmissSo ser5 realizada em s6rie rinica.

Lastro dos CRA - As Deb6ntures.

Valor Total da EmissSo O valor total da EmissSo serS d€, inicialmente,

R$200.000.000,00 (duzentos milh6es de reais), obseruado que (i) a Ofefta poderS ser

oncluida mesmo em caso de distribuigSo parcial dos CM, desde que haja colocag6o

equivalente a, no mlnimo, o Montante Mlnimo; e (ii) o valor originalmente ofeftado poder5

ser aumentado em at6 35olo (trinta e cinco por cento), conforme o exerclcio total ou parcial

da OpgSo de Lote Adicional e/ou da OpESo de Lote Suplementar.

Quantidade de CRA - SerSo emitidos, inicialmente, 200.000 (duzentos mil) CRA,

observado que (i) a Oferta poder5 ser concluirCa mesmo em caso de distribuigSo parcial dos

CRA, desde que haja olocagSo equivalente a, no minimo, o Montante Minimo; e (ii) a

(i:)

(iii)

(iv)

!p
(v)
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(vi)

(vii)

quantidade de CM originalmente ofertada poderS ser aumentada em at6 35olo (trinta e cinco

por cento), conforme o exercircio total ou parcial da Opg5o de Lote Adicional e/ou da OpSSo

de Lote Suplementar.

Local e Data de EmissSo - Para todos os efeitos legais, os CM serSo emitidos na cidade

de S5o Paulo, estado de S5o Paulo, com data de emissSo em 15 de maio de 2018.

Valor Nominal Unit5rio- Os CRAterSo valor nominal unit5rio de R$1.000,00 (mil reais),

na Data de EmissSo.

(viii) AtualizagSo Monet5ria - Ndo h5.

Tipo e Forma - Os CRA serSo emitidos de forma nominativa e escritural. Sua titularidade

ser5 comprovada pelo extrato emitido pela 83, quando os CRA estiverem custodiados

eletronicamente na 83. Adicionalmente, serSo admitidos os extratos expedidos pelo

Escriturador com base nas informag6es prestadas pela 83, quando os CRA estiverem

custodiados eletronicamente na 83.

(x) Garantia - N5o serSo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CM.
Os CRA n6o contarSo com garantia flutuante da Emissora , raz6o pela qual qualquer bem

ou direito integrante de seu patrim6nio, que n5o componha o Patrim6nio Separado, n5o

serd utilizado para satisfazer as obrigag5es decorrentes da EmissSo dos CRA.

(xi) Coobrigag6o da Emissora - NEo h5.

(xii) Regime FiduciSrio - Sim.

(riii) Prazo de Vencimento - A data de vencimento dos CRA ser5 L7 de maio de 2021,

ressalvadas as hiffieses de vencimento antecipado e resgate antecipado dos CM previstas

neste Termo de SecuritizaE5o.

(xiv) RemuneragSo dos CRA - Os CRA farSo jus a juros remunerat6rios calculados de forma

exponencial e cumulativa , pro nb temporispr Dias Uteis deorridos, incidente sobre o Valor

Nominal Unit6rio dos CRA ou saldo do Valor Nominal Unit6rio, onforme o crso, a patir da

primeira Data da IntegnlizaSo dos CRA ou Data de Pagamento da RemuneraEEo

imediatamente anterior, mnforme o caso, at6 a data do seu efetivo pagamento,

correspondentes i Taxa DI, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de

2,09o/o a.a. (dois inteiros por cento ao ano), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

0teis, calculada de acordo com a ClSusula 6.1 deste Termo de SecuritizagEo.

(nl) DestinagSo dos Recursos - Os recursos obtidos com a subscrigSo e integralizagSo dos

CRA serSo utilizados pela Emissora para pagamento das Despesas e custos adicionais

relacionados com a Emissio e a Oferta, cujo pagamento n5o tenha sido antecipado,

(ix)
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reembolsado ou pago pela Devedora, do Prego de AquisigSo, conforme estabelecido no

Contrato de AquisigSo de Deb6ntures. Esses recursos serSo destinados pela Devedora d

gestSo ordinSria dos neg6cios da Devedora, notadamente, o desenvolvimento de

atividades diretamente relacionadas i cadeia agroindustrial, nos termos da Cl5usula 5

deste Termo de Securitiza$o.

(xvi) Encargos Moratorios - Oorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia

devida por forga deste Termo de SecuritizagSo, juros de mora de 1olo (um por cento) ao m6q

calculados desde a data do inadimplemento at6 a data do efetivo pagamento, e multa

morat6ria n6o ompensat6ria de 2o/o (dois por cento) sobre o saldo do valor devido e n5o

pago, acrescido da RemuneragSo devida, que mntinuarS a incidir sobre o d6bito em atraso,

independentemente de aviso, notificagSo ou interpelaSo judicial ou e*rajudicial.

(xvii) Vantagense Restri@sdosCRA-NEo haver5 qualquertipo de prefer6ncia, prioridade

ou subordinagSo entre os Titulares dos CM. A cada CRA caber5 um voto nas delibera$es
da Assembleia Geral dos Titulares dos CRA.

(xviii) Prorrogag6es dos Prazos de Pagamento - Considerar-se-Eo prorrogados os prazos

referentes ao pagamento de qualquer obrigagSo pela Emissora at6 o 1o (primeiro) Dia

0tll subsequente, se o vencimento coincidir com dia que n5o seja um Dia Utit, caso n5o

haja expediente bancSrio na cidade de S5o Paulo Estado de S5o Paulo, n5o haja

expediente na 83, sem nenhum acr6scimo aos valores a serem pagos.

(xix) Periodicidade de Pagamento de AmoftizagSo e RemuneragSo - (a) a RemuneragSo

dos CM ser5 paga trimestralmente, devida a paftir da Data de EmissSo dos CRA, sendo

o primeiro pagamento em 15 de agosto de 2018, e os demais nas datas previstas na

Cl5usula 6,2 deste Termo; e (b) a AmortizaSo ser5 realizada anualmente, a paftir da

Data de EmissSo, sendo o primeiro pagamento em 15 de maio de 2019 e, o 0ltimo, na

Data de Vencimento, e as demais nas datas previstas na clausula 6.2 deste Termo.

(x) Pfblico-Alvo - Os CRA ser5o distribuldos publicamente aos Investidores.

(ui) Publicidade - Todos os atos e decis6es decorrentes desta EmissSo que, de qualquer

forma, vierem a envolver interesses dos Investidores e ocorram antes do encerramento

da Oferta, incluindo o Aviso ao Mercado, o An0ncio de In[cio e o Anrincio de Encerramento

e eventuais comunicados ao mercado, serSo divulgados nas pdginas da rede mundial de

computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e da 83, e, especificamente

em rela$o ao Aviso ao Mercado, publicado no jornal "Valor Econ6mico", nos termos do

artigo 54-A da InstrugSo CVM 400.

Todos os atos e decis6es decorrentes desta EmissSo que, de qualquer forma, vierem a

envolver interesses dos Investidores e ocorram ap6s o encerramento da Oferta, serSo

divulgados nas pdginas da rede mundial de computadores da Emissora, da CVM e da 83,
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bem como poderSo ser publicados no jornal "O Estado de S5o Paulo", jornal que a
Emissora realiza suas publicag6es. Caso a Emissora altere seu jornal de publica$o ap6s a

Data de EmissSo, deverS comunicar a alteragSo do jornal de publicagSo aos Titulares dos

CRA no jornal de publicaESo utilizado at6 entdo.

(xii) IntegralizagSo dos CRA - A integralizagSo dos CRA ocorrer5 durante todo o Prazo

M6ximo de ColocaESo (definido abaixo) (cada uma, "Data de Inteqralizagao"), obseruados

os eventos que ensejam o encerramento da Ofefta, conforme estabelecidos no Contrato

de DistribuigSo, bem como que na primeira Data de IntegralizagSo dever5 ser atingido o

Montante Mlnimo,

(niii) Loca! de Pagamento - Os pagamentos dos CM serSo efetuados por meio da 83. Caso,

por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA n5o estejam custodiados na 83, a Emissora

deixarS, na C-onta Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento i
disposigSo do respectivo I rtular de CM, hipotese em que, a partir da referida data, n5o

haver5 qualquer tipo de atualiza$o ou remuneragSo sobre o valor colocado ir disposig6o do

Titular de CM na sede da Emissora.

(uiv) Atraso no Recebimento dos Pagamentos - O n5o comparecimento do Titular de CM
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigag6es pecuniSrias devidas pela

Emissora, nas datas previstas neste Termo de SecuritizagSo ou em comunicado publicado

pela Emissora, ndo lhe dar5 direito ao recebimento de qualquer acr6scimo relativo ao atraso

no reebimento, sendo-lhe, todavia, asseguftrdos os direitos adquiridos at6 a data do

respectivo vencimento, desde que os recurcos tenham sido disponibilizados pontualmente.

Classificag6o de Risco - Foi contratada como agOncia de classificaeSo de risco dos CM
a Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., sendo que a Ag6ncia de ClassificagSo de Risco

atribuiu o ratingpreliminar'brA+ (s0'aos CRA. Durante todo o prazo de vig6ncia dos CRA,

a Emissora deverd manter contratada a Ag6ncia de ClassificagSo de Risco para a
atualizag5o da classificagSo de risco (rating) dos CRA, sendo que, em caso de substituigSo,

deverS ser obseruado o procedimento previsto no Termo de SecuritizagSo.

C6digo ISIN - BRECOACRA2QO.

Ambiente para Dep6sito, DistribuigSo, NegociagSo, Cust6dia Eletdnica e
LiquidagSo Financeira - 83.

cr-lusur-l QUARTA - PRoCEDTMENTO DE DTSTRTBUT9AO DOS CRA

4.1. Procedimento de DistribuigSo: Os CRA serSo objeto de distribuigSo p0blica nos termos da

InstrugSo CVM 400, sob o regime de melhores esforgos para o Montante Total da Ofefta, com a

intermediagSo do Coordenador Llder, nos termos do Contrato de Distribui$o, no qual serd descrito

o plano de distribuigSo da Ofefta.

(i)

(ii)

(iii)
V,v
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4.L.1. A Oferta poderS ser concluida mesmo em caso de distribuigSo parcial dos CRA, nos termos

do aftigo 30, parSgrafo 2o, da InstrugSo CVM 400, desde que na primeira Data de IntegralizagSo haja

colocagSo do Montante M[nimo, sendo que os CRA que n6o forem colocados no 6mbito da Ofefta

serSo cancelados pela Emissora. Uma vez atingido o Montante Minimo, na primeira Data de

IntegralizagSo, a Emissora, de comum acordo com o Coordenador L[der e a Devedora, poderS

encerrar a Ofefta, de forma a definir como Valor Total da Emiss5o o Montante M[nimo.

4.1.2. Caso, na primeira Data de IntegralizagSo, a quantidade de CRA integralizada seja inferior

ao Montante Mlnimo, a EmissSo e a Ofefta serSo canceladas pela Emissora, de comum acordo com

o Coordenador Lider e a Devedora, e os procedimentos previstos no inciso (i) da ClSusula 4.1.3 abaixo

serSo obseruados pelo Coordenador Lider.

4.L.3. Tendo em vista que a distribuiESo poderS ser parcial, nos termos do aftigo 31 da InstrugSo

CVM 400, os Investidores poderSo, no ato da aceitagSo i Ofefta, condicionar sua adesSo a que haja

distribuigSo:

da totalidade dos CRA objeto da Oferta (sem considerar o eventual exercfcio da OpgSo de

Lote Adicional e da OpSSo de Lote Suplementar), sendo que, se tal condigSo n6o se

implementar e se o Investidor j6 tiver efetuado o pagamento do Prego de Integraliza$o,

os CM deverSo ser resgatadas pela Emissora, sem reembolso e com deduESo dos valores

relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos enclrgos incidentes, se existentes,

no prazo de 3 (tr6s) Dias 0teis contados da data em que tenha sido verificado o n6o

implemento da condigSo, obseryado gU€, com relagSo aos CRA custodiados

eletronicamente na 83, tal procedimento ser5 realizado de acordo com os procedimentos

da 83; ou

de uma proporgSo ou quantidade minima de CRA originalmente objeto da Ofefta, definida

conforme crit6rio do pr6prio Investidor, mas que n6o poder6 ser inferior ao Montante

Minimo, podendo o Investidor, no momento da aceitagSo, indicar se, implementando-se

a condigSo prevista, pretende permanecer com a totalidade dos CRA subscritos e

integralizados por tal Investidor ou quantidade equivalente d proporgSo entre a

quantidade de CRA efetivamente distribuida e a quantidade de CRA originalmente objeto

da Ofefta, presumindo-se, na falta da manifestagSo, o interesse do Investidor em
permane@r com a totalidade dos CRA subscritos e integralizados por tal Investidor. Se o

Investidor tiver indicado propor$o ou quantidade mlnima e tal condigSo n6o se

implementar, os CRA deverSo ser resgatados pela Emissora, sem reembolso e com

dedugSo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos enclrgos
incidentes, se existentes, no prazo de 3 (tr6s) Oias Uteis contados da data em que tenha

sido verificado o ndo implemento da condigSo, observado que, com relagSo aos CRA

custodiados eletronicamente na 83, tal procedimento serS realizado de acordo com os

procedimentos da 83.

(i)

(ii)

IY
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4.2. Priblico-Alvo: A Oferta 6 destinada aos Investidores, sendo admitida, inclusive, a

pafticipagSo de Pessoas Vinculadas, observadas as restrig6es previstas no Prospecto.

4.3. In[cio da Oferta: A Ofefta terS inicio a paftir: (i) do cumprimento de todas as Condig6es

Precedentes do Contrato de DistribuigSo; (ii) da concessSo do registro pela CVM; (iii) da divulgagSo

do Anrlncio de Inicio; e (iv) da disponibilizagSo do Prospecto Definitivo aos Investidores, devidamente

aprovado pela CVM,

4.3.L. Nos termos do aftigo 20 do Codigo ANBIMA, a Oferta serd registrada na ANBIMA, pelo

Coordenador LirCer, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data da divulgagSo do Anrincio de

Encerramento.

4.4. SubscrigSo e IntegralizagSo: Os CRA serSo subscritos e integralizados pelo Prego de

IntegralizagSo nas respectivas Datas da IntegralizaESo dos CRA, i vista e em moeda corrente

nacional, por interm6dio dos procedimentos da 83.

4.4.L. Os CRA objeto do exercircio da OpgSo de Lote Adicional e/ou da OpESo de Lote

Suplementar serSo integralizados i vista, no ato de sua subscrigSo pelo respectivo lnvestidor.

4.4.2. Cada Investidor deverd efetuar o pagamento, i vista e em moeda corrente nacional, do

valor dos CRA por ele subscritos ao Coordenador Lider e is Instituig6es Participantes, caso venham

a ser contratadas, de acordo com os procedimentos da 83. O Coordenador Lider, e as Instituig6es

Participantes, cerso venham a ser contratadas, serSo respons5veis pela transmissSo das ordens

acolhidas i 83, observados os procedimentos adotados pela 83 em que a ordem serS liquidada.

4.4.3. Caso parte dos CM n5o seja integralizada na primeira Data de Integraliza$o, o Prego de

IntegralizagSo de tais CM ser5 constituido pelo Valor Nominal Unit6rio acrescido da RemuneragSo

incorrida entre a primeira Data de IntegralizagSo e a data em que os referidos CRA forem
efetiva mente integ ralizados.

4.5. OpgSo de Lote Adicional e Opg6o de Lote Suplementar: A Emissora, com concorddncia

dos Coordenadores e da Devedora, poderS optar por aumentar a quantidade dos CRA originalmente

ofertados, a qual se dar5 mediante exercicio da OpgSo de Lote Adicional, nos termos do aftigo 14,

do par5grafo 20, da InstrugSo CVM 400.

4.5.1. O Coordenador Lider, ap6s consulta e concordincia pr6via da Emissora e da Devedora,
poderS optar por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofeftados, que se dard mediante

exercfcio parcial ou total da OpgSo de Lote Suplementar, nos termos do artigo 24, da InstrugSo CVM

400.

4.5.2. Aplicar-se-5o aos CRA oriundos do exerclcio da OpgSo de Lote Adicional e da OpgSo de
Lote Suplementar as mesmas condig6es e prego dos CRA inicialmente ofertados e sua colocagSo ser5

conduzida, pelo Coordenador Lider, sob regime de melhores esforgos de colocagSo.

!,
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4.6. ClassificagSo de Risco: Os CRA serSo objeto de classifica$o de risco pela Ag6ncia de

ClassificagSo de Risco, devendo essa classificaSo de risco ser atualizada trimestralmente, is
exclusivas expensas da Devedora, contado da Data de EmissSo, at6 a Data de Vencimento, sendo

que o Patrim6nio Separado arar6 com tais custos no ctrso de inadimplEncia da Devedora.

4.6.L. A nota de classificagSo de risco serS objeto de revisSo a cada perlodo de 03 (tr6s) meses,

nos termos do artigo 7o, parlgrafo 70, da InstrugSo CVM 414, devendo os respectivos relat6rios

serem colocados, pela Emissora, d disposigSo do Agente FiduciSrio, da 83 e dos Titulares dos CRA,

no prazo de at6 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento.

4.6.2. A Ag6ncia de ClassificagSo de Risco poder5 ser alterada sem necessidade de pr6via

anuEncia dos Titulares dos CRA, desde que a nova ag6ncia seja uma dentre as seguintes: Fitch

Ratings Brasil Ltda. ou Moody's Am6rica Latina Ltda.

4.6.3. A Agdncia de ClassiflcagSo de Risco poderS ser substituida, sem a necessidade de

realizafro de Assembleia Geral, (i) caso descumpra a obrigagSo prevista na ClSusula 4.7.t acima;

(ii) caso descumpra quaisquer outras obrigaSes previstas na sua contratagSo; (iii) caso haja

renfncia da Ag6ncia de ClassificagSo de Risco ao desempenho de suas fun$es nos termos previstos

em contrato; (iv) se assim for decidido em @mum acordo entre a Emissora e a Ag6ncia de

Classificagdo de Risco; e (v) caso seja alterada para uma das agEncias indicadas na ClSusula 4.7.2

acima.

4.7. Prazo M5ximo de ColocagSo: O prazo m5ximo de colocag5o dos CRA ser6 de at6 06 (seis)

meses contados a partir da data da divulgagSo do Anrincio de Inlcio.

4.8. Dep6sito para DistribuigSo e NegociaQSo: Os CM serSo depositados: (i) para distribuigSo

no mercado primSrio por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela 83, sendo a liquidagSo

financeira realizada por meio da 83; e (ii) para negociagSo no mercado secundSrio, por meio do

CETIP21, administrado e operacionalizado pela 83, sendo a liquidagSo financeira dos eventos de

pagamento e a cust6dia eletr6nica dos CRA realizada por meio da 83.

4.8.1. A 83 poder5 ser substituida por outras cdmaras de liquidagSo e cust6dia autorizadas, nos

seguintes Grsos: (i) se a 83 falir, requerer recuperagSo judicial ou iniciar procedimentos de

recuperagSo extrajudicial, tiver sua falOncia, interuengSo ou liquidagio requerida; (ii) se for cassada

sua autorizagSo para execugSo dos seruigos contratados; e/ou (iii) a pedido dos lltulares dos CRA,

mediante aprovagSo na respectiva Assembleia Geral. Nos casos acima previstos, deverS ser

convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratagSo de nova cdmara de liquidagSo e

cust6dia autorizada para registro dos CRA.

4.9. EscrituragSo: O Escriturador atuar5 como agente escriturador dos CM, os quais serSo

emitidos sob a forma escritural. SerSo reconhecidos como comprovante de titularidade do CM: (i) o
extrato de posigSo de cust6dia expedido pela 83, em nome de cada Titular dos CRA, quando os CM

v
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estiverem custodiados eletronicamente na 83; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em nome

de cada Titular dos CRA, com base nas informa$es prestadas pela 83, quando os CRA estiverem

custodiados eletronicamente na 83.

4.9.L. O Escriturador poderS ser substituido (i) em cttso de inadimplemento de suas obrigag6es

junto i Emissora nio sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis ap6s o recebimento da notificagSo

enviada para o Escriturador para sanar a falta; (ii) na superveniEncia de qualquer normativo ou

instrugSo das autoridades competentes, notadamente do BACEN, que impega a contratag6o objeto

do contrato de escrituraESo; (iii) caso a Emissora ou o Escriturador encontrem-se em processo de

fal6ncia, ou tenham a sua intervengSo judicial ou liquida$o decretada; (iv) em caso de seu

descredenciamento para o exercicio da atividade de escriturador de valores mobili5rios; (v) se o

Escriturador ou a Emissora suspender suas atividades por qualquer perfodo de tempo igual ou

superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares dos

CRA; (vi) se for constatada a ocorr6ncia de prSticas irregulares pelo Escriturador ou pela Emissora;

e (vii) se n6o houver o pagamento da remuneragSo devida ao Escriturador, desde que tal

inadimplemento n5o seja sanado em at6 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorrOncia. Nesses ctsos, o novo

Escriturador deve ser contratado pela Emissora.

4.10. Banco Liquidante: O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar

o pagamento e a liquidagSo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos CM,
executados por meio da 83.

4.10.1. O Banco Liquidante poderS ser substituido, sem a necessidade de realiza$o de

Assembleia Geral, caso: (i) seja descumprida qualquer obrigagSo prevista no contrato de presta$o

de servigos de Banco Liquidante, (ii) se a Emissora ou o Banco Liquidante requerer recuperagSo

judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvEncia, tiver sua falGncia ou liquidagSo requerida;

e (iii) haja a edigSo de norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a

realizagSo da prestagSo de servigos objeto de Banco Liquidante, bem como na hip6tese de alteraSo
na legislagSo que modifique as responsabilidades ou a forma de liquidagSo. Nesses casos, o novo

Banco Liquidante deve ser contratado pela Emissora. Com excegSo dos casos acima previstos, dever5

ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratagSo de novo banco liquidante.

4.L1. SuspensSo. Cancelamento. Alterag6es das Circunst6ncias. RevogagSo ou ModificagSo da

Oferta: Havendo, a juizo da CVM, alteragSo substancial, posterior e imprevisivel nas circunst6ncias

de fato existentes da Oferta, ou que a fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos

assumidos pela Emissora e inerentes i pr6pria Ofefta, a CVM poder5 acolher pleito de modificagSo

ou revogagEo da Oferta. O pleito de modificagSo da Oferta presumir-se-5 deferido caso n6o haja

manifestagSo da CVM em sentido contr5rio no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo

na CVM. Tendo sido deferida a modificagSo, a CVM poderS, por sua pr6pria iniciativa ou a

requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da Ofefta por at6 90 (noventa) dias. Na hip6tese de

suspensSo ou modificagSo da Ofefta ou, ainda, de ser verificada divergEncia relevante entre as

informa$es constantes do Prospecto Preliminar e as informag6es constantes do Prospecto Definitivo
que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisSo de investimento, nos 
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termos do parSgrafo 4o do aftigo 45 da InstrugSo CVM 400, referido Investidor poder5 desistlr de

sua intengSo de investimento ap6s o infcio da Ofefta. Nesta hip6tese, o Investidor dever5 informar,
por escrito, sua decisSo de desist6ncia ao Coordenador Lider, Caso o Investidor n5o informe por

escrito ao Coordenador Lider de sua desistGncia de sua decisSo de investimento, serd presumido que

tal Investidor manteve sua decisSo de investimento e, poftanto, tal Investidor deverd

obrigatoriamente efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previstos nos

Documentos da Ofefta.

4.11.1. E sempre permitida a modificagSo da Oferta para melhorS-la em favor dos Investidores

ou para ren[ncia a condigSo da Ofefta estabelecida pela Emissora.

4.1L.2. A revogagSo da Oferta torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagSo anteriores ou

posteriores, devendo ser restitu[dos integralmente aos Investidores que tiverem aderido i Ofefta os

valores eventualmente dados em contrapaftida aos CM ofeftados, nos termos do artigo 26 da

InstrugSo CVM 400, sem qualquer juros ou corregSo monetSria, sem reembolso e com dedugSo dos

valores relativos aos tributos e encilrgos incidentes (sendo que com base na legislagSo vigente nesta

data, n6o h5 incid6ncia de tributos), nos termos previstos nos Boletins de SubscrigSo a serem firmados

por cada Investidor.

4.11.3. A revogagSo da Ofefta ou qualquer modificagSo na Ofefta deverd ser imediatamente

divulgada por meio de comunicado ao mercado, que ser6 divulgado nos mesmos velculos utilizados

para a divulgagSo da Oferta, e o Coordenador Lider (e as Instituig6es Pafticipantes, caso venham a

ser contratadas) dever5 se acautelar e se ceftificar, no momento do recebimento das aceitag6es da

Oferta, de que o Investidor estd ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem

conhecimento das novas condig6es.

4.LL.4. Na hip6tese prevista acima, os Investidores que j5 tiverem aderido ir Oferta deverSo ser

comunicados diretamente, por correio eletr6nico, correspond6ncia fisica ou qualquer outra forma de

comunicag6o passlvel de comprova$o, a respeito da modificagSo efetuada, para que confirmem, no

prazo de 05 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagSo, o interesse em manter a declaragSo

de aceitagSo, presumida a manutengSo em caso de silEncio.

4.11.5. O Coordenador Lider proceder5 i divulgagSo do Anincio de Encerramento apos a

subscrigSo da totalidade dos CRA ou ao t6rmino do Prazo M5ximo de ColocagSo, a ser divulgado nos

termos da InstrugSo CVM 400.

5.1.

clAusull eurNTA - DEsrrNAgAo oos REcuRsos

DestinacSo dos Recursos: Os recursos obtidos com a subscrigSo e integralizagSo dos CM
serSo utilizados:

pela Emissora, nesta ordem, (a) realizar o pagamento de Despesas e custos adicionais

relacionados com a EmissSo e a Ofefta, cujo pagamento n6o tenha sido antecipado,

!,,
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(ii)

reembolsado ou pago pela Devedora; e (b) para pagamento i Debenturista Inicial do

Prego de AquisigSo; e

pela Devedora, na compra de insumos agricolas necessdrios i produgSo e industrializaSo

da cana-de-agricar, nos termos do par6grafo 1o do artigo 23 da Lei LL.076 e na proporgSo

indicada no Planejamento Estimado anexo ao presente Termo de SecuritizagSo como

Anexo II.

5.2. Tendo em vista que a presente EmissSo faz parte de uma operagSo estruturada de CRA nos

termos dos considerandos (v) a (viii) da Escritura de EmissSo, a Devedora dever5 prestar contas ao

Agente FiduciSrio, sobre a destina$o de recursos e seu status, conforme descrito na Cl5usula 3.5.1

da Escritura de EmissSo, por meio da apresentaESo de relat6rio de comprovaESo de aplicagSo dos

recursos previstos nos termos do Planejamento Estimado, acompanhado de c6pia dos contratos,

notas fiscais, atos societ5rios e demais documentos comprobat6rios que julgar necessSrio para

acompanhamento da utilizagSo dos recursos, na seguinte periodicidade: (i) a cada 3 (tr6s) meses a

contar da primeira Data de Integralizagdo dos CRA, nos termos do relat6rio na forma do Anexo IV da

Escritura de EmissSo; (ii) em caso de vencimento (ordin5rio ou antecipado) das Deb6ntures ou nos

casos de resgate previstos na CISusula 4.8 da Escritura de EmissSo; e (iii) sempre que solicitado por

escrito por Autoridades, pela Debenturista ou pelo Agente FiduciSrio, para fins de atendimento a

Normas e exig6ncias de 6rg5os reguladores e fiscalizadores, em at6 10 (dez) oias Uteis do

recebimento da solicitagSo ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade ou

determinado por Norma.

5.3. O Agente Fiduci5rio dos CRA deverS verificar, ao longo do prazo de dura$o dos CM ou at6

a comprovagSo da aplicagSo integral dos recursos oriundos das Deb6ntures, o efetivo direcionamento

de todos os recursos obtidos na emissSo das Deb6ntures, a partir dos documentos fornecidos nos

termos do item 5.2 acima.

5.4. Uma vez atingido o valor da destinagSo dos recursos das Deb6ntures, que ser5 verificado

pelo Agente FiduciSrio dos CM, nos termos acima e obseruados os crit6rios constantes do Anexo IV

i Escritura de EmissSo de Deb6ntures, a Devedora e o Agente Fiduci5rio dos CRA ficarSo desobrigados

mm relagSo is comprovag6es de que trata as cl5usulas 5.2 e 5.3 acima, exceto se em razSo de

determinagSo de autoridades ou atendimento a normas for necessSria qualquer comprovagSo

adicional.

6.1.

ct-lusuu sExTA - REMUNERAGAO DOS CRA

RemuneragSo: A RemuneragSo ser5 calculada de forma exponencial e cumulativa, pro

rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal UnitSrio dos CM ou saldo

do Valor Nominal Unit5rio, conforme o caso, a partir da primeira Data da IntegralizagSo dos CM ou

Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, at6 a data do seu

efetivo pagamento, equivalente a Taxa DI, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spreadl

ku
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de 2,OOo/o a.a. (dois inteiros por cento ao ano), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,

calculada de acordo com a f6rmula abaixo:

J = VN" x (Fator de Juros - L)

Onde:

J: valor da RemuneragSo acumulada, devida no final de cada Perfodo de CapitalizagSo,

calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe: corresponde ao Valor Nominal Unit5rio dos CRA no primeiro Periodo de

C-apitalizagSo, ou saldo do Valor Nominal Unit5rio nos demais Periodos de CapitalizagSo,

conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros: corresponde ao produt6rio das Taxas DI composto pelo pardmetro de

flutuagSo acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros - (Fator DI x Fator Spread)

Onde:

FatorDI: produt6rio dos fatores das Taxas DI, desde a data de inicio do Perir.cdo de

CapitalizagSo (inclusive), at6 a data do seu efetivo pagamento (exclusive), calculado com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatoru = flrr +rDrk)
Onde: k=7

k = nfimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 at6 "n";

n: n0mero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de CapitalizagSo, sendo "n"
um nimero inteiro;

TDIk: Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

rDrk-[r*.,)*] -,

Onde:

k = n0mero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 at6 "n";

t,v
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DIk: Taxa DI, de ordem k, divulgada pela 83, vdlida por 01 (um) Dia 0til (overnight),

considerando sempre a Taxa DI v5lida para o primeiro Oia Util anterior d data de cSlculo,

utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread: corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento, conforme f6rmula abaixo:

rsnread t#
Fator Spread = |.-O-, * ,J

6.1.1.

(i)

(iii)

(iv)

(ii)

Onde:

Spread: deflnido em 2,0000 (dois inteiros); e

DP: corresponde ao ntmero de Dias Uteis entre a primeira Data da IntegralizagSo dos

CRA, no caso do primeiro Periodo de Capitaliza$o, ou a Data de Pagamento da

RemuneragSo imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de CapitalizagSo, e a

data de cSlculo sendo "n" um ntmero inteiro.

ObservagSes aplic5veis ao cdlculo da RemuneragSo:

a Taxa DI deverS ser utilizada considerando id6ntico n0mero de casas decimais divulgada

pela 83;

Efetua-se o produt5rio dos fatores diSrios (1 + TDII), sendo que a cada fator di5rio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
pr6ximo fator di5rio, e assim por diante at6 o riltimo considerado;

O fator resultante da expressSo (1 + TDIk) 6 considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;

o fator resultante da expressSo (Fator DI x Fator Spread) 6 considerado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento;

uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

para efeito do cdlculo de DIk serS sempre considerado a Taxa DI, divulgada com 2 (dois)

Dias Uteis de defasagem em relagSo i data de cdlculo dos CRA (exemplo: para pagamento

dos CRA no dia 15 (quinze), ser5 considerado o DI vSlido para o dia 14 (quatorze),

divulgado ao flnal do dia 13 (treze), considerando que os dias 15 (quinze), 14 (quatorze)

e 13 (treze) s5o Dias Uteis.

(v)

(vi)
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6.1.2. Se, na Data de Vencimento de quaisquer obrigag6es pecuni5rias da Emissora, n5o houver

divulgagSo da Taxa DI pela 83, serS utilizada na apuragSo de "TDIk" a 0ltima Taxa DI divulgada,

obseruado que: (i) caso a Taxa DI posteriormente divulgada seja superior i taxa utilizada para o

cSlculo da RemuneragSo, serd devida aos Titulares dos CM a diferenga entre ambas as taxas; e (ii)
caso a Taxa DI posteriormente divulgada seja inferior i taxa utilizada para o cdlculo da RemuneragSo,

ser5 abatida do pr6ximo pagamento da RemuneragSo a diferenga entre ambas as taxas. Se a ndo

divulgagSo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) Dias Uteis, aplicar-se-5 o disposto nas

cl5usulas abaixo quanto i definigSo do novo parSmetro de remuneragSo dos CRA e que dever5 ser

aplicado is Deb6ntures.

6.1.3. Na aus6ncia da apura$o e/ou divulgagSo e/ou limitagSo da Taxa DI por prazo superior a

10 (dez) Dias Uteis, ap6s a data esperada para apurag5o e/ou divulgagSo, ou em caso de extinSo
ou inaplicabilidade por disposigSo legal ou determinagSo judicial da Taxa DI, deverS ser aplicada, em

sua substituigSo, (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la ou, no caso de inexistir substituto legal

para a Taxa DI, (ii) a taxa m6dia ponderada e ajustada das opera$es de financiamento por um dia,

lastreadas em tftulos p0blicos federais, cursadas no Sistema Especial de LiquidagSo e de Cust6dia

(SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,

calculada e divulgada no Sistema de Informag6es do Banco Central - SISBACEN, transagSo PEFI300,

opgao 3 - Taxas de Juros, opgSo SELIC - Taxa-dia SELIC ou, na aus6ncia desta, (iii) ser5 convocada,

pela Emissora, em at6 05 (cinco) Dias Uteis contados da data em que esta tomar conhecimento de

quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, a qual ter5 como

objeto a deliberag5o pelos Tltulares dos CRA, de mmum acordo com a Devedora, sobre o novo

par6metro da Remunerag6o, par6metro este que deverS preservar o valor real e os mesmos niveis

da RemuneragSo. Tal Assembleia Geral dos Tltulares dos CM deverS ser realizada dentro do prazo

de 15 (quinze) dias contados da publicag6o do edital de convocagSo, ou, caso n5o se realize por

qualquer motivo, em primeira convocagSo, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicagSo do

edital de convoca$o. At6 a deliberagSo desse novo par6metro de remuneragSo, a riltima Taxa DI

divulgada ser5 utilizada na apuragSo do "Fator DI" e ser5 aplicada para todos os dias relativos ao

periodo no qual n6o tenha sido posslvel sua aferigSo.

6.L.4. Caso n5o haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da RemuneragSo entre a
Emissora e a Devedora, ou caso n5o seja realizada a Assembleia Geral dos Titulares dos CRA

mencionada na cl5usula 6.1.3 acima, a Emissora realizar5 o resgate integral dos CRA, a ser realizado

em at6 1 (um) Dia Util do prazo para o resgate antecipado das Deb6ntures pela Devedora, que

ocorrerS, conforme previsto na cl5usula 6.3 da Escritura de EmissSo, em at6 de 10 (dez) Dias Uteis

contados: (i) da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral dos Tjtulares dos CM; (ii)
da data em que tal Assembleia Geral dos Titulares dos CRA deveria ter ocorrido; ou (iii) de outra
data que venha a ser definida em referida Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, sendo que a
Emissora efetuar5 o resgate da totalidade dos CRA, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unit5rio

acrescido da RemuneragSo devida at6 a data do efetivo resgate, calculada pro rata tempois, a partir

da primeira Data da IntegralizagSo dos CRA ou da Data de Pagamento da Remunerag5o

imediatamente anterior. Nesta alternativa, para o cdlculo da RemuneragSo com relagSo aos CRA a
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serem resgatados, serd utilizado para a apuragSo de TDIk o valor da [ltima Taxa DI divulgada

oficialmente.

6.1.5. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagSo da Assembleia Geral dos Titulares

dos CRA de que trata a ClSusula 6.1.3 acima, ressalvada a hip6tese de extingSo ou inaplicabilidade

por disposigSo legal ou determinagSo judicial, referida Assembleia Geral n5o ser5 mais realizada e a

Taxa DI, a partir de sua divulgagSo, voltarS a ser utilizada para o cdlculo da RemuneragSo desde o

dia de sua indisponibilidade, n5o sendo devidas compensag6es a pagamentos acaso havidos nesse

periodo.

6.7. Pagamento da AmortizagSo e RemuneraqSo: (a) A RemuneragSo ser5 devida,

trimestralmente, em cada Data de Pagamento de RemuneragSo, conforme disposto na tabela abaixo;

e (b) a amoftizaSo serd paga anualmente, em cada Data de Pagamento de AmortizagSo, conforme

disposto na tabela abaixo:

6.2.1. Os pagamentos da RemuneragSo serSo realizados, pela Emissora, de acordo com os

procedimentos estabelecidos pela 83.

6.3. ProrrooagSo dos Prazos: Considerar-se-Eo prorrogados os prazos referentes ao pagamento de

quaisquer obrigag6es referentes aos CRA, at6 o 1o (primeiro) Oia Utit subsequente, se o vencimento coincidir

com dia que n5o seja Dia Util, caso n5o haja expediente bancdrio na cidade de S5o Paulo, Estado de S5o Paulo

ou ndo haja expediente na 83, sem que haja qualquer acr6scimo aos valores a serem pagos, respeitado o

t
V

$-,

v

Datas de Pagamento
da Remunerag6o

Datas de Pagamento
do Valor Nomina!

Unitirio

PERfODO DE CAPTTALTZA9AO DA
REMUNERA9AO

Porcentagem
de

AmottizagSo
do Valor
Nominal
UnitSrio

Inicio do Periodo de
CapitalizagEo

Fim do Periodo de
CapitalizagSo

15 de agosto de 2018
Data da Primeira

IntegralizaESo dos CRA 15 de agosto de 2018

16 de novembro de 2018 15 de agosto de 2018 16 de novembro de 2018

15 de fevereiro de 2019 16 de novembro de 2018 15 de fevereiro de 2019

15 de maio de 2019 15 de maio de 2019 15 de fevereiro de 2019 15 de maio de 2019 33,3333o/o

15 de agosto de 2019 15 de maio de 2019 15 de agosto de 2019

18 de novembro de 2019 15 de agosto de 2019 18 de novembro de 2019

17 de fevereiro de 2020 18 de novembro de 2019 17 de fevereiro de 2020

15 de maio de 2020 15 de maio de 2020 17 de fevereiro de 2020 15 de maio de 2020 33,3333o/o

17 de agosto de2020 15 de maio de 2020 17 de agosto de 2020

16 de novembro de 2020 17 de agosto de 2020 16 de novembro de 2020

17 de fevereiro de 2021 16 de novembro de 2020 17 de fevereiro de 2021

17 de maio de202l 17 de maio de 2O2L 17 de fevereiro de 2021 17 de maio de 2021 33,33340/o
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interualo de 01 (um) Dia Util, entre o recebimento dos Cr6ditos do Agroneg6cio pela Emissora e o pagamento

de suas obrigag6es referentes aos CM, sendo que os recursos deverSo ser recebidos na Conta

Centralizadora at6 as 16:00 horas do dia anterior ao dia do pagamento dos CRA, n5o havendo

qualquer remuneragSo dos valores recebidos pela Emissora durante a prorrogagSo ora mencionada.

Os recursos recebidos na Conta Centralizadora ap6s as 16:00 horas do dia anterior ao dia do

pagamento dos CM deverSo ser acrescidos de um pr6mio de 1 (um) Dia 0til pela Devedora, apurado

de acordo com a f6rmula do FatorDI, utilizando-se como DIk a 0ltima Taxa DI divulgada, acrescido

de um spreadde2,00o/o a.a. (dois inteiros por cento ao ano), base 252 (duzentos e cinquenta e dois)

Dias 0teis.

6.4. Atraso no Recebimento dos Paoamentos: Sem prejulzo do disposto na ClSusula 6.3 acima,

o ndo comparecimento do Titular dos CRA para receber o valor correspondente a qualquer das

obrigag5es pecuniSrias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de SecuritizagSo ou

em comunicado divulgado pela Emissora, ndo lhe dar5 direito ao recebimento de qualquer acr6scimo

relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos at6 a data

do respectivo vencimento.

6.5, Local de Pagamento: Os pagamentos referentes i AmortizagSo e i RemuneragSo, ou

quaisquer outros valores a que fazem jus os Titulares dos CM, incluindo os decorrentes de

antecipagSo de pagamento, serSo efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por meio

da 83. Caso por qualquer raz6o, a qualquer tempo, os CRA n5o estejam custodiados eletronicamente

na 83, nas datas de pagamento, a Emissora deixarS, em sua sede, o respectivo pagamento i
disposigSo do respectivo Titular dos CRA. Nesta hip6tese, a paftir da referida data de pagamento,

n5o haver5 qualquer tipo de atualizagSo ou remuneragSo sobre o valor colocado i disposigSo do

Titular dos CM na sede da Emissora,

6.5.1. Os pagamentos serSo efetuados e processados via o Banco Liquidante.

CUUSUIA SfTTUI - EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO

Eventos de Vencimento Antecipado:

S5o considerados Eventos de Vencimento Antecipado AutomStico das Deb6ntures:

descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigag6es pecuni6rias, principais ou

acess6rias, relacionadas i Escritura de EmissSo, is Deb6ntures ou ao Contrato de

AquisigSo de Deb6ntures, n5o sanadas no prazo de at6 2 (dois) Dias Uteis contados da

data do respectivo inadimplemento (ou em prazo especifico estabelecido no respectivo

instrumento, se houver), sem prejuizo da incidGncia de multa, Encargos Morat6rios e da

RemuneragSo incidente ap6s o vencimento das respectivas obrigag6es pecuni5rias at6

seu efetivo pagamento pela Devedora;

7.2.

7.1.

(i)

v
V
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(ii) decretagSo de falGncia, extingSo, dissolugSo e/ou liquidagSo da Devedora, ou pedido de

recuperagSo judicial ou extrajudicial ou autofalGncia formulado pela Devedora ou pedido

de falGncia por terceiros nio elidido no prazo legal, ou ainda, qualquer evento an5logo

que caracterize estado de insolv6ncia da Devedora, nos termos da legislagSo aplicSvel;

inadimplemento de quaisquer dividas ou obriga@s da Devedora em valor individual ou

agregado superior ao equivalente em reais a US$5.000.000,00 (cinco milh6es de d6lares),

conforme a PTAX divulgada na data de conversSo, e/ou valor equivalente em outras

moedas, n5o sanado no prazo previsto no respectivo instrumento;

declaragSo de vencimento antecipado de quaisquer dividas ou obrigag6es da Devedora;

na hip6tese de a Devedora, direta ou indiretamente, tentar ou praticar qualquer ato

visando anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou

extrajudicial, a Escritura de EmissSo, o Contrato de AquisigSo de Deb6ntures e/ou
quaisquer cl5usulas e documentos relativos aos CM;

invalidade, nulidade, inefic5cia ou inexequibilidade de disposig6es da Escritura de

EmissSo, do Contrato de AquisiESo de Deb6ntures e/ou de quaisquer dos documentos

relativos aos CM;

(iii)

(vi)

(iv)

(v)

(ix)

(x)

(vii) cessSo, promessa de cessSo ou qualquer forma de transferGncia ou promessa de

transfer6ncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora, de qualquer de suas

obrigag6es nos termos da Escritura de EmissSo e/ou do Contrato de AquisigSo de

Deb6ntures, exceto se previamente autorizado pela Emissora, a paftir de consulta aos

Titulares de CM, reunidos em assembleia geral especialmente convocada com esse;

(viii) distribuigSo e/ou pagamento, pela Devedora, de lucros, dividendos e/ou de juros sobre

capital pr6prio, caso a Devedora esteja em mora relativamente ao cumprimento de

quaisquer de suas obrigag6es pecuni5rias ou [ndices financeiros descritos na Escritura de

EmissSo;

Grso ocorra qualquer uma das hipoteses mencionadas nos artigos 333 ou 1.425 do C6digo

Civil Brasileiro;

liquidagSo, dissolugio, cis5o, fus6o, incorpora$o, incorporagSo de ag6es ou qualquer

forma de reorganiza$o societ6ria que envolva a Devedora e/ou suas Controladas, exceto

nos seguintes crsos: (a) se a operagSo for realizada exclusivamente entre Controladas

da Devedora; (b) pela incorporagSo, pela Devedora (de tal forma que a Devedora seja a

incorporadora), de qualquer Controlada; (c) mediante aprovagSo pr6via da Emissora, a

paftir de consulta aos Titulares de CM, reunidos em assembleia geral especialmente

convocada com esse flm; ou (d) transfer6ncia de ag6es da Devedora para fundo de

investimento em participagdes cujas cotas sejam detidas pelos controladores nesta data

h',
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(xi)

da Devedora, de modo que n5o resulte em alteragSo indireta do poder de Controle e n6o

resulte em alteragSo patrimonial;

alteragSo no Controle da Devedora, que resulte na transfer6ncia ou compartilhamento,

direta ou indireta, do seu Controle, conforme definiESo de controle prevista no aftigo 116

da Lei das Sociedades por Ag6es, exceto se previamente autorizado pela Emissora, a

partir de consulta aos Titulares de CRA, reunidos em assembleia geral especialmente

convocada com esse fim, ou se decorrente de transferEncia de ag6es para fundo de

investimento em participag6es que n5o resulte em alteragSo patrimonial;

(xii) a redugSo do capital social pela Devedora, na forma do aftigo 174 da Lei das Sociedades

por Ag6es, exceto se autorizada pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral

convocada para tal fim, nos termos da ClSusula 13 deste Termo de Securitizafro e

obseruados os prazos e procedimentos estabelecidos no aftigo mencionado

anteriormente;

(xiii) resgate ou amoftizag6o de a$es de emissSo da Devedora, G$ a Devedora esteja em

mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obriga@s pecuni5rias ou

lndices financeiros descritos na Escritura de EmissSo;

(xiv) cttso a Devedora deixe de ter auditadas suas demonstrag6es financeiras por qualquer dos

seguintes auditores independentes: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

(CNPJ/MF 6L.562.LL2|0001.20), Ernst & Young Auditores Independentes S/S (CNPJ/MF

61.366.936/0001.25), Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes (CNPJ/MF

49.928.56710001.11) ou KPMG Auditores Independentes (CNPJ/MF 57.755.2L71000L.29),

ou as empresas que vierem a sucedE-las em razdo de qualquer operagSo de

reestruturaESo societ5ria; ou

(xv) transformagSo da forma societ5ria da Devedora, nos termos dos aftigos 220 a 222, da

Lei das Sociedades por Ag6es.

S5o considerados Eventos de Vencimento Antecipado N6o Autom5tico das Deb6ntures:

descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigag6es n6o pecuni5rias, principais ou

acess6rias, relacionadas i Escritura de EmissSo, is Deb6ntures e/ou ao Contrato de

AquisigSo de Deb6ntures, n5o sanadas no prazo estabelecido, orJ, em ctrso de omissSo,

no prazo de at6 5 (cinco) Dias 0teis a contar do envio da comunicagSo do referido

descumprimento;

comprovagSo de que qualquer das declarag6es prestadas pela Devedora no imbito da

Escritura de EmissSo e/ou do Contrato de AquisigSo de Deb6ntures eram falsas ou

incorretas nas datas em que foram prestadas;

7.3.

(i)

(ii)
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

utilizagSo pela Devedora dos recursos l[rquidos obtidos com as Deb6ntures em destinagSo

diversa da descrita na ClSusula 3.5.1 da Escritura de EmissSo;

descumprimento das disposig6es de anticorrupgSo constantes da Escritura de EmissSo,

bem como da IegislagSo e regulamentagSo anticorrupgSo vigentes;

descumprimento, pela Devedora, de qualquer decisio judicial, admlnistrativa ou arbitral

contra a Devedora que implique o pagamento de valores iguais ou superiores, no

individual ou agregado, ao equivalente em reais a US$5.000.000,00 (cinco milhSes de

d6lares), conforme a PTAX divulgada na data de conversSo, e/ou valor equivalente em

outras moedas, que nio esteja sendo contestada por meio de recurso ou para a qual ndo

tenha sido obtido efeito suspensivo, ou outra medida com efeito similar, interposta dentro

do prazo legal, de acordo com a legislag5o em vigor, exceto para os processos judiciais,

arbitrais ou administrativos para os quals j5 existam provisSo constituida nas

demonstrag6es financeiras auditadas mais recentes da Devedora;

protesto de tfltulos contra a Devedora, em valor, individual ou agregado, igual ou superior

ao equivalente em reais a US$5.000.000,00 (cinco milh6es de d6lares), @nforme a PTAX

divulgada na data de conversSo, e/ou valor equivalente em outras moedas, exceto se

sanado no prazo legal ou tiver sido validamente comprovado i Emissora que: (a) o(s)

protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) o(s) protesto(s) foi(ram)

efetuado(s) por erro ou m5-f6 de terceiro e tenha sido obtida medida judicial adequada

para a anulagSo ou sustagSo de seus efeitos; ou (c) o valor do(s) tittulo(s) protestado(s)

foi(ram) depositado(s) em julzo; ou (d) o montante protestado foi devidamente quitado

pela Devedora; ou (e) o(s) protesto(s) foi(ram) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em
juizo;

realizagSo de opera$es com derivativos, com excegSo daquelas operag6es realizadas

para fins exclusivos de protegSo (hedge), no curso normal dos neg6cios, em mercado

organizado de bolsa ou balc6o, especificamente relacionadas a: (a) commodities de

ag(car (VHP) e etanol anidro e hidratado; (b) swap de lndices de inflagSo (IPCA e IGP-

M), de taxas de juro (CDI, pr6-fixada, Selig Libor e TJLP); e (c) operag6es de hedgede
taxa de c6mbio (d6lar, euro e iene);

(viii) desapropriagSo, confisco ou qualquer outra forma de perda de propriedade ou posse

direta por ato ou determinagSo de autoridade competente, pela Devedora e/ou por

qualquer Controlada, de ativos n6o circulantes, cujo valor, individual ou agregado, seja

superior ao equivalente em reais a US$s.000.000,00 (cinco milh6es de d6lares), conforme

a PTAX divulgada na data de conversSo, e/ou valor equivalente em outras moedas;

(ix) mnstituigSo de 6nus ou gravames sobre as a$es de emissSo da Devedora, sem pr6via

anu6ncia por escrito da Emissora, a paftir de consulta aos Titulares de CM, reunidos em

assembleia geral especialmente convocada com esse fim;

Ip
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(x) alteragSo, sem autorizagSo pr6via da Emissora, a paftir de consulta aos l'itulares de CRA,

reunidos em assembleia geral especialmente convocada com esse fim: (a) das atividades

principais desenvolvidas pela Devedora constantes do seu objeto social; (b) da politica

de dividendos da Devedora constante de seu estatuto social; ou (c) de qualquer cl5usula

do estatuto social da Devedora de forma que seja conflitante com os interesses da

Emissora ou dos ntulares dos CRA ou com os termos da Escritura de EmissSo, do Contrato

de AquisigSo de Debdntures e dos demais documentos relacionados i Oferta;

(xi) inobseru6ncia das obrigag6es estabelecidas pela legislagSo socioambiental e criminal

aplic5vel, constatado por meio de sentenga condenat6ria transitada em julgado e/ou

sentenga arbitral definitiva;

(rii) existGncia de sentenga condenat6ria transitada em julgado e/ou sentenga arbitral

definitiva referente d prStica de atos pela Devedora, que importem em violagSo d

legislagSo que trata do combate ao trabalho infantil, ao trabalho anSlogo ao escravo, ao

proveito criminoso da prostituigdo ou danos ao meio ambiente;

(xiii) cessSo, venda, alienaESo e/ou qualquer forma de combinagSo de neg6cios, conforme

definida na DeliberagSo da CVM no 665, de 4 de agosto de 2011 (ou pela norma que a

substitua ou altere), conduzidas pela Devedora, por qualquer meio, de forma gratuita ou

onerosa, cujo valor, individual ou agregado seja superior ao equivalente a

US$5.000,000,00 (cinco milh6es de d6lares), conforme a PTAX divulgada na data de

conversSo, e/ou valor equivalente em outras moedas, exceto (a) se a referida operagSo

representar uma operagSo j5 prevista nos itens (xi) e (xii) da Cl5usula 7.1.1 acima; (b)
pela troca de ativos por outros ativos de qualidade, valor ou tipo compar5vel ou superior;

(c) por transag5o ou s6rie de transag6es relacionadas de ativos, salvo pelo disposto no

item (b) acima, com valor econ6mico inferior ao equivalente a US$5.000.000,00 (cinco

milh6es de d6lares), conforme a PTAX divulgada na data de conversSo, e/ou valor

equivalente em outras moedas, ou de ativos que estejam obsoletos; (d) se referidas

operag6es objetivarem a transfer6ncia de ag6es de emissSo da Devedora para um FIP,

desde que: (/) os cotistas do FIP sejam, exclusivamente, os atuais acionistas diretos ou

indiretos da Devedora; (4 seja vedado o ingresso, como cotista do FIP, direta ou

indiretamente, de pessoas que n5o sejam, ao tempo da transfer6ncia das ag6es de

emissSo da Devedora, acionistas diretos ou indiretos da Devedora; (9 seja mantida, no

FIP, a proporgio de participafro entre seus cotistas diretos ou indiretos vigente para

acionistas imediatamente antes da contribuig6o das ag6es de emissSo da Devedora no

FIP; e (4) inexista qualquer altera$o no equilibrio do poder de Controle na Devedora; ou

(e) se os recursos, bens ou direitos oriundos dessas operag6es continuem em posse da

Devedora, desde que a operagSo societ5ria seja realizada pelo seu valor de mercado,

conforme comprovado por meio de laudo emitido por empresa de auditoria independente;

bIV
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(xiv) interrupESo das atividades da Devedora por prazo superior a 20 (vinte) dias corridos,

determinada por ordem judicial ou qualquer outra autoridade competente;

(xv) caso, quaisquer dos documentos relacionados i Oferta n5o estejam devidamente

formalizados e/ou registrados, conforme o caso, na forma e prazos exigidos nos

respectivos docu mentos;

(xvi) caso as obrigag6es de pagar da Devedora previstas na Escritura de EmissSo deixarem de

concorrer, no minimo, em condig6es pri passu @m as demais dividas quirograf5rias da

Devedora;

(xvii) n5o renovagSo, cancelamento, revogagdo ou suspensSo das autorizag6es, concess6es,

subveng6es, alvarSs ou licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio

das atividades desenvolvidas pela Devedora e que afete o regular exercicio das atividades

desenvolvidas, exceto se, dentro do prazo de 60 (sessenta) dias corridos a contar da data

de tal n5o renovagSo, cancelamento, revogaESo ou suspensSo, a Devedora comprove a
exist6ncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas

atividades at6 a renovagSo ou obtengSo da referida licenga ou autorizagSo;

(xviii) n5o atendimento dos indices flnanceiros abaixo, em qualquer exerclcio social, calculado
pela Devedora, em at6 03 (tr6s) Dias Uteis ap6s a publicagSo das demonstrag6es

financeiras anuais, e disponibilizados para verificaEEo pela Emissora, com base na

mem6ria de cdlculo enviada pela Devedora i Emissora, a qual conter5 todas as rubricas

necess5rias para demonstrar i Emissora o cumprimento desses indices financeiros, sob
pena de impossibilidade de verificagSo, pela Emissora, dos referidos indices, podendo a

Emissora solicitar i Devedora eventuais esclarecimentos adicionais necessSrios

('Relat6rio dos indices Financeirost :

a) (EBITDA Ajustado) / (Despesas Financeiras Lrquidas) maior ou iguala 2,5; e

b) a Razdo entre a Divida Lrquida e o EBITDA Ajustado seja igual ou inferior a 3,0.

Para os fins do item (xviii), da ClSusula 7,3 acima, serSo consideradas as definig6es7.3.L.

abaixo:

(i) "Desoesas Financeiras Liquidas": significa, para qualquer periodo: (a) Despesa Financeira
menos (b) o somat6rio de receitas de aplicag6es financeiras, juros recebidos, descontos
obtidos, bem como de outras receitas financeiras, tudo apurado de acordo com o IFRS;

"Desoesas Financeiras": significa a despesa com juros incorridos no perir,rdo, excluindo as
perdas ou ganhos com variag6es cambiais e com operag6es de derivativos; e

tty/
(ii)
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(iii) "Divida Bruta": significa (a) todo o Endividamento da Devedora relacionado a dinheiro
tomado em empr6stimo junto a qualquer pessoa fisica e/ou juridica, incluindo instituigSo

flnanceira; (b) todas as obrigag6es de pagamento da Devedora comprovadas por titulos
de cr&Jito, deb6ntures, operag6es de mercado de capitais local ou internacional, ou

instrumentos financeiros similares; (c) obrigag6es liquidas decorrentes de operag6es com

derivativos financeiros, contratos de recompra ou operag6es de hdge financeiroq, (d)
todas as obrigag6es na qualidade de devedora em arrendamentos mercantis; (e) o valor

de face de quaisquer instrumentos de cr6dito da Devedora que a mesma tenha

descontado junto a uma instituigSo financeira, ou quaisquer recebilveis vendidos pela

Devedora, em cada caso, unicamente na medida em que tal desconto ou venda tenha

sido feita com recursos da Devedora; e (f) todo adiantamento recebido pela Devedora

em relaESo a bens fornecidos pela Devedora, incluindo, sem limitagSo, adiantamentos de

trading company(exceto adiantamentos de pagamentos realizados ap6s a efetiva entrega

de produtos para embarque);

(iv) "Divida Liquida": significa, em qualquer data de determinag6o, em relagSo i Devedora, a

Dlvida Bruta subtralda do Caixa da Devedora;

(v) "Caixa da Devedora": significa, em qualquer data de apuragSo, o total de qualquer moeda

oficial disponfvel, incluindo, sem limitaEEo, papel moeda e moedas, ordens de pagamento

e cheques negoci5veis, saldos em contas bancSrias (inclusive quaisquer investimentos de

contas banc5rias), quaisquer investimentos de caixa e titulos negoci5veis resgatSveis da

Devedora;

(vi) "EBITDA Ajustado": significa, para qualquer per(odo, com relagdo i Devedora, (a) vendas

liquidas, subtraidas de (b) custo de vendas (excluindo-se mudangas no valor justo de

ativos biologicos), subtraidas de (c) despesas administrativas, gerais e de vendas,

adicionadas ou subtraidas, conforme for o caso, do (d) resultado llquido das demais

receitas ou despesas operacionais recorrentes, adicionadas de (e) qualquer depreciagSo,

amortizagSo e exaustSo de canaviais incluida no custo de vendas e/ou em despesas

administrativas, gerais e de vendas (0 da baixa da exaustSo e amortizag5o de tratos na

venda de soqueira, (g) da baixa de depreciagdo residual na venda de Ativo Imobilizado e
(h) do resultado lftquido dos derivativos operacionais;

(vii) "Endividamento da Devedora": significam, em qualquer periodo, sem duplicagSo e em

conformidade com as IFRS em base consolidada: ft

Y
a. todo o endividamento da Devedora relacionado a dinheiro tomado por empr6stimo ou co# y

relagSo a dep6sitos ou adiantamentos incluindo, sem limitag5o, obrigagSes relativas a aceites

e tftulos de cr&lito (contingentes ou n6o);
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e.

todas as obrigag6es de pagamento da Devedora representadas por titulos de cr&lito,

deb6ntures, notas promiss6rias, operag6es de mercado de capitais no mercado local ou

internacional, empr6stimo de ag6es ou instrumentos financeiros similares;

todas as obrigag6es da Devedora (contingentes ou n6o) referentes d tomada de empr6stimos

ou a prego de compra diferido de bens ou seruigos, ou outro acordo de reserua de dominio

relacionado a bens adquiridos ou adiantamentos sobre contratos de vendas futuras que tenham

o efeito comercial de um empr6stimo; exceto quaisquer montantes devidos pela Devedora para

a compra de cana de agricar ou arrendamento de terrenos no curso normal dos neg6cios;

todas as obrigag6es da Devedora na qualidade de locat5ria/arrendat5ria no 6mbito de contratos

de locagSo ou de arrendamento mercantil, que sejam, ou devam ser registrados, classificados

e contabilizados como financiamento ou arrendamento mercantil nas demonstrag6es

financeiras da Devedora segundo as IFRS (o montante dessas obrigagdes ser5 o montante

capitalizado em conformidade com as IFRS);

todo o endividamento de outra pessoa garantido por (ou com relaESo ao qual o detentor do

endividamento tenha um direito existente, contingente ou outro, a ser garantido por) um 6nus

sobre qualquer bem de propriedade da Devedora, tendo ou ndo a Devedora assumido ou se

tornado responsdvel pelo pagamento do mesmo; fica desde j5 cefto e ajustado que o conceito

de "Endividamento da Devedora" ndo inclui (i) qualquer obrigagSo para qualquer Pessoa

referente ou relacionada ao "Programa de Recuperag6o Fiscal - REFIS", "Programa Especial de

parcelamento de Impostos - REFIS Estadual" e o "Programa de Parcelamento Especial - PAES"

ou qualquer outro acordo de pagamento de impostos com qualquer entidade governamental

brasileira;

obrigag6es l[rquidas decorrentes de operag6es com derivativos flnanceiros, contratos de

recompra ou operag6es de hedge financeiros (desde que, ao calcular o valor de qualquer

operagEo com derivativo, somente o valor marcado a mercado seja levado em conta);

o valor de face de quaisquer instrumentos ou cr6ditos da Devedora que a mesma tenha

descontado junto a uma instituigSo financeira, ou quaisquer receb[veis vendidos, em cada caso,

em aberto para tal perfodo e unicamente na medida em que tal desconto ou venda tenha sido

feita com recursos da Devedora;

todas as obrigag6es da Devedora de resgatar, retirar, cancelar ou por outro meio efetuar
qualquer pagamento com relagSo a qualquer capital social da Devedora;

todas as obriga$es (contingentes ou n5o) da Devedora com relagSo a aceites, titulos de

cr6dito, garantias financeiras, ap6lices de seguro ou concess6es de cr6dito similares (excluindo

contas comerciais a pagar caso exclu[da pelo item (c) acima); e

f.

t.

F,
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(viii)'.@,,:significa,emrelag5oiDevedora,qualquerobrigag5o(a)da
Devedora ou (b) de qualquer pessoa (incluindo, sem limita$o, de qualquer banco no

Smbito de uma cafta de cr6dito), mediante a constituigSo, pela Devedora, de obrigagSo

de reembolso, de indenizagSo ou outra obrigagSo similar, que garanta qualquer

endividamento, arrendamento, dividendos ou quaisquer obrigag6es ['ObrioacSo
PrimSrial de terceiros ('Devedor Prim5rioJ, direta ou indiretamente, incluindo, mas ndo

se limitando a, qualquer obrigafro da Devedora, contingente ou n5o, de:

a. adquirir Obrigagdes PrimSrias ou quaisquer bens que constituam sua garantia direta

ou indireta;

b. adiantar ou fornecer recursos para (X) aquisigSo ou pagamento de qualquer ObrigagSo

PrimSria; ou (Y) manutengSo do capital de giro ou capital social do Devedor Prim5rio

ou, de qualquer forma, manter o patrim6nio lirquido ou a solvEncia do Devedor

Prim5rio;

c. adquirir bens, valores mobili5rios ou seruigos principalmente para garantir ao titular
de qualquer ObrigagSo Prim5ria a capacidade do Devedor Primdrio para efetuar o

pagamento de tal obrigafro; ou

d. garantir ou manter indene o titular de quaisquer Obrigag6es Prim6rias contra prejuizo

em relagSo is mesmas; sendo cefto que a expressSo "Passivo Contingente" ndo inclui

(x) endossos de instrumentos de deposito ou de cobranga no curso normal das

atividades e em bases equitativas; e (y) garantias fidejuss6rias outorgadas em favor

de bancos com relagSo a adiantamentos a fornecedores de cana de agricar.

7.3.2. A ocorr6ncia de qualquer dos eventos descritos nas cl5usulas 7.2 e 7.3 acima dever5 ser
prontamente comunicada, d Emissora, pela Devedora, em at6 I (um) Oia Utit da sua ocorr6ncia. O

descumprimento de quaisquer destes deveres pela Devedora n5o impedir5 a Emissora de, a seu

exclusivo crit6rio, exercer seus poderes, faculdades e pretens6es previstas na Escritura de EmissSo

e/ou nos demais documentos relacionados aos CRA, inclusive de declarar o vencimento antecipado

da Escritura de EmissSo, obseruados os procedimentos previstos na Escritura de EmissSo e neste

Termo de SecuritizagSo.

7.3.3. As Deb6ntures vencerSo antecipadamente de forma automStica caso seja verificada a

ocorr6ncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automdtico. ltta ocorr6ncia de qualquer

Evento de Vencimento Antecipado N6o AutomStico, a n5o declaragSo pela Emissora do vencimento

antecipado das Deb6ntures e, consequentemente, do resgate antecipado dos CRA, depender5 de

deliberagSo pr6via de Assembleia Geral de Titulares dos CRA especialmente convocada para essa

finalidade, observados os prazos e procedimentos previstos na Cl5usula 13 deste Termo de

SecuritizagSo. Caso referida Assembleia Geral de Titulares dos CRA ndo se instale, em primeira

convocagSo, por falta de verificagSo do qu6rum mlnimo de instalagSo de 50o/o (cinquenta por cento)
mais 01 (um) dos CM em CirculagSo, ser5 realizada uma segunda convocagSo, podendo ser instalada

],

u
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com qualquer n[mero. O n5o vencimento antecipado das Deb6ntures e, consequentemente, o
resgate antecipado dos CM, estar5 sujeito d aprovagSo de (i) de 50o/o (cinquenta por cento) dos

Titulares dos CRA em circulagSo mais 01 (um), em primeira convocagSo, ou (ii) 50% (cinquenta por

cento) dos Titulares dos CRA presentes mais 01 (um), desde que presentes i Assembleia Geral de
Titulares dos CRA, no mlnimo, Llo/o (quinze por cento) dos CM em CirculagSo, em segunda

convoca$o, obseruados os procedimentos previstos na ClSusula 7.3.4 abaixo, bem como na ClSusula

13 deste Termo de SecuritizagSo.

7.3.4. Na ocorrGncia da declaragSo do vencimento antecipado das Deb6ntures, a Devedora

deverS realizar o pagamento do valor nominal unit5rio das Deb6ntures ou seu saldo, acrescido da

respectiva remuneragSo - calculada pro rata temporis desde a primeira data de integralizagSo das

Deb6ntures ou da 0ltima data de pagamento da remuneragSo das Deb6ntures, conforme o caso, at6

a data do seu efetivo pagamento -, e de quaisquer outros valores eventualmente por ela devidos,

inclusive Encargos Morat6rios, em at6 02 (dois) Dias Uteis da verificagSo de Evento de Vencimento

Antecipado. Al6m dos encargos morat6rios estabelecidos na Escritura de EmissSo, a Emissora poderS,

em caso de inadimpl6ncia, cobrar da Devedora todas as despesas razoSveis e devidamente

comprovadas de cobranga judicial ou extrajudicial, acrescidas das custas e quaisquer outras despesas

judiciais e/ou processuais e os honor5rios de sucumb€ncia, arbitrados em ju[zo.

7.3.5. Caso os recursos recebidos em pagamento das DeGntures n6o sejam suficientes para

quitar simultaneamente todos os valores devidos, tais recursos deverSo ser alocados na seguinte

ordem: (i) Despesas; (ii) Encargos Morat6rios; (iii) RemuneragSo; e (iv) Valor Nominal UnitSrio ou

seu saldo. A Devedora permanecer5 respons5vel pelo saldo devedor dos valores acima previstos que

n6o tiverem sido pagos.

7.3.6. No caso de insolvOncia da Devedora ou insuficiOncia dos bens do Patrim6nio Separado,

ser5 convocada uma Assembleia Geral de Titulares dos CRA em at6 5 (cinco) Dias Uteis contados da

data em que a Securitizadora ou o Agente FiduciSrio tomar conhecimento do evento, para deliberar

sobre a (i) assungSo da administragSo do Patrim6nio Separado pelo Agente FiduciSrio, fixando-se as

condig6es, os termos e a remunera$o para sua administrag6o durante o prazo em que este

permanecer atuando na administrag5o do Patrim6nio Separado, ou (ii) pela eventual liquidag5o do

Patrim6nio Separado, nos termos da ClSusula 9 deste Termo de SecuritizagSo. Referida Assembleia

Geral de'lltulares dos CRA deverd ser realizada conforme ClSusula 13 deste Termo de SecuritizagSo.

7.3.6.t. A Assembleia Geral dos Titulares dos CM que delibere sobre quaisquer medidas ou

normas de administraSo ou liquidagSo do patrim6nio separado, inclusive, mas n5o se limitando, i
transfer6ncia dos bens e direitos dele integrantes, dever5 obseruar os requisitos estabelecidos na Lei

17.076 e no aftigo 14 da Lei 9.5L4.

CUUSUU OITAVA. REGIME FIDUCIARIO

8.1. VinculagSo dos Cr6ditos do Aqroneg6cio: Os Cr6ditos do Agroneg6cio s5o, neste ato,

vinculados i EmissSo dos CRA descrita neste Termo de SecuritizagSo.

t.
V

rSP - 224384.34vL

T



8.2. Reqime Fiduci6rio: Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, a Securitizadora

declara e institui, em carSter irrevogdvel e irretrat6vel, o Regime Fiduci5rio sobre (a) os Cr6litos do

Agroneg6cio; e (b) a Conta Centralizadora, os quais estSo submetidos is seguintes condig6es:

os Cr&litos do Agronegocio destacam-se do patrim6nio da Securitizadora e constituem

Patrim6nio Separado, destinando-se especificamente i liquidagSo dos CRA e ao

pagamento das demais obriga$es relativas ao Patrim6nio Separado, e se manterSo

apaftados do patrim6nio da Emissora at6 que se complete o resgate de todos os CRA a

que estejam afetados, nos termos do aftigo 11 da Lei 9.574;

a Escritura de EmissSo 6 afetada, neste ato, como lastro dos CRA;

os benefici6rios do Patrim6nio Separado serSo os Titulares dos CRA; e

os deveres, responsabilidades, forma de atuagSo, remuneragSo, condi@s e forma de

destituigSo ou substituigSo do Agente FiduciSrio encontram-se descritos na ClSusula 11

abaixo.

cuusur-l NoNA - ADMINTSTRA9AO DO PATRrr.ronrO SEPARADO E DA LIQUTDAGAO

DO PATRIIq6UTO SEPARADO

9.1. AdministragSo do Patrim6nio Separado: A Emissora, em conformidade com a Lei 9,514 e a

Lei 11.076: (i) administrarS o Patrim6nio Separado instituido para os fins desta EmissSo; (ii)
promoverS as dilig6ncias necess5rias i manutengSo de sua regularidade; (iii) manterd o registro

cont5bil segregado e independente do restante de seu patrim6nio; e (iv) elaborar5 e divulgar5 suas

respectivas demonstrag6es fi nanceiras.

9.1.1, A Emissora responder5 pelos prejuizos que causar por culpa, dolo, descumprimento de

disposig6o legal ou regulamentar, neglig6ncia, imprud6ncia, impericia ou administragSo temer5ria ou,

ainda, por desvio de finalidade do Patrim6nio Separado, todos devidamente apurados por sentenga

judicial transitada em julgado.

9.L.2. A Emissora far5 jus ao recebimento da Taxa de AdministragSo, calculada pro rata die, se

necessSrio.

9.1.3. A Taxa de Administrag6o ser5 custeada diretamente pela Devedora e ser5 paga

mensalmente, sendo a primeira parcela devida em at6 05 (cinco) Dias Uteis da data da primeira

integralizagSo dos CRA e as demais nas mesmas datas dos meses subsequentes, durante o periodo

da Ofefta.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

U
,I,
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9.L.4. A Taxa de AdministragSo continuar5 sendo devida, mesmo ap6s o vencimento dos CM,
caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares dos CRA, remuneragSo esta que ser5

devida proporcionalmente aos meses de atuagSo da Emissora.

9.1.5. ATaxa de AdministragSo ser5 acrescida de todos os tributos incidentes, os quais serSo

recolhidos pelos respectivos respons6veis tribut5rios, nos termos da legislag6o vigente.

9.1.6. A Devedora deverd arcar com as seguintes despesas incorridas ou a incorrer pela

Emissora, necess5rias ao exercicio pleno de sua fungSo, desde que pr6via e expressamente

aprovadas, quando excederem o valor individual equivalente a R$5.000,00 (cinco mil reais), pela

Devedora: (i) registro de documentos, notificag6es, extragSo de ceftid6es em geral, reconhecimento

de firmas em cart6rios, c6pias autenticadas em cart6rio e/ou reprogrSficas, emolumentos cartorSrios,

custas processuais, periciais e similares, bem como quaisquer prestadores de seruigo que venham a

ser utilizados para a realizagSo dos procedimentos listados neste item "i"; (ii) contratagSo de

prestadores de servigos n6o determinados nos Documentos da Oferta, inclusive assessores legais,

agentes de auditoria, fiscalizagSo e/ou cobranga; (iii) despesas relacionadas ao transpofte de pessoas

(viagens) e documentos (correios e/ou motoboy), hospedagem e alimentagSo de seus agentes,

estacionamento, custos com telefonia, conference call; e (iv) publicag6es em jornais e outros meios

de comunicagSo, bem como locaSo de im6vel, contratagSo de colaboradores, bem como quaisquer

outras despesas necess5rias para realizagSo de Assembleias Gerais de titulares dos CRA, todas estas

voltadas i protegSo dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA ou para realizar os Cr6litos do

Agroneg6cio.

9.L.7. Caso a Emissora venha a arcar com quaisquer despesas razoavelmente devidas e
aprovadas pela Devedora, a Emissora ser5 ressarcida pela Devedora ou com recursos do Patrim6nio

Separado, dentro de um prazo mSximo de at6 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a efetivagSo da despesa em

questSo.

9.1.8. Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou reestruturagSo de suas

caracter[sticas ap6s a EmissSo, ser6 devido i Emissora, pela Devedora, remuneragio adicional no

valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora de trabalho dos profissionais da Emissora, atualizado

anualmente a partir da Data da Integraliza$o dos CRA, pela variagSo acumulada do IGP-M no periodo

anterior, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagSo, pelo lndice que vier a
substitul-lo, dedicado i: (i) execugSo de garantias dos CM; e/ou (ii) pafticipaE5o em Assembleias

Gerais e a consequente implementagSo das decis6es nelas tomadas, paga em 15 (quinze) Dias Uteis

ap6s a comprovagSo da entrega, pela Emissora, de 'telat6rio de horas " i parte que originou a
demanda adicional, acompanhada da respectiva nota fiscal. A Devedora, ou quem esta indicar, sem

exclusSo da responsabilidade da Devedora pelo pagamento, dever5 arcar com recursos que n5o

sejam do Patrim6nio Separado, com todos os custos decorrentes da formalizagSo e constituigSo

dessas alterag6es, inclusive aqueles relativos a honor5rios advocatfcios razoSveis devidos ao assessor

legal escolhido a crit6rio da Emissora, acrescido das despesas e custos devidos a tal assessor legal,

desde que tais custos e despesas tenham sido previamente aprovados pela Devedora.

\,
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9.1.8.1. Entende-se por "reestruturagSo" a alteragSo de condig6es relacionadas: (i) is condig6es

essenciais dos CM, tais como datas de pagamento, remuneragSo e indice de atualizagSo, data de

vencimento final, fluxos operacionais de pagamento ou recebimento de valores, car6ncia ou

covenants operacionais ou financeiros; (ii) aditamentos i Escritura de EmissSo e aos demais

documentos referentes i Oferta e realizagSo de Assembleias Gerais; e (iii) a declaragSo de um dos

Eventos de Vencimento Antecipado.

9.1.8.2. O pagamento da remuneragSo prevista nesta clSusula ocorrerd sem prejuizo da

remuneragSo devida a terceiros eventualmente contratados para a prestagSo de servigos acess6rios

iqueles prestados pela Securitizadora, desde que previamente autorizados pela Devedora, para os

valores acima de R$5.000,00 (cinco mil reais).

9.2. Insufici6ncia dos Bens: A insuficiEncia dos bens do Patrim6nio Separado n5o darS causa i
declaragSo de sua quebra, cabendo, nessa hip6tese, ao Agente Fiduci5rio e/ou ir Emissora convocar

Assembleia Geral de Titulares dos CRA para deliberar sobre as normas de administragSo ou liquidagSo

do Patrim6nio Separado. A Emissora somente responder5 por prejulzos ou por insuficiEncia do

Patrim6nio Separado em caso de descumprimento de disposigSo legal ou regulamentar, por

negligGncia ou administragSo temer5ria ou, ainda, por desvio da finalidade do mesmo patrim6nio,

bem como em caso de descumprimento das disposig6es previstas neste Termo de SecuritizagSo,

desde que devidamente comprovado.

9.3. Eventos de Liquidado do Patrim6nio Separado: A ocorrOncia de qualquer um dos seguintes

eventos poderS ensejar a assungSo imediata da administragSo do Patrim6nio Separado pelo Agente

Fiduci5rio:

(i) pedido ou requerimento de recuperagSo judicial ou extrajudicial pela Emissora,

independentemente de aprovagSo do plano de recuperagSo por seus credores ou

deferimento do processamento da recuperaESo ou de sua concessSo pelo juiz

competente;

pedido de falOncia formulado por terceiros em face da Emissora e n5o devidamente elidido

ou cancelado pela Emissora, conforme o @so, no prazo legal;

decretagSo de falGncia ou apresentagSo de pedido de autofalEncia pela Emissora;

n5o observ6ncia pela Emissora dos deveres e das obrigag6es previstas nos Documentos

da Oferta, celebradas com os prestadores de seruigo da EmissSo, tais como Banco

Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde que, tenha recebido pontualmente os

recursos advindos dos CrAlitos do Agroneg6cio, pela Devedora, ou comunicada para

sanar ou justificar o descumprimento, n5o o fap nos prazos previstos no respectivo

Documento da Oferta;

desvio de finalidade do Patrim6nio Separado;

(ii)

(i ii)

(iv)

t
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(v)
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inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigag6es ndo pecuni5rias

previstas neste Termo de SecuritizagSo, sendo que, nesta hip6tese, a liquidagSo do

Patrim6nio Separado poderd ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de

30 (trinta) dias contados do descumprimento;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigag6es pecuni5rias

previstas neste Termo de Securitiza$o n5o sanadas no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, caso

haja recursos suficientes no Patrim6nio Separado e desde que exclusivamente a ela

imputado. O prazo ora estipulado ser5 contado da data do descumprimento; e

(viii) decisSo judicial transitada em julgado condenando a Emissora por violagSo de qualquer

dispositivo legal ou regulat6rio, nacional ou estrangeiro, relativo d prdtica de corrupgSo

ou de atos lesivos i administragSo p0blica, incluindo, sem limitagSo, is LeiAnticorrupEEo.

9.3.1. A ocorr6ncia de qualquer dos eventos acima descritos dever5 ser prontamente

comunicada ao Agente Fiduci5rio, pela Emissora, em at6 02 (dois) Dias Uteis.

9.3.2. Verificada a ocorr6ncia de qualquer dos Eventos de Liquidag5o do Patrim6nio Separado,

o Agente Fiduci5rio deverS convocrr, em at6 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar

conhecimento do evento, Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) assungSo transit6ria do

Patrim6nio Separado; (ii) liquidagSo, total ou parcial, do Patrim6nio Separado, hip6tese na qual

dever5 ser nomeado o liquidante e as formas de liquidaESo; ou (iii) a n6o liquidaESo do Patrim6nio

Separado, sendo cefto que na ocorr6ncia das hip6teses acima dever5 ser deliberada em Assembleia

Geral a administragSo do Patrim6nio Separado por outra securitizadora ou pelo Agente Fiduci5rio

(este 0ltimo em carSter transit6rio), ou nomeagSo de outra instituigEo administradora, flxando, em

ambos os casos, as condig6es e termos para sua administraESo, bem como sua respectiva

remuneraESo. O liquidante ser5 a Emissora caso esta ndo tenha sido destitu[da da administragSo do

Patrim6nio Separado.

9.3.3. Caso a Emissora venha a ser destituida, caber6 ao Agente Fiduci5rio ou i referida

instituigSo administradora nomeada: (i) administrar os cr6ditos do Patrimdnio Separado; (ii) esgotar

todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagSo dos Cr&Jitos do Agroneg6cio, bem como

de suas respectivas garantias, caso aplic5vel; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares dos

CRA na proporgSo dos CRA detidos, obseruado o disposto neste Termo de SecuritizagSo; e (iv)
transferir os cr6ditos oriundos dos Cr6ditos do Agroneg6cio e garantias eventualmente nio realizados 

ill
aos Titulares dos CRA, na proporgSo dos CRA detidos. b n

LV
9.4. Liquidac5o do Patrim6nio Seoarado: No caso de resgate antecipado dos CM, os bens,

direitos e garantias pertencentes ao Patrim6nio Separado, resultado da satisfagSo dos procedimentos

e execugSo/excussio dos direitos e garantias, a exclusivo crit6rio da Emissora, ser5o entregues, em

favor dos Titulares dos CM, observado que para fins de liquidagSo do patrim6nio separado a cada

Titular dos CRA ser5 dada a parcela dos bens e direitos integrantes do patrim6nio separado dos CM,

(vi)

(vii)

SP - 2243U34v1 \'f



na proporgSo em que cada CM representa em relagSo i totalidade do saldo devedor dos CRA,

operando-se, no momento da referida dag5o, a quitagSo dos CRA e liquidagSo do regime fiduci5rio.

9.5. Cust6dia e Cobranga: Para fins do disposto na InstrugSo CVM 4L4, a Emissora declara que a

arrecadaSo, o controle e a cobranga ordin5ria dos Cr6ditos do Agroneg6cio s5o atividades que serSo

efetuadas pela Emissora.

9.5.1.

(i)

Com relagSo i administragSo dos Cr6ditos do Agroneg6cio, compete i Emissora:

controlar a evolugSo da divida de responsabilidade da Devedora, obseruadas as condi$es
estabelecidas na Escritura de EmissSo;

apurar e informar i Devedora o valor das parcelas dos CrAlitos do Agronegocio devidas;

e

diligenciar para que sejam tomadas todas as provid6ncias extrajudiciais e judiciais que se

fagam necess6rias i cobranga dos Cr&litos do Agronegocio inadimplidos.

(i:)

(iii)

9.6. Procedimento para VerificacSo do Lastro: O Custodiante ser5 o responsdvel pela cust6dia da

via fisica da Escritura de EmissSo e dos demais Documentos Comprobat6rios, nos termos da Cl5usula

2.2 acima. N5o obstante o disposto anteriormente, a verificagSo do lastro dos CRA ser5 realizada pela

Emissora, de forma individualizada e integral, no momento em que os Documentos Comprobat6rios

forem apresentados para a Emissora. Exceto em caso de solicitaESo expressa por Titulares dos CM
reunidos em Assembleia Geral, a Emissora estar5 dispensada de realizar verificag6es posteriores do

lastro durante a vig6ncia dos CM.

9.6.1. Os Titulares dos CRA tem ciGncia gue, no caso de decretaSo do vencimento antecipado

dos CM, obrigar-se-io a: (i) submeter-se is decis6es exaradas em Assembleia Geral de Titulares
dos CM; (ii) possuir todos os requisitos necess5rios para assumir eventuais obrigag6es inerentes

aos CRA emitidos, bens e garantias inerentes ao Patrim6nio Separado; e (iii) indenizar, defender,

eximir, manter indene de responsabilidade a Emissora, em relagSo a todos e quaisquer prejuizos,

indenizag6es, responsabilidades, danos, desembolsos, adiantamentos, tributos ou despesas (inclusive

honor5rios e despesas de advogados internos ou externos), decis6es judiciais e/ou octrajudiciais,

demandas judiciais e/ou extrajudiciais (inclusive fiscais, previdenci5rias e trabalhistas) incorridos e/ou
requeridos i Emissora, direta ou indiretamente, independentes de sua naturezat em razSo da

liquidafro do Patrim6nio Separado.

cLlusull DECTMA - oBRrGAeoEs E DEc[ARAeoEs DA SECURITIZADORA

10.1. Obrioag6es da Securitizadora: Sem prejuizo das obriga$es decorrentes de lei ou das

normas expedidas pela Cr/M, assim como das demais obrigag6es assumidas neste Termo de

SecuritizagSo, a Securitizadora, em carSter irrevog5vel e irretratSvel, obriga-se, adicionalmente, a:

l^
l'$/
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(i)

(ii)

(iii)

administrar o Patrim6nio Separado, mantendo para o mesmo registro cont6bil pr6prio,

independente de suas demonstragSes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acercr da EmissSo e da pr6pria Emissora diretamente
ao Agente FiduciSrio, por meio de comunicagSo por escrito, bem como aos participantes

do mercado, conforme aplicdvel, obseruadas as regras da CVM;

fornecer ao Agente Fiduci5rio os seguintes documentos e informag6es:

a. dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos financeiros

e/ou cont5beis, auditados ou n5o, inclusive dos demonstrativos do Patrim6nio Separado,

assim como de todas as informag6es periodicas e eventuais relat6rios, comunicados ou

demais documentos que devam ser entregues i CVM, na data em que tiverem sido

encaminhados, por qualquer meio, i CVM;

b. dentro de 90 (noventa) dias ap6s o t6rmino de cada exercicio social, relat6rio anual

de gestSo e posigSo financeira dos Cr6ditos do Agroneg6cio, acrescido de declaragSo de
que est5 em dia no cumprimento de todas as suas obrigag6es previstas neste Termo de

SecuritizagSo;

c. dentro de 10 (dez) Dias Uteis de seu recebimento, c6pias de todos os documentos

e informag6es, inclusive financeiras e cont5beis, fornecidas pela Devedora e desde que

por esta entregues, nos termos da legislagSo vigente;

d. dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagSo ou c6pia de quaisquer

documentos que, razoavelmente, lhe sejam solicitados, permitindo que o Agente

FiduciSrio (ou o auditor independente por este contratado is expensas do Patrim6nio

Separado), por meio de seus representantes legalmente constitufdos e previamente

indicados, tenha acesso aos seus livros e registros cont5beis, bem como aos respectivos

registros e relat6rios de gestSo e posigSo financeira referentes ao Patrim6nio Separado;

e. dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificagSo enviada pelo

Agente Fiduci5rio, c6pia de todos os demais documentos e informag6es que a

Securitizadora, nos termos e condig6es previstos neste Termo de SecuritizagSo,

comprometeu-se a enviar ao Agente FiduciSrio;

f. na mesma data em que forem publicados, c6pias dos avisos de fatos relevantes e

atas de assembleias gerais, reuniSes do conselho de administragSo e da diretoria da

Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares dos CRA;

g. no mesmo prazo previsto para apresentagSo das informagdes trimestrais, relat6rio
elaborado pela Securitizadora contendo informag6es sobre o cumprimento de suas

obrigagdes fi scais, trabalhistas e previdenciSrias;

Vll/
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(iv)

(vi)

h. c6pia de qualquer notificagSo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela

Securitizadora relacionada a esta EmissSo, no m5ximo, em 3 (tr6s) Dias Uteis contados

da data de seu recebimento; e

i.relat6rio de gestSo mensal at6 o 20o (vig6simo) dia de cada m6s, contendo (1) saldo

do Valor Nominal Unit5rio dos CRA devidamente acrescidos da RemuneragSo; (2) valor

atualizado de todos os Cr6ditos do Agroneg6cio; (3) o valor dos Cr6ditos do Agroneg6cio

recebido no m6s anterior, eventual indice de inadimplEncia (se houver);

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstrag6es cont5beis, inclusive aquelas

relacionadas ao Patrim6nio Separado, a exame por empresa de auditoria independente,

registrada na CVM, cujo relat6rio dever5, inclusive: (a) identificar e discriminar quaisquer

ag6es judiciais e/ou administrativas movidas em face da Securitizadora, os valores

envolvidos nas respectivas ag6es, bem como quaisquer passivos e/ou potenciais passivos

de natureza fiscal, trabalhista e/ou previdenciSria; e (b) confirmar que todos os tributos

devidos pela Securitizadora foram corretamente calculados e pagos;

arquivar na CVM as demonstra@s financeiras da Devedora e o respectivo parecer do

auditor independente, devendo atualizS-las anualmente, nos termos do aftigo 5,

par6grafo 2o, da Instrugdo CllM 414;

efetuar, com recursos do Patrim6nio Separado, caso a Devedora n5o o faga em at6 em

at6 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentagSo de cobranga pelo Agente FiduciSrio, o

pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente

Fiduci5rio, is expensas da Devedora, que sejam necessSrias para proteger os direitos,

garantias e prerrogativas dos Titulares dos CM ou para a realizagSo de seus cr6ditos; as

despesas a que se refere esta allnea compreenderSo, inclusive, as despesas relacionadas

com:

a. publicagSo de relat6rios, avisos e notificag6es previstos neste Termo de

SecuritizagSo e outras exigidas ou que vierem a ser exigidas por lei;

b. extragSo de ceftid6es;

c. despesas com viagens, incluindo custos com transpofte, hospedagem e

alimentagSo, quando necess5rias ao desempenho das fung6es; e

d. eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser imprescindiveis

em caso de omiss6es e/ou obscuridades nas informag6es devidas pela Emissora, pelos

prestadores de seruigo contratados em razSo da EmissSo, ef ou da legislagSo aplicSvel.

(v)

(vii)

Yu

manter sempre vigente e atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM;

"NJ\\
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(viii) ndo realizar neg6cios e/ou opera@s: (a) alheias ao objeto social definido em seu

estatuto social; (b) que n6o estejam expressamente previstas e autorizadas em seu

estatuto social; ou (c) que n5o tenham sido previamente autorizadas com a estrita

obseru6ncia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem preju2o do

cumprimento das demais disposig6es estatutSrias, legais e regulamentares apliciveis;

(ix) n5o praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, este Termo de

Securitizag5o e/ou com os demais Documentos da Ofefta, em especial os que possam,

direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obriga@es

assumidas neste Termo de Securitiza$o;

comunicar imediatamente ao Agente FiduciSrio, por meio de notificagSo, a ocorr6ncia de

quaisquer eventos e/ou situag6es que possam, no julzo razoSvel do homem ativo e probo,

colocar em risco o exerclcio, pela Securitizadora, de seus direitos, prerrogativas,

privil6gios e garantias que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os

interesses da comunhSo dos Titulares dos CM conforme disposto no presente Termo de

SecuritizagSo;

n5o pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrim6nio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contrataESo de prestador de

seruigo especializado, a fim de atender is exig6ncias contdbeis impostas pela CVM is
companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os

principios fundamentais da contabilidade do Brasil;

(x)

(fi)

(xii)

(xiii) manter:

a. vSlidos e regulares todos os alvar6s, licengas, autoriza$es ou aprovag6es

necessSrias ao regular funcionamento da Securitizadora, efetuando todo e qualquer

pagamento necessdrio para tanto;

b. na forma exigida pela Lei das Sociedades por Ag6es, pela legislagSo tribut5ria e
pelas demais normas regulamentares, em local adequado e em pefeita ordem, seus livros

cont5beis e societ5rios regularmente abeftos e registrados na JUCESP;

c. atualizados os registros de titularidade referentes aos CM que eventualmente n6o

estejam vinculados aos sistemas administrados pela 83; e

d. em dia o pagamento de todos os tributos devidos is Fazendas Federal, Estadual ou

Municipal;

t,
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(xiv) contratar instituigSo financeira habilitada para prestaESo dos servigos de agente pagador

da Securitizadora e liquidante dos CRA, is expensas da Devedora, na hipotese de rescisSo

do contrato celebrado com o Banco Liquidante;

(xv) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento servigo de

atendimento aos Titulares dos CRA ou, is suas expensas, contratar com terceiros a

prestagSo desse seruigo;

(xvi) na mesma data em que forem publicados, enviar a CVM c6pias dos avisos de fatos
relevantes e atas de Assembleias Gerais, reuni6es do Conselho de AdministragSo e da

Diretoria que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares dos CM ou

informag6es de interesse do mercado;

(rvii) informar ao Agente Fiduci5rio a ocorrEncia de qualquer Evento de LiquidaESo do

Patrim6nio Separado ou quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, no prazo de

at6 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ci6ncia;

(xviii) fornecer aos Titulares dos CM, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento

da solicitagSo respectiva, informag6es relativas aos Cr6ditos do Agroneg6cio;

(xix) caso entenda necess5rio, e a seu exclusivo crit6rio, substituir durante a vig6ncia dos CRA

um ou mais prestadores de servigo envolvidos na presente EmissSo, independentemente

da anu6ncia dos Investidores por meio de Assembleia Geral ou outro ato equivalente,

desde que n5o prejudique o pagamento da RemuneragSo do CM, por outro prestador

devidamente habilitado para tanto, a qualquer momento;

(u) informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societ5rios

necess5rios i realizagSo do relat6rio anual, conforme InstruSo CVM 583, que venham a
ser solicitados pelo Agente FiduciSrio e que n5o possam ser por ele obtidos de forma

independente, os quais deverSo ser devidamente encaminhados pela Emissora em at6 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagSo na CVM. O referido

organograma do grupo societSrio deverd conter, inclusive, controladores, Controladas,

controle comum, Coligadas e integrante de bloco de Controle, no en@rramento de cada

exercicio social;

(ui) informar ao Agente FiduciSrio, em at6 5 (cinco) Dias Uteis de seu conhecimento, qualquer

descumprimento pela Devedora e/ou eventuais prestadores de seruigos contratados em

razSo de EmissSo, de obrigagSo constante deste Termo de SecuritizagSo e dos demais

Documentos da Ofefta;

(uii) @nvocrr, sempre que neces#rio, a sua empresa de auditoria ou quaisquer terceiros para

prestar esclarecimentos aos Titulares dos CRA;

r
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10.1.1.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(xiii) calcular diariamente, em conjunto com o Agente FiduciSrio, o valor unitdrio dos CRA;

(xiv) contratar e manter contratados os prestadores de seruigos da EmissSo durante todo o
prazo de vig6ncia dos CRA, quais sejam, o Agente FiduciSrio, o Custodiante, o Escriturador

e o Banco Liquidante;

(xv) proteger e preservar o meio ambiente, bem como corrigir e evitar prSticas danosas ao

meio ambiente, buscando executar seus seruigos em obseru6ncia ir legislagSo vigente no

que tange i Politica Nacional do Meio Ambiente e dos Crimes Ambientais, bem como dos

atos legais, normativos e administrativos relativos i 5rea ambiental e correlata, emanados

das esferas Federal, Estadual e Municipal;

(xvi) n6o realizar e n5o permitir que suas Controladas, Controladoras e as demais pessoas

agindo em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou

terceiros contratados, subcontratados, assessores ou parceiros comerciais) realizem

contribuig6es, doa$es ou despesas de representagSo ilegais ou outras despesas ilegais

relativas a atividades pollticas e/ou qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito,

remunera$o ilicita, suborno, tr5fico de influ6ncia, "caixinha" ou outro pagamento ilegal;

(uvii) n6o violar e n6o permitir que suas Controladas, Controladoras e as demais pessoas agindo

em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou terceiros

contratados, subcontratados, assessores ou parceiros comerciais) violem qualquer

dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pr5tica de

corrupgSo ou atos lesivos i administragSo priblica, incluindo, mas ndo se limitando, ds

Leis Anticorruffio, conforme aplic6vel; e

(xviii) adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamento, comunicagSo,

auditoria e incentivo i denrincia de irregularidades para garantir o fiel cumprimento das

Leis Anticorruffio por seus empregados, executivos, diretores, representantes,

procuradores e demais partes relacionadas.

Sem prejufzo das demais obrigag6es legais da Emissora, 6 obrigat6ria a elaboragSo de:

balango refletindo a situagSo do Patrim6nio Separado;

relat6rio de descrigSo das despesas incorridas no respectivo pericdo;

relat6rio de custos referentes i defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares

dos CRA, inclusive a tltulo de reembolso ao Agente Fiduci5rio; e

relat6rio cont5bil a valor de mercado dos ativos integrantes do Patrim6nio Separado,

segregados por tipo e natureza de ativo, observados os termos e as condig6es deste

Termo de SecuritizagSo.

u
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10.2. Declarag6es da Securitizadora: Sem prejuizo das demais declarag6es expressamente
previstas na regulamentaESo aplic5vel, neste Termo de SecuritizagSo e nos demais Documentos da

Ofefta, a Emissora, neste ato declara:

(ii)

6 uma sociedade devidamente organizada, constitufda e existente sob a forma de

sociedade por ag6es com registro de companhia abefta perante a CVM de acordo com as

leis brasileiras;

tem capacidade juridica, estS devidamente autorizada e obteve todas as autorizag6es

necess5rias i celebragSo deste Termo, dos demais Documentos da Ofefta de que 6 pafte,

da EmissSo e ao cumprimento de suas obrigag6es aqui e 15 previstas, tendo sido

satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necess5rios para tanto;

(iii) os representantes legais que assinam este Termo t6m poderes estatutSrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigag6es ora estabelecidas e, sendo

mandat6rios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos

mandatos em pleno vigor;

(iv)

(i)

(v)

(vi)

(vii)

n5o h5 qualquer ligagSo entre a Emissora e o Agente Fiduci5rio que impega o Agente

FiduciSrio ou a Emissora de exercer plenamente suas fung6es;

este Termo constitui uma obrigagSo legal, vdlida e vinculativa da Emissora, exequlvel de

acordo com seus termos e condi$es;

ndo 6 de seu conhecimento a o<ist6ncia de qualquer aESo judicial, procedimento

administrativo ou arbitral, inqu6rito ou outro tipo de investigagSo governamental, em

curso ou pendente, que possa vir a causar impacto em suas atividades ou situagSo

econ6mico-financeira e, consequentemente, em sua capacidade de cumprir com as

obrigag6es assumidas neste Termo e nos demais Documentos da Ofefta;

que n5o se utiliza de trabalho infantil ou escravo para a realizagdo de suas atividades;

(viii) inexiste descumprimento de qualquer disposigSo relevante contratual, legal ou de

(ir)

(r)

qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral, que possa vir a causar impacto i\

em suas atividades ou situagSo econ6mico-flnanceira; V!n
6 a legltima e unica titular dos Crdlitos do Agroneg6cio; V

os Cr6ditos do Agroneg6cio encontram-se livres e desembaragados de quaisquer 6nus,
gravames ou restrig6es de natureza pessoal, real, ou arbitral, n5o existindo qualquer fato
que impega ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo;

'\l

1
SP - 2243U34vL u



(xi) o Patrim6nio Separado n5o responder5 pelo pagamento de quaisquer verbas devidas pela

Emissora aos seus auditores independentes;

(xii) ndo teve sua falEncia ou insolvGncia requerida ou decretada at6 a respectiva data,

tampouco estd em processo de recuperag5o judicial e/ou extrajudicial;

(xiii) ndo omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, e que possa resultar
em impacto em suas atividades ou situagSo econ6mico-financeira; e

(xiv) que a Emissora, suas Controladas, controladoras e as demais pessoas agindo em seu

nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou terceiros contratados,

subcontratados, assessores ou parceiros comerciais): (a) n5o realizaram contribuigdes,

doag6es ou despesas de representagSo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a

atividades politicas e/ou qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneragSo

ilicita, suborno, tr5fico de influ6ncia, "caixinha" ou outro pagamento ilegal; e (b) n5o

violaram qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,

contra prStica de corruffio ou atos lesivos i administragSo priblica, incluindo, mas n6o

se limitando, is Leis AnticorrupgSo, @nforme aplic6vel.

10.2.1. A Emissora compromete-se a notificar imediatamente o Agente Fiduci5rio caso quaisquer

das declarag6es aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inver[dicas, incompletas ou

incorretas.

L0.2,2. A Emissora se responsabiliza pela exatidSo das informag6es e declarag6es ora prestadas

ao Agente FiduciSrio e aos pafticipantes do mercado de capitais, inclusive, sem limitagSo, aos Titulares

dos CM, ressaltando que analisou diligentemente os documentos relacionados com os CRA, e declara

que foi contratado assessor legal para a elaboragSo de opiniSo legal para verificagSo de sua

legalidade, legitimidade, exist6ncia, exigibilidade, validade, veracidade, aus6ncia de v[cios,

consist6ncia, corregSo e sufici6ncia das informag6es disponibilizadas aos Investidores e ao Agente

Fiduci5rio, declarando que os mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel

forma e subst6ncia descritos pela Emissora neste Termo de SecuritizagSo e nos demais Documentos

da Oferta.

CI.IUSUUE ONZE - AGENTE FIDUCIARIO

11.1. NomeagSo do Agente FiduciSrio: Por meio deste Termo, a Securitizadora nomeia e constitui

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILTANTOS S.A., ACiMA

qualificada, que expressamente aceita a nomeagSo e assina o presente Termo de SecuritizagSo, para,

nos termos da Lei 9.5L4, da Lei 11.076, da Instrufro CVM 583 e da InstrugSo CVM 414, representar

a comunhSo dos Titulares dos CRA descritas neste Termo, incumbindo-lhe:

exercer suas atividades com boa f6, transparGncia e lealdade para com os Titulares dos

CM;

t
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(ii)

(iii)

(iv)

zelar pela protegSo dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando no

exercicio da fungSo o cuidado e a diligGncia que todo homem ativo e probo emprega na

administrafro dos pr6prios bens, acompanhando a atuagSo da Securitizadora na

administragSo do Patrim6nio Separado;

divulgar em sua p5gina na rede mundial de computadores, em at6 4 (quatro) meses ap6s

o fim do exerc[cio social da Securitizadora, relat6rio anual descrevendo, para a EmissSo,

os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos aos CM, o qual dever5 conter,

no mlnimo, as informag6es previstas no texto da InstrugSo CVM 583;

renunciar i fungSo, na hip6tese de superueniGncia de conflito de interesses ou de

qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata convocagSo da

Assembleia Geral para deliberar sobre sua substituiSo, na forma prevista no texto da

InstrugSo CVM 583;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessSrias i defesa dos interesses dos

Titulares dos CM, bem como i realiza$o dos Crdlitos do Agroneg6cio, afetados e

integrantes do Patrim6nio Separado, caso a Securitizadora n6o o faga;

promover a liquidagSo, total ou parcial, do Patrim6nio Separado, na forma prevista neste

Termo e nas deliberagdes da Assembleia Geral dos Titulares dos CM;

acompanhar a prestagSo das informag6es periodicas pela Securitizadora, e aleftar os

Titulares dos CM, no relat6rio anual, sobre inconsist6ncias ou omiss6es de que tenha

conhecimento;

acompanhar a atuagSo da Securitizadora na administragSo do Patrim6nio Separado por

meio das informag6es divulgadas pela Securitizadora sobre o assunto;

solicitar, quando considerar necessSrio, auditoria externa da Securitizadora ou do

Patrim6nio Separado;

comparecer i Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, a fim de prestar as informag6es
que lhe forem solicitadas;

(vi)

(v)

(x)

(xi)

(xii)

(vii) conservar em boa guarda toda documentagSo relativa ao exercicio de suas fung6es;

(viii) exercer, na hip6tese de insolvGncia ou inadimplemento de quaisquer obrigag6es da

Emissora com relagSo is obrigag6es contraldas em razSo dos Documentos da Ofefta, a
administraESo do Patrim6nio Separado, obseruado o disposto neste Termo de

SecuritizagSo;

(ix)

\"
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(riii) proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando, no exercfcio da

fungSo, todo o cuidado e a diligGncia inerente i sua posigSo;

(xiv) disponibilizar, diariamente, o valor unitdrio dos CRA calculado em conjunto com a

Emissora, aos Investidores e aos pafticipantes do mercado, por meio de sua central de

atendimento e/ou de seu website;

(xv) verificar, no momento de aceitar a fungSo, a veracidade das informag6es contidas neste

Termo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omiss6es, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das clSusulas constantes deste Termo, especialmente daquelas

impositivas de obrigag6es de fazer e n5o fazer;

(xvii) solicitar, quando considerar necessdrio e desde que autorizado por Assembleia Geral,

auditoria extraordinSria na Emissora, a custo do Patrim6nio Separado ou dos pr6prios

Titulares dos CRA;

(xviii) exercer, na ocorr6ncia de qualquer Evento de LiquidaE6o do Patrim6nio Separado, a
administragSo do Patrim6nio Separado, caso assim venha a ser deliberado pelos Titulares

dos CRA reunidos em Assembleia Geral;

(rir) manter atualizada a relagSo dos Titulares dos CRA e seus enderegos;

(n) coordenar o softeio dos CRA a serem resgatados, se aplic5vel;

(ni) comunicar os Tltulares dos CRA sobre qualquer inadimplemento, pela Securitizadora, de

obrigag6es financeiras assumidas neste Termo, incluindo as obrigag6es relativas a

garantias e a cl6usulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares dos

CM e que estabelecem condig6es que n5o devem ser descumpridas pela Securitizadora,

indicando as consequ6ncias para os Titulares dos CRA e as providOncias que pretende

tomar a respeito do assunto, obseruado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis, conforme previsto

no texto na InstrugSo CVM 583;

(xii) prestar contas i Securitizadora das despesas necess5rias i salvaguarda dos direitos e

interesses dos Titulares dos CM, que serSo imputadas ao Patrim6nio Separado;

fi(uiii) uma vez satisfeitos os cr6ditos dos Titulares dos CRA e extinto o Regime FiduciSrio,\lr
Agente FiduciSrio fornecer5, no prazo de 3 (tr6s) Dias Uteis, i Securitizadora, declaragSf U
atestando o en@rramento da EmissSo; J

(uiv) convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, nos termos e nos

casos previstos neste Termo, incluindo, sffi limitagSo, na hipotese de insufici€ncia dos

\
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bens do respectivo Patrim6nio Separado, para deliberar sobre a forma de administragSo

ou liquidagSo do Patrim6nio Separado, bem como a nomeagSo do liquidante, caso

aplicdvel;

(xv) verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA,

conforme estipulado neste Termo;

(uvi) solicitar, quando julgar necess6rio para o fiel desempenho de suas fung6es, certid6es

atualizadas dos distribuidores ci'veis, das Varas de Fazenda P0blica, cart6rios de protesto,

Procuradoria da Fazenda P0blica ou outros 6rg5os pertinentes, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Devedora e/ou do Debenturista Inicial;

(uvii) opinar sobre a suficiGncia das informag6es prestadas nas propostas de modificagSo das

condig6es dos CM;

(xviii) manter os Titulares dos CM informados acercr de toda e qualquer informagSo que possa

vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitagSo, com relagSo a ocorr6ncia de um Evento

de Vencimento Antecipado e/ou Evento de Liquidag5o do Patrim6nio Separado;

(uix) examinar eventual proposta de substituigSo de bens dados em garantia, manifestando a

sua expressa e justificada concorddncia;

(nx) verificar a regularidade da constituigSo das garantias reais, flutuantes e fidejuss6rias, se

houver, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutengSo de

sua sufici6ncia e exequibilidade nos termos aqui estabelecidos;

(xxi) diligenciar junto i Securitizadora para que este Termo, e seus eventuais aditamentos,

sejam registrados nos 6rg5os competentes, adotando, no caso da omissSo da

Securitizadora, as medidas eventualmente previstas em lei; e

(uxii) veriflcar, a cada 3 (tr6s) meses a contar da Data da Integraliza$o dos CRA at6 a utilizagSo

total dos recursos oriundos da Escritura de EmissSo, previstos para ocorrer durante o
prazo dos CRA, a efetiva aplicaE5o dos recursos oriundos da Escritura de Emiss5o, lastro

dos CM, nas atividades relacionadas ao agroneg6cio, conduzidas no curso ordin5rio dos

neg6cios da Devedora.

11.1.1. O Agente Fiduci6rio responde perante os Titulares dos CRA pelos prejuizos que lhes

causar por culpa ou dolo no exercfcio de suas fung5es.

LL.2.

(i)

Declara6es do Agente Fiduci5rio: O Agente FiduciSrio, nomeado neste Termo, declara:

sob as penas de lei, n6o ter qualquer impedimento legal, conforme dispde o artigo 66,
par5grafo 30, da Lei das Sociedades por A@es, para exercer a fungSo que lhe 6 conferida;

V
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(ii)

(iii)

(iv)

aceitar a funE5o que lhe 6 conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuig6es

previstos na legislagSo especlfica e neste Termo;

aceitar integralmente este Termo, todas as suas clSusulas e condi$es;

n6o se encontrar em nenhuma das situag6es de conflito de interesses previstas no aftigo

6o da InstrugSo CVM 583, por analogia conforme disposta na declaragSo descrita no

Anexo IX deste Termo de Securitiza$o;

presta seruigos de agente fiduci5rio nas emissSes da Securitizadora descritas no Anexo X

deste Termo de Securitizag5o;

a celebragSo deste Termo e o cumprimento de suas obrigag6es aqui previstas n6o

infringem qualquer obrigagSo anteriormente assumida pelo Agente FiduciSrio;

estd devidamente autorizado a celebrar este Termo e a cumprir com suas obrigag6es aqui

previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatut5rios necessSrios para

tanto;

ter verificado a legalidade e aus6ncia de vfcios da EmissSo, al6m da veracidade,

consist6ncia, corregSo e suflciGncia das informa$es prestadas pela SecuriUzadora neste

Termo;

ter analisado diligentemente os Documentos da Oferta, para verificagSo de sua legalidade,

aus6ncia de vicios da operagSo, bem como da veracidade, consist6ncia, corregSo e

suficiGncia das informag6es disponibilizadas pela Emissora no presente Termo; e

que assegura e assegurar5, nos termos do pardgrafo 1o do artigo 6 da InstruESo CVM

583, tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de receblveis do

agroneg6cio de eventuais emiss5es realizadas pela Emissora, Coligadas, Controlada,

controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na

qualidade de agente fiduci5rio.

(vii)

(viii) n5o possui qualquer relagSo com a Emissora e/ou com a Devedora que o impega de

exercer suas fung6es de forma diligente;

(v)

(vi)

(ix)

(x)

(xi)

11.3. Inlcio das Atividades: O Agente Fiduci5rio iniciar5 o exerclcio de suas fung6es a partir da

data da assinatura deste Termo de SecuritizagSo ou de aditamento relativo i sua nomeagSo, devendo

permanecer no exercicio de suas fung6es at6 a posse do seu sucessor e/ou liquidag5o dos CM objeto

da EmissSo, ku,
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L7.4. SubstituigSo do Aqente Fiduci5rio: O Agente FiduciSrio poderS ser substituido e continuarS

exercendo suas fung6es at6 que um novo agente fiduci5rio assuma, nas hip6teses de aus6ncia ou

impedimento tempor5rio, ren[ncia, intervengSo, liquidagSo, falGncia, ou qualquer outro caso de

vac6ncia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorrOncia de qualquer

desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciSrio.

11.4.1. A Assembleia a que se refere a Cl6usula 11.4 acima poderS ser convocrda pelo Agente

Fiduci5rio a ser substituirCo, pela Emissora, por Titulares dos CRA que representem 100/o (dez por

cento), no mfnimo, dos CRA em CirculagSo, ou pela CVM. Se a convocagSo n6o ocorrer em at6 15

(quinze) dias antes do termo final do prazo referido na Cl5usula acima, caberd i Emissora efetu6-la.

17.4.2. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder d convocagSo de Assembleia Geral para

escolha de novo agente fiduci5rio ou nomear substituto provis6rio.

1L.4.3. A substituigSo do Agente Fiduci5rio fica sujeita i comunicagSo pr6via a CVM, no prazo de

at6 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do presente Termo e i sua manifestagSo

acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instru$o CVM 538.

7L.4.4. Os Titulares dos CRA podem substituir o Agente Fiduci6rio e indicar seu eventual

substituto a qualquer tempo ap6s o encerramento da distribuie5q em Assembleia Geral,

especialmente convocada para esse fim.

11.4.5. O Agente Fiduci5rio responde perante os Tltulares dos CM pelos prejuizos que lhes

crusar por culpa ou dolo no exercicio de suas fung6es.

11.5. Renrincia: Em caso de ren(ncia, o Agente Fiduci5rio dever6 permanecer no exercicio de

suas funSes at6 que: (i) uma instituigSo substituta seja indicada pela Securitizadora e aprovada

pelos Titulares dos CRA; e (ii) a instituigSo substituta assuma efetivamente as fung6es do Agente

Fiduci5rio, conforme definido neste Termo.

11.5.1. Em caso de ren[ncia, o Agente Fiduci6rio se obriga a restituir, no prazo de .18 (quarenta

e oito) horas da efetivagSo da ren0ncia, a parcela da remuneragSo correspondente ao perftodo entre

a data da efetivagSo da ren[ncia e a data do pr6ximo pagamento, cujo valor serd calculado pro rata

tempris am base em um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias.

11.6. Remuneragio do Agente Fiduci5rio: Pelo desempenho dos deveres e atribui$es que

competem ao Agente Fiduci6rio, a Emissora realizar5 o pagamento, por conta e ordem da Devedora,

de (i) parcela de implantaEso de R$8.000,00 (oito mil reais) a ser paga em at6 o 5o (quinto) Oia Util

a contar da Data da Primeira IntegralizagSo; e (ii) parcelas de R$15.000,00 (quinze mil reais) a serem
pagas anualmente, sendo a primeira devida em at6 5o (quinto) Oia Util a contar da Data da Primeira

IntegralizagSo, at6 a liquidagSo final dos CM. Adicionalmente, o Agente FiduciSrio receberd o valor

de R$ 1.000,00 (mil reais) pela verificagSo de que trata a ClSusula 5.1.3 acima, devida a cada
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trimestre a contar da primeira verificagSo at6 a utilizagSo total dos recursos oriundos da Escritura de

EmissSo.

11.6.1. No caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou da Emissora, ou de reestruturaSo

das condig6es dos CRA ap6s a EmissSo, bem como a participagSo em reuni6es ou conferEncias

telef6nicas, Assembleias Gerais presenciais ou viftuais, elou conference call*rdo devidas ao Agente

FiduciSrio, adicionalmente, o valor de R$ 550,00 (quinhentos e cinquenta reais) por hora-homem de

trabalho dedicado, incluindo, mas n5o se limitando, d (i) comentdrios aos Documentos da Ofefta

durante a estruturagSo da mesma, caso a operagSo n5o venha se efetivar; (ii) execugSo de garantias,

(iii) participagSo em reuni6es formais ou virtuais internas ou externas ao escrit6rio do Agente

Fiduci5rio com a Emissora e/ou com os Titulares de CRA ou demais pates da EmissSo, anSlise a

eventuais aditamentos aos documentos da operagdo; e (iv) implementagio das consequentes

decis6es tomadas em tais eventos, pagas em 5 (cinco) dias corridos ap6s comprovagSo da entrega,

pelo Agente Fiduci5rio, de "relat6rio de horas" i Emissora. Entende-se por reestruturagSo das

condigdes dos CRA os eventos relacionados a alteragSo (/) da garantia; () prazos de pagamento e

RemuneragSo e amortizaflo; (3) condigdes relacionadas aos Eventos de Vencimento Antecipado e

ofefta de resgate; e (4 de Assembleias Gerais presenciais ou viftuais e aditamentos aos Documentos

da Oferta. Os eventos relacionados d AmoftizagSo dos CRA n5o s5o considerados reestruturagSo dos

cRA.

tt.6.2. No caso de inadimplemento dos Cr6ditos do Agroneg6cio ou da Emissora com relagSo is
suas obrigag6es assumidas neste Termo de SecuritizagSo, todas as despesas em que o Agente

FiduciSrio venha comprovadamente a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares dos CM
deverSo ser pagas em conformidade com a ClSusula 16 deste Termo de SecuritizagSo. Tais despesas

incluem os gastos com honor5rios advocaticios, inclusive de terceiros, dep6sitos, indenizag6es, custas

e taxas judiciSrias de a$es propostas pelo Agente Fiduci5rio, desde que relacionadas ir soluE5o da

inadimpl6ncia, enquanto representante dos Tltulares dos CM.

11.6.3. A remuneraE5o n5o inclui as despesas que sejam consideradas necessdrias ao exercfcio

da funSo do Agente Fiduci5rio, tais como, exemplificativamente: publicag6es em geral (por exemplo,

edital de convocagSo de Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, ata da Assembleia Geral dos

Titulares dos CRA, an0ncio de comunicaESo de disponibilidade do relat6rio anualdo Agente FiduciSrio,

entre outros), notifica@s, extrag5o de ceftid6es, fotoc6pias, despesas com viagens e estadias,

transpoftes e alimentagSo de seus agentes, contratagSo de especialistas, tais como auditoria e/ou

fiscalizagSo, mntatos telef6nicos elou conference call, assessoria legal ao Agente Fiduci5rio, bem

como custas e despesas caftor5rias em geral, necess5rias ao exerclcio da fungSo do Agente FiduciSrio,

as quais serSo cobeftas conforme disposto na ClSusula 16 deste Termo de SecuritizagSo.

11.6.4. O pagamento das despesas acima referidas serd realizado mediante pagamento das

respectivas faturas apresentadas pelo Agente Fiduci5rio, acompanhadas da c6pia dos comprovantes

pertinentes, ou mediante reembolso, a exclusivo crit6rio do Agente FiduciSrio, ap6s, sempre que

posslvel, pr6via aprovagSo da despesa por escrito pela Emissora na qualidade de administradora do

Fy
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Patrim6nio Separado, ou, na insuficiGncia deste ou inadimplEncia da Emissora, pelos Titulares dos

cRA.

11.6.5. As remunerag6es definidas acima continuarSo sendo devidas e calculadas pro rata die
mesmo ap6s o vencimento dos CRA, c;rso o Agente FiduciSrio ainda esteja exercendo atividade

inerentes i sua fungSo em relagSo d EmissSo.

11.6.6. As parcelas acima mencionadas serSo atualizadas pelo IGP-M, a paftir da data de

assinatura do presente Termo de SecuritizagSo.

11.6.7. As parcelas acima serSo acrescidas dos seguintes impostos: Imposto Sobre Seruigos de

Qualquer Natureza - ISS, ContribuigSo ao Programa de IntegragSo Social - PIS, ContribuigSo para

Financiamento da Seguridade Social - COFINS, ContribuigSo Social Sobre o Lucro Lirquido - CSLL, e

Imposto Sobre Renda e Proventos de Qualquer Natureza - IRRF, bem como quaisquer outros que

venham a incidir sobre a remuneragSo do Agente FiduciSrio, nas alQuotas vigentes nas datas de cada

pagamento.

11.6.8. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduci5rio, os

d6bitos em atraso estarSo sujeitos i multa contratual de 2o/o (dois por cento) sobre o valor do d6bito,

bem como a juros morat6rios de lo/o (um por cento) ao m6s, ficando o valor do d6bito em atraso

sujeito a atualizagSo monet5ria pelo IGP-M IFG'|, incidente desde a data da inadimplGncia at6 a data

do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

LL.7. AdministragSo do Patrim6nio Separado: Nos casos em que o Agente Fiduci6rio vier a assumir

a administragEo do Patrim6nio Separado, incluindo, mas n5o se limitando a casos de Eventos de

LiquidagSo do Patrim6nio Separado, o Agente Fiduci6rio deverd usar de toda e qualquer agSo para

proteger direitos ou defender interesses dos Titulares dos CRA.

cLlusuu DozE - coBRANgA Dos cREDrros Do AGRoNEGocro

L2.1. Cobranga dos Crdlitos do Aqroneq6cio: A Emissora efetuar5 a cobrang dos Cr6ditos do

Agroneg6cio vencidos e n5o pagos em sua respectiva data de vencimento.

72.2. Ordem de Alocagdo dos Recursos: A partir da primeira Data da IntegralizagSo dos CRA e at6

a liquidagSo integral dos CRA, a Emissora obriga-se a utilizar os recursos financeiros decorrentes da

integralizag6o dos CM e/ou de quaisquer pagamentos relacionados aos lastros do CRA em

observSncia, obrigatoriamente, d seguinte ordem de alocagSo:

(i)

(ii)

Despesas;

Encargos Morat6rios;

(aia) RemuneragSo;
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Juros capitalizados em periodos anteriores e n5o pagos e Encargos Morat6rios

eventualmente i ncorridos;

Juros vincendos na respectiva Data de Pagamento;

(iv) AmortizagSo.

L2.3. Nlveis de Concentrado dos Cr6ditos do Patrim6nio Separado. Os Cr6ditos do Agroneg6cio

s5o concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de emissora das Deb6ntures.

CI.IUSUU TREZE -ASSEMBLEIA GERAT DOS TITUTARES DOS CRA

13.1. Assembleia Geral: Os Titulares dos CRA desta EmissSo poderSo, a qualquer tempo, reunir-

se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre a mat6ria de interesse da comunhSo dosTitulares

dos CM.

L3.2. ConvocagSo: A Assembleia Geral dos Titulares dos CM serS convocada, a qualquer

tempo, sempre que a Emissora, o Agente Fiduci5rio, a CVM e/ou os Titulares dos CRA julguem

necess5ria.

L3.2.1. A Assembleia Geral dos Titulares dos CRA poder5 ser convocada: (i) pelo Agente

FiduciSrio; (ii) pela Securitizadora; ou (iii) por Titulares dos CRA que representem, no minimo, 10o/o

(dez por cento) dos CM em CirculagSo.

13.2.2. A convocag5o da Assembleia Geral de Titulares dos CM far-se-5 mediante edital
publicado em jornal de grande circulagSo utilizado pela Emissora para a divulgagSo de suas

informa$es societSrias, por 3 (tr6s) vezes, sendo a primeira convocagSo com anteaed6ncia minima

de 15 (quinze) dias e a segunda convocag5o com anteced6ncia minima de 8 (oito) dias.

L3.2.3. A convocagSo tamb6m poderS ser feita mediante correspond6ncia escrita enviada, por

meio eletr6nico ou postagem, a cada Titular dos CM, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer

meio de comunicagSo cuja comprovagSo de recebimento seja posslvel, e desde que o fim pretendido

seja atingido, tais como envio de correspond6ncia com aviso de recebimento e correio eletr6nico (e-

mail).

13.2.4. Aplicar-se-5 i Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 1L.076, na Lei 9.514 e
na Lei das Sociedades por ASes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere L
aos representantes dos Titulares dos CRA, que poderSo ser quaisquer procuradores, Titulares dos I V
CRA ou n5o, devidamente constituidos h5 menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato

v5lido e eficaz.

Nr
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L3.2.5. A Assembleia Geral realizar-se-5 no local onde a Emissora tiver a sede. E permitido aos

Titulares dos CM participar da Assembleia Geral por meio de confer6ncia eletr6nica e/ou
videoconfer6ncia, entretanto deverSo manifestar o voto em Assembleia Geral por comunicagSo escrita

ou eletr6nica, desde que de acordo com o previsto em lei.

13.2.6. A presid6ncia da Assembleia Geral caber5 ao Titular dos CRA eleito pelos demais Titulares

dos CRA presentes, ao representante do Agente Fiduci5rio ou ao representante da Emissora.

L3.2.7. A Securitizadora e/ou os Titulares dos CRA poderSo convocar representantes dos

prestadores de servigo contratados no 6mbito da EmissSo, b€ffi como quaisquer terceiros parct

pafticipar das Assembleias Gerais, sempre que a presenga de qualquer dessas pessotrs for relevante

para a deliberagSo da ordem do dia.

13.2.8. O Agente Fiduci5rio deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos

Titulares dos CRA as informag6es que lhe forem solicitadas.

13.3. Voto: Cada CRA em CirculagSo corresponder5 a um voto, sendo admitida a constituigSo

de mandatdrios, obseruadas as disposig6es dos pardgrafos primeiro e segundo do aftigo 126 da Lei

das Sociedades por Ag6es.

L3.4. InstalagSo: A Assembleia Geral instalar-se-5, em primeira convocagSo, com a presenga

de Titulares dos CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em

CirculagSo e, em segunda convocagSo, com qualquer n[mero.

13.5. DeliberagSo: Toda e qualquer mat6ria submetida i deliberag6o dos ntulares dos CRA

dever5 ser aprovada pelos votos favordveis de Titulares dos CRA que representem, no mlnimo, a

maioria dos CM em CirculagSo, exceto nas deliberag6es previstas na Cl5usula 13.5.1 abaixo.

13.5.1. As deliberag6es para a modificagSo das condigSes dos CRA, assim entendidas as relativas:

(i) is alterag6es da AmortizagSo dos CRA; (ii) is alteragSes do prazo de vencimento dos CRA; (iii)
is alterag6es da RemuneragSo dos CRA; (iv) d alteragSo ou exclusSo dos Eventos de Liquidag5o do

Patrim6nio Separado ou dos Eventos de Vencimento Antecipado automSticos e n5o autom5ticos; (v)
a n5o declaragSo de vencimento antecipado das Deb6ntures; (vi) ao Resgate Antecipado das

Deb6ntures; e/ou (vii) d alteragSo dos qu6runs de deliberagSo previstos nesse Termo de

SecuritizagSo, seja em primeira convocagSo da Assembleia Geral ou em qualquer convocagSo

subsequente, serSo tomadas por Titulares dos CRA que representem a maioria absoluta dos CRA em

CirculagSo.

13.5.2. Sem prejulzo do disposto no item 13.5.1 acima, as deliberag6es relativas a aprovag5o de

n5o adogSo de qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de SecuritizagSo, que vise d defesa

dos direitos e interesses dos Titulares dos CM, incluindo a ren0ncia definitiva ou tempor5ria de

direitos (waivel1, serSo tomadas por (i) 50o/o (cinquenta por cento) dos T1tulares dos CM em

circulagSo, quando em primeira convocagSo, ou (ii) 50o/o (cinquenta por cento) dos Titulares dos CRA
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presentes mais 01 (um), desde que presentes i Assembleia Geral de Titulares dos CRA, no mfnimo,

15olo (quinze por cento) dos CRA em CirculagSo, se em segunda convocagSo.

13.5.3. Ainda, a Assembleia Geral de Titulares dos CM que tenha por finalidade a declaragSo da

n6o liquidaSo do Patrim6nio Separado ser5 convocada mediante edital publicado por 3 (tr6s) vezes,

com anteced6ncia de, no minimo, 20 (vinte) dias, em jornal de grande circulagSo onde tenham sido

emitidos os CRA. A Assembleia Geral serd considerada instalada em primeira convocagSo se houver

a presenga de Titulares dos CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois tergos) dos CRA em

CirculagSo e, em segunda convocagSo, com qualquer n0mero, sendo v5lidas as deliberag6es tomadas
pela maioria absoluta de T'itulares dos CM. Caso nio haja qu6rum suficiente para referida deliberagSo

em qualquer convocagSo, serS entendido pela liquidagSo do Patrim6nio Separado.

13.5.4. Para efeito da constituigSo de quaisquer dos qu6runs de instalagSo e/ou deliberagSo da

Assembleia Geral dos Titulares dos CM em CirculagSo, os votos em branco tamb6m deverSo ser

excluldos do c5lculo do qu6rum de deliberagSo da Assembleia Geral,

13.5.5. Este Termo de SecuritizagSo e os demais Documentos da Ofefta poderSo ser alterados,

independentemente de deliberagSo de Assembleia Geral ou de consulta aos Titulares dos CRA, em

qualquer caso sempre com a anuOncia do Agente Fiduci5rio, sempre que e somente quando: (i) tal

alteragSo decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exig6ncias da CVM, ou em

consequ6ncia de normas legais regulamentares; (ii) ou da corregSo de erros materiais, seja ele um

erro grosseiro, de digitagSo ou aritm6tico; (iii) em virtude da atualizagSo dos dados cadastrais da

Securitizadora ou do Agente Fiduci6rio, tais como alteragSo na razSo social, enderego e telefone,

entre outros, desde que n5o haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares dos CRA;

e/ou (iv) para refletir a colocagSo dos CM ao final do Prazo M5ximo de ColocagSo.

13.5.6. Independentemente das formalidades previstas em lei, serd considerada regular a

Assembleia Geral dos Titulares dos CM a que comparecerem os titulares de todos os CRA.

L3.5.7. A Emissora e o Agente Fiduci5rio ndo prestar5o qualquer tipo de opiniSo ou farSo qualquer
juizo sobre a orientaSo definida pelos Titulares dos CRA, comprometendo-se tEio somente a

manifestar-se conforme instrugSo recebida dos T1tulares dos CRA, a menos que a orienta$o recebida

resulte em manifesta ilegalidade. Neste sentido, a Emissora e o Agente Fiduci5rio ndo possuem

qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos jurldicos decorrentes da orientagSo dos

Titulares dos CRA, independentemente de estes causarem prejuizos aos Titulares dos CM ou i
Devedora,

13.5.8. A atuagSo do Agente FiduciSrio limita-se ao escopo da InstrugSo CVM 583 e dos artigos

aplicSveis da Lei das Sociedades por Ag5es, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de

qualquer responsabilidade adicional que n6o tenha decorrido da legislaESo aplicdvel.

13.5.9. Sem prejufuo do dever de dilig6ncia do Agente FiduciSrio, o Agente Fiduci5rio assumir5
que os documentos originais ou c6pias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
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por terceiros a seu pedido n5o foram objeto de fraude ou adulteragSo. N5o ser5 ainda, sob qualquer

hip6tese, responsdvel pela elaboragSo de documentos societ5rios da Emissora, que permanecerSo

sob obrigagSo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagSo aplicSvel.

13.5.10. Os atos ou manifesta$es por parte do Agente Fiduci5rio que criarem responsabilidade

para os Titulares dos CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigag6es para com eles, bem como aqueles

relacionados ao devido cumprimento das obrigag6es assumidas neste instrumento, somente serSo

v6lidos quando previamente assim deliberado pelos Titulares dos CM reunidos em Assembleia Geral.

13.5.11. As atas lavradas das Assembleias Gerais de Titulares dos CRA ser6o encaminhadas

somente a CVM via Sistema EmpresasNet, n5o sendo necess5rio a sua publicaE5o em jornais de

grande circulagSo, desde que a deliberagSo em assembleia n5o seja divergente a esta disposifro.

13.5.12. Sem prejufzo do disposto acima, para efeito de cdlculo de quaisquer dos qu6runs de

instalagSo e/ou deliberagSo da Assembleia Geral dos Titulares dos CM, serSo excluidos os CM que

a Emissora e a Devedora eventualmente possuam em tesouraria.

13.5.13. Tamb6m deverSo ser excluidos do cSlculo do qu6rum de deliberagSo da Assembleia Geral:

(i) os votos em branco ou em abstengSo; e (ii) os votos dados por Titulares dos CRA em conflito de

interesses ou inadimplentes com suas obrigag6es.

13.6. VinculaqSo: As deliberag6es tomadas pelos Titulares dos CM em Assembleias Gerais de

Titulares dos CRA no imbito de sua compet6ncia legal, obseruados os qu6runs neste Termo de

SecuritizagSo, vincularSo a Emissora e obrigarSo todos os Titulares dos CRA em CirculagSo,

independentemente de terem comparecido i Assembleia Geral de Titulares dos CRA ou do voto
proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Titulares dos CM.

CLAUSULA CATOR'ZE - FATORES DE RISCO

L4.L. Fatores de Risco: Os fatores de risco relacionados d EmissSo e i Ofefta estSo devidamente

descritos no Prospecto.

crAUsuLA QUTNZE - DESPESAS

15.1. Desoesas: SerSo de responsabilidade:

(i) da Devedora, diretamente, ou mediante reembolso i Emissora quando adiantados por

essa, d exclusivo crit6rio da Emissora:

a. todos os custos e Despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas

dos Titulares dos CM, as Despesas descritas no Contrato de AquisigSo de Deb6ntures,

incluindo as remunerag6es e Despesas recorrentes e eventuais extraordin5rias devidas

ao Custodiante, ao Agente Fiduci5rio, ao Escriturador, i Emissora e entre outras;
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(iii)

b. anincio comunicando que o relat6rio anual do Agente Fiduci5rio se encontra i
disposigSo;

c. os tributos incidentes sobre a distribuiESo de rendimentos dos CM aos Titulares dos

CM;

d. das eventuais Despesas com terceiros especialistas, atualizaESo e renovagSo da

classificagSo de risco, advogados, auditores, fiscais e empresas especializadas em

cobranga relacionados com procedimentos legais incorridas para resguardar os

interesses dos Titulares dos CRA e realizagSo dos Cr6ditos do Agronegocio e dos

recursos oriundos da Conta Centralizadora integrantes do Patrim6nio Separado;

e. de Despesas, diretamente ou indiretamente por meio de reembolso, previstas no

Contrato de Aquisig6o de Deb6ntures, inclusive, mas sem se limitar, as eventuais

despesas, dep6sitos e custas judiciais decorrentes da sucumb6ncia em ag6es judiciais;

t. de Despesas com publicag6es necess5rias nos termos dos Documentos da Oferta e

conforme Cl5usula 16.1 abaixo, inclusive informag6es peri6dicas ordin5rias da

EmissSo, da Emissora e/ou do Agente Fiduci5rio, exceto as Despesas com publica$es

decorrentes dos atos e htos relevantes especificamente relacionados i administragSo

da Securitizadora; e

g. das Despesas de registro nos competentes cart6rios, inclusive cart6rios de registro de

im6veis, cart6rios de tltulos e documentos e juntas comerciais, bem como de eventuais

aditamentos deste Termo de SecuritizagSo e dos demais Documentos da Ofefta.

do Patrim6nio Separado, caso a Devedora n5o pague diretamente ou deixe de reembolsar

a Emissora no prazo de at6 5 (cinco) Dias Uteis da apresentagSo do respectivo

comprovante pela Emissora.

dos Titulares dos CRA, ctrso a Conta Centralizadora e/ou a Devedora n5o tenham recursos

suficientes para arcar com as Despesas mencionadas acima, tendo em vista que a

responsabilidade da Emissora se limita ao Patrim6nio Separado, nos termos da Lei 9.514.

15.1.1. Na hip6tese prevista no inciso (iii) da Cl5usula 15.1 acima se configurar5 Evento de

Vencimento Antecipado, devendo ser observado o disposto na ClSusula 7 deste Termo de

SecuritizagSo.

15.1,2. Se, ap6s o pagamento da totalidade dos CRA e dos custos do Patrim6nio Separado,

sobejarem Creditos do Agroneg6cio seja na forma de recursos ou de cr&litos, tais recursos e/ou

crdJitos devem ser restituidos pela Emissora i Devedora ou a quem esta indicar, sendo que os

cr&Jitos na forma de recursos liquidos de tributos deverSo ser depositados (incluindo seus

(ii)
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rendimentos lQuidos de tributos) pela Emissora em conta corrente de titularidade da Devedora ou de
quem esta indicar, ressalvados os beneficios fiscais oriundos destes rendimentos.

15.2. Impostos: Os impostos diretos e indiretos de responsabilidade dos Titulares dos CRA estSo

descritos no Anexo IV deste Termo de SecuritizagSo.

15.3. Apofte de Recursos: Nos termos da Cl5usula 15.1.1, inciso (i) acima, caso qualquer um dos

Titulares dos CRA ndo cumpra com a obrigaSo de efetuar, caso necess5rio, eventuais aportes de

recursos na Conta Centralizadora, para custear eventuais Despesas necess5rias a salvaguardar seus

interesses, e n5o haja recursos suflcientes no Patrim6nio Separado para fazer frente a tal obrigagSo,

a Emissora estard autorizada a realizar a compensagSo de eventual RemuneragSo a que este Titular
dos CM inadimplente tenha direito com os valores gastos pela Emissora e/ou pelos demais Titulares

dos CRA adimplentes com estas Despesas,

CUUSUI.I DEZESSEIS - PUBTICIDADE

16.1. Local de PublicagSo dos Fatos e Atos Relevantes: Todos os atos e decis6es decorrentes desta

EmissSo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Tltulares dos CRA deverSo ser

veiculados, na forma de aviso, no jornal utilizado pela Emissora para publicagSo de seus atos

societ6rios, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduci5rio da realizagSo de qualquer publicagSo em

at6 5 (cinco) dias antes da sua ocorr6ncia. Sem prejulzo do disposto nesta clSusula, o Aviso ao

Mercado foi divulgado por meio de publicagSo no jornal "Valor Econ6mico".

16.1.1. A Emissora poderS deixar de realizar as publicagdes acima previstas caso notifique todos

os Titulares dos CM e o Agente Fiduci5rio, obtendo deles declaragSo de ciOncia dos atos e decis6es.

O disposto nesta clSusula n5o inclui "atos e fatos relevantes", que deverSo ser divulgados na forma
prevista na InstrugSo CVM 358.

L6.t,2. As demais informag6es peri6dicas da Emissora ser6o disponibilizadas ao mercado, nos

prazos legais e/ou regulamentares, atrav6s do sistema EmpresasNet da CVM, ou de outras formas

exigidas pela legislagSo aplic5vel.

16.1.3. Caso a Emissora altere seu jornal de publicaESo apos a Data de EmissSo, dever6 enviar
notificagSo ao Agente Fiduci5rio informando o novo veiculo.

CI.IUSUU DEZESSETE - RESGATE ANTECIPADO DOS CRA E OFERTA DE RESGATE

ANTECIPADO DOS CRA

L7.1. A Emissora poder5 realizar o Resgate Antecipado dos CM na ocorrOncia do Resgate

Antecipado das Deb6ntures decorrente: (a) do Resgate Antecipado, inclusive nas hip6teses de Evento

de RetengSo de Tributos, nos termos da Cl5usula 4.8.3 da Escritura de EmissSo; (b) da adesSo de

Titulares dos CM i Oferta de Resgate Antecipado dos CM; e (c) de Evento de Vencimento

Anteci pado das Deb€ntures.
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t7.L.L. O valor a ser pago pela Emissora a tltulo de Resgate Antecipado dos CRA deverd

corresponder ao respectivo Prego de Resgate, por meio dos procedimentos adotados pela 83.

L7.1.2. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA, conforme o Grso, serSo

realizados de forma pro rata entre todos os Titulares de CM e alcangarSo, indistintamente, todos os

CM por meio de procedimento adotado pela 83, para os ativos custodiados eletronicamente na 83.

17.1.3. O Resgate Antecipado dos CRA dever5 ser comunicado i 83, com anteced6ncia minima

de 3 (tr6s) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivagSo por meio do envlo de correspond6ncia

neste sentido, i 83, informando a respectiva data do Resgate Antecipado dos CM.

17.2. A Emissora dever5, obrigatoriamente, de forma irrevog5vel e irretrat5vel, a qualquer

momento a partir da primeira Data de IntegralizagSo, realizar o Resgate Antecipado dos CM, caso a

Devedora realize um Resgate Antecipado, nos termos da ClSusula 4.8.3 da Escritura de EmissSo. Para

tanto, a Devedora dever6 encaminhar comunicado i Emissora, com 10 (dez) Dias Uteis contados da

data da omrr6ncia do Evento de RetengSo de Tributos, contendo: (a) uma descrigSo do Evento de

RetengSo de Tributos; (b) a data em que o pagamento do Prego de Resgate serS realizado; (c) o
valor do Prego de Resgate; e (d) demais informagSes relevantes para a realizagSo do Resgate

Antecipado.

L7.3. A Emissora deverS, obrigatoriamente, de forma irrevog5vel e irretratSvel, a qualquer

momento a partir data de divulgagSo do An0ncio de Encerramento, realizar Ofefta de Resgate

Antecipado dos CRA, cirso a Devedora realize uma Ofefta de Resgate Antecipado das Deb6ntures,

nos termos da Cl6usula 4.8.8 da Escritura de EmissSo. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

dever5 refletir os mesmos termos e condig6es estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado

das Deb6ntures e serS operacionalizada na forma descrita abaixo,

17.3.L. A Emissora deverS comunicar todos os Titulares de CRA, por meio do Edital de Ofefta de

Resgate Antecipado dos CM, sobre a realizagSo da Ofefta de Resgate Antecipado dos CRA,

descrevendo os termos e condig6es da Ofefta de Resgate Antecipado dos CRA, incluindo: (i) o valor
proposto para o resgate dos CM; (ii) a data em que se efetivarS o resgate, que dever5 ocorrer no

prazo de, no minimo, 60 (sessenta) dias corridos a contar da data de envio da notificagSo de resgate

das Deb6ntures; (iii) o valor do pr6mio que se disp6e a pagar sobre o prego da Ofefta de Resgate

Antecipado dos CM, se houver, que n5o poderd ser negativo; (iv) a forma e prazo para manifesta$o
do Titular de CM em relagSo i Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; e (iv) demais informag6es

relevantes para a realizagio do resgate dos CRA.

L7.3,2. A Emissora dever5: (i) na respectiva data de t6rmino do prazo de adesSo d Oferta de

Resgate Antecipado dos CRA, confirmar ao Agente FiduciSrio e i Devedora se haverS o resgate

antecipado; e (ii) com antecedEncia minima de 3 (tr6s) Dias Uteis da respectiva data do resgate

antecipado comunicar, por meio do envio de correspond6ncia neste sentido, i 83, informando a

respectiva data do resgate antecipado. O resgate antecipado, caso ocorra, seguir5 os procedimentos
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operacionais da 83, sendo todos os procedimentos de aceitagSo, valida$o dos investidores realizados

fora do dmbito da 83.

17.4. Na ocorrEncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado N5o AutomStico das

Deb6ntures, conforme descritos na ClSusula 7.3 deste Termo, a Emissora deverS convoer uma

Assembleia Geral, para que seja deliberada a orientagSo da manifestaSo da Emissora, na qualidade

de titular das Deb6ntures, em relagSo a tal evento. Caso referida Assembleia Geral nio se instale, em
primeira convocagSo, por falta de veriflcagSo do qu6rum minimo de instalagSo de 500/o (cinquenta

por cento), mais 01 (um) dos CRA em CirculagSo, serS realizada uma segunda convocagSo, podendo

ser instalada com qualquer n0mero. O nio vencimento antecipado das Deb6ntures, e

consequentemente dos CRA, estar6 sujeito i aprovagSo de 50o/o (cinquenta por cento) dos titulares

dos CM presentes, mais 01 (um), desde que presentes i Assembleia Geral, no minimo, 15o/o (quinze

por cento) dos CRA em CirculagSo, observados o quanto previsto neste Termo de Securitiza$o, sendo

cefto que em qualquer outra hip6tese, incluindo, sem limitagSo, a n6o instalagSo da Assembleia Geral

ou n5o manifestagSo dos Titulares de CRA, o vencimento antecipado das Deb6ntures deverd ser

declarado, o que acarretar5 o Resgate Antecipado dos CRA, nos termos acima previstos.

L7.4.L. A ocorrGncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado AutomStico das Deb6ntures,

conforme descritas na ClSusula 7.2 deste Termo tamb6m acarretar5 Resgate Antecipado dos CRA,

nos termos acima previstos.

cuusull DEzorro - DrsPosreoEs FrNArs

18.1. Comunica6es: Todos os documentos e comunicag6es, que deverSo ser sempre feitos por

escrito e/ou por correio eletr6nico, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou

comunicag6es, a serem enviados por qualquer das paftes nos termos deste Termo de SecuritizagSo

deverSo ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Se para a Securitizadora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDIT6RIOS DO AGRONEG6CTO S.N.

Av. Pedroso de Morais, no 1.553, 30 andar, q.32, Pinheiros

CEP 05419-001 - S5o Paulo, SP

At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli

Tel.: (11) 3811-4959

Fax: (11) 3811-4959

E-mail : cristian@ecoagro.agr.br

Se oara o Aqente Fiduci6rio:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TfTUTOS E VALORES MOBITTANTOS S.I.
Avenida das Am6ricas, no 3434, bloco 7, sala 201

CEP 22640-102 - Rio de Janeiro, RI

At.: Sr. Ant6nio Amaro

Tel.: (21) 3514-0000
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Fax: (21) 3514-0099

E-mail: gerl.agente@oliveiratrust.com.br

18.1.1. Todos os avisos, notificag6es ou comunicag6es que, de acordo com esteTermo, devam

ser feitos por escrito serSo considerados entregues quando recebidos sob protocolo ou com "aviso

de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Tel6grafos - ECT, ou por correio

eletr6nico, quando da mensagem eletr6nica, nos enderegos indicados na Cl5usula 18.1, acima.

Sempre que solicitado, os originais dos documentos enviados por correio eletr6nico deverSo ser

encaminhados para os enderegos acima em at6 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem. A

Securitizadora e o Agente FiduciSrio deverSo comunicar um ao outro a mudanga de seu enderego,

ficando respons5vel a parte que n5o receba quaisquer comunicag6es em virtude desta omissSo.

18.2. Validade. Leoalidade e Exeouibilidade: Se uma ou mais disposigdes contidas neste Termo de

SecuritizagSo forem consideradas inv5lidas, ilegais ou inexequi'veis em qualquer aspecto das leis

aplic5veis, a validade, legalidade e exequibilidade das demais disposig6es n5o serSo afetadas ou

prejudicadas a qualquer titulo.

18.3. Registro e AverbacSo deste Termo: Este Termo de SecuritizagSo e eventuais aditamentos

serSo entregues ao Custodiante e nele registrados e custodiados, nos termos do item 1 do anexo III
da InstrugSo CVM 4L4. Para fins do disposto neste item, o Custodiante assina a declaragSo na forma

prevista no Anexo VIII ao presente.

L8.4. Aditamentos: Toda e qualquer modificagSo, alteragSo ou aditamento a este Termo de

SecuritizagSo somente ser5 v5lido se feito por instrumento escrito, aprovado e assinado pela

Securitizadora e pelo Agente FiduciSrio.

18.5. TributagSo: A tributagSo aplic5vel ao CM encontra-se no Anexo IV deste Termo de

SecuritizagSo.

18.6. IrrevogSvel e Irretrat5vel: Este Termo de SecuritizaESo 6 celebrado em car5ter irrevog5vel

e irretrat5vel, obrigando a Securitizadora e o Agente Fiduci5rio e seus sucessores ou cession6rios.

t8.7. CessSo: E vedada a cessSo, tanto pela Securitizadora quanto pelo Agente Fiduci5rio, dos

direitos e obrigagdes aqui previstos, sem expressa e pr6via concorddncia da dos Titulares de CRA.

cr-lusuu DEzENovE - rEGrsLAgAo AplrcAvtl E FoRo

19.1. LegislagSo Aplic5vel: Os termos e condig6es deste Termo de SecuritizaSo devem ser
interpretados de acordo com a legislagSo vigente na Repriblica Federativa do Brasil.

79.2. Foro: Fica eleita a Comarca de S5o Paulo, estado de S5o Paulo, como o rinico competente
para dirimir todas e quaisquer quest6es ou litigios oriundos deste Termo de SecuritizagSo,
renunciando-se expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.
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E, por estarem assim, justas e contratadas, a Securitizadora e o Agente Fiduci6rio assinam este Termo
de SecuritizagSo em 2 (duas) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

S5o Paulo, 11 de maio de 2018.

[O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco.J

N\N

tr9



(Pdgina de assinatura U2 do"Termo de Securitizagdo de Creditos do Agroneg6cio para Emissdo de

Certificados de Rrcebiveis do Agroneg6cio da 161a Sdrie da la EmissSo da Eco uritizadora de

Direitos Credit6rios do Agroneg6cio S.A.')

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDIT6RIOS DO AGRONEG6CTO S.N.
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(P6gina de assinatura 212 do"Termo de Seuritizagdo de Crdditos do Agronq6cio para Emissdo de

Certifiados de Recebiveis do Agronegdcio da 161a Sdrie da la Emissdo da Eco Securitizadora de

Direitos Credit6rios do Agronegdcio S.A.')

DORA DE TiTULOS E MOBITIABIOS S.A../'

Caires P Moreira Bruna S/za Nloel

, PrgturadoraPro curador

Testemunhas:

Roberta Lacerda CresPilho Braga

RG: 278.111'92 SSP/SP

CPF: 220.314'208'10

Nome:

RG:

CPF:
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ANEXO I

cRoNoGRAMA DE nAGAMENTo DA REMUNERA9Ao e lmonrrzlgAo

Datas de Pagamento
da Remunerag6o

Datas de Pagamento
do Valor Nominal

Unit5rio
(AmoftizagSo)

PERIODO DE CAPTTALTZASflO DA
REMUNERAgiO

Porcentagem
de

AmortizagSo
do Valor
Nominal
UnitSrio

Inicio do Periodo de
Capitaliza96o

Fim do Periodo de
CapitalizagSo

15 de agosto de 2018
Data da Primeira

IntegralizagEo dos CRA 15 de agosto de 2018

16 de novembro de 2018 15 de agosto de 2018 16 de novembro de 2018

15 de fevereiro de 2019 16 de novembro de 2018 15 de fevereiro de 2019

15 de maio de 2019 15 de maio de 2019 15 de fevereiro de 20L9 15 de maio de 2019 33,3333o/o

15 de agosto de 2019 15 de maio de 2019 15 de agosto de 2019

18 de novembro de 2019 15 de agosto de 2019 18 de novembro de 2019

17 de fevereiro de 2020 18 de novembro de 2019 17 de fevereiro de 2020

15 de maio de 2020 15 de maio de 2020 17 de fevereiro de 2020 15 de maio de 2020 33,3333o/o

17 de agosto de2020 15 de maio de 2020 17 de agosto de202A

16 de novembro de 2020 17 de agosto de 2020 16 de novembro de 2020

17 de fevereiro de 2021 16 de novembro de 2020 17 de fevereiro de 2021

17 de maio de 2021 17 de maio de 2021 17 de fevereiro de 2021 17 de maio de 2021 33,3334o/o

!v
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ANEXO II

PLANEJAMENTO ESTIMADO

Demon*mUyo da aflhaCSo dos recuruor oriundos dan Deb&ntume

Produto Porcentagem (o/o) Total em R$

Adubo Foliar to/o 2.945.703,83

AdubaqSo Verde 0o/o L.094.265,49

Corretivos Bo/o 22.726.870,46

Fetilizantes 40o/o 108.120.405,79

Fungicidas 4o/o LL.60s.620,76

Herbicidas 20o/o 55.193.459,07

Inseticidas l7o/o 30,699.548,65

Inibidor 0o/o 433.272,52

Mafuradores 2o/o 5.4t2.206,92

Nematicida lo/o 1.546.498,55

Outros Insumos Aqr[colas 7lo/o 30.222.207,97

Tota! lOOo/o 270.000.000,00
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ANEXO III

cARAcrERisrrcls oos cnEorros Do AcRoNrc6cro vrNculADos

1. Em atendimento ao item 2 do anexo III da InstrugSo CllM 4L4, a Emissora apresenta as

caracteristicas dos Cr6ditos do Agroneg6cio que comp6em o Patrim6nio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracterlsticas dos Cr6ditos do

Agroneg6cio.

3. As palavras e express6es iniciadas em letra mai0scula que n6o sejam definidas neste

documento terSo o significado previsto neste Termo de Securitiza$o e/ou nos respectivos

Documentos Com probat6rios.

Ir

r

Emissora
(Devedora):

S.A. USINA CORURIPE A$UCAR E ALCOOL, sociedade por a96es, sem

registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de

Coruripe, estado de Alagoas, na Fazenda Triunfo, slt1o, Zona Rural,

CEP 57230-000, inscrita no CNPI/MF sob o no 12.229.415/0001-10.

Credora

ECO CONSUTT - CONSULTORTA DE OPERA96ES FTNANCETRAS

AGROPECUARIIS LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de

S5o Paulo, estado de S5o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 30

andar - conjunto 33, sala 01, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no

CNPJ/MF sob o no 17.118.468/0001-88.

Valor Total da
EmissSo:

R$270.000.000,00 (duzentos e setenta milh6es de reais).

Quantidade de
Deb6ntures:

270.000 (duzentas e setenta mil) Deb6ntures.

Valor Nominal
Unit6rio:

As Deb6ntures terSo Valor Nomlnal Unit5rio de R$1.000,00 (mil reais) na

Data de EmissSo.

Data de EmissSo: 15 de maio de 2018,

Data de Vencimento: 14 de maio de 202L.

SubscrigSo e
IntegralizagSo:

As Deb6ntures serSo subscritas pela Eco Consult por meio da assinatura

de Boletim de Subscrigio, conforme modelo constante do Anexo II da

Escritura de EmissSo, devendo a Emissora assinar, a cada data de

integralizagSo das Deb6ntures, o recibo de integralizaSo das Deb6ntures,

conforme modelo constante do Anexo III i Escritura de EmissSo.

AmoftizagSo do
Valor Nominal
Unit5rio:

O Valor Nominal Unitdrio serS pago, anualmente, at6 a data de vencimento
das Deb6ntures, na forma prevista no Anexo I da Escritura de EmissSo,

sendo o primeiro paqamento em 14 de maio de 2019.

RemuneragSo: As Deb6ntures farSo jus a juros remunerat6rios, incidentes sobre o seu

valor nominal unit5rio, equivalentes a 100o/o (cem por cento) da variagSo

acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa

SP - 2243U34YL
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(spreadl de 2,00o/o a.a. (dois inteiros por cento ao ano), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Pagamento da
RemuneragSo:

Os valores relativos i RemuneragSo deverSo ser pagos trimestralmente,

na forma prevista no Anexo I da Escritura de Emiss5o, a paftir da Data de

EmissSo, sendo o primeiro pagamento devido em 14 de agosto de 2018.

Vencimento
Antecipado
AutomStico:

Independentemente de aviso, interpelagSo ou notificagSo extrajudicial, ou

mesmo de assembleia de titulares de Deb6ntures ou de CRA, todas as

obrigag6es constantes da Escritura de EmissSo serSo declaradas

antecipadamente vencidas, pelo que se exigir5 da Emissora o pagamento

integral, com relagdo a todas as Deb6ntures, do valor nominal unitdrio das

Deb6ntures, acrescido da remunerafro devida, calculada pro nta
temporis, desde a primeira Data de IntegralizagSo at6 a data do efetivo
pagamento, nas hip6teses previstas na ClSusula 5,1.1 da Escrltura de

EmissSo.

Vencimento
Antecipado N6o
AutomStico:

T5o logo tome ciEncia de qualquer um dos eventos descritos na ClSusula

5.1.2 da Escritura de EmissSo pela Devedora ou por terceiros, o titular das

Deb6ntures dever6 declarar o vencimento antecipado das Deb6ntures e de

todas as obrigag6es constantes da Escritura de EmissSo e exigir da

Emissora o pagamento integral, com relagSo a todas as Deb6ntures, do

valor nominal unitdrio das Deb6ntures acrescido da remuneragSo devida,

calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de IntegralizagSo das

Deb,Ontures at6 a data do efetivo pagamento das Deb6ntures declaradas

vencidas, exceto se a Assembleia Geral de Titulares de CRA deliberar pela

n5o declaraeSo de seu vencimento antecipado.

Encargos
Morat6rios:

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigag6es

pecuniSrias relativas ds Deb6ntures, os d6bitos vencidos e n5o pagos serSo

acrescidos de juros de mora de 1olo (um por cento) ao m6s, calculados pro

rata temporis, calculados desde a data de inadimplemento at6 a data do

efetivo pagamento, bem como de multa n5o compensat6ria de 2olo (dois

por cento) sobre o valor devido e n5o pago, independentemente de aviso,

notificacSo ou interpelacSo iudicial ou extraiudicial.

lu
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ANEXO IV

TRrBurAeAo oos cm

Os Titulares dos CRA ndo devem considerar unicamente as informag6es contidas neste Termo de

SecuritizaSo para fins de avaliar o tratamento tribut5rio de seu investimento em CRA, devendo

consultar seus pr6prios assessores quanto i tributagSo especifica i qual estarSo sujeitos, inclusive

quanto a outros tributos que n5o o imposto de renda eventualmente aplic5veis a esse investimento

ou a ganhos porventura auferidos em transag6es com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CM auferidos por pessoas juridicas n5o-financeiras

estSo sujeitos i incidGncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicagSo de allquotas regressivas,

aplicadas em funESo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributdveis: (i) at6 180

(cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5o/o (vinte e dois inteiros e cinco d6cimos por cento); (ii) de

181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 2Oo/o (vinte por cento); (iii)
de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de L7,5o/o (dezessete

inteiros e cinco d6cimos por cento); e (iv) acima de720 (setecentos e vinte) dias: allquota de 15olo

(quinze por cento).

Nio obstante, h5 regras especlficas aplic5veis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagSo

como pessoa ffsica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento, instituigSo financeira,

seguradoras, por entidades de previd6ncia privada, sociedades de capitalizagSo, corretoras e

distribuidoras de tllulos e valores mobiliSrios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor

estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas n5o-financeiras tributadas com base

no lucro real, presumido ou arbitrado, 6 cpnsiderado antecipagSo do imposto de renda devido,

gerando o direito i restituigSo ou compensagSo com o IRPJ apurado em cada perlodo de apuragSo.

O rendimento tamb6m dever5 ser computado na base de cSlculo do IRPJ e da CSLL. As alirquotas do

IRPJ correspondem a Llo/o (quinze por cento) e adicional de 10o/o, (dez por cento) sendo o adicional

calculado sobre a parcela do lucro tributSvel que exceder o equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos e

quarenta mil reais) por ano. J5 aliquota da CSLL, para pessoas juridicas n5o-financeiras, corresponde

a 9olo (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a paftir de 10 de julho de 2015, os rendimentos em CM auferidos

por pessoas juridicas sujeitas ao regime n5o cumulativo do PIS e da COFINS estSo sujeitos i
incidOncia dessas contribuiSes is alltquotas de 0,650/o (sessenta e cinco cent6simos por cento) e 4%
(quatro por cento), respectivamente.

[,v
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Com relagSo aos investimentos em CRA realizados por instituig6es flnan@iras, fundos de

investimento, seguradoras, por entidades de previd6ncia privada fechadas, entidades de previd6ncia

complementar abertas, sociedades de capitalizaSo, corretoras e distribuidoras de tltulos e valores

mobiliSrios e sociedades de arrendamento mercantil, h5 dispensa de retengSo do IRRF.

N5o obstante a isengSo de retengSo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimentos em CM
por essas entidades, via de regra, e i exceSo dos fundos de investimento, serSo tributados pelo

IRPJ, e alirquota de 150/o (quinze por cento) e adicional de 10o/o (dez por cento); e pela CSLL, e

alquota de 2Oo/o (vinte por cento) no perlodo compreendido entre 10 de setembro de 2015 e 31 de

dezembro de 2018, e 150/o (quinze por cento) a partir de 10 de janeiro de 2019. No caso das

cooperativas de cr6dito, a alfrquota da CSLL 6 de 17o/o (dezessete por cento) para o perftcdo entre 1o

de outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo reduzida a t5o/o (quinze por cento) a partir de

1o de janeiro de 2019. As cafteiras de fundos de investimentos est5o, em regra, isentas de imposto

de renda. Ademais, no caso dessas entidades, os rendimentos decorrentes de investimento em CM
estSo sujeitos d contribuigSo ao PIS e ir COFINS is alfquotas de 0,650/o (sessenta e cinco cent6simos

por cento) e 4olo (quatro por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagSo em CM estSo atualmente isentos de

imposto de renda (na fonte e na declaraESo de ajuste anual), por forga do artigo 3o, inciso IV, da Lei

11.033. De acordo com a posigSo da RFB, expressa no artigo 55, pardgrafo 0nico, da IN RFB 1.585,

tal isengSo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagSo ou cessSo dos CRA.

Pessoas jur[dicas isentas terSo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou

seja, o imposto ndo 6 compens5vel (conforme previsto no aftigo 76,I1, da Lei 8.981). As entidades

imunes estSo dispensadas da retengSo do imposto na fonte desde que declarem sua condiSo i fonte
pagadora, nos termos do aftigo 71 da Lei 8.981, com a redaESo dada pela Lei no 9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posiEEo da RFB, expressa no aftigo 85, 54o da IN RFB no. 1.585/15, os rendimentos

auferidos por investidores pessoas flsicas residentes ou domiciliados no exterior que invistam em CRA

no Pais de acordo com as normas previstas na ResolugSo CMN 4.373, inclusive as pessoas flsicas

residentes em JTF, estSo atualmente isentos do IRRF.

Os demais investidores, residentes, domiciliados ou com sede no exterior, que invistam em CM no

Pais de acordo com as normas previstas na ResuluE6o CMN 4.373, estSo sujeitos i incid6ncia do IRRF

i aliquota de 150/o (quinze por cento). Os demais investidores que sejam residentes em JTF est6o

sujeitos i tributaESo conforme alftquotas regressivas aplicadas em fun$o do prazo do investimento
gerador dos rendimentos tribut5veis: (i) at6 180 (cento e oitenta) dias: allrquota de 22,5o/o (vinte e

dois inteiros e cinco d6cimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e

sessenta) dias: alirquota de 20o/o (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720
(setecentos e vinte) dias: alitquota de L7,5o/o (dezessete inteiros e cinco d6cimos por cento) e (iv)
acima de720 (setecentos e vinte) dias: alirquota de 150/o (quinze por cento).

1,,V
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Conceitualmente, s5o entendidos como JTF aqueles palses ou jurisdig6es que n5o tributam a renda

ou que a tributam i alirquota m5xima inferior a 2oo/o (vinte por cento), sendo que no dia 12 de

dezembro de 20L4, a RFB publicou a Poftaria 488, reduzindo o conceito de JTF para as localidades

que tributam a renda i aliquota m5xima inferior a l7o/o. Em princlpio as alterag6es decorrentes da

Portaria 488 n5o seriam aplic5veis para as operag6es em geral envolvendo investidores que invistam

no pals de acordo com as normas previstas na ResolugSo do CMN 4.373 (podendo haver exceg6es),

De todo modo, a despeito do conceito legal e das altera$es trazidas pela Poftaria 488, no entender

das autoridades fiscais s5o atualmente consideradas JTF os lugares listados no artigo 1a da IN RFB

no. 1.037, de 04 de junho 2010 (n5o atualizada ap6s a publicagSo da Poftaria 488).

Imposto sobre OperaSes de Cimbio

Regra geral, as operag6es de c6mbio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos

mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condig6es previstas pela ResoluESo

CMN 4.373, inclusive por meio de operag6es simult6neas, incluindo as operag6es de cdmbio

relacionadas aos investimentos em CRA, estSo sujeitas i incid6ncia do IOF/CAmbio d all,quota zero

no ingresso dos recursos no Brasil e i aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme

disp6e o Decreto 6.306 e alterag6es posteriores. Em qualquer caso, a ahquota do IOF/CAmbio pode

ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, at6 o percentual de 25olo (vinte

e cinco por cento), relativamente a transag6es ocorridas ap6s este eventual aumento.

Imposto sobre Operagdes com Titulos e Valores Mobiliiirios

As operag6es com CRA estSo sujeitas i aliquota zero do IOFfFitulos, conforme Decreto 6.306 e
alterag6es posteriores. Em qualquer caso, a allquota do IOFfl[tulos pode ser majorada a qualquer

tempo por ato do Poder Executivo Federal, at6 o percentual de L,So/o (um inteiro e cinquenta

cent6simos por cento) ao dia, relativamente a transa$es ocorridas ap6s este eventual aumento.
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E! investir'nentcs
DEcTARAgAo oo cooRDENADoR r-iorn

xp rNvEsrrMENTos coRREToRA DE cAprBro, rirulos E vALoREs
MOAILIAnIOS S.A., instituigSo financeira integrante do sistema de distribuigSo de

valores mobiliSrios, com escrit6rio na cidade de S5o Paulo, estado de S5o Paulo, na

Avenida Brigadeiro Faria Lima, no 3600/3624, L}o andar, conjuntos 101 e 102, CEP

04538-132, Itaim Bibi, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Minist6rio da

Fazenda ("CNPJ/MF") sob o no 02.332.886/0011-78, neste ato representada na forma

de seu estatuto social ("Coordenador Llder"), para fins de atendimento ao previsto no

item 15, do anexo III, da InstrugSo da ComissSo de Valores MobiliSrios ("C]y'M") no 4L4,

de 30 de dezembro de2004, conforme alterada, na qualidade de instituigSo intermedi6ria

lfder da distribuigSo p0blica de ceftificados de receblveis do agroneg6cio da 161a

(cent6sima sexag6sima primeira) s6rie da 1a (primeira) emissSo da ECO

SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,

sociedade por ag6es, com sede na cidade de S5o Paulo, Estado de S5o Paulo, na Avenida

Pedroso de Morais, 1.553, 30 andar, conjunto 32, CEP 05419-001, Pinheiros, inscrita no

CNPJ/MF sob o no 10.753.1641000t-43, e inscrita na CVM sob o no 2L.74L ('CM" e

".@,", respectivamente), g!ec!4, para todos os fins e efeitos, que verificou a
legalidade e aus6ncia de vicios da EmissSo, al6m de ter agido com dilig6ncia para

assegurar a veracidade, consistEncia, corregSo e suficiOncia das informag6es prestadas

nos prospectos da oferta dos CRA e no Termo de SecuritizagSo (abaixo definido).

As palavras e express6es iniciadas em letra maiiscula que n6o sejam definidas nesta

DeclaragSo terEo o significado previsto no "Termo de Securitizagdo de Cr6ditos do

Agroneg6cio para EmissSo de Certificados de Recebiveis do Agroneg6cio da 161a S6rie

da la EmissSo da Eco Securitizadora de Direitos Credit6rios do Agroneg6cio S.A."

("Termo de Securitizag6o").

S5o Paulo, 11 de maio de 2018.

xp rNvEsrrMENTos coRREToRA DE CAt{gto, TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A.
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DEcLARAgAo on EMrssoRA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CNEOTTORIOS DO AGRONECOCTO

S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de S5o Paulo, Estado de S5o Paulo, na

Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 30 andar, conjunto 32, CEP 05419-001, Pinheiros,

inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Jurfdicas do Minist6rio da Fazenda sob o
no 10.753.1641000L-43, e inscrita na ComissSo de Valores MobiliSrios ('CVM) sob o
no 21.741, neste ato representada na forma de seu estatuto social f'Emissora'),
declara, na qualidade de emissora, no 6mbito da oferta priblica de distribuigSo priblica

de ceftificados de recebiveis do agroneg6cio da 161a (cent6sima sexag6sima primeira)

s6rie de sua la (primeira) emissSo C'CRA" e "Emiss5o", respectivamente), para todos os

fins e efeitos, conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo (abaixo definido): (a)
para fins de atender o que prev6 o item 4 do anexo III da Instrug6o da CVM no 4L4, de

30 de dezembro de 2004, conforme alterada f'InstrucSo CVM 414'), declara, que institui

os regimes fiduciSrios sobre: (i) os Cr6ditos do Agroneg6cio; (ii) os valores que venham

a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) as respectivas garantias, bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i) a (iii), acima, conforme aplic6vel; e (b) para fins de

atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo III da InstrugSo CVM 414 que verificou
a legalidade e aus6ncia de vicios da EmissSo, al6m de ter agido, com diligGncia para

assegurar a veracidade, consist6ncia, corregSo e suficiOncia das informag6es prestadas

nos prospectos da oferta dos CRA e no Termo de Securitizagdo (abaixo definido).

Declara, ainda, ter agido com dilig6ncia para assegurar a veracidade, consistGncia,

correg5o e suficiGncia das informag6es prestadas nos Prospectos da Ofefta e no Termo

de SecuritizagSo (abaixo defi nido).

As palavras e express6es iniciadas em letra maifiscula que n5o sejam definidas nesta

DeclaragSo ter5o o significado previsto no "Termo de SecuritizagSo de Cr6ditos do

Agroneg6cio para EmissSo de Certificados de Recebfveis do Agroneg6cio da 161a S6rie

da la Emiss6o da Eco Securitizadora de Direitos Credit6rios do Agroneg6cio S.A."

("Termo de Securitizag6o").

S5o Paulo, 11 de maio de 2018.

ECO SECURmZADORA DE DTRETTOS CREDITORIOS DO
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Oliveira Ilust DwIi$lJhgslo7svl
Oliveira Tlust Servicer S/A
Ollvelra Tlust P.rtlcipag6es S/A

Owldotla - 0fl!O2t2 gOlX,
At€ndimento dias itets de th AB 20h

€ uuw.ollvolratrust 6m,br

rl oLUETRA TRUsr
DECLARA9AO DO AGENTE FTDUCTARTO

A OTIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBITIARIOS
S.A., instituigSo financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de

Janeiro, na Avenida das Am6ricas, no 3434, Bloco 7, sala 201, Barra da Trjuca, CEP

22640-L02, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Minist6rio da

Fazenda C'CNPJ/MFJ sob no 36.113.8761O00L-9L, neste ato representada na forma de

seu estatuto social, para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo III da

InstrugSo da ComissSo de Valores MobiliSrios ("CVM") no 474, de 30 de dezembro de

2004, conforme alterada, e do artigo 5o da InstrugSo da CVM no 583, de 20 de

dezembro de 2016, conforme alterada ('InstrucSo CVM 583'), id qualidade de agente

fiduciSrio do Patrim6nio Separado instituido no Ambito da emissSo de certificados de

receblveis do agroneg6cio da 161a (cent6sima sexag6sima primeira) s6rie da 1a

(primeira) da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO

AGRONEGOCIO S.A., sociedade por ag6es, com sede na cidade de S5o Paulo, Estado

de S5o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 30 andar, conjunto 32, CEP

05419-001, Pinheiros, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Minist6rio

da Fazenda sob o no 10.753.1641000t-43, e inscrita na CVM sob o no 2L.741, neste

ato representada na forma de seu estatuto social C'CRA", 
trEmissorart e "Emiss5o",

respectivamente), declara, para todos os fins e efeitos, que (i) verificou a legalidade

e ausCncia de vlcios da EmissSo, al6m de ter agido com dilig6ncia para assegurar a

veracidade, consistCncia, correg6o e sufici6ncia das informag6es prestadas nos

prospectos da oferta dos CM e no Termo de SecuritizagSo (abaixo definido); e (ii) n5o

se encontra em nenhuma das situag6es de conflitos descritas no artigo 5o da InstrugSo

CVM 583,' e (a) n5o exerce cargo ou fungSo, ou presta auditoria ou assessoria de

qualquer natureza i Emissora, suas coligadas, controladas ou controladoras, ou

sociedade integrante do mesmo grupo da Emissora; (b) n5o 6 associada a outra
pessoa natural ou instituigHo financeira que exerga as fung6es de agente fiduciSrio nas

condig6es previstas no item (a), acima; (c) ndo est5, de qualquer modo, em situagSo

de conflito de interesses no exercfcio da fungSo de agente fiduciSrio; (d) n5o 6

instituigSo financeira coligada i Emissora ou a qualquer sociedade pela Emissora

controlada; (e) n6o 6 credora, por qualquer tltulo, da Emissora ou de qualquer

sociedade por ela controlada; (f) n6o 6 instituigSo financeira (/) cujos administradores

tenham interesse na Emissora , () cujo capital votante pertenga, na proporgSo de 10o/o

(dez por cento) ou mais, i Emissora ou a quaisquer dos administradores ou s6cios da

Emissora, (3) direta ou indiretamente controle ou que seja direta ou indiretamente

controlada pela companhia Emissora.

RuaJoaqurm Flonano, 1052 l3oandar
Sala 132 Edrficro Bertoiuccr ltarm Brbr

Sao Paulo SP Cep 04534-004
Tel (11)35048100 Fax 35048'199

I

Av das Ameflcas,3434 Bloco 7
20 andar Sala 20'1 Barra da TUUca

Rro de Jane ro Cep 22 640-102
Ter (21)3514.0000 Fax 35140099
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As palavras e express6es iniciadas em letra maifiscula que n5o sejam definidas nesta

DeclaragSo terSo o significado previsto no "Termo de Securitizagdo de Cr6ditos do

Agroneg6cio para EmissSo de Certificados de Recebiveis do Agroneg6cio da 161a S6rie

da la EmissSo da Eco Securitizadora de Direitos Credit6rios do Agroneg6cio S.A."

("Termo de SecuritizacSo").

S5o Paulo, 11 de maio de 2018.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALOR,ES MOBILTINTOS

Por:

Cargo:

Leonardo Cues P' itcrera
Proorado(

Olivelra Trust DTVllSfllt95107sv1
Oliveha Trust Servlcer S/A
Olivelra Tlu.t Partlclp.g6es S/A

OuYldorla
Alendmento

- 0800 282 99(n
dras uteB de th es 20h

Rua Joaqurm Flonano, 1052 13o andar
Sala 132 Edrficro Bertoluccr llarm Brbr

Sao Paulo SP Cep 04534-004
Tel. (11) 3504 8100 Fax, 35048199

Av das Ameflcas, 3434 Bloco 7
20 andar Sala 201 BarradaTlluca

Rro de Janerro Cep 22 640-102
Tel (21) 3514 0000 Fax.3514 0099
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DEcLARACAo oe cusroore

A oLrvErRA TRUsr DrsrRrBUrDoRA or rirulos E vALoREs r.roaruARros
S.A., instituigSo financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de

Janeiro, na Avenida das Am6ricas, no 3434, Bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP

22640-t02, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Minist6rio da

Fazenda CCNPJ/MFJ sob no 36.113.8761000t-9L, neste ato representada na forma de

seu estatuto social ("Custodiante"), For seu representante legal abaixo assinado, na

qualidade de custodiante do "Termo de SecuritizagSo de Cr6ditos do Agroneg6cio para

EmissSo de Ceftificados de Recebfveis do Agroneg6cio da 161a S6rie da la Emiss5o da

Eco Securitizadora de Direitos Credit6rios do Agroneg6cio S.A." ('Ermo.__f!C

SecuritizagSo"), degle.Ea e ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por ag6es, com sede na cidade de S5o Paulo,

Estado de S5o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 30 andar, conjunto 32,

CEP 05419-001, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o no 10.753.16410007-43, e

inscrita na ComissSo de Valores Mobili6rios ('CVM') sob o no 21.74L, na qualidade de

emissora, no Ambito da oferta pfblica de distribuigSo p0blica de certificados de

receb[veis do agroneg6cio da 161a (cent6sima sexag6sima primeira) s6rie de sua 1a

(primeira) emissSo, para os fins do artigo 39 da Lei no L7.076, de 30 de dezembro de

2004, conforme alterada, e artigo 23 da Lei no 10.931, de 2 de agosto de 2004,
conforme alterada, que foi entregue a esta instituigSo, para cust6dia, (i) 1 (uma) via

original da Escritura de EmissSo, (ii) 1 (uma) via original do(s) boletim(ns) de

subscrigSo das Deb6ntures, (iii) 1 (uma) via original do Contrato de AquisigSo de

Deb6ntures, e (iv) 1 (uma) via original do Termo de SecuritizagSo.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mai0scula que n5o sejam definidas nesta

DeclaragSo ter6o o significado previsto no Termo de SecuritizagSo.

S5o Paulo, 11 de maio de 2018.

DE TiTUtoS E VALoRES MoBILIARIOS
s.A.

Leonardo Carres p. Moera
Poqrador

Olivelra Trust DTvmGlAr95lo7ovr
Olivelra Tlu.t Servlcer S/A
Olivclra Truit Partlclpag6es S/A

Ouvidorla - OIOO 2t l 9SOO
Atmdrm€nto dras itos de 8h As 20h

€ m.ollvclrrtruaLcom,bl

Bua Joaquim Floriano, 1052 13o andar
Sala 132 Edrticro Bertoluccr ltarm Brbr

36o Paulo SP Cep 04534-004
Tel (11)35048100 Fax 35048199

Av das Ameflcas, 3434 Bloco 7
20 andar Sala 201 Barra da lljUca

Flro de Janerro Cep 22 64A-102
Tel (21) 3514 0000 Fax. 35140099
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nrcmnngAo DE rNExlsrErvcn DE coNFLITo DE INTERESSES

AcENTE RouctARto cADAsrMDo NA cvM

0 Agente Fiduci6rio a seguir identificado:

Raz6o Social: OTIVEIM TRUST DISTRIBUIDOM DE E VATORES

ruouldRros s.A.
Enderego: Avenida das Am6ricas, na 3434, Bloco 7, sala 201, Bara da Tijuca, CEP

22640-1^02
Cidade / Estado: Rio de Janeiro / Rio de |aneiro
CNP| ne: 36.L13.87 6 /0001-91
Representado neste ato por seu diretor estatutdrio: Carlos Henrique Correa
Sismil
Nrimero do Documento de ldentidade: 09.509 ,186-4IFP/RI
CPF no: 07L.896.377-58

da oferta prlblica com esforgos restritos do seguinte valor rnobilidrio:

Valor Mobilidrio Obieto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agroneg6cio

[CM)
Nrimero da Emissio: 1B [Primeira)
Nfimero da S6rie: 15,1a (Cent6sima Sexag6sima Primeira)
Emissor: Eco Securltizadora de Direitos Credit6rios do Agroneg6cio SA
Quantidade; Serlo emitidos, inicialmente, 200.000 fduzentos mil) CM,
observado que a Oferta poderd ser conclulda mesmo em caso de distribuiglo
parcial dos CRA e que a quantidade de CM originalmente ofertada poderd ser
aumentada em at6 35% (trinta e cinco por cento), conforme o exercfcio total ou
parcial da opgdo de lote adicional e/ou da opgio de lote suplementar.
Esp6cie: N/A
Classe; N/A
Forma: Nominativa e escritural.

Declara, nos termos da Instrugfo CVM ne 583120L6, a n6o exist€ncia de situagio de conflito
de interesses que o impega de exercer a fungio de agente fiduciSrio para a emiss5o acima
indicada, e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, i 83, a ocorr6ncia de
qualquer fato superveniente referida situagIo.

:tde2018.
OLIVEIM T[TULos EvAtoRES MoBILIARIoS s.A.

Oliv.ira Trust DTVM S/A
OllY6l]a Tnrst Scwi,cer S/A
Oliv.lia Tluat Paniciprg6cs 8/A

Ouvldoria - 0E0O 2E2 9900
affiilo d{ 0r4 dc s ls 20h

/6 w.div.int ustcoh.br

Rua Joaqurm Flonano, 1052 130 andar
Sa/a 132 Edrticro Benoluco ltam &br
SSoPauo SP Cep 04534-004
Iel . (11) 3504 8100 Fd.3504.8199

Av.dsstundnrc,500 Bl 13 Gr 205
Cond Dtrntown Bara da Tilu€

Riode Janetro RJ Cep 226a0.100
Tal (21) 3514-0000 Fd 3514-0@9
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ANEXO X

oPERA96ES AGEilTE FTDUCTARTO

DEcLARAgAo lcencl oa exrsrENcrA DE ourRAs eurss6Es DE vALoREs

mogrLrARros, p0slrcos ou pRrvADos, FErrAs pELo EMrsso& poR socrEDADE

coLrGADA, CONTROLADA, CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA

EMIssoRA EM euE TENHA ATUADo coMo AGENTE rroucrAnro No peniooo

Emissora: ECO SECURffiZADOM DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S,A.

Ativo: CM
S6rie: 99 EmissSo: 1

Volume na Data de EmissSo: R$

135.000.000,00
Quantidade de ativos: 135000

Data de Vencimento : 07 I t0l2Ot9
Taxa de Juros: CDI + 3o/o d.d. na base 252.

Garantias: (i) Regime Fiduci5rio sobre os Cr&litos do Agroneg6cio representados pela C6dula de

Crdlito i ExpoftaESo no 21813-17; e (ii) C.essSo Fiduci5ria de Cr6ditos decorrentes dos pagamentos

devidos nos termos dos Contratos de Fornecimento de etanol, ag0car cristal, agricar VHP, melago

ou energia el6trica, constituida cedularmente na CCE.

Emissora: ECO SECURHZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CM
S6rie: 122 EmissSo: 1

Volume na Data de EmissSo: R$ 67.000.000,00 Quantidade de ativos: 67000

Data de Vencimento : 25 I lL 12019

Taxa de Juros: CDI + 3o/o d.d. na base 252.

Garantias: N5o serSo constitu[das garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CM, que

gozardo da garantia que integrar os Cr6ditos do Agroneg6cio, qual seja a CessSo FiduciSria de
CrAlitos cedularmente constituida no 6mbito da CCE, representativa dos Cr6ditos do Agroneg6cio,

nos termos previstos da ClSusula S6tima de Termo de SecuritizagSo.

Vt,

SP - 2243U31Y1
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DEcLARAgAo ol EMrssoRA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CNTOTTORIOS DO AGRONEGOCIO S.N.,

sociedade por ag6es, com sede na cidade de S5o Paulo, Estado de S5o Paulo, na Avenida

Pedroso de Morais, 1.553, 30 andar, conjunto 32, CEP 05419-001, Pinheiros, inscrita no

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Minist6rio da Fazenda sob o

no 10.753.1641O00t-43 ("Emissora'), para fins de atendimento ao previsto pelo item 4

do anexo III da InstrugSo da ComissSo de Valores Mobili5rios I'CVMJ n.o 4L4, de 30 de

dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de Emissora dos certificados de

recebfveis do agroneg6cio da 161a (cent6sima sexag6sima primeira) s6rie da 1a

(primeira) emissio da Emissora ('CMJ, g!ec!4, para todos os fins e efeitos, que foi

institufdo, nos termos da Lei n.o 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada,

e da Lei n.o 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, regime fiduciSrio

sobre os direitos credit6rios do agroneg6cio que lastreiam os CRA.

S5o Paulo, 11 de maio de 2018.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

SP - 21950981v1


