PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 93* (NONAGESIMA TERCEIRA) E 94* (NONAGESIMA QUARTA) SERIES
DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

A
ec Qqgro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Companhia Aberta, CVM n°® 21741 - CNPJ/MF sob o n® 10.753.164/0001-43
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, Sao Paulo - SP

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio decorrentes de Notas de Crédito a Exportagiio de emissio da

¢V Fibria
FIBRIA CELULOSE S.A.
CNPJ/MF n°® 60.643.228/0001-21 - CVM n° 12793

Rua Fidéncio Ramos, n® 302, 3° ¢ 4° (parte) andares, Edificio Vila Olimpia Corporate, Torre B, Vila Olimpia, CEP 04551-010, Sdo Paulo - SP
no Valor Total de

R$1.250.000.000,00

(um bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes de reais)
CODIGO ISIN DOS CRA DI: BRECOACRA1G3 // CODIGO ISIN DOS CRA IPCA: BRECOACRA1H1

30 e corrego.

REGISTRO DA OFERTA DA 93" SERIE NA CVM: [e] // REGISTRO DA OFERTA DA 94° SERIE NA CVM: [e]
CLASSIFICACAO DEFINITIVA DE RISCO DA EMISSAO DOS CRA ATRIBUIDA PELA STANDARD & POOR’S: brAAA (sf)

EMISSAO DE 1.250.000 (UM MILHAO E DUZENTOS E CINQUENTA MIL) DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO NOMINATIVOS E ESCRITURAIS, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUGAO CVM 400”) DA 93"
(NONAGESIMA TERCEIRA) E 94* (NONAGESIMA QUARTA) SERIES DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. (“EMISSORA”
E “EMISSAO”), COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (UM MIL REAIS), PERFAZENDO, EM 15 DE DEZEMBRO DE 2016 (“DATA DE EMISSAO™), O VALOR TOTAL DE R$1.250.000.000,00
(UM BILHAO E DUZENTOS E CINQUENTA MILHOES DE REAIS) (“OFERTA”).

A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA NAO FOI ACRESCIDA DE LOTE ADICIONAL E DE LOTE SUPLEMENTAR, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 14, PARAGRAFO 2°, E 24,
RESPECTIVAMENTE, DA INSTRUGCAO CVM 400.

A EMISSAO FOI APROVADA EM REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMISSORA, REALIZADA EM 12 DE JULHO DE 2016, NA QUAL SE APROVOU E RATIFICOU A EMISSAO DE
SERIES DE CRA EM MONTANTE DE ATE R$ 10.000.000.000,00 (DEZ BILHOES DE REAIS), CUJA ATA FOI REGISTRADA NA JUCESP EM 27 DE JULHO DE 2016, SOB O N° 329.972/16-9 E PUBLICADA
NO DOESP E NO JORNAL “O ESTADO DE SAO PAULO” NAS SECOES DE 29 DE JULHO DE 2016, E EM REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 29 DE SETEMBRO DE 2016, CUJA
ATA FOI REGISTRADA NA JUCESP EM 20 DE OUTUBRO DE 2016 SOB O 458.235/16-7 (EM CONJUNTO, “APROVAGOES SOCIETARIAS”), EM QUE FOI APROVADA, POR UNANIMIDADE DE VOTOS,
AREALIZACAO DA EMISSAO DA 93" (NONAGESIMA TERCEIRA) E 94* (NONAGESIMA QUARTA) SERIES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO
DA EMISSORA, LASTREADOS NOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DECORRENTES DAS NOTAS DE CREDITO A EXPORTAGAO DE EMISSAO DA FIBRIA CELULOSE S.A. A
QUANTIDADE DE CRA ALOCADA EM CADA SERIE FOI DEFINIDA APOS O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, EM RAZAO DA ADOGCAO DO SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES ENTRE AS
SERIES. A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DI SERA 17 DE JANEIRO DE 2022 E A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA IPCA SERA 15 DE DEZEMBRO DE 2023 (“DATAS DE VENCIMENTO"). O
VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DI NAO SERA OBJETO DE ATUALIZACAO MONETARIA. O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA IPCA SERA ATUALIZADO PELA VARIAGAO DO IPCA.
0S CRA DI FARAO JUS AO PAGAMENTO DE JUROS REMUNERATORIOS APURADOS EM PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING CONDUZIDO PELOS COORDENADORES, CORRESPONDENTES A
99% (NOVENTA E NOVE POR CENTO) DA VARIACAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DOS DI OVER EXTRA GRUPO - DEPOSITOS INTERFINANCEIROS DE UM DIA (“TAXA DI”),
CALCULADAS E DIVULGADAS PELA CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS (“CETIP”), NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP://WWW.CETIP.COM.
BR), BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, EXPRESSA NA FORMA PERCENTUAL AO ANO, O QUAL INCIDIRA SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DI,
CALCULADO DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA, PRO RATA TEMPORIS, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS (‘REMUNERACAO DOS CRA DI”), A PARTIR DA DATA
DE INTEGRALIZACAO DOS CRA DI, ATE A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DI, SENDO DEVIDOS SEMESTRALMENTE, EXCETO COM RELACAO A ULTIMA DATA DE PAGAMENTO, EM CADA
DATA DE PAGAMENTO DE REMUNERAGAO DOS CRA DI OS CRA IPCA FARAO JUS AO PAGAMENTO DE JUROS REMUNERATORIOS APURADOS EM PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
CONDUZIDO PELOS COORDENADORES, CORRESPONDENTES A 6,1346% (SEIS INTEIROS E UM MIL, TREZENTOS E QUARENTA E SEIS DECIMOS DE MILESIMOS POR CENTO) AO ANO,
INCIDENTE SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO, ATUALIZADO CONFORME DISPOSTO NA CLAUSULA 6.6, DO TERMO DE SECURITIZACAO, CALCULADO DE FORMA EXPONENCIAL E
CUMULATIVA, PRO RATA TEMPORIS, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS (‘REMUNERACAO DOS CRA IPCA™), A PARTIR DA DATA DE INTEGRALIZACAO DOS CRA IPCA,
ATE A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA IPCA, SENDO DEVIDOS ANUALMENTE, EM CADA DATA DE PAGAMENTO DE REMUNERACAO DOS CRA IPCA.

0S CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 93* (NONAGESIMA TERCEIRA) SERIE DA I* (PRIMEIRA) EMISSAO DA EMISSORA (“CRA DI”) E OS CERTIFICADOS DE RECEB{VEIS
DO AGRONEGOCIO DA 94* (NONAGESIMA QUARTA) SERIE DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DA EMISSORA (“CRA IPCA”) TEM COMO LASTRO DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
DECORRENTES DE 2 (DUAS) NOTAS DE CREDITO A EXPORTACAO (“NCE”), CUJO VALOR TOTAL DO CREDITO TOTALIZA R$1.250.000.000,00 (UM BILHAO E DUZENTOS E CINQUENTA
MILHOES DE REAIS) NA DATA DE EMISSAO DAS NCE, NA FORMA DA LEI N° 6.313, DE 16 DE DEZEMBRO DE 1975, CONFORME ALTERADA, E DO DECRETO-LEI N° 413, DE 9 DE JANEIRO DE
1969, CONFORME ALTERADO (“LEI 6.313” E “DECRETO-LEI 413”, RESPECTIVAMENTE). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO FOI DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSOU A
' CONSTITUIR PATRIMONIOS SEPARADOS, DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGACOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO, NOS
TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI N° 9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEI 9.514”). NAO FORAM CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS, REAIS OU
FIDEJUSSORIAS, SOBRE OS CRA OU SOBRE AS NCE OU SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO.

A SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA. INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N° 50.657.675/0001-86, FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER
TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA (“AGENTE FIDUCIARIO”).

0S CRA SERAO REGISTRADOS (I) PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO (A) DO MDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP; E (B) DO DDA,
ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA BM&FBOVESPA S.A, - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS (“BM&FBOVESPA”), SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA
REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSAGAO E LIQUIDAGAO DA CETIP E/OU DA BM&FBOVESPA, CONFORME O CASO; E (IT) PARA NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO,
POR MEIO (A) DO CETIP21, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP; E (B) DO PUMA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA BM&FBOVESPA, EM MERCADO DE
BOLSA, SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DA CETIP E/OU DA
BM&FBOVESPA, CONFORME O CASO.

FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, NO AMBITO DA OFERTA, SEM FIXACAO DE LOTES MAXIMOS OU MINIMOS, EM DATA INDICADA NESTE PROSPECTO PRELIMINAR E NO
AVISO AO MERCADO PUBLICADO EM 16 DE NOVEMBRO DE 2016 E REPUBLICADO NO MESMO JORNAL EM 02 DE DEZEMBRO DE 2016 (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO
PRELIMINAR), PARA SUBSCRICAO DOS CRA, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PRAZO DE COLOCAGAO (CONFORME DEFINIDO NESTE
~ PROSPECTO PRELIMINAR).

& 0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 109 A 135
© DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

0 REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DOS CRA, DE SUA EMISSORA E DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

ADECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-
SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JUR{DICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS
A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE
SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementag

inas da rede mundial de computador da Emissora, dos Coordenadores, da BM&FBOVESPA e da CVM.

g

Prospecto Definitivo estara disponivel na:

As informagdes contidas neste Prospecto Pre!

A(Q) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o ) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios. O registro ou analise ﬁrewa da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacges
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicGes participantes, bem como sobre os valores mobilirios a serem
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacdo de investimento.

COORDENADOR LIDER COORDENADORES
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ASSESSOR LEGAL DOS COORDENADORES E DA EMISSORA AGENTE FIDUCIARIO ASSESSOR JURIDICO DA FIBRIA
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A data deste Prospecto ¢ 26 de dezembro de 2016
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DEFINICOES

Neste Prospecto Preliminar, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais mailsculas terdo o significado
atribuido conforme a descricédo abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto.

Agéncia de Classificagédo
de Risco ou Standard &
Poor’s

Agente Escriturador

Agente Fiduciario

Agente Registrador dos
CRA

Agora

Alfa

Amortizacdo

ANBIMA

Anuncio de
Encerramento

Anuncio de Inicio

significa a STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL LTDA., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-
100, inscrita no CNPJ/MF sob n° 02.295.585/0001-40.

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, bloco
13, grupo 205, Barra da Tijuca, CEP 22.631-000, inscrita no CNPJ/MF sob
n°® 36.113.876/0001-91.

significa a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituicio
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros, n® 717, 10° andar, CEP 04530-001, Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 50.657.675/0001-86.

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora de direitos creditérios do
agronegocio, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.753.164/0001-43.

significa a AGORA CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliérios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 300, 6° e 3° (parte)
andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 74.014.747/0001-35.

ALFA CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOSS.A.,
instituicAo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com sede em Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Alameda
Santos, 466 — 6° andar, CEP 01418-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.178.421/0001-64.

significa o pagamento, em uma Unica parcela, do Valor Nominal Unitério ou
do saldo do Valor Nominal Unitério atualizado, conforme o caso, que
ocorrera na Data de Vencimento.

significa a ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS — ANBIMA, pessoa juridica de direito privado
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Republica do Chile, 230, 13° andar, inscrita no CNPJMF sob o n°
34.271.171/0001-77.

significa o "Andncio de Encerramento de Distribuicdo Publica da 93?
(nonagésima terceira) e 942 (nonagésima quarta) Séries da 1% (Primeira)
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agroneg6cio S.A.", nos termos do
artigo 29 da Instrucdo CVM 400.

significa 0 "Andncio de Inicio de Distribuicdo Publica da 932 (nonagésima
terceira) e 942 (nonagésima quarta) Séries da 12 (Primeira) Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A.", nos termos do artigo 52 da Instrugdo CVM
400.




Aplicacbes Financeiras
Permitidas

Assembleia Geral
Assembleia Geral DI
Assembleia Geral IPCA
Atualizacdo Monetaria

Auditor Independente da
Emissora

Autoridade

Aviso ao Mercado

BACEN
BNP Paribas

Banco Daycoval

J.P Morgan

significa o investimento dos valores disponiveis na Conta Centralizadora DI
ou na Conta Centralizadora IPCA exclusivamente em: (i) fundos de
investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham
seu patriménio representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa,
pré ou pos-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central
do Brasil; (ii) certificados de depdsito bancério emitidos pelas instituicfes
financeiras Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A. ou Itad Unibanco
S.A; (iii) ou ainda em titulos publicos federais.

significa a assembleia geral de Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA
IPCA, conforme o caso.

significa a assembleia geral de Titulares de CRA DI, realizada na forma
prevista no Termo de Securitizag&o.

significa a assembleia geral de Titulares de CRA IPCA, realizada na forma
prevista no Termo de Securitizag&o.

significa a atualizagdo monetaria dos CRA IPCA, conforme estabelecido na
Clausula 6.6. do Termo de Securitizagdo.

significa a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo,
n° 1.400, Torre Torino, Agua Branca, CEP 05001-100, inscrita no CNPJ/MF
n® 61.562.112/0001-20.

significa qualquer Pessoa, entidade ou orgdo, (i) vinculada(o), direta ou
indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem
limitacdo, entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou
Executivo, entidades da administragdo publica direta ou indireta, autarquias
e outras Pessoas de direito publico, e/fou (ii) que administre ou esteja
vinculado a mercados regulamentados de valores mobiliarios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou
punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros.

significa o "Aviso ao Mercado da Distribuicao Publica da 93% (nonagésima
terceira) e 942 (nonagésima quarta) Séries da 1* (Primeira) Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A.", nos termos do artigo 53 da Instrugdo CVM
400, publicado no jornal "Valor Econdmico", edi¢do nacional, em 16 de
novembro de 2016 e republicado em 02 de dezembro de 2016, por conta
da contratagdo dos Participantes Especiais e dos Coordenadores
Contratados.

significa o Banco Central do Brasil.

BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck,
n.510, 1°, 10° ao 14° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 01.522.368/0001 -
82.

significa 0 Banco Daycoval S.A., institui¢do financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede em S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Paulista, 1793, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.°62.232.889/0001-90.

BANCO J.P. MORGAN S.A,, instituicdo financeira integrante do sistema
de distribui¢do de valores mobiliarios, com sede em S8o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3729, 6° (parte), 7°, 10° (parte),
11°, 12° (parte), 13° (parte), 14° e 15° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-905,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 33.172.537/0001-98.




Banco Liquidante

Banco Votorantim

Banrisul

BBM

BB-BI

BNDES
BM&FBOVESPA
Boletim de Subscricéo

Bradesco BBI

Bradesco Corretora

Brasil ou Pais
CADE

CA Indosuez Wealth
(Brasil)

Cedente ou Itad
Unibanco

significa o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na cidade
de Osasco, Estado de Séo Paulo, no nicleo "Cidade de Deus", Vila Yara, s/n°,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, contratado pela Emissora
para operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos
pela Emissora aos Titulares de CRA, executados por meio do sistema da
BM&FBOVESPA ou da CETIP, conforme o caso, hos termos do Termo de
Securitizag&o.

significa 0 BANCO VOTORANTIM S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede em Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nag¢Ges Unidas, 14.171, Torre A, 18°
andar, Vila Gertrudes, CEP 04.794-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
59.588.111/0001-03.

significa o BANRISUL S/A CORRETORA DE TITULO E VALORES
MoBILIARIOS E CAMBIO, instituigdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Porto Alegre,
Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Caldas Junior, 108, 4° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 93.026.847/0001-26.

significa 0 Banco BBM S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribui¢do de valores mobiliérios, com sede em Salvador, Estado da Bahia,
na Rua Miguel Calmon, 398, 7° andar, CEP 40015-010, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 15.114.366/0001-69.

significa o BB - Banco de Investimento S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas,
n° 105, 36° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 24.933.830/0001-30.

significa o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social.

significaa BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E
FUTUROS, sistema de registro e de liquidacdo financeira de ativos financeiros
autorizado a funcionar pelo BACEN e pela CVM.

significa cada boletim de subscricdo por meio do qual os Titulares de CRA
formalizardo a subscri¢do dos CRA.

significa 0 BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com estabelecimento em S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 10°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0103-43.

significaa BRADESCO S.A. CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIA RIOS, institui¢do financeira integrante do sistema de distribuicéo
de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sé&o
Paulo, na Av. Paulista, 1450 — 7° andar — Bela Vista — CEP 01310-917,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.855.045/0001-32.

significa a Republica Federativa do Brasil.
significa o Conselho Administrativo de Defesa Econémica.

CA INDOSUEZ WEALTH (BRAZIL) S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do financeira integrante
do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, com sede em Séo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Alameda Itu, 852, 16° andar, CEP 01421-002,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 01.638.542/0001-57.

significa o ITAU UNIBANCO S.A,, institui¢do financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede em Séo Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal,
Parque Jabaquara, CEP 04.344-902, inscrita no CNPJ/MF sob o n°




CETIP

CETIP21

Citigroup Global

CNPJ/MF
Codigo ANBIMA

Cadigo Civil

Cadigo de Processo Civil
COFINS
Comissionamento

Comprovantes de
Exportacéo

Comunicado 111

Concérdia

Conta Centralizadora DI

Conta Centralizadora
IPCA

60.701.190/0001-04 e com filial na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°,
20, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/4816-09.

significa a CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS, entidade
administradora de mercados organizados de valores mobiliérios, autorizada a
funcionar pelo BACEN e pela CVM.

significa o ambiente de negociacdo secundaria de titulos e valores
mobiliarios, administrado e operacionalizado pela CETIP.

CITIGROUP GLOBAL MARKETS BRASIL CCTVM S.A,, instituicéo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, 1111
— 14° andar — Cerqueira Cesar — CEP: 01311-920, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.° 33.709.114/0001-64.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

significa o Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, em
vigor desde 01 de agosto de 2016.

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 e alteragdes posteriores.
significa a Lei n® 13.105, de 16 de mar¢o de 2015, conforme em vigor.
significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social.

significa a Comisséo de Estruturagéo, a Comisséo de Colocacéo, a Comissdo de
Sucesso e 0 Prémio de Garantia de Firme, referidos em conjunto.

significa os documentos comprobatorios da utilizacdo dos recursos da NCE
nas atividades vinculadas ao agronegdcio, assim entendidas as atividades da
Devedora relacionadas com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos ou insumos decorrentes da transformacéo de
esséncias florestais, utilizados no &mbito do programa de exportagdo de papel
e celulose pela Devedora, na forma prevista em seu objeto social, com
fundamento na Lei n® 6.313 e no Decreto-Lei n° 413 e conforme orgcamento
constante no Anexo Il da NCE, tais como quando o crédito for destinado ao
financiamento a exportacdo, no caso de exportacdo de mercadorias, relagao
eletrdnica do Registro de Exportacéo (RE) e da Solicitacdo de Despacho (SD)
que comprovem a exportagdo e/ou quaisquer outros documentos relacionados
as mercadorias exportadas, como copia do conhecimento de embarque, da
fatura comercial, dos certificados, dos sagques e outros.

Significa 0 Comunicado CETIP n.° 111, de 6 de novembro de 2006 e
alteracGes posteriores.

Significa a CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS,
CAmMBIO E COMMODITIES, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Rua Libero Badar6, n.° 425 — 23° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.? 52.904.364/0001-08.

Significa a conta corrente de titularidade da Emissora mantida junto ao Banco
Bradesco S.A. (237), sob 0 n°® 3981-0, agéncia 0133-3, atrelada ao Patrimdnio
Separado DI vinculado a emissdo dos CRA DI, em que serao realizados todos
pagamentos devidos no &mbito da NCE DI.

Significa a conta corrente de titularidade da Emissora mantida junto ao Banco
Bradesco S.A. (237), sob 0 n® 4143-2, agéncia 0133-3, atrelada ao Patriménio
Separado IPCA vinculado a emisséo dos CRA IPCA, em que serdo realizados
todos pagamentos devidos no &mbito da NCE IPCA.




Conta de Livre
Movimentacdo

Contrato de Adesao

Contrato de Cessao

Contrato de Colocacdo

Contrato de Custddia

Contrato de Prestacéo de
Servicos de Agente
Fiduciéario

Contrato de Prestacéo de
Servigos de Agente
Escriturador

Contrato de Prestacéo de
Servigos de Banco
Liquidante

Controle (bem como 0s
correlatos Controlar ou
Controlada)

Controlador ou

Significa a conta corrente de titularidade da Devedora mantida junto ao Itau
Unibanco, sob o n® 1622-9, agéncia 910, para livre movimentagdo da
Devedora.

significa qualquer contrato de ades&o ao Contrato de Colocacéo celebrado entre
o0 Coordenador Lider e cada Participante Especial ou Coordenador Contratado,
com anuéncia da Emissora, para formaliza¢do da contratacéo dos Participantes
Especiais ou dos Coordenadores Contratados, na qualidade de instituicGes
financeiras autorizadas a atuar no mercado de capitais brasileiro, para participar
da Oferta apenas para o recebimento de Pedidos de Reserva e Boletins de
Subscrigo.

significa o “Instrumento Particular de Cessdo de Direitos Creditdrios do
Agronegocio e Outras Avengas”, celebrado em 12 de dezembro de 2016, entre
o Cedente, a Emissora e a Fibria, para regular os termos e condi¢fes da cesséo
onerosa definitiva dos Direitos Creditérios do Agronegécio em favor da
Emissora, bem como o endosso das NCE pelo Cedente a Emissora, com
objetivo de constituir lastro para emissdo dos CRA, observado que ndo havera
qualquer espécie de coobrigacdo, solidariedade ou responsabilidade do
Cedente pelo adimplemento das obrigacdes representadas pelas NCE,
assumidas pela Fibria, nos termos do artigo 914 do Caédigo Civil e do inciso
I do artigo 6° da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 2.836, de 30
de maio de 2001, conforme alterada.

significa o “Contrato de Coordenacéo, Colocagao e Distribuicao Publica
de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, sob o Regime de Garantia
Firme de Colocacdo, da 932 (nonagésima terceira) e 942 (nonagesima
quarta) da 1® (Primeira) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegécio S.A.”, celebrado em 11 de novembro de 2016,
entre a Emissora, os Coordenadores e a Devedora, no ambito da Oferta.

significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodiante de Titulos",
celebrado em 09 de novembro de 2016, entre a Emissora e o Custodiante,
para regular a prestacdo de servicos de guarda das vias fisicas dos documentos
comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio.

significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Fiducidrio",
celebrado em 09 de novembro de 2016, entre a Emissora e o Agente
Fiduciario, para regular a prestacdo de servicos de representacdo dos
interesses dos Titulares de CRA pelo Agente Fiduciario, nos termos das Leis
9.514 e 11.076, no dmbito da Emissdo e conforme previsto no Termo de
Securitizag&o.

significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituragdo de CRA",
celebrado em 15 de setembro de 2014, posteriormente aditado em 15 de
fevereiro de 2015 e 14 de margo de 2016, entre a Emissora e o Agente
Escriturador, para regular a prestacdo de servicos de escrituracdo dos CRA
por parte do Agente Escriturador no &mbito da Emissdo e conforme previsto
no Termo de Securitizacdo.

significa o “Instrumento Particular de Prestacdo de Servi¢os de Banco
Liquidante”, celebrado em 3 de dezembro de 2013, entre a Emissora e 0
Banco Liquidante, para regular a prestacdo de servicos de liquidacdo
financeira dos CRA, na CETIP e na BM&FBOVESPA, por parte do Banco
Liquidante no ambito da Emissdo e conforme previsto no Termo de
Securitizag&o.

significa a defini¢o prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢oes.

significa o titular do Controle de determinada Pessoa, nos termos do artigo




Controladores

Coordenadores

Coordenadores
Contratados

Coordenadores da
Garantia Firme

Coordenador Lider ou
Banco Itau BBA

CRA
CRADI

CRAIPCA

CRA DI em Circulagdo

CRA IPCA em
Circulacéo

CRA em Circulacao

CSHG Corretora

Créditos dos Patrimonios

116 da Lei das Sociedades por Acoes.

significa o Coordenador Lider, o BB-BI, o Bradesco BBI, o Santander e o
Banco Votorantim, quando referidos em conjunto.

significa as instituicGes financeiras autorizadas a operar no sistema de
distribuicéo de valores mobiliarios para participar da Oferta na qualidade de
coordenador contratado, que poderdo ser contratadas no ambito da Oferta
pelos Coordenadores, sendo que, neste caso, serdo celebrados os contratos de
adesdo, nos termos do Contrato de Colocacéo.

significa o Coordenador Lider, o BB-BI, o Bradesco BBI e o Santander,
quando referidos em conjunto.

significa 0 BANCO ITAU BBA S.A,, instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliérios, com endere¢o em Séo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2°, 3°
(parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 17.298.092/0001-30.

significa os CRA DI e conjunto com os CRA IPCA.

significa os certificados de recebiveis do agroneg6cio da 932 (nonagésima
terceira) Série da 1? (primeira) emissdo da Emissora, a serem emitidos com
lastro nos Direitos Creditérios do Agronegécio DI.

significa os certificados de recebiveis do agronegécio da 942 (nonagésima
quarta) Série da 12 (primeira) emissdo da Emissora, a serem emitidos com
lastro nos Direitos Creditérios do Agronegocio IPCA.

significa todos os CRA DI subscritos e integralizados e ndo resgatados,
definicdo adotada exclusivamente para fins de verificacdo de quérum de
Assembleias Gerais DI, a saber: todos 0s CRA DI subscritos e integralizados
e ndo resgatados, excluidos os CRA DI de que a Emissora ou a Devedora
eventualmente sejam titulares ou que a Emissora possua em tesouraria, 0s que
sejam de titularidade (direta ou indireta) de empresas ligadas a Emissora ou a
Devedora, ou de fundos de investimento administrados por empresas ligadas
a Emissora ou a Devedora, assim entendidas empresas que sejam subsidiarias,
coligadas, controladas, direta ou indiretamente, empresas sob Controle
comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como
seus cdnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau.

significa todos os CRA IPCA subscritos e integralizados e ndo resgatados,
definicdo adotada exclusivamente para fins de verificagdo de quérum de
Assembleias Gerais IPCA, a saber: todos os CRA IPCA subscritos e
integralizados e ndo resgatados, excluidos os CRA IPCA de que a Emissora ou
a Devedora eventualmente sejam titulares ou que a Emissora possua em
tesouraria, 0s que sejam de titularidade (direta ou indireta) de empresas ligadas
a Emissora ou a Devedora, ou de fundos de investimento administrados por
empresas ligadas a Emissora ou a Devedora, assim entendidas empresas que
sejam subsidiarias, coligadas, controladas, direta ou indiretamente, empresas
sob Controle comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas,
bem como seus conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o0 2° (segundo) grau.

significam em conjunto os CRA DI em Circulacdo e os CRA IPCA em
Circulagdo.

CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE VALORES
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede em Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo
Couto Magalhaes Jr., 700, 11° (parte), 13° e 14° andares (parte), CEP 04542-
000, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.809.182/0001-30.

significam em conjunto os Créditos do Patrimdnio Separado DI e os Créditos
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Separados

Créditos do Patrimonio
Separado DI

Créditos do Patrimonio
Separado IPCA

CSLL
Custodiante

Custos da Emissao

CVM
Data de Emisséo
Data de Integralizacéo

Data de Pagamento de
Remuneragédo dos CRA
DI

Data de Pagamento de
Remuneragédo dos CRA
IPCA

Data de Inicio da Oferta

Data de Vencimento dos
CRA DI

Data de Vencimento dos
CRA IPCA

DDA
Decreto 6.306

Decreto-lei 413
Deliberacdo CVM 476
Despesas

do Patriménio Separado IPCA.

significam (i) os Direitos Creditorios do Agronegocio DI; (ii) os valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora DI; e (iii) os bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i) a (ii), acima, conforme aplicavel.

significam (i) os Direitos Creditdrios do Agronegécio IPCA, (ii) os valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora IPCA,; e (iii) os bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i) a (ii), acima, conforme aplicavel.

significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

significa a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituicio
financeira com sede em S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Renato Paes
de Barros, n° 717, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04.530-001, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 50.657.675/0001-86, responsdvel pela guarda dos
documentos comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, a saber, a via fisica negociavel das NCE e uma
via original do Contrato de Cesséo.

significa o Comissionamento e as demais despesas da Oferta, referidos em
conjunto.

significa a Comissdo de VValores Mobiliarios.
significa a data de emissdo dos CRA, qual seja 15 de dezembro de 2016.
significa a data em que ird ocorrer a integralizagdo dos CRA.

significa cada data de pagamento da Remuneragdo aos Titulares de CRA DI,
que deverd ser realizado semestralmente, exceto com relacdo a Ultima data de
pagamento, a partir da Data de Emissdo, nos meses de dezembro e junho, até a
Data de Vencimento dos CRA DI (inclusive), observadas as datas previstas no
item "Remuneragdo” da Secdo "Informagdes Relativas a Oferta” deste
Prospecto Preliminar e na Clausula 6.2. do Termo de Securitizagao.

significa cada data de pagamento da Remuneracdo aos Titulares de CRA
IPCA, que devera ser realizado anualmente, a partir da Data de Emisséo, no
més de dezembro, até a Data de Vencimento dos CRA IPCA (inclusive),
observadas as datas previstas no item "Remuneracao” da Secdo "Informacgdes
Relativas a Oferta" deste Prospecto Preliminar e na Clausula 6.7.3. do Termo
de Securitizaco.

significa a data em que a Oferta serd iniciada, a partir da (i) obtengdo do
registro definitivo da Oferta perante a CVM; (ii) divulgacdo do Anuncio de
Inicio; e (iii) disponibilizagdo do Prospecto Definitivo.

significa a data de vencimento dos CRA DI, qual seja 17 de janeiro de 2022.

significa a data de vencimento dos CRA IPCA, qual seja 15 de dezembro de
2023.

significa o sistema de distribuicdo de ativos em mercado primario,
operacionalizado e administrado pela BM&FBOVESPA.

significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007 e alteracdes
posteriores.

significa o Decreto-lei n° 413, de 9 de janeiro de 1969 e alteracBes posteriores.
significa a Deliberagdo CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005.

significa despesas da Emissdo e da Oferta descritas nas NCE, Contrato de
Cessdo ou Termo de Securitizagdo, nos termos previstos nos respectivos
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Devedora ou Fibria

Dia Util ou Dias Uteis

Direcionamento da
Oferta

Direitos Creditorios do
Agronegocio

Direitos Creditérios do
Agronegdcio DI

Direitos Creditérios do
Agronegdcio IPCA

Documentos da Operagéo

DOESP

Easynvest

Emisséo

Emissora ou
Securitizadora

Encargos Moratorios

instrumentos.

significa a Fibria Celulose S.A., sociedade anénima com registro de emissor
de valores mobiliarios perante a CVM, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.643.228/0001-21, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua Fidéncio Ramos, n® 302, 3° e 4° (parte) andares, Edificio Vila Olimpia
Corporate, Torre B, Vila Olimpia, CEP 04551-010.

significa: (i) no caso da CETIP e para fins de célculo da Remuneragéo, todo
dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) no caso
da BM&FBOVESPA, qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo, feriado
nacional, ou data que, por qualquer motivo, ndo haja expediente na
BM&FBOVESPA.

significa a distribuicdo pablica dos CRA que deverd ser direcionada a
investidores qualificados, observado o seguinte direcionamento da
distribuicdo: (i) até 80% (oitenta por cento) de Investidores Nao
Institucionais; e (ii) até 20% (vinte por cento) de Investidores Institucionais.

significa os Direitos Creditorios do Agronegocio DI em conjunto com os
Direitos Creditérios do Agronegocio IPCA.

significa todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Fibria (na condicdo de emitente) por for¢a da NCE DI, objeto de
cessdo onerosa definitiva a Emissora no ambito do Contrato de Cesséo.

significa todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Fibria (ha condicdo de emitente) por forga da NCE IPCA, objeto
de cessdo onerosa definitiva a Emissora no ambito do Contrato de Cessao.

significa os seguintes documentos, quando referidos em conjunto: (i) a NCE
DI; (ii) a NCE IPCA; (iii) o Contrato de Cessdo; (iv) o Termo de
Securitizagdo; (v) o contrato celebrado com o Custodiante; (vi) o contrato
celebrado com o Agente Fiduciario; (vii) o contrato celebrado com o Banco
Liquidante; (viii) o Contrato de Colocagdo; (ix) os Prospectos Preliminar e
Definitivo; e (X) os eventuais aditamentos aos instrumentos mencionados nos
itens (i) a (ix) acima, e (xi) os demais instrumentos celebrados com
prestadores de servicos contratados no &mbito da Emisséo e da Oferta.

significa o Diario Oficial do Estado de S&o Paulo.

Significa a EASYNVEST — TIiTULO CORRETORA DE VALORES S.A,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede em Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Dr.
Cardoso de Melo, 1608, 14° andar, Vila Olimpia, CEP 04548-005, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 62.169.875/0001-79.

significa a 12 (primeira) emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio
da Emissora, cujas 93 (nonagésima terceira) e 942 (nonagésima quarta) Séries
s&o objeto do Termo de Securitizacdo.

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora de direitos creditérios do
agronegocio, com sede em S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita ho
CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43.

correspondem (i) aos juros de mora de 1% (um por cento) ao ano (ou menor
prazo permitido em lei), calculados pro rata temporis; e (ii) @ multa ndo
compensatoria de 2% (dois por cento), incidente sobre o saldo das obrigacGes
devidas e ndo pagas, ambos devidos desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, nas hipoteses previstas nas NCE, no Contrato de
Cessdo e/ou no Termo de Securitizagdo, conforme o caso.
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Eventos de Liquidacdo

dos Patrimonios
Separados

Evento de Vencimento
Antecipado

Fator

Formador de Mercado

Futura

Geragéo Futuro

Governo Federal ou
Governo Brasileiro

Guide Investimentos

H.Commcor

IGP-M
IPCA
Instrucdo CVM 28

Instrugdo CVM 308
Instrucdo CVM 384

significam os eventos que poderdo ensejar a assun¢do imediata da administracdo
do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, com sua consequente liquidagao
em favor dos Titulares de CRA, conforme previsto no Termo de Securitizago.

significam os eventos que poderdo ensejar a declaracdo de vencimento
antecipado dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacdo.

Significa 0 BANCO FATOR S/A, instituigdo financeira integrante do sistema
de distribuigdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Séo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de Barros, n.° 1017 — 11°e
12° andar — Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 33.644.196/0001-06.

significa o Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira com sede na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2041 e n° 2.235 (Bloco A),
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 90.400.888/0001-42 contratado pela Fibria
para atuar no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de
compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela CETIP, na
forma e conforme as disposi¢es da Instrucdo CVM 384, do Manual de
Normas para Formador de Mercado, do Comunicado 111, com a finalidade
de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

significa a Futurainvest DTVM LTDA., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o recebimento de
ordens, com sede em Salvador, Estado da Bahia, na Rua Frederico Simdes,
125, 5° andar, sala 501, CEP 41810-774, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
18.684.408/0001-95.

GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A., instituicio
financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praca XV de
Novembro, n. 20, Grupo 1201 B, Centro, CEP 20010-010, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 27.652.684/0001-62.

significa 0 Governo da Republica Federativa do Brasil.

GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas
para o recebimento de ordens, com sede em S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua Boa Vista, 356, 7° andar, Centro, CEP 01014-910, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 65.913.436/0001-17.

Significa a H.Commcor Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., instituicdo financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores
mobiliérios, convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas
para o recebimento de ordens, com sede na Rua Boa Vista, 254, 11° andar,
conj. 1.101/1.108, CEP 01.014-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
01.788.147/0001-50.

significa o indice de pre¢os calculado mensalmente pela Fundagdo Getulio
Vargas.

significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

significa a Instrucdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada.

significa a Instrugdo da CVM n° 308, de 14 de maio de 1999, conforme alterada.
significa a Instru¢do da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003, conforme alterada.
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Instrugdo CVM 400
Instrucdo CVM 414

Instrucdo CVM 476
Instrugdo CVM 480

Instrugdo CVM 539

Investidores
Institucionais

Investidores Nao
Institucionais

Investidores

InstituicBes Participantes
da Oferta

IOF
IOF/Cambio
IOF/Titulos

IRF
IRPJ
ISS
JUCESP

Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida

Lei 6.313
Lei 8.981
Lei 9.514
Lei 11.033
Lei 11.076

Lei das Sociedades por
Acoes

Leis Anticorrupcéo

Manual de Normas para
Formador de Mercado

MDA

significa a Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

significa a Instrucdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

significa a Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

Significa a Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada.

significa a Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada.

significam os Investidores que sejam pessoas juridicas, além de fundos de
investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de
pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizacéo.

significam os Investidores que sejam pessoas fisicas que adquiram qualquer
quantidade de CRA, ainda que suas ordens sejam colocadas por meio de
private banks ou administradores de carteira.

significam os Investidores Institucionais e os Investidores ndo Institucionais,
referidos em conjunto.

significam, em conjunto, os Coordenadores, os Participantes Especiais e 0s
Coordenadores Contratados.

significa o Imposto sobre Operagfes Financeiras.

significa o Imposto sobre Operagfes Financeiras de Cambio.

significa o Imposto sobre OperacBes Financeiras com Titulos e Valores
Mobilirios.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto Sobre Servicos, de qualquer natureza.

significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

significa qualquer pais que néo tribute a renda, ou que a tribute em aliquota
inferior a 20% (vinte por cento).

Lei n®6.313, de 16 de dezembro de 1975, conforme alterada.
Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada.

Lei n®9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada.
Lei n®11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada.
Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada.
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

significa a legislacdo brasileira contra a lavagem de dinheiro e anticorrupg&o,
a saber, a Lei n®9.613, de 03 de margo de 1998, conforme alterada, e a Lei n°
12.846, de 01 de agosto de 2013, conforme alterada.

significa 0 "Manual de Normas para Formador de Mercado”, editado pela
CETIP, conforme atualizado.

significa 0 Mdédulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribui¢do de
titulos e valores mobiliarios em mercado primario, administrado e

14




NCE
NCE DI

NCE IPCA

Norma

NTN-B

Obrigacfes

Oferta

Oferta de Resgate
Antecipado

Onus e o verbo Onerar

operacionalizado pela CETIP.
significa a NCE DI em conjunto com a NCE IPCA.

significa a nota de crédito a exportagdo firmada em 12 de dezembro de 2016,
pela Fibria, nos termos da Lei 6.313, a ser emitida em favor do Ital Unibanco
e posteriormente endossada em favor da Emissora no &mbito do Contrato de
Cesséo.

significa a nota de crédito a exportagdo firmada em 12 de dezembro de 2016,
pela Fibria, nos termos da Lei 6.313, a ser emitida em favor do Itad Unibanco
e posteriormente endossada em favor da Emissora no ambito do Contrato de
Cesséo.

significa qualquer lei, decreto, medida provisoria, regulamento, norma
administrativa, oficio, carta, resolugdo, instrucéo, circular e/ou qualquer tipo
de determinacéo, na forma de qualquer outro instrumento ou regulamentacéo,
de orgdos ou entidades governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer
outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigaces.

significa a Nota do Tesouro Nacional do Brasil, com vencimento em 15 de
agosto de 2024.

significa toda e qualquer obrigagdo da Fibria ou da Emissora, principal e/ou
acessoria, presente e/ou futura, decorrente das NCE, do Contrato de Cessao
e/ou do Termo de Securitizagdo, observada a vinculacdo dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio aos CRA, prevista nas NCE e no Termo de
Securitizagdo, bem como eventuais custos e/ou despesas incorridos pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Titulares de CRA, inclusive em
razdo de: (i) inadimplemento, total ou parcial das NCE, das obrigacOes
assumidas pela Fibria no &mbito das NCE e/ou do Contrato de Cesséo,
inclusive com relacdo a valores de reembolso e/ou para fins do pagamento de
Despesas, que deverdo ser depositados na Conta Centralizadora DI ou na
Conta Centralizadora IPCA, conforme o caso, integrante dos Patrimdnios
Separados da emissdo dos respectivos CRA,; (ii) todo e qualquer montante de
pagamento, valor do crédito e/ou de principal, remuneracéo, juros, encargos
ordinarios e/ou moratdrios, decorrentes das NCE, dos CRA, do Contrato de
Cessdo efou do Termo de Securitizacdo, devidos a Emissora e/ou aos
Titulares de CRA, ordinariamente ou em funcdo de evento de vencimento
antecipado; (iii) incidéncia de tributos em relacdo aos pagamentos a serem
realizados no &mbito das NCE e do Contrato de Cessdo ou dos CRA, bem
como as Sangdes, quando aplicaveis nos termos das NCE, e despesas gerais
decorrentes das NCE, dos CRA, do Contrato de Cessdo e/ou do Termo de
Securitizagdo, conforme aplicéveis e desde que devidamente comprovadas;
elou (iv) processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de direitos e prerrogativas
decorrentes das NCE, do Contrato de Cessdo e/ou do Termo de Securitizacao,
desde que devidamente comprovados.

significa a distribuicdo publica dos CRA, que serdo ofertados nos termos
da Instru¢cdo CVM 400 e da Instru¢cdo CVM 414,

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA em Circulacéo,
conforme prevista no Termo de Securitizagao.

significa (i) qualquer garantia (real ou fidejussdria), cessdo ou alienacéo
fiduciaria, penhora, arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca,
usufruto, arrendamento, vinculacdo de bens, direitos e opgdes, assuncdo de
compromisso, concessdo de privilégio, preferéncia ou prioridade, ou (ii)
qualquer outro énus, real ou ndo, gravame, ou (iii) qualquer um dos atos,
contratos ou instrumentos acima, com o mesmo efeito ou efeitos semelhantes,
se e quando realizados no ambito de jurisdi¢bes internacionais e/ou com
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Opcéo de Lote Adicional

Opcéo de Lote
Suplementar

Operacdo de
Securitizagdo

Orgamento

Ordem de Pagamentos

Participantes Especiais

Patrimonios Separados

Patrimonio Separado DI

relacdo a ativos localizados no exterior.

significa a opcdo da Emissora, ap6s consulta e concordancia prévia dos
Coordenadores e da Fibria, de aumentar a quantidade dos CRA originalmente
ofertados em até 20% (vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instru¢cdo CVM 400, desde que o
Valor Total do Crédito representado pela emissdo das NCE seja equivalente
a quantidade de CRA aumentada pelo exercicio de referida opgéo.

significa a opgao dos Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da
Emissora e da Fibria, de distribuir um lote suplementar de CRA de até 15%
(quinze por cento) da quantidade dos CRA originalmente ofertados, para
atender excesso de demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding,
nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucéo
CVM 400, desde que o Valor Total do Crédito representado pela emissao das
NCE seja equivalente & quantidade de CRA aumentada pelo exercicio de
referida opcéo.

significa a operacdo financeira de securitizagdo de recebiveis do agronegocio
que resultard na emissdo dos CRA, a qual os Direitos Creditérios do
Agronegdcio serdo vinculados como lastro com base no Termo de
Securitizagdo, que tem, substancialmente, as seguintes caracteristicas: (i) a
Fibria emitirh as NCE, a serem desembolsadas pelo Cedente,
consubstanciando os Direitos Creditérios do Agronegocio; (ii) o Cedente
cederd a totalidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio para a Emissora,
por meio do Contrato de Cessdo; (iii) a Emissora realizara a emissdo de CRA,
nos termos da Lei 11.076, sob regime fiduciario, com lastro nos Direitos
Creditdrios do Agronegécio, conforme o disposto no Termo de Securitizacao,
o0s quais serdo ofertados publicamente no mercado de capitais brasileiro; e
(iv) a Emissora efetuara o pagamento, em moeda corrente nacional, do Pre¢o
de Aquisicdo ao Cedente em contrapartida a cessdo onerosa definitiva dos
Direitos Creditérios do Agronegécio.

significa a descricdo do valor do financiamento, a data do vencimento, a
finalidade, a descrigdo dos bens objeto da exportacdo e o cronograma para a
sua execucdo, nos termos previstos nas NCE.

significa a ordem de prioridade de alocacdo dos recursos integrantes dos
Patrimdnios Separados, inclusive, sem limitacdo, os montantes recebidos pela
Emissora em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito das NCE.

significa o (i) Banco Daycoval, (ii) Agora; (i) BBM; (iv) Futura; (v) XP
Investimentos; (vi) Banrisul; (vii) Rico; (viii) Bradesco Corretora; (ix) Socopa;
(X) Spinelli; (xi) Senso Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A.; (Xii)
Fator; (xiii) H.Commcor; (xiv) Concordia; (xv) Easyinvest; (xvi) Votorantim;
(xvii) Alfa; (xviii) BNP Paribas; (xix) J.P. Morgan; (xx) CA Indosuez Wealth
(Brasil); (xxi) Citigroup Global; (xxii) CSHG Corretora; (xxiii) Geracdo Futuro;
(xxiv) Guide Investimentos; (xxv) RB Capital; e (xxvi) UBS Brasil, instituicdes
financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicéo de valores mobiliarios
contratadas pelos Coordenadores para participar da Oferta na qualidade de
participante especial, e com as quais foram celebrados os contratos de adesdo, nos
termos do Contrato de Colocagéo.

Significa o Patrimdnio Separado DI em conjunto com o Patriménio Separado
IPCA.

significa o patriménio constituido em favor da Emissdo e dos Titulares de
CRA DI apo6s a instituicdo do Regime Fiduciario DI, administrado pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, composto pelos
Créditos do Patrimbnio Separado DI. O Patrimdnio Separado DI ndo se
confunde com o patriménio comum da Emissora ou com o Patrimonio
Separado IPCA e se destina exclusivamente a liquidagdo dos CRA DI.
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Patrimonio Separado
IPCA

Pedido de Reserva

Periodo de Capitalizagdo

Periodo de Reserva

Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas

Pessoa

Pessoas Vinculadas

PIS

Prazo Méaximo de
Colocacéo

Preco de Aquisicéo

significa o patriménio constituido em favor da Emisséo e dos Titulares de
CRA IPCA ap06s a instituicdo do Regime Fiduciario IPCA, administrado pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, composto pelos
Créditos do Patriménio Separado IPCA. O Patrimdnio Separado IPCA n&o se
confunde com o patriménio comum da Emissora ou com o Patrim6nio
Separado DI e se destina exclusivamente a liquidagdo dos CRA IPCA.

significa cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a intencao de
subscri¢do dos CRA no ambito da Oferta, firmado por investidores durante o
Periodo de Reserva.

significa o intervalo de tempo que: (i) se inicia na Data de Integralizacdo
(inclusive) e termina na data de pagamento efetivo da Remuneragdo dos CRA
(exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizag&o, ou (ii) na data do
altimo pagamento efetivo da Remuneracéo dos CRA (inclusive) e termina na
proxima data de pagamento efetivo da Remuneracdo dos CRA (exclusive),
no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo. Cada Periodo de
Capitalizacéo sucede o anterior sem solucéo de continuidade, até a Data de
Vencimento.

significa o  periodo  compreendido entre os dias 24 de
de novembro 2016 e 08 de dezembro de 2016, inclusive.

significa o periodo compreendido entre os dias 24 de novembro e 29 de
novembro de 2016, inclusive.

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou
privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de investimento,
comunhdo de recursos ou qualquer organizacdo que represente interesse
comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica.

significam Investidores que sejam: (i) Controladores ou administradores da
Emissora, da Fibria ou de outras pessoas vinculadas 8 Emissdo ou a distribuicéo
dos CRA, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) Controladores ou
administradores de qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos de qualquer das InstituicGes
Participantes da Oferta e da Devedora diretamente envolvidos na estruturacéo
da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos a qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham,
com qualquer das InstituicGes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de
servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacéo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente, por qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta; (vii)
sociedades Controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a
qualquer das InstituicBes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) cdnjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (ix) clubes ¢ fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

significa a Contribuicdo ao Programa de Integragédo Social.

significa o periodo méaximo de 6 (seis) meses contados da data de divulgacéo
do Andncio de Inicio.

significa o valor devido ao Cedente, pela Emissora, com relagdo a aquisi¢do dos
Direitos Creditdrios do Agronegécio, correspondente ao montante dos recursos
captados pela Emissora por meio da integralizacdo dos CRA em mercado
primario. O Preco de Aquisicdo sera igual ao Valor Total do Crédito apurado na
Data de Integralizacdo, descontado a mesma taxa de desconto aplicada sobre o
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Preco de Integralizacéo

Procedimento de
Bookbuilding

Prospecto Preliminar

Prospecto Definitivo

Prospectos

PUMA

RB Capital

Regime Fiduciario

Regime Fiduciario DI

Regime Fiduciario IPCA

Remuneracéo

Remuneragdo dos CRA
DI

Valor Total do Crédito, e atualizado pela Remuneragdo dos CRA DI ou
Remuneracdo dos CRA IPCA, conforme o caso, conforme determinado no
Procedimento de Bookbuilding, qual seja (i) 99% (noventa e nove por cento) para
os Direitos Creditérios do Agronegdcio DI, e (ii) 6,1346% (seis inteiros e um mil,
trezentos e quarenta e seis décimos de milésimos por cento) para os Direitos
Creditérios do Agronegocio IPCA.

significa o preco de subscricdo dos CRA, correspondente ao Valor Nominal
Unitario.

significa o procedimento de coleta de intencdes de investimento realizado pelos
Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°,
e do artigo 44, ambos da Instru¢do CVVM 400, para definicdo (i) do percentual a
ser adotado para apuracdo da Remuneracdo dos CRA DI e da Remuneracao
dos CRA IPCA,; (ii) do volume da Emisséo, considerando a emissdo dos CRA
objeto da Opcéo de Lote Adicional e/ou da Opcéo de Lote Suplementar; e
(iii) da alocacdo dos CRA na 93% (nonagésima terceira) Série ou na 942
(nonagésima quarta), pelo sistema de vasos comunicantes, a ser decidida em
comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora.

significa o presente “Prospecto Preliminar de Distribui¢do Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 932 (nonagésima terceira) e
942 (nonagésima quarta) Séries da 1% (Primeira) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.”.

significa 0 “Prospecto Definitivo de Distribui¢cdo Publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio das 93? (nonagésima terceira) e 942 (nonagésima
quarta) Séries da 12 (Primeira) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A.”

significa o Prospecto Preliminar e/ou o Prospecto Definitivo, referidos em
conjunto ou individual e indistintamente, conforme o caso, exceto se
expressamente indicado o carater preliminar ou definitivo do documento.

significa a plataforma eletrébnica de negociacdo de multiativos,
administrada e operacionalizada pela BM&FBOVESPA.

RB CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede em S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Rua Amauri, 255, 5° andar, CEP 01448-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 89.960.090/0001-76.

significa o Regime Fiduciario DI em conjunto com o Regime Fiduciério
IPCA.

significa o regime fiduciario, em favor da Emissdo e dos Titulares de CRA
DI, instituido sobre os Créditos do Patriménio Separado DI, nos termos da
Lei 11.076 e da Lei 9.514, conforme aplicavel.

significa o regime fiduciario, em favor da Emissdo e dos Titulares de CRA
IPCA, instituido sobre os Créditos do Patriménio Separado IPCA, nos termos
da Lei 11.076 e da Lei 9.514, conforme aplicavel.

significa em conjunto, a Remuneracdo dos CRA DI e a Remuneragdo dos
CRA IPCA.

significa os juros remuneratorios dos CRA DI correspondentes a 99% (noventa e
nove por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario, calculado de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de
Integralizagdo dos CRA DI, até a Data de Vencimento dos CRA DI, sendo
devidos semestralmente, exceto com relagdo a Ultima data de pagamento, em cada

18




Remuneragédo dos CRA
IPCA

Resolugéo 2.836

Resolucéo 4.373

Rico

Sancdes

Santander

Senso

Séries
Série DI

Série IPCA

Socopa

Data de Pagamento de Remuneracéo dos CRA DI.

significa os juros remuneratdrios dos CRA IPCA, correspondentes a 6,1346%
(seis inteiros e um mil, trezentos e quarenta e seis décimos de milésimos por
cento) ao ano, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, atualizado
conforme disposto na Clausula 6.6. do Termo de Securitizag8o, calculado de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de Integralizacdo dos CRA
IPCA, até a Data de Vencimento dos CRA IPCA, sendo devidos anualmente,
em cada Data de Pagamento de Remuneragéo dos CRA IPCA.

Resolucdo do Conselho Monetéario Nacional n° 2.836, de 30 de maio de 2001,
conforme alterada.

Resolugdo n° 4.373, emitida pelo Conselho Monetario Nacional em 29 de
setembro de 2014, conforme alterada, em vigor a partir de 30 de marco de
2015.

significaa RICO CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIA
RIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta
apenas para o recebimento de ordens, com sede em Séo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 960, 5° andar, conjuntos 51 e 52, CEP
04534-004,CNPJ/MF sob o n°® 13.434.335/0001-60.

significa qualquer medida punitiva, pecunidria, que seja efetivamente cobrada do
Cedente, em consondncia com as disposi¢des constantes das NCE, em
decorréncia: (i) do descumprimento de quaisquer das obrigacBes assumidas
através das NCE; e/ou (ii) da descaracterizacdo do regime juridico aplicavel as
NCE e/ou aos Direitos Creditérios do Agronegdcio. As medidas punitivas
supracitadas poderdo, entre outras alternativas, envolver a cobranga de: (a)
tributos, encargos, custos ou multas, que incidam, venham a incidir ou sejam
entendidos como devidos, sobre as NCE ou os Direitos Creditorios do
Agronegbcio, e sejam exigiveis, especialmente o I0F, nos termos da legislagéo
aplicavel; e (b) qualquer outra despesa, custo ou encargo, a qualquer titulo e sob
qualquer forma, relacionados as NCE ou aos Direitos Creditorios do
Agronegocio, inclusive despesas processuais e honorarios advocaticios, nos
termos das NCE.

significa o0 Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.°
2.041, E 2235 — Bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 90.400.888/0001-42.

significa a SENSO CORRETORA DE CAMBIO E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n°
135, sala 810, Leblon, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 17.352.220/0001-87.

significa a Série DI em conjunto com a Série IPCA.

significa a 93% (nonagésima terceira) série de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora, no ambito de sua 12 (primeira) emissao.

significa a 942 (nonagésima quarta) série de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora, no &mbito de sua 12 (primeira) emissao.

significa a SOCOPA CORRETORA PAULISTA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliérios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o recebimento de
ordens, com sede em S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
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Spinelli

Subsidiaria Relevante

Taxa de Administracéo

Taxa DI

Taxa Selic

Taxa Substitutiva

Termo ou Termo de
Securitizagdo

Faria Lima, 1355, 3° andar, CEP 01452-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
62.285.390/0001-40.

significa a SPINELLI S/A - CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS E CAMBIO, instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede em Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.355, 4°
andar, Pinheiros, CEP 01452-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.739.629/0001-42.

significa qualquer subsidiaria direta ou indireta da Fibria que preencha
qualquer um dos seguintes requisitos: (i) tenha faturamento bruto em qualquer
exercicio financeiro que represente 20% (vinte por cento) ou mais do
faturamento bruto consolidado da Fibria; (ii) o valor total de seus ativos, em
qualquer exercicio financeiro, represente 20% (vinte por cento) ou mais dos
ativos totais consolidados da Fibria; ou (iii) o valor total de seus passivos, em
qualquer exercicio financeiro, represente 20% (vinte por cento) ou mais do
passivo consolidado da Fibria.

significa a taxa mensal que a Emissora fard jus, pela administracdo dos
Patrimonios Separados, no valor de R$ 2.000,00 (dois mil reais), liquida de
todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M desde a Data
de Emissdo, calculada pro rata die se necessario.

significa as taxas médias diarias dos DI over extra grupo - Depositos
Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP, no informativo
diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www:.cetip. com.br), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

significa a taxa de juros média ponderada pelo volume das operacdes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos pUblicos federais, apurados pelo
Sistema Especial de Liquidac&o e Custddia — SELIC.

significa a taxa que devera ser utilizada, para o célculo do valor de quaisquer
obrigacgdes pecuniérias previstas no Termo de Securitizacdo e nas NCE, em
caso de extingdo, indisponibilidade temporéria ou auséncia de apuracdo da
Taxa DI, a ser definida na forma prevista nas NCE e no Termo de
Securitizagéo.

significa o "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegocio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 932
(Nonagésima Terceira) e 94% (Nonagésima Quarta) Séries da 12 (Primeira)
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
S.A.", conforme posteriormente alterado em 26 de dezembro de 2016.

Todas as definicGes estabelecidas neste Prospecto Preliminar que designem o singular incluirdo o plural e vice-
versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso.
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http://www.cetip/

DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR POR REFERENCIA

As informagdes referentes a situacdo financeira da Emissora e outras informacfes a ela relativas, tais como
histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composi¢do do capital
social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e as informagdes
exigidas no anexo Ill, item 2 e itens 4 a 7, e anexo Il1-A, ambos da Instrucdo CVM 400, incluindo também a
descricdo dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos 0s negocios
realizados com os respectivos controladores, bem como empresas ligadas, coligadas, sujeitas a controle comum
ou que integrem o mesmo grupo econdémico da Emissora, conforme requisitado no artigo 1°, VI, do anexo | do
Codigo de Regulacéo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios, da ANBIMA, podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos
termos da Instrugcdo CVM 480, que se encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

e www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Informagdo de Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar
em "Companhias", clicar em "Consulta & Informacdes de Companhias”, clicar em "Documentos e
Informagdes de Companhias"”, buscar " Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegécios S/A", e selecionar
"Formulario de Referéncia").

As informagbes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstrages financeiras e as
informagdes financeiras trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, a Lei das Sociedades por Acdes, as normais internacionais de relatdrio (IFRS) emitidos pelo
International Accounting Standarts Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM, para os
exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013 e para o parcial exercicio social de 2016
podem ser encontradas no seguinte website:

e www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Informacdes de Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar
em "Companhias", clicar em "Consulta a Informacdes de Companhias”, clicar em "Documentos e
Informac6es de Companhias”, buscar " Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A", e selecionar "DFP"
ou "ITR", conforme o caso).
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Preliminar inclui estimativas e projegdes, inclusive na Se¢do “Fatores de Risco”, nas paginas
108 a 134 deste Prospecto Preliminar.

As presentes estimativas e declaracGes estdo baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e estimativas
sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os neg6cios da Emissora e
da Devedora, sua condi¢do financeira, seus resultados operacionais ou projecfes. Embora as estimativas e
declaracBes acerca do futuro encontram-se baseadas em premissas razoaveis, tais estimativas e declaracdes
estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposi¢des, e sdo feitas com base em informagdes atualmente

disponiveis.

As estimativas e declaragdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas ndo se

limitando a:
0]
(i)
(iii)
(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

conjuntura econdmica e mercado agricola global e nacional;
dificuldades técnicas nas suas atividades;
alteracBes nos negdcios da Emissora ou da Devedora;

alteracGes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orcamento e demanda da
Emissora e Devedora, e nas preferéncias e situacao financeira de seus clientes;

acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior e outros fatores
mencionados na Se¢do “Fatores de Risco” na pagina 108 deste Prospecto Preliminar;

intervengdes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos, tarifas ou ambiente
regulatoério no Brasil;

alteracGes nas condicdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a inflacdo, taxas
de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianga do consumidor;

capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e cumprimento de suas
obrigacdes financeiras;

capacidade da Devedora de contratar novos financiamentos e executar suas estratégias de
expanséo; e

outros fatores mencionados na Se¢do “Fatores de Risco” na pagina 108 deste Prospecto
Preliminar e nos itens 4 Fatores de Risco e 5 Riscos de Mercado do Formuldrio de Referéncia da
Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar.

As palavras “acredita”, “pode”, “poderad”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera”
e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas
a data em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que serdo atualizadas ou
revisadas em razdo da disponibilizacdo de novas informagdes, de eventos futuros ou de quaisquer
outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo consistem em qualquer
garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem
ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragdes futuras,
constantes neste Prospecto Preliminar. Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as
estimativas e declaracdes acerca do futuro constantes deste Prospecto Preliminar podem néo vir
a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho da Emissora e da Fibria podem diferir
substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razdo, inclusive, dos fatores
mencionados acima;

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declara¢fes futuras para tomar
uma deciséo de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumério abaixo ndo contém todas as informagfes sobre a Oferta e 0s CRA. Recomenda-se ao Investidor,
antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa deste Prospecto Preliminar, inclusive seus
Anexos e do Termo de Securitizacdo. Para uma descricdo mais detalhada da opera¢do que d& origem aos
Direitos Creditérios do Agronegodcio, vide a se¢do “Informagdes Relativas a Oferta” na pagina 42 deste

Prospecto Preliminar.

Securitizadora

Coordenador Lider

Coordenadores

Coordenadores Contratados

Participantes Especiais

Agente Fiduciario

Custodiante

Agente Escriturador

Agente Registrador dos CRA

Banco Liquidante

Auditor Independente da
Emissora

Numero das Séries e da
Emisséo dos CRA objeto da
Oferta

Local e Data de Emissao dos
CRA objeto da Oferta

Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegocio S.A.
Banco Ital BBA S.A.

Coordenador Lider, BB - Banco de Investimento S.A., Banco Bradesco BBI
S.A., Banco Santander (Brasil) S.A. e Banco Votorantim S.A.

Os Coordenadores Contratados, na qualidade de instituicdes financeiras
autorizadas a atuar no mercado de capitais brasileiro como instituicbes
intermediéarias, a serem convidadas pelos Coordenadores para participar
da Oferta apenas para o recebimento de Pedidos de Reserva e Boletins de
Subscricao.

Os Participantes Especiais, na qualidade de institui¢des financeiras
autorizadas a atuar no mercado de capitais brasileiro como instituicbes
intermediérias, foram convidados pelos Coordenadores para participar da
Oferta apenas para o recebimento de Pedidos de Reserva e Boletins de
Subscricao.

SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.

SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.

Banco Bradesco S.A.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

93? (nonagésima terceira) e 942 (nonagésima quarta) Séries da 12 (primeira)
emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora.

Cidade de Sédo Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a data de emissao dos
CRA, 15 de dezembro de 2016.
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Valor Total da Emissao

Quantidade de CRA

Séries

Valor Nominal Unitario

Oferta

O valor de R$1.250.000.000,00 (um bilh&o e duzentos e cinquenta milhdes
de reais), na Data de Emissdo. O Valor Total da Oferta ndo foi aumentado
em razdo do exercicio da Opcdo de Lote Adicional e da Opgdo de Lote
Suplementar.

A Emissora, apés consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da
Devedora, optou por ndo aumentar a quantidade dos CRA originalmente
ofertados, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, no dmbito da Opcdo de Lote
Adicional. Por sua vez, os Coordenadores, apés consulta e concordancia
prévia da Emissora e da Devedora, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 24 da Instrugdo CVM 400, optaram por ndo
distribuir um lote suplementar de CRA, no &mbito da Opcdo de Lote
Suplementar.

Foram emitidos 1.250.000 (um milh&o e duzentos e cinquenta mil) CRA,
sendo (i) 755.571 (setecentos e cinquenta e cinco mil e quinhentos e setenta e
um) CRA DI; e (ii) 494.429 (quatrocentos e noventa e quatro mil e
quatrocentos e vinte e nove) CRA IPCA. A quantidade de CRA inicialmente
ofertada ndo foi aumentada em fungdo do exercicio da Opcao de Lote
Adicional e da Opcéo de Lote Suplementar. Aplicar-se-iam aos CRA a
serem emitidos no ambito da Opcao de Lote Adicional e da Opc¢éo de Lote
Suplementar as mesmas condi¢bes e preco dos CRA inicialmente
ofertados.

A quantidade de CRA alocada em cada série foi definida apés o
Procedimento de Bookbuilding, em razdo da adocdo do sistema de vasos
comunicantes entre as séries, observado que o somatério dos CRA da 932
(nonagésima terceira) série com os CRA da 942 (nonagésima quarta) série
ndo excedeu a quantidade de 1.250.000 (um milh&o e duzentos e cinquenta
mil) CRA inicialmente prevista, ndo tendo ocorrido o aumento da
guantidade de CRA em razdo do exercicio da Opgdo de Lote Adicional e
da Opcéo de Lote Suplementar.

De acordo com o sistema de vasos comunicantes, 0s CRA foram alocados
entre as séries de forma a atender a demanda verificada no Procedimento
de Bookbuilding. Nao houve quantidade minima ou méaxima de CRA ou
valor minimo ou maximo para alocagdo entre séries.

Os CRA terdo valor nominal unitéario de R$1.000,00 (um mil reais), na Data
de Emisséo.

Os CRA, que compdem a 932 (nonagésima terceira) e 942 (nonagésima
quarta) Séries da 1* (primeira) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio da Emissora, serdo objeto de distribuigdo publica nos termos
da Instrugdo CVM 400.
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Direitos Creditérios do
Agronegécio Vinculados aos
CRA

Originador dos Direitos
Creditorios do Agronegocio

Critérios Adotados pelo

Cedente para Concessao de
Crédito a Fibria

Data de Emisséo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio

Valor Total dos Direitos
Creditorios do Agronegocio

Vencimento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio

Garantia vinculada aos
Direitos Creditorios do
Agronegdcio

Forma dos CRA

Prazo

Direitos Creditérios do Agronegécio oriundos das NCE emitidas pela
Fibria, correspondentes ao valor principal das NCE, acrescido da
totalidade dos respectivos acessorios, tais como fluxo de pagamento,
encargos moratorios, multas, penalidades, indeniza¢des, despesas, custas,
honorarios e demais encargos contratuais e legais previstos nas NCE.

Fibria.

Para conceder crédito aos seus eventuais parceiros comerciais, 0 Cedente
realiza estudos e analises para conhecer e entender a situagdo comercial,
econdmica, financeira e reputacional de seus clientes. A aprovacdo de
crédito da Fibria, assim como dos demais grupos econdmicos que Sdo
analisados, ocorreu em comité de crédito do Cedente. Em todo caso,
incluindo o da Fibria, a area comercial do Cedente deve submeter ao
comité uma proposta contendo os termos e as condigdes do crédito a ser
concedido e, com base em um modelo que analisa a situacdo econémico-
financeira da empresa (projecdo de fluxo de caixa, alavancagem, indices
de endividamento, entre outros) atribuir uma classificagdo interna de risco.

As NCE, das quais serdo decorrentes os Direitos Creditérios do
Agronegdcio vinculados aos CRA, serdo firmadas em 12 de novembro de
2016, ambas com data de emisséo de 12 de dezembro de 2016.

O Valor Total do Crédito, na data de emissdo das NCE, das quais sao
decorrentes os Direitos Creditorios do Agronegécio vinculados aos CRA,
totaliza R$1.250.000.000,00 (um bilh&o e duzentos e cinquenta milhdes de
reais). Referido montante ndo foi aumentado em razdo do exercicio da
Opcao de Lote Adicional e da Opcéo de Lote Suplementar.

As NCE, das quais sdo decorrentes os Direitos Creditérios do Agronegdcio
vinculados aos CRA, vencerdo em: (i) 14 de janeiro de 2022, para a NCE
DI, e (ii) 14 de dezembro de 2023 para a NCE IPCA.

N&o havera.

Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural.

A data de vencimento dos CRA sera 17 de janeiro de 2022 para os CRA
Dl e 15 de dezembro de 2023 para os CRA IPCA, ressalvadas as hip6teses
de vencimento antecipado e de resgate antecipado facultativo e
obrigatorio, conforme previsto no Termo de Securitizagéo.
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Atualizacdo Monetaria

Remuneracdo dos CRA DI

Remuneracdo dos CRA
IPCA

Pagamento da Remunerag&o
dos CRA DI

Pagamento da Remunerag&o

dos CRA IPCA

Amortizacdo dos CRA DI

Amortizacdo dos CRA IPCA

Repactuacéo

O Valor Nominal Unitario dos CRA DI ndo sera objeto de atualizacao
monetaria. O Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA seré atualizado, a
partir da Data de Integralizagdo, pela variagdo do IPCA, conforme
estabelecido na Clalsula 6.6 do Termo de Securitizagdo.

O Valor Nominal Unitario dos CRA DI néo sera objeto de atualizacdo
monetaria. A partir da Data de Integralizacdo, os CRA DI fardo jus ao
pagamento de juros remunerat6rios correspondentes a 99% (noventa e
nove por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, incidente sobre o
Valor Nominal Unitario dos CRA DI, calculado de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinguenta e dois)
Dias Uteis, a partir da Data de Integralizacio dos CRA DI, até a Data de
Vencimento dos CRA DI, devidos semestralmente, exceto com relacéo a
Gltima data de pagamento, em cada Data de Pagamento de Remuneracéo
dos CRA DI. O célculo da Remuneragdo dos CRA DI obedecera a formula
indicada na Clausula 6.1. do Termo de Securitizagdo.

A partir da Data de Integralizacdo, os CRA IPCA fardo jus ao pagamento
de juros remuneratdrios correspondentes a 6,1346% (seis inteiros e um
mil, trezentos e quarenta e seis décimos de milésimos por cento) ao ano,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitério, atualizado conforme disposto
na Clausula 6.6. do Termo de Securitizagdo, calculado de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de Integralizagio dos CRA
IPCA, até a Data de Vencimento dos CRA IPCA, sendo devidos
anualmente, em cada Data de Pagamento de Remuneragdo dos CRA IPCA.
O célculo da Remuneracéo dos CRA IPCA obedecera a formula indicada
na Clausula 6.7. do Termo de Securitizacao.

O pagamento da Remuneracdo dos CRA DI ocorrerd semestralmente,
exceto com relacdo a Ultima data de pagamento, nas Datas de Pagamento
de Remunerac¢do dos CRA DI indicadas no Termo de Securitizacao.

O pagamento da Remuneragdo dos CRA IPCA ocorrera anualmente, nas
Datas de Pagamento de Remuneragdo dos CRA IPCA indicadas no Termo
de Securitizag&o.

O pagamento do Valor Nominal Unitério, devido a cada Titular de CRA DI
a titulo de pagamento de Amortizacdo dos CRA DI, sera realizado, em uma
Unica parcela, na Data de Vencimento dos CRA DI.

O pagamento do Valor Nominal Unitario, devido a cada Titular de CRA
IPCA a titulo de pagamento de Amortizagdo dos CRA IPCA, sera realizado,

em uma Unica parcela, na Data de Vencimento dos CRA IPCA.

N&o havera repactuacdo programada dos CRA.
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Formalizagdo da Aquisicao

Prazo Méaximo de
Colocacéo

Registro para Distribuicéo e
Negociagéo

Vencimento Antecipado

Os Direitos Creditorios do Agronegécio serdo adquiridos pela Emissora
ap6s o desembolso pelo Ital Unibanco do crédito representado pela
emissdo das NCE, conforme previsto no Contrato de Cessdo. A partir da
implementacdo das condicdes precedentes, indicadas na Clausula 02 das
NCE, a Emissora realizara o pagamento do Preco de Aquisicdo, com base
em recursos por ela recebidos com a integralizagcdo dos CRA em mercado
primario.

O prazo maximo para colocagdo dos CRA é de 6 (seis) meses contados da
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacéo
aplicavel.

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por
meio (a) do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, e (b) do
DDA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a
liquidacdo financeira realizada por meio do sistema de compensagdo e
liquidacdo da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii)
para negociacdo no mercado secundario, por meio (a) do CETIP21
administrado e operacionalizado pela CETIP, e (b) do PUMA,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de
bolsa, sendo a liquidacdo financeira e a custédia eletrdnica dos CRA
realizada por meio do sistema de compensacéo e liquidacéo da CETIP e/ou
da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

A Emissora, 0 Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a
sucedé-los como administrador dos respectivos patriménios separados
vinculados & emissdo dos CRA, ou os Titulares de CRA, na sua auséncia,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo judicial e/ou
extrajudicial, poderdo declarar antecipadamente vencidas e imediatamente
exigiveis todas as obrigacGes constantes das NCE e, consequentemente,
do Termo de Securitizagdo, nas hipdteses previstas na Clausula 7.4 do
referido instrumento.

O vencimento antecipado dos CRA tera efeitos automaticos nas hipéteses
que determinam sua incidéncia, conforme previsto na Clausula 7.4.1. do
Termo de Securitizacdo.

Ocorrida alguma das hip6teses de vencimento antecipado com efeitos ndo-
automaticos, devera ser convocada Assembleia Geral, especialmente para
deliberar sobre eventual ndo declaracdo de vencimento antecipado dos
CRA, observados os procedimentos previstos no Termo de Securitizagdo.
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Eventos de Liquidacao dos
Patrimdnios Separados

Resgate Antecipado
Facultativo

Resgate Antecipado
Obrigatdrio

A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacéo do Patrimdnio Separado
DI ou Patriménio Separado IPCA podera ensejar a assuncao imediata da
administracdo dos Patrim6nios Separados pelo Agente Fiduciario, sendo
certo que, nesta hip6tese, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 2
(dois) Dias Uteis, uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, dos Patriménios
Separados.

A Emissora podera realizar, a exclusivo critério da Devedora, nos termos
da Clausula 08 das NCE, na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada
trimestre, a partir da data de emissdo das NCE e até a Data de VVencimento,
oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA (observado que a
proposta de resgate antecipado apresentada pela Emissora deverad sempre
abranger a totalidade dos CRA em Circulagdo, sendo que o nimero total
de CRA a ser resgatado antecipadamente sera definido na forma disposta
no Termo de Securitizacdo), sendo assegurada a seus titulares igualdade
de condi¢des para aceitar a oferta.

A Emissora devera efetuar o resgate antecipado obrigatorio dos CRA, na
forma prevista no Termo de Securitizag8o, caso seja verificado um evento
de liquidacdo antecipada obrigatéria, conforme previsto na Clausula 10
das NCE, nas hipo6teses de: (i) desapropriagdo, confisco ou qualquer outro
ato de qualquer Autoridade brasileira que afete parcela relevante dos ativos
da Fibria; (ii) constatacdo pela Emissora de qualquer vicio, invalidade,
nulidade, ineficacia ou inexequibilidade das NCE e/ou do Contrato de
Cessdo e/ou de qualquer de suas respectivas clausulas; (iii) caso as NCE,
0 Contrato de Cessdo ou o Termo de Securitizagdo sejam, por qualquer
motivo ou por qualquer pessoa (que ndo a Fibria), resilido, rescindido ou
por qualquer outra forma extinto; (iv) se ocorrer cisdo da Fibria, exceto se
houver prévia e expressa anuéncia da Emissora; (v) na hipétese de
qualquer controlador direto ou indireto da Fibria que ndo integre o Grupo
Votorantim (atualmente controlado através da sociedade denominada
Hejoassu Participacfes S.A.), conforme o caso, praticar qualquer ato
visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, as NCE, o Contrato de Cessdo, qualquer documento relativo
a Operacéo de Securitizacdo ou a qualquer das suas respectivas clausulas;
ou (vi) caracterizacdo dos eventos previstos no pardgrafo segundo da
Clausula 03 da NCE DI e paragrafo quarto da Clausula 03 da NCE IPCA.

28




Preco de Integralizacdo e
Forma de Integralizacédo

Publico-Alvo da Oferta

Inadequacéo do
Investimento

Os CRA serao subscritos no mercado primario e integralizados por seu
Valor Nominal Unitério.

O Preco de Integralizacdo serd pago a vista, €M moeda corrente nacional,
no ato da subscri¢do dos CRA, de acordo com os procedimentos da CETIP
e da BM&FBOVESPA, conforme o caso: (i) nos termos do respectivo
Boletim de Subscricéo; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela
Emissora conforme a Clausula 4.12 do Termo de Securitizagao.

Todos 0s CRA serdo subscritos e integralizados em uma Unica Data de
Integralizacéo.

Os CRA serdo distribuidos publicamente a investidores qualificados,
conforme definido no artigo 9°-B da Instrucdo da CVM 539.

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i)
necessitem de liquidez com relacéo aos titulos adquiridos, uma vez que a
negociacdo de certificados de recebiveis do agroneg6cio no mercado
secundario brasileiro € restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr
risco de crédito relacionado ao mercado agricola.
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Forma e Procedimento de
Colocacdo dos CRA

A distribuicdo priméaria dos CRA sera publica, nos termos da Instrucéo
CVM 400, no montante inicial de R$1.250.000.000,00 (um bilhdo e
duzentos e cinquenta milhdes de reais), sob regime de garantia firme de
colocacdo, sem considerar o exercicio, total ou parcial, da Opc¢éo de Lote
Adicional e/ou da Opcdo de Lote Suplementar, prestada pelos
Coordenadores da Garantia Firme de forma individual e ndo solidéria. Os
Coordenadores realizardo a distribuicdo dos CRA objeto da Opcéo de Lote
Adicional e/ou da Opcdo de Lote Suplementar, caso venham a ser
exercidas total ou parcialmente, sob o regime de melhores esforgos de
colocacdo. A distribuicdo dos CRA contard com intermediacdo dos
Coordenadores, integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucédo
CVM 400, observados os termos e condi¢Bes abaixo descritos, estipulados
no Contrato de Colocagdo, os quais se encontram descritos também neste
Prospecto Preliminar.

A garantia firme de colocagdo dos CRA aqui prevista esta limitada ao
montante de R$ 1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta
milhdes de reais), e sera prestada pelos Coordenadores da Garantia Firme,
sem qualquer solidariedade entre eles, na seguinte proporcdo: (i) R$
312.500.000,00 (trezentos e doze milhGes e quinhentos mil reais), pelo
Coordenador Lider; (ii) R$ 312.500.000,00 (trezentos e doze milhGes e
quinhentos mil reais), pelo BB-BI; (iii) R$ 312.500.000,00 (trezentos e
doze milhGes e quinhentos mil reais), pelo Bradesco BBI; e (iv) R$
312.500.000,00 (trezentos e doze milhdes e quinhentos mil reais), pelo
Santander. Aos CRA decorrentes do exercicio total ou parcial de Opc¢éo
de Lote Adicional e/ou de Opcéo de Lote Suplementar sdo aplicadas as
mesmas condi¢cBes e pre¢co dos CRA inicialmente ofertados e sua
colocacdo sera conduzida sob o regime de melhores esforcos.

A garantia firme de colocagdo prevista acima serd exercida pelos
Coordenadores da Garantia Firme, sem qualquer solidariedade entre eles
(i) desde que e somente se satisfeitas todas as condi¢des precedentes
previstas no Contrato de Colocacdo; e (ii) se ap6s o Procedimento de
Bookbuilding existir algum saldo remanescente de CRA néo subscrito,
sendo certo que o exercicio da garantia firme pelos Coordenadores sera
feito pelo percentual maximo proposto para a Remuneragdo dos CRA DI
ou Remuneracdo dos CRA IPCA, conforme o caso, objeto do
Procedimento de Bookbuilding, a saber: (i) 99% (noventa e nove por
cento) da Taxa DI para os CRA DI, e (ii) 6,1346% (seis inteiros e um mil,
trezentos e quarenta e seis décimos de milésimos por cento para os CRA
IPCA.

Os CRA poderéo ser colocados junto ao publico somente ap6s a concessao
do registro da Emissdo, nos termos da Instrucdo CVM 400 e do Contrato
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Procedimento de
Bookbuilding

de Colocacao.

Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Fibria organizaram a
colocacéo dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em
conta suas relagBes com clientes e outras consideracfes de natureza
comercial ou estratégica, observadas as regras de rateio proporcional na
alocacdo de CRA em caso de excesso de demanda, nos termos previstos nos
itens relativos a "Oferta Néao Institucional”, "Oferta Institucional” e
"Disposi¢6es Comuns a Oferta Institucional e & Oferta N&o Institucional”,
descritos na Se¢do “Informagdes Relativas a Oferta” na pagina 42 deste
Prospecto Preliminar.

Para maiores informacg6es sobre o procedimento de distribuicdo e colocacdo
dos CRA, consultar o item “Distribuigdo dos CRA” da Se¢io “Informacgdes
Relativas a Oferta” na pagina 71 deste Prospecto Preliminar.

Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em
subscrever CRA, incluindo, sem limitacdo, aquele que seja Pessoa
Vinculada, declarou, no &mbito do Pedido de Reserva, (i) a taxa minima de
Remuneracdo dos CRA DI ou de Remuneragdo dos CRA IPCA, conforme
0 caso, que aceitou auferir, para os CRA DI ou para os CRA IPCA,
conforme o caso, que desejava subscrever, observado o percentual maximo:
(a) de 99% (noventa e nove por cento) da Taxa DI para os CRA DI; e (ii) de
juros remuneratérios correspondentes a taxa de fechamento da NTN-B,
apurada no Dia Util anterior & data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados
de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, para os CRA IPCA,
estabelecidos como teto pelos Coordenadores para fins do Procedimento de
Bookbuilding, e (ii) a quantidade de CRA que desejava subscrever. Caso 0
percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a Remuneragéo
dos CRA DI ou Remuneracdo dos CRA IPCA, conforme o caso, tenha sido
inferior ao percentual minimo apontado no Pedido de Reserva como
condicionante de participacdo na Oferta, nos termos acima previstos, o
respectivo Pedido de Reserva foi cancelado pelos Coordenadores.

O Procedimento de Bookbuilding foi presidido por critérios objetivos, tendo
em vista que os Coordenadores organizaram a colocacdo dos CRA perante 0s
Investidores interessados, levando em conta suas relagdes com clientes e outras
consideracbes de natureza comercial ou estratégica, sem fixacdo de lotes
minimos ou maximos.

31




Direcionamento da Oferta

Para maiores informagdes sobre os critérios utilizados para definicdo da
remuneracdo dos CRA e do volume da Oferta no Procedimento de
Bookbuilding, vide itens "Oferta N&o Institucional" e "Oferta Institucional"
da secdo "Informages Relativas a Oferta" deste Prospecto.

Os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipéteses
de identificacdo de divergéncia relevante entre as informacdes constantes
dos Prospectos que alterem substancialmente o risco assumido pelo
investidor, ou a sua decisdo de investimento, podendo em tal hipétese o
referido Investidor desistir do Pedido de Reserva nos termos do artigo 45 da
Instrucdo CVM 400.

Para maiores informacg6es sobre o procedimento de distribuicdo e colocacdo
dos CRA, consultar o item "Distribuicdo dos CRA" da Se¢do "Informacdes
Relativas a Oferta" na pagina 71 deste Prospecto Preliminar.

A distribuicdo publica dos CRA deverd ser direcionada a Investidores
qualificados, conforme definido no item relativo ao publico alvo da Oferta
aqui apresentado, respeitado o seguinte Direcionamento da Oferta: (i) até
80% (oitenta por cento) de Investidores N&o Institucionais; e (ii) até 20%
(vinte por cento) de Investidores Institucionais.

Na hipotese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para o
Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores N&o Institucionais, as
respectivas sobras poderdo ser direcionadas para o0s Investidores
Institucionais. Caso seja atingido 0 montante originalmente previsto para o
Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores N&o Institucionais,
ndo havera direcionamento dos CRA para os Investidores Institucionais.

Caso o total de CRA correspondente as inten¢des de investimento ou aos
Pedidos de Reserva admitidos pelos Coordenadores no ambito deste
Prospecto Preliminar exceda o Valor Total da Emisséo, serdo atendidos os
Pedidos de Reserva e as inten¢Bes de investimento que indicarem a menor
taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as inten¢Ges de investimento
que indicarem taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento
de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva e todas as
intencbes de investimento admitidos que indicarem a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding serdo rateados entre os Investidores,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos
de Reserva ou nas respectivas intengBes de investimento, sendo
desconsideradas quaisquer fraces de CRA.

Caso seja apurado, durante o Procedimento de Bookbuilding, que a demanda
para a distribuicdo dos CRA é insuficiente para respeitar o Direcionamento
da Oferta, os Coordenadores poderdo proceder a realocacao da distribuicéo,
em conformidade com a demanda verificada.

Para maiores informages sobre o procedimento de distribuicdo e colocagdo
dos CRA, consultar o item "Distribuicdo dos CRA" da Secéo "Informagdes
Relativas a Oferta" na pagina 71 deste Prospecto Preliminar.
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Pedidos de Reserva

Periodo de Reserva

Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas

Pessoas Vinculadas

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nos CRA
realizou a sua reserva para subscricdo de CRA junto a um dos
Coordenadores, Participantes Especiais ou Coordenadores Contratados,
durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva,
sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, observadas as limitagdes
aplicaveis aos Investidores Pessoas Vinculadas. Neste sentido, foi admitido
0 recebimento de reservas para subscri¢do ou aquisicdo dos CRA, uma vez
que esta Oferta atende ao que preceitua o artigo 45 da Instru¢cdo CVM 400.
O recebimento de reservas ocorreu a partir da data indicada em Aviso ao
Mercado, as quais somente serdo confirmadas pelo subscritor ap6s o inicio
do periodo de distribuic&o.

significa o periodo compreendido entre os dias 24 de novembro de 2016 e 08
de dezembro de 2016, inclusive.

significa o periodo compreendido entre os dias 24 de novembro e 29 de
novembro de 2016, inclusive.

S8o consideradas pessoas vinculadas no ambito da Oferta, qualquer das
seguintes pessoas: (i) Controladores ou administradores da Emissora, da
Fibria ou de outras pessoas vinculadas a Emissao ou a distribui¢do dos CRA,
bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes
e colaterais até o 2° grau; (ii) Controladores ou administradores de qualquer
das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e
demais prepostos de qualquer das Institui¢des Participantes da Oferta e da
Devedora diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes
autdbnomos que prestem servicos a qualquer das Instituicdes Participantes da
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no &mbito da Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente, por qualquer das InstituicGes Participantes da Oferta; (vii)
sociedades Controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a
qualquer das InstituicBes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”” acima; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

A participacao das Pessoas Vinculadas na Oferta serd admitida mediante
apresentagdo de Pedido de Reserva, sem fixagcdo de lotes minimos ou
méximos, a um dos Coordenadores, Participantes Especiais e/ou
Coordenadores Contratados.

Para maiores informac8es sobre o procedimento de distribuicdo e colocacdo
dos CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o item “Distribuicdo dos
CRA” da Se¢do “Informagdes Relativas a Oferta” na pagina 71 deste
Prospecto Preliminar.
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Excesso de Demanda

Caso fosse verificado, pelos Coordenadores, conforme procedimentos dos itens
“Roadshow e Procedimento de Bookbuilding”, “Oferta Néo Institucional” e
“Oferta Institucional” da Se¢ao “Informagdes Relativas a Oferta”, nas paginas
73, 77 e 79 deste Prospecto Preliminar, que o total de CRA correspondente as
intencBes de investimento ou aos Pedidos de Reserva admitidos pelos
Coordenadores no ambito do Prospecto Preliminar excedeu o Valor Total da
Emisséo, teriam sido atendidos os Pedidos de Reserva e as intencdes de
investimento que indicaram a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de
Reserva e as intencBes de investimento que indicaram taxas superiores até
atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos 0s
Pedidos de Reserva e todas as intencBes de investimento admitidos que
indicaram a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding serdo rateados
entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas intencdes de investimento,
sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA.

Caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores N&o
Institucionais admitidos nos termos previstos no item “Oferta Nao
Institucional” da Secdo “Informacgdes Relativas a Oferta”, na pagina 77
deste Prospecto Preliminar, tivesse excedido o montante originalmente
previsto para o Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores Ndo
Institucionais, os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora e a
Devedora, poderiam: (a) elevar tal quantidade a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, procedendo, em seguida, ao atendimento dos
Investidores N&o Institucionais, de forma a atender, total ou parcialmente,
referidos Pedidos de Reserva de Investidores N&o Institucionais admitidos,
observado, no caso de atendimento parcial dos Pedidos de Reserva, que 0s
CRA deveriam ser rateados pelos Coordenadores entre os Investidores Ndo
Institucionais, em observancia das regras de alocacdo descritas no
paragrafo anterior; ou (b) manter a quantidade de CRA inicialmente
destinada a Oferta N4o Institucional, sendo que os CRA objeto de referido
Direcionamento da Oferta deveriam ser rateados pelos Coordenadores entre
os Investidores Nao Institucionais admitidos na forma do item “Oferta Nao
Institucional”, da Se¢do “Informagdes Relativas as Oferta”, na pagina 77
deste Prospecto Preliminar, em observincia das regras de alocacdo
descritas no paragrafo anterior.

Na hipétese de ndo ter sido atingido o montante originalmente previsto para
o Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores Ndo Institucionais,
0s CRA restantes seriam direcionados para os Investidores Institucionais.
Na hipotese de nao ter sido atingido o montante originalmente previsto para
o Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores Institucionais, 0s
CRA restantes seriam direcionados para os Investidores N&o Institucionais.

Adicionalmente, caso fosse apurado durante o Procedimento de
Bookbuilding que a demanda para a distribuicdo dos CRA era insuficiente
para respeitar o Direcionamento da Oferta, os Coordenadores poderiam
proceder a realocagcdo da distribuicdo na colocacdo dos CRA, em
conformidade com a demanda verificada, observadas as regras de alocacéo
de CRA previstas nos itens relativos a "Oferta Nao Institucional”, "Oferta
Institucional™ e "Disposi¢cdes Comuns & Oferta Institucional e a Oferta Ndo
Institucional”, abaixo descritos.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de distribuicdo e colocagdo
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Excesso de Demanda perante
Pessoas Vinculadas

Destinag&o dos Recursos

dos CRA, consultar o item “Distribui¢do dos CRA” da Sec¢ao “Informagoes
Relativas a Oferta” na pagina 71 deste Prospecto Preliminar.

Conforme autorizado no ambito do procedimento de registro da
Oferta, nos termos da Deliberacdo da CVM 476, caso fosse verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem
considerar os CRA objeto de exercicio da Opcéo de Lote Adicional
e da Opcéo de Lote Suplementar), conforme abaixo descrito, seria
permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas que
fossem Investidores N&o Institucionais (e, portanto, estejam
alocadas dentro da parcela do Direcionamento da Oferta destinado
a Investidores Nao Institucionais) e tivessem apresentado Pedidos
de Reserva dentro do Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas.

Adicionalmente, Pessoas Vinculadas admitidas nos termos acima estiveram
sujeitas as mesmas regras e restricfes aplicAveis a Investidores N&o
Institucionais previstas no presente Prospecto Preliminar e no Contrato de
Colocacao.

A vedacdo acima ndo se aplica ao Formador de Mercado, nos termos da
regulacdo da CVM.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de distribuicéo e colocagdo
dos CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o item “Distribui¢do dos
CRA” da Se¢do “Informagdes Relativas a Oferta” na pagina 71 deste
Prospecto Preliminar.

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo
utilizados exclusivamente pela Emissora para pagar ao Cedente o valor do
preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agroneg6cio e, por
consequéncia, tais recursos ndo impactardo a situacdo patrimonial e os
resultados da Emissora. Nos termos das NCE, os recursos captados por
meio de sua emissao, desembolsados pelo Cedente em favor da Devedora,
tém por finalidade especifica, exclusivamente o financiamento das
atividades da Devedora vinculadas ao agronegocio, assim entendidas as
atividades da Devedora relacionadas com a producdo, comercializacéo,
beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos oriundos da
transformacdo de esséncias florestais, utilizados no &mbito do programa de
exportacdo de papel e celulose pela Devedora, na forma prevista em seu
objeto social, com fundamento na Lei 6.313 e no Decreto-lei 413 e
conforme orgamento constante no Anexo Il da NCE. Caso o Valor Total da
Emissdo seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da respectiva
Opcdo de Lote Adicional e/ou Opcdo de Lote Suplementar, o valor
adicional recebido pela Devedora também serd utilizado para a finalidade
prevista acima.
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Inexisténcia de Manifestacdo As demonstracdes financeiras anuais e as informacBes financeiras

de Auditores Independentes  trimestrais — ITR da Fibria, anexas a este Prospecto Preliminar, foram
objeto de auditoria e revisdo por parte de auditores independentes. Os
nameros e informacdes presentes neste Prospecto Preliminar ndo foram
objeto de revisdo por parte de auditores independentes, e, portanto, ndo
foram obtidas quaisquer manifestacdes de auditores independentes acerca
da consisténcia das informacgdes financeiras constantes deste Prospecto
Preliminar, relativamente as demonstragcBes financeiras publicadas,
conforme recomendacéo constante do Codigo ANBIMA.

Assembleia Geral Os Titulares de CRA DI e os Titulares de CRA IPCA poderéo, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhéo dos Titulares de CRA DI e/ou dos Titulares de CRA
IPCA, observado o disposto na Clausula 12 do Termo de Securitizagéo.

Fatores de Risco Para uma explicacdo acerca dos principais fatores de risco que devem ser
considerados cuidadosamente antes da decisdo de investimento nos CRA,
consultar a Secao “Fatores de Risco” nas paginas 108 a 134 deste Prospecto
Preliminar.

Formador de Mercado A Devedora contratou o Banco Santander (Brasil) S.A. para atuar como
formador de mercado no &mbito da Oferta por meio da inclusédo de ordens
firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela
CETIP, na forma e conforme as disposi¢des da Instrugdo CVM 384, do
Manual de Normas para Formador de Mercado, do Comunicado 111, com
a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Quaisquer outras informacBes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, as NCE e os CRA poderao ser obtidos junto aos Coordenadores, & Emissora e na sede da CVM.
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CLASSIFICAGAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificacdo de risco definitiva outorgada pela Agéncia de Classificacdo de Risco,
tendo sido atribuida nota de classificacdo definitiva de risco “brAAA (sf)” para os CRA, conforme cépia do
relatorio definitiva de classificagdo de risco prevista no Anexo XI deste Prospecto Preliminar.

Para a atribuicdo de tal nota, a Agéncia de Classificagdo de Risco levou em consideracéo, principalmente, a
capacidade da Fibria de honrar as obrigacdes de pagamento nas NCE. Assim, alteracfes futuras nas
classificacOes de risco da Fibria poderdo levar a altera¢@es equivalentes de classificagéo de risco dos CRA.

A nota de classificacdo de risco sera objeto de revisdo a cada periodo de 3 (trés) meses, nos termos do artigo
7°, paragrafo 7°, da Instrucdo CVM 414, devendo os respectivos relatérios ser colocados, pela Emissora, a
disposicio do Agente Fiduciario e dos Titulares de CRA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de seu recebimento.
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IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE FIDUCIARIO,
DO CUSTODIANTE, DO AGENTE REGISTRADOR DOS CRA, DO AGENTE

ESCRITURADOR E DOS ASSESSORES JURIDICOS

Emissora e Agente Registrador dos CRA

Eco SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.

Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32
Séo Paulo - SP

CEP 05419-001

At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli

Telefone: (11) 3811-4959

Fax: (11) 3811-4959

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br

Site: www.ecoagro.agr.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
http://www.ecoagro.agr.br/prospecto/ (neste website
clicar em "Prospecto Preliminar CRA Séries 932 a 942 -
Baixar PDF")

Coordenador

BANCO VOTORANTIM S.A.

Avenida das Nac¢Bes Unidas, 14.171, Torre A, 17° andar
CEP 04794-000

Séo Paulo - SP

At.: Sr. Roberto Veirano

Telefone: (11) 5171-2045

Fax: (11) 5171-2656

E-mail: roberto.veirano@bancovotorantim.com.br

Site: www.bancovotorantim.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
http://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas
(neste website clicar em “Fibria Celulose S.A. — CRA IlI
— Prospecto Preliminar”)
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Coordenador Lider

BANCO ITAUBBAS.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1° 2° e 3°
(parte), 4° e 5° andares

Séo Paulo - SP

CEP 04538-132

At.: Sr. Gustavo Ferreira Porto

Telefone: (11) 3708 2503

Fax: (11) 3708 2533

E-mail: gustavo.porto@itaubba.com

Site: www.itaubba.com.br

Link para acesso direto ao  Prospecto:
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas (para acessar 0 Prospecto
Preliminar, em tal pagina, clicar em "CRA
Certificados de Recebiveis do Agronegécio”, depois
clicar em "2016", em seguida em "novembro" e
acessar "CRA Fibria — Prospecto Preliminar — 932 e

942 Séries da 1* Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.")

Coordenador

BB — BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Rua Senador Dantas, n® 105, 36° andar
Rio de Janeiro — RJ

CEP 20031-204

At.: Sra. Paula Fajardo Archanjo
Telefone: (11) 3149-8400

Fax: 3149-8529

E-mail: securitizacao@bb.com.br
Site: www.bb.com.br

Link para acesso direto ao  Prospecto:
www.bb.com.br/ofertapublica, para acessar 0
Prospecto Preliminar, clicar em "CRA - Fibria
Celulose S.A." e em seguida clicar em "Leia o
Prospecto Preliminar"



http://www.ecoagro.agr.br/prospecto/
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas
http://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas
file:///C:/NRPortbl/SFPFC/FSTACCHINI/www.bb.com.br/ofertapublica

Coordenador
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 2.041, E
2235 —Bloco A, Vila Olimpia

S&o Paulo - SP

CEP 04543-011

At.: Cristina Schulman

Telefone: (11) 3553-6792

Fax: (11) 3553-7778

E-mail: cschulman@santander.com.br

Site: www.santander.com.br

Link para  acesso direto ao Prospecto:
www.santander.com.br/prospectos  (neste  website,
acessar “Confira as Ofertas em Andamento" e, por fim,
localizar o "Prospecto Preliminar de Distribui¢do Publica
da 93% e 942 Séries da 1* Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdécio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A. — Fibria
Celulose S.A.”)

Agente Fiduciario e Custodiante

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 10°

andar, Itaim Bibi

Sé&o Paulo - SP

CEP: 04530-001

At.: Nelson Santucci Torres

Telefone: (11) 3048-9943

Fax: (11) 3048-9910

Site: www.slw.com.br/fiduciario.asp
E-mail:nelson.torres@slw.com.br |
fiduciario@slw.com.br

Assessor Legal dos Coordenadores e da Emissora
PINHEIRO GUIMARAES ADVOGADOS

Avenida Rio Branco, 181, 27° andar

Rio de Janeiro - RJ

CEP 20040-007

At.: Srs. Plinio Pinheiro Guimardes N. | Bruno Lardosa
Telefone: (21) 4501-5000

Fac-simile: (21) 4501-5025

Site: www.pinheiroguimaraes.com.br

E-mails: plinio@pinheiroguimaraes.com.br
blardosa@pinheiroguimaraes.com.br
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Coordenador

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 10° andar
Séo Paulo - SP

CEP 01451-000

At.: Mauro Tukiyama

Telefone: (11) 2169-4554

Fax: (11) 3847-9856

E-mail: mauro.tukiyama@bradescobbi.com.br
Site: www.bradescobbi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
www.bradescobbi.com.br/site/ofertas publicas/defa
ult.aspx (neste website selecionar o tipo de oferta
"CRA", em seguida clicar em "Prospecto
Preliminar” ao lado de "CRA Fibria I1")

Agente Escriturador
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, 500, bloco 13, grupo
205

Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22640-100

At.: Jodo Bezerra | Mauricio Silveira
Telefone: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

Site: www.oliveiratrust.com.br

E-mail: sgescrituracao@oliveiratrust.com.br

Assessor Legal da Fibria
STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Magalh&es de Castro, 4.800, Torre 2 — Park
Tower, 18° andar

CEP 05676-120

S&o Paulo - SP

At.: Marcos Canecchio Ribeiro

Tel.: (11) 3755-5400

Fax: (11) 3755-5401

Site: http://www.stoccheforbes.com.br
E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br


http://www.santander.com.br/prospectos
file:///C:/NRPortbl/SFPFC/FSTACCHINI/www.bradescobbi.com.br/site/ofertas_publicas/default.aspx
file:///C:/NRPortbl/SFPFC/FSTACCHINI/www.bradescobbi.com.br/site/ofertas_publicas/default.aspx
mailto:fiduciario@slw.com.br

Agéncia de Classificacdo de Risco Auditores Independentes

STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL LTDA. PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, conjunto 181 ¢ INDEPENDENTES

182, Pinheiros Avenida Francisco Matarazzo, 1.400, Torre Torino,
CEP 05426-100 Agua Branca

S&o Paulo - SP CEP 05001-100

Tel.: (11) 3039-9706 Séo Paulo - SP

Fax: Néo aplicavel. Tel.: (11) 3674-2398

Site: www.standardandpoors.com Fax: 3674-2398

E-mail: contatosbr@standardandpoors.com Site: www.pwc.com

E-mail: joao.santos@br.pwc.com
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EXEMPLARES DO PROSPECTO PRELIMINAR

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam o Prospecto Preliminar antes de tomar qualquer deciséo
de investir nos CRA. Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter
exemplares deste Prospecto Preliminar nos enderecos e nos websites da Emissora e dos Coordenadores
indicados na Sec¢do “Identificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiduciario, do Custodiante, do
Agente Registrador dos CRA, do Agente Escriturador e dos Assessores Juridicos”, na pagina 38 acima, bem

como nos enderecos e/ou websites indicados abaixo:

o Comisséao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro - RJ
ou
Rua Cincinato Braga, 340, 2° andar
Séo Paulo - SP

Site: www.cvm.gov.br

Neste website acessar em "Informacbes de Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar em "Companhias"” em
seguida clicar em "Consulta a Informacfes de Companhias", depois clicar e "Documentos e Informagdes de
Companhias”, buscar "Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegocios S/A" no campo disponivel. Em seguida acessar
"Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegécios S/A" e posteriormente "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica™.
No website acessar "download” em "Prospecto Preliminar CRA Séries 93% e 942", referente ao Prospecto
Preliminar das 932 (nonagésima terceira) e 94 (nonagésima quarta) Séries da 12 (primeira) emissdo de CRA da
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.

. CETIP S.A. - Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
Séo Paulo - SP
Site: www.cetip.com.br
Neste website acessar em "Comunicados e Documentos”, o item "Prospectos”, em seguida buscar "Prospectos
CRA" e, posteriormente, acessar "Preliminar - 932 e 942 séries da 12 emissdo" na linha "Eco Securitizadora de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.

. BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48
Séo Paulo - SP

Site: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm?codigo=21741

Neste website clicar em "Informagfes Relevantes”, em "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica" e
acessar o Prospecto Preliminar com data de referéncia mais recente.
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INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA
Estrutura da Securitizacéo

Os certificados de recebiveis do agronegocio sdo de emissao exclusiva de companhias securitizadoras criadas
pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre negociacdo, vinculados a direitos
creditorios originarios de negécios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive
financiamentos ou empréstimos, relacionados com a produgdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacéo de produtos ou insumos agropecudrios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade
agropecudria. Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo representativos de promessa de pagamento em
dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

No &mbito da 932 (nonagésima terceira) e 942 (nonagésima quarta) Séries da 12 (primeira) emissdo de
certificados de recebiveis do agronegocio da Emissora, serdo emitidos 1.250.000 (um milhdo e duzentos e
cinquenta mil) CRA. Estes serdo objeto da Oferta, com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (um mil reais)
na Data de Integralizacéo, perfazendo o Valor Total da Emisséo de R$1.250.000.000,00 (um bilh&o e duzentos
e cinquenta milhdes de reais). Os CRA serdo objeto de distribui¢do publica, nos termos da Instru¢cdo CVM 400,
no montante inicial de R$1.250.000.000,00 (um bilh&o e duzentos e cinquenta milhdes de reais), sob regime de
garantia firme de colocacgdo, de forma individual e ndo solidaria, sendo que: (i) os Coordenadores da Garantia
Firme, realizardo a distribuicdo dos CRA sob o regime de garantia firme de colocagdo para o Valor Total da
Emissdo, sem considerar o exercicio, total ou parcial, da Opcdo de Lote Adicional e/ou da Opcéo de Lote
Suplementar, observada a proporg¢do de garantia firme a ser atribuida a cada Coordenador da Garantia Firme, e
(ii) os Coordenadores ndo realizardo a distribuicdo dos CRA objeto da Opc¢éo de Lote Adicional e/ou da Opcéo
de Lote Suplementar, pois essas ndo foram exercidas.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, optou por ndo aumentar a
guantidade dos CRA originalmente ofertados, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, no ambito da Opcao de Lote Adicional. Por sua vez, os Coordenadores,
apos consulta e concordancia prévia da Emissora e da Devedora, nos termos e conforme os limites estabelecidos
no artigo 24 da Instrugdo CVM 400, optaram por ndo distribuir um lote suplementar de CRA, no &mbito da
Opcao de Lote Suplementar.

Conforme autorizado no &mbito do procedimento de registro da Oferta, nos termos da Deliberacdo CVM 476,
caso fosse verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda pelos Coordenadores superior a 1/3 (um terco)
dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opgdo de Lote Adicional e da Opcao de Lote
Suplementar), seria permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas que fossem Investidores N&o
Institucionais (e, portanto, estejam alocados dentro da parcela do Direcionamento da Oferta destinado a
Investidores N&o Institucionais) e tivessem apresentado Pedidos de Reserva dentro do Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas.

A vedacéo acima néo se aplicou ao Formador de Mercado, nos termos da regulacdo da CVM.
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Direitos Creditorios do Agronegécio

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, a Fibria captara recursos por meio da emissédo das NCE em favor
do Itat Unibanco, em conformidade com a Lei 6.313 e com o Decreto-Lei 413, que conta com as caracteristicas
descritas na se¢do "Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditérios do Agronegécio”, deste Prospecto
Preliminar.

Por sua vez, o ItaG Unibanco pretende realizar, no ambito da Operacdo de Securitizagdo, cessdo onerosa
definitiva dos direitos creditorios do agronegécio oriundos das NCE em favor da Emissora, bem como endosso
de referido titulo em favor da Emissora, para fins de constituicdo do lastro da emissdo dos CRA, conforme
previsto no Contrato de Cesséo.

Abaixo, o fluxograma das etapas da estrutura da securitizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio, por
meio da emissdo dos CRA, acompanhado de legenda identificando o fluxo financeiro e as partes envolvidas
(desde a Devedora originadora dos Direitos Creditorios do Agronegocio até o investidor Titular de CRA):

- #Fibria

Devedora
" NCE : 1 > i Desembolso !
e e i i dosrecursos
7 M

; Jurose | AN
b Amorfzagdes | oI . | i
b e CAaa | Cess®io 13 & ! Pagamento
[ ' i pelaCesstio
Ly

Subkscrico e
Integralizag&o do CRA
[

Pagamento
o CRA
o —>  Investidores

Distribuicdo
dos CRA

Onde:
1) Fibria emite as NCE em favor do Ita Unibanco.

2) Itad Unibanco realiza o desembolso do crédito referente ao financiamento a exportagdo dos produtos
do agronegdcio representado pelas NCE em favor da Fibria, observada a data de desembolso prevista
nas NCE e o cumprimento das condigdes de desembolso nelas estabelecidas.
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3) Itad Unibanco realiza a cessdo onerosa dos Direitos Creditorios do Agronegdcio em favor da Emissora,
com o consequente endosso das NCE em seu favor, para fins de constituicdo do lastro da Emisséo e
dos CRA.

4) A Emissora realiza a emissdo de CRA, nos termos da Lei 11.076, sob regime fiduciario, com lastro
nos Direitos Creditorios do Agronegécio, conforme o disposto no Termo de Securitizagdo, os quais
serdo distribuidos publicamente no mercado de capitais brasileiro pelos Coordenadores, nos termos da
Instrucdo CVM 400.

5) Os investidores subscrevem e integralizam os CRA objeto da Oferta.

6) Com os recursos obtidos pela venda dos CRA, observado o cumprimento das demais condigdes
previstas no contrato de cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, a Emissora realiza o
pagamento do preco de aquisi¢do ao Itai Unibanco.

7) Aperfeicoada a cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio a Emissora, 0s pagamentos de juros e
principal das NCE serdo feitos diretamente & Emissora pela Fibria.

8) Com os recursos recebidos no ambito do fluxo financeiro dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, a
Emissora remunera e amortiza os CRA, conforme cronograma de pagamentos da operacao previsto no
Termo de Securitizacdo.

As NCE e os Direitos Creditorios do Agronegdcio, cujas caracteristicas principais estdo listadas no anexo | do
Termo de Securitizagdo, livres e desembaragados de quaisquer Onus, corresponderdo ao lastro dos CRA, aos
quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do patriménio da Emissora,
mediante instituicdo de Regime Fiduciario, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, na forma prevista na
Clausula 9 do Termo de Securitizacdo.

O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegécio, na Data de Emissao, equivalera a R$1.250.000.000,00
(um bilh&o e duzentos e cinquenta milhGes de reais).

Até a quitagdo integral das obrigacfes devidas, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditorios do
Agronegdcio DI vinculados aos CRA DI e os Direitos Creditdrios do Agronegacio IPCA vinculados aos CRA
IPCA e agrupados no Patrimonio Separado DI e Patriménio Separado IPCA, respectivamente, constituidos
especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 9 do Termo de Securitizagéo.

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio serdo representados por documentos que evidenciam sua existéncia,
validade e exequibilidade, quais sejam: (i) a versdo fisica das NCE, da qual sdo decorrentes os Direitos
Creditdrios do Agronegocio vinculados aos CRA,; (ii) o Contrato de Cessao; e (iii) os demais instrumentos
existentes para formalizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio, se houver.

Autorizacgdes Societarias

A Emissao e a oferta dos CRA foram aprovadas em reunido do conselho de administracdo da Emissora, realizada em
12 de julho de 2016, na qual se aprovou e ratificou a emissdo de séries de certificados de recebiveis do agronegécio
em montante de até R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), cuja ata foi registrada na JUCESP em 27 de julho
de 2016, sob 0 n° 329.972/16, e publicada no DOESP e no jornal “O Estado de S&o Paulo” nas se¢des de 29 de julho
de 2016 e em reunido da diretoria da Emissora, realizada em 29 de setembro de 2016, registrada na JUCESP em 20
de outubro de 2016, sob o0 n° 458.235/16-7, em que foi aprovada a realizacéo da emissdo da 932 (nonagésima terceira)
e 942 (nonagésima quarta) Séries de certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) emissao da Emissora,
lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegocio.

Adicionalmente, a emissdo das NCE e a participacéo da Fibria na Operagéo de Securitizagdo foram aprovadas,
por unanimidade, em Reunido de Conselho de Administracdo da Fibria, realizada em 07 de outubro de 2016,
registrada na JUCESP em 21 de outubro de 2016, sob o n° 459.069/16-0.
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Devedora

Para todos os fins legais, a devedora dos Direitos Creditorios do Agronegdcio sera a Fibria, conforme
qualificada e descrita na Secédo "Fibria Celulose S.A.", na pagina 155 deste Prospecto Preliminar.

Cedente

Para todos os fins legais, o cedente dos Direitos Creditérios do Agronegécio sera o Itad Unibanco, conforme
qualificado e descrito na Secdo "Ital Unibanco S.A.", na pagina 212 deste Prospecto Preliminar.

Local e Data de Emisséo
Para todos os fins legais, 0s CRA serdo emitidos em S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo, na Data de Emisséo.
Valor Total da Emisséo

O valor total da Emisséo é de, inicialmente, R$1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes de
reais), na Data de Emissdo. O valor total da emissdo ndo foi aumentado, nos termos dos artigos 14, paragrafo
2° e 24 da Instrucdo CVM 400, em razdo do exercicio da Opcdo de Lote Adicional e da Opcdo de Lote
Suplementar.

Quantidade de CRA

Serdo emitidos, 1.250.000 (um milh&o e duzentos e cinquenta mil) CRA. Essa quantidade de CRA ndo foi
aumentada em razdo do exercicio da Op¢do de Lote Adicional, nos termos do artigo 14, paragrafo 2° da
Instrucdo CVM 400, e da Opcéo de Lote Suplementar, nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400. O
nimero de CRA foi definido de acordo com a demanda dos Investidores, conforme apurado em Procedimento
de Bookbuilding, de comum acordo entre a Emissora, a Fibria e os Coordenadores.

Séries e Emissdo

Esta é a 932 (nonagésima terceira) e 942 (nonagésima quarta) Séries de certificados de recebiveis do agronegocio
da Emissora, realizada no &mbito de sua 12 (primeira) emisséo.

A quantidade de CRA alocada em cada série foi definida apds o Procedimento de Bookbuilding, em razdo da
adogdo do sistema de vasos comunicantes entre as séries, observado que o somatdrio dos CRA da 932
(nonagésima terceira) série com os CRA da 942 (nonagésima quarta) série ndo excedeu a quantidade de
1.250.000 (um milh&o e duzentos e cinquenta mil) de CRA inicialmente prevista ndo tendo ocorrido o aumento
da quantidade de CRA em razao do exercicio total ou parcial da Opcéo de Lote Adicional e da Opcéo de Lote
Suplementar.

De acordo com o sistema de vasos comunicantes, 0s CRA foram alocados entre as séries de forma a atender a
demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding. Ndo houve quantidade minima ou maxima de CRA ou
valor minimo ou mé&ximo para alocagdo entre as séries.
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Valor Nominal Unitario dos CRA
O Valor Nominal Unitério, na Data de Emissao e na Data de Integralizagdo, sera de R$1.000,00 (um mil reais).
Classificacdo de Risco

A Emissora contratou a Standard & Poor's para a elaboracdo do relatério de classificagdo de risco para esta
Emissdo, e para a atualizacdo trimestral da classificacdo de risco até as Datas de Vencimento, sendo que a
Standard & Poor's atribuiu o rating definitivo “brAAA (sf)” aos CRA.

Forma dos CRA

Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de
titularidade do CRA: (i) o extrato de posi¢do de custddia expedido pela CETIP ou pela BMF&BOVESPA,
conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP ou na BM&FBOVESPA, respectivamente,
em nome de cada Titular de CRA; adicionalmente (ii) o extrato emitido pelo Agente Escriturador em nome de
cada Titular de CRA.

Datas de Vencimento
A data de vencimento dos CRA DI seré 17 de janeiro de 2022 e dos CRA IPCA sera 15 de dezembro de 2023.
Remuneracéo dos CRA DI

A partir da Data de Integralizacdo, os CRA DI fardo jus ao pagamento de juros remuneratorios, apurados em
Procedimento de Bookbuilding conduzido pelos Coordenadores, correspondentes a 99% (noventa e nove por
cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, o qual incidird sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA DI,
calculado de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, a partir da Data de Integralizagio dos CRA DI, até a Data de Vencimento dos CRA DI, devidos
semestralmente, exceto com relagdo a Ultima data de pagamento, em cada Data de Pagamento de Remuneragao
dos CRA DI. O célculo da Remuneracdo dos CRA DI obedecera a seguinte férmula:

J = [(Fator DI) -1] x VN
onde:

J = valor unitério da Remuneracdo dos CRA DI, acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizag&o;

VN = Valor Nominal Unitario no primeiro Periodo de Capitalizagdo ou nos demais Periodos de Capitalizacéo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI desde a Data de Integralizacdo ou a data do Gltimo pagamento dos juros
remuneratérios, conforme o caso, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = [[L+ TDI, x p]

k=1

onde:

nDI = nimero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo, sendo
“nDI” um nimero inteiro.
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p = 99% (noventa e nove por cento), correspondente ao percentual do DI, informado com 2 (duas) casas
decimais.

k = nimero de taxas DI atualizadas, variando de 1 (um) até "nDI".

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, apurada conforme férmula:

1

TDIx = [E+1]m _1
onde: 100

DIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais, considerando sempre a Taxa DI-Over valida para o primeiro dia Gtil anterior a
data de calculo (para fins de exemplo, no dia 12 (doze) seréd considerado o DI valido para o dia 11 (onze),
divulgado ao final do dia 10 (dez), considerando que entre os dias 12 (doze) e 11 (onze) haja decorréncia de
apenas 1 (um) Dia Util, e que todos sdo Dias Uteis), sendo que sempre sera considerada a mesma taxa DI
utilizada em cada periodo de remuneracdo da NCE DI.

Observacdes:

x X . . . L
O fator resultante da expressao [1+(TD|k p)] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, assim como seu produtorio.

Efetua-se o produtério dos fatores [1+ ( TDIk p)] diérios, sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante
até o ultimo considerado.

Considera-se o fator resultante "Fator DI com arredondamento de 8 (0ito) casas decimais.

Para fins de calculo dos Juros Remuneratérios dos CRA DI, define-se “Periodo de Capitalizagdo” como o
intervalo de tempo que: (i) se inicia na Data de Integralizacdo (inclusive) e termina na data de pagamento efetivo
dos Juros Remuneratdrios dos CRA DI (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacéo, ou (ii) na
data do ultimo pagamento efetivo dos Juros Remuneratorios dos CRA DI (inclusive) e termina na préxima data
de pagamento efetivo dos Juros Remuneratérios dos CRA DI (exclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solu¢do de continuidade, até a Data de
Vencimento dos CRA DI. O pagamento oriundo da NCE DI devera ser disponibilizado pela Devedora na Conta
Centralizadora DI até as 11:00 horas da respectiva data de célculo da Remuneracdo da NCE DI, que ocorrerd
sempre com 1 (um) Dia Util de antecedéncia de cada Data de Pagamento de Remunera¢do dos CRA DI,
considerando o horario local da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo. Caso nédo ocorra a disponibilizacao
de recursos na Conta Centralizadora DI ou na Conta Centralizadora IPCA no prazo acima previsto e a Emissora
ndo consiga efetuar o respectivo pagamentos aos Titulares dos CRA na Data de VVencimento prevista no Termo
de Securitizagdo, serdo devidos pela Devedora 0s Encargos Moratorios previstos na NCE DI e na NCE IPCA,
conforme o caso. Conforme previsto no Contrato de Cessdo, sem prejuizo das obrigacbes de pagamento
assumidas pela Devedora no &mbito da NCE DI, a Emissora se compromete a enviar & Devedora, até as 21:00
horas do dia anterior & data em que tais pagamentos no ambito da NCE DI forem devidos pela Devedora,
notificacdo por escrito (via e-mail) confirmando o valor do pagamento a ser realizado pela Devedora no dia
seguinte. Caso a Taxa DI nédo seja divulgada pela CETIP até as 21:00 horas do dia anterior a data em que tais
pagamentos no ambito da NCE DI forem devidos pela Devedora, a referida notificacdo podera ser enviada no
Dia Util seguinte até as 10:00 horas. A auséncia de envio de referida notificagdo pela Emissora, ou o seu envio
tardio: (i) ndo eximira a Devedora do dever de realizar os pagamentos na data em que forem devidos; e (ii)
autorizara a Devedora a utilizar, para fins do pagamento, seus proprios calculos, nos termos dos Documentos
da Operacéo.
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Adicionalmente, devera haver um intervalo minimo de 1 (um) Dia Util entre o recebimento do pagamento dos
Direitos Credit6rios do Agronegdcio DI pela Emissora, que devera ocorrer nas datas de calculo da Remuneragéo
da NCE DI devida, correspondentes as datas de pagamento de juros remuneratérios previstas na NCE DI, e
cada Data de Pagamento de Remuneracdo dos CRA DI, conforme previstas na Clausula 6.2 do Termo de
Securitizacdo, com excecdo da Data de Vencimento, que ndo poderd ser prorrogada, exceto em caso de
aprovacdo prévia nesse sentido pela Assembleia Geral DI, nos termos da Clausula 12 do Termo de
Securitizacdo, e objeto de aditamento ao Termo de Securitizacdo.

Os recursos para cada pagamento da Remuneracdo dos CRA DI deverdo estar disponiveis na Conta
Centralizadora DI com até 1 (um) Dia Util de antecedéncia a cada Data de Pagamento de Remuneragio dos
CRA DI, correspondente a data de célculo da Remuneragdo dos CRA DI devida, nos termos da Clausula 6.1.2
do Termo de Securitizagdo, que deverd considerar a Taxa DI prevista na Clausula 6.1.1 do Termo de
Securitizag&o.

O pagamento da Remuneragdo dos CRA DI ocorrera semestralmente, nas Datas de Pagamento de Remunerag&o
dos CRA DI indicadas na tabela abaixo, exceto com relagdo a tltima data de pagamento.

Datas de Pagamento | Data de Pagamento | Remuneracao Principal
N° da Parcela da NCE DI da Remuneracéo dos CRA DI
dos CRA DI
1 14/06/2017 16/06/2017 SIM NAO
2 14/12/2017 15/12/2017 SIM NAO
3 14/06/2018 15/06/2018 SIM NAO
4 14/12/2018 17/12/2018 SIM NAO
5 14/06/2019 17/06/2019 SIM NAO
6 13/12/2019 16/12/2019 SIM NAO
7 12/06/2020 15/06/2020 SIM NAO
8 14/12/2020 15/12/2020 SIM NAO
9 14/06/2021 15/06/2021 SIM NAO
10 14/12/2021 15/12/2021 SIM NAO
11 14/01/2022 17/01/2022 SIM SIM

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgdo
responsavel pelo seu célculo.

Se a Taxa DI néo estiver disponivel, por qualquer razdo, na data de célculo da Remuneracdo dos CRA DI, seré
utilizado, em sua substituicao, inclusive no &mbito dos pagamentos da NCE DI, seu substituto legal ou, na sua
falta, a Taxa SELIC.

No caso de extin¢do ou ndo divulgacdo da Taxa DI, serd utilizado seu substituto legal ou, na sua falta, a Taxa
SELIC, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras aos Titulares de CRA DI quando da divulgacdo
posterior do novo parametro que seria aplicavel. Em caso de extin¢éo, ndo divulgacdo ou impossibilidade, por
qualquer razdo, de utilizacdo da variacdo acumulada da Taxa SELIC, a taxa substituta que vier a ser acordada
entre a Devedora, a Emissora e os Titulares de CRA DI, reunidos em Assembleia de Geral DI convocada para
esse fim, e, na sua falta, a Devedora estara obrigada a resgatar antecipadamente a NCE DI, no prazo maximo
de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que for verificada a impossibilidade de utilizacdo da variacio
acumulada da Taxa SELIC.
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Atualizacdo Monetaria dos CRA IPCA

O Valor Nominal Unitério dos CRA IPCA ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA, conforme o
caso, serd atualizado, a partir da Data de Integralizacdo, inclusive, pela variacdo do IPCA, conforme férmula
abaixo prevista:

VNa = VNex C

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitério atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNc = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario atualizado ap6s pagamento de
amortizagdo, atualizacdo monetaria ou incorporagdo de juros, calculados/informados com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator da variacdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Elg

-
1l
—

Onde:
k = namero de ordem de NIy, variando de 1 até n;
n = ndmero total de nimeros indices considerados na atualiza¢do, sendo ""n" um ndmero inteiro;

NI = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizagao seja
em data anterior ou na prdpria data de aniversario mensal dos CRA,; ap6s a data de aniversario
respectiva, o “NIy” correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizac&o;

Nlk.1 = valor do nimero indice do IPCA do més anterior ao més Nly;

dup = niimero de Dias Uteis entre a ultima data de aniversario mensal dos CRA IPCA ou a Data de
Integralizag@o e a data de calculo, limitado ao niimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice
do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Gltima e proxima data de aniversario dos CRA IPCA,
sendo “dut” um numero inteiro.

sendo que:

0 numero-indice do IPCA deveré ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais
daquele divulgado pelo IBGE;

a aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacido em vigor;
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considera-se como “data de aniversdrio” todo dia 30 (trinta) de cada més, e caso referida data ndo
seja Dia Util, ou néo exista, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més de atualizagéo,
o0 periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas;

caso a atualizacéo se de entre a “data de aniversario” e a data de divulgagdo do novo nimero-indice
do IPCA para o més de calculo, devera ser utilizado a Ultima variacio disponivel. Apds a data de
divulgacgéo este novo numero-indice devera ser aplicado entre a Ultima data de aniversario e a data
de calculo. Nao havera compensacao financeira, sendo ela a maior ou a menor, quando da divulgacao
do novo numero-indice; e

0 produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais
remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Para fins de célculo da Atualizacdo Monetaria, define-se “Periodo de Capitalizacdo” como o intervalo de tempo
que: (i) na Data de Integralizagdo (inclusive) e termina na data de pagamento efetivo dos Juros Remuneratérios
dos CRA IPCA (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou (ii) na data do ultimo pagamento
efetivo dos Juros Remuneratorios dos CRA IPCA (inclusive) e termina na proxima data de pagamento efetivo
dos Juros Remuneratorios dos CRA IPCA (exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo. Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucéo de continuidade, até a Data de Vencimento.

Remuneracao dos CRA IPCA

A partir da Data de Integralizacdo, os CRA IPCA fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios
correspondentes a 6,1346% (seis inteiros e um mil, trezentos e quarenta e seis décimos de milésimos por cento)
ao ano, incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA, atualizado conforme acima (disposto na
Clausula 6.6. do Termo de Securitizacdo), calculado de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de Integralizacio dos CRA IPCA, até a Data
de Vencimento dos CRA IPCA, sendo devidos anualmente, em cada Data de Pagamento de Remuneragéo dos
CRA IPCA. A Remuneracdo dos CRA IPCA sera calculada conforme férmula abaixo:

Jo =g (Faro rhiros 1)

onde:

Ji= valor dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitéario atualizado dos CRA IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

P
FatorJuros= [(ta}:a + 1}@}

onde:

taxa = taxa de juros para os CRA IPCA, definida no Procedimento de Bookbuilding, na forma percentual ao
ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;
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DUP = é o nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagio dos CRA IPCA ou Data do Ultimo Pagamento
dos Juros Remuneratorios (inclusive), conforme o caso, e a data de calculo (exclusive), sendo "DUP" um
ndmero inteiro.

Para fins de célculo da Remuneragdo dos CRA IPCA, define-se “Periodo de Capitalizagdo” como o intervalo
de tempo que: (i) se inicia na Data de Integralizacdo (inclusive) e termina na data de pagamento efetivo da
Remuneracdo dos CRA IPCA (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou (ii) na data do
Gltimo pagamento efetivo da Remuneracdo dos CRA IPCA (inclusive) e termina na proxima data de pagamento
efetivo da Remuneragdo dos CRA IPCA (exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo. Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucéo de continuidade, até a Data de Vencimento.

Para a determinagdo dos valores de pagamento da Remuneragdo dos CRA IPCA o "Fator Juros" serd calculado
até a Data de Vencimento da NCE IPCA no respectivo més de pagamento.

Adicionalmente, fica certo e ajustado que devera haver um intervalo minimo de 1 (um) Dia Util entre o
recebimento do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio IPCA pela Emissora, que devera ocorrer
nas datas de calculo da Remuneracédo da NCE IPCA devida, correspondentes as datas de pagamento de juros
remuneratorios previstas na NCE IPCA, e cada Data de Pagamento de Remuneragdo dos CRA IPCA, conforme
previstas na Clausula 6.7 do Termo de Securitizagdo, com excecdo da Data de Vencimento dos CRA IPCA, que
ndo podera ser prorrogada, exceto em caso de aprovagdo prévia nesse sentido pela Assembleia Geral IPCA, nos
termos da Clausula 12 do Termo de Securitizacéo e objeto de aditamento ao Termo de Securitizacdo.

Os recursos para cada pagamento da Remuneracdo dos CRA IPCA deverdo estar disponiveis na Conta
Centralizadora IPCA com até 1 (um) Dia Util de antecedéncia a cada Data de Pagamento de Remuneracdo dos
CRA IPCA, correspondente & data de célculo da Remuneracéo dos CRA IPCA devida, nos termos da Clausula
6.7 do Termo de Securitizagdo.

O pagamento da Remuneracdo dos CRA IPCA ocorrera anualmente, nas Datas de Pagamento de Remuneracao
dos CRA IPCA indicadas na tabela abaixo.

Datas de Pagamento | Data de Pagamento | Remuneragao Principal
N° da Parcela da NCE IPCA da Remuneracéo dos CRA
dos CRA IPCA IPCA
1 14/12/2017 15/12/2017 SIM NAO
2 14/12/2018 17/12/2018 SIM NAO
3 13/12/2019 16/12/2019 SIM NAO
4 14/12/2020 15/12/2020 SIM NAO
5 14/12/2021 15/12/2021 SIM NAO
6 14/12/2022 15/12/2022 SIM NAO
7 14/12/2023 15/12/2023 SIM SIM

Os pagamentos dos juros devidos pela Devedora no &mbito das NCE seréo realizados no Dia Util anterior as
respectivas Datas de Pagamento de Remuneracdo dos CRA DI e Datas de Pagamento de Remuneragdo dos
CRA IPCA.

Os recursos obtidos por meio da emissdo das NCE serdo desembolsados em favor da Devedora na Data de
Integralizacdo dos CRA.
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No caso de extin¢do ou ndo divulgacdo do IPCA, sera utilizado seu substituto legal, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras aos Titulares de CRA IPCA quando da divulgagéo posterior do novo parametro que
seria aplicavel. Em caso de extinc¢éo, ndo divulgacdo ou impossibilidade, por qualquer razdo, de utilizacdo do
substituto legal do IPCA, a taxa substituta que vier a ser acordada entre a Devedora, a Emissora e os Titulares
de CRA IPCA, reunidos em Assembleia de Geral IPCA convocada para esse fim, na sua falta, a Devedora estara
obrigada a resgatar antecipadamente a NCE IPCA no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data
em que for verificada a impossibilidade de utilizacdo da variacdo acumulada do IPCA.

E assegurado ao Cedente e & Securitizadora o direito de proceder a mais ampla fiscalizacdo do emprego do
financiamento concedido por meio das NCE. Para tanto, obrigou-se a Devedora a apresentacdo, quando
solicitado pelo Cedente ou pela Securitizadora e no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de quaisquer documentos
comprobatdrios dessa aplicagdo, bem como a permitir a vistoria fisica de seus estabelecimentos a ser efetuada
por intermédio de pessoas indicadas pelo Cedente ou pela Securitizadora, mediante agendamento com 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia, em horario comercial.

A Devedora entregara, mediante solicitacdo do Cedente, as notas fiscais ou outros documentos comprobatérios
de compra ou de venda de produtos decorrentes de sua atividade vinculadas ao agronegécio, assim entendidas
as atividades da Devedora relacionadas com a produgdo, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacio
de produtos ou insumos oriundos da transformacédo de esséncias florestais, até o valor financiado por meio das
NCE, a fim de comprovar o0 emprego dos recursos na respectiva atividade.

Repactuacao
N&o havera repactuacéo programada dos CRA.
Amortizacdo dos CRA

O pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitério atualizado, conforme o caso, devido a cada Titular
de CRA a titulo de pagamento de Amortizacdo, sera realizado em parcela Unica, na Data de Vencimento dos
CRA DI para os CRA DI e na Data de Vencimento dos CRA IPCA para os CRA IPCA.

Na hipdtese de haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA, unicamente nos
casos em que se verificar um dos eventos previstos na Clausula 13.1 do Termo de Securitiza¢do e caso haja
recursos suficientes no Patrimonio Separado DI e/ou Patriménio Separado IPCA e desde que exclusivamente a
ela imputado, serdo devidos pela Emissora, considerando seu patriménio préprio, a partir do vencimento até a
data de seu efetivo pagamento, multa moratoria ndo compensatéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de
1% (um por cento) ao ano (ou menor prazo permitido em lei pela legislagdo aplicavel), capitalizados
diariamente, pro rata temporis, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e ndo pago. Referidos encargos serdo revertidos,
pela Emissora, em beneficio dos titulares de CRA, e deverdo ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao
pagamento de Despesas, nos termos da Ordem de Pagamentos; e (ii) rateados entre os Titulares de CRA,
observada sua respectiva participacdo no Valor Total da Emisséo, e deverdo, para todos os fins, ser acrescidos
ao pagamento da proxima parcela devida a cada Titular de CRA.

Os recursos para 0 pagamento da Amortizacdo deverdo estar disponiveis na Conta Centralizadora DI ou Conta
Centralizadora IPCA, conforme o caso, com até 1 (um) Dia Util de antecedéncia da Data de Vencimento, até
as 11:00 horas da respectiva data de calculo da Remuneracdo dos CRA DI e da Remuneragédo dos CRA IPCA,
considerando o horério local da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

Na Data de Vencimento dos CRA DI e na Data de Vencimento dos CRA IPCA, a Emissora devera proceder a
liquidagdo total dos CRA DI ou dos CRA IPCA, respectivamente, pelo Valor Nominal Unitéario, atualizado no
caso dos CRA IPCA, acrescido da Remuneracéo dos CRA DI ou da Remuneracdo dos CRA IPCA, conforme
0 caso, devida para a Data de Pagamento de Remunerac¢do dos CRA DI ou Data de Pagamento de Remuneracgao
dos CRA IPCA, conforme o caso, que coincidir com referida data.
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Garantias

Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante
de seus patrimonios, que ndo componha os respectivos Patriménios Separados, ndo seré utilizado para satisfazer
as obrigac6es assumidas no &mbito do Termo de Securitizacéo.

Resgate Antecipado Facultativo

Conforme previsto no Termo de Securitizacdo, é vedada qualquer possibilidade de resgate antecipado
facultativo dos CRA pela Emissora, exceto na forma prevista abaixo.

A Emissora podera realizar, a critério exclusivo da Devedora, nos termos da Clausula 8 das NCE, na
periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir da Data de Integralizacdo e até a Data de
Vencimento, oferta irrevogéavel de resgate antecipado dos CRA (observado que a proposta de resgate antecipado
apresentada pela Emissora devera sempre abranger a totalidade dos CRA, sendo 0 que nimero total de CRA a
ser resgatado antecipadamente sera definido na forma dos subitens abaixo), sendo assegurada a seus titulares
igualdade de condi¢des para aceitar a oferta ("Oferta de Resgate Antecipado” e "Resgate Antecipado",
respectivamente). A Oferta de Resgate Antecipado e 0 Resgate Antecipado serdo operacionalizados da seguinte
forma:

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado, por meio de publicacdo de andncio a ser publicado
no jornal "Valor Econémico”, ou de envio de carta a todos os Titulares de CRA ("Edital de Resgate
Antecipado™), que devera descrever os termos e condi¢cBes do Resgate Antecipado, incluindo: (a) data
efetiva para o resgate dos CRA e pagamento aos Titulares de CRA que aceitarem a Oferta de Resgate
Antecipado; (b) data limite para os Titulares de CRA manifestarem a Emissora a intencdo de aderirem a
Oferta de Resgate Antecipado, o qual devera ser de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da publicagéo
ou envio do Edital de Resgate Antecipado, e o procedimento para tal manifestacdo; (c) demais informacdes
relevantes aos Titulares de CRA; (d) o valor do prémio que se dispde a pagar sobre o valor do principal
objeto do Resgate Antecipado, se houver; e (e) quaisquer outras condi¢cBes do Resgate Antecipado.

A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado de todos CRA que aceitarem o Resgate Antecipado na data
indicada no Edital de Resgate Antecipado.

O valor a ser pago aos Titulares de CRA em decorréncia do Resgate Antecipado serd equivalente ao Valor
Nominal Unitério, ou ao saldo do Valor Nominal Unitario atualizado, se for o caso, dos CRA que aceitarem a
Oferta de Resgate Antecipado, acrescido (a) da Remuneracado, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacdo ou da Ultima data de pagamento, conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado, (b) dos
demais tributos, encargos moratérios, multas, penalidades, indenizac6es, despesas, custas, honorarios e demais
encargos contratuais e legais previstos nas NCE ou na legislagdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos,
conforme o caso, até a respectiva data do Resgate Antecipado (com relacdo aos CRA que serdo objeto do
Resgate Antecipado), e (c) do prémio eventualmente oferecido na forma do Paragrafo Primeiro da Clausula 08
das NCE e indicado na forma da Clausula 7.2.1 (d) do Termo de Securitizag&o.

Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados pela Emissora.
Resgate Antecipado Obrigatdrio

A Emissora devera efetuar o resgate antecipado obrigatorio integral dos CRA caso seja verificado um evento
de liquidacdo antecipada obrigat6ria, conforme previsto na Clausula 10 das NCE, nas hip6teses de: (i)
desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade brasileira que afete parcela relevante
dos ativos da Fibria; (ii) constatacdo pela Emissora de qualquer vicio, invalidade, nulidade, ineficicia ou
inexequibilidade das NCE e/ou do Contrato de Cessdo e/ou de qualquer de suas respectivas clausulas; (iii) caso
as NCE, o Contrato de Cesséo ou 0 Termo de Securitizagdo sejam, por qualquer motivo ou por qualquer pessoa
(que ndo a Fibria), resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto; (iv) se ocorrer cisdo da Fibria,
exceto se houver prévia e expressa anuéncia da Emissora; ou (v) na hip6tese de qualquer controlador direto ou
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indireto da Fibria que ndo integre o Grupo Votorantim (atualmente controlado através da sociedade denominada
Hejoassu Participaces S.A.), conforme o caso, praticar qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou
repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, as NCE, o Contrato de Cessdo, qualquer documento relativo a
Operacdo de Securitizacdo ou a qualquer das suas respectivas clausulas; ou (vi) caracterizacdo dos eventos
previstos no paragrafo segundo da Clausula 03 da NCE DI e paragrafo quarto da Clausula 03 da NCE IPCA.

Nos termos das NCE, a ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente comunicada
a Emissora pela Fibria, em prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de sua ciéncia. O descumprimento pela Fibria,
conforme o caso, do dever de comunicar a Emissora, no referido prazo, ndo impedira o vencimento antecipado
da divida representada pelas NCE nem tampouco impedira a Emissora de, a seu critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretensdes previstas nas NCE, no Contrato de Cessdo e/ou nos demais documentos relacionados a
Operacdo de Securitizacdo, inclusive de cobrar os valores devidos no ambito das NCE.

Na ocorréncia de qualquer das hipéteses de liquidacdo antecipada obrigatéria previstas acima, a Emissora
pagara aos Titulares de CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de disponibilizacao, pela Fibria, dos
recursos referentes ao pagamento antecipado obrigatorio da NCE DI e da NCE IPCA na Conta Centralizadora
DI e na Conta Centralizadora IPCA, respectivamente, o Valor Nominal Unitario dos CRA atualizado conforme
0 caso, acrescido da Remuneracdo dos CRA DI ou Remuneragdo dos CRA IPCA, conforme o caso, devida até
a data do efetivo pagamento, livre de quaisquer 6nus ou encargos, de qualquer natureza, acrescidos, ainda, de
todos e quaisquer tributos e demais Sanc¢des incidentes.

Adicionalmente, a Emissora devera efetuar o Resgate Antecipado Obrigatorio integral (i) dos CRA DI caso seja
verificado o resgate antecipado da NCE DI nos termos previstos na Clausula 03, Paragrafo Segundo da NCE
DI; e/ou (ii) dos CRA IPCA caso seja verificado o resgate antecipado da NCE IPCA nos termos previstos na
Clausula 03, Paragrafo Quarto da NCE IPCA.

Ordem de Pagamentos

Os valores integrantes dos Patrimdnios Separados, inclusive, sem limitagdo, aqueles recebidos em razdo do
pagamento dos valores devidos no &mbito das NCE, deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente sera pago caso haja recursos disponiveis apds o
cumprimento do item anterior:

(i) Despesas, em caso ndo pagamento das Despesas pela Fibria ou ndo reembolsadas por ela, nos termos
da Clausula 8.2.1 do Termo de Securitizacao;

(if) Remuneragdo dos CRA DI e/ou dos CRA IPCA, conforme o caso;

(iii) Amortizacéo do saldo devedor do Valor Nominal Unitario dos CRA DI e/ou do saldo devedor do Valor
Nominal Unitario devidamente atualizado dos CRA IPCA, conforme o caso; e

(iv) liberagdo a Conta de Livre Movimentag&o.

Todas as despesas relacionadas a emissdo das NCE e dos CRA, bem como com a cessdo onerosa dos Direitos
Creditdrios do Agronegocio, serdo arcadas exclusivamente pela Fibria, na forma prevista nas NCE, no Contrato
de Cesséo e/ou no Termo de Securitizagao.

Conforme estabelecido no Contrato de Cesséao: (i) o pagamento de Despesas sera realizado diretamente pela
Fibria; (ii) as Despesas devidas até o desembolso das NCE, conforme nelas descritas, serdo pagas diretamente
pela Emissora e posteriormente reembolsadas pela Fibria, em até 15 (quinze) Dias Uteis posteriores a
apresentacao dos respectivos comprovantes de pagamento das despesas; e (iii) as despesas recorrentes, devidas
posteriormente ao desembolso das NCE e a integralizacdo dos CRA, tais como, mas ndo se limitando, a
remuneracdo da Securitizadora, custos com Agente Fiduciario, Custodiante, Agente Escriturador,
BM&FBovespa e CETIP, serdo pagas pela Fibria, ou diretamente pela Emissora e posteriormentereembolsadas
pela Fibria, em até 15 (quinze) Dias Uteis posteriores a apresentagio dos respectivos comprovantes de

54



pagamento das despesa; e (iv) eventuais despesas adicionais deverdo ser imediatamente comunicadas por
escrito pela Securitizadora a Devedora, para que esta Gltima disponibilize em favor da Securitizadora o
montante correspondente a referida despesa adicional, para que a Securitizadora realize o pagamento.
Alternativamente, as despesas adicionais poderdo ser pagas diretamente pela Securitizadora, hip6tese em que
serdo reembolsadas pela Fibria em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da apresentacdo dos respectivos
comprovantes de pagamento de despesas pela Emissora.

Conforme autorizado pela Fibria no &mbito do Contrato de Cessao, em caso de ndo cumprimento, pela Fibria,
das obrigacdes de pagamento de Despesas previstas acima, a Emissora devera, com os recursos do Patrimonio
Separado, nos termos da Ordem de Pagamentos, realizar o pagamento de despesas mediante o desconto dos
valores necessarios para tanto dos recursos recebidos da Fibria a titulo de pagamento dos Direitos Creditorios
do Agronegadcio, respondendo a Fibria por eventual insuficiéncia de referidos recursos para o pagamento de
despesas e dos demais valores devidos aos Titulares de CRA, a qualquer titulo, inclusive a titulo de
Remuneracdo, Amortizacdo e demais encargos.

Sem prejuizo das previsGes estabelecidas no paragrafo acima, na hipotese de eventual inadimpléncia da Fibria,
a Emissora podera promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugdo por quantia certa contra a
Devedora ou qualquer outra medida que entender cabivel, observado os termos e condigdes para pagamento e
reembolso pela Fibria, nos termos das NCE e do Contrato de Cess&o.

Os recursos disponiveis na Conta Centralizadora DI e/ou na Conta Centralizadora IPCA poderdo ser investidos pela
Emissora, a seu exclusivo critério, nas Aplicacbes Financeiras Permitidas e, no dia em que forem realizados, tais
investimentos, assim como os bens e direitos deles decorrentes, passardo a ser destinados ao pagamento de Despesas
e demais valores devidos aos Titulares de CRA. A Emissora, a Fibria e os Titulares de CRA nao terdo qualquer
responsabilidade por qualquer perda de capital investido, reivindicacdo, demanda, dano, tributo ou despesa
decorrentes de qualquer aplicacéo realizada nos termos deste paragrafo e da Clausula 8.3 do Termo de Securitizac&o.

Formalizac&o da Aquisicao

Os Direitos Creditorios do Agronegocio serao adquiridos pela Emissora apés o desembolso pelo Itat Unibanco
do crédito representado pela emissdo das NCE, conforme previsto no Contrato de Cessdo. A partir da
implementacdo das condigdes precedentes descritas na Clausula 3.6.1 do Termo de Securitizagdo, o Itau
Unibanco realizard o desembolso das NCE para a Fibria e, consequentemente, a Emissora efetuara o pagamento
do Preco de Aquisicdo, ao Cedente, observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da
integralizacdo dos CRA em mercado primario. O Preco de Aquisicdo é igual ao Valor Total do Crédito, apurado
na Data de Integralizacdo, descontado & mesma taxa de desconto aplicada sobre o Valor Total do Crédito,
atualizado pela Remuneracdo dos CRA DI ou Remunera¢do dos CRA IPCA, conforme o caso, conforme
determinado no Procedimento de Bookbuilding, qual seja (i) 80% (oitenta por cento) para dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio DI, e (ii) 20% (vinte por cento) para dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
IPCA.

As condigdes precedentes mencionadas acima séo:

Q) apresentacao, ao Ita Unibanco, das vias originais (via negociavel e vias ndo-negociaveis) das NCE,
devidamente assinadas pela Fibria;

(i) registro da via original e negociavel das NCE, no cartério de registro de titulos e documentos da
comarca das sedes da Fibria e do Itad Unibanco, conforme previsto na Clausula 23 das NCE;

(iii) obtencéo, pela Fibria, quando aplicavel, de toda e qualquer aprovacédo societaria e/ou de terceiros para
a emissdo das NCE e para a assinatura do Contrato de Cessdo, bem como assunc¢do das respectivas
obrigacoes deles decorrentes, de forma satisfatoria ao Itad Unibanco;

(iv) distribui¢do publica dos CRA na forma prevista no Contrato de Colocag&o;

(v) recolhimento, pela Fibria, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre os registros necessarios para
a emissao das NCE e sua validade perante terceiros;
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(vi) ndo descumprimento, pela Fibria, de qualquer obrigagdo que Ihe é imposta nas NCE e/ou no Contrato
de Cesséo;

(vii) manutenc¢do das declaragdes e dos compromissos prestados ou assumidos nas NCE, conforme o caso,
pela Fibria;

(viii)  assinatura e formalizagdo do Contrato de Cessdo, com os devidos registros necessarios a sua perfeita
constituicdo e validade perante terceiros, sendo que o ndo atendimento dessa condigdo devera ser
devidamente fundamentado pelo Itat Unibanco por escrito a Fibria;

(ix) divulgacdo do Andncio de Inicio da distribuigdo publica dos CRA, na forma definida no Termo de
Securitizacgo;

x) inocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Clausula 9 "Do vencimento antecipado” das NCE;

(xi) inocorréncia de alteracdo adversa relevante nas condi¢fes econémicas, financeiras, operacionais ou
reputacionais da Fibria ou da Emissora, a exclusivo critério do Itad Unibanco, mas desde que
devidamente fundamentado por escrito pelo Itad Unibanco a Fibria;

(xii) inocorréncia de qualquer descumprimento pela Fibria ou pela Emissora, da legislacdo ambiental e
trabalhista em vigor, adotando as medidas e a¢Bes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas
em seu respectivo objeto social; e

(xiii)  inexisténcia de decisdo administrativa ou judicial por violagdo ou indicio de violagdo de qualquer
dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcéo ou
atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupcao e a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 e 0 UK Bribery Act 2010, conforme aplicavel pela Fibria e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econdmico, conforme definicdo da Lei das Sociedades por A¢des, bem como
ndo constar no Cadastro Nacional de Empresas Iniddneas e Suspensas — CEIS ou no Cadastro Nacional
de Empresas Punidas — CNEP.

Nos termos do Contrato de Cessdo, 0 pagamento do Preco de Aquisicdo sera realizado, a vista, em moeda
corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo
Banco Central do Brasil, em conta corrente de titularidade do Cedente, na forma prevista no Contrato de Cesséo.
Realizado referido pagamento, ndo sera devida qualquer outra contrapartida pela Emissora em favor do Cedente
ou da Fibria, a qualquer titulo.

Os pagamentos decorrentes da NCE DI e da NCE IPCA deverdo ser realizados pela Fibria diretamente na Conta
Centralizadora DI e na Conta Centralizadora IPCA, respectivamente, nos termos do Contrato de Cesséo.

Nos termos do Contrato de Cessdo, a partir da data do referido instrumento e, observado o desembolso dos
créditos objeto das NCE: (i) a Emissora, o Cedente e a Devedora reconhecem que o termo "Credor", definido
nas NCE, passara a designar, exclusivamente, a Emissora, para todos os fins e efeitos e, consequentemente,
todos os direitos e prerrogativas do Cedente no ambito das NCE serdo automaticamente transferidos para a
Securitizadora, passando a sua titularidade, incluindo, sem limitagdo, as competéncias de administracdo e
cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e de excussdo das NCE, conforme nelas previsto, e (ii) os
Direitos Creditérios do Agronegdcio e as NCE passardo, para a titularidade da Emissora, no ambito dos
respectivos Patriménios Separados, aperfeigoando-se a cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e o
endosso das NCE, conforme disciplinado pelo Contrato de Cesséo, e serdo expressamente vinculados aos CRA
por forca do Regime Fiduciario, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensacdo
com ou em decorréncia de outras obriga¢des da Fibria, do Cedente e/ou da Emissora, até a data de resgate dos
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CRA e pagamento integral dos valores devidos a seus titulares.

Até a quitacdo integral das ObrigacGes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios do Agronegécio
DI, a Conta Centralizadora DI, os Direitos Creditorios do Agronegécio IPCA e a Conta Centralizadora IPCA,
bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados nos respectivos
Patrimdnios Separados, constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no Termo de
Securitizacéo.

Vencimento Antecipado

A Emissora, o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-los como administrador dos
respectivos Patrimdnios Separados vinculados a emissdo dos CRA, ou os Titulares de CRA, na sua auséncia,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo judicial e/ou extrajudicial, poderdo declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacfes constantes das NCE e,
consequentemente, do Termo de Securitizagdo, nas seguintes hipoteses:

@) descumprimento, pela Fibria, de qualquer obrigacdo pecuniéria, principal ou acessoria,
relacionada a NCE DI e/ou a NCE IPCA e/ou ao Contrato de Cessdo, ndo sanado no prazo de
cura de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento;

(b) descumprimento, pela Fibria, de qualquer obrigacdo ndo pecuniéria, principal ou acessoria,
relacionada a NCE DI e/ou a NCE IPCA e/ou ao Contrato de Cessdo, ndo sanado no prazo de
cura de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo descumprimento, observado que
0 prazo de cura indicado neste item (b) ndo sera aplicavel na hipétese de haver prazo de cura
especifico estipulado pela clausula descumprida ou, no caso do Paragrafo Décimo Quarto da
Clausula 02 das NCE, estipulado por Norma ou Autoridade;

(c) (i) dar destinagdo aos recursos captados por meio da emissdo da NCE DI e/ou a NCE IPCA
diversa da especificada na Clausula 02 da NCE DI e/ou a NCE IPCA pela Fibria; ou (ii) provar-
se a descaracterizacdo da finalidade da NCE DI e/ou a NCE IPCA em decorréncia da ndo
realizacdo de exportacdes pela Fibria;

(d) se a Fibria utilizar os mesmos Documentos Comprobatérios (conforme definido nas NCE)
utilizados como lastro das NCE como lastro para qualquer outro tipo de operacdo de
financiamento;

(e) provarem-se insuficientes, falsas, enganosas ou incorretas e/ou for apurado qualquer
descumprimento, falsidade ou omissdo imputavel a Fibria, em quaisquer das declaragGes,
informacdes, documentos ou garantias prestadas ou entregues pela Fibria na NCE DI e/ou a
NCE IPCA e/ou no Contrato de Cesséo;

U] (1) ingresso em juizo com requerimento de recuperacdo judicial (ou procedimento equivalente em
qualquer outra jurisdicdo) formulado pela Fibria ou por qualquer Subsididria Relevante,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz
competente; e/ou (i) submissao e/ou proposta a Emissora ou a qualquer outro credor ou classe de
credores de pedido de negociagdo de plano de recuperacdo extrajudicial (ou procedimento
equivalente em qualquer outra jurisdicdo) pela Fibria ou por qualquer Subsidiaria Relevante,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologag&o judicial do referido plano;

(0) extincdo, liquidacdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal, ou decretacdo de faléncia da Fibria ou de
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(h)

0]

1)

(k)

V)

(m)

(n)

(0)

(p)

(@

qualquer Subsidiaria Relevante;

descumprimento, pela Fibria ou por qualquer Subsidiaria Relevante, de qualquer decisdo
judicial, arbitral ou administrativa, transitada em julgado, com laudo arbitral definitivo e/ou
contra 0s quais ndo caiba qualquer tipo de manifestacdo, conforme aplicavel, no prazo
estipulado na respectiva decisdo, em valor individual ou agregado superior a R$100.000.000,00
(cem milhdes de reais);

se for protestado qualquer titulo contra a Fibria ou qualquer Subsidiaria Relevante em valor
individual ou agregado superior a R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais);

se ocorrer (i) o descumprimento de obrigacdo pecunidria ndo sanado ou revertido dentro do
respectivo prazo de cura, no ambito de qualquer operacdo ou conjunto de operacdes realizada(s)
nos mercados financeiro ou de capitais, local ou internacional, inclusive operacGes de
securitizacdo e/ou perante instituicdes financeiras ("Operacdes Financeiras"), a que estiver
sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Fibria ou qualquer Subsidiaria
Relevante, cujo valor individual ou agregado seja superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes
de reais); e/ou (ii) o vencimento antecipado de qualquer Operacdo Financeira a que estiver
sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Fibria ou qualquer Subsidiaria
Relevante, cujo valor individual ou agregado seja superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes
de reais);

pagamento, pela Fibria, de lucros, dividendos, e/ou de juros sobre capital préprio, exceto o0s
dividendos obrigat6rios e 0s juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios
nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des, caso a Fibria esteja em mora relativamente ao
cumprimento de quaisquer de suas obrigacbes pecuniarias aqui previstas;

redugdo do capital social da Fibria, exceto para fins de absorgdo de prejuizos, sem anuéncia
prévia e por escrito da Emissora, conforme deliberado pelos Titulares dos CRA reunidos em
Assembleia Geral;

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Fibria, de forma: (i) que a producéo,
comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos decorrentes da
transformacdo de esséncias florestais, notadamente celulose, para o mercado nacional e
internacional, deixem de ser, em conjunto, as atividades preponderantes da Fibria; ou (ii) que
descaracterize as emissdes das NCE pela Fibria nos termos da regulamentacéo aplicavel;

na hipétese de (i) a Fibria, (ii) qualquer de suas respectivas controladas, ou (iii) qualquer de
seus respectivos controladores direitos ou indiretos que integre o Grupo Votorantim
(atualmente controlado através da sociedade denominada Hejoassu Participa¢fes S.A.), tentar
ou praticar qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, a NCE DI e/ou a NCE IPCA, o Contrato de Cessao, qualquer documento relativo
a Operacdo de Securitizagdo ou a qualquer das suas respectivas clausulas;

cessdo, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a
terceiros, no todo ou em parte, pela Fibria, de qualquer de suas obrigacGes nos termos da NCE
DI e/ou da NCE IPCA ou do Contrato de Cessdo, exceto se previamente autorizado pela
Emissora, conforme deliberado pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral;

constituiio de qualquer Onus sobre a NCE DI e/ou a NCE IPCA, que no seja decorrente da
sua vinculacdo a emissdo de CRA, nos termos previstos na Clausula 01 da NCE DI e/ou da
NCE IPCA,;

(i) alienacdo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia e/ou promessa de transferéncia de, bem
como (ii) constituicio ou promessa de constituicdo de qualquer Onus sobre, e/ou (iii) celebragio
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Q)

()

®

(u)

v)

(W)

de qualquer contrato ou instrumento com o objetivo de realizar qualquer dos atos descritos nos
itens (i) e/ou (ii) acima, com relacdo a qualquer ativo operacional e ndo circulante ou conjunto de
ativos operacionais e ndo circulantes, da Fibria, que correspondam a valor, individual ou agregado,
igual ou superior a 17% (dezessete por cento) dos ativos da Fibria, com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas e auditadas do encerramento de exercicio imediatamente anteriores,
exceto por qualquer Onus: (x) constituido até a presente data; (y) decorrentes de contratos agréarios
e/ou de arrendamento celebrados pela Fibria, para o plantio e desenvolvimento de florestas; e (z)
que venha a ser constituido para garantir instrumentos celebrados ou a serem celebrados
diretamente com, ou por meio de repasse de recursos de entidades multilaterais de crédito,
nacionais ou internacionais (Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES,
BNDES Participaces S.A. - BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, Fundo de
Desenvolvimento do Centro-Oeste (FDCO), entre outros);

ndo obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizacgdes,
concessoes, subvencdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Fibria que afete de forma significativa o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Fibria;

pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Fibria como companhia emissora de
valores mobiliarios perante a CVM, observado que ndo configurara hipdtese de vencimento
antecipado a conversdo, perante a CVM, do registro da Fibria como companhia aberta categoria
"A" para companhia aberta categoria "B";

ocorréncia de qualquer uma das hip6teses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do Cédigo
Civil,

se ocorrer qualquer alteracio do Controle acionério, direto ou indireto, da Fibria que resulte no
Grupo Votorantim (atualmente representado através da sociedade denominada Hejoassu
Participacfes S.A.) deixar de ter, direta ou indiretamente, o poder, que pode ser exercido em
conjunto com o BNDES ou qualquer de suas subsidiarias ou quaisquer terceiros, seja através
de propriedade de ac¢Ges da Fibria, contrato ou qualquer outra forma, de controlar a gestdo ou
as politicas da Fibria;

se ocorrer: (i) qualquer transformagao do tipo societario da Fibria; ou (ii) qualquer incorporacao
ou fuséo da Fibria, cujo efeito seja a verificacdo de que (A) o Grupo Votorantim (atualmente
representado através da sociedade denominada Hejoassu Participacdes S.A.) deixou de ter,
direta ou indiretamente, o poder, que pode ser exercido em conjunto com o BNDES ou qualquer
de suas subsidiarias ou quaisquer terceiros, seja através da propriedade de agdes, contrato ou
qualquer outra forma, de controlar a gestéo ou as politicas da Fibria (ou da sociedade para qual
migrarem 0s acionistas da Fibria, em caso de haver relagdo de troca ou substituicdo da
participacdo societaria), ou (B) a classificacdo de risco corporativo em escala local da Fibria
(ou da sociedade para qual migrarem os acionistas da Fibria, em caso de haver relagéo de troca
ou substituicdo da participacdo societaria) for rebaixada em 2 (dois) ou mais niveis (em
comparacdo com a classificacdo de risco corporativo em escala local atribuida a Fibria
imediatamente antes da implementacéo de tal operacao) por pelo menos 2 (duas) das seguintes
agéncias de classificacdo de risco: (B.1.) Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda.; (B.2.) Fitch
Ratings do Brasil Ltda.; ou (B.3.) Moody's América Latina Ltda.;

a inobservancia da Legislacdo Socioambiental, conforme definido no item (ix) da Clausula 10.1
abaixo e previsto na Clausula 18 da NCE DI e/ou da NCE IPCA, em especial, mas ndo se
limitando, a legislacdo e regulamentacéo relacionadas a salde e seguranca ocupacional e ao
meio ambiente, bem como, se a Fibria incentivar, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizar
em suas atividades mao-de-obra infantil ou em condicdo analoga a de escravo;
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(x) caso a NCE DI e/ou a NCE IPCA, o Contrato de Cessdo ou qualquer Documento da Operagdo
seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto pela pela
Fibria.

Os CRA vencerdo antecipadamente de forma automatica caso seja verificado um evento descrito em qualquer

dos itens (a), (), (d). (), (9), (), (1), (n), (0), (p). (u) ou (x) acima.

Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados no item acima, observados os respectivos prazos de
cura, se houver, a Emissora devera convocar uma Assembleia Geral DI e/fou uma Assembleia Geral IPCA,
conforme o caso, de acordo com o procedimento previsto no Termo de Securitizagdo, em até 5 (cinco) Dias
Uteis da sua ciéncia do respectivo evento, para que seja deliberado sobre o vencimento antecipado dos CRA DI
e/ou dos CRA IPCA, conforme o caso. Exclusivamente nesta hipotese, referida Assembleia Geral DI ou
Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, serd instalada em primeira convocacdo mediante a presenga de
Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, representantes de, no minimo, 2/3 (dois
tercos) dos CRA DI em Circula¢do ou dos CRA IPCA em Circulacéo, conforme o caso. Caso os Titulares de
CRA DI e/ou os Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, que representem pelo menos 2/3 (dois tercos) dos
CRA DI em Circulacdo ou dos CRA IPCA em Circulacdo, conforme o caso, votem contrariamente ao
vencimento antecipado dos CRA DI ou dos CRA IPCA, conforme o caso, na referida assembleia geral, o0s CRA
nao vencerdo antecipadamente e continuardo em pleno vigor e efeito. Na hip6tese da referida Assembleia Geral
DI ou da Assembleia Geral IPCA ndo ser realizada, em primeira convocacdo, em decorréncia da ndo obtengéo
do quérum de instalagdo previsto acima, ou do ndo comparecimento a referida Assembleia Geral DI ou
Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, de pelo menos 2/3 (dois tergos) dos Titulares de CRA DI em
Circulagdo ou dos Titulares de CRA IPCA em Circulagdo, conforme o caso, sera realizada segunda convocagéo
da Assembleia Geral DI ou da Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apos
a data em que seria realizada ou foi realizada a Assembleia Geral DI ou Assembleia Geral IPCA, conforme o
caso, objeto da primeira convocagéo.

A Assembleia Geral DI ou Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, prevista no item acima, serd instalada em
segunda convocacdo mediante a presenca de Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso,
representantes de, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA DI em Circulacdo ou dos CRA IPCA em
Circulacgdo, conforme o caso. Uma vez instalada a referida Assembleia Geral DI ou Assembleia Geral IPCA,
conforme o caso, em segunda convocacdo, caso a maioria simples dos Titulares de CRA DI presentes ou dos
Titulares de CRA IPCA presentes, conforme o caso, votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA
DI ou dos CRA IPCA, conforme o caso, na referida assembleia geral, os CRA néo vencerdo antecipadamente
e continuardo em pleno vigor e efeito. Na hip6tese da referida Assembleia Geral DI ou da Assembleia Geral
IPCA ndo ser realizada, em segunda convocacdo, em decorréncia da ndo obtencdo do quérum de instalagdo
previsto acima, os CRA vencerdo antecipadamente.

A ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado descritos na Clausula 7.4 do Termo de
Securitizagio devera ser comunicada & Emissora pela Fibria, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de sua ciéncia.
O descumprimento, pela Fibria do dever de comunicar a Emissora no referido prazo, ndo impedird a Emissora
e/ou 0 Agente Fiduciario, na qualidade de representantes dos Titulares de CRA, a seu critério, de exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstas no Termo de Securitizacdo, nas NCE, no Contrato de Cesséo e/ou
nos demais documentos relacionados a Operagdo de Securitizacdo, inclusive de declarar o vencimento
antecipado da NCE DI e/ou da NCE IPCA e, consequentemente, do Termo de Securitizacdo.

Caso a Assembleia Geral, devidamente convocada pela Emissora na forma prevista na Clausula 12.2 do Termo
de Securitizagdo, por qualquer motivo (i) ndo seja realizada em até 40 (quarenta) dias corridos contados da
primeira convocacao realizada pela Emissora, ou, (ii) seja realizada no prazo mencionado no item (i) desta
clausula, mas dela ndo resultar decisdo no sentido de autorizar a Emissora a ndo decretar o vencimento
antecipado das NCE e, consequentemente, do Termo de Securitizacdo, a Emissora deverd declarar
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antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacfes constantes das NCE e,
consequentemente, do Termo de Securitizagdo, com efeitos automaticos e imediatamente exigiveis.

A declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das NCE e, consequentemente, dos
respectivos titulos e do Termo de Securitizagdo sujeitard a Fibria ao pagamento, & Emissora, do saldo devedor
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, nos termos previstos no Pardgrafo Quarto da Clausula 09 das NCE,
em até 3 (trés) Dias Uteis contados do envio, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario a Fibria, de
comunicacdo neste sentido, observada, ainda, a obrigacdo de pagamento dos encargos moratérios previstos nas
NCE, se aplicaveis.

Independentemente do envio da comunicacdo referida acima, a Fibria estara obrigada a pagar a Emissora, em
até 3 (trés) Dias Uteis, contados da data em que tomar conhecimento da declaragio de Evento de Vencimento
Antecipado, o valor devido no &mbito das NCE, em moeda corrente nacional, e encargos moratorios previstos
nas NCE, se aplicaveis.

Na hipétese de eventual inadimpléncia da Fibria, a Emissora, 0 Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que
venha a sucedé-los como administrador dos respectivos Patrimdnios Separados vinculados a emissdo dos CRA,
ou os Titulares de CRA, na sua auséncia, poderé promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execucao
por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, para fins de recebimento dos
valores necessarios para cumprimento com as obrigacdes devidas no ambito da emissdo dos CRA fora do
ambiente da CETIP.

Qualquer que seja o Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a Fibria tenha quitado todos os valores
devidos dai originados, os documentos comprobatdrios da existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio
entregues ao Custodiante nos termos da Clausula 3.5 do Termo de Securitizagdo, deverdo ser devolvidos a
Fibria ou a quem esta vier a indicar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, respeitada a obrigacio de guarda de
documentos prevista no artigo 37, inciso XIllI, da instru¢cdo CVM 400.

Os pagamentos referentes @ Amortizagdo e a Remuneragdo, ou quaisquer outros valores a que fazem jus 0s
Titulares de CRA, incluindo os decorrentes de antecipacdo de pagamento por Evento de Vencimento
Antecipado, serdo efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por meio do sistema de liquidacdo e
compensacdo eletrdnico administrado pela CETIP e por meio de procedimentos da BM&FBOVESPA,
conforme o ambiente onde 0s CRA estejam custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer razdo, a qualquer
tempo, os CRA ndo estejam custodiados na CETIP e na BM&FBOVESPA, a Emissora deixard, em sua sede, 0
respectivo pagamento a disposicao do respectivo Titular do CRA, hipdtese em que, a partir da referida data,
ndo haverd qualquer tipo de atualizagio ou remuneracéo sobre o valor colocado a disposicdo do Titular de CRA
na sede da Emissora.

O ndo comparecimento do Titular do CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas no Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os
recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

Assembleia Geral de Titulares de CRA

Os Titulares de CRA DI e os Titulares de CRA IPCA poderao, a qualquer tempo, reunir-se respectivamente em
Assembleia Geral DI e Assembleia Geral IPCA (em conjunto, "Assembleias Gerais"), a fim de deliberar sobre
mateéria de interesse da comunh&o dos Titulares de CRA DI ou dos Titulares de CRA IPCA, conforme o caso,
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observado o disposto nesta se¢éo e no Termo de Securitizacéo.

As Assembleias Gerais poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou: no caso
da Assembleia Geral DI, por Titulares de CRA DI que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA
DI em Circulacéo; e (ii) no caso de Assembleia Geral IPCA, por Titulares de CRA IPCA que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) dos CRA IPCA em Circulacéo.

Observada a possibilidade prevista na Clausula 12.12 do Termo de Securitizagdo, as Assembleias Gerais
poderdo ser convocadas mediante publicacdo de edital em jornal de grande circulagdo utilizado pela Emissora
para a divulgacéo de suas informac@es societérias, por 3 (trés) vezes. As convocagdes também poderdo ser
feitas mediante correspondéncia escrita enviada, por meio eletrénico ou postagem, a cada Titular de CRA DI,
no caso de Assembleia Geral DI, ou a cada Titular de CRA IPCA, no caso de Assembleia Geral IPCA, podendo,
para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacdo cuja comprovacdo de recebimento seja possivel, e
desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-
simile e correio eletrdnico (e-mail).

Para as convocacOes de Assembleias Gerais DI realizadas por Titulares de CRA DI que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) dos CRA DI em Circulag&o, e para as convocagdes de Assembleias Gerais IPCA
realizadas por Titulares de CRA IPCA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA IPCA em
Circulagdo, a convocacdo devera ser realizada mediante correspondéncia escrita enviada, por meio eletrénico
ou postagem, a cada Titular de CRA DI, no caso de Assembleia Geral DI, ou a cada Titular de CRA IPCA, no
caso de Assembleia Geral IPCA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacdo cuja
comprovacdo de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de
correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile e correio eletrdnico (e-mail).

Observado o disposto na clausula 12.3 do Termo de Securitizacdo, as Assembleias Gerais serdo realizadas no
prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da data de publicacdo do edital ou do envio de comunicagdo nesse
sentido aos Titulares de CRA DI, no caso de Assembleia Geral DI, ou aos Titulares de CRA IPCA, no caso de
Assembleia Geral IPCA, nos termos das clausulas acima, relativo & primeira convocacdo de cada uma das
Assembleias Gerais, ou no prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da data de publicacéo do edital ou do envio
de comunicacdo nesse sentido aos Titulares de CRA DI, no caso de Assembleia Geral DI, ou aos Titulares de
CRA IPCA, no caso de Assembleia Geral IPCA, nos termos das clausulas acima, relativo a segunda convocacao
de cada uma das Assembleias Gerais.

Independentemente da convocagao prevista nesta clausula, serd considerada regular: (i) a Assembleia Geral DI
a qual comparecerem todos os Titulares de CRA DI; e (ii) Assembleia Geral IPCA a qual comparecerem todos
os Titulares de CRA IPCA.

As Assembleias Gerais realizar-se-do no local onde a Emissora tiver a sede. Quando houver necessidade de
serem efetuadas em outro lugar, as correspondéncias de convocacdo indicardo, com clareza, o lugar da
respectiva reunido. E permitido aos Titulares de CRA DI ou aos Titulares de CRA IPCA, conforme o caso,
participarem de suas respectivas Assembleias Gerais por meio de conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia,
entretanto deverdo manifestar o voto em suas respectivas Assembleias Gerais por comunicacdo escrita ou
eletronica.

Aplicar-se-80 as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei das
Sociedades por Acoes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos
Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, que poderdo ser quaisquer procuradores,
Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de
mandato valido e eficaz. Cada CRA DI em Circulagdo corresponderd a um voto nas Assembleias Gerais DI e
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cada CRA IPCA em Circulacdo correspondera a um voto nas Assembleias Gerais IPCA.

Quérum de Instalacdo: Cada uma das Assembleias Gerais instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a
presenca de Titulares de CRA DI ou de Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA DI em Circulacdo e/ou dos CRA IPCA em Circulacéo,
conforme o caso, e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero de Titulares de CRA DI ou de Titulares de
CRA IPCA, conforme o caso, exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizagdo.

O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais e prestar aos Titulares de CRA DI ou aos
Titulares de CRA IPCA, conforme ocaso, as informagdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a
Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca
de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral DI e/ou da Assembeia Geral IPCA caberd, de acordo com quem a convocou:
() ao diretor presidente ou diretor de relagdes com investidores da Emissora;
(if)  ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) o Titular de CRA DI eleito pelos demais, no caso de Assembleia Geral DI, ou ao Titular de CRA
IPCA eleito pelos demais, no caso de Assembleia Geral IPCA; ou

(iv)  aquele que for designado pela CVM.

Quérum de Deliberacdo: Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizacdo, todas as
deliberagdes: (i) em Assembleia Geral DI, serdo tomadas, em qualquer convocagdo, com quérum simples de
aprovacao representado por Titulares de CRA DI em quantidade equivalente a 50% (cinquenta por cento) mais
1 (um) dos CRA DI em Circulaco, presentes na referida Assembleia Geral DI; e (ii) em Assembleia Geral
IPCA, serdo tomadas, em qualquer convocagao, com qudérum simples de aprovacéo representado por Titulares
de CRA IPCA em quantidade equivalente a 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA IPCA em
Circulagdo, presentes na referida Assembleia Geral IPCA.

Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizagdo, as aprovacdes, reprovacdes e/ou propostas
de alteracbes e de renuncias relativas as seguintes matérias dependerdo de aprovacdo (i) em primeira
convocagdo, de, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) dos votos favoraveis de Titulares de CRA DI em Circulacéo e/ou
de Titulares de CRA IPCA em Circulacgdo, e, (ii) em segunda convocacao, votos favoraveis da maioria simples
dos Titulares de CRA presentes, conforme aplicavel, sendo que, em nenhuma hipdtese, em caso de segunda
convocacdo, o quérum de instalacdo poderéa ser inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA DI em Circulagdo
e/ou dos CRA IPCA em Circulacdo, conforme o caso:

(i ndo declaracdo de vencimento antecipado da NCE DI ou da NCE IPCA, conforme o caso, no
caso de Evento de Vencimento Antecipado ndo automatico, e, consequentemente, dos CRA DI
ou dos CRA IPCA, conforme o caso, inclusive no caso de renlncia ou perddo temporério,
observados o0s procedimentos previstos nas Clausulas 7.4.1.1 e 7.4.1.2. do Termo de
Securitizacdo;

(i)  alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneracdo, da Amortizacdo, e/ou de sua forma de
calculo e das Datas de Pagamento de Remuneracéo, bem como outros valores aplicaveis como
Atualizacdo Monetaria ou Encargos Moratorios;

(iii)  alteracdo das Datas de Vencimento;
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(iv)  Aplicagdes Financeiras Permitidas;
(v)  Alteracdes nas NCE, que possam impactar os direitos dos Titulares de CRA,;

(vi)  alteragdes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidacao dos Patrimdnios Separados, dos Eventos
de Vencimento Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo, do Resgate Antecipado
Obrigatério, da Taxa de Administracdo, da Taxa Substitutiva, de quaisquer hipo6teses de
vencimento antecipado das NCE ou de quaisquer hipoteses de pagamento antecipado das NCE;
efou

(vii) qualquer alteracdo na presente clausula e/ou em qualquer quérum de deliberagdo das Assembleias
Gerais previsto no Termo de Securitizacdo ou em qualquer Documento da Operacéo.

O Termo de Securitiza¢do e os demais Documentos da Opera¢éo poderdo ser alterados, independentemente de
deliberagdo de Assembleias Gerais e de consulta aos Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA IPCA, conforme
0 caso, sempre que tal alteracdo decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias da CVM
ou das camaras de liquidacdo onde os CRA estejam depositados para negociacdo, ou em consequéncia de
normas legais ou regulamentares, ou da corregdo de erros materiais e/ou ajustes ou corregdes de procedimentos
operacionais refletidos em qualquer dos Documentos da Operacdo que ndo afetem os direitos dos Titulares de
CRA DI e nem dos Titulares de CRA IPCA, devendo ser, nesses casos, providenciada, no prazo de 30 (trinta)
dias corridos.

As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais, observados os respectivos quéruns de instalagdo e de
deliberacdo estabelecido no Termo de Securitizacdo, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo os
Titulares de CRA DI ou os Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, quer tenham comparecido ou ndo a
respectiva Assembleia Geral DI ou Assembleia Geral IPCA, e, ainda que nela tenham se abstido de votar, ou
votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberagdo aos Titulares de CRA DI ou aos Titulares de
CRAIPCA, conforme o caso, na forma da regulamentagédo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado
da realizacdo da respectiva Assembleia Geral DI ou Assembleia Geral IPCA, conforme o caso.

A Emissora ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a orientacdo acerca de qualquer
fato da Emissdo que seja de competéncia expressa e inequivoca de defini¢do pelos Titulares de CRA DI ou
Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, comprometendo-se, nesses casos, tdo-somente a agir em
conformidade com as instrucdes que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, a Emissora ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientacdes dos Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso a ela transmitida
conforme definidas pelos Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Titulares de
CRA DI ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso.

Sem prejuizo do disposto, exceto se autorizado na forma do Termo de Securitizagdo, devera ser convocada: (i)
Assembleia Geral DI ou Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, toda vez que a Emissora tiver de exercer
ativamente seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operacéo relativos aos CRA DI ou aos CRA IPCA,
conforme o caso, para que os Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, deliberem
sobre como a Emissora devera exercer seus direitos no &mbito dos mesmos.

A Assembleia Geral DI ou Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, mencionada no paragrafo acima, devera
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ser realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra o prazo para a Emissora
manifestar-se frente a Devedora, conforme previsto nos Documentos da Operagdo, caso em que o periodo de
20 (vinte) dias corridos para primeira ou segunda convocagdo da Assembleia Geral DI ou Assembleia Geral
IPCA, conforme o caso, previsto na Clausula 12.2.3 do Termo de Securitizagdo podera, excepcionalmente, ser
reduzido.

Somente apos receber a orientacdo definida pelos Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA IPCA, conforme
0 caso (quando tal orientacdo for necessaria na forma do Termo de Securitizacdo), a Emissora devera exercer
seu direito e manifestar-se conforme lhe for orientado. Caso os Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA IPCA,
conforme 0 caso, ndo comparegam as respectivas Assembleias Gerais, ou ndo cheguem a uma defini¢éo sobre
a orientacdo de voto, a Emissora poderd, sem prejuizo de seus deveres legais, permanecer silente frente a
Devedora, sendo certo que, seu siléncio, neste caso, ndo serd interpretado como negligéncia em relacdo aos
direitos dos Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, ndo podendo ser imputada a
Emissora qualquer responsabilizagdo decorrente de auséncia de manifestacao.

Regime Fiduciario e Administracéo dos Patriménios Separados

Nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076, foi instituido regime fiduciario sobre os Direitos Creditdrios
do Agronegdcio DI e sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio IPCA, bem como sobre quaisquer valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora DI e na Conta Centralizadora IPCA, nos termos da
Clausula 92 do Termo de Securitizacao.

Os Créditos do Patrimdnio Separado DI, sujeitos ao Regime Fiduciario DI e os Créditos do Patrimdnio Separado
IPCA, sujeitos ao Regime Fiduciario IPCA ora instituidos, sdo destacados do patrimdnio da Emissora e passam
a constituir patrimdnio separado distinto, que ndo se confundem com o da Emissora ou entre si, destinando-se
especificamente ao pagamento dos CRA DI e dos CRA IPCA, conforme o caso, e das demais obrigacfes
relativas a cada um dos Patrimonios Separados, e manter-se-do apartados do patriménio da Emissora até que se
complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

O Patrimdnio Separado DI serd composto (i) pelos Direitos Creditérios do Agronegécio DI; (ii) pelos valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora DI; e (iii) pelos bens e/ou direitos decorrentes dos itens
(i) e (ii) acima, conforme aplicavel.

O Patriménio Separado IPCA serd composto (i) pelos Direitos Creditorios do Agronegdcio IPCA,; (ii) pelos
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora IPCA, e (iii) pelos bens e/ou direitos decorrentes
dos itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel.

Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hip6tese os Titulares de CRA terdo o direito
de haver seus créditos no ambito da Emissao contra o patrimoénio da Emissora, sendo sua realizagao limitada a
liquidagdo dos respectivos Créditos dos Patriménios Separados.
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A insuficiéncia dos bens dos respectivos Patrimdnios Separados ndo dara causa a declaragdo de sua quebra,
cabendo, nessa hip6tese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral IPCA,
conforme o caso, para deliberar sobre as normas de administragdo ou liquidagdo de cada um dos Patrimonios
Separados.

Os Créditos do Patrimdnio Separado DI: (i) responderdo apenas pelas obrigacdes inerentes aos CRA DI e pelo
pagamento das despesas de administragdo do Patrimbnio Separado DI e respectivos custos e obrigagdes fiscais,
conforme previsto no Termo de Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer acdo ou execugdo de outros
credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA Dl; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras
garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de Securitizacéo.

Os Créditos do Patrimonio Separado IPCA: (i) responderdo apenas pelas obrigacdes inerentes aos CRA IPCA
e pelo pagamento das despesas de administragdo do Patrim6nio Separado IPCA e respectivos custos e
obrigagdes fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer acdo ou
execucao de outros credores da Emissora que néo sejam os Titulares de CRA IPCA,; e (iii) ndo sdo passiveis de
constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no
Termo de Securitizagéo.

Todos os recursos decorrentes dos Créditos dos Patrimbnios Separados que estejam depositados em contas
correntes de titularidade da Emissora deverdo ser aplicados em Aplicagdes Financeiras Permitidas.

A Emissora podera utilizar-se dos créditos tributarios gerados pela remuneragéo das aplicacfes dos recursos
constantes dos Patriménios Separados para fins de compensacdo de tributos decorrentes de suas atividades.

O Termo de Securitizacdo, seus respectivos anexos e eventuais aditamentos serdo registrados para custodia no
Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua celebracio, devendo a Emissora, portanto,
entregar ao Custodiante 1 (uma) via original do Termo de Securitizagdo, observado o disposto no Contrato de
Custodia.

Administracdo dos Patrimdnios Separados

Observado o disposto na Clausula 13 do Termo de Securitizagdo, a Emissora, em conformidade com as Leis
9.514 ¢ 11.076: (i) administrara os Patrimonios Separados instituidos para os fins desta Emissao; (ii) promovera
as diligéncias necessarias a manutencdo de sua regularidade; (iii) manterd o registro contabil independente do
restante de seus respectivos patrimonios; e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstrac6es financeiras
dos Patriménios Separados.

A totalidade do patrimdnio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de
disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de
finalidade dos Patrimdnios Separados.

A Emissora fara jus ao recebimento de uma Taxa de Administracao.

A Taxa de Administracdo sera custeada pela Fibria e sera paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util de cada
més. Caso a Fibria ndo pague tempestivamente a Taxa de Administragdo, o Patrimdnio Separado DI e/ou o
Patriménio Separado IPCA arcard com a respectiva Taxa de Administrag&o.

A Taxa de Administragéo continuara sendo devida, mesmo ap6s o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda
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esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneracao esta que serd devida proporcionalmente aos meses
de atuacdo da Emissora. Caso a Fibria ndo pague tempestivamente e os recursos do Patrimonio Separado DI
e/ou Patriménio Separado IPCA nédo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administracdo, e um
Evento de Vencimento Antecipado estiver em curso, os Titulares de CRA DI e/ou os Titulares de CRA IPCA
arcardo com a Taxa de Administracdo, ressalvado seu direito de, num segundo momento, se reembolsarem com
a Fibria apds a realizagdo dos respectivos Patriménios Separados.

A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a prestagdo desses servigos
(pagamento com gross up), tais como: (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza, (ii) Contribuicdo ao
Programa de Integracdo Social; e (iii) Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social, bem como outros
tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracdo, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos
valores adicionais, de modo que a Emissora receba 0s mesmos valores que seriam recebidos caso henhum dos
impostos elencados neste item fosse incidente, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte
pagadora.

Os Patrimonios Separados, observados os pagamentos a serem realizados mensalmente a Emissora e o dever
de reembolso de despesas assumido pela Fibria perante a Emissora no ambito do Contrato de Cessdo, ressarcira
a Emissora de todas as despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas fungdes, tais como, notificagdes,
extracdo de certidfes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal ao
representante da comunhdo dos interesses dos Titulares de CRA DI e/ou aos Titulares de CRA IPCA,
publicagdes em geral, transportes, alimentagdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses
dos Titulares de CRA DI e/ou dos Titulares de CRA IPCA ou para realizar os respectivos Direitos Creditorios
do Agronegécio. O ressarcimento a que se refere esta clausula seré efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a
efetivacio da despesa em questdo.

Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou Reestruturacdo de suas caracteristicas apds a
Emisséo, serd devido a Emissora, pela Fibria, caso a demanda seja originada por esta, ou pelos Patrimdnios
Separados, caso a demanda seja originada pelos Titulares de CRA DI e/ou pelos Titulares de CRA IPCA,
remuneracdo adicional no valor de R$500,00 (quinhentos reais) por homem-hora de trabalho dedicado a
participacdo em Assembleias Gerais e a consequente implementacdo das decisdes nelas tomadas, paga em 5
(cinco) dias corridos ap0s a comprovacao da entrega, pela Emissora, de "relatério de horas™ & parte que originou
a demanda adicional.

Entende-se por “Reestruturagdo” a alteracdo de condigdes relacionadas (i) as condigdes essenciais dos CRA,
tais como datas de pagamento, remuneracdo e indice de atualizacdo, data de vencimento final, fluxos
operacionais de pagamento ou recebimento de valores, caréncia ou covenants operacionais ou financeiros, e (ii)
a Eventos de Vencimento Antecipado.

O pagamento da remuneracgdo prevista neste item ocorrerd sem prejuizo da remuneracdo devida a terceiros
eventualmente contratados para a prestacao de servicos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

Custodia e Cobranca

Para fins do disposto no item 9 do Anexo 11 a Instrugdo CVM 414, a Emissora declara que: (i) a custodia das
NCE seré realizada pelo Custodiante, cabendo a ele a guarda e conservacdo das NCE que deram origem aos
Direitos Creditérios do Agronegécio; e (ii) a arrecadacdo, o controle e a cobranca ordinaria dos Direitos
Creditdrios do Agronegdécio sdo atividades que serdo efetuadas pela Emissora.

Com relagdo a administracdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio, compete a Emissora: (i) controlar a
evolucdo da divida de responsabilidade da Fibria, observadas as condicoes estabelecidas nas NCE; (ii) apurar e
informar a Fibria e ao Cedente o valor das parcelas dos Direitos Creditérios do Agronegécio devidas; e (iii)
diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que se tornarem necessarias
a cobranca dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio inadimplidos.

Liquidacdo dos Patrim6nios Separados
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Conforme previsto na Clausula 13.1 do Termo de Securitizacdo, a ocorréncia de qualquer um dos seguintes
Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado DI ou do Patriménio Separado IPCA podera ensejar a assun¢do
imediata da administracdo do Patrimdnio Separado DI e/ou do Patrimdnio Separado IPCA pelo Agente
Fiduciario, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis
uma Assembleia Geral DI e/ou uma Assembleia Geral IPCA para deliberar sobre a forma de administragéo e/ou
eventual liquidacdo, total ou parcial, do Patrimdnio Separado DI e/ou do Patrimdnio Separado IPCA:

(i) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacéo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacdo do plano de recuperagdo por seus credores ou deferimento
do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido
ou cancelado pela Emissora no prazo legal;

(iii) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagdes previstos nos instrumentos
celebrados com os prestadores de servico da Emissdo, tais como Agente Fiduciério, Banco
Liquidante, Custodiante e Agente Escriturador, desde que, comunicada para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos no respectivo instrumento
aplicavel;

(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagBes ndo pecunidrias
previstas no Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da Operacdo, sendo que, nesta
hipotese, a liquidacdo do Patrimonio Separado DI e/ou Patriménio Separado IPCA podera
ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados do
conhecimento da Emissora;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias previstas no
Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da Operagédo que dure por mais de 5 (cinco) Dias
Uteis contados de seu conhecimento, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado
DI e/ou Patrimdnio Separado IPCA e desde que exclusivamente a ela imputado;

(vii) desvio de finalidade do Patriménio Separado DI e/ou Patriménio Separado IPCA;

(viii) ndo substituicdo do Agente Fiduciario nos prazos e eventos aqui previstos, sendo que, nessa
hipétese ndo haverd a assungdo imediata e transitoria da administracdo do Patrimdnio
Separado DI ou Patrimbnio Separado IPCA pelo Agente Fiduciario, e sim a imediata
obrigacdo da Emissora de convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual
liquidag&o do Patrimdnio Separado DI ou do Patrimdnio Separado IPCA,; e/ou

(ix) decisdo judicial transitada em julgado por violacdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo
legal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgédo ou de atos lesivos
a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupgdo, o Foreign Corrupt
Pratices Act - FCPA e 0 UK Bribery Act - UKBA.

Os Titulares de CRA DI e/ou os Titulares de CRA IPCA, reunidos em Assembleia Geral DI e/ou a Assembleia
Geral IPCA, conforme o caso, convocadas para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidagdo dos Patriménios
Separados, conforme o caso, decidirdo, mediante aprovagdo dos Titulares de CRA DI que representem a maioria
dos CRA DI em Circulacdo e/ou dos Titulares de CRA IPCA que representem a maioria CRA IPCA em
Circulagdo, sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, dos Patrimonios
Separados.

A Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral IPCA, prevista na Clausula 13.1 do Termo de Securitizacao,
instalar-se-a em primeira convocagdo com a presenca de Titulares de CRA DI e/ou de Titulares de CRA IPCA,
conforme o caso, que representem pelo menos 2/3 (dois ter¢os) dos CRA DI em Circulagéo e/ou dos CRA IPCA
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em Circulacdo, conforme o caso, e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero. Caso a Assembleia Geral
DI e/ou a Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, ndo seja instalada, o Agente Fiduciario devera nomear
liquidante do Patriménio Separado DI ou do Patrimdnio Separado IPCA e indicar formas de liquidacdo a serem
adotadas por ele para fins do cumprimento das Clausulas 13.5 e seguintes do Termo de Securitizagao.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA DI em Circulagdo e/ou dos Titulares de CRA IPCA em
Circulagdo, conforme o caso, deverdo deliberar: (i) pela liquidaco, total ou parcial, de cada um do respectivo
Patrimo6nio Separado DI ou do Patriménio Separado IPCA, hipotese na qual devera ser nomeado o liquidante e
as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo dos Patriménios Separados, hip6tese na qual devera ser
deliberada a administragdo dos Patrimdnios Separados pelo Agente Fiducidrio ou nomeacdo de outra institui¢ao
administradora, fixando, em ambos 0s casos, as condi¢des e termos para sua administracdo, bem como sua
respectiva remuneracdo. O liquidante serd a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da administracdo dos
Patrimdnios Separados.

A deliberagdo pela ndo declaragéo da liquidacio do Patriménio Separado DI e/ou do Patrimdnio Separado IPCA
deverd ser tomada, em (i) primeira convocacao, pelos Titulares de CRA DI e/ou pelos Titulares de CRA IPCA
que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA DI em Circulacéo e/ou dos CRA IPCA
em Circulacdo; e (ii) segunda convocacdo, pelos Titulares de CRA DI e/ou pelos Titulares de CRA IPCA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA DI em Circulacdo e/ou dos CRA
IPCA em Circulacdo. A ndo realizagdo da referida Assembleia Geral DI e/ou da Assembleia Geral IPCA, por
qualquer motivo que ndo seja imputavel ao Agente Fiduciario, ou a insuficiéncia de quérum de instalacéo ou
de aprovacgdo no prazo de 40 (quarenta) dias corridos de sua primeira convocagao, sera interpretada como
manifestacdo favoravel a liquidagdo do Patrimdnio Separado DI e/ou do Patriménio Separado IPCA.

A liquidagdo do Patrimdnio Separado DI e/ou do Patrimdnio Separado IPCA serd realizada mediante
transferéncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio DI e/ou dos Direitos Creditorios do Agronegdcio IPCA
e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora DI e/ou da Conta Centralizadora IPCA integrantes do
Patriménio Separado DI efou da Patrimdnio Separado IPCA ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo
administradora que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRA), na qualidade de representante dos Titulares de
CRA DIl e ou Titulares de CRA IPCA, para fins de exting&o de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente
dos CRA DI e/ou dos CRA IPCA. Nesse caso, caberd ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora
que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRA), conforme deliberacéo dos Titulares de CRA DI e/ou Titulares
de CRA IPCA em Assembleia Geral DI e/ou em Assembleia Geral IPCA: (i) administrar os Direitos Creditorios
do Agroneg6cio e os eventuais recursos da Conta Centralizadora DI e ou da Conta Centralizadora IPCA (ou
seja, Créditos dos Patriménios Separados) que integram os Patrimdnios Separados, (ii) esgotar todos 0s recursos
judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos créditos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio e
dos eventuais recursos da respectiva Conta Centralizadora DI e da Conta Centralizadora IPCA (ou seja, Créditos
dos Patriménios Separados) que Ihe foram transferidos, (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de
CRA na propor¢do de CRA detidos, e (iv) transferir os Direitos Creditdrios do Agronegdcio e 0s eventuais
recursos da respectiva Conta Centralizadora DI e da Conta Centralizadora IPCA (ou seja, Créditos do
Patrimdnio Separado DI ou Créditos do Patriménio Separado IPCA) eventualmente néo realizados aos Titulares
de CRA, na proporcéo de CRA detidos.

A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio
Separado DI e/ou do Patriménio Separado IPCA, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario.

A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA DI estara limitada aos Creditos do Patriménio Separado DI,
bem como a realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA IPCA estara limitada aos Créditos do Patrimonio
Separado IPCA, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer outra garantia
prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

Independentemente de qualquer outra disposicdo do Termo de Securitizagdo, a insuficiéncia dos bens do
Patriménio Separado DI e/ou do Patrimbnio Separado IPCA ndo dara causa a declaracdo de sua quebra,
cabendo, nessa hipétese, ao Agente Fiduciario, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de
administracéo ou liquidacdo do Patriménio Separado DI e/ou IPCA, observando os procedimentos do artigo 14
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da Lei 9.514.

Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos Data
Eventos Eventos Prevista
1. Publicacéo do Aviso ao Mercado 16/11/2016
2. Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar ao Publico Investidor 16/11/2016
3. Inicio do Roadshow 17/11/2016
4. Republicagdo do Aviso ao Mercado 02/12/2016
5. Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 24/11/2016
6. Inicio do Periodo de Reserva 24/11/2016
7. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 29/11/2016
8. Encerramento do Periodo de Reserva 08/12/2016
9. Procedimento de Bookbuilding 09/12/2016
10. Protocolo de Cumprimento de Vicios Sanaveis 13/12/2016
11. Registro da Oferta pela CVM 27/12/2016
12. Divulgacéo do Andncio de Inicio® 29/12/2016
13. Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 29/12/2016
14, Data Limite de Alocacéo dos CRA considerando os Pedidos de Reserva 29/12/2016
15. Data de Liquidagdo Financeira dos CRA ©) 29/12/2016
16. Data de Inicio de Negociagdo dos CRA na BM&FBovespa 30/12/2016
17. Data de Inicio de Negociagdo dos CRA na CETIP 30/12/2016
18. Divulgagdo do Andncio de Encerramento ©) 03/01/2017

(1) As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a modificagdes, suspensdes, antecipagdes ou
prorrogacdes, a critério dos Coordenadores da Oferta e da Emissora. Qualquer modificagdo no cronograma da Oferta devera

ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo

CVM 400.

(2) Data de Inicio da Oferta.

(3) Data de Encerramento da Oferta.
(4) Manifestacdo dos investidores acerca da aceitagdo ou revogacdo de sua aceitagcdo em adquirir os CRA, bem como a data
em que sera realizada a efetiva subscrigdo dos CRA pelos Investidores, mediante a assinatura do Boletim de Subscricéo.

(5) Incluindo a subscricdo e integralizacdo dos CRA.
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Registro para Distribui¢do e Negociacéo

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio (a) do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP, e (b) do DDA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo
a liquidacéo financeira realizada por meio do sistema de compensacdo e liquidacdo da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio (a) do CETIP21
administrado e operacionalizado pela CETIP, e (b) do PUMA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a liquidagdo financeira e a custodia eletrénica dos CRA
realizada por meio do sistema de compensacdo e liquidagdo da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme
0 caso.

Importante ressaltar que a Oferta ndo esté sujeita a condi¢des legitimas que ndo dependam da Emissora, do
Cedente, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instru¢do CVM 400.

Distribui¢do dos CRA

Plano de Distribuicéo

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica nos termos da Instrugdo CVM 400, no montante inicial de
R$1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes de reais), com intermediacdo dos
Coordenadores, sob regime de garantia firme de colocacdo, de forma individual e ndo solidaria, sendo que:
(i) os Coordenadores da Garantia Firme realizardo a distribuicdo dos CRA sob o regime de garantia firme de
colocacédo para o Valor Total da Emissdo, sem considerar o exercicio, total ou parcial, da Opcéo de Lote
Adicional e/ou da Opgdo de Lote Suplementar, observada a propor¢do de garantia firme a ser atribuida a
cada Coordenador da Garantia Firme, e (ii) os Coordenadores realizardo a distribuicdo dos CRA objeto da
Opcdo de Lote Adicional e/ou da Opcdo de Lote Suplementar, caso venham a ser exercidas total ou
parcialmente, sob regime de melhores esfor¢os de colocacgdo, nos termos do Contrato de Colocacdo, em que
estara previsto o respectivo plano de distribuicdo dos CRA.

Os CRA serdo distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores, que contrataram Participantes Especiais e
Coordenadores Contratados para fins exclusivos de recebimento de ordens, nos termos da Clausula Xl do
Contrato de Colocacgdo. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizardo a colocagao
dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras
consideracOes de natureza comercial ou estratégica.

Os CRA poderao ser colocados junto ao publico somente apds a concessdo do registro da Emissdo, nos
termos da Instrucdo CVM 400, do Termo de Securitizacdo e do Contrato de Colocacéo.

A colocacdo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de acordo com os
procedimentos (i) do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, para os CRA eletronicamente
custodiados na CETIP; e (ii) do DDA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, para 0s CRA
eletronicamente custodiados na BM&FBOVESPA.

Os CRA serdo registrados para negociacao no mercado secundario, por meio (i) do CETIP21, administrado
e operacionalizado pela CETIP, e (ii) do PUMA, plataforma eletrénica de negociacdo de multiativos,
administrada e operacionalizada pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a liquidacdo
financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio do sistema de
compensacdo e liquidacdo da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso. Os CRA serdo objeto
de distribuicdo publica aos Investidores, sem fixacdo de lotes maximos ou minimos no &mbito dos Pedidos
de Reserva e das intencdes de investimento a serem apresentadas pelos investidores no ambito da Oferta.
Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizardo a colocacdo dos CRA perante
os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideracfes de
natureza comercial ou estratégica, observadas as regras de rateio proporcional na alocacdo de CRA em
caso de excesso de demanda, nos termos previstos nos itens relativos a "Oferta N&o Institucional™, "Oferta
Institucional" e "Disposi¢des Comuns a Oferta Institucional e & Oferta N&o Institucional™, abaixo descritos.

Publico Alvo e Direcionamento da Oferta
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Os CRA serdo distribuidos publicamente a investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da
Instrucdo da CVM 539.

Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores, respeitado o seguinte direcionamento da
distribuicdo: (i) até 80% (oitenta por cento) de investidores pessoas fisicas que adquiram qualquer
quantidade de CRA, ainda que suas ordens sejam colocadas por meio de private banks ou administradores
de carteira (em conjunto, "Investidores N&o Institucionais"); e (ii) até 20% (vinte por cento) de investidores
pessoas juridicas, além de fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos
de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas
a funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo (em
conjunto "Investidores Institucionais™) ("Direcionamento da Oferta").

Na hipotese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para o Direcionamento da Oferta
destinado aos Investidores N&o Institucionais, os CRA restantes poderdo ser direcionadas para o0s
Investidores Institucionais. Caso seja atingido o montante originalmente previsto para o Direcionamento
da Oferta destinado aos Investidores Nao Institucionais, os CRA restantes ndo poderdo ser direcionados
para os Investidores Institucionais.

Caso o total de CRA correspondente as intenc@es de investimento ou aos Pedidos de Reserva admitidos
pelos Coordenadores no ambito do Prospecto Preliminar exceda o Valor Total da Emisséo, serdo atendidos
os Pedidos de Reserva e as intencfes de investimento que indicarem a menor taxa, adicionando-se 0s
Pedidos de Reserva e as intengBes de investimento que indicarem taxas superiores até atingir a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva e todas as intengdes
de investimento admitidos que indicarem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding serdo rateados
entre 0s Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva ou nas respectivas intengdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracGes de CRA.

Caso seja apurado durante o Procedimento de Bookbuilding que a demanda para a distribuicdo dos CRA
revele-se insuficiente para respeitar o Direcionamento da Oferta, os Coordenadores poderdo proceder a
realocagdo da distribui¢do, em conformidade com a demanda verificada, observadas as regras de alocacéo

de CRA previstas nos itens relativos & "Oferta N&o Institucional™, "Oferta Institucional” e "Disposicbes
Comuns a Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional”, abaixo descritos.

Regime de Colocacdo

A garantia firme de colocagdo dos CRA de que trata a Clausula 4.2. do Termo de Securitizagdo esta
limitada ao montante de R$1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes de reais), e sera
prestada na seguinte proporcao pelos Coordenadores da Garantia Firme, sem qualquer solidariedade entre
eles: (i) R$ 312.500.000,00 (trezentos e doze milhdes e quinhentos mil reais), pelo Coordenador Lider;
(ii) R$ 312.500.000,00 (trezentos e doze milhdes e quinhentos mil reais), pelo BB-BI; (iii) R$
312.500.000,00 (trezentos e doze milhdes e quinhentos mil reais) , pelo Bradesco BBI; e (iv) R$
312.500.000,00 (trezentos e doze milhdes e quinhentos mil reais), pelo Santander.

A garantia firme de colocagdo prevista acima sera exercida pelos Coordenadores da Garantia Firme, sem
qualquer solidariedade entre eles (i) desde que e somente se satisfeitas todas as condi¢fes precedentes
previstas no Contrato de Colocacao; e (ii) se apés o Procedimento de Bookbuilding existir algum saldo
remanescente de CRA ndo subscrito.

Aos CRA decorrentes do exercicio, total ou parcial, de Opgao de Lote Adicional e/ou de Opg¢do de Lote
Suplementar, abaixo descritas, seriam aplicadas as mesmas condicdes e pre¢o dos CRA inicialmente ofertados
e sua colocacdo seria conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacéo.
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Em nenhuma hip6tese a garantia firme de colocacdo sera exercida em favor de Participantes Especiais ou
Coordenadores Contratados que venham a aderir ao Contrato de Colocacdo por meio da celebracdo do
respectivo Contrato de Ades&o.

Caso a garantia firme de colocacéo seja exercida pelos Coordenadores da Garantia Firme, os CRA adquiridos
poderdo ser revendidos no mercado secundario por meio do CETIP21 e PUMA, conforme o caso, por valor
acima ou abaixo do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restrigdo, portanto, a sua negociacao.

Sem prejuizo das suas obriga¢8es regulamentares, conforme aplicéveis, o Ital BBA podera designar o Ital
Unibanco, como responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da garantia firme assumida
pelo Ita BBA no Contrato de Colocacdo. Ocorrida tal designacdo, em fungdo de tal assungdo de
responsabilidade, a parcela do comissionamento devido pela Devedora ao Ital BBA a titulo de prémio
pelo exercicio da garantia firme, inclusive o gross-up de tributos incidentes sobre referido
comissionamento, sera devida e paga diretamente ao Itad Unibanco, nos termos estabelecidos no presente
Contrato, independentemente de qualquer aditamento para inclusdo do Itad Unibanco como parte.

Roadshow e Procedimento de Bookbuilding

Anteriormente a concessdo, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizaram ao
publico o Prospecto Preliminar, precedido de publicacdo do Aviso ao Mercado no jornal "Valor
Econdmico", edigdo nacional.

Apbs a publicacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, realizadas em 16
de novembro de 2016, os Coordenadores realizaram apresentagdes a potenciais investidores (roadshow
e/ou apresentacdes individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os documentos de
suporte que os Coordenadores utilizaram em tais apresentacGes aos Investidores foram previamente
submetidos a aprovacdo ou encaminhados a CVM, conforme o caso, nos termos da Instrugdo CVM 400.

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da publicacio do Aviso ao Mercado, realizada em 16 de
novembro de 2016, os Coordenadores realizaram a coleta de intencdes de investimentos para 0s
Investidores Institucionais e para os Investidores N&o Institucionais, no ambito da Oferta, com
recebimento de reservas, nos termos do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem fixacdo de lotes minimos
ou maximos. O recebimento de reservas se iniciou, conforme o cronograma tentativo das principais etapas
da Oferta acima.

O Procedimento de Bookbuilding foi iniciado, pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos
1° e 2° e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, sem fixacdo de lotes minimos ou méaximos, o qual definiu,
de comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora, (i) o percentual a ser adotado para apuragéo da
Remuneracdo dos CRA DI e da Remuneracdo dos CRA IPCA; (ii) o volume da Emissdo, considerando a
emissdo dos CRA objeto da Opcéo de Lote Adicional e/ou da Opc¢do de Lote Suplementar; e (iii) a alocagéo
dos CRA na 932 (nonagésima terceira) Série ou na 942 (nonagesima quarta) Série, pelo sistema de vasos
comunicantes, decidida em comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora.

Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever CRA, incluindo, sem
limitacéo, aquele que seja Pessoa Vinculada, declararou, no @mbito do Pedido de Reserva, (i) a taxa minima de

Remuneracdo dos CRA DI ou de Remuneragdo dos CRA IPCA, conforme o caso, que aceitou auferir, para os
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CRA DI ou para os CRA IPCA, conforme o caso, que desejava subscrever, observado o percentual maximo:
(@) de 99% (noventa e nove por cento) da Taxa DI para os CRA DI; e (b) de juros remuneratorios
correspondentes a taxa de fechamento da NTN-B, apurada no Dia Util anterior & data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis, para 0os CRA IPCA, estabelecidos como teto pelos Coordenadores
para fins do Procedimento de Bookbuilding, e (ii) a quantidade de CRA que desejava subscrever. Caso 0
percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a Remuneracdo dos CRA DI ou Remuneragéo dos
CRA IPCA, conforme o caso, tenha sido inferior ao percentual minimo apontado no Pedido de Reserva como
condicionante de participacdo na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva foi

cancelado pelos Coordenadores.

O Procedimento de Bookbuilding foi presidido por critérios objetivos, tendo em vista que os Coordenadores
organizaram a colocacéo dos CRA perante os Investidores interessados, levando em conta suas relagdes com

clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, sem fixacéo de lotes minimos ou maximos.

A Emissora, ap6s consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, optou por ndo aumentar a
quantidade dos CRA originalmente ofertados, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
paréagrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

Por sua vez, os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Emissora e da Devedora, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrugdo CVM 400, optaram por ndo distribuir um lote
suplementar de CRA.

O prazo méaximo para colocacdo dos CRA é de 6 (seis) meses, contados a partir da data de divulgacéo do

Anlncio de Inicio, nos termos da regulamentagéo aplicavel.

Foi admitido o recebimento de reservas para subscricdo ou aquisicdo dos CRA, uma vez que esta Oferta atende
ao que preceitua o artigo 45 da Instrucdo CVM 400. O recebimento de reservas ocorreu a partir da data indicada
no Aviso ao Mercado, as quais somente serdo confirmadas pelo subscritor apés o inicio do periodo de

distribuicéo.

Para fins de recebimento dos pedidos de reserva de subscricdo dos CRA, foi considerado, como "Periodo de
Reserva", o periodo compreendido entre os dias 24 de novembro de 2016 e 08 de dezembro de 2016, inclusive,
enquanto o "Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas" correspondeu ao periodo compreendido entre os dias

24 de novembro e 29 de novembro de 2016, inclusive.
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Os Pedidos de Reserva sao irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipéteses de identificacdo de divergéncia
relevante entre as informacGes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem
substancialmente o risco assumido pelo investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo
4° do artigo 45 da Instrucdo CVM 400.

Durante todo o Prazo Méaximo de Colocagdo, o preco de integralizagcdo dos CRA sera o correspondente ao Prego
de Integralizacéo, sendo a integralizacdo dos CRA realizada em moeda corrente nacional, a vista, no ato da
subscricéo.

Participacdo de Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, foi aceita a participacdo de investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participagcdo em relagdo ao
volume da Oferta.

A participagdo das Pessoas Vinculadas na Oferta foi admitida mediante apresentacdo de Pedido de Reserva,
sem fixacdo de lotes minimos ou méaximos, a um dos Coordenadores, Participantes Especiais ou Coordenadores
Contratados.

Conforme autorizado no @mbito do procedimento de registro da Oferta, nos termos da Deliberacdo da CVM
476, caso fosse verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar 0s CRA
objeto de exercicio da Opcédo de Lote Adicional e da Opcédo de Lote Suplementar), conforme abaixo descrito,
seria permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas que fossem Investidores N&o Institucionais (e,
portanto, estejam alocadas dentro da parcela do Direcionamento da Oferta destinado a Investidores N&o
Institucionais) e tivessem apresentado Pedidos de Reserva dentro do Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas.

Adicionalmente, Pessoas Vinculadas admitidas nos termos acima estiveram sujeitas as mesmas regras e
restricBes aplicaveis a Investidores Nao Institucionais previstas no Prospecto Preliminar e no Contrato de
Colocagéo.

A vedacéo acima néo se aplicou ao Formador de Mercado, nos termos da regula¢do da CVM.

Adicionalmente, caso fosse apurado durante o Procedimento de Bookbuilding que a demanda para a
distribuicdo dos CRA era insuficiente para respeitar o Direcionamento da Oferta, os Coordenadores poderiam
proceder a realocagdo da distribuicdo na colocacdo dos CRA, em conformidade com a demanda verificada,
observadas as regras de alocacdo de CRA previstas nos itens relativos a "Oferta Nao Institucional”, "Oferta
Institucional” e "Disposi¢cdes Comuns a Oferta Institucional e a Oferta N&o Institucional”, abaixo descritos.

Conforme indicado no item "Participacdo de Pessoas Vinculadas" acima, foi aceita a participacdo de
investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite méaximo de
tal participacdo em relacdo ao volume da Oferta em vista das medidas adotadas na presente Oferta.

Essa participacdo tem como respaldo as disposicdes expressas na Deliberacdo CVM 476, para fins de dispensa
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ao disposto no artigo 55 da Instrucdo CVM 400, as quais séo atendidas pela Oferta, conforme abaixo:

Requisito da Deliberacéo 476

Previsdo nos Documentos da Operacdo

Deslocamento da data de término dos Pedidos de
Reserva efetuados por Pessoas Vinculadas para data
que anteceder, no minimo, sete dias Uteis ao
do
investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

encerramento Periodo de Reserva para

A Clausula 5.6.1. do Contrato de Colocacdo e as
secBes "Cronograma de Etapas da Oferta” e "Regime
de Colocagdo" estabelecem que o Periodo de
Reservas para Pessoas Vinculadas encerrar-se-a sete
Dias Uteis antes do encerramento do Periodo de
Reserva.

Restricdo da participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta & parcela destinada aos Investidores N&o
Institucionais.

A Clausula 5.6.3. do Contrato de Colocacdo e as
secBes "Informacdes Relativas a Oferta”, subitens
"Estrutura de Securitizagdo" e "Participacdo de
Pessoas Vinculadas" prevé a participacdo das
Pessoas Vinculadas na qualidade de Investidores
N&o Institucionais.

Sujeicdo das Pessoas Vinculadas as mesmas
restricdes que existentes aos investidores que nao
sejam Pessoas Vinculadas.

A Clausula 5.6.7. do Contrato de Colocagdo e as
secBes "Informacgdes Relativas a Oferta”, subitens
"Estrutura de Securitizacdo” e "Participacdo de

Pessoas Vinculadas" prevé que as Pessoas

Vinculadas estardo sujeitas as mesmas regras e

restricbes  aplicaveis aos Investidores Né&o

Institucionais.

Definicdo do Valor Total da Emissao

A Emissora, ap6s consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, optou por ndo aumentar
a quantidade dos CRA originalmente ofertados, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, no ambito da Opcéo de Lote Adicional.

Por sua vez, os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Emissora e da Devedora, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucdo CVM 400, optaram por ndo distribuir um lote
suplementar de CRA, no &mbito da Opcéo de Lote Suplementar.
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Inicio, Liquidacdo e Encerramento da Oferta

A Oferta terd inicio apds (i) o registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgagdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores.

O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de 6 (seis) meses, contados da data de divulgacdo do Andncio de
Inicio, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Durante todo o Prazo Méaximo de Colocacéo, o preco de integralizagdo dos CRA seré o correspondente ao Preco
de Integralizacdo, sendo a integralizaco dos CRA realizada em moeda corrente nacional, & vista, no ato da
subscrigao.

A integralizacdo dos CRA serd realizada por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA, conforme aplicavel. Na data de integralizagdo informada pelos Coordenadores, 0s
Investidores deverdo efetivar a liquidacdo dos CRA a eles alocados, no valor informado pelos Coordenadores,
por meio de sua conta na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, observados os procedimentos da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo do
Andncio de Encerramento.

N&o seré: (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para os
CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizacdo de precos dos CRA no d&mbito da Oferta.

Em atendimento ao disposto no item 5 do Anexo VI da Instrugdo CVM 400, até a divulgagdo do Andncio de
Encerramento, ndo havera revenda dos CRA que venham a ser subscritos pelos Coordenadores em virtude do
exercicio da garantia firme de colocacdo dos CRA prevista no Contrato de Colocagéo.

Oferta N&o Institucional

Os Investidores N&o Institucionais participaram do procedimento de coleta de inten¢Ges de investimento por
meio da apresentacdo de Pedidos de Reserva realizados no Periodo de Reserva e no Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, conforme o caso, sem fixagdo de lotes minimos ou méaximos, sendo que tais intencdes de
investimento foram apresentadas na forma de Pedidos de Reserva a uma das Institui¢fes Participantes da Oferta.

Ressalvado o disposto no item (iv) abaixo, o montante equivalente a 80% (oitenta por cento) dos CRA (sem
considerar os CRA objeto de exercicio da Opc¢do de Lote Adicional e da Opgdo de Lote Suplementar) foi
destinado, prioritariamente, a colocacéo publica para Investidores Néo Institucionais que realizaram Pedido de
Reserva no periodo aplicavel, o qual foi preenchido nas condigdes a seguir expostas:

(i) cada um dos Investidores Nao Institucionais interessados efetuou Pedido de Reserva perante qualquer uma
das Instituigdes Participantes, mediante preenchimento do Pedido de Reserva: (a) no Periodo de Reserva; ou,
(b) para os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, no Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas. O Investidor N&o Institucional Pessoa Vinculada indicou, obrigatoriamente, no seu Pedido de
Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta que o receber;

(ii) no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, inclusive, sem limitacéo, os qualificados como
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Pessoas Vinculadas, puderam indicar um percentual minimo de Remuneracdo dos CRA DI ou da Remuneracéo
dos CRA IPCA, conforme o caso, observados os percentuais maximos de: (i) 99% (noventa e nove por cento)
da Taxa DI, para os CRA DI, e (ii) juros remuneratérios correspondentes a taxa de fechamento da NTN-B,
apurada no Dia Util anterior & data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, para os CRA
IPCA, estabelecidos como teto pelos Coordenadores para fins do Procedimento de Bookbuilding, sendo o
atingimento de referido percentual minimo de Remunerac¢éo dos CRA DI ou da Remuneragdo dos CRA IPCA,
conforme o caso, condi¢do de eficacia do Pedido de Reserva e de aceitagdo da Oferta por referidos Investidores
N&o Institucionais.

(iii) observado o item (ii), acima, o Pedido de Reserva do Investidor Ndo Institucional foi cancelado caso o
percentual minimo referente a Remuneragdo dos CRA DI ou da Remuneragao dos CRA IPCA, conforme o
caso, por ele indicado, tenha sido superior ao percentual de Remuneracéo dos CRA DI ou da Remuneracéo dos
CRA IPCA, conforme o caso, estabelecido por meio do Procedimento de Bookbuilding;

(iv) conforme autorizado no &mbito do procedimento de registro da Oferta, nos termos da Deliberacdo CVM
476, caso fosse verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) dos CRA (sem
considerar os CRA objeto de exercicio da Opcédo de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar), seria
permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas que fosse Investidores N&o Institucionais (e,
portanto, estejam alocadas dentro da parcela do Direcionamento da Oferta destinado a Investidores N&o
Institucionais) e tivessem apresentado Pedidos de Reserva dentro do Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas;

(v) caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Néo Institucionais ndo cancelados em
virtude de desconformidade com os termos e condi¢bes da Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (ii),
acima, tenha sido igual ou inferior ao montante do Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores Nao
Institucionais, foram integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores N&o Institucionais
admitidos e ndo cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condi¢cdes da Oferta, nos termos
deste item, e os CRA remanescentes foram destinados aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta
Institucional, conforme descrita na Secéo abaixo;

(vi) caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais ndo cancelados em
virtude de desconformidade com os termos e condi¢fes da Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (ii),
acima, tenha excedido o montante originalmente previsto para o Direcionamento da Oferta destinado aos
Investidores N&o Institucionais, os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora e a Fibria, puderam: (a)
elevar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, procedendo, em seguida, ao
atendimento dos Investidores N&o Institucionais, de forma a atender, total ou parcialmente, referidos Pedidos
de Reserva de Investidores N&o Institucionais admitidos, observado, no caso de atendimento parcial dos Pedidos
de Reserva, que os CRA serdo rateados pelos Coordenadores entre os Investidores N&o Institucionais, sendo
atendidos os Pedidos de Reserva que indicarem a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva que
indicarem taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os
Pedidos de Reserva admitidos que indicaram a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding foram rateados
entre os Investidores Nao Institucionais, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de CRA; ou (b) manter a quantidade de CRA
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inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, sendo que os CRA objeto de referido Direcionamento da
Oferta serdo rateados pelos Coordenadores entre os Investidores N&o Institucionais cujo Pedido de Reserva ndo
tenha sido cancelado na forma do item (iii) acima, devendo ser atendidos os Pedidos de Reserva que indicaram
a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva que indicaram taxas superiores até atingir a taxa definida
no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva admitidos que indicaram a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding foram rateados entre os Investidores N&o Institucionais,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas
quaisquer fracdes de CRA,;

(vii) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgago do Antncio de Inicio, os Coordenadores
informaram aos Investidores N&o Institucionais, por meio do seu respectivo enderego eletrdnico, ou, na sua
auséncia, por telefone ou fac-simile (a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor N&o Institucional, e (b) o
horario limite da Data de Liquidacdo que cada Investidor N&o Institucional devera pagar o Preco de
Integralizacéo referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao respectivo Coordenador que recebeu
Pedido de Reserva, com recursos imediatamente disponiveis;

(viii) na hipotese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para o Direcionamento da Oferta
destinado aos Investidores N&o Institucionais, as respectivas sobras puderam ser direcionadas para 0s
Investidores Institucionais;

(ix) os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de identificacdo de divergéncia
relevante entre as informagGes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor Néo Institucional, ou a sua decisdo de investimento, podera
o referido Investidor desistir do Pedido de Reserva nos termos do paragrafo quarto do artigo 45 da Instrucdo
CVM 400. Nesta hipotese, o Investidor Nao Institucional devera informar sua deciséo de desisténcia do Pedido
de Reserva ao respectivo Coordenador que recebeu o seu Pedido de Reserva, em conformidade com as previsdes
do respectivo Pedido de Reserva; e

(X) as previsdes dos itens acima aplicar-se-do aos Coordenadores Contratados e aos Participantes Especiais
contratados pelos Coordenadores no ambito da Oferta, conforme o caso, nos termos do Contrato de Colocacédo
e dos contratos de adesdo dos Participantes Especiais e dos Coordenadores Contratados.

Caso tenha havido rateio nos termos do item (vi) acima, os Coordenadores ndo deram qualquer tipo de
prioridade para os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas.

Oferta Institucional

Os CRA que ndo foram alocados aos Investidores N&o Institucionais foram destinados aos Investidores
Institucionais, de acordo com o seguinte procedimento:

(i) os Investidores Institucionais interessados em subscrever os CRA apresentaram suas intencfes de
investimento aos Coordenadores durante o Periodo de Reserva;

(ii) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional assumiu a obrigacdo de
verificar se cumpre com os requisitos necessarios para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar
seu Pedido de Reserva;

(iii) foi permitida a colocacdo de CRA perante Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas tendo
em vista que ndo foi verificado excesso de demanda pelos Coordenadores superior a 1/3 (um ter¢o) dos CRA
(sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcéo de Lote Adicional e da Opcéo de Lote Suplementar), nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400;
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(iv) caso as intencOes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais tenham excedido o total
de CRA remanescentes ap6s o atendimento da Oferta Nao Institucional, os CRA objeto do Direcionamento da
Oferta a Investidores Institucionais deveriam ser rateados entre o0s Investidores Institucionais pelos
Coordenadores, devendo ser atendidos os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento que indicaram a
menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento que indicaram taxas
superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva
e todas as intenc¢des de investimento admitidos que indicaram a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding
foram rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos
de Reserva ou nas respectivas inten¢bes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA,;

(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgac&o do Antncio de Inicio, os Coordenadores
informaram aos Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo endereco eletrdnico, ou, na sua auséncia,
por telefone ou fac-simile (a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor Institucional, e (b) o horario limite da
Data de Liquidacdo que cada Investidor Institucional devera pagar o Preco de Integralizacéo referente aos CRA
alocados nos termos acima previstos ao respectivo Coordenador que recebeu Pedido de Reserva ou intencdo de
investimento, com recursos imediatamente disponiveis;

(vi) nas hipdteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informac@es constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor
Institucional, ou a sua decisdo de investimento, podera o referido Investidor Institucional desistir da intencéo
de investimento, nos termos do paragrafo quarto do artigo 45 da Instrucdo CVM 400. Nesta hipotese, o
Investidor Institucional devera informar sua decisdo de desisténcia da intencéo de investimento ao Coordenador
que recebeu a respectiva intencdo de investimento; e

(vii) as previsdes dos itens acima aplicar-se-do aos Coordenadores Contratados e aos Participantes Especiais
contratados pelos Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos do Contrato de Colocacéo e dos contratos de
adesdo dos Participantes Especiais e dos Coordenadores Contratados.

Disposi¢des Comuns & Oferta Institucional e & Oferta N&o Institucional

Os Coordenadores recomendaram aos Investidores interessados na realizagdo dos Pedidos de Reserva ou das
intengBes de investimento que (i) lessem cuidadosamente os termos e condigOes estipulados no Pedido de
Reserva, especialmente os procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta, 0 Termo de Securitizagdo e as
informagdes constantes deste Prospecto, especialmente na se¢io “Fatores de Risco”, a partir da pagina 108, que
trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta; (ii) verificassem com o Coordenador de sua
preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua intengdo de investimento, a necessidade de
manuten¢do de recursos em conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de
garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrassem em contato com o Coordenador escolhido para obter
informacBes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for
0 caso, para a realizacdo do cadastro no Coordenador, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados
por cada Coordenador. Uma vez encerrada a Oferta, 0 Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta
mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Preco de Integralizacdo e Forma de Integralizacéo

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados por seu Valor Nominal Unitario. O Preco de
Integralizacdo sera pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de acordo com os
procedimentos da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso: (i) nos termos do respectivo Boletim de
Subscricéo; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme Termo de Securitizagéo.

Todos 0os CRA serdo subscritos e integralizados em uma Unica data de integralizacéo.

Prazo de Colocacéo
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O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de 6 (seis) meses, contados da data de divulgacdo do Andncio de
Inicio, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados pela Emissora por meio do sistema de liquidagdo e compensagéo
eletrdnico administrado pela CETIP ou por meio de procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme o0 ambiente
onde os CRA estejam custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA néo
estejam custodiados na CETIP ou na BM&FBovespa, a Emissora deixara, em sua sede, o respectivo pagamento
a disposicdo do respectivo Titular do CRA, hipbtese em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo
de atualizacdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a disposi¢do do Titular do CRA na sede da Emissora.

Inadequacéo do Investimento

O investimento em CRA ndo ¢é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez com relagdo aos titulos
adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secundario
brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola.

Encargos da Emissora

Na hipdtese de haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA, unicamente nos
casos em que se verificar um dos eventos previstos na Clausula 13.1 do Termo de Securitizagdo, serdo devidos
pela Emissora, considerando seu patrimoénio proprio, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento,
multa moratéria ndo compensatdria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao ano (ou
menor prazo permitido em lei pela legislacdo aplicavel), capitalizados diariamente, pro rata temporis,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o
respectivo valor devido e ndo pago. Referidos encargos serdo revertidos, pela Emissora, em beneficio dos
Titulares de CRA, e deverdo ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento de Despesas, nos termos da
Ordem de Pagamentos; e (ii) rateados entre os titulares de CRA, observada sua respectiva participacdo no Valor
Total da Emissdo, e deverdo, para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da préxima parcela de
Amortizacdo devida a cada Titular de CRA.

Prorrogacéao dos Prazos e Intervalos entre Pagamentos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao, até o 1° (primeiro) Dia
Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia que n&o seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos.

Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emisséo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares
de CRA deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no Jornal Estado de S&o Paulo e no DOESP, mesmos jornais
geralmente utilizados pela Emissora para publicagao de seus atos societarios, devendo a Emissora avisar o Agente
Fiduciario da realizacdo de qualquer publicagdo em até 3 (trés) dias antes da sua ocorréncia.
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A Emissora podera deixar de realizar as publica¢bes acima previstas se notificar todos os Titulares de
CRA e o0 Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e decisBes, desde que
comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste item néo inclui "atos e fatos relevantes", que deverédo
ser divulgados na forma prevista na Instru¢cdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.
As demais informac@es periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou
regulamentares, através do Sistema EmpresasNet — médulo IPE, ou de outras formas exigidas pela
legislacdo aplicavel.

Despesas da Emisséo

Serdo pagas pela Fibria, ou diretamente pela Securitizadora e posteriormente reembolsadas pela Fibria,
nos termos do Termo de Securitizagéo:

(i) as despesas com a gestdo, realizagdo e administracdo dos PatrimOnios Separados e na hipétese de
liquidacdo dos Patriménios Separados, incluindo, sem limitacdo, o pagamento da Taxa de Administracéo;

(i) as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emisséo, tais como o Custodiante, o Agente
Escriturador, o Banco Liquidante, a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA;

(iii) os honoréarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar os interesses dos Titulares de CRA e a
realizacdo dos Créditos dos Patrimonios Separados;

(iv) as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ac¢des judiciais
ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares de CRA e a realizacdo dos Créditos
dos Patrimdnios Separados;

(v) honorérios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais prestadores de servi¢os
eventualmente contratados mediante aprovacdo prévia em Assembleia Geral, em razdo do exercicio de
suas funcBes nos termos do Termo de Securitizacao;

(vi) remuneragdo e todas as verbas devidas as institui¢fes financeiras onde se encontrem abertas as contas
correntes integrantes dos Patrimodnios Separados;

(vii) despesas com registros e movimentagdo perante a CVM, CETIP, BM&FBOVESPA, Juntas
Comerciais e Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentacao societaria
da Emissora relacionada aos CRA, ao Termo de Securitizacdo e aos demais Documentos da Operacgéo,
bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

(viii) despesas com a publicacéo de atos societarios da Emissora e necessérias a realizacdo de Assembleias
Gerais, na forma da regulamentacao aplicavel;

(ix) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de sucumbéncia) incorridas
pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou
judiciais propostos contra os Patrim6nios Separados;

(x) honoréarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para procedimentos extraordinarios
especificamente previstos nos Documentos da Operacdo e que sejam atribuidos a Emissora;

(xi) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei a Emissora e/ou aos
Patrimodnios Separados e que possam afetar adversamente o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacOes assumidas no Termo de Securitizacdo; e

(xii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos no Termo de Securitizacdo e

82



atribuidos ao Patrimonio Separado DI ou ao Patriménio Separado IPCA.

Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA, que ndo incidem no Patrimdnio Separado, 0s
tributos previstos na Clausula 16 do Termo de Securitizacao.

Em caso de ndo recebimento de recursos em pagamento das Despesas previstas acima pela Devedora ou pela
Securitizadora, tais Despesas serdo suportadas pelos respectivos Patrimdnios Separados e, caso ndo sejam
suficientes, pelos Titulares de CRA. Em Ultima instancia, as Despesas que eventualmente ndo tenham sido
saldadas na forma deste item serdo acrescidas a divida dos Direitos Credit6rios do Agronegdcio, preferindo a
estes na ordem de pagamento.

Suspensdo, Cancelamento, Alteracao das Circunsténcias, Revogacédo ou Modificacdo da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se processando
em condic@es diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal,
contréria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que ap6s obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensdo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagcdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados 0s vicios que determinaram a suspensdo, a CVM
deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisdo do Contrato de Colocagao
importara no cancelamento do referido registro.

A Emissora e 0os Coordenadores deverdo dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos Investidores
que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacéo do Anuncio
de Inicio, facultando-lhes, na hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitagao até o 5° (quinto) Dia
Util posterior ao recebimento da respectiva comunicago.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢cdo CVM 400, havendo, a juizo da CV M, alteracdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido de registro da
Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM
podera acolher pleito de modificagio ou revogacéo da Oferta. E sempre permitida a modificacéo da Oferta para
melhoré-la em favor dos Investidores. Em caso de revogacdo da Oferta os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores tornar-se-do sem efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo
devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou correcdo monetéria, sem reembolso e com
deducdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés)
Dias Uteis, contados da referida comunicac&o.

A Emissora e/ou os Coordenadores, sempre em concordancia com a Devedora, podem requerer a8 CVM a
modificacdo ou revogacdo da Oferta, caso ocorram alteragBes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribui¢do ou que o fundamentem,
que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores, sempre em concordancia com a Devedora, podem
modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores, conforme
disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrugdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condices da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo
da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacao do pedido de modificacéo.
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A revogacdo da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente divulgada por meio dos mesmos
jornais utilizados para divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Andncio de Encerramento, conforme disposto no
artigo 27 da Instrugdo CVM 400 (“Anuncio de Retificacdo™). Apods a publicagdo de Antncio de Retificagio, os
Coordenadores, os Coordenadores Contratados e os Participantes Especiais que forem contratados no &mbito
da Oferta, somente aceitardo ordens daqueles Investidores que estejam cientes dos termos do Andncio de
Retificacdo. Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovacao, a respeito
do Andncio de Retificagio para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da referida comunicacéo, o interesse em manter a declaracdo de aceitacdo, presumida a manutencdo de sua
ordem em caso de siléncio.

Na hip6tese de (i) revogacdo da Oferta ou (ii) revogacdo, pelos Investidores, de sua aceitagdo da Oferta, na
hip6tese de modificacdo das condicBes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrugdo CVM 400, os
montantes eventualmente utilizados por Investidores na integralizacdo dos CRA durante o Prazo de Colocacéo
serdo integralmente restituidos pela Emissora aos respectivos Investidores no prazo a ser indicado no Anlncio
de Inicio, nos termos do artigo 26 da Instru¢cdo CVM 400 sem qualquer remuneragdo, corre¢do ou atualizacao.
Neste caso, os Investidores deverdo fornecer recibo de quitacdo referente aos valores restituidos, bem como
efetuar a devolucdo dos Boletins de Subscricdo referentes aos CRA ja integralizados.

Em qualquer hipotese, a revogagdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em
contrapartida & aquisicdo dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instru¢cdo CVM
400.

Procedimentos de Verificacdo de Cumprimento das ObrigacGes dos Prestadores de Servigo

A Emissora dispde de regras e procedimentos adequados, devidamente previstos nos respectivos contratos de
prestacdo de servigo, os quais incluem, sem prejuizo das disposi¢des especificas de cada contrato de prestacao
de servicos: (i) o envio de informacdes periddicas; e (ii) a obrigacdo de envio de notificacdes em casos
extraordinarios, que lhe permitirdo o efetivo controle e diligencia do cumprimento das obrigagdes dos
prestadores de servicos da Oferta e da Emisséo, nos termos dos Documentos da Operagéo.

Diante do descumprimento de obrigac6es por parte dos prestadores de servigos da Oferta e da Emissao, podera
a Emissora proceder a sua substituicdo, conforme previsto na Sec¢do "Critérios e Procedimentos para
Substituicdo" e nos respectivos contratos de prestacdo de servico celebrado com cada um de referidos
prestadores de servigos.

Critérios e Procedimentos para Substituicdo e Descricao das Funcdes dos Prestadores de Servigos
Emissora

A Emissora € uma sociedade por acles e a eleicdo e a substituicdo de seus administradores podem ser
substituidos a qualquer tempo, observando-se para tanto o disposto em seu estatuto social e na Lei das
Sociedades por Acdes. Os membros do conselho de administracdo da Emissora sdo eleitos e destituidos pelos
acionistas da Emissora e 0s membros da diretoria da Emissora, por sua vez, sdo eleitos e destituidos pelo
conselho de administracdo da Emissora.

A Emissora é responsavel pela Emissdo dos CRA e dos Patrimdnios Separados, conforme descrito no Termo
de Securitizagao.
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De acordo com a Clausula 10.2 do Termo de Securitizacdo, sdo obrigacdes da Emissora, (i) administrar os
Patrim6nios Separados, mantendo para 0 mesmo registro contabil proprio e independente de suas
demonstragdes financeiras; (ii) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prdopria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicagdo por escrito, bem como aos participantes do
mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM; (iii) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes
documentos e informagdes, sempre que solicitado: (a) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os seus
demonstrativos financeiros e/ou contabeis, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos dos Patrimonios
Separados, assim como de todas as informacdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos
prazos ali previstos, relatorios, comunicados ou demais documentos que devam ser entregues & CVM, na data
em que tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia; (b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis,
copias de todos os documentos e informagdes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Fibria e desde
que por elas entregues, nos termos da legislacdo vigente; (c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagio
ou copia de quaisquer documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso
aos seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e relatérios de gestdo e posicdo
financeira referentes aos Patrimdnios Separados; (d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem
publicados, copias dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunibes do conselho de
administracéo e da diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA; e
(e) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela Emissora em até 10
(dez) Dias Uteis contados da data de seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias;
(iv) submeter, na forma da lei, suas contas e demonstraces contabeis, inclusive aquelas relacionadas aos
Patrimdnios Separados, a exame por empresa de auditoria; (v) informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco)
Dias Uteis de seu conhecimento, qualquer descumprimento pela Fibria e/ou por eventuais prestadores de
servicos contratados em razdo da Emisséo de obrigacdo constante do Termo de Securitizacdo e dos demais
Documentos da Operacao; (vi) efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacéo de cobranca pelo
Agente Fiduciario, com recursos dos Patrimdnios Separados, 0 pagamento de todas as despesas razoavelmente
incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e
prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizacao de seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea
compreenderdo, inclusive, as despesas relacionadas com: (a) publicacdo de relatérios, avisos e notificacdes
previstos no Termo de Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei; (b) extracdo de
certiddes; (c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e alimentagdo, quando
necessarias ao desempenho das fungdes; e (d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissGes e/ou obscuridades nas informacdes devidas pela Emissora, pelos
prestadores de servico contratados em razdo da Emissdo, e/ou da legislacdo aplicavel; (vii) manter sempre
atualizado seu registro de companhia aberta na CVM,; (viii) manter contratada, durante a vigéncia do Termo de
Securitizacdo, instituicdo financeira habilitada para a prestacdo do servigo de banco liquidante; (ix) ndo realizar
negécios e/ou operacBes (a) alheios ao objeto social definido em seu estatuto social; (b) que ndo estejam
expressamente previstos e autorizados em seu estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente
autorizados com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do
cumprimento das demais disposicdes estatutérias, legais e regulamentares aplicaveis; (x) ndo praticar qualquer
ato em desacordo com seu estatuto social, com o Termo de Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da
Operacdo, em especial 0s que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigagdes assumidas no Termo de Securitizacdo; (xi) comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, a0 Agente
Fiduciario, por meio de notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que possam, no juizo
razodvel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e
prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes dos Patrim6nios Separados e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhéo dos Titulares de CRA conforme disposto no
Termo de Securitizagdo; (xii) ndo pagar dividendos com o0s recursos vinculados aos Patrimdnios Separados;
(xiii) manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacao de prestador de servigo especializado,
a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os
respectivos registros de acordo com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao
Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora; (xiv) manter: (a)
validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagdes ou aprovagdes necessarias ao regular funcionamento
da Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto; (b) seus livros contabeis e societarios
regularmente abertos e registrados na Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei
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das Sociedades por Ac¢des, pela legislacdo tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local adequado
e em perfeita ordem; e (c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal; (xv) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou por meio
de seus agentes, servigo de atendimento aos Titulares de CRA; (xvi) fornecer aos Titulares de CRA, no prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento da solicitagio respectiva, informag@es relativas aos Direitos
Creditdrios do Agroneg6cio; (xvii) caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a
vigéncia dos CRA um ou mais prestadores de servigo envolvidos na presente Emissdo, independentemente da
anuéncia dos investidores por meio de Assembleia Geral ou outro ato equivalente, desde que néo prejudique no
pagamento da remuneracdo dos CRA, por outro prestador devidamente habilitado para tanto, a qualquer
momento; (xviii) informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a realizagdo do
relatorio anual, conforme Instru¢do CVM 28, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciério e que ndo
possam ser por ele obtidos de forma independente, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo na CVM; (xix) calcular
mensalmente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor unitario dos CRA, porém, manter controle para
que esta informacgdo possa ser disponibilizada em qualquer data, caso seja solicitada por qualquer investidor
e/ou qualquer parte integrante da Emisséo; (xx) informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento
de Liquidacdo dos Patrimdnios Separados, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia; (xxi)
contratar instituicdo financeira habilitada para a prestagéo de servicos de escriturador e liquidante dos CRA; e
(xxii) manter, ou fazer com que seja mantido, em adequado funcionamento, diretamente ou por meio de seus
agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA.

Agéncia de Classificacéo de Risco
A Agéncia de Classificacio de Risco foi contratada para realizar a classificacéo de risco dos CRA em razdo de
sua reconhecida experiéncia na prestacdo de classificagdo de risco de valores mobiliarios.

A Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida por qualquer uma das seguintes empresas, pela
Devedora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral: (i) Moody's América Latina Ltda.,
agéncia de classificacao de risco com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida das Nag¢Ges
Unidas, n® 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.101.919/0001-05, ou (ii) a Fitch
Ratings Brasil Ltda., agéncia de classificagdo de risco com sede na Cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Praca XV de Novembro, n® 20, sala 401 B, CEP 20.010-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
01.813.375/0001-33.

Com excecdo dos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a
contratacdo de nova agéncia de classificagéo de risco.

Aqgente Fiduciario

O Agente Fiduciario foi contratado para realizar as fun¢fes de agente fiduciario, representando os interesses
dos Titulares de CRA, nos termos das Leis 9.514 e 11.076, no &mbito da Emissdo e conforme previsto no Termo
de Securitizacéo, tendo sido escolhido em razdo de sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servigos de
agente fiduciario em operacdes desta natureza.

Nos termos da Clausula 11.4 do Termo de Securitizagdo, sdo funcfes do Agente Fiduciario, dentre aquelas
estabelecidas na Instrucdo CVM 28: (i) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no
exercicio da fun¢&o, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracao
de seus préprios bens; (ii) zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacdo da Emissora na gestdo dos Patrimdnios Separados; (iii) renunciar a funcdo na hip6tese de
superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de impedimento; (iv) conservar em
boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados com o exercicio de suas funcdes;
(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacfes contidas no Termo de
Securitizacdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento; (vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatorias pela
Emissora, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais omissGes ou inverdades constantes de tais
informacdes; (vii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informac@es constantes das propostas de modificacdes
nas condi¢des dos CRA; (viii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes,
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certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgdos pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora e/ou da Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegécio; (ix) solicitar, quando
considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia Geral, auditoria extraordinaria na Emissora, a
custo dos Patrimdnios Separados ou dos prdprios Titulares de CRA; (x) convocar, quando necessario, a
Assembleia Geral, na forma da Clausula 12 do Termo de Securitizacdo; (xi) comparecer as Assembleias Gerais
a fim de prestar as informacdes que Ihe forem solicitadas; (xii) elaborar relatério destinado aos Titulares de
CRA, nos termos do artigo 68, § 1°, b da Lei das Sociedades por Acdes, o qual deveréd conter, ao menos, as
seguintes informacdes referentes a Emissora e/ou a Devedora, conforme o caso: (a) eventual omissdo ou
inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informacGes divulgadas ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestacdo de informacoes; (b) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo; (c) comentarios
sobre as demonstraces financeiras, enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital;
(d) posicdo da distribuicdo ou colocacdo dos CRA no mercado; () resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo
e pagamento de juros dos CRA realizados no periodo, bem como aquisicoes e vendas de CRA efetuadas pela
Emissora ou pela Devedora; (f) constituicdo e aplicacoes de fundos para amortizacdo dos CRA, quando for o
caso; (g) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da emissdo de CRA, de acordo com
os dados obtidos junto aos administradores da Emissora e/ou da Devedora; (h) relacdo dos bens e valores
entregues a sua administracdo; (i) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora no Termo de
Securitizacdo; e (j) declaracéo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de agente fiduciario; (xiii)
colocar o relatério de que trata o inciso anterior a disposicdo dos Titulares de CRA no prazo maximo de 4
(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos sequintes locais: (a) na
sede da Emissora; (b) no seu escritério ou no local por ela indicado; (¢) na CVM; (d) nas camaras de liquidacao
em que 0s CRA estiverem registrados para negociacdo; e (e) na instituicdo que liderou a colocagdo dos CRA,;
(xiv) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos da imprensa onde esta deva efetuar suas publicagdes,
anuncio comunicando aos Titulares de CRA que o relatério se encontra a sua disposi¢ao nos locais indicados
no item "(xiii)" acima; (xv) manter atualizada a relacdo dos Titulares de CRA e seus endere¢os, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora; (xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes do Termo de
Securitizacdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer; (xvii) nos termos do
inciso XXI1V do artigo 12 da Instrucdo CVM 28, notificar os Titulares de CRA, se possivel individualmente, no
prazo maximo de 90 (noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Devedora, de
obrigacdes assumidas nos Documentos da Operagdo, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicacéo de igual teor deve ser enviada: (a) a CVM; (b) as camaras de liquidagdo
onde 0os CRA estdo registrados; e (c) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituicdo por ele
autorizada a funcionar; (xviii) adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
defesa dos interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegoécio,
vinculados aos Patriménios Separados, caso a Emissora ndo o faca, podendo, para tanto, contratar advogados e
dar inicio a procedimentos de execugdo e cobranca (independentemente da realizacdo de Assembleia Geral,
caso a urgéncia de tais providéncias assim exijam); (xix) exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacdo dos Patrimdnios Separados, a administracdo dos Patriménios Separados; (xx) promover, na forma
prevista no Termo de Securitizacdo, a liquidacdo, total ou parcial, dos Patriménios Separados, conforme
aprovado em Assembleia Geral, se aplicavel; (xxi) manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e
qualquer informag&o que possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitagdo, com relacdo a ocorréncia de
um Evento de Vencimento Antecipado e/ou Evento de Liquidacdo dos Patriménios Separados; (xxii) convocar
Assembleia Geral nos casos previstos no Termo de Securitizagdo, incluindo, sem limitagéo, na hipotese de
insuficiéncia dos bens dos Patrimdnios Separados, para deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidagéo
dos Patrimonios Separados, bem como a nomeacdo do liquidante, caso aplicavel; (xxiii) disponibilizar,
conforme calculado diariamente pela Emissora, o valor unitario de cada CRA, por meio eletrdnico, tanto através
de comunicacao direta aos Titulares de CRA, caso por eles seja solicitado ao Agente Fiduciario, quanto por
meio do website www.slw.com.br/fiduciario.asp; e (xxiv) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares
de CRA e extinto o Regime Fiduciario, & Emissora termo de quitacdo de suas obriga¢des de administragdo dos
Patrimdnios Separados, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis.
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O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuard exercendo suas fun¢des até que um novo agente
fiduciario assuma, nas hip6teses de auséncia ou impedimento temporario, rendncia, intervencao, liquidacéo,
faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciério.

A Assembleia a que se refere o item anterior poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido,
pela Emissora, por Titulares de CRA que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em
Circulagdo, ou pela CVM. Se a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo
referido no item acima, caberd a Emissora efetua-la.

O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratagdo de seu substituto a qualquer
tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
1 (um) dos CRA em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela Clausula
11.7.1 do Termo de Securitizac&o.

A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacao prévia a CVM e a sua manifestacdo acerca do
atendimento aos requisitos prescritos na Instrugdo CVM 28.

Auditores Independentes

A Emissora contrata auditores independentes para avaliar todos os procedimentos internos e politicas contabeis
definidos pela Emissora e averiguar se seus sistemas e controles internos séo efetivos e implementados de acordo
com critérios adequados ao desempenho financeiro da Emissora. Auditores independentes prestam servigos a
Emissora e ndo sdo nem serdo responsaveis pela verificagdo do lastro dos CRA.

O auditor independente responséavel por auditar as demonstragdes financeiras dos Gltimos 3 (trés) exercicios
sociais da Emissora foi a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, com endereco na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n° 1.400, Torre Torino, CEP 05001-903, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 61.562.112/0001-20 e telefone (11) 3674-2398. O Auditor Independente foi escolhido em
razdo de sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos desta natureza.

Nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 308, os auditores independentes ndo podem prestar servigos para
um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, exigindo-se um intervalo minimo de 3
(trés) anos para a sua recontratacao, exceto caso (i) a companhia auditada possua comité de auditoria estatutario
em funcionamento permanente (instalado no exercicio social anterior a contratacdo do auditor independente);
e (i) o auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse caso, o auditor independente deve proceder a rotacdo do
responsavel técnico, diretor, gerente e de qualquer outro integrante da equipe de auditoria com funcéo de
geréncia, em periodo ndo superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu
retorno).

Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em funcionamento permanente, a
Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo de 5 (cinco) anos. Ainda, em
atendimento ao artigo 23 da Instrucdo CVM 308, a Emissora ndo contrata os auditores independentes para a
prestacdo de servicos de consultoria que possam caracterizar a perda de sua objetividade e independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigagdo normativa, um dos motivos de maior
preponderancia, para a administracdo da Emissora, na selecdo, contracdo e, quando o caso, substituicdo de
empresa de auditoria independente, é a experiéncia, conhecimento acumulado, familiaridade da mesma em
relacdo ao mercado financeiro, em particular aos produtos de securitizacdo e que envolvem o mercado
financeiro imobiliario e do agronegécio de forma geral e qualidade na prestacéo de servicos. Havendo prejuizos
em tais qualidades, a Emissora estabelece novos padr@es de contratagéo.

CETIP e BM&FBOVESPA

A CETIP e a BM&FBOVESPA séo responsaveis pelo depdsito, distribuicdo e liquidacdo financeira dos CRA.

88



A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA poderdo ser substituidas, a critério da Emissora, por outras cAmaras de
liquidagdo e custdédia autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a CETIP ou a BM&FBOVESPA falir, requerer
recuperacgdo judicial ou iniciar procedimentos de recuperacdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencao ou
liquidacdo requerida; (ii) se for cassada sua autorizagdo para execugdo dos servigos contratados; e/ou (iii) a
pedido dos Titulares de CRA, mediante aprovacdo em Assembleia Geral. Nos casos acima previstos, devera ser
convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratagdo de nova cdmara de liquidacdo e custddia
autorizada para registro dos CRA.

Aqgente Registrador dos CRA, Custodiante e Agente Escriturador

A Emissora atuara, no ambito da Emissdo, como Agente Registrador dos CRA, sendo, portanto, responsavel
como digitador e registrador dos CRA, para fins de custodia eletronica e de liquidagdo financeira dos CRA na
BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, conforme o caso, para distribuicdo em mercado primario e negociacdo em
mercado secundéario na BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, conforme o caso.

A Emissora foi escolhida para desempenhar tal funcdo em razdo de sua reconhecida experiéncia na prestagdo
de servigos desta natureza e podera ser substituida caso assim deliberado pelos Titulares de CRA.

O Custodiante sera responsavel pela guarda dos documentos comprobatérios que evidenciam a existéncia dos
Direitos Creditorios do Agronegécio, a saber, a via fisica negocidvel das NCE, uma via original do Contrato de
Cessdo, uma via original do Termo de Securitizagdo e via original de eventuais documentos comprobatorios
adicionais que evidenciem a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegécio. De acordo com a Clausula 3.5
do Termo de Securitizagdo, constituem fungdes do Custodiante, (i) receber os documentos indicados na
declaracédo assinada nos termos do Anexo VI do Termo de Securitizacdo e realizar a verificacdo do lastro dos
CRA, nos termos da Clausula 3.5.1 do Termo de Securitizagdo; (ii) fazer a custodia e guarda dos documentos
recebidos conforme previsto no item (i) acima, incluindo, sem limitacdo, a via negociével original das NCE,
uma via original do Contrato de Cessdo e uma via original do Termo de Securitizacdo; e (iii) diligenciar para
gue sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos recebidos conforme
previsto no item (i) acima, incluindo, sem limitacdo, a via negociavel original das NCE, uma via original do
Contrato de Cessdo e uma via original do Termo de Securitizagdo. O Agente Escriturador atuard como
escriturador dos CRA, os quais serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural.

O Custodiante e o Agente Escriturador foram escolhidos para desempenhar tais fungdes, respectivamente, em
razdo de sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servigos desta natureza.

O Custodiante e/ou o0 Agente Escriturador poderao ser substituidos em caso de rescisdo do Contrato de Custédia
e/ou do Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Escriturador, respectivamente. Tal rescisdo podera
ocorrer, por iniciativa da Emissora: (i) em caso de inadimplemento de obrigac6es do Custodiante e/ou do Agente
Escriturador junto a Emissora, observados eventuais prazos de cura estabelecidos no Contrato de Custddia e/ou
do Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Escriturador, respectivamente; (ii) caso o Custodiante e/ou o
Agente Escriturador requeira ou por qualquer outro motivo encontre-se em processo de recuperacéo judicial,
tenha sua faléncia decretada ou sofra liquidacdo, intervencdo judicial ou extrajudicial; (iii) em caso de
superveniéncia de lei, regulamentacdo e/ou instrugéo de autoridades competentes que impecam ou modifiquem
a natureza, termos e condic¢Bes dos servicos prestados; (iv) em caso de descredenciamento do Custodiante e/ou
do Agente Escriturador para o exercicio da atividade para a qual foi contratado no ambito do Contrato de
Custodia e/ou do Contrato de Prestacdo de Servigos de Agente Escriturador, respectivamente; e (v) se for
constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Custodiante e/ou pelo Agente Escriturador, ndo sanadas no
respectivo prazo de cura previsto no Contrato de Custddia e/ou do Contrato de Prestagdo de Servigos de Agente
Escriturador, respectivamente, se houver prazo para tanto. Nesses casos, novo custodiante e/ou agente
escriturador deve ser contratado pela Emissora.

O Custodiante permanecera exercendo sua funcdo, em caso de sua substituicdo, até que os titulos por ele
custodiados sejam transferidos para seu substituto. O Agente Escriturador permanecera exercendo sua funcéao
por até (i) 1 (um) més apds o vencimento dos CRA,; (ii) até 1 (um) més apds o resgate integral dos CRA; ou
(iii) no minimo 30 (trinta) dias contados do recebimento da notificacdo, por qualquer das partes, de resili¢cdo do
Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Escriturador.
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Banco Liquidante

O Banco Liquidante sera responsavel pela liquidacdo dos CRA.

O Banco Liquidante foi escolhido para desempenhar tal funcdo em raz8o de sua reconhecida experiéncia na
prestacdo de servicos desta natureza.

O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia Geral, caso (i) seja
descumprida qualquer obrigag&o prevista nos Contratos de Prestacdo de Servigos de Banco Liquidante, (ii) haja
descredenciamento ou revogacdo de sua autorizagdo para o exercicio das atividades de liquidacéo financeira;
(iii) haja renlncia do Banco Liquidante ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato
celebrado com a Emissora; e (iv) seja estabelecido de comum acordo entre as partes do contrato indicado no
item (iii) acima. Nesse caso, novo Banco Liquidante deve ser contratado pela Emissora. Com exce¢do dos casos
acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratagdo de novo banco
liquidante.

Caso ocorra o rebaixamento da nota de classificagdo de risco corporativo, vigente a época da realizacao da
Oferta, do Banco Liquidante, no qual foram abertas a Conta Centralizadora DI e a Conta Centralizadora IPCA,
atribuida por agéncia de classificacéo de risco, a Emissora podera, de comum acordo com a Devedora, no prazo
de 30 (trinta) dias contados da data de divulgacéo do referido rebaixamento, transferir a Conta Centralizadora
DI e a Conta Centralizadora IPCA para outra instituicdo financeira, cuja nota de classificacdo de risco
corporativo seja, no minimo, igual a do Banco Liquidante a época da realizacdo da Oferta.

Na ocorréncia da hipétese prevista no paragrafo acima, devera ser celebrado aditamento ao Termo de
Securitizacdo, para substituir o Banco Liquidante pela instituicao financeira escolhida pela Emissora, de comum
acordo com a Devedora, para manter a Conta Centralizadora DI e Conta Centralizadora IPCA, ficando desde
ja acordado a dispensa da realizacdo de Assembleia Geral DI e Assembleia Geral IPCA para a celebragao do
referido aditamento.

Com excecdo dos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a
contratacdo de novo banco liquidante.

Formador de Mercado

A Devedora contratou 0 Banco Santander (Brasil) S.A. para a prestacdo de servicos de formador de mercado,
por meio da incluséo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela
CETIP, na forma e conforme as disposi¢6es da Instrugdo CVM 384, do Manual de Normas para o Formador de
Mercado, do Comunicado 111, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario e pela
BM&FBOVESPA, na forma e conforme as disposi¢des da Resolucdo da BM&FBOVESPA n° 300/2004 CA,
com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

O Formador de Mercado devera efetuar diariamente ofertas de compra e venda no mercado secundario
necessarias para a pratica das atividades de formador de mercado, durante no minimo, 120 (cento e vinte)
minutos continuos no periodo de negociagdo, compreendido entre 9:00 horas e 17:00 horas, obedecidos os
procedimentos adotados pela CETIP. O Formador de Mercado envidara os melhores esforcos para atuar 60
(sessenta) minutos continuos no periodo da manhd e 60 (sessenta) minutos continuos no periodo da tarde,
observando-se os termos do Contrato de Formador de Mercado.

Informacbes Adicionais

Quaisquer outras informacfes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderdo ser obtidos
junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM, a BM&FBOVESPA e/ou a CETIP.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacéo, quais sejam: (i) NCE DI; (ii) NCE
IPCA; (iii) Contrato de Cessdo; (iv) Termo de Securitizagdo; (v) Contrato de Colocagdo; (vi) Contrato de
Custddia; (vii) Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Fiduciério; (viii) Contrato de Prestagdo de Servicos
de Agente Escriturador; e (ix) Contratos de Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante.

O presente sumario ndo contém todas as informacdes que o Investidor deve considerar antes de investir
nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto como um todo, incluindo seus Anexos, que contempla alguns
dos documentos aqui resumidos.

Termo de Securitizacdo

O Termo de Securitiza¢o foi celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para fins de constituico efetiva
do vinculo entre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, decorrentes das NCE, e os CRA, bem como instituicéo
do Regime Fiduciario DI e do Regime Fiduciario IPCA sobre os Créditos do Patriménio Separado DI e sobre
os Créditos do Patrimdnio Separado IPCA, respectivamente. Este instrumento, além de descrever os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio e a formalizagdo de seu procedimento de aquisicdo no &mbito do Contrato de
Cessdo, delineia detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo, quantidade,
espécies, formas de pagamento e demais elementos. Adicionalmente, referido instrumento devera prevé os
deveres da Emissora e do Agente Fiduciario perante os Titulares de CRA, nos termos das Leis 9.514 e 11.076,
e das Instrugdes CVM 28 e 414,

Notas de Credito & Exportacdo (NCE)

As NCE foram firmadas e emitidas pela Devedora, nos termos da Lei 6.313 e do Decreto-lei 413, em favor do
Ital Unibanco. S&o titulos de crédito voltados ao financiamento & exportacdo ou a producdo de bens para
exportacdo, bem como as atividades de apoio e complementacdo integrantes e fundamentais da exportacéo,
livre de quaisquer Onus, cujos direitos creditorios delas decorrentes correspondero ao lastro dos CRA, aos
quais estdo vinculados em caréater irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do patrimdénio da Emissora,
mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista no Termo de Securitizagdo. Conforme previsto
nas NCE, a emissdo de referidos titulos no ambito da Operacdo de Securitizacdo esta relacionada ao
financiamento das atividades desempenhadas pela Devedora vinculadas ao agronegdcio, assim entendidas as
atividades da Devedora relacionadas com a producdo, comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de
produtos ou insumos decorrentes da transformacdo de esséncias florestais, utilizados no &mbito do programa
de exportacdo de papel e celulose pela Devedora, na forma prevista em seu objeto social, com fundamento na
Lei n° 6.313 e no Decreto-Lei n° 413 e conforme orgamento constante no Anexo Il das NCE.

Fica assegurado ao Cedente e a Securitizadora o direito de proceder a mais ampla fiscalizacdo do emprego do
financiamento concedido por meio das NCE. Para tanto, obriga-se a Devedora a apresentacéo, quando solicitado
pelo Cedente ou pela Securitizadora e no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de quaisquer documentos
comprobatdrios dessa aplicagdo, bem como a permitir a vistoria fisica de seus estabelecimentos a ser efetuada
por intermédio de pessoas indicadas pelo Cedente ou pela Securitizadora, mediante agendamento com 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia, em horério comercial.

A Devedora entregard, mediante solicitagdo do Cedente, as notas fiscais ou outros documentos comprobatérios
de compra ou de venda de produtos decorrentes de suas atividades vinculadas ao agronegécio, assim entendidas
as atividades relacionadas com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos
ou insumos oriundos da transformagao de esséncias florestais, até o valor financiado por meio das NCE, a fim
de comprovar 0 emprego dos recursos na respectiva atividade.

91



Contrato de Cessao

O Contrato de Cessdo celebrado entre o Ital Unibanco e a Emissora, com anuéncia da Devedora, regula os
termos e condi¢des da cessdo onerosa definitiva dos Direitos Creditdrios do Agronegocio em favor da Emissora,
bem como o endosso das NCE pelo Cedente & Emissora, com objetivo de constituir lastro para emissdo dos
CRA.

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio serdo adquiridos pela Emissora apds o desembolso pelo Itad Unibanco
do crédito representado pela emissdo das NCE, conforme previsto no Contrato de Cessdo. A partir da
implementac&o das condicdes precedentes descritas no Contrato de Cessdo, a Emissora realizara o pagamento
do Preco de Aquisicdo, ao Cedente, observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da
integralizagdo dos CRA em mercado primario. Os procedimentos especificos para a formalizacdo da cesséo
onerosa dos Direitos Creditorios do Agronegécio encontram-se previstos na Secdo "Formalizacdo da
Aquisicdo", na pagina 55 deste Prospecto.

Em decorréncia da celebracdo do Contrato de Cessdo, e observado o cumprimento das condi¢Bes necessarias
para o aperfeicoamento da cessdo nele prevista, todos os recursos relativos aos Direitos Creditorios do
Agronegdcio serdo devidos integralmente e pagos diretamente a Emissora, pela Devedora, mediante depdsito
na Conta Centralizadora.

Contrato de Colocacao

O Contrato de Colocacdo foi celebrado entre a Emissora, a Devedora e os Coordenadores e disciplina a forma
de colocacdo dos CRA, objeto da Oferta, bem como a relacéo existente entre os Coordenadores, a Devedora e
a Emissora.

Nos termos do Contrato de Colocagdo, os CRA serdo distribuidos publicamente sob o regime de garantia firme
de colocagdo, exceto com relacdo aos CRA decorrentes do exercicio de Opcao de Lote Adicional e/ou de Opgéo
de Lote Suplementar, cuja colocacao serd conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocagéo.

A garantia firme de colocacdo dos CRA aqui prevista esta limitada ao montante de R$1.250.000.000,00 (um
bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes de reais), e sera prestada na seguinte proporcao: (i) R$ 312.500.000,00
(trezentos e doze milhdes e quinhentos mil reais), pelo Coordenador Lider; (ii) R$ 312.500.000,00 (trezentos e
doze milhGes e quinhentos mil reais), pelo BB-BI; (iii) R$ 312.500.000,00 (trezentos e doze milhdes e
quinhentos mil reais), pelo Bradesco BBI; e (iv) R$ 312.500.000,00 (trezentos e doze milhdes e quinhentos mil
reais), pelo Santander.

O prazo méximo de colocacdo dos CRA seré de 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Andncio de
Inicio.

Conforme previsto no Contrato de Colocacdo, os Coordenadores puderam convidar outras instituicdes
financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuigdo de valores mobilidrios para, na qualidade de
Participante Especial ou Coordenador Contratado, participar da Oferta, sendo que, neste caso, foram celebrados
Contratos de Adesdo entre os Coordenadores e as institui¢des financeiras participantes da Oferta na qualidade
de Participantes Especiais ou Coordenadores Contratados.

Os Contratos de Adesdo, na forma substancialmente prevista como anexo do Contrato de Colocacéo,
estabelecem os termos e as condi¢des para colocagdo dos CRA no &mbito da Oferta pelas Instituicdes
Participantes da Oferta, inclusive os procedimentos para pagamento das quantias devidas as Instituicoes
Participantes da Oferta a titulo de comissionamento pela colocagdo de CRA no &mbito da Oferta. Referidos
Contratos de Adesdo serdo celebrados entre 0os Coordenadores e as Instituicdes Participantes da Oferta antes da
obtencdo do registro da Oferta, e serdo apresentados a CVM.

Nos termos do item 3.3.1. do Anexo Il da Instrucdo CVM 400, uma copia da versdo assinada do Contrato de
Colocacdo esta disponivel para consulta na sede do Coordenador Lider, no endereco previsto na secéo

"Identificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiduciério, do Custodiante, do Agente Registrador
dos CRA, do Agente Escriturador e dos Assessores Juridicos" na pagina 38 deste Prospecto.

Contrato de Custddia
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Por meio do Contrato de Custddia, o Custodiante foi contratado pela Emissora, pela a remuneracao ali prevista,
a ser por ela arcada, para atuar como fiel depositario dos documentos comprobatérios que evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdécio, a saber, a via fisica negociavel de cada uma das NCE e
uma via original do Contrato de Cesséo. Sendo assim, o Contrato de Custodia prevé, principalmente, as fungdes
de: (i) receber e fazer a custddia e guarda de referidos documentos comprobatérios; (ii) diligenciar para que
sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, referidos documentos comprobatorios; e
(iii) cumprir com as demais funcdes previstas no Termo de Securitizagdo e no Contrato de Custddia.

Contrato de Prestacéo de Servicos de Agente Escriturador

O Contrato de Prestacdo de Servigos de Agente Escriturador foi celebrado entre a Emissora e o Agente
Escriturador, por meio do qual o Agente Escriturador sera responsavel por atuar como escriturador dos CRA,
conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Referido instrumento estabelece todas as obrigacdes e
responsabilidades do Agente Escriturador.

Contrato de Prestagéo de Servicos de Agente Fiduciario

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Fiduciario foi celebrado entre a Emissora e 0 Agente Fiduciario,
por meio do qual o Agente Fiduciario foi contratado para representar, perante a Emissora, 0s interesses da
comunhdo de Titulares de CRA. Assim como o Termo de Securitizagdo, referido instrumento disciplina a
prestacdo dos servigos do Agente Fiducidrio no &mbito da Emissdo, descrevendo seus deveres, obrigagdes, bem
como a remuneracao devida pela Emissora ao Agente Fiduciario por conta da prestacdo de tais servi¢os, nos
termos do artigo 9° da Lei 9.514 e da Instru¢cdo CVM 28.

Contrato de Prestacéo de Servicos de Banco Liquidante

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante foi celebrado entre a Emissora e 0 Banco Liquidante,
por meio do qual o Banco Liquidante foi contratado para operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados por meio do sistema da CETIP e/ou
BM&FBOVESPA. Referido instrumento estabelece todas as obrigacGes e responsabilidades do Banco
Liquidante.

Contrato de Formador de Mercado

A Devedora contratou o Banco Santander (Brasil) S.A. para a prestacdo de servigos de Formador de Mercado,
por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela
CETIP, na forma e conforme as disposi¢6es da Instru¢do CVM 384, do Manual de Normas para o Formador de
Mercado, do Comunicado 111, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario e pela
BM&FBOVESPA, na forma e conforme as disposi¢des da Resolucdo da BM&FBOVESPA n° 300/2004 CA,
com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundério.

Pelos servicos objeto do Contrato de Formador de Mercado, o Formador de Mercado fard jus a uma
remuneracao anual, no valor de R$0,01 (um centavo de real), a ser paga, em moeda corrente nacional, em até 5
(cinco) Dias Uteis apo6s a liquidagdo financeira dos CRA.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissdes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados, demais prestadores de
servicos e outras despesas serdo pagas pela Emissora, com recursos decorrentes da integralizacdo dos CRA e
dos Patrimdnios Separados (ou seja, decorrentes dos Créditos dos Patrimdnios Separados), conforme descrito
abaixo, indicativamente:

% em Relagdo ao

Custo Unitario Valor Total da
Comissoes e Despesas Custo Total (R$)® por CRA (R$)® Emissdo®
Coordenadores® 2.500.000,00 2,0000 0,2000%
(i) Comissdo de Estruturacdo e Prémio 2.500.000,00 2,0000 0,2000%

de Garantia Firme
(ii) Comisséo de Colocagdo - - -

(iii) Comisséo de Sucesso - - -

Emissora, Agente Fiduciario®,
Custodiante, Banco Liquidante e 93.000,00 0,0744 0,0074%
Agente Escriturador dos CRA

Agente Registrador - - -

Agéncia de Classificacdo de Risco 40.000,00 0,0320 0,0032%
Taxa de Registro na CVM 566.582,00 0,4533 0,0453%
Registro dos CRA na CETIP - - -

Registro dos CRA na BM&FBOVESPA 11.731,25 0,0094 0,0009%
Registro da Oferta na ANBIMA - - -

Assessores Legais 300.000,00 0,2640 0,0264%
Formador de Mercado 0,01 0,0000 0,0000%
Total 3.501.313,26 2,8011 0,2801%

% em Relagdo ao

Custo Unitario por  Valor Liquido Valor Nominal
N° de CRA Valor Nominal Unitario CRA (R$)® por CRA (emR$)  Unitario por CRA
1.250.000 1.000,00 2,8011 997,20 0,2801%

@ Valores calculados com base em dados de 14 de novembro de 2016, considerando o Valor Total da Emissao
equivalente a, R$1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta milhGes de reais).

@ O Agente Fiduciario recebera da Emissora, como remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuices
que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e do Termo de Securitizagdo, remuneracdo de R$ 18.000,00
(dezoito mil reais) por bimestre, sendo o primeiro pagamento devido no 10° (décimo) Dia Util ap6s a assinatura
do Termo de Securitizacdo, e 0s demais pagamentos, nas mesmas datas dos periodos subsequentes até o resgate
total dos CRA.

@) Além da remuneragdo prevista acima, nenhuma outra sera contratada ou paga aos Coordenadores, direta ou
indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de Colocagdo, sem prévia manifestacdo da CVM. Pela
execucdo dos trabalhos descritos no Contrato de Colocacdo, com o escopo de coordenacdo, distribuicdo e
colocacéo sob o regime de garantia firme de colocacéo dos CRA, aplicando-se o regime de melhores esforcos
de colocacdo para o exercicio da Opcdo de Lote Adicional e/ou da Opgdo de Lote Suplementar, os
Coordenadores fardo jus ao Comissionamento detalhado abaixo, a ser pago diretamente pela Devedora
conforme previsto no Contrato de Colocagéo:
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(i)

Comissao de Estruturacdo: a esse titulo, sera devido pela Devedora aos Coordenadores, na data
de liquidacdo da Emissdo, uma comissdo de 0,04% (quatro centésimos por cento), dividida
igualmente entre os Coordenadores, incidente sobre o montante total da Emisséo, com base no
preco de subscrigdo da mesma;

Comissdo de Sucesso: a este titulo, sera devido pela Devedora aos Coordenadores, na Data de
Liquidacdo da Emissdo, uma comissdo de sucesso equivalente a:

1) Paraos CRA DI:

(i) 15% (quinze por cento), entre 98,00% (noventa e oito por cento) da Taxa DI, inclusive, e
97,00% (noventa e sete por cento) da Taxa DI, inclusive; e

(ii) 30% (trinta por cento), caso a taxa final fique abaixo de 97,00% (noventa e sete por cento)
do CDI.

2) Paraos CRA IPCA:

(i) 15% (quinze por cento), caso a taxa final fique entre NTN-B 2024 + 0,00% (zero por cento)
e NTN-B 2024 - 0,15% (menos quinze centésimos por cento) ao ano, inclusive; e

(ii) 30% (trinta por cento), caso a taxa final fique abaixo de NTN-B 2024 - 0,15% (menos
quinze centésimos por cento) ao ano.

A Comisséo de Sucesso serd calculada individualmente para os CRA de cada uma das séries,
baseada na economia gerada pela reducéo de taxa teto, e conforme estabelecido no Procedimento
de Bookbuilding. A Comissao de Sucesso sera incidente sobre 0 montante total da Emissdo, com
base no prego de subscricdo dos CRA, sendo calculada para os CRA de cada uma das séries
individualmente, pela multiplicacdo da duration da Emissdo. Tal comisséo seré dividida entre os
Coordenadores conforme os seguintes percentuais (" Comissdo de Sucesso™):

(A) Percentuais aplicaveis para 0 montante inicial da Emisséo:

Coordenador: %
Ital BBA 23,60%
Bradesco BBI 23,60%
BB-BI 23,60%
Votorantim 5,60%
Santander 23,60%
Total: 100,00%

(B) Percentuais aplicaveis para a emissdo de Lote Adicional e Suplementar:

Coordenador: %

Ital BBA 20,00%
Bradesco BBI 20,00%
BB-BI 20,00%
Votorantim 20,00%
Santander 20,00%
Total: 100,00%
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(ili)  Comissdo de Distribuicdo: a esse titulo, a Devedora pagara aos Coordenadores, na data de
liquidagdo da Emissdo, comissdo equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano,
multiplicada pelo prazo médio dos CRA e pelo montante total da Emisséo dos CRA, calculado
separadamente para cada uma das séries. O calculo da Comissdo de Distribuicdo sera efetuado
com base no preco de subscricdo dos CRA. Tal comissdo sera dividida entre os Coordenadores
conforme o seguinte percentual: (a) 23,60% (vinte e trés inteiros e sessenta centésimos por cento)
ao Coordenador Lider; (b) 23,60% (vinte e trés inteiros e sessenta centésimos por cento) ao
Santander; (c) 23,60% (vinte e trés inteiros e sessenta centésimos por cento) ao BB-BI; (iv)
23,60% (vinte e trés inteiros e sessenta centésimos por cento) ao Bradesco BBI; e (v) 23,60%
(vinte e trés inteiros e sessenta centésimos por cento) ao Banco Votorantim; e

(iv) Prémio de Garantia Firme: a este titulo, a Devedora pagara ao Coordenador Lider ou ao Itau
Unibanco, conforme o caso, ao Bradesco BBI, ao BB-BI e ao Santander, na Data de Liquidacao
da Emissao, um prémio de Garantia Firme equivalente a 0,16% (dezesseis centésimos por cento)
- dividido igualmente entre o Coordenador Lider, o Bradesco BBI, o BB-BIl e o Santander,
incidente sobre o montante total objeto de Garantia Firme do respectivo Coordenador,
independentemente do seu exercicio, e calculado com base no preco de subscricdo dos CRA.

Conforme previsto no Contrato de Colocacdo, a Comissdo de Distribuicdo e/ou a Comissdo de Sucesso
podera(do) ser destinada(s), em parte ou na totalidade, para os Participantes Especiais e Coordenadores
Contratados, a exclusivo critério dos Coordenadores, desde que os Coordenadores notifiquem previamente por
escrito a Devedora nesse sentido. Quando tratar-se de distribui¢do interna de cada Coordenador, tal distribuicdo
ndo serd feita em conjunto e a Comissdo de Distribuicdo aqui prevista serd devida exclusivamente ao
Coordenador que conduziu tal distribui¢do, conforme previsto no Contrato de Colocagéo.

@ Os pagamentos dos valores acima previstos serdo realizados a vista, em moeda corrente nacional, acrescidos,
conforme o caso, dos valores relativos ao Imposto sobre Servico de Qualquer Natureza — ISS, a Contribuigéo
para o Programa de Integracdo Social — PIS, a Contribuicdo para o Programa de Integragdo Social - COFINS e
a quaisquer outros tributos que incidam ou que venham porventura a incidir sobre 0 pagamento dos Custos da
Emissédo, devidos, direta ou indiretamente, em decorréncia das obrigacdes decorrentes da Oferta, incidentes
sobre os Custos da Emissdo acima descritos e sobre o eventual ressarcimento de despesas. Caso qualquer um
desses tributos seja devido, a Emissora, por conta e ordem da Fibria, devera pagar as quantias adicionais que
sejam necessarias para que os prestadores de servicos recebam, apds tais dedugBes, recolhimentos ou
pagamentos, uma quantia equivalente & que teria sido recebida se tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos
ndo fossem aplicaveis. Tal previsdo inclui quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre os
Custos da Emissdo pagos, bem como quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos mencionados ja existentes

(gross up).
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DESTINAGAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos com a subscrigdo e integralizacdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora
para pagar ao Cedente o valor do preco de aquisi¢do dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, por
consequeéncia, tais recursos ndo impactardo a situacdo patrimonial e os resultados da Emissora.

Nos termos das NCE, os recursos captados por meio de sua emissdo, desembolsados pelo Cedente em favor da
Fibria, ttm por finalidade especifica, exclusivamente o financiamento das atividades da Fibria vinculadas ao
agronegdcio, assim entendidas as atividades da Fibria relacionadas com a producdo, comercializagéo,
beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos decorrentes da transformacdo de esséncias
florestais, utilizados no &mbito do programa de exportacdo de papel e celulose pela Fibria, na forma prevista
em seu objeto social, com fundamento na Lei 6.313 e no Decreto-Lei 413 e conforme or¢camento constante no
Anexo Il da NCE. Para maiores informagdes sobre o impacto dos recursos captados na Emissdo na situacéo
patrimonial e resultados da Devedora, vide se¢do "indices Financeiros”, a partir da pagina 202 deste Prospecto
Preliminar. Caso o Valor Total da Emisséo seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da respectiva Op¢éao
de Lote Adicional e/ou Opcdo de Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela Emissora também sera
utilizado para a finalidade prevista acima.
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DECLARAGOES

Declaragédo da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instru¢cdo CVM 400 e do item 15 do anexo 111 & Instru¢cdo CVM
414, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que:

0]
(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operagao;

este Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizagdo contém, e o Prospecto Definitivo conterd,
as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores, dos CRA a serem
ofertados, da Emissora, da Devedora, de suas atividades, situagdo econdmico-financeira, riscos
inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacdes relevantes, sendo tais informagdes
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas n&o se limitando, a Instru¢do CVM 400 e a Instrucdo CVM 414;

as informacdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do arquivamento
deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas fornecidas ao mercado
durante a Oferta, respectivamente, sdo e serdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes
para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta,;

é responsavel pela veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informagdes prestadas por
ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribui¢do no &mbito da Oferta;

sera instituido regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, e sobre as
garantias a eles vinculadas, bem como sobre quaisquer valores depositados na Conta
Centralizadora; e

verificou, em conjunto com o Coordenador Lider e com o Agente Fiduciario, a legalidade e
auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informagdes prestadas neste Prospecto.
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Declaragéo do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario declara, nos termos dos artigos 10 e 12, incisos V e 1X, da Instrugdo CVM 28 e do item
15 do anexo |11 da Instrugcdo CVM 414, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM,
que verificou, em conjunto com a Emissora e com o Coordenador Lider, a legalidade e a auséncia de vicios da
Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das
informacdes prestadas no Prospecto da Oferta dos CRA e no Termo de Securitizagdo, para assegurar que:

() este Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizagdo contém e o Prospecto Definitivo contera
todas as informac@es relevantes a respeito dos CRA, da Emissora, de suas atividades, de sua
situacdo econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, bem como outras
informacdes relevantes no ambito da Oferta, as quais sdo verdadeiras, precisas, consistentes,
corretas e suficientes, para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta;

(if)  este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a Instrucdo CVM 414; e

(iii)  ndo se encontra em nenhuma das situacfes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrucdo CVM 28.
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Declaragéo do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM 400 e do item 15 do anexo Il &
Instru¢do CVM 414, verificou, em conjunto com a Emissora, com o Agente Fiduciario, a legalidade e auséncia
de vicios da Emissdo, em todos 0s seus aspectos relevantes, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informac@es prestadas neste Prospecto da Oferta e no Termo
de Securitizacdo de Créditos do Agronegdcio que regula a Emissao, para assegurar que:

(i este Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo conterd, todas as informages
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos Investidores, dos CRA, da Emissora, suas
atividades, situacdo econémico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades, da Fibria e
quaisquer outras informacdes relevantes, as quais sao verdadeiras, precisas, consistentes, corretas
e suficientes para permitir aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta; e

(if)  este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo seré elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas n&o se limitando, a Instru¢do CVM 400 e a Instrugdo CVM 414.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
Notas de Crédito a Exportacdo (NCE)

A Devedora captou recursos, junto ao Itad Unibanco, por meio da emissdo das NCE, emitidas no valor total
de R$ 1.250.000.000,00 (um bilh&o e duzentos e cinquenta milhdes de reais), sendo os Direitos Creditorios
do Agronegoécio decorrentes das NCE objeto de cessao onerosa definitiva a Emissora para fins de vinculagédo
aos CRA e aos respectivos Patrimonios Separados, no ambito da Operacao de Securitizagdo. Para tanto, além
da celebracdo do Contrato de Cessdo entre a Emissora, o Itall Unibanco e a Devedora, cumpridas as condi¢des
precedentes nele estabelecidas e aperfeicoada a cessdo definitiva dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
em favor da Emissora, sera realizado o endosso da NCE DI e da NCE IPCA pelo Itat Unibanco e de todos
os direitos e obrigacdes delas decorrentes em favor da Emissora, passando referidos titulos a integrarem o
Patriménio Separado DI e o Patriménio Separado IPCA, respectivamente.

Autorizacdo

A emissdo das NCE e a participagéo da Fibria na Operacdo de Securitizacdo foram aprovadas, por unanimidade,
em Reunido de Conselho de Administracdo da Fibria, realizada em 07 de outubro de 2016, registrada na JUCESP
em 21 de outubro de 2016, sob 0 n° 459.069/16-0.

Aquisicdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio serdo adquiridos pela Emissora apds o desembolso pelo Itad Unibanco
do crédito representado pela emissdo das NCE, conforme previsto no Contrato de Cessdo. A partir da
implementacdo das condigBes precedentes descritas na Clausula 3.6.1. do Termo de Securitizagdo, o Itau
Unibanco realizard o desembolso das NCE para a Fibria e, consequentemente, a Emissora efetuard o pagamento
do Preco de Aquisicdo, ao Cedente, observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da
integralizacdo dos CRA em mercado primario.

As condigdes precedentes mencionadas acima sdo:

(i) apresentacdo, ao Itad Unibanco, das vias originais (via negocidvel e vias ndo-negociaveis) das
NCE, devidamente assinadas pela Fibria;

(if)  registro da via original e negocidvel das NCE, no cartério de registro de titulos e documentos
da comarca das sedes da Fibria e do Itad Unibanco, conforme previsto na Clausula 23 das NCE;

(iii)  obtencdo pela Fibria, quando aplicavel, de toda e qualquer aprovacao societaria e/ou de terceiros
para a emissdo das NCE e para a assinatura do Contrato de Cessdo, bem como assuncdo das
respectivas obrigacOes deles decorrentes, de forma satisfatéria ao Itad Unibanco;

(iv)  distribuicdo publica dos CRA na forma prevista no Contrato de Colocagéo;

(v)  recolhimento, pela Fibria, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre os registros
necessarios para a emissao das NCE e sua validade perante terceiros;

(vi) ndo descumprimento, pela Fibria, de qualquer obrigagdo que lhe é imposta nas NCE e/ou no
Contrato de Cesséo;

(vii) manutencdo das declaracBes e dos compromissos prestados ou assumidos nas NCE, conforme
0 caso, pela Fibria;

(viii) assinatura e formalizacdo do Contrato de Cessdo, com os devidos registros necessarios a sua
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perfeita constituicdo e validade perante terceiros, de forma satisfatdria aos Coordenadores;

(ix)  divulgagdo do anuncio de inicio da distribui¢do publica dos CRA, na forma definida no Termo
de Securitizagdo;

(x)  inocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Clausula "Do vencimento antecipado™ das
NCE;

(xi)  inocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢des econémicas, financeiras, operacionais ou
reputacionais da Fibria ou da Emissora, a exclusivo critério do Itad Unibanco, mas desde que
devidamente fundamentado por escrito pelo Itad Unibanco a Fibria;

(xii) inocorréncia de qualquer descumprimento, pela Fibria ou pela Emissora, da legislagdo
ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e a¢Bes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu respectivo objeto social; e

(xiii) inexisténcia de decisdo administrativa ou judicial por violagdo ou indicio de violagdo de
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de
corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis
Anticorrupcéo e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010,
conforme aplicavel, pela Fibria e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico, conforme
definicdo da Lei das Sociedades por AcGes, bem como ndo constar no Cadastro Nacional de
Empresas Iniddneas e Suspensas — CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas —
CNEP.

A cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio somente ocorrerd e o Preco de Aquisicdo somente serd pago
pela Securitizadora apds o desembolso das NCE, nos termos previstos nas NCE, observado o recebimento, pela
Securitizadora, dos recursos advindos da integralizacdo dos CRA.

Nos termos do Contrato de Cessdo, 0 pagamento do Preco de Aquisicao sera realizado a vista, em moeda
corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo
Banco Central do Brasil, em conta corrente de titularidade do Cedente, na forma prevista no Contrato de Cesséo.

Procedimentos de Cobranca e Pagamento

Aperfeicoada a cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio e o endosso das NCE em favor da Emissora,
observado o cumprimento com as condi¢fes previstas no Contrato de Cessao, os valores devidos no &mbito da
NCE DI e da NCE IPCA serdo pagos pela Devedora, em favor da Emissora, diretamente na Conta
Centralizadora DI e Conta Centralizadora IPCA, respectivamente, em parcela Unica, nas respectivas datas de
vencimento das NCE.
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O valor total do crédito representado pela NCE DI néo sera objeto de atualizagdo monetaria. O valor total do
crédito representado pela NCE IPCA sera atualizado pela variagdo acumulada do IPCA. No ambito das NCE,
serdo devidos juros remuneratdrios, a partir da Data de Integralizacdo, até a respectiva data de pagamento de
cada parcela de juros das NCE, correspondentes a 99% (noventa e nove por cento) da Taxa DI, para a NCE DI,
e 6,1346% (seis inteiros e um mil, trezentos e quarenta e seis décimos de milésimos por cento) ao ano, conforme
determinado em Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, para a NCE IPCA, incidente sobre o respectivo Valor
Total do Crédito. Os juros remuneratdrios das NCE deverdo ser pagos em moeda corrente nacional, (i)
semestralmente, no caso da NCE DI, exceto pela Gltima Data de Pagamento de Remuneragdo, e (ii) anualmente,
no caso da NCE IPCA, a cada Data de Pagamento de Remuneracéo.

Garantia dos Direitos Creditérios do Agronegocio
Os Direitos Creditorios do Agronegocio ndo contam com garantias reais ou fidejussorias.
Forma de Liquidacéo

N&o obstante as NCE serem registradas para negociacdo na CETIP, os pagamentos a que faz jus a Emissora
em decorréncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio serdo realizados fora do ambito da CETIP,
mediante depoésito pela Devedora dos valores devidos em relacdo aos Direitos Creditorios do Agronegécio
DI e Direitos Creditérios do Agronegécio IPCA nas respectivas Contas Centralizadoras, em moeda
corrente nacional, devendo referidos pagamentos ser realizados tempestivamente, em favor da Emissora.

Datas de Emissédo e Vencimento das NCEs

A data de Emissdo das NCEs é 12 de dezembro de 2016. A data de vencimento da NCE DI é 14 de janeiro de
2022. A data de vencimento da NCE IPCA ¢ 14 de dezembro de 2023.

Vencimento Antecipado

As NCE poderdo vencer antecipadamente nos casos previstos na Clausula 9 das NCE, observados os
procedimentos ali estabelecidos.

Resgate Antecipado Facultativo

Fica vedada qualquer possibilidade de resgate antecipado facultativo dos CRA pela Emissora, exceto na
forma prevista abaixo.

A Emissora podera realizar, a critério exclusivo da Devedora, nos termos da Clausula 08 das NCE, na
periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir da data de emissdo das NCE e até a Data
de Vencimento, oferta irrevogéavel de resgate antecipado dos CRA (observado que a proposta de resgate
antecipado apresentada pela Emissora deverd sempre abranger a totalidade dos CRA em Circulacédo, sendo
que o numero total de CRA a ser resgatado antecipadamente serd definido na forma dos subitens abaixo),
sendo assegurada a seus titulares igualdade de condigdes para aceitar a oferta. A Oferta de Resgate
Antecipado e 0 Resgate Antecipado serdo operacionalizados da seguinte forma:

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado, por meio de publicagdo de anuncio a ser publicado
no jornal "Valor Econémico", ou de envio de carta a todos os Titulares de CRA ("Edital de Resgate
Antecipado"), que devera descrever os termos e condi¢cBes do Resgate Antecipado, incluindo: (a) data
efetiva para o resgate dos CRA em Circulagdo e pagamento aos Titulares de CRA em Circulacdo que
aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado; (b) data limite para os Titulares de CRA em Circulacdo
manifestarem a Emissora a intengdo de aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, o qual devera ser de até
10 (dez) Dias Uteis a contar da data da publicacdo ou envio do Edital de Resgate Antecipado, e o
procedimento para tal manifestacdo; (c) demais informagdes relevantes aos Titulares de CRA; (d) o valor
do prémio que se dispde a pagar sobre o valor do principal objeto do Resgate Antecipado, se houver; e (e)
quaisquer outras condi¢des do Resgate Antecipado.

A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado de todos CRA em Circulagdo que aceitarem o Resgate
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Antecipado na data indicada no Edital de Resgate Antecipado.

O valor a ser pago aos Titulares de CRA em decorréncia do Resgate Antecipado seréd equivalente ao Valor
Nominal Unitario, ou ao saldo do Valor Nominal Unitério, se for o caso, dos CRA em Circulagdo que aceitarem
a Oferta de Resgate Antecipado, acrescido (a) da Remunerag¢do dos CRA DI ou Remuneracéo dos CRA IPCA,
conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou da Ultima data de pagamento,
conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado, (b) dos demais tributos, encargos moratdrios, multas,
penalidades, indenizagdes, despesas, custas, honorarios e demais encargos contratuais e legais previstos nas
NCE ou na legislacéo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva data do
Resgate Antecipado (com relagdo aos CRA em Circulagdo que serdo objeto do Resgate Antecipado), e (c) do
prémio eventualmente oferecido na forma do Pardgrafo Primeiro da Clausula 08 das NCE e indicado no item
“d” da Clausula 7.2.1 do Termo de Securitizacdo.

Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados pela Emissora.
Resgate Antecipado Obrigatério

A Emissora devera efetuar o resgate antecipado obrigatorio integral dos CRA caso seja verificado um evento
de liquidacdo antecipada obrigat6ria, conforme previsto na Clausula 10 das NCE, nas hipéteses de: (i)
desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade brasileira que afete parcela relevante
dos ativos da Fibria; (ii) constatacdo pela Emissora de qualquer vicio, invalidade, nulidade, ineficicia ou
inexequibilidade das NCE e/ou do Contrato de Cessao e/ou de qualquer de suas respectivas clausulas; (iii) caso
as NCE, o Contrato de Cesséo ou 0 Termo de Securitizagdo sejam, por qualquer motivo ou por qualquer pessoa
(que ndo a Fibria), resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto; (iv) se ocorrer cisdo da Fibria,
exceto se houver prévia e expressa anuéncia da Emissora; (v) na hipétese de qualquer controlador direto ou
indireto da da Fibria que ndo integre o Grupo Votorantim (atualmente controlado através da sociedade
denominada Hejoassu Participacfes S.A.), conforme o caso, praticar qualquer ato visando anular, revisar,
cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, as NCE, o Contrato de Cessao, qualquer documento
relativo a Operacdo de Securitizacdo ou a qualquer das suas respectivas clausulas; ou (vi) caracterizacdo dos
eventos previstos no paragrafo segundo da Clausula 03 da NCE DI e paréagrafo quarto da Clausula 03 da NCE
IPCA.

Nos termos das NCE, a ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente comunicada
a Emissora pela Fibria, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de sua ciéncia. O descumprimento pela Fibria do
dever de comunicar a Emissora, no referido prazo, ndo impedird o vencimento antecipado da divida
representada pelas NCE nem tampouco impedira a Emissora de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades
e pretensdes previstas nas NCE, no Contrato de Cessdo e/ou nos demais documentos relacionados a Operacao
de Securitizacdo, inclusive de cobrar os valores devidos no &mbito das NCE.

Na ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas acima, a Emissora pagara aos Titulares de CRA, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data de disponibilizagdo, pela Fibria, dos recursos referentes ao pagamento
antecipado obrigatério da NCE DI e da NCE IPCA na Conta Centralizadora DI e Conta Centralizadora IPCA,
respectivamente, o Valor Nominal Unitario dos CRA DI e dos CRA IPCA, acrescido respectivamente da
Remuneracdo dos CRA DI e da Remuneracdo dos CRA IPCA devidas até a data do efetivo pagamento, livre
de quaisquer Onus ou encargos, de qualquer natureza, acrescidos, ainda, de todos e quaisquer tributos e demais
Sancdes incidentes.

Inadimpléncia

Os valores devidos pela Devedora no ambito das NCE vencidos e ndo pagos, observados o0s respectivos prazos
de cura, serdo acrescidos, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, de:
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao ano (ou menor prazo permitido pela legislacdo aplicavel),
capitalizados diariamente pro rata temporis, e (ii) multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento), incidente
sobre o saldo das obrigacdes devidas e ndo pagas, ambos devidos desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, nas hipoteses previstas nas NCE, no Contrato de Cessdo ou no Termo de Securitizag&o,
conforme o caso.

104



Possibilidade das NCE serem Acrescidas, Removidas ou Substituidas
N&o sera admitido o acréscimo, a remogao ou substituicdo das NCE pela Devedora.
Custodia dos Documentos Comprobatorios

As vias originais dos documentos comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, a saber, a via fisica negociavel das NCE e uma via original do Contrato de Cessao e do Termo de
Securitizacdo deverdo ser mantidas pelo Custodiante, que sera fiel depositario contratado, nos termos do
Contrato de Custddia, para exercer as seguintes funcdes, entre outras: (i) receber e fazer a custodia e guarda de
referidos documentos comprobatorios; (ii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizadas e
em perfeita ordem, referidos documentos comprobatérios; e (iii) cumprir com as demais fungdes previstas no
Termo de Securitizacdo e no Contrato de Custddia.

Procedimentos de Verificagdo do Lastro

O Itad Unibanco sera responsavel pelo registro das NCE perante a CETIP, em observancia ao artigo 28 da
Instrucdo da CVM n° 541, de 20 de dezembro de 2013. A verificagdo do lastro dos CRA serd realizada pelo
Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em que a via fisica negociavel das NCE for
apresentada para registro perante a CETIP. Exceto em caso de solicitagdo expressa por Titulares de CRA
reunidos em Assembleia Geral, o Custodiante estarad dispensado de realizar verificagdes posteriores do lastro
durante a vigéncia dos CRA.

Fiscalizacéo da Aplicacdo dos Recursos

Nos termos do Paragrafo Sétimo da Clausula 02 das NCE, fica assegurado ao Cedente o direito de proceder a
mais ampla fiscalizag¢do do emprego do financiamento concedido por meio das NCE. Para tanto, nos termos da
NCE, a Devedora obriga-se a apresentar, quando solicitado pelo Cedente e no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
quaisquer documentos comprobatérios dessa aplicacdo, bem como a permitir a vistoria fisica de seus
estabelecimentos a ser efetuada por intermédio de pessoas indicadas pelo Cedente.

A Devedora entregard, mediante solicitacdo do Cedente, as notas fiscais ou outros documentos comprobatérios
de compra ou de venda de produtos decorrentes de suas atividades vinculadas ao agronegécio, assim entendidas
as atividades da Devedora relacionadas com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacéo
de produtos ou insumos oriundos da transformacg&o de esséncias florestais, utilizados no &mbito do programa
de exportacéo de papel e celulose pela Devedora, na forma prevista em seu objeto social, com fundamento na
Lei 6.313 e no Decreto-Lei 413 e conforme orcamento constante no Anexo Il das NCE, até o valor financiado
por meio das NCE, a fim de comprovar o emprego dos recursos ha respectiva atividade.

Nos termos das NCE, a Devedora obriga-se a apresentar ao Cedente, na Data de Vencimento, documentos
comprobatdrios da utilizacdo dos recursos das NCE nas atividades previstas no pardgrafo acima, tais como
quando o crédito for destinado ao financiamento a exportagdo, no caso de exportacdo de mercadorias, relagdo
eletronica do Registro de Exportacdo (RE) e da Solicitacdo de Despacho (SD) que comprovem a exportacdo
e/ou quaisquer outros documentos relacionados as mercadorias exportadas, como cdpia do conhecimento de
embarque, da fatura comercial, dos certificados, dos saques e outros (em conjunto os documentos descritos
acima definidos como "Documentos Comprobat6rios™). Os Documentos Comprobatorios deverdo corresponder
a exportacdes, a producdo de bens destinados a exportacdo ou a atividades de apoio e complementacéo,
conforme o caso, realizadas entre a data de desembolso das NCE e a data de vencimento das NCE, com valor
no minimo igual ao valor do principal de cada uma das NCE.
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Para fins da comprovacdo constante no paragrafo acima, caso 0os Documentos Comprobatérios tenham o seu
valor denominado em moedas diferentes do Real, 0 seu contravalor em Real deve ser calculado pela média das
taxas de cAmbio de venda de tais moedas praticadas no Mercado de Cambio no Dia Util imediatamente anterior
a data de emissdo das NCE, média essa divulgada por meio do endereco eletronico do Banco Central do Brasil
na internet: http://wwwd4.bcbh.gov.br/pec/taxas/port/ptaxnpesg.asp?id=txcotacao (selecionar "Cotacfes de
fechamento de todas as moedas em uma data™). A conversdo cambial prevista neste paragrafo sera realizada
apenas para fins da comprovacéo da correta aplicacdo dos recursos.

Prestacao de Servicos de Consultoria Especializada, Gestéo e Cobranca de Créditos Inadimplidos

No dmbito da Emissdo e da Oferta, ndo foi contratado prestador de servicos de consultoria especializada, gestéo
e cobranca de créditos inadimplidos.

A Emissdo dos CRA é lastreada nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, decorrentes das NCE, a serem
emitidas em favor do Ital Unibanco, sendo os Direitos Creditorios do Agroneg6cio objeto do Contrato de
Cessdo e as NCE objeto de endosso em favor da Emissora, nos termos dos artigos 286 e 914 do Cdédigo Civil.

Assim, em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, a Emissora ou o Agente
Fiduciario poderdo promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execucdo por quantia certa contra a
Devedora ou qualquer outra medida que entender cabivel.

Critérios Adotados para Concessao de Crédito

Para conceder crédito aos seus eventuais parceiros comerciais, 0 Cedente realiza estudos e analises para
conhecer e entender a situacdo comercial, econdmica, financeira e reputacional de seus clientes. A aprovacédo
de crédito da Fibria, assim como dos demais grupos econdmicos que sdo analisados, ocorreu em comité de
crédito do Cedente. Em todo caso, incluindo o da Fibria, a &rea comercial do Cedente deve submeter ao comité
uma proposta contendo os termos e as condi¢Bes do crédito a ser concedido e, com base em um modelo que
analisa a situacdo econdmico-financeira da empresa (projecdo de fluxo de caixa, alavancagem, indices de
endividamento, entre outros) atribuir uma classificacdo interna de risco.

Principais  Caracteristicas Homogéneas dos Devedores dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio (Devedora)

Para maiores informac6es sobre a Devedora das NCE, vide secdo sobre a "Fibria Celulose S.A.", a partir da
pagina 155 deste Prospecto Preliminar.

InformacGes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

Nos ultimos 3 (trés) anos, a Devedora emitiu uma Nota de Crédito & Exportagdo em favor do Banco do Brasil
S.A., com vencimento em 28 de setembro de 2018 e também uma Nota de Crédito a Exportacdo em favor do
Banco Bradesco S.A., com vencimento em 17 de agosto de 2020. Referidos titulos ndo foram objeto de
securitizacéo.

Nesse mesmo periodo, a Devedora emitiu as seguintes Notas de Crédito a Exportacao, que foram o objeto de
securizacdo: (i) a Nota de Crédito a Exportacdo n°100116050017400 e a Nota de Crédito a Exportacdo n°
100116050017500, ambas em favor do Itatl Unibanco S.A., a primeira com vencimento em 22 de junho de 2022
e a segunda em 22 de junho de 2023, as quais serviram como lastro para a emissdo da 80? (octogésima) e 812
(octogésima primeira) séries de certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) emissao da Emissora,
nos termos da Instrugdo CVM 400; e (ii) a Nota de Crédito a Exportagdo n°® 100116080004300, em favor do
Itad Unibanco S.A., com vencimento em 14 de agosto de 2023, a qual serviu como lastro para a emisséo da 892
(octogésima nona) série de certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) emissao da Emissora, nos
termos da Intrucdo CVM 476; e (iii) a Nota de Crédito a Exportacdo n° 10011608005800, em favor do Itau
Unibanco S.A, com vencimento em 27 de agosto de 2020, a qual serviu como lastro para a emissédo da 90?
(nonagésima) serie de certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) emissdo da Emissora, nos
termos da Intrucdo CVM 476.
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A Devedora esclarece que nao houve qualquer inadimplemento, perda ou pré-pagamento em relacao as Notas
de Crédito a Exportacdo indicadas acima, as quais foram emitidas no periodo de 3 (trés) anos imediatamente
anteriores a data da Oferta.

Por fim, a Devedora esclarece que é avalista de sua controlada, a Fibria-MS Sul Mato-Grossense Ltda. (“Fibria
MS"), no &mbito da Nota de Crédito & Exportacdo n° 100115100000300, emitida pela Fibria MS em 23 de
outubro de 2015, cujos direitos creditorios serviram de lastro para a operacgao de securitizagdo, consistente na
emissao de certificados de recebiveis do agronegécio. Com relagdo a Nota de Crédito a Exportagdo n°
100115100000300, na qual é avalista, a Devedora esclarece que ndo houve qualquer inadimplemento, perda ou
pré-pagamento.
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FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverao ser observados pelo potencial investidor.
Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre
outros, que se relacionam & Emissora, a Devedora e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao
setor do agronegdcio, aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da emissdo regulada
pelo Termo de Securitizacdo, correspondente ao anexo VII deste Prospecto. O potencial investidor deve ler
cuidadosamente todas as informacfes descritas no Termo de Securitizagcdo e neste Prospecto, bem como
consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo
exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscri¢do e aquisicdo dos CRA,
outros riscos e incertezas ainda néo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poder&o
ter um efeito adverso sobre a Emissora, sobre a Devedora e/ou o Cedente. Na ocorréncia de qualquer das
hipdteses abaixo, 0s CRA podem nao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o
investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no formulario de referéncia da Emissora, as demais
informacgBes contidas neste Prospecto Preliminar e em outros documentos da Oferta, devidamente
assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Secéo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia
produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou sobre a Devedora, quer se dizer que o risco,
incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios,
a posicao financeira, a liquidez, os resultados das operag¢des ou as perspectivas da Emissora ou da Devedora,
conforme o caso, exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario.
Devem-se entender expressdes similares nesta Secdo como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas Controladoras, seus
investidores e ao seu ramo de atuacéo estao disponiveis em seu formulario de referéncia, nos itens "4.1 Fatores
de Risco" e "4.2 Riscos de Mercado", incorporados por referéncia a este Prospecto Preliminar.

Riscos da Operacéo de Securitizacdo

Recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos credit6rios do agronegécio: A securitizacdo de direitos
creditérios do agroneg6cio é uma operacdo recente no Brasil. A Lei 11.076, que criou os certificados de
recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissGes de
certificados de recebiveis do agronegocio nos dltimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagéo mais
complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a
segregacdo dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a Fibria) e créditos que lastreiam
a emisséo. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda néo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam
regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco aos investidores dos CRA, uma vez
que os orgéos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual
cenario de discussdo e/ou de identificagdo de lacuna na regulamentacdo existente, editar as normas que regem
0 assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, o devedor dos créditos
do agronegdcio e CRA, editando normas ou proferindo decisGes que podem ser desfavordveis aos interesses
dos investidores dos CRA.
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Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo: Toda a arquitetura do modelo financeiro,
econdmico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas
por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca
maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de
operacao financeira, em situacdes de conflito, divida ou estresse podera haver perdas por parte dos Titulares
de CRA em raz&o do dispéndio de tempo e recursos para promocao da eficicia da estrutura adotada para os
CRA, notadamente, na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais
e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condicdes especificos.

Né&o existe requlamentacéo especifica acerca das emissbes de certificados de recebiveis do agronegécio: A
atividade de securitizacdo de créditos do agronegdcio esté sujeita a Lei 11.076 e a regulamentacdo da CVM, no
que se refere a distribuicbes publicas de certificados de recebiveis do agronegécio. Como ainda néo existe
regulamentac@o especifica para estes valores mobiliarios e suas respectivas ofertas ao publico investidor, a
CVM, por meio do comunicado definido na reunido do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008,
entendeu que os dispositivos da Instrugdo CVM 414, norma aplicavel aos certificados de recebiveis
imobiliarios, seriam aplicaveis, no que coubessem, as ofertas publicas de certificados de recebiveis do
agronegocio e seus respectivos emissores. Assim, enquanto a CVM ndo tratar da matéria em norma especifica,
serd aplicada as ofertas de certificados de recebiveis do agronegdcio a Instrucdo CVM 414, interpretada na
forma da Lei 11.076, com as devidas adaptacdes a fim de acomodar as possiveis incompatibilidades entre a
regulamentacdo dos certificados de recebiveis imobiliarios e as caracteristicas das operacgdes de certificados de
recebiveis do agronegécio, sem prejuizo de eventual edigdo posterior de norma especifica pela CVM aplicavel
a operac0es de certificados de recebiveis do agronegécio, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura
desta Emissdo e a eficacia dos termos e condic6es constantes de seus documentos, na medida em que a auséncia
de regulamentacdo especifica traz inseguranga sobre a forma de aplicacdo aos CRA das regras atualmente
existentes sobre os certificados de recebiveis imobiliarios.

Risco de concentracdo e efeitos adversos na Remuneracdo e Amortizagdo: Os Direitos Creditorios do
Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Fibria, sendo representados pelas NCE. Nesse sentido, o risco
de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Fibria, sendo que todos os fatores de risco de crédito a ela
aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, a Amortizacao e a Remuneragdo dos CRA. Uma vez que 0s
pagamentos de Remuneracdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Fibria, dos
valores devidos no ambito das NCE, os riscos a que a Fibria estd sujeita podem afetar adversamente a
capacidade de adimplemento da Fibria na medida em que afetem suas atividades, operagdes e respectiva
situacdo econémico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o
fluxo de pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente,
0s recursos decorrentes da execucdo das NCE podem ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral
da divida decorrente das NCE.

Riscos dos CRA e da Oferta

Riscos Gerais: Tendo em vista as obrigages previstas para a Fibria, a deterioracdo da situacdo financeira e
patrimonial da Fibria e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos
e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estao sujeitos
os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia
de condicdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente a producéo
de papel e celulose e o setor agricola em geral, redugdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessdo de crédito e outros eventos que possam afetar as
atividades, o faturamento da Fibria e de suas controladas e, consequentemente, suas condi¢cGes econémico-
financeira e capacidade de pagamento. Crises econdmicas também podem afetar o setor agricola a que se destina
o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captacdo de recursos viabilizada pela Operacdo de
Securitizacdo. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizacdo do lastro da Emissdo, inclusive, sem
limitagdo, das NCE e de sua cessdo, bem como a impossibilidade de execucdo especifica de referido titulo e
dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, caso necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

109



Inadimplemento ou Descaracterizagdo das NCE que lastreiam os CRA: Os CRA DI e 0os CRA IPCA tém seus
lastros nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos da NCE DI e da NCE IPCA,
respectivamente, ambas emitidas pela Fibria, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir 0s montantes
devidos aos Titulares de CRA durante todo o prazo da Emisséo € os recursos, captados pela Fibria através das
NCE devem ser empregados em atividades ligadas ao agronegécio. N&o existe garantia de que ndo ocorrera
futuro descasamento, interrupcao ou inadimplemento de obrigacdes em seu fluxo de pagamento por parte da
Fibria, caso em que os Titulares de CRA poderéo ser negativamente afetados, por atrasos ou ndo recebimento
de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos
em funcéo de inadimplemento por parte da Fibria. Adicionalmente, ndo ha como garantir que ndo ocorrera a
descaracterizacdo de sua finalidade e, por conseguinte, do regime juridico e tributério aplicavel ao lastro dos
CRA, em decorréncia da qual, medidas punitivas poderdo ser aplicadas, dentre as quais destacam-se a cobranga
de tributos, encargos, custos ou multas, que incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como devidos, sobre
as NCE ou os Direitos Creditorios do Agronegdcio ou, ainda, a cobranca de qualquer outra despesa, custo ou
encargo, a qualquer titulo e sob qualquer forma, relacionados as NCE ou aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, inclusive despesas processuais € honorarios advocaticios dispendidos em tal ocasido.

Falta de Liquidez dos CRA: O mercado secundario de CRA ainda ndo esta em operacdo no Brasil de forma
ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita
a alienacdo pelos subscritores desses valores mobiliarios pelo valor e no momento em que decidirem pelo
desinvestimento. Adicionalmente, (i) o nimero de CRA foi definido de acordo com a demanda dos CRA pelos
investidores, conforme estabelecido pelo plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores, e (ii) caso a
garantia firme de colocacéo seja exercida pelos Coordenadores da Garantia Firme, os CRA adquiridos poderdo
ser revendidos no mercado secundario através do CETIP21 e PUMA, conforme o caso, por valor acima ou
abaixo do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restricdo, portanto, a sua negocia¢do. Portanto, os
investidores dos CRA poderdo ter dificuldade, ou ndo conseguirem, alienar os CRA a quaisquer terceiros, nao
havendo qualquer garantia ou certeza de que o Titular de CRA conseguira liquidar suas posi¢fes ou negociar
seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA poderé causar
prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar
dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

A participacéo de investidores gue sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
podera afetar adversamente a formagédo da taxa de remuneracéo final dos CRA e podera resultar na reducédo da
liguidez dos CRA. A remuneracdo dos CRA foi definida ap6s a conclusédo do Procedimento de Bookbuilding.
Nos termos da regulamentacdo em vigor, foram aceitas no Procedimento de Bookbuilding intencdes de
investimento de investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode ter impactado adversamente a
formac&o da taxa de remuneracéo final dos CRA e pode ter promovido a reducéo da liquidez esperada dos CRA
no mercado secundério.

Quoérum de deliberacdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA: Algumas deliberacGes a serem tomadas em
Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos,
exigem quorum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O titular de pequena
quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto em contréario, nao
havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular de CRA em determinadas
matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacdo de convocagéo,
instalacdo e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da pulverizacdo dos
CRA, o0 que levara a eventual impacto negativo para os Titulares dos respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacéo de risco dos CRA podera dificultar a captacdo de recursos pela Fibria,
bem como acarretar reducdo de liguidez dos CRA para negocia¢do no mercado secundario e causar um impacto
negativo relevante na Fibria: Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a
Emissora e/ou a Fibria e/ou aos CRA sdo levados em consideragdo, tais como a condi¢do financeira,
administracdo e desempenho das sociedades e entidades envolvidas na operacdo, bem como as condigfes
contratuais e regulamentares do titulo objeto da classificacdo. Sdo analisadas, assim, as caracteristicas dos CRA,
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bem como as obrigacGes assumidas pela Emissora e/ou pela Fibria e os fatores politico-econdmicos que podem
afetar a condi¢do financeira da Emissora e/ou da Fibria, dentre outras varidveis consideradas relevantes pela
agéncia de classificacdo de risco. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto a diversos fatores,
incluindo, quanto as condic¢des da Fibria de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado relativos @ Amortizagdo e Remuneragdo dos CRA. Caso a classificacdo de
risco originalmente atribuida aos CRA e/ou a Fibria seja rebaixada, a Fibria podera encontrar dificuldades em
realizar outras emissGes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, gerar um impacto
negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Fibria e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes
relativas a Oferta. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacBes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas
classificagcOes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relacdo aos CRA, assim
como na classificagdo de risco corporativo da Fibria, pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no
mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociacdo no mercado
secundario.

Risco de Adocdo da Taxa DI para calculo da Remuneragdo dos CRA DI: A Simulan® 176, editada pelo Superior
Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada
pela Anbid/CETIP, tal como o ¢é a Taxa DI divulgada pela CETIP. A referida simula decorreu do julgamento
de acBes judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela CETIP em contratos
utilizados em operagdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a SGmula n°
176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de
remuneracao dos CRA DI ou de seu lastro, ou ainda, que a remuneragdo da NCE DI deve ser limitada a taxa de
1% ao més. Em se concretizando referida hip6tese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para
substituir a Taxa DI, podera (i) ampliar o descasamento entre os juros da NCE DI e a Remuneragdo dos CRA
DlI; e/ou (ii) conceder aos Titulares de CRA DI juros remuneratorios inferiores a atual Remuneracgéo dos CRA
DI, bem como limitar a aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da
legislacdo brasileira aplicavel a fixacdo de juros remuneratérios.

Né&o foi emitida carta conforto no &mbito da Oferta: No &mbito desta Emissdo ndo foi emitida manifestacéo
escrita por parte dos auditores independentes da Emissora e da Fibria acerca da consisténcia das informagdes
financeiras constantes nos Prospectos com as demonstracBes financeiras por elas publicadas.
Consequentemente, os auditores independentes da Emissora e da Fibria ndo se manifestaram sobre a
consisténcia das informacdes financeiras da Emissora e da Fibria constantes nos Prospectos.

Risco de Cessdo de Crédito a Instituicdo N&o Integrante do Sistema Financeiro Nacional: A NCE DI e a NCE
IPCA serdo emitidas em favor do Itad Unibanco e endossadas em beneficio da Emissora, com a respectiva
cessdo onerosa definitiva dos Direitos Creditorios do Agronegocio, conforme autorizado pelo inciso | do artigo
6° da Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n® 2.836, de 30 de maio de 2001, conforme alterada.
Determinadas decisbes judiciais estabeleceram, nas situacdes nelas previstas, que as cessdes de direitos
creditoérios a entidades ndo participantes do Sistema Financeiro Nacional ndo atribuiriam, a tais cessionarios, as
mesmas prerrogativas que seriam atribuidas a entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional, incluindo
a prerrogativa de cobrancga de juros superiores aos limitados pela Lei de Usura (Decreto-lei 22.626/33),
conforme ampla jurisprudéncia consolidada com a inteligéncia da Simula Vinculante n°® 7 e Simula 596, ambas
do Supremo Tribunal Federal e da Simula 382 do Superior Tribunal de Justica. Sendo assim, ndo é possivel
prever: (i) a caracterizacdo da Emissora, pelo Poder Judiciario, numa eventual disputa judicial, como instituicdo
integrante ou ndo do Sistema Financeiro Nacional; nem se (ii) serdo impostas ou ndo, por meio de deciséo
judicial, limitagOes ao exercicio, pela Emissora, de prerrogativas estabelecidas nas NCE referentes a cobranca
de encargos e/ou juros remuneratérios dos Direitos Creditérios do Agronegaécio, e, assim, ndo é possivel garantir
que em tais cendrios de disputa, serdo amplamente observados e aplicados os termos e condigdes dos atos
juridicos representados pela emissdo das NCE e por seu endosso e cessdo em favor da Emissora, conforme
inicialmente pactuados com a Fibria. Quaisquer destes cenarios podera afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.
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Descasamento da Taxa DI a ser utilizada para 0 pagamento da Remuneracdo dos CRA DI: Todos os pagamentos
de Remuneragdo dos CRA DI serdo feitos com base na Taxa DI referente ao periodo iniciado 1 (um) Dia Util
antes do inicio de cada periodo de acimulo da Remunera¢do dos CRA DI (limitada a data de emissdo da NCE
DI) e encerrado no Dia Util anterior & respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA DI. Nesse
sentido, o valor da Remuneracéo dos CRA DI a ser paga ao Titular de CRA DI podera ser maior ou menor que
o0 valor calculado com base no periodo compreendido exatamente no intervalo entre a data de inicio de cada
periodo de acimulo de remuneracdo e a respectiva Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA DI,
ocasionando um descasamento da Taxa DI a ser utilizada e, por consequéncia, podendo afetar adversamente o
fluxo de pagamentos dos CRA DI.

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio. A Emissora, na qualidade de cessionéria dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, e o Agente Fiduciério, nos termos do artigo 13 da Instrucdo CVM 28, sdo responsaveis por
realizar os procedimentos de cobranca e execugdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, de modo a garantir
a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA. A realizagao inadequada dos procedimentos de execugdo dos
Direitos Creditorios do Agronegocio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a
legislacdo ou regulamentagdo aplicavel, poderd prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em
caso de atrasos decorrentes de demora em razéo de cobranca judicial dos Direitos Creditorios do Agronegécio
ou em caso de perda dos documentos comprobatorios dos Direitos Creditérios do Agronegécio também pode
ser afetada a capacidade de satisfacdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Os Direitos Creditorios do Agronegécio constituem 0s Patrimdnios Separados, de modo que 0 atraso ou a falta
do recebimento destes pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigages
decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipdtese de sua
insolvéncia, a capacidade da Emissora em realizar os pagamentos devidos aos Titulares de CRA podera ser
adversamente afetada. A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como
objeto social a aquisicdo e securitizagdo de créditos do agronegécio por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegécio, cujo patriménio é administrado separadamente. O Patrimdnio Separado DI tem
como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegdcio DI e o Patrimonio Separado IPCA tem
como Unica fonte de recursos os Direitos Creditdrios do Agronegdcio IPCA. Com isso, o pagamento dos CRA
depende do pagamento pela Fibria dos valores devidos no contexto das NCE e/ou da transferéncia, pelo
Cedente, dos valores por ela eventualmente recebidos a titulo de pagamento das NCE, nos termos estabelecidos
no Contrato de Cessdo. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores e/ou
pagamentos pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
decorrentes dos CRA. Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio
tenham sido realizados pela Fibria na forma prevista nas NCE e/ou os valores eventualmente recebidos pelo
Cedente a tal titulo tenham sido transferidos a Emissora na forma prevista no Contrato de Cesséo, a Fibria e o
Cedente, conforme o caso, ndo terdo qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos e/ou
transferéncias, sendo que uma falha ou situacdo de insolvéncia da Emissora podera prejudicar a capacidade da
mesma de promover o respectivo pagamento aos Titulares de CRA. Na hip6tese da Emissora ser declarada
insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a administracdo do Patriménio Separado DI
ou Patrimdnio Separado IPCA, conforme o caso e os Titulares de CRA DI e Titulares de CRA IPCA poderédo
deliberar sobre as novas normas de administracdo dos respectivos Patrimdnios Separados ou optar pela
liquidacdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora perante os respectivos
Titulares de CRA. As regras de convocacao, instalacdo e realizacdo de assembleias gerais, bem como a
implantacdo das definicfes estabelecidas pelos Titulares de CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim,
afetar, negativamente, a capacidade dos Titulares de CRA de receber os valores a eles devidos.

Patriménio Liguido Insuficiente da Securitizadora: Conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 12 da Lei
9.514, a totalidade do patriménio da companhia securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda,
por desvio da finalidade dos Patriménios Separados. Em tais hipoteses, o patrimdnio da Securitizadora (cujo
patrimdnio liquido em 30 de setembro de 2016 era de R$769.000,00 (setecentos e sessenta e nove mil reais))
poderd ser insuficiente para quitar as obrigacGes da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA.

Possibilidade da Agéncia de Classificacdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral de Titulares de CRA:
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Conforme descrito neste Prospecto, a Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida por qualquer
uma das seguintes empresas, pela Devedora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral: (i)
Moody's América Latina Ltda., agéncia de classificacdo de risco com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S8o Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.101.919/0001-05, ou (ii) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia de classificacdo de risco com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Pragca XV de Novembro, n° 20, sala 401 B, CEP 20.010-010,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.813.375/0001-33, o que podera importar em reclassificacdo do rating segundo
critérios da nova agéncia de classificagdo de risco, podendo os CRA ser negativamente afetados.

Riscos da Cessdo Onerosa dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

Risco da Originacdo e Formalizacdo do lastro dos CRA: A Fibria somente pode emitir notas de crédito a
exportacdo em valor agregado compativel com sua capacidade de exportacdo de bens e/ou servicos, devendo
tais titulos atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular emisséo e formalizacao,
observado o respectivo desembolso do crédito no &mbito de sua emissdo por uma instituicdo financeira, no caso
das NCE vinculadas & Operac¢do de Securitizacdo. Adicionalmente, os CRA, emitidos no contexto da Operacao
de Securitizag¢do, devem estar vinculados a direitos creditorios do agronegdcio, atendendo a critérios legais e
regulamentares estabelecidos para sua caracterizacdo. Nao é possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros
ou falhas no processo de analise da Fibria sobre a sua capacidade de exportacéo, limitagcdo de emissao das notas
de crédito a exportagdo e/ou utilizagdo dos recursos obtidos com as NCE, sendo que tais situagdes podem
ensejar a descaracterizacdo das NCE, dos Direitos Creditérios do Agronegocio e/ou dos CRA e, assim, 0
inadimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegécio, a contestacdo da regular constituicdo das NCE e/ou
emissdo dos CRA por qualquer pessoa, incluindo terceiros, o Cedente e/ou a Emissora, provocando liquidagéo
antecipada obrigatéria ou, conforme aplicavel, o vencimento antecipado das NCE e, consequentemente, dos
CRA, pelo descumprimento da comprovacdo das exportacBes integrantes do Or¢amento, causando prejuizos
aos Titulares de CRA.

Validade da Cesséo de Direitos Creditérios: A cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio pode ser
invalidada ou tornada ineficaz, com impacto negativo sobre os Patriménios Separados, se realizada em: (i)
fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente estiver insolvente ou se, com a
cessdo, passe ao estado de insolvéncia; (ii) fraude de execucéo, caso (a) quando da cessdo, o Cedente for sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditdrios do
Agronegdcio cedidos a Emissora pender demanda judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a execucao
fiscal, se 0 Cedente, quando da cessdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio, for sujeito passivo por débito
para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de
bens para total pagamento da divida fiscal, ou (iv) caso os Direitos Creditorios do Agronegdcio ja se
encontrarem vinculados a outros negdcios juridicos, inclusive por meio da constituicdo de garantias reais.

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, o Cedente podera estar sujeita a declaracdo de regime de administracdo
especial temporaria, intervencdo, liquidagdo extrajudicial, extingdo, liquidagdo e procedimentos similares.
Dessa forma, caso a validade da cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio venha a ser questionada no
ambito de qualquer desses procedimentos, eventuais contingéncias do Cedente, na qualidade de cedente do
lastro dos CRA, poderéo alcancar os Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Adicionalmente, todos e quaisquer valores de titularidade da Fibria destinados ao pagamento dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, enquanto nao transferidos a Emissora, podem vir a ser bloqueados ou ter sua
destinacdo impedida em casos de faléncia, recuperacdo judicial ou recuperacdo extrajudicial da Fibria, bem
como outros procedimentos de natureza similar.

Inadimpléncia das NCE e Risco de Crédito da Fibria: A capacidade dos Patrimdnios Separados de suportar as
obrigaces decorrentes da Emissdo de CRA depende do adimplemento, pela Fibria, dos Direitos Creditdrios do
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Agronegdcio, cuja verificacdo depende, dentre outros fatores, da capacidade de pagamento da Fibria, a qual,
por sua vez, pode ser afetada pela situacdo patrimonial e financeira da Fibria e/ou de algumas das sociedades
gue componham seu grupo econdmico. Os Patrimdnios Separados, constituidos em favor dos Titulares de CRA,
ndo contam com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo
pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento das NCE, pela Fibria, em tempo
habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais, é importante salientar que ndo ha
garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio serdo bem sucedidos. Portanto, uma vez que 0 pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo
depende do pagamento integral e tempestivo, pela Fibria, dos Direitos Creditdrios do Agronegdécio, a ocorréncia
de eventos internos ou externos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Fibria e sua capacidade de
pagamento poderd afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade dos Patrimdnios
Separados de suportar suas obrigacGes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagéo.

Risco de Descumprimento dos Requisitos das NCE. O inciso XII1 do artigo 1° da Lei n° 8.402, de 8 de janeiro
de 1992, conforme alterada, prevé a isencdo fiscal do imposto sobre operagdes de crédito, cambio e seguro, ou
relativas a titulos e valores mobiliarios, incidente sobre operac6es de financiamento realizadas por meio de nota
de crédito a exportacgdo, de que trata o artigo 2° da Lei 6.313, observado o cumprimento dos requisitos previstos
pelo Decreto-lei 413. Nesse sentido, na hipotese de (i) descumprimento de obrigagdes assumidas no ambito das
NCE, em especial os deveres relacionados a destinacdo de recursos e & comprovacao das exportacdes previstas
no Orgamento, e/ou (ii) de desenquadramento das NCE com relacéo aos requisitos que as qualificam como
notas de crédito a exportagao sujeitas a referido incentivo fiscal; que, em qualquer caso, resulte na incidéncia
de referido tributo, o valor aplicavel serd integralmente devido pela Fibria, podendo afetar a capacidade de
pagamento da Fibria e causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Liquidacdo do Patriménio Separado DI ou Patrimdnio Separado IPCA, liquidacdo antecipada facultativa,
liguidacdo antecipada obrigatoria, e/ou vencimento antecipado dos CRA podem gerar efeitos adversos sobre a
Emisséo e a rentabilidade dos CRA: Conforme previsto nas NCE e no Termo de Securitizacdo, ha possibilidade
de liquidacdo antecipada facultativa das NCE pela Fibria, bem como ha previsdo de hipdteses de liquidacao
antecipada obrigatdria e de vencimento antecipado das NCE. Portanto, em linha com a estrutura da Operacéo
de Securitizacdo, o Termo de Securitizacdo estabelece que, em tais hipoteses, dentre outras, havera
possibilidade de resgate antecipado dos CRA pela Emissora. Observadas as regras de pagamento antecipado
previstas nas respectivas NCE, a Emissora uma vez verificada a ocorréncia de uma hipdtese de liquidacéo e/ou
vencimento antecipado das NCE DI ou NCE IPCA, devera efetuar o pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA e, conforme aplicavel, o resgate antecipado dos CRA, na forma prevista no Termo de
Securitizacdo. Nessas hipoteses, bem como, no caso de se verificar qualquer dos Eventos de Liquidagdo dos
Patrimonios Separados, o Titular de CRA poderé terd seu horizonte original de investimento reduzido. Nesse
contexto, o inadimplemento da Fibria, bem como a insuficiéncia do respectivo Patrimdnio Separado pode afetar
adversamente a capacidade do Titular de CRA de receber os valores que lhe sdo devidos antecipadamente. Em
quaisquer dessas hipoteses, o Titular de CRA, com o horizonte original de investimento reduzido, podera nao
conseguir reinvestir 0s recursos recebidos em investimentos que apresentem ou ndo a mesma remuneracao
buscada pelos CRA, sendo certo que ndo sera devido pela Emissora e/ou pela Fibria qualquer valor adicional,
incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, em caso de
inadimpléncia da Fibria em realizar a liquidagdo e/ou pagamento antecipado ou, conforme aplicavel, em caso
de insuficiéncia dos Patriménios Separados para promocdo de suas respectivas liquidacBes antecipadas, o
Titular de CRA podera ndo ser capaz de realizar investimentos adicionais que apresentem ou ndo a mesma
remuneracao buscada pelos CRA. Adicionalmente, a ocorréncia de uma hipdtese de pagamento antecipado,
aquisi¢do facultativa, recompra dos CRA DI e/ou dos CRA IPCA, resgate ou liquidacdo antecipada das NCE
DI ou NCE IPCA podera ter impacto adverso na liquidez e ensejar em perda de liquidez dos CRA no mercado
secundario, uma vez que, conforme o caso, parte consideravel dos CRA podera ser retirada de negociagdo. Sem
prejuizo de referidas previsoes referentes ao pagamento antecipado dos Direitos Creditorios do Agronegocio e
a consequente possibilidade de resgate antecipado dos CRA, na ocorréncia de qualquer hipotese de resgate
antecipado dos CRA, bem como de qualquer dos Eventos de Liquidacdo dos Patrim6nios Separados ou dos
Eventos de Vencimento Antecipado, (i) podera ndo haver recursos suficientes nos Patrimdnios Separados para
que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA,; e (ii) ndo é possivel assegurar que a declaragéo do
vencimento antecipado e/ou a deliberacdo acerca da eventual liquidacdo dos Patrimdnios Separados ocorreréo
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em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos
Titulares de CRA. Na hipdtese da Emissora ser declarada inadimplente com relacdo a Emissdo e/ou ser
destituida da administracdo dos Patrimdnios Separados, o Agente Fiduciario deverd assumir a custédia e
administracdo dos Patriménios Separados, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Em Assembleia
Geral, os Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA IPCA deverdo deliberar sobre as novas normas de
administracéo dos respectivos Patrimonios Separados, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditorios
do Agroneg6cio ou optar pela liquidacdo do Patrimbnio Separado DI efou Patrimdnio Separado IPCA,
conforme o caso, que poderdo ser insuficientes para a quitacdo das obrigacGes perante os Titulares de CRA. Na
hipotese de decisdo da Assembleia Geral de promover a liquidagdo do Patriménio Separado DI e/ou Patrimonio
Separado IPCA, tal decisdo ndo acarreta, necessariamente, em um Evento de Vencimento Antecipado, e por
conseguinte, podera ndo haver recursos suficientes nos Patrimonios Separados para que a Emissora proceda ao
pagamento antecipado dos CRA. Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos
financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento da
ocorréncia da hip6tese de resgate antecipado obrigatério dos CRA, bem como dos Eventos de Liquidacdo dos
Patrimdnios Separados e/ou do Evento de Vencimento Antecipado, outros ativos no mercado com risco e
retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que poderéa resultar na aplicacdo efetiva de uma
aliquota superior a aliquota que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento
programado.

Riscos do Regime Fiduciario

Decisdes judiciais sobre a Medida Provisdria n°® 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os
créditos de certificados de recebiveis do agronegécio: A Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de
2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacéo ou a separacgao,
a qualquer titulo, de patrim6nio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacédo aos débitos de
natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes s&o
atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu
espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacéo ou afetagdo”. Nesse sentido, as
NCE e os Direitos Creditérios do Agronegdcio poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e
juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade
solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes a0 mesmo grupo econémico existentes em tais casos. Caso isso
ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto
de realizacdo dos Créditos dos Patrimonios Separados. Nesta hipétese, é possivel que Créditos dos Patrimdnios
Separados ndo venham a ser suficientes para 0 pagamento integral dos CRA ap6s o cumprimento das obrigacdes
da Emissora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Emissora

Emissora dependente de registro de companhia aberta: A atua¢do da Emissora como securitizadora de créditos
do agronegdcio por meio da emissédo de certificados de recebiveis do agronegécio depende da manutencéo de
seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora nao
atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagao podera ser suspensa
ou mesmo cancelada, afetando assim a emisséo dos CRA.

Né&o aquisicdo de créditos do agronegécio: A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operacdes
de securitizacdo é fundamental para manutencdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condicBes favoraveis pode
prejudicar a situacdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos
adversos na administragdo e gestdo do Patrim6nio Separado.
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Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissdo: A Emissora contrata prestadores de servigos
terceirizados para a realizagdo de atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre
outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus
precos ou ndo prestem servigcos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicdo do prestador de servico. Esta substituicdo, no entanto, poderd ndo ser bem sucedida e afetar
adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patrimdnio Separado.
Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem
significativamente seus precos ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora,
podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, 0 que podera afetar negativamente as atividades
da Emissora e, conforme o caso, as operacdes e desempenho referentes a Emisséo.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial: Ao longo do prazo de duracéo
dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa
forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao
afetar tais créditos do agronegocio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a
plena eficacia da afetacéo de patrimoénio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigac6es assumidas junto aos titulares dos CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da emissora frente 0 Valor Total da Emissdo: a totalidade do patriménio da
Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou por administracdo temeréria ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patrimdnio Separado. Dessa forma, o patriménio liquido da Emissora podera ndo ser suficiente
para fazer frente aos prejuizos que causar, 0 que poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigac6es assumidas junto aos titulares dos CRA.

Os CRA poderao ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado e/ou Resgate Antecipado Obrigatdrio, nos termos
previstos no Termo de Securitizacdo, 0 que poderd impactar de maneira adversa na liguidez dos CRA no
mercado secundario: Conforme descrito na Clausula 7.2 do Termo de Securitizacdo, de acordo com informagdes
descritas na Secdo “Resumo das Caracteristicas da Oferta", item "Oferta de Resgate Antecipado” do Prospecto,
nos termos das NCE, a Devedora poderd realizar, a seu exclusivo critério, na periodicidade maxima de 1 (uma)
vez a cada trimestre a partir da Data de Integralizacdo e até a Data de Vencimento, oferta irrevogavel de resgate
antecipado dos CRA, hipdtese em que a Emissora devera, observado o disposto na referida Clausula 7.2,
resgatar os CRA, sendo assegurada a seus titulares igualdade de condi¢es para aceitar a oferta.

Conforme descrito nas Clausulas 7.1 a 7.3 do Termo de Securitizacdo, de acordo com informac@es descritas na
Se¢do “Resumo das Caracteristicas da Oferta", item "Resgate Antecipado Obrigatério" do Prospecto, nos
termos do Contrato de Cessdo, a Emissora deverd, realizar o resgate antecipado da totalidade dos CRA em caso
de (i) desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade brasileira que afete parcela
relevante dos ativos da Fibria; (ii) constatacao pela Emissora de qualquer vicio, invalidade, nulidade, ineficacia
ou inexequibilidade das NCE e/ou do Contrato de Cessdo e/ou de qualquer de suas respectivas clausulas; (iii)
caso as NCE, o Contrato de Cessdo ou 0 Termo de Securitiza¢do sejam, por qualquer motivo ou por qualquer
pessoa (que ndo a Fibria), resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto; (iv) se ocorrer cisdo da
Fibria, exceto se houver prévia e expressa anuéncia da Emissora; ou (v) na hip6tese de qualquer controlador
direto ou indireto da Fibria que ndo integre o Grupo Votorantim (atualmente controlado através da sociedade
denominada Hejoassu Participacfes S.A.), conforme o caso, praticar qualquer ato visando anular, revisar,
cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, as NCE, o Contrato de Cessao, qualquer documento
relativo & Operacéo de Securitizacdo ou a qualquer das suas respectivas clausulas.

Caso a Emissora realize uma Oferta de Resgate Antecipado e/ou ocorra 0 Resgate Antecipado Obrigatorio, 0s
titulares dos CRA poderéo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal Oferta de Resgate Antecipado,
ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e
retorno semelhantes aos CRA. Além disso, a realizacdo de Oferta de Resgate Antecipado podera ter impacto
adverso na liquidez dos CRA no mercado secundario, uma vez que conforme o caso, parte consideravel dos
CRA poderdo ser retirados de negociacéo.

Riscos Relacionados a Fibria
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Os riscos a seguir descritos relativos a Fibria podem impactar adversamente as atividades e situagéo
financeira e patrimonial da Fibria. Nesse sentido, os fatores de risco a seguir descritos relacionados a Fibria
podem causar impacto adverso na capacidade da Fibria de cumprir com as obrigacdes decorrentes das NCE
e/ou dos demais documentos da Operacéo de Securitizagdo, como principal pagadora.

A instabilidade das taxas de cAmbio pode afetar adversamente a situacdo financeira e os resultados operacionais
da Fibria, e consequentemente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio: Os
custos de producéo e despesas operacionais sdo em grande parte denominados em reais e a maior parte da
receita (aproximadamente de 91%) e alguns ativos da Fibria sdo denominados em doélares norte americanos.
Além disso, 90% da divida total, incluindo transa¢des de swap, sdo denominados em délares norte americanos.
Assim sendo, a instabilidade das taxas de cambio pode afetar adversamente as condi¢des financeiras, resultados
e operacOes da Fibria. Em 2013, a perspectiva positiva de recuperacdo de economia dos Estados Unidos e da
zona do Euro causou uma depreciagdo rapida nas moedas dos paises dos mercados emergentes, incluindo o real.
Como resultado, em 2013 o real depreciou 14,6% em relacdo ao dolar. Em 2014, principalmente como resultado
do cenario macroeconémico do Brasil e as incertezas globais gerais, o real se desvalorizou 13,4% em relagao
ao doélar norte americano. Em 2015, com o agravamento das condi¢des econdmicas, politicas e fiscais do Brasil,
as agéncias de rating Fitch Ratings Inc., ou Fitch, Moody’s Investor Service, Inc., ou Moody’s,e Standard &
Poor’s Ratings Services, ou S&P, avaliaram a nota dada ao rating soberano do Brasil abaixo do grau de
investimento, tendo como resultado uma depreciacdo ainda mais consideravel do Real perante o délar, o qual
valorizou 47% em relagdo ao Real no periodo. A instabilidade das taxas de cdmbio pode afetar adversamente a
situacdo financeira, os resultados operacionais da Fibria, afetando, consequentemente, sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdécio.

Resultados desfavoraveis em litigios pendentes podem afetar negativamente os resultados operacionais, fluxos
de caixa e situacdo financeira da Fibria e, portanto, afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA: A Fibria est4 envolvida em
acoes fiscais, civis e trabalhistas que envolvem indenizacBes monetérias significativas. Se ocorrerem decisdes
desfavoraveis em um ou mais destes processos, a Fibria pode ser obrigada a pagar valores substanciais que
podem afetar material e adversamente os resultados das operac@es, fluxos de caixa e situacdo financeira da
Fibria. Decisdes contrarias aos interesses da Fibria que eventualmente alcancem valores substanciais ou que
causem impacto adverso na operacdo da Fibria, conforme inicialmente planejados poderdo causar um efeito
adverso e, portanto, afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Os contratos de financiamento da Fibria incluem restri¢des importantes (“covenants’). Qualquer inadimpléncia
gerada a partir de violacdo destes contratos pode ter efeitos materiais adversos sobre as condicGes financeiras
da Fibria: A Fibria é contraparte em diversos contratos de financiamento, que exigem a manutencao de certos
indices financeiros, ou o cumprimento de outras clausulas especificas. Estes indices financeiros e contratos,
incluem, dentre outros:

a. limitacdes na realizacdo de determinados pagamentos restritos;
b. limitacOes a realizacdo de certas transagdes com afiliadas;
c. limitagdes a fusbes ou consolidagdes com terceiro

d. alienacdo de todo ou parte substancial de nossos ativos;

e. a manutencdo de um nivel maximo do indicador divida liquida sobre o EBITDA (Lucro antes do
pagamento de juros, impostos, depreciacdo e amortizacao); e

f. a manutencdo de indices minimos da cobertura do servigo da divida.
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Qualquer inadimpléncia dos termos dos contratos de financiamento, que ndo for aprovada pelos credores
afetados, pode resultar em uma decisdo por parte destes credores de antecipar o pagamento do saldo em aberto
da divida em questdo. Isto também pode resultar na execucdo das garantias e na aceleracdo do vencimento das
dividas de outros contratos de financiamento em virtude das provisfes de clausulas de inadimpléncia e
aceleracdo cruzada (cross default and cross acceleration). Nesta hipdtese, em caso de cross default e cross
acceleration, os ativos e fluxos de caixa da Fibria podem ser insuficientes para pagar o saldo em aberto total
destes contratos de financiamento, seja nas datas de vencimento agendadas ou na antecipagéo dos pagamentos
apos um evento de inadimpléncia. Se tais eventos ocorrerem, a situagdo financeira da Fibria podera ser afetada
adversamente.

O endividamento consolidado da Fibria vai requerer que parte significativa de seu fluxo de caixa seja utilizada
para 0 pagamento de principal e juros de dividas e recursos adicionais podem ndo estar disponiveis em
condicdes igualmente favoraveis: Em 31 de dezembro de 2015, o endividamento total consolidado da Fibria
constituia R$12.744 milhdes, dos quais 91,6% representava divida de longo prazo. Com a emisséo das NCEs,
o endividamento total da Devedora terd, ainda, um aumento adicional correspondente ao valor da Oferta.
Adicionalmente, o nivel do endividamento pode causar alguns riscos aos investidores, tais como:

» 0 pagamento do servico das dividas pode dificultar o pagamento de proventos aos investidores;

« o investimento na producédo de celulose requer uma quantidade substancial de recursos para formagdo
de florestas; ampliacdo da capacidade de producdo; infraestrutura e preservagdo do meio ambiente.
Esta necessidade de capital significativo é uma importante fonte de risco financeiro para a inddstria de
celulose;

» uma parte substancial do fluxo de caixa das operac@es da Fibria deve ser destinada ao pagamento de
principal e juros sobre o endividamento e pode néo estar disponivel para outros fins;

« 0 nivel de endividamento da Fibria pode limitar sua flexibilidade no planejamento ou a reacdo a
mudancas no seu negdcio, e

« o0 nivel de endividamento da Fibria pode torna-la mais vulneravel no caso de uma desaceleracdo em
seus negocios.

A capacidade da Fibria de obter qualquer financiamento futuro necessério para capital de giro, dispéndios de
capital, requisitos do servi¢o da divida ou para outros fins pode ser limitada.

Os negdcios da Fibria podem sofrer impactos negativos pelos riscos relacionados &s atividades de hedging: A
Fibria pode efetuar transacdes de hedging de moeda e juros, bem como por meio de contratos futuros, como
opcOes e swaps, em conformidade com a sua politica de gerenciamento de riscos de mercado. Operagdes de
hedge visam, dentre outros, (1) resguardar a receita da Fibria (que é principalmente expressa em dolares norte-
americanos) quando convertidos para Reais (sua moeda funcional), (2) converter parte de sua divida
denominada em Reais para ddlares norte-americanos, (3) a troca de taxa de juros varidveis dos débitos da Fibria
para taxa de juros fixas; e (4) troca da variagdo monetaria do débito da Fibria para taxas fixas. A Fibria
contabiliza seus instrumentos derivativos utilizando o método contabil de marcacdo a mercado (mark-to-
market), em conformidade com o IFRS (International Financial Reporting Standards). O valor de marcacéo a
mercado desses instrumentos pode aumentar ou diminuir devido a flutuagfes nas taxas de cAmbio, de juros,
dentre outros, antes da sua data de liquidagdo. Como resultado, a Fibria pode incorrer em perdas néo realizadas
devido aos riscos desses fatores de mercado. Estas oscilagfes podem resultar, dentre outros fatores, de
alterac6es nas condicdes econdmicas, sentimentos dos investidores, politicas monetarias e fiscais e na liquidez
dos mercados mundiais, eventos politicos internacionais e regionais e atos de guerra ou terrorismo. Caso a
Fibria deixe de praticar operacdes de hedge na quantidade necessaria, a Fibria podera aumentar a sua exposicao
aos riscos aos precos das commodities, taxas de cAmbio e de juros, descritos nos itens “A instabilidade das taxas
de cambio pode afetar adversamente a situacdo financeira e os resultados operacionais da Fibria, e
consequentemente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio” e “As flutuagdes
nas taxas de juros podem aumentar o custo das dividas e afetar negativamente o desempenho financeiro geral
da Fibria” desta Secdo e seu desempenho financeiro poderd ser adversamente afetado e, consequentemente, a
sua capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.
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A reducdo na classificacdo de risco de crédito da Fibria pode afetar de modo adverso a disponibilidade de novos
financiamentos e aumentar seu custo de capital: No final de 2008 e inicio de 2009, Fitch, Moody’s e S&P
reduziram a classificacdo da Fibria para BB+/Negativa, Bal/Negativa e BB/Negativa, respectivamente. No dia
13 de outubro de 2009, a Fitch reduziu ainda mais a classificago da Fibria para BB/Estavel. ApGs o anlncio
da venda da Conpacel e da KSR em dezembro de 2010, a perspectiva de classificacdo da Fibria foi alterada de
Estavel para Positiva pela Fitch e pela Moody’s. Em marco de 2011, a Fitch elevou a classificacdo da Fibria
para BB+/Estavel. Em novembro e dezembro de 2011, respectivamente, a S&P e a Moody’s revisaram a
classificacdo, que passou de positiva para estavel devido a um processo mais lento de desalavancagem. Em
julho de 2012, a S&P elevou a perspectiva da Fibria de estavel para positiva, desde que a Fibria mantivesse seu
foco na redugdo da divida no curto prazo, mantendo a liquidez e a coeréncia com seu programa de investimentos
e seu fluxo de caixa. Em marco de 2013, a S&P elevou o rating da Fibria de 'BB/Positivo’ para '‘BB+' com
perspectiva estavel. Em setembro de 2013, a Moody’s revisou a perspectiva de estivel para positiva. Em
fevereiro de 2014, a Fitch elevou o rating da Fibria para ‘BBB-‘, com perspectiva estavel, atingindo o status de
grau de investimento por essa agéncia. Em margo de 2014 a S&P revisou a perspectiva do rating de crédito da
Fibria de estavel para positiva. Em abril de 2015, a S&P elevou o rating da Fibria para BBB-, com perspectiva
estavel e em novembro de 2015, a Moody’s elevou seu rating de Baa3 com perspectiva estavel, o que Ihe dd o
status de uma empresa com Grau de Investimento pelas trés agéncias de rating. A S&P e a Fitch rebaixaram o
rating soberano do Brasil de BBB- para BB +, em setembro de 2015 e dezembro de 2015, respectivamente, e
também em dezembro de 2015 o rating soberano Baa3 do Brasil atribuido pela Moody’s foi colocado em
perspectiva de possivel rebaixamento. Em fevereiro de 2016, a S&P rebaixou novamente o rating soberano do
Brasil de BB+ para BB com perspectiva negativa. Apés as agdes de rebaixamento (downgrade) do rating
soberano do Brasil pelas trés agéncias, o rating da Fibria foi reafirmado em fevereiro de 2016 pela Fitch e em
abril de 2016 pela S&P, em suas classificacbes de BBB- /Estavel. Em fevereiro de 2016 a Moody’s rebaixou o
rating da Fibria para Bal/Negativa. Os ratings em escala global atualmente atribuidos a divida da Fibria em
moeda estrangeira sdo BBB-/Estavel pela Fitch, BBB-/Estavel pela S&P e Bal/Negativa pela Moody’s. Se suas
classificacOes forem reduzidas pelas agéncias de rating devido a qualquer fator interno (da Fibria) ou externo
(que pode incluir um novo rebaixamento (downgrade) do rating soberano do Brasil), o desempenho operacional
e financeiro da Fibria (incluindo o aumento dos niveis de divida, custo de capital e a disponibilidade de
financiamentos futuros) poder&o ser negativamente afetados, e consequentemente ter um efeito material adverso
no pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

As flutuagdes nas taxas de juros podem aumentar o custo das dividas e afetar negativamente o desempenho
financeiro geral da Fibria: Os resultados financeiros da Fibria sdo afetados por mudancas nas taxas de juros,
como a Taxa Interbancaria do Mercado de Londres (LIBOR), o Certificado de Dep6sito Interbancério do Brasil
(CDI) e a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP). Um aumento nas taxas de juros, principalmente na TILP ou
na LIBOR, teria um efeito negativo. A taxa CDI flutuou significativamente no passado em resposta a expansao
ou contracdo da economia brasileira, a finalidade do controle da inflacdo, politicas do governo brasileiro e
outros fatores. A taxa CDI foi 14,14% a.a., 11,57% a.a. € 9,77% a.a. em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013,
respectivamente. A TJLP foi reduzida de 5,5% a.a. em 27 de junho de 2012 para 5,0% a.a. em 31 de dezembro
de 2012 até 31 de dezembro de 2014. Depois de aumentar gradualmente durante 2015, a taxa TJILP em 31 de
dezembro de 2015 foi de 7,5% a.a. Um aumento significativo nas taxas de juros, principalmente na TILP ou na
LIBOR, teria um efeito negativo substancial sobre as despesas financeiras da Fibria ja que grande parte de sua
divida (empréstimos do BNDES e Pré-Pagamento de Exportacdo) esta indexada a estas taxas. Por outro lado,
uma reducdo significativa na taxa CDI pode afetar negativamente a receita financeira gerada com suas
atividades de investimento, jA que uma parte relevante do capital da Fibria vem do mercado monetario
Brasileiro, relacionado ao CDI.
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A Fibria pode ser afetada material e adversamente se as operac@es da estrutura de transporte, armazenamento,
distribuicdo e portos que possui, ou utiliza, passarem por interrup¢des significativas: As operagdes da Fibria
dependem da operacdo ininterrupta da estrutura de transporte, armazenamento, distribuicdo e portos que possui
ou utiliza. As operagdes das instalacfes que a Fibria possui ou que utiliza para transportar, armazenar, distribuir
e exportar seus produtos podem ser parcial ou totalmente interrompidas, temporaria ou permanentemente, como
consequéncia de inimeras circunstancias que ndo estdo no controle da Fibria, tais como:

«  eventos catastroficos;
« greves ou outras dificuldades trabalhistas;
« dificuldades nos meios de transporte; e

«  suspensdo ou encerramento das concessdes dadas a Fibria, aos seus sdcios comerciais ou empreiteiros
independentes relacionadas ao direito de prestacdo de um servico especifico.

Qualquer interrupcdo significativa nestas instalagdes, ou a incapacidade de transportar os produtos destas
instalaces (inclusive através de exportacdes), aos seus clientes, podem vir a causar impactos materiais adversos
sobre a Fibria.

Novos projetos de expanséo de concorrentes da Fibria que foram iniciados e outros que sdo esperados para 0s
préximos anos podem afetar adversamente a competitividade da Fibria: Concorrentes da Fibria concluiram uma
nova unidade de produgéo de celulose na América do Sul e na Asia. A instalagio de novas unidades de produgéo
possa resultar em uma possivel perda de participacdo de mercado pela Fibria, reducdo do preco da celulose e
escassez de matéria prima e, como consequéncia, um aumento de seu prego. Portanto, os resultados de
operacdes e condigdo financeira da Fibria poderdo ser adversamente afetados.

A Fibria pode ndo ser capaz de ajustar o volume de producdo em tempo hébil ou custo-eficiente em resposta a
mudancas na demanda: Se a Fibria tiver que operar com capacidade ociosa significativa durante os periodos de
demanda fraca, pode estar exposta a maior custo de producdo, dado que uma parcela significativa de sua
estrutura de custos é fixa no curto prazo devido a alta intensidade de capital das operacfes de celulose. Além
disso, os esforcos para reduzir os custos durante os periodos de fraca demanda podem ser limitados pela
regulamentacéo do trabalho, ou contratos de trabalho e acordos governamentais prévios. Por outro lado, durante
os periodos de alta demanda, a capacidade da Fibria de aumentar rapidamente a capacidade de producéo é
limitada, o que poderia tornar a Fibria incapaz de satisfazer a demanda pelos seus produtos. Se a Fibria ndo for
capaz de satisfazer a demanda excedente de clientes pelos seus produtos, pode perder participacdo de mercado.

Impairment (reducéo de valor recuperavel) do 4gio ou outros ativos intangiveis podem afetar de forma adversa
a condicdo financeira e resultados operacionais: Como resultado da aquisi¢do da Aracruz, a Fibria reconheceu
R$4.230 milhdes de agio e contabilizou vérios ativos intangiveis da Aracruz (incluindo banco de dados,
patentes, fornecedor de produtos quimicos e relagdes com fornecedores de outros) com o valor justo de R$779
milhdes na data de aquisi¢do (R$230 milhdes em 31 de dezembro de 2015 e R$291 milhdes em 31 de dezembro
de 2014). Nos termos do IFRS, o &gio e ativos intangiveis com vida til indefinida ndo sdo amortizados, mas
sdo testados quanto ao impairment anualmente ou mais frequentemente se um evento ou circunstancia que
indicar uma perda por impairment possa ter ocorrido. Outros ativos intangiveis com uma vida finita sdo
amortizados numa base linear durante sua vida Util estimada e revisados para fins de impairment sempre que
houver uma indicagdo. Em 31 de dezembro de 2015, a Fibria efetuou o seu teste de impairment anual das
unidades geradoras de caixa (CGU), ao qual o agio é alocado (Aracruz, Portocel e Veracel). Além disso, como
exigido pela IAS 36, quando o valor contabil dos ativos liquidos da Fibria for superior a sua capitalizacéo de
mercado, uma analise formal de impairment de ativos de longa duracdo deve ser realizada. Como resultado, a
Fibria realizou uma andlise de imparidade dos ativos de longo prazo. O teste de recuperabilidade néo resultou
na necessidade de reconhecer qualquer impairment do &gio e ativos fixos. Qualquer alteracdo no valor dos
principais pressupostos utilizados nos testes de impairment resulta em dotagdes para imparidade no futuro, que
podem ser significativas e ter um efeito adverso sobre os resultados operacionais e condicdo financeira da Fibria.

As condicdes da economia e da politica brasileiras e a percepcdo dessas condicdes no mercado internacional
impactam diretamente os negdcios da Fibria e 0 acesso ao mercado de capitais € ao mercado de divida
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internacional e podem afetar adversamente os resultados de operacfes e condicGes financeiras da Fibria: As
operacdes da Fibria sdo conduzidas no Brasil, mas a maior parte da celulose produzida é vendida pela Fibria a
clientes internacionais na Europa. Dessa forma, a situacdo financeira e os resultados operacionais da Fibria
dependem, em parte, das condi¢es econdmicas do Brasil. O produto interno bruto do Brasil, ou PIB, em termos
reais, cresceu 2,3% em 2013 e 0,1% em 2014, de acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE. Em 2015, o PIB teve uma queda de 3,71%, de acordo com as estimativas do Banco Central do Brasil
divulgadas através do Relatério Focus. Alguns pontos que causam preocupac¢do sdo o custo do capital humano,
0 custo de propriedades (aluguel ou compra) e outras necessidades locais. No entanto, os desdobramentos
futuros na economia brasileira poderdo afetar as taxas de crescimento do Brasil e, consequentemente, esses
produtos. Como resultado, esses desdobramentos podem prejudicar as estratégias comerciais, os resultados
operacionais ou a situacao financeira da Fibria. O governo brasileiro busca restringir condi¢gdes incomuns de
mercado, como os pre¢os do fornecimento, especulacBes anormais e as taxas de cambio, frequentemente
intervindo na economia do pais e, ocasionalmente, realiza mudangas significativas em suas politicas e
regulamentacdes. Os negdcios da Fibria, sua situacdo financeira e seus resultados operacionais poderdo ser
afetados negativamente por mudancas em politicas governamentais, bem como em fatores econdmicos em
geral, incluindo:

«  flutuacbes da moeda;

« taxas de juros;

« liquidez dos mercados domésticos de capitais e de empréstimos;
+ disponibilidade de m&o de obra qualificada;

«  politicas que afetam a infraestrutura logistica do Brasil;

«  politica fiscal,;

«  politicas de controle cambial;

« outros desdobramentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos no Brasil ou que afetem o pais;
e

» inflagdo.

Historicamente, o Brasil vivenciou altas taxas de inflacdo. A inflacdo, bem como os esforcos do governo para
combaté-la, teve efeitos negativos sobre a economia brasileira, principalmente antes de 1995. As taxas de
inflagdo foram de 5,9% em 2013, 6,4% em 2014 e 10,67% em 2015, de acordo com indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo ou IPCA. Os custos de producéo e despesas operacionais da Fibria sdo substancialmente
denominados em Reais e tendem a aumentar com a inflaco brasileira, pois seus fornecedores e prestadores de
servicos geralmente aumentam os precos para refletir a desvalorizacdo da moeda. Caso a taxa de inflacdo
aumente mais rapidamente que qualquer outra taxa de valorizacdo do ddlar norte-americano, entdo, como sao
expressas em délares norte americanos, as despesas operacionais da Fibria poderdo aumentar. A inflacdo, as
medidas para combaté-la e a especulagdo publica sobre possiveis medidas adicionais também poderdo
contribuir de maneira relevante para a incerteza econdémica no Brasil e, dessa forma, enfraquecer a confianca
do investidor no pais, afetando, portanto, a capacidade da Fibria de acessar os mercados de capitais
internacionais.

Historicamente, o cenario politico do pais influenciou o desempenho da economia brasileira e as crises politicas
afetaram a confianga dos investidores e do publico em geral, o que resultou na desaceleragdo econdmica e
elevou a volatilidade de valores mobiliarios emitidos no exterior por companhias brasileiras. O produto interno
bruto do Brasil, ou PIB, em termos reais, cresceu 2,3% em 2013 e 0,1% em 2014, de acordo com o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE. Em 2015, o PIB teve uma queda de 3,71%, de acordo com as
estimativas do Banco Central do Brasil divulgadas através do Relatério Focus. Os desdobramentos futuros nas
politicas do governo brasileiro e/ou a incerteza a respeito de quando e se tais politicas e regulamentagdes
poderdo ser implementadas, fatores que estdo fora do controle da Fibria, podem ter um efeito negativo
substancial sobre a Fibria. Neste sentido, vale ressaltar que, atualmente, o0 mercado brasileiro tem vivenciado
uma alta volatilidade devido as incertezas que séo derivadas da investigacdo em curso denominada "Lava Jato",
conduzida pelo Ministério Publico Federal, e, também, dos impactos desta investigacdo no ambiente econdmico
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e politico do Brasil. Membros do governo federal brasileiro e do seu brago legislativo, bem como a alta
administracao de grandes empresas estatais tém sido acusadas de corrupg¢do politica pelo possivel recebimento
de propina em contratos oferecidos pelo governo federal a varias empresas de infraestrutura, petroleo e gas e
de construcdo. Os ganhos advindos destas propinas teriam financiado partidos politicos da coalisdo do governo
de Dilma Rousseff, ndo tendo sido devidamente contabilizados ou publicamente informados, servindo para o
enriquecimento pessoal daqueles que participaram do esquema de propina.

O resultado potencial destas investigages é incerto, mas elas j& ttm um impacto negativo na imagem e na
reputacdo das empresas implicadas e na percepcao geral do mercado acerca da economia brasileira.

N&o podemos prever se estas alegacBes levardo a posterior instabilidade politica ou econdmica ou se novas
alegagdes contra membros do governo aparecerdo no futuro. Além disso, ndo podemos prever o resultado de
qualquer daquelas alegagdes e, nem mesmo, os efeitos que estas terdo na economia brasileira. O futuro
desenvolvimento das politicas do governo brasileiro e/ou a incerteza com relacdo ao fato de se e quando tais
politicas e regulamentos venham a ser implementadas, fatos que estéo fora do controle da Fibria, podem causar
um efeito material adverso na Fibria.

Se a Fibria for incapaz de administrar os problemas e riscos relacionados a aquisi¢des e aliangas, seus negocios
e perspectivas de crescimento podem ser afetados. Alguns dos concorrentes da Fibria podem estar melhor
posicionados para adquirir outros negécios de celulose e papel: A Fibria pode, como parte de sua estratégia
comercial, adquirir outros negdcios no Brasil, ou em outros paises, ou firmar aliangas. A administracdo da Fibria
Ndo consegue prever se ou quando ocorrerdo quaisquer aquisi¢cdes ou aliangas em potencial, ou a probabilidade
de conclusdo de uma transagdo material em termos e condi¢@es favoraveis. A capacidade da Fibria de continuar
a ampliar com éxito, através de aquisi¢des ou aliancas, depende de diversos fatores, incluindo sua habilidade
de identificar aquisi¢cGes e negociar, financiar e concluir transagdes. Mesmo se a Fibria concluir aquisi¢cbes
futuras, ela pode falhar em integrar, com éxito, as operacGes, servicos e produtos de qualquer sociedade
adquirida. Caso a Fibria resolva negociar aquisi¢fes futuras, ela estara sujeita a certos riscos, dentre eles:

»  pode falhar ao selecionar os melhores socios ou ao planejar e administrar qualquer estratégia de alianca
de modo eficaz;

« asaquisicBes podem aumentar seus gastos;
« aatencdo da administracdo pode ser desviada de outras preocupacdes do negocio; e
»  pode perder os principais funcionarios da empresa adquirida.

Uma falha ao integrar novos negécios, ou administrar novas aliangas com éxito, pode afetar adversamente o
desempenho comercial e financeiro da Fibria. Além disso, o setor mundial de celulose e papel esta passando
por um momento de consolidagdo e muitas empresas competem por oportunidades de aquisicdes e aliancas
neste setor. Alguns dos concorrentes da Fibria tém mais recursos, dentre eles financeiros, que a Fibria. Isto pode
reduzir a probabilidade de sucesso da Fibria ao concluir aquisi¢cdes e aliangas necessérias a ampliagdo de seu
neg6cio. Além disso, qualquer grande aquisicdo pode estar sujeita a aprovagdo regulamentar. A Fibria pode ndo
ter sucesso ao obter as aprovacdes regulamentares necessarias a tempo ou pode néo obté-las.

A cobertura de seguro da Fibria pode ser insuficiente para cobrir suas perdas: O seguro da Fibria pode ser
insuficiente para cobrir as perdas em que ela possa incorrer. A Fibria tem seguros para cobrir danos causados
em suas instalacdes causados por incéndio, responsabilidade de terceiros em geral, de acidentes, riscos
operacionais e de transporte internacional e doméstico. A Fibria ndo mantém cobertura de seguros contra todos
0s riscos relacionados as suas florestas, tais como os causados pela seca, por incéndio, por pestes e por pragas.
A ocorréncia de perdas ou outros danos ndo cobertos pelo seguro, ou que excedam os limites do seguro, pode
resultar em custos adicionais inesperados e reduzir a disponibilidade de madeira para a Fibria, impactando
adversamente a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio e, consequentemente,
o fluxo de pagamento dos CRA.
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Movimentos sociais e a possibilidade de expropriacdo podem afetar o uso normal, danificar ou privar a Fibria,
conforme o caso, do uso ou valor justo de suas propriedades: Diversos grupos ativistas no Brasil defendem a
reforma agréria e redistribuicdo de terras através da invasdo e ocupacao de areas rurais. O MST (Movimento
Sem Terra), 0 INCRA (Instituto Nacional de Colonizacdo e Reforma Agraria) e os governos federal e estadual
buscam desenvolver e implementar projetos de assentamento e producdo agroflorestal. A Fibria ndo pode
assegurar que suas propriedades ndo estardo sujeitas a invasdes ou ocupacdo e/ou ndo serdo afetadas por
definicGes estabelecidas pelas autoridades governamentais. Uma invasao ou ocupacao de terra pode prejudicar
0 uso normal das terras da Fibria ou ter um impacto adverso nos resultados de suas operagdes e condicdes
financeiras, bem como no valor das a¢Bes da Fibria. Além disso, as terras da Fibria podem estar sujeitas a
desapropriacdo pelo governo brasileiro. Segundo a legislacdo brasileira, o governo federal pode desapropriar
terra que ndo estd em conformidade com sua "func¢do social", que se verifica com diversos fatores, dentre eles,
a exploracéo racional e adequada da terra, a utilizagdo adequada dos recursos naturais, a preservacdo do meio
ambiente, o cumprimento das leis trabalhistas, etc. Se 0 governo brasileiro desapropriar qualquer das
propriedades da Fibria, os resultados das operacdes da Fibria podem ser adversamente afetados na medida em
que a compensacao do governo se mostre insuficiente. Além disso, a Fibria podera ser forcada a aceitar titulos
da divida publica, que tém liquidez limitada, em vez de dinheiro como pagamento pelas terras desapropriadas.

A Fibria pode estar sujeita a reinvindicagdes trabalhistas eventuais que podem causar efeitos adversos: A
maioria dos funcionérios da Fibria é representada por sindicatos ou 6rgdos equivalentes e esta coberta por
acordos coletivos ou similares, que estdo sujeitos a renegociacdo periodica. Além disso, a Fibria talvez ndo
consiga concluir com éxito suas negociacdes trabalhistas em termos satisfatorios, o que podera resultar em
aumento significativo no custo de mao de obra ou em paralisacdes ou transtornos de trabalho, atrapalhando suas
operacBes. Quaisquer referidos aumentos nos custos, paralisagdes do trabalho ou transtornos podem afetar a
Fibria de forma substancial e negativa.

A falta de energia e racionamento de energia podem afetar adversamente o negécio da Fibria e os resultados de
suas operacdes: A maior fonte de energia da industria brasileira consiste em energia hidrelétrica. O baixo nivel
de investimentos e a precipitacdo abaixo dos niveis habituais no passado resultaram em baixo nivel dos
reservatdrios e capacidade hidrelétrica critica no Sudeste, Centro-Oeste e demais regifes do Brasil. Fontes
alternativas de geracdo de energia tém frequentemente sido adiadas devido a questdes regulatorias, dentre
outras. No periodo de 2000 a 2001, por exemplo, o governo brasileiro instituiu um racionamento e um programa
de reducdo de consumo com o proposito de reduzir o consumo de energia de meados de 2001 até o inicio de
2002. O referido programa fixou limites de consumo de energia para consumidores da inddstria, comércio e
residencial. Em 2015, a Fibria gerou internamente aproximadamente 117% da energia elétrica requerida para o
processo de producdo de celulose. Do valor total da energia térmica e elétrica gerada internamente pela Fibria,
90% sdo de combustiveis renovaveis, tais como biomassa e licor negro, 0s quais sdo subprodutos do processo
de producdo de celulose, e 10% provieram de combustiveis ndo renovaveis que foram comprados pela Fibria,
tais como 6leo combustivel e gas natural. Caso o Brasil venha a sofrer falta de energia (quer em funcdo das
condicBes das hidrelétricas, das limitagbes de infraestrutura ou de outra forma), politicas similares ou outras
politicas podem vir a ser instituidas para limitar ou racionar a utilizago de energia elétrica. As vendas da Fibria
podem ser adversamente afetadas pelos efeitos negativos que a falta de energia elétrica pode ter no cenario
macroecondmico. Além disso, a Fibria também pode vir a ser adversamente afetada pelo impacto da falta de
energia nas atividades dos seus principais fornecedores de matéria prima. Qualquer referida falta de energia ou
racionamento aplicavel podem vir a ter um efeito adverso relevante nos negdcios e resultados operacionais da
Fibria.

Seca em algumas regides do Brasil, resultando em escassez de agua e racionamento relacionado, podem afetar
adversamente 0s neg6cios e resultados operacionais da Fibria. Outros impactos sobre o abastecimento de &gua,
tais como os problemas ambientais e as restricdes regulatérias, podem afetar adversamente 0s negdcios e
resultado das operacBes da Fibria: Algumas regides do Brasil estdo atualmente experimentando condicGes de
seca, resultando em escassez de agua e na implementagdo de politicas de racionamento de 4gua. A Fibria ndo
pode garantir que secas severas ou medidas governamentais de controle de escassez de dgua ndo afetardo as
operacOes das unidades, com consequente efeito adverso sobre seus negécios e resultados operacionais.
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Outros impactos sobre o abastecimento de agua, tais como a recente catastrofe ambiental que afetaram o Rio
Doce, ou acles regulatérias para limitar o acesso a agua, podem ter um efeito significativo e adverso sobre as
operacOes de negdcios da Fibria. Por exemplo, como consequéncia de rejeitos de minas contaminando o Rio
Doce, a nossa unidade Aracruz foi obrigada a suspender o seu uso de dgua daquele rio para as suas operacdes
por um curto periodo de tempo e a unidade Aracruz precisou recorrer a seus proprios reservatorios. Eventos
ambientais futuros ou disposicdes regulamentares nacionais poderdo afetar adversamente 0 acesso a agua
suficiente para as operacdes da Fibria.

Novas leis e regulamentos relacionados a mudancas climaticas e alteracdes na requlamentacdo existente, bem
como os efeitos fisicos das mudangas no clima, podem resultar em um aumento de obrigacdes e investimentos
de capital, 0 que poderia ter um efeito adverso sobre a Fibria: Em 1997, uma conferéncia internacional sobre o
aquecimento global terminou com um acordo conhecido como Protocolo de Kyoto tem sido a base para uma
série de propostas e regulacdes internacionais, nacionais e subnacionais cujo foco estd na reducéo dos gases
estufa, baseado em responsabilidade historica. Em 2009, o Brasil, entre outros paises adotou metas voluntarias.
Em dezembro de 2015, paises assinaram novo acordo global, o Acordo de Paris, adotando a Contribuicao
Nacionalmente Determinada (NDCs) como modo de reduzir as suas respectivas emissfes depois de 2020. A
Pretendida Contribuicdo Nacionalmente Determinada do Brasil estipula 0 aumento do biodiesel e outras fontes
renovaveis na matriz energética nacional, eliminacdo do desmatamento ilegal, reflorestamento e restauracdo de
florestas, e melhorias na gestdo de florestas nativas.

Ainda que a Fibria ndo possa prever se ou quando uma legislacdo de controle do clima ou iniciativas
regulatdrias, internacionais ou locais, serdo adotadas, a Fibria tem reconhecido esses riscos e o cenario do
Acordo de Paris ndo os alterou substancialmente. A Fibria espera um aumento na regulacdo relacionada aos
gases de efeito estufa e 8 mudanga de clima, o que pode vir a afetd-la materialmente, seja diretamente, por meio
do aumento das despesas de capital e no investimento para cumprir com tais regulac@es, ou indiretamente, por
afetar os precos de transporte, energia e outros insumos. Além disso, os efeitos fisicos das mudancas climéticas
também podem afetar materialmente e adversamente suas operacées, por exemplo, alterando a temperatura do
ar e os niveis de agua, e sujeitando a Fibria a riscos incomuns ou diferentes relacionados ao tempo. As novas
leis e regulamentos relacionados as mudangas climaticas, mudancas nos regulamentos existentes e os efeitos
fisicos das mudancas climaticas poderiam resultar no aumento do passivo e investimento de capital, os quais
poderiam ter um efeito material adverso sobre 0s negécios e os resultados das operagdes da Fibria.

Atrasos na expansdo das instalagdes ou na construcdo de novas instalacdes da Fibria poderdo afetar seus custos
e resultados operacionais: Como parte da estratégia da Fibria para aumentar sua participacdo de mercado
internacional e melhorar sua competitividade por meio de maiores economias de escala, a Fibria podera
expandir suas instalagdes de producdo existentes ou construir outras. A Companhia esta em fase de expanséo
de sua planta industrial na unidade de Trés Lagoas, por meio do Projeto Horizonte 2, que tera capacidade de
producdo anual esperada de 1.85 milhdo de toneladas, incluindo capacidade de escoamento de 100 mil
toneladas. O inicio da producéo esta previsto para o 4° trimestre de 2017 e as obras estdo atualmente em dia e
dentro do orcamento. A expansdo ou construcdo de uma instalacdo de producdo envolve varios riscos. Dentre
eles se incluem os riscos de engenharia, construgdo, regulatorios, integracdo da operacdo existente com a nova
operacdo e outros desafios significativos que poderdo atrasar ou impedir a operacdo bem sucedida do projeto
ou aumentar significativamente seus custos. A capacidade da Fibria de concluir com sucesso qualquer projeto
de expansdo ou nova construgdo tempestivamente também esta sujeita a riscos de financiamento e outros. A
Fibria podera ser afetada negativamente porque:

e poderéa ndo conseguir concluir nenhum projeto de expansdo ou nova construcdo tempestivamente ou
dentro do orgamento, ou ser obrigada a, devido as condi¢fes do mercado ou outros fatores, atrasar o
inicio da construgdo ou o cronograma para concluir novos projetos ou expansoes;

« as instalagcdes novas ou modificadas poderdo ndo operar na capacidade projetada ou poderdo custar
mais que esperado para operar;

e podera ndo conseguir vender sua producdo adicional a precos atrativos;
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e podera ndo ter os fundos ou conseguir adquirir financiamento para implementar seus planos de
crescimento; e

e podera sofrer impactos negativos as plantas existentes, que podem resultar em instabilidades
operacionais.

Riscos Relacionados ao Controlador, Direto ou Indireto, ou Grupo de Controle da Fibria

Os acionistas controladores assinaram um acordo de acionistas, que regulam o exercicio de poder de controle
da Fibria: A Fibria é controlada por Votorantim S.A., atual denominagdo de Votorantim Industrial S.A.
("Votorantim™) e BNDES Participac@es S.A. ("BNDESPar"). Os acionistas controladores assinaram o Primeiro
Aditivo ao Acordo de Acionistas, datado de 29 de outubro de 2014, no qual regulam exercicio do poder de
controle, incluindo o poder de:

» eleger os membros do conselho de administracéo; e

» determinar o resultado de qualquer ato que exija aprovacdo de acionistas, incluindo transacGes com
partes relacionadas, reorganizages corporativas e alienacdes, além do prazo e do pagamento de
quaisquer dividendos futuros.

O controle exercido por um grupo de acionistas pode resultar em impasses e disputas entre tais acionistas
controladores em relacdo a estratégia, controle e outros assuntos importantes, o que podera afetar adversamente
o desenvolvimento das suas atividades e a sua situacdo financeira. Nesse sentido, a eventual falta de
alinhamento entre os interesses dos acionistas pode levar a um atraso na tomada de decisdes importantes para
0 neg6cio da Fibria, afetando a sua situacdo financeira, a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Nos termos do Primeiro Aditivo ao Acordo de Acionistas da Fibria, a aprovacao de certas matérias depende do
voto afirmativo da BNDESPar.

Além disso, o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES era credor de,
aproximadamente, 15% do endividamento consolidado de 31 de dezembro de 2015 e, ainda, ha expectativa da
Fibria continuar obtendo empréstimos do BNDES futuramente. Como um dos acionistas mais importantes e
subsididria de um dos credores mais importantes (BNDES), a BNDESPar pode exercer influéncia sobre o
negocio e decisbes corporativas e suas acdes podem ser influenciadas pelas politicas do governo federal do
Brasil, o que pode conflitar com o interesse dos investidores dos CRA. Atualmente, a Fibria participa de
transacfes comerciais e financeiras, periodicamente, com 0s seus acionistas, controladores e respectivas
afiliadas. As transagdes financeiras e comerciais entre a Fibria e suas afiliadas tém potencial para gerar ou
podem resultar em relagdes em que haja conflitos de interesses.

Riscos Relacionados aos Fornecedores da Fibria

A Fibria depende do fornecimento de insumos, matérias primas e servicos para a producdo de celulose: O
mercado de celulose é atendido por diversos fornecedores, nacionais e estrangeiros. Muitos fatores influenciam
a posicdo competitiva da Fibria, incluindo a eficiéncia da planta, os indices operacionais e a disponibilidade,
qualidade e o custo de certos insumos, como substancias quimicas, matérias primas e servigos. A
disponibilidade, qualidade ou custos de tais fatores podem afetar, de forma negativa, o desempenho operacional
e financeiro da Fibria e, por consequéncia, a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio.

Riscos Relacionados aos Clientes da Fibria

A perda de certos clientes ou a perda da capacidade desses clientes pagarem a Fibria poderia causar um impacto
significativo sobre o resultado das operacdes, fluxo de caixa e situagdo financeira da Fibria: No ano encerrado
em 31 de dezembro de 2015, os trés maiores clientes da Fibria representavam 54% da sua receita liquida. Se a
Fibria ndo for capaz de substituir os volumes de vendas representados por qualquer um destes clientes
importantes, a perda de qualquer um deles poderia ter um efeito material adverso sobre seus resultados
operacionais, fluxos de caixa e situacdo financeira. Como parte do relacionamento com seus clientes, a Fibria
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concede crédito de acordo com a avaliacdo da capacidade de pagamento de cada um destes clientes. Caso haja
deterioracdo na capacidade de pagamento por parte dos clientes, em que o risco de crédito ndo esteja coberto
por seguro de crédito mercantil ou outros reforgos, como letras de crédito, incluindo alteragdes no ambiente
econdmico, politico ou regulatério em que os clientes da Fibria se encontram, a capacidade de honrar com suas
obrigacdes pode ser afetada negativamente. Caso um nimero significativo de clientes relevantes da Fibria perca
sua capacidade de pagamento, os resultados da Fibria, incluindo fluxo de caixa, podem ser substancialmente
afetados.

Riscos Relacionados aos Setores da Economia nos quais a Fibria Atua

Os precos de mercado dos produtos da Fibria sdo ciclicos: Os precos que a Fibria consegue obter para seus
produtos dependem dos precos mundiais do mercado de celulose. Os precos mundiais de celulose séo
historicamente ciclicos e sujeitos a oscilagdes significativas em curtos periodos de tempo, dependendo de
diversos fatores, incluindo:

» demanda mundial por produtos de celulose;

» capacidade de producdo e estoques mundiais;

»  estratégias adotadas pelos principais produtores de celulose; e
» disponibilidade de substitutos aos produtos da Fibria.

FlutuacGes de precos ocorrem ndo s6 de ano para ano, mas também ao longo do ano como resultado das
condicBes da economia global e regional, restri¢des de capacidade, aberturas e fechamentos de plantas, a oferta
e a demanda de matérias primas e produtos acabados, entre outros fatores. Como referéncia, a Fibria utiliza
precos publicados pela RISI para a América do Norte e precos divulgados pela FOEX para a Europa e Asia. Ao
longo de 2011, a economia global impactou o mercado de celulose, que vinha em perspectiva positiva na
primeira metade do ano, mas terminou o ano em nivel inferior ao que comegou, com a média de precos da tabela
BEKP em US$ 865 por tonelada, US$ 810 por tonelada e US$ 699 por tonelada na América do Norte, Europa
e Asia, respectivamente.

Em 2012, incertezas em torno da recessdo da economia europeia geraram um ambiente instavel para precos
BEKP. Depois de seguir uma tendéncia de alta na primeira metade de 2012, os pregos apresentaram quedas
semanais durante o terceiro trimestre, mas recuperaram forca nos Ultimos trés meses do ano, levando os precos
da tabela BEKP para uma média anual de US$ 815 por tonelada na América do Norte, US$ 751 por tonelada
na Europa e US$ 635 por tonelada na Asia.

Em 2013, os precos subiram durante a maior parte do primeiro semestre, devido & oferta relativamente estavel
e forte demanda. Entretanto, com a chegada do verdo no hemisfério norte, a desaceleracdo da demanda
introduziu um novo ciclo de declinio que perdurou até novembro, quando 0s pre¢cos comegaram a mostrar sinais
de recuperacao, fechando o0 ano com uma média anual de US$ 870 por tonelada na América do Norte, US$ 791
por tonelada na Europa e US$ 673 por tonelada na Asia.

No inicio de 2014, no entanto, os precos foram pressionados pelas novas capacidades de celulose esperadas
para entrar em operagao durante o primeiro semestre do ano. Os precos em todas as regides cairam até setembro,
quando a combinacdo de demanda mais robusta e baixos niveis de estoques levaram os produtores a
implementar um aumento de pre¢os, que entrou em vigor a partir do quarto trimestre. Em 2014, os precos
médios anuais da tabela da BEKP foram US$ 846 por tonelada na América do Norte, US$ 745 por tonelada na
Europa e US$ 609 por tonelada na Asia.

Em 2015, os precos seguiram uma tendéncia ascendente durante a maior parte do ano, refletindo tanto a
demanda expressiva nos principais mercados e rupturas de capacidades inesperadas. O mercado incentivou
muitos produtores de BEKP a anunciar quatro aumentos de precos durante o ano. No quarto trimestre de 2015,
a crise econdmica na China colocou forte presséo sobre os precos e, como resultado, os precos médios anuais
BEKP foram US$ 890 por tonelada na América do Norte, US$ 784 por tonelada na Europa e US$ 641 por
tonelada na Asia.
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Nenhuma garantia pode ser dada de que os precos da celulose véo se estabilizar, se diminuirdo ainda mais no
futuro, ou que a demanda por seus produtos ndo vai diminuir no futuro. Como resultado, ndo se pode assegurar
que a Fibria sera capaz de operar a producdo de forma rentavel no futuro. Uma queda significativa no preco de
um ou mais dos produtos da Fibria poderia ter um efeito material adverso sobre sua receita operacional liquida,
lucro operacional e receita liquida.

A Fibria enfrenta concorréncia significativa em alguns de seus neg6cios, o que pode afetar de modo adverso
sua participacdo no mercado e lucratividade: O setor de celulose é extremamente competitivo. No mercado
mundial de celulose, alguns dos concorrentes da Fibria podem ter maior poder financeiro e acesso a recursos
de capital mais baratos e, consequentemente, de oferecer suportes aos custos estratégicos direcionados ao
aumento da participacdo no mercado. A participagdo da Fibria no mercado pode ser afetada de modo adverso
se ela for incapaz de continuar a ampliar sua capacidade de producdo com éxito no mesmo ritmo de seus
concorrentes. Além disso, a maioria dos mercados de celulose é atendida por diversos fornecedores,
frequentemente de paises diferentes. A posicdo competitiva da Fibria é influenciada por diversos fatores,
incluindo a eficiéncia das plantas, taxas operacionais e a disponibilidade, qualidade e custo da madeira, energia,
agua, insumos quimicos, logistica e trabalho e as oscilagdes da taxa de cambio. Assim, conforme mencionado,
alguns dos concorrentes da Fibria podem ter mais recursos financeiros e de marketing e maior amplitude de
ofertas de produtos que a Fibria. Se a Fibria for incapaz de permanecer competitiva com estes produtores, no
futuro, sua participacdo no mercado pode ser afetada de modo adverso. Além disso, a pressao sobre 0s pregos
de celulose pelos concorrentes pode afetar a rentabilidade da Fibria.

A concorréncia por terra para utilizacdo como florestas de eucalipto ou outras culturas, como soja, cana de
acucar e outras commodities, pode afetar a ampliacdo da Fibria: A grande demanda global por certas
commodities, principalmente gréos e biocombustivel, pode causar impactos sobre as operagdes florestais da
Fibria de duas maneiras:

e amaior concorréncia por terra pode causar impacto sobre seu preco. Geralmente, a producédo de grdos
e biocombustivel é economicamente superior as atividades florestais e, consequentemente, 0s
aumentos potenciais dos valores da terra podem inibir a ampliacdo da base florestal; e

« pela mesma razdo descrita acima, a Fibria pode enfrentar dificuldades ao convencer terceiros a
comecar ou a ampliar a producédo de eucalipto para utilizacdo no setor de celulose.

Crises globais e arrefecimentos econ6micos subsequentes, como 0s gue ocorreram durante 2008 e 2009, podem
ter efeitos adversos sobre a demanda global de celulose. Como resultado, a condicéo financeira e os resultados
operacionais da Fibria podem ser afetados adversamente: A demanda por produtos de celulose da Fibria esta
atrelada diretamente a atividade econdmica geral nos mercados internacionais em que vende seus produtos.
Apds um periodo estavel de crescimento entre 2003 e 2007, a queda acentuada na demanda resultante da crise
econbmica mundial de 2008 e 2009 novamente demonstrou a vulnerabilidade do mercado de celulose em
relagdo a volatilidade internacional. A partir de meados de 2009 até 2010, a economia mundial continuou a sua
recuperag&o e propiciou melhores condi¢Bes para 0 mercado de celulose.

Em 2011, aindustria de celulose viveu duas fases distintas. Durante a primeira metade do ano, a demanda global
por celulose aumentou 7,7% na comparacdo com 2010, principalmente por conta da forte demanda chinesa. No
comeco de julho, a crise europeia e seus efeitos sobre a economia global impactaram negativamente a demanda
internacional por celulose.

Em 2012, o ambiente econdmico instavel continuou a pressionar a demanda por celulose; entretanto, resultados
positivos em mercados emergentes compensam as perdas nos mercados maduros, levando a uma maior
demanda por celulose em comparagdo ao ano anterior. Apesar do clima econdmico sem grande entusiasmo em
2013, a demanda de celulose cresceu 3,2% com melhorias em quase todas as regides do mundo, especialmente
devido aos maiores investimentos em novas capacidades de papel. De acordo com o PPPC, 39 novas maquinas
de celulose em folha (tissue paper) foram instaladas em 2013 e outras 59 maquinas de celulose em folha (tissue
paper) estavam previstas para entrar em operacdo em 2014. O ambiente econdmico fraco persistiu até 2014,
mas o0 impacto das expansdes de capacidade ocorridas em 2013 em todas as regides, principalmente focada no
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mercado de tissue, combinada com a instalacdo de outras novas capacidades de papel, principalmente na China
durante o ano, resultou novamente em resultados positivos para demanda por celulose, que apresentou um
aumento de 1,5%. Em 2015, a demanda mundial de celulose cresceu 2,4%. Em contraste com anos anteriores,
a melhoria gradual das economias desenvolvidas, devido principalmente a resultados positivos nos principais
indicadores econbmicos europeus, foi um dos principais motores do crescimento da demanda de celulose,
juntamente com a expanséao continua da capacidade de producdo de papel na China.

Uma reducdo continua no nivel de atividade nos mercados doméstico ou internacional em que a Fibria opera
pode afetar negativamente a demanda e o preco dos seus produtos e ter um efeito negativo substancial sobre a
Fibria.

A deterioracdo das condicdes econdmicas do Brasil e globais pode, entre outras coisas:

- afetar negativamente, ainda mais, a demanda global por papel, reduzindo investimentos em novas
instalagdes de producdo de papel e/ou levando ao fechamento de industrias de papel, o que pode
impactar diretamente o consumo de celulose ou reduzir ainda mais 0s precos de mercado dos produtos
da Fibria, o que pode resultar em uma redu¢do continua de sua receita, seus lucros operacionais e seus
fluxos de caixa;

« dificultar ou encarecer para a Fibria a obtencéo de financiamento para suas operag¢6es ou investimentos
ou o refinanciamento de sua divida no futuro;

» prejudicar a situacdo financeira de alguns dos clientes, fornecedores ou contrapartes de instrumentos
derivativos da Fibria, aumentando, dessa forma, a inadimpléncia de clientes ou 0 ndo cumprimento
por parte de fornecedores ou contrapartes;

» reduzir o valor de alguns dos investimentos da Fibria; e
« prejudicar a viabilidade financeira das seguradoras da Fibria.
Riscos Relacionados a Regulacao dos Setores em que a Fibria Atua

A Fibria pode ser afetada adversamente pela imposi¢do e aplicacdo de regulamentos ambientais rigidos que
podem exigir o dispéndio de fundos adicionais Além disso, o descumprimento de leis, regulamentos e
autorizacdes ambientais poderia resultar em penalidades que poderiam afetar adversamente e de forma
significativa 0s resultados das operacdes e a situacdo financeira da Fibria: A regulamentacdo ambiental
brasileira aplicavel a ativos florestais e atividades produtivas é complexa porque envolve regulamentos federais,
estaduais e municipais que acarretam exigéncias e restri¢fes distintas para cada localidade onde a Fibria atua.
Nesse contexto, a Fibria podera ser obrigada, dentre outras exigéncias, a obter licengas especificas emitidas por
autoridades governamentais. As exigéncias das leis e regulamentos que tratam dessas licengas podem aumentar
0 custo operacional a fim de limitar ou compensar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a
saude dos funciondrios da Fibria.

Além disso, o descumprimento dessas leis, regulamentos e autorizagdes poderia resultar em sangdes
administrativas, civis e/ou penais para a Fibria e para os seus administradores e funcionarios. As penalidades
administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislagdo ambiental serdo aplicadas
independentemente da obrigagéo de reparar eventual dano causado ao meio ambiente. Na esfera civil, todos
aqueles que comprovadamente concorrerem para 0 dano poderdo ser responsabilizados pela sua reparacéo, o
que pode ocasionar custos substanciais para a Fibria. Como consequéncia, quando a Fibria contrata terceiros
para realizar qualquer intervencdo nas suas operacdes, como a disposicdo final de residuos, pode ser
responsabilizada por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados.

As infragdes administrativas podem resultar em multas elevadas, interrupcdo de atividades, suspensdo das

licencas de operacdo e/ou imposicao de restricdo de direitos (p.ex. impossibilidade de contratar com érgéos
publicos, restricBes a linhas de crédito, entre outras), além de san¢des penais a Fibria.
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O descumprimento dessas leis, regulamentos e autoriza¢fes também poderia acarretar na perda das certificacbes
de manejo florestal da Fibria — Forest Stewardship Council® (FSC®) e Cerflor/Programme for the Endorsement
of Forest Certification (PEFC) — e da certificacdo de sistema de gestdo ambiental — 1ISO 14001 — causando
restri¢ces na exportacdo da celulose.

Além disso, as leis e regulamentos ambientais, em certos paises, podem ser mais rigidos que as leis e
regulamentos do Brasil, 0 que pode levar estes paises a impor restri¢des relacionadas ao comércio para o Brasil
ou ao setor da Fibria.

Ademais, uma eventual incapacidade da Fibria de cumprir leis e regulamentos ambientais internacionais mais
rigidos poderia impedi-la de buscar financiamentos de menor custo em organizagfes ligadas a governos
estrangeiros ou organizagGes multilaterais de desenvolvimento, o que pode condicionar futuros financiamentos
ao cumprimento, pela Fibria, de leis e regulamentos ambientais mais rigidos.

Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, salde e
seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito
adverso sobre 0s negdcios da Fibria, 0 seu resultado operacional ou sobre a sua situacéo financeira, o que podera
afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

As acBes do poder legislativo federal ou estadual de autoridades de segurangca publica podem afetar
adversamente as operagdes da Fibria: No passado, o Estado do Espirito Santo, onde estdo as operagoes da Fibria
através de sua unidade Aracruz, aprovou leis, posteriormente revogadas, voltadas a restringir a plantagéo de
florestas de eucalipto para a producédo de celulose. Nao ha garantias de que leis similares ndo serdo decretadas
no futuro, o que representaria limitagdes ou restricdes sobre a plantacdo de eucalipto na regido em que a Fibria
opera.

AlteracBes nas leis fiscais brasileiras podem causar impactos adversos sobre os impostos apliciveis aos
negdcios da Fibria: O governo brasileiro, frequentemente, implementa alteragGes aos regimes fiscais que podem
afetar a Fibria e seus clientes. Essas alteragdes incluem alteragGes nas aliquotas de imposto e, ocasionalmente,
a aprovacdo de tributos tempordrios, cujas receitas sao destinadas a fins governamentais previamente
designados. Algumas destas alteragdes podem resultar em aumento no pagamento de impostos, o que pode
afetar adversamente a lucratividade do setor, aumentar os precos dos produtos da Fibria, restringir sua
capacidade de fazer neg6cios nos mercados alvo e nos mercados em que ja atua, e prejudicar seus resultados
financeiros. Ndo ha garantias de que a Fibria conseguira manter o fluxo de caixa e lucratividade planejados
ap6s quaisquer aumentos nos impostos aplicaveis a Fibria e as suas operagoes.

A Fibria pode ser afetada por agBes governamentais que atinjam os mercados e a economia brasileira: O governo
brasileiro exerceu e continua a exercer uma influéncia relevante sobre diversos aspectos do setor privado,
podendo impor restrigdes ao mercado de exportacdes, criando impostos de exporta¢des sobre qualquer produto,
incluindo a principal fonte de receitas da Fibria (celulose de mercado), afetando assim a lucratividade das
empresas de exportacdo. O futuro desempenho financeiro da Fibria podera ser negativamente afetado e, por
consequéncia, sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA.

A Fibria esta sujeita a riscos regulatérios associados as suas operag¢fes internacionais: A Fibria esté sujeita a
leis e regulamentacOes regionais, locais e internacionais em éreas tdo distintas como seguranca de produtos,
vicios e defeitos de produtos, marcas registradas e patentes, concorréncia, salde e seguranca de funcionarios,
meio ambiente, governanca corporativa, listagem e divulgacdes, emprego e impostos. O descumprimento dessas
leis e regulamentacBes poderia expor a Fibria a agdes civeis e/ou criminais, levando a indenizacfes, multas e
sancdes criminais contra a Fibria e/ou seus funcionarios, com possiveis consequéncias a sua reputacéo
corporativa.
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Riscos Relacionados aos Paises Estrangeiros Onde a Fibria Atua

As situacfes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive de paises em desenvolvimento, podem afetar
material e adversamente a economia brasileira e, portanto, o valor de mercado das a¢Bes da Fibria: O mercado
de titulos e valores mobiliarios emitidos pelas empresas brasileiras é influenciado pelas condi¢fes econdmicas
e de mercado do Brasil e, em graus variaveis, pelas condi¢cdes do mercado de outros paises, incluindo paises da
América Latina e paises em desenvolvimento. A reacdo dos investidores a acontecimentos em um pais pode
causar oscilacdo nos mercados de capital de outros paises. A situacdo econdmica dos paises em
desenvolvimento, tem afetado significativamente a disponibilidade de crédito na economia brasileira e resultou
no escoamento consideravel de fundos, reducbes da quantidade de moeda estrangeira investida, no Brasil, € no
acesso limitado aos mercados de capital internacionais, resultados que podem afetar material e adversamente a
habilidade da Fibria de tomar empréstimos de fundos a uma taxa de juros aceitavel ou de aumentar o capital
social, se houver necessidade. A volatilidade dos precos de mercado dos titulos e valores mobiliarios brasileiros
tem aumentado, periodicamente, e a percepcao dos investidores a respeito do aumento dos riscos em virtude
das crises em outros paises, inclusive em paises em desenvolvimento, também, podem levar a uma reducéao do
preco de mercado das acdes da Fibria.

As exportacdes da Fibria a expfe a riscos politicos e econdmicos em paises estrangeiros: As exporta¢des da
Fibria representaram, conjuntamente, 91%, 91% e 92% de sua receita consolidada nos exercicios encerrados
em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013, respectivamente. As exportacGes, principalmente para Europa,
América do Norte e Asia, expdem a Fibria a riscos ndo enfrentados pelas empresas que se limitam a operar
apenas no Brasil, ou em um Unico pais. Por exemplo, as exportacGes podem ser afetadas por restri¢des e tarifas
de importacdo, outras medidas de protecdo ao comércio e requisitos de licenciamento de importagcdo ou
exportacdo. Adicionalmente, o setor internacional de celulose é altamente competitivo. Alguns dos concorrentes
da Fibria podem ter maior forca financeira e acesso a fontes de capital mais baratas, e, consequentemente, a
capacidade de sustentar despesas de investimento estratégicos destinado a aumentar sua participagdo de
mercado. O desempenho financeiro futuro da Fibria dependera significativamente das condi¢fes econémicas,
politicas e sociais de seus principais mercados de exportacdo. Outros riscos associados as atividades
internacionais da Fibria incluem:

« flutuacdes significativas na demanda mundial de celulose, que podem resultar na reducdo de vendas,
lucros operacionais e fluxos de caixa da Fibria;

« a entrada de novos produtores de celulose ou fusBes e aquisicBes entre produtores existentes, que
poderiam limitar sua competitividade no mercado;

« aincapacidade de continuar a expandir com sucesso sua capacidade de produgdo no mesmo ritmo do
de seus concorrentes poderia afetar negativamente a sua participacdo de mercado;

» adeterioracdo das condigdes econdmicas globais poderia prejudicar a situa¢do financeira de alguns de
seus clientes, fornecedores ou contrapartes de seus instrumentos derivativos, aumentando, dessa
forma, a inadimpléncia de clientes ou 0 ndo cumprimento por parte de fornecedores ou contrapartes;

» apressdo sobre os pregos da celulose pode afetar a sua lucratividade;

« variagdes nas taxas de cambio (envolvendo délar norte-americano) e inflagdo nos paises estrangeiros
em que opera;

« controles de cAmbio e comércio internacional;

« alteracOes nas condicfes econdmicas de um pais ou regibes especificas;

* uma crise nos mercados financeiros e a ameaga de uma desaceleragcdo econdmica global;

« diferencas culturais, resultando em praticas comerciais distintas; consequéncias adversas derivadas de

alteracBes em exigéncias regulatorias, incluindo leis e regulamentos ambientais e exigéncias de
CertificacOes;
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« dificuldades e custos associados ao cumprimento e a execucdo de recursos em uma ampla variedade
de leis, tratados e regulamentos internacionais complexos;

«  consequéncias adversas decorrentes de alteracfes em leis tributérias; e
«  custos de logistica, interrupcdes em embarques ou disponibilidade reduzida de transporte fretado.

Os sistemas de gestao de riscos da Fibria podem ndo ser suficientes para eliminar ou resguardar tais riscos e a
ocorréncia de qualquer um destes eventos pode causar impactos negativos sobre a capacidade da Fibria de
realizar negdcios em certos mercados existentes ou em desenvolvimento, podendo causar reducdo de demanda
ou de precos da celulose, 0 que pode afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A importancia da China no mercado global de celulose cresceu nos Ultimos anos, impulsionada pelo crescente
consumo doméstico. Desdobramentos econdmicos negativos na China poderiam ter um impacto negativo sobre
as exportacdes, afetando adversamente a receita de caixa, fluxo e rentabilidade da Fibria: De acordo com as
estatisticas do mercado (PPPC), a demanda chinesa representou 30% da demanda mundial do mercado de
celulose em 2015 e esse consumo aumentou a uma taxa média anual de crescimento de 10,2% desde 2005,
acima da média global de 2,1%. Os recentes investimentos em maquinas para producao de papel e papeldo na
China tém impulsionado a demanda por celulose nesse pais; entretanto, a volatilidade da demanda chinesa em
razdo da movimentacdo de compra especulativa pode impactar previsdes de demanda no curto prazo.
Desdobramentos econdmicos negativos na China poderiam ter um impacto negativo sobre as exportaces,
afetando adversamente a receita de caixa, fluxo e rentabilidade da Fibria e, por consequéncia, a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Riscos Tributarios

AlteracGes na legislacao tributéria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas: Os rendimentos gerados por aplicagéo
em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forga do artigo 3°, inciso 1V, da
Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteragBes ao longo do tempo. Eventuais alteracbes na legislacdo
tributéria eliminando a isen¢do acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancgas na interpretacdo ou aplica¢do da
legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Interpretacdo da legislacdo tributaria aplicavel - Mercado Secundério: Ndo ha unidade de entendimento quanto
a tributacdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo
menos duas interpretacBes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o
valor de alienacdo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo
dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade
com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da
alienacéo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, pardgrafo 2° da Lei 8.383, de
30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacdo dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro
de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o Gltimo
Dia Util do més subsequente ao da apuragdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo
artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Vale ressaltar que ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto.
Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de san¢do pela Receita Federal
do Brasil. De acordo com a posi¢do da Receita Federal do Brasil (“RFB”), expressa no artigo 55, paragrafo
Unico, da Instrucdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, a isen¢do de IR (na fonte e na declaragao)
sobre a remuneracdo do CRA auferida por pessoas fisicas, abrange, ainda, o ganho de capital auferido pelas
pessoas fisicas na alienacdo ou cessdo dos CRA.
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Riscos Relacionados a Fatores Macroecondémicos

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia: O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia
e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de
salérios, precos, cdmbio, remessas de capital e limites & importacéo, entre outros, que podem causar efeito
adverso relevante nas atividades da Emissora e da Fibria. As atividades, situacdo financeira e resultados
operacionais da Emissora e da Fibria poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagdes nas
politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e
restricBes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii)
flutuagdes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica
fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de commaodities; e (viii) outros
acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza
guanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal, inclusive apds a reeleicdo do presidente,
nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim,
tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e
resultados operacionais da Emissora e da Fibria.

Efeitos dos mercados internacionais: O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias
brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cGes econbmicas e de mercado de outros paises,
inclusive economias desenvolvidas e emergentes. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias
brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem
reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o
que poderia prejudicar seu preco de mercado. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de
capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrup¢do em companhias abertas e em outros emissores
de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicacdo rigorosa das normas de protecéo dos investidores ou a falta de
transparéncia das informacfes ou, ainda, eventuais situagdes de crise na economia brasileira e em outras
economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores
mobiliarios emitidos no Brasil.

A inflagdo e as medidas do Governo Federal de combate a inflacdo podem contribuir significativamente para a
incerteza econdmica no Brasil: Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A
inflacdo, juntamente com medidas governamentais recentes destinadas a combaté-la, combinada com a
especulacdo publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia
brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do
mercado de valores mobiliarios brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo
frequentemente tém incluido a manutengdo de politica monetéria restritiva com altas taxas de juros, restringindo
assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Como consequéncia, as taxas de juros
tém flutuado de maneira significativa. Futuras medidas do Governo Federal, inclusive reducdo das taxas de
juros, intervencdo no mercado de cdmbio e a¢Bes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear um
efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Fibria, a Emissora e também, sobre os devedores
dos financiamentos imobiliarios ou de agronegdcios, podendo impactar negativamente o desempenho
financeiro dos CRA. Pressoes inflacionarias podem levar a medidas de intervengdo do Governo Federal sobre
a economia, incluindo a implementacéo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos
negocios, condicdo financeira e resultados da Emissora e dos devedores dos financiamentos de agronegocios.
Essas medidas também poderdo desencadear um efeito material desfavoravel sobre a Fibria e a Emissora,
podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflacionarias podem levar a
medidas de intervengdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementagdo de politicas
governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negécios, condicao financeira e resultados da Fibria e da
Emissora.
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Instabilidade Cambial: Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido desvalorizacdes
recorrentes com relacdo ao Délar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo
esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas politicas
cambiais, incluindo desvalorizacGes repentinas, minidesvalorizag@es periddicas (durante as quais a frequéncia
dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cAmbio flutuante, controles cambiais e mercado
de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuacdes significativas da taxa de cambio entre o0 Real e 0
Dolar e outras moedas. As desvalorizacdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como
um todo, bem como os resultados da Emissora e da Fibria, podendo impactar o desempenho financeiro, o preco
de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e
determinar intervengGes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a
valorizacdo do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioragdo das contas correntes do pais e da balanca de
pagamentos, bem como a um enfraguecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacéo.

AlteracGes na politica monetéaria e nas taxas de juros: O Governo Federal, por meio do Comité de Politica
Monetaria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica
monetéaria brasileira possui como funcao controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo,
sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como 0s
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetérias dos paises desenvolvidos,
principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo
grande variacdo nas taxas definidas. Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera
entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e 0s investimentos
se retraem, 0 que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producao
de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, 0s
neg6cios da Emissora e da Fibria, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio. Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagio da
inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como
trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Fibria, bem como
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdécio.

Reducdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil: Uma eventual reducdo do volume de investimentos
estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter
maior necessidade de captagBes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a
taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a
atual desaceleracdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a
afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas
captaces de recursos por empresas brasileiras.

A Emissora esté sujeita a instabilidade econdmica e politica e a outros riscos relacionados a operacdes globais
e em mercados emergentes pode afetar adversamente a economia brasileira e 0s negécios da Emissora: Dado
gue a Emissora é uma empresa brasileira, a mesma esta vulneravel a certas condi¢cdes econdmicas, politicas e
de mercado volateis no Brasil e em outros mercados emergentes, que poderdo ter impacto negativo sobre os
resultados operacionais e sobre a capacidade da Emissora e da Fibria prosseguirem suas estratégias de negocios.
Assim, a Emissora estd exposta também a outros riscos, entre 0s quais:

politicas e regulamentagBes governamentais com efeitos sobre o setor agricola e setores relacionados;

() aumento das propriedades governamentais, inclusive por meio de expropriacdo, e do aumento da
regulamentacdo econdmica nos mercados em que operamaos;

(i) risco de renegociacdo ou alteracdo dos contratos e das normas e tarifas de importagdo, exportacdo e
transporte existentes;

(ii)  inflagdo e condicbes econdmicas adversas decorrentes de tentativas governamentais de controlar a
inflacdo, como a elevacdo das taxas de juros e controles de salarios e pregos;
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(iv)  barreiras ou disputas comerciais referentes a importagdes ou exportacdes, como quotas ou elevacGes de
tarifas e impostos sobre a importacdo de commaodities agricolas e produtos de commodities;

(v)  alteracfes da legislacdo tributéria ou regulamentaces fiscais potencialmente adversas nos paises em que
atuam;

(vi) controle de cambio, flutuagdes cambiais e outras incertezas decorrentes de politicas governamentais
sobre operages internacionais; e

(vii) instabilidade politica significativa.

A ocorréncia de qualguer um desses eventos nos mercados em que a Emissora atua ou em outros mercados para
0s quais a Emissora pretende expandir-se podera afetar negativamente suas receitas e resultados operacionais.
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A SECURITIZAGAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizagdo no agroneg6cio consiste basicamente na antecipacdo de recursos provenientes da
comercializacdo de determinado direito creditério do agronegdcio. Dada a intensa necessidade de recursos
financeiros para viabilizar a producéo e/ou a industrializacdo de determinado produto agricola, o agronegdcio
é um setor demandante de crédito.

Em razdo da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla participagdo no nosso Produto
Interno Bruto - PIB, o agronegdcio historicamente esteve sempre associado a instrumentos publicos de
financiamento. Esse financiamento se dava principalmente por meio do Sistema Nacional de Cadastro Rural -
SNCR, o qual representava politicas publicas que insistiam no modelo de grande intervencao governamental,
com pequena evolucgdo e operacionalidade dos titulos de financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n°
167, de 14 de fevereiro de 1967, tais como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecaria; (iii) a
cédula rural pignoraticia e hipotecéria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necesséaria a reformulacao desta
politica agricola, por meio da regulamentacdo do financiamento do agronegécio pelo setor privado. Assim, em
22 de agosto de 1994, dando inicio a esta reformulacdo da politica agricola, com a publicagdo da Lei 8.929, foi
criada a Cédula de Produto Rural - CPR, que pode ser considerada como o instrumento basico de toda a cadeia
produtiva e estrutural do financiamento privado agropecuario. A CPR é um titulo representativo de promessa
de entrega de produtos rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associagdes e cooperativas. Em
2001, com as alterages trazidas pela Lei Federal n° 10.200, foi permitida a liquidacdo financeira desse ativo,
por meio da denominada CPR-F.

A criacdo da CPR e da CPR-F possibilitou a construcdo e concessdo do crédito via mercado financeiro e de
capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e competitiva, que estimula investimentos
privados no setor, especialmente de investidores estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario 2004/2005, que
anunciava a intencdo de criar titulos especificos para incentivos e apoio ao agronegécio, foi publicada a Lei
11.076, pela qual foram criados novos titulos para financiamento privado do agronegdcio brasileiro, tais como:
0 CDA (Certificado de Depdsito Agropecuério), o WA (Warrant Agropecuario), o Certificado de Direitos
Creditdrios do Agronegécio - CDCA, a LCA (Letra de Crédito do Agronegdcio) e o Certificado de Recebiveis
do Agronegdcio - CRA.

Com a criagdo desses novos titulos do agronegécio, agregados com a CPR e a CPR-F, 0 agroneg6cio tornou-se
um dos setores com maior e melhor regulamentacdo no que se referem aos seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecuério depositado
em armazéns certificados pelo Governo Federal ou que atendam a requisitos minimos definidos pelo Ministério
da Agricultura, Pecuéria e Abastecimento, e 0 WA é um titulo de crédito representativo de promessa de
pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA correspondente, assim como sobre o produto
nele descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante solicitacdo do depositante, sempre em conjunto, ganhando
circularidade e autonomia, sendo que ambos podem ser comercializados e utilizados como garantias em
operagdes de financiamento pelos produtores, e constituem titulos executivos extrajudiciais.

O Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA, por sua vez, é um titulo de crédito nominativo
de livre negociacdo representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo
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extrajudicial. Sua emissao é exclusiva das cooperativas e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que
exercam a atividade de comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos e insumos
agropecudrios ou de maquinas e implementos utilizados na produgéo agropecuéria.

O Certificado de Recebiveis do Agronegdcio CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre negociacdo, de
emissdo exclusiva das companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegdcio, representativo de
promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

Regime Fiduciario

Com a finalidade de lastrear a emissdo de CRA, as companhias securitizadoras podem instituir o regime
fiduciario sobre créditos do agronegdcio.

O regime fiduciario ¢ instituido mediante declaracdo unilateral da companhia securitizadora no contexto do
termo de securitizagdo de créditos do agronegécio e submeter-se-4, entre outras, as seguintes condigdes: (i) a
constituicdo do regime fiduciario sobre os créditos que lastreiem a emissdo; (ii) a constituicdo de patrimdnio
separado, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao regime fiduciario que lastreiem a emisséo; (iii)
a afetacdo dos créditos como lastro da emissdo da respectiva série de titulos; (iv) a nomeacdo do agente
fiduciario, com a definicdo de seus deveres, responsabilidades e remuneragdo, bem como as hipoteses,
condices e forma de sua destituicdo ou substituicdo e as demais condicfes de sua atuacgéo.

O principal objetivo do regime fiduciario é determinar que os créditos que sejam alvo desse regime nao se
confundam com o da companhia securitizadora de modo que s6 respondam pelas obrigacfes inerentes aos
titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia securitizadora ndo afete os patriménios
separados que tenham sido constituidos.
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TRIBUTAGAO DOS CRA

Os Titulares dos CRA ndo devem considerar unicamente as informac6es contidas neste Prospecto Preliminar
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios
assessores quanto a tributacdo especifica a qual estarao sujeitos, especialmente quanto a outros tributos que
ndo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em
transacdes com CRA.

Imposto de Renda (IR), Contribui¢do Social sobre o Lucro (CSLL), PIS e COFINS

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estdo sujeitos a
incidéncia do IRF, a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em funcao do prazo
do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias:
aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota
de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota
de 15% (quinze por cento).

Na&o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificacdo como pessoa
fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicbes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades
de previdéncia privada, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios
e sociedades de arrendamento mercantil, ou investidor estrangeiro.

O IRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, é considerado antecipagdo do imposto de renda devido, gerando o direito a restitui¢do
ou compensacdo com o IRPJ apurado em cada periodo de apuracdo. O rendimento também devera ser
computado na base de célculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por
cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que
exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. J& a aliquota da CSLL, para
pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas de acordo com a sistematica
ndo-cumulativa da contribuicdo para o COFINS e da contribui¢do para o PIS estdo sujeitos a tributacfes por
tais contribuicdes sociais as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente (Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015).

Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por institui¢des financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas,
sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdo do IRF. Ndo obstante a isengdo de retencdo na fonte, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, via de regra e a exce¢do dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRPJ, & aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento); pela CSLL, entre 1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, a aliquota de 20% (vinte por cento)
ou de 17% (dezessete por cento), e, a partir de 1° de janeiro de 2019, em qualquer caso, a aliquota de 15%
(quinze por cento), no caso de cooperativas de crédito de acordo com a Lei n® 13.169, de 6 de setembro de 2015.
As carteiras de fundos de investimento (exceto fundos imobiliarios) estdo, em regra, isentas de imposto de
renda. Ademais, no caso das instituices financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estéo
potencialmente sujeitos a contribui¢do ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos
por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver excecdes.
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Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo isentos de imposto de renda (na
fonte e na declaracdo de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033. De acordo com o artigo
55, paréagrafo Unico, da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n® 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal
isencdo abrange, inclusive, o ganho de capital auferido na alienacéo ou cessdo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto
ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso 11, da Lei 8.981. A reten¢do do imposto na fonte
sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condicéo a
fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacdo dada pela Lei n° 9.065, de 20 de junho de
1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em
CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo 4.373, estdo sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento). Excecdo € feita para o caso de investidor domiciliado em pais ou jurisdigdo
considerados como de tributacdo favorecida, assim entendidos aqueles que ndo tributam a renda ou que a
tributam & aliquota méxima inferior a 20% (vinte por cento), aplicando-se, nesses casos, a aliquota de 25%
(vinte e cinco por cento). A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo consideradas
Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida as jurisdi¢Bes listadas no artigo 1° da Instrugdo Normativa da Receita
Federal do Brasil n° 1.037, de 4 de junho de 2010.

Outra excegdo se aplica no caso de investidores pessoas fisicas. Os rendimentos auferidos por pessoa fisica
domiciliada no exterior que invista em CRA de acordo com as normas previstas na Resolucdo 4.373, ainda que
residente em jurisdi¢do com tributacdo favorecida, estdo isentos de IRF.

Imposto sobre Operagdes de Cambio (IOF/Cambio)

Regra geral, as operacBes de cAmbio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicdes previstas pela Resolugéo 4.373, inclusive por
meio de operacBes simultaneas, incluindo as operacfes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA,
estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso e a aliquota zero no retorno, conforme
Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacfes ocorridas ap6s
esta eventual alteracéo.

Imposto sobre Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (IOF/Titulos)

As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o Decreto 6.306. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos este
eventual aumento.

138



ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Este sumario é apenas um resumo das informac6es da Emissora. As informacdes completas sobre a Emissora
estdo no seu Formulario de Referéncia e em suas Demonstragdes Financeiras, que integram o presente
Prospecto Preliminar, por referéncia, podendo ser acessados na forma descrita na se¢do "Documentos
Incorporados a este Prospecto Preliminar por Referéncia”. O Investidor devera ler referidos documentos antes
de aceitar ou participar da oferta.

Historico do Grupo Ecoagro e da Emissora

A Emissora, empresa de Securitizagdo Agricola do Grupo Ecoagro, foi constituida em 2009, nos termos da Lei
11.076/04, com o objetivo principal de adquirir direitos creditérios do agronegdcio com a consequente emissao
de certificados de recebiveis do agronegécio no mercado financeiro e de capitais, buscando fomentar toda a
producdo agricola brasileira, e disponibilizar aos investidores deste mercado um novo titulo financeiro capaz
de aliar rentabilidade e seguranca no investimento.

O Grupo Ecoagro é controlado pela Ecoagro Participagfes S.A., constituida em 2013, empresa constituida com
propésito Unico de deter participagdes em outras empresas, e ser a controladora do Grupo Ecoagro, sendo, o
Grupo Ecoagro, formado por profissionais com experiéncia no mercado financeiro e de capitais que se
especializaram na estruturagdo de operacgdes de financiamento, principalmente do setor agropecuério.

Assim, pioneira na securitizacdo agricola brasileira, a Emissora desenvolve e estrutura operagdes financeiras
adequadas tanto as necessidades de rentabilidade e seguranca de investidores, quanto a demanda de recursos
para produtores e empresas rurais, no custeio e comercializagdo das safras agricolas, utilizando os instrumentos
financeiros disponiveis e respeitando o ciclo operacional da cadeia produtiva.

O patrimoénio da Emissora e o patriménio representado pelos créditos que lastreiam os certificados de recebiveis
do agronegdcio de sua emissdo sdo administrados separadamente, de sorte que o patrimonio separado das suas
emissdes tem como Unica fonte de recursos os direitos creditérios do agronegdcio, as garantias a ele atreladas,
e 0s recursos cedidos fiduciariamente nele representados. Desta forma, qualquer atraso ou falta de recebimento
dos fluxos devidos nos termos dos direitos creditorios do agronegécio que comp8em o patrimdnio separado de
suas emissdes pode afetar negativamente a capacidade de a Emissora honrar suas obrigagdes perante os titulares
de certificados de recebiveis do agronegécio de sua emissao.

Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a administracao separada de seu
patrimdnio proprio e dos patrimdnios a ela afetados para fins de constitui¢do do regime fiduciario dos lastros
em suas atividades de securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdcio. Mesmo sendo a obrigada principal
perante os titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio, a Emissora utiliza os fluxos provenientes dos
patriménios a ela afetados para fazer frente aos valores devidos nos termos das securitizacBes por ela
empreendidas. Portanto, € possivel que seu patrimdnio préprio se revele insuficiente para remediar ou ressarcir
eventuais atrasos ou faltas de pagamento dos certificados de recebiveis do agronegécio.

Principais Fatores de Risco relativos & Emissora

Emissora dependente de registro de companhia aberta: A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos
do agronegécio por meio da emisséo de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutencédo de
seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora ndo
atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagao podera ser suspensa
ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA.

N&o aquisicdo de créditos do agronegécio: A aquisi¢do de créditos de terceiros para a realizacdo de operaces
de securitizagdo é fundamental para manutencao e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condigdes favoraveis pode
prejudicar a situacdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos
adversos na administragdo e gestdo do Patrim6nio Separado.
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Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissdo: A Emissora contrata prestadores de servigos
terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de cobranga, dentre
outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus
precos ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicdo do prestador de servigo. Esta substituicdo, no entanto, poderd ndo ser bem sucedida e afetar
adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patrimdnio Separado.
Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem
significativamente seus precos ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora,
poderd ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, 0 que podera afetar negativamente as atividades
da Emissora e, conforme o caso, as operacOes e desempenho referentes a Emisséo.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial: Ao longo do prazo de duracéo
dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa
forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao
afetar tais créditos do agronegécio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a
plena eficacia da afetacdo de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigacfes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da emissora frente 0 Valor Total da Emisséo: a totalidade do patriménio da
Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicédo legal ou
regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou por administracdo temeréria ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patrimdnio Separado. Dessa forma, o patriménio liquido da Emissora podera ndo ser suficiente
para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigac6es assumidas junto aos titulares dos CRA.

Informaces sobre a Emissora e suas Atividades

Os Unicos servicos prestados pela Emissora sdo relativos a estruturagéo, emissao e gestdo dos certificados de
recebiveis do agronegdcio, cujas receitas e respectivos custos sdo reconhecidos na Emissora ou em sua
controladora. A Emissora atua exclusivamente no mercado nacional e ndo possui funcionérios e tampouco
politica de recursos humanos.

Em reunido do conselho de administracéo realizada em 12 de julho de 2016, com sua ata devidamente registrada
na JUCESP sob o n° 329.972/16-9, em sessdo de 27 de julho de 2016, publicada no DOESP e no Jornal “O
Estado de S8o Paulo”, nas se¢des de 29 de julho de 2016, foi aprovada a emisséo de séries de CRA em montante
de até R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), e em reunido da diretoria da Emissora, realizada em 29 de
setembro de 2016, cuja ata foi registrada na JUCESP em 20 de outubro de 2016, sob o n° 458.235/16-7, foi
aprovada a Operacdo de Securitizacéo.

Na presente data, o volume de certificados de recebiveis do agronegécio emitido pela Emissora no ambito de
referida aprovagdo societaria corresponde a R$ 7.521.260.112,60 (sete bilhdes, quinhentos e vinte e um milhdes,
duzentos e sessenta mil e cento e doze reais e sessenta centavos), correspondentes a 88 (oitenta e oito) séries,
todas da 1% (primeira) emissdo. O patriménio liquido da Emissora em 30 de setembro de 2016 era de
R$769.000,00 (setecentos e sessenta e nove mil reais).

Todas as operacdes da Companhia foram emitidas com instituicdo de Patrimdnio Separado sobre os ativos que
lastreiam suas emissdes, sendo todas as emissBes sem qualquer coobrigacdo da Companhia. Também, a
Companhia ndo tem qualquer processo judicial relativo a sua condigdo de empresa, inclusive agdes trabalhistas,
sendo parte apenas em agoes relativas a cobranga de ativos vencidos e ndo pagos integrantes dos patrimonios
separados.
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Eventuais comentarios da administracdo sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora, explicitando: (i)
razdes que fundamentam as variacfes das contas do balanco patrimonial e das demonstragdes de resultados da
Emissora, tomando por referéncia, pelo menos, os Gltimos trés exercicios sociais; e (ii) razdes que fundamentam
as variagBes das contas do balanco patrimonial e das demonstracfes de resultados da Emissora, tomando por
referéncia as Gltimas Informagdes Trimestrais (ITR) acumuladas, comparadas com igual periodo do exercicio
social anterior, se for o caso, estdo dispostos no Formulério de Referéncia da Emissora, conforme exigido
também pela CVM no Oficio Circular 002/2014.

A Emissora nao possui politicas de gerenciamento de risco. De acordo com a Instru¢do CVM 480, na condicao
de companhia aberta registrada na Categoria "B", a Emissora esta dispensada de incluir politicas de
gerenciamento de risco no Formulario de Referéncia.

N&o ha contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de servico no ambito
da emisséo de certificados de recebiveis do agronegdcio. Além disso, entendemos por clientes os investidores
que adquirem os certificados de recebiveis do agronegocio emitidos pela Emissora. O relacionamento da
Emissora com os fornecedores e com os clientes é regido pelos documentos das respectivas emissfes de
certificados de recebiveis do agronegécio.

A Emissora ndo possui patentes, marcas tampouco licengas e possui como principais concorrentes no mercado
de créditos imobiliarios e do agroneg6cio outras companhias securitizadoras, dentre as principais: Gaia Agro
Securitizadora S.A. e Octante Securitizadora S.A.

Administracdo

A administragdo da Emissora compete a seus 6rgdos internos, Conselho de Administragdo e Diretoria, estando
as competéncias entre eles divididas da seguinte forma:

Conselho de Administracdo

O Conselho de Administracdo é composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros, todos
acionistas, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a
reeleicéo.

A Assembleia Geral nomeara dentre os conselheiros o Presidente do Conselho de Administragdo. Ocorrendo
impedimento ou auséncia temporaria do Presidente, a presidéncia serd assumida pelo membro designado
previamente pelo Presidente ou, na falta de designacdo prévia, por quem os demais membros vierem a designar.

Compete ao Conselho de Administracdo, além das outras atribui¢fes fixadas no Estatuto Social:
0] fixar a orientacdo geral dos negécios da Emissora;

(i) eleger e destituir os Diretores da Emissora e fixar-lhes as atribui¢cdes, observado o que a respeito
dispuser o Estatuto Social;

(iii)  fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da Emissora,
bem como solicitar informacgdes sobre contratos celebrados ou em via de celebracdo ou sobre
quaisquer outros atos;

(iv) convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente e, no caso de Assembleia Geral
Ordinaria, no prazo determinado por lei;

(v)  manifestar-se sobre o relatério da administracéo e as contas da Diretoria;

(vi) aprovar a alienacdo ou aquisicdo de quotas ou acles de emissdo de outras sociedades e de
propriedade da Emissora;
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(vii) aprovar a aquisicdo, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens imoveis ou quaisquer
outros que constituam parte do ativo imobilizado da Emissora, a constituicdo de 6nus reais € a
prestacdo de garantias a obrigacGes de terceiros;

(viii) aprovar a contratagdo de auditores externos independentes;

(ix)  aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;

(x)  aprovar e autorizar a contratacdo de empregados ou prestadores de servi¢os cuja remuneracao
anual seja superior a R$120.000,00 (cento e vinte mil reais);

(xi)  aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assungdo de quaisquer obrigac@es contratuais cujo
valor seja superior a R$100.000,00 (cem mil reais) por transagéo;

(xii) deliberar e aprovar sobre a emissdo de a¢des, debéntures, bénus de subscri¢éo, Certificados de
Recebiveis de Agronegécio - CRA e quaisquer outros titulos de créditos ou valores mobiliarios,
independentemente do valor, fixando o preco de emissdo, forma de subscricdo e integralizagéo e
outras condiges da emissdo; e

(xiii) exercer outras atribuicGes legais ou que lhe sejam conferidas pela Assembleia Geral.

O Conselho de Administragdo da Emissora é composto pelos seguintes membros:
NOME CARGO INiCIO DO MANDATO TERMINO DO
MANDATO
Moacir Ferreira Teixeira Presidente 30.4.2015 30.4.2017
Joaguim Douglas de Conselheiro 30.4.2015 30.4.2017
Albuquerque
Milton Scatolini Menten Conselheiro 30.4.2015 30.4.2017

Diretoria

A Diretoria é 0 6rgdo de representagdo da Companhia, competindo-lhe praticar todos os atos de gestdo dos
neg6cios sociais. A Diretoria é composta por 2 (dois) diretores, eleitos e destituiveis pelo Conselho de
Administracdo, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a reconducdo. Dentre os diretores um sera
designado Diretor Presidente e o outro sera designado Diretor de Relagdes com os Investidores.

Compete ao Diretor Presidente:

0]
(i)

(iii)
(iv)

dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

coordenar os trabalhos de preparacdo das demonstracdes financeiras e o relatério anual da
administracdo da Emissora, bem como a sua apresentagdo ao Conselho de Administracdo e aos
Acionistas;

supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e

presidir e convocar as reunides de Diretoria.

Compete ao Diretor de RelagBes com os Investidores, além das atribuicBes definidas pelo Conselho de
Administracao:

0]

representar a Emissora perante a Comissdo de Valores Mobiliarios, o Banco Central do Brasil e
demais érgdos relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de capitais;
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(i) representar a Emissora junto a seus investidores e acionistas;

(iii)  prestar informacGes aos investidores, a CVM e a bolsa de valores ou mercado de balcdo onde
forem negociados os valores mobiliarios da Emissora; e

(iv)  manter atualizado o registro da Emissora em conformidade com a regulamentacéo aplicavel da

CVM.
_ TERMINO DO
NOME CARGO INiCIO DO MANDATO MANDATO
Milton Scatolini Menten Diretor Presidente 22.04.2015 22.04.2017
Cristian de Almelda Diretor de R_ela(;ao com 29 04.2015 29 04.2017
Fumagalli Investidores

Capital Social e Principais Acionistas

O capital social da Emissora é de R$299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais), dividido em 100.000
(cem mil) a¢des ordinarias e sem Valor Nominal Unitario e esta dividido entre os acionistas da seguinte forma:

ACIONISTA ACOES ORDINARIAS ACOES PREFERENCIAIS PARTICIPACAO
(%) (%) (%)
Ecoagro Participages S.A. 99,99999 N/A 99,99999
Moacir Ferreira Teixeira 0,00001 N/A 0,00001
Total 100,0 N/A 100,0

Auditores Independentes

Para os exercicios sociais de 2012, 2013, 2014 e 2015, a Emissora contratou a PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes, inscrita no CNPJ/MF n° 61.562.112/0001-20, com sede em S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, 1.400, Torre Torino, Agua Branca, CEP 05001-100, para realizar a
auditoria independente de suas demonstracfes financeiras, sob a responsabilidade do Sr. Jodo Manoel dos
Santos (telefone: (11) 3674-2398 | e-mail: joao.santos@br.pwc.com).

Politica de Investimento

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisicdo de créditos decorrentes de operacdes do
agronegdcio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto rural financeiras, certificados de
direitos creditérios do agronegécio, letras de crédito do agronegdcio, certificados de depdésito do agronegécio e
warrant agropecuario, efou outros instrumentos similares, incluindo, sem limitacdo, notas de crédito a
exportacdo e cédulas de credito a exportacdo, visando a securitizagdo de tais créditos por meio de emissdo de
certificados de recebiveis do agroneg6cio, com a constituicdo de patriménio segregado em regime fiduciario.

A selecdo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em analise de crédito especifica, de acordo com a operagao
envolvida, bem como, em relatérios de avaliagdo de rating emitidos por agéncias especializadas, conforme
aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica permite que a Emissora exerga
com plenitude o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de exposi¢do direta de seus negécios.
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Até a presente data, todas as emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio contaram com a instituicdo
de regime fiduciario dos respectivos patriménio separados, sem garantia flutuante.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

Para maiores informacGes acerca dos processos judiciais, administrativos ou arbitrais envolvendo a Emissora,
vide os itens "4.3 — Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes”, "4.4 -
Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes contrarias sejam administradores”,
"4.5 — Processos sigilosos relevantes”, "4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou
conexos, nao sigilosos e relevantes em conjunto™ e "4.7 — Outras Contingéncias Relevantes" do Formulario de
Referéncia da Emissora.

Instrumentos Derivativos

A Emissora ndo utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administragdo do Patrimdnio Separado ou
que possam alterar os fluxos de pagamento previstos para os Titulares de CRA.

Informac6es Cadastrais da Emissora

Identificacdo da Emissora Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43.

Registro na CVM Registro de companhia aberta, categoria “B”, perante a CVM,
concedido sob n° 21741 (cédigo CVM), em 15 de julho de
20009.

Sede Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32,

CEP 05419-001, Pinheiros, Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Diretoria de Rela¢des com Investidores Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32,
CEP 05419-001, Pinheiros, Séo Paulo, Estado de S&o Paulo. O
Sr. Cristian de Almeida Fumagalli é responsavel pela Diretoria
de Relagfes com Investidores e pode ser contatado por meio do
telefone (11) 3811-4959, fax (11) 3811-4959 e endereco de
correio eletrdnico "cristian@ecoagro.agr.br".

Auditor Independente PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 61.562.112/0001-20, com sede na
Avenida Francisco Matarazzo, 1.400, Torre Torino, Agua
Branca, CEP 05001-100, S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

Jornais nos quais divulga informacdes Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e "O Estado de Séo
Paulo".
Site na Internet http://www.ecoagro.agr.br/
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O COORDENADOR LIDER: BANCO ITAU BBAS.A.

O Ital BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de
sociedade por acfes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itat BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$583,1 bilhes e uma carteira de crédito
de R$227,1 bilhdes em 30 de junho de 2016. O banco faz parte do conglomerado Ital Unibanco, sendo
controlado diretamente pelo Itad Unibanco Holding S.A. O Ital BBA ¢é responsavel por prover servigos
financeiros para grandes empresas. O Ital BBA possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre,
Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogota, Lisboa, além de escritorios
de representacdo em Lima, Nova lorque, Miami Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres, Lisboa, Dubai,
Toquio, Hong Kong e Xangai.

A éarea de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturacdo de
produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de fusdes e aquisicoes.

De acordo com a ANBIMA, o Itai BBA tem apresentado lideranga consistente no ranking de distribuicdo de
operacOes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004 a 2014, e a
segunda colocagdo em 2015, com participacdo de mercado entre 19% e 55%. Adicionalmente, o Ital BBA tem
sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituicbes como Global
Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2014 o Ital BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da
América Latina pela The Banker. Em 2014 o Ital BBA foi também eleito o melhor banco de investimento do
Brasil e da América Latina pela Global Finance, e melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance.
Em 2013, o Itai BBA foi escolhido como melhor banco de investimento e de titulos de divida da América
Latina pela Global Finance.

Dentre as emissOes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente, destacam-se as ofertas de
debéntures de Comgas (R$592 milhdes), AES Tieté (R$594 milhdes), Vale (R$1,35 bilhdes), Copasa (R$350
milhdes), Cemig (R$1,0 bilh&o), entre outras. Em operacdes de notas promissdrias recentemente coordenadas
pelo Banco Ital BBA, destacam-se as operagdes de Cemig (R$1,7 e 1,4 bilhdes), Energisa (R$110, R$80, R$60
e R$100 milhdes), Mills (R$ 200 milhdes), Ecorodovias (R$275 milhdes), MRV (R$137 milhdes), entre outras.
Destacam-se ainda as operagdes de FIDC de RCI (R$456 milhGes), Chemical (R$ 588 milhdes), Renner (R$420
milhdes), e Banco Volkswagen (R$ 1 bilhdo), CRI RB Capital com risco BR Malls (R$225 e R$ 403 milhdes),
CRI Brazilian Securities com risco Direcional Engenharia (R$ 101 milhdes). No mercado de CRA destaques
recentes incluem os CRA de Fibria (R$1,35 bilhGes e R$675 milhdes), CRA de Duratex (R$675 milhdes),
Suzano (R$675 milhdes) e de Raizen (R$675 milhdes). No segmento de renda fixa internacional, em 2014, o
Itall BBA participou como joint-bookrunner de 16 ofertas de bonds, cujo montante total alcangcou mais de
US$12 bilhdes; e em 2015 foram 8 ofertas num total de $6 bilhGes. Dentre as operacdes recentes em que o Ital
BBA atuou como joint-bookrunner, destacam-se as ofertas de Terrafina (US$425 milhdes), Republica do
Uruguai (US$1,7 bilhdes), Oi (€600 milhdes), Globo (US$325 milhdes), Itat Unibanco Holding (US$1,05
bilhdo), Guacolda (US$500 milhdes), Republica da Colombia (US$1,0 bilhdo), YPF (US$500 milhGes),
Angamos (US$800 milhdes), Samarco (US$500 milhdes), Republica Federativa do Brasil (R$3,55 bilhdes),
entre outras. Em renda varidvel, o Itall BBA oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e
secundarias de acBes e de deposit receipts, ofertas publicas para aquisi¢do e permuta de agdes, além de
assessoria na condugdo de processos de reestruturagdo societdria de companhias abertas e trocas de
participacBes acionarias. A condugdo das operacdes é realizada em conjunto com a Itat Corretora de Valores
S.A., que tem relacionamento com investidores domésticos e internacionais e possui reconhecida e premiada
estrutura independente de pesquisa, conforme divulgado pela agéncia “Institutional Investor”.

Em 2015, o Ital BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas piblicas iniciais e subsequentes e block
trades no Brasil e América Latina que totalizaram US$5,9 bilhdes. No ranking da ANBIMA, o banco fechou o
ano de 2015 em primeiro no ranking em volume ofertado e em ndmero de operagdes.

No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos produtos
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no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissorias, debéntures, commercial papers, fixed e
floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC), certificados de recebiveis
imobiliarios (CRI) e do agronegécio (CRA). Até 30 de junho de 2016 o Itall BBA participou de operacdes de
debéntures, notas promissorias e securitizagao que totalizaram mais de R$3,0 bilhdes. De acordo com o ranking
da ANBIMA, na presente data o Ital BBA esta classificado em segundo lugar no ranking de distribuicdo de
operacGes em renda fixa e securitizacdo. A participacdo de mercado soma perto de 13,5% do volume distribuido.
Com equipe especializada, a area de fusdes e aquisi¢des do Ital BBA oferece aos clientes estruturas e solugdes
eficientes para assessoria, coordenacdo, execugdo e negociacdo de aquisicdes, desinvestimentos, fusdes e
reestruturacdes societérias. A area detém acesso a investidores para assessorar clientes na viabilizacdo de
movimentos societarios

Na area de fusOes e aquisi¢des, o Itall BBA prestou assessoria financeira a 47 transacdes em 2015, ocupando o

1° lugar no ranking Thomson Reuters em nimero de operagdes, acumulando um volume total de US$ 10,3
bilhdes.
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BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

O Santander € controlado pelo Santander Espanha, instituicdo com sede na Espanha fundada em 1857. O Grupo
Santander possui, atualmente, cerca de €1,3 trilhdo em ativos, administra quase €1 trilhdo em fundos, possui
mais de 121 milhGes de clientes e, aproximadamente, 12,9 mil agéncias. O Santander acredita ser um dos
principais grupos financeiros da Espanha e da América Latina e desenvolve uma importante atividade de
negécios na Europa, alcangando, principalmente, uma presenca destacada no Reino Unido, por meio do Abbey
National Bank Plc, assim como em Portugal. Adicionalmente, acredita ser um dos lideres em financiamento ao
consumo na Europa, por meio do Santander Consumer, com presenga em 15 paises do continente e nos Estados
Unidos.

Em 2015, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente €3,7 bilhdes na América
Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 30% dos resultados das areas de neg6cios do
Grupo Santander no mundo. Também na Ameérica Latina, o0 Grupo Santander possui cerca de 5,9 mil agéncias
e cerca de 89,1 mil funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional celebrado com
0 Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o0 Banco Geral do Comércio S.A., em 1998 adquiriu
0 Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o0 Banco Meridional S.A. (incluindo sua subsidiaria, 0 Banco Bozano,
Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu 0 Banco do Estado de S&o Paulo S.A.— Banespa. Em 1° de novembro de
2007, o RFS Holdings B.V., um consorcio composto pelo Santander Espanha, The Royal Bank of Scotland
Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do capital do ABN AMRO, entéo controlador do
Banco Real. Na sequéncia, em 12 de dezembro de 2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisi¢ao das pessoas
juridicas brasileiras do ABN AMRO pelo consércio. No primeiro trimestre de 2008, o Fortis N.V. e Santander
Espanha chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha adquiriu direito as atividades de
administracdo de ativos do ABN AMRO no Brasil, que fora anteriormente adquirido pelo Fortis N.V. como
parte da aquisicdo do ABN AMRO realizada pelo RFS Holdings B.V.. Em 24 de julho de 2008, o Santander
Espanha assumiu o controle acionério indireto do Banco Real. Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco Real
foi incorporado pelo Santander e foi extinto como pessoa juridica independente.

Com a incorporacdo do Banco Real, o Santander tem presenc¢a ativa em todos os segmentos do mercado
financeiro, com uma completa gama de produtos e servigos em diferentes segmentos de clientes — pessoas
fisicas, pequenas e médias empresas, corporaces, governos e instituicdes. As atividades do Santander
compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco global de atacado e gestdo de recursos de
terceiros e seguros. Em dezembro de 2013, o Santander possuia uma carteira de mais de 29,5 milhGes de
clientes, 3.566 entre agéncias e pontos de atendimento bancério (PABS) e mais de 16.958 caixas eletronicos,
além de um total de ativos em torno de R$486,0 bilhdes e patriménio liquido de, aproximadamente, R$53,0
bilhdes (excluindo 100% do 4gio). O Santander Brasil possui uma participacdo de aproximadamente 23% dos
resultados das areas de negécios do Santander no mundo, além de representar 48% no resultado do Santander
na América Latina e 49 mil funcionérios.

O Santander oferece aos seus clientes um amplo portfélio de produtos e servigos locais e internacionais que sdo
direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servicos sdo oferecidos nas areas de transagfes bancarias
globais (global transaction banking), mercados de crédito (credit markets), financas corporativas (corporate
finance), a¢Oes (equities), taxas (rates), formagdo de mercado e mesa proprietaria de tesouraria. Dessa forma,
os clientes corporativos podem se beneficiar dos servicgos globais fornecidos pelo Santander no mundo.

Na area de equities, o Santander atua na estruturacdo de operagdes em boa parte da América Latina, contando
com equipe de equity research, sales e equity capital markets. A area de research do Santander é considerada
pela publicagdo "Institutional Investor” como uma das melhores ndo somente no Brasil, mas também na
América Latina. Adicionalmente, o Santander dispde de uma estrutura de research dedicada exclusivamente ao
acompanhamento de ativos latino-americanos, o que assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores
target em operac0es brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui uma das maiores equipes dedicadas a ativos latino-americanos
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no mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do Grupo Santander figura dentre as
melhores da América Latina pela publicacdo da "Institutional Investor”. Adicionalmente, o Santander tambhém
dispde de uma estrutura dedicada ao acesso ao mercado de varejo e pequenos investidores institucionais no
Brasil por meio de salas de acdes e corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem se posicionado entre 0s seis primeiros colocados nos ultimos
trés anos, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Originagdo e com o Ranking
ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Distribuicéo.

No ano de 2013, o Santander, (i) atuou como coordenador na distribui¢do da segunda emissdo de debéntures
simples da Santo Antonio Energia S.A., no montante de R$ 420,0 milhdes; (ii) atuou como coordenador na
distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., no
montante de R$ 450,0 milhdes; (iii) foi coordenador da segunda emissdo de debéntures da Triangulo do Sol
Auto-Estradas S.A., no montante de R$ 691,07 milhdes; (iv) atuou como coordenador na distribuigdo da terceira
emissdo de debéntures simples da Termopernambuco S.A., no montante de R$ 90,0 milh&es; (v) atuou como
coordenador na distribui¢do da quarta emissdo de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento
e Investimento RCI do Brasil, no montante de R$350,0 milhdes; (vi) foi coordenador da terceira emissdo de
debéntures da Colinas S.A., no montante de R$ 950,0 milhdes; (vii) atuou como coordenador na distribuicéo
da quarta emissdo de debéntures simples da Valid Solugdes e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento
e ldentificagdo S.A., no montante de R$ 250,0 milhdes; (viii) atuou como coordenador na distribuicéo da quarta
emissdo de debéntures simples da CPFL Energia S.A., no montante de R$ 1.290,0 milhdes; (ix) atuou como
coordenador na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures simples da VCCL Participa¢bes S.A., no
montante de R$ 140,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures
simples da JSL S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes; (xi) atuou como coordenador na distribuicdo da nona
emissdo de debéntures simples da OAS S.A., no montante de R$ 100,0 milhdes; (xii) atuou como coordenador
lider na distribuicdo quinta emissdo de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e
Investimento RCI Brasil, no montante de R$ 550,0 milh&es; (xiii) atuou como coordenador na distribuicdo da
primeira emissdo de debéntures simples da Norte Brasil Transmissora de Energia S.A., no montante de R$
200,0 milhdes; (xiv) atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emissdo de debéntures simples da
Brasil Pharma S.A., no montante de R$ 287,69 milhdes; (xv) atuou como coordenador na distribuicdo da
primeira emissdo de debéntures simples da Raizen Combustiveis S.A., no montante de R$ 750,0 milhdes; (xvi)
atuou como coordenador lider na distribuicdo da segunda emisséo de debéntures simples da BR Towers SPE1
S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes; (xvii) atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissdo de
debéntures simples da MRS Logistica S.A., no montante de R$ 300,0 milh&es; (xviii) atuou como coordenador
lider na distribuicdo de certificados de recebiveis imobiliarios das 3028 303? e 3042 séries da 1% emissdo da
Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo com lastros Cédulas de Crédito Imobiliario (CCI) advindas
do contrato de locacéo de unidades sob encomenda entre a Petrobrés e a Rio Bravo Investimentos., no montante
de R$ 520,0 milhdes; (xix) atuou como coordenador na distribuicdo publica de quotas seniores e quotas
subordinadas mezanino do Driver Brasil Two Banco Volkswagen fundo de investimento em direitos creditorios
financiamento de veiculos, no montante de R$ 1,0 bilh&o; (xx) atuou como coordenador na distribuicéo pablica
de certificados de recebiveis do agronegécio da quarta emissdo da Gaia Agro Securitizadora S.A. lastreada em
certificados de direitos creditérios do agronegécio emitido pela Nardini Agroindustrial S.A., no montante de
R$ 120,0 milhdes; (xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissao de debéntures simples da
Termopernambuco S.A., no montante de R$ 800,0 milhdes; (xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da
primeira emissdo de debéntures simples da Let’s Rent a Car S.A., no montante de R$ 100,0 milhdes; e (xxii)
atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da BR Properties S.A., no
montante de R$ 400,0 milhdes.

No ano de 2014, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo quinta emissdo de letras
financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de R$ 400,20
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milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuicdo publica de quotas seniores do FIDC Lojas Renner 11 —
Financeiro e Comercial, fundo de investimento em direitos creditérios financiamento de veiculos, no montante
de R$ 420,0 milhdes; (iii) atuou como coordenador na distribui¢do da sexta emisséo de debéntures simples da
Companhia Paranaense de Energia — COPEL no montante de R$ 1,0 bilh&o; (iv) atuou como coordenador na
distribuicdo da oitava emissao de debéntures simples da JSL S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes; (v) atuou
como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da Restoque Comércio e
Confecgbes de Roupas S.A., no montante de R$ 120,0 milhdes; (vi) atuou como coordenador na distribuicéo
da décima nona emissdo de debéntures simples da Companhia de Saneamento do Estado de Sdo Paulo —
SABESP, no montante de R$ 500,0 milhdes; (vii) atuou como coordenador na distribuigcdo da primeira emissao
de debéntures simples da Libra Terminal Rio S.A., no montante de R$ 200,0 milh&es ; (viii) atuou como
coordenador na distribuicdo da terceira emissao de letras financeiras do Banco Pine S.A., no montante de R$
230,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emissao de debéntures da CETIP S.A.
Mercados Organizados, no montante de R$ 500,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na distribui¢do da
terceira emissdo de debéntures da Multiplan Empreendimentos Imobiliarios S.A., no montante de R$ 400,0
milhdes; e (xi) atuou como coordenador na distribuicdo da Arteris S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes.

No ano de 2015, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da sétima emissao de debéntures
da MRS Logistica S.A., no montante de R$ 550,7 milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuicdo da
quinta emissdo de debéntures da Diagndsticos da América S.A., no montante de R$400,0 milhdes; (iii)atuou
como coordenador na distribuicdo da nona emissdo de debéntures da Localiza S.A., no montante de R$500,0
milhdes; (iv) atuou como coordenador lider na distribui¢do da terceira emissdo de debéntures da Enova Foods
S.A., no montante de R$15,0 milhdes; (v) atuou como coordenador lider na distribuicdo publica da primeira
emissdo de quotas seniores do FIDC RCI Brasil | - Financiamento de Veiculos, no montante de R$465,7
milhdes; (vi) atuou como coordenador na distribui¢do da sexta emisséo de debéntures da Alupar Investimentos
S.A., no montante de R$250,0 milhdes; (vii)atuou como coordenador lider na distribui¢do da primeira emisséo
de notas promissorias da NC Energia S.A., no montante de R$50 milhdes; (viii) atuou como coordenador lider
na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da Empresa Concessionaria Rodovias do Norte S.A., no
montante de R$246,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de letras
financeiras do Banco Volkswagen S.A., no montante de R$400,0 milhdes; (x)atuou como coordenador lider na
distribuicdo da quinta emissdo de debéntures da Valid Solugdes e Servicos de Seguranca em Meios de
Pagamento e Identificacdo S.A., no montante de R$62,5 milhdes; (xi)atuou como coordenador na distribuicéo
da segunda emissao de debéntures da Companhia Paulista de Securitizacdo — CPSEC, no montante de R$600,0
milhdes; (xii) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da Arteris S.A., no
montante de R$750,0 milhdes; (xiii) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissdo de notas
promissdrias da Neoenergia S.A., no montante de R$71,0 milhdes; (xiv)atuou como coordenador lider na
distribui¢do da primeira emissdo de debéntures da Ventos de Sdo Tomé Holding S.A., no montante de R$89,0
milhdes; (xv) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da Estécio
Participacfes S.A., no montante de R$187,0 milhdes; (xvi) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
primeira emissdo de debéntures da NC Energia S.A., no montante de 31,6 milhdes; (xvii) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures da Ultrafértil S.A., no montante de R$115,0
milhdes; (xviii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da oitava emissdo de letras financeiras da
Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de R$500,1 milhdes; (xix) atuou
como coordenador na distribuicdo da primeira emissao de debéntures da Ventos de Sdo Tomé Holding S.A., no
montante de R$111,0 milhGes; (xx) atuou como coordenador na distribuicdo publica de quotas seniores e quotas
subordinadas mezanino do Driver Brasil Three Banco Volkswagen fundo de investimento em direitos
creditérios financiamento de veiculos, no montante de R$ 1,0 bilhdo; (xxi) atuou como coordenador na
distribuicdo da quarta emissdo de debéntures da AES Tieté S.A., no montante de R$594,0 milhdes; e atuou
como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures da Companhia de Gas de Sdo Paulo —
COMGAS, no montante de R$ 591,9 milhdes.

No ano de 2016, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira emissdo de

debéntures da Chapada do Piaui | Holding S.A., no montante de R$70,63 milhdes; (ii) atuou como coordenador
lider na distribuicdo da primeira série da sétima emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da
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Octante Securitizadora S.A. advindos de CDCAs e CPR Financeiras emitidos por Distribuidores e Produtores
Clientes da Bayer S.A., no montante de R$107,646 milhdes; (iii) atuou como coordenador lider na distribui¢do
da quinta emissdo de debéntures da Companhia Energética de Pernambuco, no montante de R$206,89 milhdes;
(iv) atuou como coordenador lider na distribui¢do da primeira emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI
Brasil S.A., no montante de R$698,4 milhdes; (v)atuou como coordenador lider na distribui¢do da primeira
série da décima quinta emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Gaia Agro Securitizadora
S.A. lastreados em direitos creditérios oriundos da realizacdo de operagdes de compra e vendas a prazo de
defensivos agricolas, adubos, corretivos, fertilizantes, biofertilizantes e outros insumos agricolas da CCAB
Agro S.A., no montante de R$79,485 milhdes; (vi) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira e quarta
séries da primeira emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da RB Capital Companhia de
Securitizacdo advindos da emissdo de CPR Financeira da Raizen Taruma Ltda, (vii) atuou como coordenador
lider na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures da Valid Solucgdes e Servigos de Seguranca em Meios de
Pagamento e Identificacdo S.A., no montante de R$ 199,613 milhdes, (viii) atuou como coordenador na
distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis Imobiliarios das séries 138, 139 e 140 da 1% emissdo da RB
Capital Companhia de Securitizagdo lastreados em cédulas de crédito imobiliarios que representam a totalidade
dos créditos imobilirios das debéntures emitidas pela BR Malls Participagfes S.A., no montante de R$ 225
milhdes, (ix) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de Letras Financeiras do Parand
Banco S.A., no montante de R$ 250 milhdes.
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BB — BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

O Banco do Brasil S.A. (“Banco do Brasil”), empresa controladora do BB-BI, em seus mais de 200 anos de
existéncia, acredita que acumulou experiéncias e pioneirismos, participando da histéria e da cultura brasileira.

Em 2015, o Banco do Brasil recebeu o prémio “Top of Mind 2015 — As marcas mais lembradas em todo o
Pais”, elaborado pelo Instituto Datafolha. O Banco do Brasil encerrou o primeiro semestre de 2016 com uma
base de 63,8 milhdes de clientes e com 67 mil pontos de atendimento entre rede prépria, compartilhada e
correspondentes, fazendo-se presente em 99,8% dos municipios brasileiros.

No exterior, a rede de atendimento é composta por 35 unidades localizadas em 23 paises. Em maio de 2014, foi
inaugurada uma agéncia do BB na cidade de Xangai, na China, sendo a primeira agéncia de um banco da
América Latina naquele pais. Até julho de 2016, havia 869 bancos atuando como correspondentes do BB em
105 paises. Na Argentina, a rede do Banco Patagbnia conta com 199 pontos de atendimento. O Banco do Brasil
Américas, nos Estados Unidos, possui uma rede de 6 agéncias e por meio de convénios estabelecidos tem
disponiveis 65 mil terminais de saques e demais servicos, além de servicos de internet e mobile banking.

O Banco do Brasil esta presente no mercado de capitais doméstico por intermédio do BB-Banco de Investimento
(BB-BI), subsidiaria integral para executar atividades de banco de investimento. No mercado de capitais
internacional, o conglomerado BB atua por meio das seguintes subsidiérias integrais: BB Securites Ltd.
(Londres), Banco do Brasil Securities LLC. (Nova lorque) e BB Securities Asia Pte Ltd. (Cingapura).

. No primeiro semestre de 2016, o BB-BI atuou como coordenador em 13 emiss@es de titulos de renda
fixa, totalizando volume emitido de R$ 3,04 bilhdes. Em termos de originagdo, o BB-BI ocupou a 12 posic¢ao
no Ranking Anbima Renda Fixa Curto Prazo (volume) e a 22 posi¢do no Ranking Anbima Renda Fixa
Consolidado, com 28,5% e 13,2% de participacdo de mercado, respectivamente.

O BB-BI atuou como Coordenador na principal oferta secundaria que, em meio ao cenario adverso do mercado
de renda varidvel, promoveu a colocacdo do volume total de R$ 2,6 bilhdes em ac¢des, por meio de distribui¢do
publica primaria, com esforcos restritos, em conformidade com a Instrugdo CVM 476, alcangando a primeira
posicéo no Ranking Anbima de Renda Varidvel sem Partes Relacionadas - Valor, com a participagio de R$ 347
milhdes e ocupou a 12 colocacdo no Ranking Anbima de Renda Variavel - Namero de Operaces (jun/16).

No segundo trimestre de 2016, com a reabertura do mercado de capitais internacional para empresas brasileiras,
5 empresas emitiram um total de US$ 9,6 bilhGes. O BB atuou como lead-manager em 4 ofertas, emitindo US$
9,1 bilhdes. Tal desempenho colocou 0 BB na segunda posi¢do no Ranking Anbima de Emissfes Externas.

No que se refere a empresas estrangeiras, 0 BB atuou como co-manager em 4 transag6es, totalizando US$ 4,75
bilhées. Em junho de 2016, o Banco atuou ainda no assessoramento a 2 operacGes de recompra de titulos
(Tender Offer), com volume negociado proximo a US$ 6,6 bilhdes.
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BANCO BRADESCO BBI S.A.

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel pela originacdo e execucéo de
fusBes e aquisi¢cdes e pela originacdo, estruturagdo, sindicalizacdo e distribui¢do de operagdes de renda fixa e renda
variavel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o melhor Investment Banking do Brasil em 2014 pela Euromoney e “Best Investment Bank
in Brazil” em 2013, 2015 ¢ 2016 pela Global Finance Magazine, tendo assessorado, no ano de 2014, transacdes de
Investment Banking com volume de aproximadamente R$172 bilhdes e em 2015 R$135 bilhdes:

e presenca constante em operacOes de renda varidvel nos Gltimos trés anos, coordenando IPOs (Initial
Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado e atuando como coordenador lider do Gnico IPO
realizado em 2015, Par Corretora. Considerando as ofertas publicas registradas na CVM, ANBIMA e
U.S. Securities and Exchange Commission no periodo de 2015, o Bradesco BBI participou como
coordenador e joint bookrunner de 5 ofertas, que somadas representaram um volume superior a R$18
bilhdes. No primeiro semestre de 2016, podemos destacar OPA de aquisi¢do de controle da Tempo
ParticipacOes S.A., no valor de R$ 318 milhdes e Follow-on da Rumo Logistica no valor de R$ 2,6
bilhdes.

e com importantes transacdes realizadas, o Bradesco BBI concluiu 0 ano de 2015 com grande destaque
em renda fixa. No primeiro semestre de 2016 coordenou 40 operagdes no mercado doméstico, em
ofertas que totalizaram mais de R$ 13 bilhdes. No mercado internacional, o Bradesco BBI esta
constantemente ampliando sua presenca em distribuicdo no exterior, tendo atuado como Bookrunner
em cinco emissdes de bond e como Dealer Manager em sete tender offers no primeiro semestre de
2016.

e No primeiro semestre de 2016, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais bancos que
assessoraram M&A no Brasil. No periodo, o Bradesco BBI teve 12 transagfes anunciadas com valor
de aproximadamente R$24 bilhdes. Dentre elas, destacamos as principais: (i) assessoria ao Grupo Ultra
na aquisi¢do da Alesat por R$2.168 milhdes; (ii) assessoria 8 BM&F Bovespa na aquisi¢do da Cetip
por R$11.061 milhdes; (iii) assessoria ao comité especial da CBD para integragdo com a Cnova por
R$1.762 milhdes e (iv) assessoria & Estacio na fusdo com a Kroton por R$6.554 mihges.

e Emtermos de valor de mercado, o Banco Bradesco S.A. é o segundo maior banco privado da América
Latina além de ter a marca mais valiosa entre instituicGes financeiras de acordo com pesquisa da Brand
Finance de 2013. O Banco Bradesco S.A. estd presente em todos os municipios brasileiros e em
diversas localidades no exterior. Clientes e usuarios tém a disposicéo 61.565 pontos de atendimento,
destacando-se 4.483 agéncias. No primeiro semestre de 2016, o lucro liquido foi de R$8,274 bilhdes,
enquanto o ativo total e patrimbnio liquido totalizaram R$1,105 trilhdo e R$96,358 bilhdes,
respectivamente, segundo o Relat6rio de Anélise Econdmica e Financeira da instituicéo.
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BANCO VOTORANTIM S.A.

O Banco Votorantim iniciou suas atividades em 31 de agosto de 1988 como uma distribuidora de titulos e valores
mobiliérios, sob a razdo social Baltar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., mais tarde alterada para
Votorantim DTVM. O sucesso inicial da Votorantim DTVM motivou sua transformacdo em banco mdltiplo,
autorizada pelo Banco Central do Brasil em 7 de agosto de 1991, apds sua transformacéo em sociedade anénima em
25 de fevereiro de 1991.

O portfolio de negécios do Banco Votorantim € bastante amplo, com atuacdo focada em cinco grandes segmentos:
Corporate & Investment Banking (CIB), Wealth Management, Financiamento de Veiculos e Outros Negdcios, que
inclui consignado e refinanciamento, sendo os dois Ultimos estruturados para operacdes de varejo. As atividades do
segmento de atacado do Banco Votorantim tém por objetivo estabelecer um relacionamento agil e de longo prazo
com os clientes, ofertar solucdes financeiras integradas (por exemplo, Crédito, Produtos Estruturados, Investment
Banking, Derivativos e Distribuicio) e proporcionar, qualidade de crescimento com foco em agilidade operacional.
Em setembro de 2009, o BACEN aprovou a aquisicao de participacdo acionaria do Votorantim pelo Banco do Brasil
S.A., de forma que o Banco do Brasil S.A. passou a deter participacio equivalente a 49,99% do capital votante e 50%
do capital social.

0O Banco Votorantim tem sua sede na cidade de Séo Paulo e filiais em importantes centros como Rio de Janeiro, Porto
Alegre, Curitiba, Nassau (Bahamas), Nova lorque e Londres.

O Banco Votorantim presta servicos para clientes corporativos e investidores, oferecendo assessoria especializada e
produtos inovadores com acesso abrangente aos mercados de capitais (renda variavel e renda fixa) e no segmento de
fusBes e aquisi¢des (M&A), contando com o0 apoio da Votorantim Corretora e suas equipes especializadas de Equity
e Debt Sales, Research e Equity Trading.

O segmento de Mercado de Capitais do Banco Votorantim trabalha sempre para melhor atender as necessidades de
seus clientes, oferecendo servigos para estruturacdo de ofertas publicas iniciais e subsequentes de agdes e ofertas
publicas para aquisicéo e permuta de agdes bem como assessoria a clientes na captacao de recursos no mercado local
e internacional através de debéntures, notas promissorias, securitizagdes, Fundos de Investimento Imobiliario (“FII”)
e bonds.

Em renda fixa, o0 Banco Votorantim assessora diversos clientes na captacdo de recursos no mercado local e
internacional, através de operacdes de debéntures, notas promissorias, Fll, securitizagdes (incluindo Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) e Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio (CRA)) e bonds. Em 2014, o Banco Votorantim ocupou a 12 colocagdo nos rankings
doméstico de originagdo de CRA, 1° lugar no ranking de distribuicdo de CRI e de Securitizacdo em geral (englobando
CRIs, CRAs e FIDCs), além do 4° lugar no ranking de distribuicéo consolidado de renda fixa de longo prazo, todos
divulgados pela ANBIMA. Como exemplo, o Banco Votorantim coordenou (i) as emissdes de Debéntures da
Localiza (R$ 500 milhdes), da CETIP (R$ 500 milhdes), da Julio Simdes (R$ 400 milhdes), da Sabesp (R$ 500
milhdes), da Cemig Geragao e Transmisséo (R$ 1,600 bilhdo), da lochpe Maxion (R$ 397 milhdes); (ii) as emissdes
de CRA da Fibria (R$675 milhdes), Julio Simdes (R$150 milhdes), Suzano (R$675 milhdes) e da Coteminas (R$
270 milhdes); (iii) as emissdes de FIDC da Renner (R$ 420 milhdes), da Braskem (R$ 588 milhes); (iv) as emissdes
de CRI da Log (R$ 140 milhdes) e Gafisa (R$ 130 milhGes); e (v) as emissdes de Letras Financeiras para o Banco
Daycoval (R$ 350 milhdes) e BDMG (R$ 247 milhdes).

Ja em 2015, como destaque, 0 Banco Votorantim atuou como coordenador lider da emissdo de CRA da Suzano, no
volume de R$ 675 milhdes; na emissdo de CRA da Fibria no volume de R$ 675 milhdes; na emissdo de CRA da JSL
no volume de R$ 150 milhdes; na emissdo de CRA da CCAB, no volume de R$ 100 milhdes; na emissdo de
Debéntures da Cemig GT, no volume de R$ 1 bilhdo; na emissdo de Debéntures da Sanepar, no volume de R$ 300
milhdes; na emissdo de debéntures da SP Vias, no volume de R$ 190 milhdes; na emissdo de Debéntures da MRV
no volume de R$ 300 milhdes; na emissdo de NPs da Concessionaria do Aeroporto de Guarulhos no volume de R$
314 milhdes e na emissao de cotas do FIDC da Saneago no volume de R$ 120 milhdes.

153



Ja em 2016, como destaque, 0 Banco Votorantim atuou como Coordenador Lider de duas emissdes de CRA da
Suzano, no volume de R$ 600 milhdes e de R$ 300 milhdes respectivamente; na Debénture da Localiza, no volume
de R$ 200 milhdes, na emissdo de Debéntures da CCR Via Lagos no volume de R$ 65 milhdes, no CRA da Faber
Castell, no volume de R$ 100 milhdes, nas duas emissdes de CRA da Fibria no volume de R$ 1,35 bilhdes e R$ 700
milhdes respectivamente, no CRI da Aliansce no volume de R$ 75 milhdes, em duas emissdes de CRI da MRV, nos
volumes de R$ 68,5 milhdes e R$ 115 milhdes respectivamente, e nas Letras Financeiras do Parana Banco no volume
de R$ 250 milhdes, e nas Letras Financeiras da RCI, no volume de R$ 700 milhdes, nas Debentures da Copel de R$
1 bilho de reais, dentre outras. Em agosto de 2016, o Banco Votorantim ocupa a 3% posi¢do no Ranking de
Distribui¢do Consolidado de Renda Fixa da Anbima e 0 22 lugar no Ranking de Distribuicéo de CRI, além de ocupar
a 22 colocacdo no Ranking de Originacdo de CRA e Securitizac&o.

No mercado externo, o Banco Votorantim coordenou emissoes de bonds para a Fibria (US$ 600 milhdes), Votorantim
Cimentos ((€500 milhdes e €650 milhdes), Companhia Brasileira de Aluminio — CBA (USD 400 milhdes); além de
ter participado de ofertas de tender-offer para as empresas Fibria (US$ 430 milhGes), Votorantim Industrial (US$ 1
bilhdo) e Votorantim Cimentos (€ 446 milhdes).
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FIBRIA CELULOSE S.A.

Este sumario é apenas um resumo das informagdes da Devedora. As informagdes contidas nesta se¢do foram
obtidas e compiladas de fontes publicas (certiddes emitidas pelas respectivas autoridades administrativas e
judiciais, bem como pelos respectivos oficios de registros publicos, relatérios anuais, websites da Devedora e
da CVM, jornais, entre outros) consideradas seguras pela Emissora e pelos Coordenadores.

Fibria Celulose S.A.

Data de Constituicdo da Devedora 25/07/1941
Forma de Constituicdo da Devedora Sociedade Andnima com Registro de Companhia Aberta
Pais de Constituigdo Brasil
Prazo de Duragéo Prazo de Duragéo Indeterminado
Data de Registro CVM 02/06/1986
Principais Atividades A Devedora e suas empresas controladas tm como atividade

preponderante a producdo de florestas renovaveis e
sustentaveis, a industrializacdo e o comércio de celulose
branqueada de eucalipto.

O objeto social da Devedora, nos termos do seu estatuto social
em vigor na data deste Prospecto Preliminar, compreende as
seguintes atividades:

Q) a industria e o comércio, no atacado e no varejo de
celulose, papel, e quaisquer outros produtos derivados
desses materiais, proprios ou de terceiros;

(i) a formacéo e a exploracéo de florestas, prdprias ou de
terceiros, diretamente ou através de contratos com
empresas especializadas em silvicultura e manejo
florestal;

(iii) a administragdo e implementacdo de projetos de
florestamento e reflorestamento, por conta propria ou
de terceiros, incluindo o gerenciamento de todas as
atividades agricolas que viabilizem a producéo,
fornecimento e abastecimento de matéria prima para
indGstria de celulose e quaisquer outros produtos
destinados ao beneficiamento de madeira, biomassa e
residuos e derivados desse material;

(iv) a exploracdo de atividades de apoio a producédo
florestal;

(v) a exploragdo de atividades de processamento,
distribuicdo e comercializacdo de biomassa;

(vi) a produgdo, distribuigdo e comercializagéo de energia;

155



(vii) 0 desenvolvimento e administracdo de projetos
imobiliarios, incluindo a compra e venda de iméveis,
desmembramento e loteamento de terrenos;

(viii) a exploragcdo de todas as atividades industriais e
comerciais que se relacionarem direta ou
indiretamente com seu objetivo social;

(ix) a importacdo de bens e mercadorias relativos aos seus

fins sociais;

) a exportacdo dos produtos de sua fabricagdo e de
terceiros;

(xi) a representacao por conta propria ou de terceiros;

(xii) a participacdo em outras sociedades, no pais ou no
exterior, qualguer que seja a sua forma e objeto, na
qualidade de sécia, quotista ou acionista;

(xiii)  a prestacdo de servicos de controle administrativo,
organizacional e financeiro as sociedades ligadas; e

(xiv)  aprestacdo de servigos técnicos, mediante consultoria
e assessoria as suas controladas ou a terceiros.

Breve Historico

A Devedora esta constituida de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, sob a denominacéo social
de Fibria Celulose S.A., sociedade andnima de capital aberto, com prazo de duracdo indeterminado, com sede
social na Rua Fidéncio Ramos, n® 302, 3° e 4° (parte) andares, Edificio Vila Olimpia Corporate, Torre B, Bairro
Vila Olimpia, CEP 04551-010, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&do Paulo, Brasil (telefone: 55 11 2138-4565;
website: www.fibria.com.br/ri).

A Devedora foi constituida em julho de 1941 de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil sob a
denominacao social de IndUstrias de Papel Siméo S.A., a qual foi adquirida pelo Grupo Votorantim em setembro
de 1992.

As operacdes do Grupo Votorantim no que se refere ao negdcio de papel e celulose tiveram inicio no ano de
1988, quando o Grupo Votorantim, adquiriu a Celpav Celulose e Papel Ltda. (“Celpav”), uma produtora de
celulose e papel estabelecida no Estado de Sdo Paulo. A producéo foi iniciada do ano de 1991, apds a expansao
e modernizacdo das instalagcbes. Em setembro do ano de 1992, o Grupo Votorantim adquiriu as Industrias de
Papel Siméo S.A., que estavam listadas na BM&FBOVESPA. Em 1995, a denominagdo social da Industrias de
Papel Siméo S.A. foi alterada para VVotorantim Celulose e Papel S.A. Em 1999 a Celpav e a Votorantim Celulose
e Papel S.A. passaram por um processo de incorporacéo.

No dia 19 de abril de 2000, foi concluida uma oferta registrada de 7.920.000 American Depositary Shares
(“ADSs”), cada uma representando 500 agdes preferenciais da Votorantim Celulose e Papel S.A., e as American
Depositary Receipts (“ADRs”) correspondentes foram listadas na Bolsa de Valores de Nova York (New York
Stock Exchange - NYSE) sob o c6digo “VCP”. Das 7.920.000 ADSs oferecidas na época, foram vendidas
2.047.648 e alguns acionistas venderam as 5.872.352 ADRs restantes. Ao mesmo tempo, 440.000.000 a¢6es
preferenciais foram vendidas no Brasil.
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No dia 5 de novembro de 2009, foi adotada a atual denominacéo social de Fibria Celulose S.A. e, no dia 22 de
dezembro de 2009, a Fibria concluiu a incorporacdo da Aracruz Celulose S.A.

Em raz8o da alteracdo da denominacéo social de VVotorantim Celulose e Papel S.A. para Fibria Celulose S.A.,
seguida pela incorporagdo da Aracruz Celulose S.A., o ultimo dia de negociacdo das a¢Bes da Votorantim
Celulose e Papel S.A. na Bolsa de Valores de Nova York (New York Stock Exchange — NYSE) sob o cddigo
VCP ocorreu no dia 17 de novembro de 2009. A partir de 18 de novembro de 2009, o cédigo foi alterado para
“FBR”.

No dia 30 de maio de 2009, a fim de preparar a Devedora para a eventual migracdo ao segmento do Novo
Mercado da BM&FBOVESPA, os acionistas aprovaram a conversdo de todas as acOes preferenciais em
circulacdo em ag¢des ordinérias, pela relacdo de permuta de 0,91 acéo ordinaria por uma agéo preferencial. Essa
conversdo entrou em vigor no dia 12 de agosto de 2009, em decorréncia da qual a Devedora passou a ter uma
Unica classe de agdes, composta exclusivamente por a¢des ordinarias.

Em 20 de maio de 2010, a Devedora migrou para o Novo Mercado, segmento de listagem mais elevado em
Governanca Corporativa da BM&FBovespa.

Em margo de 2012, a Devedora iniciou uma oferta pdblica de distribuigdo primaria de 86.000.000 agdes
ordinarias de sua emissdo, inclusive sob a forma de ADSs, representadas por ADRs, realizada simultaneamente
no Brasil, em mercado de balcido ndo organizado (“Oferta Brasileira”), e no exterior (“Oferta Internacional” e,
em conjunto com a Oferta Brasileira, “Oferta Global”), mediante os competentes registros na CVM, nos termos
da Instrucdo CVM 400, e na Securities and Exchange Commission, nos termos do Securities Act of 1933,
conforme alterado.

Em 30 de abril de 2012, ocorreu a liquidagdo da Oferta Global, de forma que foram distribuidas ao publico
86.000.000 acdes, sendo 73.680.028 a¢des ordinarias, no ambito da Oferta Brasileira e 12.319.972 sob a forma
de ADSs, representadas por ADRs, no contexto da Oferta Internacional, que representaram aproximadamente
14% do total de acdes ordinarias de emissdo da Devedora. O registro da Oferta Brasileira pelo procedimento
simplificado foi requerido junto 8 ANBIMA em 8 de marco de 2012. A Oferta Brasileira foi registrada na CVM
sob 0 n° CVM/SRE/REM/2012/003 em 25 de abril de 2012.

Tendo em vista a missdo da Devedora em alavancar a expertise em florestas e em manter a posi¢cdo competitiva
no Brasil para desenvolver alternativas de alto valor agregado que possam complementar a lideranca global e
exceléncia em produgdo de celulose, em 02 de outubro de 2012, a Fibria assinou uma alianga estratégia com a
Ensyn Corporation (“Ensyn”), uma empresa privada constituida em Delaware, EUA. Essa alianca inclui a
compra de participagdo no capital da Ensyn no valor de US$20 milhdes — o equivalente, na época da aquisicéo,
a6,66% do capital total da Ensyn — e o estabelecimento de uma Joint VVenture com participacéo igualitéria a ser
constituida em Delaware para futuro investimento em producéo de combustiveis liquidos e quimicos a partir de
biomassa no Brasil.

Em 31 de dezembro de 2015, a participacdo da Devedora no capital social da Ensyn era de aproximadamente
12,62%. A Devedora acredita que sua competéncia, juntamente com a plataforma tecnoldgica da Ensyn, podem
criar um negdcio relevante de biocombustiveis no futuro.

Desde o inicio das operacGes, a Devedora aumentou, expandiu e modernizou suas operagGes por meio da

expansao organica das plantas de celulose, da alienacgdo de ativos e linhas de negécios ndo consideradas parte
do negdcio principal e da aquisicdo seletiva de participacBes acionarias em outras empresas de celulose.
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Estrutura de capital da Devedora em setembro de 2016

A Devedora é uma companhia de capital aberto, com suas a¢fes negociadas no segmento especial de listagem
da BM&FBOVESPA, o Novo Mercado, que € o nivel mais elevado de governanga corporativa:

e | classe de acdo — 100% das agdes com direito a voto

e direito de retirada aos demais acionistas em caso de alienacéo do controle (tag along) com pagamento

de 100% do valor pago pelas a¢6es do bloco de controle
e 20% de membros independentes no Conselho de Administragdo

e demonstracBes financeiras em padrdo internacional - International Financial Reporting Standards

(IFRS)
e avaliacdo independente de conselheiros e comités
e programa de American Depositary Receipts (ADR) Nivel Ill

Adicionalmente, 41,44% das ac¢Bes emitidas pela Devedora encontravam-se em circulacdo no mercado (free
float), em setembro de 2016. Abaixo, gréfico representativo da atual estrutura de capital e da estrutura de

administracéo da Devedora:

BNDES
Participacdes (")

Votorantim S.A.
m

29,42%

29,08%

#YFibria

Fonte: Disponivel no site de Rl da Fibria.
(1) Grupo controlador (2) Fee Float: 41,44% + 0,06% tesouraria

A tabela abaixo traz informac@es especificas sobre o capital social da Devedora:

Free
Float?

41,50 %

Capital Valor do Capital (R$) Espécie e Classe Quantidade de Prazo de Data de
de acbes Acdes Integralizacio Autorizagéo
Emitido 9.740.777.179,59 Ordinarias 553.934.646 Néo ha 24/04/2012
Subscrito 9.740.777.179,59 Ordinéarias 553.934.646 Néo ha 24/04/2012
Integralizado 9.740.777.179,59 Ordinéarias 553.934.646 Néo ha 24/04/2012
Autorizado N/A Ordinéarias 150.000.000 N/A 26/03/2012

Titulos Conversiveis

Ndo ha, na data do Formulario de Referéncia,

Companhia.

qualquer valor mobiliario conversivel em acéo emitido pela

Condigdes para Conversao

Néo aplicavel.

Exceto pelas a¢des de sua emissdo, a Devedora ndo possui outros valores mobilirios emitidos no Brasil.
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Estrutura da administracdo da Devedora em setembro de 2016

Conselho
Fiscal

Assembleia

Geral
Conselho de
Administracdo

20% de membros
independentes
Cargosde CEC e
Chairman separados

Comité de Comité de Comité Comilé de
i FPessoas e de T
M=k Remuneracdo Sustentabilidade ¢
30% de 100% de 50% de membros 45% de membros
membros membres independentes independentes
independentes independentes

Fonte: Disponivel no site de Rl da Fibria.

Estrutura Administativa

A Devedora tem sua estrutura administrativa composta por (i) Conselho de Administracdo; (ii) Diretoria; (iii)
Conselho Fiscal ndo permanente; (iv) Comité de Auditoria Estatutario; e (v) Comités de Assessoramento ao
Conselho de Administracéo.

A Devedora é administrada pelo Conselho de Administracéo e pela Diretoria.
A. Conselho de Administracgéo

O Conselho de Administragdo é um 6érgdo de administracdo da Devedora que devera tomar decisfes de forma
colegiada, mediante deliberacdo e voto da maioria dos conselheiros, ndo conferindo a seus membros,
isoladamente, qualquer atribuicdo na administracdo da Devedora.

O Conselho de Administracdo é composto por, no minimo, 5 e, no maximo, 9 membros efetivos e igual nimero
de suplentes, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato unificado de 2 anos, que se inicia
mediante a assinatura do termo de posse lavrado em livro préprio.

No minimo 20% dos conselheiros eleitos (e respectivos suplentes) deverdo ser conselheiros independentes,
conforme a definicdo do Regulamento de Listagem do Novo Mercado, e expressamente declarados como tais
na ata da Assembleia Geral que os eleger.

B. Diretoria

A Diretoria € um 6rgdo de administracdo da Devedora, que podera atuar de forma colegiada sempre que assim
exigir o Estatuto Social ou os interesses da Devedora. Cada um dos diretores atuara individualmente nos limites
de suas respectivas atribuicdes e poderes, sendo a representacdo da Devedora de competéncia privativa dos
diretores.

A Diretoria é composta por, no minimo, 3 e, no méaximo, 10 membros, acionistas ou ndo, eleitos pelo Conselho

de Administragdo, com mandato de 1 ano, podendo ser reeleitos, sendo um Diretor-Presidente e 0s demais sem
designacéo especifica.
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C. Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal atua como 6rgdo independente da administracdo, devendo exercer suas fungbes no exclusivo
interesse da Devedora e de seus acionistas, e tem como objetivos basicos fiscalizar os atos da administracéo e
opinar sobre determinadas questdes, além das atribui¢fes previstas no art. 163 da Lei das Sociedades por A¢des.

Nos termos do artigo 27 do Estatuto Social, aprovado pela Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria
realizada em 28.04.2015, o Conselho Fiscal da Devedora ndo funciona em carater permanente e, quando
instalado, ser4 composto por, no minimo 3 e, no méximo, 5 membros efetivos e igual nimero de suplentes.

Os membros do Conselho Fiscal devem comparecer as reunides do Conselho de Administracdo relativas a (i)
relatério anual da Administracdo; (ii) modificacdes do Capital Social, (iii) emissdo de debéntures ou bénus de
subscricao, (iv) definicdo de planos de investimentos ou orgamentos de capital, (v) distribuicdo de dividendos,
(vi) transformacdo, (vii) incorporacao, (viii) fusdo; (ix) cisdo; (x) demonstracdes financeiras do exercicio social;
e (h) exercer outras atribuicfes legais relativas as fun¢des do Conselho Fiscal.

Na Assembleia Geral Ordinaria realizada em 27.04.2016, foi deliberada a instalacdo do Conselho Fiscal para o
exercicio de 2016.

D. Comité de Auditoria Estatutario

A Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 26 de abril de 2013 aprovou a criacdo do Comité
de Auditoria Estatutario — CAE, nos termos da Instrugdo CVM 509, de 16 de novembro de 2011. O CAE é
6rgdo colegiado de assessoramento e instrucéo, vinculado diretamente ao Conselho de Administracdo da
Devedora, com o objetivo de supervisionar a qualidade e integridade dos relatorios financeiros, a aderéncia as
normas legais, estatutarias e regulatdrias, a adequacao dos processos relativos a gestao de riscos e as atividades
dos auditores internos e independentes.

O CAE tem funcionamento permanente, € € composto por, no minimo, 3 e, no maximo, 5 membros, com
mandato de 5 anos, nomeados e destituidos pelo Conselho de Administragdo. Os membros do CAE devem
atender os requisitos de independéncia, e a0 menos um membro devera ter reconhecida experiéncia em assuntos
de contabilidade societéaria, conforme estabelecidos em seu Regimento Interno, na legislagdo aplicavel e nas
normas expedidas pelos drgaos reguladores do mercado de capitais e bolsas de valores em que estejam listados
os valores mobiliarios da Devedora.

E. Demais Comités

O Estatuto Social admite a criacdo, pelo Conselho de Administracdo, de Comités de Assessoramento com vistas
a observancia de boas préaticas de governanca corporativa. A Devedora possui atualmente os seguintes Comités:
(i) Comité de Pessoas e Remuneragdo; (ii) Comité de abilidade; (iii) Comité de Financas; e (iv) Comité de
Inovacdo. Adicionalmente, a Devedora possui uma Comisséo de Riscos de Mercado.

(i) Comité de Pessoas e Remunerago:

O Comité de Pessoas e Remuneragao é um érgao de aconselhamento e apoio ao Conselho de Administragdo da
Devedora. O Comité de Pessoas e Remuneracdo é um 0Orgdo de carater permanente, composto por 3 a 6
membros, eleitos pelo Conselho de Administracdo dentre seus membros efetivos e suplentes, bem como entre
profissionais de reconhecida experiéncia. Sdo necessariamente eleitos para integrar o Comité de Pessoas e
Remuneracdo o Presidente do Conselho de Administracdo e ao menos um outro membro titular do Conselho de
Administracéao.
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(i) Comité de Sustentabilidade

O Comité de Sustentabilidade é um 6rgdo de aconselhamento ao Conselho de Administragdo da Devedora. O
Comité de Sustentabilidade é um 6rgdo de carater permanente, composto por 3 a 9 membros, eleitos pelo
Conselho de Administracdo dentre: (a) seus membros efetivos e suplentes; (b) representantes dos acionistas
controladores; (c) integrantes da Diretoria da Devedora; (d) profissionais independentes, com comprovados
conhecimentos e experiéncia em gestdo ambiental, social e politica, comunicacdo, sustentabilidade,
relacionamento com partes interessadas e matérias correlatas.

(iii) Comité de Financas

O Comité de Financas é um 6rgdo de aconselhamento ao Conselho de Administracdo da Devedora. O Comité
de Financas é um drgdo de carater permanente, composto por 3 a 6 membros. Serdo parte do Comité de Finangas
profissionais indicados pelos acionistas controladores. O Diretor de Finangas e Relagdes com Investidores da
Devedora sera o coordenador do Comité, sem direito a voto.

(iv) Comité de Inovacéo

O Comité de Inovacdo é um 6rgdo de aconselhamento ao Conselho de Administracdo da Devedora. O Comité
de Inovacdo é um 6rgdo de carater permanente, composto por 3 a 6 membros, um dos quais o coordenador,
eleitos pelo Conselho de Administragéo dentre seus membros efetivos e suplentes, bem como entre profissionais
de reconhecida experiéncia. S80 necessariamente eleitos para integrar o Comité de Inovacdo o Diretor
Presidente e um membro titular do Conselho de Administracéo da Devedora.

(V) Comisséo de Riscos de Mercado

A Comissao de Riscos de Mercado é composta pelos seguintes membros: Diretor de Financas e RelagcGes com
Investidores, Gerente Geral de Tesouraria, Gerente de Gestdo de Riscos, Gerente de Liquidez e Mesa de
Operacdes, Gerente de Tesouraria, € Consultor de Riscos de Mercado. Além dos membros efetivos, participara
como convidado, um consultor externo especializado em gestdo de riscos de mercado.

Dentre os membros da Comissdo é eleito um Coordenador, responsavel pela supervisdo e organizacgao
administrativa da Comissdo, competindo-lhe a preparacdo, a organizacdo, a elaboracdo e a distribuicdo das
agendas mensais e das atas das reunides e das informacdes necessarias para a discussdo das matérias constantes
da ordem do dia. Os demais membros ndo possuem atribuicdo especifica na Comisséo.

AtribuicGes de cada 6rgdo e comité

A. Conselho de Administracdo

O Conselho de Administracdo tem sua atuacdo pautada no Estatuto Social da Devedora e respectivo Regimento
Interno, revisado e aprovado pela Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 30 de julho de 2015.

Nos termos do Estatuto Social da Devedora e do Regimento Interno do Conselho de Administracdo, compete
ao Conselho de Administracéo:

1. fixar a orientacdo geral dos negécios da Devedora definindo sua missao, objetivos e diretrizes,
bem como aprovar o plano estratégico, os respectivos planos plurianuais e programas anuais de
dispéndios e investimentos;

1. aprovar as politicas de gestdo de riscos e financeiras;

I1. atualizar e aprovar o cdédigo de conduta da Devedora;

V. aprovar seu Regimento Interno, bem como dos comités que o assessoram;
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V. eleger, destituir a qualquer tempo e substituir os membros da Diretoria, fixando-lhes as
atribuicoes;

VI. estabelecer os critérios de distribuicdo individual da verba de remuneracdo aprovada pela
Assembleia Geral, entre 0s seus proprios membros e os da Diretoria;

VII. fiscalizar a gestdo da Diretoria e dos Diretores;

VIII.  convocar as Assembleias Gerais nos casos previstos em lei ou quando julgar conveniente;
IX. aprovar os planos de expansao;

X. deliberar sobre a emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes e sem garantia
real;

XI. autorizar a distribuicdo de dividendos intermediérios, a titulo de antecipa¢do do dividendo
anual;

XII. aprovar o pagamento ou crédito de juros sobre o capital proprio aos acionistas;

XIII.  escolher e destituir os auditores independentes;

XIV. fixar o preco de emissdo das a¢fes nos aumentos de capital por subscricdo publica ou
particular, fixando, ainda, as demais condi¢fes a que se submete a emissao;

XV. elaborar e apresentar & Assembleia Geral Ordinaria o relatorio anual das atividades sociais,
instruindo-o com as demonstrac@es financeiras legalmente exigidas em cada exercicio;

XVI.  deliberar sobre a emissdo de acBes e bbnus de subscricdo dentro do limite autorizado
estabelecido no artigo 6° do Estatuto Social da Devedora;

XVII.  submeter @ Assembleia Geral proposta de plano de outorga de opgdo de compra de agdes aos
administradores ou aos empregados da Devedora;

XVIII. autorizar (a) a aquisicdo de acBes de emissdo da Devedora para efeito de cancelamento ou
permanéncia em tesouraria e (b) a alienacdo das a¢cdes mantidas em tesouraria;

XIX. autorizar a alienagdo ou a oneracdo de bens imoveis da Devedora, cujos valores superem o
limite estabelecido em Politica de Alcadas aprovada pelo Conselho de Administracdo. Ficam
excetuados os casos de permutas e doacOes, que deverdo ser aprovados pelo Conselho de
Administracdo independentemente do valor;

XX. autorizar a prestacdo de garantias em favor de terceiros, cujos valores individuais por
operagdo superem o limite estabelecido em Politica de Algadas aprovada pelo Conselho de
Administracdo. Ficam excetuadas aquelas prestadas em favor de sociedades ou entidades controladas
pela prépria Devedora, isoladamente ou em conjunto, e as garantias de qualquer natureza oferecidas
em processos judiciais em que a Devedora ou suas controladas sejam parte, que independerdo de
autorizacdo do Conselho de Administracéo;

XXI. autorizar a celebracdo de transacBes financeiras pela Devedora Devedora, cujos valores
individuais por operacdo superem o limite estabelecido em Politica de Algadas aprovada pelo Conselho
de Administragdo;

XXII. autorizar a celebragdo de quaisquer negdcios juridicos que obriguem a Devedora ou exonerem
terceiros de responsabilidade para com ela, cujos valores individuais por operagdo superem o limite
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estabelecido em Politica de Alcadas aprovada pelo Conselho de Administracdo, observado o disposto
no item XXIII abaixo. Ficam excetuados os Contratos de Venda de Celulose, que independem de
aprovagdo do Conselho de Administragéo;

XXIII. autorizar a celebracdo de quaisquer negécios juridicos entre a Devedora e suas controladas,
de um lado, e quaisquer partes relacionadas, de outro lado, cujos valores individuais por operagéo
superem o limite estabelecido em Politica de Algadas aprovada pelo Conselho de Administracéo;

XXIV. aprovar operagdes de aquisicao, cessao, transferéncia, alienagao ou oneracdo, a qualquer titulo
ou forma, de participacdo societaria, cujos valores superem o limite estabelecido em Politica de
Alcadas aprovada pelo Conselho de Administracéo;

XXV. deliberar sobre a emissdo de notas promissoérias (commercial papers), para colocacdo publica
no Brasil, dispondo sobre: (i) valor da emissdo e sua divisdo em séries; (ii) quantidade e valor nominal;
(iii) condicbes de remuneracdo e atualizagdo monetaria; (iv) prazo de vencimento dos titulos; (v)
garantias; (vi) demonstrativo para comprovacdo da observancia dos limites legais; (vii) local de
pagamento; (viii) contratacdo de prestacdo de servigos correlatos a emisséo;

XXVI. com vistas a observancia de boas praticas de governanga corporativa, aprovar a criagcdo de
comités (sendo um deles o Comité de Financas), bem como os respectivos regulamentos, que conterdo,
além de outras matérias de interesse da Devedora, as regras especificas relativas aos trabalhos,
competéncia, remuneracdo e procedimentos;

XXVII. definir a lista triplice de instituigdes ou empresas especializadas em avaliagdo econdmica de
empresas, para a preparacao de laudo de avaliagdo para os fins das ofertas publicas previstas nos
Capitulos VII, e IX do Estatuto Social da Devedora.

XXVIII. manifestar-se favoravel ou contrariamente a respeito de qualquer oferta pablica de aquisicéo
de acdes que tenha por objeto as acdes de emissdo da Devedora, por meio de parecer prévio
fundamentado, divulgado em até 15 (quinze) dias da publicacdo do edital da oferta publica de aquisicao
de acBes, que deverd abordar, no minimo (i) a conveniéncia e oportunidade da oferta publica de
aquisicdo de a¢des quanto ao interesse do conjunto dos acionistas e em relacdo a liquidez dos valores
mobiliérios de sua titularidade; (ii) as repercussfes da oferta publica de aquisi¢do de a¢Ges sobre 0s
interesses da Devedora; (iii) os planos estratégicos divulgados pelo ofertante em relacdo a Devedora;
(iv) outros pontos que o Conselho de Administracdo considerar pertinentes, bem como as informacdes
exigidas pelas regras aplicaveis estabelecidas pela CVM; e

XXIX. definir lista triplice de empresas especializadas em avaliagdo econdmica de empresas para a
elaboragdo de laudo de avaliacdo das acfes da Devedora, nos casos de OPA para cancelamento de
registro de Devedora aberta ou para saida do Novo Mercado.

Além dessas atribuicdes, cabe ao Conselho de Administracdo designar, dentre os Diretores, aquele que
acumulara as funces de Diretor de Relagfes com Investidores, competindo-lhe prestar as informacdes
necessarias aos investidores, Bolsas de Valores e a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

B. Diretoria

A Diretoria tem sua atuacdo pautada no Estatuto Social da Devedora e respectivo Regimento Interno, aprovado
pela Reunido do Conselho de Administracéo realizada em 25 de fevereiro de 2010.

Nos termos do Estatuto Social da Devedora, compete a Diretoria:

I. os mais amplos e gerais poderes de gestdo e de representacdo da Devedora para a prética de atos
juridicos em geral, dentro dos limites estabelecidos por lei e pelo Estatuto Social da Devedora; e

I1. autorizar previamente, em reunido de Diretoria:
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(a) a abertura de filiais ou estabelecimentos previstos no artigo 2° do Estatuto Social da Devedora;

(b) a alienagdo ou a oneracdo de bens imédveis da Devedora, cujos valores superem o limite estabelecido
em Politica de Alcadas aprovada pelo Conselho de Administracdo. Ficam excetuados os casos de
permutas e doagOes, que deverdo ser aprovados pela Diretoria, independentemente do valor;

(c) a prestacdo de garantias em favor de terceiros, cujos valores individuais por operagdo superem o
limite estabelecido em Politica de Alcadas aprovada pelo Conselho de Administragdo. Ficam
excetuadas aquelas prestadas em favor de sociedades ou entidades controladas pela prépria Devedora,
isoladamente ou em conjunto, e as garantias de qualquer natureza oferecidas em processos judiciais
em que a Devedora ou suas controladas sejam parte, que independerdo de autorizagdo da Diretoria;

(d) a celebracdo de transacOes financeiras pela Devedora, cujos valores individuais por operagdo
superem o limite estabelecido em Politica de Algadas aprovada pelo Conselho de Administracéo;

(e) a celebracdo de quaisquer negécios juridicos que obriguem a Devedora, ou exonerem terceiros de
responsabilidade para com ela, cujos valores individuais superem o limite estabelecido em Politica de
Algadas aprovada pelo Conselho de Administracdo. Ficam excetuados os Contratos de Venda de
Celulose, que independem de aprovacédo da Diretoria;

(f) a aprovacdo de operacGes de aquisicao, cessao, transferéncia, alienagdo ou oneragdo, a qualquer
titulo ou forma, de participagdo societéria, independentemente do valor proposto; e

(9) a criacdo de subsidiarias ou 0 investimento em outras sociedades, salvo 0s decorrentes de incentivos

fiscais.
Cabe ainda a Diretoria a representacao ativa e passiva da Devedora para a pratica de quaisquer atos, bem como
para a celebracdo de quaisquer negocios juridicos, respeitadas as competéncias privativas do Conselho de
Administracdo e da Diretoria e observada a necessidade de autorizacdo daqueles 6rgdos. Nos termos do Estatuto
Social da Devedora, a representacdo da Devedora dar-se-a mediante assinatura conjunta de dois Diretores, ou
de um Diretor e um procurador, ou ainda de dois procuradores, legalmente constituidos e com poderes
especificos.

C. Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal tem sua atuagdo pautada no Estatuto Social da Devedora e respectivo Regimento Interno,
aprovado pela Reunido do Conselho Fiscal realizada em 25 de setembro de 2012.

Compete ao Conselho Fiscal, nos termos do art. 163 da Lei das Sociedades por Aces:

1. fiscalizar, por qualquer de seus membros, os atos dos administradores e verificar 0
cumprimento dos seus deveres legais e estatutarios;

1. opinar sobre o relatério anual da administracdo, fazendo constar do seu parecer as
informacdes complementares que julgar necessarias ou (teis a deliberacdo da assembleia geral;

I1. opinar sobre as propostas dos drgaos da administracdo, a serem submetidas a assembleia geral,
relativas a modificacdo do capital social, emissdo de debéntures ou bénus de subscricéo, planos de
investimento ou or¢camentos de capital, distribuicdo de dividendos, transformac&o, incorporacéo, fusdo
ou ciso;

V. denunciar, por qualquer de seus membros, aos 6rgdos de administracdo e, se estes ndo

tomarem as providéncias necessarias para a protecdo dos interesses da Devedora, a assembleia geral,
os erros, fraudes ou crimes que descobrirem, e sugerir providéncias Uteis a Devedora;
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V. convocar a assembleia geral ordinaria, se 0s drgaos da administragéo retardarem por mais de
1 més essa convocagdo, a extraordinaria, sempre que ocorrerem motivos graves ou urgentes, incluindo
nas agendadas assembleias as matérias que considerarem necessérias;

VI. analisar, ao menos trimestralmente, o balancete e demais demonstragcdes financeiras
elaboradas periodicamente pela Devedora;

VII. examinar as demonstracdes financeiras do exercicio social e sobre elas opinar; e
VIII.  exercer essas atribui¢des, durante a liquidagdo, tendo em vista as disposi¢des especiais que a
regulam.

O Conselho Fiscal, quando instalado, poderd, ainda, para o exercicio de suas func@es, reunir-se com a
administracdo, a auditoria interna e os auditores independentes da Devedora.

O Regimento Interno do Conselho Fiscal estabelece que sdo atribui¢ces de cada um dos membros do Conselho
Fiscal:

| comparecer as reunides do Conselho Fiscal;

Il. estudar e relatar processos, emitindo pareceres formais, quando necessario;

I1. tomar parte nas discussdes e votagoes;

V. solicitar aos administradores da Devedora, preferencialmente por intermédio do Presidente
do Conselho Fiscal, qualquer informacéo considerada indispensavel para a boa execucdo do respectivo

mandato;

V. denunciar, por qualquer de seus membros, aos drgdos da administragdo os erros ou fraudes
gue descobrirem e recomendar providéncias Uteis a Devedora;

VI. comparecer a Assembleia Geral de Acionistas, espontaneamente ou quando indicado pelo
Presidente do Conselho Fiscal;

VII. comparecer as reunides do Conselho de Administracdo relativas (i) ao relatério anual da
administracao; (ii) as modificacbes do capital social, (iii) a emissdo de debéntures ou boénus de
subscricdo, (iv) a defini¢do de planos de investimentos ou or¢camentos de capital, (v) a distribuicdo de
dividendos, (vi) a transformacao, (vii) a incorporagdo, (viii) a fusdo; (ix) a cisao, e (x) as demonstracoes
financeiras do exercicio social; e
VIII.  exercer outras atribuicdes legais relativas as fun¢es do Conselho Fiscal.
D. Comité de Auditoria Estatutario
O Comité de Auditoria Estatutario (“CAE”) tem sua atuacdo pautada no Estatuto Social da Devedora Devedora
e respectivo Regimento Interno, aprovado pela Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 27 de maio
de 2013 e ratificado em reunido realizada em 24 de julho de 2014.
Nos termos do Estatuto Social da Devedora, 0 CAE tem, dentre outras fun¢des, as atribuicfes descritas abaixo:

| - analisar as demonstragdes financeiras;

Il - promover a supervisdo da area financeira;

165



111 - zelar para que a Diretoria desenvolva controles internos confiaveis;

IV - zelar para que a auditoria interna desempenhe a contento o seu papel e que os auditores externos
avaliem, por meio de sua propria revisao, as praticas da Diretoria e da auditoria interna;

V - estabelecer com a auditoria externa o plano de trabalho e o0 acordo de honorérios;

VI - recomendar ao Conselho de Administracdo a contratacdo, remuneracao e substituicdo da auditoria
externa; e

VII - interagir com a auditoria externa sobre assuntos relacionados ao procedimento de auditoria.
Adicionalmente, nos termos do Regimento Interno do CAE, sédo suas atribuicdes e responsabilidades:

Supervisionar a qualidade e integridade dos relatérios financeiros

I Revisar previamente a sua divulgacdo e monitorar a qualidade e integridade das
demonstragdes financeiras trimestrais, intermedidrias e anuais da Devedora, bem como documentos
correlatos, incluindo as divulgagdes constantes do relatério da administracéo;

Il. Assessorar 0 Conselho de Administragdo no processo de supervisdo da elaboracdo das
demonstracdes financeiras da Devedora e demais relatérios exigidos por lei, a fim de assegurar que
tais demonstrac@es e relatdrios cumpram os requisitos legais aplicaveis;

II. Avaliar, em conjunto com os auditores independentes: (a) as politicas e praticas contabeis
criticas adotadas pela Devedora na elaboracdo e divulgacdo de suas demonstracfes financeiras; (b)
tratamentos alternativos selecionados para a ado¢do de principios e praticas contabeis ou para 0 método
de sua aplicacdo, conforme praticas contabeis adotadas no Brasil € nos Estados Unidos da América,
que tenham sido discutidos com a administracdo, e os efeitos decorrentes de tais tratamentos; (c)
adequacdo das estimativas e reservas contabeis e julgamentos relevantes utilizados pela administracéo
na elaboracdo das demonstracdes financeiras; (d) adequacdo dos métodos de avaliacdo de riscos
utilizados pela administracdo e os resultados das avaliagOes efetuadas; e (e) dificuldades encontradas
no decorrer da auditoria, incluindo limitacdo na execucdo dos trabalhos propostos, restricdo no acesso
a informacgdes e discordancia com a administracdo com relagdo a preparacdo e divulgacdo das
demonstragdes financeiras e correspondentes relatdrios;

AVA Avaliar e monitorar, juntamente com a administracdo e a area de auditoria interna, a
razoabilidade e a adequacéo das transagcdes com partes relacionadas realizadas pela Devedora e suas
respectivas evidenciagoes;

V. Monitorar a qualidade e integridade das informagdes e medicGes divulgadas com base em
dados contabeis ajustados e em dados ndo contabeis que acrescentem elementos nao previstos na
estrutura dos relatérios usuais das demonstragdes financeiras;

VI. Avaliar e discutir com a administracdo da Devedora e 0s auditores independentes 0s casos de

conflitos relacionados as demonstracdes financeiras ou a aplicacdo dos principios de contabilidade
geralmente aceitos;
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Assequrar aderéncia as normas legais, estatutarias e requlatdrias

VII. Avaliar o monitoramento, por parte da Devedora, das leis, normas e regulamentacdes a ela
aplicéveis e envolvimento da Diretoria na busca desse objetivo;

VIIl.  Avaliar com independéncia eventuais conflitos de interesse envolvendo acionistas,
conselheiros, diretores, gestores, auditores e outros e propor ao Conselho de Administracdo medidas
corretivas apropriadas, se for o caso;

IX. Acompanhar, no ambito das atribui¢cdes do CAE, a atuacdo dos 6rgdos reguladores e de
supervisdo em temas relevantes, bem como as informacdes, comunicacbes e relatérios a eles
enderegados;

X. O CAE deve assegurar que a Devedora implemente mecanismos praticos para receber, reter
e tratar informacOes e dendncias, internas e externas a Devedora, inclusive denlncias sobre questdes
contabeis, controles internos e auditoria. Tais mecanismos devem garantir sigilo e assegurar o
anonimato, quando aplicavel, daqueles que tomam a iniciativa do uso do canal;

XI. O CAE deve ser comunicado periodicamente sobre as denuncias recebidas, o seu
enderegamento e o0s respectivos resultados; e

XII. A auditoria interna deve incluir entre suas atividades a verificacdo da ampla e efetiva
divulgacéo das formas de acesso e utilizagdo do canal de dendncias.

Controles Internos e adequacdo dos processos relativos a gestio de riscos

XIII.  Monitorar a qualidade e integridade dos mecanismos de controles internos;

XIV.  Supervisionar as atividades das func6es de controles internos e de gerenciamento de riscos da
Devedora, bem como o cumprimento da legislacdo aplicavel, das politicas, normas e procedimentos
internos da Devedora, em todos 0s seus niveis;

XV. Avaliar a adequacdo dos relatérios gerenciais emitidos pela administracdo e referentes a
aspectos contabeis, resultados financeiros e gestdo de riscos, em relagdo a sua integridade, forma,
conteldo e distribuicéo;

XVI.  Participar da fixacdo da estrutura de controles internos dos processos relevantes da Devedora
e auxiliar a Diretoria na sua revisao periddica, visando obter a boa eficacia dos mesmos;

XVII.  Auvaliar a efetividade dos controles internos, nos termos estabelecidos no Capitulo VI do
Regimento Interno do CAE, para assegurar a aderéncia da Devedora aos requerimentos legais,
estatutarios e regulatérios aos quais esta subordinada;

XVIII.  Avaliar as conclusfes da avaliacdo anual, os impactos das deficiéncias nela reportadas, sua
tempestiva comunicacdo ao Conselho de Administracdo e as medidas corretivas implantadas ou a
serem implantadas para eliminar tais deficiéncias;

XIX.  Avaliar periodicamente os resultados dos planos, projetos e investimentos estratégicos
implementados pela Devedora ("post-audits"), e recomendar sua revisao, quando for o caso, a fim de
assegurar o atendimento dos objetivos definidos pelo Conselho de Administragéo;

XX. Examinar e avaliar as recomendacdes para melhorias nos sistemas de controles internos e de
gestdo de riscos efetuadas pelos auditores internos e independentes, revisa-las com o Conselho de
Administracdo e monitorar sua implantagdo com o objetivo de eliminar ou mitigar deficiéncias
relevantes identificadas;
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XXI.  Avaliar a determinacdo dos parametros do modelo de gestdo de riscos financeiros da
Devedora e as politicas de gerenciamento de riscos, seus recursos e tolerancia maxima determinada
pela administracao;

XXII.  Avaliar a adequacdo dos recursos humanos e financeiros destinados a gestdo de riscos da
Devedora;

XXIIIl.  Avaliar e monitorar as exposi¢es de risco da Devedora, podendo inclusive requerer
informacdes detalhadas de politicas e procedimentos relacionados com (i) a remuneracdo da
administracdo; (ii) a utilizacdo de ativos da Devedora; e (iii) as despesas incorridas em nome da
Devedora;

Supervisionar as atividades dos auditores internos e independentes

XXIV. Recomendar ao Conselho de Administracdo a contratagdo ou destituicdo dos auditores
independentes para a elaboracdo de auditoria externa independente ou para qualquer outro servico,
opinando sobre seus honorarios, e avaliar os resultados dos servigos por eles prestados;

XXV. Supervisionar as atividades dos auditores independentes a fim de avaliar (a) sua
independéncia, (b) a qualidade dos servigos prestados e (¢) a adequacdo dos servicos prestados as
necessidades da Devedorg;

XXVI. Examinar, previamente, as propostas e 0 escopo de servigos apresentados pelos auditores
independentes da Devedora, e formular recomendagdes quanto a aceitacdo ou rejei¢do das mesmas ao
Conselho de Administrag&o;

XXVII. Revisar, no minimo anualmente, em conjunto com os auditores independentes: (a) os
procedimentos internos da firma de auditoria independente com referéncia a controle de qualidade; (b)
quaisquer questdes relevantes identificadas na mais recente revisao de controle de qualidade a que os
auditores independentes estiveram sujeitos, efetuada por outros auditores independentes ou decorrente
de programa interno para tais revisoes; e () quaisquer questionamentos ou investigacdes relacionados
aos auditores independentes, conduzidas por autoridades governamentais ou profissionais ou érgaos
reguladores nos cinco anos precedentes ao exercicio corrente;

XXVIII.  Supervisionar as atividades da area de auditoria interna da Devedora;
XXIX. Examinar, previamente, as propostas e o escopo do plano anual de auditoria interna,
elaborado pela area de auditoria interna, e formular ao Conselho de Administracdo recomendagdes

quanto a aceitacdo ou rejeicdo das mesmas; e

XXX, Revisar a estrutura organizacional e qualificagdes dos membros da auditoria interna, seu
plano anual de trabalho e resultados alcangados no desenvolvimento de suas fungdes.

E. Demais Comités

a. Comité de Pessoas e Remuneracdo

O Comité de Pessoas e Remuneracdo tem sua atuacdo pautada no seu Regimento Interno, aprovado pela
Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 28 de junho de 2012 e ratificado em reunido realizada em
24 de julho de 2014.
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O Comité de Pessoas e Remuneracgdo tem como atribuicdes e responsabilidades, nos termos de seu Regimento
Interno, além de outras que lhe sejam conferidas pelo Conselho em ata especifica:

l. analisar as politicas, estruturas e praticas de recursos humanos propostas pela Diretoria, a luz
das melhores préaticas adotadas por empresas nacionais e estrangeiras, bem como das estratégias e
contexto de oportunidades e riscos a que a Devedora est4 exposta;

1. propor a politica de remuneragdo, incluindo politica salarial e de beneficios, remuneracao de
curto e de longo prazo, regular e extraordinaria, para os Diretores e membros do Conselho de
Administracdo da Devedora;

I1. analisar e emitir parecer sobre propostas de ajustes salariais e sobre as metas de remuneracao
variavel dos Diretores;

V. analisar e emitir parecer, para decisdo do Conselho de Administracdo, sobre condicfes
especiais de contratacdo e de desligamento de Diretores;

V. analisar e contribuir permanentemente com os processos de avaliagdo e de aprimoramento
profissional de Diretores e membros do Conselho de Administracdo da Devedora;

VI. acompanhar e contribuir de forma continuada com os planos de retencdo e sucessdo dos
Diretores da Devedora;

VII. examinar, discutir e formular recomendacdes ao Conselho de Administragdo quanto a politica
e as préaticas de remuneracdo do proprio Conselho; e
VIII.  recomendar agdes que promovam a cultura organizacional de performance desejada, alinhada

a missdo, visdo e valores da Devedora, e focada na construcdo de resultados sustentaveis.

b. Comité de Sustentabilidade

O Comité de Sustentabilidade tem sua atuacdo pautada no seu Regimento Interno, aprovado pela Reunido do
Conselho de Administracéo realizada em 28 de junho de 2012 e ratificado em reunido realizada em 24 de julho
de 2014.

O Comité de Sustentabilidade tem as seguintes atribui¢es e responsabilidades, nos termos de seu Regimento
Interno, além de outras atribuidas pelo Conselho:

l. assessorar o0 Conselho de Administragdo da Devedora mediante analise e recomendagao sobre
insercdo da dimensédo de sustentabilidade no posicionamento estratégico da Devedora, assim como
riscos, oportunidades e medidas associadas a questfes que possam ter impacto relevante no negécio
no curto, médio e longo prazo;

Il. analisar e fazer recomendacdes sobre os objetivos de sustentabilidade de longo prazo,
avaliando anualmente o desempenho em relacdo a esses objetivos;

Il analisar periodicamente as estratégias, acdes e projetos associados a sustentabilidade da
Devedora, avaliando a sua eficacia em relacdo aos posicionamentos e objetivos;

v avaliar periodicamente as acOes e a qualidade do relacionamento com as partes interessadas,
assim como a evolucdo da sua imagem e reputacdo, fazendo recomendacdes a respeito.

c. Comité de Financas

O Comité de Financas tem sua atuagdo pautada no seu Regimento Interno, aprovado pela Reunido do Conselho
de Administracdo realizada em 28 de junho de 2012 e ratificado em reunido realizada em 24 de julho de 2014.
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O Comité de Financas tem as seguintes atribuicdes e responsabilidades, nos termos de seu Regimento Interno,
além de outras que Ihe sejam atribuidas pelo Conselho de Administragdo em ata especifica:

l. auxiliar o Conselho de Administracdo e a Diretoria da Devedora na analise dos potenciais
reflexos da conjuntura econdmica brasileira e mundial na posicéo financeira da Devedora, bem como
na discussdo de cenarios e tendéncias, na avaliacdo de oportunidades e riscos e na definicdo de
estratégias a serem adotadas pela Devedora no ambito de sua politica financeira;

Il. referendar e submeter & aprovagdo do Conselho de Administracéo alteracGes das politicas de
Gestdo de Riscos de Mercado e suas politicas complementares propostas pela Diretoria da Devedora;

I1. acompanhar a implantacdo das politicas mencionadas no item anterior, aprovadas pelo
Conselho de Administracéo, a fim de assegurar que estdo sendo atendidas as orienta¢des definidas pelo
Conselho;

V. assessorar 0 Conselho de Administracdo nos assuntos especificos de sua competéncia e de
acordo com as solicitacGes efetuadas pelo mesmo;

V. supervisionar o cumprimento das politicas de Gestdo de Riscos de Mercado e suas politicas
complementares, acompanhando o conjunto das operacdes realizadas pela Devedora através do
monitoramento de indicadores definidos pelo Comité; e

V.i Para realizar o monitoramento referido acima, o Comité contard com o suporte de
relatdrios gerenciais produzidos de forma independente pela area de Gestdo de Riscos.

VI. garantir a aderéncia das estratégias de riscos de mercado sob enfoque de cumprimento das
politicas.

d. Comité de Inovacdo

O Comité de Inovagéo tem sua atuacéo pautada no seu Regimento Interno, aprovado pela Reunido do Conselho
de Administracédo realizada em 19 de abril de 2012 e ratificado em reunido realizada em 24 de julho de 2014.

O Comité de Inovacdo tem as seguintes atribuicfes e responsabilidades, nos termos de seu Regimento Interno,
além de outras que Ihe sejam atribuidas pelo Conselho de Administracdo em ata especifica:

l. Assessorar o Conselho de Administracdo da Devedora na analise de iniciativas relacionadas a
pesquisa e inovagdo tecnoldgica, nas areas florestal, industrial e em gestéo, em relacéo a novos
produtos e em processos;

Il. Formular recomendacgdes ao Conselho de Administragdo e acompanhar a implantacdo de
politicas, estratégias e a¢cdes que se relacionem a pesquisa e inovagdo no ambito da Devedora;
e

I1. Avaliar as propostas de investimentos da Devedora sob a Gtica da inovacdo e formular

possiveis recomendacdes ao Conselho de Administragéo.

Todos os regimentos internos mencionados nos itens (a) a (d) acima encontram-se disponiveis no site de
RelacBes com Investidores da Fibria www.fibria.com.br/ri no link: Governanca Corporativa — Cddigos,
Politicas e Comités.

e. Comissao de Riscos de Mercado
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A Comissao de Riscos de Mercado tem sua atuacdo pautada no respectivo Regimento Interno.
A Comissdo de Riscos de Mercado terd as seguintes atribuicdes e responsabilidades, nos termos de seu

Regimento Interno, além de outras que lhe sejam excepcionalmente atribuidas pela Diretoria da Devedora em
ata especifica:

l. Zelar pela conformidade de suas agdes com as Politicas de Gestdo de Riscos de Mercado;

1. Prover inteligéncia de mercado para a tomada de decisdes;

I1. Zelar pela correta representacdo das operacdes de protecdo com instrumentos financeiros
nos registros da Fibria;

V. Revisar ou preparar informacd@es relativas as exposicdes e limites para envio a Diretoria;

V. Propor alteracGes de limites ou de outros itens das Politicas de Riscos de Mercado, para
aprovacdo do Conselho de Administracdo, sob recomendacdo do Comité de Financas,
inclusive quanto a utilizacdo de novos instrumentos financeiros ndo citados na politica ou
aprovacdo de contrapartes por excegao;

VI. Revisar anualmente as Politicas de Riscos de Mercado;

VII. Analisar os resultados da estratégia de hedge definida, verificando a efetividade das
operagdes em curso;

VIII.  Analisar os limites de exposi¢do cambial, juros, preco da celulose e outros; e

IX. Acompanhamento de limites de risco e exposi¢des de crédito de contraparte.
Data de instalacio do Conselho Fiscal e demais Comités da Devedora

De acordo com o Estatuto Social da Devedora aprovado na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria
realizada em 26 de abril de 2013, o Conselho Fiscal ndo funcionara em carater permanente.

Em 28 de abril de 2015, a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria instalou o Conselho Fiscal para o
exercicio de 2015. Seu Regimento Interno foi revisado e aprovado pelo Conselho Fiscal da Devedora em 25 de
setembro de 2012.

O Comité de Auditoria Estatutario foi criado pela Assembleia Geral Ordindria e Extraordinaria realizada em 26
de abril de 2013. A sua constituicdo foi também aprovada pelo Conselho de Administracdo em reunido realizada
em 27 de maio de 2013.

O Comité de Finangas, 0 Comité de Sustentabilidade e 0 Comité de Pessoas e Remuneracao foram constituidos
pelo Conselho de Administracdo em reunido realizada em 25 de fevereiro de 2010.

Em 19 de abril de 2012 foi criado o Comité de Inovagdo da Devedora e aprovado seu respectivo regimento
interno pelo Conselho de Administracdo da Devedora.
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Os regimentos internos de todos os comités de assessoramento ao Conselho de Administracéo, aprovados pelo
Conselho de Administragdo da Devedora nas datas indicadas no item “b” acima, foram devidamente ratificados
em Reunido de Conselho de Administragdo ocorrida em 24 de julho de 2014.

Mecanismos de avalia¢do de desempenho de cada 6rgdo ou comité e de seus membros

(i) Conselho de Administraco e Conselho Fiscal

O Conselho de Administracdo é avaliado por meio da realizacdo de avaliagcdo de desempenho do érgdo pelos
seus membros, conduzida por um consultor externo independente. Como resultado da avaliacdo, um plano de
acdo é proposto pelo presidente do Conselho de Administragdo e aprovado pelos demais membros. Neste plano
de acdo sdo sugeridas medidas de melhoria, envolvendo desde a educagdo continuada em temas especificos ou
promocdo de treinamentos para atuacdo em momentos de crise, até melhorias de processo e transparéncia do
Conselho de Administracdo.

O Conselho de Administragdo da Devedora aprovou, em 01 de julho de 2010, a Politica de Governanca
Corporativa da Devedora, a qual, dentre outras matérias, estabelece que a performance dos membros do
Conselho de Administracdo sera avaliada anualmente por consultoria independente, de acordo com parametros
previamente estabelecidos, a fim de determinar seu grau de eficiéncia e estabelecer as metas para sua atuagao
no exercicio seguinte. Referida Politica foi revisada em 24 de julho de 2014.

N&o h& mecanismo de avaliagdo do desempenho do Conselho Fiscal da Devedora e de seus membros, uma vez
que tal 6rgdo ndo funciona em carater permanente.

(i)  Diretoria

O desempenho da Diretoria da Devedora é avaliado periodicamente durante reunido conjunta da Diretoria e do
Conselho de Administracdo, cujo objetivo é alinhar e avaliar os resultados da Devedora. Tal avaliacdo é
realizada de acordo com o0s objetivos e metas estabelecidos anualmente. Adicionalmente, o Conselho de
Administracdo conta com o apoio de consultoria independente para a avaliacdo da Diretoria.

Os membros da Diretoria da Devedora sdo avaliados anualmente, com base em metas e indicadores
estabelecidos a partir do direcionamento estratégico da Devedora e o0 resultado desta avaliagdo tem reflexos
diretos na remuneracdo variavel de tais membros (conforme descrito detalhadamente no item 13.1.h.iii). As
metas sdo estabelecidas pelo Conselho de Administracéo e englobam indicadores corporativos (por exemplo,
indicadores financeiros como Cash Value Added e Fluxo de Caixa Livre, validos para toda Diretoria) e
estratégicos, que sao definidos caso a caso e dizem respeito a atuacdo e ao direcionamento especifico de cada
Diretor.

O desempenho do Diretor Presidente é avaliado anualmente pelo Conselho de Administragdo, com a verificagdo
do atingimento de seu Painel de Metas de Remuneragéo Variavel. O Diretor Presidente procede a avaliagdo da
Diretoria, reportando ao Conselho de Administracdo o resultado da apuracdo do Painel de Metas de cada
Diretor.

Além de aspectos econdmicos, as metas da Diretoria incluem desempenho ambiental e social. Sendo assim, a
Diretoria de Sustentabilidade e Rela¢fes Corporativas inclui metas sociais e ambientais em seu painel, a
Diretoria Florestal inclui em sua gestdo a Geréncia de Meio Ambiente Florestal, a Diretoria Industrial e
Engenharia é responsavel pela Geréncia Geral de Meio Ambiente Industrial, e a Diretoria de Tecnologia e
Inovagdo desenvolve tecnologias ligadas & mitigacdo dos impactos ambientais.

O Conselho de Administracdo avalia anualmente, com o apoio de consultoria independente, o desempenho do
Diretor Presidente da Devedora. O Diretor Presidente da Devedora avalia o desempenho dos demais Diretores
e reporta o resultado da avaliacdo ao Conselho de Administracéo.

(iif)  Comités de Assessoramento (Comité de Pessoas e Remuneracdo, Comité de Sustentabilidade,
Comité de Finangas e Comité de Inovacédo):

Com relagdo a avaliacdo de desempenho dos Comités, todos eles tém sua performance avaliada pelos
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Conselheiros como parte do processo de auto avaliagdo do Conselho de Administragdo, com apoio de
consultoria independente, recebendo o resultado de tais avaliagBes e as recomendacfes do Conselho de
Administracéo para melhor desempenho futuro.

Ndo é feita avaliacdo individualizada dos membros dos Comités de Assessoramento ao Conselho de
Administracéo.

(iv)  Comité de Auditoria Estatutario

O desempenho do Comité de Auditoria Estatutario é avaliado anualmente em processo de auto-avaliacéo,

conduzido pela Coordenadora do Comité e, posteriormente, reportado ao Conselho de Administracdo. O 6rgéao

também é avaliado pelo Conselho de Administracdo anualmente, com apoio de consultoria independente.

Néo é feita avaliacdo individualizada dos membros do Comité de Auditoria Estatutario.

Atribuices e poderes individuais em relagdo aos membros da Diretoria

Sdo atribuigdes do Diretor Presidente:
a) convocar e presidir as reunides da Diretoria, bem como preparar, organizar, elaborar e
distribuir as agendas das reunides, bem como distribuir as informacgdes necessarias para a apreciacéo
e deliberacdo das matérias constantes da ordem do dia;

b) cumprir e zelar para que seja cumprido o Estatuto Social, as deliberages da Assembleia Geral
e as resolucdes do Conselho de Administragdo e da Diretoria;

C) coordenar e supervisionar as atividades dos membros da Diretoria, objetivando compatibilizar
a atuacdo de todos no interesse da Devedora; e

d) manter o Conselho de Administracdo informado sobre as atividades da Devedora.
Séo atribuicdes do Diretor de Rela¢bes com Investidores:
a) administrar a politica acionéria;
b) representar a Devedora perante os orgdos de supervisdo e entidades nacionais ou

internacionais do mercado em que seus valores mobiliarios estejam admitidos a negociacdo, em
especial a CVM e a BM&FBOVESPA,;

C) representar a Devedora perante o publico investidor e prestar as informagdes necessarias;
d) tomar providéncias para manter atualizado o registro de Devedora aberta perante a CVM; e
e) executar outras atividades que Ihe forem atribuidas pelo Diretor-Presidente.

Cabe ainda a Diretoria a representacao ativa e passiva da Devedora para a pratica de quaisquer atos, bem como
para a celebracdo de quaisquer negécios juridicos, respeitadas as competéncias privativas do Conselho de
Administracdo e da Diretoria e observada a necessidade de autorizagdo daqueles 6rgdos. Nos termos do Estatuto
Social da Devedora, a representacdo da Devedora dar-se-a mediante assinatura conjunta de dois Diretores, ou
de um Diretor e um procurador, ou ainda de dois procuradores, legalmente constituidos e com poderes
especificos.

Compete ainda aos Diretores a responsabilidade individual pela supervisdo e controle das atividades inerentes
as suas respectivas areas de atuacdo, além de outras atribuicbes que Ihes sejam outorgadas pelo Conselho de
Administracéo e pelo Diretor Presidente.

Principais politicas aprovadas recentemente pelo Conselho de Administracao
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As principais politicas aprovadas recentemente pelo Conselho de Administracdo da Devedora foram:

gestdo de endividamento e liquidez;
gestdo de riscos de mercado;

gestdo de riscos;

governanca corporativa;

transacdo com partes relacionadas;
anticorrupcao;

divulgacéao de informacdes;
negociacao de ac0es;

antitrusting;

eucaliptio modificado geneticamente;
dividendos; e

e sustentabilidade.

Percentual de participacdo dos membros do Conselho de Administracdo ou do Conselho Fiscal no altimo
exercicio, nas reunides realizadas pelo respectivo 6rgao

Membros do Conselho de Administracéo Participagéo nas Reunides (%)
Alexandre Gongalves Silva 93%
Jodo Henrique Batista de Souza Schimidt 100%
Arminio Fraga Neto 0%
Carlos Augusto Lira Aguiar 100%
Eduardo Rath Fingerl 100%
Jodo Carvalho de Miranda 93%
José Ecio Pereira da Costa Jinior 0%
José Luciano Duarte Penido 100%
Ernesto Lozardo 0%
Francisco Fernandes Campos Valério 0%
Marcos Barbosa Pinto 100%
Maria Paula Soares Aranha 0%
Paulo Henrique de Oliveira Santos 0%
Raul Calfat 100%
Julio Sergio de Souza Cardozo 0%
Sergio José Suarez Pompeo 0%
Sergio Augusto Malacrida Janior 0%
Membros do Conselho Fiscal Participa¢do nas Reunides (%)
Antdnio Felizardo Leocadio 0%
Domenica Eisenstein Noronha 0%
Geraldo Gianni 0%
Gilsomar Maia Sebastido 100%
Mauricio Aquino Halewicz 100%
Raphael Manhaes Martins 0%
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Remuneracao reconhecida no resultado dos 3 Gltimos exercicios sociais e a prevista para o exercicio social
corrente do Conselho de Administragdo, da Diretoria estatutaria e do Conselho Fiscal da Devedora

a. Remuneracdo total do conselho de administracéo, da diretoria estatutéaria e do conselho fiscal

de 2013
Conselho de Diretoria Conselho

Administracao Estatutaria Fiscal Total
Numero total de membros 9,00 11,08 3,00 23,08
Numero de membros remunerados 7,00 11,08 3,00 21,08
Remuneragéao Fixa Anual 3.596.019,73 9.372.401,32 424.186,64 13.392.607,69
Salério Base (“Fixo") 3.287.756,61 6.554.694,00 424.186,64 10.266.637,25
Beneficios Diretos e Indiretos 16.263,12 2.706.399,72 - 2.722.662,84
Remuneracéo por Comités 292.000,00 - - 292.000,00
Outros (d.i) - 111.307,60 - 111.307,60
Remuneragdo Variavel Anual - 16.903.723,23 - 16.903.723,23
Bénus ("Remuneragdo Variavel™) - 16.903.723,23 - 16.903.723,23
Participagdo em Resultados - - - -
Remuneracéo por participacdo em Reunides - - - -
Comissbes - - - -
Outros (d.ii ) - - - -
Beneficios p6s-emprego 9.558,00 11.372,36 - 20.930,36
Beneficios cessagao do exercicio do cargo - 1.586.981,23 - 1.586.981,23
Remunerag&o baseada em agdes - 5.424.743,93 - 5.424.743,93
Total 3.605.577,73 33.299.222,07 424.186,64 37.328.986,44

Observagao:

Bonus (“'Remuneracdo Variavel'): Refere-se a remuneracdo variavel e sinergias obtidas no processo de
integracdo Votorantim Celulose e Papel S.A. (“VCP”) e Aracruz Celulose S.A. (“Aracruz”).

Beneficios pos-emprego: Refere-se & extensdo de um ex-membro do Conselho de Administracdo que recebe
remuneracao mensal.

Beneficios cessacdo do exercicio do cargo: Refere-se aos valores dos desligamentos com os beneficios do
FGTS.

Remuneracgdo baseada em acgdes: Refere-se ao valor reconhecido das outorgas de 2013 ainda com base no
conceito de phantom stock options.

NuUmero total de membros: NUmero total de membros correspondente a média anual do nimero de cada 6rgao
apurado mensalmente, de forma consolidada, considerando a Devedora e suas controladas.
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Nimero de membros remunerados: Numero de diretores e conselheiros aos quais foram atribuidas
remuneracGes reconhecidas no resultado do exercicio, correspondendo a média anual do nimero de membros
remunerados de cada drgdo apurado mensalmente que efetivamente recebem remuneragdo, de forma
consolidada, considerando a Devedora e suas controladas.

Remuneracgdo Total: As informacdes da tabela acima sdo apresentadas de forma consolidada, considerando as
informagdes da Devedora e suas controladas.

Contribuicbes para o INSS: Como a Devedora estd sujeita ao regime da Lei 12.546/2011, que trata da
desoneracao fiscal da folha de pagamento, o recolhimento da contribui¢do previdenciaria pela Devedora é
realizado de maneira global, com base em percentual da receita bruta, independentemente da quantidade de
colaboradores ou do valor da remuneracdo de cada um. Desse modo, ndo é possivel individualizar o valor das
contribui¢des previdenciarias reconhecidas no resultado da Devedora referentes a remuneracdo do Conselho de
Administragdo, Diretoria Estatutaria e Conselho Fiscal. Por essa razdo, os itens “d.i” e “d.ii” ndo sdo
preenchidos.

b. Remuneragdo total do conselho de administracao, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal

para 2014
Conselho de Diretoria Conselho Total
Administracédo Estatutaria Fiscal

Numero total de membros 9,00 11,00 3,00 23,00
Numero de membros remunerados 8,00 11,00 3,00 22,00
Remuneragédo Fixa Anual 4.202.841,54 9.847.904,30 456.000,00 14.506.745,84
Salério Base ("Fixo") 4.184.105,82 6.812.435,65 456.000,00 11.452.541,47
Beneficios Diretos e Indiretos 18.735,72 2.917.654,14 - 2.936.389,86
Remuneracéo por Comités - - - -
Outros (d.i) - 117.814,51 - 117.814,51
Remuneragéo Variavel Anual - 27.966.229,60 - 27.966.229,60
Bonus ("Remuneragio Variavel") - 27.966.229,60 - 27.966.229,60
Participagdo em Resultados - - - -
Remuneracdo por participacdo em Reunides - - - -
Comissdes - - - -
Outros (d.ii ) - - - -
Beneficios pds-emprego - - - -
Beneficios cessagao do exercicio do cargo - - - -
Remuneracdo baseada em agoes - 7.933.862,47 - 7.933.862,47
Total 4.202.841,54 45.747.996,37 456.000,00 50.406.837,91

Observagao:

Bénus (""Remuneracdo Variavel'): Refere-se a remuneragdo varidvel e sinergias obtidas no processo de
integracdo VCP e Aracruz.

Remuneracgdo baseada em a¢des: Refere-se ao valor reconhecido das outorgas de 2014 com base no Phantom
Stock Options e no Plano de Opgdo. A Devedora entende que os valores constantes nesse item ndo devem ser
considerados como remuneracdo, uma vez que as agdes sdo adquiridas pelos seus funcionarios. Assim, a
indicacdo desses valores visa apenas atender a uma exigéncia da CVM e ndo deve ser considerada para efeitos
trabalhistas, fiscais e previdencidrios.

Numero total de membros: NUmero total de membros correspondente a média anual do nimero de cada 6rgéo
apurado mensalmente, de forma consolidada, considerando a Devedora e suas controladas.
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NUmero de membros remunerados: Numero de diretores e conselheiros aos quais foram atribuidas
remunerac@es reconhecidas no resultado do exercicio, correspondendo a média anual do nimero de membros
remunerados de cada drgdo apurado mensalmente que efetivamente recebem remuneracdo, de forma
consolidada, considerando a Devedora e suas controladas.

Remuneracgdo Total: As informacdes da tabela acima sdo apresentadas de forma consolidada, considerando as
informacdes da Devedora e suas controladas.

Contribuicoes para o INSS: Como a Devedora esta sujeita ao regime da Lei 12.546/2011, que trata da desoneragdo
fiscal da folha de pagamento, o recolhimento da contribui¢do previdencidria pela Devedora é realizado de maneira
global, com base em percentual da receita bruta, independentemente da quantidade de colaboradores ou do valor da
remuneracdo de cada um. Desse modo, ndo é possivel individualizar o valor das contribuicfes previdenciarias
reconhecidas no resultado da Devedora referentes a remuneracdo do Conselho de Administracdo, Diretoria
Estatutaria e Conselho Fiscal. Por essa razdo, os itens “d.i” e “d.ii” ndo sdo preenchidos.

c. Remuneracao total conselho de administragdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal

para 2015
Conselho de Diretoria .

Administragéo Estatutaria Conselho Fiscal Total
Numero total de membros 9,00 6,00 3,00 18,00
Numero de membros remunerados 8,00 6,00 3,00 17,00
Remuneragdo Fixa Anual 4.370.301,76 8.563.375,07 456.000,00 13.389.676,83
Salério Base ("Fix0") 4.351.000,00 7.351.399,64 456.000,00 12.158.399,64
Beneficios Diretos e Indiretos 1.211.975,43 1.231.277,19

19.301,76 -

Remuneracéo por Comités - - - -
Outros ( d.i) - - - -
Remuneracgéo Variavel Anual - 38.910.863,78 - 38.910.863,78
Bonus ("Remuneragao Variavel") - 38.910.863,78 - 38.910.863,78
Participagdo em Resultados - - - -
Remuneracéo por participacdo em Reunides - - - -
Comissdes - - - -
Outros (d.ii ) - - - -
Beneficios pés-emprego - - - -
Beneficios cessagao do exercici