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Companhia Aberta - CVM n° 21741 - CNPJ/MF n° 10.753.164/0001-43
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.533, 5° andar, conjuntos 53 e 54, CEP 05419-001, S&o Paulo - SP

SUZANO

PAPEL E CELULOSE
SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A.

Companhia Aberta - CVM n° 13986 - CNPJ/MF n° 16.404.287/0001-55
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no Valor Total de, inicialmente,

RS 500.000.000,00

(quinhentos milhdes de reais)

CODIGO ISIN DOS CRA: N° BRECOACRA0S0

AVISO A0 MERCADO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA 682 (SEXAGESIMA OITAVA) SERIE DA 1 (PRIMEIRA) EMISSAO DA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio Oriundos de Nota de Crédito a Exportacao de Emissao da

CLASSIFICACAO PRELIMINAR DE RISCO DA EMISSAO DOS CRA FEITA PELA MOODY’S AMERICA LATINA LTDA.: “(P) Aa2.br"

Acesse o Prospecto Preliminar da
Oferta utilizando um  leitor de
QR Code em seu dispositivo movel.

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegécio, com sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 5° andar, conjuntos 53 e 54, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ sob o n° 10.753.164/0001-43, com estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.367.308, e inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") sob 0 n° 21741 e no CNPJMF sob o n° 10.753.164/0001-43 (“Emissora”), em conjunto com o BANCO VOTORANTIM S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede em S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas, n° 14.171, Torre A, 18° andar, inscrita no CNPY/MF sob o n° 59.588.111/0001 -03, na qualidade de \nst\tuu;ao intermediaria lider (“ “Coordenador Lider” ou “Cedente” "), 0 BANCO ITAU BBA S.A., |nst|tU|<;ao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de’Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.298.092/0001-30, também na qualidade de |nst|tu|§ao intermediaria (“Itat BBA");

e o BANCO BRADESCO BBI S.A.,

instituicao |ntegrante do sistema de d\strlbuwgao de valores mobiliarios, com estabelecimento em Sao Pau\o Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar, Bela Vista, CEP 01310-917, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0073-93, também na qualidade de \nst\tum;ao intermediaria (“Bradesco BBI” e, referido em conjunto com o Coordenador Lider e o Itat BBA, “Coordenadores” "), comunicam, nos termos do artigo 53 da \nstrugao da CVM n° 400 de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), que foi requendo perante a CVM, em 30 de marco de 2015, o registro

de distribuicdo publica de, micialmente, 500.000 (quinhentos mil) certificados de recebiveis do agronegécio da 68° (sexagésima oitava) série da 1° (primeira) emissao da Emissora ("CRA") para distribu\géo publica, todos escriturais, com valor nominal unitario, na data de sua emisséo (“Data de Emissao”) até a data de integralizacdo dos CRA (“Data da Integralizagﬁo"), de R$1.000,00 (um mil reais), perfazendo o montante de, \n\cialmente, R$500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais (“Emissao”), podendo tal montante ser acrescido de comum acordo entre a Emissora, os Coordenadores e a Suzano Papel e Celulose S.A. (“Suzano"), em até 20% (vinte por cento) dos

CRA inicialmente ofertados e, adicionalmente, em até 15% (quinze por cento) de acordo com a demanda dos investidores em decorréncia das Opcoes de Lote Adicional e Suplementar (abaixo definidas), nos termos dos artigos 14, paragrafo 2°, e 24 da Instrucao CVM 400, a ser realizada em conformidade com a Instrugago CVM 400 e com a Instrucdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 414" e

abaixo descrita. Os termos iniciados em letra maitiscula e utilizados neste Aviso ao Mercado, que nao estejam aqui definidos, terao o significado a eles atribuido no Prospecto Preliminar (abaixo definido) ou no Termo de Securitizacao.

1.

DELIBERACOES SOBRE A EMISSAQ E TERMO DE SECURITIZACAO

1.1. Aprovacoes Societarias da Emissdo: 1.1.1. A Emissora estd autorizada a realizar, nos termos do artigo 2° e da alinea ()
do artigo 15 de seu estatuto social, a emissao e a distribuicao publica de certificados de recebiveis do agronegocio, sendo que
(i) em (a) reunido do conselho de administracdo da Emissora, realizada em 17 de agosto de 2009, arquivada na JUCESP em
24 de agosto de 2009, sob 0 n° 293.935/09-9, e publicada no Jornal da Tarde (“Jornal”) e no Diério Oficial do Estado de Sao Paulo
(“DOESP”) em 10 de setembro de 2009; (b) reuniao do conselho de administracdo da Emissora realizada em 29 de setembro de 2009,
registrada na JUCESP em 1° de dezembro de 2009, sob o n° 454.679/09-9, publicada no Jornal e no DOESP em 7 de dezembro de 2009;
e (¢) reunido do conselho de administracéo da Emissora realizada em 4 de dezembro de 2013, registrada na JUCESP 17 de dezembro de
2013, sob o n° 478.835/13-9, publicada no Jornal e no DOESP em 20 de dezembro de 2013, deliberou-se a aprovacéo, pela Emissora,
da emissao de certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis do agronegdcio até o limite de R$2.000.000.000,00
(dois bilhoes de reais); e (i) em reunido da diretoria da Emissora, realizada em 23 de marco de 2015, em fase de arquivamento na JUCESP,
nao sendo objeto de publicacio em jornal de grande circulacdo, foi aprovada, por unanimidade de votos, a emisséo da 68°
(sexagésima oitava) série de certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) emissao da Emissora. 1.2. Termo de Securitizacao:
1.2.1. A Emissao é regulada pelo “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 68° Série da 1° Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.”
(“Termo de Securitizagao”), a ser celebrado entre a Emissora e a SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda., instituicao financeira
com sede em S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 6° e 10° andares, CEP 04530-001, Itaim Bibi,
inscrita no CNPYMF sob o n° 50.657.675/0001-86, na iuahdade de agente fiduciario da Emisséo (“Agente Fiduciario”),
apos a conclusao do Procedimento de Bookbuilding (. (abaixo definido)

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM A EMISSAOQ

2.1. Os CRA serdo lastreados em direitos creditérios do agronegdcio representados por nota de crédito da exportacao (“NCE")
de emissdo da Suzano, que conta com as seguintes caracteristicas: (i) o valor de emissao de, inicialmente, R$500.000.000,00
(quinhentos milhGes de reais), na data de emissao da NCE; (ii) a NCE ser& emitida em favor da Cedente, sendo os Direitos Creditérios do
Agronegécio posteriormente cedidos a Emissora, com o respectivo endosso da NCE, conforme previsto no Contrato de Cesséo.
2.1.1. A Suzano captara recursos, junto ao Banco Votorantim, por meio da emisséo da NCE em seu favor, em conformidade com a
Lei 6.313 e com o Decreto-Lei n° 413, no ambito da Operacao de Securitizacdo. Por sua vez, o Banco Votorantim, realizara cessao
onerosa definitiva dos direitos creditorios do agronegocio dela oriundos, em favor da Emissora, para fins de constituicao do lastro da
emissao dos CRA, nos termos do Contrato de Cesséo. 2.1.2. Para todos os fins, considera-se “Operacao de Securitizacdo” a operacao
financeira de securitizacao de recebiveis do agronegacio que resultara na emissao dos CRA, a qual os Direitos Creditorios do Agronegdcio
serao vinculados como lastro com base no Termo de Securitizacdo, que terd, substancialmente, as sequintes caracteristicas: (ig) a Suzano
emitird a NCE, a ser integralizada pela Cedente, consubstanciando os Direitos Creditérios; (i) a Cedente cedera a totalidade dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio para a Emissora, por meio do Contrato de Cessao; (jii) a Emissora realizard a emissao de CRA, nos termos
da Lei 11.076, sob regime fiduciario, com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegécio, conforme o disposto no Termo de Securitizacéo,
0s quais serdao ofertados publicamente no mercado de capitais brasileiro; e (iv) os recursos, em moeda corrente nacional, decorrentes da
emissao dos CRA seréo transferidos pela Emissora & Cedente em contrapartida a cessao onerosa definitiva dos Direitos Creditérios do
Agronegocio. 2.1.3. Adicionalmente, a emissao da NCE e a participacao da Suzano na Operacao de Securitizacdo foram aprovadas,
por unanimidade, na reunido do conselho de administracdo da Suzano, realizada em 8 de maio de 2015, a ser registrada na Junta
Comercial do Estado da Bahia. 2.2. O Patriménio Separado, conforme definido no Termo de Securitizacdo, sera composto
(i) pelos Direitos Creditdrios do Agronegacio; (i) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (jii) pelos bens
e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a i), acima, conforme aplicavel.

CARACTERISTICAS DOS CRA

Apresentamos a seguir um sumério da Oferta. Este sumario ndo contém todas as informacoes que um potencial investidor deve
considerar antes de decidir investir nos CRA. Para uma melhor compreensao da Oferta, o potencial investidor deve ler cuidadosa e
atentamente todo este Aviso ao Mercado e o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”), disponivel pelos meios
indicados neste Aviso ao Mercado, em especial as informagoes contidas na Secéo “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar, bem como,
nas demonstracdes financeiras da Emissora e da Suzano, respectivas notas explicativas e parecer dos auditores independentes,
também incluidos no Prospecto Preliminar, por referéncia ou como anexo.3.1. Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegocio S.A. 3.2. Coordenador Lider: Banco Votorantim S.A. 3.3. Coordenadores: Banco Itati BBA S.A. e Banco Bradesco BBI S.A.
3.4. Coordenadores Contratados e Participantes Especiais: Instituicoes financeiras autorizadas a atuar no mercado de capitais
brasileiro poderao ser convidadas pelos Coordenadores para participar da Oferta para o recebimento de ordens, nos termos do
Contrato de Colocacdo. Caso haja contratacao de Participantes Especiais e/ou Coordenadores Contratados no ambito da Oferta,
os dados referentes as instituices subcontratadas seréo divulgados pela Emissora mediante republicacdo do Aviso ao Mercado.
3.5. Agente Fiduciario e Agente Registrador: SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda. 3.6. Agente Escriturador:
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. 3.7. Banco Liquidante: Banco Bradesco S.A. 3.8. Numero da Série e
da Emissao dos CRA: 68 (sexagésima oitava) série da 1° (primeira) emissao de certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora.
3.9. Local e Data de Emisséo dos CRA: Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a data de emissdo dos CRA a ser informada
por meio do prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”). 3.10. Valor Total da Emiss&o: Inicialmente, R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), na Data de Emissao, excluidas as Opcoes de Lote Adicional e Suplementar. O Valor Total da Emissao podera
ser aumentado, de comum acordo entre a Emissora, Coordenadores e a Suzano. A Emissora, conforme previamente decidido em
conjunto com os Coordenadores e a Suzano, podera optar por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em até 20%
(vinte por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400 (“Opcao de Lote
Adicional”). Os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Emissora e da Suzano, com o proposito exclusivo de atender
excesso de demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da
Instrucdo CVM 400, podera optar por distribuir um lote suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento) da quantidade dos CRA
originalmente ofertados (“Opcao de Lote Suplementar”). Em qualquer caso, o valor total do crédito representado pela emissao da
NCE devera ser equivalente ao Valor Total da Emissdo aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da respectiva Opgao de Lote Adicional
e/ou Opcao de Lote Suplementar. 3.11. Quantidade de CRA: Serdo emitidos, inicialmente, 500.000 (quinhentos mil) CRA, podendo
essa quantidade de CRA ser aumentada, de comum acordo entre a Emissora, os Coordenadores e a Suzano, de acordo com a demanda
dos Investidores, em até 20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente ofertados, mediante exercicio total ou parcial da Opcao de Lote
Adicional, nos termos do artigo 14, paragrafo 2° da Instrucago CVM 400 e adicionalmente em até 15% (quinze por cento), mediante
exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Suplementar, nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400. O niimero de CRA sera definido
de acordo com a demanda dos Investidores, conforme apurado em Procedimento de Bookbuilding, de comum acordo entre a Suzano e
os Coordenadores. 3.12. Valor Nominal Unitario: Os CRA terdo valor nominal unitario de Rg1 000,00 (um mil reais), na Data de
Emisséo. 3.13. Procedimento de Bookbuilding: Sera realizado procedimento de coleta de intencoes de investimento pelos
Coordenadores no &mbito da Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44, ambos da Instrucdo CVM 400, sem a
fixacdo de lotes minimos ou maximos, que sera realizado para definicdo do volume da Emisséo, considerando a eventual emissao dos
CRA objeto da Opcao de Lote Adicional e/ou da Opcdo de Lote Suplementar, e do percentual a ser adotado para apuracéo
da Remuneracéo. Nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400 e da Deliberacdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005, podera
ser aceita a participacao de investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, observado o
procedimento de oferta para Investidores Nao Institucionais previsto nos itens 3.26.7 e 3.26.8, abaixo. 3.14. Forma dos CRA:
Os CRA serdo emitidos sob a forma escritural. Serao reconhecidos como comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicao
de custédia expedido pela CETIP e/ou pela BMF&BOVESPA, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, respectivamente, em nome de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Agente Escriturador em nome de cada
titular de CRA. 3.15. Regime Fiduciario: Nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076, sera instituido regime fiduciario sobre os
Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como sobre a Conta Centralizadora, nos termos da clausula 9° do Termo de Securitizagao.
3.16. Garantias: Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA ou sobre os Direitos Creditdrios do
Agronegocio. A realizagao dos direitos dos titulares de CRA estara limitada ao respectivo Patriménio Separado, nos termos do paragrafo
3°do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora. 3.17. Prazo:
A data de vencimento dos CRA sera 19 de junho de 2019, ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado e de resgate antecipado
obrigatério previstas no Termo de Securitizacdo. 3.18. Atualizacdo Monetaria e Remuneracao: Nao serd devida aos titulares de
CRA qualquer tipo de atualizacgo ou correcao monetaria do Valor Nominal Unitario. A partir da Data de Integralizacdo, os CRA farao jus
ao pagamento de juros remuneratorios, correspondentes a determinado percentual da variacdo acumulada da Taxa DI, que nao devera
exceder o percentual méximo de 105% (cento e cinco por cento), a ser definido por meio do Procedimento de Bookbuilding
(abaixo definido), incidente sobre o Valor Nominal Unitario, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias
Uteis (“Remuneracéo”). O pagamento da Remuneracdo ocorrerd semestralmente, nas datas indicadas na clausula 6.2 do Termo de
Securitizacdo, até a Data de Vencimento. 3.19. Amortizacdo dos CRA: O Valor Nominal Unitério sera pago, em parcela Unica, na Data
de Vencimento. 3.20. Resgate Antecipado: Conforme previsto no Termo de Securitizacdo, fica vedada qualquer possibilidade de
resgate antecipado facultativo dos CRA pela Emissora. Nao obstante referida previsao, e observadas as regras de pagamento antecipado
previstas na NCE, a Emissora devera efetuar o resgate antecipado obrigatorio dos CRA, na forma prevista no Termo de Securitizacao,
caso seja verificado um evento de pagamento antecipado obrigatorio da NCE, nas hipdteses de: (i) constatacao de qualquer vicio,
invalidade ou ineficacia na cesséo de crédito realizada no ambito do Contrato de Cesséo, a satisfacao da Emissora; e/ou (ii) caso a NCE,
qualquer dos instrumentos constitutivos da Operacdo de Securitizacdo e/ou o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo ou por
qualquer pessoa, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto. 3.21. Vencimento Antecipado: A Emissora, o Agente
Fiduciério e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-los como administrador do patriménio separado vinculado a emisséao dos CRA,
ou os titulares de CRA, na sua auséncia, independentemente de aviso, interpelacao ou notificacao extrajudicial, podera declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigaces constantes da NCE e, consequentemente, clausula 7.3 do
Termo de Securitizacdo. 3.21.1. O vencimento antecipado dos CRA tera efeitos automaticos nas hipteses que determinam sua
incidéncia, conforme previsto na clausula 7.3.1 do Termo de Securitizacao. 3.21.2. Ocorrida alguma das hipéteses de vencimento
antecipado com efeitos nao automaticos, devera ser convocada Assembleia Geral, especialmente para deliberar sobre eventual nao
vencimento antecipado dos CRA, no ambito do Termo de Securitizacdo.3.22. Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado:
A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assuncéo imediata da administracdo do Patriménio Separado pelo
Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipatese, o Agente Fiduciario devera convocar em 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral
para deliberar sobre a forma de administracao e/ou eventual liquidacéo, total ou parcial, do Patriménio Separado: (i) insolvéncia, pedldo
ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela Emissora, independentemente de aprovacéo do plano de recuperagao por
seus credores ou deferimento do processamento da recuperacéo ou de sua concessao pelo juiz competente; (i) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Emissora e nao devidamente elidido ou cancelado pela Emissora no prazo legal; (iii) decretagao de
faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora; (iv) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacoes
previstos nos instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como Agente Fiduciério, Banco Liquidante,
Custodiante e Agente Escriturador, desde que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos previstos
no respectivo instrumento apllcave\ (v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes nao pecuniarias previstas
no Termo de Securitizacdo ou nos demais Documentos da Operagéo, sendo que, nesta hipotese, a liquidagdo do Patriménio Separado
podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados do conhecimento da Emissora;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniérias previstas no Termo de Securitizacao ou nos demais
Documentos da Operacao que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu conhecimento, caso haja recursos suficientes
no Patriménio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado; (vii) desvio de finalidade do Patriménio Separado;
(viii) ndo substituicdo do Agente Fiduciario nos prazos e eventos aqui previstos, sendo que, nessa hipdtese ndo havera a assuncao
imediata e transitéria da administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, e sim a imediata obrigacdo da Emissora de
convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquidacdo do Patriménio Separado; e/ou (ix) deciséo judicial transitada em
julgado por violagao, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao
ou de atos lesivos & administracdo publica, incluindo, sem limitacao, as Leis Anticorrupcéo, o Foreign Corrupt Pratices Act - FCPA e o UK
Bribery Act - UKBA. 3.22.1. A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidacéo do Patriménio Separado
decidira, pela maioria dos votos dos titulares dos CRA em Circulacao, sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacéo, total ou
parcial, do Patriménio Separado. 3.22.2. A Assembleia Geral prevista no item 3.23, acima, devera ser realizada no prazo de 20 (vinte)
dias corridos, contados da data de publicacao da primeira convocagao, com a presenca de titulares de CRA que representem pelo menos
2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo. Caso a Assembleia Geral nao seja realizada em primeira convocacao, nova publicacao sera feita
para que no prazo de 20 (vinte) dias corridos, contados da data de publicacao, a Assembleia Geral seja instalada em segunda convocagao.
Ambas as publicacdes aqui previstas serdo realizadas na forma prevista pela clausula 12.2 e seguintes do Termo de Securitizacdo.
Caso nao haja quorum suficiente para (i) instalar a Assembleia Geral em primeira ou segunda convocacdes ou, ainda que instalada;
(ii) deliberar a matéria, o Agente Fiduciario devera nomear liquidante do Patriménio Separado e indicar formas de liquidacao a serem
adotadas por ele para fins do cumprimento das clausulas 13.5 e seguintes do Termo de Securitizacdo. 3.22.3. Em referida Assembleia
Geral, os titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado, hipdtese na qual devera ser
nomeado 0 liquidante e as formas de liquidacao; ou (ii) pela ndo liquidacao do Patriménio Separado, hipotese na qual devera ser
deliberada a administracao do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacao de outra instituicdo administradora, fixando,
em ambos os casos, as condicoes e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva remuneracao. O liquidante sera a Emissora
Caso esta nao tenha sido destituida da administracdo do Patriménio Separado. 3.22.3.1. A deliberacéo pela nao declaracdo da liquidacao
do Patriménio Separado devera ser tomada, em (i) primeira convocacéo, pelos titulares de CRA que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) dos CRA em Circulagéo; e (i) segunda convocacao, pelos titulares de CRA que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao. A nao realizacéo da referida Assembleia Geral, por qualquer motivo que
nao seja imputéavel ao Agente Fiduciario, ou a insuficiéncia de quérum de instalacdo ou de aprovacdo no prazo de 40 (quarenta)
dias corridos de sua primeira convocacdo, sera interpretada como manifestacao favoréavel a liquidacdo do Patriménio Separado.
3.22.4. A liquidacéo do Patriménio Separado sera realizada mediante transferéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio e dos
eventuais recursos da Conta Centralizadora integrantes do Patriménio Separado ao Agente Fiduciario (ou & instituicao administradora
que vier a ser nomeada pelos titulares de CRA), na qualidade de representante dos titulares de CRA, para fins de extincao de toda e
qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario (ou & instituicdo administradora que vier
a ser nomeat?a pelos titulares de CRA), conforme deliberacao dos titulares de CRA em Assembleia Geral- (i) administrar os Direitos
Creditorios do Agronegdcio e os eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do Patrimoénio Separado) que integram o
Patriménio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a reahzagéo dos créditos oriundos dos Direitos Creditorios
do Agronegacio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do Patriménio Separado) que lhe foram transferidos,
(iiii) ratear os recursos obtidos entre os titulares de CRA na proporcao de CRA detidos; e (iv) transferir os Direitos Creditérios do
Agronegacio e os eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do Patriménio Separado) eventualmente nao realizados
aos titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos. 3.22.5. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos
Eventos de Liquidacao do Patriménio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario. 3.22.6. A realizacdo dos direitos
dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos do Patriménio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514,
nao havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora. 3.22.7. Independentemente de qualquer outra
disposicéo deste Termo de Securitizacéo, a insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado nao daré causa a declaracao de sua quebra,
cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de administracao ou
liquidacdo do Patriménio Separado, observando os procedimentos do artigo 14 da Lei 9.514. 3.23. Preco de Integralizacao
e Forma de Integralizacao: Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados por seu Valor Nominal Unitario
(“Preco de Integralizagao”). Todos os CRA serdo subscritos e integralizados em uma unica Data de Integralizagao. 3.23.1. O Preco de
Integralizacéo sera pago a vista: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscricao; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela
Emissora conforme a clausula 4.10 do Termo de Securitizacdo. 3.24. Registro para Distribuicdo e Negociagdo: Os CRA serdo
registrados (i) para distribuicdo no mercado primario For meio (a) do CETIP21 ou do MDA, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP, e (E) do DDA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a I\qu\da(;ao financeira realizada por meio do
sistema de compensacdo e liquidagao da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para negociacdo no mercado secundario,
por meio (a) do CETIP21 administrado e operacionalizado pela CETIP; e (b) do PUMA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a liquidacéo financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletrénica dos CRA
realizada por meio do sistema de compensacdo e liquidacdo da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso. 3.25. Forma e
Procedimento de Colocacdo dos CRA: Os CRA serdo objeto de distribuicao publica em conformidade com a Instrugdo CVM 414,
nos termos da Instrucdo CVM 400, sob regime de garantia firme de colocacao, com intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do
Contrato de Colocacdo, em que estard previsto o respectivo plano de distribuicdo dos CRA. 3.25.1. A garantia firme de colocacdo dos
CRA de que trata o item acima esta limitada ao montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), e sera prestada na
seguinte proporcao: (i) R$166.666.667,00 (cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta e sete mil reais), pelo Coordenador
Lider; (i) R$166.666.667,00 (cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta e sete mil reais), pelo Itat BBA,; e (jii) R$166.666.666,00
(cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil reais), pelo Banco Bradesco BBI S.A. 3.25.2. O exercicio pelos
Coordenadores da garantia firme de colocacdo dos CRA esta condicionado ao atendimento integral das condicoes precedentes e demais
requisitos estabelecidos para tanto no Contrato de Colocacéo. 3.25.3. Aos CRA oriundos do exercicio, total ou parcial, de Opcéo de Lote
Adicional e de Opcéo de Lote Suplementar serdo aplicadas as mesmas condicoes e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocacao
sera conduzida sob o regime de melhores esforgos. 3.25.4. Os CRA seréo distribuidos publicamente a investidores nao qualificados ou
qualificados, conforme definido no artigo 109 da Instrucao CVM n° 409 de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, em vigor até
30 de junho de 2015, quando a definicao de investidores qualificados passara a ser substituida pela nova disposicao dos artigos 9°-A e
9°-B da Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada. 3.25.5. A Oferta tera inicio a partir da (i) obtencao
de registro perante a CVM,; (ii) publicacdo do Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizacao do Prospecto Definitivo ao publico, devidamente
aprovado pela CVM. 3.25.6. Nao sera (i) constituido fundo de sustentacao de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para
os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizacdo de preco dos CRA no ambito da Oferta. 3.25.7. Oferta N&o Institucional:
Os Investidores N&o Institucionais participarao do procedimento de coleta de intencdes de investimento por meio da apresentacao de
Pedidos de Reserva realizados no Periodo de Reserva e no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, sem fixacdo de
lotes minimos ou maximo, sendo que tais intencdes de investimento deveréo ser apresentadas na forma de Pedidos de Reserva a um dos
Coordenadores, Participantes Especiais e/ou Coordenadores Contratados. 3.25.7.1. Ressalvado o disposto no item (iv) abaixo,
0 montante equ\valeme a 80% (oitenta por cento) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional e
da Opcao de Lote Suplementar) serd destinado, prioritariamente, a colocacao publica para Investidores N&o Institucionais que realizarem
Pedido de Reserva no periodo aplicavel, o qual ‘devera ser preenchido nas condicoes a sequir expostas: (i) cada um dos Investidores Nao
Institucionais interessados efetuara Pedido de Reserva perante qualquer um dos Coordenadores, mediante preenchimento do Pedido de
Reserva: (a) no Periodo de Reserva; ou, para os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, (b) no Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas O Investidor Nao Institucional Pessoa Vinculada devera indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva,
sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pelo respectivo Coordenador que o receber;
(ii) no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, inclusive, sem limitacao, os qualificados como Pessoa Vinculada, poderao
indicar um percentual minimo de Remuneracéo, observado o percentual méaximo de 105% (cento e cinco inteiros por cento), estabelecido
como teto pelos Coordenadores para fins do Procedimento de Bookbuilding, sendo o atingimento de referido percentual minimo de
Remuneragao condicdo de eficacia do Pedido de Reserva e de aceitacao da Oferta por referidos Investidores Nao Institucionais;
(iii) observado o item (ii), acima, o Pedido de Reserva do Investidor Nao Institucional sera cancelado caso o percentual minimo referente
a Remuneracéo, por ele indicado seja superior ao percentual de Remuneracéo estabelecido por meio do Procedimento de Bookbuilding;
(iv) caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda pelas Coordenadores superior a 1/3 (um tero) dos CRA
(sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional e da Opgao de Lote Suplementar), ndo sera permitida a colocacao
de CRA perante Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400,
exceto pela colocacdo de CRA perante os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham realizado Pedido
de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme autorizado no &mbito do procedimento de registro da
Oferta, nos termos da Deliberacdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005; (v) caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de
Investidores Nao Institucionais nao cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condicoes da Oferta, bem como nos
termos dos itens (i) e (i), acima, seja igual ou inferior ao montante do Direcionamento da Oferta destinado aos Invest\dores Nao
Institucionais, serao |ntegra\mente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais admitidos e nao cancelados
em virtude de desconformidade com os termos e condices da Oferta, nos termos deste item, e os CRA remanescentes serao destinados
aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional, conforme descrita no item 3.26.8, abaixo; (vi) caso o total de CRA
objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais ndo cancelados em virtude de desconformidade com os termos e
condicdes da Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (ii), acima, exceda ao montante originalmente previsto para o Direcionamento
da Oferta destinado aos Investidores N&o Institucionais, os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora e a Suzano, poderéo:
(a) elevar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, procedendo, em seguida, ao atendimento dos Investidores
Nao Institucionais, de forma a atender, total ou parcialmente, referidos Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais admitidos,
observado, no caso de atendimento parcial dos Pedidos de Reserva, os CRA sero rateados entre os Investidores pelos Coordenadores,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fracoes de CRA;
ou (b) manter a quantidade de CRA inicialmente destinada_a Oferta Nao Institucional, sendo que os CRA objeto de referido
Direcionamento da Oferta serao rateados entre os Investidores Nao Institucionais pelos Coordenadores, proporcionalmente ao montante
de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou intencées de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracoes de CRA;
(vii) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, os Coordenadores informardo aos
Investidores Nao Institucionais, por meio do seu respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile
(a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor Nao Institucional, e (b) o horario limite da Data de quwdagao que cada Investidor
Nao Institucional deverd pagar o Preco de Integralizacdo referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao
respectivo Coordenador que recebeu Pedido de Reserva ou intencdo de investimento, com recursos imediatamente disponiveis;
(viii) na hipotese de nao ser atingido o montante originalmente previsto para o Direcionamento da Oferta destinado aos
Investidores N&o Institucionais, as respectivas sobras serdo direcionadas para os Investidores Institucionais; (ix) os Pedidos de Reserva
serao irrevogaveis e irretratéveis, exceto nas hipdteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informacoes constantes do
Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao Institucional,
ou a sua decisao de investimento, poderé o referido Investidor desistir do Pedido de Reserva nos termos do artigo 45 da Instrucgo CVM
400. Nesta hipotese, o Investidor Nao Institucional deverd informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ao respectivo
Coordenador que recebeu o seu Pedido de Reserva, em conformidade com as previsdes do respectivo Pedido de Reserva;
e (x) as previsoes dos itens acima aplicar-se-do a Coordenadores Contratados e/ou a Participantes Especiais eventualmente contratados pelos
Coordenadores no ambito da Oferta, conforme o caso, nos termos do Contrato de Colocacdo e dos termos de adesdo. Nesta hipdtese,
o Prospecto Preliminar serd devidamente ajustado para devida qualificacdo e identificacdo de referidos prestadores de servicos.
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3.25.8. Oferta Institucional: Os CRA que nao tiverem sido alocados aos Investidores N&o Institucionais serao destinados aos Investidores
Institucionais, de acordo com o seguinte procedimento: (i) os Investidores Institucionais interessados em subscrever CRA deverao
apresentar suas intencoes de investimento aos Coordenadores durante o Periodo de Reserva; (i) cada Investidor Institucional interessado
em participar da Oferta Institucional deverd assumir a obrigacdo de verificar se esta cumprmdo com 0s requisitos necessarios para
participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar seu Pedido de Reserva; (jii) ndo sera permitida a colocacdo de CRA perante
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas caso seja verificado excesso de demanda pelos Coordenadores superior a 1/3
(um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcéo de Lote Adicional e da Opgao de Lote Suplementar), nos termos
do artigo 55 da Instrucao CVM 400; (iv) caso as intencoes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total
de CRA remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao Institucional, os CRA objeto do Direcionamento da Oferta a Investidores
Institucionais serao rateados entre os Investidores N&o Institucionais pelos Coordenadores, proporcionalmente ao montante de
CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou intencéo de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA;
(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacao do Antncio de Inicio, os Coordenadores informarao
aos Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile
(a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor Institucional, e (b) o horario limite da Data de Liguidacdo que cada Investidor Institucional
devera pagar o Preco de Integralizacdo referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao respectivo Coordenador que recebeu
Pedido de Reserva ou intencdo de investimento, com recursos imediatamente disponiveis; (vi) nas hipdteses de identificacao de
divergéncia relevante entre as informacoes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente
0 risco assumido pelo Investidor Institucional, ou a sua decisao de investimento, podera o referido Investidor Institucional desistir da
intencao de investimento, nos termos do artigo 45 da Instrucao CVM 400. Nesta hipotese, o Investidor Institucional devera informar sua
decisao de desisténcia da intencdo de investimento ao Coordenador que recebeu a respectiva intencdo de investimento;
e (vii) as previsoes dos itens acima aplicar-se-do a Coordenadores Contratados e/ou Participantes Especiais eventualmente contratados
pelos Coordenadores no ambito da Oferta, conforme o caso, nos termos do Contrato de Colocacdo e dos termos de adeséo.
Nesta hip6tese, o Prospecto sera devidamente ajustado para devida qualificacdo e identificacdo de referidos prestadores de servicos.
3.25.9. Roadshow e Procedimento de Bookbuilding: apos a publicacdo do presente Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo deste
Prospecto Preliminar ao publico, os Coordenadores realizardo apresentacdes a potenciais investidores (roadshow e/ou apresentacoes
individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitérios e os documentos de suporte que os Coordenadores pretendam utilizar
em tais apresentacbes aos Investidores serdo previamente submetidos & aprovacdo ou encaminhados a CVM, conforme o caso,
nos termos da Instrucdo CVM 400. 3.25.9.1. A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da publicacao do Aviso a0 Mercado,
os Coordenadores realizardao a coleta de intencao de investimentos para os Investidores Institucionais e para os Investidores Nao
Institucionais, no a&mbito da Oferta, com recebimento de reservas, nos termos do artigo 44 da Instrucao CVM 400, sem fixacéo de lotes
minimos ou méximo. Caso haja contratacdo de Participantes Especiais e/ou Coordenadores Contratados no ambito da Oferta,
o recebimento de reservas se iniciard, nos respectivos periodos de reserva, apos a republicacdo do Aviso ao Mercado, em que constara a
identificacdo das instituicdes subcontratadas contratadas para fins do recebimento de ordens de subscricdo dos CRA, signatarias dos
termos de adeséo, nos termos da clausula Xlll, do Contrato de Colocagao. 3.25.9.2. Qualquer Investidor que esteja interessado em
investir nos CRA devera realizar a sua reserva para subscricdo de CRA junto a um dos Coordenadores, Participantes Especiais e/ou
Coordenadores Contratados, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura e apresentacéo do Pedido de Reserva, sem fixacao de
lotes minimos ou méaximos. Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipéteses de identificacao de divergéncia
relevante entre as informagoes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco
assumido pelo Investidor, ou a sua deciséo de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucao CVM 400, observadas
as limitacoes aplicaveis aos Investidores Pessoas Vinculadas. Os Investidores também poderdo participar da Oferta por meio da
apresentacdo de intengdes de investimento na data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding. 3.25.9.3. O Procedimento de
Bookbuilding sera realizado, pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrucao CVM 400,
sem fixacao de lotes minimos ou méaximos, o qual definira, de comum acordo entre os Coordenadores e a Suzano, (i) o percentual a ser
adotado para apuracao da Remuneracao; e (ii) o volume da Emissao, considerando a eventual emissdo dos CRA objeto da Opcao de
Lote Adicional e/ou da Opcéo de Lote Suplementar. 3.25.9.4. Caso seja apurado no Procedimento de Bookbuilding que a demanda para
a distribuicao dos CRA revela-se insuficiente para respeitar o Direcionamento da Oferta, poder-se-a proceder a realocacao da distribuicao
entre Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais, em conformidade com a demanda verificada, observadas as regras
descritas nos itens acima, referentes a “Oferta Nao Institucional” e “Oferta Institucional”. 3.25.9.5. Para fins do Procedimento
de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever CRA deverd declarar, no ambito do Pedido de Reserva ou da intencao de
investimento, com relacéo ao percentual a ser adotado para apuracéo da Remuneracao, se a sua participacao na Oferta est4 condicionada
a definicdo de percentual minimo de Remuneracéo, mediante a indicacéo de percentual de Remuneracéo, pelo Investidor, no Pedido de
Reserva ou na intencao de investimento, observada a taxa méaxima de 105% (cento e cinco inteiros por cento), estabelecida como teto
pelos Coordenadores para fins do Procedimento de Bookbuilding. 3.25.9.6. Caso o total de CRA correspondente as intencoes de
investimento e aos Pedidos de Reserva admitidos pelos Coordenadores no &mbito dos procedimentos descritos nos itens “Oferta Nao
Institucional” e “Oferta Institucional”, acima, exceda o Valor Total da Emissao, considerando o montante correspondente aos CRA objeto
de exercicio da Opcéo de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar, os CRA serdo rateados entre os Investidores pelos
Coordenadores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e intences de investimento,
sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA. Sem prejuizo de referido procedimento, a nao observancia do Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas sujeitara os Pedidos de Reserva apresentados por Pessoas Vinculadas fora deste periodo a eventual cancelamento
automatico pelos Coordenadores em caso de verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os
CRA objeto de exercicio da Opgao de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar). Para o caso de Investidores Institucionais que
sejam Pessoa Vinculada, ainda que o Pedido de Reserva seja apresentado no Periodo de Reserva Para Pessoas Vinculadas, referida ordem
sera cancelada em caso de verificacao de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de
exercicio da Opcéo de Lote Adicional e da Opcéo de Lote Suplementar).3.25.9.7. Em qualquer caso, na ocorréncia de rateio, as intencoes
de investimento e os Pedidos de Reserva admitidos pelos Coordenadores objeto de re ?endo procedimento serdo parcialmente atendidos.
3.25.10. Pessoa Vinculada: serdo consideradas pessoas vinculadas no ambito da Oferta, qualquer das seguintes Pessoas
(i) administrador ou Controlador da Emissora, da Suzano e/ou de outras sociedades sob seu Controle comum; (ii) administrador ou
Controlador de qualquer dos Coordenadores; (jii) outras Pessoas vinculadas & Emisséo e ao procedimento de distribuicdo dos CRA;
ou (iv) respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, de cada uma das pessoas
referidas nos itens (i), (ii) ou (i), acima, nos termos do artigo 55 da Instrucado CVM 400 (“Pessoas Vinculadas”). 3.25.10.1. As Pessoas
Vinculadas estarao sujeitas as regras e restricoes aplicveis a Investidores Nao Institucionais prevnstas no Prospecto Preliminar. Assim como
os demais Investidores Nao Institucionais, a participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta sera admitida mediante apresentacao de
Pedido de Reserva, nos termos acima previstos, e estara limitada a parcela do Direcionamento da Oferta destinada aos Investidores Nao
Institucionais. 3.25.10.2. Adicionalmente, a nao observancia do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas sujeitard os Pedidos de
Reserva apresentados por Pessoas Vinculadas fora deste periodo a eventual cancelamento automético pelos Coordenadores em caso de
verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote
Adicional e da Opcao de Lote Suplementar). Para o caso de Investidores Institucionais que sejam Pessoa Vinculada, ainda que o Pedido
de Reserva seja apresentado no Periodo de Reserva Para Pessoas Vinculadas, referida ordem sera cancelada em caso de verificacao de
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional e da
Opcéo de Lote Suplementar). 3.25.10.3. Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda pelos Coordenadores superior
a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar),
nao sera permitida a colocacéo de CRA perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Investidores N&o Institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto pela
colocacao de CRA perante os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham realizado Pedido de Reserva
durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, nos termos do Direcionamento da Oferta, conforme autorizado no ambito do
procedimento de registro da Oferta, nos termos da Deliberacdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005. 3.25.11. Os Coordenadores
recomendam aos Investidores interessados na realizagao dos Pedidos de Reserva que (i) leiam cuidadosamente os termos e condicoes
estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta, o Termo de Securitizacdo e as
informagoes constantes do Prospecto Preliminar, especialmente na secao “Fatores de Risco”, a partir da pagina 92, que trata, dentre
outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta; (i) verifiquem com o Coordenador de sua preferéncia, antes de realizar o seu
Pedido de Reserva, a necessidade de manutencao de recursos em conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida,
para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrem em contato com o Coordenador escolhido para obter informacoes mais
detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagao do cadastro no
Coordenador, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Coordenador. 3.25.12. Uma vez encerrada a Oferta,
o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante publicacao do Antincio de Encerramento. 3.26. Prazo de Colocacao:
O prazo méaximo para colocacao dos CRA é de até 10 (dez) dias, contados a partir da data de publicacdo do Antincio de Inicio, nos termos
da regulamentacdo aplicavel. 3.27. Assembleia Geral: Os titulares dos CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
de titulares de CRA, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunh&o dos titulares de CRA, observado o disposto na clausula
12 do Termo de Securitizacdo. 3.27.1. A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciério, pela Emissora, pela CVM ou
por titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo. 3.27.1.1. Observada a possibilidade
prevista na clausula 12.2.2, do Termo de Securitizacdo, a Assembleia Geral podera ser convocada mediante publicacéo de edital em
jornal de grande circulacao utilizado pela Emissora para a divulgacao de suas informacdes societdrias, por 3 (trés) vezes. A convocacao
também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por meio eletrénico ou postagem, a cada titular de CRA,
podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacdo cuja comprovacao de recebimento seja possivel, e desde que
o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile e correio eletronico (e-mail).
3.27.1.2. Para as convocacoes realizadas por titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacéo,
a convocagao devera ser realizada mediante correspondéncia escrita enviada, por meio eletronico ou postagem, a cada titular de CRA,
podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacdo cuja comprovacao de recebimento seja possivel, e desde que
o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile e correio eletrénico (e-mail).
3.27.1.3. As Assembleias Gerais serdo realizadas no prazo de 20 (vinte) dias a contar da data de publicacao do edital ou do envio de
comunicacdo nesse sentido aos titulares de CRA, nos termos das cldusulas acima, relativo a primeira convocacao, ou no prazo de
20 (vinte) dias a contar da data de publicagao do edital ou do envio de comunicacao nesse sentl(f 0 aos titulares de CRA, nos termos das
clausulas acima, relativo a segunda convocacdo. 3.27.1.4. Para efeito do disposto no item 3.25.1.3, acima, admitise-a que a segunda
convocagao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o edital, ou com a comunicagao, relativo & primeira convocacao da
respectiva Assembleia Geral. 3.27.2. Independentemente da convocacdo prevista nesta cldusula, sera considerada regular a Assembleia
Geral a qual comparecerem todos os titulares de CRA. 3.27.3. A Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a Emissora tiver a sede;
quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao indicarao, com clareza, o lugar da reunigo.
E permitido aos titulares de CRA participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletrénica e/ou videoconferéndia,
entretanto deverdo manifestar o voto em Assembleia Geral por comunicacao escrita ou eletrénica. 3.27.4. Aplicar-se-a a Assembleia
Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por Agoes, a respeito das assembleias de acionistas,
salvo no que se refere aos representantes dos titulares de CRA, que poderéo ser quaisquer procuradores, titulares dos CRA ou néo,
devidamente constituidos hd menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato vélido e eficaz. Cada CRA em Circulacéo
corresponderd a um voto nas Assembleias Gerais. 3.27.5. A Assembleia Geral instalar-se-4, em primeira convocacéo, com a presenca de
titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocacdo,
com qualquer numero de titulares de CRA. 3.27.6. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos titulares
de CRA as informagdes que Ihe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar
das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.
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3.27.7. A presidéncia da Assembleia Geral caberd, de acordo com quem a convocou: (i) ao diretor presidente ou diretor de relacdes com
investidores da Emissora; (ii) ao representante do Agente Fiduciario; (jii) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou (iv) aquele que for
designado pela CVM. 3.27.7.1. Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de Securitizacdo, todas as deliberacoes em
Assembleia Geral serdo tomadas, em qualquer convocacao, com quérum simples de aprovacéo representado por titulares de CRA em
quantidade equivalente a 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, presentes na referida Assembleia Geral.
3.27.7.2. Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de Securitizacéo, as aprovacoes, reprovaces e/ou propostas de alteracoes
e de renUincias relativas as seguintes matérias dependerdo de aprovacao por, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos
favoraveis de titulares de CRA em Circulacdo, seja em primeira convocacao ou qualquer convocacao subsequente: (i) nao declaracéo de
vencimento antecipado da NCE no caso de Evento de Vencimento Antecipado ndo automatico, e, consequentemente, dos CRA,
inclusive no caso de rentncia ou perdao temporario; (ii) alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneracdo, da Amortizacao,
e/ou de sua forma de calculo e das Datas de Pagamento de Remuneragao, bem como outros valores aplicaveis como atualizagao
monetéria ou encargos moratdrios; (iii) alteracdo da Data de Vencimento; (iv) Aplicacdes Financeiras Permitidas; (v) NCE, que possam
impactar os direitos dos titulares de CRA; (vi) alteracdes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado,
dos Eventos de Vencimento Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo, da Taxa de Administracdo, da Taxa Substitutiva,
de quaisquer hipdteses de vencimento antecipado da NCE ou de quaisquer hipdteses de pagamento antecipado da NCE;
e/ou (vii) qualquer alteracao nestes itens do Termo de Securitizacdo e/ou em qualquer quérum de deliberacdo das Assembleias Gerais
previsto no Termo de Securitizacdo ou em qualquer Documento da Operacao. 3.27.8. Exclusivamente para fins de verificacao de
quorum, a expressao “CRA em Circulacdo” abrangera todos os CRA subscritos e integralizados e nao resgatados, excluidos os CRA que
a Emissora ou a Suzano eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria, os que sejam de titularidade (direta ou indireta) de
empresas ligadas a Emissora ou a Suzano, ou de fundos de investimento administrados por empresas ligadas a Emissora ou a Suzano,
assim entendidas empresas que sejam subsididrias, coligadas, Controladas, direta ou indiretamente, empresas sob Controle comum ou
qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até
0 2°(segundo) grau. 3.27.9. O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacao poderao ser alterados, independentemente
de deliberacao de Assembleia Geral ou de consulta aos titulares de CRA, sempre que tal alteracdo decorra exclusivamente da necessidade
de atendimento de exigéncias da CVM ou das camaras de liquidacao onde os CRA estejam registrados para negociacao,
ou em consequéncia de normas legais regulamentares, ou da correcao de erros materiais, e/ou ajustes ou correcoes de procedimentos
operacionais refletidos em qualquer dos Documentos da Operacao que nao afetem os direitos dos titulares de CRA, devendo ser,
nesses casos, providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos. 3.27.10. As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observados
o respectivo quoérum de instalacao e de deliberacdo estabelecido neste Termo de Securitizacéo, serdo consideradas vélidas e eficazes e
obrigarao os titulares dos CRA, quer tenham comparecido ou ndo & Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar,
ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacéo aos titulares de CRA, na forma da regulamentacao da CVM,
no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da Assembleia Geral. 3.28. Cla55|f|cagao de Risco: A Emissora contratou a
MOODY'S AMERICA LATINA LTDA. para a elaboracao do relatério de classificacao de risco para esta Emissdo, e para a revisao trimestral
da dlassificacao de risco até a Data de Vencimento, de acordo com o disposto no artigo 7, paragrafo 7° da Instrucao CVM 414 sendo
que a MOODY'S AMERICA LATINA LTDA. atribuiu o rating preliminar “(P) Aa2.br” aos CRA. 3.29. Direitos, Vantagens e Restri¢oes
dos CRA: Sem prejuizo das demais informacdes contidas no Prospecto Preliminar e neste Aviso ao Mercado, sera instituido regime
fiduciario sobre os Direitos Creditorios do Agronegacio, conforme previsto no Termo de Securitizacéo. A cada CRA correspondera um
voto na Assembleia Geral. Os Direitos Creditérios do Agronegécio e os CRA nao possuem qualquer garantia, real ou fidejussoria,
da Emissora ou de terceiros. Os CRA poderao ser negociados no mercado secundario apenas quando do encerramento da Oferta.

PUBLICO-ALVO DA OFERTA

4.1. Os CRA serédo distribuidos publicamente a Investidores nao qualificados ou qualificados, conforme definido no artigo 109
da Instrucdo CVM n° 409 de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, em vigor até 30 de junho de 2015, quando a definicdo
de investidores qualificados passara a ser substituida pela nova disposicao dos artigos 9°-A e 9°-B da Instrucdo da CVM n° 539,
de 13 de novembro de 2013, conforme alterada. 4.2. A distribuicdo publica dos CRA devera ser direcionada a Investidores qualificados
ou nao qualificados, respeitado o seguinte direcionamento da distribuicdo: (i) até 80% (oitenta por cento) de Investidores Nao
Institucionais; e (i) até 20% (vinte por cento) de Investidores Institucionais (“Direcionamento da Oferta”). 4.3. Observadas as regras
de alocacéo especificas aplicaveis na Oferta Nao Institucional e na Oferta Institucional, caso as intengoes de investimento apresentadas
pelos Investidores excedam o total de CRA objeto da Oferta, considerando-se os CRA objeto de exercicio de Opcao de Lote Adicional e
Opcao de Lote suplementar, os CRA serdo rateados entre os Investidores pelos Coordenadores, proporcionalmente ao montante de CRA
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fracoes de CRA. 4.4. Caso seja apurado durante o
Procedimento de Bookbuilding que a demanda para a distribuicdo dos CRA revele-se insuficiente para respeitar o Direcionamento da
Oferta, poder-se-a proceder a realocacao da distribuicao, em conformidade com a demanda verificada.

DECLARACAO DE INADEQUACAO DE INVESTIMENTO

O investimento em CRA nao ¢é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez com relacao aos titulos adquiridos, uma vez que
a negociagao de certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (i) nao estejam dispostos a
correr risco de crédito relacionado ao mercado agricola.

DATAS ESTIMADAS E LOCAIS DE DIVULGACAO

A Emissora e os Coordenadores realizardo a divulgacao da Oferta mediante a disponilibizacdo de material publicitario referente a Oferta,
no periodo entre a data em que o Prospecto Preliminar for disponibilizado e a Data da Integralizacao. Para mais informagdes sobre os
CRA, favor contatar a Emissora e/ou os Coordenadores. A Oferta terd inicio apds a concessao do registro definitivo da Oferta pela CVM,
a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo aos investidores e a publicacdo do Antincio de Inicio, sendo realizada
com a intermediacdo dos Coordenadores. Para mais informacoes a respeito da Oferta e dos CRA, os interessados deverao se dirigir,
a partir desta data, aos enderegos e/ou paginas da internet da Emissora, dos Coordenadores, da BM&FBOVESPA, da CETIP e/ou da CVM,
indicados nos itens 8 e 9 a seguir.

CRONOGRAMA

A Oferta seguira o cronograma tentativo abaixo:

Do Publicacao do Aviso ao Mercado 11/05/2015
23 Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar ao Publico Investidor 11/05/2015
3. Republicacdo do Aviso ao Mercado 18/05/2015
4. Inicio do Roadshow 19/05/2015
5, Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 25/05/2015
6. Inicio do Periodo de Reserva 25/05/2015
7. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 28/05/2015
8. Encerramento do Periodo de Reserva 09/06/2015
9. Procedimento de Bookbuilding 09/06/2015
10. Protocolo de Cumprimento de Vicios Sanaveis 10/06/2015
11. Registro da Oferta pela CVM 24/06/2015
12. Divulgacao do Anuncio de Inicio @ 25/06/2015
13. Disponibilizacao do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 25/06/2015
14. Data limite de alocacdo dos CRA considerando os Pedidos de Reserva ) 26/06/2015
15. Data de Liquidacao Financeira dos CRA 29/06/2015
16. Data de Inicio de Negociacao dos CRA na BM&FBOVESPA 30/06/2015
17. Data de Inicio de Negociagao dos CRA na CETIP 30/06/2015
18. Publicacdo do Antncio de Encerramento ! 01/07/2015

(M A datas acima indicadas sao meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificagoes.

@ Data de Inicio da Oferta.

G) " Data de Encerramento da Oferta.

@ Manifestacao dos investidores acerca da aceitacdo ou revogacao de sua aceitacao em adquirir os CRA, bem como a data
em que sera realizada a efetiva subscricdo dos CRA pelos Investidores, mediante a assinatura do Boletim de Subscricao.
Caso haja contratacao de Participantes Especiais e/ou Coordenadores Contratados no ambito da Oferta, o recebimento de
reservas se iniciara, nos respectivos periodos de reserva, apés a republicacdo do Aviso ao Mercado, em que constaré a
identificacdo das instituicoes subcontratadas contratadas para fins do recebimento de ordens de subscricao dos CRA,
signatérias dos termos de adesao, nos termos da clausula XIIl, do Contrato de Colocacao.

(5)

8.

10.

respectivamente) sendo os CRA lastreados em direitos creditorios do agronegécio cedidos pelo Banco Votorantim S.A., acima qualificado, na qualidade de Cedente, oriundos de nota de crédito a exportacdo emitida pela Suzano,

PROSPECTO PRELIMINAR

O Prospecto Preliminar estara disponivel na data da publicacao deste Aviso ao Mercado, nos seguintes enderecos e paginas da
rede mundial de computadores, em meio fisico e eletrénico:

. Emissora
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 5° andar, conjuntos 53 e 54, CEP 05419-001, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli
Telefone: (11) 3811-4959
Fac-simile: (11) 3811-4959
Site: www.ecoagro.agr.br
Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.ecoagro.agr.br/prospecto/
(neste website clicar em “Série 68 - Baixar PDF")

e Coordenadores
BANCO VOTORANTIM S.A.
Avenida das Nacoes Unidas, n° 14.171, Torre A, 18° andar, CEP 04794-000, S&o Paulo - SP
At.: Sr. Roberto Roma
Telefone: (11) 5171-2612
Fac-simile: (11) 5171-2656
Site: : www.bancovotorantim.com.br
Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas
(neste website clicar em “Suzano - Prospecto Preliminar CRA - Certificados de Recebiveis do Agronegécio”)

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Srs. Marcello Aragao | Rogério Assaf

Telefone: (11) 3708-8508 | 3708-2502

Fac-simile: (11) 3708-2533

Site: www.itaubba.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos-to-iubb.asp
(neste website clicar em CRA Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em 2015, Maio, clicar em “CRA Suzano -
Prospecto Preliminar - 682 série da 12 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio”)

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar, Bela Vista, CEP 01310-917, S&o Paulo - SP

At.: Sr. Mauro Tukiyama

Telefone: (11) 2178 4800

Fac-simile: (11) 2178-4880

Site: www.bradescobbi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx
(neste website escolher tipo de oferta “CRA" e clicar em “CRA Suzano - Prospecto Preliminar - 687 série da 1¢ emissao da
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegacio S.A.)

OUTRAS INFORMACOES

Os investidores que desejarem obter mais informagoes sobre a Oferta e os CRA, deverao dirigir-se aos enderecos ou dependéncias
dos Coordenadores e/ou da Emissora indicados acima ou, ainda, a CVM ou a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, nos enderecos
indicados abaixo:

. BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Praca Antonio Prado, n° 48, Sao Paulo - SP
Site: http://www.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigo
Cvm=21741&idioma=pt-br
Neste website clicar em “Informacoes Relevantes”, em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e acessar o
Prospecto Preliminar com data de referéncia de 11 de maio de 2015.

e  CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar, Séo Paulo - SP
Site: www.cetip.com.br
Neste website acessar em “Comunicados e Documentos”, o item “Prospectos”, em seguida buscar “Prospectos CRA” e,
posteriormente, acessar “Preliminar - 682 série da 12 emissao” na linha Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A.

. COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, Rio de Janeiro - RJ ou
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP
Site: www.cvm.gov.br
Neste website acessar em “Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta a Base de
Dados”, clicar em “Documentos e Informacoes de Companhias”, buscar “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A”
no campo disponivel. Em seguida acessar “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdécios S/A” e posteriormente “Prospecto
de Distribuicdo Publica”. No website acessar “download” em Prospecto Preliminar da 687 série da 1% emissao de CRA da
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

REPUBLICACAO DO AVISO AO MERCADO

O presente Aviso ao Mercado poderd ser republicado caso haja contratacdo de Formador de Mercado, Participantes Especiais e/ou
Coordenadores Contratados no ambito da Oferta, para fins de divulgacdo dos dados referentes a referidas instituicoes, sem que haja
qualquer alteragdo nas condicdes da Oferta e dos CRA previstas neste Aviso ao Mercado.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA

As informacdes incluidas no Prospecto Preliminar serao objeto de analise por parte da CVM, a qual ainda nao se manifestou a
respeito. O Prospecto Preliminar estd sujeito a complementacao e correcao.

O Prospecto Definitivo estara a disposicao dos investidores nos enderecos indicados nos itens 8 e 9, acima, apds o registro da
Oferta pela CVM.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO”, DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO AS SECOES
“FATORES DE RISCO” E “RISCO DE MERCADO”, NOS ITENS 4 E 5 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA,
PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA BEM COMO SOBRE OS CRA A
SEREM DISTRIBUIDOS.”

A(0) presente oferta publica_(programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacéo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao
de Valores Mobiliarios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos. Este selo

ANBIMA nao implica recomendacdo de investimento.

Bradesco BBl
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