As informacoes contidas neste Prospecto Preliminar estao sob analise da Comissao de Valores Mobiliarios, O presente Prospecto Preliminar
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PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 682 SERIE DA
12 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

e
ec QaQro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Companhia Aberta, CVM n° 21741
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.533, 5° andar, conjuntos 53 e 54, CEP 05419-001, Sao Paulo - SP
CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos de Nota de Crédito a Exportacdo de emissdo da

SUZANO

PAPEL E CELULOSE
SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A.

no Valor Total de

R$675.000.000,00

(seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais)

CODIGO ISIN DOS CRA: BRECOACRA0SO
REGISTRO DA OFERTA NA CVM: [e]
CLASSIFICACAO DE RISCO DA EMISSAO DOS CRA FEITA PELA MOODY’S AMERICA LATINA LTDA.: “Aa2.br”

EMISSAO DE 675.000_ (SEISCENTOS E SETENTA E CINCO MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO NOMINATIVOS E ESCRITURAIS, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, NOS
TERMOS DA INSTRUCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUCAO CVM 400”) DA 68° SERIE DA 12
EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A (“EMISSORA” E “EMISSAO”), COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (UM MIL REAIS),
PERFAZENDO, EM 29 DE JUNHO DE 2015 (“DATA DE EMISSAO”), O VALOR TOTAL DE R$675.000.000,00 (SEISCENTOS E SETENTA E CINCO MILHOES DE REAIS) (“OFERTA")

A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA FOI ACRESCIDA, DE COMUM ACORDO ENTRE A EMISSORA, OS COORDENADORES E A SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A., DEVEDORA
DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUE DEVERAO COMPOR O LASTRO DOS CRA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) (“SUZANO”) EM 20% (VINTE POR CENTO) EM
FUNCAO DO EXERCICIO TOTAL DA OPCAO DE LOTE ADICIONAL E EM 15% (QUINZE POR CENTO) EM FUNCAO DO EXERCICIO TOTAL DA OPCAO DE LOTE SUPLEMENTAR, NOS TERMOS DOS
ARTIGOS 14, PARAGRAFO 2°, E 24, RESPECTIVAMENTE, DA INSTRUCAO CVM 400.

A EMISSAO FOI APROVADA EM REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA, REALIZADA EM 17 DE AGOSTO DE 2009, REGISTRADA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE
SAO PAULO (“JUCESP”) EM 24 DE AGOSTO DE 2009, SOB O N° 293.935/09-9, E PUBLICADA NO JORNAL “JORNAL DA TARDE” (“JORNAL”) E NO DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO
PAULO (“DOESP”) EM 10 DE SETEMBRO DE 2009 E EM REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA REALIZADA EM 29 DE SETEMBRO DE 2009, REGISTRADA NA JUCESP
EM 1° DE DEZEMBRO DE 2009, SOB O N° 454.679/09-9, PUBLICADA NO JORNAL E NO DOESP EM 7 DE DEZEMBRO DE 2009, CONFORME RETIFICADAS EM REUNIAO DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO DA EMISSORA REALIZADA EM 4 DE DEZEMBRO DE 2013, REGISTRADA NA JUCESP EM 17 DE DEZEMBRO DE 2013 SOB O N° 478.835/13-9, E PUBLICADA NO JORNAL E
NO DOESP EM 20 DE DEZEMBRO DE 2013, NAS QUAIS SE APROVOU A EMISSAO DE SERIES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO EM MONTANTE DE ATE R$2.000.000.000,00
(DOIS BILHOES DE REAIS), E EM REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 23 DE MARCO DE 2015, REGISTRADA NA JUCESP EM 28 DE MAIO DE 2015, SOB O N° 277. 783/15- 3,
A QUAL NAO FOI OBJETO DE PUBLICACAO, EM QUE A OPERACAO DE SECURITIZACAO (ABAIXO DEFINIDA) FOI APROVADA (EM CONJUNTO, “APROVACOES SOCIETARIAS") A DATA DE
VENCIMENTO DOS CRA SERA 19 DE JUNHO DE 2019 (“DATA DE VENCIMENTO”).

0 VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA NAO SERA OBJETO DE ATUALIZACAO MONETARIA. OS CRA FARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS, CORRESPONDENTES A 101% (CENTO E UM POR
CENTO) DA VARIACAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DOS DI OVER EXTRA GRUPO - DEPOSITOS INTERFINANCEIROS DE UM DIA, CALCULADAS E DIVULGADAS PELA CETIP S.A. -
MERCADOS ORGANIZADOS (“CETIP”), NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP://WWW.CETIP.COM. BR), BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS)
DIAS UTEIS, EXPRESSA NA FORMA PERCENTUAL AO ANO, APURADO PELOS COORDENADORES POR MEIO DO, PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING DEFINIDO NO PRESENTE PROSPECTO
PRELIMINAR 0 QUAL INCIDIRA SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO PARA CALCULO DOS JUROS REMUNERATORIOS DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA, PRO RATA TEMPORIS, BASE
252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS (“REMUNERA(;AO”) A PARTIR DA DATA DE INTEGRALIZAGCAO DOS CRA, ATE CADA DATA DE PAGAMENTO DE REMUNERACAO DOS CRA.

0S CERTIFICADOS DE RECEBJVEIS DO AGRONEGOCIO (“CRA”) TEM COMO LASTRO DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO ORIUNDOS DE 1 (UMA) NOTA DE CREDITO A EXPORTACAO,
CUJO VALOR TOTAL DO CREDITO TOTALIZA R$675.000.000,00 (SEISCENTOS E SETENTA E CINCO MILHOES DE REAIS) NA DATA DE EMISSAO, NA FORMA DA LEI N° 6.313, DE 16 DE
DEZEMBRO DE 1975, CONFORME ALTERADA, E DO DECRETO-LEI N° 413, DE 9 DE JANEIRO DE 1969, CONFORME ALTERADO (“LEI 6.313”, “DECRETO-LE| 413" E “NCE”). O OBJETO
DO REGIME FIDUCIARIO FOI DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSOU A CONSTITUIR PATRIMONIO SEPARADO, DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA
E DAS DEMAIS OBRIGACOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI N° 9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEI 9.514”).

A SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA. FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES
DE CRA (“AGENTE FIDUCIARIO”).

0S CRA SERAO REGISTRADOS (1) PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIQ (A) DO CETIP21, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP, OU DO MDA, ADMINISTRADO
E OPERACIONALIZADO PELA CETIP, CASO ESTE VENHA A SUCEDER O CETIP21 COMO MODULO DE DISTRIBUICAO PRIMARIA PARA LIQUIDACAO DOS CRA; E/OU (B) DO DDA, ADMINISTRADO
E OPERACIONALIZADO PELA BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS (“BM&FBOVESPA”), SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DO
SISTEMA DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DA CETIP E/OU DA BM&FBOVESPA CONFORME O CASO; E (Il) PARA NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO (A) DO CETIP21,

ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP; E/OU (B) DO PUMA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA BM&FBOVESPA, EM MERCADO DE BOLSA SENDO A LIQUIDACAO
FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DA CETIP E/OU DA BM&FBOVESPA,

CONFORME O CASO.

FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, NO AMBITO DA OFERTA, SEM FIXACAO DE LOTES MAXIMOS OU MINIMOS, EM DATA INDICADA NESTE PROSPECTO E NO AVISO AO MERCADO
(CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), PARA SUBSCRICAO DOS CRA, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PRAZO DE COLOCACAO
(CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO).

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 104 A 124, PARA
AVALIACAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA

0 REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DOS
CRA, DE SUA EMISSORA E DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICO

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIACAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE
QUE 0S POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE
TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZACAO PELO
INVESTIDOR AQ APLICAR SEUS RECURSOS.

¢ A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagéo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao
de Valores Mobilirios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Piblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos. Este selo
ANBIMA ndo implica recomendacdo de investimento.
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DEFINICOES

Neste Prospecto Preliminar, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais mailsculas terao o
significado atribuido conforme a descricdo abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto.

Agéncia de Classificacao de significa a MOODY'S AMERICA LATINA LTDA., sociedade empresaria

Risco ou Moody's limitada com sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida das Nagoes Unidas, 12.551, 16° andar, conjunto 1601,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.101.919/0001-05.

Agente Escriturador significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira com sede no Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
500, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-05.

Agente Fiduciario significa a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.,
instituicdo financeira com sede em Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6° e 10°
andares, CEP 04530-001, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob
o n°® 50.657.675/0001-86.

Agente Registrador significa a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.,
instituicdo financeira com sede em Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6° e 10°
andares, CEP 04530-001, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 50.657.675/0001-86.

Agora significa a AGORA CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede no Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 300, 6° e 3° andar
parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
74.014.747/0001-35.

Alienacéo e o verbo Alienar significa qualquer operacao que resulte na transferéncia de
titularidade e/ou propriedade de quaisquer bens e/ou direitos.

Amortizacao significa o pagamento de parcela Unica do Valor Nominal
Unitario, que ocorrera na Data de Vencimento.

ANBIMA significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.




Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Aplicagdes Financeiras
Permitidas

Autoridade

significa o "Anuncio de Encerramento de DistribuicGo Publica
da 689 Série da 1% Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A.", nos termos do artigo 29 da Instrucao CVM
400.

significa o "Anuncio de Inicio de DistribuicGo Publica da 68¢
Série da 1% EmissGo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A.", nos termos do artigo 52 da Instrucao CVM
400.

significa o investimento dos valores que estiverem
disponiveis na Conta Centralizadora em: (i) certificados de
depdsito bancario, com liquidez diaria, a taxa de mercado,
referenciado em Taxa DI, emitidos pelo Banco Votorantim
S.A., Itall Unibanco S.A., pelo Banco Bradesco S.A. e/ou por
outras instituicées financeiras que possuam ao menos 2
(dois) ratings de AAA(bra), emitidos pela Standard & Poor's,
Fitch Ratings, e/ou em escala equivalente, pela Moody's; (ii)
operacoes compromissadas, com liquidez diaria, a taxa de
mercado, referenciado em Taxa DI, com risco de recompra
final do Banco Votorantim S.A., Itad Unibanco S.A., pelo
Banco Bradesco S.A. e/ou por outras instituicées financeiras
que possuam ao menos 2 (dois) ratings de AAA(bra), emitidos
pela Standard & Poor's, Fitch Ratings, e/ou em escala
equivalente pela Moody's; e/ou (iii) titulos publicos federais
pos-fixados, de emissdo do tesouro nacional. Em qualquer
dos casos aqui previstos, sera vedada a aplicacao dos valores
disponiveis na Conta Centralizadora em ativos cujo risco de
crédito seja a - ou esteja referenciado na - Suzano, suas
Controladas, suas coligadas ou sociedades sob Controle
comum.

significa qualquer Pessoa, entidade ou orgao, (i)
vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no
exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitacdo, entes
representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou
Executivo, entidades da administracao publica direta ou
indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico,
e/ou (ii) que administre ou esteja vinculado a mercados
regulamentados de valores mobiliarios, entidades




Assembleia Geral

Aviso ao Mercado

Ativa

Alfa

BACEN

Banco BBM

autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre
outros.

significa a assembleia geral de titulares de CRA, realizada na
forma prevista no Termo de Securitizacao.

significa o "Aviso ao Mercado da Distribuicdo Publica da 68¢
Série da 1% EmissGo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A.", nos termos do artigo 53 da Instrucao CVM
400, publicado no jornal "Valor Econdomico”, edicao
nacional, em 11 de maio de 2015 e republicado no mesmo
jornal, por conta da contratacao dos Participantes
Especiais, em 18 de maio de 2015.

significa a ATIVA INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE TITULOS,
CAMBIO E VALORES, instituicao financeira integrante do sistema
de distribuicio de valores mobiliarios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede no Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 3.500, bloco 1,
salas 314 a 317 e 401 a 406, Edificio Londres 1000,
Condominio Le Monde Office, Barra da Tijuca, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.775.974/0001-04.

significa a ALFA CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens,
com sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda
Santos, 466, 6° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.178.421/0001-64.

Banco Central do Brasil.

significa o BANCO BBM S.A., instituicao financeira integrante
do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, convidada
pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede em Salvador, Estado de
Bahia, na Rua Miguel Calmon, 398, 7° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 15.114.366/0001-69.




Banco Bradesco BBI

Banco BTG

Banco Daycoval

Banco Fator

Banco Itau BBA

Banco J.P. Morgan

Banco Liquidante

significa o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao integrante do
sistema de distribuicio de valores mobiliarios, com
estabelecimento em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, 1.450, 8° andar, Bela Vista, CEP 01310-
917, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 06.271.464/0073-93.

significa 0 BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios,
convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta
apenas para o recebimento de ordens, com sede em Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3.477, 10° a 15° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
30.306.294/0002-26.

significa o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios,
convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta
apenas para o recebimento de ordens, com sede em Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, 1.793,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.232.889/0001-90.

significa o BANCO FATOR S.A., instituicao financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, convidada
pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede em Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 1.017, 11° e 12°
andares, Itaim Bibi, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 33.644.196/0001-06.

significa o BANCO ITAU BBA S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5°
andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.298.092/0001-30.

significa o BANCO J.P. MORGAN S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios,
convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta
apenas para o recebimento de ordens, com sede em Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3.729, 13° ao 15° andares, Itaim Bibi, CEP 04.538-905,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 33.172.537/0001-98.

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira com
sede em Osasco, Estado de Sao Paulo, no nlcleo
administrativo denominado "Cidade de Deus", Vila Yara,
s/n°, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12,
responsavel pela operacionalizacdo do pagamento e a
liquidacdao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
titulares de CRA.




Banco Santander

Banco Votorantim, Cedente ou
Coordenador Lider

Bill of Lading

BM&FBOVESPA

BNP Paribas

Boletim de Subscricao

Bradesco Corretora

significa o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para participar
da Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede
em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, 2.041, bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-
011, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42.

significa o BANCO VOTORANTIM S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios,
com sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paula na Avenida das
Nacoes Unidas, 14.171, Torre A, 18° andar, CEP 04794-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 59.588.111/0001-03, instituicao
financeira para a qual a NCE foi originalmente emitida nos
termos da Lei 6.313 e com o Decreto-Lei 413, responsavel pelo
registro da NCE perante a CETIP, em observancia ao artigo 28
da Instrucao da CVM n° 541, de 20 de dezembro de 2013, e
cedente dos Direitos Creditorios do Agronegocio a Emissora, nos
termos do Contrato de Cessao, além de atuar na qualidade de
instituicdo intermediaria lider no ambito da Oferta.

significa a declaracao de embarque das mercadorias emitida
pela empresa responsavel por efetuar o transporte dos
produtos exportados pela Suzano no ambito do Orcamento.

significa a BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS, entidade administradora de
mercados organizados de valores mobiliarios, autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela CVM.

significa o BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para participar
da Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede
em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, 510, 1°, 10° a 14° andares, Vila Nova
Conceicao, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
01.522.368/0001-82.

significa cada boletim de subscricao por meio do qual os
titulares de CRA formalizarao a subscricao dos CRA.

significa a BRADESCO S.A. CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicao financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede em Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, 1.450, 7° andar, Bela Vista, CEP
01310-917, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.855.045/0001-32.




Brasil ou Pais

Capital Market

CETIP

CETIP21

Citigroup

CNPJ/MF

Codigo ANBIMA

Cédigo Civil

Cadigo de Processo Civil

COFINS

Comissionamento

Comprovantes de Exportacao

Republica Federativa do Brasil.

significa a CM CAPITAL MARKETS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, convidada
pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede em Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, 1.195, 4° andar, sala
2A, Vila Olimpia, CEP 04547-004, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.685.483/0001-30.

significa a CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS, entidade
administradora de mercados organizados de valores
mobiliarios, autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e pela CVM.

significa o ambiente de distribuicao primaria, custodia e
negociacdo secundaria de ativos de renda fixa, administrado
e operacionalizado pela CETIP.

significa a CITIGROUP GLOBAL MARKETS BRASIL, CORRETORA DE
CamBlO, TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para participar
da Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede
em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
1.111, 14° andar, parte, Bela Vista, CEP 01311-920, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 33.709.114/0001-64.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

significa o Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas
para as Ofertas PUblicas de Distribuicdo e Aquisicdo de
Valores Mobiliarios, em vigor desde 3 de fevereiro de 2014.

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada.

significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social.

significa a Comissdo de Estruturacdo, a Comissao de
Colocacao e a Comissao de Sucesso, referidas em conjunto.

significa os documentos comprobatorios da exportacao,
incluindo mas nao se limitando ao Bill of Lading, faturas
comerciais, conhecimentos de transporte, conhecimento de
embarque, contratos de cambio e notas fiscais.
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Comunicado 111

Concordia

Conta Centralizadora

Conta de Livre Movimentacgao

Contrato de Cessao

Contrato de Colocacao

Contrato de Custoddia

Comunicado da CETIP n° 111, de 6 de novembro de 2006.

significa a CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS,
CAMBIO E COMMODITIES, instituicao financeira integrante do
sistema de distribuicido de valores mobiliarios, convidada
pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede em Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Libero Badaro, 425, 23° andar, Centro, CEP
01009-905, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 52.904.364/0001-08.

significa a conta corrente de n° 1278-5, na agéncia 0133 do
Banco Bradesco S.A., de titularidade da Emissora, atrelada
ao Patrimoénio Separado vinculado a emissdao dos CRA,
correspondente a Conta de Pagamento mencionada na NCE.

significa a conta corrente de n° 1.000.990-6, na agéncia
0001-9 do Banco Votorantim S.A., de titularidade da Suzano,
para livre movimentacao desta.

significa o Instrumento Particular de CessGo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio e Outras Avencas, celebrado em
10 de junho de 2015, entre a Cedente e a Emissora, com
anuéncia da Suzano, para regular os termos e condicbes da
cessdo onerosa definitiva dos Direitos Creditérios do
Agronegocio em favor da Emissora, bem como o endosso da
NCE pela Cedente a Emissora, com objetivo de constituir
lastro para emissdao dos CRA, observado que ndo havera
qualquer espécie de coobrigacdo, solidariedade ou
responsabilidade da Cedente pelo adimplemento das
obrigacdes representadas pela NCE, assumidas pela Suzano,
nos termos do artigo 914 do Codigo Civil e do inciso | do
artigo 6° da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°
2.836, de 30 de maio de 2001, conforme alterada.

significa o “Contrato de CoordenacéGo, ColocacGo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de
Distribuicdo, da 687 Série da 19 EmissGo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.”,
celebrado em 11 de maio de 2015, entre a Emissora, os
Coordenadores e a Suzano, no ambito da Oferta.

significa o "Contrato de PrestacGo de Servicos de
Custodiante e de Agente Registrador de Titulos", celebrado
em 10 de junho de 2015, entre a Emissora e o Custodiante,
para regular a prestacao de servicos de guarda das vias
fisicas dos documentos comprobatorios que evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio.
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Contrato de Formador de
Mercado

Contrato de Prestacao de
Servicos de Agente Fiduciario

Contrato de Prestacao de
Servicos de Agente
Escriturador

Contrato de Prestacao de
Servicos de Agente
Registrador

Contrato de Prestacao de
Servicos de Banco Liquidante

Controle (bem como os
correlatos Controlar ou
Controlada)

significa o "Contrato de Formador de Mercado”, celebrado
em 8 de junho de 2015, entre a Emissora e o Banco Bradesco
S.A., com anuéncia da Suzano, para regular a prestacao de
servicos de formador de mercado no ambito da Emissao, com
a finalidade de atribuicao de liquidez aos CRA no mercado
secundario.

significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente
Fiducidrio", celebrado em 10 de junho de 2015, entre a
Emissora e o Agente Fiduciario, para regular a prestacao de
servicos de representacao dos interesses dos titulares dos
CRA pelo Agente Fiduciario, nos termos das Leis 9.514 e
11.076, no ambito da Emissao e conforme previsto no Termo
de Securitizacao.

significa o "Contrato de PrestacGo de Servicos de
Escrituracdo de CRAs", celebrado em 15 de setembro de
2014, entre a Emissora e o Agente Escriturador, para regular
a prestacao de servicos de escrituracao dos CRA por parte do
Agente Escriturador no ambito da Emissdo e conforme
previsto no Termo de Securitizacao.

significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de
Custodiante e de Agente Registrador de Titulos", celebrado
em 10 de junho de 2015, entre a Emissora e o Agente
Registrador, para regular a prestacdo de servicos de
digitacao e registro dos CRA, bem como registro e custodia
do Termo de Securitizacao, por parte do Agente Registrador
no ambito da Emissdao e conforme previsto no Termo de
Securitizacao.

significa (i) o "Instrumento Particular de Prestacdo de
Servicos de Banco Liquidante”, celebrado em 3 de dezembro
de 2013, entre a Emissora e o Banco Liquidante; e (ii) o
"Instrumento Particular de PrestacGo de Servicos de Banco
Liquidante”, celebrado em 3 de dezembro de 2013, entre a
Emissora e o Banco Liquidante, referidos em conjunto, para
regular a prestacao de servicos de liquidacao financeira de
certificados de recebiveis do agronegécio de emissao da
Emissora, por parte do Banco Liquidante, na BM&FBOVESPA
e na CETIP, respectivamente.

significa a definicao prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acoes.
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Controladores

Coordenadores

CRA

CRA em Circulagao

Credit Agricole

Credit Suisse

significa o titular do Controle de determinada Pessoa, nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes. Na
Data de Emissdo, a titulo informativo, os controladores da
Suzano sao os integrantes da Familia Feffer.

significa o Coordenador Lider, o Banco Itall BBA e o Banco
Bradesco BBI, referidos em conjunto.

significa os certificados de recebiveis do agronegocio da 682
(sexagésima oitava) série da 1° (primeira) emissao da
Emissora, a serem emitidos com lastro nos Direitos
Creditodrios do Agronegocio.

significa todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, observada a definicao adotada exclusivamente
para fins de verificacdo de quérum de Assembleias Gerais,
a saber: todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, excluidos os CRA que a Emissora ou a Suzano
eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria,
0s que sejam de titularidade (direta ou indireta) de
empresas ligadas a Emissora ou a Suzano, ou de fundos de
investimento administrados por empresas ligadas a
Emissora ou a Suzano, assim entendidas empresas que
sejam subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou qualquer
de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como
seus conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes
e colaterais até o 2° (segundo) grau.

significa a CREDIT AGRICOLE BRASIL S/A DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS, instituicao financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, convidada
pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede em Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Alameda Itu, 852, 16° andar, Jardim Paulista,
CEP 01421-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
01.638.542/0001-57.

significa a CREDIT SuUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE
VALORES S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicao de valores mobiliarios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede em Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr.,
700, 11°, 13° e 14° andares (parte), Itaim Bibi, CEP 04542-
000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.809.182/0001-30.
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Créditos do Patrimonio
Separado

CSLL

Custodiante

Custos da Emissao

CVM

Data de Emissao

Data de Integralizacao

Data de Pagamento de
Remuneracéao

Data de Inicio da Oferta

Data de Vencimento

DDA

Decreto 6.306

Decreto-lei 413

significam (i) os Direitos Creditorios do Agronegocio; (ii) os
valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) a (ii), acima, conforme aplicavel.

significa a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.

significa a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.,
instituicao financeira com sede em Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6° e 10°
andares, CEP 04530-001, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 50.657.675/0001-86, responsavel pela guarda dos
documentos comprobatorios que evidenciam a existéncia dos
Direitos Creditorios do Agronegocio, a saber, a via fisica
negociavel da NCE e uma via original do Contrato de Cessao.

significa o Comissionamento e as demais despesas da Oferta,
referidos em conjunto.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa a data de emissao dos CRA, qual seja 29 de junho
de 2015.

significa a data em que ira ocorrer a integralizacdo dos CRA.

significa cada data de pagamento da Remuneracao aos
titulares de CRA, que devera ser realizado em 8 (oito)
parcelas semestrais, até a Data de Vencimento (inclusive),
observadas as datas previstas no item "Remuneracao” da
Secdo "Informacdes Relativas a Oferta” deste Prospecto
Preliminar e no Anexo Il do Termo de Securitizacao.

significa a data em que a Oferta sera iniciada, a partir da (i)
obtencao do registro definitivo da Oferta perante a CVM; (ii)
publicacdo do Anlncio de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo.

significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, 19 de junho
de 2019.

significa o sistema de distribuicao de ativos de renda fixa em
mercado primario, operacionalizado e administrado pela
BME&FBOVESPA.

Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado.

Decreto-lei n° 413, de 9 de janeiro de 1969, conforme
alterado.
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Despesas

Dia Util

Direcionamento da Oferta

Direitos Creditoérios do
Agronegoécio

Documentos da Operacao

DOESP

Emissao

Emissora

significam as despesas da Emissao e da Oferta, indicados ao
longo do Contrato de Cessao e/ou no Termo de
Securitizacao, que deverao ser pagas com 0S recursos
recebidos mensalmente da Suzano, nos termos do Contrato
de Cessao, ou, na hipotese de inadimplemento ou de sua
insuficiéncia, com recursos do Patrimonio Separado.

significa (i) no caso da CETIP e para calculo da
Remuneracao, todo dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional; e (ii) no caso da BM&FBOVESPA,
qualquer dia que nao seja sabado, domingo, feriado, ou data
que, por qualquer motivo, nao haja expediente na
BM&FBOVESPA, para fins de prorrogacao de prazos.

significa que a distribuicdo plblica dos CRA devera ser
direcionada a Investidores qualificados ou nao qualificados,
observado o seguinte direcionamento da distribuicdo: (i) até
80% (oitenta por cento) de Investidores Nao Institucionais; e
(ii) até 20% (vinte por cento) de Investidores Institucionais.

significam todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Suzano por forca da NCE, objeto de
cessao onerosa definitiva a Emissora no ambito do Contrato
de Cessao.

significa os seguintes documentos, quando referidos em
conjunto (i) a NCE; (ii) ao Contrato de Cessao; (iii) ao Termo
de Securitizacdo; (iv) ao contrato celebrado com o
Custodiante; (v) ao contrato celebrado com o Agente
Fiduciario; (vi) aos contratos celebrados com o Banco
Liquidante; (vii) ao Contrato de Colocacao; (viii) ao contrato
celebrado com o Agente Registrador; (ix) ao contrato
celebrado com o Agente Escriturador; (x) aos Prospectos
Preliminar e Definitivo; e (xi) aos demais instrumentos
celebrados com prestadores de servicos contratados no
ambito da Emissao e da Oferta.

significa o Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

significa a 1% (primeira) emissao de certificados de
recebiveis do agronegocio da Emissora, cuja 68* (sexagésima
oitava) série € objeto do Termo de Securitizacao.

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora de direitos
creditorios do agronegocio, com sede em Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 5°
andar, conjuntos 53 e 54, CEP 05419-001, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n°10.73.164/0001-43.
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Encargos Moratorios

Eventos de Liquidacao do
Patrimonio Separado

Evento de Vencimento
Antecipado

Familia Feffer

Fator Corretora

Formador de Mercado

Governo Federal ou Governo
Brasileiro

Guide

corresponde (i) aos juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis; e (ii) a multa nao
compensatoria de 2% (dois por cento), incidente sobre o
saldo das obrigacdes devidas e nao pagas, ambos devidos
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, nas hipdteses previstas na NCE, no Contrato de
Cessao e/ou no Termo de Securitizacao, conforme o caso.

significam os eventos que poderao ensejar a assuncao imediata
da administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente
Fiduciario, com sua consequente liquidacdo em favor dos
titulares de CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacao.

significam os eventos que poderao ensejar a declaracao de
vencimento antecipado dos CRA, conforme previsto no
Termo de Securitizacao.

significa os Srs. David Feffer, Daniel Feffer, Jorge Feffer, Ruben
Feffer e Fanny Feffer, bem como seus herdeiros necessarios.

significa o FATOR S.A. CORRETORA DE VALORES, instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de
ordens, com sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Doutor Renato Paes de Barros, 1.017, 11° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 63.062.749/0001-83.

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com

sede em Osasco, Estado de Sao Paulo, no nlcleo
administrativo denominado "Cidade de Deus", Vila Yara,

s/n°, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12.

significa o Governo da RepuUblica Federativa do Brasil.

significa a GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens,
com sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Boa
Vista, 356, 7° andar, Centro, CEP 01014-910, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 65.913.436/0001-17.
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IGP-M

Instrucdao CVM 28

Instrucdao CVM 308

Instrucao CVM 325

Instrucao CVM 384

Instrucao CVM 400

Instrucao CVM 409

Instrucdao CVM 414

Instrucdao CVM 554

Investidor Institucional

Investidor Nao Institucional

Investidores

IOF

IOF/Cambio

significa o indice de precos calculado mensalmente pela
Fundacao Getulio Vargas.

significa a Instrucdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n° 308, de 14 de maio de 1999,
conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000,
conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n° 384, de 17 de marco de 2003,
conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

significa a Instrucao CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada.

Instrucao da CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

significam os Investidores que sejam pessoas juridicas, além
de fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras
administradas, fundos de pensao, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades
de previdéncia complementar e de capitalizacao.

significam os Investidores que sejam pessoas fisicas que
adquiram qualquer quantidade de CRA, ainda que suas
ordens sejam colocadas por meio de private banks ou
administradores de carteira.

significam os Investidores Institucionais e os Investidores nao
Institucionais, referidos em conjunto.

significa o Imposto sobre Operacoes Financeiras.

significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio.
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IOF /Titulos

IRF
IRPJ

ISS
Jornal
JTF
JUCEB
JUCESP

Jurisdicdo de Tributacao
Favorecida

Lei 2.666

Lei 6.313

Lei 8.981

Lei 9.514

Lei 10.931

Lei 11.033

Lei 11.076

Lei das Sociedades por Ac¢des

Leis Anticorrupcéao

LLA

significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos
e Valores Mobiliarios.

significa o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa o Imposto Sobre Servicos, de qualquer natureza.
significa o jornal “Jornal da Tarde”.

Jurisdicao de Tributacao Favorecida.

significa a Junta Comercial do Estado da Bahia.

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa qualquer pais que nao tribute a renda, ou que a
tribute em aliquota inferior a 20% (vinte por cento).

Lei n°® 2.666, de 6 de dezembro de 1955, conforme alterada.

Lei n° 6.313, de 16 de dezembro de 1975, conforme
alterada.

Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada.

Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada.

Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.

Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

significa a legislacdo brasileira contra a lavagem de dinheiro
e anticorrupcao, a saber, a Lei n° 9.613, de 03 de marco de
1998, conforme alterada, e a Lei n° 12.846, de 01 de agosto
de 2013, conforme alterada.

significa a LLA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdao financeira integrante do sistema de
distribuicado de valores mobiliarios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede em Sao Paulo, Estado de
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Manual de Normas para
Formador de Mercado

MDA

NCE

Norma

Obrigacées

Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.179, 8° andar,
conjunto 81, parte, Itaim Bibi, CEP 01452-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 67.600.379/0001-41.

Significa o "Manual de Normas para Formador de Mercado”,
editado pela CETIP, conforme atualizado.

significa o Modulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicao de ativos de renda fixa em mercado primario,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

significa a nota de crédito a exportacao emitida pela Suzano
em 10 de junho de 2015, nos termos da Lei 6.313, em favor
do Banco Votorantim, a ser endossada em favor da Emissora
pelo Banco Votorantim, conforme obrigacao a ser assumida
no ambito do Contrato de Cessao.

significa qualquer lei, decreto, medida provisoria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta, resolucao,
instrucdo, circular e/ou qualquer tipo de determinacao, na
forma de qualquer outro instrumento ou regulamentacao, de
orgaos ou entidades governamentais, autarquias, tribunais
ou qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou
obrigacoes.

significa toda e qualquer obrigacdo da Suzano ou da
Emissora, principal e/ou acessoria, presente e/ou futura,
decorrente da NCE, do Contrato de Cessao e/ou do Termo de
Securitizacdao, observada a vinculacdo dos Direitos
Creditorios do Agronegocio aos CRA, prevista na NCE e no
Termo de Securitizacao, bem como eventuais custos e/ou
despesas incorridos pela Emissora, pelo Agente Fiduciario
e/ou pelos titulares de CRA, inclusive em razao de: (i)
inadimplemento, total ou parcial da NCE, das obrigacoes
assumidas pela Suzano no ambito da NCE e/ou do Contrato
de Cessao, inclusive com relacdo a valores de reembolso
e/ou para fins do pagamento de Despesas, que deverao ser
depositados na Conta Centralizadora integrante do
patrimonio separado da emissao dos CRA; (ii) todo e
qualquer montante de pagamento, valor do crédito e/ou de
principal, remuneracao, juros, encargos ordinarios e/ou
moratorios, decorrentes da NCE, dos CRA, do Contrato de
Cessao e/ou do Termo de Securitizacdo, devidos a Emissora
e/ou aos titulares de CRA, ordinariamente ou em funcao de
evento de vencimento antecipado; (iii) incidéncia de
tributos devidos pela Suzano em relacdo aos pagamentos a
serem realizados no ambito da NCE e do Contrato de Cessao,
bem como as Sancdes, quando aplicaveis nos termos da NCE,
e despesas gerais decorrentes da NCE, dos CRA, do Contrato
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Oferta

Onus e o verbo Onerar

Opcao de Lote Adicional

Opcéao de Lote Suplementar

Operacao de Securitizacao

de Cessao e/ou do Termo de Securitizacdo, conforme
aplicaveis; e/ou (iv) processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda
de direitos e prerrogativas decorrentes da NCE, do Contrato
de Cessao e/ou do Termo de Securitizacao, desde que
devidamente comprovados.

significa a distribuicdo puablica dos CRA, que serdo
ofertados nos termos da Instrucao CVM 400 e da Instrucao
CVM 414,

significa (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria), cessao
ou alienacdo fiduciaria, penhora, arrolamento, arresto,
sequestro, penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento,
vinculacdo de bens, direitos e opcdes, assuncao de
compromisso, concessao de privilégio, preferéncia ou
prioridade, ou (ii) qualquer outro oOnus, real ou nao,
gravame, ou (iii) qualquer um dos atos, contratos ou
instrumentos acima, com o mesmo efeito ou efeitos
semelhantes, se e quando realizados no ambito de
jurisdicoes internacionais e/ou com relacdo a ativos
localizados no exterior.

significa a opcao da Emissora, apo6s consulta e concordancia
prévia dos Coordenadores e da Suzano, de aumentar a
quantidade dos CRA originalmente ofertados em até 20%
(vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdgo CVM
400, desde que o Valor Total do Crédito representado pela
emissdo da NCE seja equivalente a quantidade de CRA
aumentada pelo exercicio de referida opcao.

significa a opcdo dos Coordenadores, apos consulta e
concordancia prévia da Emissora e da Suzano, de distribuir
um lote suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento)
da quantidade dos CRA originalmente ofertados, para
atender excesso de demanda constatado no Procedimento
de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 24 da Instrucao CVM 400, desde que
o Valor Total do Crédito representado pela emissao da NCE
seja equivalente a quantidade de CRA aumentada pelo
exercicio de referida opcao.

significa a operacao financeira de securitizacdo de
recebiveis do agronegdcio que resultara na emissao dos
CRA, a qual os Direitos Creditorios do Agronegocio serao
vinculados como lastro com base no Termo de
Securitizacdo, que tera, substancialmente, as seguintes
caracteristicas: (i) a Suzano emitira NCE, a ser
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Orcamento

Ordem de Pagamentos

Partes Relacionadas

Participantes Especiais

Patrim6nio Separado

integralizada pela Cedente, consubstanciando os Direitos
Creditorios; (ii) a Cedente cedera a totalidade dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio para a Emissora, por meio do
Contrato de Cessao; (iii) a Emissora realizara a emissao de
CRA, nos termos da Lei 11.076, sob regime fiduciario, com
lastro nos Direitos Creditorios do Agronegocio, conforme o
disposto no Termo de Securitizacdo, o0s quais serao
ofertados publicamente no mercado de capitais brasileiro;
e (iv) a Emissora efetuara o pagamento, em moeda
corrente nacional, do Preco de Aquisicdo a Cedente em
contrapartida a cessao onerosa definitiva dos Direitos
Creditorios do Agronegocio.

significa a descricao do valor do financiamento, a data do
vencimento, a finalidade, a descricao dos bens objeto da
exportacao e 0 cronograma para a sua execucao, nos termos
previstos na NCE.

significa a ordem de prioridade de alocacao dos recursos
integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem
limitacao, os montantes recebidos pela Emissora em razao
do pagamento dos valores devidos no ambito da NCE.

significa (i) com relacdo a uma Pessoa, qualquer outra
Pessoa que, de modo direto ou indireto (a) a Controle, (b)
seja por ela Controlada, (c) esteja sob Controle comum, e
(d) seja com ela coligada, (ii) seja administrador,
funcionario, agente ou preposto de determinada Pessoa; e
(iii) com relacao a determinada pessoa natural, os familiares
até segundo grau.

significam as seguintes instituicoes financeiras integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, convidadas pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, mediante assinatura dos Termos de
Adesdo, referidas em conjunto: (i) Agora, (ii) Alfa, (iii) Ativa,
(iv) Banco BBM, (v) Banco BTG, (vi) Banco Daycoval, (vii) Banco
Fator, (viii) BNP Paribas, (ix) Bradesco Corretora, (x) Capital
Market, (xi) Citigroup, (xii) Concordia, (xiii) Credit Agricole,
(xvi) Credit Suisse, (xv) Fator Corretora, (xvi) Guide, (xvii)
LLA, (xviii) Reliance, (xix) Rico, (xx) Socopa, (xxi) Spinelli,
(xxii) UBS, (xxiii) Votorantim Corretora e (xxiv) XP
Investimentos.

significa o patrimonio constituido em favor da Emissao e dos
titulares de CRA apos a instituicdo do Regime Fiduciario,
administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, composto pelos Créditos do Patrimonio
Separado. O Patrimonio Separado ndo se confunde com o
patrimonio comum da Emissora e se destina exclusivamente
a liquidacao dos CRA.
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Pedido de Reserva

Periodo de Capitalizacao

Periodo de Reserva

Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas

Pessoa

Pessoa Vinculada

PIS

Prazo Maximo de Colocacao

Preco de Aquisicao

significa cada formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intencdao de subscricdo dos CRA no
ambito da Oferta, firmado por Investidores durante o
Periodo de Reserva.

significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacao, ou na Data de Pagamento de Remuneracao
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de
Pagamento de Remuneracao correspondente ao periodo
em questao, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacao
sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a
Data de Vencimento.

significa o periodo compreendido entre os dias 25 de maio de
2015 e 9 de junho de 2015, inclusive.

significa o periodo compreendido entre os dias 25 de maio de
2015 e 28 de maio de 2015, inclusive.

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, condominio,
trust, veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou
qualquer organizacado que represente interesse comum, ou
grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica.

significam Investidores que sejam: (i) administrador ou
Controlador da Emissora, da Suzano e/ou de outras
sociedades sob seu Controle comum; (ii) administrador ou
Controlador de qualquer dos Coordenadores; (iii) outras
Pessoas vinculadas a Emissdao e ao procedimento de
distribuicdo dos CRA; ou (iv) respectivos conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° (segundo) grau, de cada uma das pessoas referidas nos
itens (i), (ii) ou (iii), acima, nos termos do artigo 55 da
Instrucao CVM 400.

significa a Contribuicao ao Programa de Integracao Social.

significa o periodo maximo de 10 (dez) dias, contado a partir
da data de publicacao do Anuncio de Inicio.

significa o valor devido a Cedente, pela Emissora, com
relacao a aquisicao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
considerando os recursos captados pela Emissora por meio
da integralizacdo dos CRA em mercado primario. O Preco de
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Preco de Integralizacao

Procedimento de Bookbuilding

Prospecto Preliminar ou

Prospecto

Prospecto Definitivo

Prospectos

PUMA

Regime Fiduciario

Reliance

Aquisicao sera equivalente ao Valor Total do Crédito apurado
na Data de Integralizacao, previsto na NCE, sem que haja
aplicacao de qualquer taxa de desconto pela Emissora.

significa o preco de subscricao dos CRA, correspondente ao
Valor Nominal Unitario.

significa o procedimento de coleta de intencdes de
investimento realizado pelos Coordenadores no ambito da
Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo
44, ambos da Instrucao CVM 400, para definicao do volume da
Emissdao, considerando a emissao total dos CRA objeto da
Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar, e do
percentual adotado para apuracao da Remuneracao.

significa o presente “Prospecto Preliminar de Distribuicdo
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 68¢
Série da 1% Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A.”.

significa o "Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 68¢ Série da 1°
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A."

significam o Prospecto Preliminar e/ou o Prospecto
Definitivo, referidos em conjunto ou individual e
indistintamente, conforme o caso, exceto se expressamente
indicado o carater preliminar ou definitivo do documento.

significa a plataforma eletronica de negociacdo de
multiativos, administrada e operacionalizada pela
BM&FBOVESPA.

significa o regime fiduciario, em favor da Emissao e dos
titulares de CRA, instituido sobre os Créditos do Patrimonio
Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, conforme
aplicavel.

significa a RELIANCE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira integrante do sistema
de distribuicao de valores mobiliarios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede em Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, 870, 22° e 23° andares,
Pinheiros, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
04.215.594/0001-09.
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Remuneracao

Reorganizagao Societaria

Resolucao 2.689

Resolucdo 2.836

Resolucao 4.373

Rico

Sancdes

significa os juros remuneratorios dos CRA, correspondentes a
101% (cento e um por cento) da variacao acumulada da Taxa
DI, definido por meio do Procedimento de Bookbuilding,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis, conforme previsto na clausula 6.1 do Termo de
Securitizacao, os quais deverao ser pagos semestralmente, a
cada Data de Pagamento de Remuneracao.

significa em relacao a uma Pessoa, qualquer transformacao,
cisao, fusdao, incorporacao (de sociedades ou acoes),
integralizacao de capital (drop down), reducao de capital ou
qualquer outra forma de reorganizacao que tenha como
efeito uma combinacdo de negocios, conforme definido na
Deliberacao da CVM n° 665, de 4 de agosto de 2011.

significa a Resolucao n° 2.689, emitida pelo Conselho
Monetario Nacional em 26 de janeiro de 2000, conforme
alterada, vigente até 30 de marco de 2015, quando sera
revogada e substituida pela Resolucdo n° 4.373, de 29 de
setembro de 2014.

Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 2.836, de 30
de maio de 2001, conforme alterada.

Resolucdo n° 4.373, emitida pelo Conselho Monetario
Nacional em 29 de setembro de 2014, conforme alterada,
em vigor a partir de 30 de marco de 2015.

significa a RICO CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede em Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 960, 5° andar, conjuntos
51 e 52, CEP 04534-004,CNPJ/MF sob o n° 13.434.335/0001-
60.

significa, na hipotese de (i) descumprimento de quaisquer das
obrigacdes assumidas na clausula 4* e seguintes da NCE, bem
como de outras disposicoes previstas no Contrato de Cessao
relacionadas com o objetivo de financiar a exportacao dos
produtos do agronegocio indicados na NCE; e/ou (ii)
descaracterizacao do regime juridico aplicavel a NCE e/ou aos
Direitos Creditorios do Agronegocio: (a) os tributos, encargos,
custos ou multas, que incidam, venham a incidir ou sejam
entendidos como devidos sobre a NCE ou os Direitos Creditorios
do Agronegocio e sejam exigiveis, especialmente o Imposto
sobre Operacdes Financeiras - I0OF, nos termos da legislacéao
aplicavel; e (b) qualquer outra despesa, custo ou encargo, a
qualquer titulo e sob qualquer forma, relacionados a NCE e ao
Direitos Creditorios do Agronegoécio, inclusive despesas
processuais e honorarios advocaticios.
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Série

Socopa

Spinelli

Suzano

Taxa de Administracao

Taxa DI

Taxa Substitutiva

significa a 68 (sexagésima oitava) série de certificados de
recebiveis do agronegocio da Emissora, no ambito de sua 12
(primeira) emissao.

significa a SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A,,
instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens,
com sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 1.355, 3° andar, Jardim Paulistano, CEP
01452-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.285.390/0001.40.

SPINELLI S/A - CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO,
instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens,
com sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 1.355, 4° andar, Pinheiros, CEP 01452-
002, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.739.629/0001-42.

significa a SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A., sociedade por acoes
com sede em Salvador, Estado da Bahia, Avenida Professor
Magalhaes Neto, 1.752, 10° andar, salas 1.009, 1.010 e
1.011, CEP 41810-012, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
16.404.287/0001-55, emitente da NCE.

significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela
administracdo do Patrimonio Separado, no valor de
R$3.000,00 (trés mil reais), liquida de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M desde a Data de
Emissao, calculada pro rata die, se necessario.

significa a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI
over extra grupo - Depositos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.
com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
expressa na forma percentual ao ano.

significa a taxa que devera ser utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas no
Termo de Securitizacdo e na NCE, em caso de extincao,
indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo da
Taxa DI, a ser definida na forma prevista na NCE e no Termo
de Securitizacao.
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http://www.cetip/

Termos de Adeséao

Termo de Securitizagcao

UBS

Valor Total da Emissao

Valor Total do Crédito

Valor Nominal Unitario

Votorantim Corretora

significam os termos de adesao ao Contrato de Distribuicao
celebrados entre o Coordenador Lider e cada Participante
Especial, com anuéncia da Emissora, para formalizacdo da
contratacao dos Participantes especiais, na qualidade de
instituicées financeiras autorizadas a atuar no mercado de
capitais brasileiro, para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens.

significa o "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 68¢ Série da 19 Emissdo da Eco Securitizadora
de Direitos Creditdérios do Agronegocio S.A.", celebrado em 10
de junho de 2015, entre a Emissora e o Agente Fiduciario para
regular a Emissdo e instituir o Regime Fiduciario sobre os
Créditos do Patrimonio Separado.

significa a UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicido de valores mobiliarios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede em Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4.400, 7° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.819.125/0001-73.

significa o valor nominal total dos CRA que correspondera a
R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de
reais), na Data de Emissao. A quantidade de CRA inicialmente
ofertada, equivalente a 500.000 (quinhentos mil) CRA, foi
aumentada mediante exercicio total da Opcdo de Lote
Adicional e mediante exercicio total da Opcao de Lote
Suplementar.

significa o valor total do crédito representado pela NCE,
correspondente a R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e
cinco milhées de reais), na data de emissao da NCE. Referido
montante foi aumentado para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, em razdo de exercicio total
da Opcao de Lote Adicional e Opcao de Lote Suplementar,
de modo a refletir o volume total da Emissao.

significa o valor nominal unitario dos CRA que correspondera
a R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao.

significa a VOTORANTIM CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira integrante do
sistema de distribuicido de valores mobiliarios, convidada
pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede em Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida das Nac¢des Unidas, 14.171, 14° andar,
Torre A, Vila Gertrudes, CEP 04794-000, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 01.170.892/0001-31.
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XP Investimentos significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira integrante do
sistema de distribuicao de valores mobiliarios, convidada
pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede no Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 3.434, Bloco 7, 2°
andar, salas 201 e 207 a 208, parte, Barra da Tijuca, CEP
22640-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0001-04.

Todas as definicoes estabelecidas neste Prospecto Preliminar que designem o singular incluirao o
plural e vice-versa e poderao ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino,
conforme o caso.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR POR REFERENCIA

As informacoes referentes a situacao financeira da Emissora e outras informacoes a ela relativas,
tais como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos,
composicao do capital social, administracao, recursos humanos, processos judiciais,
administrativos e arbitrais e as informacoes exigidas no anexo lll, item 2 e itens 4 a 7, e anexo llI-
A, ambos da Instrucdo CVM 400, incluindo também a descricdo dos negdcios com empresas ou
pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negdcios realizados com os respectivos
controladores, bem como empresas ligadas, coligadas, sujeitas a controle comum ou que
integrem o mesmo grupo econdmico da Emissora, conforme requisitado no artigo 1°, VI, do anexo
I do Codigo de Regulacao e Melhores Praticas para as Ofertas PUblicas de Distribuicao e Aquisicao
de Valores Mobiliarios, da ANBIMA, podem ser encontradas no Formulario de Referéncia,
elaborado nos termos da Instrucao da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada,
que se encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

° www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar
em "Companhias”, clicar em "Consulta a Base de Dados", clicar em "Documentos e
Informacdes de Companhias”, buscar "Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegocios S/A", e
selecionar "Formulario de Referéncia").

As informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracdes financeiras
e as informagdes financeiras trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Acbes, as normais internacionais de
relatorio (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standarts Board (IASB), as normas e
regulamentos emitidos pela CVM, para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2014,
2013 e 2012 podem ser encontradas no seguinte website:

° www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar
em "Companhias”, clicar em "Consulta a Base de Dados", clicar em "Documentos e
Informacdes de Companhias”, buscar "Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegocios S/A", e
selecionar "DFP" ou "ITR", conforme o caso).
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Preliminar inclui estimativas e projecdes, inclusive na Secao “Fatores de Risco”,
na pagina 104 deste Prospecto Preliminar.

As presentes estimativas e declaracdes estao baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais
e estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a
afetar os negocios da Suzano, sua condicao financeira, seus resultados operacionais ou projecoes.
Embora acreditemos que as estimativas e declaracées acerca do futuro encontram-se baseadas
em premissas razoaveis, tais estimativas e declaragdes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas
e suposicoes, e sao feitas com base em informacdes atualmente disponiveis.

As estimativas e declaragoes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas
nao se limitando a:

U]

(i)
(iif)
(iv)

(v)

(vi)

conjuntura econdémica e mercado agricola global e nacional;
dificuldades técnicas nas suas atividades;
alteracdes nos negocios da Emissora ou da Suzano;

alteracbes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orcamento e
demanda da Emissora e da Suzano, e nas preferéncias e situacao financeira de seus
clientes;

acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior; e outros
fatores mencionados na Secdo “Fatores de Risco” na pagina 104 deste Prospecto
Preliminar;

as palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”,
“pretende”, “espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas.
Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que néo se
pode assegurar que serao atualizadas ou revisadas em razao da disponibilizacao de
novas informacdes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas
estimativas envolvem riscos e incertezas e nao consistem em qualquer garantia de
um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem
ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e
declaracoes futuras, constantes neste Prospecto Preliminar. Tendo em vista os riscos
e incertezas envolvidos, as estimativas e declaracoes acerca do futuro constantes
deste Prospecto Preliminar podem nao vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e
desempenho da Emissora e da Suzano podem diferir substancialmente daqueles
previstos em suas estimativas em razao, inclusive, dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaracoes
futuras para tomar uma decisao de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informacodes sobre a Oferta e os CRA. Recomenda-se ao
Investidor, antes de tomar sua decisao de investimento, a leitura cuidadosa deste Prospecto
Preliminar, inclusive seus Anexos e do Termo de Securitizacdao. Para uma descricao mais
detalhada da operacdo que da origem aos Direitos Creditorios do Agronegocio, vide a secao
“Informacoes Relativas a Oferta” na pagina 47 deste Prospecto Preliminar.

Securitizadora Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Coordenador Lider Banco Votorantim S.A.

Coordenadores Banco Itat BBA S.A. e Banco Bradesco BBI S.A.
Participantes Os Participantes Especiais, na qualidade de instituicées financeiras
Especiais autorizadas a atuar no mercado de capitais brasileiro como instituicoes

intermediarias, foram convidados pelos Coordenadores para participar
da Oferta apenas para o recebimento de ordens.

Agente Fiduciario: SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.
Numero da Série e da 68?2 (sexagésima oitava) série da 12 (primeira) emissdo de certificados de

Emissdo dos CRA recebiveis do agronegdcio da Emissora.
objeto da Oferta

Local e Data de Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a data de emissao dos
Emissao dos CRA CRA, 29 de junho de 2015.
objeto da Oferta
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Valor Total da
Emissao

Quantidade de CRA

Valor Nominal
Unitario

Oferta

Direitos Creditoérios
do Agronegécio
Vinculados aos CRA

Originadora dos
Direitos Creditorios
do Agronegacio

R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais),
observado que o valor originalmente ofertado foi aumentado em 35%
(trinta e cinco por cento), de comum acordo entre os Coordenadores, a
Emissora e a Suzano, em razao do exercicio total das Opcdes de Lote
Adicional e Suplementar.

A Emissora, apos consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e
da Suzano, optou por aumentar a quantidade dos CRA originalmente
ofertados, em 20% (vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, no
ambito da Opcdo de Lote Adicional. Por sua vez, os Coordenadores,
apos consulta e concordancia prévia da Emissora e da Suzano, com o
proposito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no
Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 24 da Instrucao CVM 400, optaram por distribuir
um lote suplementar de CRA de 15% (quinze por cento) da quantidade
dos CRA originalmente ofertados, no ambito da Opcao de Lote
Suplementar.

Serao emitidos 675.000 (seiscentos e setenta e cinco mil) CRA. A
quantidade de CRA originalmente ofertada foi aumentada em funcao do
exercicio da Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar,
na forma prevista no item "Valor Total da Emissao”, acima. Aplicam-se
aos CRA emitidos no ambito da Opcao de Lote Adicional e da Opcéao de
Lote Suplementar as mesmas condicoes e preco dos CRA inicialmente
ofertados.

Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na
Data de Emissao.

Os CRA, que compdem a 682 (sexagésima oitava) série da 12 (primeira)
emissdao de certificados de recebiveis do agronegocio da Emissora,
serdo objeto de distribuicdo publica nos termos da Instrucao CVM 400.

Direitos Creditorios do Agronegocio oriundos de NCE emitida pela
Suzano.

Suzano.

31




Data de Emissao dos
Direitos Creditoérios
do Agronegocio

Valor Total dos

Direitos Creditorios
do Agronegocio

Vencimento dos
Direitos Creditorios
do Agronegocio

Forma dos CRA

Prazo

Atualizacdo
Monetaria

Remuneracao dos
CRA

Pagamento da
Remuneracao dos
CRA

Amortizacao dos CRA

A NCE, da qual serao oriundos os Direitos Creditorios do Agronegdcio
vinculados aos CRA, foi emitida em 10 de junho de 2015.

O Valor Total do Crédito, na data de emissdao da NCE, da qual serao
oriundos os Direitos Creditorios do Agronegocio vinculados aos CRA,
totaliza R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de
reais). Referido montante foi aumentado para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, observado o exercicio total da Opcao
de Lote Adicional e Opcao de Lote Suplementar, de modo a refletir o
volume total da Emissao.

A NCE, da qual serdo oriundos os Direitos Creditorios do Agronegocio
vinculados aos CRA, vencera em 18 de junho de 2019.

Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e escritural.

A data de vencimento dos CRA sera 19 de junho de 2019, ressalvadas as
hipoteses de vencimento antecipado, conforme previsto no Termo de
Securitizacao.

0 Valor Nominal Unitario ndo sera objeto de atualizacao monetaria.

A partir da Data de Integralizacdo, os CRA farao jus a juros
remuneratorios, correspondentes a 101% (cento e um por cento) da
variacdo acumulada da Taxa DI, definido por meio do Procedimento de
Bookbuilding, incidente sobre o Valor Nominal Unitario a partir da Data
de Integralizacdo. A Remuneracao sera calculada de forma exponencial
e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis, e sera devida ao final
de cada Periodo de Capitalizacdo, a cada Data de Pagamento de
Remuneracao. O calculo da Remuneracao obedecera a formula indicada
na clausula 6.1. do Termo de Securitizacao.

O pagamento da Remuneracdo ocorrera semestralmente, nas Datas de
Pagamento de Remuneracao indicadas no Termo de Securitizacdo, até
a Data de Vencimento (inclusive).

O pagamento do Valor Nominal Unitario, devido a cada titular de CRA a
titulo de pagamento de Amortizacdo, sera realizado, em uma Unica
parcela, na Data de Vencimento.
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Formalizagdo da
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Colocacgao

Registro para
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Vencimento
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Eventos de
Liquidagdo do
Patrimoénio Separado

Os Direitos Creditorios do Agronegocio serao adquiridos pela Emissora
apos o desembolso pelo Banco Votorantim do crédito representado pela
emissao da NCE, conforme previsto no Contrato de Cessao. A partir da
implementacdo das condicoes precedentes, indicadas na clausula 3.2
do Contrato de Cessdo, a Emissora realizara o pagamento do Preco de
Aquisicao, com base em recursos por ela recebidos com a
integralizacao dos CRA em mercado primario.

O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de até 10 (dez) dias,
contados a partir da data de publicacdo do AnUncio de Inicio, nos
termos da regulamentacao aplicavel.

Os CRA serdo registrados (i) para distribuicdo no mercado primario por
meio (a) do CETIP21, administrado e operacionalizado pela CETIP, ou
do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, caso este venha a
suceder o CETIP21 como modulo de distribuicao primaria para
liquidacao dos CRA, e (b) do DDA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo a liquidacao financeira realizada por meio do
sistema de compensacao e liquidacao da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,
conforme o caso; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, por
meio (a) do CETIP21 administrado e operacionalizado pela CETIP, e (b)
do PUMA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em
mercado de bolsa, sendo a liquidacao financeira dos eventos de
pagamento e a custodia eletronica dos CRA realizada por meio do
sistema de compensacao e liquidacao da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,
conforme o caso.

A Emissora ou o Agente Fiduciario deverao, conforme o caso, declarar o
vencimento antecipado dos CRA nos casos previstos na clausula 7.3 do
Termo de Securitizacao.

O vencimento antecipado dos CRA terd efeitos automaticos nas
hipoteses que determinam sua incidéncia, conforme previsto na
clausula 7.3.3 do Termo de Securitizacgao.

Ocorrida alguma das hipoteses de vencimento antecipado com efeitos
nao-automaticos, devera ser convocada Assembleia  Geral,
especialmente para deliberar sobre eventual nao declaracao de
vencimento antecipado dos CRA, observados os procedimentos
previstos no Termo de Securitizacao.

A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado
podera ensejar a assuncao imediata da administracdo do Patriménio
Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipdtese, o
Agente Fiduciario devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis, uma
Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracao e/ou
eventual liquidacao, total ou parcial, do Patrimonio Separado.

33




Resgate Antecipado

Preco de
Integralizacao e
Forma de
Integralizacao

Publico-Alvo da
Oferta

Inadequacéao do
Investimento

Conforme previsto no Termo de Securitizacao, fica vedada qualquer
possibilidade de resgate antecipado facultativo dos CRA pela Emissora.
Nao obstante referida previsao, e observadas as regras de pagamento
antecipado previstas na NCE, a Emissora devera efetuar o resgate
antecipado obrigatério dos CRA, na forma prevista no Termo de
Securitizacao, caso seja verificado um evento de pagamento
antecipado obrigatdrio da NCE, nas hipoteses de: (i) constatacao de
qualquer vicio, invalidade ou ineficacia na cessao de crédito realizada no
ambito do Contrato de Cessédo, a satisfacao da Emissora; e/ou (ii) caso a
NCE, qualquer dos instrumentos constitutivos da Operacao de
Securitizacao e/ou o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo ou por
qualquer pessoa, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto.

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados por seu
Valor Nominal Unitario.

O Preco de Integralizacdo sera pago a vista: (i) nos termos do
respectivo Boletim de Subscricao; e (ii) para prover recursos a serem
destinados pela Emissora conforme a clausula 4.10 do Termo de
Securitizacao.

Todos os CRA serdo subscritos e integralizados em uma Unica Data de
Integralizacao.

Os CRA seréo distribuidos publicamente a Investidores ndo qualificados
ou qualificados, conforme definido no artigo 109 da Instrucao CVM n°
409 de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, em vigor até 30 de
junho de 2015, quando a definicao de investidores qualificados ou nao
qualificados prevista em referida norma sera substituida pela nova
previsao dos artigos 9°-A e 9°-B da Instrucao da CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada.

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i)
necessitem de liquidez com relacéo aos titulos adquiridos, uma vez que
a negociacao de certificados de recebiveis do agronegocio no mercado
secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr
risco de crédito relacionado ao mercado agricola.
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Forma e
Procedimento de
Colocacéao dos CRA

A distribuicao primaria dos CRA sera publica, sob regime de garantia
firme de colocacao, com intermediacao dos Coordenadores, integrantes
do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, conforme previsto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucao CVM 400, observados os termos e
condicdes abaixo descritos, estipulados no Contrato de Colocacao, os
quais se encontram descritos também neste Prospecto Preliminar.

A garantia firme de colocacao dos CRA aqui prevista esta limitada ao
montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), e sera
prestada na seguinte proporcéo: (i) R$166.666.667,00 (cento e sessenta
e seis milhdes, seiscentos e sessenta e sete mil reais), pelo
Coordenador Lider; (ii) R$166.666.667,00 (cento e sessenta e seis
milhoes, seiscentos e sessenta e sete mil reais), pelo Banco Itall BBA; e
(iii) R$166.666.666,00 (cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e
sessenta e seis mil reais), pelo Banco Bradesco BBI. Aos CRA oriundos
do exercicio total ou parcial de Opcao de Lote Adicional e de Opcao de
Lote Suplementar sao aplicadas as mesmas condicoes e preco dos CRA
inicialmente ofertados e sua colocacado sera conduzida sob o regime de
melhores esforcos.

A garantia firme de colocacdo prevista acima sera prestada pelos
Coordenadores (i) desde que e somente se satisfeitas todas as
condicOes precedentes previstas no Contrato de Colocacao; e (ii) se
apos o Procedimento de Bookbuilding existir algum saldo remanescente
de CRA nao subscrito, sendo certo que o exercicio da garantia firme
pelos Coordenadores sera feito pelo percentual maximo proposto para
a Remuneracao objeto do Procedimento de Bookbuilding, a saber, 105%
(cento e cinco por cento) da Taxa DI.

Os CRA poderdao ser colocados junto ao publico somente apos a
concessao do registro da Emissao, nos termos da Instrucao CVM 400 e
do Contrato de Colocacao.

Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora, organizardo a colocacao
dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em conta
suas relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica, observadas as regras de rateio proporcional
na alocacao de CRA em caso de excesso de demanda, nos termos
previstos nos itens relativos a “"Oferta Nao Institucional”, "Oferta
Institucional” e "Disposicoes Comuns a Oferta Institucional e a Oferta
Nao Institucional”, descritos na Secao “Informacdes Relativas a Oferta”
na pagina 47 deste Prospecto Preliminar.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de distribuicao e
colocacao dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da Secao
“Informacdes Relativas a Oferta” na pagina 72 deste Prospecto
Preliminar.
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A distribuicdo publica dos CRA devera ser direcionada a Investidores
qualificados ou nao qualificados, conforme definido no item relativo ao
publico alvo da Oferta aqui apresentado, respeitado o seguinte
Direcionamento da Oferta: (i) até 80% (oitenta por cento) de
Investidores Nao Institucionais; e (ii) até 20% (vinte por cento) de

Investidores Institucionais.

Na hipotese de nao ser atingido o montante originalmente previsto para
o Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores Nao
Institucionais, as respectivas sobras poderao ser direcionadas para os

Investidores Institucionais.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nos
CRA deveria ter realizado a sua reserva para subscricao de CRA junto a
um dos Coordenadores, durante o Periodo de Reserva, mediante
assinatura do Pedido de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou
maximos, observadas as limitacdes aplicaveis aos Investidores Pessoas
Vinculadas. Os Investidores também puderam participar da Oferta por
meio da apresentacdo de intencdes de investimento na data de

encerramento do Procedimento de Bookbuilding.

Significa o periodo compreendido entre os dias 25 de maio de 2015 e 9

de junho de 2015, inclusive.

Significa o periodo compreendido entre os dias 25 de maio de 2015 e 28

de maio de 2015, inclusive.
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Pessoas Vinculadas

Sao consideradas pessoas vinculadas no ambito da Oferta, qualquer das
seguintes pessoas (i) administrador ou Controlador da Emissora, da
Suzano e/ou de outras sociedades sob seu Controle comum; (ii)
administrador ou Controlador de qualquer dos Coordenadores; (iii)
outras Pessoas vinculadas a Emissdo e ao procedimento de distribuicdo
dos CRA; ou (iv) respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, de cada uma das
pessoas referidas nos itens (i), (ii) ou (iii), acima, nos termos do artigo
55 da Instrucao CVM 400. As Pessoas Vinculadas estao sujeitas as regras
e restricoes aplicaveis a Investidores Nao Institucionais previstas no
presente Prospecto Preliminar.

A participacao das Pessoas Vinculadas na Oferta foi admitida mediante
apresentacdo de Pedido de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou
maximos, a um dos Coordenadores e/ou Participantes Especiais, e
limitou-se a parcela do Direcionamento da Oferta destinada aos
Investidores Nao Institucionais.

Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em
subscrever CRA, incluindo, sem limitacdao, quando era Pessoa
Vinculada, declarou, no ambito do Pedido de Reserva, com relacdo ao
percentual a ser adotado para apuracao da Remuneracao, se a sua
participacdo na Oferta estava condicionada a definicdo de percentual
minimo de Remuneracdo, mediante a indicacdo de percentual de
Remuneracao, pelo Investidor, no Pedido de Reserva, conforme o caso,
observado o percentual maximo de 105% (cento e cinco inteiros por
cento), estabelecida como teto pelos Coordenadores para fins do
Procedimento de Bookbuilding. Para casos em que o percentual
apurado no Procedimento de Bookbuilding para a Remuneracao era
inferior ao percentual minimo apontado no Pedido de Reserva como
condicionante de participacao na Oferta, nos termos acima previstos, o
respectivo Pedido de Reserva foi cancelado pelos Coordenadores.

Os Pedidos de Reserva apresentados sdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto nas hipoteses de identificacao de divergéncia relevante entre as
informacdes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto
Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo
Investidor, ou a sua decisdao de investimento, nos termos do paragrafo
4° do artigo 45 da Instrucao CVM 400.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de distribuicao e
colocacao dos CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o item
“Distribuicao dos CRA” da Secdo “Informacdes Relativas a Oferta” na
pagina 72 deste Prospecto Preliminar.
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Excesso de Demanda Observado que o total de CRA correspondente aos Pedidos de Reserva
ou intencdes de investimento admitidos pelos Coordenadores no ambito
dos procedimentos descritos nos itens “Roadshow e Procedimento de
Bookbuilding”, “Oferta Nao Institucional” e “Oferta Institucional” da
Secao “Informacdes Relativas a Oferta”, nas paginas 78 e 80 deste
Prospecto Preliminar, excedeu o Valor Total da Emissao, considerando
o montante correspondente aos CRA objeto de exercicio da Opcao de
Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar, os CRA foram rateados
entre os Investidores pelos Coordenadores, proporcionalmente ao
montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou
intencdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracoes de
CRA.

Observado que o total de CRA correspondente aos Pedidos de Reserva
de Investidores Nao Institucionais admitidos nos termos previstos no
item “Oferta Nao Institucional” da Secdo “Informacdes Relativas a
Oferta”, na pagina 78 deste Prospecto Preliminar, excedeu ao
montante originalmente previsto para o Direcionamento da Oferta
destinado aos Investidores Nao Institucionais, os Coordenadores, em
comum acordo com a Emissora e a Suzano, puderam: (a) elevar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta,
procedendo, em seguida, ao atendimento dos Investidores Nao
Institucionais, de forma a atender, total ou parcialmente, referidos
Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais admitidos,
observado, no caso de atendimento parcial dos Pedidos de Reserva, que
os CRA deveriam ser rateados entre os Investidores pelos
Coordenadores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer
fracoes de CRA; ou (b) manter a quantidade de CRA inicialmente
destinada a Oferta N&o Institucional, sendo que os CRA objeto de
referido Direcionamento da Oferta deveriam ser rateados entre os
Investidores Nao Institucionais pelos Coordenadores, proporcionalmente
ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou
intencoes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracoes de
CRA.

Em qualquer caso, na ocorréncia de rateio, as intencbes de
investimento e os Pedidos de Reserva admitidos pelos Coordenadores
objeto de referido procedimento seriam parcialmente atendidos.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de distribuicao e
colocacao dos CRA, consultar o item “Distribuicao dos CRA” da Secao
“Informacdes Relativas a Oferta” na pagina 72 deste Prospecto
Preliminar.

38




Excesso de Demanda A nao observancia do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas

perante Pessoas
Vinculadas

sujeitou os Pedidos de Reserva apresentados por Pessoas Vinculadas
fora deste periodo ao cancelamento automatico pelos Coordenadores
por conta da verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de
Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar), conforme abaixo
descrito. Para o caso de Investidores Institucionais que eram Pessoa
Vinculada, ainda que o Pedido de Reserva tenha sido apresentado no
Periodo de Reserva Para Pessoas Vinculadas, referida ordem foi
cancelada por conta da verificacao de excesso de demanda superior a
1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da
Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar).

Como foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de
exercicio da Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar),
nao foi permitida a colocacao de CRA perante Pessoas Vinculadas e os
Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas foram automaticamente cancelados, nos
termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto pela colocacao de
CRA perante os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas e que tenham realizado Pedido de Reserva durante o
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, nos termos do
Direcionamento da Oferta, conforme autorizado no ambito do
procedimento de registro da Oferta, nos termos da Deliberacao da CVM
n°® 476, de 25 de janeiro de 2005.

A vedacao acima nao se aplica ao Formador de Mercado, nos termos da
regulacdo da CVM. Visando a otimizacao da atividade de Formador de
Mercado, a Emissora se comprometeu, no ambito do Contrato de
Formador de Mercado, a atender a totalidade das ordens enviadas pelo
Formador de Mercado inferiores ao percentual da Remuneracao
definido no Procedimento de Bookbuilding, até o limite de
R$10.000.000,00 (dez milhées de reais), independentemente do volume
total demandado pelos Investidores na Oferta.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de distribuicao e
colocacao dos CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o item
“Distribuicao dos CRA” da Secdo “Informacdes Relativas a Oferta” na
pagina 72 deste Prospecto Preliminar.
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Os recursos obtidos com a subscricao e integralizacao dos CRA serao
utilizados pela Emissora exclusivamente para o pagamento de despesas
da Emissao e do Preco de Aquisicao, conforme disciplinado no Contrato
de Cessao e no Termo de Securitizacao. O destino final dos recursos
captados sera o financiamento as atividades desempenhadas pela
Suzano relacionadas ao agronegodcio, assim entendidas as atividades
relacionadas com a producao, comercializacao, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos ou insumos do agronegocio, utilizados no
ambito do programa de exportacdo de papel e celulose pela Suzano, na
forma prevista em seu objeto social, no ambito da NCE, observado o
Orcamento nela previsto.

As demonstracdes financeiras anuais e as informacdes financeiras
trimestrais - ITR da Emissora, da Cedente e da Suzano, anexas a este
Prospecto Preliminar, foram objeto de auditoria e revisao por parte de
auditores independentes. Os nUmeros e informacdes presentes neste
Prospecto Preliminar nao foram objeto de revisao por parte de
auditores independentes, e, portanto, nao foram obtidas quaisquer
manifestacoes de auditores independentes acerca da consisténcia das
informacgdes financeiras constantes deste Prospecto Preliminar,
relativamente as demonstracdes financeiras publicadas, conforme
recomendacdo constante do Codigo ANBIMA.

Os titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da
comunhé&o dos titulares de CRA, observado o disposto na clausula 12 do
Termo de Securitizacao.

Para uma explicacdo acerca dos fatores de risco que devem ser
considerados cuidadosamente antes da decisao de investimento nos
CRA, consultar a Secao “Fatores de Risco” nas paginas 104 a 124 deste
Prospecto Preliminar.

Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Emissora contratou o
Formador de Mercado, com anuéncia da Suzano, para atuar no ambito
da Oferta por meio da inclusao de ordens firmes de compra e de venda
dos CRA, em plataformas administradas pela CETIP, na forma e
conforme as disposicoes da Instrucao CVM 384, do Manual de Normas
para Formador de Mercado, do Comunicado 111, com a finalidade de
fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

40




Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Direitos
Creditorios do Agronegodcio, a NCE e os CRA poderao ser obtidos junto aos Coordenadores, a
Emissora e na sede da CVM.
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CLASSIFICACAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificacdo de risco outorgada pela Agéncia de Classificacao de Risco,
tendo sido atribuida nota de classificacdo de risco "Aa2.br" para os CRA, conforme copia do
relatorio definitivo de classificacdo de risco prevista no Anexo X deste Prospecto.

Para a atribuicdo de tal nota, a Agéncia de Classificacdo de Risco levou em consideracao,
principalmente, a capacidade da Suzano de honrar suas obrigacées de pagamento na NCE. Assim,
alteracoes futuras nas classificacoes de risco da Suzano poderdo levar a alteracdes equivalentes
de classificacao de risco dos CRA.

A nota de classificacdo de risco sera objeto de revisdo a cada periodo de 3 (trés) meses, nos
termos do artigo 7°, paragrafo 7°, da Instrucdo CVM 414, devendo os respectivos relatorios ser
colocados, pela Emissora, a disposicdo do Agente Fiduciario e dos titulares de CRA, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento.
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IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO CUSTODIANTE, DO AGENTE
REGISTRADOR, DO AGENTE ESCRITURADOR E DOS ASSESSORES LEGAIS

Emissora Coordenador Lider
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO BANCO VOTORANTIM S.A.

AGRONEGOCIO S.A. Avenida das Nacoes Unidas, 14.171, Torre A,
Avenida Pedroso de Morais, 1.533, 5° andar, 18°andar

conjuntos 53 e 54 CEP 04794-000

S&o Paulo - SP S&o Paulo - SP

CEP 05419-001 At.: Sr. Roberto Roma

At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli Telefone: (11) 5171-2612

Telefone: (11) 3811-4959 Fax: (11) 5171-2656

Fax: (11) 3811-4959 E-mail:

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br roberto.roma@bancovotorantim.com.br
Site: www.ecoagro.agr.br Site: www.bancovotorantim.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto: Link para acesso direto ao Prospecto:
http://www.ecoagro.agr.br/prospecto/ (neste http://www.bancovotorantim.com.br/ofertas
website clicar em “Série 68 - Baixar PDF”) publicas (neste website clicar em “Suzano -

Prospecto Preliminar CRA - Certificados de
Recebiveis do Agronegocio”)
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Coordenador
BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3°
(parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi

Sao Paulo - SP

CEP 04538-132

At.: Srs. Marcello Aragao | Rogério Assaf
Telefone: (11) 3708-8508 | 3708-2502
Fax: (11) 3708-2533

E-mail: marcello.aragao@itaubba.com |
rogerio.assaf@itaubba.com

Site: www.itaubba.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
http://www.itaubba.com.br/portugues/atividades
/prospectos-to-iubb.asp (neste website clicar em
CRA Certificados de Recebiveis do Agronegocio,
em 2015, Maio, clicar em “CRA Suzano - Prospecto
Preliminar - 682 série da 12 emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegocio”)

Agente Fiduciario, Agente Registrador e
Custodiante

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6° e 10°
andares, Itaim Bibi

Sao Paulo - SP

CEP: 04530-001

At.: Nelson Santucci Torres
Telefone: (11) 3048-9943

Fax: (11) 3048-9910

Site: www.slw.com.br/fiduciario.asp

E-mail: nelson.torres@slw.com.br |
fiduciario@slw.com.br
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Coordenador

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Paulista, 1.450, 8° andar, Bela Vista
CEP 01310-917

Sao Paulo - SP

At.: Sr. Mauro Tukiyama

Telefone: (11) 2178 4800

Fax: (11) 2178-4880

E-mail: mauro.tukiyama@bradescobbi.com.br
Site: www.bradescobbi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
http://www.bradescobbi.com.br/Site/Oferta
s_Publicas/Default.aspx (neste website
escolher tipo de oferta “CRA” e clicar em
"CRA Suzano - Prospecto Preliminar - 682 série
da 1% emissao da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.)

Agente Escriturador

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Ameéricas, 500, bloco 13, grupo
205

Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22640-100

At.: Antonio Amaro | Henrique Noronha
Telefone: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

Site: www.oliveiratrust.com.br

E-mail: ger1.agente®@oliveiratrust.com.br



Assessor Legal dos Coordenadores e da Emissora  Assessor Legal da Suzano

DEMAREST ADVOGADOS MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E
Avenida Pedroso de Moraes, 1.201 QUIROGA ADVOGADOS

CEP 05419-001 Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447
Sao Paulo - SP CEP 01403-001

At.: Srs. Thiago Giantomassi | Renato Buranello Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3356-1656 | 3356-1548 At.: Sr. Bruno Tuca

Fax: (11) 3356-1700 Tel.: (11) 3147-2871

Site: www.demarest.com.br Fax: (11) 3147-7770

E-mail: tgiantomassi@demarest.com.br | Site: www.mattosfilho.com.br
rburanello@demarest.com.br E-mail: btuca@mattosfilho.com.br

Agéncia Classificadora de Risco
MoODY'S AMERICA LATINA LTDA.

Avenida das Nacoes Unidas, 12.551, 16° andar,
conjunto 1601

CEP 04575-060
Sao Paulo - SP

At.: Sra. Daniela Chun Jayesuria | Joao Daher |
Martin Fernandez-Romero

Telefone: (11) 3043-7305 | 3043-7331 | 5129-2621

Site: www.moodys.com/pages/default_br.aspx

E-mail: daniela.jayesuria@moodys.com |
joao.daher@moodys.com | martin.fernandez-
romero@moodys.com
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EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam o Prospecto Preliminar antes de tomar
qualquer decisdo de investir nos CRA. Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito
da Oferta poderao obter exemplares deste Prospecto Preliminar nos enderecos e nos websites da
Emissora e dos Coordenadores indicados na Secao “ldentificacao da Emissora, dos Coordenadores,
do Agente Fiduciario, do Custodiante, do Agente Registrador, do Agente Escriturador e dos
Assessores Legais”, na pagina 43 acima, bem como nos enderecos e/ou websites indicados

abaixo:

. Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro - RJ
ou
Rua Cincinato Braga, 340, 2° andar
Sao Paulo - SP

Site: www.cvm.gov.br

Neste website acessar em "Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar em "Companhias”, clicar
em "Consulta a Base de Dados", clicar em "Documentos e Informacdes de Companhias”, buscar
"Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegocios S/A" no campo disponivel. Em seguida acessar "Eco. Sec.
Dtos. Credit. Agronegocios S/A" e posteriormente "Documentos de Oferta de Distribuicao Publica".
No website acessar "download” em "Prospecto Preliminar CRA Série 682", referente ao Prospecto
Preliminar da 68° série da 12 emissao de CRA da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do

Agronegocio S.A.

. CETIP S.A. - Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
Sao Paulo - SP
Site: www.cetip.com.br
Neste website acessar em "Comunicados e Documentos”, o item "Prospectos”, em seguida buscar

"Prospectos CRA" e, posteriormente, acessar "Preliminar - 682 série da 1* emissao” na linha Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegocio S.A.

. BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48

Sao Paulo - SP

Site: http://www.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-
listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21741&idioma=pt-br

Neste website clicar em "Informacdes Relevantes”, em "Documentos de Oferta de Distribuicao
Publica", e acessar o Prospecto Preliminar com data de referéncia de 16 de junho de 2015.
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INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA
Estrutura da Securitizacdo

Os certificados de recebiveis do agronegocio sdao de emissao exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre
negociacado, vinculados a direitos creditérios originarios de negdcios realizados entre produtores
rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados
com a producao, comercializacao, beneficiamento ou industrializacao de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria. Os
certificados de recebiveis do agronegdcio sdao representativos de promessa de pagamento em
dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

No ambito da 68% (sexagésima oitava) série da 1* (primeira) emissao de certificados de recebiveis
do agronegocio da Emissora, serdo emitidos 675.000 (seiscentos e setenta e cinco mil) CRA. Estes
serdo objeto da Oferta, com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (um mil reais) na Data de
Integralizacdo, perfazendo o Valor Total da Emissao de R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e
cinco milhdes de reais). Os CRA serdo objeto de distribuicao publica, sob regime de garantia
firme de colocacao, nos termos da Instrucao CVM 400. A garantia firme de colocacao dos CRA
aqui prevista esta limitada ao montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), e
sera prestada na proporcao prevista no Contrato de Colocacao.

A Emissora, apods consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Suzano, optou por
aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em 20% (vinte por cento), nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, no ambito da
Opcao de Lote Adicional. Por sua vez, os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da
Emissora e da Suzano, com o proposito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no
Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da
Instrucao CVM 400, optaram por distribuir um lote suplementar de CRA de 15% (quinze por cento)
da quantidade dos CRA originalmente ofertados, no ambito da Opcao de Lote Suplementar. Aos
CRA oriundos do exercicio de Opgao de Lote Adicional e de Opcao de Lote Suplementar serdao
aplicadas as mesmas condicdes e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocacdo sera
conduzida sob o regime de melhores esforcos.

Como foi verificado excesso de demanda pelos Coordenadores superior a 1/3 (um terco) dos CRA
(sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote
Suplementar), nao foi permitida a colocacao de CRA perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de
Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas foram
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, exceto pela
colocacao de CRA perante os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que
tenham realizado Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, nos
termos do Direcionamento da Oferta, conforme autorizado no ambito do procedimento de
registro da Oferta, nos termos da Deliberacao da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005.
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A vedacao acima nao se aplica ao Formador de Mercado, nos termos da regulacao da CVM.
Visando a otimizacao da atividade de Formador de Mercado, a Emissora se comprometeu, no
ambito do Contrato de Formador de Mercado, a atender a totalidade das ordens enviadas pelo
Formador de Mercado inferiores ao percentual da Remuneracao definido no Procedimento de
Bookbuilding, até o limite de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), independentemente do
volume total demandado pelos Investidores na Oferta.

Direitos Creditorios do Agronegocio

Conforme descrito no Termo de Securitizacao, a Suzano captara recursos por meio da emissdo da
NCE em favor do Banco Votorantim, em conformidade com a Lei 6.313 e com o Decreto-Lei 413,
que conta com as caracteristicas descritas na secdo "Caracteristicas Gerais dos Direitos
Creditorios do Agronegocio”, deste Prospecto Preliminar.

Por sua vez, o Banco Votorantim pretende realizar, no ambito da Operacdo de Securitizacao,
cessao onerosa definitiva dos direitos creditorios do agronegocio oriundos da NCE em favor da
Emissora, bem como endosso de referido titulo em favor da Emissora, para fins de constituicao do
lastro da emissao dos CRA, conforme previsto no Contrato de Cessao.

Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, por

meio da emissdo dos CRA:
—@3 SUZANO

PAPEL E CELULOSE
s ||, Desembetodes
Looom ; ! recursos '
v’ .
6 , BancoVotorantim
' Juros e |
1 Amortizacdes | R . i iiaiuauiaiaaiinte :
Lo-mm - - 1 Cessao : 3 5 Pagamenfo pela :
[ L Cessao .
—~~
—>
——eC QQro
.’
Ry . ' Subscricio e Integralizacio |
7 LR 4 i do CRA :
| Pagamento |
I doCRA |
_________ —> Investidores
l'________'.__-l
i Distribuicdo 1
I dos CRA \

____________

"/ BancoVotorantim f? Bradesco BBI @BBA

48



Onde:

1. Suzano emite a NCE em favor do Banco Votorantim;

2. Banco Votorantim realiza o desembolso do crédito referente ao financiamento a
exportacao dos produtos do agronegocio representado pela NCE em favor da Suzano,
no ambito da Operacdo de Securitizacdo, observada a data de desembolso prevista
na NCE e o cumprimento das condicoes de desembolso nela estabelecidas;

3. Banco Votorantim realiza a cessao onerosa dos Direitos Creditorios do Agronegocio
em favor da Emissora, com o consequente endosso da NCE em seu favor, para fins de
constituicao do lastro da Emissao e dos CRA;

4. a Emissora realiza a emissao de CRA, nos termos da Lei 11.076, sob regime
fiduciario, com lastro nos Direitos Creditorios do Agronegocio, conforme o disposto
no Termo de Securitizacao, os quais serdao distribuidos publicamente no mercado de
capitais brasileiro pelos Coordenadores, nos termos da Instrucao CVM 400;

5. com os recursos obtidos pela venda dos CRA, observado o cumprimento das demais
condic@es previstas no Contrato de Cessao, a Emissora realiza o pagamento do Preco
de Aquisicao ao Banco Votorantim;

6. aperfeicoada a cessdao dos Direitos Creditorios do Agronegdécio a Emissora, os
pagamentos de juros da NCE e do Valor Total do Crédito serao feitos diretamente a
Emissora pela Suzano; e

7. com os recursos recebidos no ambito do fluxo financeiro dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, a Emissora remunera e amortiza os CRA, conforme cronograma de
pagamentos da operacao previsto no Termo de Securitizacao.

A NCE e os Direitos Creditorios do Agronegocio, cujas caracteristicas principais estao listadas no
anexo | do Termo de Securitizacdo, livres e desembaracados de quaisquer Onus, corresponderdo
ao lastro dos CRA, aos quais estao vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregados do
restante do patrimonio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, nos termos da Lei
11.076 e da Lei 9.514, na forma prevista na clausula 9% do Termo de Securitizacao.

O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, na Data de Emissdao, equivalera a
R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais).

Até a quitacao integral das Obrigacdoes Devidas, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditorios do Agronegocio vinculados aos CRA e agrupados no Patrimoénio Separado, constituido
especialmente para esta finalidade, nos termos da clausula 92 do Termo de Securitizac&o.

Os Direitos Creditérios do Agronegocio serdao representados por documentos que evidenciam sua
existéncia, validade e exequibilidade, quais sejam: (i) a versao fisica da NCE, da qual serao
oriundos os Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados aos CRA; (ii) o Contrato de Cessao; e
(iii) os demais instrumentos existentes para formalizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio,
se houver.

Autorizacées Societdrias

A Emissao e a oferta dos CRA foram aprovadas em reunidao do conselho de administracao da
Emissora, realizada em 17 de agosto de 2009, arquivada na JUCESP em 24 de agosto de 2009, sob

49



0 n° 293.935/09-9, e publicada no Jornal e no DOESP em 10 de setembro de 2009, e em reuniao
do conselho de administracao da Emissora realizada em 29 de setembro de 2009, registrada na
JUCESP em 1° de dezembro de 2009, sob o n° 454.679/09-9, publicada no Jornal e no DOESP em 7
de dezembro de 2009, conforme retificadas em reunidao do conselho de administracao da
Emissora, realizada em 4 de dezembro de 2013, registrada na JUCESP em 17 de dezembro de
2013, sob o n° 478.835/13-9. e publicada no Jornal e no DOESP em 20 de dezembro de 2013, nas
quais se aprovou a emissao de séries de certificados de recebiveis do agronegdcio em montante
de até RS$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), e em reunidao da diretoria da Emissora,
realizada em 23 de marco de 2015, registrada na JUCESP em 28 de maio de 2015, sob o n°
227.783/15-3, em que a Operacao de Securitizacao foi aprovada.

Adicionalmente, a emissao da NCE e a participacao da Suzano na Operacao de Securitizacao
foram aprovadas, por unanimidade, em reunidao do conselho de administracao da Suzano,
realizada em 8 de maio de 2015, registrada na JUCEB em 18 de maio de 2015, sob o n° 97468010.

Devedora

Para todos os fins legais, a devedora dos Direitos Creditorios do Agronegocio sera a Suzano,
conforme qualificada e descrita na Secao "Suzano Papel e Celulose S.A.", na pagina 144 deste
Prospecto Preliminar.

Cedente

Para todos os fins legais, a cedente dos Direitos Creditorios do Agronegocio sera o Banco
Votorantim, conforme qualificado e descrito na Secao "0 Coordenador Lider: Banco Votorantim
S.A.", na pagina 139 deste Prospecto Preliminar.

Local e Data de Emissdo

Para todos os fins legais, os CRA serao emitidos em Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Data de
Emissao.

Valor Total da Emissdo

O valor total da Emissao € de R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais),
na Data de Emissao, sendo que esse valor foi aumentado, de comum acordo entre a Emissora, os
Coordenadores e a Suzano, em 35% (trinta e cinco por cento), de acordo com a demanda dos
Investidores, nos termos dos artigos 14, paragrafo 2°, e 24 da Instrucdo CVM 400, mediante
exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Adicional e da Opcéo de Lote Suplementar.

Quantidade de CRA

Serao emitidos 675.000 (seiscentos e setenta e cinco mil) CRA, sendo que a quantidade de CRA a
ser emitida foi decidida em comum acordo entre a Suzano e os Coordenadores apo6s a conclusao
do Procedimento de Bookbuilding. A Emissora, ap6s consulta e concordancia prévia dos
Coordenadores e da Suzano, optou por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados,
em 20% (vinte por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo
2°, da Instrucao CVM 400, no ambito da Opcao de Lote Adicional. Por sua vez, os Coordenadores,
apos consulta e concordancia prévia da Emissora e da Suzano, com o propodsito exclusivo de
atender excesso de demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucao CVM 400, optaram por distribuir um
lote suplementar de CRA de 15% (quinze por cento) da quantidade dos CRA originalmente
ofertados, no ambito da Opcéo de Lote Suplementar.
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Série e Emissdo

Esta é a 68* (sexagésima oitava) série de certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora,
realizada no ambito de sua 12 (primeira) emissao.

Valor Nominal Unitario dos CRA

0 Valor Nominal Unitario, na Data de Emissao e na Data de Integralizacdo, sera de R$1.000,00
(um mil reais).

Classificacdo de Risco

A Emissora contratou a Moody's América Latina Ltda. para a elaboracdao do relatério de
classificacao de risco para esta Emissdo, e para a revisao trimestral da classificacao de risco até a
Data de Vencimento, sendo que a Moody's América Latina Ltda. atribuiu o rating "Aa2.br" aos
CRA.

Forma dos CRA

Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serao reconhecidos como
comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicao de custodia expedido pela CETIP
e/ou pela BMF&BOVESPA, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP e/ou
na BM&FBOVESPA, respectivamente, em nome de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido
pelo Agente Escriturador em nome de cada titular de CRA.

Data de Vencimento
A data de vencimento dos CRA sera 19 de junho de 2019.
Remuneracao

A partir da Data de Integralizacdo, os CRA fardao jus ao pagamento de Remuneracao,
correspondente a 101% (cento e um por cento) da variacao acumulada da Taxa DI, definido por
meio do Procedimento de Bookbuilding, incidente sobre o Valor Nominal Unitario. A Remuneracao
sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis, e devera ser
paga ao final de cada Periodo de Capitalizagao, semestralmente, a cada Data de Pagamento de
Remuneracao. O calculo da Remuneracao obedecera a seguinte formula:

J = [(Fator DI) -1] x VN
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo, acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;

Fator DI = produtorio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, a partir da data de inicio do
Periodo de Capitalizacao, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma =:

FatorD|=1n‘D'[[1+TD|kx P

k=1
onde:

npi = nUmero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas na atualizacao do ativo.

p = 101% (cento e um por cento) da variacao acumulada da Taxa DI, definido por meio do
Procedimento de Bookbuilding.
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k = nUmero de taxas DI over atualizadas, variando de 1 até "np,".

TDI, = Taxa DI over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas
decimais, apurada conforme formula:

1

om = | P2 1 q
100

onde:

Dlx = Taxa DI over, de ordem k, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 casas decimais;
VN = Valor Nominal Unitario, com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
Observacoes:

O fator resultante da expressao [l+ ( TDI, x p)] € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, assim como seu produtorio.

Efetua-se o produtorio dos fatores diarios [1+(TD|k>< p)], sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Considera-se o fator resultante “Fator DI” com arredondamento de 8 (0ito) casas decimais.

Para efeito do calculo da Remuneracéo, sera sempre considerada a Taxa DI divulgada com 1 (um)
Dia Util de defasagem em relacdo a Data de Pagamento de Remuneracao. O pagamento oriundo
da NCE devera ser disponibilizado na Conta Centralizadora até as 11:00 horas da respectiva data
de calculo da Remuneragao, que ocorrera sempre com 1 (um) Dia Util de antecedéncia de cada
Data de Pagamento de Remuneracao, considerando o horario local da cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo (exemplo: no dia 29 (vinte e nove) sera considerado o DI do dia 28 (vinte e oito),
divulgado ao final do dia 27 (vinte e sete), considerando que entre os dias 29 (vinte e nove) e 28
(vinte e oito) haja decorréncia de apenas 1 (um) Dia Util, e que todos sao Dias Uteis), conforme
previsto no Contrato de Cessdo. Sem prejuizo das obrigacdes de pagamento assumidas pela
Suzano no ambito da NCE, a Emissora se comprometeu a enviar a Suzano, até as 21:00 horas do
dia anterior a data em que tais pagamentos forem devidos pela Suzano, notificacdo por escrito
confirmando o valor do pagamento a ser realizado pela Suzano no dia seguinte. A auséncia do
envio de referida notificacdo pela Emissora, ou o seu envio tardio: (i) ndo eximira a Suzano do
dever de realizar os pagamentos na data em que forem devidos; e (ii) autorizara a Suzano a
utilizar, para fins do pagamento, seus préprios calculos, nos termos dos documentos da Operacao
de Securitizacao.

Adicionalmente, fica certo e ajustado que devera haver um intervalo minimo de 1 (um) Dia Util
entre o recebimento do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Emissora, que
devera ocorrer nas datas de calculo da Remuneracdo devida, correspondentes as datas de
pagamento de juros remuneratorios previstas na NCE, e cada Data de Pagamento de
Remuneracao.

Os recursos para cada pagamento da Remuneracdo deverdao estar disponiveis na Conta
Centralizadora com até 1 (um) Dia Util de antecedéncia a cada Data de Pagamento de
Remuneracao, correspondente a data de calculo da Remuneracao devida, que devera considerar
a Taxa DI prevista nos paragrafos acima.
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O pagamento da Remuneracdo ocorrera semestralmente, nas Datas de Pagamento de
Remuneracao indicadas na tabela abaixo, até a Data de Vencimento.

N° da Parcela Data de Pagamento de Remuneragao
21/12/2015
21/06/2016
20/12/2016
20/06/2017
19/12/2017
19/06/2018
19/12/2018
Data de Vencimento

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo

POINONUAWIN=

orgao responsavel pelo seu calculo.

Se a Taxa DI nao estiver disponivel na data de calculo da Remuneracdo, sera utilizado, em sua
substituicdo, inclusive no ambito dos pagamentos da NCE, o percentual correspondente a Gltima
Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, nao sendo devidas quaisquer compensacoes
financeiras, multas ou penalidades, quando da divulgacao posterior da Taxa DI.

No caso de extincao da Taxa DI, impossibilidade de aplicacao da Taxa DI por imposicao legal ou
determinacdo judicial ou administrativa, ou indisponibilidade temporaria ou auséncia de
apuracao da Taxa DI por mais de 15 (quinze) Dias Uteis apds a data esperada para sua divulgacéo,
a Taxa DI sera substituida pelo respectivo substituto legal existente na data de verificacao de
uma das hipoteses acima descritas, nao sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras aos
titulares de CRA quando da divulgacao posterior do novo parametro que seria aplicavel.

Se nao houver substituto legal da Taxa DI, ou caso haja qualquer tipo de impossibilidade para sua
utilizacdo no ambito da NCE e/ou do Termo de Securitizacdo, no ambito de qualquer das
hipdteses previstas no paragrafo acima, sera utilizada na apuracao do Fator DI, para o calculo de
quaisquer obrigacdes previstas na NCE ou neste Termo de Securitizacdo, a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, de forma pro rata temporis desde a data do evento (na qual a Taxa DI foi
extinta, ou tornou-se indisponivel ou ausente) até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o
caso, da Taxa Substitutiva, conforme Assembleia Geral a ser convocada pelo Agente Fiduciario
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de referido evento, para definir, de comum acordo
com a Emissora, a Taxa Substitutiva, a qual devera refletir parametros utilizados em operacoes
similares existentes a época, como novo parametro a ser aplicado, nao sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras entre a Emissora e os titulares de CRA quando da divulgacao posterior
da taxa de remuneracao que seria aplicavel.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes do prazo de definicdo da Taxa Substitutiva
estabelecido na clausula 6.6 do Termo de Securitizacao, a Taxa DI divulgada passara novamente a
ser utilizada para o calculo da Remuneracdo, ressalvada a hipotese de impossibilidade de
aplicacao por imposicao legal.
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Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva, a Suzano devera, no prazo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data em que houve a Ultima divulgacdo da Taxa DI, conforme previsto na
clausula 6.4 do Termo de Securitizacao, ou na proxima Data de Pagamento de Remuneracao, o
que ocorrer primeiro, pagar a integralidade do Valor Total da Emissao, se for o caso, acrescido da
Remuneracao devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis desde a Data
de Integralizacdo ou da Ultima Data de Pagamento de Remuneracgao, conforme o caso, bem como
dos respectivos Encargos Moratorios devidos, se for o caso. A Taxa DI a ser utilizada para calculo
da Remuneracao nesta situacdo sera a Gltima Taxa DI disponivel.

Amortizagdo dos CRA

0 pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitario, devido a cada titular de CRA a titulo de
pagamento de Amortizacao, sera realizado em parcela Unica, na Data de Vencimento.

Na hipotese de haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de CRA
unicamente nos casos em que se verificar um dos eventos previstos na clausula 9.5.1 do Termo de
Securitizacdo; serdao devidos pela Emissora, considerando seu patrimonio préprio, a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratdria ndo compensatoria de 2% (dois
por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis, independentemente
de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o
respectivo valor devido e nao pago. Referidos encargos serao revertidos, pela Emissora, em
beneficio dos titulares de CRA, e deverao ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento de
Despesas, nos termos da Ordem de Pagamento; e (ii) rateados entre os titulares de CRA,
observada sua respectiva participacao no valor total da Emissao, e deverao, para todos os fins,
ser acrescidos ao pagamento da proxima parcela de amortizacdo devida a cada titular de CRA.

Os recursos para o pagamento da Amortizacdo deverao estar disponiveis na Conta Centralizadora
com até 1 (um) Dia Util de antecedéncia da Data de Vencimento, até as 11:00 horas,
considerando o horario local da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Na Data de Vencimento, a Emissora devera proceder a liquidacao total dos CRA pelo Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao devida para a Data de Pagamento de Remuneragao
que coincidir com referida data.

Resgate Antecipado

Conforme previsto no Termo de Securitizacdo, é vedada qualquer possibilidade de resgate
antecipado facultativo dos CRA pela Emissora.

N&o obstante o disposto no paragrafo anterior, e observadas as regras de pagamento antecipado
previstas na NCE, a Emissora devera efetuar o resgate antecipado obrigatorio dos CRA caso seja
verificado um evento de pagamento antecipado obrigatério da NCE, nas hipoteses de: (i)
constatacdo de qualquer vicio, invalidade ou ineficacia na cessao de crédito realizada no ambito do
Contrato de Cessao, a satisfacdo da Emissora; e/ou (ii) caso a NCE, qualquer dos instrumentos
constitutivos da Operacao de Securitizacdo e/ou o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo ou
por qualquer pessoa, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto.
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Nos termos da NCE, a ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser
prontamente comunicada, a Emissora, pela Suzano, em prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de sua
ciéncia. O descumprimento desse dever pela Suzano nao impedira a Emissora de, a seu critério,
exercer seus poderes, faculdades e pretensoes previstas na NCE, no Contrato de Cessao e/ou nos
demais documentos relacionados aos CRA e/ou neste Termo de Securitizacao, inclusive de exigir
a liquidacao antecipada da NCE pela Suzano nos termos e prazos nela previstos e, na hipotese de
seu descumprimento, declarar o vencimento antecipado da NCE, nos termos de sua clausula 82.

Na ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas na clausula 7.2, do Termo de Securitizacdo, a
Emissora pagara aos titulares de CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
disponibilizacao, pela Suzano, dos recursos referentes ao pagamento antecipado obrigatério da
NCE na Conta Centralizadora, o Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao devida até a
data do efetivo pagamento, livre de quaisquer Onus ou encargos, de qualquer natureza,
acrescidos, ainda, de todos e quaisquer tributos e demais Sancdes incidentes.

Garantias

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA e os Direitos
Creditorios do Agronegocio.

Ordem de Pagamento

Os valores integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles recebidos em
razao do pagamento dos valores devidos no ambito da NCE, deverao ser aplicados de acordo com
a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente sera pago caso
haja recursos disponiveis apos o cumprimento do item anterior:

(i) Despesas, por meio (a) do emprego de recursos recebidos da Suzano, nos termos da
clausula 8.2 do Termo de Securitizacdo, e conforme estabelecido no Contrato de
Cessao, e, (b) caso tais recursos sejam insuficientes para quitar as Despesas, do
emprego dos demais recursos integrantes do Patrimonio Separado;

(ii) Remuneracao;
(iii) Amortizacao; e
(iv) liberacdo a Conta de Livre Movimentacao.

Todas as despesas relacionadas a emissao da NCE e dos CRA, bem como com a cessao onerosa dos
Direitos Creditorios do Agronegocio, serao arcadas exclusivamente pela Suzano, na forma prevista
na NCE, no Contrato de Cessao e/ou no Termo de Securitizacao.

Conforme estabelecido no Contrato de Cessdo: (i) o pagamento de Despesas sera realizado
diretamente pela Suzano; (ii) as Despesas devidas até o desembolso da NCE, conforme nela
descritas, serao pagas diretamente pela Emissora e posteriormente reembolsadas pela Suzano, em
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até 5 (cinco) Dias Uteis posteriores a apresentacdo dos respectivos comprovantes de pagamento das
despesas; e (iii) as despesas recorrentes, devidas posteriormente ao desembolso da NCE e a
integralizacao dos CRA, serado objeto de pagamento mensal fixo pela Suzano a Emissora, no valor de
R$3.000,00 (trés mil reais), sendo que eventuais despesas adicionais incorridas pela Emissora serao
reembolsadas pela Suzano desde que devidamente comprovadas, em até 5 (cinco) Dias Uteis

contados da apresentacao dos respectivos comprovantes de despesas pela Emissora.

Conforme autorizado pela Suzano no ambito do Contrato de Cessdao, em caso de (i) nao
cumprimento, pela Suzano, das obrigacdes de pagamento de Despesas previstas acima; e/ou (ii)
insuficiéncia dos recursos depositados pela Suzano para pagamento, pela Emissora, das Despesas
apuradas no ambito da emissdao dos CRA, a Emissora devera, nos termos da Ordem de
Pagamentos, realizar o pagamento de despesas mediante o desconto dos valores necessarios para
tanto dos recursos recebidos da Suzano a titulo de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio, respondendo a Suzano por eventual insuficiéncia de referidos recursos para o
pagamento de despesas e dos demais valores devidos aos titulares de CRA, a qualquer titulo,
inclusive a titulo de Remuneracao, Amortizacdo e demais encargos.

Sem prejuizo das previsdes estabelecidas no paragrafo acima, na hipotese de eventual
inadimpléncia da Suzano, a Emissora poderda promover as medidas judiciais cabiveis,
iniciando a execucao por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que
entender cabivel.

Os recursos disponiveis na Conta Centralizadora poderao ser investidos pela Emissora, a seu
exclusivo critério, nas Aplicacdes Financeiras Permitidas e, no dia em que forem realizados, tais
investimentos, assim como os bens e direitos deles decorrentes, passarao a ser destinados ao
pagamento de Despesas e demais valores devidos aos titulares de CRA. A Emissora, a Suzano e os
titulares de CRA nao terao qualquer responsabilidade por qualquer perda de capital investido,
reivindicacdo, demanda, dano, tributo ou despesa decorrentes de qualquer aplicacdo realizada
nos termos deste paragrafo e da clausula 8.3, do Termo de Securitizacao.

Formalizacdo da Aquisicdo

Os Direitos Creditorios do Agronegoécio serao adquiridos pela Emissora apds o desembolso pelo
Banco Votorantim do crédito representado pela emissdao da NCE, conforme previsto no Contrato
de Cessao. A partir da implementacao das condicoes precedentes descritas na clausula 3.6.1 do
Termo de Securitizacdo, a Emissora realizara o pagamento do Preco de Aquisicdo, a Cedente,
observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da integralizacao dos CRA em
mercado primario. O Preco de Aquisicdo sera equivalente ao Valor Total do Crédito apurado na
Data de Integralizacado, previsto na NCE, sem que haja aplicacao de qualquer taxa de desconto
pela Emissora.
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As condicdes precedentes mencionadas acima sao: (i) o registro do Termo de Securitizacao na
forma da sua clausula 2.1; (ii) o recebimento, pela Emissora, da NCE e do Contrato de Cessao,
devidamente assinados e registrados, nos respectivos termos neles previstos; (iii) implementacao
das condicoes precedentes de desembolso do crédito representado pela emissdo da NCE,
conforme nela previstas, necessarias para o aperfeicoamento da cessdo definitiva dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, nos termos da clausula 3.2 do Contrato de Cessdo; e (iv)
recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da integralizacao dos CRA.

Referidas condicoes de aperfeicoamento da cessdao definitiva dos Direitos Creditorios do
Agronegocio, indicadas na clausula 3.2 do Contrato de Cessao, estao relacionadas as condicoes
precedentes de desembolso do crédito representado pela emissao da NCE, a saber:

(i) apresentacdo, a Cedente, das vias originais da NCE, devidamente assinadas pela
Suzano;

(ii) apresentacdo dos comprovantes de prenotacao da NCE, nos cartorios de registro de
titulos e documentos das comarcas das sedes da Suzano e da Cedente;

(iii) fornecimento pela Suzano, em tempo habil, a Cedente, de todas as informacoes
necessarias para atender aos requisitos de emissao da NCE, e que as informacdes
fornecidas sejam suficientes, corretas e completas;

(iv) obtencao, pela Suzano, quando aplicavel, de toda e qualquer aprovacao societaria
e/ou de terceiros para a emissao da NCE e para a assinatura do Contrato de Cessao,
bem como assuncao das respectivas obrigacées deles decorrentes;

(v) contratacao e remuneracao pela Suzano, se for o caso, dos prestadores de servicos
relacionados a realizacdo da emissao da NCE e dos CRA;

(vi) recolhimento, pela Suzano, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre os
registros necessarios para a emissao da NCE;

(vii) nao descumprimento, pela Suzano, de qualquer dever que lhe é imposto na NCE e/ou
no Contrato de Cessao;

(viii) manutencao das declaracées e dos compromissos prestados ou assumidos na NCE
e/ou no Contrato de Cessao, conforme o caso, pela Suzano;

(ix) assinatura e formalizacao do Contrato de Cessao, com os devidos registros
necessarios a sua perfeita constituicao; e

(x) publicacdo do anlncio de inicio da distribuicao publica dos CRA, na forma a ser
definida no Termo de Securitizacao.

Nos termos do Contrato de Cessdo, o pagamento do Preco de Aquisicdo sera realizado, a vista, em
moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel ou outro meio de
pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil, em conta corrente de titularidade da
Cedente. Realizado referido pagamento, ndo sera devida qualquer outra contrapartida pela
Emissora em favor da Cedente ou da Suzano, a qualquer titulo.
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Os pagamentos decorrentes da NCE deverao ser realizados, pela Suzano, diretamente na Conta
Centralizadora, nos termos da NCE e do Contrato de Cessao.

Nos termos do Contrato de Cessao, a partir da data de desembolso da NCE, os Direitos Creditorios
do Agronegocio e a NCE passardo, automaticamente, para a titularidade da Emissora, no ambito
do Patrimonio Separado, aperfeicoando-se a cessao dos Direitos Creditorios do Agronegocio e o
endosso da NCE, conforme disciplinado pelo Contrato de Cessao, sendo expressamente vinculados
aos CRA por forca do Regime Fiduciario, ndao estando sujeitos a qualquer tipo de retencao,
desconto ou compensacao com ou em razao de outras obrigacées da Suzano, da Cedente e/ou da
Emissora. Nesse sentido, os pagamentos decorrentes da NCE deverao ser realizados pela Suzano
diretamente na Conta Centralizadora, nos termos do Contrato de Cessao.

Até a quitacdo integral das Obrigacoes Devidas, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditorios do Agronegdcio e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e
pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patriménio Separado, constituido
especialmente para esta finalidade, na forma descrita no Termo de Securitizacao.

Vencimento Antecipado

A Emissora, o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-los como
administrador do patriménio separado vinculado a emissao dos CRA, ou os titulares de CRA, na
sua auséncia, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo extrajudicial, podera
declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes constantes da
NCE e, consequentemente, do Termo de Securitizacdo, nas seguintes hipoteses:

(i) descumprimento, pela Suzano, de qualquer obrigacdo pecuniaria, principal ou
acessoria, relacionada com a NCE e/ou com o Contrato de Cessao, nao sanada no
prazo de cura de 1 (um) Dia Util, observado que o prazo de cura indicado neste
item (i) ndo sera aplicavel na hipotese de haver prazo especifico estipulado por
Norma ou Autoridade para o pagamento de Sancao;

(ii) descumprimento, pela Suzano, de qualquer obrigacdo ndo-pecuniaria, principal
ou acessoria, relacionada com a NCE e/ou com o Contrato de Cessdo, ndo sanada
no prazo de cura de até 15 (quinze) Dias Uteis contados (a) da data em que a
Suzano tomar ciéncia do respectivo descumprimento, ou (b) da data em que a
Suzano receber notificacao por escrito enviada pela Emissora, observado que o
prazo de cura indicado neste item (ii) ndo sera aplicavel na hipotese de haver
prazo especifico estipulado por Norma ou Autoridade;

(iii) (a) dar destinacao aos recursos captados por meio da NCE diversa da especificada
na clausula 4.11 do Termo de Securitizacdo e na clausula 4* da NCE; ou (b)
provar-se a descaracterizacao da finalidade da NCE em decorréncia da nao
realizacao de exportacoes pela Suzano;

(iv) se a Suzano utilizar os mesmos Comprovantes de Exportacdo utilizados como
lastro para a NCE, como lastro para qualquer outro tipo de operacao de
financiamento;

v) provarem-se materialmente insuficientes ou incorretas, quaisquer das
declaracdes ou garantias prestadas pela Suzano na NCE e/ou no Contrato de
Cessdo, nao sanado no prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis contados da
apresentacao de referida prova;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

provarem-se falsas e enganosas, quaisquer das declaracoes ou garantias prestadas
pela Suzano na NCE e/ou no Contrato de Cessao;

(a) ingresso em juizo com requerimento de recuperacao judicial formulado pela
Suzano ou qualquer de seus Controladores, Controladas e/ou coligadas,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacao ou de sua
concessao pelo juiz competente; e/ou (b) submissao a qualquer credor ou classe
de credores de pedido de negociacao de plano extrajudicial formulado pela
Suzano ou qualquer de seus Controladores, Controladas e/ou coligadas;

extincao, declaracao de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros, nao elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da
Suzano ou qualquer de seus Controladores, Controladas e/ou coligadas;

descumprimento, pela Suzano, e/ou por qualquer de suas Controladas de
qualquer decisao judicial, arbitral ou administrativa, transitada em julgado, com
laudo arbitral definitivo e/ou contra os quais nao caiba qualquer tipo de
manifestacao, e/ou contra os quais nao caiba qualquer tipo de manifestacao,
conforme aplicavel, no prazo estipulado na respectiva decisdo, em valor
individual ou agregado que ultrapasse R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
atualizado pelo IGP-M até a respectiva data de ocorréncia do evento, ou seu
equivalente em outras moedas;

se for protestado qualquer titulo de crédito contra a Suzano e/ou qualquer de
suas Controladas em valor individual ou agregado superior a R$100.000.000,00
(cem milhodes de reais), atualizado pelo IGP-M até a respectiva data de ocorréncia
do evento, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo legal, tiver
sido validamente comprovado a Emissora que o(s) protesto(s) foi(ram): (a)
cancelado(s) ou suspenso(s); (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros; ou,
(c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

inadimplemento de quaisquer obrigacdoes pecuniarias a que a Suzano e/ou
qualquer de suas Controladas estiver sujeita, na qualidade de devedora,
garantidora e/ou coobrigada, que nao as previstas na NCE e/ou no Contrato de
Cessdao, em valor individual ou agregado superior a R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), atualizado pelo IGP-M até a respectiva data de ocorréncia do
evento, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se (a) o inadimplemento da
obrigacdo pecuniaria em questdo, cumulativamente, (7) tiver sido efetivamente
sanado no prazo de cura, se houver, indicado no respectivo instrumento que
houver formalizado a obrigacdo pecuniaria, observado que a excecao deste item
(1) sera aplicavel apenas enquanto durarem os efeitos da acao que tiver sanado o
inadimplemento, na extensao de seus efeitos, (2) nao tenha vencimento
antecipado de outras obrigacées a que a Suzano estiver sujeita, e (3) a obrigacao
pecuniaria em questdao tenha se tornado inexigivel, mesmo que em carater
precario e assim permaneca até o integral pagamento da NCE; ou (b) o
inadimplemento da obrigacdo pecuniaria em questdo tiver seus efeitos
integralmente suspensos por decisao judicial, observado que a excecao prevista
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

neste item (b) estara sujeita aos seguintes requisitos cumulativos (7) sera
aplicavel apenas enquanto durarem os efeitos da decisdo judicial, e na extensao
de seus efeitos; e (2) o inadimplemento em questao nao tenha gerado vencimento
antecipado de outras obrigacoes a que a Suzano estiver sujeita;

vencimento antecipado de qualquer endividamento, no valor de R$100.000.000,00
(cem milhdes de reais), atualizado pelo IGP-M até a respectiva data de ocorréncia
do evento, a que a Suzano e/ou qualquer de suas Controladas estiver sujeita, na
qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, em operacao e/ou conjunto
de operacdes no ambito dos mercados financeiros e/ou de capitais, local ou
internacional, inclusive operacdes de securitizacao e/ou perante instituicoes
financeiras;

pagamento, pela Suzano, de lucros, dividendos, e/ou de juros sobre capital
proprio, exceto os dividendos obrigatérios e os juros sobre capital proprio
imputados aos dividendos obrigatorios nos termos da Lei das Sociedades por
Acoes, caso a Suzano esteja em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer
de suas obrigacdes pecuniarias aqui previstas;

liquidacao, dissolucao, cisao, fusao, incorporacao, aumento de capital ou
qualquer forma de Reorganizacao Societaria, cujo efeito seja a verificacao: (a) de
que a Familia Feffer (7) deixou de ser a Controladora, direta e indireta, da
Suzano (ou da sociedade para qual migrarem os acionistas da Suzano, em caso de
haver relacao de troca ou substituicdo da participacao societaria), ou (2) passe a
compartilhar o Controle da Suzano (ou da sociedade para qual migrarem os
acionistas da Suzano, em caso de haver relacdo de troca ou substituicao da
participacao societaria), desde que a classificacdo de risco corporativo da Suzano
(ou da sociedade para qual migrarem os acionistas da Suzano, em caso de haver
relacao de troca ou substituicdo da participacdo societaria) seja, em comparagao
com a anterior, rebaixada em 1 (um) ou mais niveis, por agéncia classificadora de
risco, em decorréncia da operacado resultante no compartilhamento de Controle;
(b) de que o Controle da Suzano tornou-se, sob qualquer forma, difuso; e/ou (c)
da perda do Controle da Suzano, pela Familia Feffer; observado que, desde que a
Familia Feffer mantenha-se como Controladora da Suzano (ou, conforme o caso,
desde que a Familia Feffer torne-se a Unica Controladora da sociedade para qual
migrarem os acionistas da Suzano, em caso de haver relacao de troca ou
substituicdo da participacdo societaria), a transferéncia de participacdo
societaria entre os integrantes da Familia Feffer, inclusive resultando na saida de
um ou mais deles do capital social da Suzano, desde que mantido o Controle por
ao menos um deles, nao configurara o evento previsto neste item (xiv);

Alienacao do Controle da Suzano, de forma direta ou indireta; observado que,
desde que a Familia Feffer mantenha-se como Controladora da Suzano (ou,
conforme o caso, desde que a Familia Feffer torne-se a Unica Controladora da
sociedade para qual migrarem os acionistas da Suzano, em caso de haver relacao
de troca ou substituicdo da participacdo societaria), a transferéncia de
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

participacdo societaria entre os integrantes da Familia Feffer, inclusive
resultando na saida de um ou mais deles do capital social da Suzano, desde que
mantido o Controle por ao menos um deles, ndo configurara o evento previsto
neste item (xv);

reducao do capital social da Suzano, exceto para fins de absorcao de prejuizos,
sem anuéncia prévia e por escrito da Emissora;

alteracao ou modificacao do objeto social da Suzano, de forma que a producao,
comercializacao, beneficiamento e/ou industrializacao de produtos e/ou insumos
oriundos da transformacao de esséncias florestais, notadamente papel e celulose,
para o mercado nacional e internacional, deixem de ser, em conjunto, as
atividades preponderantes da Suzano;

na hipotese de a Suzano, seus Controladores e/ou qualquer de suas Controladas,
direta ou indiretamente, tentar ou praticar qualquer ato visando anular, revisar,
cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a NCE, o Contrato de
Cessao de Crédito ou qualquer das clausulas de documentos relativos a emissao
dos CRA;

cessao, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Suzano, de qualquer de suas
obrigacdes nos termos da NCE ou do Contrato de Cessao, exceto se previamente
autorizado pela Emissora;

constituicao de qualquer Onus sobre a NCE, que nado seja decorrente da sua
vinculacdo a Emissao dos CRA, nos termos da Operacdo de Securitizacao;

Alienacéo e/ou constituicdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo operacional e
nao circulante ou conjunto de ativos operacionais e nao circulantes, da Suzano
e/ou de suas Controladas, que correspondam a valor, individual ou agregado,
igual ou superior a 17% (dezessete por cento) dos ativos da Suzano, com base nas
demonstracées financeiras consolidadas e auditadas do encerramento de
exercicio imediatamente anterior, exceto por qualquer Onus (a) constituido até a
presente data; (b) decorrentes de contratos agrarios e/ou de arrendamento
celebrados pela Suzano para o plantio e desenvolvimento de florestas; e (c) que
venha a ser constituido para garantir instrumentos celebrados ou a serem
celebrados diretamente com, ou por meio de repasse de recursos de entidades
multilaterais de crédito, nacionais ou internacionais (Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, BNDES Participacdoes S.A. -
BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, entre outros);

desapropriacao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade brasileira
que afete todos ou substancialmente todos os ativos da Suzano;
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(xxiii) nao obtencao, renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao das
autorizacdes, concessdes, subvencdes, alvaras ou licencas, inclusive as
ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Suzano e/ou qualquer de suas Controladas que afete de forma significativa o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Suzano e/ou qualquer de suas
Controladas;

(xxiv)  pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Suzano como companhia
emissora de valores mobiliarios perante a CVM, observado que nao configurara
hipdtese de vencimento antecipado a conversao, perante a CVM, do registro da
Suzano como companhia aberta categoria "A" para companhia aberta categoria
"B"; e

(xxv) rebaixamento em 2 (dois) ou mais niveis da classificacdo de risco corporativo da
Suzano, considerando as avaliacOes realizadas pela Standard & Poor's, Fitch
Ratings e Moody's até a Data de Emissao.

Os CRA vencerao antecipadamente de forma automatica caso seja verificado um evento descrito
em qualquer dos itens (i), (iii), (iv), (vi), (vii), (viii), (xii), (xiii), (xviii), (xix) e (xx) acima. Na
ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados acima, observados os respectivos prazos de
cura, se houver, a Emissora devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis da sua ciéncia do
respectivo evento, Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual nao declaracao do
vencimento antecipado da NCE e, consequentemente, do Termo de Securitizacao, observados os
procedimentos previstos na clausula 12 do Termo de Securitizacao.

A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado descritos acima, devera ser
comunicada, a Emissora, ao Agente Fiduciario e/ou ao terceiro administrador do patriménio
separado vinculado & emissdo dos CRA, pela Suzano, em prazo de até 1 (um) Dia Util de sua
ciéncia. O descumprimento desse dever pela Suzano ndo impedird a Emissora e/ou o Agente
Fiduciario, na qualidade de representantes dos titulares de CRA, a seu critério, de exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstas no Termo de Securitizacdo, na NCE, no Contrato de
Cessao e/ou nos demais documentos relacionados aos CRA, inclusive de declarar o vencimento
antecipado da NCE e, consequentemente, do Termo de Securitizacao.

Caso a Assembleia Geral, devidamente convocada pela Emissora na forma prevista na clausula
7.3.1 do Termo de Securitizacao, por qualquer motivo (i) ndo seja realizada em até 40 (quarenta)
dias corridos contados da primeira convocacao realizada pela Emissora, ou, (ii) se realizada no
prazo mencionado no item (i), acima, dela nao resulte decisao no sentido de autorizar a Emissora
a nao decretar o vencimento antecipado da NCE e, consequentemente, do Termo de
Securitizacao, seja por (a) decisao expressa a favor do vencimento antecipado pelos titulares de
CRA, ou (b) pela auséncia de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA em Circulagao
favoraveis a referido evento ndo ensejar o vencimento automatico; a Emissora devera declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes constantes da NCE e,
consequentemente, do Termo de Securitizacdo, com efeitos automaticos e imediatamente
exigiveis.
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A declaracao do vencimento antecipado das obrigacdes oriundas da NCE e, consequentemente, do
respectivo titulo e do Termo de Securitizacao sujeitara a Suzano ao pagamento, a Emissora, do
saldo devedor dos Direitos Creditorios do Agronegocio, apurado com base no valor das obrigacoes
devidas no ambito da emissdao dos CRA, nos termos da clausula 9* da NCE, apurado na respectiva
data de pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do envio, pela Emissora e/ou pelo Agente
Fiduciario a Suzano, de comunicacdo neste sentido, sob pena de ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratorios.

Independentemente do envio da comunicacdo referida acima, a Suzano estara obrigada a pagar a
Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da data em que tomar conhecimento da
declaracdo de Evento de Vencimento Antecipado, o valor devido no ambito da NCE, em moeda
corrente nacional, e encargos moratorios previstos na NCE, se aplicaveis.

Na hipotese de eventual inadimpléncia da Suzano, a Emissora, o Agente Fiduciario e/ou qualquer
terceiro que venha a sucedé-los como administrador do patriménio separado vinculado a emissao
dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua auséncia, podera promover as medidas judiciais cabiveis,
iniciando a execucao por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender
cabivel, para fins de recebimento dos valores necessarios para cumprimento com as obrigacoes
devidas no ambito da emissao dos CRA.

Qualquer que seja o Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a Suzano tenha quitado
todos os valores devidos dai originados, os documentos comprobatorios da existéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegodcio entregues ao Custodiante nos termos da clausula 3.5 do Termo de
Securitizacdo, deverao ser devolvidos a Suzano ou a quem esta vier a indicar, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis, respeitada a obrigacdo de guarda de documentos prevista no artigo 37, inciso
XIll, da instrucao CVM 400.

Os pagamentos referentes a Amortizacdo e a Remuneracdo, ou quaisquer outros valores a que
fazem jus os titulares dos CRA, incluindo os decorrentes de antecipacao de pagamento por Evento
de Vencimento Antecipado, serao efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por
meio do sistema de liquidacdo e compensacao eletronico administrado pela CETIP e/ou por meio
de procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme os CRA estejam custodiados eletronicamente.

Assembleia dos Titulares dos CRA

Os titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares de CRA, observado o disposto
nesta secao e no Termo de Securitizacao.

A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por
titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacao.

A Assembleia Geral podera ser convocada mediante publicacdo de edital em jornal de grande
circulacao utilizado pela Emissora para a divulgacao de suas informacdes societarias, por 3 (trés)
vezes. A convocacao também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por
meio eletronico ou postagem, a cada titular de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado
qualquer meio de comunicacao cuja comprovacao de recebimento seja possivel, e desde que o
fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-
simile e correio eletronico (e-mail).
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Para as convocacgdes realizadas por titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) dos CRA em Circulacdo, a convocacdo devera ser realizada mediante correspondéncia
escrita enviada, por meio eletrénico ou postagem, a cada titular de CRA, podendo, para esse fim,
ser utilizado qualquer meio de comunicacdo cuja comprovacdo de recebimento seja possivel, e
desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de
recebimento, fac-simile e correio eletronico (e-mail).

As Assembleias Gerais serao realizadas no prazo de 20 (vinte) dias a contar da data de publicacao
do edital ou do envio de comunicacao nesse sentido aos titulares de CRA, nos termos dos
paragrafos acima, relativo a primeira convocacao, ou no prazo de 20 (vinte) dias a contar da data
de publicacdo do edital ou do envio de comunicacao nesse sentido aos titulares de CRA, nos
termos dos paragrafos acima, relativo a segunda convocacao.

Independentemente dos procedimentos de convocacao acima previstos, sera considerada regular
a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os titulares de CRA.

A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao indicardao, com
clareza, o lugar da reunido. E permitido aos titulares de CRA participar da Assembleia Geral por
meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto em
Assembleia Geral por comunicacao escrita ou eletronica.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei
das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos
representantes dos titulares de CRA, que poderao ser quaisquer procuradores, titulares dos CRA
ou nao, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato
valido e eficaz. Cada CRA em Circulacao correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenca de titulares de CRA
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulacdo e, em segunda
convocacao, com qualquer nimero de titulares de CRA.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos titulares de CRA as
informacdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer
terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:
(i) ao diretor presidente ou diretor de relagées com investidores da Emissora;
(ii)  ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou
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(iv) aquele que for designado pela CVM.

Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizacao, todas as deliberacdes em
Assembleia Geral serdo tomadas, em qualquer convocacdao, com quoérum simples de aprovacdo
representado por titulares de CRA em quantidade equivalente a 50% (cinquenta por cento) mais 1
(um) dos CRA em Circulacao, presentes na referida Assembleia Geral. As aprovacdes, reprovacoes
e/ou propostas de alteracoes e de renlncias relativas as seguintes matérias dependerdo de
aprovacao por, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos favoraveis de titulares de
CRA em Circulacao, seja em primeira convocagao ou qualquer convocacao subsequente:

(i) nao declaracao de vencimento antecipado da NCE no caso de Evento de Vencimento
Antecipado ndo automatico, e, consequentemente, dos CRA, inclusive no caso de
renuncia ou perdao temporario;

(ii) alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remunera¢ao, da Amortiza¢ao, e/ou de sua
forma de calculo e das Datas de Pagamento de Remuneracdo, bem como outros
valores aplicaveis como atualizacdo monetaria ou encargos moratorios;

(iii) alteracdo da Data de Vencimento;
(iv) Aplicacdes Financeiras Permitidas;
(v) NCE, que possam impactar os direitos dos titulares de CRA;

(vi) alteracdes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado,
dos Eventos de Vencimento Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo, da Taxa
de Administracdo, da Taxa Substitutiva, de quaisquer hipoteses de vencimento
antecipado da NCE ou de quaisquer hipoteses de pagamento antecipado da NCE;
e/ou

(vii) qualquer alteracdo nestes itens do Termo de Securitizacdo e/ou em qualquer quérum
de deliberacao das Assembleias Gerais previsto no Termo de Securitizacao ou em
qualquer Documento da Operacao.

Exclusivamente para fins de verificacao de quérum, a expressdao “CRA em Circulacdo” abrangera

todos os CRA subscritos e integralizados e nao resgatados, excluidos os CRA que a Emissora ou a
Suzano eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria, os que sejam de titularidade
(direta ou indireta) de empresas ligadas a Emissora ou a Suzano, ou de fundos de investimento
administrados por empresas ligadas a Emissora ou a Suzano, assim entendidas empresas que
sejam subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou indiretamente, empresas sob Controle
comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau.
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O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacao poderao ser alterados,
independentemente de deliberacao de Assembleia Geral ou de consulta aos titulares de CRA,
sempre que tal alteracdo decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias
da CVM ou das camaras de liquidacao onde os CRA estejam registrados para negociacdo, ou em
consequéncia de normas legais regulamentares, ou da correcao de erros materiais, e/ou ajustes
ou correcoes de procedimentos operacionais refletidos em qualquer dos Documentos da Operacao
que nao afetem os direitos dos titulares de CRA, devendo ser, nesses casos, providenciada, no
prazo de 30 (trinta) dias corridos.

As deliberacoes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de instalacao e
de deliberacao estabelecido no Termo de Securitizacao, serao consideradas validas e eficazes e
obrigardo os titulares dos CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda
que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da
deliberacado aos titulares de CRA, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5
(cinco) dias contado da realizacao da Assembleia Geral.

Regime Fiduciario e Patriménio Separado

Nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076, foi instituido regime fiduciario sobre os
Direitos Creditorios do Agronegocio, bem como sobre a Conta Centralizadora, nos termos da
clausula 9% do Termo de Securitizacao.

Os Créditos do Patrimonio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, foram
destacados do patrimonio da Emissora e passaram a constituir patrimonio separado distinto,
que nao se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos
CRA e das demais obrigacoes relativas ao Patrimonio Separado, e manter-se-ao apartados do
patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam
afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

0 Patrimonio Separado é composto (i) pelos Direitos Creditorios do Agronegocio; (ii) pelos valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) pelos bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) a (ii), acima, conforme aplicavel.

Exceto nos casos previstos em legislacao especifica, em nenhuma hipotese os titulares de CRA
terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissao contra o patrimonio da Emissora,
sendo sua realizacdo limitada a liquidacdo dos Créditos do Patriménio Separado.

A insuficiéncia dos bens do Patrimoénio Separado nao dara causa a declaracdo de sua quebra,
cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as
normas de administracao ou liquidacdo do Patriménio Separado.

Os Créditos do Patrimonio Separado: (i) responderao apenas pelas obrigacoes inerentes aos CRA e
pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimonio Separado e respectivos custos e
obrigacdes fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizacao; (ii) estao isentos de qualquer
acao ou execucao de outros credores da Emissora que nao sejam os titulares de CRA; e (iii) nao
sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam,
exceto conforme previsto no Termo de Securitizacao.
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Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimonio Separado que estejam depositados em
contas correntes de titularidade da Emissora deverao ser aplicados em Aplicacdes Financeiras
Permitidas.

A Emissora podera utilizar-se dos créditos tributarios gerados pela remuneracdo das aplicacoes
dos recursos constantes do Patrimonio Separado para fins de compensacao de tributos oriundos
de suas atividades.

Administracdo do Patrimonio Separado

Observado o disposto na clausula 9* do Termo de Securitizacdo, a Emissora, em conformidade
com as Leis 9.514 e 11.076: (i) administrara o Patrimonio Separado instituido para os fins desta
Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencdao de sua regularidade; (iii)
mantera o registro contabil independente do restante de seu patriménio; e (iv) elaborara e
publicara as respectivas demonstragdes financeiras do Patrimonio Separado.

A totalidade do patrimonio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administracao
temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado.

A Emissora fara jus ao recebimento de uma Taxa de Administracao.

A Taxa de Administracao sera custeada pela Suzano e sera paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia
Util de cada més. Caso a Suzano nao pague tempestivamente a Taxa de Administracdo, o
Patrimonio Separado arcara com a Taxa de Administracao.

A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apo6s o vencimento dos CRA, caso a
Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA, remuneracéo esta que sera devida
proporcionalmente aos meses de atuacao da Emissora. Caso a Suzano nao pague tempestivamente
e os recursos do Patrimonio Separado nao sejam suficientes para o pagamento da Taxa de
Administracao, e um Evento de Vencimento Antecipado estiver em curso, os titulares dos CRA
arcarao com a Taxa de Administracao, ressalvado seu direito de, num segundo momento, se
reembolsarem com o Banco Votorantim apos a realizacdo do Patriménio Separado.

A Taxa de Administracao sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a prestacao
desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) Imposto Sobre Servicos de qualquer
natureza, (ii) Contribuicio ao Programa de Integracao Social; e (iii) Contribuicao para
Financiamento da Seguridade Social, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa
de Administracao, sendo certo que serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo
que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos
elencados neste item fosse incidente, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da
fonte pagadora.

O Patrimonio Separado, observados os pagamentos a serem realizados mensalmente a Emissora e
o dever de reembolso de despesas assumido pela Suzano perante a Emissora no ambito do
Contrato de Cessdo, ressarcira a Emissora de todas as despesas incorridas com relacdo ao
exercicio de suas fungbes, tais como, notificacbes, extracdo de certidées, contratacdao de
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal ao representante da
comunhado dos interesses dos titulares de CRA, publicacdes em geral, transportes, alimentacao,
viagens e estadias, voltadas a protecao dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou para
realizar os Direitos Creditorios do Agronegocio. O ressarcimento a que se refere este paragrafo
sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a efetivacao da despesa em questao.
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Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou Reestruturacao de suas caracteristicas
apos a Emissao, sera devido a Emissora, pela Suzano, caso a demanda seja originada por esta, ou
pelo Patrimonio Separado, caso a demanda seja originada pelos titulares dos CRA, remuneracao
adicional no valor de R$500,00 (quinhentos reais) por homem-hora de trabalho dedicado a
participacao em Assembleias Gerais e a consequente implementacao das decisdes nelas tomadas,
paga em 5 (cinco) dias corridos apos a comprovacdo da entrega, pela Emissora, de "relatorio de
horas" a parte que originou a demanda adicional.

Entende-se por “Reestruturacdo” a alteracdo de condicdes relacionadas (i) as condicdes
essenciais dos CRA, tais como datas de pagamento, remuneracao e indice de atualizacao, data de
vencimento final, fluxos operacionais de pagamento ou recebimento de valores, caréncia ou
covenants operacionais ou financeiros, e (ii) a Eventos de Vencimento Antecipado.

O pagamento da remuneracéo prevista neste item ocorrera sem prejuizo da remuneracao devida
a terceiros eventualmente contratados para a prestacao de servicos acessorios aqueles prestados
pela Emissora.

Liquidagdo do Patriménio Separado

Conforme previsto no Termo de Securitizacao a ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos
de Liquidacao do Patrimonio Separado podera ensejar a assuncao imediata da administracao do
Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario
devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administracao e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado:

(i) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovacao do plano de recuperacao por seus
credores ou deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo
juiz competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndao devidamente
elidido ou cancelado pela Emissora no prazo legal;

(iii) decretacao de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) nao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacoes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como Agente
Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante, Agente Registrador e Agente Escriturador,
desde que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, nao o fagca nos
prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes nao pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacao ou nos Documentos da Operacao, sendo que,
nesta hipotese, a liquidacdo do Patrimonio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados do conhecimento da
Emissora;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacdo ou nos documentos da Operacao que dure por
mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu conhecimento, caso haja recursos
suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado;

(vii) desvio de finalidade do Patriménio Separado;
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(viii) ndo substituicdo do Agente Fiduciario nos prazos e eventos aqui previstos, sendo
que, nessa hipdtese nao havera a assuncdo imediata e transitdria da administracao
do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, e sim a imediata obrigacao da
Emissora de convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquidacao do
Patrimonio Separado; e/ou

(ix) decisao judicial transitada em julgado por violacdo, pela Emissora, de qualquer
dispositivo legal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de
corrupcao ou de atos lesivos a administracao publica, incluindo, sem limitacao, as
Leis Anticorrupcao, o Foreign Corrupt Pratices Act - FCPA e o UK Bribery Act - UKBA.

A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidacao do Patriménio
Separado decidira, pela maioria dos votos dos titulares dos CRA em Circulagdo, sobre a forma de
administracao e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado.

A Assembleia Geral prevista na clausula 13.1 do Termo de Securitizacdo, devera ser realizada no
prazo de 20 (vinte) dias corridos, contados da data de publicacao da primeira convocacao, com a
presenca de titulares de CRA que representem pelo menos 2/3 (dois tercos) dos CRA em
Circulacao. Caso a Assembleia Geral nao seja realizada em primeira convocacao, nova publicacao
sera feita para que no prazo de 20 (vinte) dias corridos, contados da data de publicacédo, a
Assembleia Geral seja instalada em segunda convocacao. Ambas as publicacées aqui previstas
serao realizadas na forma prevista pela clausula 12.2 e seguintes do Termo de Securitizacdo. Caso
ndao haja quérum suficiente para (i) instalar a Assembleia Geral em primeira ou segunda
convocacdes ou, ainda que instalada, (ii) deliberar a matéria, o Agente Fiduciario devera nomear
liqguidante do Patrimonio Separado e indicar formas de liquidacao a serem adotadas por ele para
fins do cumprimento das clausulas 13.5 e seguintes do Termo de Securitizacao.

Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela liquidacao, total ou
parcial, do Patriménio Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas
de liquidacao; ou (ii) pela nado liquidacdo do Patrimonio Separado, hipotese na qual devera ser
deliberada a administracao do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacao de outra
instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condicbes e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remuneracdo. O liquidante sera a Emissora caso esta
nao tenha sido destituida da administracdo do Patrimonio Separado.

A deliberacao pela nao declaracao da liquidacdo do Patrimonio Separado devera ser tomada, em
(i) primeira convocacao, pelos titulares de CRA que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) dos CRA em Circulacao; e (ii) segunda convocacao, pelos titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao. A nao
realizacao da referida Assembleia Geral, por qualquer motivo que nao seja imputavel ao Agente
Fiduciario, ou a insuficiéncia de quérum de instalacdo ou de aprovacgao no prazo de 40 (quarenta)
dias corridos de sua primeira convocacdo, sera interpretada como manifestacdo favoravel a
liqguidacao do Patrimonio Separado.

A liquidacdo do Patrimonio Separado sera realizada mediante transferéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegécio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora integrantes do
Patrimonio Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser
nomeada pelos titulares de CRA), na qualidade de representante dos titulares de CRA, para fins
de extincao de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao
Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos titulares de

69



CRA), conforme deliberacao dos titulares de CRA em Assembleia Geral: (i) administrar os Direitos
Creditdrios do Agronegocio e os eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do
Patrimonio Separado) que integram o Patrimonio Separado, (ii) esgotar todos os recursos judiciais
e extrajudiciais para a realizacdo dos créditos oriundos dos Direitos Creditdrios do Agronegocio e
dos eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do Patrimonio Separado) que
lhe foram transferidos, (iii) ratear os recursos obtidos entre os titulares de CRA na proporcao de
CRA detidos, e (iv) transferir os Direitos Creditorios do Agronegocio e os eventuais recursos da
Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do Patrimonio Separado) eventualmente nao realizados
aos titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos. A Emissora obriga-se a, tao logo tenha
conhecimento de qualquer dos Eventos de Liquidacao do Patrimonio Separado, comunicar, em até
1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario.

A realizacdo dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos do Patrimonio
Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer outra
garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

Independentemente de qualquer outra disposicdo do Termo de Securitizacdo, a insuficiéncia dos
bens do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa
hipotese, ao Agente Fiduciario, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de
administracao ou liquidacdo do Patrimonio Separado, observando os procedimentos do artigo 14
da Lei 9.514.
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Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos
Eventos Eventos Data Prevista ")
1. Publicacao do Aviso ao Mercado 11/05/2015
2. Disponibilizacao do Prospecto Preliminar ao PUblico Investidor 11/05/2015
3. Republicacio do Aviso ao Mercado® 18/05/2015
4, Inicio do Roadshow 19/05/2015
5. Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 25/05/2015
6. Inicio do Periodo de Reserva 25/05/2015
7. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 28/05/2015
8. Encerramento do Periodo de Reserva 09/06/2015
9. Procedimento de Bookbuilding 09/06/2015
10. Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 10/06/2015
11. Registro da Oferta pela CVM 24/06/2015
12.  Divulgacdo do Anincio de Inicio® 25/06/2015
13. Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao PUblico Investidor 25/06/2015
14.  Data limite de alocacdo dos CRA considerando os Pedidos de Reserva‘ 26/06/2015
15. Data de Liquidacao Financeira dos CRA 29/06/2015
16. Data de Inicio de Negociacao dos CRA na BM&FBOVESPA 30/06/2015
17. Data de Inicio de Negociacao dos CRA na CETIP 30/06/2015
18.  Publicacéo do Anincio de Encerramento®® 01/07/2015

M As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificacdes.
@ Data de Inicio da Oferta.
® Data de Encerramento da Oferta.

“ Manifestacdo dos investidores acerca da aceitacdo ou revogacdo de sua aceitacdo em adquirir os CRA,
bem como a data em que sera realizada a efetiva subscricado dos CRA pelos Investidores, mediante a

assinatura do Boletim de Subscricao.

® 0 recebimento de reservas se iniciou, nos respectivos periodos de reserva, apés a republicacdo do Aviso
ao Mercado, em que constou a identificacdo dos Participantes Especiais contratados até esta data para fins
do recebimento de ordens de subscricdo dos CRA, signatarios dos Termos de Adesdo, nos termos da clausula

Xlll, do Contrato de Colocacao.
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Registro para Distribuicdo e Negociacdo

Os CRA serao registrados (i) para distribuicao no mercado primario por meio (a) do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela CETIP, ou do MDA, administrado e operacionalizado pela
CETIP, caso este venha a suceder o CETIP21 como mddulo de distribuicdo primaria para
liquidacao dos CRA, e/ou (b) do DDA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo
a liquidacao financeira realizada por meio do sistema de compensacao e liquidacao da CETIP
e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para negociacao no mercado secundario, por meio
(a) do CETIP21 administrado e operacionalizado pela CETIP, e/ou (b) do PUMA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a liquidacao financeira dos
eventos de pagamento e a custodia eletronica dos CRA realizada por meio do sistema de
compensacao e liquidacao da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Distribuicdo dos CRA

Plano de Distribuicao

Os CRA serao objeto de distribuicao publica em conformidade com a Instrucdo CVM 414 e nos
termos da Instrucao CVM 400, sob regime de garantia firme de colocacao, com intermediacao dos
Coordenadores, que contrataram Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de
ordens, nos termos do Contrato de Colocacdo, em que esta previsto o respectivo plano de
distribuicao dos CRA.

Os CRA poderéo ser colocados junto ao pUblico somente apos a concessao do registro da Emissao,
nos termos da Instrucao CVM 400, do Termo de Securitizacao e do Contrato de Colocacao.

A colocacao dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de acordo
com os procedimentos (i) do CETIP21, administrado e operacionalizado pela CETIP, ou do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, caso este venha a suceder o CETIP21 como moddulo
de distribuicdo primaria para liquidacdo dos CRA,, para os CRA eletronicamente custodiados na
CETIP; e (ii) do DDA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, para os CRA
eletronicamente custodiados na BM&FBOVESPA.

Os CRA serao registrados para negociacdo no mercado secundario, por meio (i) do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e (ii) do PUMA, ambiente de negociacao de ativos de
renda fixa, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a
liguidacao financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por
meio do sistema de compensacao e liquidacao da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Os CRA serdo objeto de distribuicao publica aos Investidores, sem fixacao de lotes maximos ou
minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Suzano, organizardo a colocacao dos
CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relacdes com clientes e
outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica, observadas as regras de rateio
proporcional na alocacao de CRA em caso de excesso de demanda, nos termos previstos nos itens
relativos a "Oferta N&ao Institucional”, "Oferta Institucional” e "Disposicoes Comuns a Oferta
Institucional e a Oferta Nao Institucional”, abaixo descritos.
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Publico Alvo e Direcionamento da Oferta

Os CRA serao distribuidos publicamente a Investidores nao qualificados ou qualificados, conforme
definido no artigo 109 da Instrucao CVM n° 409 de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, em
vigor até 30 de junho de 2015, quando a definicao de investidores qualificados passara a ser
substituida pela nova disposicdao dos artigos 9°-A e 9°-B da Instrucdao da CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada.

A distribuicao publica dos CRA devera ser direcionada a Investidores qualificados ou nado
qualificados, respeitado o seguinte direcionamento da distribuicdo: (i) até 80% (oitenta por
cento) de Investidores Nao Institucionais; e (ii) até 20% (vinte por cento) de Investidores
Institucionais.

Na hipotese de nao ser atingido o montante originalmente previsto para o Direcionamento da
Oferta destinado aos Investidores Nao Institucionais, as respectivas sobras poderao ser
direcionadas para os Investidores Institucionais.

Em caso de apuracao, durante o Procedimento de Bookbuilding, de que a demanda para a
distribuicao dos CRA era insuficiente para respeitar o Direcionamento da Oferta, os
Coordenadores poderao proceder a realocacdo da distribuicdio na colocacdo dos CRA, em
conformidade com a demanda verificada, observadas as regras de alocacao de CRA previstas nos
itens relativos a "Oferta Nao Institucional”, "Oferta Institucional" e "Disposicoes Comuns a Oferta
Institucional e a Oferta Nao Institucional”, abaixo descritos.

Regime de Colocacao

A garantia firme de colocacdo dos CRA de que trata o paragrafo acima esta limitada ao montante
de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), e sera prestada na seguinte proporcdo: (i)
R$166.666.667,00 (cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta e sete mil reais), pelo
Coordenador Lider; (ii) R$166.666.667,00 (cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta
e sete mil reais), pelo Banco Ital BBA S.A.; e (iii) R$166.666.666,00 (cento e sessenta e seis
milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil reais), pelo Banco Bradesco BBI S.A.

A garantia firme de colocacao prevista acima sera prestada pelos Coordenadores (i) desde que e
somente se satisfeitas todas as condicoes precedentes previstas no Contrato de Colocacao; e (ii)
se apos o Procedimento de Bookbuilding existir algum saldo remanescente de CRA nao subscrito,
sendo certo que o exercicio da garantia firme pelos Coordenadores sera feito pelo percentual
maximo proposto para a Remuneracao objeto do Procedimento de Bookbuilding, a saber, 105%
(cento e cinco por cento) da Taxa DI.

Aos CRA oriundos do exercicio de Opcao de Lote Adicional e de Opcao de Lote Suplementar,
abaixo descritas, sao aplicadas as mesmas condicdes e preco dos CRA inicialmente ofertados e
sua colocacao sera conduzida sob o regime de melhores esforcos.
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Em nenhuma hipdtese a garantia firme de colocacdo sera exercida em favor de Participantes
Especiais que venham a aderir ao Contrato de Colocacao por meio da celebracao do respectivo
Termo de Adesao.

Caso a garantia firme de colocacao seja exercida pelos Coordenadores, os CRA adquiridos
poderao ser revendidos no mercado secundario por meio do CETIP21 e/ou PUMA, por valor acima
ou abaixo do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restricdo, portanto, a sua negociacao.

Roadshow e Procedimento de Bookbuilding

Anteriormente a concessao, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizaram
ao publico o presente Prospecto Preliminar, precedido de publicacdo do Aviso ao Mercado,
realizada em 11 de maio de 2015, no jornal "Valor Econdomico”, edicdo nacional.

Apds a publicacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar, os
Coordenadores realizaram apresentacdes a potenciais investidores (roadshow e/ou apresentacoes
individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os documentos de suporte que
os Coordenadores utilizaram em tais apresentacdes aos Investidores foram previamente
submetidos a aprovacao ou encaminhados a CYM, conforme o caso, nos termos da Instrucao CVM
400.

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da publicacido do Aviso ao Mercado, os
Coordenadores realizaram a coleta de intencées de investimentos para os Investidores
Institucionais e para os Investidores Nao Institucionais, no ambito da Oferta, com recebimento de
reservas, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, sem fixacdo de lotes minimos ou
maximo. O recebimento de reservas se iniciou, nos respectivos periodos de reserva, apos a
republicacao do Aviso ao Mercado, realizada em 18 de maio de 2015, no jornal "Valor Econémico”,
edicdo nacional, em que constou a identificacdo dos Participantes Especiais contratados até
referida data para fins do recebimento de ordens de subscricao dos CRA, signatarios dos Termos
de Adesao, nos termos da clausula XllI, do Contrato de Colocacéao.

Qualquer Investidor interessado em investir nos CRA deveria ter realizado a sua reserva para
subscricao de CRA junto a um dos Coordenadores, Participantes Especiais, durante o Periodo de
Reserva, mediante assinatura e apresentacao do Pedido de Reserva, sem fixacao de lotes minimos
ou maximos. Os Pedidos de Reserva apresentados sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas
hipoteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo
Investidor, ou a sua decisao de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da
Instrucdo CVM 400, observadas as limitacOes aplicaveis aos Investidores Pessoas Vinculadas. Os
Investidores também puderam participar da Oferta por meio da apresentacao de intencoes de
investimento na data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding.

As Pessoas Vinculadas estdo sujeitas as regras e restricdes aplicaveis a Investidores Nao
Institucionais previstas no presente Prospecto Preliminar. Assim como os demais Investidores Nao
Institucionais, a participacao das Pessoas Vinculadas na Oferta foi admitida mediante
apresentacdo de Pedido de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, a um dos
Coordenadores e/ou Participantes Especiais, e limitou-se a parcela do Direcionamento da Oferta
destinada aos Investidores Nao Institucionais.
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Adicionalmente, a nao observancia do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas sujeitou os
Pedidos de Reserva apresentados por Pessoas Vinculadas fora deste periodo a cancelamento
automatico pelos Coordenadores por conta da verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional e da
Opcao de Lote Suplementar). Para o caso de Investidores Institucionais que eram Pessoa
Vinculada, ainda que o Pedido de Reserva tenha sido apresentado no Periodo de Reserva Para
Pessoas Vinculadas, referida ordem foi cancelada por conta da verificacdo de excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcéao
de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar).

O Procedimento de Bookbuilding foi realizado, pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23,
paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, sem fixacdo de lotes minimos ou
maximos, definindo de comum acordo entre os Coordenadores e a Suzano, (i) o percentual
adotado para apuracao da Remuneracao; e (ii) o volume da Emissao, considerando a emissao dos
CRA objeto da Opcéao de Lote Adicional e/ou da Opcao de Lote Suplementar.

Em caso de apuracao, no Procedimento de Bookbuilding, de que a demanda para a distribuicao
dos CRA era insuficiente para respeitar o Direcionamento da Oferta, os Coordenadores poderao
proceder a realocacdo da distribuicao entre Investidores Institucionais e Investidores Nao
Institucionais na colocacao dos CRA, em conformidade com a demanda verificada, observadas as
regras descritas nos itens abaixo, referentes a "Oferta Nao Institucional” e "Oferta Institucional”.

Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever CRA declarou,
no ambito do Pedido de Reserva ou da intencao de investimento, conforme o caso, com relacao
ao percentual a ser adotado para apuracdo da Remuneracao, se a sua participacao na Oferta era
condicionada a definicdo de percentual minimo de Remuneracdo, mediante a indicacdo de
percentual de Remuneracao, pelo Investidor, no Pedido de Reserva ou da intencao de
investimento, conforme o caso, observado o percentual maximo de 105% (cento e cinco inteiros
por cento), estabelecido como teto pelos Coordenadores para fins do Procedimento de
Bookbuilding.

Observado que o total de CRA correspondente aos Pedidos de Reserva admitidos pelos
Coordenadores no ambito dos procedimentos descritos nas Secées “Oferta Nao Institucional” e
“Oferta Institucional”, abaixo, excedeu o Valor Total da Emissao, considerando o montante
correspondente aos CRA objeto de exercicio da Opcdo de Lote Adicional e da Opcao de Lote
Suplementar, os CRA foram rateados entre os Investidores pelos Coordenadores,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou intencoes
de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA. Sem prejuizo de referido
procedimento, a ndo observancia do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas sujeitou os
Pedidos de Reserva apresentados por Pessoas Vinculadas fora deste periodo a cancelamento
automatico pelos Coordenadores por conta da verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcédo de Lote Adicional e da
Opcao de Lote Suplementar). Para o caso de Investidores Institucionais que eram Pessoa
Vinculada, ainda que o Pedido de Reserva tenha sido apresentado no Periodo de Reserva Para
Pessoas Vinculadas, referida ordem foi cancelada por conta da verificacdo de excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao
de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar).
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Em qualquer caso, na ocorréncia de rateio, as intencdes de investimento e os Pedidos de Reserva
admitidos pelos Coordenadores objeto de referido procedimento seriam parcialmente atendidos.

Participacao de Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, foi aceita a participacao de investidores da Oferta
que eram Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal
participacao em relacao ao volume da Oferta. Para fins da Oferta, "Pessoas Vinculadas" sao
qualquer (i) administrador ou Controlador da Emissora, da Suzano e/ou de outras sociedades sob
seu Controle comum; (ii) administrador ou Controlador de qualquer dos Coordenadores; (iii)
outras Pessoas vinculadas a Emissdo e ao procedimento de distribuicdo dos CRA; ou (iv)
respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau, de cada uma das pessoas referidas nos itens (i), (ii) ou (iii), acima, nos termos do artigo 55
da Instrucdo CVM 400. As Pessoas Vinculadas estdo sujeitas as regras e restricoes aplicaveis a
Investidores Nao Institucionais previstas no presente Prospecto Preliminar.

A participacao das Pessoas Vinculadas na Oferta foi admitida mediante apresentacao de Pedido
de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, a um dos Coordenadores e/ou
Participantes Especiais, e limitou-se a parcela do Direcionamento da Oferta destinada aos
Investidores Nao Institucionais, observadas as regras descritas no item "Roadshow e Procedimento
de Bookbuilding”, acima.

A nao observancia do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas sujeitou os Pedidos de Reserva
apresentados por Pessoas Vinculadas fora deste periodo a cancelamento automatico pelos
Coordenadores por conta da verificacao de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos
CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote
Suplementar), conforme abaixo descrito. Para o caso de Investidores Institucionais que eram
Pessoa Vinculada, ainda que o Pedido de Reserva tenha sido apresentado no Periodo de Reserva
Para Pessoas Vinculadas, referida ordem foi cancelada por conta da verificacao de excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcéao
de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar).

Como foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos
CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote
Suplementar), nao foi permitida a colocacao de CRA perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de
Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas foram
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, exceto pela
colocacao de CRA perante os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que
tenham realizado Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, nos
termos do Direcionamento da Oferta, conforme autorizado no ambito do procedimento de
registro da Oferta, nos termos da Deliberacdao da CYM n° 476, de 25 de janeiro de 2005.

A vedacao acima nao se aplica ao Formador de Mercado, nos termos da regulacao da CVM.
Visando a otimizacao da atividade de Formador de Mercado, a Emissora se comprometeu, no
ambito do Contrato de Formador de Mercado, a atender a totalidade das ordens enviadas pelo
Formador de Mercado inferiores ao percentual da Remuneracao definido no Procedimento de
Bookbuilding, até o limite de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), independentemente do
volume total demandado pelos Investidores na Oferta.

76



Em caso de apuracao, durante o Procedimento de Bookbuilding, de que a demanda para a
distribuicao dos CRA era insuficiente para respeitar o Direcionamento da Oferta, os
Coordenadores poderao proceder a realocacdo da distribuicdo na colocacdo dos CRA, em
conformidade com a demanda verificada, observadas as regras de alocacao de CRA previstas nos
itens relativos a "Oferta Nao Institucional®, "Oferta Institucional" e "Disposicoes Comuns a Oferta
Institucional e a Oferta Nao Institucional”, abaixo descritos

Definicao do Valor Total da Emissao

A Emissora, apos consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Suzano, optou por
aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em 20% (vinte por cento), nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400, no ambito da
Opcao de Lote Adicional.

Por sua vez, os Coordenadores, apos consulta e concordancia prévia da Emissora e da Suzano,
com o proposito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no Procedimento de
Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucao CVM 400,
optaram por distribuir um lote suplementar de CRA de 15% (quinze por cento) da quantidade dos
CRA originalmente ofertados, no ambito da Opcao de Lote Suplementar.

Desta forma, por conta do exercicio total da Opcao de Lote Adicional e o exercicio total ou
parcial da Opcao de Lote Suplementar, o Valor Total do Crédito foi adequado de modo a refletir o
Valor Total da Emissao.

Inicio, Liquidacdo e Encerramento da Oferta

A Oferta tera inicio a partir da (i) obtencao de registro perante a CVM; (ii) publicacdo do Anlncio
de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao publico, devidamente aprovado pela
CVM. O prazo maximo para colocacao dos CRA é de até 10 (dez) dias, contados a partir da data
de publicacao do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Durante todo o Prazo Maximo de Colocacdo, o preco de integralizacdo dos CRA serd o
correspondente ao Preco de Integralizacao, sendo a integralizacdo dos CRA realizada em moeda
corrente nacional, a vista, no ato da subscricao.

A integralizacdo dos CRA sera realizada por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela
CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme aplicavel. Na data de integralizacao informada pelos
Coordenadores, os Investidores deverao efetivar a liquidacao dos CRA a eles alocados, no valor
informado pelos Coordenadores, por meio de sua conta na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA,
observados os procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

A transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos pelos Coordenadores com a colocacao dos CRA no
ambito da Oferta, sera realizada apds o recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na
integralizacao dos CRA, de acordo com os procedimentos da CETIP e/ou BM&FBOVESPA para
liquidacao da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
publicacdo do Anlincio de Encerramento.
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Oferta Nao Institucional

Os Investidores Nao Institucionais participaram do procedimento de coleta de intencbes de
investimento por meio da apresentacdo de Pedidos de Reserva realizados no Periodo de Reserva e
no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, sem fixacdo de lotes minimos
ou maximos, sendo que tais intencdes de investimento foram apresentadas na forma de Pedidos
de Reserva a um dos Coordenadores e/ou Participantes Especiais. Os Investidores Nao
Institucionais também puderam participar da Oferta por meio da apresentacdo de intengdes de
investimento na data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding.

Ressalvado o disposto no item (iv) abaixo, o0 montante equivalente a 80% (oitenta por cento) dos
CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote
Suplementar) foi destinado, prioritariamente, a colocacdo publica para Investidores Nao
Institucionais que realizaram Pedido de Reserva no periodo aplicavel, o qual deveria ter sido
preenchido nas condicoes a seguir expostas:

(i) cada um dos Investidores Nao Institucionais interessados efetuou Pedido de Reserva
perante qualquer um dos Coordenadores, mediante preenchimento do Pedido de
Reserva: (a) no Periodo de Reserva; ou, para os Investidores N&ao Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas, (b) no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas. O
Investidor Nao Institucional Pessoa Vinculada indicou, obrigatoriamente, no seu
Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de
seu Pedido de Reserva pelo respectivo Coordenador que o receber;

(ii) no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, inclusive, sem limitacao, os
qualificados como Pessoa Vinculada, poderiam indicar um percentual minimo de
Remuneracao, observado o percentual maximo de 105% (cento e cinco inteiros por
cento), estabelecido como teto pelos Coordenadores para fins do Procedimento de
Bookbuilding, sendo o atingimento de referido percentual minimo de Remuneracdo
condicao de eficacia do Pedido de Reserva e de aceitacdo da Oferta por referidos
Investidores Nao Institucionais;

(iii) observado o item (ii), acima, o Pedido de Reserva do Investidor Nao Institucional foi
cancelado caso o percentual minimo referente a Remuneracédo, por ele indicado,
tenha sido superior ao percentual de Remuneracao estabelecido por meio do
Procedimento de Bookbuilding;

(iv) como foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional
e da Opcao de Lote Suplementar), ndo foi permitida a colocacdo de CRA perante
Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva
realizados por Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas foram
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, exceto
pela colocacao de CRA perante os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas e que tenham realizado Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas, conforme autorizado no ambito do procedimento de registro
da Oferta, nos termos da Deliberacao da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005;
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()

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais
nao cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condicoes da
Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (ii), acima, fosse igual ou inferior ao
montante do Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores Nao Institucionais,
seriam integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores Nao
Institucionais admitidos e nao cancelados em virtude de desconformidade com os
termos e condicoes da Oferta, nos termos deste item, e os CRA remanescentes
seriam destinados aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional,
conforme descrita na Secao abaixo;

observado que o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Nao
Institucionais nao cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condi¢coes
da Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (ii), acima, ou intencoes de
investimento, excedeu ao montante originalmente previsto para o Direcionamento da
Oferta destinado aos Investidores Nao Institucionais, os Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora e a Suzano, puderam: (a) elevar tal quantidade a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, procedendo, em seguida, ao atendimento dos
Investidores Nao Institucionais, de forma a atender, total ou parcialmente, referidos
Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais admitidos, observado, no caso de
atendimento parcial dos Pedidos de Reserva, os CRA deveriam ser rateados entre os
Investidores pelos Coordenadores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva ou intencdes de investimento, sendo desconsideradas
quaisquer fracoes de CRA; ou (b) manter a quantidade de CRA inicialmente destinada a
Oferta Nao Institucional, sendo que os CRA objeto de referido Direcionamento da Oferta
deveriam ser rateados entre os Investidores Nao Institucionais pelos Coordenadores,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou
intencoes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracoes de CRA;

até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Anlncio de
Inicio, os Coordenadores informarao aos Investidores Nao Institucionais, por meio do
seu respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile
(a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor Nao Institucional, e (b) o horario
limite da Data de Liquidacao que cada Investidor Nao Institucional devera pagar o
Preco de Integralizacao referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao
respectivo Coordenador que recebeu Pedido de Reserva ou intencao de investimento,
com recursos imediatamente disponiveis;

na hipotese de nao ser atingido o montante originalmente previsto para o
Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores Nao Institucionais, as
respectivas sobras poderao ser direcionadas para os Investidores Institucionais;

os Pedidos de Reserva sao irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de
identificacao de divergéncia relevante entre as informacoes constantes do Prospecto
Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido
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(x)

pelo Investidor Nao Institucional, ou a sua decisdo de investimento, podera o
referido Investidor desistir do Pedido de Reserva nos termos do artigo 45 da Instrucao
CVM 400. Nesta hipotese, o Investidor Nao Institucional devera informar sua decisao
de desisténcia do Pedido de Reserva ao respectivo Coordenador que recebeu o seu
Pedido de Reserva, em conformidade com as previsoes do respectivo Pedido de
Reserva; e

as previsoes dos itens acima aplicar-se-ao aos Participantes Especiais contratados
pelos Coordenadores no ambito da Oferta, conforme o caso, nos termos do Contrato
de Colocacao e dos Termos de Adesao.

Oferta Institucional

Os CRA que nao tivessem sido alocados aos Investidores Nao Institucionais seriam destinados aos
Investidores Institucionais, de acordo com o seguinte procedimento:

(@)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

os Investidores Institucionais interessados em subscrever CRA apresentaram suas
intencodes de investimento aos Coordenadores durante o Periodo de Reserva;

cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional
assumiu a obrigacdo de verificar se cumpre com os requisitos necessarios para
participar da Oferta Institucional, para entao apresentar seu Pedido de Reserva;

nao foi permitida a colocacao de CRA perante Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas, por conta da verificacdo de excesso de demanda pelos
Coordenadores superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de
exercicio da Opcao de Lote Adicional e da Opgao de Lote Suplementar), nos termos
do artigo 55 da Instrucao CVM 400;

observado que as intencoes de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais excederam o total de CRA remanescentes apos o atendimento da
Oferta Nao Institucional, os CRA objeto do Direcionamento da Oferta a Investidores
Institucionais foram rateados entre os Investidores Institucionais pelos
Coordenadores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva ou intencdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer
fracoes de CRA;

até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Anlncio de
Inicio, os Coordenadores informarao aos Investidores Institucionais, por meio do seu
respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile (a) a
quantidade de CRA alocada ao Investidor Institucional, e (b) o horario limite da Data
de Liquidacdo que cada Investidor Institucional devera pagar o Preco de
Integralizacao referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao respectivo
Coordenador que recebeu Pedido de Reserva ou intencao de investimento, com
recursos imediatamente disponiveis;

nas hipoteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informacgdes
constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor Institucional, ou a sua decisao de
investimento, podera o referido Investidor Institucional desistir da intencao de
investimento, nos termos do artigo 45 da Instrucao CVM 400. Nesta hipotese, o
Investidor Institucional devera informar sua decisdo de desisténcia da intencao de
investimento ao Coordenador que recebeu a respectiva intencao de investimento; e
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(vii) as previsdes dos itens acima aplicar-se-ao a Participantes Especiais contratados pelos
Coordenadores no ambito da Oferta, conforme o caso, nos termos do Contrato de
Colocacao e dos Termos de Adesao.

Disposicoes Comuns a Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional

Os Coordenadores recomendaram aos Investidores interessados na realizacdo dos Pedidos de
Reserva ou das intencdes de investimento que (i) lessem cuidadosamente os termos e condicdes
estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da
Oferta, o Termo de Securitizacao e as informacoes constantes deste Prospecto na secao “Fatores
de Risco”, a partir da pagina 104, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta
exposta; (ii) verificassem com o Coordenador de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido
de Reserva ou a sua intencao de investimento, a necessidade de manutencao de recursos em
conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia do
Pedido de Reserva; e (iii) entrassem em contato com o Coordenador escolhido para obter
informacdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacao do Pedido de
Reserva ou, se for o caso, para a realizacao do cadastro no Coordenador, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada Coordenador.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
publicacdo do Aniincio de Encerramento.

Preco de Integraliza¢do e Forma de Integraliza¢do
Os CRA serao subscritos no mercado primario e integralizados por seu Valor Nominal Unitario.

0 Preco de Integralizacao sera pago a vista: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscricao; e
(ii) para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme a clausula 4.8 do Termo de
Securitizacao.

Todos os CRA serdo subscritos e integralizados em uma Unica data de integralizagao.
Prazo de Colocagao

0 prazo maximo para colocacdo dos CRA é de até 10 (dez) dias, contados a partir da data de
publicacao do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes a Amortizacdo e a Remuneracdo, ou quaisquer outros valores a que
fazem jus os titulares dos CRA, incluindo os decorrentes de antecipacao de pagamento por Evento
de Vencimento Antecipado, serao efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por
meio do sistema de liquidacdo e compensacao eletronico administrado pela CETIP e/ou por meio
de procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme os CRA estejam custodiados eletronicamente.

Publico Alvo da Oferta

Os CRA serao distribuidos publicamente a Investidores nao qualificados ou qualificados, conforme
definido no artigo 109 da Instrucao CVM n° 409 de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, em
vigor até 30 de junho de 2015, quando a definicdo de investidores qualificados passara a ser
substituida pela nova disposicdo dos artigos 9°-A e 9°-B da Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada.
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Inadequacgao do Investimento

O investimento em CRA nao é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez com
relacdao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do
agronegocio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) nao estejam dispostos a correr
risco de crédito relacionado ao setor agricola.

Encargos da Emissora

Na hipotese de haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de CRA
unicamente nos casos em que se verificar um dos eventos previstos na clausula 9.5.1 do Termo de
Securitizacdo; serdao devidos pela Emissora, considerando seu patrimonio prdprio, a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratdria nao compensatoria de 2% (dois
por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis, independentemente
de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o
respectivo valor devido e nao pago. Referidos encargos serao revertidos, pela Emissora, em
beneficio dos titulares de CRA, e deverado ser , na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento
de Despesas, nos termos da Ordem de Pagamentos; e (ii) rateados entre os titulares de CRA,
observada sua respectiva participacao no Valor Total da Emissao, e deverao, para todos os fins,
ser acrescidos ao pagamento da proxima parcela de Amortizacao devida a cada titular de CRA.

Prorrogacgado dos Prazos e Intervalos entre Pagamentos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao por
quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia
que ndo seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, observado que nao
deverao ser considerados como Dias Uteis, para fins de prorrogacao de prazo na BM&FBOVESPA,
todo dia que seja sabado, domingo, quaisquer feriados declarados nacionais, ou outra data que,
por qualquer motivo, nao haja expediente na BM&FBOVESPA.

Para efeito do calculo da Remuneracao, sera sempre considerada a Taxa DI divulgada com 1
(um) Dia Util de defasagem em relacdo a Data de Pagamento de Remuneracdo. O pagamento
oriundo da NCE devera ser disponibilizado na Conta Centralizadora até as 11:00 horas da
respectiva data de calculo da Remuneracdo, que ocorrerd sempre com 1 (um) Dia Util de
antecedéncia de cada Data de Pagamento de Remuneragdo, considerando o horario local da
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo (exemplo: no dia 29 (vinte e nove) sera considerado o
DI do dia 28 (vinte e oito), divulgado ao final do dia 27 (vinte e sete), considerando que entre
os dias 29 (vinte e nove) e 28 (vinte e oito) haja apenas 1 (um) Dia Util, e que todos sdo Dias
Uteis), conforme previsto no Contrato de Cessao. Sem prejuizo das obrigacdes de pagamento
assumidas pela Suzano no ambito da NCE, a Emissora se comprometeu a enviar a Suzano, até as
21:00 horas do dia anterior a data em que tais pagamentos forem devidos pela Suzano,
notificacao por escrito confirmando o valor do pagamento a ser realizado pela Suzano no dia
seguinte. A auséncia do envio de referida notificacao pela Emissora, ou o seu envio tardio: (i)
nao eximira a Suzano do dever de realizar os pagamentos na data em que forem devidos; e (ii)
autorizara a Suzano a utilizar, para fins do pagamento, seus proprios calculos, nos termos dos
documentos da Operacao de Securitizacao.
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Devera haver um intervalo de, no minimo, 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos pagamentos,
na Conta Centralizadora, referentes a quaisquer pagamentos oriundos da NCE, e o respectivo
pagamento, aos titulares de CRA, dos montantes devidos no ambito da Emissdo em decorréncia
de tais pagamentos.

Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos titulares de CRA deverao ser veiculados, na forma de aviso, no jornal
de grande circulacao geralmente utilizado pela Emissora para publicacdo de seus atos
societarios, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer
publicacdo em até 5 (cinco) dias antes da sua ocorréncia, exceto pelo Aviso ao Mercado, o
Anlncio de Inicio e o Anlncio de Encerramento que serdao publicados no jornal "Valor
Econémico”, edicao nacional.

A Emissora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas se notificar todos os titulares
de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracao de ciéncia dos atos e decises, desde
que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste item nao inclui “atos e fatos
relevantes”, que deverao ser divulgados na forma prevista na Instrucao da CVM n° 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada.

As demais informacdes periodicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos
legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacdes Periodicas e
Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacao aplicavel.

Despesas da Emissdo

Serao de responsabilidade da Emissora, com recursos do Patriménio Separado (ou seja, oriundos
dos Créditos do Patrimonio Separado), em adicdo aos pagamentos de Amortizacao, Remuneracao
e demais previstos no Termo de Securitizacao:

(i) as despesas com a gestdo, realizacdo e administracdo do Patrimonio Separado e na
hipétese de liquidacdo do Patriménio Separado, incluindo, sem limitacdo, o
pagamento da Taxa de Administracao;

(ii) as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao, tais como o
Custodiante, o Agente Registrador, o Agente Escriturador, o Banco Liquidante, a
CETIP e/0ou a BM&FBOVESPA;

(ili) os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou
fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar os
interesses dos titulares de CRA e a realizacao dos Créditos do Patriménio Separado;

(iv) as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acodes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares
de CRA e a realizacao dos Créditos do Patrimonio Separado;

(v) honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servicos eventualmente contratados mediante aprovacao prévia em
Assembleia Geral, em razao do exercicio de suas funcdes nos termos do Termo de
Securitizacao;

(vi) remuneracao e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se encontrem
abertas as contas correntes integrantes do Patrimonio Separado;
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(vii) despesas com registros e movimentacao perante a CVM, CETIP, BM&FBOVESPA,
Juntas Comerciais e Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso,
da documentacdo societaria da Emissora relacionada aos CRA, ao Termo de
Securitizacao e aos demais Documentos da Operacao, bem como de eventuais
aditamentos aos mesmos;

(viii) despesas com a publicacdo de atos societarios da Emissora e necessarias a realizacao
de Assembleias Gerais, na forma da regulamentacao aplicavel;

(ix) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o
Patrimonio Separado;

(x) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operacao e que sejam
atribuidos a Emissora;

(xi) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei a
Emissora e/ou ao Patrimonio Separado e que possam afetar adversamente o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacbes assumidas no Termo de
Securitizacao; e

(xii) quaisquer outros horarios, custos e despesas expressamente previstos no Termo de
Securitizacdo e atribuidos ao Patriménio Separado.

Constituirao despesas de responsabilidade dos titulares de CRA, que nao incidem no Patrimonio
Separado, os tributos previstos na clausula 16 do Termo de Securitizacao.

Em caso do nao recebimento de recursos da Suzano, as Despesas serao suportadas pelo
Patrimonio Separado e, caso nao seja suficiente, pelos titulares do CRA. Em Gltima instancia, as
Despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma deste item serdo acrescidas a
divida dos Direitos Creditorios do Agronegocio e gozardo das mesmas garantias dos CRA,
preferindo a estes na ordem de pagamento.

Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogagcdo ou Modificacdo da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja
se processando em condicdes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (ii)
tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds
obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensao da Oferta quando verificar ilegalidade ou violacao de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta nao podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a
rescisao do Contrato de Colocacao importara no cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverao dar conhecimento da suspensao ou do cancelamento aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacao do anuncio de inicio, facultando-lhes, na hipétese de suspensao, a possibilidade
de revogar a aceitacdao até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva
comunicacao.
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Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacao do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de
modificacdo ou revogacdo da Oferta. E sempre permitida a modificacdo da Oferta para
melhora-la em favor dos investidores. Em caso de revogacdo da Oferta os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores tornar-se-do sem efeito, sendo que os valores eventualmente
depositados pelos investidores serao devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem
juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com deducdao de quaisquer tributos
eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis,
contados da referida comunicacao.

A Emissora e/ou os Coordenadores, sempre em concordancia com a Suzano, podem requerer a
CVM a modificacao ou revogacao da Oferta, caso ocorram alteracoes posteriores, substanciais e
imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de
distribuicao ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores, sempre em concordancia com a Suzano,
podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condicées para os
Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrucao CVM 400.

Caso o requerimento de modificacao das condi¢cdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicao da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacao do
pedido de modificacao.

A revogacao da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente divulgada por
meio dos mesmos jornais utilizados para divulgacdo do Anlncio de Inicio e do Anlncio de
Encerramento, conforme disposto no artigo 27 da Instrucago CVM 400 (“Andncio de
Retificacdo”). Apos a publicacdo de Anlncio de Retificacdo, os Coordenadores, e
Participantes Especiais que forem contratados no ambito da Oferta, somente aceitarao
ordens daqueles Investidores que estejam cientes dos termos do Anlncio de Retificacdo. Os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo considerados cientes dos termos do
Anlncio de Retificacdo quando, passados 5 (cinco) Dias Uteis de sua publicacao, nao
revogarem expressamente suas ordens. Nesta hipotese, os Coordenadores presumirdao que os
Investidores pretendem manter a declaracao de aceitacao.

Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo investidor em razdo de revogacdo ou
qualquer modificacao na Oferta, os valores eventualmente depositados pelo investidor desistente
serao devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou correcado monetaria, sem
reembolso e com deducdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for
superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data em que em receber a
comunicacao enviada pelo investidor de revogacao da sua aceitacao.

Em qualquer hipotese, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacao anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme
disposto no artigo 26 da Instrucao CVM 400.
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Procedimentos de Verificacdo de Cumprimento das Obrigacées dos Prestadores de Servico

A Emissora dispde de regras e procedimentos adequados, devidamente previstos nos respectivos
contratos de prestacao de servico, os quais incluem, sem prejuizo das disposicées especificas de
cada contrato de prestacao de servicos: (i) o envio de informagdes periddicas; e (ii) a obrigacao
de envio de notificacdes em casos extraordinarios, que lhe permitirdo o efetivo controle e
diligencia do cumprimento das obrigacées dos prestadores de servicos da Oferta e da Emissao,
nos termos dos Documentos da Operacao.

Diante do descumprimento de obrigacdes por parte dos prestadores de servicos da Oferta e da
Emissdo, podera a Emissora proceder a sua substituicdo, conforme previsto na Secao "Critérios e
Procedimentos para Substituicao”, abaixo, e nos respectivos contratos de prestacao de servico
celebrado com cada um de referidos prestadores de servicos.

Critérios e Procedimentos para Substituicdo
Agéncia de Classificacdo de Risco

A Agéncia de Classificacdo de Risco foi contratada para realizar a classificacdo de risco dos CRA
em razdo de sua reconhecida experiéncia na prestacao de classificacdo de risco de valores
mobiliarios.

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida, sem a necessidade de realizacdo de
Assembleia Geral, caso (i) descumpra a obrigacao de revisao da nota de classificacao de risco no
periodo de 3 (trés) meses, nos termos do paragrafo 7°, do artigo 7° da Instrucdo CVM 414; (ii)
descumpra quaisquer outras obrigacdes previstas no ambito de sua contratacao; (iii) caso haja
renincia da Agéncia de Classificacdo de Risco ao desempenho de suas funcdes nos termos
previstos em seu instrumento de contratacdo; e (iv) em comum acordo entre a Agéncia de
Classificacao de Risco, a Emissora e a Suzano.

Em caso de necessidade de substituicido da Agéncia de Classificacdo de Risco, poderdo ser
contratadas, sem necessidade de deliberacigo em Assembleia Geral: (i) MCGRAW-HILL
INTERAMERICANA DO BRASIL LTDA. (STANDARD & POOR's), sociedade empresaria limitada com sede em
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, 18° andar, CEP 05.426-100, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40; ou (ii) FITCH RATINGS DO BRASIL LTDA., sociedade empresaria
limitada com sede no Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praca XV de Novembro, 20,
sala 401 B, CEP 20010-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.813.375/0001-33.

Com excecao dos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja
deliberada a contratacdo de nova agéncia classificadora de risco.

Agente Fiduciario

0 Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas funcdes até que um novo
agente fiduciario assuma, nas hipoteses de auséncia ou impedimento temporario, renincia,
intervencao, liquidacao, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia
Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.
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A Assembleia a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por titulares de CRA que representem 10% (dez por cento), no
minimo, dos CRA em Circulacao, ou pela CVM. Se a convocacao nao ocorrer até 15 (quinze) dias
antes do termo final do prazo referido no item acima, cabera a Emissora efetua-la.

O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacao de seu
substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de titulares de CRA que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, reunidos em Assembleia
Geral convocada na forma prevista pela clausula 12 do Termo de Securitizacao.

A substituicao do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacao prévia a CVM e a sua manifestacao
acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instrucao CVM 28.

Auditores Independentes

A Emissora contrata auditores independentes para avaliar todos os procedimentos internos e
politicas contabeis definidos pela Emissora e averiguar se seus sistemas e controles internos sao
efetivos e implementados de acordo com critérios adequados ao desempenho financeiro da
Emissora. Auditores independentes prestam servicos a Emissora e nao sao nem serao responsaveis
pela verificacao do lastro dos CRA.

Nos termos do artigo 31 da Instrucao CVM 308, os auditores independentes nao podem prestar
servicos para um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, exigindo-se um
intervalo minimo de 3 (trés) anos para a sua recontratacao, exceto caso (i) a companhia auditada
possua comité de auditoria estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio
social anterior a contratacdao do auditor independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica
(sendo que, nesse caso, o auditor independente deve proceder a rotacdo do responsavel técnico,
diretor, gerente e de qualquer outro integrante da equipe de auditoria com funcao de geréncia,
em periodo ndo superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu
retorno).

Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em funcionamento
permanente, a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo
de 5 (cinco) anos. Ainda, em atendimento ao artigo 23 da Instrucao CVM 308, a Emissora nao
contrata os auditores independentes para a prestacao de servicos de consultoria que possam
caracterizar a perda de sua objetividade e independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigacao normativa, um dos motivos de maior
preponderancia, para a administracdo da Emissora, na selecdo, contracdo e, quando o caso,
substituicdo de empresa de auditoria independente, é a experiéncia, conhecimento acumulado,
familiaridade da mesma em relacao ao mercado financeiro, em particular aos produtos de
securitizacao e que envolvem o mercado financeiro imobilidrio e do agronegocio de forma geral e
qualidade na prestacédo de servicos. Havendo prejuizos em tais qualidades, a Emissora estabelece
novos padrdes de contratacao.

CETIP e BM&FBOVESPA

A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA poderao ser substituidas, a critério da Emissora, por outras camaras de
liquidacdo e custodia autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a CETIP ou a BM&FBOVESPA falir,
requerer recuperacao judicial ou iniciar procedimentos de recuperacao extrajudicial, tiver sua
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faléncia, intervencao ou liquidacdo requerida; (ii) se for cassada sua autorizacdo para execucao dos
servicos contratados; e/ou (iii) a pedido dos titulares dos CRA, mediante aprovacao em Assembleia
Geral. Nos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a
contratacdo de nova camara de liquidacao e custodia autorizada para registro dos CRA.

Agente Registrador, Custodiante e Agente Escriturador

O Agente Registrador, o Custodiante e/ou o Agente Escriturador poderao ser substituidos em
caso de rescisao do Contrato de Prestacao de Servicos de Agente Registrador, do Contrato de
Custéodia e/ou do Contrato de Prestacao de Servicos de Agente Escriturador,
respectivamente. Tal rescisdo podera ocorrer, por iniciativa da Emissora: (i) em caso de
inadimplemento de obrigacoes do Agente Registrador, do Custodiante e/ou do Agente
Escriturador junto a Emissora, observados eventuais prazos de cura estabelecidos no Contrato
de Prestacao de Servicos de Agente Registrador, do Contrato de Custddia e/ou do Contrato
de Prestacao de Servicos de Agente Escriturador, respectivamente; (ii) caso o Agente
Registrador, o Custodiante e/ou o Agente Escriturador requeira ou por qualquer outro motivo
encontre-se em processo de recuperacao judicial, tenha sua faléncia decretada ou sofra
liquidacao, intervencao judicial ou extrajudicial; (iii) em caso de superveniéncia de lei,
regulamentacao e/ou instrucao de autoridades competentes que impecam ou modifiquem a
natureza, termos e condicoes dos servicos prestados; (iv) em caso de descredenciamento do
Agente Registrador, do Custodiante e/ou do Agente Escriturador para o exercicio da atividade
para a qual foi contratado no ambito do Contrato de Prestacao de Servicos de Agente
Registrador, do Contrato de Custédia e/ou do Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente
Escriturador, respectivamente; e (v) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares
pelo Agente Registrador, pelo Custodiante e/ou pelo Agente Escriturador, nao sanadas no
respectivo prazo de cura previsto no Contrato de Prestacdao de Servicos de Agente
Registrador, do Contrato de Custodia e/ou do Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente
Escriturador, respectivamente, se houver prazo para tanto. Nesses casos, novo agente
registrador, custodiante e/ou agente escriturador deve ser contratado pela Emissora.

Banco Liquidante

0 Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de realizacao de Assembleia Geral,
caso (i) seja descumprida qualquer obrigacao prevista nos Contratos de Prestacao de Servicos de
Banco Liquidante, (ii) haja descredenciamento ou revogacao de sua autorizacao para o exercicio
das atividades de liquidacdo financeira; (iii) haja renlincia do Banco Liquidante ao desempenho
de suas funcbes nos termos previstos em contrato celebrado com a Emissora; e (iv) seja
estabelecido de comum acordo entre as partes do contrato indicado no item (iii), acima. Nesse
caso, novo Banco Liquidante deve ser contratado pela Emissora. Com excecao dos casos acima
previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacao de novo
banco liquidante.
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Formador de Mercado

A Emissora contratou o Formador de Mercado, com interveniéncia anuéncia da Suzano, para a
prestacao de servicos de Formador de Mercado, por meio da inclusao de ordens firmes de compra
e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela CETIP, na forma e conforme as
disposicoes da Instrucado CVM 384, do Manual de Normas para o Formador de Mercado, do
Comunicado 111, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

O Formador de Mercado devera efetuar diariamente ofertas de compra e venda no mercado
secundario necessarias para a pratica das atividades de formador de mercado em valor total nao
inferior a R$200.000,00 (duzentos mil reais) na compra e R$200.000,00 (duzentos mil reais) na
venda, em condicées normais de mercado, observando-se os termos do Contrato de Formador de
Mercado.

O Contrato de Formador de Mercado podera ser resilido, sem qualquer onus, a qualquer tempo e
por qualquer uma das partes, mediante o envio de comunicacdo escrita a outra parte com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, desde que respeitado o periodo inicial minimo de 12
(doze) meses de atuacdo do Formador de Mercado. Adicionalmente, cada uma das partes podera,
ao seu exclusivo critério, resilir imediatamente o Contrato de Formador de Mercado, sem
necessidade de interpelacao judicial, bastando simples notificacao escrita nesse sentido a ser
enviada a outra parte, nas hipoteses atribuidas especificamente a cada parte no Contrato de
Formador de Mercado. A contratacao de novo prestador de servicos de formador de mercado, em
caso de resilicao do Contrato de Formador de Mercado, podera ser realizada pela Emissora, com
concordancia da Suzano.

Informacgoes Adicionais

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderao ser
obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM, a BW&FBOVESPA e/ou a CETIP.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacao, quais sejam: (i) Termo
de Securitizacao; (ii) NCE; (iii) Contrato de Cessao; (iv) Contrato de Colocacao; (v) Contrato de
Custddia; (vi) Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Registrador; (vii) Contrato de
Prestacao de Servicos de Agente Fiduciario; (vii) Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente
Escriturador; e (ix) Contratos de Prestacao de Servicos de Banco Liquidante.

O presente sumario nao contém todas as informac¢des que o Investidor deve considerar antes
de investir nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto como um todo, incluindo seus Anexos,
que contemplam alguns dos documentos aqui resumidos.

Termo de Securitizagdo

0 Termo de Securitizacdo sera celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para fins de
constituicdo efetiva do vinculo entre os Direitos Creditorios do Agronegocio, oriundos da NCE, e
os CRA, bem como instituicido do Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimonio Separado.
Este instrumento, além de descrever os Direitos Creditorios do Agronegocio e a formalizacdo de
seu procedimento de aquisicdo no ambito do Contrato de Cessdo, delineia detalhadamente as
caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécies, formas de
pagamento e demais elementos. Adicionalmente, referido instrumento devera prever os deveres
da Emissora e do Agente Fiduciario perante os titulares de CRA, nos termos das Leis 9.514 e
11.076, e das Instrucdes CVM 28 e 414.

Nota de Crédito a Exportacao (NCE)

A NCE sera emitida pela Suzano, nos termos da Lei 6.313 e do Decreto-lei 413, em favor do Banco
Votorantim. E um titulo de crédito voltado ao financiamento a exportacdo ou a producio de bens
para exportacdo, bem como as atividades de apoio e complementacao integrantes e
fundamentais da exportacao, livre de quaisquer Onus, cujos direitos creditorios dele oriundos
corresponderdao ao lastro dos CRA, aos quais estardao vinculados em carater irrevogavel e
irretratavel, segregados do restante do patrimonio da Emissora, mediante instituicio de Regime
Fiduciario, na forma prevista pela clausula 9* do Termo de Securitizacdo. Conforme previsto na
NCE, a emissdo de referido titulo no ambito da Operacao de Securitizacdo esta relacionada ao
financiamento as atividades desempenhadas pela Suzano relacionadas ao agronegocio, voltadas a
producao, comercializacdo, beneficiamento e/ou industrializacao de produtos e/ou insumos
oriundos da transformacao de esséncias florestais, notadamente papel e celulose, para o mercado
nacional e internacional, no ambito da NCE, observado o Orcamento nela previsto.

Contrato de Cessdo

O Contrato de Cessao, a ser celebrado entre o Banco Votorantim e a Emissora, e a Suzano, regula
os termos e condicdes da cessdao onerosa definitiva dos Direitos Creditorios do Agronegocio em
favor da Emissora, bem como o endosso da NCE pela Cedente a Emissora, com objetivo de
constituir lastro para emissao dos CRA.

Os Direitos Creditorios do Agronegoécio serao adquiridos pela Emissora apds o desembolso pelo
Banco Votorantim do crédito representado pela emissao da NCE, conforme previsto no Contrato
de Cessao. A partir da implementacao das condicGes precedentes descritas no Contrato de
Cessao, a Emissora realizara o pagamento do Preco de Aquisicao, a Cedente, observado o
recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da integralizacdo dos CRA em mercado
primario. Os procedimentos especificos para a formalizacdo da cessdo onerosa dos Direitos
Creditorios do Agronegocio encontram-se previstos na Secdo "Formalizacdo da Aquisicao”, na
pagina 56 deste Prospecto.

Em decorréncia da celebracao do Contrato de Cessédo, e observado o cumprimento das condicoes
necessarias para o aperfeicoamento da cessdao nele prevista, todos os recursos relativos aos
Direitos Creditérios do Agronegocio serao devidos integralmente e pagos diretamente a Emissora,
pela Suzano, mediante deposito na Conta Centralizadora.

90



Contrato de Colocagao

O Contrato de Colocacdo sera celebrado entre a Emissora, a Suzano e os Coordenadores e
disciplina a forma de colocacao dos CRA, objeto da Oferta, bem como a relacao existente entre
os Coordenadores, a Suzano e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Colocacédo, os CRA serao distribuidos publicamente sob o regime de
garantia firme de colocacao, exceto com relacao aos CRA oriundos do exercicio de Opcao de Lote
Adicional e de Opcdo de Lote Suplementar, cuja colocacdo sera conduzida sob o regime de
melhores esforcos.

A garantia firme de colocacdo dos CRA aqui prevista esta limitada ao montante de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), e sera prestada na seguinte proporcao: (i)
R$166.666.667,00 (cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta e sete mil reais), pelo
Coordenador Lider; (ii) R$166.666.667,00 (cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta
e sete mil reais), pelo Banco Ital BBA; e (iii) R$166.666.666,00 (cento e sessenta e seis milhdes,
seiscentos e sessenta e seis mil reais), pelo Banco Bradesco BBI.

0 prazo maximo de colocacdao dos CRA sera de até 10 (dez) dias contados a partir da data de
publicacdo do Anlncio de Inicio.

Conforme previsto no Contrato de Colocacao, os Coordenadores poderao convidar outras
instituicées financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
para, na qualidade de Participante Especial, participar da Oferta, sendo que, neste caso, serao
celebrados termos de adesao entre os Coordenadores e as instituicdes financeiras subcontratadas.

Os termos de adesao, na forma substancialmente prevista como anexo do Contrato de Colocacao,
estabelecerdo os termos e as condicées para colocacdo dos CRA no ambito da Oferta pelas
instituicées subcontratadas, inclusive os procedimentos para pagamento das quantias devidas as
instituicbes subcontratadas a titulo de comissionamento pela colocacdo de CRA no ambito da
Oferta. Referidos termos de adesao somente poderao ser celebrados entre os Coordenadores e as
instituicées subcontratadas antes da obtencao do registro da Oferta, e, se e quando assinados,
deverao ser apresentados a CVM.

Contrato de Custodia

Por meio do Contrato de Custodia, o Custodiante sera contratado pela Emissora, pela a
remuneracao ali prevista, a ser por ela arcada, para atuar como fiel depositario dos documentos
comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegodcio, a saber, a
via fisica negociavel da NCE e uma via original do Contrato de Cessao, bem como responsavel
pelo registro da NCE perante a CETIP, em observancia ao artigo 28 da Instrucao da CVYM n° 541, de
20 de dezembro de 2013. Sendo assim, o Contrato de Custodia devera prever, principalmente, as
funcdes de: (i) receber e fazer a custddia e guarda de referidos documentos comprobatorios; (ii)
diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
referidos documentos comprobatorios; (iii) fazer o registro da NCE na CETIP; e (iv) cumprir com
as demais fungodes previstas no Termo de Securitizacao e no Contrato de Custddia.
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Contrato de Prestacado de Servicos de Agente Registrador

0 Contrato de Prestacao de Servicos de Agente Registrador sera celebrado entre a Emissora e o
Agente Registrador, por meio do qual o Agente Registrador ficara responsavel, entre outras
atribuicées, por atuar como custodiante do Termo de Securitizacao, e digitador e registrador dos
CRA, bem como pela custoédia eletronica e registro dos CRA na CETIP e/ou BM&FBOVESPA.
Referido instrumento estabelece todas as obrigacoes e responsabilidades do Agente Registrador.

Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Escriturador

O Contrato de Prestacao de Servicos de Agente Escriturador foi celebrado entre a Emissora e o
Agente Escriturador, por meio do qual o Agente Escriturador ficou responsavel por atuar como
escriturador dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacao. Referido instrumento
estabelece todas as obrigacoes e responsabilidades do Agente Escriturador.

Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Fiduciario

0 Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Fiduciario sera celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiduciario, por meio do qual o Agente Fiduciario é contratado para representar, perante a
Emissora, os interesses da comunhao de titulares do CRA. Assim como o Termo de Securitizacao,
referido instrumento disciplinara a prestacdo dos servicos do Agente Fiduciario no ambito da
Emissao, descrevendo seus deveres, obrigacdes, bem como a remuneracao devida pela Emissora
ao Agente Fiduciario por conta da prestacao de tais servicos, nos termos do artigo 9° da Lei 9.514
e da Instrucao CVM 28.

Contratos de Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante

Os Contratos de Prestacao de Servicos de Banco Liquidante foram celebrados entre a Emissora e o
Banco Liquidante, por meio dos quais o Banco Liquidante foi contratado para operacionalizar o
pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares dos CRA,
executados por meio do sistema da CETIP e/ou BM&FBOVESPA. Referidos instrumentos
estabelecem todas as obrigacoes e responsabilidades do Banco Liquidante.

Contrato de Formador de Mercado

A Emissora contratou o Formador de Mercado, com interveniéncia anuéncia da Suzano, para a
prestacao de servicos de Formador de Mercado, por meio da inclusao de ordens firmes de compra
e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela CETIP, na forma e conforme as
disposicoes da Instrucdo CVM 384, do Manual de Normas para o Formador de Mercado, do
Comunicado 111, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

O Formador de Mercado devera efetuar diariamente ofertas de compra e venda no mercado
secundario necessarias para a pratica das atividades de formador de mercado em valor total nao
inferior a R$200.000,00 (duzentos mil reais) na compra e R$200.000,00 (duzentos mil reais) na
venda, em condicdes normais de mercado, observando-se os termos do Contrato de Formador de
Mercado.
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Pelos servicos objeto do Contrato de Formador de Mercado, o Formador de Mercado fara jus a
uma remuneracdo mensal, no valor de R$2.000,00 (dois mil reais), a ser paga liquida de qualquer
retencao, deducao e/ou antecipacao de qualquer tributo, taxa, contribuicao e/ou comissao
bancaria (gross-up), em moeda corrente nacional, no 5° (quinto) Dia Util do més seguinte ao que
ocorrer a prestacao de servicos de que trata o Contrato.

O Contrato de Formador de Mercado podera ser resilido, sem qualquer 6nus, a qualquer tempo e
por qualquer uma das partes, mediante o envio de comunicacdo escrita a outra parte com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, desde que respeitado o periodo inicial minimo de 12
(doze) meses de atuacdo do Formador de Mercado. Adicionalmente, cada uma das partes podera,
ao seu exclusivo critério, resilir imediatamente o Contrato de Formador de Mercado, sem
necessidade de interpelacao judicial, bastando simples notificacao escrita nesse sentido a ser
enviada a outra parte, nas hipoteses atribuidas especificamente a cada parte no Contrato de
Formador de Mercado. A contratacao de novo prestador de servicos de formador de mercado, em
caso de resilicao do Contrato de Formador de Mercado, podera ser realizada pela Emissora, com
concordancia da Suzano.

O Banco Bradesco S.A. foi contratado como Formador de Mercado em razao da sua reconhecida
experiéncia na prestacao de servicos como formador de mercado em ofertas publicas de valores
mobiliarios.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissdes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados, demais
prestadores de servicos e outras despesas serao pagas pela Emissora, com recursos decorrentes
da integralizacdo dos CRA e do Patrimonio Separado (ou seja, oriundos dos Créditos do
Patrimonio Separado), conforme descrito abaixo, indicativamente:

Percentual em

Relacdo ao
Custo Unitario  Valor Total da
Comissdes e Despesas' Custo Total” por CRA™ Emissao"
Coordenadores®®
(i) Comissao de Estruturacao R$3.735.473,16 RS$5,53 0,55%
(ii) Comissao de Colocacao R$5.976.757,06 RS$8,85 0,89%
(iii) Comissao de Sucesso R$4.286.591,11 R$6,35 0,64%
Emissora, Agente Fiduciario,
Custodiante, Banco Liquidante e R$88.350,00 R$0,13 0,01%
Agente Escriturador®
Agente Registrador R$40.000,00 R$0,06 0,01%
Agéncia de Classificacao de Risco R$45.000,00 RS$0,07 0,01%
Taxa de Registro na CYM R$82.870,00 RS0,12 0,01%
Registro dos CRA na CETIP R$11.650,00 RS$0,02 0,00%
Registro dos CRA na BM&FBOVESPA R$10.000,00 RS$0,01 0,00%
Registro da Oferta na ANBIMA R$16.540,00 R$0,02 0,00%
Assessores Legais R$320.000,00 RS0,47 0,05%
Marketing da Distribuicao R$298.877,06 RS0,44 0,04%
Formador de Mercado (mensal) R$2.000,00 RS$0,00 0,00
Total R$14.914.108,39 R$22,09 2,21%
Percentual em
Valor Nominal Custo Unitario  Valor Liquido Relacao ao Valor
N° de CRA Unitario por CRA™ por CRA Nominal Unitario
675.000 R$1.000,00 R$22,09 R$977,91 2,21%

™ Valores estimados e arredondados, calculados com base em dados de 10 de junho de 2015,
considerando o Valor Total da Emissao equivalente a R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e
cinco milhdes de reais).

@ 0 Agente Fiduciario recebera da Emissora, como remuneracao pelo desempenho dos deveres e
atribuicoes que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e do Termo de Securitizacao,
remuneracao de R$1.300,00 (mil e trezentos reais) por més, sendo o primeiro pagamento devido
no 10° (décimo) Dia Util ap6s a assinatura do Termo de Securitizacio, e os demais pagamentos,
nas mesmas datas dos periodos subsequentes até o resgate total dos CRA.
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@ Além da remuneracdo prevista acima, nenhuma outra serd contratada ou paga aos
Coordenadores, direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de Colocacéo,
sem prévia manifestacio da CVM. Pela execucdo dos trabalhos descritos no Contrato de
Colocacao, com o escopo de coordenacao, distribuicao e colocacdao sob o regime de garantia
firme dos CRA, aplicando-se o regime de melhores esforcos de colocacdo para o exercicio da
Opcao de Lote Adicional e/ou da Opcao de Lote Suplementar, os Coordenadores fardao jus ao
Comissionamento detalhado abaixo, a ser pago diretamente pela Suzano conforme previsto no
Contrato de Colocacao:

(i) Comissdo de Estruturacdo: 0,50% (cinquenta centésimos por cento), incidente sobre
o montante total da Emissao, a ser paga na data de integralizacao dos CRA e na
proporcao dos valores oferecidos em garantia firme por cada Coordenador;

(i) Comissdao de Colocacdo: 0,80% (oitenta centésimos por cento) incidente sobre o
montante total da Emissao, a ser paga na data de integralizacao dos CRA, ainda que
haja exercicio da garantia firme pelos Coordenadores, a qual sera recebida na
proporcao da garantia firme exercida por cada Coordenador, observado o disposto na
clausula 9.3 do Contrato de Colocacéo, sobre a possibilidade de repasse de parcela
deste pagamento as instituicoes subcontratadas para a distribuicdo dos CRA; e

(iii) Comissao de Sucesso: 30% (trinta por cento) da economia gerada para a Suzano pela
diferenca positiva entre o percentual maximo estabelecido pelos Coordenadores para
a Remuneracao no Procedimento de Bookbuilding (taxa teto) e o percentual efetivo
definido para a Remuneracao (taxa final), incidente sobre o duration da Emissao, a
ser paga na data de integralizacao dos CRA e na proporcao dos valores oferecidos em
garantia firme por cada Coordenador.

Conforme previsto no Contrato de Colocacao, os Coordenadores poderao contratar outras
instituicdes intermediarias para atuar na distribuicao dos CRA, hipotese na qual poderédo repassar
parte ou a totalidade da Comissao de Colocacao recebida nos termos acima previstos, ou
requerer o pagamento direto pela Suzano, conforme previsto no Contrato de Colocacao e no
modelo de termo de adesao que constitui seu anexo.

“® Os pagamentos dos valores acima previstos serdo realizados a vista, em moeda corrente
nacional, acrescidos, conforme o caso, dos valores relativos ao Imposto sobre Servico de Qualquer
Natureza - ISS, a Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social - PIS, a Contribuicdo para o
Programa de Integracao Social - COFINS, a Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL e a
quaisquer outros tributos que incidam ou que venham porventura a incidir sobre o pagamento dos
Custos da Emissao, devidos, direta ou indiretamente, em decorréncia das obrigacdes decorrentes
da Oferta, incidentes sobre os Custos da Emissao acima descritos e sobre o eventual
ressarcimento de despesas. Caso qualquer um desses tributos seja devido, a Emissora, por conta
e ordem da Suzano, devera pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que o0s
prestadores de servicos recebam, apos tais deducoes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia
equivalente a que teria sido recebida se tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos nao fossem
aplicaveis. Tal previsdo inclui quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre os
Custos da Emissdo pagos, bem como quaisquer majoracoes das aliquotas dos tributos
mencionados ja existentes (gross up).
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DESTINAGAO DOS RECURSOS

Destinagdo dos Recursos pela Emissora

Os recursos obtidos com a subscricao e integralizacao dos CRA serao utilizados exclusivamente
pela Emissora para, nesta ordem: (i) realizar o pagamento de Despesas e custos adicionais
relacionados com a Emissao e a Oferta, cujo pagamento nao tenha sido antecipado ou pago pela
Suzano conforme previsto no Contrato de Cessao; e (ii) pagar a Cedente o valor do Preco de
Aquisi¢ao.

Destinagdo dos Recursos pela Suzano

Nos termos da NCE, os recursos captados por meio de sua emissao, desembolsados pelo Banco
Votorantim, tém por finalidade especifica o financiamento das atividades da Suzano relacionadas
ao agronegocio, assim entendidas as atividades relacionadas com a producado, comercializacao,
beneficiamento ou industrializacao de produtos ou insumos oriundos da transformacao de
esséncias florestais, utilizados no ambito do programa de exportacao de papel e celulose pela
Suzano, na forma prevista em seu objeto social, com fundamento na Lei 6.313 e no Decreto-Lei
413,
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DECLARACOES

Declaragdo da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400 e do item 15 do anexo Il a
Instrucao CVM 414, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM,

que:
(i)
(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operacao;

este Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizacdo contém, e o Prospecto
Definitivo contera, as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
Investidores, dos CRA, da Emissora, da Suzano e de suas atividades, respectiva
situacao economico-financeira, riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informacoes relevantes, sendo tais informacoes verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisao fundamentada a
respeito da Oferta;

este Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo sera, elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucao CVM 400 e a
Instrucao CVM 414;

as informacoes prestadas e a serem prestadas, por ocasidao do registro da Oferta, do
arquivamento deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como
aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sao e serao
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma
tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacoes
prestadas por ocasiao do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicao no
ambito da Oferta; e

sera instituido regime fiduciario sobre os Direitos Creditorios do Agronegodcio e
demais Créditos do Patrimonio Separado, bem como sobre quaisquer valores
depositados na Conta Centralizadora.

Declaracdo do Agente Fiducidrio

0 Agente Fiduciario declara, nos termos dos artigos 10 e 12, incisos V e IX, da Instrucao CVM 28 e
do item 15 do anexo lll da Instrucao CVM 414, exclusivamente para os fins do processo de registro
da Oferta na CVM, que verificou, em conjunto com a Emissora e com o Coordenador Lider, a
legalidade e a auséncia de vicios da Emissdo, além de ter tomado todas as cautelas e agido com
elevados padrdes de diligéncia, para assegurar que:

(¥

(i)

este Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizacdo contém e o Prospecto
Definitivo contera todas as informacoes relevantes a respeito dos CRA, da Emissora,
de suas atividades, de sua situacdo economico-financeira e dos riscos inerentes as
suas atividades, bem como outras informacdes relevantes no ambito da Oferta, as
quais sao verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes, para permitir
aos Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a
Instrucao CVM 414; e
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(iif)

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucao CVM 28.

Declaragdo do Coordenador Lider

0 Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM 400, e considerando que:

(M)

(i)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

Declara que:

(@)

(i)

(iif)

a Suzano e o Coordenador Lider constituiram assessores legais para auxilia-los na
implementacao da Oferta;

para a realizacao da Oferta, esta sendo efetuada auditoria juridica na Suzano, a qual
prosseguira até a divulgacao do Prospecto Definitivo;

foram disponibilizados pela Suzano e pela Emissora os documentos considerados,
pela Emissora e pela Suzano, relevantes para a Oferta;

além dos documentos a que se refere o item (iii) acima, foram solicitados pelo
Coordenador Lider documentos e informacdes adicionais relativos a Suzano e a
Emissora;

a Suzano e a Emissora confirmaram ter disponibilizado todos os documentos e
prestado todas as informacdes consideradas relevantes sobre seus negocios para
analise do Coordenador Lider e de seu assessor legal, com o fim de permitir aos
investidores uma tomada de decisao fundamentada sobre a Oferta; e

a Suzano e a Emissora, em conjunto com o Coordenador Lider, participaram da
elaboracao do Prospecto Preliminar e participarao da elaboracdo do Prospecto
Definitivo, diretamente e por meio do assessor legal.

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo
pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que (a) as informacdes fornecidas
pela Emissora sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as
informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo no ambito
da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacao do
registro da Emissora que integram este Prospecto Preliminar e que vierem a integrar
o Prospecto Definitivo sao ou serao suficientes, conforme o caso, permitindo aos
Investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta, sendo certo
que a decisao final de investir cabe exclusivamente a cada um dos Investidores;

este Prospecto Preliminar, em conjunto com o Prospecto Definitivo, contém todas as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos Investidores, dos CRA, da
Emissora, suas atividades, situacdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as
suas atividades e quaisquer outras informacoes relevantes no ambito da Oferta; e

este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a
Instrucao CVM 414.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
Nota de Crédito a Exportacao (NCE)

A Suzano captara recursos, junto ao Banco Votorantim, por meio da emissdo da NCE, emitida no
valor de R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais), sendo os Direitos
Creditorios do Agronegocio oriundos de referido titulo objeto de cessdao onerosa definitiva a
Emissora para fins de vinculacdo aos CRA e ao Patrimonio Separado, no ambito da Operacao de
Securitizacdo. Para tanto, além da celebracao do Contrato de Cessao entre a Emissora e o Banco
Votorantim, com anuéncia da Suzano, cumpridas as condi¢des precedentes nele estabelecidas e
aperfeicoada a cessao definitiva dos Direitos Creditorios do Agronegocio em favor da Emissora, foi
realizado o endosso da NCE pelo Banco Votorantim e de todos os direitos e obrigacdes dela
decorrentes em favor da Emissora, passando referido titulo a integrar o Patrimonio Separado.

Autorizagdo

A emissao da NCE e a participacao da Suzano na Operacao de Securitizacao foram aprovadas, por
unanimidade, em reuniao do conselho de administracao da Suzano, realizada em 8 de maio de
2015, registrada na JUCEB em 18 de maio de 2015, sob o n® 97468010.

Condicoes de Cessdo

Os Direitos Creditorios do Agronegocio serao adquiridos pela Emissora apds o desembolso pelo
Banco Votorantim do crédito representado pela emissdao da NCE, conforme previsto no Contrato
de Cessao. A partir da implementacao das condicdes precedentes descritas na clausula 3.6.1 do
Termo de Securitizacdo, a Emissora realizara o pagamento do Preco de Aquisicdo, a Cedente,
observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da integralizacao dos CRA em
mercado primario.

As condicdes precedentes mencionadas acima sao: (i) o registro do Termo de Securitizacao na
forma da sua clausula 2.1; (ii) o recebimento, pela Emissora, da NCE e do Contrato de Cessao,
devidamente assinados e registrados, nos respectivos termos neles previstos; (iii) implementacao
das condicbes precedentes de desembolso do crédito representado pela emissdao da NCE,
conforme nela previstas, necessarias para o aperfeicoamento da cessao definitiva dos Direitos
Creditdrios do Agronegocio, indicadas na clausula 3.2 do Contrato de Cessao; e (iv) recebimento,
pela Emissora, dos recursos advindos da integralizacao dos CRA.

Referidas condicdes de aperfeicoamento da cessdo definitiva dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, indicadas na clausula 3.2 do Contrato de Cessao, estao relacionadas as condicoes
precedentes de desembolso do crédito representado pela emissao da NCE, a saber:

(i) apresentacdo, a Cedente, das vias originais da NCE, devidamente assinadas pela
Suzano;

(ii) apresentacdo dos comprovantes de prenotacao da NCE, nos cartorios de registro de
titulos e documentos das comarcas das sedes da Suzano e da Cedente;
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(iii) fornecimento pela Suzano, em tempo habil, a Cedente, de todas as informacoes
necessarias para atender aos requisitos de emissao da NCE, e que as informacoes
fornecidas sejam suficientes, corretas e completas;

(iv) obtencao, pela Suzano, quando aplicavel, de toda e qualquer aprovacdo societaria
e/ou de terceiros para a emissao da NCE e para a assinatura do Contrato de Cessao,
bem como assuncao das respectivas obrigacoes deles decorrentes;

(v) contratacao e remuneracao pela Suzano, se for o caso, dos prestadores de servicos
relacionados a realizacdo da emissao da NCE e dos CRA;

(vi) recolhimento, pela Suzano, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre os
registros necessarios para a emissao da NCE;

(vii) nao descumprimento, pela Suzano, de qualquer dever que lhe é imposto na NCE e/ou
no Contrato de Cessao;

(viii) manutencao das declaracdes e dos compromissos aqui prestados ou assumidos na NCE
e/ou no Contrato de Cessao, conforme o caso, pela Suzano;

(ix) assinatura e formalizacao do Contrato de Cessao, com os devidos registros
necessarios a sua perfeita constituicao; e

(x) publicacdo do anlncio de inicio da distribuicdo publica dos CRA, na forma a ser
definida no Termo de Securitizacao.

Nos termos do Contrato de Cessdo, o pagamento do Preco de Aquisicdo sera realizado, a vista, em
moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel ou outro meio de
pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil, em conta corrente de titularidade da
Cedente. Realizado referido pagamento, ndo sera devida qualquer outra contrapartida pela
Emissora em favor da Cedente ou da Suzano, a qualquer titulo.

Procedimentos de Cobranca e Pagamento

Aperfeicoada a cessao dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e o endosso da NCE em favor da
Emissora, observado o cumprimento com as condicdes previstas no Contrato de Cessao, os valores
devidos no ambito da NCE serdo pagos pela Suzano, em favor da Emissora, diretamente na Conta
Centralizadora, em parcela Unica, na data de vencimento da NCE.

No ambito da NCE, serdo devidos juros remuneratorios, a partir da Data de Integralizacao, até a
respectiva data de pagamento de cada parcela de juros da NCE, correspondentes a 101% (cento e
um por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, definido por meio do Procedimento de
Bookbuilding, incidente sobre o Valor Total do Crédito. Os juros remuneratorios da NCE deverao
ser pagos em moeda corrente nacional, em 8 (oito) parcelas semestrais, observadas as datas de
pagamento previstas na NCE.

0 inadimplemento dos valores devidos pela Suzano no ambito da NCE resultara no vencimento
antecipado do titulo. Na ocorréncia da declaracdo do vencimento antecipado da NCE, a Suzano
sera obrigada a efetuar o pagamento do Valor Total do Crédito, acrescido dos juros
remuneratoérios da NCE, calculados pro rata temporis desde a Ultima data de pagamento de juros
da NCE ou, se nao houver pagamento anterior, da Data de Integralizacdo até a data do seu
efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Suzano nos termos
da NCE, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de comunicacdo neste sentido, a ser enviada pela
Emissora a Suzano, sem prejuizo de a obrigacdo de pagar ja restar configurada desde o momento
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da declaracao do vencimento antecipado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, observada,
ainda, a obrigacao de pagamento dos Encargos Moratorios. Além dos encargos estabelecidos na
NCE, a Emissora podera, em caso de inadimpléncia, cobrar da Suzano todas as despesas razoaveis
de cobranca judicial, acrescidos das custas e quaisquer outras despesas judiciais e/ou processuais
e os honorarios de sucumbéncia, arbitrados em juizo.

Ocorrendo o vencimento antecipado da NCE, sem o pagamento dos valores devidos pela Suzano
em decorréncia da NCE, e observadas as previsbes do Termo de Securitizacdo quanto ao
vencimento antecipado automatico ou nao automatico da emissao dos CRA, a Emissora podera
executar ou excutir a NCE, podendo para tanto promover, de forma simultanea ou ndo, a
execucdo da NCE, aplicando o produto de tal excussao na amortizacdo do Valor Total
Crédito e dos demais encargos moratorios e penalidades devidas, observado o disposto
na Clausula 9.1 da NCE.

Forma de Liquidagdo

Nao obstante a NCE ser registrada para negociacao na CETIP, os pagamentos a que faz jus a
Emissora em decorréncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio serao realizados fora do ambito
da CETIP, mediante deposito pela Suzano dos valores devidos em relacdo aos Direitos Creditorios
do Agronegocio na Conta Centralizadora, em moeda corrente nacional, devendo referidos
pagamentos ser realizados tempestivamente, em favor da Emissora.

Vencimento Antecipado

A NCE podera vencer antecipadamente, tornando-se os Direitos Creditorios do Agronegdcio
imediatamente exigiveis pela Emissora, independentemente de qualquer aviso, notificacdo ou
interpelacdo, em todos os casos descritos na Secédo “Informagoes Relativas a Oferta - Vencimento
Antecipado”, deste Prospecto Preliminar.

Inadimpléncia

Os débitos vencidos e nao pagos pela Suzano serdo acrescidos, independentemente de aviso,
notificacao ou interpelacao judicial ou extrajudicial, de: (i) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis, e (ii) multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento),
incidente sobre o saldo das obrigacoes devidas e nao pagas, ambos devidos desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, nas hipoteses previstas na NCE, no Contrato de
Cessao e/ou no Termo de Securitizacao, conforme o caso.

Possibilidade da NCE ser Acrescida, Removida ou Substituida
Nao serao admitidos o acréscimo, a remocao ou substituicdo da NCE pela Suzano.
Custdédia dos Documentos Comprobatérios

As vias originais dos documentos comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, a saber, a via fisica negociavel da NCE e uma via original do Contrato
de Cessao e do Termo de Securitizacdo deverdao ser mantidas pelo Custodiante, que sera fiel
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depositario contratado, nos termos do Contrato de Custddia, para exercer as seguintes fungoes,
entre outras: (i) receber e fazer a custddia e guarda de referidos documentos comprobatorios;
(ii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
referidos documentos comprobatorios; (iii) fazer o registro da NCE na CETIP; e (iv) cumprir com
as demais fungodes previstas no Termo de Securitizacao e no Contrato de Custddia.

Procedimentos de Verificacao do Lastro

O Custodiante sera responsavel pela guarda dos documentos comprobatorios que evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio, a saber, a via fisica negociavel da NCE e uma
via original do Contrato de Cessao, bem como pelo registro da NCE perante a CETIP, em
observancia ao artigo 28 da Instrucao da CVM n° 541, de 20 de dezembro de 2013. Deste modo, a
verificacdo do lastro dos CRA sera realizada pelo Custodiante, de forma individualizada e
integral, no momento em que a via fisica negociavel da NCE for apresentada para registro
perante a CETIP. Exceto em caso de solicitacao expressa por titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral, o Custodiante estara dispensado de realizar verificacdoes posteriores do lastro
durante a vigéncia dos CRA.

Prestacdo de Servicos de Consultoria Especializada, Gestdo, Custodia e Cobranca de
Créditos Inadimplidos

No ambito da Emissdao e da Oferta, ndo foi contratado prestador de servicos de consultoria
especializada, gestao, custodia e cobranca de créditos inadimplidos.

A Emissao é lastreada nos Direitos Creditorios do Agronegocio, oriundos da NCE, emitida em favor
do Banco Votorantim, sendo os Direitos Creditorios do Agronegocio objeto do Contrato de Cessao
e a NCE objeto de endosso em favor da Emissora, nos termos dos artigos 286 e 914 do Codigo
Civil.

Sera considerado como um evento de vencimento antecipado dos CRA a declaracdao de
vencimento antecipado da NCE, nas hipotese descritas no item "Vencimento Antecipado” da Secao
"Informacoes Relativas a Oferta” deste Prospecto.

Assim, em caso de inadimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, a Emissora ou o
Agente Fiduciario poderao promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execucao por
quantia certa contra devedor ou qualquer medida que entender cabivel.

Critérios Adotados pelo Banco Votorantim para Concessdo de Crédito

Para conceder crédito aos seus eventuais parceiros comerciais, a Cedente realiza estudos para
conhecer a situacao comercial, econdémica e financeira de seus clientes. A aprovacao de crédito
da Suzano, assim como dos demais grupos econémicos, ocorreu em comité de crédito da Cedente.
Em todo caso, incluindo o da Suzano, a area comercial do banco deve submeter ao comité uma
proposta e com base em um modelo que analisa a situacdo econdmico-financeira da empresa
(projecao de fluxo de caixa, alavancagem, indices de endividamento, entre outros) atribuir uma
classificacao de risco.

102



Principais Caracteristicas Homogéneas dos Devedores dos Direitos Creditérios do
Agronegécio (Suzano)

Para maiores informacoes sobre a emitente da NCE, vide secao sobre a "Suzano Papel e Celulose
S.A.", a partir da pagina 144 deste Prospecto Preliminar.

Informacées Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

A Suzano, como Unica devedora dos créditos que compdem o patrimonio da Emissora no ambito
da Oferta, emitiu a NCE em favor do Banco Votorantim especificamente no ambito da Operacao
de Securitizacdo. A Suzano nao possui historico de inadimplemento, nos Ultimos trés anos ou
anteriormente, relativos a notas de créditos a exportacdao ou outras espécies de operagoes
financeiras que realiza, como pré-pagamento de exportacdo, cédulas de crédito bancario,
cédulas de crédito industrial, entre outros. Por esta razdao, ndao ha estatisticas sobre
inadimplementos, perdas e pré-pagamentos de notas de crédito a exportacdao ou de quaisquer
outros créditos de mesma natureza pela Suzano.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdGo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverao
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacbées financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacées contidas
neste Prospecto Preliminar e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por

seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos
riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os
negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e da Suzano e, portanto,

a capacidade da Emissora efetuar o pagamento dos CRA, poderdo ser afetados de forma adversa.

Este Prospecto Preliminar contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicées dos
CRA e das obrigacées assumidas pela Emissora no dmbito da Oferta. E essencial e indispensdvel
que os Investidores leiam o Termo de SecuritizacGo e compreendam integralmente seus termos e

condicoes.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e sobre a Suzano,
quer se dizer que o risco, incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso
sobre os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as
perspectivas da Emissora e da Suzano, conforme o caso, exceto quando houver indicacGo em
contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender expressoes similares

nesta Secdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo nGo sGo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou
que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a
Emissora e sobre a Suzano. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo os CRA podem néo

ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas
Controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu formuldrio
de referéncia, nos itens "4.1 Fatores de Risco” e "5.1 Riscos de Mercado", incorporados por

referéncia a este Prospecto Preliminar.
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R1SCOS DA OPERACAO DE SECURITIZAGAO
Recente desenvolvimento da securitiza¢ao de direitos creditérios do agronegocio

A securitizacdo de direitos creditorios do agronegocio é uma operacao recente no Brasil. A Lei
11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegocio, foi editada em 2004. Entretanto,
s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos Ultimos
anos. Além disso, a securitizacdo € uma operacao mais complexa que outras emissoes de valores
mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor
do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a Suzano) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa
forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o mesmo ainda ndao se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacbes em que
ainda nao existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos investidores dos CRA, uma
vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que
regem o assunto, proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, economico e juridico desta Emissao considera um
conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de
crédito, tendo por diretrizes a legislacao em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de
tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacao
financeira, em situacdes de stress podera haver perdas por parte dos titulares de CRA em razao
do dispéndio de tempo e recursos para promocao da eficacia da estrutura adotada para os CRA,
na eventualidade de necessidade de reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais de
quaisquer de seus termos e condicdes especificos.

Ndo existe regulamentac¢do especifica acerca das emissées de certificados de recebiveis do
agronegocio

\

A atividade de securitizacdo de créditos do agronegocio esta sujeita a Lei 11.076 e a
regulamentacao da CVM, no que se refere a distribuicées publicas de certificados de recebiveis
do agronegocio. Como ainda nao existe regulamentacao especifica para estes valores mobiliarios
e suas respectivas ofertas ao publico investidor, a CVM, por meio do comunicado definido na
reunidao do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008, entendeu que os dispositivos da
Instrucdo CVM 414, norma aplicavel aos certificados de recebiveis imobiliarios, seriam aplicaveis,
no que coubessem, as ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio e seus
respectivos emissores. Assim, enquanto a CVM nao tratar da matéria em norma especifica, sera
aplicada as ofertas de certificados de recebiveis do agronegocio a Instrucdo CVM 414,
interpretada na forma da Lei 11.076, com as devidas adaptacdes a fim de acomodar as possiveis
incompatibilidades entre a regulamentacao dos certificados de recebiveis imobilidrios e as
caracteristicas das operacdes de certificados de recebiveis do agronegocio, sem prejuizo de
eventual edicdo posterior de norma especifica pela CVM aplicavel a operacoes de certificados de
recebiveis do agronegocio, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da operacao e
eficacia dos termos e condicdes constantes de seus documentos, na medida em que a auséncia de
regulamentacao especifica traz inseguranca sobre a forma de aplicacdo aos CRA das regras
atualmente existentes sobre os CRI.
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Riscos bos CRA E DA OFERTA
Riscos Gerais

Os riscos a que estao sujeitos os titulares de CRA podem variar significativamente, e podem
incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condicdes climaticas desfavoraveis, pragas ou
outros fatores naturais que afetem negativamente a producao de papel e celulose, reducao de
precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracées em
politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda da Suzano, de suas Controladas e/ou
coligadas e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises
econdmicas que possam afetar o setor a que se destina o financiamento objeto da captacao de
recursos viabilizada pela Operacao de Securitizacao. Adicionalmente, falhas na constituicao ou
formalizacao do lastro da Emissao, inclusive, sem limitacao, da NCE, bem como a impossibilidade
de execucado especifica de referido titulo e dos Direitos Creditérios do Agronegocio, caso
necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Os CRA sdo lastreados em Direitos Creditorios do Agronegadcio oriundos de NCE

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditorios do Agronegocio, os quais sao oriundos de NCE
emitida pela Suzano, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos
titulares de CRA durante todo o prazo da Emissao. Ainda que haja, nesta data, em atendimento
aos termos da Lei 11.076, o total lastreamento dos CRA pelos Direitos Creditorios do Agronegocio,
nao existe garantia de que nao ocorrera futuro descasamento, interrupcdo ou inadimplemento em
seu fluxo de pagamento por parte da Suzano, caso em que os titulares de CRA poderao ser
negativamente afetados, quer seja por atrasos no recebimento de recursos devidos pela Emissora
ou mesmo pela dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em funcao de
inadimplemento por parte da Suzano.

Falta de Liquidez dos CRA

Ainda ndo esta em operacao no Brasil o mercado secundario de CRA de forma ativa e nao ha
nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacao dos CRA que permita
sua alienacao pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento.
Adicionalmente, o nimero de CRA foi definido de acordo com a demanda dos CRA pelos
investidores, de acordo com o plano de distribuicao elaborado pelos Coordenadores. Portanto,
ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posicdes ou
negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacao dos
CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir
os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario,
devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Quérum de deliberagdo em Assembleia Geral

Algumas deliberacées a serem tomadas em Assembleias Gerais sao aprovadas por maioria dos
presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado
estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser
obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndao havendo
mecanismos de venda compulsdria no caso de dissidéncia do titular do CRA em determinadas
matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacdo de
convocacao e realizacao de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razao da
grande pulverizacdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os titulares dos
respectivos CRA.
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Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA podera dificultar a captacdo de
recursos pela Suzano, bem como acarretar reducdo de liquidez dos CRA para negocia¢do no
mercado secunddrio e impacto negativo relevante na Suzano

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e/ou a
Suzano sao levados em consideracao, tais como sua condicao financeira, administracao e
desempenho. Sao analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacoes
assumidas pela Emissora e/ou pela Suzano e os fatores politico-econdomicos que podem afetar a
condicao financeira da Emissora e/ou da Suzano. Dessa forma, as avaliacdes representam uma
opinido quanto as condicdes da Suzano de honrar seus compromissos financeiros, tais como
pagamento do principal e juros no prazo estipulado relativos a Amortizacao e Remuneracao dos
CRA. Caso a classificacdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a Suzano podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera,
consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operacoes da Suzano
e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta. Adicionalmente, alguns dos
principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas pUblicas no Brasil
(tais como entidades de previdéncia complementar) estao sujeitos a regulamentacdes especificas
que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificacoes de
risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacao aos CRA, assim como
na classificacao de risco corporativo da Suzano, pode obrigar esses investidores a alienar seus
CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua
negociacdo no mercado secundario.

Risco de Adogdo da Taxa DI para cdlculo da Remuneragdo

A SUimula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula que
sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela CETIP. A
referida simula nao vincula as decisées do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de acdes
judiciais em que se discutia a validade da aplicacao da Taxa DI divulgada pela CETIP em contratos
utilizados em operacdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial,
a Simula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI nao é
valida como fator de remuneracdo dos CRA. Em se concretizando referida hipotese, o indice que
vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, podera (i) ampliar o
descasamento entre os juros da NCE e a Remuneracao; e/ou (ii) conceder aos titulares de CRA
juros remuneratorios inferiores a atual Remuneragdo, bem como limitar a aplicacdo de fator de
juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixacao
de juros remuneratorios.

Ndo sera emitida carta conforto no Gmbito da Oferta

No ambito desta Emissdo ndo sera emitida manifestacdo escrita por parte dos auditores
independentes da Emissora e da Suzano acerca da consisténcia das informacdes financeiras
constantes nos Prospectos com as demonstracoes financeiras por elas publicadas.
Consequentemente, os auditores independentes da Emissora e/ou da Suzano nao se manifestarao
sobre a consisténcia das informacées financeiras da Emissora e/ou da Suzano constantes nos
Prospectos.
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Risco de Cessdo de Crédito a Instituicdo Nao Integrante do Sistema Financeiro Nacional

A NCE foi emitida em favor do Banco Votorantim e endossada em beneficio da Emissora, com a
respectiva cessao onerosa definitiva dos Direitos Creditorios do Agronegocio, conforme autorizado
pelo inciso | do artigo 6° da Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 2.836, de 30 de maio de
2001, conforme alterada. Determinadas decisGes judiciais estabeleceram, nas situacoes ali
previstas, que as cessoes de direitos creditérios a entidades nao participantes do Sistema
Financeiro Nacional nao atribuiriam, a tais cessionarios, as mesmas prerrogativas que seriam
atribuidas a entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional. Sendo assim, nao é possivel
prever: (i) a caracterizacao da Emissora, pelo Poder Judiciario, numa eventual disputa judicial,
como instituicao integrante ou nao do Sistema Financeiro Nacional; nem se (ii) serao impostas ou
ndo, por meio de decisdo judicial, limitacoes ao exercicio, pela Emissora, de prerrogativas
estabelecidas na NCE referentes a cobranca de encargos e/ou juros remuneratorios dos Direitos
Creditdrios do Agronegocio, em inobservancia ao ato juridico perfeito representado pela emissao
da NCE e por seu endosso em favor da Emissora, nos termos inicialmente pactuados com a
Suzano. Quaisquer destes cenarios podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Descasamento da Taxa DI a ser utilizada para o pagamento da Remuneracado

Todos os pagamentos de Remuneracao serao feitos com base na Taxa DI referente ao periodo
iniciado 1 (um) Dia Util antes do inicio de cada periodo de acumulo da Remuneracao (limitada a
data de emissdao da NCE) e encerrado no Dia Util anterior a respectiva Data de Pagamento da
Remuneracao. Nesse sentido, o valor da Remuneracdo a ser paga ao titular de CRA podera ser
maior ou menor que o valor calculado com base no periodo compreendido exatamente no
intervalo entre a data de inicio de cada periodo de acimulo de remuneracao e a respectiva Data
de Pagamento.

Ndo realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegocio

A Emissora, na qualidade de cessionaria dos Direitos Creditorios do Agronegocio, e o Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 13 da Instrucdo CVM 28, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de execucao dos Direitos Creditérios do Agronegocio, de modo a garantir a
satisfacdo do crédito dos titulares de CRA. A realizacdo inadequada dos procedimentos de
execucao dos Direitos Creditdérios do Agronegocio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario,
em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de
pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de
cobranca judicial dos Direitos Creditorios do Agronegdcio ou em caso de perda dos documentos
comprobatorios dos Direitos Creditorios do Agronegocio também pode ser afetada a capacidade
de satisfacdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos DA CESSAO ONEROSA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
Risco da Originacdo e Formalizagdo do Lastro dos CRA

A Suzano somente pode emitir notas de crédito a exportacao em valor agregado compativel com
sua capacidade de exportacdo de bens e/ou servicos, devendo tais titulos atender aos critérios
legais e regulamentares estabelecidos para sua regular emissao e formalizacao, observado o
respectivo desembolso do crédito no ambito de sua emissdo por uma instituicao financeira, como
ocorreu com a Cedente, no caso da NCE vinculada a Operacao de Securitizacao. Nao é possivel
assegurar que nao havera fraudes, erros ou falhas no processo de analise da Suzano sobre a sua
capacidade de exportacao e limitacdo de emissdo das notas de crédito a exportacdo, sendo que
tais situacoes podem ensejar o inadimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, a
contestacao da regular constituicao da NCE por terceiros, pela Cedente e/ou pela Emissora, e/ou
o vencimento antecipado da NCE e, consequentemente, dos CRA, pelo descumprimento da
comprovacao das exportacdes integrantes do Orcamento, causando prejuizos aos titulares do
CRA.
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Validade da Cessdo de Direitos Creditorios:

A cessao dos Direitos Creditérios do Agronegocio pode ser invalidada ou tornada ineficaz em face
da Cedente, com impacto negativo sobre o Patrimonio Separado, se realizada em: (i) fraude
contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessao a Cedente estiver insolvente ou
se, com a cessdo, passe ao estado de insolvéncia; (ii) fraude de execucao, caso (a) quando da
cessao, a Cedente for sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b)
sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio cedidos a Emissora pender demanda judicial fundada
em direito real; e (iii) fraude a execucéo fiscal, se a Cedente, quando da cessao de Direitos
Creditorios do Agronegocio, for sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndao dispuser de bens para total
pagamento da divida fiscal.

Inadimpléncia da NCE e Risco de Crédito da Suzano

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissao de CRA
depende do adimplemento, pela Suzano, dos Direitos Creditorios do Agronegocio. O Patrimonio
Separado, constituido em favor dos titulares de CRA, nao conta com qualquer garantia ou
coobrigacao da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos titulares de CRA dos
montantes devidos dependera do adimplemento da NCE, pela Suzano, em tempo habil para o
pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Ademais, é importante salientar que nao ha
garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios
do Agronegodcio serdo bem sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracao e
Amortizacao depende do pagamento integral e tempestivo, pela Suzano, dos Direitos Creditorios
do Agronegocio, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situacdo economico-
financeira da Suzano e sua capacidade de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimonio Separado de suportar suas obrigacoes,
conforme estabelecidas no Termo de Securitizacao.

Risco de Descumprimento dos Requisitos da NCE

0 inciso Xlll do artigo 1° da Lei n° 8.402, de 8 de janeiro de 1992, conforme alterada, prevé a
isencdo fiscal do imposto sobre operacdes de crédito, cambio e seguro, ou relativas a titulos e
valores mobiliarios, incidente sobre operacdes de financiamento realizadas por meio de nota de
crédito a exportacdo, de que trata o artigo 2° da Lei 6.313, observado o cumprimento dos
requisitos previstos pelo Decreto-lei 413. Nesse sentido, na hipotese de (i) descumprimento de
obrigacdes assumidas no ambito da NCE, em especial os deveres relacionados a destinacdo de
recursos € a comprovacao das exportacdes previstas no Orcamento, e/ou (ii) de
desequadramento da NCE com relacdo aos requisitos que a qualificam como nota de crédito a
exportacao sujeita a referido incentivo fiscal; que, em qualquer caso, resulte na incidéncia de
referido tributo, o valor aplicavel sera integralmente devido pela Suzano, independentemente do
destinatario da autuacao fiscal, nos termos e no prazo previstos na NCE, sob pena de vencimento
antecipado da NCE e, consequentemente, dos CRA, observados os eventuais prazos de cura
previstos nos respectivos Documentos da Operacao e os prazos de resposta da respectiva
autuacao fiscal.
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Liquidagdo do Patriménio Separado, pré-pagamento e/ou vencimento antecipado dos CRA
podem gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA

Conforme previsto na NCE, ndo ha possibilidade de liquidacdo antecipada facultativa do titulo
pela Suzano. Portanto, em linha com a estrutura da Operacao de Securitizacao, o Termo de
Securitizacdo estabelece que nao havera possibilidade de resgate antecipado facultativo dos CRA
pela Emissora. Nao obstante referida previsao, e observadas as regras de pagamento antecipado
previstas na NCE, a Emissora devera efetuar o resgate antecipado obrigatério dos CRA, na forma
prevista no Termo de Securitizacao, caso seja verificado um evento de pagamento antecipado
obrigatorio da NCE, nas hipoteses de: (i) constatacdao de qualquer vicio, invalidade ou ineficacia
na cessao de crédito realizada no ambito do Contrato de Cessao, a satisfacdo da Emissora; e/ou
(ii) caso a NCE, qualquer dos instrumentos da estrutura da Operacao de Securitizacao e/ou o
Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo ou por qualquer pessoa, resilido, rescindido ou por
qualquer outra forma extinto. Nos termos da NCE, a ocorréncia de qualquer dos eventos acima
descritos devera ser prontamente comunicada, a Emissora, pela Suzano, em prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis de sua ciéncia pela Suzano. O descumprimento de esse dever pela Suzano nao impedira
a Emissora de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas na NCE, no
Contrato de Cessao e/ou no Termo de Securitizacao, inclusive de exigir a liquidacao antecipada
da NCE pela Suzano nos termos e prazos nela previstos e, na hipotese de seu descumprimento,
declarar o vencimento antecipado da NCE. Sem prejuizo de referidas previsdoes referentes ao
pagamento antecipado obrigatorio dos Direitos Creditorios do Agronegocio e a consequente
possibilidade de resgate antecipado obrigatorio dos CRA, na ocorréncia de qualquer hipdtese de
resgate antecipado obrigatorio dos CRA, bem como de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do
Patrimoénio Separado ou dos Eventos de Vencimento Antecipado, (i) poderda nao haver recursos
suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos
CRA; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem
cumpridos no processo de convocacao e realizacdo da Assembleia Geral que deliberara sobre tais
eventos, ndo é possivel assegurar que a declaracdo do vencimento antecipado e/ou a deliberagao
acerca da eventual liquidacdo do Patrimonio Separado ocorrerao em tempo habil para que o
pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos titulares de CRA.
Na hipotese da Emissora ser declarada inadimplente com relacdo a Emissao e/ou ser destituida da
administracdo do Patrimoénio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir a custddia e
administracdo do Patrimonio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Em
Assembleia Geral, os titulares de CRA deverao deliberar sobre as novas normas de administracao
do Patrimonio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditorios do Agronegdcio,
bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidacdo do Patrimonio Separado, que
podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigacoes perante os titulares de CRA. Na hipotese
de decisdao da Assembleia Geral de promover a liquidacdo do Patrimonio Separado, tal decisao
nao acarreta, necessariamente, em um Evento de Vencimento Antecipado, e por conseguinte,
podera nao haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao
pagamento antecipado dos CRA. Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderao sofrer
prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que
existirao, no momento da ocorréncia da hipotese de resgate antecipado obrigatorio dos CRA, bem
como dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado e/ou do Evento de Vencimento
Antecipado, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual
legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota
superior a aliquota que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu
vencimento programado.
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Riscos Do REGIME FIDUCIARIO

Decisées judiciais sobre a Medida Proviséoria n° 2.158-35 podem comprometer o regime
fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio

A Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu
artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de
patrimoénio de pessoa fisica ou juridica nGo produzem efeitos em relagéo aos débitos de natureza
fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes
sd@o atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espoélio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de
separacdo ou afetacdo” (grifo nosso). Nesse sentido, a NCE e os Direitos Creditorios do
Agronegocio poderao, ndo obstante comporem o Patrimonio Separado, ser alcancados por
credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de
empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra,
concorrerdo os titulares destes créditos com os titulares de CRA de forma privilegiada sobre o
produto de realizacdo dos Créditos do Patrimonio Separado. Nesta hipotese, é possivel que
Créditos do Patrimonio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA
apos o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

RiSCOS RELACIONADOS A EMISSORA
Emissora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do agronegocio,
por meio da emissdao de certificados de recebiveis do agronegocio. Para tanto, depende da
manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacoes
societarias. Caso a Emissora nao atenda aos requisitos exigidos pela CYM em relacdo as
companhias abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando assim as
suas emissoes de certificados de recebiveis do agronegocio.

Ndo realizacdo do Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegodcio, tendo como objeto social
a aquisicao e securitizacao de créditos do agronegocio por meio da emissao de certificados de
recebiveis do agronegocio, cujos patrimonios sao administrados separadamente, nos termos da
Lei 9.514 e da Lei 11.076. O Patrimonio Separado desta Emissdo tem como Unica fonte de
recursos os Direitos Creditorios do Agronegocio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de
recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora afetara negativamente a
capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes dos CRA. Na hipotese da Emissora
ser declarada insolvente, conforme previsto no Termo de Securitizacdo, o Agente Fiduciario
devera assumir temporariamente a administracdo do Patrimonio Separado ou optar pela
liguidacao deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os
titulares de CRA.
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Ndo aquisicdo de créditos do agronegocio

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizacdao, sendo suas emissoes
realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo e
realizacao de parcerias para aquisicao de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas
atividades. A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode nao
ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta
de acesso a capital adicional em condicbes satisfatdrias pode restringir o crescimento e
desenvolvimento futuros das atividades da Emissora, o que pode prejudicar sua situacao
financeira, assim como seus resultados operacionais, o que terminaria por impactar suas
atividades de administracdo e gestao do Patrimonio Separado.

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissao

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel,
alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou nao prestem
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo
do prestador de servico. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem sucedida e afetar
adversamente os resultados da Emissora, bem como criar onus adicionais ao Patriménio Separado.
Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia,
aumentem significativamente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicio do prestador de servico, o que
podera afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operacdes e
desempenho referentes a Emissao.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante

A Emissora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos documentos
comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegodcio, a saber: a
via fisica negociavel da NCE e uma via original do Contrato de Cessao. A perda e/ou extravio de
referidos documentos comprobatorios podera resultar em perdas para os titulares de CRA.

Administracdo e desempenho

A capacidade da Emissora de manter uma posicao competitiva e a prestacado de servicos de
qualidade depende em larga escala dos servicos de sua alta administracao. Nesse sentido, a
Emissora nao pode garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar
sua alta administracao. A perda dos servicos de qualquer de seus membros da alta administracao
ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito
adverso relevante na situacao financeira e nos resultados operacionais da Emissora, o que
terminaria por impactar suas atividades de administracdo e gestao do Patrimonio Separado.

A Emissora poderad estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracao dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime
Fiduciario e o Patriménio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderdao afetar os Direitos Creditérios do Agronegocio,
principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da
afetacao de patrimonio.
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Riscos RELACIONADOS A SUZANO

Os precos dos produtos da Suzano sdo altamente influenciados por mercados internacionais
e, portanto, a Suzano tem pouco controle sobre os precos praticados

Os mercados de celulose sao tipicamente ciclicos. Além disso, os precos de celulose praticados
pela Suzano acompanham os precos internacionais de mercado, que sao determinados pelo
balanco de oferta e demanda, pela capacidade de producao global e pelas condicdes econdmicas
mundiais. Esses precos também podem ser afetados por flutuacdes das taxas de cambio entre as
moedas dos principais paises produtores e consumidores, movimentacdes de estoques entre
produtores e compradores, em funcao de expectativas de precos distintas ou, ainda, pelas
estratégias de negocios adotadas por outros produtores, incluindo a disponibilidade de substitutos
para os produtos da Suzano a precos mais competitivos. Todos esses fatores estao fora do
controle da Suzano e podem ter um impacto significativo sobre a demanda por celulose e,
consequentemente, sobre as margens operacionais, lucratividade e retorno sobre o capital
investido da Suzano. Os precos de papéis, por sua vez, sao determinados pelas condicbes de
oferta e demanda nos mercados regionais onde sao comercializados, embora com comportamento
mais estavel do que o dos precos de celulose. Assim, os precos dos papéis comercializados pela
Suzano sofrem flutuacoes em decorréncia direta de diversos fatores, dentre eles, das flutuacoes
nos precos de celulose e de caracteristicas especificas dos mercados em que a Suzano atua.
Flutuacdes de precos dos produtos ocorrem nao sé6 de ano para ano, mas também ao longo do ano
como resultado da economia e regional, condicées, restricobes de capacidade, aberturas e
fechamentos de plantas, entre outros fatores. A Suzano nao pode garantir que os precos de
mercado para celulose e papel e a demanda por seus produtos se manterao favoraveis aos seus
negdcios sem oscilacdes adversas, casos em que a habilidade da Suzano em operar suas fabricas
de maneira economicamente viavel podera ser afetada de forma negativa.

A Suzano apresenta alto grau de dependéncia de suas dreas de plantio para o fornecimento
de madeira, que é essencial para seus processos de produc¢do. Qualquer dano efetivo sobre
essas areas de plantio pode afetar adversamente os resultados operacionais da Suzano

Parte relevante da madeira utilizada nos processos de producdo da Suzano é fornecida por suas
proprias operacdes florestais, que incluem areas de plantio localizadas proximas as unidades
industriais de producao da Suzano. O mercado de madeira no Brasil é limitado, ja que a maioria
dos produtores de celulose e papel utiliza a madeira extraida de suas areas de plantio para
consumo proprio. Além disso, para aquisicao ou utilizacdo das terras que formardao a sua base
florestal, a Suzano concorre com outras culturas, o que acaba elevando potencialmente o preco
de aquisicdo das areas de plantio ou mesmo trazendo dificuldades para a contratacao de
terceiros para desenvolver o cultivo do eucalipto. Ainda, as areas de plantio da Suzano estao
sujeitas a ameacas naturais, tais como, seca, incéndio, pestes e pragas, que podem reduzir o
fornecimento de madeira para a Suzano ou resultar em maiores precos para a madeira que a
Suzano adquire. As areas de plantio da Suzano também estao sujeitas a ameacas adicionais, tais
como a perda temporaria da posse causada por invasdao de posseiros, inclusive por movimentos
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sociais, ou roubo de madeira. Portanto, qualquer dano efetivo sobre essas areas de plantio pode
afetar adversamente os resultados operacionais da Suzano.

A atividade da Suzano apresenta riscos operacionais relevantes que se materializados
podem resultar na paralisacdo parcial de suas atividades e impactar adversamente os seus
resultados e condi¢oes financeiras

A Suzano tem suas operacgoes sujeitas aos riscos operacionais os quais podem causar a paralisacao,
ainda que parcial ou temporaria, de suas atividades e perda de producdo. Tais paralisacdes podem
ser causadas por fatores associados a falha de equipamentos, acidentes, incéndios, greves,
desgastes decorrentes do tempo e da exposicdo as intempéries e desastres naturais. A ocorréncia
dos eventos mencionados pode, dentre outros efeitos, resultar em danos graves a bens da Suzano,
diminuir o volume o aumentar os custos de producao, causando um efeito adverso negativo em suas
condicdes financeiras. Para o desenvolvimento dos seus negocios, a Suzano depende da continua
operacao logistica, que contempla estradas, ferrovias, armazéns, portos, entre outros. Tais
operacdes podem ser interrompidas por fatores exogenos, como, por exemplo, ocorréncias de
desastres naturais e greves. A interrupcao no fornecimento de insumos para a operacao das
unidades industriais e florestais bem como no transporte de produtos acabados aos clientes
poderiam causar impactos materiais adversos sobre as receitas e o resultado operacional da Suzano.
A Suzano realiza contratos com terceiros para prestar os servicos de transporte e logistica
necessarios para suas operacoes. Por consequéncia, a rescisao ou término desses ou a incapacidade
da Suzano de renova-los ou negociar novos contratos com outros prestadores de servicos em
condicdes semelhantes podera afetar significativamente sua situacao financeira e operacional.

A cobertura de seguro da Suzano pode ser insuficiente para cobrir suas perdas e ndo
abrange danos causados as suas florestas

A cobertura de seguros da Suzano para danos em suas unidades industriais decorrentes de incéndio,
responsabilidade de terceiros por acidentes e riscos operacionais, bem como para transporte
doméstico e internacional, pode ser insuficiente para cobrir as perdas que a Suzano possa vir a
sofrer. A Suzano nao mantém seguro contra incéndio, furtos, pragas ou outros riscos nas suas
florestas, o que pode vir a afetar negativamente sua producdo e, consequentemente, a
performance da companhia para cumprimento dos Direitos Creditorios do Agronegodcio. A ocorréncia
de perdas ou outros prejuizos que nao sejam cobertos pelos seguros da Suzano, cujo pagamento da
indenizacao do seguro nao ocorra brevemente ou que excedam os limites de cobertura de suas
apolices podem resultar em custos adicionais significativos e inesperados. Ademais, os termos e as
condicdes de renovacdo das apolices de seguros da Suzano poderdo ser alterados no futuro em
funcdo de modificacées no mercado de seguros e do nivel de riscos cobertos.

A Suzano é titular de beneficios fiscais, cuja suspensdo, decurso do prazo de vigéncia,
cancelamento ou ndo renovacdo podem afetar adversamente os resultados da Suzano e
geracdo de caixa liquida. Alteracéoes na legislagcdo fiscal podem impactar negativamente os
negocios da Suzano

A Suzano possui unidades de producao em microrregides consideradas menos desenvolvidas, que
se localizam em areas de atuacdao da Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste -
SUDENE, sendo assim é beneficiaria de incentivos fiscais federais por forca de suas atividades
nessa regiao. Ainda, a Suzano beneficia-se também de incentivos fiscais com base em legislacao
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estadual que podem eventualmente ser questionados judicialmente tendo em vista o
entendimento de que a concessao de tais incentivos dependeria de aprovacao por unanimidade
do Conselho Nacional de Politica Fazendaria - CONFAZ, o qual é composto por secretarios da
fazenda de cada Estado da Federacao. A Suzano ndao pode assegurar que os incentivos fiscais de
que é atualmente beneficiaria serdo mantidos, renovados ou, ainda, que conseguira obter novos
beneficios fiscais em condicdes favoraveis. Caso tais beneficios fiscais ndo sejam efetivamente
renovados, isso podera ter um efeito adverso relevante nos resultados da Suzano e na geracdo de
caixa liquida. Além disso, os governos federal e estaduais, frequentemente, implementam
alteracoes aos regimes fiscais que podem afetar a Suzano e seus clientes, tais como alteracoes
nas aliquotas de imposto. Algumas destas alteracdes podem resultar em aumento de encargos
fiscais que podem afetar adversamente os negocios da Suzano e, consequentemente, o
cumprimento com as obrigacoes oriundas dos Direitos Creditorios do Agronegocio e da NCE.

Os empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo da Suzano exigir@o que uma parte
significativa do seu fluxo de caixa seja utilizada para o pagamento do valor principal e dos
juros das obrigacées decorrentes desse endividamento

Em 31 de dezembro de 2014 a divida bruta da Suzano era de RS 13.761 milhdes, a divida liquida
consolidada era de RS 10.074 milhdes e o EBITDA ajustado dos Ultimos doze meses de RS 2.452
milhoes. Dessa forma, a relacdo divida liquida/EBITDA Ajustado no exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2014 era de 4,1x. O nivel de endividamento da Suzano cresceu na medida em que
foram contratados financiamentos de longo prazo para investir no projeto do Maranhao e a
alavancagem podera aumentar durante condicoes adversas de mercado. O perfil de endividamento
da Suzano pode leva-la a utilizar o fluxo de caixa disponivel proveniente de suas operacdes para o
pagamento do principal e dos juros decorrentes desse endividamento, ao invés de utiliza-lo para o
pagamento de dividendos ou para outros fins, incluindo, sem limitacao, o adimplemento tempestivo
dos Direitos Creditorios do Agronegoécio e o cumprimento com os termos e condicoes da NCE.
Adicionalmente, o nivel de endividamento da Suzano pode limitar sua flexibilidade no
planejamento ou reacdo a mudancas no mercado. O alto grau de alavancagem pode também
reduzir a capacidade da Suzano de contratar empréstimos adicionais para financiar seus projetos,
suas necessidades de capital de giro e despesas com juros e amortizacoes de empréstimos.

Alguns dos contratos financeiros da Suzano contém cldusulas que impéem a manutencdo de
certos indices financeiros e o inadimplemento cruzado (cross default). A inadimpléncia gerada a
partir de violacdo destes contratos pode ter efeitos materiais adversos sobre a Suzano.

Parte dos contratos que disciplinam parcela do endividamento da Suzano contém clausulas que
exigem a manutencao de determinada proporcdo entre certos indices financeiros, tais como
divida liquida e EBITDA ajustado, além de que a ocorréncia de um evento de inadimplemento sob
certas dividas pode acionar um evento de inadimplemento de outras dividas ou permitir que os
credores dessas dividas antecipem seus vencimentos. O inadimplemento de determinados termos
dos contratos de financiamento que nao for devidamente aprovada pelos credores relevantes
pode resultar em uma decisao por parte destes credores de acelerar o saldo em aberto da divida,
e em alguns contratos também poderiam acelerar outras dividas. Nesta ultima hipotese, os ativos
e fluxos de caixa da Suzano poderao ser insuficientes para pagar os valores devidos previstos nos
contratos de financiamento. Se tais eventos ocorrerem, a situacao financeira da Suzano podera
ser material e adversamente afetada.
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Disputas judiciais cujos resultados venham a ser desfavordveis para a Suzano podem afetar
negativamente seus negocios e situagdo financeira

A Suzano esta envolvida no curso normal dos seus negdcios em diversas disputas fiscais, civis
(inclusive ambientais) e trabalhistas que envolvem reivindicacdes monetarias significativas. O
resultado desfavoravel em um processo judicial relevante podera resultar na obrigacao de
desembolso de valores substanciais ou mesmo na restricio em executar aquilo que era
pretendido pela Suzano, como por exemplo, o cumprimento com as obrigacées assumidas no
ambito da NCE e, consequentemente, o adimplemento tempestivo com os Direitos Creditdrios
do Agronegocio.

Risco dos Direitos Creditérios do Agronegocio serem afetados pela faléncia, ou
procedimento de natureza similar, do Cedente ou da Suzano, na qualidade respectivamente
de cedente e devedora do lastro dos CRA

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, o Cedente podera estar sujeito a declaracao de regime de
administracao especial temporaria, intervencao, liquidacao extrajudicial, extincao, liquidacao e
procedimentos similares. Dessa forma, caso a validade da cessdao dos Direitos Creditorios do
Agronegocio venha a ser questionada no ambito de qualquer desses procedimentos, eventuais
contingéncias do Cedente, na qualidade de cedente do lastro dos CRA, poderdao alcancar os
Direitos Creditorios do Agronegocio.

Adicionalmente, todos e quaisquer valores de titularidade da Suzano destinados ao pagamento
dos Direitos Creditorios do Agronegocio, enquanto ndo transferidos a Emissora, podem vir a ser
blogueados ou ter sua destinacdo impedida em casos de faléncia, recuperacao judicial ou
recuperacao extrajudicial da Suzano, bem como outros procedimentos de natureza similar.

RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO E AO SETOR DE ATUAGAO DA SUZANO
Desenvolvimento do Agronegocio

N&ao ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento
e desenvolvimento que se vem observando nos Ultimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em
decorréncia de condicées climaticas desfavoraveis, reducao de precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteracées em politicas de concessao de crédito
para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgaos governamentais como de entidades privadas,
que possam afetar a renda da Suzano e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem
como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducao
da capacidade de pagamento da Suzano podera impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos CRA.
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Riscos Climaticos

As alteracdes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, perda de produtividade,
volatilidade de precos, alteracao da qualidade e interrupcao no abastecimento dos produtos por
elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producao e entrega de papel e celulose pela
Suzano pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento
das obrigacdes da Suzano, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios
do Agronegocio.

Uma volatilidade significativa do Real frente ao Dolar pode impactar de forma relevante as
receitas e o endividamento da Suzano

A volatilidade da cotacdo do Real frente ao Délar tem efeitos relevantes na condicdo financeira
consolidada da Suzano e em seu resultado operacional consolidado quando expressos em Reais,
além de impactar suas receitas, despesas e ativos consolidados denominados em moeda
estrangeira. As receitas de vendas com exportacdes e, portanto, a geracao de caixa operacional
da Suzano, sdo direta e imediatamente afetadas pela variacao da taxa média de cambio entre o
Real e o Dolar. A depreciacao do Real causa aumento de tais receitas quando expressas em Reais,
enquanto que a apreciacao do Real resulta em receitas de vendas com exportacao menores. As
receitas no mercado doméstico sao indiretamente influenciadas pela variacdo da taxa cambial,
na medida em que os papéis importados, cotados em Dolares, ganham ou perdem
competitividade no mercado doméstico dependendo da taxa de cambio. Alguns custos e despesas
operacionais da Suzano, tais como despesas com seguros e fretes relacionadas as exportacoes e
custos de produtos quimicos utilizados como matéria prima, entre outros, também sao afetados
pelas variacoes cambiais. Sendo assim, a depreciacao do Real resulta em aumento de tais custos
e despesas expressos em Reais, enquanto a apreciacao do Real resulta na queda de tais custos e
despesas. As contas patrimoniais consolidadas da Suzano, indexadas em moeda estrangeira,
especialmente empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo, disponibilidades no exterior
e contas a receber de clientes e estoques no exterior, sao diretamente e pontualmente afetadas
pela taxa de cambio. A Suzano desenvolveu sua estratégia de gestao de riscos com o objetivo de
prover uma visado integrada dos riscos aos quais esta exposta, incluindo a avaliacdo dos impactos
das taxas de juros, taxas de cambio, precos de produtos e insumos e outros custos sobre os
resultados do negocio (riscos de mercado). Neste contexto, a Suzano adota politica de gestdo de
riscos de mercado cujo objetivo é estabelecer regras e orientacoes de procedimentos que
permitam, entre outros, otimizar a contratacao de instrumentos financeiros para protecao das
exposicoes em risco, tomando partido de hedges naturais e das correlacoes entre os precos de
diferentes ativos e mercados, evitando o desperdicio de recursos com a contratacao de operacdes
de modo ineficiente. A parcela da divida da Suzano denominada em Doélar totalizava
aproximadamente 55% do endividamento bruto da Suzano em 31 de dezembro de 2014. Portanto,
as variacoes da taxa de cambio entre o Real e o Délar afetam diretamente o endividamento e os
resultados da Suzano.
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Instrumentos Utilizados para Protecao Patrimonial (Hedge)

A Suzano e suas Controladas estao sujeitas a perdas decorrentes de flutuacdes no preco do papel
e da celulose, principais insumos envolvidos em sua atividade. Adicionalmente, a Suzano esta
exposta a riscos de mercado, principalmente no que diz respeito a variacao nas taxas de cambio e
volatilidade das taxas de juros. O gerenciamento de tais riscos pela Suzano e por suas
Controladas inclui a utilizacao de instrumentos financeiros, derivativos e nao derivativos,
utilizados exclusivamente com finalidade de protecdo, sempre através de instrumentos basicos
(plain vanilla), lineares e liquidos, que efetuam a administracdo de riscos através de estratégias
de posicoes financeiras e controles de limites de exposicao aos mesmos. Os mecanismos de
gerenciamento de riscos adotados pela Suzano e por suas Controladas podem nao ser suficientes
para mitigacdao do impacto causado por tais riscos, podendo impactar negativamente seus
resultados financeiros.

Investimentos em aumento na capacidade de produg¢do de celulose por concorrentes nos
préximos anos podem impactar adversamente os resultados da Suzano

Diversos anuncios de investimentos em novas capacidades foram feitos por concorrentes do setor
de celulose e também por iniciantes nesta industria. Caso todos ou parte importante dos projetos
sejam confirmados e os investimentos realizados, podera haver um desequilibrio entre oferta e
demanda que podera ocasionar reducdo de precos de celulose. Investimentos em novas
capacidades por terceiros podem ter um impacto significativo sobre os precos da celulose e,
consequentemente, sobre as margens operacionais, lucratividade e retorno sobre o capital
investido da Suzano. Ainda, por conta do aumento da oferta da celulose no mercado, a Suzano
podera ser obrigada ajustar, ainda que temporariamente, o volume de producao para adequacao
da menor demanda pelo produto, correndo o risco de ter que operar com capacidades ociosas e
um maior custo de producao.

Risco de Volatilidade de Preco da Celulose

A variacao do preco da celulose e/ou de seus subprodutos pode exercer impacto nos resultados
da Suzano. Tal como ocorre em outras commodities, os subprodutos da celulose e a propria
celulose estdo sujeitos a flutuacées em seu preco em funcao da demanda interna e externa, do
volume de producéo e dos estoques mundiais, conforme o caso. Adicionalmente, a celulose é uma
commodity sujeita a ciclos de pregos determinados por ajustes descontinuos da oferta. A
tendéncia mundial é de crescimento estavel da demanda, com o ajuste da oferta aos saltos.
Quando entram em operacao novas fabricas, o preco internacional dessa commodity tende a cair.
Essa reducdo pode durar anos e tornar as unidades deficitarias, causando até os seus
fechamentos. Esse Ultimo processo, por sua vez, leva ao corte da producao e ao inicio de um
novo ciclo de alta de precos. A flutuacdao do preco da celulose ou de seus subprodutos pode
ocasionar um grande impacto na rentabilidade da Suzano se sua receita com a venda de papel
e/ou celulose estiver abaixo de seu custo de producao e, consequentemente, comprometer a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

A Suzano enfrenta concorréncia significativa em alguns dos segmentos de mercado em que
atua, o que pode afetar adversamente sua participacdo nos mercados de celulose e papel e
sua lucratividade

O setor de celulose e papel é extremamente competitivo. A Suzano enfrenta concorréncia
significativa, tanto no mercado doméstico quanto no internacional, de um grande nimero de
empresas, algumas das quais contando com baixos custos de capital e amplo acesso a
recursos financeiros. No mercado doméstico de celulose e papel, a Suzano enfrenta a
competicao de produtos nacionais, fabricados por empresas pertencentes a grupos brasileiros
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e internacionais, e importados. No mercado internacional de celulose e papel, a Suzano
concorre com competidores com maiores capacidades de producao e distribuicao, expressiva
base de consumidores e grande variedade de produtos. As importacoes de celulose nao
representam concorréncia para a Suzano no mercado doméstico, devido aos baixos custos de
producao e logistica dos produtores locais. A sobre oferta de papel revestido no mundo, as
medidas antidumping adotadas em outros paises e o desvio de finalidade na importacao de
papel revestido, sobretudo durante um prolongado periodo de apreciacao do Real em relacao
ao Délar pode aumentar a concorréncia de produtores estrangeiros no mercado doméstico,
impactando adversamente a Suzano. Os mercados de celulose e papel sao atendidos por
varias empresas localizadas em diversos paises. Se a Suzano nao for capaz de se manter
competitiva em relacao a esses competidores no futuro, sua participacao no mercado pode
ser afetada adversamente. Além disso, as pressdes para reducdao dos precos de celulose e
papel causadas por competidores da Suzano, que podem estar mais preparados para manter
precos mais baixos, podem afetar a lucratividade da Suzano.

As condicoes politicas e econémicas brasileiras, como infla¢do e taxas de juros, podem ter
impacto adverso nos negécios da Suzano

Os negécios, a condicdo financeira e os resultados da Suzano podem ser adversamente afetados
por mudancas nas politicas governamentais, econdmicas e eventos politicos que afetem o Brasil.
Assim, medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacao sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais doméstico. Caso os cenarios politico e
econdmico se deteriorem, a Suzano podera arcar com uma elevacao nos seus custos financeiros.
Além disso, no caso de haver inflacdo, ela podera desacelerar a taxa de crescimento da economia
brasileira, o que podera levar a uma reducdo da demanda pelos produtos da Suzano no Brasil e a
reducoes de suas vendas. Caso as taxas de inflacao venham a aumentar consideravelmente e a
elevacdao dos indices inflacionarios ndo seja repassada integralmente aos precos finais dos
produtos vendidos pela Suzano, os fluxos de caixa, a condicao financeira e os resultados da
Suzano serao negativamente afetados. Por fim, um aumento das taxas de juros pode acarretar
aumento no custo de captacao da Suzano.

Situacoes de restricdo de liquidez no mercado poderdo aumentar o custo, restringir os
prazos ou até mesmo inviabilizar a captagdo de recursos no mercado, o que podera afetar
adversamente as operacoes da Suzano

As empresas brasileiras de celulose e papel fizeram grandes investimentos durante os Gltimos
anos a fim de competir com mais eficacia e em maior escala no mercado internacional. Este
movimento elevou a necessidade de recursos e a diversificacdo de fontes de financiamentos com
instituicées financeiras nacionais e internacionais. Dentro deste contexto, a Suzano depende do
capital de terceiros para conduzir seus negocios, na forma de operacdes de financiamento para
suportar seus investimentos ou capital de giro. Em situacdes de restricao de liquidez, como a
vivenciada em 2008 e 2009 em razao da crise financeira internacional, as linhas de crédito podem
se tornar excessivamente curtas, caras ou até mesmo indisponiveis. Nessas circunstancias,
aumenta-se o risco de captacao e de rolagem, ou seja, a possibilidade de nao obtencao, no
mercado, dos recursos necessarios para honrar os vencimentos da divida contratada, assim como
o risco de ter de levantar esses recursos a custos elevados, o que podera afetar adversamente os
resultados da Suzano.

Regras ambientais mais rigorosas podem implicar em dispéndio maior de recursos pela
Suzano

As operacdes da Suzano estdo sujeitas a extensa regulamentacdo ambiental, incluindo
regulamentacdo relacionada as emissdes atmosféricas, descarga de efluentes, residuos
solidos, odores e reflorestamento, manutencao de Reserva Legal e Areas de Preservacao
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Permanente. Ainda, nossas atividades estdo sujeitas a renovacdo periodica das licencas
ambientais, tanto florestais quanto industriais. No Brasil, as violacdes as leis ambientais
podem acarretar em sancdes para a Suzano e seus colaboradores tais como multa, detencao,
reclusdao ou até a dissolucdo da sociedade. As normas ambientais a serem cumpridas pela
Suzano sdo expedidas no ambito federal, estadual e municipal, sendo que mudancas nas
referidas regras e leis e/ou na politica ou nos procedimentos adotados nas leis atuais poderao
afetar adversamente a Suzano. O descumprimento de uma determinada regra ou lei
ambiental podera implicar no pagamento de multa ou mesmo uma sancao criminal, bem como
ocasionar a revogacao da sua licenca ou suspensao de determinadas atividades. Vale ressaltar
que existe a possibilidade de as agéncias governamentais ou outras autoridades competentes
estabelecerem novas regras ou imporem regulamentos adicionais ainda mais rigidos que os
vigentes, ou buscarem uma interpretacao mais rigorosa das leis e regulamentos existentes, o
que exigiria da Suzano o dispéndio de fundos adicionais para a conformidade ambiental ou
restringiria sua habilidade de operar conforme atualmente. Além disso, o ndao cumprimento
das leis e regulamentos ambientais poderia restringir a capacidade da Suzano na obtencao de
financiamentos junto as instituicdes financeiras.

A ndo obtencdo das autorizacoes e licencas necessdrias podera afetar adversamente as
operacoes da Suzano

A Suzano depende da emissdo de autorizacoes e licencas do poder pulblico para o
desenvolvimento de certas atividades. Assim, para o processo de licenciamento dos
empreendimentos florestais e industriais, cujos impactos socioambientais sejam considerados
significativos, é obrigatdria a realizacdo de investimentos e acdes, de modo a compensar tais
impactos. As licencas para operacao das suas fabricas e plantios, geralmente sdo validas por
cinco anos contados da data da emissao, ao final dos quais poderao ser renovadas por iguais
periodos. As licencas para operacao exigem, dentre outros, que a Suzano informe periodicamente
o cumprimento de padroes de emissoes estabelecidos pelos 6rgaos ambientais competentes. A
nao obtencdo, nao renovacdao ou regularizacdo, conforme aplicavel, de nossas licencas
operacionais poderao causar atrasos na implantacao das novas capacidades produtivas da Suzano,
aumento dos custos do processo, multa pecuniaria ou mesmo a suspensao do processo produtivo
da parte afetada.

As exportacées da Suzano estdo sujeitas a riscos especiais que poderdo afetar
adversamente os seus negocios

A Suzano exporta para diversas regides do mundo, sujeitando-se a alguns riscos politicos e
regulatorios especiais, entre os quais controles cambiais nos paises onde tiver pagamentos a
receber; e eventuais barreiras comerciais, formais ou informais, ou ainda politicas de incentivo
ou subsidio aos produtores em diversas regides. O desempenho financeiro futuro da Suzano
dependera, portanto, das condicdes econdmicas, politicas e sociais dos seus principais mercados
de exportacao (Europa, Asia e América do Norte). Desta forma, fatores que estao fora do controle
da Suzano, como a imposicao de barreiras ou a concessao de incentivos comerciais e alteracoes
nas politicas economicas dos paises para os quais a Suzano exporta, poderado prejudicar a sua
capacidade de exportacdo e, consequentemente, seus negdcios e resultados operacionais.

Riscos TRIBUTARIOS
Alteragdes na legislacdo tributdria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033, isencao essa que pode sofrer
alteracdes ao longo do tempo. Eventuais alteracoes na legislacao tributaria eliminando a isencao
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acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a
criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacao ou aplicacao da legislacao
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderao afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam que
os interessados na subscricao dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de
se decidir pelo investimento nos CRA.

Interpretacdo da legislacao tributdria aplicavel - Mercado Secundario

Nao ha unidade de entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de
alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacoes correntes a
respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacao e o
valor de aplicacao dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRA
estdao sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em
conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os
ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do
artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a
redacao dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos,
portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o Gltimo Dia Util do més
subsequente ao da apuracao do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo
artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Vale ressaltar que nao ha jurisprudéncia consolidada sobre o
assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancao
pela Receita Federal do Brasil.

Riscos RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
Interferéncia do Governo Brasileiro na Economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio,
remessas de capital e limites a importacdo, entre outros, que podem causar efeito adverso
relevante nas atividades da Emissora e da Suzano. As atividades, situacao financeira e resultados
operacionais da Emissora e da Suzano poderao ser prejudicados de maneira relevante devido a
modificacdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de
juros; (ii) controles cambiais e restricoes a remessas para o exterior, como aqueles que foram
impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuacdes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos
mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de
abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros
acontecimentos politicos, sociais e econdémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.
A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal, inclusive apos
as eleicdes presidenciais programadas para ocorrer em outubro de 2014, nas politicas ou normas
que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro,
sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao
prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora e da Suzano.
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Efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissao de companhias brasileiras é influenciado,
em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive
economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdomica desses paises seja
significativamente diferente da conjuntura econdmica do Brasil, a reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos
valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente
ou politicas economicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores
mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de
mercado. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro,
eventuais noticias ou indicios de corrupcdo em companhias abertas e em outros emissores de
titulos e valores mobiliarios e a nao aplicacdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores
ou a falta de transparéncia das informacdes ou, ainda, eventuais situacoes de crise na economia
brasileira e em outras economias poderao influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar
negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.

A inflagdo e as medidas do Governo Federal de combate a inflacgdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflacdo. A inflacdo, juntamente
com medidas governamentais recentes destinadas a combaté-la, combinada com a especulacdo
publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia
brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil e para o aumento da
volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. As medidas do Governo Federal para
controle da inflacao frequentemente tém incluido a manutencao de politica monetaria restritiva
com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o
crescimento econdémico. Como consequéncia, as taxas de juros tém flutuado de maneira
significativa. Futuras medidas do Governo Federal, inclusive reducdo das taxas de juros,
intervencdo no mercado de cambio e acbes para ajustar ou fixar o valor do Real poderao
desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Emissora e também,
sobre os devedores dos financiamentos imobiliarios ou de agronegoécios, podendo impactar
negativamente o desempenho financeiro dos CRI e CRA. Pressoes inflacionarias podem levar a
medidas de intervencdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacao de
politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negocios, condicdo financeira e
resultados da Emissora e dos devedores dos financiamentos de agronegocios. Essas medidas
também poderado desencadear um efeito material desfavoravel sobre a Suzano, podendo impactar
negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressoes inflacionarias podem levar a medidas
de intervencao do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacao de politicas
governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negocios, condicao financeira e resultados
da Suzano.
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Instabilidade Cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido desvalorizacdes recorrentes
com relacao ao Dolar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo
esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas
politicas cambiais, incluindo desvalorizacdes repentinas, minidesvalorizacdes periddicas (durante
as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio
flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve
flutuacdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Délar e outras moedas. As
desvalorizacdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo,
bem como os resultados da Emissora e da Suzano, podendo impactar o desempenho financeiro, o
preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados
financeiros internacionais e determinar intervencdes governamentais, inclusive por meio de
politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Délar pode levar a
deterioracdo das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um
enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacao.

Alteragées na politica monetdria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria - COPOM, estabelece as diretrizes
da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui
como funcdo controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo,
muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises
desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira
tem sido instavel, havendo grande variacdo nas taxas definidas. Em caso de elevacao acentuada
das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros
basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a reducao
da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producao de bens no Brasil, o
consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os
negocios da Emissora e da Suzano, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio. Em contrapartida, em caso de reducao acentuada das taxas de juros,
podera ocorrer elevacao da inflacao, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa
de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive,
afetar as atividades da Emissora e da Suzano, bem como sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegocio.

Reducado de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no
balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacoes de recursos, tanto no mercado domeéstico quanto no mercado internacional, a taxas de
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juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacdo significativa nos indices de inflacao
brasileiros e a atual desaceleracao da economia americana podem trazer impacto negativo para a
economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras.

A Suzano esta sujeita a instabilidade economica e politica e a outros riscos relacionados a
operacoes globais e em mercados emergentes pode afetar adversamente a economia
brasileira e os negdcios da Suzano

Dado que a Suzano é empresa brasileira, as mesmas estdo vulneraveis a certas condicoes
econdmicas, politicas e de mercado volateis no Brasil e em outros mercados emergentes, que
poderao ter impacto negativo sobre os resultados operacionais e sobre a capacidade da Suzano
prosseguir suas estratégias de negocios. Assim, a Suzano esta exposta também a outros riscos,
entre os quais:

(i) politicas e regulamentacdes governamentais com efeitos sobre o setor agricola e
setores relacionados;

(ii) aumento das propriedades governamentais, inclusive por meio de expropriacao, e do
aumento da regulamentacao econémica nos mercados em que operamos;

(iii) risco de renegociacao ou alteracao dos contratos e das normas e tarifas de
importacao, exportacao e transporte existentes;

(iv) inflacdo e condicdes econdmicas adversas decorrentes de tentativas governamentais
de controlar a inflacdo, como a elevacao das taxas de juros e controles de salarios e
precos;

(v) barreiras ou disputas comerciais referentes a importacoes ou exportacoes, como
quotas ou elevacdes de tarifas e impostos sobre a importacdo de commodities
agricolas e produtos de commodities;

(vi) alteracdes da legislacao tributaria ou regulamentacdes fiscais potencialmente
adversas nos paises em que atuamos;

(vii) controle de cambio, flutuacdes cambiais e outras incertezas decorrentes de politicas
governamentais sobre operacées internacionais; e

(viii) instabilidade politica significativa.

A ocorréncia de qualquer um desses eventos nos mercados em que a Suzano atua ou em outros
mercados para os quais a Suzano pretende expandir-se podera afetar negativamente suas receitas
e resultados operacionais.
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A SECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizacdo no agronegodcio consiste basicamente na antecipacao de recursos provenientes da
comercializacao de determinado direito creditorio do agronegocio. Dada a intensa necessidade de
recursos financeiros para viabilizar a producao e/ou a industrializacao de determinado produto
agricola, o agronegdcio é um setor demandante de crédito.

Em razao da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla participacao no
nosso Produto Interno Bruto - PIB, o agronegodcio historicamente esteve sempre associado a
instrumentos publicos de financiamento. Esse financiamento se dava principalmente por meio do
SNCR, o qual representava politicas publicas que insistiam no modelo de grande intervencao
governamental, com pequena evolucdo e operacionalidade dos titulos de financiamento rural
instituidos pelo Decreto-Lei n° 167, de 14 de fevereiro de 1967, tais como: (i) a cédula rural
pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecaria; (iii) a cédula rural pignoraticia e hipotecaria; e (iv) a
nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necessaria a
reformulacdo desta politica agricola, por meio da regulamentacdo do financiamento do
agronegocio pelo setor privado. Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a esta
reformulacao da politica agricola, com a publicacdo da Lei 8.929, foi criada a Cédula de Produto
Rural - CPR, que pode ser considerada como o instrumento basico de toda a cadeia produtiva e
estrutural do financiamento privado agropecuario. A CPR é um titulo representativo de promessa
de entrega de produtos rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associacdes e
cooperativas. Em 2001, com as alteracOes trazidas pela Lei Federal n° 10.200, foi permitida a
liquidacao financeira desse ativo, por meio da denominada CPR-F.

A criacdo da CPR e da CPR-F possibilitou a construcdo e concessdao do crédito via mercado
financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e
competitiva, que estimula investimentos privados no setor, especialmente de investidores
estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario
2004/2005, que anunciava a intencdo de criar titulos especificos para incentivos e apoio ao
agronegocio, foi publicada a Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos para financiamento
privado do agronegocio brasileiro, tais como: o CDA (Certificado de Deposito Agropecuario), o WA
(Warrant Agropecuario), o Certificado de Direitos Creditorios do Agronegodcio - CDCA, a LCA (Letra
de Crédito do Agronegocio) e o Certificado de Recebiveis do Agronegocio - CRA.

Com a criacdo desses novos titulos do agronegocio, agregados com a CPR e a CPR-F, o
agronegocio tornou-se um dos setores com maior e melhor regulamentacao no que se referem aos
seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecuario
depositado em armazéns certificados pelo Governo Federal ou que atendam a requisitos minimos
definidos pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, e o WA é um titulo de crédito
representativo de promessa de pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o
CDA correspondente, assim como sobre o produto nele descrito. Tais titulos sao emitidos
mediante solicitacao do depositante, sempre em conjunto, ganhando circularidade e autonomia,
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sendo que ambos podem ser comercializados e utilizados como garantias em operacoes de
financiamento pelos produtores, e constituem titulos executivos extrajudiciais.

O Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio CDCA, por sua vez, é um titulo de crédito
nominativo de livre negociacao representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui
titulo executivo extrajudicial. Sua emissao € exclusiva das cooperativas e de produtores rurais e
outras pessoas juridicas que exercam a atividade de comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos e insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na
producao agropecuaria.

O Certificado de Recebiveis do Agronegdcio CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre
negociacdo, de emissdo exclusiva das companhias securitizadoras de direitos creditorios do
agronegocio, representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo
extrajudicial.

Regime Fiducidrio

Com a finalidade de lastrear a emissao de CRA, as companhias securitizadoras podem instituir o
regime fiduciario sobre créditos do agronegocio.

0 regime fiduciario é instituido mediante declaracao unilateral da companhia securitizadora no
contexto do termo de securitizacdo de créditos do agronegdcio e submeter-se-a, entre outras, as
seguintes condicoes: (i) a constituicdo do regime fiduciario sobre os créditos que lastreiem a
emissdo; (ii) a constituicdo de patrimonio separado, integrado pela totalidade dos créditos
submetidos ao regime fiduciario que lastreiem a emissao; (iii) a afetacao dos créditos como lastro
da emissdo da respectiva série de titulos; (iv) a nomeacdo do agente fiduciario, com a definicao
de seus deveres, responsabilidades e remuneracao, bem como as hipoteses, condicdes e forma de
sua destituicao ou substituicdo e as demais condicées de sua atuacao.

O principal objetivo do regime fiduciario é determinar que os créditos que sejam alvo desse
regime nao se confundam com o da companhia securitizadora de modo que sé respondam pelas
obrigacdes inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia
securitizadora nao afete os patrimoénios separados que tenham sido constituidos.
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TRIBUTAGAO DOS CRA

Os titulares dos CRA ndo devem considerar unicamente as informacées contidas neste Prospecto
Preliminar para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica @ qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente aplicdveis a
esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em transacées com CRA.

Imposto de Renda (IR), Contribuicao Social sobre o Lucro (CSLL), PIS e COFINS

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras estao
sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas,
aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180
(cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de
181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento);
(iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 15% (quinze por cento).

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicées financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizacao,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento
mercantil, ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras tributadas com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda devido,
gerando o direito a restituicdo ou compensacdo com o IRPJ apurado em cada periodo de
apuracao. O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As
aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento),
sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a
R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas
juridicas nao financeiras, corresponde a 9% (nove por cento), sendo que para as pessoas juridicas
financeiras indicadas na legislacdo a aliquota é de 15% (quinze por cento).

Até 30 de junho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras
tributadas de acordo com a sistematica ndao-cumulativa da contribuicdo para o COFINS e da
contribuicdo para o PIS, estao sujeitos a aliquota zero de tais contribuicdes aplicavel as receitas
financeiras (como o seriam as receitas reconhecidas por conta dos rendimentos em CRA). A partir
de 1° de julho de 2015, tais rendimentos em CRA auferidos por nao-financeiras sujeitas ao regime
nao cumulativo passarao a se sujeitar a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4%, respectivamente (Decreto n° 8.426, de 1° de abril
de 2015).

Com relacao aos investimentos em CRA realizados por instituicées financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencao do
IRF. Nao obstante a isencao de retencao na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA por essas entidades, via de regra e a excecdao dos fundos de investimento, serao
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento);
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pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento). As carteiras de fundos de investimento (exceto
fundos imobiliarios) estdo, em regra, isentas de imposto de renda. Ademais, no caso das
instituicoes financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estao
potencialmente sujeitos a Contribuicao ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver excecdes.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacao em CRA estao isentos de imposto de
renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033.
De acordo com a posicao da Receita Federal do Brasil, tal isencao abrange rendimentos, mas nao
se aplica ao ganho de capital auferido na alienacdo ou cessdao dos CRA, que devera ser tributado
pelo IRRF de acordo com as aliquotas regressivas acima indicadas, conforme o prazo da aplicacao.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou
seja, o imposto ndao é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso Il, da Lei 8.981. A
retencao do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde
que as entidades declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981,
com redacao dada pela Lei n° 9.065, de 20 de junho de 1955.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo 2.689, vigente até 30
de marco de 2015, quando sera revogada e substituida pela Resolucao 4.373, estdo sujeitos a
incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excecdo é feita para o caso de investidor
domiciliado em pais ou jurisdicdo considerados como de tributacao favorecida, assim entendidos
aqueles que néo tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento). A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sao consideradas
JTF os lugares listados no artigo 1° da Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n° 1.037,
de 4 de junho de 2010. Vale notar que para os paises ou dependéncias que estejam alinhados com
os padroes internacionais de transparéncia fiscal, a Portaria n° 488, de 28 de novembro de 2014,
reduziu de 20% para 17% a aliquota maxima, para fins de classificacdo de uma JTF, sendo que, a
principio, tal reducao deve ser observada exclusivamente para fins de aplicacao das regras de
precos de transferéncia e subcapitalizacéo.

Imposto sobre Operagdes de Cambio (IOF/Cambio)

Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicdes previstas pela Resolucao
2.689, ou, a partir de 30 de marco de 2015, pela Resolucao 4.373, inclusive por meio de
operacdes simultaneas, incluindo as operacoes de cambio relacionadas aos investimentos em
CRA, estao sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso e a aliquota zero no
retorno, conforme Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transacdes ocorridas apos esta eventual alteracao.

Imposto sobre Opera¢des com Titulos e Valores Mobiliarios (IOF/Titulos)

As operacdes com CRA estao sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o Decreto 6.306.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,
relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual aumento.
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VISAO GERAL DO MERCADO DE PAPEL E CELULOSE

As informacées contidas neste Prospecto em relacdo ao setor agricola interno e externo séo
baseadas em dados publicados pelo Hawkins Wright, Pulo and Paper Products Council (PPPC),
Poyry, e por demais 6rgdos publicos e outras fontes independentes e ndo representam ou
expressam qualquer opinido ou juizo de valor por parte da Emissora, dos Coordenadores, da
Suzano e do Agente Fiducidrio com relacdo aos setores analisados. A Emissora, os Coordenadores,
a Suzano e o Agente Fiducidrio ndo assumem qualquer responsabilidade pela precisGo ou
suficiéncia de tais indicadores e/ou projecées do setor agricola.

Demanda e Oferta global de Papel por Regido

0O mercado de papel é composto basicamente por 4 (quatro) segmentos: papéis para imprimir e
escrever, papéis para embalagem, papéis especiais e papéis para fins sanitarios. A Suzano atua
nos segmentos de papéis para imprimir e escrever, papéis para embalagem e papéis especiais. Os
papéis de imprimir e escrever sao usados em livros, revistas, catalogos, impressdao comercial,
formularios, dados variaveis, copias e jornais. Os papéis para embalagem sdo utilizados em
embalagens primarias e secundarias, nos mercados de alimentos, farmacéutico, cosmético,
eletronicos, limpeza, higiene pessoal, brinquedos e calcados. Os papéis especiais englobam
papéis sem carbono, reciclados, papéis decorativos, papéis de seguranca, auto-adesivos e papel
para cigarros. Em 2014, 26% da demanda total de papel foi destinada a papéis para imprimir e
escrever, 50% para papéis para embalagem, 8% papéis para fins sanitarios e 16% outros papéis,
segundo a Poyry Management Consulting.

De acordo com a Poyry, o crescimento da demanda global de papel de 2014 a 2019 é estimado em
1,7% ao ano, impulsionado pelos paises emergentes, enquanto o crescimento estimado da oferta
é de 1,6% ao ano, nesse periodo. Abaixo dois graficos demonstrando a demanda e oferta global de
papel em cada regiao, considerando o tipo de papel:

Demanda Global de Papel Oferta Global de Papel
(milhées de toneladas) (milhées de toneladas)
458 458
422 414 423
385 413 388
Imprimir & Escrever
ol 2 s
31 31
27 27
R B e N Bem o ReER T Papelcartio
35 35 35 w 34
135 154 160 183 135 155 160 183
34 31 31 . 29 34 32 3N . 29
2009 2013 2014 201%e 2009 2013 2014 201%e
CAGR Demanda 2009 - 2013 2014 - 2019e CAGR Oferta 2009 - 2013 2014 - 2019e
Imprimir & Escrever +0,2% +0,4% Imprimir & Escrever -0,1% +0,3%
Fins Sanitarios +3,5% +3,2% Fins Sanitarios +3,5% +3,2%
Papel cartdo +2,7% +2,4% Papel cartdo +2,3% +2,3%
Especiais +0,3% +0,5% Especiais +1,0% +0,6%
Outros* +3,3% +2,7% Outros* +3,4% +2,7%

Papel Jornal -1,8% -1,2% Papel Jornal -1,9% -1,2%
Total +1,7% +1,7% Total +1,6% +1,6%

Diferentes fatores influenciaram e influenciam o crescimento da demanda mundial por papéis,
tais como: (i) crescimento do PIB; (ii) crescimento populacional; e (iii) elevacdo do consumo per
capita.
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Ja nos mercados considerados “maduros”, como Japao, Oeste Europeu e América do Norte, o
crescimento no consumo de papel e papelcartao vem ocorrendo em um ritmo mais lento, devido:
(i) a queda nas taxas de crescimento da populacao; (ii) ao avanco nas formas e facilitacao de
acesso as midias eletronicas e TV a cabo; e (iii) a reducao de gramaturas dos papéis.

Abaixo, graficos que ilustram a oferta e demanda global de papel:

Demanda Global de Papel Oferta Global de Papel

(milhdes de toneladas) (milhées de toneladas) 458
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América do Norte
Europa Ocidental
Leste Europeu
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2009 2013 2014 2019e 2009 2013 2014 2019e
CAGR Demanda 2009 - 2013 2014 - 2019e CAGR Oferta 2009 - 2013 2014 - 2019e
América do Norte -1,8% -0,7% América do Norte -1,4% -0,6%
Europa Ocidental -0,9% -0,4% Europa Ocidental -0,5% -0,2%
Leste Europeu +4,1% +2,9% Leste Europeu +3,7% +3,5%
Asia +4,1% +2,9% Asia +4,2% +2,9%
América Latina +3,0% +2,3% Ameérica Latina +2,6% +2,7%
Qutros* +2,7% +2,7% Qutros* +2,7% +3,6%
Total +1,7% +1,7% Total +1,6% +1,6%

Nota: *Outros inclui Oriente Médio e Africa
Fonte: Poyry (2013)

Demanda e Oferta Global de Papel por Segmento

De acordo com Hawkins Wright, os principais segmentos de papéis que consumiram celulose de
mercado, em 2012, foram: imprimir e escrever (34%), papéis sanitarios (32%), especialidades
(16%), fluff (10%), e outros (8%). Vale destacar que os trés primeiros segmentos, que totalizam
82% do mercado, representaram 91% do uso final dado a celulose comercializada pela Suzano no
ano de 2012 (fonte: End Use Survey - Aug/13, Hawkins Wright).

Consumo per capita de Papéis para Fins Sanitdrios

A demanda por papéis para fins sanitarios é impactada pela cultura, pelo crescimento econdémico
(PIB) e pelo desenvolvimento do pais (urbanizacdo). A participacdo desse segmento na demanda
total por papéis deve crescer em funcdo da maior demanda nos paises em desenvolvimento,
conforme grafico abaixo:

Consumo per capita de Papéis para Fins Sanitarios
(Kg/habitante/ano)
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Fonte: World Tissue Business Outlook —RIS1 (2011)
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Demanda e Oferta Global de Celulose de Mercado

De acordo com Hawkins Wright, o total da capacidade de celulose de eucalipto no mundo em
2014 foi de 19,4 milhdes de toneladas, sendo predominantemente produzida na América Latina
com 16,7 milhdes de toneladas. O Brasil € o maior produtor do mundo de celulose de eucalipto
com 12,4 milhdes de toneladas de capacidade em 2014, seguido do Chile com 2,5 milhdes de
toneladas. Outros tipos de fibra curta sao produzidos em outras regides, como, por exemplo, a
Asia. A mesma consultoria afirma que a producdo de fibra longa concentra-se principalmente no
hemisfério norte, sendo que Canada e Estados Unidos sao responsaveis por 51% do total produzido
de fibra longa no mundo.

O crescimento da demanda por celulose de mercado ¢ impulsionado pelo consumo da fibra na
Asia. O crescimento da oferta acontece na América Latina, regido mais competitiva para
producao de celulose.

Demanda Global de Celulose de Mercado Oferta Global de Celulose de Mercado
(milhdes de toneladas) 66 (milhdes de toneladas) 66
57 59 58 59 América do Norte
50 52
. . Europa
5
. + : l
22
» 5 27 34 - 17 18
el Bl Bl Bl Bl gl el B
2009 2013 2014 2019 2009 2013 2014 2018
CAGR Demanda 2009 - 2013 2014 - 20179¢e CAGR Oferta 2009 - 2013 2014 - 2019¢e
América do Norte -3,8% -1,7% América do Norte +0,4% +0,1%
Europa -0,3% +0,2% Europa +1,3% +1,0%
Asia +7,8% +4,4% Asia +4,5% +4,2%
América Latina +5,5% +3,3% América Latina +6,9% +3,9%
Outros* +6,3% +3,5% Outros* +1,7% +0,1%
Total +3,2% +2,4% Total +2,9% +2,2%

Nota: *Outros inclui Oriente Médio e Africa
Fonte: Poyry (2013)

Competitividade da Fibra de Eucalipto

Conforme demonstrado no grafico abaixo, a competitividade da fibra de eucalipto leva a
substituicao de fibras:

CAGR CAGR
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Fonte: Poyry (2013) e PPPC (Dez/2014)
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Custo de Producado de Celulose

0 Brasil apresenta custos de producéo entre os mais baixos do mundo. O grafico abaixo apresenta
o custo-caixa (CIF Europa) de celulose de mercado, que compreende os custos totais de producao
com exclusao da depreciacao e exaustao. Os dados foram apurados pela Hawkins Wright em
dezembro de 2014, e os valores foram expressos em dolares por tonelada.
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Competitividade Florestal do Brasil

Dentre as vantagens competitivas do Brasil estao: (i) disponibilidade de terras produtivas, (ii)
excelentes condigbes de solo e climaticas, (iii) florestas plantadas de ciclo curto, (iv) potencial
de recuperacao de areas degradadas e (v) baixo custo de formacao e manutencéao.

Produtividade em Folhosas
(m3/ha/ano)
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Este sumdrio é apenas um resumo das informacées da Emissora. As informacées completas sobre
a Emissora est@o no seu Formuldrio de Referéncia e em suas Demonstracdes Financeiras, que
integram o presente Prospecto Preliminar, por referéncia, podendo ser acessados na forma
descrita na secdo "Documentos Incorporados a este Prospecto Preliminar por Referéncia”. O
Investidor deverd ler referidos documentos antes de aceitar ou participar da oferta.

Historico do Grupo Ecoagro e da Emissora

A Emissora, empresa de Securitizacdo Agricola do Grupo Ecoagro, foi constituida em 2009, nos
termos da Lei 11.076/04, com o objetivo principal de adquirir direitos creditérios do agronegocio
com a consequente emissao de certificados de recebiveis do agronegocio no mercado financeiro e
de capitais, buscando fomentar toda a producdo agricola brasileira, e disponibilizar aos
investidores deste mercado um novo titulo financeiro capaz de aliar rentabilidade e seguranca no
investimento.

O Grupo Ecoagro é controlado pela Ecoagro Participagdes S.A., constituida em 2013, empresa
constituida com proposito Unico de deter participacdoes em outras empresas, € ser a controladora
do Grupo Ecoagro, sendo, o Grupo Ecoagro, formado por profissionais com experiéncia no
mercado financeiro e de capitais que se especializaram na estruturacao de operacdes de
financiamento, principalmente do setor agropecuario.

Assim, pioneira na securitizacao agricola brasileira, a Emissora desenvolve e estrutura operacoes
financeiras adequadas tanto as necessidades de rentabilidade e seguranca de investidores,
quanto a demanda de recursos para produtores e empresas rurais, no custeio e comercializacao
das safras agricolas, utilizando os instrumentos financeiros disponiveis e respeitando o ciclo
operacional da cadeia produtiva.

O patrimonio da Emissora e o patrimonio representado pelos créditos que lastreiam os
certificados de recebiveis do agronegocio de sua emissdao sao administrados separadamente, de
sorte que o patrimonio separado das suas emissoes tem como Unica fonte de recursos os direitos
creditorios do agronegocio, as garantias a ele atreladas, e os recursos cedidos fiduciariamente
nele representados. Desta forma, qualquer atraso ou falta de recebimento dos fluxos devidos nos
termos dos direitos creditorios do agronegdcio que compdem o patrimonio separado de suas
emissoes pode afetar negativamente a capacidade de a Emissora honrar suas obrigacées perante
os titulares dos certificados de recebiveis do agronegocio de sua emissao.

Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a administracao
separada de seu patrimonio proprio e dos patrimonios a ela afetados para fins de constituicdo do
regime fiduciario dos lastros em suas atividades de securitizacdo de direitos creditérios do
agronegocio. Mesmo sendo a obrigada principal perante os titulares dos certificados de recebiveis
do agronegocio, a Emissora utiliza os fluxos provenientes dos patriménios a ela afetados para
fazer frente aos valores devidos nos termos das securitizacdes por ela empreendidas. Portanto, é
possivel que seu patrimonio proprio se revele insuficiente para remediar ou ressarcir eventuais
atrasos ou faltas de pagamento dos certificados de recebiveis do agronegocio.

Informacgoes sobre a Emissora e suas Atividades

Os Unicos servicos prestados pela Emissora sao relativos a estruturacao, emissdo e gestao dos
certificados de recebiveis do agronegocio, cujas receitas e respectivos custos sao reconhecidos na
Emissora ou em sua controladora. A Emissora atua exclusivamente no mercado nacional e nao
possui funcionarios tampouco politica de recursos humanos.
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Em reunidao do conselho de administracao da Emissora realizada em 17 de agosto de 2009,
arquivada na JUCESP em 24 de agosto de 2009, sob o n° 293.935/09-9, e publicada no Jornal e no
DOESP em 10 de setembro de 2009, e em reuniao do conselho de administracao da Emissora
realizada em 29 de setembro de 2009, registrada na JUCESP em 1° de dezembro de 2009, sob o n°
454.679/09-9, publicada no Jornal e no DOESP em 7 de dezembro de 2009, conforme retificadas
em reuniao do conselho de administracao da Emissora, realizada em 4 de dezembro de 2013,
registrada na JUCESP em 17 de dezembro de 2013, sob o n° 478.835/13-9. e publicada no Jornal e
no DOESP em 20 de dezembro de 2013, nas quais se aprovou a emissao de séries de certificados
de recebiveis do agronegdcio em montante de até R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), e
em reuniao da diretoria da Emissora, realizada em 23 de marco de 2015, registrada na JUCESP em
28 de maio de 2015, sob o n° 227.783/15-3, sem publicacao em jornal de grande circulacao, em
que a Operacao de Securitizacao foi aprovada.

Na presente data, o volume de certificados de recebiveis do agronegocio emitido pela Emissora
no ambito de referida aprovacao societaria corresponde a R$1.317.827.921,94 (um bilh&o,
trezentos e dezessete milhdes, oitocentos e vinte e sete mil, novecentos e vinte e um reais e
noventa e quatro centavos), correspondentes a 67 (sessenta e sete) séries, todas da 12 (primeira)
emissao.

O patrimonio liquido da Emissora em 31 de marco de 2015 era de R$570.000,00 (quinhentos e
setenta mil reais).

Eventuais comentarios da administracdo sobre as demonstracdes financeiras da Emissora,
explicitando: (i) razdées que fundamentam as variacoes das contas do balanco patrimonial e das
demonstracoes de resultados da Emissora, tomando por referéncia, pelo menos, os ultimos trés
exercicios sociais; e (ii) razdes que fundamentam as variacdes das contas do balanco patrimonial
e das demonstracoes de resultados da Emissora, tomando por referéncia as ultimas Informacdes
Trimestrais (ITR) acumuladas, comparadas com igual periodo do exercicio social anterior, se for o
caso, estdao dispostos no Formulario de Referéncia da Emissora, conforme exigido também pela
CVM no Oficio Circular 002/2014.

A Emissora adota procedimentos que mitigam os riscos envolvidos em sua atividade, porém,
formalmente, nao possui politicas de gerenciamento de risco. De acordo com a Instrucao CVM
480, na condicao de companhia aberta registrada na Categoria "B", a Emissora esta dispensada de
incluir politicas de gerenciamento de risco no Formulario de Referéncia.

Nao ha contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de servico
no ambito da emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio. Além disso, entendemos por
clientes os investidores que adquirem os certificados de recebiveis do agronegocio emitidos pela
Emissora. O relacionamento da Emissora com os fornecedores e com os clientes é regido pelos
documentos das respectivas emissdes de certificados de recebiveis do agronegocio.

A Emissora nao possui patentes, marcas tampouco licencas e possui como principais concorrentes
no mercado de créditos imobiliarios e do agronegocio outras companhias securitizadoras, dentre
as principais: Gaia Agro Securitizadora S.A. e Octante Securitizadora S.A

Administragao

A administracdo da Emissora compete a seus orgaos internos, Conselho de Administracao e
Diretoria, estando as competéncias entre eles divididas da seguinte forma:

Conselho de Administracao

O Conselho de Administracdao € composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco)
membros, todos acionistas, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato de 2 (dois)
anos, sendo permitida a reeleicao.
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A Assembleia Geral nomeara dentre os conselheiros o Presidente do Conselho de Administracao.
Ocorrendo impedimento ou auséncia temporaria do Presidente, a presidéncia sera assumida pelo
membro designado previamente pelo Presidente ou, na falta de designacao prévia, por quem os
demais membros vierem a designar.

Compete ao Conselho de Administracao, além das outras atribuicdes fixadas no Estatuto Social:

(i)
(i)

(iif)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

fixar a orientacéo geral dos negocios da Emissora;

eleger e destituir os Diretores da Emissora e fixar-lhes as atribuicdes, observado o
que a respeito dispuser o Estatuto Social;

fiscalizar a gestao dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos
da Emissora, bem como solicitar informacoes sobre contratos celebrados ou em via
de celebracao ou sobre quaisquer outros atos;

convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente e, no caso de Assembleia
Geral Ordinaria, no prazo determinado por lei;

manifestar-se sobre o relatorio da administracao e as contas da Diretoria;

aprovar a alienacao ou aquisicao de quotas ou acoes de emissao de outras sociedades
e de propriedade da Emissora;

aprovar a aquisicdo, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens imoveis
ou quaisquer outros que constituam parte do ativo imobilizado da Emissora, a
constituicao de 6nus reais e a prestacdo de garantias a obrigacoes de terceiros;
aprovar a contratacao de auditores externos independentes;

aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;

aprovar e autorizar a contratacao de empregados ou prestadores de servicos cuja
remuneracao anual seja superior a R$120.000,00 (cento e vinte mil reais);

aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assuncao de quaisquer obrigacoes
contratuais cujo valor seja superior a R$100.000,00 (cem mil reais) por transacao;

deliberar e aprovar sobre a emissao de acdes, debéntures, bonus de subscricao,
Certificados de Recebiveis de Agronegdcio - CRA e quaisquer outros titulos de
créditos ou valores mobiliarios, independentemente do valor, fixando o preco de
emissao, forma de subscricao e integralizacao e outras condicoes da emissao; e

exercer outras atribuicdes legais ou que lhe sejam conferidas pela Assembleia Geral.

0 Conselho de Administracao da Emissora é composto pelos seguintes membros:

NOME CARGO INiCIO DO MANDATO TERMINO DO MANDATO
Moacir Ferreira Teixeira Presidente 30.4.2015 30.4.2017
Joaquim Douglas de .
Conselheiro 30.4.2015 30.4.2017
Albuquerque
Milton Scatolini Menten Conselheiro 30.4.2015 30.4.2017
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Diretoria

A Diretoria € o 6rgao de representacdo da Companhia, competindo-lhe praticar todos os atos de

gestao dos negocios sociais. A Diretoria € composta por 2 (dois) diretores, eleitos e destituiveis

pelo Conselho de Administracdo, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a reconducao.

Dentre os diretores um sera designado Diretor Presidente e o outro sera designado Diretor de

Relacées com os Investidores.

Compete ao Diretor Presidente:

(i)
(i)

(iif)
(iv)

dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

coordenar os trabalhos de preparacdo das demonstracdes financeiras e o relatorio
anual da administracao da Emissora, bem como a sua apresentacao ao Conselho de

Administracao e aos Acionistas;
supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e

presidir e convocar as reunioes de Diretoria.

Compete ao Diretor de Relagdes com os Investidores, além das atribuicoes definidas pelo

Conselho de Administracao:

(@)

(i)
(iif)

(iv)

representar a Emissora perante a Comissao de Valores Mobiliarios, o Banco Central
do Brasil e demais 6rgaos relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de

capitais;
representar a Emissora junto a seus investidores e acionistas;

prestar informacdes aos investidores, a CVM e a bolsa de valores ou mercado de

balcao onde forem negociados os valores mobiliarios da Emissora; e

manter atualizado o registro da Emissora em conformidade com a regulamentacao

aplicavel da CVM.

NOME CARGO INiCIO DO MANDATO TERMINO DO MANDATO

Milton Scatolini

Diretor Presidente 22.4.2015 22.4.2017
Menten
Cristian de Almeida Diretor de Relacao
22.4.2015 22.4.2017
Fumagalli com Investidores

136




Capital Social e Principais Acionistas

O capital social da Emissora é de R$299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais), dividido em
100.000 (cem mil) acbes ordinarias e sem Valor Nominal Unitario e esta dividido entre os

acionistas da seguinte forma:

ACIONISTA AGOES ORDINARIAS (%) | AGOES PREFERENCIAIS (%) | PARTICIPAGAO (%)
Ecoagro Participacdes S.A. 99,99999 N/A 99,99999
Moacir Ferreira Teixeira 0,00001 N/A 0,00001
Total 100,0 N/A 100,0

Auditores Independentes

Para os exercicios sociais de 2012, 2013 e 2014, a Emissora contratou a PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes, inscrita no CNPJ/MF n° 61.562.112/0001-20, com sede em Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, 1.400, Torre Torino, Agua Branca, CEP
05001-100, para realizar a auditoria independente de suas demonstracdes financeiras, sob a
responsabilidade do Sr. Jodao Manoel dos Santos (telefone: (11) 3674-2398 | e-mail:

joao.santos@br.pwc.com)
Politica de Investimento

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisicdo de créditos decorrentes de
operacdes do agronegdcio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto rural
financeiras, certificados de direitos creditorios do agronegocio, letras de crédito do agronegocio,
certificados de deposito do agronegocio e warrant agropecuario, e/ou outros instrumentos
similares, incluindo, sem limitacdo, notas de crédito a exportacdo e cédulas de crédito a
exportacao, visando a securitizacdo de tais créditos por meio de emissdao de certificados de

recebiveis do agronegocio, com a constituicdo de patrimonio segregado em regime fiduciario.

A selecao dos créditos a serem adquiridos baseia-se em analise de crédito especifica, de acordo
com a operacao envolvida, bem como, em relatorios de avaliacdo de rating emitidos por agéncias

especializadas, conforme aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica permite que a
Emissora exerca com plenitude o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de

exposicao direta de seus negocios.
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Até a presente data, todas as emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio contaram

com a instituicao de regime fiduciario dos respectivos patrimonio separados, sem garantia

flutuante.

Informacoes Cadastrais da Emissora

Identificacdo da Emissora

Registro na CVM

Sede

Diretoria de Relacdes com Investidores

Auditor Independente

Jornais nos quais divulga informagdes

Site na Internet

Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegocio S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
10.753.164/0001-43

Registro de companhia aberta, categoria B, perante a
CVM, concedido sob n°® 21741 (codigo CVM), em 15 de
julho de 2009.

Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 5° andar,
conjuntos 53 e 54, CEP 05419-001, Pinheiros, Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo.

Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 5° andar,
conjuntos 53 e 54, CEP 05419-001, Pinheiros, Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo. O Sr. Cristian de Almeida
Fumagalli é responsavel pela Diretoria de Relacdes com
Investidores e pode ser contatado por meio do telefone
(11) 3811-4959, fax (11) 3811-4959 e endereco de
correio eletronico "cristian@ecoagro.agr.br".

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.562.112/0001-20,
com sede na Avenida Francisco Matarazzo, 1.400,
Torre Torino, Agua Branca, CEP 05001-100, Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo.

Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e "Jornal da
Tarde".

http://www.ecoagro.agr.br/
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COORDENADOR LiDER: BANCO VOTORANTIM

0O Banco Votorantim iniciou suas atividades em 31 de agosto de 1988 como uma distribuidora de
titulos e valores mobiliarios, sob a razdo social Baltar Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., mais tarde alterada para Votorantim DTVM. O sucesso inicial da Votorantim
DTVM motivou sua transformacao em banco mdltiplo, autorizada pelo Banco Central do Brasil em
7 de agosto de 1991, apos sua transformacao em sociedade anénima em 25 de fevereiro de 1991.
Segundo o Banco Central, é o quinto maior banco privado brasileiro e o oitavo maior considerando
todas as instituicoes de capital publico e misto (desconsiderando o BNDES), no quesito carteira de
crédito com R$54 bilhdées em junho de 2014.

O portfélio de negocios do Banco Votorantim é bastante amplo, com atuacdo focada em cinco
grandes segmentos: Corporate & Investment Banking (CIB), Wealth Management, Financiamento
de Veiculos e Outros Negocios, que inclui consignado e refinanciamento, sendo os dois Gltimos
estruturados para operacoes de varejo. As atividades do segmento de atacado do Banco
Votorantim tém por objetivo estabelecer um relacionamento agil e de longo prazo com os
clientes, ofertar solucdes financeiras integradas (por exemplo, Crédito, Produtos Estruturados,
Investment Banking, Derivativos e Distribuicao) e proporcionar, qualidade de crescimento com
foco em agilidade operacional. Em setembro de 2009, o BACEN aprovou a aquisicao de
participacdo acionaria do Votorantim pelo Banco do Brasil S.A., de forma que o Banco do Brasil
S.A. passou a deter participacao equivalente a 49,99% do capital votante e 50% do capital social.
Ambos os acionistas possuem graus de investimento pelas trés principais agéncias internacionais
de rating - Fitch, Moody’s e S&P, na data deste Prospecto.

O Banco Votorantim tem sua sede na cidade de Sao Paulo e filiais em importantes centros como
Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Porto Alegre, Curitiba, Campinas, Ribeirao Preto, Caxias do Sul e
Nassau (Bahamas) em Nova lorque e em Londres.

O Banco Votorantim presta servicos para clientes corporativos e investidores, oferecendo
assessoria especializada e produtos inovadores com acesso abrangente aos mercados de capitais
(renda variavel e renda fixa) e no segmento de fusdes e aquisicoes (M&A), contando com o apoio
da Votorantim Corretora e suas equipes especializadas de Equity e Debt Sales, Research e Equity
Trading.

0O segmento de Mercado de Capitais do Banco Votorantim trabalha sempre para melhor atender as
necessidades de seus clientes, oferecendo servicos para estruturacdo de ofertas publicas iniciais
e subsequentes de acdes e ofertas publicas para aquisicdo e permuta de acdes bem como
assessoria a clientes na captacdao de recursos no mercado local e internacional através de
debéntures, notas promissorias, securitizacées e bonds.

Em renda fixa, o Banco Votorantim assessora diversos clientes na captacdao de recursos no
mercado local e internacional, através de operacoes de debéntures, notas promissorias,
securitizacdes (incluindo Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC), Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (CRI) e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA)) e bonds, sendo
que, 2014, o Votorantim ocupou a 12 colocacao nos rankings doméstico de originacdo de CRA, 1°
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lugar no ranking de distribuicao de CRI e de Securitizacao em geral (englobando CRIs, CRAs e
FIDCs), além do 4° lugar no ranking de distribuicdo consolidado de renda fixa de longo prazo,
todos divulgados pela ANBIMA. A titulo de exemplo, o Banco Votorantim coordenou (i) as emissoes
de Debéntures da Localiza (RS 500 milhdes), da CETIP (RS 500 milhdes), da Julio Simdes (RS 400
milhdes), da Sabesp (RS 500 milhdes), da Cemig Geracao e Transmissdao (RS 1,600 bilhao), da
lochpe Maxion (RS 397 milhoes); (ii) as emissdes de CRA da Coteminas (RS 270 milhdes) e da Nova
Dutra (RS 410 milhdes); (iii) as emissdes de FIDC da Renner (RS 420 milhdes), da Braskem (RS 588
milhdes); (iv) as emissoes de CRI da Log (RS 140 milhdes) e Gafisa (RS 130 milhdes); e (v) as
emissoes de Letras Financeiras para o Banco Daycoval (RS 350 milhées) e BDMG (RS 247 milhdes).

No mercado externo, o Banco Votorantim coordenou emissdes de bonds para a Fibria (USS 600
milhdes), Votorantim Cimentos (€650 milhdes), Companhia Brasileira de Aluminio - CBA (USD 400
milhdes); além de ter participado de ofertas de tender-offer para as empresas Fibria (USS 430
milhdes), Votorantim Industrial (USS 1 bilhdo) e Votorantim Cimentos (€ 446 milhodes).
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BANCO ITAU BBA

O Itau BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a
forma de sociedade por acdes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Ital BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$354,2 bilhdes e uma
carteira de crédito de R$184,2 bilhdes em 31 de dezembro de 2014. O banco faz parte do grupo
Itat Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Ital Unibanco Holding S.A. O Itad BBA é
responsavel por prover servicos financeiros para grandes empresas. O Itad BBA possui sucursais no
Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos
Aires, Santiago, Bogota, Lisboa, além de escritorios de representacdo em Lima, Bogota, Nova
lorque, Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres e Xangai.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturacao de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de
fusdes e aquisicoes.

De acordo com a ANBIMA, o Ital BBA tem apresentado lideranca consistente no ranking de
distribuicdo de operacdes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar
nos anos de 2004 a 2014, com participacdo de mercado entre 19% e 55%. Em 2014 o Ital BBA
liderou novamente o ranking de distribuicao de operacdes de renda fixa no mercado doméstico,
ocupando o 1° lugar. Adicionalmente, o Ital BBA tem sido reconhecido como um dos melhores
bancos de investimento do Brasil por instituicbes como Global Finance, Latin Finance e
Euromoney. Em 2014 o Ital BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da América Latina pela
The Banker. Em 2014 o Itat BBA foi também eleito o melhor banco de investimento do Brasil e da
América Latina pela Global Finance, e melhor banco de investimento do Brasil pela Latin
Finance. Em 2013, o Ital BBA foi escolhido como melhor banco de investimento e de titulos de
divida da América Latina pela Global Finance.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente, destacam-se as
ofertas de debéntures de Tractebel (R$165 milhdes), Arteris (R$300 milhdes), Multiplan
(R$400 milhoes), Cetip (R$500 milhdes), entre outras. Em operacbes de notas promissorias
recentemente coordenadas pelo Banco Ital BBA, destacam-se as operacdes de Energisa
(R$100 milhdes), Cemig (R$1,4 bilhdes), Mills (RS 200 milhdes), Ecorodovias (R$275 milhoes),
Nattca (duas operacdes, de R$180 milhdes e R$160 milhdes), BR Malls (RS 500 milhdes), entre
outras. Destacam-se ainda as operacées de FIDC de Renner (R$420 milhdes), do Banco
Volkswagen (RS 1 bilhdo), CRI RB Capital com risco BR Malls (RS 403 milhoées), CRI Brazilian
Securities com risco Direcional Engenharia (RS 101 milhées) e CRI RB Capital com risco
Petrobras Distribuidora (RS 512 milhdes).

No segmento de renda fixa internacional, em 2014, o Itad BBA participou como joint-bookrunner
de 16 ofertas de bonds, cujo montante total alcancou mais de US$12 bilhdes. Dentre as operacoes
recentes em que o Ital BBA atuou como joint-bookrunner, destacam-se as ofertas de YPF (US$500
milhdes), Angamos (US$800 milhdes), Samarco (US$500 milhdes), EPM (COP 965 milhdes), Minerva
(USS300 e R$200 milhdes), Republica Federativa do Brasil (R$3,55 bilhdes), InterCement (R$750
milhodes), Klabin (US$500 milhdes), entre outras. Em renda variavel, o Itall BBA oferece servicos
para estruturacao de ofertas publicas primarias e secundarias de acdes e de deposit receipts,
ofertas publicas para aquisicao e permuta de acoes, além de assessoria na conducao de processos
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de reestruturacao societaria de companhias abertas e trocas de participacdes acionarias. A
conducao das operacoes é realizada em conjunto com a Itau Corretora de Valores S.A., que tem
relacionamento com investidores domésticos e internacionais e possui reconhecida e premiada
estrutura independente de pesquisa, conforme divulgado pela agéncia “Institutional Investor”.

Em 2014, o Ital BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e
subsequentes e block trades no Brasil e América Latina que totalizaram US$7,1 bilhdes. No
ranking da ANBIMA, o banco fechou o ano de 2014 em primeiro no ranking em nimero de ofertas.

No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes
diversos produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissorias,
debéntures, commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos
creditdrios (FIDC) e certificados de recebiveis imobiliarios (CRI). Em 2014 o Ita( BBA participou de
operacoes de debéntures, notas promissorias e securitizacdo que totalizaram mais de R$34
bilhdes. De acordo com o ranking da ANBIMA, em 2014 o Ital BBA estava classificado em primeiro
lugar no ranking de distribuicao de operacdes em renda fixa e securitizacao. A participacao de
mercado somou 20% do volume distribuido. Com equipe especializada, a area de fusdes e
aquisicoes do Ital BBA oferece aos clientes estruturas e solucdes eficientes para assessoria,
coordenacao, execucao e negociacao de aquisicoes, desinvestimentos, fusdes e reestruturacoes
societarias. A area detém acesso a investidores para assessorar clientes na viabilizacdo de
movimentos societarios.

Na area de fusdes e aquisicdes, o Ital BBA prestou assessoria financeira a 78 transacées em 2014,
ocupando o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em nuimero de operagdes e acumulando um
volume total de US$25,0 bilhdes.
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BANCO BRADESCO BBI S.A

Banco de investimento do Bradesco, o Bradesco BBI é responsavel pela originacao e execucao de
fusdes e aquisicoes e pela originacao, estruturacao, sindicalizacao e distribuicao de operacoes de
renda fixa e renda variavel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o melhor Investment Banking do Brasil em 2014 pela Euromoney e “Best
Investment Bank 2012 in Brazil” pela Global Finance Magazine, tendo assessorado, no ano de
2013, transacoes de Investment Banking com volume de aproximadamente R$136,015 bilhdes e
em 2014 R$93,027 bilhdes.

O Bradesco BBI teve uma participacdao importante em operagdes de renda variavel nos anos de
2013 e 2014, especialmente em IPOs e Follow-ons. Considerando as ofertas pUblicas registradas
na CYM e ANBIMA no periodo, o Bradesco BBI participou como coordenador e joint bookrunner em
12 ofertas, que somadas representaram um volume superior a R$33 bilhGes. Dentre elas, podemos
destacar: IPO da BB Seguridade, no valor de R$11.475 milhdes; IPO da Smiles, no valor de R$1.132
milhdes; IPO da Via Varejo, no valor de R$2.845 milhdes e Follow-on da Oi S.A. no valor de
R$13.960 milhdes.

Com diversas transacoes realizadas, o Bradesco BBI finalizou o terceiro trimestre de 2014 entre os
principais bancos em Renda Fixa, liderando o Ranking ANBIMA de Renda Fixa de setembro de
2014. No periodo coordenou 88 operacées no Mercado Doméstico, em ofertas que totalizaram
mais de RS 18,67 bilhdes. No mercado internacional, o Bradesco BBI ampliou sua presenca na
distribuicdo de titulos no exterior, atuando no periodo como Bookrunner em 22 emissdes de
bonds que ultrapassaram o montante de USS 27 bilhdes. Em Project Finance, no ano de 2013, o
Bradesco BBI conquistou a primeira colocacao no ranking da Dealogic de Mandated Lead Arranger
da América Latina e Caribe. Ainda em 2013, no ranking da ANBIMA, o Bradesco BBI obteve a
segunda colocacdo, na categoria de Estruturador, tanto em volume quanto em nUmero de
operagdes. Atualmente, o Bradesco BBI esta envolvido em assessoria e estruturacdo financeira em
cerca de 100 projetos que totalizam aproximadamente RS 190 bilhées em investimentos. Em
setembro de 2014, o Bradesco BBI, na condicao de Arranger, foi reconhecido pela Latin Finance,
ganhando 3 prémios Deal of the Year por duas operagoes: Sete Brasil (Best Oil & Gas Financing e
Best Infrastructure Financing: Brazil) e Guarulhos Airport (Best Airport Financing).

No ano de 2013, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais bancos que assessoraram M&A no
Brasil, segundo Ranking ANBIMA de Fusdes e Aquisicoes de dezembro do mesmo ano. Em 2014, o
Bradesco BBI assessorou 10 operagdes anunciadas, totalizando RS 50,5 bilhdes, aproximadamente.
Destacamos dentre elas: Assessoria a Rumo na fusdo com a ALL - America Latina Logistica no
valor de R$ 13,5 bilhdes; Assessoria a BR Towers na alienacao de 100% de suas acdes para a
American Towers, no valor de RS 2,18 bilhdes; assessoria a Oi S.A. na venda de 1.641 torres para
a SBA Torres, no valor total de RS 1,17 bilhdes; assessoria a Embratel em sua reestruturacao
societaria no valor de RS 31,8 bilhdes; assessoria a Scopus servicos em alienacdo de suas
operacdes para a IBM por valor ndo divulgado; assessoria a Jodo Fortes na alienacao de parcela na
Shopinvest por R$258 milhdes; assessoria a AUX na alienagao das operacdes para investidores
baseados no Catar por US$400 milhdes.

Ademais, o Bradesco, controlador do Bradesco BBI, é atualmente um dos maiores bancos do pais,
segundo o ranking oficial do Banco Central sobre os 50 Maiores Bancos, realizado em setembro de
2014, e foi eleito melhor banco do Brasil em 2014 e 2013 de acordo com a Euromoney e Global
Finance, respectivamente. Em termos de valor de mercado, o Banco Bradesco é o segundo maior
banco privado da América Latina além de ter a marca mais valiosa entre instituicées financeiras
de acordo com pesquisa da Brand Finance de 2013. O Bradesco esta presente em todos os
municipios brasileiros e em diversas localidades no exterior. O Bradesco mantém uma rede que
atende a mais de 26,4 milhdes de correntistas. Clientes e usudrios tém a disposicao 73,3 mil
pontos de atendimento, destacando-se 4,67 mil agéncias. No ano de 2013, o lucro liquido foi de
RS 12,011 bilhdes, enquanto o ativo total e patriménio liquido totalizaram RS 908,139 bilhoes e
RS 70,94 bilhdes, respectivamente, segundo o Relatorio de Analise Economica e Financeira da
instituicao.
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SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A.

Este sumdrio é apenas um resumo das informacbées da Suzano. As informacbes contidas nesta
secdo foram obtidas e compiladas de fontes publicas (certidées emitidas pelas respectivas
autoridades administrativas e judiciais, bem como pelos respectivos oficios de registros publicos,
relatérios anuais, website da CVM, jornais, entre outros) consideradas seguras pela Emissora e
pelos Coordenadores.

Suzano
Data de Constituicao da Suzano 08/12/1987

A Suzano foi constituida em 08 de dezembro de
Forma de Constituicdo da Suzano 1987, na cidade de Salvador, Bahia, sob a forma
de sociedade por acoes de capital fechado

Pais de Constituicao Brasil
Prazo de Duracgao Prazo de duracao Indeterminado
Data de Registro CVM 15/04/1992

A Suzano é uma companhia de capital aberto, com suas acdes negociadas no segmento especial
de listagem da BM&FBOVESPA, Nivel 1, que conta com os mais altos niveis de governanca
corporativa. Adicionalmente, 45% (quarenta e cinco por cento) das acoes emitidas pela Suzano
encontravam-se em circulacdo no mercado (free float), em abril de 2015. Abaixo, grafico
representativo da atual estrutura de capital da Suzano:

Estrutura de Capital (Abril/15)

@/ NIVEL 1

53% 45% Free Float BM&FBOVESPA

Grupo Controlador
o . Nivel 1 de Governanca
2% Tesouraria Corporativa da BM&F

Bovespa.

Valor de Mercado: RS 16,4 bilhdes

™ Nota: Em 31/03/2015

Visdo Geral

A Suzano acredita ser uma das maiores produtoras verticalmente integradas de papel e celulose
da América Latina, com mais de 90 anos de experiéncia no setor. A Suzano, por meio de suas
empresas controladas, opera, preponderantemente, em dois segmentos: celulose de mercado e
papel, cujo portfolio é integrado por papel revestido, papel nao-revestido, cutsize e papelcartao.
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A Suzano tem por objeto:

(i) a fabricacdo, o comércio, a importacdao e a exportacdo de celulose, papel e de
outros produtos oriundos da transformacdao de esséncias florestais, incluindo a
reciclagem destes, bem como de produtos relacionados ao setor grafico;

(i) a formacdao e a exploracdo de florestas homogéneas, proprias ou de terceiros,
diretamente ou através de contratos com empresas especializadas em silvicultura e
manejo florestal;

(iii) a prestacao de servicos, a importacao, a exportacao e a exploracao de bens
relacionados ao objeto da sociedade;

(iv) o transporte, por conta propria e de terceiros;

(v) a participacdo, como socia ou acionista, de qualquer outra sociedade ou
empreendimento;

(vi) a operacao de terminais portuarios; e
(vii) a geracao e a comercializacao de energia elétrica.

Desse modo, a Suzano, assim como suas sociedades controladas relevantes, tem como atividade,
nos termos de seus Estatutos Sociais em vigor, a fabricacdo e o comércio de celulose, papel e
outros produtos oriundos da transformacéo de esséncias florestais, e, ainda, gestao florestal.

Ainda, além das controladas que suportam as atividades principais da Suzano, a empresa
FuturaGene, atuante no setor de biotecnologia, foi adquirida para alavancar a competéncia
florestal da Suzano.

Em 31 de dezembro de 2014, o total de ativos consolidados da Suzano era de R$28,1 bilhdes, o
patriménio liquido de RS 10,3 bilhdes e receita liquida consolidada de RS 7,3 bilhées, com EBITDA
Ajustado de RS 2,45 bilhdes.

Em 31 de marco de 2015, o total de ativos consolidados da Suzano era de R$28,6 bilhdes, o
patriménio liquido de RS 9,6 bilhdes.

Capacidade de Producdo

A Suzano é a segunda maior produtora de celulose de eucalipto do mundo e a quarta maior
produtora de celulose de mercado, segundo a consultoria especializada na industria de papel e
celulose Hawkins Wright.

A Suzano é uma das principais produtoras de papel no Brasil, responsavel por cerca de 40% da
producao brasileira total de papel para imprimir e escrever e papelcartao, no ano de 2013, de
acordo com a Associacdo Brasileira de Arvores (Iba). Na década de 50, a Suzano foi a primeira
produtora no mundo a utilizar a celulose de eucalipto em escala industrial, sendo que, em
meados da década de 60, a Suzano foi também a primeira a produzir papel para imprimir e
escrever utilizando 100% de celulose de eucalipto.
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O grafico abaixo apresenta a demanda brasileira por papéis produzidos pela Suzano e o market
share dos produtos importados e dos produtos nacionais.

Demanda Brasileira de Papel
2014 - (mil ton)

Papelcartao H 92% 588

Revestido 52% 558
Nao-Revestido H 94% 1.363

Produtores Nacionais B Importados

Suas unidades industriais consistem em trés fabricas integradas de celulose e papel, duas
localizadas no estado de Sao Paulo (Unidade Suzano e Unidade Limeira) e uma no estado da Bahia
(Unidade Mucuri), além de duas fabricas de papel ndo-integradas no estado de Sao Paulo
(Unidade EmbU e Unidade Rio Verde) e uma de producao de celulose no estado do Maranhéo.

‘ o
-

ﬁ Florestas
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Portos

& portocel
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A estrutura da Suzano contempla, ainda, escritério administrativo em Sao Paulo (SP), e, no
exterior, escritdrios comerciais na China, nos Estados Unidos e na Suica, laboratorios de pesquisa
em Israel e na China e subsidiarias na Inglaterra e na Argentina, permitindo uma diversificacao

geografica relevante na distribuicdo dos produtos da Suzano.
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A producao de celulose de eucalipto supre 100% da demanda para a producao de papel, sendo o
restante vendido como celulose de mercado. Em 31 de dezembro de 2014, a Suzano possuia 1.060
mil hectares de terras, dos quais 520 mil hectares eram ocupados por plantios de eucalipto, 460
mil hectares destinados a preservacdo ambiental, garantindo o atendimento a legislacdo que
determina o percentual de area para as reservas legais e de preservacao permanente localizadas
principalmente as margens de rios. As unidades de producao da Suzano estdo em cumprimento ou
excedem os padroes ambientais tanto brasileiros quanto internacionais relativos a producao de
papel e celulose.

A capacidade anual de producédo é de 1,3 milhdo de toneladas de papel e de 3,4 milhdes de
toneladas de celulose de mercado. A escala de producao, a proximidade dos plantios em relacao
as fabricas e a integracdo entre os processos de producao de celulose e papel, nos conferem

substanciais economias de escala, bem como menores custos de producao.

Capacidade de Producao

(mil ton) 4.710
4.210

3.210 3.210 3.210

2.850

1.290 1.290

2011 2012 2013 2014 2015
M Papel M Celulose

Celulose Papel
Integrado Celulose de Mercado Fluff N&o Revestido Revestido

Maranhao - 1.500 - - - -
Mucuri 200 1.540 - 250 - -
Suzano 460 40 100* 270* 90* 200
Limeira 310 340 - 280 100 -
Rio Verde - - - 50 - -
Embu - - - - - 50

otal 970 3.420 100* 850* 190* 250

*Nota: Flexibilidade para producao de Fluff ou papel de imprimir e escrever a partir de 2016

Fonte: Suzano
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Em 2014, segundo a consultoria Hawkins Wright, a capacidade de celulose de mercado totalizava
61 milhoes de toneladas. Os 20 maiores produtores representam 73% do mercado, conforme o

grafico abaixo.

Capacidade de Producéo de Celulose - Top 20° Capacidade de Produgéo de Fibra de Eucalipto
(milhes de toneladas) (milhées de toneladas)

Fibria

APRIL

Arauco

Suzano

CMPC
UPM-Kymmene
Stora Enso?
Georgia Pacific

Fibria
Suzano
CMPC
Eldorado
Arauco

Stora Enso

Itim UPM-Kymmene
Metsa Group
Weyerhaeuser
Paper Excelence
Eldorado

Mercer

Cenibra
Ence
Altri

OQutros Brasil
Domtar

1P

Sodra
Resolute FP

Canfor

Mondi
Portucel
Lwarcel

Faruki

Ence

Pontos Fortes

Operacées verticalmente integradas e baixos custos de producdo

As operacoes verticalmente integradas da Suzano garantem a flexibilidade de ajustar a producao
e as vendas de papel e celulose com base nas mudancas de condicdes de mercado. A Suzano
produziu cerca de 3,0 milhdes de toneladas de Celulose de Mercado em 2014. A Suzano
apresentou Custo-Caixa de producao de Celulose de Mercado de R$536 por tonelada (equivalentes
a USS$228) em 2014, o qual, acredita, com base em estudos da consultoria Hawkins Wright,
representar um dos mais competitivos Custo-Caixa de producao do mundo.

Dado o elevado grau de integracdo entre a producédo de celulose e papel, a Suzano detém baixo
custo de conversao de celulose para papel. A Suzano atribui baixos custos de producao aos
seguintes fatores:

(i) Elevada produtividade florestal: A Suzano utiliza técnicas avancadas de clonagem e

praticas silviculturais em suas florestas plantadas renovaveis, que fazem o eucalipto
crescer em apenas sete anos (periodo de crescimento significativamente menor que
a da madeira de seus competidores extraida fora do Brasil). A aquisicao do controle
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da empresa de biotecnologia FuturaGene possibilita a Suzano, somada a sua
competéncia em pesquisa e desenvolvimento de eucalipto, acelerar ganhos de
produtividade nas florestas e ir além de suas operacdes, na medida em que pode
aplicar essa tecnologia também nas florestas de terceiros.

(i) Proximidade entre as areas de plantio e unidades industriais: os plantios da Suzano

ficam localizados proximos de suas fabricas. Na Unidade de Mucuri, a uma distancia
média é de aproximadamente 73 km, na Unidade Maranhao é de aproximadamente
150km, enquanto nas Unidades de Sao Paulo a distancia média é de

aproximadamente 212km.

(iii)  Alto nivel de producao propria de energia: a energia gerada no processo de producao

de celulose garante praticamente autossuficiéncia energética das suas unidades

produtivas.

Crescimento orgdnico a baixo custo

A Suzano ao desenvolver seus ativos florestais em territorio brasileiro dispoe de uma série de
vantagens competitivas no mercado global. Dentre as vantagens competitivas do Brasil estao: (i)
disponibilidade de terras produtivas, (ii) excelentes condicbes de solo e climaticas, (iii) florestas
plantadas de ciclo curto, (iv) potencial de recuperacdo de areas degradadas e (v) baixo custo de

formacao e manutencao.

Essas vantagens permitem a Suzano expandir organicamente suas atividades a um custo
relativamente baixo. A unidade no Estado do Maranhao, por exemplo, iniciou operacao em 30 de
dezembro de 2013, adicionando assim 1,5 milhdo de toneladas/ano a capacidade produtiva da

Suzano. Esta unidade tera capacidade de geracao excedente de energia de 100 MW.

Qualidade superior de seus produtos e capacitacdo tecnoldgica

Os papéis de imprimir e escrever produzidos com fibra de eucalipto apresentam melhor formacéao
e distribuicao na superficie da folha, qualidade na impressao, opacidade, uniformidade, maciez e
corpo superior quando comparado aos papéis produzidos com outras fibras. Da mesma forma, o
papel cartao destaca-se pela qualidade de impressao, lisura superficial, rigidez, e alto
desempenho em processos de impressdo, corte, vinco e envase, caracteristicas importantes para
a producao de embalagens. Devido as caracteristicas conferidas pela celulose de eucalipto aos
papéis para imprimir e escrever e papéis sanitarios, a demanda por esta fibra cresceu em média
7,2% ao ano entre 2006 e 2014, em comparacao a reducao na demanda de 2,1% das demais fibras
curtas, segundo dados da Poyry e PPPC. A Suzano investe continuamente em pesquisa e

desenvolvimento de novos produtos e aplicacoes para atender as necessidades de seus clientes.
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0 grafico abaixo demonstra a competitividade da fibra de eucalipto em relacao a outras fibras:
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Produtos e mercados diversificados com solida geracdo de caixa operacional

A producao de papel e celulose para os mercados doméstico e internacional permite obter
beneficios de diversificacdo, mantendo a Suzano bem posicionada tanto para atender o potencial
crescimento do mercado doméstico como também para aproveitar as oportunidades oferecidas no

mercado internacional. Esses fatores proporcionam:

(@)

(i)

(iif)

Lideranca e marca forte no mercado de papéis no Brasil: A Suzano acredita que sua
posicao de lideranca e a forca de suas marcas, como Report, Reciclato e Paperfect,
sdo os grandes propulsores de negocios de papel no Brasil.

Forte posicionamento para exportacao: A Suzano obteve em 2014, 2013 e 2012 mais
de 50% de sua receita liquida advinda de exportacdes, realizadas para mais de 80
paises. Cerca de 80% do volume de Celulose de Mercado e aproximadamente 30% do
volume de papéis que vende é exportado. A Suzano possui aproximadamente 700
clientes por todo o mundo, como resultado de mais de duas décadas de exportacdo
de produtos de papel e celulose.

Solida geracdo de caixa operacional: apesar da volatilidade do preco da celulose, a
Suzano manteve um historico de sélida geracdao de caixa operacional, que tem
proporcionado recursos e capacidade de obter financiamentos para suas operacoes.
Além de seu histdrico consistente de geracao de caixa operacional, em razao de suas
atividades de exportacao, usualmente a Suzano tem acesso a financiamentos de
exportacao, que oferecem taxas de juros competitivas, tanto de curto quanto de
longo prazo.
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Portfolio de Produtos Diversificado e Complementar

A Suzano apresenta um portfolio de produtos balanceado e complementar, composto por celulose
de mercado, papelcartdao, papel nao revestido e papel revestido, sendo que a celulose de
mercado contribui com mais da metade da receita liquida da Suzano. Abaixo, fluxograma
apresentando todos os produtos desenvolvidos pela Suzano e sua respectiva participacao na
receita liquida nos ultimos 12 meses findos em 31/03/2015:

Receita Liquida
62% ME() / 38% MI@)

RS 8,0 bilhdes

Celulose de Mercado
2° produtor mundial de celulose de eucalipto

Papel

Imprimir & Escrever

Revestido

Fonte: Suzano

Nota: Ultimos doze meses findos em 31/03/2015.
QOutros papéis representaram 1% da Receita Liquida no periodo.
(1) Nota: ME - Mercado Externo (2) Nota: MI - Mercado Interno

Além disso, a entrada da
Suzano no mercado de producao de celulose tipo fluff, usada em fraldas e absorventes, esta
prevista para dezembro de 2015. Dentre as vantagens do projeto podemos citar a flexibilidade de
producao de fluff ou papel de imprimir e escrever em relacao a capacidade de producao atual e

a reducao de custos para os clientes.

Altos padroes socioambientais

Além de ser importante para o seu desenvolvimento sustentavel e para a sua responsabilidade
social, a Suzano acredita que seu éxito em estabelecer e cumprir altos padroes socioambientais
proporciona uma vantagem competitiva adicional, em especial com relacdo as vendas para
clientes na Europa. A Suzano foi uma das empresas pioneiras na producao de papel offset no
Brasil, reciclado em escala industrial, denominado Reciclato. Também foi uma das empresas
pioneiras de papel e celulose no mundo e a primeira nas Américas a obter a certificacao
internacional ISO 14001 para regras de gestao ambiental adotadas em sua Unidade Mucuri, que
conta também com a certificacdo FSC (Forest Stewardship Council). A Unidade Mucuri da Suzano
obteve a certificacao FSC em dezembro de 2006.

Adicionalmente, a Suzano se dedica a prestacdo de servicos a comunidade, participando e dando
apoio financeiro a diversos projetos, inclusive por meio do Instituto Ecofuturo, uma organizacao
nao governamental idealizada e patrocinada pela Suzano para promover atividades relacionadas
ao meio ambiente e a educacao, dentre outras.
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0 quadro abaixo indica os prémios e certificados recebidos pela Suzano:
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Equipe de gestdo experiente focada em criacdo de valor

A Suzano possui uma equipe de gestdo bastante experiente, sendo que varios membros do seu
Conselho de Administracdo e da equipe de gestdo sénior tém muitos anos de experiéncia na
indGstria de papel e celulose. Outros membros do seu Conselho de Administracdo e da equipe
sénior de gestao tém profunda experiéncia em areas relacionadas, como a industria quimica. O
seu modelo de gestdo empresarial esta em linha com os padrées mundiais de exceléncia
empresarial, com foco na criacdo de valor para seus acionistas. No inicio de 2006, a Suzano
alterou sua estrutura organizacional para uma estrutura segmentada em unidades de negdcios e
areas prestadoras de servico, visando aumentar o foco em seus clientes, apresentar maior
compromisso por resultados e desenvolver liderancas. O modelo de gestao empresarial segue os
fundamentos e critérios da FNQ, de quem recebeu o Prémio Sergipe de Exceléncia em 2009. A
Suzano tem apresentado aprimoramento continuo em praticas de governanga corporativa, com
destaque para: (i) adesdao ao Nivel 1 de Praticas Diferenciadas de Governanca Corporativa da
BOVESPA em 2004, em continuidade as obrigacées assumidas pela Suzano desde 2003; (ii)
implementacdo de um Cddigo de Conduta aplicavel as empresas do grupo Suzano em 2006; (iii)
criacdo de trés comités que assessoram seu Conselho de Administracao (Sustentabilidade e
Estratégia, Gestao e Auditoria); e (iv) reformulacdo do seu Conselho de Administracdo com
quatro Conselheiros Independentes, conforme padrdes do Instituto Brasileiro de Governanca
Corporativa.

Politicas financeiras focadas na mitigacdo de riscos de liquidez

A gestao financeira da Suzano é orientada por politicas e diretrizes focadas na mitigacdo de riscos
de liquidez. Como consequéncia, a Suzano mantém um nivel de caixa e equivalentes que acredita
ser suficiente para cobrir as obrigacdes de curto prazo relacionadas ao endividamento, reduzindo
os riscos de rolagem da divida e a necessidade de acesso aos mercados de divida em condicdes de
estresse. Pelo mesmo motivo, a Suzano sO realiza operacoes com derivativos para fins de
protecdo do fluxo de caixa, sempre através de instrumentos basicos (plain vanilla), lineares e
liquidos. A Suzano mantém o endividamento em niveis considerados baixos no curso normal dos
negocios, com divida adicional limitada a financiar projetos de crescimento, considerando o
servico dessa divida e a geracdo de fluxo de caixa dos projetos.

Resultados

Seguem abaixo os principais resultados obtidos pela Suzano nos ultimos exercicios.
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Resultado Operacional - Unidade de Celulose

Por meio da sua presenca nos principais mercados internacionais e do seu relacionamento
estratégico com os clientes, a Suzano conta com contratos de longo prazo garantindo 80%
(oitenta por cento) de suas vendas totais.

Producéao de Celulose Volume de Vendas de Celulose
(mil ton) 3.176 (mil ton) 3.242
2.982

1.876 1.932

Mercado Interno

Mercado Externo

2012 2013 2014 UDM* 1T14 1T15 2012 2013 2014 UDM* 1T14 1T15
*(ltimos doze meses findos em 31/03/2015.
Destinos das Vendas de Celulose Vendas de Celulose por Segmento
1T15
. 2014 Especiais
Asia Am. Norte 18%
41% 12%
Outros
5%
Am. Sul / Imprimir e
Escrever
Cen;(ral Europa . P
2% 299 Fins o
Brasil Sanitarios Embalagens
16% 55% 7%

Fonte: Demonstragdes Financeiras da Suzano do exercicio social encerrado em 31 de margo de 2015

Resultado Operacional - Unidade de Papel

A Suzano apresenta exceléncia operacional em papel, por meio de revenue management e gestao
do portfdlio de produtos, otimizacdo dos ativos e melhoria dos canais de distribuicdo. Sua
estratégia neste ramo consiste na consolidacdo da posicdao de lideranca no mercado doméstico,
melhoria do mix de vendas entre mercado interno e externo e diferenciacdo no modelo de
atuacao junto ao canal de distribuicao na América Latina.

Producéo de Papel Volume de Vendas de Papel
(mil ton) (mil ton) 1
1.311 1.293 1.301 1.286

1.347 4,312 1.322 1.292

H 908
1289  ,5g Mercado Interno
I

452 08 ]198] Mercado Externo
o0 I 5= B

2012 2013 2014 UDM‘ 1T14 115 2012 2013 2014 UDM* 1T14 1T15
*(ltimos doze meses findos em 31/03/2015.

Destinos das Vendas de Papel

115 Am. Sul /

Central
15%

Brasil

67% Outros

4%
Am. Norte
9%
Europa
4%
Fonte: Demonstragdes Financeiras da Suzano do exercicio social encerrado em 31 de margo de 2015
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Resultado Econémico Financeiro

No exercicio de 2014 e no trimestre findo em 31 de marco de 2015 (1T15), a Suzano apresentou
um aumento de sua receita liquida na comparacao com os mesmos periodos do ano anterior (2013
e 1T14).

Os custos dos produtos vendidos apresentaram reducao em 2014 na comparacao com o de 2013,
enquanto a inflacdo no pais foi de 6,2%.

A razdo despesas sobre receita liquida foi de 9,5% em 2014, com reducdo em comparacao com
2013. No primeiro trimestre de 2015, esse indicador foi de 8,5%.

A Suzano apresenta um foco continuo em resultado operacional. Seguem abaixo os indices e
indicativos econémicos da Suzano nos ultimos exercicios.

Receita Liquida Custo Caixa Consolidado sem Parada
(R$ milhoes) 8.012 (R$/ton)

563 580 536 629 561

2012 2013 2014 UDM* 1T14 1T15 2012 2013 2014 1T14 1T15

R$/USS CPV Unitéario

Medio 1,95 2,16 2,35 2,48 2,55 2,86 -
H Celulose M Papel ( on)
1.339 1,246

Custo Caixa Consolidado Sem Parada \L

(R$/ton)
629 8 1.261  1.307  1.284  1.265

561
(49) @7

-RS 68fton —————> 2012 2013 2014 ubm* = 1714 1T15

. : : : Inflagdo +5,9% +6,2% +3,8% +7,9%
1T14 Madeira  Insumos Custo Fixo 1T15

Fonte: Suzano. Demonstragdes Financeiras da Suzano do exercicio social encerrado em 31 de margo de 2015
*Ultimos doze meses findos em 31/03/2015.
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Despesas com Vendas / Receita Liquida Despesas Administrativas / Receita Liquida
(%) ! (%)

7,8%

4,8%

2012 2013 2014 UDM** 1T14 1T15 2012 2013 2014 UDM* " 1T14 1715
EBITDA Unitario Ajustado *k EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustada w*
(R$/ton) 836 (RS milhoes) (%) U s

3y OB segw 13900 "
243" 2.895
2.452

1.781
1.260

2012 2013 2014 UDM* * 1T14  1T15 2012 2013 2014  UDM* 1T14  1T15
M EBITDA Ajustado —e— Margem EBITDA Ajustada

*Ultimos doze meses findos em 31/03/2015. ** EBITDA Ajustado por itens ndo recorrentes e/ou n3o caixa

Fonte: Demonstragdes Financeiras da Suzano do exercicio social encerrado em 31 de margo de2015

Endividamento em 31 de marco de 2015

Em 31 de marco de 2015, a Suzano apresentava uma divida bruta de R$15,297 bilhdes e uma
divida liquida de RS 11,429 bilhdes. As dividas assumidas pela Suzano apresentavam um prazo
médio de 3,8 anos e um custo médio em reais de 11,4% ao ano ou de 90,8% do CDI e em ddlar de
4,7% ao ano. A Suzano realiza um hedge natural, com 50% da receita proveniente de exportacées
com precos em dolar, podendo contratar vendas de Délares nos mercados futuros, com o intuito
de buscar niveis atraentes de margens operacionais para uma parcela da receita, limitado a um
percentual minoritario do excedente de divisas no horizonte de 18 meses.

Amortizaggo (RS milhdes)

3.868 3.620

2.694
2.088 1.851

1.662 1.734 1,648

Caixa  9M15 2016 2017 2018 2019 2020 2021
em
diante
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Perfil da Divida e Exposicdo ao Indexador

Moeda Local

ar% Curto Prazo

14%

TILP
129%
Fixa (R$)
59

%

Libor Ce:
20% M

Fixa (US$)
35%

Moeda Estrangeira* Longo Prazo
59% 86%

*0 percentual da divida em moeda estrangeira, considerando o ajuste com derivativos, foi de 61%.
Fonte: Demonstragdes Financeiras da Suzano do exercicio social encerrado em 31 de margo de 2015

Informacgoes Adicionais

Divida Liquida / EBITDA Ajustado *
1

51x 9,2X

4,8x

2012 2013 2014 UDM* j 1T14 1T15

*Nota: EBTIDA Ajustado por itens ndo recorrentes e/ou ndo caixa
*Ultimos doze meses findos em 31/03/2015.

Informacdes adicionais sobre a Suzano poderao ser consultadas em seu formulario de referéncia,

que se encontra disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
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RELACIONAMENTOS

Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Além da presente Emissdo, o Coordenador Lider ja atuou como coordenador em emissdoes de
certificados de recebiveis do agronegocio pela Emissora. Ademais, o Coordenador Lider é titular
de certificados de recebiveis do agronegdcio das 40* e 252 Séries da 12 emissdao da Emissora.

Nao ha qualquer relacao ou vinculo societario, nem relacdes de empréstimos e financiamentos,
entre o Coordenador Lider e a Emissora.

Entre o Coordenador Lider e a Suzano

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e seu respectivo grupo econdmico sao credores da
Suzano, de seus controladores e de seu grupo econdémico nas seguintes operacdes financeiras:
transacoes com derivativos da espécie Non-Deliverable Forward (Contrato a Termo sem Entrega
Fisica) tendo o Coordenador Lider como contraparte, com vencimentos entre maio de 2015 e
janeiro de 2016 e FINAME agricola com vencimento em 24/10/2024.

N&o ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a Suzano.
Entre o Coordenador Lider e o Agente Fiducidrio

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider mantém com o Agente
Fiduciario relacionamento comercial no curso normal dos negocios. Nao ha qualquer relacao ou
vinculo societario, nem relacées de empréstimos e financiamentos, entre o Coordenador Lider e o
Agente Fiduciario.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario.
Entre o Coordenador Lider e o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider mantém com o
Custodiante relacionamento comercial no curso normal dos negocios. Nao ha qualquer relacao ou
vinculo societario, nem relacées de empréstimos e financiamentos, entre o Coordenador Lider e o
Custodiante.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Custodiante.
Entre o Coordenador Lider e o Agente Registrador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider mantém com o Agente
Registrador relacionamento comercial no curso normal dos negocios. Nao ha qualquer relacao ou
vinculo societario, nem relacées de empréstimos e financiamentos, entre o Coordenador Lider e o
Agente Registrador.
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N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Agente Registrador.
Entre o Coordenador Lider e o Agente Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider mantém com o Agente
Escriturador relacionamento comercial no curso normal dos negocios. Nao ha qualquer relacao ou
vinculo societario, nem relacées de empréstimos e financiamentos, entre o Coordenador Lider e o
Agente Escriturador.

N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Agente Escriturador.
Entre o Coordenador Lider e o Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider mantém com o Banco
Liquidante relacionamento comercial no curso normal dos negocios. Ndo ha qualquer relacdo ou
vinculo societario, nem relacdes de empréstimos e financiamentos, entre o Coordenador Lider e o
Banco Liquidante.

N&o ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Banco Liquidante.
Entre o Banco Itau BBA e a Emissora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e do eventual relacionamento comercial no
curso normal dos negdcios, o Banco Itall BBA e o conglomerado econémico do qual faz parte nao
mantém relacionamento com a Emissora ou outras sociedades de seu grupo econémico. A
Emissora ndo possui investimentos em aplicacdes financeiras no Banco Itau BBA

Nao ha qualquer relacao ou vinculo societario, nem relagdes de empréstimos e financiamentos,
entre o Banco Ital BBA e a Emissora.

Entre o Banco Itat BBA e a Suzano

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Banco Ital BBA possui com a Suzano vinculos
resultantes das seguintes operacoes financeiras, com posicao de 8 de junho de 2015:

(i) Tipo de operacao: aquisicao de créditos sacados contra a Suzano
» Data de Inicio do Contrato: sao operacoes contratadas entre 12/01/15 a 10/04/15
« Data de Vencimento: vencimentos em 06/01/16
e Valor Total Tomado: RS 115,2 milhoes
« Saldo Total em Aberto: RS 115,2 milhdes

e Garantia: clean
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(ii)  Tipo de operacdo: CRI lastreado em créditos contra a Suzano

o Data de Inicio do Contrato: duas operacées com inicio em 27/10/2009 e
21/02/2011

« Data de Vencimento: vencimentos em 31/10/2023 e 24/02/2025

« Valor Total Tomado: RS 61,0 milhées e RS 50,8 milhdes

e « Saldo Total em Aberto: RS 61,0 milhdes e RS 50,8 milhdes

« Garantia: o lastro € garantido por quotas de SPE e fianca da Suzano
(iii) Tipo de operacao: fiancas judiciais

o Data de Inicio do Contrato: sdao operacbes contratadas entre 28/10/2013 a
02/04/14

» Data de Vencimento: prazo indeterminado
e Valor Total Tomado: RS 2,0 milhoes
o Saldo Total em Aberto: RS 2,0 milhdes

» Garantia: clean ou com aval da Suzano no caso de operacdes para subsidiarias da
Suzano

(iv)  Tipo de operacéo: fiancas em favor do BNDES
» Data de Inicio do Contrato: sao operacoes contratadas em 02/10/14
« Data de Vencimento: vencimento em 15/10/17
« Valor Total Tomado: RS 22,0 milhdes
« Saldo Total em Aberto: RS 22,0 milhoes
« Garantia: clean
(v)  Tipo de operacao: FINAME

« Data de Inicio do Contrato: sao operacdes contratadas entre 23/12/2009 e
15/07/14

« Data de Vencimento: vencimento entre 15/08/19 e 15/10/19
e Valor Total Tomado: RS 2,4 milhoes

o Saldo Total em Aberto: RS 2,4 milhdes

» Garantia: alienacao fiduciaria de equipamentos

(vi) Tipo de operacao: NCE
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» Data de Inicio do Contrato: sao operacoes contratadas em 17/10/14
« Data de Vencimento: vencimento em 16/10/17
« Valor Total Tomado: RS 103,6 milhoes
« Saldo Total em Aberto: RS 103,6 milhdes
« Garantia: clean
(vii) Tipo de operacéo: termo de moedas
» Data de Inicio do Contrato: sao operacoes contratadas em 01/06/15
» Data de Vencimento: vencimento em 06/07/15
e Notional de RS 23,8 milhdes
» Garantia: clean

Além disso, o Ital BBA presta servicos de cash management a Suzano, como cobranca,
pagamentos e processamento de folha de pagamento.

N&o ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Banco Ital BBA e a Suzano.
Entre o Banco Itau BBA e o Agente Fiduciario
O Ital BBA e o Agente Fiduciario nao possuem exclusividade na prestacdo dos servicos.

O Itau BBA se utiliza de outras empresas para a prestacdo de servicos de agente fiduciario nas
emissdes em que atua, bem como o Agente Fiduciario presta servicos ao mercado e, inclusive,
também para algumas empresas do mesmo grupo econdmico do Coordenador Lider.

N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Banco Ital BBA e o Agente Fiduciario.
Entre o Banco Itau BBA e o Custodiante
0 Ital BBA e o Custodiante ndo possuem exclusividade na prestacao dos servicos.

O Itau BBA se utiliza de outras empresas para a prestacao de servicos de custodiante nas emissoes
em que atua, bem como o Custodiante presta servicos ao mercado e, inclusive, também para
algumas empresas do mesmo grupo econdmico do Coordenador Lider.

Nao existe relacionamento societario entre o Ital BBA e o Custodiante.
Entre o Banco Itau BBA e o Agente Registrador
O Ital BBA e o Agente Registrador ndao possuem exclusividade na prestacao dos servicos.

O Ital BBA se utiliza de outras empresas para a prestacao de servicos de agente registrador nas
emissoes em que atua, bem como o Agente Registrador presta servicos ao mercado e, inclusive,
também para algumas empresas do mesmo grupo econdmico do Coordenador Lider.
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N&o existe relacionamento societario entre o Ital BBA e o Agente Registrador.
Entre o Banco Itau BBA e o Agente Escriturador
O Ital BBA e o Agente Escriturador nao possuem exclusividade na prestacao dos servicos.

O Ital BBA se utiliza de outras empresas para a prestacao de servicos de agente escriturador nas
emissoes em que atua, bem como o Agente Escriturador presta servicos ao mercado e, inclusive,
também para algumas empresas do mesmo grupo econdmico do Coordenador Lider.

Nao existe relacionamento societario entre o Itai BBA e o Agente Escriturador.
Entre o Banco Itau BBA e o Banco Liquidante

0 Banco Ital BBA participa de ofertas com o Banco Liquidante como coordenadores e participa de
outras operacoes de mercado de capitais com o Banco Liquidante como prestador de servicos de
banco liquidante.

0 Banco Ital BBA e o Banco Liquidante nao possuem exclusividade na prestacdo dos servicos. O
Itau BBA se utiliza de outras empresas para a prestacdo de servicos de banco liquidante nas
emissdes em que atua, bem como o Banco Liquidante presta servicos ao mercado e, inclusive,
também para algumas empresas do mesmo grupo econdmico do Banco Ital BBA.

Entre o Banco Bradesco BBl e a Emissora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e do eventual relacionamento comercial no
curso normal dos negdcios, o Banco Bradesco BBI e o conglomerado econémico do qual faz parte
ndao mantém relacionamento com a Emissora ou outras sociedades de seu grupo econdomico. A
Emissora nao possui investimentos em aplicacoes financeiras no Banco Bradesco BBI

Nao ha qualquer relacao ou vinculo societario, nem relagdoes de empréstimos e financiamentos,
entre o Banco Bradesco BBI e a Emissora.

Entre o Banco Bradesco BBl e a Suzano

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Suzano possui com o Bradesco BBI
relacionamento comercial decorrente da prestacao de servicos bancarios e financeiros.

N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Banco Bradesco BBI e a Suzano.
Entre o Banco Bradesco BBl e o Agente Fiducidrio

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Banco Bradesco BBl mantém com o Agente
Fiduciario relacionamento comercial no curso normal dos negocios. Nao ha qualquer relacao ou
vinculo societario, nem relacées de empréstimos e financiamentos, entre o Banco Bradesco BBI e
o Agente Fiduciario.
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N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Banco Bradesco BBI e o Agente Fiduciario.
Entre o Banco Bradesco BBI e o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Banco Bradesco BBI mantém com o
Custodiante relacionamento comercial no curso normal dos negocios. Nao ha qualquer relacao ou
vinculo societario, nem relacées de empréstimos e financiamentos, entre o Banco Bradesco BBI e

o Custodiante.
N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Banco Bradesco BBI e o Custodiante.
Entre o Banco Bradesco BBI e o Agente Registrador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Banco Bradesco BBl mantém com o Agente
Registrador relacionamento comercial no curso normal dos negocios. Nao ha qualquer relacao ou
vinculo societario, nem relacées de empréstimos e financiamentos, entre o Banco Bradesco BBI e

o Agente Registrador.
N&o ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Bradesco BBI e o Agente Registrador.
Entre o Banco Bradesco BBI e o Agente Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Banco Bradesco BBl mantém com o Agente
Escriturador relacionamento comercial no curso normal dos negdcios. Nao ha qualquer relacao ou
vinculo societario, nem relagdées de empréstimos e financiamentos, entre o Banco Bradesco BBI e

0 Agente Escriturador.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Banco Bradesco BBl e o Agente

Escriturador.
Entre o Banco Bradesco BBI e o Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Banco Bradesco BBl mantém com o Banco
Liquidante relacionamento comercial no curso normal dos negocios. Nao ha qualquer relacdo ou
vinculo societario, nem relacées de empréstimos e financiamentos, entre o Banco Bradesco BBI e

o Banco Liquidante.

N&o ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Banco Bradesco BBI e o Banco Liquidante.
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Entre a Emissora e a Suzano

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Emissora nao mantém empréstimos,
investimentos ou qualquer outro relacionamento com a Suzano. Ndo ha qualquer relacdo ou
vinculo societario entre a Emissora e a Suzano.

Entre a Emissora e o Agente Fiducidrio

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA realizadas pela
Emissora e em que o Agente Fiduciario figura como prestador de servicos, a Emissora ndo mantém
empréstimos, investimentos ou qualquer outro relacionamento com o Agente Fiduciario.

N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Emissora e o Agente Fiduciario.
Entre a Emissora e o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA realizadas pela
Emissora e em que o Custodiante figura como prestador de servicos, a Emissora ndo mantém
empréstimos, investimentos ou qualquer outro relacionamento com o Custodiante.

Nao ha qualquer relacao ou vinculo societario entre a Emissora e o Custodiante.
Entre a Emissora e o Agente Registrador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA realizadas pela
Emissora e em que o Agente Registrador figura como prestador de servicos, a Emissora nao
mantém empréstimos, investimentos ou qualquer outro relacionamento com o Agente
Registrador.

N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Emissora e o Agente Registrador.
Entre a Emissora e o Agente Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA realizadas pela
Emissora e em que o Agente Escriturador figura como prestador de servicos, a Emissora nao
mantém empréstimos, investimentos ou qualquer outro relacionamento com o Agente
Escriturador.

N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Emissora e o Agente Escriturador.
Entre a Emissora e o Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA realizadas pela
Emissora e em que o Banco Liquidante figura como prestador de servicos, a Emissora nao mantém
empréstimos, investimentos relevantes ou qualquer outro relacionamento com o Banco
Liquidante. A Emissora possui investimentos em aplicacdes financeiras no Banco Liquidante
(Invest Plus), que totalizam o montante de R$12.000,00 (doze mil reais), em 31 de marco de
2015. Adicionalmente, a Emissora contratou o Banco Liquidante para atuar, também no ambito
da Oferta, como Formador de Mercado, por meio da celebracao do Contrato de Formador de
Mercado, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario, conforme
previsto no presente Prospecto Preliminar.

N&o ha qualquer relacao ou vinculo societario entre a Emissora e o Banco Liquidante.
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Entre a Suzano e o Agente Fiducidrio

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Suzano nao mantém empréstimos,
investimentos ou qualquer outro relacionamento com o Agente Fiduciario.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Suzano e o Agente Fiduciario.
Entre a Suzano e o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Suzano nao mantém empréstimos,
investimentos ou qualquer outro relacionamento com o Custodiante.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Suzano e o Custodiante.
Entre a Suzano e o Agente Registrador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Suzano nao mantém empréstimos,
investimentos ou qualquer outro relacionamento com o Agente Registrador.

N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Suzano e o Agente Registrador.
Entre a Suzano e o Agente Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Suzano nao mantém empréstimos,
investimentos ou qualquer outro relacionamento com o Agente Escriturador.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Suzano e o Agente Escriturador.
Entre a Suzano e o Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Suzano possui com o Banco Liquidante
relacionamento comercial decorrente da prestacao de servicos bancarios e financeiros.

N&o ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Banco Liquidante e a Suzano.
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.

ESTATUTO SOCIAL
DA
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.

CAPITULO I - DENOMINACAO, SEDE, OBJETO E DURACAO

Artigo 1. A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A. (a “Companhia”) ¢ uma sociedade andnima aberta, que se rege
por este Estatuto Social, pela Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1996, e alteracdes
posteriores, pelas demais legislagdes aplicaveis as sociedades anonimas e, especificamente,
as companbhias securitizadoras sujeitas a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004.

Artigo 2. A Companhia tem por objeto (i) a aquisi¢do de quaisquer direitos creditdrios do
agronegocio com a conseqiiente emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio no
mercado financeiro e de capitais; e (ii) a realizacdo e/ou a prestacdo de negocios e/ou
servigos compativeis com a atividade de securitizagdo de direitos creditorios do
agronegocio, incluindo, mas ndo se limitando, a administra¢do, recuperacdo e alienagdo de
direitos creditdrios do agronegdcio bem como a realizagdo de operagdes em mercados
derivativos:

Paragrafo Unico. A Companhia pode participar de quaisquer outras sociedades mediante
deliberagdo do Conselho de Administragéo.

Artigo 3. A Companhia tem sede e foro na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S@o Paulo, na
Rua Pedroso de Morais, 1553, 5° andar, conjuntos 53 e 57, CEP 05419-001, podendo, por
deliberagdo do Conselho de Administragdo abrir, transferir e extinguir sucursais, filiais,
agéncias, escritorios e quaisquer outros estabelecimentos em qualquer parte do territorio
nacional e no exterior.

Artigo 4. A Companbhia tera prazo indeterminado de duragao.
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CAPITULO II - CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artigo 5. O capital social ¢ de R$ 299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais),
totalmente subscrito e integralizado, sendo dividido em 100.000 (cem mil) agdes ordinarias
nominativas, sem valor nominal.

Pariagrafo Primeiro. Cada agdo ordinaria confere a seu titular direito a um voto nas
deliberagdes da Assembléia Geral.

Paragrafo Segundo. A Assembléia Geral podera criar agdes preferenciais, de uma ou mais
classes, com ou sem direito de voto.

CAPITULO III - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 6. A Assembléia Geral reunir-se-a ordinariamente nos 4 (quatro) primeiros meses
seguintes ao término do exercicio social, reunindo-se ainda extraordinariamente sempre que

0s interesses sociais ou a lei assim exigirem.

Paragrafo Primeiro. A Assembléia Geral serd convocada na forma da lei.
Independentemente das formalidades de convocagdo, serd considerada regular a
Assembléia Geral a que comparecerem todos os acionistas.

Paragrafo Segundo. A Assembléia Geral sera presidida pelo Presidente do Conselho de
Administracdo, ou, na sua auséncia, por quem a Assembléia Geral indicar. O presidente da
Assembléia Geral escolhera um dos presentes para secretaria-lo.

Artigo 7. A Assembléia Geral tem competéncia para decidir sobre todos os assuntos de
interesse da Companhia, a excegdo dos que, por disposicao legal ou por for¢a do presente

Estatuto Social, forem reservados a competéncia dos 6rgaos de administragao.

Paragrafo Unico. As deliberagdes da Assembléia Geral serdo tomadas por maioria
absoluta de votos, ressalvadas as excegdes previstas em lei.

Artigo 8. Além das matérias previstas em lei, compete privativamente a Assembléia Geral
deliberar sobre:

a) aprovagdo do orcamento anual para a realizacdo de despesas no exercicio social

seguinte, elaborado pela administragdo da Companbhia;
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b) reforma deste Estatuto Social;
c¢) eleicdo dos membros do Conselho de Administragao;

d) fixacdo do valor global e condi¢cdes de pagamento da remuneragdo dos membros
dos orgaos de administragdo e do Conselho Fiscal, caso instalado;

e) destinacgdo dos lucros liquidos e distribui¢do de dividendos;
f) dissolugdo e liquidagdo da Companhia; e

g) confissdo de faléncia, impetracdo de concordata ou requerimento de recuperagao
judicial e/ou extrajudicial, ou autorizagdo para que os administradores pratiquem
tais atos.]

CAPITULO 1V - ADMINISTRACAO

Artigo 9. A administragio da Companhia compete ao Conselho de Administragdo ¢ a
Diretoria.

Artigo 10. Os membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria devem assumir seus
cargos dentro de 30 (trinta) dias a contar das respectivas datas de nomeacdo, mediante
assinatura de termo de posse no livro de atas do Conselho de Administragdo e da Diretoria,
permanecendo em seus cargos até a investidura dos novos administradores eleitos.

Artigo 11. A Assembléia Geral deverd fixar a remuneragdo dos administradores da
Companhia. A remuneracdo pode ser fixada de forma individual para cada administrador
ou de forma global, sendo neste caso distribuida conforme deliberagdo do Conselho de
Administragao.

CAPITULO V - CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Artigo 12. O Conselho de Administracdo € composto por, no minimo, 3 (trés) e, no

maximo, 5 (cinco) membros, todos acionistas, eleitos e destituiveis pela Assembléia Geral,
com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a reelei¢ao.
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Paragrafo Primeiro. A Assembléia Geral nomeara dentre os conselheiros o Presidente do
Conselho de Administragdo. Ocorrendo impedimento ou auséncia temporaria do
Presidente, a presidéncia sera assumida pelo membro designado previamente pelo
Presidente ou, na falta de designagdo prévia, por quem os demais membros vierem a
designar.

Paragrafo Segundo. Havendo vacéncia do cargo ou renuncia de um dos membros do
Conselho de Administragdo, a Assembléia Geral serd convocada imediatamente para
preenchimento da posicéo.

Artigo 13. As reunides do Conselho de Administracdo devem ser convocadas pelo
Presidente do Conselho de Administragdo, ou por pelo menos 2 (dois) membros do proprio
Conselho de Administracdo, mediante convocacgao escrita, contendo, além do local, data e
hora da reunido, a ordem do dia. As reunides do Conselho de Administracdo serdo
convocadas com no minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia. Independentemente das
formalidades de convocagao, serd considerada regular a reunido a que comparecerem todos
os membros do Conselho de Administragao.

Paragrafo Unico. O membro do Conselho de Administragio podera se fazer representar na
reunido por outro membro do Conselho de Administragdo devidamente autorizado por
escrito. Podera também enviar antecipadamente seu voto por escrito, ou ainda participar da
reunido a distancia utilizando-se de reunido telefonica, video conferéncia ou outro meio de
comunicacdo que possa assegurar a autenticidade da participagdo. No caso de participacdo
a distancia, o membro do Conselho de Administragdo podera transmitir via fac-simile (ou
outra forma que assegure de maneira segura a autenticidade de transmissdes escritas)
declaracdes de voto sobre as matérias tratadas durante a reunido ou a propria ata lavrada
quando da conclusdo dos trabalhos.

Artigo 14. O quorum de instalagdo das reunides do Conselho de Administragdo sera de 3
membros. As deliberagdes serdo tomadas por maioria de votos.

Artigo 15. Compete ao Conselho de Administracdo, além das outras atribui¢des fixadas
neste Estatuto Social:

a) fixar a orientagdo geral dos negdcios da Companbhia;

b) eleger e destituir os Diretores da Companhia e fixar-lhes as atribui¢des, observado o que
a respeito dispuser o presente Estatuto Social,
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c) fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da
Companhia, bem como solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em via de
celebragdo ou sobre quaisquer outros atos;

d) convocar a Assembléia Geral quando julgar conveniente e, no caso de Assembléia Geral
Ordinéria, no prazo determinado por lei;

¢) manifestar-se sobre o relatorio da administracdo e as contas da Diretoria;

f) aprovar a alienacgdo ou aquisi¢do de quotas ou agdes de emissdo de outras sociedades e de
propriedade da Companbhia;

g) aprovar a aquisi¢do, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens imoveis ou
quaisquer outros que constituam parte do ativo imobilizado da Companhia, a constitui¢do
de 6nus reais e a prestacao de garantias a obrigagdes de terceiros;

h) aprovar a contratacéo de auditores externos independentes;

1) aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;

j) aprovar e autorizar a contratagdo de empregados ou prestadores de servigos cuja
remuneragdo anual seja superior a R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais);

k) aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assun¢do de quaisquer obrigacdes
contratuais cujo valor seja superior a R§ 100.000,00 (cem mil reais) por transagao;

1) deliberar e aprovar sobre a emissdo de agdes, debéntures, bonus de subscrigdo,
Certificados de Recebiveis de Agronegdcio (“CRA”) e quaisquer outros titulos de créditos
ou valores mobiliarios, independentemente do valor, fixando o prego de emissao, forma de
subscricdo e integralizagdo e outras condi¢des da emissao; e

1) exercer outras atribuicdes legais ou que lhe sejam conferidas pela Assembléia Geral.

CAPITULO VI - DIRETORIA

Artigo 16. A Diretoria é o 6rgao de representacdo da Companhia, competindo-lhe praticar
todos os atos de gestdo dos negdcios sociais.
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Artigo 17. A Diretoria ndo € um 6rgao colegiado, podendo contudo reunir-se a critério do

Diretor Presidente para tratar de aspectos operacionais.

Artigo 18. A Diretoria é composta por 2 (dois) diretores, eleitos e destituiveis pelo

Conselho de Administracdo, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a recondugao.

Artigo 19. Dentre os diretores um serd designado Diretor Presidente e o outro sera

designado Diretor de Relagdes com os Investidores.

Paragrafo Primeiro. Compete ao Diretor Presidente:

(i)
(i)

(iii)
(iv)

dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

coordenar os trabalhos de preparacdo das demonstragdes financeiras e o
relatério anual da administracdo da Companhia, bem como a sua apresentacdo
ao Conselho de Administrag¢do ¢ aos Acionistas; ¢

supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e

presidir e convocar as reunides de Diretoria.

Paragrafo Segundo. Compete ao Diretor de Relagdes com os Investidores, além das

atribui¢des definidas pelo Conselho de Administracao:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

representar a Companhia perante a Comissdo de Valores Mobiliarios, o Banco
Central do Brasil e demais orgédos relacionados as atividades desenvolvidas no
mercado de capitais;

representar a Companhia junto a seus investidores e acionistas;

prestar informagdes aos investidores, 8 CVM e a bolsa de valores ou mercado de
balcdo onde forem negociados os valores mobilidrios da Companhia; e

manter atualizado o registro da Companhia em conformidade com a
regulamentacgao aplicavel da CVM.

Artigo 20. A Companhia serd representada e somente serd considerada validamente

obrigada por ato ou assinatura:

a) sempre em conjunto dos dois Diretores; ou

b) sempre em conjunto de um dos Diretores com um procurador.
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Paragrafo Unico — As procuragdes serdo sempre outorgadas pelos dois Diretores, sendo
que estabelecerdo os poderes do procurador e, excetuando-se as procuragdes outorgadas
para fins judiciais, ndo terdo prazo superior a 1 (um) ano.

CAPITULO VII - CONSELHO FISCAL

Artigo 21. O Conselho Fiscal somente sera instalado a pedido dos acionistas e possui as
competéncias, responsabilidades e deveres definidos em lei.

Paragrafo Primeiro. O Conselho Fiscal ¢ composto por no minimo 3 (trés) e no maximo 5
(cinco) membros efetivos e igual niimero de suplentes, eleitos pela Assembléia Geral.

Paragrafo Segundo. O Conselho Fiscal podera reunir-se sempre que necessario mediante
convocacgao de qualquer de seus membros, lavrando-se em ata suas deliberacgdes.

CAPITULO VIII - EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E
LUCROS

Artigo 22. O exercicio social tera inicio em 01 de janeiro e término em 31 de dezembro.
Ao término de cada exercicio social serdo elaboradas as demonstracdes financeiras
previstas em lei.

Artigo 23. No encerramento do exercicio, serdo elaboradas as demonstra¢des financeiras
exigidas em lei, observando-se quanto a distribuicdo de resultado apurado, as seguintes
regras:

(1) deducao dos prejuizos acumulados e a provisao para imposto de renda; e

(i1) distribuicdo do lucro liquido do exercicio, da seguinte forma: (a) 5% (cinco por
cento) para a constituicdo de reserva legal, até que ela atinja 20% (vinte por
cento) do capital social; (b) 25% (vinte e cinco por cento) do saldo, ajustado
nos termos do art. 202 da Lei n° 6.404/76, destinado ao pagamento do
dividendo obrigatorio; e (c) o saldo, se houver, apds as destinagdes supra, terd o
destino que lhe for dado pela Assembléia Geral.

Artigo 24. A Companhia por deliberagdo do Conselho de Administragdo podera levantar

balangos semestrais, trimestrais ou mensais, bem como declarar dividendos a conta de
lucros apurados nesses balangos. A Companhia por deliberagdio do Conselho de
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Administracdo poderd ainda declarar dividendos intermedidrios a conta de lucros
acumulados ou de reservas de lucros existentes no ultimo balanco anual ou semestral.

Paragrafo Unico. Os dividendos distribuidos nos termos deste artigo poderdo ser
imputados ao dividendo obrigatorio.

Artigo 25. A Companhia poderd remunerar os acionistas mediante pagamento de juros
sobre capital proprio, na forma e dentro dos limites estabelecidos em lei.

Paragrafo Unico. A remuneragio paga nos termos deste artigo podera ser imputada ao
dividendo obrigatodrio.

CAPITULO IX - LIQUIDACAO

Artigo 26. A Companhia se dissolvera e entrard em liquidacio nos casos previstos em lei,
cabendo a Assembléia Geral estabelecer o modo de liquidacdo e eleger o liquidante, ou
liquidantes, e o Conselho Fiscal, que deverdo funcionar no periodo de liquidagao, fixando-
lhes os poderes e remuneragao.

CAPITULO X - RESOLUCAO DE CONFLITOS

Artigo 27. As divergéncias entre os acionistas e a Companhia, ou entre os acionistas
controladores e os acionistas minoritarios, deverdo ser solucionadas mediante arbitragem
em conformidade com as regras do Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de
Comércio Brasil-Canadé por um ou mais arbitros nomeados de acordo com tais regras.
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.g5p PROTOCOLO
e 609.673109-4

N

el

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
sS4

CNPIME . 10.753.164/0001-43
NIRE n." 35300367308

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ,
REALIZADA EM 17 DE AGOSTO DE 2009,

DATA, HORA E LOCAL: Aos |7 dias do més de agosto de 2000, ds 11:00 horas. na sede
da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. (*Companhia™),
localizada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Pedroso de Morais, 1553,
8% andar. conjunto 81, CEP 05419-001.

CONVOCACAO: Cenvocada pelo Presidente do Conselho de Administraciio, conforme o
Artigo |3 do Estatute Social da Companhia.

PRESENCA: A totalidade dos membros do Conselho de Administracio, conforme
assinaturas constantes nesta Ata.

COMPOSICAQ DA MESA: O Sr. Moacir Ferreira Teixeira, Presidente do Conselho de
Administragio. foi o Presidente da mesa. ¢ a Sr(a). Glauce Marcondes Godsfritz.
Conselheira da Companhia, foi a secretaria da mesa.

ORDEM DO DIA: Deliberar acerca da primeira emissio de Certificados de Recehiveis do
Agronegocio da Companhia. nos termos da Lei n® 11.076. de 30 de dezembro de 2004,

DELIBERACOES: Os membros do Conselho de Administragiio, por unanimidade de
votos DELIBERAM aprovar a primeira emissio piblica de Certificado de Recebiveis do
Séries da Primeira Emissio: Serio 20 (vinte) séries. sendo 10 (dez) séries seniores ¢ 10
(dez) séries subordinadas, com os seguintes nimeros de ordem: 1" série: 27 série; 3" série; 4
séric: 57 séric; 67 série: 77 série; 8 série; 9" série; 10" série: 11" série: 129 série: 13° série: 147
série; 15 série: 16% série; 17 série; 18" séric: 197 série ¢ 20" série (todas as séries em
conjunto os "CRAS™). As séries de nimero impar correspondem as séries seniores ¢ as

s N
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séries de nimero par correspondem s séries subordinadas, vinculadas da seguinte forma:
{i) a 2% série se subordinara & 1" série: (ii) a 4" série se subordinard a 3" série: (i) a 6" séric
se subordinara a 5" série; (iv) a 8 série se subordinard a 7* séric: (v) a 1P séric se
subordinara & 9 série; (vi) a 12" série se subordinard & 11" série: (vii) a 14" série se
série; (viil) a 16" série se subordinard a 15" série; (ix) a 18" série se
subordinara 4 17" série; (x) a 20" série se subordinara 4 19 série, Linguanto nio liquidada

subordinara a 13

uma determinada série sénior serd vedada a liquidagio parcial efou total da sua respectiva
série subordinada: 2, Quantidade Total de CRAs da Primeira Emissdo: 200 (duzentos)
CRAs: 3. Quantidade de CRAs por Série: 10 (dez) CRAs por cada série; 4. Valor
Nominal Unitirio dos CRAs: Na Data de Emissio, conforme definida abaixo: (a) Cada
CRA referente a qualquer série sénior terd valor nominal equivalente a R$ 440.000.00
(quatrocentos ¢ quarenta mil reais); ¢ (b) cada CRA referente a qualquer série subordinada
terd valor nominal equivalente a R$ 1.760.000.00 (um milhdo setecentos e sessenta mil
reaish; 5. Valor Total da Emissfio: RS 220.000.000,00 (duzentos ¢ vinte milhdes de reais)
na Data de Emissio, conforme definida abaixo; 6. Valor Total por Série: Na Data de
Emissio, conforme definida abaixo: {a) Cada série sénior terd valor total equivalente a
RS 4.400.000,00 (quatro milhes e quatrocentos mil reais): ¢ (b) cada série subordinada terd
valor equivalente a RS 17.600.000.00 (dezessete milhdes ¢ seiscentos mil reais): 7. Dircitos
Creditorios Vinculados: Certilicados de Direitos Creditorios do Agronegocio (“CDCAS").
a serem emitidos em favor da Companhia por sociedades empresarias ou cooperativas que
exergam a comercializagdo de aglicar ¢/ou dleool. respeitando a politica de crédito e os
procedimentos operacionais da Companhia, sendo que nenhum CDCA representard mais do
gque 0% (dez por cento) do total do lastro dos CRAs: 8. Forma ¢ Espécie: Emissio
publica de CRASs de forma eseritural. com a instituicao de regime lduciario previsto na Lei
n® 11.076. de 30 de dezembro de 2004 ¢, no que couber, pelas disposicdes da Lei n® 9.514,
de 20 de novembro de 1997: 9, Data de Emissdo: 28 de agosto de 2009; 10. Prazo ¢
Vencimento: As 20 (vinte) séries terdo os seguintes vencimentos: 1" ¢ 27 séries: 30 de
junho de 2010: 3% e 4 séries: 30 de julho de 2010: 5% e 6° séries: 30 de agosto de 2010; 7' ¢
8" séries: 30 de setembro de 2010; 9* ¢ 10" séries: 29 de outubro de 2010: 11" ¢ [2° séries:
30de junho de 2011; 13* ¢ 14" séries: 29 de julho de 2011; 15° ¢ 16" séries: 31 de agosto de
2001 17" ¢ 18 séries: 30 de setembro de 201 1: e 19% ¢ 20" séries: 31 de outubro de 20113
1. Preco de Subserigio ¢ Forma de Integralizagiio: O prego unitdrio de subscrigio dos
CRAs serd o seu valor nominal unitario, acrescido dos juros remuneratérios. calculados o
rafa femporis, desde a Dala da Emissao até a data da efetiva subscrigio. A integralizacio
serd 4 vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigio. A subscricao serd efetuada
por meio dos procedimentos da CETIP S.A. - Balciio Organizado de Ativos e Derivativos
("CETIM™); 12, Remuneragiio: A remuneragio dos CRAs da 17, 3%, 5%, 79, 97, |15 3%, 5",
I7" ¢ 197 séries, serd equivalente a uma taxa pré-fixada equivalente a 14% a.a.. incidentes
sobre o wvalor nominal unitirio dos CRAs, de forma pro rata temporis. s juros
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remuneratérios sero pagos juntamente com o valor prineipal de cada séric na respectiva
data de vencimento de cada série; A remuneragiio dos CRAs da 2%, 4', 6", 8, 107, 127, 147,
16°, 18" e 20" séries. serd equivalente a uma taxa pré-fixada equivalente a 18% aa.,
incidentes sobre o valor nominal unitario dos CRAs, de forma pro rata temporis. Os juros
remuneratérios serdo pagos juntamente com o valor principal de cada série na respectiva
data de vencimento de cada série; 13. Procedimento de Distribuicio: Os CRAs seriio
objeto de distribuigo piblica, sob regime de melhores esforgos de colocacio. com
intermediacio da PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A. (“Coordenador™), niio
existindo reservas antecipadas ou fixagio de lotes maximos ou minimos dos CRAs. visando
investidores qualilicados, conforme definidos no artigo 109 da Instrugio CYVM n® 409, de
I8 de agosto de 2004 (“Instrucdo CVM n” 409/04™), ¢ fundos de investimento que, embora
nio se enquadrem na definicio de investidores qualificados da referida Instrugdo CVM n®
409/04, tenham  regulamentos que permitam  investimentos em  titulos ou  wvalores
mobiliarios privados de renda fixa com prazos compativeis ao prazo dos CRAs, sendo
atendidos. preferencialmente, os clientes do Coordenador. Os CRAs serdo registrados para
distribui¢io no mercado primario ¢ negociagfio no mercado secunddrio na CETIP; 14.
Destinagio de Recursos: aguisi¢io dos CDCAs emitidos em faver da Companhia nos
termos acimd; 15, Vencimento Antecipado: A ocorréncia de qualquer dos eventos de
veneimento antecipado listados abaixo ensejard a assungiio imediata pelo agente fiducidrio
da custodia e administragio dos CDCAs integrantes do patrimdnio separado de cada série:
{a) descumprimento pela Companhia de toda e qualquer obrigagfo prevista no Termo de
Securitizagio, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados de aviso escrito que lhe for enviado
pelo agente liducidrio, exceto por aquelas obrigagdes para as quais esteja previsto um prazo
especifico. hipatese em que tal prazo prevalecerd: (b) pedido de auto-faléncia ou de faléncia
nio clidido no prazo legal, decretagio de faléncia. recuperagio judicial ou extrajudicial,
dissolugdo ou liquidagao. ou qualquer procedimento andlogo que venha a ser criado por lei,
da Companhia: {c) o somatdrio do valor total de quaisquer (i} agdes judiciais e/ou
administrativas de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista. eventualmente movidas em
face da Companhia; e (ii) passivos e/ou potenciais passivos de natureza fiseal.
previdencidria ou trabalhista, reportadas ao agente fiducidrio através da revisiio trimestral
realizada pelo respectivo auditor independente, representar contingéneia igual ou superior a
R$7.000.000,00 (sete milhdes de reais), ¢ a Companhia nio tenha efetuado o integral
provisionamento dos valores envolvidos em referidas agbes ou, conforme o caso,
pagamenio dos valores devidos. sem qualquer redugio dos respectivos patriménios
separados; e (d) qualquer evento relacionado & Companhia que venha prejudicar. de
qualguer forma, o adimplemento de qualquer obrigagiio prevista no termo de securitizago
perante os titulares dos CRAs, e que ndio seja sanado. a contento do agente fiduciario. no
prazo de 15 (quinze} dias (teis, contados do recebimento do aviso encaminhado pelo
agente fiducidrio: 16. Aquisicio Facultativa: A Companhia podera. a qualquer tempo.
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adquirir no mercado CRAs em cireulagdo, por preco a ser negociado oportunamente com os
litulares dos CRAs, Os CRAs objeto deste procedimento poderdo ser cancelados,
permanecer em tesouraria da Companhia, ou ser novamente colocados no mercado. 17.
Prorrogagiio dos Prazos: Considerar-se-io prorrogados os prazos relerentes ao pagamento
de quaisquer obrigacoes referentes aos CRAs, até o primeiro dia aiil subseqiiente, se o
vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente bancdrio na Cidade de Sao
Yaulo, sem  qualquer acréscimo moratério aos valores a serem pagos. 18. Juros
Moratérios: Ocorrendo impontualidade de mais de 2 (dois) dias Oteis no pagamento de
qualquer quantia devida aos titulares dos CRAs, os débitos em atraso, vencidos e nio pagos
pela Companhia. ficario sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao mes, calculados
sobre 0s valores em atraso, pro rata fempaoris, desde a data de inadimpléncia até a data do
eletivo pagamento, independentemente de aviso, notificagio ou interpelacio. judicial ou
extrajudicial. 19, Local de Pagamento:  Os  pagamentos referentes 405 juros
remuneratdrios. ou quaisquer outros valores a que fazem jus os titulares dos CRAs, seriio
cfetuados pela Companhia utilizando-se og procedimentos adotados pela CETIP, 20.
Classificagiio de Riseo: A emissio dos CRAs serd submetida 4 apreciaciio da agéncia de
classificagio de risco da Lopes Filho & Associados, Consultores de Investimentos | tda.
que serd objeto de revisio e avaliagio, trimestralmente, pela mesma agéncia de
classificagio de risco ou outrags) agénciafs) que vier(em) a ser indicada(s) pela Companhia
sendo que a prestagio do servico de revisio e avaliagdo ndio poderio ser interrompidos
duranie o prazo de vigéncia dos CRAs. A Companhia poderd contratar outra agéncia de
classificagiio de risco. a qualquer tempo, durante o prazo de vigéneia dos CRAs.: 21,
Agente Fiducidrio: O Agente Fiducidrio de todos os CRAs serd a SLW Corretora de
Valores e Cambio Lida. 22. Instituicio Custodiante, Agente Escriturador e Banco
Liquidante dos CRAs: O Banco Citibank sors responsiavel pela custodia, escrituragio e
liquidagio dos CRAs. 23. Comité de Monitoramento: A Companhia mantera um O
Comité de Moniteramento da emissio dos CRAs, que terd as seguintes caracteristicas
("Comité™): (a) sera formado de no minimo 3 e no maximo 7 membros, eleitos da seguinte
forma: (i) | membro indicado pela MBF Agribusiness Assessoria Empresarial 1ida.,
qualificada no respectivo prospecto da emissio dos CRAs: (ii) | membro de notério
conhecimento do setor sucroalcooleiro a ser indicado pela Companhia; (iii) 1 membro
indicado pelo agente fiduciario: (iv) demais membros indicados pela Companhia; by O
Comité se reunird obrigatoriamente na Gltima semana dos meses de outubro de 2009: abril
de 2010: agosto de 2010: outubro de 2010; abril de 2011: agosto de 2011 ¢ outubro de
20115 (c) as reunides terdo como ordem do dia obrigatoriamente a discussio do andamento
geral da emissido dos CRAs, abordando o estdgio de cada um dos Créditos, bem coma BTHE
respectivas garantias; e (d) as discussdes das reunides serdio transcritas em atas que estariio
dispeniveis para consultas por potencias investidores no endereco eletronico da Companhia
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e da CVM; e 24. Autorizagio para a Diretoria: Fica a Dirctoria da Companhia autorizada
a praticar todos os atos necessarios para efetivar as deliberagies aprovadas acima.

ENCERRAMENTO, APROVACAO, LAVRATURA E LEITURA DA ATA: Nada
mais havendo a deliberar. o Sr. Presidente deu por encerrados ¢ concluidos os trabalhos.
Em seguida, suspendeu a sessdo pelo lempo necessario a lavratura da presente Ata,
Reaberta a sessdo. foi esta Ata lida, aprovada e devidamente assinada,
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TV AP

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A,

CNPJIMF n." 10.753.164/0001-43
NIRFE n.” 33300367308

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO,
REALIZADA EM 29 DE SETEMBRO DI 2009.

DATA, HORA E LOCAL: Aos 29 dias do més de setembro de 2009, 4s 11:00 horas, na
sede da Feo Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. (“Companhia”),
localizada na Cidade de Séio Paulo, Estado de Siio Paulo, na Rua Pedroso de Morais, 1353,
§" andar, conjunto 81, CEP 03419-001.

CONVOCACAO: Convocada pelo Presidente do Conselho de Administragiio. conforme o
Artigo 13 do Estatuto Social da Companhia,

PRESENCA: A totalidade dos membros do Conselho de Administragio, conforme
assinaturas constantes nesta Ala,

COMPOSICAO DA MESA: O Sr. Moacir Ferreira Teixeira, Presidente do Conselho de
Administragiio, foi o Presidente da mesa. e a Sra. Glauce Marcondes Godslritz, Conselheira
da Companhia, foi a secretdria da mesa.

ORDEM DO DIA: Deliberar acerca da retificaciio da primeira emissiio de Certificados de
Recebiveis do Agronegicio da Companhia. nos termos da Lei n? 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, inicialmente deliberada na Reunifio do Conselho de Administragio
realizada em 17 de agosto de 2009,

DELIBERACOES: Os membros do Conselho de Administragdo, por unanimidade de
votos DELIBERAM aprovar a retificaciio da primeira emissio de Certificado de
Recebiveis do Agronegdcio (“"CRA™). gque para todos os efeitos terd as seguintes
caracteristicas e condigdes: 1. Valor da Emissdo: até R$ 1.000,000.000,00 (um bilhdo de
reais); 2. Namero de Séries ¢ Quantidade de CRAs por Serie: Indeterminado. a ser
deliberado pela Diretoria da Companhia: 3. Caracteristicas das 20 (vinte) primeiras
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séries: As 20 (vinte) primeiras séries, dividem-se em 10 (dez) séries seniores e 10 (dez)
séries subordinadas, com os seguintes nimeros de ordem:; 1" série; 27 série; 3" série; 4
série; 5 série; 6" série; 7" série; 8° scrie; 9 série: 107 série; 117 série; 12° série; 13" série: 14
série; 15 série; 16" série; 17" série; 18" série: 19" série e 207 séric (todas as séries em
conjunto os "CRAS™). As séries de ndmero impar correspondem as séries seniores ¢ as
séries de nimero par correspondem as séries subordinadas, vinculadas da seguinte forma;
(i) a 2* série se subordinard 4 1" série; (1) a 4* série se subordinard a 3" série: (iii) a 6" série
se subordinara a 5" série; (iv) a 8" séric se subordinard a 7 série; (v) a 1P série se
subordinara a4 9* série; (vi) a 12* série se subordinard 4 11" série; (vii) a 14" série se
subordinara & 13" série; (viii) a 16" série se subordinara a 15" série; (ix) a 18" série se
subordinara & 17* série; (x) a 20" série se subordinara a 19" série. Enquanto nio liquidada
uma determinada série sénior serd vedada a liquidagdo parcial e/ou total da sua respectiva
serie subordinada; 3.1, Quantidade Total de CRAs da Primeira Emissdao: 200 (duzentos)
CRAs: 3.2. Quantidade de CRAs por Série: 10 (dezy CRAs por cada série; 3.3. Valor
Nominal Unitario dos CRAs: Na Data de Emissiio, conforme definida abaixo: (a) Cada
CRA referente a qualquer série sénior terd valor nominal equivalente a R$ 440.000.00
(quatrocentos e quarenta mil reais): e (b) cada CRA referente a qualquer série subordinada
terd valor nominal equivalente a RS 1.760.000,00 (um milhio. setecentos e sessenta mil
reais); 3.4. Valor Total da Emissio: R$ 220.000.000,00 (duzentos ¢ vinle milhdes de
reais) na Data de Emissio, conforme definida abaixo; 3.5, Valor Total por Série: Na Data
de Emissao. conforme definida abaixo: (a) Cada série sénior terd valor total equivalente a
RS 4.400.000,00 (quatro milhdes ¢ quatrocentos mil reais); e (b) cada série subordinada tera
valor equivalente a RS 17.600.000,00 (dezesscte milhdes e seiscentos mil reais); 3.6.
Direitos Creditorios Vinculados: Certificados de Direitos Creditorios do Agronegdcio
("CDCAs™), a serem emitidos em favor da Companhia por sociedades empresdrias ou
cooperativas que exergam a comercializagiio de agicar efou dlcool, respeitando a politica de
crédito e os procedimentos operacionais da Companhia. sendo que nenhum CDCA
representara mais do que 10% {dez por cento) do total do lastro dos CRAs; 3.7. Forma ¢
Espécie: Emissiio publica de CRAs de forma escritural, com a instituigio de regime
fiduciario previsto na Lei n® 11.076. de 30 de dezembro de 2004 ¢, no que couber, pelas
disposigdes da Lei n" 9.514, de 20 de novembro de 1997; 3.8. Data de Emissdo: 28 de
agosto de 2009; 3.9. Prazo e Vencimento: As 20 (vinte) primeiras séries terfio os seguintes
vencimentos: 1" e 2* séries: 30 de junho de 2010; 3 " ¢ 4* séries: 30 de julho de 2010; 5* e 6
series: 30 de agosto de 2010; 7" ¢ 8" séries: 30 de setembro de 2010; 9 e 10? séries: 29 de
outubro de 2010; 11" e 12 séries: 30 de junho de 2011; 13* e 14" séries: 29 de julho de
20015 15" e 16" séries: 31 de agosto de 2011, 17" ¢ 18" séries; 30 de setembro de 2011 ¢ 19
e 20" séries: 31 de outubro de 2011; 3.10. Preco de Subscrigio e Forma de
Integralizagdo: O prego unitario de subscrigio dos CRAs serd o seu valor nominal
unitario, acrescido dos juros remuneratorios. calculados pro rata temporis, desde a Data da
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Emissao até a data da efetiva subscrigio. A integralizagio serd 4 vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscrigdo. A subscrigiio serd efetuada por meio dos procedimentos da
CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP™): 3.11,
Remuneraciio: A remuneragio dos CRAs das [, 3%, 5.7 v | 1% 13% 15, 17 e 197 séries,
serd equivalente a uma taxa pré-fixada equivalente a 14% a.a. (quatorze por cento ao ano),
incidentes sobre o valor nominal unitério dos CRAs. de forma pra rata temporis. Qs juros
remuneratorios serdo pagos juntamente com o valor principal de cada série na respectiva
data de vencimento de cada série: A remuneragio dos CRAs das 2°, 4", 6% 8, 107, 12 147,
16", 18" ¢ 207 séries, sera equivalente a uma taxa pré-fixada equivalente a 18% a.a. (dezoito
por cento ao ano). incidentes sobre o valor nominal unitario dos CRAs. de forma pro rata
temporis. Qs juros remuneratérios serfio pagos juntamente com o valor principal de cada
série na respectiva data de vencimento de cada série: 3.12. Procedimento de Distribuicio:
Os CRAs serdo objeto de distribuigiio publica, sob regime de melhores esforcos de
colocagiio, com intermediagio da PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.
(*Coordenador™). ndo existindo reservas antecipadas ou fixagdo de lotes maximos ou
minimos dos CRAs, visando investidores qualificados, conforme definidos no artigo 109 da
Instrugio CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004 (“Instrugiio CVM n® 409/04™, ¢ fundos de

investimento que. embora niio s¢ enquadrem na definicio de investidores qualificados da
referida Instrugio CVM n® 409/04, tenham regulamentos que permitam investimentos em
titulos ou valores mobilidrios privados de renda fixa com prazos compativeis ao prazo dos
CRAs. sendo atendidos, preferencialmente, os clientes do Coordenador. Os CRAs serdo
registrados para distribui¢io no mercado primdrio ¢ negociagio no mercado secunddrio na
CETIP: 3.13. Destinaciio de Recursos: aquisicio dos CDCAs emitidos em favor da
Companhia nos termos acima: 3.14. Vencimento Antecipado: A ocorréneia de qualquer
dos eventos de vencimento antecipado listados abaixo ensejard a assungdo imediata pelo
agente fiduciario da custddia e administragho dos CDCAs integrantes do patriménio
separado de cada série: (a) descumprimento pela Companhia de toda e qualquer obrigagio
prevista no Termo de Securitizacio, nio sanada em 30 (trinta) dias, contados de aviso
escrito que Ihe for enviado pelo agente fiduciario, exceto por aquelas obrigagies para as
quais esleja previsto um prazo especifico, hipitese em que tal prazo prevalecera: (b) pedido
de auto-faléncia ou de faléncia ndo elidido no prazo legal, decretaciio de faléncia.
recuperaciio judicial ou extrajudicial, dissolugio ou liquidagao. ou qualquer procedimento
andlogo que venha a ser criado por lei, da Companhia; (c) o somatorio do valor total de
quaisquer (i) acdes judiciais efou administrativas de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, eventualmente movidas em [ace da Companhia; e (ii) passivos efou potenciais
passivos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista. reportadas ao agente (iduciario
através da revisio trimestral realizada pelo respectivo auditor independente. representar
contingéncia igual ou superior a R$7.000.000.00 (sete milhoes de reais). e a Companhia
nio tenha efetuado o integral provisionamento dos valores envolvidos em referidas agdes
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ou, conforme o caso, pagamento dos valores devidos, sem qualquer redugiio dos respectivos
patrimonios scparados; e (d) qualquer evento relacionado & Companhia que venha
prejudicar, de qualquer forma, o adimplemento de qualquer obrigagio prevista no termo de
securitizagiio perante os titulares dos CRAs, ¢ que niio seja sanado. a contento do agente
fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias Gteis, contados do recebimento do aviso
encaminhado pelo agente fiduciario; 3.15. Aquisigio Facultativa: A Companhia podera,
a qualguer lempo, adquirir no mercado CRAs em circulagiio, por prego a ser negociado
oportunamente com os titulares dos CRAs. Os CRAs objeto deste procedimento poderdo
ser cancelados, permanecer em lesouraria da Companhia, ou ser novamente colocados no
mercado. 3.16. Prorrogagio des Prazos: Considerar-se-io prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de quaisquer obrigagdes referentes aos CRAs, até o primeiro dia
itil subseqiiente, se o vencimento coincidir com dia em que nfio haja expediente bancario
na Cidade de Sdo Paulo. sem qualquer acréscimo moratério aos valores a serem pagos.
3.17. Juros Moratdries: Ocorrendo impontualidade de mais de 2 (dois) dias dteis no
pagamento de qualquer quantia devida aos titulares dos CRAs, os débitos em atraso,
vencidos ¢ nio pagos pela Companhia, ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados sobre os valores em atraso. pro rata temporis, desde a data de
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento. independentemente de aviso, notificagiio ou
interpelagao. judicial ou extrajudicial; 3.18. Local de Pagamento: Os pagamentos
referentes aos juros remuneratorios, ou quaisquer outros valores a que fazem Jus os titulares
dos CRAs, serdo efetuados pela Companhia utilizando-se os procedimentos adotados pela
CETIP: 3.19. Classificagiio de Risco: A emissiio dos CRAs serd submetida 2 apreciagiio da
agéncia de classificagdo de risco da Lopes Filho & Associados, Consultores de
Investimentos Lida. que serd objeto de revisio ¢ avaliagio, trimestralmente, pela mesma
agéncia de classificagio de risco ou outra(s) agéncia(s) que vier(em) a ser indicada(s) pela
Companhia sendo que a prestagiio do servigo de revisio ¢ avaliagio ndo poderdo ser
interrompidos durante o prazo de vigéncia dos CRAs. A Companhia podera contratar outra
agéncia de classificagio de risco, a qualquer tempo, durante o prazo de vigéncia dos CRAs:
3.20. Agente Fiducidrio: O Agente Fiducidrio de todos os CRAs sera a SLW Corretora de
Valores ¢ Cambio Lida.; 3.21. Instituicio Custodiante, Agente Escriturador ¢ Baneo
Liquidante dos CRAs: O Banco Citibank ser responsivel pela custodia, escrituracio e
liquidagio dos CRAs; 3.22. Comité de Monitoramento: A Companhia mantera um O
Comit¢ de Monitoramento da emissio dos CRAs, que lerd as seguintes caracteristicas
(“Comit

): (a) serd formado de no minimo § e no maximo 7 membros, eleitos da seguinte
forma: (i) | membro indicado pela MBF Agribusiness Assessoria Empresarial Lida.,
qualificada no respectivo prospecto da emissio dos CRAs; (i} | membro de notorio
conhecimento do setor sucroalcooleiro a ser indicado pela Companhia: (i) 1 membro
indicado pelo agente fiducidrio; (iv) demais membros indicados pela Companhia; (b) O
Comité se reunird obrigatoriamente na Gltima semana dos meses de outubro de 2009; abril
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de 2010; agosto de 2010; putubro de 2010: abril de 2011: agosto de 2011; ¢ outubro de
20112 (e) as reunides terdio como ordem do dia obrigatoriamente a discusséo do andamento
geral da emissio dos CRAs, abordando o estigio de cada um dos Créditos, bem como suas
respectivas garantias; e (d) as discussdes das reunides seriio transcritas em atas que estario
disponiveis para consultas por potencias investidores no enderego eletronico da Companhia
e da CVM: e 4. Autorizagiio para a Diretoria: Fica a Diretoria da Companhia autorizada a
praticar todos 0s atos necessarios para efetivar as deliberagdes aprovadas acima.

ENCERRAMENTO, APROVACAO, LAVRATURA E LEITURA DA ATA: Nada
mais havendo a deliberar, o Sr. Presidente deu por encerrados ¢ concluidos os trabalhos.
Em seguida, suspendeu a sessio pelo tempoe necessario a lavratura da presente Ata.
Reaberta a sessio, foi esta Ata lida. aprovada e devidamente assinada.

Sao Paulo. 29 de aze)-\bro de 2009,
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ECO CEATIDITTIZANORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
It S.A.
COMPANHIA ABERTA
CNPJ/MF n° 10.753.164/0001-43
i NIRE n° 35300367308
CVM n° 21741

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 04 DE DEZEMBRO 2013

DATA, HORARIO E LOCAL: Realizada aos 04 (quatro) dias do més de Dezembro de 2013,
as 10 (dez) horas, na sede da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.
(*Companhia”), localizada na Avenida Pedroso de Morais, n." 1.553, 5 andar, Conjuntos 53 e
54, CEP 05419-001, Sio Paulo — SP.

CONVOCACAO: Convocada pelo Presidente do Conselho de Administragio, conforme o
Artigo 13 do Estatuto Social da Companhia.

PRESENCA: A totalidade dos membros do Conselho de Administragio, conforme assinaturas

constantes nesta Ata.

COMPOSICAO DA MESA: O Sr. Moacir Ferreira Teixeira, Presidente do Conselho de
Administracio, foi o Presidente da mesa, e a Sra. Roberta Lacerda Crespilho Braga, Conselheira

da Companhia, foi a secretaria da mesa.

ORDEM DO DIA: Deliberar acerca da retificacio do valor limite da Primeira Emissio de
Certificado de Recebiveis do Agronegocio da Companhia, nos termos da Lei 11.076 de 30 de
Dezembro de 2004, inicialmente deliberada na Reuniio do Conselho da Administracdo realizada
em 17 de agosto de 2009 ¢ posteriormente retificada na Reunido do Conselho da Administracdo

realizada em 29 de setembro de 2009;

DELIBERACOES: Foram aprovadas as seguintes deliberacdes sem reservas e por unanimidade

de votos da totalidade dos conselheiros administrativos da Companhia:

I. Retificacio da Ata que aprovou a emissio da Primeira Emissio de Certificado de
Recebiveis do Agronegdcio da Companhia para extensio do valor limite da emissio de
RS 1.000.000.000,00 (um bilhao de reais), anteriormente aprovado em Reuniio do
Conselho da Administracdo, para R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhGes de reais).

ok |
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IL. Todas as demais disposicoes constantes da Aw «ue aprovou a emissio da Primeira
Emissio de Certificado de Recebiveis do Agronegocio da Companhia que ndo foram
expressamente retificadas por meio das decisdes oza dcliberadas permanecerio em vigor de

acordo com 0s seus tertnos.

III.  Por fim, foi autorizado e determinado que os conselheiros da Companhia promovam
todos os atos necessirios 4 implementacio das deliberacdes da presente Ata, inclusive 0s

registros e publicacdes, necessdrios 4 perfeita formalizacio dos atos praticados.

ENCERRAMENTO, LAVRATURA E LEITURA DA ATA: Nada mais havendo a
deliberar, o St. Presidente deu por encerrados e conclusos os trabalhos. Em seguida, suspendeu a
sessio pelo tempo necessirio i lavratura da presente Ata. Reaberta a sessio, foi esta lida,

aprovada ¢ devidamente assinada. A presente ata confere com a original lavrada em livro proptio.

3 ,-/m;z bro de 2013. |

/Mﬁh‘ Ferreira Tet

Roberta Lacerda Crespilho Braga

Secretaria da Mesa

MOA FERREIRA TETXEIRA
—J

GIAPCE MA RCGN\)EH Goﬂ’érm 157/

1m) W/AW

ROBERTA LACERDA CREE;PILHO BRAGA
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS Lrcwa.—.
COMPANHIA ABERTA
CNPJ/MF n° 10.753.164/0001-43
NIRE n° 35300367308
CVM n° 21741

ATA DE REUNIAO DE DIRETORIA
REALIZADA EM 23 DE MARCO DE 2015

Data, Hora e Local: 23 de margo de 2015, as 10:00 horas, na sede da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. ("Companhia ou Emissora”), localizada na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 5° andar, conjunto 53,
CEP 05419-001. Presenca: Presentes todos os membros da Diretoria da Companhia.
Convocacgao: Convocada pelo Diretor Presidente, conforme o Artigo 19, Paragrafo Primeiro,
Inciso IV, do Estatuto Social da Companhia. Mesa: Sr. Milton Scatolini Menten, na qualidade
de Presidente; e Sra. Claudia Orenga Frizatti, na qualidade de Secretaria. Ordem do dia:
Deliberar sobre os termos e condi¢es da 682 SERIE DA 12 EMISSAO DE CERTIFICADOS
 DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO ("CRAs 682 série”), conforme autorizado pela
reunido do conselho de administragdo da Emissora, realizada em 17 de agosto de 2009,
arquivada na JUCESP em 24 de agosto de 2009, sob o n°® 293.935/09-9, e publicada no Jornal
e no DOESP em 10 de setembro de 2009, e em reunido do conselho de administragdo da
Emissora realizada em 29 de setembro de 2009, registrada na JUCESP em 1° de dezembro de
2009, sob o n® 454.679/09-9, publicada no Jornal e no DOESP em 7 de dezembro de 2009,
conforme retificadas em reunido do conselho de administragdo da Emissora, realizada em 4 de
dezembro de 2013, registrada na JUCESP em 17 de Dezembro de 2013, sob o n® 478.835/13-
9 e publicada no Jornal e no DOESP em 20 de Dezembro de 2013, nas quais se aprovou a
emissdo de séries de CRA em montante de até R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais).
Deliberagdao Tomada por Unanimidade: Foi aprovada, pela Diretoria da Companhia, sem
quaisquer ressalvas e por unanimidade de votos dos Diretores, as seguintes deliberagdes: (I)
Emissdo dos CRAs 682 série, a qual serd realizada durante o ano de 2015, na Cidade e
Estado de Sdo Paulo, em 01 (uma) Unica série integrante da 12 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegodcio da Securitizadora (“Emissdo”). (II) Os CRAs 682 série serdo
lastreados por nota de crédito & exportacdo emitida pela SuzaNo PAPEL E CELULOSE S.A.

(“"Suzano”) em favor do Banco Votorantim e endossada em favor da Emissora (“NCE");
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(III) Os CRAs 689 série serdo objeto de aistribui¢do plblica nos termos da Instrucdo da CVM
n° 400 (“Instrugdo CVM 400"), de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, sob regime
de garantia firme de colocacdo, tendo como coordenador lider o BANCO VOTORANTIM S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na
Avenida das Nacdes Unidas, n® 14.171, Torre A, 18° andar, na Cidade de S3o Paulo, Estado de
S&o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 59.588.111/0001-03 (“Coordenador Lider"); (IV) Os
CRAs terdo valor de emissdo total de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais). A Emissora podera, apds consulta e concordancia prévia, em conjunto, do Coordenador
Lider, com o BANco ITAU BBA S.A. e 0o BANCO BrADEScO BBI S.A., (“Coordenadores”) e da
Suzano, de aumentar a quantidade dos CRAs originalmente ofertados em até 20% (vinte por
cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, pardgrafo 29, da
Instrugdo CVM 400, desde que o valor de emissdo da NCE seja equivalente & quantidade de
CRA aumentada pelo exercicio de referida opgdo. (V) Os Coordenadores poderdo, apods
consulta e concordéncia prévia da Emissora e da Suzano, distribuir um lote suplementar de
CRAs de até 15% (quinze por cento) da quantidade dos CRAs originalmente ofertados, para
atender excesso de demanda constatado no procedimento de coleta de intencdes de
investimento a ser realizado pelos Coordenadores no &mbito da Oferta, nos termos do artigo
23, paréagrafos 1° e 2°, e do artigo 44, ambos da Instrucdo CVM 400, nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrugdo CVM 400, desde que o valor de emissdo da
NCE seja equivalente a quantidade de CRA aumentada pelo exercicio de referida opcdo; (VI)
Ndo sera devido aos titulares de CRAs qualquer tipo de atualizagio ou correcdo monetéria do
Valor Nominal Unitario. A partir da Data de Emiss&o (inclusive), os CRAs fardo jus a juros
remuneratdrios, com a porcentagem a ser obtida em processo de Bookbuilding, relativa a
variagdo acumulada da Taxa DI, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis. A Remuneracdo deverd ser
paga semestralmente, em 8 (oito) parcelas, sendo cada uma devida em uma Data de
Pagamento de Remuneragdo; (VII) Os CRAs 682 série contardo com a instituicdo de regime
fiduciario sobre os Créditos que lastreiam esta Emissdo; (VIII) Todas as demais condicdes da
Emissdo constardo no Termo de Securitizagdo, inclusive a quantidade de CRAs emitidos, o
valor nominal de cada CRA, as respectivas datas de vencimento a ser formalizado pela
Companhia Securitizadora e o Agente Fiducidrio da Emissdo dos titulos dos CRAs 682 série a
serem emitidos (IX) Apds o processo de Bookbuilding, ndo serd necessario a Diretoria ratificar
os termos e valores ali obtidos, uma vez que esta sera signataria do Termo de Securitizacdo,

ocasido em que a sua assinatura serd entendida como aceitacdo dos termos e condigdes ali
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expressos. Encerramznto da Rzeunido ¢ Lavratura da Ata: Nada mais havendo a ser
tratado, oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso, e ninguém se manifestando,
foram suspensos os trabalhos pelo tempo necessério a lavratura desta ata. Reaberta a sessdo,
foi esta ata lida, conferida, aprovada e assinada por todos os presentes, incluindo a totalidade

dos membros da Diretoria da Companhia, os srs. Milton Scatolini Menten e Cristian de Almeida
Fumagalli.

A presente ata confere com a lavrada em livro préprio.

Sé&o Paulo, 23 de marco de 2015.

(Gféjdia Orenga Frizatti
Presidente da Mesa Secretaria

Diretores Presentes: @‘A W

ton 9t4n| nten —C[ristian de Almeida Furljlagalli
Diretor Presidente Diretor de Relagdo com Investidores
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ANEXO 1lI

Declaracoes da Emissora
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DECLARAGAO DA EMISSORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., securitizadora de direitos
creditérios do agronegbcio, com registro de companhia aberta categoria B perante a Comissdo
de Valores Mobiliarios, com sede em Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, 1.553, 5° andar, conjuntos 53 e 54, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob ¢ n°
10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu estatuto social (Emissora"), para
fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo 11| da Instrucdo da CVM n® 414, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de emissora de certificados de recebiveis
do agronegécio da 682 (sexagésima oitava) série da 12 (primeira) emissao (“Emissio” e “CRA™),
DeCLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com o coordenador lider da
distribuicdo piblica dos CRA, o agente fiducidrio da Emissdo e os respectivos assessores legais
contratados no ambito da Emissao, a legalidade e auséncia de vicios da Emissio, além de
assegurar a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informactes prestadas no
pProspecto da oferta dos CRA e no termo de securitizaco de direitos creditérios do agronegocio

que regula os CRA e a Emissio.

i
H
f

5a0 Paulo, 10 de junho de|2015. /ﬁ

IREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGGCIO S.A.v\fé

i
u
i

0 SECURITIZADORA

Por: MoagicFefreira Toixelra Por: Cristian de Almgida Fumnagall
G. 9112397 SSP/SP OAB/SP 281250

Car: CPF 186.487.621-20 Cargo:

Ecoagro

Av. Pedroso de Moraes, 1553 Cjs. 53/54 - 05419-001 - 530 Paulo - SP - Brasil -Tel.55 11 3811-4959 - www.ecoagro.agr.br
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DECLARAGAO DA EMISSORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes de capital
aberto, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
1.553, 52 andar, conjuntos 53 e 54, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 10.753.164/0001-
43, nos termos do item 11, do anexo }l, da Instrucgo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n®
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, declara que seu registro de companhia aberta
perante a CVM, concedido sob 0 n? 21741, em 15 de julho de 2009, encontra-se devidamente
atualizado.

Sendo o que cumpria para © momento, renova os votos de estima e consideragio e subscreve-se.

Sdo Paulo, 10 de junho de 2015

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIQS DO AGRONEGOCIO S.A.

- T
Nome: \ 4
e Cristian de Aimeid2 Fumagall
OAB/SP 281250

Ecoagro

Av. Pedroso de Moraes, 1553 Cjs. 53/54 - 05419-001 - Sao Paulo - SP - Brasil - Tel. 55 11 3811-4959 - www.ecoagro.agrbr
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DECLARAGAO DA SECURITIZADORA

A ECO SECURITIZADORA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGGCIO S.A., companhia securitizadora com
sede em S3o Paulo, Fstado de Sio Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 52 andar, conjuntos
53 e 54, Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n¢ 10.753.164/0001-43, com seu estatuto social
registrado na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo sob o NIRE ne 35300367308, e inscrita na
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVYM"} sob o ne 21741, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Emissora"), para fins de atender o que prevé o item 4 do anexo Nl da Instrucdo da
CVM n? 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de comparhia emissora
dos certificados de recebiveis do agronegadcio da 682 (sexagésima oitava) série de sua 182 {primeira)
emissdo ("Emissdo” e "CRA"), declara, para todos os fins e efeitos, que institui regime fiducidrio
composto, conforme definidos no termo de securitizacdo referente 3 Emissdo, (i} os Direitos
Creditérios do Agronegécio e a NCE; (i} os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e {iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii), acima, conforme
aplicdvel. As palavras e expressGes em maitsculas, ndo definidas nesta declaracio, terfo o
significado previsto no termo de securitizagao dos CRA

Séo Paulo, 10 de junho de 2015

Nome:

<]

o rr o N
Cir Ferreira Teixeira Cristian de Ajmeiga Fumagan
RG. 9113397 SSP/SP Cargo: OAB/SP 281250
CPF 186.487.621-20

Ecoagro

Av. Pedroso de Moraes, 1553 Cjs. 53/54 - 05419-001 - Sao Paulo - SP - Brasil - Tel. 55 11 3811-4959 - Www.ecoagro.agrbr
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DECLARACAO DA SECURITIZADORA

A ECO SECURITIZADORA DOS DIREITOS CREDITGRIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora com
sede em Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 5¢ andar, conjuntos
53 e 54, Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o ne 10.753.164/0001-43, com seu estatuto social
registrado na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo sob o NIRE ne 35300367308, e inscrita na
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM”) sob o ne 21741, neste ato representada na forma de seu
estatuto social, na qualidade de emissora de certificados de recebiveis do agronegécio da 682
(sexagésima oitava) série da 12 (primeira) emissdo ("Emissora” e "CRA", respectivamente), objeto
de distribuigio publica com registro na CvM ("Oferta"), declara, nos termos do artigo 56 da
Instruc8o da CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, que: (i} ¢ responsavel
pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacBes prestadas por ocasido do
registro e fornecidas ac mercado durante a Oferta, tendo verificado verificou a legalidade e a
auséncia de vicios na Oferta e na emissdo dos CRA; (ii) o prospecto preliminar da Oferta contem, e
0 prospecto definitivo da Oferta e o termo de securitizac3o dos CRA conterdo, as informacdes
relevantes necessgrias ao conhecimento pelos investidores, dos CRA, da Emissora, da Suzano Papel
e Celulose S.A. e de suas atividades, respectiva situacdo econdmico-financeira, riscos inerentes El
sua atividade e quaisquer outras informacdes relevantes, sendo tais informacBes verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (iii) o prospecto preliminar da Oferta foi, e o prospecto
definitivo da Oferta serd, elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nio se
limitando, a Instrugio CVM 400 ¢ a Instrucdo CvM 414.

S&o Paulo, 10 de junho de 2015

Cristian de Almelga Fur‘pagalti
OAB/SSP 281250 ™\

P
RG. 9113397 SSP/S
CPF 186.487.621-20

Ecoagro
Av. Pedroso de Moraes, 1553 CJs. 53/54 - 05419-001 - S3o Paulo - SP - Brasil -Tel. 55 11 3811-4959 - WWW.ecoagro.agr.br
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ANEXO IV

Declaracbes do Coordenador Lider
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"{[ BancoVotorantim

DECLARAGCAO DO COORDENADOR LIiDER

O BANCO VOTORANTIM S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicio de
valores mobiliarios, com sede em S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacgdes
Unidas, 14.171, Torre A, 18° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 59.588.111/0001-03,
neste ato representado na forma de seu estatuto social ("Coordenador Lider"), para fins de
atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo Il da Instrucdo da Comissio de Valores
Mobilidrios ("CVM") n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade
de instituicdo intermediaria lider da distribuicdo publica de certificados de recebiveis do
agronegdcio da 68* (sexagésima oitava) série da 12 (primeira) emissio ("CRA") da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., companhia securitizadora de
direitos creditérios do agronegécio, com sede em Séo Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 5° andar, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
10.753.164/0001-43 ("Emissora” e “Emissdo”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que
verificou, em conjunto com a Emissora, o agente fiduciario da Emisso e os respectivos
assessores legais contratados no ambito da Emissdo, a legalidade e auséncia de vicios da
Emissao, em todos os seus aspectos relevantes, além de ter agido, dentro de suas
limitacdes, por ser instituicio que atua exclusivamente na distribuicdo de valores
mobiliarios, com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e
suficiéncia das informacées prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no termo de
securitizacao de direitos creditérios do agronegécio que regula os CRA e a Emiss3o.

Sao Paulo, 10 de junho de 2015.

g/""“l— ?‘_} L.

~N
BANCO VOTORANTIM S.A.
Por: Achilles Suarez Por: Fabio Cameiro
Cargo: Director Cargo: Director

DA#9241063 v1
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W@:[ BancoVotorantim

DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

O BANCO VOTORANTIM S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios, com sede em Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida das Nacoes
Unidas, 14.171, Torre A, 18° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 59.588.111/0001-03,
neste ato representado na forma de seu estatuto social, neste ato representada na forma
de seu estatuto social, na qualidade de instituico intermediaria lider, declara, nos termos
do artigo 56 da Instrucdo da CYM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, e
em relagdo a distribuicdo piblica de certificados de recebiveis do agronegécio da 68
(sexagésima oitava) série da 1* (primeira) emissdo da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. ("CRA", "Oferta" e "Emissora”, respectivamente): (i) que
tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta
de diligéncia ou omissao, para assegurar que (a) as informacdes fornecidas pela Emissora
sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores uma
tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuicio no ambito da Oferta, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizacio do registro da Emissora que integram o
prospecto preliminar, e que integrardo o prospecto definitivo da Oferta, sdo e sero,
respectivamente, suficientes, permitindo aos Investidores a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta, sendoc certo que a decisdo final de investir cabe
exclusivamente a cada um dos Investidores; (ii) que o prospecto preliminar da Oferta
contem, e o prospecto definitivo da Oferta contera, todas as informacdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos Investidores, dos CRA, da Emissora, suas atividades,
situacdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informagdes relevantes no &mbito da Oferta; e (iii) o prospecto preliminar da Oferta foi, e
o prospecto definitivo da Oferta serd, elaborado de acordo com as normas pertinentes,
incluindo, mas n&o se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a Instrucio CYM 414.

Sao Paulo, 10 de junho de 2015

BANCO VOTORANTIM S.A.

%”‘P?- ) } N S

Nome: Fabio Carneiro
Director

. N
Harme: chilles Suarez
Cargo: Director Cargo:
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITGRIOS DO AGRONEGGCIO

para emisséio de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGACIO
DA 682 SERIE DA 12 EMISSAO PA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGGCIO S. A,
Como Emissora

ec_agro

celebrado com

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
Como Agente Fiducidrio

Datado de 10 de junho de 2015

- /\ \(,’ ‘J;
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 68* SERIE DA 12 EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITCS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

inpicE
1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZAGAD. . ceurenniionrimastussnssatinnrnsrannnstacsssetossinsiniees 3
2. REGISTROS E DECLARAGOES .cvvvrnreanesancrcaranncenns tessssnsssens
3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO..
4, CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA........ cerrsiinasssacesanen
5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DOS CRA..1eciieaiiiiiiiiniiiineannnne
6. CALCULO DA REMUNERACAOD E DA AMORTIZACAO DOS CRA ..
7. PAGAMENTO ANTECIPADO DOS CRA .cvenrrreremmiicinnsiienanana, ceersrsasaarinssisenne
8. ORDEM DE PAGAMENTOS........
9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO .
10. DECLARACOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA .....
11. AGENTE FIDUCIARIO auncurennsnrmasonssnnmsnassansasassonnssnnns

12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA.......... vetreecesassesananeronesesssinantsanene

17.FATORES DE RISCO.ccuuuancnasnes
18. DISPOSICOES GERAIS suvvnevsannsaness
19.LEIEFORD .eevinviisnnnnse

ANexo Il ,
DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
ANEXOHl..cviviceinnnnas
DECLARACAO DA EMISSORA ..
ANEXO IV...... crasreacissiianace

DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO .......
ANEXOV iiisinasnrercccninanss
MINUTA DA DECLARACAO DO AGENTE REGISTRADOR ...covnventsnscsonirens
ANEXO Vhursieeeiiennnmecrernsensssnassssansonsnensasesscsnsnnasnnns
MINUTA DA DECLARAGAO DO CUSTODIANTEeusreaessssenssssanisarisnsens
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 682 SERIE DA 12 EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

1. ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora, com sede em S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na
Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 5° andar, conjuntos 53 e 54, CEP 05419-001,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 10.753.164/0001-43, neste ato representada na
forma de seu estatuto social; e

2. SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituicdo financeira com sede em
Si0 Paulo, Estado de S3o Paulo, localizada na Rua Dr. Renato Paes de Barros,
717, 6° e 10° andares, CEP 04530-001, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
50.657.675/0001-86, neste ato representada na forma de seu contrato social,

celebram o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para
Fmissio de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 689 Série da 19 Emiss@o da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.”, que prevé a emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora, nos termos (i) da Lei 11.076, (ii) da
Instruciio CVM 414, aplicavel a distribuicdes piblicas de CRA nos termos do Comunicado
divulgado em reunido do Colegiado da CVM, realizada em 18 de novembro de 2008, e (iii) da
Instrucio CVM 400, aplicavel a distribuicées publicas de valores mobilidrios sujeitas a registro
perante a CVM, o qual sera regido pelas clausulas a seguir:

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAO

1.4. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressbes em mailsculas, nado
definidas neste Termo de Securitizacio, terao o significado previsto abaixo ou nos Prospectos;
e (i) 0 masculino incluird o feminino e o singular incluira o piural.

“Agente Escriturador” significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicho financeira com sede no Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
500, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-05.

“Agente Fiduciario” significa a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.,
instituicio financeira com sede em 5&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6° e 10°
andares, CEP 04530-001, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob
o n°® 50.657.675/0001-86.

“Agente Registrador” significa a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.,
instituicio financeira com sede em Sdo Paulo, Estado de Sao
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"Alienacéo” e o verbo
"Alienar”

“Amortizacédo”

“ANBIMA”

“Antncio de Inicio”

“Aplicacoes Financeiras

Permitidas”

“Assembleia Geral”

Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6° e 10°
andares, CEP 04530-001, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob
o n°® 50.657.675/0001-86.

significa qualquer operagdo que resulte na transferéncia de
titularidade e/ou propriedade de quaisquer bens e/ou
direitos.

significa o pagamento de parcela (nica do Valor Nominal
Unitario, que ocorrerd na Data de Vencimento.

significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS.

significa o "Andncio de inicio de Distribuicdo Piblica da 682
Série da 19 EmissGo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocie da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegécio S.A.", nos termos do artigo 52 da Instrucdo CVM
408.

significa o investimento dos valores que estiverem disponiveis
na Conta Centralizadora em: (i) certificados de depdsito
bancério, com liquidez didria, & taxa de mercado,
referenciado em Taxa DI, emitidos pelo Banco Votorantim
S.A., lta( Unibanco S.A., pelo Banco Bradesco S.A. e/ou por
outras instituicdes financeiras que possuam aoc menos 2 (dois)
ratings de AAA(bra), emitidos pela Standard & Poor's, Fitch
Ratings, e/ou em escala equivalente, pela Moody's; (ii)
operacbes compromissadas, com liquidez didria, & taxa de
mercado, referenciado em Taxa DI, com risco de recompra
final do Banco Votorantim S.A., ltal Unibanco S.A., pelo
Banco Bradesco S.A. e/ou por outras instituicdes financeiras
que possuam ac menos 2 (dois) ratings de AAA(bra), emitidos
pela Standard & Poors, Fitch Ratings, e/ou em escala
equivalente pela Moody's; e/ou (iii) titulos piblicos federais
pés-fixades, de emissdo do tesouro nacional. Em qualquer
dos casos aqui previstos, serd vedada a aplicacdo dos valores
disponiveis na Conta Centralizadora em ativos cujo risco de
crédito seja a - ou esteja referenciado na - Suzano, suas
Controladas, suas coligadas ou sociedades sob Controle
comum.

significa a assembleia geral de titulares de CRA, realizada na
forma prevista neste Termo de Securitizac&o.

/\A’\
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“Autoridade” significa qualquer Pessoa, entidade ou érgfo, )
vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no
exterior, ao Poder Pablico, incluindo, sem limitac&o, entes
representantes dos Poderes Judicidrio, Legislativo e/ou
Executivo, entidades da administracio publica direta ou
indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico, e/ou
(ii) que administre ou esteja vinculado a mercados
regulamentados de valores mobilidrios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre
outros.

“Banco Liquidante” significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com
sede em Osasco, Estado de S&o Paulo, no nfcleo
administrativo denominade "Cidade de Deus™, Vila Yara, s/n°,
inscrita no  CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12,
responsavel pela operacionalizacio do. pagamento e a
liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
titulares de CRA.

“Banco Votorantim”, significa o BANCO VOTORANTIM S.A., instituicdo financeira
“Cedente” ou integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
“Coordenador Lider” com sede na Avenida das Nagdes Unidas, n® 14.171, Torre A,

18° andar, na Cidade de 530 Paulo, Estado de Sio Paulo,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 59.588.111/0001-03, instituicio
financeira para a qual a NCE foi originalmente emitida nos
termos da Lei 6.313 e com o Decreto-Lei n° 413, responsavel
pelo registro da NCE perante a CETIP, em observincia ao
artigo 28 da Instrugdo da CVM n® 541, de 20 de dezembro de
2013, e cedente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio &
Emissora, nos termos do Contrato de Cessdo, além de atuar
na qualidade de instituicio intermedidria lider no ambito da
Oferta.

“BME&FBOVESPA” significa. a BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTURDS, entidade administradora de mercados
organizados de valores mobiliarios, autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e pela CVM. ‘

“Boletim de Subscricdo” significa cada boletim de subscricdo por meio do qual os
titulares de CRA formalizardo a subscriciio dos CRA.

“CETIP” significa CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS, entidade
administradora de mercados organizados de valores
mobilidrios, autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e pela CYM. ,\
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“CETIP21” significa o ambiente de distribuicio primaria, custédia
eletrdnica e negociacdio secundaria de atives de renda fixa,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

“Cédigo Civil” Lei n® 10.406, 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Codigo de Processo Civil”  Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada.

“COFINS” significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Sociat.
“Conta Centralizadora” significa a conta corrente de n°® 1278-5, na agéncia 0133 do

Banco Bradesco S.A., de titularidade da Emissora, atrelada
ao patrimdnio separado vinculado & emisséo dos CRA, em que
serdo realizados todos pagamentos devidos no ambito da

NCE.
“Conta de Livre significa a conta corrente n° 1.000.990-6, na agéncia 0001-9
Movimentacao” do Banco Votorantim S.A., de titularidade da Suzano, para

livre movimentac&o desta.

“Contrato de Cessdo” significa o “Instrumento Particular de Cessdo de Direitos
Creditérios do Agronegocio e Outras Avengas”, celebrado
entre o Banco Votorantim e a Emissora, com anuéncia da
Suzano em 10 de junho de 20615, para regular os termos e
condicbes da cessdo onerosa definitiva dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio em favor da Emissora, bem como
o endosso da NCE pelo Cedente a Emissora, com objetivo de
constituir lastro para emissdo dos CRA, observado gue nio
havera qualquer espécie de coobrigagdo, solidariedade ou
responsabilidade do Cedente pelo adimplemento das
obrigacdes representadas pela NCE, assumidas pela Suzano,
nos termos do artigo 914 do Cédigo Civil e do inciso | do
artigo 6° da Resolucdo do Conselho Monetério Nacional n°®
2.836, de 30 de maio de 2001, conforme alterada.

“Contrato de Colocacdo” significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuico Piblica de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio, sob o Regime de Garantia Firme de
Distribuicdo, da 68° Série da 19 FEmissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.”,
celebrado em 11 de maio de 2015, entre a Emissora e os
Coordenadores, com anuéncia da Suzano, no ambito da

Oferta. /\ ,/\ .
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“Controle” (bem como os
correlatos “Controlar” ou
“Controlada”)

“Controladores”

“Coordenadores”

“Q_R_A”

“CRA em Circulacdo”

“Créditos do Patriménio
Separado”

significa a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Aces.

significa o titular do Controle de determinada Pessoa, nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes. Na
Data de Emissdo, a titulo informativo, os controladores da
Suzano sdo os integrantes da Familia Feffer.

Em conjunto com o Coordenador Lider, significa 0 BANCO ITAU
BBA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco em Sio
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi,
CEP  04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.298.092/0001-30 e o BANCO BRADESCO BBI S.A.; instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com estabelecimento em Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, n® 1.450, 8° andar, Bela Vista, CEP 01310-
917, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0073-93.

significa os certificados de recebiveis do agronegécio da 68*
(sexagésima oitava) série da 1° (primeira) emisso da
Emissora, a serem emitidos com lastro nos Direitos
Creditérios do Agronegécio.

significam todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, adotada exclusivamente para fins de verificaco
de quérum de Assembleias Gerais, a saber: todos os CRA
subscritos e integralizados e ndo resgatados, excluidos os CRA
que a Emissora ou a Suzano eventualmente sejam titulares ou
possuam em teseuraria, os que sejam de titularidade (direta
ou indireta) de empresas ligadas & Emissora ou & Suzano, ou
de fundos de investimento administrados por empresas
ligadas & Emissora ou & Suzano, assim entendidas empresas
que sejam subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou qualquer de
seus diretores, consetheiros, acienistas, bem como seus
conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.

significam (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) os
valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos

itens (i) e (ii), acima, conforme aplicavel. /\
\/\ 7
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“cSLL” significa a Contribuicéic Social sobre o Lucro Liguido.

“Custodiante” significa a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.,
instituicio financeira com sede em Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6° e 10°
andares, CEP 04530-001, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF scb
o n® 50.657.675/0001-86, responsavel pela guarda dos
documentos comprobatérios que evidenciam a existéncia dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio, a saber, a via fisica
negocidvel da NCE e uma via original do Contrato de Cessdo.

“CVM” significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.
“Data de Emissdo” significa a data de emiss3o dos CRA, qual seja 29 de junho de
2015.

“Data de Integralizacao” significa a data em que ir& ocorrer a integralizacdo dos CRA,
em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA,
de acordo com os procedimentos da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso.

“Data de Pagamento de significa cada data de pagamento da Remuneracdo aos
Remuneracao” titulares de CRA, que deveré ser realizado em 8 (oito}

parcelas semestrais nos meses de junho e dezembro, até a
Data de Vencimento (inclusive), observadas as datas
previstas na clausula 6.2, abaixo.

“Data de Vencimento” significa a data de vencimento dos CRA, qual seja 19 de
junho de 2019.

“DDA™ significa o sistema de distribuicdo de ativos de renda fixa em
mercado primario, operacionalizado e administrado pela
BME&FBOVESPA.

“Decreto 6.306” Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado.

“Decreto-lej 413” Decreto-lei n°® 413, de 9 de janeiro de 1969.

“Despesas” significam as despesas da Emissdo e da Oferta, que deverao

ser pagas com os recursos recebidos mensalmente da Suzano,
nos termos do Contrato de Cessdo, ou, na hipbtese de
inadimplemento ou de sua insuficiéncia, com recursos do
Patriménio Separado, indicadas ao longo do presente Termo

de Securitizagao. /\ ,\
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“Dia Util”

“Direitos Creditdrios do
Agronegocio”

“Documentos da Operacao

“DOESP”

“Emissdo”

“Emissora”

“Encargos Moratorios™

“Eventos de Liguidacio do
Patrimonio Separado”

»

significa todo dia que néo seja sadbado, domingo ou feriado
declarado nacional. No caso da BM&FBOVESPA, para fins de
prorrogacdo de prazos, significa qualquer dia que ndo seja
sébado, domingo, feriado nacional, ou data que, por
qualquer motivo, néo haja expediente na BM&FBOVESPA.

significa todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessoOrios, devidos pela Suzano por for¢a da NCE, objeto de
cesséo onerosa definitiva a Emissora no dmbito do Contrato
de Cesséo.

correspondem (i) 2 NCE; (i) ao Confrato de Cessdo; (iii) ao
presente Termo de Securitizacao; (iv) ao contrato celebrado
com o Custodiante; (v) ao contrato celebrado com o Agente
Fiducidrio; {vi) ao contrato celebrado com o Banco
Liquidante; (vii) ao Contrato de Colocacdo; (viii) ao contrato
celebrado com o Agente Registrador; (ix) ao contrato
celebrado com o Agente Escriturador; (x) aos Prospectos
Preliminar ¢ Definitivo; e (xi) aos demais instrumentos
celebrados com prestadores de servicos contratados no
ambito da Emiss&o e da Oferta.

significa o Dirio Oficial do Estado de $3o Paulo.

significa a 12 (primeira) emisséo de certificados de recebiveis
do agronegbcio da Emissora, cuja 68* (sexagésima oitava)
série é objeto do presente Termo de Securitizacéo.

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITGRIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora de direitos
creditdrios do agronegocio, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de S$3c Paulo, localizada na Avenida Pedroso de
Morais, 1.533, 5° andar, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 10.753.164/0001-43.

corresponde (i) aos juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis; e (ii) a multa ndo
compensatoria de 2% (dois por cento), incidente sobre o
saldo das obrigacies devidas e ndo pagas, ambos devidos
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, nas hipiteses previstas na NCE, no Contrato de
Cessao e/ou neste Termo de Securitizacao, conforme o caso.

significam os eventos que poderdo ensejar a assungdo

imediata da administracdo do Patriménio Separadc pelo..
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"Eventos de Vencimento

Antecipado”

“Familia_Feffer"

“IGP-M”

“Instrucdo CYM 28"

"Instrucdo CVM 325"

“Instrucao CYM 400”

“Instrucdo CVM 414”

“Instrucdo CVM 554"

“Lei 6.313”

“Lei 8.981”

“Lei 9.514”

10
Agente Fiduciério, com sua consequente liquidaco em favor
dos titulares de CRA, previstos neste Termo de Securitizagdo.

significam os eventos de vencimento antecipado descritos na
cldusula 7.3 deste Termo de Securitizagao.

significa os Srs. David Feffer, Daniel Feffer, Jorge Feffer,
Ruben Feffer e Fanny Feffer, bem como seus herdeiros

necessarios.

significa o indice de pregos calculado mensalmente pela
Fundacéo Getdlio Vargas.

Instrugio da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada.

Instrucio da CVM n°® 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n°® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

Instrucio da CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza.
significa o "Jornal da Tarde".

significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

Lei n° 6.313, de 16 de dezembro de 1975, conforme alterada.

Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada.

Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada.

AN
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"Lei 10.931" Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.

“Lef 11.033” tei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

“Lei 11.076" Lei n® %1.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

“Leis Anticorrupcao” significa a legislagdo brasileira contra a lavagem de dinheiro

e anticerrupc@o, a saber, a Lei n® 9.613, de 03 de marco de
1998, conforme aiterada, e a lL.ei n® 12.846, de 01 de agosto
de 2013, conforme alterada.

“Lei das Sociedades por Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Acbes”

"MDA" significa o Mddulo de Distribuicho de Ativos, ambiente de
distribuicdo de ativos de renda fixa em mercado primério,
administrado e operacionalizado pela CETIP..

“NCE” significa a nota de crédito a exportacio emitida pela Suzano
em 10 de junho de 2015, nos termos da Lei 6.313, em favor
do Banco Votorantim, endossada em favor da Emissora no
ambito do Contrato de Cessao.

“Norma™ significa qualquer lei, decreto, medida proviséria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta, resolucso,
instrucdo, circular e/ou qualquer tipo de determinacdo, na
forma de qualquer outro instrumento ou regulamentagdo, de
érgéos ou entidades governamentais, autarquias, tribunais ou
qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacGes.

“Qbrigacées” significa toda e qualquer obrigacdo da Suzano ou da
Emissora, principal e/ou acessOria, presente e/ou futura,
decorrente da NCE, do Contrato de Cessdo e/ou deste Termo
de Securitizacdo, observada a vinculacdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio aos CRA, prevista na NCE e neste
Termo de Securitizagdo, bem como eventuais custos e/ou
despesas incorrides pela Emissora, pelo Agente Fiduciario
e/ou pelos titulares de CRA, inclusive em razdo de: (i)
jnadimplemento, total ou parcial da NCE, das obrigacdes
assumidas pela Suzano no dmbito da NCE e/ou do Contrato
de Cessao, inclusive com relacdo a valores de reembolso
e/ou para fins do pagamento de Despesas, que deverdo ser
depositados na Conta Centralizadora integrante do
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patriménio separado da emissdo dos CRA; (ii) todo e qualquer
montante de pagamento, valor do crédito e/ou de principal,
remuneracio, juros, encargos ordindrios e/ou moratérios,
decorrentes da NCE, dos CRA, do Contrato de Cessdo e/ou
deste Termo de Securitizacdo, devidos a Emissora e/ou aos
titulares de CRA, ordinariamente ou em fungéo de evento de
vencimento antecipado; (jif) incidéncia de tributos devidos
pela Suzano em relacdo aos pagamentos a serem realizados
no ambito da NCE e do Contrato de Cessdo, bem como as
Sancdes, quando aplicaveis nos termos da NCE, e despesas
gerais decorrentes da NCE, dos CRA, do Contrato de Cessdo
efou deste Termo de Securitizacio, conforme aplicaveis;
e/ou (iv) processas, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios & salvaguarda de
direitos e prerrogativas decorrentes da NCE, do Contrato de
Cessdo e/ou deste Termo de Securitizagdo, desde que
devidamente comprovados.

significa a distribuicdo plblica dos CRA, que serdo ofertados
nos termos da Instrucéo CVM 400 e da Instrucio CVM 414.

significa (i) qualquer garantia (real ou fidejusséria), cessdo
ou alienacio fiduciaria, penhora, arrolamento, arresto,
sequestro, penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento,
vinculagio de bens, direitos e opgbes, assuncdo de
compromisso, concessio de privilégio, preferéncia ou
prioridade, ou (fi) qualquer outro oOnus, real ou nao,
gravame; ou (iii) qualquer um dos atos, contratos ou
instrumentos acima, com o mesmo efeito ou efeitos
semelhantes, se e quando realizados no ambito de jurisdices
internacionais e/ou com relacdo a atives localizados no
exterior.

significa a opcao da Emissora, apds consulta e concordéncia
prévia dos Coordenadores e da Suzano, de aumentar a
quantidade dos CRA originalmente ofertades em até 20%
(vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrugdo CVM
400, desde que o valor de emissdo da NCE seja equivalente a
quantidade de CRA aumentada pelo exercicio de referida
opgao.

significa a opcdo dos Coordenadores, apbs consulta e
concordéncia prévia da Emissora e da Suzano, de distribuir
um lote suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento)
da quantidade dos CRA originalmente ofertados, para
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atender excesso de demanda constatado no procedimento de
coleta de intencdes de investimento a ser realizado pelos
Coordenadores no @mbito da Oferta, nos termos do artigo 2.3,
pardgrafos 1° e 2°, e do artigo 44, ambos da Instrugdo CVM
400, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo
24 da Instrucdo CVM 400, desde que o valor de emissdo da
NCE seja equivalente & quantidade de CRA aumentada pelo
exercicio de referida opcéo.

significa a operagéo financeira de securitizacdo de recebiveis
do agronegécio que resultara na emissdo dos CRA, a qual os
Direitos Creditérios do Agronegécio ser8o vinculades como
lastro com base no presente Termo de Securitizacio, que
terd, substancialmente, as seguintes caracteristicas: (i) a
Suzano emitird NCE, a ser integralizada pela Cedente,
consubstanciando os Direitos Creditdrios do Agronegécio; (ii)
a Cedente cederd a totalidade dos Direitos Creditérios do
Agronegécio para a Emissora, por meio do Contrato de
Cessdo; (iii) a Emissora realizard a emissio de CRA, nos
termos da Lei 11.076, sob regime fiduciario, com lastro nos
Direitos Creditorios do Agronegécio, conforme o disposto
neste Termo de Securitizacdo, os quais serdo ofertados
publicamente no mercade de capitais brasileiro; e (iv) a
Emissora efetuardA o pagamento, em moeda corrente
nacional, do Preco de Aquisicdo & Cedente em contrapartida
a cessdo onerosa definitiva dos Direitos Creditérios do
Agronegdécio.

significa a descricdo do valor do financiamento, a data do
vencimento, a finalidade, a descricdo dos bens objeto da
exportacio € 0 cronograma para a sua execucdo, nos termos
previstos na NCE.

significa a ordem de prioridade de alocacdo dos recursos
integrantes do Patrimdnio Separado, inclusive, sem
limitacdo, os montantes recebidos pela Emissora em razio do
pagamento dos valores devidos no ambito da NCE,

significa a Emissora e o Agente Fiduciario, quando referidos
neste Termo de Securitizacdo, em conjunto ou individual e
indistintamente.

significa o patrimdnio constituido em favor dos titulares de
CRA apods a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado
pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,

composto pelos Créditos do Patrimdnio Separado. O
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Patrimbnio Separado ndc se confunde com o patrimdnio
comum da Emissora e se destina exclusivamente & liquidacéo
dos CRA.

“Periodo de Capitalizacdo™  significa o intervalo de tempe que se inicia na Data de
Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo,
ou na Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento de
Remuneracdo correspondente ao periode em questdo,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizacio sucede o anterior
sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

“Pessoa” significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou néo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunh&o de recursos ou qualquer
organizagdo que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada
por qualquer pessoa juridica.

"Pessoa Vinculada® significam  investidores que sejam: (i) funcionario,
administrador ou Controlador da Emissora, da Suzano e/ou de
outras sociedades sob seu Controle comum; (i) administrador
ou Controlador de qualquer dos Coordenadores; (iii) fundo de
investimento administrado por sociedades integrantes do
grupo ecendmico da Emissora ou dos Coordenadores; ou (iv)
respectivos ¢bnjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, de cada
uma das pessoas referidas nos itens (i), (ii) ou (iii), acima.

“pIS” significa a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social.
“Prazo Méximo de significa o periedo maximo de 10 (dez) dias, contado a partir
Colocacdo” ) da data de publicacdo do Anincio de Inicio.

“Preco de Aguisicdo” significa o valor devide ac Banco Votorantim, pela Emissora,

com relacdo a aquisicio dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, considerando os recursos captades pela
Emissora por meio da integralizacao dos CRA em mercado
primario.

“Preco de Integralizacao” significa o preco de subscricdo dos CRA, correspondente ao
Valor Nominal Unitario.

“Prospecto” ou significa os prospectos preliminar e/ou definitivo da Oferta,
“Prospectos” que serdo disponibilizados ao publico, referidos em conjunto ~
P .
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ou individual e indistintamente, exceto se expressamente
indicado o carater preliminar ou definitivo do documento.

"PUMA" significa a plataforma eletrénica de negociagio de
multiativos, administrada e operacionalizada pela
BM&FBOVESPA.

"Regime Fiduciario" significa o regime fiducidrio, em favor da Emissdo e dos

titulares de CRA, a ser instituido sobre os Créditos do
Patrimbnio Separade, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
9.514, conforme aplicével.

“Remuneracao” significa os juros remuneratérios dos CRA, correspondentes a
101% (cento e um por cento) da variacdo acumulada da Taxa
DI, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis, conforme previsto na clusula 6.1 deste Termo de
Securitizac&o, e deverd@o ser pagos semestralmente, a cada
Data de Pagamento de Remuneracio.

“Reorganizacio Societaria” em relacdo a uma Pessoa, qualquer transformacao, cisdo,
fuséo, incorporacdo (de sociedades ou aces), integralizacdo
de capital (drop down), reducdo de capital ou qualquer outra
forma de reorganizacdio que tenha como efeito uma
combinagdo de negdcios, conforme definido na Deliberagdo
da CVM n® 665, de 4 de agosto de 2011.

"Resolucdo 2.689" Resolugdo n° 2.689, emitida pelo Conselho Monetdrio
Nacional em 26 de janeiro de 2000, conforme alterada, em
vigor até 30 de marc¢o de 2015, quando sera substituida pela
Resolugao 4.373.

"Resolucédo 4.373" Resolugdo n° 4.373, emitida pelo Conselho Monetario
Nacional em 29 de setembro de 2014, conforme alterada, em
vigor a partir de 30 de marco de 2015.

“Sancoes” sfgnifica, na hipotese de (i) descumprimento de quaisquer
das obrigacGes assumidas na Cldusula 4* e seguintes da NCE,
bem como de outras disposicbes previstas no Contrato de
Cessé&o relacionadas com o objetive de financiar a exportacéo
dos produtos do agronegdcio indicados na NCE; e/ou (ii)
descaracterizacdo do regime juridico aplicavel & NCE e/ou
aos Direitos Creditérios do Agronegdcio: (a) os tributos,
encargos, custos ou multas, que incidam, venham a incidir ou
sejam entendidos como devidos, sobre a NCE ou os Direitos
Creditérios do Agronegécio e sejam exigiveis, especialmente
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o Imposto sobre Operacfes Financeiras - IOF, nos termos da
legistacdo aplicavel; e (b) qualquer outra despesa, custo ou
encargo, a qualquer titulo e sob qualquer forma,
relacionados a NCE e aos Direitos Creditorios do Agronegécio,
inclusive despesas processuais e honorarios advacaticios.

significa a 68° (sexagésima oitava) série de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora, no dmbito de sua 1°
(primeira) emissdo.

significa a SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A., sociedade por agées
com sede em Salvador, Estado da Bahia, Avenida Professor
Magalhdes Neto, n° 1.752, 10° andar, salas 1.009, 1.010 e
1.011, CEP 41810-012, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
16.404.287/0001-55, emitente da NCE.

significa a taxa mensal que a Emissora fard jus, pela
administracdo do Patrimdnio Separado, no valor de
R$3.000,00 (trés mil reais), liquida de todos e quaisquer
tributos, atuatizada anualmente pelo IGP-M desde a Data de
Emissdo, calculada pro rata die se necessério.

significa a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
DI over extra grupo - Depésitos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divuigadas pela CETIP, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Internet
(http:/ /www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ac anc.

significa a taxa que devera ser utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigacbes pecunidrias previstas neste
Termo de Securitizacdo e na NCE, em caso de extin¢éo,
indisponibilidade temporédria ou auséncia de apuragdo da
Taxa DI, a ser definida na forma prevista na NCE e no
presente Termo de Securitizacdo.

significa este Termo de Securitizacio, a ser celebrado entre
a Emissora e o Agente Fiducidrio nomeado nos termos da Lei
11.076, referente & emissao dos CRA.

significa o valor nominal da totalidade dos CRA a ser emitido,
que corresponderd a R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta
e cinco milhdes de reais), na Data de Emissdo. A quantidade
de CRA inicialmente ofertada, equivalente a 500 (quinhentos
mil) CRA, foi aumentada mediante exercicio total da Opc&o
de Lote Adicional e foi aumentada mediante exercicio total
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da Opcdo de Lote Suplementar, conforme previsto no
presente Termo de Securitizacio.

“Valor Nominal Unitario” significa o vator nominal unitério dos CRA que correspondera
a R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emiss&o.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de mado diverso. Na hipétese de qualquer data aqui prevista ndo ser
Dia Util, havera prorrogacéo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade,
observado que ndo deverdo ser considerados como Dias Uteis, para fins de prorrogacdo de prazo
na BM&FBOVESPA, todo dia que seja sibado, domingo, quaisquer feriados declarados nacionais,
ou outra data que, por qualquer motivo, nao haja expediente na BME&FBOVESPA.

1.3. A Emissio e a oferta dos CRA foram aprovadas em reunido do conselho de
administracio da Emissora, realizada em 17 de agosto de 2009, arquivada na JUCESP em 24
de agosto de 2009, sob o n° 293.935/09-9, e publicada no Jornal e no DOESP em 10 de
setembro de 2009, e em reunido do conselho de administracéo da Emissora realizada em 29
de setembro de 2009, registrada na JUCESP em 1° de dezembro de 2009, sob o n® 454.67%9/09-
9, publicada no Jornal e no DOESP em 7 de dezembro de 2009, conforme retificadas em
reunizo do consetho de administracdo da Emissora, realizada em 4 de dezembro de 2013,
registrada na JUCESP em 17 de dezembro de 2013, sob o n° 478.835/13-9. e publicada no
Jornal e no DOESP em 20 de dezembro de 2013, nas guais se aprovou a emissao de séries de
certificados de recebiveis do agronegbcio em montante de até R$2.000.000.000,00 (dois
bilhdes de reais), e em reunido da diretoria da Emissora, realizada em 23 de marco de 2015,
registrada na JUCESP em 28 de maio de 2015, sob o n° 227.783/15-3, a qual nao foi objeto de
publicacdo, em que a Operagéo de Securitizacdo foi aprovada.

2. REGISTROS E DECLARACOES

2.1, . Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdo registrados e custediados
junto ao Agente Registrador, que assinara a declaracio na forma substancialmente prevista
no Anexo V ao presente Termo de Securitizacdo.

2.2. 0s CRA serdo objeto de distribuicBo publica no mercado brasileirc de capitais,
registrada perante a CVM nos termos da Instrucdo CVM 400 e das demais disposicbes legais e
regulamentares pertinentes.

2.3. Em atendimento ao item 15 do anexo ill da Instrucdo CVM 414, sdo apresentadas, nos
Anexos I, e IV ao presente Termo de Securitizacio, as declaracbes emitidas pelo

Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, respectivamente.

2.4. Os CRA serdo registrados:
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(i} para distribuicio no mercado primério por meio (a) do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela CETIP, ou pelo MDA caso este venha a suceder o CETIP21
come médulo de distribuico primaria para liquidagdo dos CRA administrado pela
CETIP, e (b) do DDA, administrado e operacionalizado pela BMEFBOVESPA, sendo
a liquidago financeira realizada por meio do sistema de compensacao e
liquidacdo da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e

(i) para negociagao no mercado secundario, por meio {a) do CETIP21, administrado
e operacionalizado pela CETIP, e (b) do PUMA, administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a liquidacdo financeira dos
eventos de pagamento e a custddia eletrdnica dos CRA realizada por meio do
sistema de compensacio e liquidacgio da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme
0 caso.

2.5. Nos termos do artigo 19 do Cadigo de Regulacéo e Melhores Praticas para as Ofertas
Plblicas de Distribuicio e Aquisicio de Valores Mobilidrios da ANBIMA em vigor, a Oferta sera
registrada na ANBIMA no prazo de 15 (quinze) dias contados da data de publicagdo do Avise de
Encerramento.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Direitos Creditorios do Agronegdcio

3.1. Os direitos creditérios vinculados ao presente Termo de Securitizagéo, bem como as
suas caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo |, nos termos do item 2 do anexo Ili
da Instrucio CVM 414, em adicio &s caracteristicas gerais descritas nesta clausula 3%,

3.2. A Suzano captara recursos por meio da emissao da NCE em favor do Banco Votorantim,
em conformidade com a Lei 6.313 e com o Decreto-Lei n® 413, no ambitc da Operacéo de
Securitizacdo. Por sua vez, o Banco Votorantim, realizou cessdo onerosa definitiva dos
direitos creditérios do agronegécio deta oriundos, em favor da Emissora, para fins de
constituicao do lastro da emissao dos CRA, conforme previsto no Contrato de Cesséo.

3.2.1. Os Direitos Creditérios do Agronegbcio contam com as seguintes
caracteristicas: (i) o valor de R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de
reais), na data de emissdo da NCE; (ii) emissdao em favor do Cedente, responsavel pelo
desembolso do crédito objeto da NCE, conforme previsto no Contrato de Cessdo, sendo o0s
Direitos Creditorios do Agronegécio posteriormente cedidos a Emissora por meio do Contrato
de Cesséo. ‘

3.3. A NCE e os Direitos Creditdrios do Agronegocio, cujas caracteristicas principais estdo
listadas no Anexo |, livres e desembaragadoss de quaisquer Onus, corresponderac ao lastro
dos CRA objeto da presente Emissdo, aos quais estio vinculados em caréter irrevogavel e
irretratavel, segregados do restante do patriménio da Emissora, mediante instituicdo de
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Regime Fiduciario, na forma prevista pela clausuta 9° abaixo, nos termos da Lef 11.076 e da
Lei 9.514.

3.3.1. O valor total dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, na Data de Emissao,
equivalera a R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais).

3.4. Até a quitagdo integral das Obrigacdes, a Emissora cbriga-se a manter os Direitos
Creditérios do Agronegécio vinculados aos CRA e agrupades no Patriménio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da cldusula 92, abaixo.

Custddia do Lastro

3.5. A via negociavel original da NCE e uma via original do Contrato de Cessao, bem como
via original de eventuais documentos comprobatorios adicionais que evidenciem a existéncia
dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, se houver, deverio ser mantidas pelo Custodiante,
que sera fiel depositario contratado, nos termos de contrato de prestacde de servicos de
custédia e registro a ser celebrado com a Emissora e da declaracdo a ser assinada pelo
Custodiante, na forma substancialmente prevista com base no modelo do Anexo VI deste
Termoe de Securitizacdo, pela remuneracéo ali prevista, a ser por ela arcada, para exercer as
seguintes fungdes, entre outras: (i) receber os documentos indicados na declaragfo assinada
nos termos do Anexo V| e realizar a verificacdo do lastro dos CRA, nos termos da clausula
3.5.1, abaixo; (ii) fazer a custddia e guarda dos documentos recebidos conforme previste no
item (i), acima, incluindo, sem limitagdo, a via negociavel original da NCE e uma via original
do Contrato de Cessdo; (iii}) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem, os documentos recebidos conforme previsto no item (i),
acima, incluindo, sem limitacdo, a via negocidvel original da NCE e uma via original do
Contrato de Cessao.

3.5.1. O Custodiante serad responsdvel pela guarda das vias fisicas dos documentos
que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, representados,
principalmente, pela via negociavel original da NCE e pela via original do Contrato de Cesséo.
Deste modo, a verificacdao do lastro dos CRA sera realizada pelo Custodiante, de forma
individualizada e integral, no momento em que referidos documentos comprebatérios forem
apresentados para registro perante o Custodiante e a CETIP, conforme o caso. Exceto em caso
de solicitacao expressa por titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, o Custodiante
estara dispensado de realizar verificacées posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA.

3.5.2. O Custodiante receberd da Emissora, como remuneracio pelo desempenho
dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e deste Terme de
Securitizacdo, remuneracéo que serd prevista em contrato a ser celebrado entre a Emissora e
o Custodiante, a qual integrara a definicéio de Despesas prevista na cldusula 14, abaixo.

3.5.3.  Oregistro da NCE na CETIP, em observancia ao artigo 28 da Instrugio da CVM
n°® 541, de 20 de dezembro de 2013, sera realizado pelo Banco Votorantim, que indicara o
Custodiante a CETIP como responsavel pela custédia e guarda da via negocidvel original da

NCE e de 1 (uma) via original do Contrato de Cessao.
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Aquisiciio dos Direitos Creditérios do Agronegdcic

3.6. Os Direitos Creditérios do Agronegécio serdo adquiridos pela Emissora apos o
desembolso pelo Banco Votorantim do crédito representado pela emisséo da NCE, conforme
previsto no Contrato de Cess&o. A partir da implementacio das condigbes precedentes,
descritas na clausula 3.6.1, abaixo, a Emissora realizara o pagamento do Pre¢o de Aquisicio
ao Cedente, observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da integralizagao
dos CRA em mercado primario.

3.6.1. As condicdes precedentes mencionadas na cldusula 3.6, acima, sdo: (i) o
registro do presente Termo de Securitizacdo na forma da clausuta 2.1, acima; (i) o
recebimento, pela Emissora, da NCE e do Contrato de Cessdo, devidamente assinadoes e
registrados, nos respectivos termos neles previstes; (iii) implementacdo das condicdes
precedentes de desembolso do crédito representado pela emissdo da NCE, conforme nela
previstas, necessarias para o aperfeicoamento da cessdo definitiva dos Direitos Creditérics do
Agronegdcio, nos termos da clausula 3.2 do Contrato de Cessfo; e (iv) recebimento, pela
Emissora, dos recursos advindos da integralizagdo dos CRA.

3.6.2. Nos termos do Contrato de Cessdo, o pagamento do Preco de Aquisic8o sera
realizado, & vista, em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel
ou outro meio de pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil, em conta corrente de
titularidade do Cedente, na forma prevista no Contrato de Cessdo. Realizado referido
pagamento, ndo sera devida qualquer outra contrapartida pela Emissora em favor do Cedente
ou da Suzano, a qualquer titulo.

3.7. Os pagamentos decorrentes da NCE deverao ser realizados, pela Suzano, diretamente
na Conta Centralizadora, nos termos do Contrato de Cessé&o.

3.8. Nos termos do Contrato de Cessdo, a partir da data de desembolso da NCE, na forma
prevista na cldusula 3.6, acima, e no Contrato de Cessdo, os Direitos Creditorios do
Agronegécio e a NCE passardo, automaticamente, para a titularidade da Emissora, no &mbito
do Patriménio Separado, aperfeicoando-se a cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e
o endosso da NCE, conforme disciplinado pelo Contrato de Cessdo, e serao expressamente
vinculados aos CRA por for¢a do Regime Fiducidrio, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de
retencao, desconto ou compensacdo com ou em razao de outras obrigacbes da Suzano, do
Cedente e/ou da Emissora.

3.9. Até a quitacio integral das ObrigacGes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditérios do Agronegdcio e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e
pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patriménio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de

Securitizacdo.
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4. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1. 0Os CRA da presente Emissao, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios do
Agronegocio, possuem as seguintes caracteristicas:

@i
(i)

(iti)

)

(v}

(vi)

Emissdo: Esta € a 1% (primeira) emissao de CRA da Emissora.

Série: Esta é a 687 (sexagésima oitava) série no &mbito da 1* (primeira) emissao
da Emissora.

Quantidade de CRA: Serdo emitidos 675.000 (seiscentos e setenta e cinco mil)
CRA. A guantidade de CRA inicialmente ofertada, equivalente a 500 (quinhentos
mil) CRA, foi aumentada mediante exercicio total da Opcdo de Lote Adicional,
em 20% (vinte por cento), e foi aumentada mediante exercicio total da Opcéo de
Lote Suplementar, em 15% (quinze por cento).

Valor Total: O Valor Total da Emissdo serd de R$675.000.000,00 (seiscentos e
setenta e cinco mithdes de reais), na Data de Emissdo. O Valor Total da Emissao
foi aumentado com relacdo ao valor inicialmente previsto para a Oferta,
equivalente a R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), considerando o
exercicio total da Opcao de Lote Adicional, em 20% (vinte por cento), e o
exercicio total da Opgao de Lote Suplementar, em 15% (quinze por cento).

Valor Nominal Unitdrio: Os CRA terdo valor nominal de R$1.000,00 (um mil
reais), na Data de Emisséo.

Data de Emissao dos CRA: A data de emissdo dos CRA serd 29 de junho de 2015.

(vii) Local de Emissdo: Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo.

(viif) Yencimento dos CRA: A data de vencimento dos CRA sera 19 de junho de 2019.

()

)

Atualizacfio Monetéria: N&o serd devida aos titulares de CRA gqualquer tipo de
atualizac&o ou correcdo monetaria do Valor Nominal Unitério.

Juros Remuneratérios: A partir da Data de Integralizaco (inclusive), os CRA
farde jus a juros remuneratorios, correspondentes a 101% (cento e um por cento)
da variacdo acumulada da Taxa DI, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Utels,
conforme previsto na cléusula 6.1, abaixo. A Remuneragio devera ser paga
semestralmente nos meses de junho e dezembro, a partir da Data de Emisséo,
em 8 (oito) parcelas, sendo cada uma devida em uma Data de Pagamento de
Remuneracéo e a primeira parcela realizada em 21 de dezembro de 2015.

A\
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{xi) Amortizacdo: O Valor Nominal Unitario sera pago, em parcela finica, na Data de
Vencimento.

(xii) Regime Fiduciario: Sim.

(xiii) Garantias: N&o sero constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre
0s CRA e os Direitos Creditérios do Agronegécio.

(xiv) Sistema de Registro, Custédia Eletrdnica e Liguidacio Financeira: CETIP e/ou
BM&FBOVESPA.

Distribuicio

4.2. Os CRA serdo objeto de distribuicgo plblica nos termos da Instrucio CVM 400, sob
regime de garantia firme de colocagdo, com intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do
Contrato de Colocagdo, em que estara previsto o respectivo plano de distribuicio dos CRA.

4.3. A garantia firme de colocacdo dos CRA de que trata a cliusula 4.2, acima, esta
limjtada ao montante de R$500.060.000,00 (quinhentos milhdes de reais), e sera prestada na
seguinte proporcdo: (i) R$166.667.000,00 (cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e
sessenta e sete mil reais), pelo Coordenador Lider; (ii) R$166.667.000,00 (cento e sessenta e
seis milhGes, seiscentos e sessenta e sete mil reais), pelo Banco Itall BBA S.A.; e (iif)
R$166.666.000,00 (cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil reais),
pelo Banco Bradesco BBI S.A.

4,4, O exercicio pelos Coordenadores da garantia firme de colocago dos CRA, inclusive no
que se refere ao montante acima previsto, estd condicionado ao atendimento integral das
condicdes precedentes e demais requisitos estabelecidos para tanto no Contrato de

Colocacéo.

4,5, Os CRA serdo distribuidos publicamente a investidores nao qualificados ou
qualificados, conforme definido no artigo 109 da Instrucdo CVM n°® 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada, em vigor até 30 de junho de 2015, quando a definicio de
investidores qualificados passara a ser substituida pela nova disposicdo dos artigos 9°-A e 9°-B
da Instruc@o da CVM n°® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada.

4.6. A Oferta terd inicio a partir da (i) obtencédo de registro perante a CVM; (ii) publicacao
do Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do Prospecto ao publico, no formato definitivo,
devidamente aprovado pela CVM.

4.6.1. O prazo méximo para colocacdo dos CRA é de até 10 (dez) dias, contados a
partir da data de publicac&o do Andincio de Inicio, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

4.6.2. A colocacdo dos CRA junto ao publico investidor seré realizada de acordo
com os procedimentos (i) da CETIP, para distribuicdo no mercade primario e negociacdo no
mercado secundério, para os CRA eletronicamente custodiados na CETIP; ou (ii) do DDA, para
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o mercado primdrioc, e do PUMA, para negociacdo no mercado secundério, ambos
administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA, para os CRA eletronicamente
custodiados na BM&FBOVESPA.

4.6.3. Os CRA serdo objete de distribuicdo plblica aos investidores, ndo sendo
aplicdvel a fixacdo de lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da
Emissora e da Suzano, organizarao a colocacio dos CRA perante os investidores interessados,
podendo levar em conta suas relacbes com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica, observadas as regras de rateio proporcional na alocacdo de CRA em
caso de excesso de demanda estabelecidas no Prospecto e no Contrato de Distribuicao.

4.6.4. Caso o total de CRA correspondente a demanda dos investidores exceda o
Valor Total da Emissdo, considerande o montante correspondente aos CRA objets de exercicio
da Opgao de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar, os CRA seréo rateados entre os
investidores pelos Coordenadores, proporcionalmente ao montante de CRA indicadoe nos
respectivos pedidos de reserva, sendo desconsideradas quaisquer fracoes de CRA, conforme
estabelecido no Prospecto e no Contrato de Distribuicéo.

4.6.5. Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em
1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto da Opcéo de Lote Adicional e os CRA
objeto da Opgéo de Lote Suplementar), nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, serdo
canceladas as ordens de investimento realizadas por Pessoas Vinculadas, exceto pela
colocagdo de CRA perante os investidores qualificados como "n&o institucionais”, nos termos
do Prospecto, que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham realizado pedido de reserva para
subscricdo dos. CRA durante o limite do periodo de reserva estabelecido no Prospecto
especificamente para Pessoas Vinculadas, na forma nele prevista.

4.7. A Emissora, apds consulta e concordéncia prévia dos Coordenadores e da Suzano,
optou por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em 20% (vinte por cento),
ou seja, em 100.000 {cem mil) CRA, mediante exercicio total da Opgao de Lote Adicional, nos
termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instruco CVM 400.

4.8. 0Os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Suzano e da Emissora,
optaram por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em 15% (quinze por
cento), ou seja, em 75.000 {setenta e cinco mil) CRA, mediante exercicio total da Opgéo de
Lote Suplementar, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400,

4.9. Aplicar-se-30 aos CRA oriundos do exercicio de Opcéo de Lote Adicional e de Op¢ao de

Lote Suplementar as mesmas condicdes e preco dos CRA inicialmente ofertades, conforme o
caso e sua colocagdo sera conduzida sob o regime de melhores esfor¢os.

Destinacao e Vinculacao de Recursos

4.10. Destinacio dos Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a subscricdo e
integralizacio dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para, nesta ordem (i)
realizar o pagamento de Despesas e custos adicionais relacionados com a Emisséo e a Oferta,
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cujo pagamento ndo tenha sido antecipado ou pago pela Suzano conforme previsto no
Contrato de Cessdo; e (ii) pagar a Cedente o valor do Preco de Aquisico.

4.11. Destinacdo dos Recursos pela Suzano. Nos termos da NCE, os recursos captados por
meio de sua emissdo, desembolsados pelo Cedente, tém por finalidade especifica o
financiamento das atividades da Suzano relacionadas ao agronegécio, assim entendidas as
atividades relacionadas com a produc@o, comercializagao, beneficiamente ou industrializacdo
de produtos ou insumos oriundos da transformacdo de esséncias florestais, utilizados no
ambito do programa de exportacédo de papel e celulose pela Suzano, na forma prevista em seu
objeto social, com fundamento na Lei 6.313 e no Decreto-Lei n® 413,

4,12, Vinculacdo dos Pagamentos. Os Direitos Creditdrios do Agronegécio, os recursos
depositados na Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles relativos serfo
expressamente vinculados aos CRA por forca do regime fiduciario constituido pela Emissora,
em conformidade com este Termo de Securitizacdo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de
retencdo, desconto ou compensacdo com ou em decorréncia de outras obrigacbes da Suzano
e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA e pagamento integral dos valores devidos a
seus titulares. Neste sentido, os Direitos Creditérios do Agronegoécio e os recursos depositados
na Conta Centralizadora:

U] constituirdo, no &mbito do presente Termo de Securitizacdo, Patriménio
Separado, ndo se confundindo entre si @ nem com o patrimdnio comum da
Emissora em nenhuma hipotese;

(if) permanecerdc segregados do patriménio comum da Emissora no Patriménio
Separado até o pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii)  destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos titulares de
CRA, bem como dos respectivos custos da administracdo do Patrimdnio
Separado constituido no dmbito do presente Termo de Securitizacdo, inclusive,
mas ndo se limitando, os custos do Agente Registrador, Custodiante do Lastro e
do Agente Fiduciario;

(iv) estdo isentos de qualquer acdo ou execucao promovida por credores da
Emissora, ndo podendo ser utilizados na prestacdo de garantias, nem ser
excutidos por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiades que
sejam, observados os fatores de risco aqui previstos; e

v) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados, conforme previsto neste Termo de Securitizacio.

Escrituracao

4.13. O Agente Registrador atuard, em nome da Emissora, como digitador e registrador dos
CRA, para fins de custddia eletrénica e de liquidacao financeira de eventos de pagamento dos
CRA na BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, conforme o caso, para distribuicao em mercado
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primario e negociacdo em mercado secundério na BM&@FBOVESPA e/ou na CETIP, conforme o
caso, nos termos da clausula 2.4, acima.

4.14. O Agente Escriturador atuard como escriturador dos CRA, os quais serdo emitidos sob a
forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de titularidade do CRA:
(i) o extrato de posicio de custodia expedido pela CETIP e/ou pela BUF&BOVESPA, conforme
os CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA,
respectivamente, em nome de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Agente
Escriturador em nome de cada titular de CRA.,

Banco Liquidante

4.15. O Banco Liquidante serd contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e
a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de CRA, executados por
meio do sistema da BM&FBOVESPA ou da CETIP, conforme o ¢aso, nos termos da cldusula 2.4,

acima.

5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DOS CRA

5.1. Os CRA serdio subscritos no mercado priméario e integralizados por seu Valor Nominal
Unitario.

5.2. O Preco de Integralizacio serd pago & vista em moeda corrente nacional, no ato da
subscricio dos CRA, de acordo com os procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,
conforme o caso: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscricéo; e (ii) para prover
recursos a serem destinados pela Emissora conforme a clausula 4.10, acima.

5.3. Todos os CRA serao subscritos e integralizados em uma Unica Data de Integralizacgo.

6. CALCULO DA REMUNERAGAO E DA AMORTIZACAO DOS CRA

Remuneracdo

6.1. A partir da Data de Integralizagdo, os CRA far@o jus ac pagamento de Remuneracao,
correspondente a 101% (cento e um por cento) da variagdo acumulada da Taxa i, incidente
sobre o Valor Nominal Unitdrio. A Remuneracio serd calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis, e devera ser paga ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo. O célculo da Remuneragéo obedecera a seguinte formula:

J = [(Fator DI} -1] x VN

onde: /\

DA#9217470 v18

231



26

J = valor unitério da Remuneracdio, acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VN = Valor Nominal Unitario, com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, a partir da data de inicic
do Periodo de Capitalizacio, inclusive, até a data de célculo, exciusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Tpr

Fator DI =] [ {1+ TDI, x p]

Jess]
onde:
np = nimero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas na atualizacao do ativo.
p = 101% (cento e um por cento).

k = nimero de taxas DI over atualizadas, variando de 1 até “ny".

TDI = Taxa DI over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com arredondamento de § (oito)
casas decimais, apurada conforme formula:

1
'IDIn:(%+1 B
100
onde:

Dl = Taxa DI over, de ordem k, divuigada pela CETIP, utilizada com 2 casas decimais.

Observacdes:

O fator resultante da expressdo [1+(TDL X p)] é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1+(TDEc X p)], sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o Gltimg considerado.

Considera-se o fator resultante “Fator DI” com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

6.1.1.  Para efeito do calculo da Remuneragdo, serd sempre considerada a Taxa Di
divulgada com 1 (um) Dia Util de defasagem em relacdo a Data de Pagamento de
Remuneracdo (exemplo: no dia 29 (vinte e nove) sera considerado o DI do dia 28 (vinte e
oito), divulgado ao final do dia 27 (vinte e sete), considerando que entre os dias 29 (vinte e
nove) e 28 (vinte e oito) haja decorréncia de apenas 1 (um) Dia Util, e que todos sio Dias

Uteis). /\
/\ —
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6.1.2.  Adicionalmente, fica certo e ajustado que devera haver um intervalo minimo
de 1 (um) Dia Util entre o recebimento do pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio
pela Emissora, que deverd ocorrer nas datas de cilculo da Remuneracdo devida,
correspondentes as datas de pagamento de juros remuneratérios previstas na NCE, e cada
Data de Pagamento de Remuneracio, conforme previstas na clausula 6.2, abaixo, com
excecdo da Data de Vencimento, que n@o podera ser prorrogada, exceto em caso 