PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 80* (OCTOGESIMA) E 81* (OCTOGESIMA PRIMEIRA)
SERIES DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

A
ec Qgro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Companhia Aberta, CVM n° 21741
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, Sao Paulo - SP
CNPJ/MF sob o n°® 10.753.164/0001-43

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio decorrentes de Notas de Crédito a Exportacio de emissdo da

4/ Fibria
FIBRIA CELULOSE S.A.
CNPJ/MF n° 60.643.228/0001-21 - CVM n° 12793
Rua Fidéncio Ramos, n° 302, 3° e 4° (parte) andares, Edificio Vila Olimpia Corporate,

Torre B, Vila Olimpia, CEP 04551-010, Séo Paulo - SP
no Valor Total de

R$1.350.000.000,00

(um bilhdo trezentos e cinquenta milhdes de reais)
CODIGO ISIN DOS CRA DI: BRECOACRA143 // CODIGO ISIN DOS CRA IPCA: BRECOACRA150

REGISTRO DA OFERTA DA 80° SERIE NA CVM: CVM/SRE/CRA/2016/008 // REGISTRO DA OFERTA DA 81° SERIE NA CVM: CVM/SRE/CRA/2016/009

CLASSIFICACAO DEFINITIVA DE RISCO DA EMISSAO DOS CRA ATRIBUIDA PELA STANDARD & POOR’S: brAAA

EMISSAO DE 1.350.000 (UM MILHAO TREZENTOS E CINQUENTA MIL) DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO NOMINATIVOS E ESCRITURAIS, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO DA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUGAO CVM 400”) DA 80* (OCTOGESIMA) E 81* (OCTOGESIMA PRIMEIRA) SERIES DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO
DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. (“EMISSORA” E “EMISSAQ”), COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (UM MIL REAIS), PEREAZENDO, EM 23 DE JUNHO DE 2016 (“DATA DE
EMISSAO”), 0 VALOR TOTAL DE R$1.350.000.000,00 (UM BILHAO TREZENTOS E CINQUENTA MILHOES DE REAIS) (“OFERTA”).

A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA FOI ACRESCIDA, DE COMUM ACORDO ENTRE A EMISSORA, OS COORDENADORES E A FIBRIA CELULOSE S.A. (“FIBRIA”) EM 20% (VINTE POR CENTO) EM FUNGAO DO
EXERCICIO TOTAL DA OPCAO DE LOTE ADICIONAL E EM 15% (QUINZE POR CENTO) EM FUNGCAO DO EXERCICIO TOTAL DA OPCAO DE LOTE SUPLEMENTAR, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 14, PARAGRAFO 2°, E 24, RESPECTIVAMENTE,
DA INSTRUGCAO CVM 400.

A EMISSAO FOI APROVADA EM REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA, REALIZADA EM 17 DE AGOSTO DE 2009, CUJA ATA FOI REGISTRADA NA JUCESP EM 24 DE AGOSTO DE 2009, SOB O N° 293.935/09-9, E
PUBLICADA NO JORNAL “JORNAL DA TARDE” E NO DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (“DOESP”) EM 10 DE SETEMBRO DE 2009, E EM REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMISSORA REALIZADA EM 29 DE
SETEMBRO DE 2009, CUJA ATA FOI REGISTRADA NA JUCESP EM 1° DE DEZEMBRO DE 2009, SOB O N° 454.679/09-9, PUBLICADA NO JORNAL “JORNAL DA TARDE” E NO DOESP EM 7 DE DEZEMBRO DE 2009, CONFORME RETIFICADAS
EM REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA, REALIZADA EM 4 DE DEZEMBRO DE 2013, CUJA ATA FOI REGISTRADA NA JUCESP EM 17 DE DEZEMBRO DE 2013, SOB O N° 478.835/13-9 E PUBLICADA NO JORNAL
“0 ESTADO DE SAO PAULO” E NO DOESP EM 20 DE DEZEMBRO DE 2013, E EM REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO DA EMISSORA REALIZADA EM 03 DE JULHO DE 2015, CUJA ATA FOI REGISTRADA NA JUCESP EM 05 DE
AGOSTO DE 2015, SOB O N°340.096/15-9 E PUBLICADA NO JORNAL “O ESTADO DE SAO PAULO” ENO DOESP EM 12 DEAGOSTO DE 2015, E EM REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA REALIZADA EM 2 DE MARGO
DE 2016, CUJA ATA FOI REGISTRADA NA JUCESP EM 18 DE MARCO DE 2016, SOB O N° 121.651/12-2, E PUBLICADA NO JORNAL “O ESTADO DE SAO PAULO” E NO DOESP EM 19 DE ABRIL DE 2016, NA QUAL SE APROVOU A EMISSAO DE
SERIES DE CRA EM MONTANTE DE ATE R$10.000.000.000,00 (DEZ BILHOES DE REAIS), EM REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 4 DE MARGO DE 2016 REGISTRADA NA JUCESP EM 1 DE ABRIL DE 2016 SOB O N°
149.301/16-9 E EM REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 27 DE ABRIL DE 2016, CUJA ATA FOI REGISTRADA NA JUCESP EM 23 DE MAIO DE 2016, SOB O N° 226.746/16-1 (EM CONJUNTO, “APROVACOES SOCIETARIAS”),
EM QUE FOI APROVADA, POR UNANIMIDADE DE VOTOS, AREALIZAGAO DA EMISSAO DA 80* (OCTOGESIMA) E 81* (OCTOGESIMA PRIMEIRA) SERIES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO
DAEMISSORA, LASTREADOS NOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DECORRENTES DAS NOTAS DE CREDITO A EXPORTAGAO DE EMISSAO DA FIBRIA CELULOSE S.A. AQUANTIDADE DE CRA ALOCADA EM CADA SERIE
FOI DEFINIDA APOS O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, EM RAZAO DA ADOCAO DO SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES ENTRE AS SERIES. A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DI SERA 23 DE JUNHO DE 2020 E A DATA DE
'VENCIMENTO DOS CRA IPCA SERA 23 DE JUNHO DE 2023 (“DATAS DE VENCIMENTO”). O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DI NAO SERA OBJETO DE ATUALIZACAO MONETARIA. O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA IPCA
SERA ATUALIZADO PELA VARIAGAO DO IPCA. OS CRA DI FARAO JUS AO PAGAMENTO DE JUROS REMUNERATORIOS, APURADOS EM PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING CONDUZIDO PELOS COORDENADORES, EQUIVALENTE
AA97% (NOVENTA E SETE POR CENTO) DA VARIACAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DOS DI OVER EXTRA GRUPO - DEPOSITOS INTERFINANCEIROS DE UM DIA (“TAXA DI”), CALCULADAS E DIVULGADAS PELA CETIP
S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS (“CETIP”), NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP:/WWW.CETIPCOM.BR), BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, EXPRESSA NA FORMA
PERCENTUAL AO ANO, O QUAL INCIDIRA SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DI, CALCULADO DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA, PRO RATA TEMPORIS, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS
(“REMUNERAGAO DOS CRA DI"), A PARTIR DA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA DI, ATE A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DI, SENDO DEVIDOS SEMESTRALMENTE, EM CADA DATA DE PAGAMENTO DE REMUNERAGAO DOS
CRA DI. OS CRA IPCA FARAO JUS AO PAGAMENTO DE JUROS REMUNERATORIOS, APURADOS EM PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING CONDUZIDO PELOS COORDENADORES, CORRESPONDENTES AO EQUIVALENTE A 5,9844%
(CINCO INTEIROS E NOVE MIL, OITOCENTOS E QUARENTA E QUATRO DECIMOS DE MILESIMOS POR CENTO) AO ANO, INCIDENTE SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO, ATUALIZADO CONFORME DISPOSTO NA CLAUSULA 6.6.
DO TERMO DE SECURITIZAGAO, CALCULADO DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA, PRO RATA TEMPORIS, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS (‘REMUNERAGAO DOS CRA IPCA”), A PARTIR DA DATA
DE INTEGRALIZAGCAO DOS CRA IPCA, ATE A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA IPCA, SENDO DEVIDOS ANUALMENTE, EM CADA DATA DE PAGAMENTO DE REMUNERACAO DOS CRA IPCA. OS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA 80" (OCTOGESIMA) SERIE DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DA EMISSORA (“CRA DI") E OS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 81* (OCTOGESIMA PRIMEIRA) SERIE DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DA
EMISSORA (“CRAIPCA”) TEM COMO LASTRO DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DECORRENTES DE 2 (DUAS) NOTAS DE CREDITO A EXPORTACAO (“NCE”), CUJO VALOR TOTAL DO CREDITO TOTALIZARA, R$1.350.000.000,00
(UM BILHAO TREZENTOS E CINQUNETA MILHOES DE REAIS) NA DATA DE EMISSAO DAS NCE, NA FORMA DA LEI N° 6313, DE 16 DE DEZEMBRO DE 1975, CONFORME ALTERADA, E DO DECRETO-LEI N° 413, DE 9 DE JANEIRO DE
1969, CONFORME ALTERADO (“LEI 6313” E “DECRETO-LEI 413", RESPECTIVAMENTE). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO FOI DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSOU A CONSTITUIR PATRIMONIOS SEPARADOS,
DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS RESPECTIVOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGACOES RELATIVAS AO RESPECTIVO REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEIN°9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE
1997, CONFORME ALTERADA (“LEI 9.514"). NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS SOBRE OS CRA OU SOBRE AS NCE OU SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO.

ASLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA. FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA (“AGENTE FIDUCIARIO”).

0S CRA SERAO REGISTRADOS (I) PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO (A) DO CETIP21, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP, OU DO MDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP,
CASO ESTE VENHA A SUCEDER O CETIP21 COMO MODULO DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA PARA LIQUIDACAO DOS CRA; E (B) DO DDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS (“BM&FBOVESPA”), SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSACAO E LIQUIDAGAO DA CETIP E/OU DA BM&FBOVESPA, CONFORME O CASO; E (II) PARA
NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO (A) DO CETIP21, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP; E (B) DO PUMA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA BM&FBOVESPA, EM MERCADO DE
BOLSA, SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSAGAO E LIQUIDAGAO DA CETIP E/OU DA BM&FBOVESPA,
CONFORME O CASO.

FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, NO AMBITO DA OFERTA, SEM FIXACAO DE LOTES MAXIMOS OU MINIMOS, EM DATA INDICADA NESTE PROSPECTO DEFINITIVO E NO AVISO AO MERCADO PUBLICADO EM 29 DE
ABRIL DE 2016, EREPUBLICADO NO MESMO JORNAL, POR CONTA DA CONTRATACAO DOS PARTICIPANTES ESPECIAIS, EM 16 DE MAIO DE 2016 (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO DEFINITIVO), PARA SUBSCRICAO DOS CRA,
AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PRAZO DE COLOCAGAO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO DEFINITIVO).

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 113 A 145 DESTE PROSPECTO, PARA
AVALIACAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DOS CRA, DE SUA EMISSORA E DAS DEMAIS
INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIACAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES
AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

s A(O) presente oferta piblica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios. O registro ou analise Erévia da presente Oferta Pablica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacées
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobiliérios a serem

ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacao de investimento.

COORDENADOR LiDER COORDENADOR COORDENADOR COORDENADOR COORDENADOR
") ﬁ < > o -
BBA £ BBINVESTIMENTOS fig BradescoBBI (] tl BancoVotorantim
ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES E DA EMISSORA AGENTE FIDUCIARIO ASSESSOR JURIDICO DA FIBRIA
qw
ADVOGADOS .

A data deste Prospecto é 22 de junho de 2016
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DEFINICOES
Neste Prospecto Definitivo, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais maitsculas terdo o significado
atribuido conforme a descricédo abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto.

Agéncia de Classificacdo  significa a STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL LTDA., sociedade

de Risco ou Standard & limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na

Poor's Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP
05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob n° 02.295.585/0001-40.

Agente Escriturador significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por a¢des, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, bloco
13, grupo 205, Barra da Tijuca, CEP 22.631-000, inscrita no CNPJ/MF sob
n°® 36.113.876/0001-91.

Agente Fiduciario significa a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituigdo
financeira com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros, n°® 717, 10° andar, CEP 04530-001, Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 50.657.675/0001-86.

Agente Registrador significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora de direitos creditorios do
agronegocio, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-
001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43.

Agora AGORA CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio
financeira integrante do sistema de distribui¢&o de valores mobiliarios, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.°
300, 6° e 3° (parte) andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 74.014.747/0001-35.

Alfa ALFA CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
sede em S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Alameda Santos, 466 — 6°
andar, CEP 01418-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 62.178.421/0001-64.

Alienacéo e o verbo significa qualquer operacdo que resulte na transferéncia de titularidade e/ou
Alienar propriedade de quaisquer bens e/ou direitos.
Amortizacdo significa o pagamento de parcela Unica do Valor Nominal Unitério, que

ocorrera na Data de Vencimento.

ANBIMA significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS — ANBIMA, pessoa juridica de direito privado
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Republica do Chile, 230, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
34.271.171/0001-77.

Anuncio de significa o "Andncio de Encerramento de Distribuicdo Publica da 80?

Encerramento (octogésima) e 812 (octogésima primeira) Séries da 12 (Primeira) Emissao
de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.", nos termos do artigo 29 da
Instrucdo CVM 400.




Anuncio de Inicio

Aplicacbes Financeiras
Permitidas

Assembleia Geral

Assembleia Geral DI

Assembleia Geral IPCA

Ativa

Atualizacdo Monetaria

Auditor Independente da
Emissora

Autoridade

significa 0 "Anancio de Inicio de Distribuicédo Publica da 80? (octogésima)
e 81% (octogésima primeira) Séries da 1% (Primeira) Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.", nos termos do artigo 52 da
Instrugdo CVM 400.

significa o investimento dos valores disponiveis na Conta Centralizadora DI
ou na Conta Centralizadora IPCA exclusivamente em: (i) fundos de
investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham
seu patrimonio representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa,
pré ou pos-fixados, indexados a Taxa SELIC emitidos pelo Tesouro
Nacional ou pelo Banco Central do Brasil; (ii) certificados de deposito
bancario emitidos pelas instituicbes financeiras Banco Bradesco S.A.,
Banco do Brasil S.A. Ital Unibanco S.A.; Banco Santander (Brasil) S.A. ou
outras instituicdes com pelo menos 1 (um) rating fornecido pela Standard
and Poor’s, Fitch Ratings ou Moody's equivalente ao rating nacional igual
ou melhor que AA- (Aa3) ou rating global igual ou melhor que A (ou A2);
(iii) operagdes compromissadas com lastro em titulos pablicos p6s fixados e
indexados a Taxa SELIC, de emissdo do Governo Federal do Brasil; (iv) ou
ainda em titulos publicos federais. Qualquer aplicacdo em instrumento
diferente € vedada.

significa a assembleia geral de Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA
IPCA, conforme o caso.

significa a assembleia geral de Titulares de CRA DI, realizada na forma
prevista no Termo de Securitizag&o.

significa a assembleia geral de Titulares de CRA IPCA, realizada na forma
prevista no Termo de Securitizacéo.

ATIVA INVESTIMENTOS S.A. CTCV, instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Ameéricas, n.° 3.500,
salas 314 a 318, bloco 1, Edificio Londres 1.000, do Condominio Le Monde
Office, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
33.775.974/0001-04.

significa a atualizacdo monetéaria dos CRA IPCA, conforme estabelecido na
Clausula 6.6. do Termo de Securitizag&o.

significa a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, com sede na
Cidade de S8o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Francisco
Matarazzo, n® 1.400, Torre Torino, Agua Branca, CEP 05001-100, inscrita
no CNPJ/MF n° 61.562.112/0001-20.

significa qualquer Pessoa, entidade ou 6rgdo, (i) vinculada(o), direta ou
indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem
limitacdo, entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou
Executivo, entidades da administracdo publica direta ou indireta, autarquias
e outras Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculado a mercados regulamentados de valores mobiliarios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou
punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros.




Aviso ao Mercado

BACEN

Banco Liquidante

Banco Daycoval

Banco J. Safra

Banco Santander

Banco Votorantim

Banrisul

BBM

significa o "Aviso ao Mercado da Distribuicdo Publica da 802 (octogésima)
e 81% (octogésima primeira) Séries da 1% (Primeira) Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.", nos termos do artigo 53 da
Instrucdo CVM 400, publicado no jornal "Valor Econémico”, edicdo
nacional em 29 de abril de 2016 e republicado no mesmo jornal, por
conta da contratacdo dos Participantes Especiais, em 16 de maio de
2016.

significa o Banco Central do Brasil.

significa o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na cidade
de Osasco, Estado de S&o Paulo, no nicleo administrativo denominado
"Cidade de Deus", Vila Yara, s/n° inscrita no CNPJMF sob o n°
60.746.948/0001-12,, contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Titulares de CRA, executados por meio do sistema da BM&FBOVESPA ou
da CETIP, conforme o caso, nos termos do Termo de Securitizacéo.

BAaNCO DAYcCOVAL S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede em Séo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Paulista, 1793, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n.° 62.232.889/0001-90.

BANCO J. SAFRA S.A,, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribui¢do de valores mobiliarios, com sede em S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Paulista, 2.150, CEP 01310-930, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 03.017.677/0001-20.

BANCO SANTANDER (BRAsIL) S.A., institui¢do financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede em Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2041 e
2235, 26° andar, CEP 04543-011, inscrita no CNPJMF sob o n.°
90.400.888/0001-42.

significa 0 BANCO VOTORANTIM S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede em Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida das NagGes Unidas, 14.171, Torre A, 18°
andar, Vila Gertrudes, CEP 04.794-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
59.588.111/0001-03.

BANRISUL S/A CORRETORA DE TiTULO E VALORES MOBILIARIOS E
CAMBIO, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, na Rua Caldas Junior, 108, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 93.026.847/0001-26.

Banco BBM S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede em Salvador, Estado da Bahia,
na Rua Miguel Calmon, 398, 7° andar, CEP 40015-010, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.? 15.114.366/0001-69.




BB-BI

BNDES

BNP Paribas

BM&FBOVESPA

Boletim de Subscrigéo

Bradesco BBI

Bradesco Corretora

Brasil ou Pais
CADE
CA Indosuez

Cedente ou Itad
Unibanco

CETIP

BB - Banco de Investimento S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n® 105, 36°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 24.933.830/0001-30.

significa o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social.

BAaNco BNP PARIBAS BRAsIL S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck,
n° 510, 1° 10° ao 14° andar, inscrita no CNPJMF sob o n.
01.522.368/0001-82.

significa a BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS
E FUTUROS, sistema de registro e de liquidacdo financeira de ativos
financeiros autorizado a funcionar pelo BACEN e pela CVM.

significa cada boletim de subscricdo por meio do qual os Titulares de CRA
formalizaréo a subscricdo dos CRA.

significa 0 BANCO BRADESCO BBI S.A., institui¢do financeira integrante do
sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, com estabelecimento em S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar, CEP
01310-917, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0073-93.

BRADESCO S.A. CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliérios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av.
Paulista, 1450 — 7° andar — Bela Vista — CEP 01310-917, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 61.855.045/0001-32.

significa a Republica Federativa do Brasil.
significa o Conselho Administrativo de Defesa Econdmica.

CA INDOSUEZ WEALTH (BRAZIL) S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribui¢do de valores mobiliarios, com sede em S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Alameda Itu, 852, 16° andar, CEP 01421-002, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 01.638.542/0001-57.

significa o ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede em Séo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre
Olavo Setubal, Parque Jabaquara, CEP 04.344-902, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 60.701.190/0001-04 e com filial na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°
3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 60.701.190/4816-09.

significa a CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS, entidade
administradora de mercados organizados de valores mobiliarios, autorizada
a funcionar pelo BACEN e pela CVM.




CETIP21

Citi

Citi Corretora

CNPJ/MF

Codigo ANBIMA

Cédigo Civil

Cédigo de Processo Civil

COFINS

Coinvalores

Concérdia

Comissionamento

Comprovantes de
Exportagéo

significa o ambiente de distribuicdo primaria, custédia e negociacdo
secundaria de ativos de renda fixa, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

significa 0 BANCO CITIBANK S.A, instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, 1.111, 2° andar (parte),
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 33.479.023/0001-80.

CITIGROUP GLOBAL MARKETS BRASIL CCTVM S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Paulista,
1111 — 14° andar — Cerqueira Cesar — CEP: 01311-920, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 33.709.114/0001-64.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

significa o Cdédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios, em
vigor desde 3 de fevereiro de 2014.

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 e alteragdes posteriores.
significa a Lei n® 13.105, de 16 de mar¢o de 2015, conforme em vigor.
significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social.

COINVALORES CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1461, 10° andar Torre Sul, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 00.336.036/0001-40.

CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITIES, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicéo
de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Libero Badard, n.® 425 — 23° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.°52.904.364/0001-08.

significa a Comissdo de Estruturacdo, a Comissdo de Colocacdo, a
Comissdo de Sucesso e o Prémio de Garantia de Firme, referidas em
conjunto.

significa os documentos comprobatérios da utilizagdo dos recursos da NCE
nas atividades vinculadas ao agronegdcio, assim entendidas as atividades da
Devedora relacionadas com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos ou insumos decorrentes da transformacéo de
esséncias florestais, utilizados no &mbito do programa de exportacdo de
papel e celulose pela Devedora, na forma prevista em seu objeto social, com
fundamento na Lei n® 6.313 e no Decreto-Lei n® 413 e conforme orcamento
constante no Anexo Il da NCE, tais como quando o crédito for destinado ao
financiamento a exportagdo, no caso de exportacdo de mercadorias, relacao
eletrdnica do Registro de Exportagcdo (RE) e da Solicitacdo de Despacho
(SD) que comprovem a exportagdo e/ou quaisquer outros documentos
relacionados as mercadorias exportadas, como cépia do conhecimento de
embarque, da fatura comercial, dos certificados, dos saques e outros.




Comunicado CETIP 111

Conta Centralizadora DI

Conta Centralizadora

IPCA

Conta de Livre
Movimentacao

Contrato de Adesao

Contrato de Cessédo

Contrato de Colocacao

Contrato de Custodia

Contratos de Formador
de Mercado

Significa o Comunicado CETIP n° 111, de 6 de novembro de 2006 e
alteracOes posteriores.

Significa a conta corrente de titularidade da Emissora mantida junto ao
Banco Bradesco S.A. (237), sob 0 n® 2926-2, agéncia 0133-3, atrelada ao
Patrimdnio Separado DI vinculado a emissdo dos CRA DI, em que serdo
realizados todos pagamentos devidos no ambito da NCE DI.

Significa a conta corrente de titularidade da Emissora mantida junto ao
Banco Bradesco S.A. (237), sob o0 n® 3027-9, agéncia 0133-3, atrelada ao
Patrimdnio Separado IPCA vinculado a emissdo dos CRA IPCA, em que
serdo realizados todos pagamentos devidos no ambito da NCE IPCA.

Significa a conta corrente de titularidade da Devedora mantida junto ao Itad
Unibanco, sob o n® 1622-9, agéncia 910, para livre movimentacdo da
Devedora.

significa qualquer contrato de adesdo ao Contrato de Colocacdo celebrado
entre o Coordenador Lider e cada Participante Especial, com anuéncia da
Emissora, para formalizagcdo da contratagdo dos Participantes Especiais na
qualidade de instituicGes financeiras autorizadas a atuar no mercado de
capitais brasileiro, para participar da Oferta apenas para o recebimento de
Pedidos de Reserva e Boletins de Subscric&o.

significa o “Instrumento Particular de Cessdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio e Outras Avengas”, celebrado em 1° de junho de 2016, entre a
Cedente, a Emissora e a Fibria, para regular os termos e condigdes da cesséo
onerosa definitiva dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em favor da
Emissora, bem como o endosso das NCE pela Cedente a Emissora, com
objetivo de constituir lastro para emissdo dos CRA, observado que ndo
haveréd qualquer espécie de coobrigacdo, solidariedade ou responsabilidade
da Cedente pelo adimplemento das obrigagdes representadas pelas NCE,
assumidas pela Fibria, nos termos do artigo 914 do Cdédigo Civil e do inciso
I do artigo 6° da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 2.836, de 30
de maio de 2001, conforme alterada.

significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica
de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, sob o Regime de Garantia
Firme e Melhores Esforgos de Colocagdo, da 80% (octogesima) e 812
(octogésima primeira) Séries da 1* (Primeira) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.”, celebrado em
28 de abril de 2016, entre a Emissora, os Coordenadores e a Devedora, no
ambito da Oferta.

significa 0 "Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodiante de Titulos",
celebrado em 2 de junho de 2016, entre a Emissora e o Custodiante, para
regular a prestacdo de servi¢os de guarda das vias fisicas dos documentos
comprobat6rios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio.

significa (i) o "Instrumento Particular de Prestacdo de Servicos de
Formador de Mercado”, celebrado em 2 de junho de 2016, entre a
Devedora, a Emissora e o Banco Santander (Brasil) S.A.; e (ii) o
"Instrumento Particular de Contrato de Prestacéo de Servicos de Formador
de Mercado”, celebrado em 3 de junho de 2016, entre a Devedora, a
Emissora e o Banco Bradesco S.A., ambos para regular a prestagdo de
servigos de formador de mercado no ambito da Emissdo, com a finalidade
de atribuicdo de liquidez aos CRA no mercado secundario.
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Contrato de Prestacdo de
Servicos de Agente
Fiduciario

Contrato de Prestacdo de
Servicos de Agente
Escriturador

Contrato de Prestacdo de
Servicos de Banco
Liquidante

Controle (bem como o0s
correlatos Controlar ou
Controlada)

Controlador ou
Controladores

Coordenadores

Participantes Especiais

Coordenadores da
Garantia Firme

Coordenador Lider ou
Banco Ital BBA

CRA

CRADI

significa o "Contrato de Prestacdo de Servigos de Agente Fiduciario”,
celebrado em 2 de junho de 2016, entre a Emissora e o Agente Fiduciério,
para regular a prestacdo de servicos de representacdo dos interesses dos
Titulares de CRA pelo Agente Fiduciario, nos termos das Leis 9.514 e
11.076, no ambito da Emissdo e conforme previsto no Termo de
Securitizag&o.

significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituracdo de CRA",
celebrado em 15 de setembro de 2014, entre a Emissora e o Agente
Escriturador, para regular a prestagdo de servicos de escrituracdo dos CRA
por parte do Agente Escriturador no &mbito da Emisséo e conforme previsto
no Termo de Securitizagdo.

significa o “Instrumento Particular de Prestacdo de Servicos de Banco
Liquidante”, celebrado em 3 de dezembro de 2013, entre a Emissora e 0
Banco Liquidante, para regular a prestacdo de servigos de liquidacéo
financeira dos CRA, na CETIP e na BM&FBOVESPA, por parte do Banco
Liquidante no &mbito da Emissdo e conforme previsto no Termo de
Securitizag&o.

significa a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Ac0es.

significa o titular do Controle de determinada Pessoa, nos termos do artigo
116 da Lei das Sociedades por A¢oes.

significa o Coordenador Lider, o BB-BI, o Bradesco BBI, o Citi e o Banco
Votorantim, quando referidos em conjunto.

significa as instituicGes financeiras autorizadas a operar no sistema de
distribuicdo de valores mobiliérios para participar da Oferta na qualidade de
coordenador contratado ou participante especial, que poderdo ser
contratadas no ambito da Oferta pelos Coordenadores, sendo que, neste
caso, serdo celebrados os contratos de adesdo, nos termos do Contrato de
Colocacéo.

significa o Coordenador Lider, o0 BB-BI, o Bradesco BBI e o Citi, quando
referidos em conjunto.

significa 0 BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, com endere¢o em Séo Paulo,
Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 20, 3°
(parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°® 17.298.092/0001-30.

significa os CRA DI e conjunto com 0s CRA IPCA.

significa os certificados de recebiveis do agroneg6cio da 802 (octogésima)
Série da 12 (primeira) emissdo da Emissora, emitidos com lastro nos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio DI.
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CRAIPCA

CRA DI em Circulacao

CRA IPCA em
Circulacéo

CRA em Circulagéo

Créditos dos Patriménios
Separados

Créditos do Patrimonio
Separado DI

Créditos do Patriménio
Separado IPCA

CSHG

CSLL

Custodiante

significa os certificados de recebiveis do agronegdcio da 812 (octogésima
primeira) Série da 12 (primeira) emissdo da Emissora, emitidos com lastro
nos Direitos Creditorios do Agronegdcio IPCA.

significa todos os CRA DI subscritos e integralizados e ndo resgatados,
adotada exclusivamente para fins de verificacdo de quérum de Assembleias
Gerais DI, a saber: todos os CRA DI subscritos e integralizados e néo
resgatados, excluidos os CRA DI que a Emissora ou a Devedora
eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria, 0s que sejam de
titularidade (direta ou indireta) de empresas ligadas a Emissora ou a
Devedora, ou de fundos de investimento administrados por empresas ligadas a
Emissora ou a Devedora, assim entendidas empresas que sejam subsididrias,
coligadas, controladas, direta ou indiretamente, empresas sob Controle
comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como
seus conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau.

significa todos os CRA IPCA subscritos e integralizados e ndo resgatados,
adotada exclusivamente para fins de verificagdo de quérum de Assembleias
Gerais IPCA, a saber: todos os CRA IPCA subscritos e integralizados e néo
resgatados, excluidos os CRA IPCA que a Emissora ou a Devedora
eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria, 0s que sejam de
titularidade (direta ou indireta) de empresas ligadas a Emissora ou a
Devedora, ou de fundos de investimento administrados por empresas ligadas a
Emissora ou a Devedora, assim entendidas empresas que sejam subsidiérias,
coligadas, controladas, direta ou indiretamente, empresas sob Controle
comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como
seus conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau.

significam em conjunto os CRA DI em Circulagdo e os CRA IPCA em
Circulacéo.

significam em conjunto os Créditos do Patrimdnio Separado DI e os Créditos
do Patriménio Separado IPCA.

significam (i) os Direitos Creditorios do Agronegécio DI; (ii) os valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora DI; e (iii) os bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i) a (ii), acima, conforme aplicavel.

significam (i) os Direitos Creditérios do Agronegocio IPCA,; (ii) os valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora IPCA; e (iii) os bens
e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (ii), acima, conforme aplicavel.

CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE VALORES S.A,,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede em S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Leopoldo
Couto Magalhdes Jr., 700, 11° (parte), 13° e 14° andares (parte), CEP 04542-
000, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.809.182/0001-30.

significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

significa a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., institui¢do
financeira com sede em Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Renato
Paes de Barros, n° 717, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04.530-001, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 50.657.675/0001-86, responsavel pela guarda dos
documentos comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, a saber, a via fisica negociavel das NCE e uma
via original do Contrato de Cesséo.
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Custos da Emissao

CVM
Data de Emisséo
Data de Integralizagéo

Data de Pagamento de
Remuneracdo dos CRA
DI

Data de Pagamento de
Remunerac¢do dos CRA
IPCA

Data de Inicio da Oferta

Data de Vencimento dos
CRA DI

Data de Vencimento dos
CRA IPCA

DDA

Decreto 6.306

Decreto-lei 413

Despesas

Devedora ou Fibria

Dia Util ou Dias Uteis

significa o Comissionamento e as demais despesas da Oferta, referidos em
conjunto.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
significa a data de emissdo dos CRA, qual seja 23 de junho de 2016.
significa a data em que ird ocorrer a integralizacdo dos CRA.

significa cada data de pagamento da Remuneracéo aos Titulares de CRA DI,
que devera ser realizado semestralmente, a partir da Data de Emissédo, nos
meses de junho e dezembro, até a Data de Vencimento dos CRA DI
(inclusive), observadas as datas previstas no item "Remuneracdo” da Secdo
"Informacgdes Relativas a Oferta" deste Prospecto Definitivo e na Clausula
6.2. do Termo de Securitizacéo.

significa cada data de pagamento da Remuneracdo aos Titulares de CRA
IPCA, que devera ser realizado anualmente, a partir da Data de Emisséo, no
més de dezembro, até a Data de Vencimento dos CRA IPCA (inclusive),
observadas as datas previstas no item "Remuneragdo" da Secédo
"Informacgdes Relativas & Oferta" deste Prospecto Definitivo e na Clausula
6.7.3. do Termo de Securitizacdo.

significa a data em que a Oferta serd iniciada, a partir da (i) obtencdo do
registro definitivo da Oferta perante a CVM; (ii) divulgacdo do Anuncio de
Inicio; e (iii) disponibilizacdo do Prospecto Definitivo.

significa a data de vencimento dos CRA DI, qual seja 23 de junho de 2020.

significa a data de vencimento dos CRA IPCA, qual seja 23 de junho de
2023.

significa o sistema de distribuicdo de ativos em mercado primario,
operacionalizado e administrado pela BM&FBOVESPA.

significa o Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007 e alteracGes
posteriores.

significa o Decreto-lei n°® 413, de 9 de janeiro de 1969 e alteracGes
posteriores.

significa despesas da Emissdo e da Oferta descritas nas NCE, Contrato de
Cessdo ou Termo de Securitizagdo, nos termos previstos nos respectivos
instrumentos.

significa a Fibria Celulose S.A., sociedade anbnima com registro de emissor
de valores mobiliarios perante a CVM, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.643.228/0001-21, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n° 302, 3° e 4° (parte) andares, Edificio Vila
Olimpia Corporate, Torre B, Vila Olimpia, CEP 04551-010.

significa: (i) no caso da CETIP e para calculo da Remuneracéo, todo dia que
ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) no caso da
BM&FBOVESPA, qualquer dia que nao seja sabado, domingo, feriado
nacional, ou data que, por qualquer motivo, ndo haja expediente na
BM&FBOVESPA.
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Direcionamento da
Oferta

Direitos Creditorios do
Agronegdcio

Direitos Creditorios do
Agronegdcio DI

Direitos Creditorios do
Agronegdcio IPCA

Documentos da Operagéo

DOESP

Easynvest

Emissao

Emissora ou
Securitizadora

Encargos Moratdrios

Eventos de Liquidacao
dos Patriménios
Separados

significa a distribuicdo puablica dos CRA que devera ser direcionada a
investidores qualificados, observado o seguinte direcionamento da
distribuicdo: (i) até 80% (oitenta por cento) de Investidores N&o
Institucionais; e (ii) até 20% (vinte por cento) de Investidores
Institucionais.

significa os Direitos Creditérios do Agroneg6cio DI em conjunto com os
Direitos Creditdrios do Agronegocio IPCA.

significa todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Fibria (na condi¢do de emitente) por forca da NCE DI, objeto
de cessdo onerosa definitiva @ Emissora no &mbito do Contrato de Cessao.

significa todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Fibria (na condicdo de emitente) por forca da NCE IPCA,
objeto de cessdo onerosa definitiva & Emissora no &mbito do Contrato de
Cessdo.

significam os seguintes documentos, quando referidos em conjunto: (i) a
NCE DI; (ii) a NCE IPCA,; (iii) o Contrato de Cessao; (iv) o Termo de
Securitizagdo; (v) o contrato celebrado com o Custodiante; (vi) o contrato
celebrado com o Agente Fiducidrio; (vii) o contrato celebrado com o Banco
Liquidante; (viii) o Contrato de Colocacéo; (ix) o contrato celebrado com o
Agente Registrador; (x) o contrato celebrado com o Agente Escriturador,
(xi) os Prospectos Preliminar e Definitivo; e (xii) os eventuais aditamentos
aos instrumentos mencionados nos itens (i) a (X) acima, e (xiii) os demais
instrumentos celebrados com prestadores de servigos contratados no &mbito
da Emisséo e da Oferta.

significa o Diario Oficial do Estado de S&o Paulo.

EASYNVEST — TiTuLO CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
sede em S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Dr. Cardoso de Melo,
1608, 14° andar, Vila Olimpia, CEP 04548-005, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 62.169.875/0001-79.

significa a 1® (primeira) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora, cujas 80% (octogésima) e 812 (octogésima
primeira) séries sdo objeto do Termo de Securitizacéo.

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora de direitos creditérios do
agronegocio, com sede em Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 10.753.164/0001-43.

correspondem (i) aos juros de mora de 1% (um por cento) ao ano (ou menor
prazo permitido em lei), calculados pro rata temporis; e (ii) a multa nao
compensatoria de 2% (dois por cento), incidente sobre o saldo das
obrigacdes devidas e ndo pagas, ambos devidos desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, nas hipdteses previstas nas
NCE, no Contrato de Cessdo e/ou no Termo de Securitizagdo, conforme o
caso.

significam os eventos que poderdo ensejar a assunc¢do imediata da administracdo
do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, com sua consequente
liquidacdo em favor dos Titulares de CRA, conforme previsto no Termo de
Securitizag&o.
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Evento de Vencimento
Antecipado

Fator

Formador de Mercado

Futura

Geracgédo Futuro

Gradual

Guide

Governo Federal ou
Governo Brasileiro
IGP-M

IPCA

Instrucdo CVM 28

Instrucdo CVM 308

significam os eventos que poderdo ensejar a declaracdo de vencimento
antecipado dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacdo.

BANCO FATOR S/A, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de Barros, n.° 1017 — 11°e
12° andar — Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 33.644.196/0001-06.

significam as instituicdes financeiras contratadas pela Fibria para atuar no
ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de
venda dos CRA, em plataformas administradas pela CETIP, na forma e
conforme as disposic¢des da Instrucdo CVM 384, do Manual de Normas para
Formador de Mercado, do Comunicado 111 e pela BM&FBOVESPA, na
forma e conforme disposi¢des da Resolugdo da BM&FBOVESPA n°
300/2004-CA, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no
mercado secundario.

FUTURAINVEST DTVM LTDA., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede em
Salvador, Estado da Bahia, na Rua Frederico Simdes, 125, 5° andar, sala
501, CEP 41810-774, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 18.684.408/0001-95.

GERAGAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praca XV de
Novembro, n.° 20, Grupo 1201 B, Centro, CEP 20010-010, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 27.652.684/0001-62.

GRADUAL CCTVM S.A,, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede em S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, 50, 6° andar,
CEP 04543-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 33.918.160/0001-73.

GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas para 0
recebimento de ordens, com sede em Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua Boa Vista, 356, 7° andar, Centro, CEP 01014-910, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 65.913.436/0001-17.

significa 0 Governo da Republica Federativa do Brasil.

significa o indice de precos calculado mensalmente pela Fundagdo Getulio
Vargas.

significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

significa a Instrucdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada.

significa a Instru¢do da CVM n° 308, de 14 de maio de 1999, conforme
alterada.
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Instrugdo CVM 325

Instrucdo CVM 384

Instrucdo CVM 400

Instrucdo CVM 414

Instrucdo CVM 539

Instrucdo CVM 554

Investidores
Institucionais

Investidores Nao
Institucionais

Investidores

Institui¢des Participantes
da Oferta

I0F

IOF/Cambio

IOF/Titulos

IRF
IRPJ
1SS

Itat Corretora

J.P. Morgan

significa a Instrucdo da CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme
alterada.

significa a Instrucdo da CVM n° 384, de 17 de marco de 2003, conforme
alterada.

significa a Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

significa a Instrugdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

significa a Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada.

significam os Investidores que sejam pessoas juridicas, além de fundos de
investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de
pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizacao.

significam os Investidores que sejam pessoas fisicas que adquiram qualquer
quantidade de CRA, ainda que suas ordens sejam colocadas por meio de
private banks ou administradores de carteira.

significam os Investidores Institucionais e os Investidores ndo Institucionais,
referidos em conjunto.

significam, em conjunto, os Coordenadores e os Participantes Especiais.

significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras.
significa o Imposto sobre Operac6es Financeiras de Cambio.

significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos e Valores
Mobiliérios.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.
significa o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
significa o Imposto Sobre Servicos, de qualquer natureza.

Ital Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com endere¢o em Séo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3°
(parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 61.194.353/0001-64.

BANCO J.P. MORGAN S.A,, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribui¢do de valores mobiliarios, com sede em S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3729, 6° (parte), 7°, 10° (parte),
11°, 12° (parte), 13° (parte), 14° e 15° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-905,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 33.172.537/0001-98.
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JUCESP

Jurisdicéo de Tributacao
Favorecida

Lei 2.666
Lei 6.313
Lei 8.981
Lei 9.514
Lei 10.931
Lei 11.033
Lei 11.076

Lei das Sociedades por
Ac0es

Leis Anticorrupgdo

LLA

Manual de Normas para
Formador de Mercado

MDA

Magliano

NCE

NCE DI

NCE IPCA

significa a Junta Comercial do Estado de Séo Paulo.

significa qualquer pais que ndo tribute a renda, ou que a tribute em aliquota
inferior a 20% (vinte por cento).

Lei n® 2.666, de 6 de dezembro de 1955, conforme alterada.
Lei n® 6.313, de 16 de dezembro de 1975, conforme alterada.
Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada.

Lei n®9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada.
Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.

Lei n®11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada.
Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada.

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

significa a legislagdo brasileira contra a lavagem de dinheiro e
anticorrupcdo, a saber, a Lei n® 9.613, de 03 de mar¢o de 1998, conforme
alterada, e a Lei n® 12.846, de 01 de agosto de 2013, conforme alterada.

LLA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima 2179 — 8° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 67.600.379/0001-41.

significa o "Manual de Normas para Formador de Mercado", editado pela
CETIP, conforme atualizado.

significa 0 Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuicdo de
ativos de renda fixa em mercado priméario, administrado e operacionalizado
pela CETIP.

MAGLIANO S.A. CCVM, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Angélica, 2491, 6°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n.° 61.723.847/0001-99.

significa a NCE DI em conjunto com a NCE IPCA.

significa a nota de crédito a exportacdo firmada em 1° de junho de 2016,
pela Fibria, nos termos da Lei 6.313, a ser emitida em favor do Ital
Unibanco e posteriormente endossada em favor da Emissora no &mbito do
Contrato de Cesséo.

significa a nota de crédito a exportacdo firmada em 1° de junho de 2016,
pela Fibria, nos termos da Lei 6.313, conforme aditada em 3 de junho de
2016,a ser emitida em favor do Itad Unibanco e posteriormente endossada
em favor da Emissora no &mbito do Contrato de Cess&o.
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Norma

Nova Futura

NTN-B

Obrigacfes

Oferta
Oferta de Resgate
Antecipado

Onus e o verbo Onerar

Opcéo de Lote Adicional

significa qualquer lei, decreto, medida provisoria, regulamento, norma
administrativa, oficio, carta, resolucdo, instrucdo, circular e/ou qualquer tipo
de determinacdo, na forma de qualquer outro instrumento ou
regulamentacdo, de ¢érgdos ou entidades governamentais, autarquias,
tribunais ou qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigagdes.

Nova Futura C.T.V.M. Ltda., institui¢cdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Séo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na AV. Paulista, n.° 1106, 17° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 04.257.795/0001-79

significa a Nota do Tesouro Nacional do Brasil, com vencimento em 2022.

significa toda e qualquer obrigagéo da Fibria ou da Emissora, principal e/ou
acessoria, presente e/ou futura, decorrente das NCE, do Contrato de Cessao
elou do Termo de Securitizacdo, observada a vinculagdo dos Direitos
Creditdrios do Agronegécio aos CRA, prevista nas NCE e no Termo de
Securitizagdo, bem como eventuais custos e/ou despesas incorridos pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Titulares de CRA, inclusive em
razdo de: (i) inadimplemento, total ou parcial das NCE, das obrigacdes
assumidas pela Fibria no ambito das NCE e/ou do Contrato de Cesséo,
inclusive com relagdo a valores de reembolso e/ou para fins do pagamento
de Despesas, que deverdo ser depositados na Conta Centralizadora DI ou na
Conta Centralizadora IPCA, conforme o caso, integrante dos Patrimoénios
Separados da emissdo dos respectivos CRA; (ii) todo e qualquer montante
de pagamento, valor do crédito e/ou de principal, remuneracdo, juros,
encargos ordinarios e/ou moratérios, decorrentes das NCE, dos CRA, do
Contrato de Cesséo e/ou do Termo de Securitizacdo, devidos a Emissora
e/ou aos Titulares de CRA, ordinariamente ou em funcdo de evento de
vencimento antecipado; (iii) incidéncia de tributos em relacdo aos
pagamentos a serem realizados no ambito das NCE e do Contrato de Cessdo
ou dos CRA, bem como as Sancgdes, quando aplicaveis nos termos das NCE,
e despesas gerais decorrentes das NCE, dos CRA, do Contrato de Cessdo
elou do Termo de Securitizacdo, conforme aplicAveis e desde que
devidamente comprovadas; e/ou (iv) processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de direitos e
prerrogativas decorrentes das NCE, do Contrato de Cessdo e/ou do Termo
de Securitizacdo, desde que devidamente comprovados.

significa a distribuicdo publica dos CRA, que serdo ofertados nos termos
da Instru¢cdo CVM 400 e da Instru¢cdo CVM 414,

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA em Circulagéo,
conforme prevista no Termo de Securitizacéo.

significa (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria), cessdo ou alienacao
fiduciaria, penhora, arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca,
usufruto, arrendamento, vinculacdo de bens, direitos e opgdes, assuncdo de
compromisso, concessdo de privilégio, preferéncia ou prioridade, ou (ii)
qualquer outro énus, real ou ndo, gravame, ou (iii) qualquer um dos atos,
contratos ou instrumentos acima, com o mesmo efeito ou efeitos
semelhantes, se e quando realizados no &mbito de jurisdi¢Bes internacionais
e/ou com relacdo a ativos localizados no exterior.

significa a opcdo da Emissora, ap6s consulta e concordancia prévia dos
Coordenadores e da Fibria, de aumentar a quantidade dos CRA
originalmente ofertados em até 20% (vinte por cento), nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo
CVM 400, desde que o Valor Total do Crédito representado pela emisséo
das NCE seja equivalente & quantidade de CRA aumentada pelo exercicio
de referida opgéo.

18




Opcéo de Lote
Suplementar

Operacdo de
Securitizacdo

Orgamento

Ordem de Pagamentos

Participantes Especiais

Patriménios Separados

Patriménio Separado DI

significa a opcdo dos Coordenadores, ap6s consulta e concordancia prévia
da Emissora e da Fibria, de distribuir um lote suplementar de CRA de até
15% (quinze por cento) da quantidade dos CRA originalmente ofertados,
para atender excesso de demanda constatado no Procedimento de
Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24
da Instrugdo CVM 400, desde que o Valor Total do Crédito representado
pela emissdo das NCE seja equivalente a quantidade de CRA aumentada
pelo exercicio de referida opcéo.

significa a operacdo financeira de securitizacdo de recebiveis do
agronegécio que resultard na emissdo dos CRA, a qual os Direitos
Creditorios do Agronegécio serdo vinculados como lastro com base no
Termo de Securitizacdo, que tem, substancialmente, as seguintes
caracteristicas: (i) a Fibria emitird as NCE, a serem desembolsadas pela
Cedente, consubstanciando os Direitos Creditorios do Agronegdcio; (ii) a
Cedente cederd a totalidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio para
a Emissora, por meio do Contrato de Cessdo; (iii) a Emissora realizara a
emissdo de CRA, nos termos da Lei 11.076, sob regime fiduciario, com
lastro nos Direitos Creditérios do Agronegécio, conforme o disposto no
Termo de Securitizagdo, os quais serdo ofertados publicamente no
mercado de capitais brasileiro; e (iv) a Emissora efetuara o pagamento, em
moeda corrente nacional, do Preco de Aquisicdo a Cedente em
contrapartida a cessdo onerosa definitiva dos Direitos Creditérios do
Agronegaocio.

significa a descricdo do valor do financiamento, a data do vencimento, a
finalidade, a descri¢do dos bens objeto da exportagdo e o cronograma para a
sua execucdo, nos termos previstos nas NCE.

significa a ordem de prioridade de alocacdo dos recursos integrantes dos
Patrimdnios Separados, inclusive, sem limitacdo, 0os montantes recebidos
pela Emissora em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito das
NCE.

significa as instituicbes financeiras autorizadas a operar no sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, contratadas pelos Coordenadores para
participar da Oferta na qualidade de participante especial, sendo que, neste caso,
serdo celebrados os contratos de adesdo, nos termos do Contrato de Colocagéo,
referidas em conjunto: (i) Ativa; (i) Agora; (iii) Alfa; (iv) Banrisul; (v) BBM;
(vi) BNP Paribas; (vii) Bradesco Corretora; (viii) Banco Daycoval; (ix) Banco J.
Safra; (x) Banco Santander; (xi) CA Indosuez; (xii) Fator; (xiii) J.P. Morgan;
(xiv) Citi Corretora; (xv) Coinvalores; (xvi) Concordia; (xvii) CSHG; (xviii)
Easynvest; (xix) Futurainvest; (xx) Geragdo Futuro; (xxi) Gradual; (xxii) Guide;
(xxiii) Ita0 Corretora; (xxiv) LLA,; (xxv) Magliano; (xxvi) RB Capital; (xxvii)
Rico; (xxviii) Senso; (xxix) Socopa; (xxx) Spinelli; (xxxi) UBS; (xxxii) XP
Investimentos; (xxxiii) Votorantim; e (xxxiv) Nova Futura.

Significa o Patriménio Separado DI em conjunto com o Patriménio Separado
IPCA.

significa o patriménio constituido em favor da Emissdo e dos Titulares de
CRA DI ap6s a instituicdo do Regime Fiducidrio DI, administrado pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, composto pelos
Créditos do Patrimdénio Separado DI. O Patriménio Separado DI nédo se
confunde com o patrimbnio comum da Emissora ou com o Patriménio
Separado IPCA e se destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA DI.
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Patriménio Separado
IPCA

Pedido de Reserva

Periodo de Capitalizacao

Periodo de Reserva

Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas

Pessoa

Pessoas Vinculadas

PIS

Prazo Méaximo de
Colocagao

significa o patriménio constituido em favor da Emissdo e dos Titulares de
CRA IPCA ap6s a instituicdo do Regime Fiduciario IPCA, administrado
pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, composto pelos
Créditos do Patrimdnio Separado IPCA. O Patrim6nio Separado IPCA néo
se confunde com o patrimdnio comum da Emissora ou com o Patriménio
Separado DI e se destina exclusivamente a liquidacédo dos CRA IPCA.

significa cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a intencdo de
subscri¢do dos CRA no &mbito da Oferta, firmado por investidores durante
0 Periodo de Reserva.

significa o intervalo de tempo que: (i) se inicia na Data de
Integralizagdo (inclusive) e termina na Data de Pagamento efetivo da
Remuneracdo dos CRA (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo, ou (ii) na Data do ultimo Pagamento Efetivo da
Remuneracdo dos CRA (inclusive) e termina na Data de Pagamento
Efetivo da Remuneracdo dos CRA (exclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

significa o periodo compreendido entre os dias 6 de maio
de 2016 e 30 de maio de 2016, inclusive.

significa o periodo compreendido entre os dias 6 de maio
de 2016 e 18 de maio de 2016, inclusive.

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou
privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de investimento,
comunhdo de recursos ou qualquer organizacdo que represente interesse
comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica.

significam Investidores que sejam: (i) Controladores ou administradores da
Emissora, da Fibria ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a
distribuicdo dos CRA, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) Controladores ou
administradores de qualquer das Instituices Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos de qualquer das InstituicGes
Participantes da Oferta e da Devedora diretamente envolvidos na estruturacéo
da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos a qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham,
com qualquer das InstituicGes Participantes da Oferta, contrato de prestacéo
de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no &mbito da Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta
ou indiretamente, por qualquer das InstituicGes Participantes da Oferta; (vii)
sociedades Controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a
qualquer das InstituicGes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

significa a Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social.

significa o periodo maximo de 6 (seis) meses contados da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio.
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Preco de Aquisicéo

Preco de Integralizagéo

Procedimento de
Bookbuilding

Prospecto Preliminar

Prospecto Definitivo

Prospectos

PUMA

RB Capital

Regime Fiduciario

Regime Fiduciario DI

significa o valor devido a Cedente, pela Emissora, com relacdo a aquisicéo
dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, correspondente ao montante dos
recursos captados pela Emissora por meio da integralizacdo dos CRA em
mercado primario. O Preco de Aquisicdo sera igual ao Valor Total do
Crédito apurado na Data de Integralizacdo, descontado a mesma taxa de
desconto aplicada sobre o Valor Total do Crédito, e atualizado pela
Remuneracdo dos CRA DI ou Remuneracdo dos CRA IPCA, conforme o
caso, conforme determinado no Procedimento de Bookbuilding, qual seja (i)
97% (noventa e sete por cento) para os Direitos Creditorios do Agronegécio
DI, e (ii) 5,9844% (cinco inteiros e nove mil, oitocentos e quarenta e quatro
décimos de milésimos por cento) para os Direitos Creditérios do
Agronegdcio IPCA.

significa o preco de subscricdo dos CRA, correspondente ao Valor Nominal
Unitario.

significa o procedimento de coleta de intencGes de investimento realizado pelos
Coordenadores no &mbito da Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°,
e do artigo 44, ambos da Instru¢do CVM 400, para definicdo (i) do percentual a
ser adotado para apuracdo da Remuneracdo dos CRA DI e da Remuneracéo
dos CRA IPCA,; (ii) do volume da Emissdo, mediante a emissdo dos CRA
objeto da Opcéo de Lote Adicional e/ou da Opcéo de Lote Suplementar; e
(iii) da alocacdo dos CRA na 802 (octogésima) Série ou na 812 (octogésima
primeira), pelo sistema de vasos comunicantes, decidida em comum acordo
entre os Coordenadores e a Devedora.

significa 0 “Prospecto Preliminar de Distribui¢cdo Publica de Certificados
de Recebiveis do Agronegécio das 80% (octogésima) e 81% (octogésima
primeira) Séries da 1* (Primeira) Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.”,

significa o presente “Prospecto Definitivo de Distribui¢do Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegé6cio das 80% (octogésima) e 812
(octogésima primeira) Séries da 1% (Primeira) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.”

significa o Prospecto Preliminar e/ou o Prospecto Definitivo, referidos em
conjunto ou individual e indistintamente, conforme o caso, exceto se
expressamente indicado o carater preliminar ou definitivo do documento.

significa a plataforma eletrébnica de negociacdo de multiativos,
administrada e operacionalizada pela BM&FBOVESPA.

RB CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede em S&do Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Amauri, 255, 5° andar, CEP 01448-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
89.960.090/0001-76.

significa o Regime Fiduciéario DI em conjunto com o Regime Fiduciério
IPCA.

significa o regime fiduciario, em favor da Emissdo e dos Titulares de CRA
DI, instituido sobre os Créditos do Patrimdnio Separado DI, nos termos da
Lei 11.076 e da Lei 9.514, conforme aplicavel.
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Regime Fiduciario IPCA

Remuneracgdo

Remuneracdo dos CRA
DI

Remuneracdo dos CRA
IPCA

Resolugdo 2.836

Resolu¢do 4.373

Rico

Sancdes

significa o regime fiduciario, em favor da Emisséo e dos Titulares de CRA
IPCA, instituido sobre os Créditos do Patrimdnio Separado IPCA, nos
termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, conforme aplicavel.

significa em conjunto, a Remuneracdo dos CRA DI e a Remuneracdo dos
CRAIPCA.

significa os juros remuneratérios dos CRA DI, correspondentes a 97%
(noventa e sete por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, incidente
sobre o Valor Nominal Unitério, calculado de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, a partir da Data de Integralizacio dos CRA DI, até a Data de
Vencimento dos CRA DI, sendo devidos semestralmente, em cada Data de
Pagamento de Remuneracdo dos CRA DI.

significa os juros remuneratérios dos CRA IPCA, correspondentes a
5,9844% (cinco inteiros e nove mil, oitocentos e quarenta e quatro décimos
de milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Valor Nominal Unitério,
atualizado conforme disposto na Clausula 6.6. do Termo de Securitizacdo,
calculado de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de Integralizaco
dos CRA IPCA, até a Data de Vencimento dos CRA IPCA, sendo devidos
anualmente, em cada Data de Pagamento de Remuneracéo dos CRA IPCA.

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 2.836, de 30 de maio de
2001, conforme alterada.

Resolucdo n° 4.373, emitida pelo Conselho Monetario Nacional em 29 de
setembro de 2014, conforme alterada, em vigor a partir de 30 de marco de
2015.

R1cO CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios,
convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede em S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, 960, 5° andar, conjuntos 51 e 52, CEP 04534-004,CNPJ/MF
sob o n° 13.434.335/0001-60.

significa qualquer medida punitiva, pecuniaria, que seja efetivamente cobrada
da Cedente, em consonancia com as disposi¢Bes constantes das NCE, em
decorréncia: (i) do descumprimento de quaisquer das obrigacBes assumidas
através das NCE; e/ou (ii) da descaracterizagdo do regime juridico aplicavel as
NCE efou aos Direitos Creditérios do Agronegécio. As medidas punitivas
supracitadas poderdo, entre outras alternativas, envolver a cobranca de: (a)
tributos, encargos, custos ou multas, que incidam, venham a incidir ou sejam
entendidos como devidos, sobre as NCE ou os Direitos Creditorios do
Agronegocio, e sejam exigiveis, especialmente o IOF, nos termos da legislacéo
aplicavel; e (b) qualquer outra despesa, custo ou encargo, a qualquer titulo e sob
qualquer forma, relacionados as NCE ou aos Direitos Creditorios do
Agronegocio, inclusive despesas processuais e honorérios advocaticios, nos
termos das NCE.
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Senso

Séries

Série DI

Série IPCA

Socopa

Spinelli

Subsidiaria Relevante

Taxa de Administracéo

Taxa DI

Taxa Selic

Taxa Substitutiva

SENSO CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta
apenas para o recebimento de ordens, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 135, sala 810,
Leblon, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.352.220/0001-87.

significa a Série DI em conjunto com a Série IPCA.

significa a 80% (octogésima) série de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora, no ambito de sua 12 (primeira) emisséo.

significa a 812 (octogésima primeira) série de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora, no ambito de sua 12 (primeira) emissao.

SocopA CORRETORA PAULISTA S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o recebimento de
ordens, com sede em S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 1355, 3° andar, CEP 01452-002, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 62.285.390/0001-40.

SPINELLI S/A - CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta
apenas para o0 recebimento de ordens, com sede em S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.355, 4° andar, Pinheiros,
CEP 01452-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.739.629/0001-42.

significa qualquer subsidiaria direta ou indireta da Fibria que preencha
qualquer um dos seguintes requisitos: (i) tenha faturamento bruto em
qualquer exercicio financeiro que represente 20% (vinte por cento) ou mais
do faturamento bruto consolidado da Fibria; (ii) o valor total de seus ativos,
em qualquer exercicio financeiro, represente 20% (vinte por cento) ou mais
dos ativos totais consolidados da Fibria; ou (iii) o valor total de seus
passivos, em qualquer exercicio financeiro, represente 20% (vinte por cento)
ou mais do passivo consolidado da Fibria.

significa a taxa mensal que a Emissora fard jus, pela administracdo dos
Patrimdnios Separados, no valor de R$4.000,00 (quatro mil reais) por cada
um dos Patrimbnios Separados, liquida de todos e quaisquer tributos,
atualizada anualmente pelo IGP-M desde a Data de Emissao, calculada pro
rata die se necessario.

significa a variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI over extra grupo
- Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www:.cetip.
com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma
percentual ao ano.

significa a taxa de juros média ponderada pelo volume das operages de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais, apurados pelo
Sistema Especial de Liquidacéo e Custodia— SELIC.

significa a taxa que devera ser utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obrigacOes pecunidrias previstas no Termo de Securitizagdo e nas
NCE, em caso de extin¢do, indisponibilidade temporaria ou auséncia de
apuracdo da Taxa DI, a ser definida na forma prevista nas NCE e no Termo
de Securitizacdo.
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Termo de Securitizagdo significa o "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegécio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 802
(octogésima) e 812 (octogésima primeira) Séries da 1* (Primeira) Emissdo
da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.",
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario em 1° de junho de 2016
para regular a Emissao e instituir os Regimes Fiduciarios sobre os respectivos
Créditos dos Patrimonios Separados.

Titulares de CRA significa os Titulares de CRA DI e os Titulares de CRA IPCA em conjunto.
Titulares de CRA DI significa os titulares de CRA DI.
Titulares de CRA IPCA significa os titulares de CRA IPCA.

UBS UBS BRAsIL CORRETORA DE CAMBIO, TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede em S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4440, 7°
andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
02.819.125/0001-73

Valor Nominal Unitario significa o valor nominal unitario dos CRA que correspondera a R$1.000,00
(um mil reais), na Data de Emisséo.

Valor Total da Emisséo significa o wvalor nominal total dos CRA que corresponde a
R$1.350.000.000,00 (um bilhdo trezentos e cinquenta milhdes de reais), na
Data de Emissdo. A quantidade de CRA ofertada, equivalente a 1.350.000
(um milhdo trezentos e cinquenta mil) de CRA, foi aumentada mediante
exercicio total da Opcdo de Lote Adicional e mediante exercicio total da
Opcéo de Lote Suplementar.

Valor Total do Crédito significa o valor total do crédito representado pelas NCE, correspondente a,
R$1.350.000.000,00 (um bilhdo trezentos e cinquenta milhdes de reais), na
data de emissdo das NCE, sendo R$880.155.000,00 (oitocentos e oitenta
milhdes cento e cinquenta e cinco mil reais) para as NCE DI e
R$469.845.000,00 (quatrocentos e sessenta e nove milhdes oitocentos e
quarenta e cinco mil reais) para as NCE IPCA.

Votorantim significa a VOTORANTIM CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Nagdes Unidas, 14171,
14° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 01.170.892/0001-31.

XP Investimentos XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MoOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede no Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Ameéricas, 3.434,
Bloco 7, 2° andar, salas 201 e 207 a 208, parte, Barra da Tijuca, CEP 22640-
002, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0001-04.

Todas as defini¢des estabelecidas neste Prospecto Definitivo que designem o singular incluirdo o plural e
vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO DEFINITIVO POR REFERENCIA

As informagdes referentes a situagdo financeira da Emissora e outras informacdes a ela relativas, tais como
histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composicdo do capital
social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e as informacdes
exigidas no anexo Ill, item 2 e itens 4 a 7, e anexo I11-A, ambos da Instrugdo CVM 400, incluindo também a
descricao dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negécios
realizados com o0s respectivos controladores, bem como empresas ligadas, coligadas, sujeitas a controle
comum ou que integrem 0 mesmo grupo econdmico da Emissora, conforme requisitado no artigo 1°, VI, do
anexo | do Cadigo de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisigdo de
Valores Mobiliarios, da ANBIMA, podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora,
elaborado nos termos da Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, que se
encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

e www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Informacdo de Regulados™ ao lado esquerdo da tela, clicar
em "Companhias", clicar em "Consulta & Informacdes de Companhias", clicar em "Documentos e
Informagdes de Companhias”, buscar " Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A", e selecionar
"Formulério de Referéncia").

As informac@es divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracdes financeiras e as
informagdes financeiras trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, a Lei das Sociedades por Agdes, as normais internacionais de relatério (IFRS) emitidos pelo
International Accounting Standarts Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM, para os
exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013 e para o parcial exercicio social de 2016
podem ser encontradas no seguinte website:

e www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Informacfes de Regulados” ao lado esquerdo da tela,
clicar em "Companhias", clicar em "Consulta a Informagdes de Companhias"”, clicar em
"Documentos e Informagdes de Companhias”, buscar " Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A", e

selecionar "DFP" ou "ITR", conforme 0 caso).
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Definitivo inclui estimativas e projegdes, inclusive na Se¢éo “Fatores de Risco”, na pagina 113
a 145 deste Prospecto Definitivo.

As presentes estimativas e declaracfes estdo baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e estimativas
sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os negdcios da Emissora
e da Devedora, sua condicdo financeira, seus resultados operacionais ou projecdes. Embora as estimativas e
declarag@es acerca do futuro encontram-se baseadas em premissas razoaveis, tais estimativas e declaragGes
estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposi¢des, e sdo feitas com base em informacBes atualmente

disponiveis.

As estimativas e declaracBes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas ndo se

limitando a:
(i)
(i)
(iii)
(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

conjuntura econdmica e mercado agricola global e nacional;
dificuldades técnicas nas suas atividades;
alteracBes nos negocios da Emissora ou da Devedora;

alteracGes nos pregos do mercado agricola, nos custos estimados do orcamento e demanda da
Emissora e Devedora, e nas preferéncias e situacéo financeira de seus clientes;

acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior e outros fatores
mencionados na Se¢do “Fatores de Risco” na pagina 113 deste Prospecto Definitivo;

intervencdes governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos, tarifas ou
ambiente regulatério no Brasil,

alteracGes nas condigdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a inflacéo, taxas
de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianca do consumidor;

capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e cumprimento de suas
obrigagdes financeiras;

capacidade da Devedora de contratar novos financiamentos e executar suas estratégias de
expansdo; e

outros fatores mencionados na Se¢do “Fatores de Risco” na pagina 113 deste Prospecto
Definitivo e nos itens 4 Fatores de Risco e 5 Riscos de Mercado do Formulario de Referéncia
da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto Definitivo.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”,
“espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-
se apenas a data em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que Serdo
atualizadas ou revisadas em razdo da disponibilizagdo de novas informac@es, de eventos futuros
ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo consistem
em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou
desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas
estimativas e declaracfes futuras, constantes neste Prospecto Definitivo. Tendo em vista 0s
riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaragdes acerca do futuro constantes deste
Prospecto Definitivo podem néo vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho da
Emissora e da Fibria podem diferir substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em
razdo, inclusive, dos fatores mencionados acima;

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaragdes futuras para
tomar uma decisdo de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informacdes sobre a Oferta e 0s CRA. Recomenda-se ao Investidor,
antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa deste Prospecto Definitivo, inclusive seus
Anexos e do Termo de Securitizagdo. Para uma descricdo mais detalhada da operagdo que da origem aos
Direitos Creditorios do Agronegocio, vide a se¢do “Informagdes Relativas a Oferta” na pagina 44 deste
Prospecto Definitivo.

Securitizadora Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.
Coordenador Lider Banco Ital BBA S.A.
Coordenadores BB - Banco de Investimento S.A., Banco Bradesco BBI S.A., Banco

Citibank S.A. e Banco Votorantim S.A.

Participantes Especiais Os Participantes Especiais, na qualidade de instituicdes financeiras
autorizadas a atuar no mercado de capitais brasileiro como instituicbes
intermedidrias, foram convidadas pelos Coordenadores para participar da
Oferta apenas para o recebimento de Pedidos de Reserva e Boletins de

Subscricéo.
Agente Fiduciario SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.
Custodiante SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.
Agente Escriturador Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Agente Registrador Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
Banco Liquidante Banco Bradesco S.A.
Auditor Independente da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.
Emissora
NUmero das Séries e da 80% (octogésima) e 81% (octogésima primeira) séries da 1% (primeira)

Emiss@o dos CRA objeto da  emissdo de certificados de recebiveis do agronegd6cio da Emissora.
Oferta

Local e Data de Emissao dos Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a data de emissdo dos
CRA objeto da Oferta CRA, 23 de junho de 2016.
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Valor Total da Emissao

Quantidade de CRA

Séries

Valor Nominal Unitario

O valor de R$1.350.000.000,00 (um bilhao trezentos e cinquenta milhGes
de reais), na Data de Emissdo, considerando as Opg¢des de Lote Adicional
e Lote Suplementar. O valor originalmente ofertado foi aumentado, de
comum acordo entre 0s Coordenadores, a Emissora e a Fibria, em razdo
do exercicio da Opgdo de Lote Adicional e da Opcdo de Lote
Suplementar.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da
Devedora, optou por aumentar a quantidade dos CRA originalmente
ofertados, em 20% (vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, no
ambito da Opcéo de Lote Adicional. Por sua vez, os Coordenadores, apos
consulta e concordancia prévia da Emissora e da Devedora, com o
proposito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no
Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 24 da Instru¢cdo CVM 400, optaram por distribuir
um lote suplementar de CRA de 15% (quinze por cento) a quantidade dos
CRA originalmente ofertados, no &mbito da Opcdo de Lote Suplementar.

Foram emitidos 1.350.000 (um milh&o trezentos e cinquenta mil) CRA,
sendo (i) 880.155 (oitocentos e oitenta mil cento e cinquenta e cinco) CRA
DI; e (ii) 469.845 (quatrocentos e sessenta e nove mil oitocentos e
quarenta e cinco) CRA IPCA. A quantidade de CRA inicialmente
ofertada foi aumentada em fun¢do do exercicio total da Opgéo de Lote
Adicional e da Opcdo de Lote Suplementar, na forma prevista no item
“Valor Total da Emissdo” acima. Aplicar-se-d40 aos CRA emitidos no
ambito da Opcdo de Lote Adicional e da Opgéo de Lote Suplementar as
mesmas condigdes e preco dos CRA inicialmente ofertados.

A quantidade de CRA alocada em cada série foi definida ap6s o
Procedimento de Bookbuilding, em razdo da adocdo do sistema de vasos
comunicantes entre as séries, observado que o somatério dos CRA da 802
(octogésima) série com os CRA da 812 (octogésima primeira) série nao
excedeu a quantidade de 1.350.000 (um milhdo, trezentos e cinquenta
mil) CRA, considerando o aumento da quantidade de CRA em razéo do
exercicio total da Opcdo de Lote Adicional e da Opcdo de Lote
Suplementar.

De acordo com o sistema de vasos comunicantes, 0s CRA serdo alocados
entre as séries de forma a atender a demanda verificada no Procedimento
de Bookbuilding.

Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na
Data de Emisséo.
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Oferta

Direitos Creditdrios do
Agronegécio Vinculados aos
CRA

Originador dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio

Critérios Adotados pela
Cedente para Concessao de
Crédito a Fibria

Data de Emisséo dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio

Valor Total dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio

Vencimento dos Direitos
Creditorios do Agronegécio

Garantia vinculada aos
Direitos Creditérios do
Agronegdcio

Forma dos CRA

Os CRA, que compdem a 802 (octogésima) e 812 (octogésima primeira)
séries da 1% (primeira) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora, serdo objeto de distribuicdo publica nos termos
da Instrugdo CVM 400.

Direitos Creditorios do Agronegécio oriundos das NCE emitidas pela
Fibria, correspondentes ao valor principal das NCE, acrescido da
totalidade dos respectivos acessorios, tais como fluxo de pagamento,
encargos moratorios, multas, penalidades, indenizaces, despesas, custas,
honorérios e demais encargos contratuais e legais previstos nas NCE.

Fibria.

Para conceder crédito aos seus eventuais parceiros comerciais, 0 Cedente
realiza estudos e analises para conhecer e entender a situagdo comercial,
econdmica, financeira e reputacional de seus clientes. A aprovagdo de
crédito da Fibria, assim como dos demais grupos econémicos que sao
analisados, ocorreu em comité de crédito do Cedente. Em todo caso,
incluindo o da Fibria, a drea comercial da Cedente deve submeter ao
comité uma proposta contendo os termos e as condicdes do crédito a ser
concedido e, com base em um modelo que analisa a situagdo econdémico-
financeira da empresa (projecéo de fluxo de caixa, alavancagem, indices
de endividamento, entre outros) atribuir uma classificacdo interna de
risco.

As NCE, das quais sdo decorrentes os Direitos Creditérios do
Agroneg6cio vinculados aos CRA, foram firmadas em 1° de junho de
2016, ambas com data de emisséo de 23 de junho de 2016, tendo sido a
NCE IPCA posteriormente aditada em 3 de junho de 2016.

O Valor Total do Crédito, na data de emissdo das NCE, das quais sdo
decorrentes os Direitos Creditérios do Agronegocio vinculados aos CRA,
totaliza R$1.350.000.000,00 (um bilhdo trezentos e cinquenta milhdes de
reais). O montante originalmente ofertado de R$1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais) foi aumentado em R$350.000.000,00 (trezentos e
cinquenta milhGes de reais) para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, observado o exercicio total da Opcdo de Lote Adicional e
Opcao de Lote Suplementar.

As NCE, das quais sdo decorrentes os Direitos Creditorios do
Agronegdcio vinculados aos CRA, vencerdo em: (i) 22 de junho de 2020,
para a NCE DI; e (ii) 22 de junho de 2023 para a NCE IPCA.

Nao havera.

Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural.
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Prazo

Atualizagdo Monetaria

Remuneracéo dos CRA DI

Remuneracao dos CRA
IPCA

Pagamento da Remuneragéo
dos CRA DI

Pagamento da Remuneragéo

dos CRA IPCA

Amortizacdo dos CRA DI

Amortizacdo dos CRA IPCA

Repactuacéo

A data de vencimento dos CRA serd 23 de junho de 2020 para 0s CRA
DI e 23 de junho de 2023 para os CRA IPCA, ressalvadas as hip6teses
de vencimento antecipado e de resgate antecipado facultativo e
obrigatério, conforme previsto no Termo de Securitizacéo.

O Valor Nominal Unitario dos CRA DI ndo sera objeto de atualizacéo
monetéaria. O Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA ser atualizado, a
partir da Data de Integralizacdo, pela variacdo do IPCA, conforme
estabelecido na Clatsula 6.6 do Termo de Securitizagéo.

O Valor Nominal Unitario dos CRA DI ndo sera objeto de atualizagédo
monetaria. A partir da Data de Integralizacdo, os CRA DI fardo jus ao
pagamento de juros remuneratorios equivalentes a 97% (noventa e sete
por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario dos CRA DI, calculado de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a partir da Data de Integralizagio dos CRA DI, até a Data de
Vencimento dos CRA DI, devidos semestralmente, em cada Data de
Pagamento de Remuneracdo dos CRA DI. O calculo da Remuneragdo
dos CRA DI obedecera a férmula indicada na Clausula 6.1. do Termo de
Securitizag&o.

A partir da Data de Integralizacdo, os CRA IPCA faréo jus ao pagamento
de juros remuneratérios equivalentes a 5,9844% (cinco inteiros e nove
mil, oitocentos e quarenta e quatro décimos de milésimos por cento) ao
ano, incidente sobre o Valor Nominal Unitério, atualizado conforme
disposto na Clausula 6.6. do Termo de Securitizacdo, calculado de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de Integralizagio dos CRA
IPCA, até a Data de Vencimento dos CRA IPCA, sendo devidos
anualmente, em cada Data de Pagamento de Remuneracdo dos CRA
IPCA. O célculo da Remuneragdo dos CRA IPCA obedecera a formula
indicada na Clausula 6.7. do Termo de Securitizagdo.

O pagamento da Remuneracdo dos CRA DI ocorrera semestralmente, nas
Datas de Pagamento de Remuneragdo dos CRA DI indicadas no Termo
de Securitizagdo.

O pagamento da Remuneragdo dos CRA IPCA ocorrera anualmente, nas
Datas de Pagamento de Remuneracdo dos CRA IPCA indicadas no
Termo de Securitizagdo.

O pagamento do Valor Nominal Unitario, devido a cada Titular de CRA DI
a titulo de pagamento de Amortizacéo dos CRA DI, sera realizado, em uma
Unica parcela, na Data de Vencimento dos CRA DI.

O pagamento do Valor Nominal Unitério, devido a cada Titular de CRA
IPCA a titulo de pagamento de Amortizacdo dos CRA IPCA, sera realizado,
em uma Unica parcela, na Data de Vencimento dos CRA IPCA.

Né&o havera repactuacdo programada dos CRA.
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Formaliza¢do da Aquisigéo

Prazo Maximo de
Colocacao

Registro para Distribuicao e
Negociagdo

Vencimento Antecipado

Eventos de Liquidacao dos
Patrimdnios Separados

Os Direitos Creditérios do Agronegécio serdo adquiridos pela Emissora
ap6s o desembolso pelo Itad Unibanco do crédito representado pela
emissdo das NCE, conforme previsto no Contrato de Cessdo. A partir da
implementacdo das condicBes precedentes, indicadas na Clausula 02 das
NCE, a Emissora realizard o pagamento do Preco de Aquisicdo, com
base em recursos por ela recebidos com a integralizacdo dos CRA em
mercado primario.

O prazo maximo para colocacdo dos CRA ¢ de 6 (seis) meses contados
da data de divulgacdo do Anidncio de Inicio, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

Os CRA serao registrados (i) para distribuicdo no mercado primario por
meio (a) do CETIP21, administrado e operacionalizado pela CETIP, ou
do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, caso este venha a
suceder o CETIP21 como mddulo de distribuicdo priméria para
liquidagdo dos CRA, e (b) do DDA, administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA, sendo a liquidacéo financeira realizada por meio
do sistema de compensacdo e liquidacdo da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para negociacdo no mercado
secundério, por meio (a) do CETIP21 administrado e operacionalizado
pela CETIP, e (b) do PUMA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a liquidacdo financeira
dos eventos de pagamento e a custddia eletrdnica dos CRA realizada por
meio do sistema de compensacdo e liquidacdo da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso.

A Emissora, 0 Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a
sucedé-los como administrador dos respectivos patrimdnios separados
vinculados & emissdo dos CRA, ou os Titulares de CRA, na sua auséncia,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo judicial e/ou
extrajudicial, poderdo declarar antecipadamente  vencidas e
imediatamente exigiveis todas as obrigacGes constantes das NCE e,
consequentemente, do Termo de Securitizagdo, nas hipoteses previstas na
Clausula 7.4 do referido instrumento.

O vencimento antecipado dos CRA terd efeitos automaticos nas hip6teses
que determinam sua incidéncia, conforme previsto na Clausula 7.4.1. do
Termo de Securitizagdo.

Ocorrida alguma das hip6teses de vencimento antecipado com efeitos
ndo-automaticos, deverd ser convocada Assembleia Geral, especialmente
para deliberar sobre eventual ndo declaracdo de vencimento antecipado
dos CRA, observados o0s procedimentos previstos no Termo de
Securitizagdo.

A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimdnio Separado
DI ou Patrimdnio Separado IPCA podera ensejar a assuncdo imediata da
administracdo dos Patrimbnios Separados pelo Agente Fiduciario, sendo
certo que, nesta hipétese, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 2
(dois) Dias Uteis, uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidacéo, total ou parcial, dos Patrimbnios
Separados.
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Resgate Antecipado
Facultativo

Resgate Antecipado
Obrigatoério

Preco de Integralizacdo e
Forma de Integralizacdo

A Emissora podera realizar, a exclusivo critério da Devedora, nos termos
da Clausula 08 das NCE, na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada
trimestre, a partir da data de emissdo das NCE e até a Data de
Vencimento, oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA
(observado que a proposta de resgate antecipado apresentada pela
Emissora devera sempre abranger a totalidade dos CRA em Circulacéo,
sendo que o nimero total de CRA a ser resgatado antecipadamente sera
definido na forma disposta no Termo de Securitizacdo), sendo assegurada
a seus titulares igualdade de condices para aceitar a oferta.

A Emissora devera efetuar o resgate antecipado obrigatério dos CRA, na
forma prevista no Termo de Securitizacdo, caso seja verificado um
evento de liquidacdo antecipada obrigatdria, conforme previsto na
Clausula 10 das NCE, nas hipoteses de: (i) desapropriagdo, confisco ou
qualquer outro ato de qualquer Autoridade brasileira que afete parcela
relevante dos ativos da Fibria; (ii) constatacdo pela Emissora de qualquer
vicio, invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade das NCE e/ou
do Contrato de Cessdo e/ou de qualquer de suas respectivas clausulas;
(iii) caso as NCE, o Contrato de Cessdo ou o Termo de Securitiza¢do
sejam, por qualquer motivo ou por qualquer pessoa (que ndo a Fibria),
resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto; (iv) se ocorrer
cisdo da Fibria, exceto se houver prévia e expressa anuéncia da Emissora;
(v) na hipotese de qualquer controlador direto ou indireto da Fibria que
ndo integre o Grupo Votorantim (atualmente controlado através da
sociedade denominada Hejoassu Participagdes S.A.), conforme o caso,
praticar qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por
meio judicial ou extrajudicial, as NCE, o Contrato de Cessdo, qualquer
documento relativo a Operacdo de Securitizagdo ou a qualquer das suas
respectivas clausulas; ou (vi) caracterizagcdo dos eventos previstos no
paragrafo segundo da Clausula 03 da NCE DI e paragrafo quarto da
Clausula 03 da NCE IPCA.

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados por seu
Valor Nominal Unitério.

O Preco de Integralizacdo serd pago a vista, €M moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de acordo com o0s
procedimentos da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso: (i)
nos termos do respectivo Boletim de Subscricdo; e (ii) para prover
recursos a serem destinados pela Emissora conforme a Clausula 4.11 do
Termo de Securitizag8o.

Todos os CRA serdo subscritos e integralizados em uma Unica Data de
Integralizacéo.
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Publico-Alvo da Oferta

Inadequacdo do
Investimento

Forma e Procedimento de
Colocacdo dos CRA

Os CRA serdo distribuidos publicamente a investidores qualificados,
conforme definido no artigo 9°-B da Instrucdo da CVM 539.

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i)
necessitem de liquidez com relacéo aos titulos adquiridos, uma vez que a
negociacdo de certificados de recebiveis do agronegécio no mercado
secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr
risco de crédito relacionado ao mercado agricola.

A distribuicdo priméaria dos CRA sera publica, nos termos da Instrugéo
CVM 400, no montante inicial de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais), sob regime de garantia firme e melhores esfor¢os de colocacéo,
sendo a garantia firme limitada ao montante de R$750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhdes de reais), prestada pelos Coordenadores
da Garantia Firme, e sob regime de melhores esforcos no montante de
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais). A
distribuicdo dos CRA contard com intermediacdo dos Coordenadores,
integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, conforme
previsto no parégrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, observados
os termos e condi¢fes abaixo descritos, estipulados no Contrato de
Colocacdo, os quais se encontram descritos também neste Prospecto
Definitivo .

A garantia firme de colocacdo dos CRA aqui prevista estd limitada ao
montante de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais),
e sera prestada pelos Coordenadores da Garantia Firme, sem qualquer
solidariedade entre eles, na seguinte proporcdo: (i) R$187.500.000,00
(cento e oitenta e sete milhdes e quinhentos mil reais), pelo Coordenador
Lider; (ii) R$187.500.000,00 (cento e oitenta e sete milhdes e quinhentos
mil reais), pelo BB-BI; (iii) R$187.500.000,00 (cento e oitenta e sete
milhdes e quinhentos mil reais), pelo Bradesco BBI; e (iv)
R$187.500.000,00 (cento e oitenta e sete milhdes e quinhentos mil reais),
pelo Citi. Aos CRA decorrentes do exercicio total ou parcial de Opcéo de
Lote Adicional e de Opgdo de Lote Suplementar sdo aplicadas as mesmas
condicBes e pre¢o dos CRA inicialmente ofertados e sua colocagdo serd
conduzida sob o regime de melhores esforcos.

A garantia firme de colocagdo prevista acima serd exercida pelos
Coordenadores da Garantia Firme, sem qualquer solidariedade entre eles
(i) desde que e somente se satisfeitas todas as condi¢des precedentes
previstas no Contrato de Colocacdo; e (ii) se ap6s o Procedimento de
Bookbuilding existir algum saldo remanescente de CRA n&o subscrito.

Os CRA poderdo ser colocados junto ao publico somente apds a
concessdo do registro da Emissdo, nos termos da Instru¢cdo CVM 400 e
do Contrato de Colocacéo.
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Procedimento de
Bookbuilding

Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Fibria organizardo a
colocacdo dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar
em conta suas relacdes com clientes e outras consideraces de natureza
comercial ou estratégica, observadas as regras de rateio proporcional na
alocacdo de CRA em caso de excesso de demanda, nos termos previstos
nos itens relativos & "Oferta N&o Institucional”, "Oferta Institucional” e
"Disposi¢cGes Comuns a Oferta Institucional e a Oferta Néo Institucional”,
descritos na Segdo “Informagdes Relativas a Oferta” na pagina 44 deste
Prospecto Definitivo.

Para maiores informacGes sobre o procedimento de distribuicdo e
colocacdo dos CRA, consultar o item “Distribui¢do dos CRA” da Segdo
“Informacdes Relativas a Oferta” na pagina 75 deste Prospecto Definitivo.

Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em
subscrever CRA, incluindo, sem limitacdo, quando for Pessoa Vinculada,
declarou, no ambito do Pedido de Reserva, (i) a taxa minima de
Remuneragdo dos CRA DI ou de Remuneragdo dos CRA IPCA, conforme
0 caso, que aceitou auferir, para 0s CRA DI ou para os CRA IPCA,
conforme o caso, que desejava subscrever, observado o percentual
méaximo: (a) de 100% (cem por cento) da Taxa DI para os CRA DI; e (ii)
de juros remuneratdrios correspondentes a taxa de fechamento da NTN-B,
apurada no Dia Util anterior & data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescido de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, para 0s CRA IPCA,
estabelecidos como teto pelos Coordenadores para fins do Procedimento
de Bookbuilding, e (ii) a quantidade de CRA que desejava subscrever.
Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a
Remuneragdo dos CRA DI ou Remuneracéo dos CRA IPCA, conforme o
caso, tenha sido inferior ao percentual minimo apontado no Pedido de
Reserva como condicionante de participacdo na Oferta, nos termos acima
previstos, o respectivo Pedido de Reserva foi cancelado pelos
Coordenadores.

O Procedimento de Bookbuilding foi presidido por critérios objetivos, tendo
em vista que os Coordenadores organizaram a colocagdo dos CRA perante 0s
Investidores interessados, levando em conta suas relagbes com clientes e
outras consideracOes de natureza comercial ou estratégica, sem fixacdo de
lotes minimos ou mé&ximos.
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Direcionamento da Oferta

Para maiores informacdes sobre os critérios utilizados para definicdo da
remuneracdo dos CRA e do volume da Oferta no Procedimento de
Bookbuilding, vide itens "Oferta N&o Institucional” e "Oferta
Institucional™ da se¢do "InformacGes Relativas a Oferta” deste Prospecto.

Os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas
hipéteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informacdes
constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem
substancialmente o risco assumido pelo investidor, ou a sua decisdo de
investimento, podendo em tal hip6tese o referido Investidor desistir do
Pedido de Reserva nos termos do artigo 45 da Instrucdo CVM 400.

Para maiores informacfes sobre o procedimento de distribuicdo e
colocacdo dos CRA, consultar o item "Distribuicdo dos CRA" da Secéo
"Informagdes Relativas a Oferta” na pagina 75 deste Prospecto Definitivo.

A distribuicdo publica dos CRA devera ser direcionada a Investidores
qualificados, conforme definido no item relativo ao publico alvo da Oferta
aqui apresentado, respeitado o seguinte Direcionamento da Oferta: (i) até
80% (oitenta por cento) de Investidores Nao Institucionais; e (ii) até 20%
(vinte por cento) de Investidores Institucionais.

Na hipotese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para o
Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores N&o Institucionais,
as respectivas sobras poderdo ser direcionadas para os Investidores
Institucionais.

O total de CRA correspondente as intengdes de investimento ou aos
Pedidos de Reserva admitidos pelos Coordenadores no ambito deste
Prospecto Definitivo excedeu o Valor Total da Emissdo, tendo sido
atendidos os Pedidos de Reserva e as intengfes de investimento que
indicaram a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as
intengdes de investimento que indicaram taxas superiores até atingir a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de
Reserva e todas as inten¢des de investimento admitidos que indicaram a
taxa definida no Procedimento de Bookbuilding foram rateados entre os
Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas intencBes de
investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracGes de CRA.

Caso tenha sido apurado durante o Procedimento de Bookbuilding que a
demanda para a distribuicdo dos CRA era insuficiente para respeitar o
Direcionamento da Oferta, os Coordenadores puderam proceder a
realocacdo da distribuicdo, em conformidade com a demanda verificada.

Para maiores informacfes sobre o procedimento de distribuicdo e
colocacdo dos CRA, consultar o item "Distribuicdo dos CRA" da Secéo
"Informagdes Relativas a Oferta” na pagina 75 deste Prospecto Definitivo.
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Pedidos de Reserva

Periodo de Reserva

Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas

Pessoas Vinculadas

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nos CRA
devera realizar a sua reserva para subscricdo de CRA junto a um dos
Coordenadores ou Participantes Especiais, durante o Periodo de Reserva,
mediante assinatura do Pedido de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos
ou méaximos, observadas as limitacdes aplicaveis aos Investidores Pessoas
Vinculadas. Neste sentido, é admissivel o recebimento de reservas para
subscricdo ou aquisicdo dos CRA, uma vez que esta Oferta atende ao que
preceitua o artigo 45 da Instrucdo CVM 400. O recebimento de reservas
devera ocorrer a partir da data a ser indicada em Aviso ao Mercado, as
guais somente serdo confirmadas pelo subscritor ap6s o inicio do periodo
de distribuicéo.

significa o periodo compreendido entre os dias 6 de maio de 2016 e 30 de
maio de 20186, inclusive.

significa o periodo compreendido entre os dias 6 de maio de 2016 e 18 de
maio de 2016, inclusive.

S8o consideradas pessoas vinculadas no ambito da Oferta, qualquer das
seguintes pessoas: (i) Controladores ou administradores da Emissora, da
Fibria ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou & distribuicdo dos
CRA, bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) Controladores ou
administradores de qualquer das InstituicGes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos de qualquer das InstituicBes
Participantes da Oferta e da Devedora diretamente envolvidos nha
estruturagdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos a
qualquer das Institui¢des Participantes da Oferta; (v) demais profissionais
gue mantenham, com qualquer das InstituicGes Participantes da Oferta,
contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das InstituicGes
Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)
cdnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros ndo vinculados.

A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta serd admitida mediante
apresentagdo de Pedido de Reserva, sem fixagdo de lotes minimos ou
méaximos, a um dos Coordenadores e/ou Participantes Especiais.

Para maiores informacfes sobre o procedimento de distribuicdo e
colocacdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o item
“Distribui¢do dos CRA” da Sec¢do “Informacdes Relativas a Oferta” na
pagina 75 deste Prospecto Definitivo.
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Excesso de Demanda

Foi verificado, pelos Coordenadores, conforme procedimentos dos itens
“Roadshow e Procedimento de Bookbuilding”, “Oferta Néo Institucional” e
“Oferta Institucional” da Se¢do “Informagdes Relativas a Oferta”, nas paginas
78, 82 e 84 deste Prospecto Definitivo, que o total de CRA correspondente as
intencbes de investimento ou aos Pedidos de Reserva admitidos pelos
Coordenadores no ambito do Prospecto Definitivo excedeu o Valor Total da
Emissdo, tendo sido atendidos os Pedidos de Reserva e as intencBes de
investimento que indicaram a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de
Reserva e as intencBes de investimento que indicaram taxas superiores até
atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os
Pedidos de Reserva e todas as intencfes de investimento admitidos que
indicaram a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding foram rateados
entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas intenc@es de investimento,
sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA.

Caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Nao
Institucionais admitidos nos termos previstos no item “Oferta Nao
Institucional” da Sec¢do “Informagdes Relativas a Oferta”, na pagina 82
deste Prospecto Definitivo, tenha excedido o montante originalmente
previsto para o Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores Nao
Institucionais, os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora e a
Devedora, puderam: (a) elevar tal quantidade a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, procedendo, em seguida, ao atendimento dos
Investidores N&o Institucionais, de forma a atender, total ou parcialmente,
referidos Pedidos de Reserva de Investidores N&o Institucionais
admitidos, observado, no caso de atendimento parcial dos Pedidos de
Reserva, que os CRA deveriam ser rateados pelos Coordenadores entre 0s
Investidores N&o Institucionais, em observancia das regras de alocacéo
descritas no paragrafo anterior; ou (b) manter a quantidade de CRA
inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, sendo que os CRA
objeto de referido Direcionamento da Oferta deveriam ser rateados pelos
Coordenadores entre os Investidores N&o Institucionais admitidos na
forma do item “Oferta Nao Institucional”, da Secdo “Informagdes
Relativas as Oferta”, na pagina 82 deste Prospecto Definitivo, em
observancia das regras de alocacdo descritas no paragrafo anterior.

Na hipétese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para o
Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores Ndo Institucionais,
0s CRA restantes serdo direcionados para os Investidores Institucionais.
Na hipotese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para o
Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores Institucionais, 0s
CRA restantes serdo direcionados para os Investidores N&o Institucionais.

Adicionalmente, caso seja apurado durante o Procedimento de
Bookbuilding que a demanda para a distribuicdo dos CRA era insuficiente
para respeitar o Direcionamento da Oferta, os Coordenadores poderdo
proceder a realocacdo da distribuicdo na colocacdo dos CRA, em
conformidade com a demanda verificada, observadas as regras de
alocagdo de CRA previstas nos itens relativos a "Oferta N&o
Institucional”, "Oferta Institucional” e "Disposi¢cbes Comuns a Oferta
Institucional e a Oferta Ndo Institucional”, abaixo descritos.
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Excesso de Demanda perante
Pessoas Vinculadas

Destina¢do dos Recursos

Para maiores informacBGes sobre o procedimento de distribuicdo e
colocagdo dos CRA, consultar o item “Distribui¢do dos CRA” da Secdo
“Informagdes Relativas a Oferta” na pagina 75 deste Prospecto Definitivo.

Foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) dos CRA
(sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcéo de Lote Adicional
e da Opcdo de Lote Suplementar), ndo tendo sido permitida a colocacdo
de CRA perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados
por Pessoas Vinculadas foram automaticamente cancelados, nos termos
do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, exceto pela colocacdo de CRA
perante Pessoas Vinculadas que sejam Investidores N&o Institucionais (e,
portanto, estejam alocados dentro da parcela do Direcionamento da Oferta
destinado a Investidores N&o Institucionais) e tenham apresentado
Pedidos de Reserva dentro do Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, conforme autorizado no dmbito do procedimento de registro
da Oferta, nos termos da Deliberacdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro de
2005.

Adicionalmente, Pessoas Vinculadas admitidas nos termos acima estardo
sujeitas as mesmas regras e restri¢des aplicaveis a Investidores N&o
Institucionais previstas no presente Prospecto Definitivo e no Contrato de
Colocacéo.

A vedacéo acima ndo se aplica aos Formadores de Mercado, nos termos
da regulagdo da CVM.

Para maiores informacBGes sobre o procedimento de distribuicdo e
colocacdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o item
“Distribui¢do dos CRA” da Secdo “Informag¢des Relativas a Oferta” na
pagina 75 deste Prospecto Definitivo.

Os recursos obtidos com a subscri¢do e integralizagdo dos CRA serdo
utilizados exclusivamente pela Emissora para pagar ao Cedente o valor do
preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agroneg6cio. Como o
Valor Total da Emissdo foi aumentado pelo exercicio, total da Opgéo de
Lote Adicional e da Opgdo de Lote Suplementar, o valor adicional
recebido pela Emissora também serd utilizado para a finalidade prevista
acima. Nos termos das NCE, os recursos captados por meio de sua
emissdo, desembolsados pelo Cedente em favor da Devedora, tém por
finalidade especifica, exclusivamente o financiamento das atividades da
Devedora vinculadas ao agronegocio, assim entendidas as atividades da
Devedora relacionadas com a producdo, comercializacdo, beneficiamento
ou industrializacdo de produtos ou insumos oriundos da transformacéo de
esséncias florestais, utilizados no ambito do programa de exportacdo de
papel e celulose pela Devedora, na forma prevista em seu objeto social,
com fundamento na Lei 6.313 e no Decreto-lei 413 e conforme or¢camento
constante no Anexo Il da NCE. Caso o Valor Total da Emissdo seja
aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da respectiva Opcéo de Lote
Adicional e/ou Opcdo de Lote Suplementar, o valor adicional recebido
pela Devedora também serd utilizado para a finalidade prevista acima.
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Inexisténcia de Manifestacdo As demonstracBes financeiras anuais e as informacfes financeiras

de Auditores Independentes  trimestrais — ITR da Fibria, anexas a este Prospecto Definitivo, foram
objeto de auditoria e revisdo por parte de auditores independentes. Os
nameros e informacgdes presentes neste Prospecto Definitivo ndo foram
objeto de revisdo por parte de auditores independentes, e, portanto, ndo
foram obtidas quaisquer manifestacfes de auditores independentes acerca
da consisténcia das informacgdes financeiras constantes deste Prospecto
Definitivo, relativamente as demonstracdes financeiras publicadas,
conforme recomendagdo constante do Cédigo ANBIMA.

Assembleia Geral Os Titulares de CRA DI e os Titulares de CRA IPCA poderdo, a
qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA DI e/ou dos
Titulares de CRA IPCA, observado o disposto na Clausula 12 do Termo
de Securitizacéo.

Fatores de Risco Para uma explicacdo acerca dos principais fatores de risco que devem ser
considerados cuidadosamente antes da deciséo de investimento nos CRA,
consultar a Secdo ‘“Fatores de Risco” nas paginas 113 a 145 deste
Prospecto Definitivo.

Formadores de Mercado Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Devedora contratou o
Formadores de Mercado para atuar no ambito da Oferta por meio da
inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em
plataformas administradas pela CETIP, na forma e conforme as
disposigdes da Instrucdo CVM 384, do Manual de Normas para Formador
de Mercado, do Comunicado 111 e pela BM&FBOVESPA, na forma e
conforme as disposi¢des da Resolucdo da BM&FBOVESPA n° 300/2004-
CA, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado
secundaério.

Quaisquer outras informacBes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, as NCE e os CRA poderao ser obtidos junto aos Coordenadores, a Emissora e na sede da CVM.
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CLASSIFICACAO DE RIsCO

Os CRA foram objeto de classificacdo de risco definitiva outorgada pela Agéncia de Classificacdo de Risco,
tendo sido atribuida nota de classificacdo definitiva de risco brAAA para os CRA, conforme copia do
relatério definitivo de classificacdo de risco prevista no Anexo XI deste Prospecto Definitivo.

Para a atribuicdo de tal nota, a Agéncia de Classificagdo de Risco levou em consideracéo, principalmente, a
capacidade da Fibria de honrar as obrigacfes de pagamento nas NCE. Assim, alteracfes futuras nas
classificacdes de risco da Fibria poderdo levar a altera¢Ges equivalentes de classificacdo de risco dos CRA.

A nota de classificacdo de risco sera objeto de revisdo a cada periodo de 3 (trés) meses, nos termos do artigo
7°, pardgrafo 7°, da Instrugdo CVM 414, devendo os respectivos relatdrios ser colocados, pela Emissora, a
disposicdo do Agente Fiduciario e dos Titulares de CRA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de seu recebimento.
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IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO CUSTODIANTE, DO
AGENTE REGISTRADOR, DO AGENTE ESCRITURADOR E DOS ASSESSORES JURIDICOS

Emissora e Agente Registrador

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.

Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32
Séo Paulo - SP

CEP 05419-001

At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli

Telefone: (11) 3811-4959

Fax: (11) 3811-4959

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br

Site: www.ecoagro.agr.br

Link para acesso direto ao Prospecto: )
ht;p://www.ecoagro.agr.b_r/p[ospecto/ gneste website
clicar em "Prospecto Definitivo CRA Séries 80? a 812 -
Baixar PDF")

Coordenador

BANCO VOTORANTIM S.A.

Avenida das NagOes Unidas, 14.171, Torre A, 18° andar
CEP 04794-000

Séo Paulo - SP

At.: Sr. Roberto Roma

Telefone: (11) 5171-2612

Fax: (11) 5171-2656

E-mail: roberto.roma@bancovotorantim.com.br

Site: www.bancovotorantim.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
http://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas
neste website clicar em “Fibria Papel e Celulose S.A. —
rospecto Definitivo CRA - Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio”)

Coordenador

BANCO CITIBANK S.A.

Avenida Paulista, 1.111, 2° andar (parte)
Séo Paulo - SP

CEP 01311-920

At.: Sr. Eduardo Freitas

Telefone: (11) 4009-2823

Fax: (11) 2122-2061

E-mail: eduardo.f.freitas@citi.com

Site: www.citibank.com.br

Link  para  acesso direto  ao Prospecto:
http://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.htm
1 &este website, acessar “Corretora” e, em seguida,
clicar em “2016” e, depois, clicar em “CRA Fibria —
Prospecto Definitivo™)
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Coordenador Lider

BANCO ITAUBBAS.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1° 2° e 3°
(parte), 4° e 5° andares

Séo Paulo - SP

CEP 04538-132

At.: Sr. Gustavo Ferreira Porto

Telefone: (11) 3708 2503

Fax: (11) 3708 2533

E-mail: gustavo.porto@itaubba.com

Site: www.itaubba.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas (para acessar 0 Prospecto
Definitivo, em tal pagina, clicar em "CRA
Certificados de Recebiveis do Agronegécio”,
depois clicarm em "2016", em seguida em "abril" e
acessar "CRA Fibria — Prospecto Definitivo — 80% e
812 Séries da 12 Emisséo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.")

Coordenador

BB — BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar
Rio de Janeiro — RJ

CEP 20031-204

At.: Sra. Paula Fajardo Archanjo
Telefone: (11) 3149-8400

Fax: 3149-8529

E-mail: securitizacao@bb.com.br

Site: www.bb.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
www.bb.com.br/ofertapublica, para acessar o
Prospecto Definitivo, clicar em "CRA — Fibria
Celulose S.A." e em seguida clicar em "Leia 0
Prospecto Definitivo".

Coordenador

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Paulista, 1.450, 8° andar

Sao Paulo - SP

CEP 01310-917

At.: Mauro Tukiyama

Telefone: (11) 2178-4800

Fax: 2178-4880

E-mail: mauro.tukiyama@bradescobbi.com.br
Site: www.bradescobbi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
www.bradescobbi.com.br/site/ofertas_publicas/defa
ult.aspx (neste website selecionar o tipo de oferta
"CRA", em sequida clicar em "Prospecto
Definitivo" ao lado de "CRA Fibria™)


https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas
http://www.citibank.com.br/
http://www.bradescobbi.com.br/site/ofertas_publicas/default.aspx
http://www.bradescobbi.com.br/site/ofertas_publicas/default.aspx

Agente Fiduciario e Custodiante

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 10°
andar, Itaim Bibi

Séo Paulo - SP

CEP: 04530-001

At.: Nelson Santucci Torres

Telefone: (11) 3048-9943

Fax: (11) 3048-9910

Site: www.slw.com.br/fiduciario.asp
E-mail:nelson.torres@slw.com.br |
fiduciario@slw.com.br

Assessor Legal dos Coordenadores e da Emissora

PINHEIRO GUIMARAES ADVOGADOS
Avenida Rio Branco, 181, 27° andar
Rio de Janeiro - RJ

CEP 20040-007

At.: Srs. Plinio Pinheiro Guimardes N. | Bruno Lardosa

Telefone: (21) 4501-5000
Fac-simile: (21) 4501-5025
Site: www.pinheiroguimaraes.com.br

E-mails: plinio@pinheiroguimaraes.com.br
blardosa@pinheiroguimaraes.com.br

Agéncia de Classifica¢io de Risco
STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 201, conjunto 181 e

182, Pinheiros

CEP 05426-100

Séo Paulo - SP

Tel.: (11) 3039-9706

Fax: N&o aplicavel.

Site: www.standardandpoors.com

E-mail: contatosbr@standardandpoors.com
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Agente Escriturador
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, 500, bloco 13, grupo
205

Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22640-100

At.: Jodo Bezerra | Mauricio Silveira
Telefone: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

Site: www.oliveiratrust.com.br

E-mail: sgescrituracao@oliveiratrust.com.br

Assessor Legal da Fibria

TRENCH, ROsSI E WATANABE ADVOGADOS

Rua Arg. Olavo Redig de Campos, 105, 31° andar
CEP 04711-904

Sé&o Paulo - SP

At.: Luis Alberto Ambrosio e Helen Naves

Tel.: (11) 3048-6823 / 5091-5839

Fax: (11) 5506-3455

Site: http://www.trenchrossiewatanabe.com.br/

E-mail: luis.ambrosio@trenchrossi.com
helen.naves@trenchrossi.com

Auditores Independentes

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES

Avenida Francisco Matarazzo, 1.400, Torre Torino,
Agua Branca

CEP 05001-100

Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 3674-2398
Fax: 3674-2398

Site: www.pwc.com
E-mail: joao.santos@br.pwc.com


mailto:fiduciario@slw.com.br
http://www.trenchrossiewatanabe.com.br/
mailto:luis.ambrosio@trenchrossi.com
https://urldefense.proofpoint.com/v2/url?u=http-3A__www.standardandpoors.com_&d=BQMFAw&c=ptMoEJ5oTofwe4L9tBtGCQ&r=3WSuoO9qsFD8vc4X-qmf12AgfLScWdxAcil2hZUmlQU&m=Q05kgOpPACGyuohsrLhsTijboUrbr8DXGQWajmHwFco&s=9ACmliDxRw7t4p4rca_BLWy-CKGVsrwNIPdwJRWPpYg&e=
mailto:contatosbr@standardandpoors.com
http://www.pwc.com/

EXEMPLARES DO PROSPECTO DEFINITIVO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam o Prospecto Definitivo antes de tomar qualquer deciséo
de investir nos CRA. Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter
exemplares deste Prospecto Definitivo nos enderegos e nos websites da Emissora e dos Coordenadores
indicados na Secéo “Identificagdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiduciario, do Custodiante, do
Agente Registrador, do Agente Escriturador e dos Assessores Juridicos”, na pagina 41 acima, bem como nos
enderecos e/ou websites indicados abaixo:

J Comisséao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro - RJ
ou
Rua Cincinato Braga, 340, 2° andar
Sdo Paulo - SP

Site: www.cvm.gov.br

Neste website acessar em "Informac6es de Regulados™ ao lado esquerdo da tela, clicar em "Companhias” em
seguida clicar em "Consulta a Informagfes de Companhias", depois clicar e "Documentos e Informacfes de
Companhias"”, buscar "Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A" no campo disponivel. Em seguida acessar
"Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegocios S/A" e posteriormente "Documentos de Oferta de Distribuicdo
Pablica". No website acessar "download" em "Prospecto Definitivo CRA Séries 80? e 812", referente ao
Prospecto Definitivo das 80% (Octogésima) e 812 (Octogésima Primeira) séries da 12 (primeira) emissdo de
CRA da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegécio S.A.

. CETIP S.A. - Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
S&o Paulo - SP
Site: www.cetip.com.br
Neste website acessar em "Comunicados e Documentos”, o item "Prospectos”, em seguida buscar "Prospectos

CRA" e, posteriormente, acessar "Definitivo - 802 e 812 séries da 1% emissdo" na linha "Eco Securitizadora de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.

. BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48
Séo Paulo - SP

Site: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm?codigo=21741

Neste website clicar em "Informacdes Relevantes”, em "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica" e
acessar o Prospecto Definitivo com data de referéncia de 22 de junho de 2016.
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INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA
Estrutura da Securitizacao

Os certificados de recebiveis do agronegocio sdo de emissdo exclusiva de companhias securitizadoras criadas
pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre negociagdo, vinculados a direitos
creditérios originarios de negécios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros,
inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com a produgdo, comercializagdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade
agropecudria. Os certificados de recebiveis do agronegécio séo representativos de promessa de pagamento em
dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

No ambito da 802 (octogésima) e 812 (octogésima primeira) series da 12 (primeira) emissao de certificados de
recebiveis do agronegécio da Emissora, serdo emitidos 1.350.000 (um milhdo trezentos e cinquenta mil)
CRA. Estes serdo objeto da Oferta, com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (um mil reais) na Data de
Integralizacdo, perfazendo o Valor Total da Emissdo de R$1.350.000.000,00 (um bilhdo trezentos e cinquenta
milhdes de reais). Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo CVM 400, no
montante de R$1.350.000.000,00 (um bilh&do trezentos e cinquenta milhdes de reais), sob regime de garantia
firme e melhores esforcos de colocacdo, de forma individual e ndo solidéria, sendo que: (i) os Coordenadores
da Garantia Firme, realizardo a distribuicdo dos CRA sob o regime de garantia firme de colocacéo, no valor
de R$750.000.000,000 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), observada a proporcéo de garantia firme a
ser atribuida a cada Coordenador da Garantia Firme, e (ii) os Coordenadores realizardo a distribuicdo dos
CRA sob regime de melhores esforcos de colocagdo, no valor de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais), sem considerar o exercicio, total ou parcial, de Opcéo de Lote Adicional e de Opcdo de
Lote Suplementar, cuja colocagdo também sera conduzida sob o regime de melhores esforgos.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, optou por aumentar a
quantidade dos CRA originalmente ofertados, em 20% (vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, no dmbito da Opcéo de Lote Adicional. Por
sua vez, os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Emissora e da Devedora, com o propdsito
exclusivo de atender excesso de demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instru¢do CVM 400, optaram por distribuir um lote
suplementar de CRA de 15% (quinze por cento) a quantidade dos CRA originalmente ofertados no ambito da
Opcéo de Lote Suplementar. Aos CRA decorrentes do exercicio total ou parcial de Opgao de Lote Adicional e
de Opcdo de Lote Suplementar sdo aplicadas as mesmas condi¢des e prego dos CRA inicialmente ofertados e
sua colocagdo sera conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocagao.

Foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda pelos Coordenadores superior a 1/3 (um terco) dos
CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcdo de Lote Adicional e da Opcdo de Lote
Suplementar), ndo tendo sido permitida a colocagdo de CRA perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de
Reserva realizados por Pessoas Vinculadas foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400, exceto pela colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas que sejam Investidores Nao
Institucionais (e, portanto, estejam alocados dentro da parcela do Direcionamento da Oferta destinado a
Investidores Néo Institucionais) e tenham apresentado Pedidos de Reserva dentro do Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, conforme autorizado no ambito do procedimento de registro da Oferta, nos termos da
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Deliberacdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005.
A vedacdo acima ndo se aplica aos Formadores de Mercado, nos termos da regulacdo da CVM.
Direitos Creditorios do Agronegécio

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, a Fibria captara recursos por meio da emissdo das NCE em
favor do Itad Unibanco, em conformidade com a Lei 6.313 e com o Decreto-Lei 413, que conta com as
caracteristicas descritas na secdo "Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditérios do Agronegécio”, deste
Prospecto Definitivo.

Por sua vez, o Ital Unibanco pretende realizar, no ambito da Operacdo de Securitizagdo, cessdo onerosa
definitiva dos direitos creditorios do agronegdcio oriundos das NCE em favor da Emissora, bem como
endosso de referido titulo em favor da Emissora, para fins de constitui¢do do lastro da emissdo dos CRA,
conforme previsto no Contrato de Cesséo.

Abaixo, o fluxograma das etapas da estrutura da securitizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, por
meio da emissdo dos CRA, acompanhado de legenda identificando o fluxo financeiro e as partes envolvidas
(desde a Devedora originadora dos Direitos Creditorios do Agronegdcio até o investidor Titular de CRA):

- #Fibria

Devedora
' NCE : 1 > i Desembolso |
e o . \I i dos recursos |
7 @
i Jurcse 0 N
| Amord 5 1T ' | '
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Onde:
1) Fibria emite as NCE em favor do Itad Unibanco.

2) Itat Unibanco realiza o desembolso do crédito referente ao financiamento a exportacdo dos produtos
do agronegdcio representado pelas NCE em favor da Fibria, observada a data de desembolso prevista
nas NCE e o cumprimento das condicGes de desembolso nelas estabelecidas.

3) Ital Unibanco realiza a cessdo onerosa dos Direitos Creditorios do Agronegocio em favor da
Emissora, com o consequente endosso das NCE em seu favor, para fins de constituicdo do lastro da
Emissdo e dos CRA.

4) A Emissora realiza a emissdo de CRA, nos termos da Lei 11.076, sob regime fiduciario, com lastro
nos Direitos Creditorios do Agronegdcio, conforme o disposto no Termo de Securitizagao, os quais
serdo distribuidos publicamente no mercado de capitais brasileiro pelos Coordenadores, nos termos
da Instrugdo CVM 400.

5) Os investidores subscrevem e integralizam os CRA objeto da Oferta.

6) Com os recursos obtidos pela venda dos CRA, observado o cumprimento das demais condi¢Ges
previstas no contrato de cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, a Emissora realiza o
pagamento do pre¢o de aquisi¢ao ao Itad Unibanco.

7) Aperfeicoada a cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio a Emissora, 0s pagamentos de juros
e principal das NCE serdo feitos diretamente a Emissora pela Fibria.

8) Com os recursos recebidos no ambito do fluxo financeiro dos Direitos Credit6rios do Agronegécio, a
Emissora remunera e amortiza os CRA, conforme cronograma de pagamentos da operacdo previsto
no Termo de Securitizacdo.

As NCE e os Direitos Creditorios do Agronegdcio, cujas caracteristicas principais estdo listadas no anexo | do
Termo de Securitizacao, livres e desembaracados de quaisquer Onus, corresponderéo ao lastro dos CRA, aos
quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do patriménio da
Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, na forma
prevista na Clausula 9 do Termo de Securitizacao.

O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, na Data de Emissdo, equivalerd a R$1.350.000.000,00
(um bilh&o trezentos e cinquenta milhdes de reais).

Até a quitagdo integral das obrigacOes devidas, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditorios do
Agronegdcio DI vinculados aos CRA DI e os Direitos Creditorios do Agronegécio IPCA vinculados aos CRA
IPCA e agrupados no Patriménio Separado DI e Patrimdnio Separado IPCA, respectivamente, constituidos
especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 9 do Termo de Securitizagdo.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo representados por documentos que evidenciam sua existéncia,
validade e exequibilidade, quais sejam: (i) a versdo fisica das NCE, da qual sdo decorrentes os Direitos
Creditérios do Agronegécio vinculados aos CRA; (ii) o Contrato de Cessdo; e (iii) os demais instrumentos
existentes para formalizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio, se houver.

Autorizacgdes Societarias

A Emissdo e a oferta dos CRA foram aprovadas em reunido do conselho de administracdo da Emissora, realizada
em 17 de agosto de 2009, cuja ata foi registra na JUCESP em 24 de agosto de 2009, sob o n® 293.935/09-9, e
publicada no jornal “Jornal da Tarde” e no DOESP em 10 de setembro de 2009, e em reunido do conselho de
administracdo da Emissora realizada em 29 de setembro de 2009, cuja ata foi registra na JUCESP em 1° de
dezembro de 2009, sob 0 n° 454.679/09-9, publicada no jornal “Jornal da Tarde” e no DOESP em 7 de dezembro
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de 2009, conforme retificadas em reunido do conselho de administracdo da Emissora, realizada em 4 de dezembro
de 2013, cuja ata foi registrada JUCESP em 17 de Dezembro de 2013, sob o n° 478.835/13-9 e publicada no jornal
"O Estado de S&o Paulo™ e no DOESP em 20 de Dezembro de 2013, e em reunido do conselho de administracdo da
Emissora realizada em 3 de julho de 2015, cuja ata foi registra na JUCESP em 05 de agosto de 2015, sob o n°
340.096/15-9 e publicada no jornal "O Estado de Sao Paulo™ e no DOESP em 12 de agosto de 2015, e em reunido
do conselho de administracdo da Emissora realizada em 2 de marco de 2016, cuja ata foi registrada na JUCESP em
18 de margo de 2016, sob 0 n° 121.651/16-2, e publicada no jornal “O Estado de Sdo Paulo” e no DOESP em 19 de
abril de 2016, na qual se aprovou a emissdo de séries de CRA em montante de até R$10.000.000.000,00 (dez
bilhdes de reais), na reunido da diretoria da Emissora, realizada em 4 de marco de 2016, cuja ata foi registrada na
JUCESP em 1 de abril de 2016, sob 0 n° 149.301/16-9 e em reunido da diretoria da Emissora, realizada em 27 de
abril de 2016, cuja ata foi registrada na JUCESP em 23 de maio de 2016, sob o n°® 226.746/16-1, em que foi
aprovada a realizacdo da emissdo da 80% (octogésima) e 81% (octogésima primeira) séries de certificados de
recebiveis do agronegdcio da 1% (primeira) emissdo da Emissora, lastreados nos Direitos Creditorios do
Agronegocio.

Adicionalmente, a emissdo das NCE e a participacdo da Fibria na Operacdo de Securitizagdo foram
aprovadas, por unanimidade, em Reunido de Conselho de Administracdo da Fibria, realizada em 11 de margo
de 20186, registrada na JUCESP em 28 de marco de 2016, sob o n® 133.597/16-7.

Devedora

Para todos os fins legais, a devedora dos Direitos Creditérios do Agronegécio sera a Fibria, conforme
qualificada e descrita na Se¢do "Fibria Celulose S.A.", na pagina 165 deste Prospecto Definitivo.

Cedente

Para todos os fins legais, a cedente dos Direitos Credit6rios do Agronegdcio sera o Itad Unibanco, conforme
qualificado e descrito na Sec¢do "Ital Unibanco S.A.", na pagina 189 deste Prospecto Definitivo.

Local e Data de Emisséo
Para todos os fins legais, os CRA serdo emitidos em S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo, na Data de Emiss&o.
Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo é de R$1.350.000.000,00 (um bilhdo, trezentos e cinquenta milhGes de reais), na
Data de Emissédo, considerando as Opcdes de Lote Adicional e Suplementar, sendo que o valor inicialmente
ofertado de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) foi aumentado, de comum acordo entre a Emissora, 0s
Coordenadores e a Fibria, em 35% (trinta e cinco por cento), no valor de R$350.000.000,00 (trezentos e
cinquenta milhdes de reais), de acordo com a demanda dos Investidores, nos termos dos artigos 14, paragrafo
2° e 24 da Instrucdo CVM 400, mediante exercicio total da Opcao de Lote Adicional e da Opcéo de Lote
Suplementar.

Quantidade de CRA

Foram emitidos 1.350.000 (um milhdo trezentos e cinquenta mil) CRA, sendo que a quantidade de CRA
inicialmente ofertada de 1.000.000 (um milh&o) foi aumentada, de comum acordo entre a Emissora, 0s
Coordenadores e a Fibria, de acordo com a demanda dos Investidores, em 20% (vinte por cento) dos CRA
inicialmente ofertados, mediante exercicio total da Opcdo de Lote Adicional, nos termos do artigo 14,
paragrafo 2° da Instru¢cdo CVM 400 e adicionalmente em 15% (quinze por cento), mediante exercicio total da
Opcéo de Lote Suplementar, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400. O nimero de CRA foi definido
de acordo com a demanda dos Investidores, conforme apurado em Procedimento de Bookbuilding, de comum
acordo entre a Emissora, a Fibria e os Coordenadores.
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Séries e Emissao

Esta é a 80 (octogésima) e 812 (octogésima primeira) séries de certificados de recebiveis do agronegécio da
Emissora, realizada no &mbito de sua 12 (primeira) emisséo.

A quantidade de CRA alocada em cada série foi definida ap6s o Procedimento de Bookbuilding, em razédo da
adocgdo do sistema de vasos comunicantes entre as séries, observado que o somatério dos CRA da 80?
(octogésima) série com os CRA da 812 (octogésima primeira) série ndo excedeu a quantidade de 1.350.000
(um milhdo, trezentos e cinquenta mil) CRA, considerarando o aumento da quantidade de CRA inicialmente
ofertada em razdo do exercicio total da Opcéo de Lote Adicional e da Opcéo de Lote Suplementar.

De acordo com o sistema de vasos comunicantes, 0s CRA foram alocados entre as séries de forma a atender a
demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding. Ndo houve quantidade minima ou maxima de CRA ou
valor minimo ou méaximo para alocag&o entre as séries.

Valor Nominal Unitario dos CRA

O Valor Nominal Unitario, na Data de Emissdo e na Data de Integralizacdo, sera de R$1.000,00 (um mil
reais).

Classificacdo de Risco

A Emissora contratou a Standard & Poor's para a elaboracéo do relatério de classificacdo de risco para esta
Emissédo, e para a atualizagdo trimestral da classificacdo de risco até as Datas de Vencimento, sendo que a
Standard & Poor’s atribuiu o rating brAAA aos CRA.

Forma dos CRA

Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de
titularidade do CRA: (i) o extrato de posi¢do de custddia expedido pela CETIP ou pela BMF&BOVESPA,
conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP ou na BM&FBOVESPA, respectivamente,
em nome de cada Titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Agente Escriturador em nome de cada Titular
de CRA.

Datas de Vencimento
A data de vencimento dos CRA DI sera 23 de junho de 2020 e dos CRA IPCA sera 23 de junho de 2023.
Remuneracdo dos CRA DI

A partir da Data de Integralizagdo, os CRA DI fardo jus ao pagamento de juros remuneratorios, apurados em
Procedimento de Bookbuilding conduzido pelos Coordenadores equivalente a 97% (noventa e sete por cento)
da variagdo acumulada da Taxa DI, o qual incidira sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA DI, calculado de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir
da Data de Integralizagdo dos CRA DI, até a Data de Vencimento dos CRA DI, devidos semestralmente, em
cada Data de Pagamento de Remuneracdo dos CRA DI. O calculo da Remuneragdo dos CRA DI obedecera a
seguinte férmula:

J = [(Fator DI) -1] x VN

onde:
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J = valor unitario da Remuneracdo dos CRA DI, acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizacdo;

VN = Valor Nominal Unitario no primeiro Periodo de Capitalizagdo ou nos demais Periodos de Capitalizagao,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a data de integralizagdo ou data do
ultimo pagamento dos juros remuneratorios conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =] [[L+TDI, x p]

k=1

onde:

nDI = nimero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacéo,
sendo “nDI” um niimero inteiro.

p = 97% (noventa e sete por cento), correspondente ao percentual do DI, informado com 2 (duas) casas
decimais.

k = namero de taxas DI atualizadas, variando de 1 (um) até "nDI".

TDIk = Taxa DI, de ordem K, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, apurada conforme férmula:

1
oL = [ 2% 41 —1
100
onde:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais, considerando sempre a Taxa DI-Over valida para o primeiro dia anterior a data
de célculo.

Observacoes:

x X . . . N
O fator resultante da expresséo [1+(TDIK p)] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, assim como seu produtério.

Efetua-se o produtdrio dos fatores [1+ ( TDIK p)] didrios, sendo que a cada fator diério
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diéario, e
assim por diante até o Ultimo considerado.

Considera-se o fator resultante "Fator DI" com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.
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Para fins de célculo dos Juros Remuneratdrios dos CRA DI, define-se “Periodo de Capitaliza¢do” como o
intervalo de tempo que: (i) se inicia na Data de Integralizacdo (inclusive) e termina na Data de Pagamento
efetivo dos Juros Remuneratérios dos CRA DI (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou
(ii) na Data do ultimo Pagamento Efetivo dos Juros Remuneratérios dos CRA DI (inclusive) e termina na
Data de Pagamento Efetivo dos Juros Remuneratérios dos CRA DI (exclusive), no caso dos demais Periodos
de Capitalizacdo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de
Vencimento dos CRA DI. Caso o pagamento oriundo da NCE DI tenha sido disponibilizado na Conta
Centralizadora DI até as 11:00 horas da respectiva data de calculo da Remuneracdo dos CRA DI, que ocorrera
sempre com 1 (um) Dia Util de antecedéncia de cada Data de Pagamento de Remuneragio dos CRA DI,
considerando o horario local da cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo. Conforme previsto no Contrato de
Cessdo, sem prejuizo das obrigacGes de pagamento assumidas pela Devedora no ambito da NCE DI, a
Emissora se compromete a enviar a Devedora, até as 21:00 horas do dia anterior a data em que tais
pagamentos no ambito da NCE DI forem devidos pela Devedora, notificacdo por escrito (via e-mail)
confirmando o valor do pagamento a ser realizado pela Devedora no dia seguinte. Caso a Taxa DI ndo seja
divulgada pela CETIP até as 21:00 horas do dia anterior a data em que tais pagamentos no ambito da NCE DI
forem devidos pela Devedora, a referida notificacio podera ser enviada no Dia Util seguinte até as 10:00
horas. A auséncia de envio de referida notificagdo pela Emissora, ou o seu envio tardio: (i) ndo eximira a
Devedora do dever de realizar os pagamentos na data em que forem devidos; e (ii) autorizara a Devedora a
utilizar, para fins do pagamento, seus prdprios célculos, nos termos dos documentos da Operagdo de
Securitizag&o.

Adicionalmente, devera haver um intervalo minimo de 1 (um) Dia Util entre o recebimento do pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegocio DI pela Emissora, que devera ocorrer nas datas de calculo da
Remuneragdo dos CRA DI devida, correspondentes as datas de pagamento de juros remuneratérios previstas
na NCE DI, e cada Data de Pagamento de Remuneragdo dos CRA DI, conforme previstas na Clausula 6.2 do
Termo de Securitizacdo, com excec¢do da Data de Vencimento, que ndo podera ser prorrogada, exceto em caso
de aprovacdo prévia nesse sentido pela Assembleia Geral DI, nos termos da Clausula 12 do Termo de
Securitizag&o.

Os recursos para cada pagamento da Remuneracdo dos CRA DI deverdo estar disponiveis na Conta
Centralizadora DI com até 1 (um) Dia Util de antecedéncia a cada Data de Pagamento de Remuneragdo dos
CRA DI, correspondente a data de calculo da Remuneragdo dos CRA DI devida, nos termos da Clausula 6.1.2
do Termo de Securitizagdo, que deverd considerar a Taxa DI prevista na Clausula 6.1.1 do Termo de
Securitizacéo.

O pagamento da Remuneragdo dos CRA DI ocorrera semestralmente, nas Datas de Pagamento de
Remuneragdo dos CRA DI indicadas na tabela abaixo.

Datas de Pagamento da | Data de Pagamento | Remuneracéo Principal
N° da Parcela NCE DI da Remuneragdo dos | dos CRA DI
CRA DI
1 22/12/2016 23/12/2016 SIM NAO
2 22/06/2017 23/06/2017 SIM NAO
3 22/12/2017 26/12/2017 SIM NAO
4 22/06/2018 25/06/2018 SIM NAO
5 21/12/2018 24/12/2018 SIM NAO
6 21/06/2019 24/06/2019 SIM NAO
7 20/12/2019 23/12/2019 SIM NAO
8 22/06/2020 23/06/2020 SIM SIM
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A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgdo
responsavel pelo seu célculo, ou seja, 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento.

Se a Taxa DI néo estiver disponivel, por qualquer razéo, na data de calculo da Remuneragdo dos CRA DI,
sera utilizado, em sua substituicédo, inclusive no ambito dos pagamentos da NCE DI, seu substituto legal ou,
na sua falta, a Taxa SELIC.

No caso de extingdo ou ndo divulgacdo da Taxa DI, sera utilizado seu substituto legal ou, na sua falta, a Taxa
SELIC, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras aos Titulares de CRA DI quando da
divulgacdo posterior do novo parametro que seria aplicavel. Em caso de extin¢do, ndo divulgacdo ou
impossibilidade, por qualquer razdo, de utilizacdo da variacdo acumulada da Taxa SELIC, a taxa substituta
que vier a ser acordada entre a Devedora, a Emissora e os Titulares de CRA DI, reunidos em Assembleia de
Geral DI convocada para esse fim, e, na sua falta, a Devedora estara obrigada a resgatar antecipadamente a
NCE DI, no prazo méaximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data impossibilidade de utilizacdo da variacio
acumulada da Taxa SELIC.

Remuneracao dos CRA IPCA

Atualizacdo Monetaria dos CRA IPCA

O Valor Nominal Unitério dos CRA IPCA ou o saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA IPCA, conforme o
caso, serd atualizado, a partir da Data da Integralizaco, inclusive, pela variacdo do IPCA, conforme férmula
abaixo prevista:

VNa =VNex C

Onde:

VN, = Valor Nominal Unitario atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VN, = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario apés incorporacdo de juros,
calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator da variacdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

ElE

k=1 NI

Onde:
k = nimero de ordem de NI, variando de 1 até n;

n = nimero total de nimeros indices considerados na atualizagdo, sendo "n" um ndmero inteiro;



NIy = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizacédo seja
em data anterior ou na propria data de aniversario mensal do CRA; ap6s a data de aniversario
respectiva, o “NI” correspondera ao valor do numero-indice do IPCA do més de atualizagdo;

NIy, = valor do nimero indice do IPCA do més anterior ao més Nl;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Gltima data de aniversario mensal do CRA IPCA e a data de
calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup”
um namero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Gltima e proxima data de aniversario do CRA IPCA,
sendo “dut” um nimero inteiro.

sendo que:

0 numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais
daquele divulgado pelo IBGE;

a aplicacéo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor;

considera-se como ‘“data de aniversdrio” todo dia 30 (trinta) de cada més, e caso referida data nédo
seja Dia Util, ou n&o exista, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més de
atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas;

o fator resultante da expressdo (NIk / NIk-1)(dup/dut) é considerado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento; e

0 produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais
remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Para fins de calculo da Atualizacdo Monetéria, define-se “Periodo de Capitaliza¢gdo” como o intervalo de
tempo que: (i) na Data de Integralizagdo (inclusive) e termina na Data de Pagamento efetivo dos Juros
Remuneratérios dos CRA IPCA (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou (ii) na Data do
Gltimo Pagamento Efetivo dos Juros Remuneratérios dos CRA IPCA (inclusive) e termina na Data de
Pagamento Efetivo dos Juros Remuneratérios dos CRA IPCA (exclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de
Vencimento.

Remuneracdo dos CRA IPCA

A partir da Data de Integralizacdo, os CRA IPCA fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios
equivalentes a 5,9844% (cinco inteiros e nove mil, oitocentos e quarenta e quatro décimos de milésimos por
cento) ao ano, incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA, atualizado conforme acima
(disposto na Clausula 6.6. do Termo de Securitizagdo), calculado de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de Integralizacdo dos CRA
IPCA, até a Data de Vencimento dos CRA IPCA, sendo devidos anualmente, em cada Data de Pagamento de
Remuneragdo dos CRA IPCA. A Remuneragdo dos CRA IPCA sera calculada conforme formula abaixo:
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S =g [Faro rhiros 1)

onde:

Ji= valor dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo de Capitalizagdo, calculado com
8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario atualizado dos CRA IPCA, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;
P
FatorJuros=q | (taxa+1)22

onde:

taxa = taxa de juros para 0s CRA IPCA, definida no Procedimento de Bookbuilding, na forma percentual ao
ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = é o nmero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagio dos CRA IPCA ou Data do Ultimo Pagamento
dos Juros Remuneratorios(inclusive) e a data de calculo (exclusive), sendo "DP" um nimero inteiro.

Para fins de célculo da Remuneragdo dos CRA IPCA, define-se “Periodo de Capitalizagdo” como o intervalo
de tempo que: (i) se inicia na Data de Integralizagdo (inclusive) e termina na Data de Pagamento efetivo da
Remuneragdo dos CRA IPCA (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou (ii) na Data do
altimo Pagamento Efetivo da Remuneracdo dos CRA IPCA (inclusive) e termina na Data de Pagamento
Efetivo da Remuneracdo dos CRA IPCA (exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo. Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucéo de continuidade, até a Data de Vencimento.

Para a determinacdo dos valores de pagamento da Remuneracdo dos CRA IPCA o "Fator Juros" serd
calculado até a Data de Vencimento da NCE IPCA no respectivo més de pagamento.

Adicionalmente, fica certo e ajustado que devera haver um intervalo minimo de 1 (um) Dia Util entre o
recebimento do pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio IPCA pela Emissora, que devera ocorrer
nas datas de calculo da Remuneragdo dos CRA IPCA devida, correspondentes as datas de pagamento de juros
remuneratorios previstas na NCE IPCA, e cada Data de Pagamento de Remuneragcdo dos CRA IPCA,
conforme previstas na clusula 6.7 do Termo de Securitizagdo, com exce¢do da Data de Vencimento dos CRA
IPCA, que ndo poderé ser prorrogada, exceto em caso de aprovacdo prévia nesse sentido pela Assembleia
Geral IPCA, nos termos da clausula 12 do Termo de Securitizagéo.

Os recursos para cada pagamento da Remuneragdo dos CRA IPCA deverdo estar disponiveis na Conta
Centralizadora IPCA com até 1 (um) Dia Util de antecedéncia a cada Data de Pagamento de Remuneragio
dos CRA IPCA, correspondente a data de céalculo da Remuneracdo dos CRA IPCA devida, nos termos da
clausula 6.7 do Termo de Securitizag&o.
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O pagamento da Remuneracdo dos CRA IPCA ocorrerd anualmente, nas Datas de Pagamento de
Remuneragdo dos CRA IPCA indicadas na tabela abaixo.

Datas de Pagamento | Data de Pagamento | Remuneracéo Principal
N° da Parcela da NCE IPCA da Remuneracéo dos CRA
dos CRA IPCA IPCA
1 22/06/2017 23/06/2017 SIM NAO
2 22/06/2018 25/06/2018 SIM NAO
3 21/06/2019 24/06/2019 SIM NAO
4 22/06/2020 23/06/2020 SIM NAO
5 22/06/2021 23/06/2021 SIM NAO
6 22/06/2022 23/06/2022 SIM NAO
7 22/06/2023 23/06/2023 SIM SIM

Os pagamentos dos juros devidos pela Devedora no &mbito das NCE serdo realizados no Dia Util anterior as
respectivas Datas de Pagamento de Remuneracdo dos CRA DI e Datas de Pagamento de Remuneragdo dos
CRA IPCA.

Os recursos obtidos por meio da emissdo das NCE serdo desembolsados em favor da Devedora na Data de
Integralizacdo dos CRA.

No caso de extingdo ou ndo divulgagdo do IPCA, sera utilizado seu substituto legal, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras aos Titulares de CRA IPCA quando da divulgacdo posterior do novo
pardmetro que seria aplicavel. Em caso de extin¢do, ndo divulgacdo ou impossibilidade, por qualquer razéo,
de utilizacdo do substituto legal do IPCA, a taxa substituta que vier a ser acordada entre a Devedora, a
Emissora e os Titulares de CRA IPCA, reunidos em Assembleia de Geral IPCA convocada para esse fim, na
sua falta, a Devedora estard obrigada a resgatar antecipadamente a NCE IPCA no prazo méximo de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data impossibilidade de utilizagdo da varia¢do acumulada do IPCA.

E assegurado ao Cedente e & Securitizadora o direito de proceder a mais ampla fiscalizacdo do emprego do
financiamento concedido por meio das NCE. Para tanto, obrigou-se a Devedora a apresentacdo, quando
solicitado pelo Cedente ou pela Securitizadora e no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de quaisquer
documentos comprobatdrios dessa aplicagdo, bem como a permitir a vistoria fisica de seus estabelecimentos a
ser efetuada por intermédio de pessoas indicadas pelo Cedente ou pela Securitizadora, mediante agendamento
com 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, em horario comercial.

A Devedora entregara, mediante solicitagdo do Cedente, as notas fiscais ou outros documentos
comprobatdrios de compra ou de venda de produtos decorrentes de sua atividade vinculadas ao agronegécio,
assim entendidas as atividades da Devedora relacionadas com a producdo, comercializagdo, beneficiamento
ou industrializacdo de produtos ou insumos oriundos da transformacdo de esséncias florestais, até o valor
financiado por meio das NCE, a fim de comprovar o emprego dos recursos na respectiva atividade.

Repactuacao

N&o havera repactuacao programada dos CRA.
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Amortizacao dos CRA

O pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitario, devido a cada Titular de CRA a titulo de
pagamento de Amortizagdo, sera realizado em parcela Unica, na Data de Vencimento dos CRA DI para o0s
CRA DI e na Data de Vencimento dos CRA IPCA para os CRA IPCA.

Na hipdtese de haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA, unicamente nos
casos em que se verificar um dos eventos previstos na Clausula 13.1 do Termo de Securitizacdo; serdo
devidos pela Emissora, considerando seu patriménio préprio, a partir do vencimento até a data de seu efetivo
pagamento, multa moratéria ndo compensatéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento)
ao ano (ou menor prazo permitido em lei pela legislacdo aplicavel), capitalizados diariamente, pro rata
temporis, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, ambos incidentes
sobre o respectivo valor devido e ndo pago. Referidos encargos serdo revertidos, pela Emissora, em beneficio
dos titulares de CRA, e deverao ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento de Despesas, nos termos
da Ordem de Pagamentos; e (ii) rateados entre os Titulares de CRA, observada sua respectiva participacdo no
Valor Total da Emissdo, e deverdo, para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da préxima parcela de
Amortizacdo devida a cada Titular de CRA.

Os recursos para 0 pagamento da Amortizagéo deverdo estar disponiveis na Conta Centralizadora DI ou Conta
Centralizadora IPCA, conforme o caso, com até 1 (um) Dia Util de antecedéncia da Data de VVencimento, até
as 11:00 horas da respectiva data de célculo da Remuneracdo dos CRA DI e da Remuneragdo dos CRA IPCA,
considerando o horario local da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

Na Data de Vencimento dos CRA DI e na Data de Vencimento dos CRA IPCA, a Emissora deveré proceder a
liquidag&o total dos CRA DI ou dos CRA IPCA, respectivamente, pelo Valor Nominal Unitério, atualizado no
caso dos CRA IPCA, acrescido da Remuneracgéo dos CRA DI ou da Remuneragdo dos CRA IPCA, conforme
0 caso, devida para a Data de Pagamento de Remuneracdo dos CRA DI ou Data de Pagamento de
Remuneragdo dos dos CRA IPCA, conforme o caso, que coincidir com referida data.

Garantias

N&o foram constituidas garantias, reais ou pessoais, sobre os CRA ou sobre os Direitos Creditérios do
Agronegdcio. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou
direito integrante de seus patriménios, que ndo componha os respectivos Patrimdnios Separados, ndo sera
utilizado para satisfazer as obriga¢des assumidas no &mbito do Termo de Securitizacdo.

Resgate Antecipado Facultativo

Conforme previsto no Termo de Securitizagdo, é vedada qualquer possibilidade de resgate antecipado
facultativo dos CRA pela Emissora, exceto na forma prevista abaixo.

A Emissora podera realizar, a critério exclusivo da Devedora, nos termos da clausula 8 das NCE, na
periodicidade méxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir da Data de Integralizagdo e até a Data de
Vencimento, oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA (observado que a proposta de resgate
antecipado apresentada pela Emissora devera sempre abranger a totalidade dos CRA em Circulacdo, sendo o
gue nimero total de CRA a ser resgatado antecipadamente sera definido na forma dos subitens abaixo), sendo
assegurada a seus titulares igualdade de condicGes para aceitar a oferta ("Oferta de Resgate Antecipado” e
"Resgate Antecipado”, respectivamente). A Oferta de Resgate Antecipado e o0 Resgate Antecipado serdo
operacionalizados da seguinte forma:
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A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado, por meio de publicacdo de anincio a ser publicado no
jornal "Valor Econbmico”, ou de envio de carta a todos os Titulares de CRA ("Edital de Resgate
Antecipado™), que devera descrever os termos e condi¢cdes do Resgate Antecipado, incluindo: (a) data efetiva
para o resgate dos CRA em Circulacdo e pagamento aos Titulares de CRA em Circulagdo que aceitarem a
Oferta de Resgate Antecipado; (b) data limite para os Titulares de CRA em Circulagdo manifestarem a
Emissora a intencdo de aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, o qual devera ser de até 10 (dez) Dias Uteis
a contar da data da publicacdo ou envio do Edital de Resgate Antecipado, e o procedimento para tal
manifestacdo; (c) demais informacdes relevantes aos Titulares de CRA,; (d) o valor do prémio que se dispde a
pagar sobre o valor do principal objeto do Resgate Antecipado, se houver; e (e) quaisquer outras condi¢des do
Resgate Antecipado.

A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado de todos CRA em Circulacdo que aceitarem o Resgate
Antecipado na data indicada no Edital de Resgate Antecipado.

O valor a ser pago aos Titulares de CRA em decorréncia do Resgate Antecipado serd equivalente ao Valor
Nominal Unitério, ou ao saldo do Valor Nominal Unitério, se for o caso, dos CRA em Circulacdo que
aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, acrescido (a) da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde
a Data de Integralizacdo ou da Gltima data de pagamento, conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado,
(b) dos demais tributos, encargos moratérios, multas, penalidades, indenizagdes, despesas, custas, honorarios
e demais encargos contratuais e legais previstos nas NCE ou na legislacéo aplicavel, calculados, apurados ou
incorridos, conforme o caso, até a respectiva data do Resgate Antecipado (com relagdo ao CRA em
Circulagdo que serdo objeto do Resgate Antecipado), e (c) do prémio eventualmente oferecido na forma do
Paragrafo Primeiro da clausula 08 das NCE e indicado na forma do item 7.2.1 (d) do Termo de Securitizacéo.

Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados pela Emissora.
Resgate Antecipado Obrigatério

A Emissora devera efetuar o resgate antecipado obrigatdrio integral dos CRA caso seja verificado um evento
de liquidacdo antecipada obrigatéria, conforme previsto na clausula 10 das NCE, nas hip6teses de: (i)
desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade brasileira que afete parcela relevante
dos ativos da Fibria; (ii) constatacdo pela Emissora de qualquer vicio, invalidade, nulidade, ineficacia ou
inexequibilidade das NCE e/ou do Contrato de Cessdo e/ou de qualquer de suas respectivas clausulas; (iii)
caso as NCE, o Contrato de Cessdo ou 0 Termo de Securitizagdo sejam, por qualquer motivo ou por qualquer
pessoa (que ndo a Fibria), resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto; (iv) se ocorrer cisdo da
Fibria, exceto se houver prévia e expressa anuéncia da Emissora; ou (v) na hipétese de qualquer controlador
direto ou indireto da Fibria que ndo integre o Grupo Votorantim (atualmente controlado através da sociedade
denominada Hejoassu Participacbes S.A.), conforme o caso, praticar qualquer ato visando anular, revisar,
cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, as NCE, o Contrato de Cessdo, qualquer documento
relativo a Operacdo de Securitizagdo ou a qualquer das suas respectivas clausulas; ou (vi) caracterizagdo dos
eventos previstos no paragrafo segundo da Clausula 03 da NCE DI e paragrafo quarto da Clausula 03 da NCE
IPCA.

Nos termos das NCE, a ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente
comunicada & Emissora pela Fibria, em prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de sua ciéncia. O descumprimento
pela Fibria, conforme o caso, do dever de comunicar a Emissora, no referido prazo, ndo impedird o
vencimento antecipado da divida representada pelas NCE nem tampouco impedira a Emissora de, a seu
critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas nas NCE, no Contrato de Cessdo e/ou nos
demais documentos relacionados a Operacdo de Securitizacdo, inclusive de cobrar os valores devidos no
ambito das NCE.
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Na ocorréncia de qualquer das hipoteses de liquidagdo antecipada obrigatéria previstas acima, a Emissora
pagara aos Titulares de CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de disponibilizacio, pela Fibria, dos
recursos referentes ao pagamento antecipado obrigatério da NCE DI e da NCE IPCA na Conta Centralizadora
DI e na Conta Centralizadora IPCA, respectivamente, 0 Valor Nominal Unitario dos CRA, acrescido da
Remuneracgdo dos CRA DI ou Remuneracdo dos CRA IPCA, conforme o caso, devida até a data do efetivo
pagamento, livre de quaisquer 6nus ou encargos, de qualquer natureza, acrescidos, ainda, de todos e quaisquer
tributos e demais Sancdes incidentes.

Adicionalmente, a Emissora devera efetuar o resgate antecipado obrigatorio integral (i) dos CRA DI caso seja
verificado o resgate antecipado da NCE DI nos termos previstos na Clausula 03, Paragrafo Segundo da NCE
DlI; e/ou (ii) dos CRA IPCA caso seja verificado o resgate antecipado da NCE IPCA nos termos previstos na
Clausula 03, Paragrafo Quarto da NCE IPCA.

Ordem de Pagamentos

Os valores integrantes dos Patrimdnios Separados, inclusive, sem limitacdo, aqueles recebidos em razo do
pagamento dos valores devidos no ambito das NCE, deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente serd pago caso haja recursos disponiveis ap6s o
cumprimento do item anterior:

(i) Despesas, por meio (a) do emprego de recursos recebidos da da Fibria, nos termos da Clausula 8.2 do
Termo de Securitizacdo, e conforme estabelecido no Contrato de Cesséo, e, (b) caso tais recursos
sejam insuficientes para quitar as Despesas, do emprego dos demais recursos integrantes de cada um
dos Patrimdnios Separados, conforme o caso;

(ii) Remuneracéo dos CRA DI e/ou dos CRA IPCA, conforme o caso;

(iii) Amortizagdo do saldo devedor do Valor Nominal Unitario dos CRA DI e/ou do saldo devedor do
Valor Nominal Unitério devidamente atualizado dos CRA IPCA, conforme o caso; e

(iv) liberagédo a Conta de Livre Movimentacéo.

Todas as despesas relacionadas a emissao das NCE e dos CRA, bem como com a cessao onerosa dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, serdo arcadas exclusivamente pela Fibria, na forma prevista nas NCE, no
Contrato de Cessdo e/ou no Termo de Securitizag&o.

Conforme estabelecido no Contrato de Cessdo: (i) o pagamento de Despesas sera realizado diretamente pela
Fibria; (ii) as Despesas devidas até o desembolso das NCE, conforme nelas descritas, serdo pagas diretamente
pela Emissora e posteriormente reembolsadas pela Fibria, em até 15 (quinze) Dias Uteis posteriores a
apresentacdo dos respectivos comprovantes de pagamento das despesas; e (iii) as despesas recorrentes,
devidas posteriormente ao desembolso das NCE e a integralizacdo dos CRA, serdo objeto de pagamento
mensal fixo pela Devedora & Securitizadora, no valor de R$4.000,00 (quatro mil reais). Referidas despesas
recorrentes correspondem a remuneracdo da Securitizadora, custos com Agente Fiduciario, Custodiante,
Agente Escriturador, BM&FBovespa e CETIP; e (iv) eventuais despesas adicionais deverdo ser
imediatamente comunicadas por escrito pela Securitizadora a Devedora, para que esta Gltima disponibilize em
favor da Securitizadora 0 montante correspondente a referida despesa adicional, para que a Securitizadora
realize o pagamento. Alternativamente, as despesas adicionais poderdo ser pagas diretamente pela
Securitizadora, hipotese em que serdo reembolsadas pela Fibria em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
apresentacdo dos respectivos comprovantes de pagamento de despesas pela Emissora.

Conforme estabelecido no Contrato de Cessdo, 0s pagamentos previstos no paragrafo acima deverdo ser sempre
realizados, pela Fibria, na Conta Centralizadora DI ou Conta Centralizadora IPCA, conforme o caso. Caso a
Emissora receba, indevidamente, quaisquer recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, ela se
obriga, desde j, a repassar tais recursos para respectiva Conta Centralizadora DI ou Conta Centralizadora IPCA em
até 1 (um) Dia Util da data de ciéncia do recebimento.
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Conforme autorizado pela Fibria no ambito do Contrato de Cessdo, em caso de ndo cumprimento, pela Fibria,
das obrigacdes de pagamento de Despesas previstas acima, a Emissora deverd, nos termos da Ordem de
Pagamentos, realizar o pagamento de despesas mediante o desconto dos valores necessarios para tanto dos
recursos recebidos da Fibria a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio, respondendo a
Fibria por eventual insuficiéncia de referidos recursos para o pagamento de despesas e dos demais valores
devidos aos Titulares de CRA, a qualquer titulo, inclusive a titulo de Remuneracdo, Amortizacdo e demais
encargos.

Sem prejuizo das previsOes estabelecidas no paragrafo acima, na hipotese de eventual inadimpléncia da
Fibria, a Emissora podera promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugdo por quantia certa
contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, observado os termos e condigdes para
pagamento e reembolso pela Fibria, nos termos das NCE e do Contrato de Cesséo.

Os recursos disponiveis na Conta Centralizadora DI e/ou na Conta Centralizadora IPCA poderéo ser investidos pela
Emissora, a seu exclusivo critério, nas Aplicacdes Financeiras Permitidas e, no dia em que forem realizados, tais
investimentos, assim como os bens e direitos deles decorrentes, passardo a ser destinados ao pagamento de
Despesas e demais valores devidos aos Titulares de CRA. A Emissora, a Fibria e os Titulares de CRA néo terdo
qualquer responsabilidade por qualquer perda de capital investido, reivindicacdo, demanda, dano, tributo ou
despesa decorrentes de qualquer aplicagdo realizada nos termos deste paragrafo e da Clausula 8.3 do Termo de
Securitizagdo.

Formalizagéo da Aquisicao

Os Direitos Creditorios do Agroneg6cio serdo adquiridos pela Emissora apds o desembolso pelo Ital
Unibanco do crédito representado pela emissdo das NCE, conforme previsto no Contrato de Cessdo. A partir
da implementacdo das condicBes precedentes descritas na Clausula 3.6.1 do Termo de Securitizacdo, o Ital
Unibanco realizard o desembolso das NCE para a Fibria e, consequentemente, a Emissora efetuard o
pagamento do Preco de Aquisicdo, & Cedente, observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos
da integralizacdo dos CRA em mercado primario. O Prego de Aquisicdo é igual ao Valor Total do Crédito,
apurado na Data de Integralizacdo, descontado & mesma taxa de desconto aplicada sobre o Valor Total do
Crédito, atualizado pela Remuneragdo dos CRA DI ou Remuneragdo dos CRA IPCA, conforme o caso,
conforme determinado no Procedimento de Bookbuilding, qual seja (i) 97% (noventa e sete por cento) para 0s
Direitos Creditorios do Agronegécio DI, e (ii) 5,9844% (cinco inteiros e nove mil, oitocentos e quarenta e
quatro décimos de milésimos por cento) para os Direitos Creditérios do Agronegécio IPCA.

As condigdes precedentes mencionadas acima s&o:

0] apresentacdo, ao Ital Unibanco, das vias originais (via negociavel e vias ndo-negociaveis) das NCE,
devidamente assinadas pela Fibria;

(i) registro da via original e negocidvel das NCE, no cartdrio de registro de titulos e documentos da
comarca das sedes da Fibria e do Itad Unibanco, conforme previsto na clausula 23 das NCE;

(iii) obtencdo, pela Fibria, quando aplicavel, de toda e qualquer aprovagdo societaria e/ou de terceiros
para a emissdo das NCE e para a assinatura do Contrato de Cessdo, bem como assuncdo das
respectivas obrigacdes deles decorrentes, de forma satisfatdria ao Itad Unibanco;

(iv) distribuicdo publica dos CRA na forma prevista no Contrato de Colocagéo;

(V) recolhimento, pela Fibria, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre os registros necessarios
para a emissdo das NCE e sua validade perante terceiros;

(vi) ndo descumprimento, pela Fibria, de qualquer obrigacao que Ihe é imposta nas NCE e/ou no Contrato
de Cesséo;
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(vii) manutencdo das declaracdes e dos compromissos prestados ou assumidos nas NCE, conforme o caso,
pela Fibria;

(viii)  assinatura e formalizacdo do Contrato de Cessdo, com os devidos registros necessarios a sua perfeita
constituicdo e validade perante terceiros, de forma satisfatdria ao Ital Unibanco;

(ix) divulgacdo do Anuncio de Inicio da distribuicdo publica dos CRA, na forma definida no Termo de
Securitiza¢&o;

) inocorréncia de qualquer dos eventos previstos na clausula "Do vencimento antecipado™ das NCE;

(xi) inocorréncia de alteracdo adversa nas condicBes econdmicas, financeiras, operacionais ou
reputacionais da Fibria ou da Emissora, a exclusivo critério do Ital Unibanco, mas desde que
devidamente fundamentado por escrito pelo Itad Unibanco a Fibria;

(xii) inocorréncia de qualquer descumprimento pela Fibria ou pela Emissora, da legislacdo ambiental e
trabalhista em vigor, adotando as medidas e acfes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas
em seu respectivo objeto social; e

(xiii)  inexisténcia de decisdo administrativa ou judicial por violacdo ou indicio de violacdo de qualquer
dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcao ou
atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupgdo e a U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010, conforme aplicavel pela Fibria e/ou
qualquer sociedade do grupo econémico, conforme definicdo da Lei das Sociedades por A¢bes, bem
como ndo constar no Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas e Suspensas — CEIS ou no Cadastro
Nacional de Empresas Punidas — CNEP.

Nos termos do Contrato de Cessdo, 0 pagamento do Preco de Aquisi¢do serd realizado, a vista, em moeda
corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo
Banco Central do Brasil, em conta corrente de titularidade da Cedente, na forma prevista no Contrato de
Cessdo. Realizado referido pagamento, ndo serd devida qualquer outra contrapartida pela Emissora em favor
da Cedente ou da Fibria, a qualquer titulo.

Os pagamentos decorrentes da NCE DI e da NCE IPCA deverdo ser realizados pela Fibria diretamente na
Conta Centralizadora DI e na Conta Centralizadora IPCA, respectivamente, nos termos do Contrato de
Cessdo.

Nos termos do Contrato de Cesséo, a partir da data do referido instrumento e, observado o desembolso dos
créditos objeto das NCE: (i) a Emissora, 0 Cedente e a Devedora reconhecem que o termo "Credor", definido
nas NCE, passard a designar, exclusivamente, a Emissora, para todos os fins e efeitos e, consequentemente,
todos os direitos e prerrogativas do Cedente no &mbito das NCE serdo automaticamente transferidos para a
Securitizadora, passando a sua titularidade, incluindo, sem limitacdo, as competéncias de administragdo e
cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e a excussdo das NCE, conforme nela previsto, e (ii) os
Direitos Creditérios do Agronegdcio e as NCE passardo, automaticamente, para a titularidade da Emissora, no
ambito dos respectivos Patrimdénios Separados, aperfeicoando-se a cessdo dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio e o endosso das NCE, conforme disciplinado pelo Contrato de Cessdo, e serdo expressamente
vinculados aos CRA por forca do Regime Fiduciario, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencéo,
desconto ou compensacdo com ou em decorréncia de outras obrigacGes da Fibria, da Cedente e/ou da
Emissora, até a data de resgate dos CRA e pagamento integral dos valores devidos a seus titulares.
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Até a quitacdo integral das ObrigacGes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditdrios do Agronegécio
DI, a Conta Centralizadora DI, os Direitos Creditdrios do Agronegécio IPCA e a Conta Centralizadora IPCA,
bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados nos
respectivos Patrimdnios Separados, constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no
Termo de Securitizagdo.

Vencimento Antecipado

A Emissora, 0 Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-los como administrador dos
respectivos Patrimonios Separados vinculados a emissdo dos CRA, ou os Titulares de CRA, na sua auséncia,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo judicial e/ou extrajudicial, poderdo declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacfes constantes das NCE e,
consequentemente, do Termo de Securitizagéo, nas seguintes hipdteses:

@) descumprimento, pela Fibria, de qualquer obriga¢do pecuniaria, principal ou acessoria,
relacionada a NCE DI e/ou a NCE IPCA e/ou ao Contrato de Cessdo, ndo sanada no prazo de
cura de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento;

(b) descumprimento, pela Fibria, de qualquer obrigacdo ndo pecuniéria, principal ou acessoria,
relacionada @ NCE DI e/ou @ NCE IPCA e/ou ao Contrato de Cessdo, ndo sanada no prazo de
cura de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo descumprimento, observado
que o prazo de cura indicado neste item (b) ndo sera aplicavel na hipétese de haver prazo de
cura especifico estipulado pela clausula descumprida ou, no caso do Paragrafo Décimo
Terceiro da clausula 02 das NCE, estipulado por Norma ou Autoridade;

(c) (i) dar destinagdo aos recursos captados por meio da emissdo da NCE DI e/ou a NCE IPCA
diversa da especificada na clausula 02 da NCE DI e/ou a NCE IPCA pela Fibria; ou (ii)
provar-se a descaracterizacdo da finalidade da NCE DI e/ou a NCE IPCA em decorréncia da
ndo realizacdo de exportagdes pela Fibria;

(d) se a Fibria utilizar os mesmos Documentos Comprobatérios (conforme definido nas NCE)
utilizados como lastro das NCE como lastro para qualquer outro tipo de operacdo de
financiamento;

(e) provarem-se insuficientes, falsas, enganosas ou incorretas e/ou for apurado qualquer
descumprimento, falsidade ou omissdo imputavel a Fibria, em quaisquer das declaragdes,
informacdes, documentos ou garantias prestadas ou entregues pela Fibria na NCE DI e/ou a
NCE IPCA e/ou no Contrato de Cesséo;

) (i) ingresso em juizo com requerimento de recuperacdo judicial (ou procedimento equivalente em
qualquer outra jurisdi¢do) formulado pela Fibria ou por qualquer Subsididria Relevante,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo
juiz competente; efou (ii) submisséo e/ou proposta & Emissora ou a qualquer outro credor ou classe
de credores de pedido de negociagdo de plano de recuperacdo extrajudicial (ou procedimento
equivalente em qualquer outra jurisdicdo) pela Fibria ou por qualquer Subsididria Relevante,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano;

(9) extincdo, liquidacéo, declaragdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros, nao elidido no prazo legal, ou decretacdo de faléncia da Fibria ou de
qualquer Subsidiaria Relevante;
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(h)

0)

(k)

V)

(m)

(n)

(0)

(p)

descumprimento, pela Fibria ou por qualquer Subsididria Relevante, de qualquer decisdo
judicial, arbitral ou administrativa, transitada em julgado, com laudo arbitral definitivo e/ou
contra 0s quais ndo caiba qualquer tipo de manifestacdo, conforme aplicavel, no prazo
estipulado na respectiva decisdo, em valor individual ou agregado superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais);

se for protestado qualquer titulo contra a Fibria ou qualquer Subsidiaria Relevante em valor
individual ou agregado superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais);

se ocorrer (i) o descumprimento de obrigacdo pecuniaria ndo sanado ou revertido dentro do
respectivo prazo de cura, no &mbito de qualquer operacdo ou conjunto de operacdes
realizada(s) nos mercados financeiro ou de capitais, local ou internacional, inclusive
operacOes de securitizacdo e/ou perante instituicGes financeiras ("Operacfes Financeiras”), a
que estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Fibria ou
qualquer Subsidiaria Relevante, cujo valor seja superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais); e/ou (ii) o vencimento antecipado de qualquer Operagdo Financeira a que estiver
sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Fibria ou qualquer
Subsidiaria Relevante, cujo valor seja superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais);

pagamento, pela Fibria, de lucros, dividendos, e/ou de juros sobre capital proprio, exceto 0s
dividendos obrigatérios e os juros sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatérios
nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢des, caso a Fibria esteja em mora relativamente ao
cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes pecunidrias aqui previstas;

reducdo do capital social da Fibria, exceto para fins de absorcdo de prejuizos, sem anuéncia
prévia e por escrito da Emissora;

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Fibria, de forma: (i) que a producéo,
comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos decorrentes da
transformacdo de esséncias florestais, notadamente celulose, para o mercado nacional e
internacional, deixem de ser, em conjunto, as atividades preponderantes da Fibria; ou (ii) que
descaracterize as emissdes das NCE pela Fibria nos termos da regulamentac&o aplicavel;

na hipétese de (i) a Fibria, (ii) qualquer de suas respectivas controladas, ou (iii) qualquer de
seus respectivos controladores direitos ou indiretos que integre o Grupo Votorantim
(atualmente controlado através da sociedade denominada Hejoassu Participacfes S.A.), tentar
ou praticar qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, a NCE DI e/ou a NCE IPCA, o Contrato de Cessdo, qualquer documento
relativo a Operagdo de Securitizacdo ou a qualquer das suas respectivas clausulas;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a
terceiros, no todo ou em parte, pela Fibria, de qualquer de suas obrigagdes nos termos da NCE
DI e/ou a NCE IPCA ou do Contrato de Cessdo, exceto se previamente autorizado pela
Emissora;

constituicdo de qualquer dnus sobre a NCE DI e/ou a NCE IPCA, que ndo seja decorrente da
sua vinculagdo a emissdo de CRA, nos termos previstos na clausula 01 da NCE DI e/ou da
NCE IPCA,;
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@

(n)

()

(®)

(u)

v)

(i) alienacgdo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia e/ou promessa de transferéncia de,
bem como (ii) constituicdo ou promessa de constituicdo de qualquer dnus sobre, efou (iii)
celebracdo de qualquer contrato ou instrumento com o objetivo de realizar qualquer dos atos
descritos nos itens (i) e/ou (ii) acima, com relacdo a qualquer ativo operacional e ndo circulante
ou conjunto de ativos operacionais e ndo circulantes, da Fibria, que correspondam a valor,
individual ou agregado, igual ou superior a 17% (dezessete por cento) dos ativos da Fibria, com
base nas demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas do encerramento de exercicio
imediatamente anteriores, exceto por qualquer énus: (x) constituido até a presente data; (y)
decorrentes de contratos agrarios e/ou de arrendamento celebrados pela Fibria, para o plantio e
desenvolvimento de florestas; e (z) que venha a ser constituido para garantir instrumentos
celebrados ou a serem celebrados diretamente com, ou por meio de repasse de recursos de
entidades multilaterais de crédito, nacionais ou internacionais (Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, BNDES Participacdes S.A. - BNDESPAR,
FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, Fundo de Desenvolvimento do Centro-Oeste (FDCO),
entre outros);

ndo obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizacdes,
concessoes, subvences, alvaras ou licencas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Fibria que afete de forma significativa o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Fibria;

pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Fibria como companhia emissora de
valores mobiliarios perante a CVM, observado que ndo configurard hip6tese de vencimento
antecipado a conversdo, perante a CVM, do registro da Fibria como companhia aberta
categoria "A" para companhia aberta categoria "B";

ocorréncia de qualquer uma das hip6teses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do Cédigo
Civil;

se ocorrer qualquer alteracdo do controle aciondrio, direto ou indireto, da Fibria que resulte,
conforme o caso: (i) no Grupo Votorantim (atualmente representado através da sociedade
denominada Hejoassu Participacdes S.A.) deixar de ter, direta ou indiretamente, o poder, que
pode ser exercido em conjunto com o BNDES ou qualquer de suas subsidiarias ou quaisquer
terceiros, seja através de propriedade de agdes da Fibria, contrato ou qualquer outra forma, de
controlar a gestdo ou as politicas da Fibria; ou (ii) a Fibria deixar de ter, direta ou
indiretamente, seja através da propriedade de quotas representativas do capital social da
Fibria, contrato ou qualquer outra forma, o poder de controlar a gestdo ou as politicas da
Fibria;

se ocorrer: (i) qualquer transformacdo do tipo societario da Fibria; ou (ii) qualquer
incorporacgdo ou fusdo da Fibria, cujo efeito seja a verificacdo de que (A) o Grupo Votorantim
(atualmente representado através da sociedade denominada Hejoassu Participacdes S.A.)
deixou de ter, direta ou indiretamente, o poder, que pode ser exercido em conjunto com o
BNDES ou qualquer de suas subsidiarias ou quaisquer terceiros, seja através da propriedade
de acBes, contrato ou qualquer outra forma, de controlar a gestdo ou as politicas da Fibria (ou
da sociedade para qual migrarem os acionistas da Fibria, em caso de haver relacdo de troca ou
substituicdo da participacdo societaria), ou (B) a classificacdo de risco corporativo em escala
local da Fibria (ou da sociedade para qual migrarem os acionistas da Fibria, em caso de haver
relagdo de troca ou substituicdo da participacéo societaria) for rebaixada em 2 (dois) ou mais
niveis (em comparacdo com a classificacdo de risco corporativo em escala local atribuida a
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Fibria imediatamente antes da implementacéo de tal operacdo) por pelo menos 2 (duas) das
seguintes agéncias de classificacdo de risco: (B.1.) Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda.;
(B.2.) Fitch Ratings do Brasil Ltda.; ou (B.3.) Moody's América Latina Ltda.;

(w) a inobservancia da Legislacdo Socioambiental, conforme definido no item (ix) da clausula
10.1 abaixo e previsto na clausula 18 da NCE DI e/ou da NCE IPCA, em especial, mas néo se
limitando, a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a salde e seguranga ocupacional e ao
meio ambiente, bem como, se a Fibria incentivar, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizar
em suas atividades mao-de-obra infantil ou em condi¢do analoga a de escravo;

(x) caso a NCE DI e/ou a NCE IPCA, o Contrato de Cesséo ou qualquer documento relacionado a
Operacdo de Securitizacdo seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer
outra forma extinto pela pela Fibria.

Os CRA vencerdo antecipadamente de forma automatica caso seja verificado um evento descrito em qualquer

dos itens (a), (), (d), (), (9), (), (1), (n), (0). (p). (u) ou (x) acima.

Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados no item acima, observados os respectivos prazos de
cura, se houver, a Emissora devera convocar uma Assembleia Geral DI e/ou uma Assembleia Geral IPCA,
conforme o caso, de acordo com o procedimento previsto no Termo de Securitizagdo, em até 5 (cinco) Dias
Uteis da sua ciéncia do respectivo evento, para que seja deliberado sobre o vencimento antecipado dos CRA
DI e/fou dos CRA IPCA, conforme o caso. Exclusivamente nesta hipétese, referida Assembleia Geral DI ou
Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, sera instalada em primeira convocacdo mediante a presenca de
Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, representantes de, no minimo, 2/3 (dois
tercos) dos CRA DI em Circulagdo ou dos CRA IPCA em Circulagdo, conforme o caso. Caso os Titulares de
CRA DI e/ou os Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, que representem pelo menos 2/3 (dois tercos) dos
CRA DI em Circulagdo ou dos CRA IPCA em Circulacdo, conforme o caso, votem contrariamente ao
vencimento antecipado dos CRA DI ou dos CRA IPCA, conforme o caso, na referida assembleia geral, os
CRA ndo vencerdo antecipadamente e continuardo em pleno vigor e efeito. Na hipo6tese da referida
Assembleia Geral DI ou da Assembleia Geral IPCA ndo ser realizada, em primeira convocagdo, em
decorréncia da ndo obtencdo do quérum de instalacdo previsto acima, ou do ndo comparecimento a referida
Assembleia Geral DI ou Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, de pelo menos 2/3 (dois tercos) dos
Titulares de CRA DI em Circulagdo ou dos Titulares de CRA IPCA em Circulacdo, conforme o caso, seré
realizada segunda convocagdo da Assembleia Geral DI ou da Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a data em que seria realizada ou foi realizada a Assembleia Geral DI ou
Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, objeto da primeira convocagao.

A Assembleia Geral DI ou Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, prevista no item acima, serd instalada
em segunda convocacdo mediante a presenga de Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA IPCA, conforme o
caso, representantes de, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA DI em Circulagdo ou dos CRA IPCA em
Circulacéo, conforme o caso. Uma vez instalada a referida Assembleia Geral DI ou Assembleia Geral IPCA,
conforme o caso, em segunda convocacdo, caso a maioria simples dos Titulares de CRA DI presentes ou dos
Titulares de CRA IPCA presentes, conforme o caso, votem contrariamente ao vencimento antecipado dos
CRA DI ou dos CRA IPCA, conforme o caso, na referida assembleia geral, os CRA ndo vencerdo
antecipadamente e continuardo em pleno vigor e efeito. Na hipétese da referida Assembleia Geral DI ou da
Assembleia Geral IPCA ndo ser realizada, em segunda convocagdo, em decorréncia da ndo obtencdo do
guérum de instalacdo previsto acima, os CRA vencerdo antecipadamente.
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A ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado descritos na Clausula 7.4 do Termo de
Securitizagdo devera ser comunicada a Emissora pela Fibria, em prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de sua
ciéncia. O descumprimento, pela Fibria do dever de comunicar a Emissora no referido prazo, ndo impediré a
Emissora e/ou 0 Agente Fiduciario, na qualidade de representantes dos Titulares de CRA, a seu critério, de
exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas no Termo de Securitizagdo, nas NCE, no Contrato de
Cessdo e/ou nos demais documentos relacionados a Operacdo de Securitizagdo, inclusive de declarar o
vencimento antecipado da NCE DI e/ou da NCE IPCA e, consequentemente, do Termo de Securitizacdo.

Caso a Assembleia Geral, devidamente convocada pela Emissora na forma prevista na Clausula 12.2 do
Termo de Securitizagdo, por qualquer motivo (i) ndo seja realizada em até 40 (quarenta) dias corridos
contados da primeira convocacdo realizada pela Emissora, ou, (ii) seja realizada no prazo mencionado no item
(i) desta clausula, mas dela ndo resultar decisdo no sentido de autorizar a Emissora a ndo decretar o
vencimento antecipado das NCE e, consequentemente, do Termo de Securitizacdo, a Emissora devera
declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacfes constantes das NCE e,
consequentemente, do Termo de Securitizagdo, com efeitos automaticos e imediatamente exigiveis.

A declaracdo do vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes das NCE e, consequentemente, dos
respectivos titulos e do Termo de Securitizagdo sujeitara a Fibria ao pagamento, a Emissora, do saldo devedor
dos Direitos Creditérios do Agroneg6cio, nos termos previstos no Paragrafo Quarto da clausula 09 das NCE,
em até 3 (trés) Dias Uteis contados do envio, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario a Fibria, de
comunicagdo neste sentido, observada, ainda, a obrigacdo de pagamento dos encargos moratérios previstos
nas NCE, se aplicaveis.

Independentemente do envio da comunicacdo referida acima, a Fibria estard obrigada a pagar & Emissora, em
até 3 (trés) Dias Uteis, contados da data em que tomar conhecimento da declaracio de Evento de Vencimento
Antecipado, o valor devido no ambito das NCE, em moeda corrente nacional, e encargos moratérios previstos
nas NCE, se aplicaveis.

Na hipétese de eventual inadimpléncia da Fibria, a Emissora, o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que
venha a sucedé-los como administrador dos respectivos Patriménios Separados vinculados a emissdo dos
CRA, ou os Titulares de CRA, na sua auséncia, podera promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a
execucdo por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, para fins de
recebimento dos valores necessarios para cumprimento com as obrigacdes devidas no ambito da emissdo dos
CRA.

Qualquer que seja 0 Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a Fibria tenha quitado todos os valores
devidos dai originados, os documentos comprobatdrios da existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegécio
entregues ao Custodiante nos termos da Clausula 3.5 do Termo de Securitizacdo, deverdo ser devolvidos a
Fibria ou a quem esta vier a indicar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, respeitada a obrigacio de guarda de
documentos prevista no artigo 37, inciso XllI, da instru¢cdo CVM 400.

Os pagamentos referentes & Amortizacdo e a Remuneragdo, ou quaisquer outros valores a que fazem jus os
Titulares de CRA, incluindo os decorrentes de antecipacdo de pagamento por Evento de Vencimento
Antecipado, serdo efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por meio do sistema de liquidacdo e
compensacdo eletrdnico administrado pela CETIP e por meio de procedimentos da BM&FBOVESPA,
conforme o ambiente onde os CRA estejam custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer razdo, a
qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados na CETIP e na BM&FBOVESPA, a Emissora deixara, em
sua sede, o respectivo pagamento a disposicdo do respectivo Titular do CRA, hip6tese em que, a partir da
referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragdo sobre o valor colocado a disposicéo do
Titular de CRA na sede da Emissora.
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O ndo comparecimento do Titular do CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacGes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas no Termo de Securitizagdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo Ihe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento,
desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

Assembleia Geral de Titulares de CRA

Os Titulares de CRA DI e os Titulares de CRA IPCA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se respectivamente
em Assembleia Geral DI e Assembleia Geral IPCA (em conjunto, "Assembleias Gerais"), a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares de CRA DI ou dos Titulares de CRA IPCA, conforme o
caso, observado o disposto nesta secdo e no Termo de Securitizacao.

As Assembleias Gerais poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciério, pela Emissora, pela CVM ou: no caso
da Assembleia Geral DI, por Titulares de CRA DI que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos
CRA DI em Circulagdo; e (ii) no caso de Assembleia Geral IPCA, por Titulares de CRA IPCA que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA IPCA em Circulagéo.

Observada a possibilidade prevista na clausula 12.12 abaixo, as Assembleias Gerais poderdo ser convocadas
mediante publicacdo de edital em jornal de grande circulagéo utilizado pela Emissora para a divulgacéo de
suas informagfes societarias, por 3 (trés) vezes. As convocagdes também poderdo ser feitas mediante
correspondéncia escrita enviada, por meio eletrdnico ou postagem, a cada Titular de CRA DI, no caso de
Assembleia Geral DI, ou a cada Titular de CRA IPCA, no caso de Assembleia Geral IPCA, podendo, para
esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacéo cuja comprovagdo de recebimento seja possivel, e desde
que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile
e correio eletrdnico (e-mail).

Para as convocacBes de Assembleias Gerais DI realizadas por Titulares de CRA DI que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) dos CRA DI em Circulagdo, e para as convocagBes de Assembleias Gerais
IPCA realizadas por Titulares de CRA IPCA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA
IPCA em Circulagdo, a convocagdo deverd ser realizada mediante correspondéncia escrita enviada, por meio
eletrbnico ou postagem, a cada Titular de CRA DI, no caso de Assembleia Geral DI, ou a cada Titular de
CRA IPCA, no caso de Assembleia Geral IPCA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de
comunicagdo cuja comprovagdo de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais
como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile e correio eletrénico (e-mail).

Observado o disposto na clausula 12.13 do Termo de Securitizagdo, as Assembleias Gerais serdo realizadas
no prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da data de publicacdo do edital ou do envio de comunicagdo
nesse sentido aos Titulares de CRA DI, no caso de Assembleia Geral DI, ou aos Titulares de CRA IPCA, no
caso de Assembleia Geral IPCA, nos termos das cldusulas acima, relativo a primeira convocacéo de cada uma
das Assembleias Gerais, ou no prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da data de publicagdo do edital ou do
envio de comunicacdo nesse sentido aos Titulares de CRA DI, no caso de Assembleia Geral DI, ou aos
Titulares de CRA IPCA, no caso de Assembleia Geral IPCA, nos termos das clausulas acima, relativo a
segunda convocacao de cada uma das Assembleias Gerais.

Independentemente da convocacgdo prevista nesta clausula, seré considerada regular: (i) a Assembleia Geral
DI a qual comparecerem todos os Titulares de CRA DI; e (ii) Assembleia Geral IPCA a qual comparecerem
todos os Titulares de CRA IPCA.
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As Assembleias Gerais realizar-se-do no local onde a Emissora tiver a sede. Quando houver necessidade de
serem efetuadas em outro lugar, as correspondéncias de convocacdo indicardo, com clareza, o lugar da
respectiva reunifo. E permitido aos Titulares de CRA DI ou aos Titulares de CRA IPCA, conforme o caso,
participarem de suas respectivas Assembleias Gerais por meio de conferéncia eletronica e/ou
videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto em suas respectivas Assembleias Gerais por
comunicagdo escrita ou eletronica.

Aplicar-se-do as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei das
Sociedades por Aces, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos
Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, que poderdo ser quaisquer procuradores,
Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de
mandato valido e eficaz. Cada CRA DI em Circulagdo correspondera a um voto nas Assembleias Gerais DI e
cada CRA IPCA em Circulacdo correspondera a um voto nas Assembleias Gerais IPCA.

Quérum de Instalagdo: Cada uma das Assembleias Gerais instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a
presenca de Titulares de CRA DI ou de Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA DI em Circulacdo e/ou dos CRA IPCA em
Circulacéo, conforme o caso, e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de Titulares de CRA DI ou de
Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizacdo.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais e prestar aos Titulares de CRA DI ou aos
Titulares de CRA IPCA, conforme ocaso, as informagdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a
Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca
de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral DI e/ou da Assembeia Geral IPCA cabera, de acordo com quem a
CONvOoCou:

0] ao diretor presidente ou diretor de relagdes com investidores da Emissora;
(i)  ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) o Titular de CRA DI eleito pelos demais, no caso de Assembleia Geral DI, ou ao Titular de
CRA IPCA eleito pelos demais, no caso de Assembleia Geral IPCA; ou

(iv)  aquele que for designado pela CVM.

Quérum de Deliberacdo: Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizagdo, todas as
deliberagoes: (i) em Assembleia Geral DI, serdo tomadas, em qualquer convocagao, com quérum simples de
aprovacao representado por Titulares de CRA DI em quantidade equivalente a 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos CRA DI em Circulacdo, presentes na referida Assembleia Geral DI; e (ii) em Assembleia
Geral IPCA, serdo tomadas, em qualquer convocagdo, com quérum simples de aprovacdo representado por
Titulares de CRA IPCA em quantidade equivalente a 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA IPCA
em Circulacéo, presentes na referida Assembleia Geral IPCA.

Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizacdo, as aprovagdes, reprovacdes e/ou propostas
de alteracfes e de renuncias relativas as seguintes matérias dependerdo de aprovagdo (i) em primeira
convocacdo, de, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos votos favoraveis de Titulares de CRA DI em Circulacéo
e/ou de Titulares de CRA IPCA em Circulagdo, e, (ii) em segunda convocacao, votos favoraveis da a maioria
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simples dos Titulares de CRA presentes, conforme aplicavel, sendo que, em nenhuma hipétese, referente a
segunda convocacdo, o quérum de instalagdo podera ser inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em
Circulagdo, conforme o caso:

Q) ndo declaracdo de vencimento antecipado da NCE DI ou da NCE IPCA, conforme o caso, no
caso de Evento de Vencimento Antecipado ndo automatico, e, consequentemente, dos CRA DI
ou dos CRA IPCA, conforme o caso, inclusive no caso de rendncia ou perdao temporario ,
observados os procedimentos previstos nos itens 7.4.1.1 e 7.4.1.2. do Termo de Securitizac&o;

(i)  alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneracdo, da Amortizacdo, e/ou de sua forma de
calculo e das Datas de Pagamento de Remuneragdo, bem como outros valores aplicaveis como
atualizacdo monetaria ou encargos moratorios;

(iii)  alteracéo das Datas de Vencimento;
(iv)  Aplicagbes Financeiras Permitidas;
(v)  Alteragdes nas NCE, que possam impactar os direitos dos Titulares de CRA,;

(vi) alteragBes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidagdo dos Patriménios Separados, dos
Eventos de Vencimento Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo, do Resgate
Antecipado Obrigatorio, da Taxa de Administragdo, da Taxa Substitutiva, de quaisquer
hip6teses de vencimento antecipado das NCE ou de quaisquer hipdteses de pagamento
antecipado das NCE; e/ou

(vii) qualquer alteracdo na presente clausula e/ou em qualquer qudérum de deliberacdo das
Assembleias Gerais previsto no Termo de Securitizacdo ou em qualquer Documento da
Operacdo.

O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operagéo poderdo ser alterados, independentemente de
deliberacdo de Assembleias Gerais e de consulta aos Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA IPCA,
conforme o caso, sempre que tal alteracdo decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de
exigéncias da CVM ou das cAmaras de liquidacdo onde os CRA estejam registrados para negociagao, ou em
consequéncia de normas legais regulamentares, ou da corre¢do de erros materiais, e/ou ajustes ou corre¢des de
procedimentos operacionais refletidos em qualquer dos Documentos da Operagdo que ndo afetem os direitos
dos Titulares de CRA DI e nem dos Titulares de CRA IPCA, devendo ser, nesses casos, providenciada, no
prazo de 30 (trinta) dias corridos.

As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais, observados os respectivos quéruns de instalagdo e de
deliberacdo estabelecido no Termo de Securitizacdo, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo os
Titulares de CRA DI ou os Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, quer tenham comparecido ou ndo a
respectiva Assembleia Geral DI ou Assembleia Geral IPCA, e, ainda que nela tenham se abstido de votar, ou
votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberag8o aos Titulares de CRA DI ou aos Titulares de
CRA IPCA, conforme o caso, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo méaximo de 5 (cinco) dias
contado da realizacdo da respectiva Assembleia Geral DI ou Assembleia Geral IPCA, conforme o caso.
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A Emissora ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer
fato da Emissdo que seja de competéncia expressa e inequivoca de definicdo pelos Titulares de CRA DI ou
Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, comprometendo-se, nesses casos, tdo-somente a agir em
conformidade com as instru¢des que Ihe forem transmitidas por estes. Neste sentido, a Emissora ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientacdes dos Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso a ela transmitida
conforme definidas pelos Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Titulares de
CRA DI ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso.

Sem prejuizo do disposto, exceto se autorizado na forma do Termo de Securitizacdo, devera ser convocada:
(i) Assembleia Geral DI ou Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, toda vez que a Emissora tiver de
exercer ativamente seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operacdo relativos aos CRA DI ou aos
CRA IPCA, conforme o caso, para que os Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso,
deliberem sobre como a Emissora devera exercer seus direitos no &mbito dos mesmos.

A Assembleia Geral DI ou Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, mencionada no paragrafo acima, devera
ser realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra 0 prazo para a
Emissora manifestar-se frente & Devedora, conforme previsto nos Documentos da Operacao, caso em que 0
periodo de 20 (vinte) dias corridos para primeira ou segunda convocacdo da Assembleia Geral DI ou
Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, previsto na clusula 12.2.3 do Termo de Securitizagdo poderd,
excepcionalmente, ser reduzido.

Somente apos receber a orientagdo definida pelos Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA IPCA, conforme
0 caso (quando tal orientagdo for necessaria na forma do Termo de Securitizagdo), a Emissora deveré exercer
seu direito e manifestar-se conforme lhe for orientado. Caso os Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA
IPCA, conforme o caso, ndo comparecam as respectivas Assembleias Gerais, ou ndo cheguem a uma
definicdo sobre a orientacdo de voto, a Emissora poderd, sem prejuizo de seus deveres legais, permanecer
silente frente a Devedora, sendo certo que, seu siléncio, neste caso, ndo serd interpretado como negligéncia
em relacdo aos direitos dos Titulares de CRA DI ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, ndo podendo
ser imputada a Emissora qualquer responsabilizacdo decorrente de auséncia de manifestagéo.

Regime Fiduciario e Administracdo dos Patrimdnios Separados

Nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076, foi instituido regime fiduciario sobre os Direitos Creditorios
do Agronegécio DI e sobre os Direitos Creditdrios do Agronegécio IPCA, bem como sobre quaisquer valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora DI e na Conta Centralizadora IPCA, nos termos da
Clausula 92 do Termo de Securitizacao.

Os Créditos do Patrimdnio Separado DI, sujeitos ao Regime Fiduciario DI e os Créditos do Patriménio
Separado IPCA, sujeitos ao Regime Fiduciario IPCA ora instituidos, sdo destacados do patrimdnio da
Emissora e passam a constituir patrimdnio separado distinto, que ndo se confundem com o da Emissora ou
entre si, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA DI e dos CRA IPCA, conforme o caso, e das
demais obrigacdes relativas a cada um dos Patriménios Separados, e manter-se-ao apartados do patriménio da
Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da
Lei 9.514.

O Patrimdnio Separado DI serd composto (i) pelos Direitos Creditdrios do Agronegdcio DlI; (ii) pelos valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora DI; e (iii) pelos bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel.
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O Patrimdnio Separado IPCA serd composto (i) pelos Direitos Creditorios do Agronegécio IPCA,; (ii) pelos
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora IPCA; e (iii) pelos bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel.

Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hip6tese os Titulares de CRA terdo o direito
de haver seus créditos no &mbito da Emissao contra o patriménio da Emissora, sendo sua realizacédo limitada a
liquidagéo dos respectivos Créditos dos Patrimdnios Separados.

A insuficiéncia dos bens dos respectivos Patrimdnios Separados ndo dara causa a declaragdo de sua quebra,
cabendo, nessa hipétese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral IPCA,
conforme o caso, para deliberar sobre as normas de administracéo ou liquidacdo de cada um dos Patriménios
Separados.

Os Creditos do Patrimdnio Separado DI: (i) responderdo apenas pelas obriga¢des inerentes aos CRA DI e pelo
pagamento das despesas de administracdo do Patrimbnio Separado DI e respectivos custos e obriga¢des
fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer a¢do ou execugdo de
outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA DlI; e (iii) ndo séo passiveis de constituicao
de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de
Securitizagéo.

9.4. Os Créditos do Patriménio Separado IPCA: (i) responderdo apenas pelas obrigacdes inerentes aos
CRA IPCA e pelo pagamento das despesas de administragdo do Patrim6nio Separado IPCA e respectivos
custos e obrigac6es fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer agdo
ou execucdo de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA IPCA; e (iii) ndo sdo
passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme
previsto no Termo de Securitizacdo.

Todos os recursos decorrentes dos Créditos dos Patriménios Separados que estejam depositados em contas
correntes de titularidade da Emissora deverdo ser aplicados em Aplicages Financeiras Permitidas.

A Emissora podera utilizar-se dos créditos tributarios gerados pela remuneracdo das aplicacdes dos recursos
constantes dos Patriménios Separados para fins de compensacédo de tributos decorrentes de suas atividades.

O Termo de Securitizacdo, seus respectivos anexos e eventuais aditamentos serdo registrados para custodia no
Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua celebracfo, devendo a Emissora, portanto,
entregar ao Custodiante 1 (uma) via original do Termo de Securitizacdo, observado o disposto no Contrato de
Custddia.

Administracdo dos Patrimdnios Separados

Observado o disposto na Clausula 13 do Termo de Securitizagdo, a Emissora, em conformidade com as Leis
9.514 e 11.076: (i) administrard os Patrimdnios Separados instituidos para os fins desta Emissdo; (ii)
promoverd as diligéncias necessarias & manutengdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil
independente do restante de seus respectivos patrimonios; e (iv) elaborard e publicard as respectivas
demonstragdes financeiras dos Patrim6nios Separados.
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A totalidade do patrimdnio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de
disposicéo legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administragdo temeraria ou, ainda, por desvio de
finalidade dos Patrimdnios Separados.

A Emissora fara jus ao recebimento de uma Taxa de Administracéo.

A Taxa de Administragdo sera custeada pela Fibria e sera paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util de cada
més. Caso a Fibria ndo pague tempestivamente a Taxa de Administragdo, o Patrim6nio Separado DI e/ou o
Patrimo6nio Separado IPCA arcara com a respectiva Taxa de Administracgo.

A Taxa de Administragdo continuara sendo devida, mesmo apos o vencimento dos CRA, caso a Emissora
ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneragdo esta que serd devida proporcionalmente
aos meses de atuacdo da Emissora. Caso a Fibria ndo pague tempestivamente e os recursos do Patriménio
Separado DI e/ou Patrimdnio Separado IPCA ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de
Administracdo, e um Evento de Vencimento Antecipado estiver em curso, os Titulares de CRA DI e/ou 0s
Titulares de CRA IPCA arcardo com a Taxa de Administragdo, ressalvado seu direito de, num segundo
momento, se reembolsarem com a a Fibria apds a realizagdo dos respectivos Patrimdnios Separados.

A Taxa de Administracdo serd acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a prestagdo desses
servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza, (ii)
Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social; e (iii) Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracdo, sendo certo que seréo
acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba 0os mesmos valores que seriam
recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente, excetuando-se o imposto de renda
de responsabilidade da fonte pagadora.

Os Patrimonios Separados, observados os pagamentos a serem realizados mensalmente a Emissora e o dever
de reembolso de despesas assumido pela Fibria perante a Emissora no ambito do Contrato de Cesséo,
ressarcird a Emissora de todas as despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas funces, tais como,
notificagdes, extracdo de certiddes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou
assessoria legal ao representante da comunh&o dos interesses dos Titulares de CRA DI e/ou aos Titulares de
CRA IPCA, publicacBes em geral, transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos
direitos e interesses dos Titulares de CRA DI e/ou dos Titulares de CRA IPCA ou para realizar os respectivos
Direitos Creditorios do Agronegécio. O ressarcimento a que se refere esta clausula seré efetuado em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s a efetivagio da despesa em questo.

Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou Reestruturacdo de suas caracteristicas ap6s a
Emissdo, serd devido a Emissora, pela Fibria, caso a demanda seja originada por esta, ou pelos Patriménios
Separados, caso a demanda seja originada pelos Titulares de CRA DI e/ou pelos Titulares de CRA IPCA,
remuneracdo adicional no valor de R$500,00 (quinhentos reais) por homem-hora de trabalho dedicado a
participacdo em Assembleias Gerais e a consequente implementacdo das decisdes nelas tomadas, paga em 5
(cinco) dias corridos apds a comprovacdo da entrega, pela Emissora, de "relatério de horas" a parte que
originou a demanda adicional.

Entende-se por “Reestruturagio” a alteragdo de condigdes relacionadas (i) as condicdes essenciais dos CRA,
tais como datas de pagamento, remuneracdo e indice de atualizacdo, data de vencimento final, fluxos
operacionais de pagamento ou recebimento de valores, caréncia ou covenants operacionais ou financeiros, e
(ii) a Eventos de Vencimento Antecipado.

O pagamento da remuneracgdo prevista neste item ocorrerd sem prejuizo da remuneracdo devida a terceiros
eventualmente contratados para a prestacao de servigos acessorios aqueles prestados pela Emissora.
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Custddia e Cobranga

Para fins do disposto no item 9 do Anexo Il a Instrucdo CVM n° 414, a Emissora declara que: (i) a custédia
das NCE sera realizada pelo Custodiante, cabendo a ele a guarda e conservagdo das NCE que deram origem
aos Direitos Creditorios do Agronegécio; e (ii) a arrecadagdo, o controle e a cobranca ordinaria dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio sdo atividades que serdo efetuadas pela Emissora.

Com relagdo a administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, compete a Emissora: (i) controlar a
evolugdo da divida de responsabilidade da Fibria, observadas as condigdes estabelecidas nas NCE; (ii) apurar
e informar a Fibria e a Cedente o valor das parcelas dos Direitos Creditorios do Agronegécio devidas; e (iii)
diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que se tornarem
necessarias a cobranca dos Direitos Creditdrios do Agronegécio inadimplidos.

Liquidacgéo dos Patriménios Separados

Conforme previsto na clausula 13.1 do Termo de Securitizagdo, a ocorréncia de qualquer um dos seguintes
Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado DI ou do Patriménio Separado IPCA poderd ensejar a
assuncao imediata da administragdo do Patriménio Separado DI e/ou do Patriménio Separado IPCA pelo
Agente Fiduciério, sendo certo que, nesta hipdtese, o Agente Fiduciario deverd convocar em até 2 (dois) Dias
Uteis uma Assembleia Geral DI e/ou uma Assembleia Geral IPCA para deliberar sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do Patriménio Separado DI e/ou do Patriménio
Separado IPCA:

(i) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacéo do plano de recuperagdo por seus credores ou deferimento
do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido
ou cancelado pela Emissora no prazo legal;

(iii) decretacdo de faléncia ou apresentagdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacBes previstos nos instrumentos
celebrados com os prestadores de servico da Emisséo, tais como Agente Fiduciario, Banco
Liquidante, Custodiante, Agente Registrador e Agente Escriturador, desde que, comunicada
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos no respectivo
instrumento aplicavel;

(V) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagcBes ndo pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da Operacdo, sendo que, nesta
hipétese, a liquidacdo do Patrim6nio Separado DI e/ou Patriménio Separado IPCA poderd
ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados do
conhecimento da Emissora;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacfes pecuniérias previstas
no Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da Operacdo que dure por mais de 5 (cinco)
Dias Uteis contados de seu conhecimento, caso haja recursos suficientes no Patrimdnio
Separado DI e/ou Patrimdnio Separado IPCA e desde que exclusivamente a ela imputado;

(vii) desvio de finalidade do Patriménio Separado DI e/ou Patriménio Separado IPCA;
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(viii) ndo substituicdo do Agente Fiduciario nos prazos e eventos aqui previstos, sendo que, nessa
hipdtese ndo haverd a assungdo imediata e transitoria da administracdo do Patriménio
Separado DI ou Patriménio Separado IPCA pelo Agente Fiduciario, e sim a imediata
obrigacdo da Emissora de convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual
liquidacdo do Patrimdnio Separado DI ou do Patriménio Separado IPCA,; e/ou

(ix) decisdo judicial transitada em julgado por violacéo, pela Emissora, de qualquer dispositivo
legal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrup¢do ou de atos
lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupcdo, o Foreign
Corrupt Pratices Act - FCPA e o UK Bribery Act - UKBA.

Os Titulares de CRA DI e/ou os Titulares de CRA IPCA, reunidos em Assembleia Geral DI efou a
Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, convocadas para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidagéo
dos Patrimdnios Separados, conforme o caso, decidirdo, mediante aprovacdo dos Titulares de CRA DI que
representem a maioria dos CRA DI em Circulacdo e/ou dos Titulares de CRA IPCA que representem a
maioria CRA IPCA em Circulacdo, sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidagdo, total ou parcial,
dos Patrimdnios Separados.

A Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral IPCA, prevista na clausula 13.1 do Termo de Securitizacéo,
instalar-se-a em primeira convocagdo com a presenca de Titulares de CRA DI e/ou de Titulares de CRA
IPCA, conforme o caso, que representem pelo menos 2/3 (dois tergos) dos CRA DI em Circulacdo e/ou dos
CRA IPCA em Circulagdo, conforme o caso, e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero. Caso a
Assembleia Geral DI e/ou a Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, ndo seja instalada, o Agente Fiduciario
devera nomear liquidante do Patriménio Separado DI ou do Patrimdnio Separado IPCA e indicar formas de
liquidacdo a serem adotadas por ele para fins do cumprimento das clausulas 13.5 e seguintes do Termo de
Securitizag&o.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA DI em Circulagdo e/ou dos Titulares de CRA IPCA em
Circulacéo, conforme o caso, deverdo deliberar: (i) pela liquidacéo, total ou parcial, de cada um do respectivo
Patrimonio Separado DI ou do Patriménio Separado IPCA, hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante
e as formas de liquidacéo; ou (ii) pela ndo liquidacdo dos Patrimonios Separados, hipdtese na qual devera ser
deliberada a administracdo dos Patrimdnios Separados pelo Agente Fiduciario ou nomeacdo de outra
instituicdo administradora, fixando, em ambos 0s casos, as condi¢des e termos para sua administragao, bem
como sua respectiva remuneracdo. O liquidante sera a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da
administracéo dos Patrimdnios Separados.

A deliberagdo pela ndo declaracdo da liquidagdo do Patrimdnio Separado DI e/ou do Patrimdnio Separado
IPCA devera ser tomada, em (i) primeira convocacéo, pelos Titulares de CRA DI e/ou pelos Titulares de CRA
IPCA que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA DI em Circulagdo e/ou dos
CRA IPCA em Circulacdo; e (ii) segunda convocacdo, pelos Titulares de CRA DI e/ou pelos Titulares de
CRA IPCA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA DI em Circulacéo
e/ou dos CRA IPCA em Circulagdo. A ndo realizacdo da referida Assembleia Geral DI e/ou da Assembleia
Geral IPCA, por qualquer motivo que néo seja imputavel ao Agente Fiduciério, ou a insuficiéncia de quérum
de instalagdo ou de aprovacdo no prazo de 40 (quarenta) dias corridos de sua primeira convocagdo, serd
interpretada como manifestacdo favoravel a liquidacdo do Patriménio Separado DI e/ou do Patrimdnio
Separado IPCA.
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A liquidagdo do Patrimdnio Separado DI e/ou do Patrimdnio Separado IPCA serd realizada mediante
transferéncia dos Direitos Creditorios do Agronegécio DI e/ou dos Direitos Creditorios do Agronegécio IPCA
e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora DI e/ou da Conta Centralizadora IPCA integrantes do
Patriménio Separado DI e/ou da Patrimdnio Separado IPCA ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo
administradora que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRA), na qualidade de representante dos Titulares
de CRA DI e ou Titulares de CRA IPCA, para fins de extin¢do de toda e qualquer obrigacdo da Emissora
decorrente dos CRA DI e/ou dos CRA IPCA. Nesse caso, caberd ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo
administradora que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRA), conforme deliberacdo dos Titulares de CRA
DI e/ou Titulares de CRA IPCA em Assembleia Geral DI e/ou em Assembleia Geral IPCA: (i) administrar os
Direitos Creditorios do Agronegécio e 0s eventuais recursos da Conta Centralizadora DI e ou da Conta
Centralizadora IPCA (ou seja, Créditos dos Patrimdnios Separados) que integram os Patrimdnios Separados,
(ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos créditos decorrentes dos Direitos
Creditérios do Agronegécio e dos eventuais recursos da respectiva Conta Centralizadora DI e da Conta
Centralizadora IPCA (ou seja, Créditos dos Patriménios Separados) que lhe foram transferidos, (iii) ratear os
recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporcdo de CRA detidos, e (iv) transferir os Direitos
Creditérios do Agronegécio e os eventuais recursos da respectiva Conta Centralizadora DI e da Conta
Centralizadora IPCA (ou seja, Créditos do Patrimdénio Separado DI ou Créditos do Patrimdnio Separado
IPCA) eventualmente néo realizados aos Titulares de CRA, na proporcdo de CRA detidos.

A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio
Separado DI e/ou do Patrimdnio Separado IPCA, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario.

A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA DI estara limitada aos Créditos do Patriménio Separado DI,
bem como a realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA IPCA estara limitada aos Créditos do Patrimdnio
Separado IPCA, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer outra garantia
prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

Independentemente de qualquer outra disposicdo do Termo de Securitizacdo, a insuficiéncia dos bens do
Patrim6nio Separado DI e/ou do Patrimdnio Separado IPCA ndo dard causa a declaragdo de sua quebra,
cabendo, nessa hipétese, ao Agente Fiduciario, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de
administracdo ou liquidacdo do Patriménio Separado DI e/ou IPCA, observando os procedimentos do artigo
14 da Lei 9.514.
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Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos Data
Eventos Eventos Prevista @
1. Publicacdo do Aviso ao Mercado 29/4/2016
2. Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar ao Publico Investidor 29/4/2016
3. Inicio do Roadshow 02/5/2016
4. Republicag¢do do Aviso ao Mercado 16/5/2016
5. Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 06/5/2016
6. Inicio do Periodo de Reserva 06/5/2016
7. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 18/5/2016
8. Encerramento do Periodo de Reserva 30/5/2016
9. Procedimento de Bookbuilding 31/5/2016
10. Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 06/6/2016
11. Registro da Oferta pela CVM 20/6/2016
12. Divulgago do Andncio de Inicio® 22/6/2016
13. Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 22/6/2016
14, Data limite de alocagdo dos CRA considerando os Pedidos de Reserva 23/6/2016
15. Data de Liquidag&o Financeira dos CRA 23/6/2016
16. Data de Inicio de Negocia¢do dos CRA na BM&FBovespa 24/6/2016
17. Data de Inicio de Negociacdo dos CRA na CETIP 24/6/2016
18. Divulgago do Antncio de Encerramento © 29/6/2016

(1) As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a modificagdes, suspensdes, antecipa¢fes ou
prorrogacdes, a critério dos Coordenadores da Oferta e da Emissora. Qualquer modificagdo no cronograma da Oferta devera
ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da
Instrucdo CVM 400.

(2) Data de Inicio da Oferta.

(3) Data de Encerramento da Oferta.

(4) Manifestacéo dos investidores acerca da aceitagdo ou revogagao de sua aceitacdo em adquirir os CRA, bem como a data
em que sera realizada a efetiva subscricdo dos CRA pelos Investidores, mediante a assinatura do Boletim de Subscricéao.
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Registro para Distribuicdo e Negociacgéo

Os CRA serdo registrados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio (a) do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela CETIP, ou do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, caso este venha a
suceder 0 CETIP21 como modulo de distribuicdo primaria para liquidacdo dos CRA, e (b) do DDA,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a liquidacdo financeira realizada por meio do
sistema de compensacdo e liquidacdo da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para
negociacdo no mercado secundario, por meio (a) do CETIP21 administrado e operacionalizado pela CETIP, e
(b) do PUMA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a
liquidagdo financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio do
sistema de compensacao e liquidacdo da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Importante ressaltar que a Oferta ndo esta sujeita a condic¢Oes legitimas que ndo dependam da Emissora, da
Cedente, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instru¢cdo CVM 400.

Distribuicdo dos CRA

Plano de Distribuicéo

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica nos termos da Instrucdo CVM 400, no montante inicial de
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), com intermediacdo dos Coordenadores, sob regime de garantia
firme e melhores esforcos de colocacéo, de forma individual e ndo solidéaria, sendo que: (i) os Coordenadores
da Garantia Firme realizardo a distribuicdo dos CRA sob o regime de garantia firme de colocacdo, no valor de
R$750.000.000,000 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), observada a proporcao de garantia firme a ser
atribuida a cada Coordenador da Garantia Firme, e (ii) os Coordenadores realizardo a distribuicdo dos CRA
sob regime de melhores esforgos de colocagdo, no valor de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes
de reais), sem considerar o exercicio, total ou parcial, de Opcdo de Lote Adicional e de Opg¢do de Lote
Suplementar, cuja colocacdo também serd conduzida sob o regime de melhores esforcos nos termos do
Contrato de Colocacédo, em que estara previsto o respectivo plano de distribuicdo dos CRA.

Os CRA serdo distribuidos com a intermediag¢do dos Coordenadores, que contrataram Participantes Especiais
para fins exclusivos de recebimento de ordens, nos termos da Clausula XIIl do Contrato de Colocacéo, e
poderdo ser colocados junto ao publico somente apds a concessdo do registro da Emissdo, nos termos da
Instrucdo CVM 400. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizardo a colocacéo
dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relagcGes com clientes e outras
consideragOes de natureza comercial ou estratégica.

Os CRA poderao ser colocados junto ao publico somente ap6s a concessdo do registro da Emissao, nos
termos da Instrugdo CVM 400, do Termo de Securitizagcdo e do Contrato de Colocagéo.

A colocagdo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de acordo com o0s
procedimentos (i) do CETIP21 ou do MDA, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, para os
CRA eletronicamente custodiados na CETIP; e (ii) do DDA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, para 0s CRA eletronicamente custodiados na BM&FBOVESPA.

Os CRA serdo registrados para negociacdo no mercado secundario, por meio (i) do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela CETIP, e (ii) do PUMA, plataforma eletrdnica de negociacdo de multiativos,
administrada e operacionalizada pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a liquidacéo financeira
dos eventos de pagamento e a custddia eletrdnica dos CRA realizada por meio do sistema de compensacao e
liquidacdo da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso. Os CRA serdo objeto de distribuicdo
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publica aos Investidores, sem fixacdo de lotes maximos ou minimos no ambito dos Pedidos de Reserva e das
intencBes de investimento a serem apresentadas pelos investidores no ambito da Oferta. Os Coordenadores,
com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizardo a colocacdo dos CRA perante os Investidores
interessados, podendo levar em conta suas relacGes com clientes e outras considerac@es de natureza comercial
ou estratégica, observadas as regras de rateio proporcional na alocacdo de CRA em caso de excesso de
demanda, nos termos previstos nos itens relativos a "Oferta Ndo Institucional”, "Oferta Institucional” e
"Disposi¢cdes Comuns & Oferta Institucional e a Oferta Néo Institucional”, abaixo descritos.

Plblico Alvo e Direcionamento da Oferta

Os CRA serdo distribuidos publicamente a investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da
Instrucdo da CVM 539.

Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores, respeitado o seguinte direcionamento da
distribuicdo: (i) até 80% (oitenta por cento) de investidores pessoas fisicas que adquiram qualquer quantidade
de CRA, ainda que suas ordens sejam colocadas por meio de private banks ou administradores de carteira (em
conjunto, "Investidores N&o Institucionais"); e (ii) até 20% (vinte por cento) de investidores pessoas juridicas,
além de fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de penséo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo (em conjunto "Investidores
Institucionais") ("Direcionamento da Oferta").

Na hipotese de ndo ser atingido 0 montante originalmente previsto para o Direcionamento da Oferta destinado
aos Investidores N&o Institucionais, os CRA restantes puderam ser direcionados para os Investidores
Institucionais. E na hipotese de ser atingido o montante originalmente previsto para o Direcionamento da
Oferta destinado aos Investidores Nao Institucionais, 0s CRA restantes ndo poderdo ser direcionados para o0s
Investidores Institucionais.

O total de CRA correspondente as intencfes de investimento ou aos Pedidos de Reserva admitidos pelos
Coordenadores no &mbito do Prospecto Preliminar excedeu o Valor Total da Emisséo, tendo sido atendidos os
Pedidos de Reserva e as inteng¢Ges de investimento que indicaram a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de
Reserva e as intencbes de investimento que indicaram taxas superiores até atingir a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva e todas as inten¢des de investimento
admitidos que indicaram a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding foram rateados entre os
Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas
respectivas intencdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de CRA.

Em caso de apuracdo durante o Procedimento de Bookbuilding de que a demanda para a distribui¢cdo dos CRA
era insuficiente para respeitar o Direcionamento da Oferta, os Coordenadores puderam proceder a realocacdo
da distribuicdo, em conformidade com a demanda verificada, observadas as regras de alocacdo de CRA

previstas nos itens relativos a "Oferta N&o Institucional”, "Oferta Institucional” e "Disposi¢des Comuns a
Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional™, abaixo descritos.
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Regime de Colocacdo

A garantia firme de colocacdo dos CRA de que trata a Clausula 4.2. do Termo de Securitizacdo esta limitada
ao montante de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), e serd prestada na seguinte
proporcdo pelos Coordenadores da Garantia Firme, sem qualquer solidariedade entre eles: (i)
R$187.500.000,00 (cento e oitenta e sete milhdes e quinhentos mil reais), pelo Coordenador Lider; (ii)
R$187.500.000,00 (cento e oitenta e sete milhdes e quinhentos mil reais), pelo BB-BI; (iii) R$187.500.000,00
(cento e oitenta e sete milhdes e quinhentos mil reais), pelo Bradesco BBI; e (iv) R$187.500.000,00 (cento e
oitenta e sete milhGes e quinhentos mil reais), pelo Citi.

A garantia firme de colocacdo prevista acima sera exercida pelos Coordenadores da Garantia Firme, sem
qualquer solidariedade entre eles (i) desde que e somente se satisfeitas todas as condi¢des precedentes
previstas no Contrato de Colocagdo; e (ii) se apds o Procedimento de Bookbuilding existir algum saldo
remanescente de CRA ndo subscrito.

Aos CRA decorrentes do exercicio, total ou parcial, de Opg¢do de Lote Adicional e de Opcdo de Lote
Suplementar, abaixo descritas, serdo aplicadas as mesmas condi¢des e preco dos CRA inicialmente ofertados
e sua colocacéo serd conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocag&o.

Em nenhuma hipétese a garantia firme de colocacdo serd exercida em favor de Participantes Especiais que
venham a aderir ao Contrato de Colocacao por meio da celebragdo do respectivo Contrato de Ades&o.

Caso a garantia firme de colocagdo seja exercida pelos Coordenadores da Garantia Firme, os CRA adquiridos
poderdo ser revendidos no mercado secundario por meio do CETIP21 e/ou PUMA, por valor acima ou abaixo
do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restri¢cdo, portanto, a sua negociagao.

Considerando que a Oferta somente sera realizada com a colocacdo de, no minimo, 750.000 (setecentos e
cinquenta mil) CRA, no montante de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de
Integralizacdo ("Montante Minimo"), em decorréncia da prestacdo da garantia firme de colocacdo, serd
admitida a distribuicdo parcial dos CRA. Caso seja colocada a quantidade minima dos CRA acima, 0s CRA
ndo colocados serdo cancelados pela Emissora. Os Coordenadores da Garantia Firme serdo responsaveis pela
subscricdo e integralizacdo dos CRA no Montante Minimo, nos termos previstos na Clausula 5.3 e seguintes
do Contrato de Colocacéo, uma vez que a parcela dos CRA equivalente ao Montante Minimo seré objeto de
distribuicdo pulblica em regime de garantia firme. Nesta hipdtese, a Emissora, de comum acordo com 0s
Coordenadores e com a Devedora, poderd decidir por reduzir o valor total da Oferta até um montante

equivalente ao Montante Minimo.
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Os interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo, quando da assinatura dos respectivos
boletins de subscri¢do de CRA, condicionar sua adesdo a Oferta a distribuicdo: (i) da totalidade dos CRA
ofertados, ou (ii) de uma proporcdo ou quantidade minima de CRA, em observancia ao disposto nos artigos
30 e 31 da Instrugdo CVM 400.

Na hipotese de ndo atendimento das condigdes referidas nas alineas (i) ou (ii) do paragrafo acima, os
Investidores que ja tiverem subscrito e integralizado CRA no dmbito da Oferta receberdo das Instituicdes
Participantes da Oferta os montantes utilizados na integralizacio dos CRA, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicdo, deduzidos dos encargos e
tributos devidos, ndo sendo devida, nessas hipoteses, qualquer remuneragéo ou atualizacao pela Emissora aos
referidos Investidores.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme previsto no paragrafo acima, os
Investidores deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a
devolugéo dos boletins de subscri¢cdo dos CRA cujos valores tenham sido restituidos.

Sem prejuizo do regime de garantia firme de colocacéo prestada pelo BB-BI, os CRA poderdo contar com
garantia firme de liquidacéo financeira para os CRA subscritos exclusivamente pelos respectivos clientes do
Banco do Brasil S.A., a exclusivo critério do BB-BlI, clientes estes que sejam Investidores N&o Institucionais.

A garantia firme de liquidacéo prevista acima sera prestada pelo BB-BI, sem qualquer solidariedade entre os
Coordenadores, (i) desde que e somente se satisfeitas todas as condi¢fes precedentes previstas no Contrato de
Distribuigdo; (ii) independentemente do resultado do Procedimento de Bookbuilding, desde que os
Investidores Ndo Institucionais sejam clientes do Banco do Brasil S.A., sendo que o BB-BI podera optar pelo
exercicio de garantia firme de liquidagdo de clientes do Banco do Brasil S.A.; e (iii) sem que seja devida
qualquer remuneracdo adicional ao BB-BI, pela Emissora e/ou pela Devedora, para prestacdo da garantia
firme de liquida¢do dos CRA. Em nenhuma hip6tese a garantia firme de liquidagéo ser& exercida em favor de
quaisquer outras institui¢des intermedidrias que possam vir a ser subcontratadas pelo BB-BI ou por qualquer
dos Coordenadores para atuar na distribuigdo publica dos CRA.

Roadshow e Procedimento de Bookbuilding

Anteriormente a concessdo, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizaram ao publico o
Prospecto Preliminar, precedido de publicagdo do Aviso ao Mercado no jornal "Valor Econdmico", edi¢do
nacional.

Apobs a publicacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, os Coordenadores
realizaram apresentacdes a potenciais investidores (roadshow e/ou apresentac6es individuais) sobre os CRA e
a Oferta. Os materiais publicitarios e os documentos de suporte que os Coordenadores utilizaram em tais
apresentacdes aos Investidores foram previamente submetidos & aprovagdo ou encaminhados a CVM,
conforme o caso, nos termos da Instrucdo CVM 400.

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da publicacdo do Aviso ao Mercado, os Coordenadores
realizaram a coleta de intengfes de investimentos para os Investidores Institucionais e para os Investidores
N&o Institucionais, no &mbito da Oferta, com recebimento de reservas, nos termos do artigo 44 da Instrucédo
CVM 400, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos. O recebimento de reservas se iniciou, nos respectivos
periodos de reserva conforme o cronograma tentativo das principais etapas da Oferta acima.
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O Procedimento de Bookbuilding foi realizado, pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e
2° e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem fixagdo de lotes minimos ou maximos, o qual definiu, de
comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora, (i) o percentual a ser adotado para apuracdo da
Remuneracdo dos CRA DI e da Remuneracdo dos CRA IPCA; (ii) o volume da Emissdo, considerando a
emissdo dos CRA objeto da Opcéo de Lote Adicional e/ou da Opcédo de Lote Suplementar; e (iii) a alocacdo
dos CRA na 80% (octogésima) Série ou na 81% (octogésima primeira) Série, pelo sistema de vasos
comunicantes, decidida em comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora.

Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever CRA, incluindo, sem
limitacdo, quando for Pessoa Vinculada, declarou, no ambito do Pedido de Reserva, (i) a taxa minima de
Remuneracdo dos CRA DI ou de Remuneracdo dos CRA IPCA, conforme o caso, que aceita auferir, para 0s
CRA DI ou para 0os CRA IPCA, conforme o caso, que deseja subscrever, observado o percentual maximo: (a)
de 100% (cem por cento) da Taxa DI para os CRA DI; e (b) de juros remunerat6rios correspondentes a taxa
de fechamento da NTN-B,apurada no Dia Util anterior & data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescido de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, para 0s CRA IPCA, estabelecidos
como teto pelos Coordenadores para fins do Procedimento de Bookbuilding, e (ii) a quantidade de CRA que
deseja subscrever. Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a Remuneragdo dos
CRA DI ou Remuneragdo dos CRA IPCA, conforme o caso, tenha sido inferior ao percentual minimo
apontado no Pedido de Reserva como condicionante de participagdo na Oferta, nos termos acima previstos, o
respectivo Pedido de Reserva foi cancelado pelos Coordenadores.

O Procedimento de Bookbuilding foi presidido por critérios objetivos, tendo em vista que os Coordenadores
organizaram a colocacéo dos CRA perante os Investidores interessados, levando em conta suas relagdes com
clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, sem fixacdo de lotes minimos ou
mMaximos.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, optou por aumentar a
quantidade dos CRA originalmente ofertados, em 20% (vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

Por sua vez, os Coordenadores, ap6s consulta e concordancia prévia da Emissora e da Devedora, com o
proposito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, nos termos
e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucdo CVM 400, optaram por distribuir um lote
suplementar de CRA de 15% (quinze por cento) a quantidade dos CRA originalmente ofertados.

O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de 6 (seis) meses, contados a partir da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Foi admitido o recebimento de reservas para subscri¢do ou aquisicdo dos CRA, uma vez que esta Oferta
atende ao que preceitua o artigo 45 da Instrugdo CVM 400. O recebimento de reservas ocorreu a partir da data
indicada no Aviso ao Mercado, as quais somente serdo confirmadas pelo subscritor apés o inicio do periodo
de distribuicdo.
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Para fins de recebimento dos pedidos de reserva de subscricdo dos CRA, foi considerado, como "Periodo de
Reserva", o periodo compreendido entre os dias 6 de maio de 2016 e 30 de maio de 2016, inclusive, enquanto
0 "Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas" correspondeu ao periodo compreendido entre os dias 6 de
maio de 2016 e 18 de maio de 2016, inclusive.

Os Pedidos de Reserva séo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipéteses de identificacdo de divergéncia
relevante entre as informacBes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem
substancialmente o risco assumido pelo investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo
4° do artigo 45 da Instru¢cdo CVM 400.

Durante todo o Prazo Maximo de Colocacdo, o preco de integralizacdo dos CRA serd o correspondente ao
Preco de Integralizaco, sendo a integralizacdo dos CRA realizada em moeda corrente nacional, a vista, no ato
da subscricéo.

Participacdo de Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, foi aceita a participagéo de investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participa¢do em relacdo ao
volume da Oferta.

A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta foi admitida mediante apresentacdo de Pedido de Reserva,
sem fixac&o de lotes minimos ou méximos, a um dos Coordenadores e/ou Participantes Especiais.

Foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de
exercicio da Opcdo de Lote Adicional e da Opcdo de Lote Suplementar), ndo tendo sido permitida a
colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas
foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, exceto pela colocacdo de
CRA perante Pessoas Vinculadas que sejam Investidores N&o Institucionais (e, portanto, estejam alocados
dentro da parcela do Direcionamento da Oferta destinado a Investidores N&o Institucionais) e tenham
apresentado Pedidos de Reserva dentro do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme autorizado

no &mbito do procedimento de registro da Oferta, nos termos da Deliberacdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro
de 2005.

Adicionalmente, Pessoas Vinculadas admitidas nos termos acima estiveram sujeitas as mesmas regras e
restricbes aplicaveis a Investidores Nao Institucionais previstas no Prospecto Preliminar e no Contrato de
Colocacao.

A vedacéo acima ndo se aplica aos Formadores de Mercado, nos termos da regulacéo da CVM.

Em caso de apuracéo durante o Procedimento de Bookbuilding de que a demanda para a distribui¢cdo dos CRA
era insuficiente para respeitar o Direcionamento da Oferta, os Coordenadores puderam proceder a realocacdo
da distribuicdo na colocacdo dos CRA, em conformidade com a demanda verificada, observadas as regras de
alocacdo de CRA previstas nos itens relativos a "Oferta N&o Institucional”, "Oferta Institucional” e
"Disposi¢des Comuns & Oferta Institucional e & Oferta N&o Institucional”, abaixo descritos.
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Definicao do Valor Total da Emissio

A Emissora, ap6s consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, optou por aumentar a
guantidade dos CRA originalmente ofertados, em 20% (vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, no ambito da Opcéo de Lote Adicional.

Por sua vez, os Coordenadores, ap6s consulta e concordancia prévia da Emissora e da Devedora, com o
proposito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, nos termos
e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucdo CVM 400, optaram por distribuir um lote
suplementar de CRA de 15% (quinze por cento) da quantidade dos CRA originalmente ofertados, no &mbito
da Opcao de Lote Suplementar.

Aplicar-se-80 aos CRA decorrentes do exercicio de Opcdo de Lote Adicional e de Opcdo de Lote
Suplementar as mesmas condicdes e pre¢o dos CRA inicialmente ofertados e sua colocacdo serd conduzida
sob o regime de melhores esforgos de colocacéo.

Inicio, Liquidacdo e Encerramento da Oferta

A Oferta terd inicio apds (i) o registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulga¢do do Andncio de Inicio; e (iii) a
disponibilizacéo do Prospecto Definitivo aos Investidores.

O prazo méximo para colocacdo dos CRA é de 6 (seis) meses, contados da data de divulgacdo do Andncio de
Inicio, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Durante todo o Prazo Maximo de Colocagdo, o preco de integralizacdo dos CRA sera o correspondente ao
Preco de Integralizacdo, sendo a integralizacdo dos CRA realizada em moeda corrente nacional, a vista, no ato
da subscricao.

A integralizacdo dos CRA seré realizada por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela CETIP e/ou
pela BM&FBOVESPA, conforme aplicdvel. Na data de integralizagdo informada pelos Coordenadores, 0s
Investidores deverao efetivar a liquidacdo dos CRA a eles alocados, no valor informado pelos Coordenadores,
por meio de sua conta na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, observados os procedimentos da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante divulgacdo do
Anuncio de Encerramento.

N&o sera: (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para os
CRA,; ou (iii) firmado contrato de estabilizacdo de precos dos CRA no ambito da Oferta.

Em atendimento ao disposto no item 5 do Anexo VI da Instrucdo CVM 400, até a divulgagdo do Andncio de
Encerramento, ndo havera revenda dos CRA que venham a ser subscritos pelos Coordenadores em virtude do
exercicio da garantia firme de colocacdo dos CRA prevista no Contrato de Colocagéo.
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Oferta Nao Institucional

Os Investidores N&o Institucionais participaram do procedimento de coleta de intencGes de investimento por
meio da apresentacdo de Pedidos de Reserva realizados no Periodo de Reserva e no Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, conforme o caso, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, sendo que tais intencfes de
investimento foram apresentadas na forma de Pedidos de Reserva a uma das InstituicBes Participantes da
Oferta.

Ressalvado o disposto no item (iv) abaixo, 0 montante equivalente a 80% (oitenta por cento) dos CRA (sem
considerar os CRA objeto de exercicio da Opcdo de Lote Adicional e da Opcdo de Lote Suplementar) foi
destinado, prioritariamente, a colocagdo publica para Investidores Nao Institucionais que realizaram Pedido
de Reserva no periodo aplicavel, o qual devera ser preenchido nas condi¢Bes a seguir expostas:

(i) cada um dos Investidores N&o Institucionais interessados efetuou Pedido de Reserva perante qualquer uma
das Institui¢des Participantes, mediante preenchimento do Pedido de Reserva: (a) no Periodo de Reserva; ou,
para os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, (b) no Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas. O Investidor N&o Institucional Pessoa Vinculada indicou, obrigatoriamente, no seu
Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela
respectiva Instituicio Participante da Oferta que o receber;

(ii) no Pedido de Reserva, os Investidores N&o Institucionais, inclusive, sem limita¢do, os qualificados como
Pessoas Vinculadas, puderam indicar um percentual minimo de Remuneracdo dos CRA DI ou da
Remuneragdo dos CRA IPCA, conforme o caso, observados os percentuais méaximos de: (i) 100% (cem por
cento) da Taxa DI, para os CRA DI, e (ii) juros remuneratérios correspondentes a taxa de fechamento da
NTN-B, apurada no Dia Util anterior & data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescido de
0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, para 0s CRA IPCA, estabelecidos como teto
pelos Coordenadores para fins do Procedimento de Bookbuilding, sendo o atingimento de referido percentual
minimo de Remuneragdo dos CRA DI ou da Remuneragdo dos CRA IPCA, conforme o caso, condi¢do de
eficacia do Pedido de Reserva e de aceitacdo da Oferta por referidos Investidores Néo Institucionais.

(iii) observado o item (ii), acima, o Pedido de Reserva do Investidor N&o Institucional foi cancelado caso o
percentual minimo referente & Remuneragdo dos CRA DI ou da Remuneragdo dos CRA IPCA, conforme o
caso, por ele indicado, tenha sido superior ao percentual de Remuneracdo dos CRA DI ou da Remuneragdo
dos CRA IPCA, conforme o caso, estabelecido por meio do Procedimento de Bookbuilding;
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(iv) foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem
considerar os CRA objeto de exercicio da Opcéao de Lote Adicional e da Opcéo de Lote Suplementar), ndo
tendo sido permitida a colocacdo de CRA perante Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas foram automaticamente cancelados,
nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto pela colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas
que sejam Investidores N&o Institucionais (e, portanto, estejam alocados dentro da parcela do Direcionamento
da Oferta destinado a Investidores N&o Institucionais) e tenham apresentado Pedidos de Reserva dentro do
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme autorizado no ambito do procedimento de registro da
Oferta, nos termos da Deliberacdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005;

(v) caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores N&o Institucionais ndo cancelados em
virtude de desconformidade com os termos e condi¢des da Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (ii),
acima, fosse igual ou inferior ao montante do Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores N&o
Institucionais, seriam integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores N&o Institucionais
admitidos e ndo cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condi¢des da Oferta, nos termos
deste item, e 0s CRA remanescentes seriam destinados aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta
Institucional, conforme descrita na Sec¢do abaixo;

(vi) caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Ndo Institucionais ndo cancelados em
virtude de desconformidade com os termos e condi¢des da Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (ii),
acima, tenha excedido o montante originalmente previsto para o Direcionamento da Oferta destinado aos
Investidores N&o Institucionais, os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora e a Fibria, puderam:
(a) elevar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, procedendo, em seguida, ao
atendimento dos Investidores N&o Institucionais, de forma a atender, total ou parcialmente, referidos Pedidos
de Reserva de Investidores N&o Institucionais admitidos, observado, no caso de atendimento parcial dos
Pedidos de Reserva, que 0s CRA serdo rateados pelos Coordenadores entre 0s Investidores Ndo Institucionais,
sendo atendidos os Pedidos de Reserva que indicarem a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva
que indicarem taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos
os Pedidos de Reserva admitidos que indicarem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding seréo
rateados entre os Investidores N&o Institucionais, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fraces de CRA; ou (b) manter a
guantidade de CRA inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional, sendo que os CRA objeto de referido
Direcionamento da Oferta deveriam ser rateados pelos Coordenadores entre os Investidores N&o Institucionais
cujo Pedido de Reserva ndo tenha sido cancelado na forma do item (iii) acima, devendo ser atendidos os
Pedidos de Reserva que indicaram a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva que indicaram taxas
superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de
Reserva admitidos que indicaram a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding deveriam ser rateados
entre os Investidores N&o Institucionais, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fracfes de CRA,;

(vii) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, os
Coordenadores informaram aos Investidores N&o Institucionais, por meio do seu respectivo enderego
eletrdnico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile (a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor Nao
Institucional, e (b) o horério limite da Data de Liquidacdo que cada Investidor Nao Institucional deveré pagar
0 Preco de Integralizacéo referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao respectivo Coordenador
que recebeu Pedido de Reserva, com recursos imediatamente disponiveis;
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(viii) na hipotese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para o Direcionamento da Oferta
destinado aos Investidores N&o Institucionais, as respectivas sobras puderam ser direcionadas para 0s
Investidores Institucionais;

(ix) os Pedidos de Reserva séo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificagdo de
divergéncia relevante entre as informagfes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar que
alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor N&o Institucional, ou a sua decisdo de
investimento, podera o referido Investidor desistir do Pedido de Reserva nos termos do paragrafo quarto do
artigo 45 da Instrucdo CVM 400. Nesta hipotese, o Investidor Nao Institucional deverd informar sua decisdo
de desisténcia do Pedido de Reserva ao respectivo Coordenador que recebeu o seu Pedido de Reserva, em
conformidade com as previsdes do respectivo Pedido de Reserva; e

(x) as previsdes dos itens acima aplicar-se-ao aos Participantes Especiais contratados pelos Coordenadores no
ambito da Oferta, conforme o caso, nos termos do Contrato de Colocacdo e dos contratos de adesdo dos
Participantes Especiais.

Caso haja rateio nos termos do item (vi) acima, os Coordenadores ndo dardo qualquer tipo de prioridade para
0s Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas.

Oferta Institucional

Os CRA que ndo tivessem sido alocados aos Investidores N&o Institucionais seriam destinados aos
Investidores Institucionais, de acordo com o seguinte procedimento:

(i) os Investidores Institucionais interessados em subscrever os CRA apresentaram suas intencfes de
investimento aos Coordenadores durante o Periodo de Reserva;

(ii) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional assumiu a obrigacdo de
verificar se cumpre com 0s requisitos necessarios para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar
seu Pedido de Reserva;

(iii) ndo foi permitida a colocagdo de CRA perante Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
tendo em vista que foi verificado excesso de demanda pelos Coordenadores superior a 1/3 (um terco) dos
CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opgdo de Lote Adicional e da Opgdo de Lote
Suplementar), nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400;

(iv) caso as intenc@es de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais tenham excedido o total
de CRA remanescentes ap6s o atendimento da Oferta Nao Institucional, os CRA objeto do Direcionamento da
Oferta a Investidores Institucionais deveriam ser rateados entre o0s Investidores Institucionais pelos
Coordenadores, devendo ser atendidos os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento que indicaram a
menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as intengBes de investimento que indicaram taxas
superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de
Reserva e todas as intengdes de investimento admitidos que indicaram a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding deveriam ser rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado
nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas intengdes de investimento, sendo desconsideradas
quaisquer fracoes de CRA,

(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Anincio de lInicio, os
Coordenadores informaram aos Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo endereco eletr6nico,
ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile (a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor Institucional, e
(b) o horério limite da Data de Liquidacdo que cada Investidor Institucional deverd pagar o Preco de
Integralizacdo referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao respectivo Coordenador que
recebeu Pedido de Reserva ou intencdo de investimento, com recursos imediatamente disponiveis;
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(vi) nas hipéteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor
Institucional, ou a sua decisdo de investimento, podera o referido Investidor Institucional desistir da intencéo
de investimento, nos termos do pardgrafo quarto do artigo 45 da Instrucdo CVM 400. Nesta hipétese, o
Investidor Institucional deverd informar sua decisdo de desisténcia da intencdo de investimento ao
Coordenador que recebeu a respectiva intencdo de investimento; e

(vii) as previsGes dos itens acima aplicar-se-o aos Participantes Especiais contratados pelos Coordenadores
no dmbito da Oferta, nos termos do Contrato de Colocagdo e dos contratos de adesdo dos Participantes
Especiais.

Disposi¢cdes Comuns a Oferta Institucional e a Oferta N&o Institucional

Os Coordenadores recomendaram aos Investidores interessados na realizacdo dos Pedidos de Reserva ou das
intencBes de investimento que (i) lessem cuidadosamente os termos e condicdes estipulados no Pedido de
Reserva, especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta, 0 Termo de Securitizacdo e as
informagoes constantes deste Prospecto, especialmente na se¢ao “Fatores de Risco”, a partir da pagina 113,
que trata, dentre outros, sobre 0s riscos aos quais a Oferta esta exposta; (ii) verificassem com o Coordenador
de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua intengdo de investimento, a necessidade
de manutencédo de recursos em conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de
garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrassem em contato com o Coordenador escolhido para obter
informacdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizagdo do Pedido de Reserva ou, se
for o caso, para a realizagdo do cadastro no Coordenador, tendo em vista 0s procedimentos operacionais
adotados por cada Coordenador. Uma vez encerrada a Oferta, 0 Coordenador Lider divulgara o resultado da
Oferta mediante divulgacdo do Anlncio de Encerramento.

Preco de Integralizacdo e Forma de Integralizacéo

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados por seu Valor Nominal Unitario. O Preco de
Integralizacdo sera pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de acordo com
os procedimentos da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso: (i) nos termos do respectivo Boletim
de Subscricdo; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme Termo de
Securitizacéo.

Todos 0s CRA serdo subscritos e integralizados em uma Unica data de integralizacao.
Prazo de Colocagéo

O prazo méaximo para colocagdo dos CRA é de 6 (seis) meses, contados da data de divulgacdo do Andncio de
Inicio, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio do sistema de liquidagdo e compensagdo eletrdnico
administrado pela CETIP ou por meio de procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme o ambiente onde os
CRA estejam custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, 0s CRA ndo estejam
custodiados na CETIP ou na BM&FBovespa, a Emissora deixard, em sua sede, o respectivo pagamento a
disposicao do respectivo Titular do CRA, hip6tese em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo
de atualizacdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a disposicao do Titular do CRA na sede da Emissora.

Inadequacéo do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez com relagdo aos
titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de certificados de recebiveis do agroneg6cio no mercado
secundario brasileiro € restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor
agricola.
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Encargos da Emissora

Na hipotese de haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA, unicamente nos
casos em que se verificar um dos eventos previstos na Clausula 13.1 do Termo de Securitizacdo, serdo
devidos pela Emissora, considerando seu patrimoénio préprio, a partir do vencimento até a data de seu efetivo
pagamento, multa moratéria ndo compensatoria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento)
ao ano (ou menor prazo permitido em lei pela legislacdo aplicavel), capitalizados diariamente, pro rata
temporis, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, ambos incidentes
sobre o respectivo valor devido e ndo pago. Referidos encargos serdo revertidos, pela Emissora, em beneficio
dos Titulares de CRA, e deverdo ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento de Despesas, nos termos
da Ordem de Pagamentos; e (ii) rateados entre os titulares de CRA, observada sua respectiva participa¢do no
Valor Total da Emissdo, e deverdo, para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da proxima parcela de
Amortizacdo devida a cada Titular de CRA.

Prorrogacéao dos Prazos e Intervalos entre Pagamentos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacéo, até o 1° (primeiro)
Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo
aos valores a serem pagos.

Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Titulares de CRA deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no Jornal Estado de S&o Paulo e no DOESP,
mesmos jornais geralmente utilizados pela Emissora para publicacdo de seus atos societarios, devendo a
Emissora avisar 0 Agente Fiduciario da realizagdo de qualquer publicagdo em até 3 (trés) dias antes da sua
ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicacfes acima previstas se notificar todos os Titulares de CRA e
0 Agente Fiduciario, obtendo deles declaragdo de ciéncia dos atos e decisdes, desde que comprovados ao
Agente Fiduciario. O disposto neste item ndo inclui "atos e fatos relevantes”, que deverdo ser divulgados na
forma prevista na Instrugdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada. As demais
informagdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou
regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informagdes Periddicas e Eventuais — IPE, ou de
outras formas exigidas pela legislacéo aplicavel.

Despesas da Emisséo

Serdo de responsabilidade da Emissora, com recursos dos Patrimbnios Separados (ou seja, decorrentes dos
Créditos dos Patrimdnios Separados), pro rata entre os Patrimdnios Separados, em adi¢do aos pagamentos de
Amortizacdo, Remuneragdo e demais previstos no Termo de Securitizagéo:

(i) as despesas com a gestdo, realizacdo e administracdo dos Patrimonios Separados e na hipotese de
liquidac@o dos Patrimdnios Separados, incluindo, sem limitacdo, o pagamento da Taxa de Administracéo;

(ii) as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emisséo, tais como o Custodiante, o Agente
Registrador, o Banco Liquidante, a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA,;

(iii) os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais relacionados
com procedimentos legais incorridos para resguardar os interesses dos Titulares de CRA e a realizacdo dos
Créditos dos Patrimonios Separados;

(iv) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acles judiciais
ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares de CRA e a realizagdo dos Créditos dos
Patrimdnios Separados;
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(v) honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais prestadores de servicos
eventualmente contratados mediante aprovacdo prévia em Assembleia Geral, em razdo do exercicio de suas
funcgdes nos termos do Termo de Securitizacdo;

(vi) remuneracdo e todas as verbas devidas as instituigdes financeiras onde se encontrem abertas as contas
correntes integrantes dos Patriménios Separados;

(vii) despesas com registros e movimentacdo perante a CVM, CETIP, BM&FBOVESPA, Juntas Comerciais e
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentacdo societaria da Emissora
relacionada aos CRA, ao Termo de Securitizacdo e aos demais Documentos da Operacdo, bem como de
eventuais aditamentos aos mesmos;

(viii) despesas com a publicacdo de atos societarios da Emissora e necessarias a realizacdo de Assembleias
Gerais, na forma da regulamentacéo aplicavel;

(ix) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de sucumbéncia) incorridas pela
Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio na defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou
judiciais propostos contra os Patrimdnios Separados;

(x) honorérios e despesas incorridas na contratagdo de servicos para procedimentos extraordinarios
especificamente previstos nos Documentos da Operacdo e que sejam atribuidos & Emissora;

(xi) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei a Emissora e/ou aos
Patrim6nios Separados e que possam afetar adversamente o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes
assumidas no Termo de Securitizacéo; e

(xii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos no Termo de Securitizacdo e
atribuidos ao Patrimo6nio Separado DI ou ao Patriménio Separado IPCA.

Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA, que ndo incidem no Patriménio Separado,
os tributos previstos na Clausula 16 do Termo de Securitizag&o.

Em caso ndo recebimento de recursos da Devedora, as Despesas serdo suportadas pelos respectivos
Patrimbénios Separados e, caso ndo sejam suficientes, pelos Titulares de CRA. Em dltima instancia, as
Despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma deste item serdo acrescidas a divida dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, preferindo a estes na ordem de pagamento.

Suspensdo, Cancelamento, Alteracao das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta

A CVM poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuigdo que: (i) esteja se
processando em condigdes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha sido
havida por ilegal, contréaria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que ap6s obtido o respectivo
registro.

A CVM devera proceder a suspensdo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM
devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisdo do Contrato de
Colocacdo importard no cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverdo dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos Investidores
gue ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo do
Anuncio de Inicio, facultando-lhes, na hipotese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitacdo até o 5°
(quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicago.
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Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢cdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracédo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo do pedido de registro da
Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a
CVM podera acolher pleito de modificacdo ou revogacido da Oferta. E sempre permitida a modificacdo da
Oferta para melhora-la em favor dos Investidores. Em caso de revogacdo da Oferta os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores tornar-se-do sem efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou corregdo monetaria, sem
reembolso e com deducao de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicag&o.

A Emissora e/ou os Coordenadores, sempre em concordancia com a Devedora, podem requerer a CVM a
modificacdo ou revogacao da Oferta, caso ocorram alteragGes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o
fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria
Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores, sempre em concordancia com a Devedora, podem
modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢cGes para os Investidores,
conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrucdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condic¢Bes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicéo
da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacdo do pedido de modificacéo.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta serd imediatamente divulgada por meio dos
mesmos meios utilizados para divulgacdo do Anancio de Inicio e do Andncio de Encerramento, conforme
disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400 (“Anuncio de Retificagdo”). Apos a divulgacdo de Andncio de
Retificacdo, os Coordenadores, e Participantes Especiais que forem contratados no &mbito da Oferta, somente
aceitardo ordens daqueles Investidores que estejam cientes dos termos do Andncio de Retificagdo. Os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrdnico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, a respeito do
Anuncio de Retificagio para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
referida comunicacdo, o interesse em manter a declaracdo de aceitacdo, presumida a manutencdo de sua
ordem em caso de siléncio.

Na hip6tese de (i) revogacdo da Oferta ou (ii) revogacdo, pelos Investidores, de sua aceitagdo da Oferta, na
hip6tese de modificacdo das condi¢des da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instru¢do CVM 400, os
montantes eventualmente utilizados por Investidores na integralizacdo dos CRA durante o Prazo de
Colocagdo serdo integralmente restituidos pela Emissora aos respectivos Investidores no prazo a ser indicado
no Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 26 da Instrugdo CVM 400 sem qualquer remuneragao, corre¢ao ou
atualizacdo. Neste caso, os Investidores deverdo fornecer recibo de quitacdo referente aos valores restituidos,
bem como efetuar a devolugéo dos Boletins de Subscrigdo referentes aos CRA ja integralizados.

Em qualquer hipétese, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em
contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrucéo
CVM 400.
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Procedimentos de Verificagdo de Cumprimento das Obrigac6es dos Prestadores de Servico

A Emissora dispde de regras e procedimentos adequados, devidamente previstos nos respectivos contratos de
prestacdo de servigo, os quais incluem, sem prejuizo das disposigdes especificas de cada contrato de prestagao
de servigos: (i) o envio de informacOes periddicas; e (ii) a obrigacdo de envio de notificagdes em casos
extraordinarios, que lhe permitirdo o efetivo controle e diligencia do cumprimento das obrigagdes dos
prestadores de servigos da Oferta e da Emissao, nos termos dos Documentos da Operacéo.

Diante do descumprimento de obrigacBes por parte dos prestadores de servicos da Oferta e da Emisséo,
poderd a Emissora proceder a sua substituicdo, conforme previsto na Secdo "Critérios e Procedimentos para
Substituicdo"” e nos respectivos contratos de prestacdo de servico celebrado com cada um de referidos
prestadores de servigos.

Critérios e Procedimentos para Substituicao e Descri¢do das Funcdes dos Prestadores de Servigos
Emissora

A Emissora é uma sociedade por agdes e a eleigdo e a substituicdo de seus administradores podem ser
substituidos a qualquer tempo, observando-se para tanto o disposto em seu estatuto social e na Lei das
Sociedades por Ac¢des. Os membros do conselho de administragdo da Emissora séo eleitos e destituidos pelos
acionistas da Emissora e os membros da diretoria da Emissora, por sua vez, sao eleitos e destituidos pelo
conselho de administracdo da Emissora.

A Emissora é responsavel pela Emissdo dos CRA e dos Patrimdnios Separados, conforme descrito no Termo
de Securitizacéo.

De acordo com a Clausula 10.2 do Termo de Securitizacdo, sdo obriga¢fes da Emissora, (i) administrar os
Patriménios Separados, mantendo para 0 mesmo registro contabil proprio e independente de suas
demonstragdes financeiras; (ii) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da prdopria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicagdo por escrito, bem como aos participantes do
mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM; (iii) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes
documentos e informagcdes, sempre que solicitado: (a) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, cdpias de todos os seus
demonstrativos financeiros e/ou contébeis, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos dos Patrimonios
Separados, assim como de todas as informacfes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM,
nos prazos ali previstos, relatdrios, comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a CVM, na
data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia; (b) dentro de 10 (dez) Dias
Uteis, copias de todos os documentos e informagdes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Fibria
e desde que por elas entregues, nos termos da legislacéo vigente; (c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer
informagdo ou copia de quaisquer documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o
Agente Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenham
acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e relatérios de gestdo e
posicdo financeira referentes aos Patrimdnios Separados; (d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que
forem publicados, copias dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunifes do conselho de
administracéo e da diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA; e
(e) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela Emissora em até 10
(dez) Dias Uteis contados da data de seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias;
(iv) submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contébeis, inclusive aquelas relacionadas aos
Patrim6nios Separados, a exame por empresa de auditoria; (v) informar ao Agente Fiduciario, em até 5
(cinco) Dias Uteis de seu conhecimento, qualquer descumprimento pela Fibria e/ou por eventuais prestadores
de servicos contratados em razdo da Emissdo de obrigagdo constante do Termo de Securitizacdo e dos demais
Documentos da Operagao; (vi) efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacéo de cobranca pelo
Agente Fiduciario, com recursos dos Patrimdnios Separados, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger 0s
direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizagdo de seus créditos. As despesas a
que se refere esta alinea compreenderdo, inclusive, as despesas relacionadas com: (a) publicacdo de relatorios,
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avisos e notificacdes previstos no Termo de Securitizagdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por
lei; (b) extracdo de certiddes; (c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacdo, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e (d) eventuais auditorias ou levantamentos
periciais que venham a ser imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informac6es devidas
pela Emissora, pelos prestadores de servico contratados em razdo da Emissdo, e/ou da legislacdo aplicavel;
(vii) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM; (viii) manter contratada, durante a
vigéncia do Termo de Securitizacdo, instituicdo financeira habilitada para a prestacdo do servico de banco
liquidante; (ix) ndo realizar negécios e/ou operacBes (a) alheios ao objeto social definido em seu estatuto
social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu estatuto social; ou (c) que nédo
tenham sido previamente autorizados com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu
estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposicOes estatutarias, legais e regulamentares
aplicaveis; (x) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com o Termo de Securitizacédo
e/ou com os demais Documentos da Operacdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacGes assumidas no Termo de Securitizagdo; (xi)
comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de notificagdo, a ocorréncia de
quaisquer eventos e/ou situagdes que possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o
exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes
dos Patrimdnios Separados e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da
comunhdo dos Titulares de CRA conforme disposto no Termo de Securitizagdo; (xii) ndo pagar dividendos
com 0s recursos vinculados aos Patrimonios Separados; (xiii) manter em estrita ordem a sua contabilidade,
através da contratacdo de prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos
livros e demais registros contabeis da Emissora; (xiv) manter: (a) validos e regulares todos os alvaras,
licencas, autorizagdes ou aprovacdes necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessario para tanto; (b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e
registrados na Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das Sociedades por
Acoes, pela legislacdo tributéria e pelas demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita
ordem; e (c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;
(xv) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou por meio de seus
agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA; (xvi) fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados do recebimento da solicitagio respectiva, informacdes relativas aos Direitos
Creditérios do Agronegécio; (xvii) caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a
vigéncia dos CRA um ou mais prestadores de servigo envolvidos na presente Emissdo, independentemente da
anuéncia dos investidores por meio de Assembleia Geral ou outro ato equivalente, desde que nédo prejudique
no pagamento da remuneracdo dos CRA, por outro prestador devidamente habilitado para tanto, a qualquer
momento; (xviii) informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a realizagdo do
relatério anual, conforme Instru¢do CVM 28, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que ndo
possam ser por ele obtidos de forma independente, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo na CVM; (xix) calcular
mensalmente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor unitario dos CRA, porém, manter controle para
que esta informacgdo possa ser disponibilizada em qualquer data, caso seja solicitada por qualquer investidor
e/ou qualquer parte integrante da Emissdo; (xx) informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer
Evento de Liquidagio dos Patrimdnios Separados, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;
(xxi) contratar instituicdo financeira habilitada para a prestacdo de servicos de escriturador e liquidante dos
CRA; (xx) manter, ou fazer com que seja mantido, em adequado funcionamento, diretamente ou por meio de
seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA; e (xxiii) adotar tempestivamente as medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos Titulares de CRA, bem como a execugao e
cobranga dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, vinculados aos Patrimdnios Separados, podendo, para
tanto, contratar advogados e dar inicio a procedimentos de execucdo e cobranca (independentemente da
realizacdo de Assembleia Geral, caso a urgéncia de tais providéncias assim exijam).
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Adgéncia de Classificacdo de Risco

A Agéncia de Classificacdo de Risco foi contratada para realizar a classificagéo de risco dos CRA em razéo
de sua reconhecida experiéncia na prestacdo de classificacdo de risco de valores mobiliarios.

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por qualquer uma das seguintes empresas, pela
Devedora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral: (i) Moody's América Latina Ltda.,
agéncia de classificacdo de risco com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida das
Nagdes Unidas, n° 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.101.919/0001-05, ou
(ii) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia de classifica¢do de risco com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Praca XV de Novembro, n° 20, sala 401 B, CEP 20.010-010, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 01.813.375/0001-33.

Com excecdo do caso acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a
contratacdo de nova agéncia de classificacéo de risco.

Aqgente Fiduciario

O Agente Fiduciario foi contratado para realizar as funcdes de agente fiduciario, representando os interesses
dos Titulares de CRA, nos termos das Leis 9.514 e 11.076, no &mbito da Emissdo e conforme previsto no
Termo de Securitizacdo, tendo sido escolhido em razdo de sua reconhecida experiéncia na prestacdo de
servigos de agente fiduciario em operagdes desta natureza.

Nos termos da Clausula 11.4 do Termo de Securitizagdo, sdo funcdes do Agente Fiduciério, dentre aquelas
estabelecidas na Instrucdo CVM 28: (i) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no
exercicio da funcéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragao
de seus proprios bens; (ii) zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacdo da Emissora na gestdo dos Patrim6nios Separados; (iii) renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia
de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de impedimento; (iv) conservar em boa guarda, toda a
escrituracdo, correspondéncia e demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes; (v) verificar, no
momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informag@es contidas no Termo de Securitizagdo, diligenciando
para que sejam sanadas eventuais omiss@es, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; (vi) acompanhar a
observancia da periodicidade na prestacéo das informacGes obrigatdrias pela Emissora, alertando os Titulares de
CRA acerca de eventuais omissfes ou inverdades constantes de tais informaces; (vii) emitir parecer sobre a
suficiéncia das informagfes constantes das propostas de modificacBes nas condi¢fes dos CRA; (viii) solicitar,
quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas func¢des, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis,
das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgdos
pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora dos Direitos
Creditérios do Agronegocio; (ix) solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia
Geral, auditoria extraordinéria na Emissora, a custo dos Patrimonios Separados ou dos préprios Titulares de
CRA,; (x) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma da clausula 12 do Termo de Securitizagéo;
(xi) comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informagdes que Ihe forem solicitadas; (xii) elaborar
relatério destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68, § 1°, b da Lei das Sociedades por Acdes, o
qual devera conter, a0 menos, as seguintes informac@es referentes a Emissora e/ou a Devedora, conforme o caso:
(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informac6es divulgadas ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informagdes; (b) alteracOes estatutarias ocorridas no
periodo; (c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras, enfocando os indicadores econdmicos, financeiros
e de estrutura de capital; (d) posicdo da distribuicdo ou colocacdo dos CRA no mercado; (e) resgate,
amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros dos CRA realizados no periodo, bem como
aquisices e vendas de CRA efetuadas pela Emissora ou pela Devedora; (f) constituicdo e aplicagces de fundos
para amortizacdo dos CRA, quando for o caso; (g) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por
meio da emissdo de CRA, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora e/ou da
Devedora; (h) relagdo dos bens e valores entregues a sua administracao; (i) cumprimento de outras obrigacdes
assumidas pela Emissora no Termo de Securitizacéo; e (j) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo
a funcéo de agente fiduciario; (xiii) colocar o relatério de que trata o inciso anterior a disposicdo dos Titulares de
CRA no prazo méaximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos
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nos seguintes locais: (a) na sede da Emissora; (b) no seu escritério ou no local por ela indicado; (c) na CVM,; (d)
nas cdmaras de liquidacdo em que os CRA estiverem registrados para negociacdo; e (€) na instituicio que liderou
a colocagdo dos CRA; (xiv) publicar, as expensas da Emissora, nos érgdos da imprensa onde esta deva efetuar
suas publicaces, antncio comunicando aos Titulares de CRA que o relatério se encontra a sua disposi¢cdo nos
locais indicados no item "(xiii)" acima; (xv) manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora; (xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes do Termo
de Securitizaco, especialmente daquelas impositivas de obrigaces de fazer e de ndo fazer; (xvii) nos termos do
inciso XXIV do artigo 12 da Instrugdo CVM 28, natificar os Titulares de CRA, se possivel individualmente, no
prazo maximo de 90 (noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Devedora, de
obrigacGes assumidas nos Documentos da Operacdo, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicacao de igual teor deve ser enviada: (a) a CVM; (b) as camaras de liquidagao
onde os CRA estdo registrados; e (c) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituicdo por ele
autorizada a funcionar; (xviii) adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa
dos interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditrios do Agronegdcio,
vinculados aos Patrimdnios Separados, caso a Emissora ndo o faca, podendo, para tanto, contratar advogados e
dar inicio a procedimentos de execucdo e cobranca (independentemente da realizagdo de Assembleia Geral, caso
a urgéncia de tais providéncias assim exijam); (xix) exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo
dos Patrimdnios Separados, a administracdo dos Patrimbnios Separados; (xx) promover, na forma prevista no
Termo de Securitizacdo, a liquidacéo, total ou parcial, dos Patriménios Separados, conforme aprovado em
Assembleia Geral, se aplicavel; (xxi) manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer
informac&o que possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitagdo, com relacéo a ocorréncia de um Evento
de Vencimento Antecipado e/ou Evento de Liquidacdo dos Patrimdnios Separados; (xxii) convocar Assembleia
Geral nos casos previstos no Termo de Securitiza¢do, incluindo, sem limitagdo, na hipétese de insuficiéncia dos
bens dos Patrimonios Separados, para deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidacdo dos Patrimdnios
Separados, bem como a nomeacdo do liquidante, caso aplicavel; (xxiii) disponibilizar, conforme calculado
diariamente pela Emissora, o valor unitério de cada CRA, por meio eletronico, tanto através de comunicacdo
direta aos Titulares de CRA, caso por eles seja solicitado ao Agente Fiduciario, quanto por meio do website
www.slw.com.br/fiduciario.asp; e (xxiv) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto
0 Regime Fiduciario, a Emissora termo de quitacdo de suas obrigacfes de administragdo dos Patrimonios
Separados, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis.

O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungdes até que um novo agente
fiduciério assuma, nas hipdteses de auséncia ou impedimento tempordrio, rendncia, intervengdo, liquidacéo,
faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciéario.

A Assembleia a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido,
pela Emissora, por Titulares de CRA que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em
Circulacdo, ou pela CVM. Se a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo
referido no item acima, caberd & Emissora efetué-la.

O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de seu substituto a
qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela
Clausula 11.7.1 do Termo de Securitizagéo.

A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do
atendimento aos requisitos prescritos na Instrugdo CVM 28.

Auditores Independentes

A Emissora contrata auditores independentes para avaliar todos 0s procedimentos internos e politicas contabeis
definidos pela Emissora e averiguar se seus sistemas e controles internos sdo efetivos e implementados de
acordo com critérios adequados ao desempenho financeiro da Emissora. Auditores independentes prestam
servi¢os a Emissora e ndo sdo nem serdo responsaveis pela verificagdo do lastro dos CRA.
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O auditor independente responsavel por auditar as demonstra¢des financeiras dos dltimos 3 (trés) exercicios
sociais da Emissora foi a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, com endereco na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n° 1.400, Torre Torino, CEP 05001-903,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 61.562.112/0001-20 e telefone (11) 3674-2398. O Auditor Independente foi
escolhido em razdo de sua reconhecida experiéncia na prestacao de servicos desta natureza.

Nos termos do artigo 31 da Instru¢cdo CVM 308, os auditores independentes ndo podem prestar servigos para
um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, exigindo-se um intervalo minimo de 3
(trés) anos para a sua recontratacdo, exceto caso (i) a companhia auditada possua comité de auditoria
estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio social anterior a contratacdo do auditor
independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse caso, o auditor independente deve
proceder a rotacdo do responsavel técnico, diretor, gerente e de qualquer outro integrante da equipe de
auditoria com funcéo de geréncia, em periodo ndo superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo
de trés anos para seu retorno).

Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em funcionamento permanente, a
Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo de 5 (cinco) anos. Ainda, em
atendimento ao artigo 23 da Instrugdo CVM 308, a Emissora ndo contrata os auditores independentes para a
prestacdo de servigos de consultoria que possam caracterizar a perda de sua objetividade e independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigagdo normativa, um dos motivos de maior
preponderancia, para a administracdo da Emissora, na sele¢do, contragdo e, quando o caso, substituicdo de
empresa de auditoria independente, é a experiéncia, conhecimento acumulado, familiaridade da mesma em
relacdo ao mercado financeiro, em particular aos produtos de securitizacdo e que envolvem o mercado
financeiro imobiliario e do agronegdcio de forma geral e qualidade na prestacdo de servigos. Havendo
prejuizos em tais qualidades, a Emissora estabelece novos padrdes de contratacao.

CETIP e BM&FBOVESPA

A CETIP e a BM&FBOVESPA sdo responsaveis pelo depésito, custddia eletrdnica e liquidagdo financeira
dos CRA.

A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA poderdo ser substituidas, a critério da Emissora, por outras camaras de
liquidagdo e custddia autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a CETIP ou a BM&FBOVESPA falir, requerer
recuperacgéo judicial ou iniciar procedimentos de recuperagéo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencgdo ou
liquidacdo requerida; (ii) se for cassada sua autorizagdo para execucgdo dos servicos contratados; e/ou (iii) a
pedido dos Titulares de CRA, mediante aprovacdo em Assembleia Geral. Nos casos acima previstos, devera
ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacdo de nova camara de liquidacdo e
custodia autorizada para registro dos CRA.

Agente Registrador, Custodiante e Agente Escriturador

A Emissora atuara, no ambito da Emissdo, como Agente Registrador dos CRA, sendo, portanto, responsavel
como digitador e registrador dos CRA, para fins de custddia eletronica e de liquidacao financeira de eventos
de pagamento dos CRA na BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, conforme o caso, para distribuicdo em mercado
primario e negociacdo em mercado secundario na BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, conforme o caso.

O Custodiante seréa responsavel pela guarda dos documentos comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos
Direitos Creditorios do Agronegocio, a saber, a via fisica negocidvel das NCE, uma via original do Contrato
de Cessdo, uma via original do Termo de Securitizacdo e via original de eventuais documentos
comprobatdrios adicionais que evidenciem a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio. De acordo
com a Clausula 3.5 do Termo de Securitizagdo, constituem fungdes do Custodiante, (i) receber os documentos
indicados na declaracdo assinada nos termos do Anexo VI do Termo de Securitizacdo e realizar a verificacdo
do lastro dos CRA, nos termos da clausula 3.5.1 do Termo de Securitizagdo; (ii) fazer a custddia e guarda dos
documentos recebidos conforme previsto no item (i) acima, incluindo, sem limitacdo, a via negociavel
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original das NCE, uma via original do Contrato de Cessdo e uma via original do Termo de Securitizacdo; e
(iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos
recebidos conforme previsto no item (i) acima, incluindo, sem limitacdo, a via negociavel original das NCE,
uma via original do Contrato de Cessdo e uma via original do Termo de Securitizacdo.O Agente Escriturador
atuara como escriturador dos CRA, os quais serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural.

A Emissora foi escolhida para desempenhar tal funcdo em razdo de sua reconhecida experiéncia na prestacdo
de servicos desta natureza e podera ser substituida caso assim deliberado pelos Titulares de CRA.

O Custodiante e o Agente Escriturador foram escolhidos para desempenhar tais funcGes, respectivamente, em
razdo de sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servi¢os desta natureza.

O Custodiante e/ou o Agente Escriturador poderdo ser substituidos em caso de rescisdo do Contrato de
Custddia e/ou do Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Escriturador, respectivamente. Tal rescisao
podera ocorrer, por iniciativa da Emissora: (i) em caso de inadimplemento de obrigagdes do Custodiante e/ou
do Agente Escriturador junto a Emissora, observados eventuais prazos de cura estabelecidos no Contrato de
Custddia e/ou do Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Escriturador, respectivamente; (ii) caso o
Custodiante e/ou 0o Agente Escriturador requeira ou por qualquer outro motivo encontre-se em processo de
recuperacdo judicial, tenha sua faléncia decretada ou sofra liquidacdo, intervencdo judicial ou extrajudicial;
(iii) em caso de superveniéncia de lei, regulamentacdo e/ou instrucdo de autoridades competentes que
impecam ou modifiquem a natureza, termos e condi¢cdes dos servigos prestados; (iv) em caso de
descredenciamento do Custodiante e/ou do Agente Escriturador para o exercicio da atividade para a qual foi
contratado no ambito do Contrato de Custodia e/ou do Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente
Escriturador, respectivamente; e (v) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Custodiante
e/ou pelo Agente Escriturador, ndo sanadas no respectivo prazo de cura previsto no Contrato de Custédia e/ou
do Contrato de Prestagdo de Servigos de Agente Escriturador, respectivamente, se houver prazo para tanto.
Nesses casos, novo custodiante e/ou agente escriturador deve ser contratado pela Emissora.

O Custodiante permanecerd exercendo sua fungdo, em caso de sua substitui¢do, até que os titulos por ele
custodiados sejam transferidos para seu substituto. O Agente Escriturador permanecera exercendo sua fungéo
por até (i) 1 (um) més apds o vencimento dos CRA,; (ii) até 1 (um) més apds o resgate integral dos CRA; ou
(iii) no minimo 30 (trinta) dias contados do recebimento da notifica¢do, por qualquer das partes, de resili¢cdo
do Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Escriturador.

Banco Liquidante

O Banco Liquidante seré responsavel pela liquidagdo dos CRA.

O Banco Liquidante foi escolhido para desempenhar tal funcdo em razdo de sua reconhecida experiéncia na
prestacdo de servicos desta natureza.

O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de realizagdo de Assembleia Geral, caso (i)
seja descumprida qualquer obrigacdo prevista nos Contratos de Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante,
(ii) haja descredenciamento ou revogagdo de sua autorizacdo para o exercicio das atividades de liquidacao
financeira; (iii) haja rentncia do Banco Liquidante ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em
contrato celebrado com a Emissora; e (iv) seja estabelecido de comum acordo entre as partes do contrato
indicado no item (iii) acima. Nesse caso, novo Banco Liquidante deve ser contratado pela Emissora. Com
excecdo dos casos acima previstos, deverd ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a
contratacdo de novo banco liquidante.

Caso ocorra o rebaixamento da nota de classificacdo de risco corporativo, vigente a época da realizacdo da
Oferta, do Banco Liquidante, no qual foram abertas a Conta Centralizadora DI e a Conta Centralizadora
IPCA, atribuida por agéncia de classificacao de risco, a Emissora podera, de comum acordo com a Devedora,
no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de divulgacdo do referido rebaixamento, transferir a Conta
Centralizadora DI e a Conta Centralizadora IPCA para outra instituicdo financeira, cuja nota de classificacdo
de risco corporativo seja, no minimo, igual a do Banco Liquidante a época da realizacdo da Oferta.
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Na ocorréncia da hipétese prevista no paragrafo acima, devera ser celebrado aditamento ao Termo de
Securitizacdo, para substituir o Banco Liquidante pela instituicdo financeira escolhida pela Emissora, de
comum acordo com a Devedora, para manter a Conta Centralizadora DI e Conta Centralizadora IPCA,
ficando desde ja acordado a dispensa da realizacdo de Assembleia Geral DI e Assembleia Geral IPCA para a
celebracdo do referido aditamento.

Com excec¢do dos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a
contratagdo de novo banco liquidante.

Formador de Mercado

A Devedora contratou 0 Banco Santander (Brasil) S.A. para a prestacdo de servicos de Formador de Mercado,
por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela
CETIP, na forma e conforme as disposicGes da Instrucdo CVM 384, do Manual de Normas para o Formador
de Mercado, do Comunicado 111, e pela BM&FBOVESPA, na forma e conforme as disposi¢fes da
Resolugdo da BM&FBOVESPA n° 300/2004-CA, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no
mercado secundario.

Adicionalmente, a Devedora contratou 0 Banco Bradesco S.A. para prestacdo de servicos de Formador de
Mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas
administradas pela CETIP, na forma e conforme as disposi¢des da Instrucdo CVM 384, do Manual de Normas
para o Formador de Mercado, do Comunicado 111.

O Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade de Formador de Mercado, devera efetuar diariamente ofertas
de compra e venda no mercado secundario necessarias para a pratica das atividades de formador de mercado,
durante no minimo, 120 (cento e vinte) minutos continuos no periodo de negociacdo, compreendido entre
9:00 horas e 18:00 horas, obedecidos os procedimentos adotados pela CETIP e pela BM&FBOVESPA,
observando-se os termos do Contrato de Formador de Mercado.

O Banco Bradesco S.A., por sua vez, devera efetuar diariamente ofertas de compra e venda no mercado
secundario necessarias para a pratica das atividades de formador de mercado, durante no minimo, 1 hora por
dia, obedecidos os procedimentos adotados pela CETIP, observando-se os termos do Contrato de Formador
de Mercado.

InformacGes Adicionais

Quaisquer outras informac6es ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderdo ser obtidos
junto & Emissora, aos Coordenadores, 8 CVM, a BM&FBOVESPA e/ou & CETIP.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operag&o, quais sejam: (i) NCE DI; (ii) NCE
IPCA; (iii) Contrato de Cessdo; (iv) Termo de Securitizagdo; (v) Contrato de Colocacdo; (vi) Contrato de
Custodia; (vii) Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Fiduciario; (viii) Contrato de Prestacdo de
Servicos de Agente Escriturador; e (ix) Contratos de Prestacdo de Servigos de Banco Liquidante.

O presente sumario ndo contém todas as informacdes que o Investidor deve considerar antes de investir
nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto como um todo, incluindo seus Anexos, que contempla
alguns dos documentos aqui resumidos.

Termo de Securitizacéo

O Termo de Securitizacdo foi celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para fins de constituicdo
efetiva do vinculo entre os Direitos Creditorios do Agronegdcio, decorrentes das NCE, e os CRA, bem como
instituicdo do Regime Fiduciario DI e do Regime Fiduciario IPCA sobre os Créditos do Patrimbnio Separado
DI e sobre os Créditos do Patriménio Separado IPCA, respectivamente. Este instrumento, além de descrever
os Direitos Creditérios do Agronegécio e a formalizagdo de seu procedimento de aquisi¢do no a&mbito do
Contrato de Cessdo, delineia detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo,
guantidade, espécies, formas de pagamento e demais elementos. Adicionalmente, referido instrumento prevé
os deveres da Emissora e do Agente Fiducidrio perante os Titulares de CRA, nos termos das Leis 9.514 e
11.076, e das Instrugbes CVM 28 e 414.

Notas de Crédito a Exportacdo (NCE)

As NCE foram firmadas e serdo emitidas pela Devedora, nos termos da Lei 6.313 e do Decreto-lei 413, em
favor do Itad Unibanco. So titulos de crédito voltados ao financiamento & exportacdo ou a producdo de bens
para exportacdo, bem como as atividades de apoio e complementacdo integrantes e fundamentais da
exportacio, livre de quaisquer Onus, cujos direitos creditorios delas decorrentes correspondero ao lastro dos
CRA, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do patriménio
da Emissora, mediante institui¢do de Regime Fiduciario, na forma prevista no Termo de Securitizagao.
Conforme previsto nas NCE, a emissdo de referidos titulos no ambito da Operacdo de Securitizacdo esta
relacionada ao financiamento das atividades desempenhadas pela Devedora vinculadas ao agronegécio, assim
entendidas as atividades da Devedora relacionadas com a producéo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos ou insumos decorrentes da transformacéo de esséncias florestais, utilizados no
ambito do programa de exportacdo de papel e celulose pela Devedora, na forma prevista em seu objeto social,
com fundamento na Lei n°® 6.313 e no Decreto-Lei n°® 413 e conforme orgamento constante no Anexo Il das
NCE.

Fica assegurado ao Cedente e a Securitizadora o direito de proceder a mais ampla fiscalizacdo do emprego do
financiamento concedido por meio das NCE. Para tanto, obriga-se a Devedora a apresentagcdo, quando
solicitado pelo Cedente ou pela Securitizadora e no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de quaisquer
documentos comprobatdrios dessa aplicagdo, bem como a permitir a vistoria fisica de seus estabelecimentos a
ser efetuada por intermédio de pessoas indicadas pelo Cedente ou pela Securitizadora, mediante agendamento
com 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, em horério comercial.

A Devedora entregard, mediante solicitagdo do Cedente, as notas fiscais ou outros documentos
comprobatdrios de compra ou de venda de produtos decorrentes de suas atividades vinculadas ao
agronegocio, assim entendidas as atividades relacionadas com a producdo, comercializagdo, beneficiamento
ou industrializacdo de produtos ou insumos oriundos da transformagdo de esséncias florestais, até o valor
financiado por meio das NCE, a fim de comprovar o emprego dos recursos na respectiva atividade.
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Contrato de Cessao

O Contrato de Cessdo celebrado entre o Itad Unibanco e a Emissora, com anuéncia da Devedora, regula os
termos e condicdes da cessdo onerosa definitiva dos Direitos Creditorios do Agronegdcio em favor da
Emissora, bem como o endosso das NCE pela Cedente a Emissora, com objetivo de constituir lastro para
emissao dos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo adquiridos pela Emissora apés o desembolso pelo Itad
Unibanco do crédito representado pela emissdo das NCE, conforme previsto no Contrato de Cessdo. A partir
da implementacdo das condicBes precedentes descritas no Contrato de Cessdo, a Emissora realizara o
pagamento do Preco de Aquisicdo, a Cedente, observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos
da integralizacdo dos CRA em mercado primario. Os procedimentos especificos para a formalizacdo da
cessdo onerosa dos Direitos Creditdrios do Agroneg6cio encontram-se previstos na Secdo "Formalizacdo da
Aquisicao", na pagina 58 deste Prospecto.

Em decorréncia da celebracéo do Contrato de Cessdo, e observado o cumprimento das condi¢Bes necessarias
para o aperfeicoamento da cessdo nele prevista, todos os recursos relativos aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio serdo devidos integralmente e pagos diretamente a Emissora, pela Devedora, mediante depdsito
na Conta Centralizadora.

Contrato de Colocacéo

O Contrato de Colocag&o foi celebrado entre a Emissora, a Devedora e 0os Coordenadores e disciplina a forma
de colocacdo dos CRA, objeto da Oferta, bem como a relacéo existente entre os Coordenadores, a Devedora e
a Emissora.

Nos termos do Contrato de Colocacdo, os CRA serdo distribuidos publicamente sob o regime de garantia
firme e melhores esforgos de colocacéo, exceto com relagdo aos CRA decorrentes do exercicio de Opcgao de
Lote Adicional e de Opcéo de Lote Suplementar, cuja colocagdo sera conduzida sob o regime de melhores
esforgos de colocacéo.

A garantia firme de colocacdo dos CRA aqui prevista estd limitada ao montante de R$750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhdes de reais), e sera prestada na seguinte proporcéo: (i) R$187.500.000,00 (cento
e oitenta e sete milhdes e quinhentos mil reais), pelo Coordenador Lider; (ii) R$187.500.000,00 (cento e
oitenta e sete milhdes e quinhentos mil reais), pelo BB-BI; (iii) R$187.500.000,00 (cento e oitenta e sete
milhdes e quinhentos mil reais), pelo Bradesco BBI; e (iv) R$187.500.000,00 (cento e oitenta e sete milhdes e
quinhentos mil reais), pelo Citi.

O prazo méximo de colocagdo dos CRA seré de 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Andncio de
Inicio.

Conforme previsto no Contrato de Colocacdo, os Coordenadores puderam convidar outras instituicbes
financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuigdo de valores mobiliarios para, na qualidade de
Participante Especial, participar da Oferta, sendo que, neste caso, foram celebrados Contratos de Adeséo entre
os Coordenadores e as institui¢fes financeiras participantes da Oferta na qualidade de Participantes Especiais.

Os Contratos de Adesdo, na forma substancialmente prevista como anexo do Contrato de Colocacéo,
estabelecem os termos e as condicfes para colocacdo dos CRA no ambito da Oferta pelas Instituicdes
Participantes da Oferta, inclusive os procedimentos para pagamento das quantias devidas as Instituic6es
Participantes da Oferta a titulo de comissionamento pela colocagdo de CRA no ambito da Oferta. Referidos
Contratos de Adesdo serdo celebrados entre os Coordenadores e as Instituicdes Participantes da Oferta antes
da obtencdo do registro da Oferta, e serdo apresentados a CVM.
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Contrato de Custodia

Por meio do Contrato de Custddia, o Custodiante foi contratado pela Emissora, pela a remuneracdo ali
prevista, a ser por ela arcada, para atuar como fiel depositario dos documentos comprobatérios que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio, a saber, a via fisica negociavel de cada uma
das NCE e uma via original do Contrato de Cessdo. Sendo assim, o Contrato de Custodia prevé,
principalmente, as fungBes de: (i) receber e fazer a custddia e guarda de referidos documentos
comprobatdrios; (ii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
referidos documentos comprobatérios; e (iii) cumprir com as demais fungdes previstas no Termo de
Securitizacdo e no Contrato de Custddia.

Contrato de Prestacéo de Servicos de Agente Escriturador

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Escriturador foi celebrado entre a Emissora e o Agente
Escriturador, por meio do qual o Agente Escriturador sera responsavel por atuar como escriturador dos CRA,
conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Referido instrumento estabelece todas as obrigacGes e
responsabilidades do Agente Escriturador.

Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Fiduciario

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Fiduciario foi celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiduciario, por meio do qual o Agente Fiduciario foi contratado para representar, perante a Emissora, 0s
interesses da comunhdo de Titulares de CRA. Assim como o Termo de Securitizacdo, referido instrumento
disciplina a prestagdo dos servicos do Agente Fiducidrio no &mbito da Emissdo, descrevendo seus deveres,
obrigacdes, bem como a remuneragdo devida pela Emissora ao Agente Fiduciario por conta da prestacdo de
tais servigos, nos termos do artigo 9° da Lei 9.514 e da Instrucdo CVM 28.

Contrato de Prestacgéo de Servicos de Banco Liquidante

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante foi celebrado entre a Emissora e o Banco
Liquidante, por meio do qual o Banco Liquidante foi contratado para operacionalizar o pagamento e a
liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados por meio do sistema
da CETIP e/ou BM&FBOVESPA. Referido instrumento estabelece todas as obriga¢des e responsabilidades
do Banco Liquidante.

Contrato de Formador de Mercado

A Devedora contratatou o Formador de Mercado, para a prestacdo de servi¢os de Formador de Mercado, por
meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela
CETIP, na forma e conforme as disposic¢Ges da Instrucdo CVM 384, do Manual de Normas para o Formador
de Mercado, do Comunicado 111, e pela BM&FBOVESPA, na forma e conforme as disposicdes da
Resolugdo da BM&FBOVESPA n° 300/2004-CA, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no
mercado secundario.

Pelos servicos objeto dos Contratos de Formador de Mercado, (i) o Banco Santander (Brasil) S.A. fara jus a
uma remuneracdo no valor de R$190.000,00 (cento e noventa mil reais), a ser paga, em moeda corrente
nacional, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a liquidacio financeira dos CRA., e (ii) o Banco Bradesco S.A.
fard jus a uma remuneragdo no valor de R$1.000,00 (um mil reais) a ser paga, em moeda corrente nacional,
em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a liquidagéo financeira dos CRA.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissdes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados, demais prestadores de
servicos e outras despesas serdo pagas pela Emissora, com recursos decorrentes da integralizacdo dos CRA e
dos Patrimonios Separados (ou seja, decorrentes dos Créditos dos Patrimonios Separados), conforme descrito
abaixo, indicativamente:

% em Relagdo ao
Custo Unitario por Valor Total da
ComissGes e Despesas Custo Total (R$)™ CRA (R$)W Emissao®®
Coordenadores®
(i) Comissdo de Estruturacdo e Prémio de

Garantia Firme R$2.295.000,00 R$1,7000 0,1700%
(ii) Comisséo de Distribuicdo © R$13.619.070,00 R$10,0882 1,0088%
(iii) Comisséo de Sucesso R$5.917.737,32 R$4,3835 0,4384%

Emissora, Agente Fiduciario®,
Custodiante, Banco Liquidante e

Agente Escriturador R$408.750,00 R$0,3028 0,0303%
Agente Registrador R$0,00 R$0,0000 0,0000%
Agéncia de Classificagdo de Risco R$106.650,00 R$0,0790 0,0079%
Taxa de Registro na CVM R$402.500,00 R$0,2981 0,0298%
Registro dos CRA na CETIP R$17.250,00 R$0,0128 0,0013%
Registro dos CRA na BM&FBOVESPA R$10.000,00 R$0,0074 0,0007%
Registro da Oferta na ANBIMA R$36.570,00 R$0,0271 0,0027%
Assessores Legais R$330.000,00 R$0,2444 0,0244%
Formador de Mercado R$191.000,00 R$0,1415 0,0141%
Total R$23.334.527,32 R$17.2848 1,7285%

% em Relagéo ao
Custo Unitario por  Valor Liquido por ~ Valor Nominal
N° de CRA Valor Nominal Unitario CRA (R$) CRA (emR$)  Unitario por CRA
1.350.000 R$1.000,00 R$17,2848 R$982,7152 1,7285%

(1) Valores calculados com base em dados de 6 de junho de 2016, considerando o Valor Total da Emisséo
equivalente a R$1.350.000.000,00 (um bilhdo, trezentos e cinquenta milhdes de reais).

(2) O Agente Fiduciario recebera da Emissora, como remuneracédo pelo desempenho dos deveres e atribui¢Ges
gue lhe competem, nos termos da lei aplicavel e do Termo de Securitizagdo, remuneragdo de R$1.100,00 (mil
e cem reais) por més, sendo o primeiro pagamento devido no 10° (décimo) Dia Util apds a assinatura do
Termo de Securitizacdo, e 0os demais pagamentos, nas mesmas datas dos periodos subsequentes até o resgate
total dos CRA.

(3) Além da remuneragdo prevista acima, nenhuma outra seré contratada ou paga aos Coordenadores, direta
ou indiretamente, por forga ou em decorréncia do Contrato de Colocagdo, sem prévia manifestacdo da CVM.
Pela execucdo dos trabalhos descritos no Contrato de Colocacéo, com o escopo de coordenacao, distribuicéo e
colocacédo sob o regime de garantia firme e melhores esforgos de colocacdo dos CRA, aplicando-se o regime
de melhores esforgos de colocagdo para o exercicio da Opcdo de Lote Adicional e/ou da Opcgédo de Lote
Suplementar, os Coordenadores fardo jus ao Comissionamento detalhado abaixo, a ser pago diretamente pela
Devedora conforme previsto no Contrato de Colocacéo:
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(i)

(iii)

(iv)

Comissao de Estruturacdo: a esse titulo, sera devido pela Devedora aos Coordenadores, na data
de liquidacdo da Emissdo, uma comissdo de 0,07% (sete centésimos por cento) incidente sobre
0 montante total da Emissdo, dividida igualmente entre os Coordenadores, com base no preco
de subscricdo da mesma;

Comissdo de Distribuicdo: a esse titulo, a Devedora pagara aos Coordenadores, na data de
liquidacdo da Emissdo, uma comissao equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano,
multiplicada pelo prazo médio dos CRA e pelo montante total da Emissdo dos CRA, calculado
separadamente para cada uma das séries. O calculo da Comissao de Distribuicdo sera efetuado
com base no preco de subscricdo dos CRA. Tal comisséo serd dividida entre os Coordenadores
conforme o seguinte percentual: (a) 23,60% (vinte e trés inteiros e sessenta centésimos por
cento) ao Coordenador Lider; (b) 23,60% (vinte e trés inteiros e sessenta centésimos por cento)
ao Citi; (c) 23,60% (vinte e trés inteiros e sessenta centésimos por cento) ao BB-BI; (iv)
23,60% (vinte e trés inteiros e sessenta centésimos por cento) ao Bradesco BBI; e (v) 5,60%
(cinco inteiros e sessenta centésimos por cento) ao Banco Votorantim;

Comissdo de Sucesso: a este titulo, sera devido pela Devedora aos Coordenadores, na Data de
Liquidacdo da Emissdo, uma comissdo de sucesso equivalente a: (i) para os CRA DI: 30%
(trinta por cento) da economia gerada pela redugdo entre 99,50% (noventa e nove inteiros e
cinquenta centésimos por cento) do CDI e a taxa final da Emissdo dos CRA DlI; e (ii) para os
CRA IPCA: um percentual da economia gerada pela reducdo de NTN-B + 0,15% e a taxa final
dos CRA IPCA, sendo o referido percentual equivalente a: (a) 15% (quinze por cento), caso a
taxa final seja entre NTN-B + 0,15% e NTN-B + 0,00% a.a.; (b) 30% (trinta por cento), caso a
taxa final seja igual ou abaixo de NTN-B + 0,00% a.a. A Comissdo de Sucesso sera calculada
individualmente para os CRA de cada uma das séries, conforme o caso, e conforme
estabelecido no Procedimento de Bookbuilding. A Comissdo de Sucesso serd incidente sobre o
montante total da Emiss@o, com base no preco de subscri¢cdo dos CRA, sendo calculada para 0s
CRA de cada uma das séries individualmente, pela multiplicacdo da duration da Emissdo. Tal
comissdo sera dividida entre os Coordenadores conforme os seguintes percentuais: (A)
Percentuais aplicaveis para a colocagdo de CRA até o limite do Montante Minimo: (a) 23,60%
(vinte e trés inteiros e sessenta centésimos por cento) ao Coordenador Lider; (b) 23,60% (vinte
e trés inteiros e sessenta centésimos por cento) ao Citi; (c) 23,60% (vinte e trés inteiros e
sessenta centésimos por cento) ao BB-BI; (iv) 23,60% (vinte e trés inteiros e sessenta
centésimos por cento) ao Bradesco BBI; e (v) 5,60% (cinco inteiros e sessenta centésimos por
cento) ao Banco Votorantim; e (B) Percentuais apliciveis para a colocagdo de CRA que exceda
ao Montante Minimo: (a) 20,00% (vinte por cento) ao Coordenador Lider; (b) 20,00% (vinte
por cento) ao Citi; (c) 20,00% (vinte por cento) ao BB-BI; (iv) 20,00% (vinte por cento) ao
Bradesco BBI; e (v) 20,00% (vinte por cento) ao Banco Votorantim; e

Prémio de Garantia Firme: a este titulo, a Devedora pagara ao Coordenador Lider ou ao Itau
Unibanco, conforme o caso, ao Bradesco BBI, ao BB-BI e ao Citi, na Data de Liquidacéo da
Emissdo, um prémio de Garantia Firme equivalente a 0,18% (dezoito centésimos por cento) -
dividido igualmente entre o Coordenador Lider, o Bradesco BBI, o BB-BI e o Citi, incidente
sobre o montante total objeto de Garantia Firme do respectivo Coordenador,
independentemente do seu exercicio, e calculado com base no preco de subscri¢cdo dos CRA.
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Conforme previsto no Contrato de Colocacdo, a Comissdo de Distribuicdo e/ou a Comissdo de Sucesso
podera(do) ser destinada(s), em parte ou na totalidade, para os Participantes Especiais, a exclusivo critério dos
Coordenadores, desde que os Coordenadores notifiqguem previamente por escrito a Devedora nesse sentido.
Quando tratar-se de distribuigdo interna de cada Coordenador, tal distribuicdo ndo sera feita em conjunto e a
Comissdo de Distribuicdo aqui prevista sera devida exclusivamente ao Coordenador que conduziu tal
distribuicdo, conforme previsto no Contrato de Colocacéo.

(4) Os pagamentos dos valores acima previstos serdo realizados a vista, em moeda corrente nacional,
acrescidos, conforme o caso, dos valores relativos ao Imposto sobre Servico de Qualquer Natureza — ISS, a
Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS, a Contribuicdo para o Programa de Integracéo
Social — COFINS e a quaisquer outros tributos que incidam ou que venham porventura a incidir sobre o
pagamento dos Custos da Emissdo, devidos, direta ou indiretamente, em decorréncia das obrigacGes
decorrentes da Oferta, incidentes sobre os Custos da Emissdo acima descritos e sobre o eventual
ressarcimento de despesas. Caso qualquer um desses tributos seja devido, a Emissora, por conta e ordem da
Fibria, devera pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que os prestadores de servicos
recebam, apos tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida
se tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis. Tal previsdo inclui quaisquer outros
tributos que porventura venham a incidir sobre os Custos da Emisséo pagos, bem como quaisquer majoracgdes
das aliquotas dos tributos mencionados ja existentes (gross up).

(5) Os valores aqui previstos poderao sofrer pequenas alteracdes tendo em vista a quantidade de CRA alocada
pelos Participantes Especiais, conforme previsto nos respectivos Termos de Adeséo, observado que o valor da
Comissao de Distribuicdo a ser pago pela Devedora ndo ultrapassara 0 montante indicado no Demonstrativo
de Custos da Oferta acima.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela
Emissora para pagar a Cedente o valor do preco de aquisi¢do dos Direitos Creditérios do Agronegécio. Como
o0 Valor Total da Emissao foi aumentado pelo exercicio total-da Opc¢édo de Lote Adicional e da Opcéo de Lote
Suplementar, o valor adicional recebido pela Emissora também sera utilizado para a finalidade prevista acima.

Nos termos das NCE, os recursos captados por meio de sua emissdo, desembolsados pela Cedente em favor
da Fibria, tém por finalidade especifica, exclusivamente o financiamento das atividades da Fibria vinculadas
ao agronegocio, assim entendidas as atividades da Fibria relacionadas com a producdo, comercializacéo,
beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos decorrentes da transformagdo de esséncias
florestais, utilizados no ambito do programa de exportacdo de papel e celulose pela Fibria, na forma prevista
em seu objeto social, com fundamento na Lei 6.313 e no Decreto-Lei 413 e conforme orgamento constante no
Anexo Il da NCE. Caso o Valor Total da Emissdo seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da
respectiva Opcgdo de Lote Adicional e/ou Op¢do de Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela
Emissora também serd utilizado para a finalidade prevista acima.

102



DECLARAGOES

Declaragédo da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400 e do item 15 do anexo Il a Instrucao
CVM 414, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que:

0]
(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operacgéo;

este Prospecto Definitivo e o Termo de Securitizacdo contém, as informacGes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos Investidores, dos CRA a serem ofertados, da Emissora, da
Devedora, de suas atividades, situacdo econdémico-financeira, riscos inerentes a sua atividade e
quaisquer outras informagdes relevantes, sendo tais informagdes verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta;

este Prospecto Definitivo foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas
ndo se limitando, a Instrugdo CVM 400 e a Instru¢do CVM 414;

as informacfes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do
arquivamento deste Prospecto Definitivo, bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a
Oferta, respectivamente, sdo e serdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para
permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

é responsavel pela veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas
por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribui¢do no &mbito da Oferta;

sera instituido regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, e sobre as
garantias a eles vinculadas, bem como sobre quaisquer valores depositados na Conta
Centralizadora; e

verificou, em conjunto com o Coordenador Lider e com o Agente Fiduciario, a legalidade e
auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas neste Prospecto.
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Declaracédo do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario declara, nos termos dos artigos 10 e 12, incisos V e IX, da Instrucdo CVM 28 e do item
15 do anexo Il da Instrucdo CVM 414, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na
CVM, que verificou, em conjunto com a Emissora e com o Coordenador Lider, a legalidade e a auséncia de
vicios da Emisséo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corregdo e
suficiéncia das informacGes prestadas no Prospecto da Oferta dos CRA e no Termo de Securitizacdo, para
assegurar que:

() este Prospecto Definitivo e o Termo de Securitizagdo contém todas as informages relevantes a
respeito dos CRA, da Emissora, de suas atividades, de sua situacdo econdmico-financeira e dos
riscos inerentes as suas atividades, bem como outras informacdes relevantes no dmbito da
Oferta, as quais sdo verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes, para permitir aos
Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(if)  este Prospecto Definitivo foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas
n&o se limitando, a Instru¢gdo CVM 400 e a Instrugcdo CVM 414; e

(iii)  ndo se encontra em nenhuma das situa¢6es de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrucdo CVM 28.
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Declaracéo do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400 e do item 15 do anexo Il a
Instrugdo CVM 414, verificou, em conjunto com a Emissora, com o Agente Fiduciario, a legalidade e
auséncia de vicios da Emissdo, em todos os seus aspectos relevantes, além de ter agido com diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas neste Prospecto da
Oferta e no Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegdcio que regula a Emissao, para assegurar que:

() este Prospecto Definitivo contém todas as informages relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos Investidores, dos CRA, da Emissora, suas atividades, situacdo econémico-financeira, dos
riscos inerentes as suas atividades, da Fibria e quaisquer outras informacdes relevantes, as quais
sdo verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

(if)  este Prospecto Definitivo foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas
ndo se limitando, a Instrugdo CVM 400 e a Instrugdo CVM 414.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
Notas de Crédito a Exportacdo (NCE)

A Devedora captara recursos, junto ao Ital Unibanco, por meio da emissdo das NCE, emitidas no valor
total de R$1.350.000.000,00 (um bilhdo trezentos e cinquenta milhdes de reais), sendo os Direitos
Creditérios do Agronegécio decorrentes das NCE objeto de cessdo onerosa definitiva a Emissora para fins
de vinculagdo aos CRA e aos respectivos Patrimdnios Separados, no &mbito da Operagdo de Securitizagéo.
Para tanto, além da celebracdo do Contrato de Cessao entre a Emissora, o Itad Unibanco e a Devedora,
cumpridas as condicdes precedentes nele estabelecidas e aperfeicoada a cessdo definitiva dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio em favor da Emissora, serd realizado o endosso da NCE DI e da NCE IPCA
pelo Itad Unibanco e de todos os direitos e obrigacdes delas decorrentes em favor da Emissora, passando
referidos titulos a integrarem o Patrimdnio Separado DI e o Patriménio Separado IPCA, respectivamente.

Autorizacéo

A emissdo das NCE e a participagdo da Fibria na Operacdo de Securitizacdo foram aprovadas, por
unanimidade, em Reunido de Conselho de Administracdo da Fibria, realizada em 11 de margo de 2016,
registrada na JUCESP em 28 de marco de 2016, sob o n® 133.597/16-7.

Aquisicéo dos Direitos Creditorios do Agronegécio

Os Direitos Creditérios do Agronegécio serdo adquiridos pela Emissora apés o desembolso pelo Itad
Unibanco do crédito representado pela emissdo das NCE, conforme previsto no Contrato de Cessdo. A partir
da implementacdo das condi¢des precedentes descritas na Clausula 3.6.1. do Termo de Securitiza¢do, o Ital
Unibanco realizard o desembolso das NCE para a Fibria e, consequentemente, a Emissora efetuara o
pagamento do Preco de Aquisicdo, a Cedente, observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos
da integralizagdo dos CRA em mercado primério.

As condi¢des precedentes mencionadas acima séo:

(M apresentacdo, ao Itau Unibanco, das vias originais (via negociavel e vias ndo-negociaveis) das
NCE, devidamente assinadas pela Fibria;

(if)  registro da via original e negocidvel das NCE, no cartério de registro de titulos e documentos
da comarca das sedes da Fibria e do Itad Unibanco, conforme previsto na Clausula 23 das
NCE;

(iii)  obtencdo pela Fibria, quando aplicavel, de toda e qualquer aprovacdo societaria e/ou de
terceiros para a emissdo das NCE e para a assinatura do Contrato de Cessdo, bem como
assuncao das respectivas obrigagdes deles decorrentes, de forma satisfatdria ao Itad Unibanco;

(iv)  distribuicdo publica dos CRA na forma prevista no Contrato de Colocagéo;

(v)  recolhimento, pela Fibria, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre os registros
necessarios para a emissdo das NCE e sua validade perante terceiros;

(vi) ndo descumprimento, pela Fibria, de qualquer obrigacdo que lhe é imposta nas NCE e/ou no
Contrato de Cessdo;

(vii) manutencdo das declaracdes e dos compromissos prestados ou assumidos nas NCE, conforme
0 caso, pela Fibria;
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(viii) assinatura e formalizacdo do Contrato de Cessdo, com os devidos registros necessarios a sua
perfeita constitui¢do e validade perante terceiros, de forma satisfatoria aos Coordenadores;

(ix) divulgacdo do andncio de inicio da distribuicdo publica dos CRA, na forma definida no
Termo de Securitizacdo;

(x)  inocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Clausula "Do vencimento antecipado™ das
NCE;

(xi) inocorréncia de alteracdo adversa nas condicdes econdmicas, financeiras, operacionais ou
reputacionais da Fibria ou da Emissora, a exclusivo critério do Itatl Unibanco, mas desde que
devidamente fundamentado por escrito pelo Itad Unibanco a Fibria;

(xii) inocorréncia de qualquer descumprimento, pela Fibria ou pela Emissora, da legislacdo
ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e ac¢fes preventivas ou reparatérias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu respectivo objeto social; e

(xiii) inexisténcia de decisdo administrativa ou judicial por violagdo ou indicio de violagdo de
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica
de corrupgdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis
Anticorrupcéo e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010,
conforme aplicavel, pela Fibria e/ou qualquer sociedade do grupo econémico, conforme
definicdo da Lei das Sociedades por Agdes, bem como nédo constar no Cadastro Nacional de
Empresas Iniddneas e Suspensas — CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas —
CNEP.

A cessdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio somente ocorrerd e o Prego de Aquisi¢cdo somente seré
pago pela Securitizadora apds o desembolso das NCE, nos termos previstos nas NCE, observado o
recebimento, pela Securitizadora, dos recursos advindos da integralizacdo dos CRA.

Nos termos do Contrato de Cessdo, 0 pagamento do Preco de Aquisi¢do sera realizado a vista, em moeda
corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo
Banco Central do Brasil, em conta corrente de titularidade da Cedente, na forma prevista no Contrato de
Cessdo.

Procedimentos de Cobranca e Pagamento

Aperfeicoada a cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e o endosso das NCE em favor da Emissora,
observado o cumprimento com as condicGes previstas no Contrato de Cessao, os valores devidos no ambito da
NCE DI e da NCE IPCA serdo pagos pela Devedora, em favor da Emissora, diretamente na Conta
Centralizadora DI e Conta Centralizadora IPCA, respectivamente, em parcela Unica, nas respectivas datas de
vencimento das NCE.
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No ambito das NCE, serdo devidos juros remuneratérios, a partir da Data de Integralizacdo, até a respectiva
data de pagamento de cada parcela de juros das NCE, correspondentes a 97% (noventa e sete por cento da
Taxa DI, para a NCE DI, e 5,9844% (cinco inteiros e nove mil, oitocentos e quarenta e quatro décimos
de milésimos por cento) ao ano, conforme determinado em Procedimento de Bookbuilding, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
para a NCE IPCA, incidente sobre o respectivo Valor Total do Crédito. Os juros remuneratérios das NCE
deverdo ser pagos em moeda corrente nacional, (i) semestralmente, no caso da NCE DI, e (ii) anualmente, no
caso da NCE IPCA, a cada Data de Pagamento de Remuneracéo.

Prazos e Datas de Vencimento das NCE

A NCE DI vigorara pelo prazo de 4 (quatro) anos, com data de vencimento em 22 de junho de 2020 e a NCE
IPCA vigorara pelo prazo de 7 (sete) anos, com data de vencimento em 22 de junho de 2023.

Garantia dos Direitos Creditorios do Agronegécio
Os Direitos Creditorios do Agronegdcio ndo contam com garantias reais ou fidejussorias.
Forma de Liquidacéo

Né&o obstante as NCE serem registradas para negociacdo na CETIP, os pagamentos a que faz jus a Emissora
em decorréncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio serdo realizados fora do ambito da CETIP, mediante
deposito pela Devedora dos valores devidos em relacdo aos Direitos Creditorios do Agronegécio DI e Direitos
Creditérios do Agronegdcio IPCA nas respectivas Contas Centralizadoras, em moeda corrente nacional,
devendo referidos pagamentos ser realizados tempestivamente, em favor da Emissora.

Vencimento Antecipado

As NCE poderdo vencer antecipadamente nos casos previstos na Clausula 9 das NCE, observados os
procedimentos ali estabelecidos.

Resgate Antecipado Facultativo

Fica vedada qualquer possibilidade de resgate antecipado facultativo dos CRA pela Emissora, exceto na
forma prevista abaixo.

A Emissora podera realizar, a critério exclusivo da Devedora, nos termos da Clausula 08 das NCE, na
periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir da data de emissdo das NCE e até a Data de
Vencimento, oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA (observado que a proposta de resgate
antecipado apresentada pela Emissora devera sempre abranger a totalidade dos CRA em Circulagéo, sendo
gue o nimero total de CRA a ser resgatado antecipadamente sera definido na forma dos subitens abaixo),
sendo assegurada a seus titulares igualdade de condicBes para aceitar a oferta. A Oferta de Resgate
Antecipado e 0 Resgate Antecipado serdo operacionalizados da seguinte forma:

A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado, por meio de publicacdo de andncio a ser publicado no
jornal "Valor Econdmico”, ou de envio de carta a todos os Titulares de CRA ("Edital de Resgate
Antecipado™), que devera descrever os termos e condi¢des do Resgate Antecipado, incluindo: (a) data efetiva
para o resgate dos CRA em Circulagdo e pagamento aos Titulares de CRA em Circulagdo que aceitarem a
Oferta de Resgate Antecipado; (b) data limite para os Titulares de CRA em Circulagdo manifestarem a
Emissora a intengdo de aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, o qual devera ser de até 10 (dez) Dias Uteis
a contar da data da publicacdo ou envio do Edital de Resgate Antecipado, e o procedimento para tal
manifestacdo; (c) demais informacdes relevantes aos Titulares de CRA,; (d) o valor do prémio que se dispbe a
pagar sobre o valor do principal objeto do Resgate Antecipado, se houver; e (e) quaisquer outras condi¢des do
Resgate Antecipado.

A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado de todos CRA em Circulagdo que aceitarem o Resgate
Antecipado na data indicada no Edital de Resgate Antecipado.
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O valor a ser pago aos Titulares de CRA em decorréncia do Resgate Antecipado serd equivalente ao Valor
Nominal Unitério, ou ao saldo do Valor Nominal Unitério, se for o caso, dos CRA em Circulagdo que
aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, acrescido (a) da Remuneracdo dos CRA DI ou Remuneracéo dos
CRA IPCA, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da Ultima data de
pagamento, conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado, (b) dos demais tributos, encargos moratérios,
multas, penalidades, indenizacGes, despesas, custas, honorarios e demais encargos contratuais e legais
previstos nas NCE ou na legislacdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a
respectiva data do Resgate Antecipado (com relacdo ao CRA em Circulacdo que serdo objeto do Resgate
Antecipado), e (c) do prémio eventualmente oferecido na forma do Pardgrafo Primeiro da Clausula 08 das
NCE e indicado na forma do item 7.2.1(d) do Termo de Securitizacdo.

Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados pela Emissora.
Resgate Antecipado Obrigatorio

A Emissora devera efetuar o resgate antecipado obrigatdrio integral dos CRA caso seja verificado um evento
de liquidacdo antecipada obrigatdria, conforme previsto na Clausula 10 das NCE, nas hipdteses de: (i)
desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade brasileira que afete parcela relevante
dos ativos da Fibria; (ii) constatacdo pela Emissora de qualquer vicio, invalidade, nulidade, ineficacia ou
inexequibilidade das NCE e/ou do Contrato de Cessdo e/ou de qualquer de suas respectivas clausulas; (iii)
caso as NCE, o Contrato de Cessdo ou 0 Termo de Securitizacdo sejam, por qualquer motivo ou por qualquer
pessoa (que ndo a Fibria), resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto; (iv) se ocorrer cisdo da
Fibria, exceto se houver prévia e expressa anuéncia da Emissora; (v) na hipdtese de qualquer controlador
direto ou indireto da da Fibria que ndo integre o Grupo Votorantim (atualmente controlado através da
sociedade denominada Hejoassu Participagdes S.A.), conforme o caso, praticar qualquer ato visando anular,
revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, as NCE, o Contrato de Cessdo, qualquer
documento relativo a Operagdo de Securitizagdo ou a qualquer das suas respectivas clausulas; ou (vi)
caracterizacdo dos eventos previstos no paragrafo segundo da Clausula 03 da NCE DI e paragrafo quarto da
Clausula 03 da NCE IPCA.

Nos termos das NCE, a ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente
comunicada & Emissora pela Fibria, em prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de sua ciéncia. O descumprimento
pela Fibria do dever de comunicar a Emissora, no referido prazo, ndo impedirad o vencimento antecipado da
divida representada pelas NCE nem tampouco impedira a Emissora de, a seu critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretensdes previstas nas NCE, no Contrato de Cessdo e/ou nos demais documentos relacionados
a Operacdo de Securitizacdo, inclusive de cobrar os valores devidos no &mbito das NCE.

Na ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas acima, a Emissora pagara aos Titulares de CRA, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data de disponibilizagdo, pela Fibria, dos recursos referentes ao pagamento
antecipado obrigatério da NCE DI e da NCE IPCA na Conta Centralizadora DI e Conta Centralizadora IPCA,
respectivamente, o Valor Nominal Unitario dos CRA DI e dos CRA IPCA, acrescido respectivamente da
Remuneragdo dos CRA DI e da Remuneragdo dos CRA IPCA devidas até a data do efetivo pagamento, livre
de quaisquer 6nus ou encargos, de qualquer natureza, acrescidos, ainda, de todos e quaisquer tributos e
demais Sanc¢Ges incidentes.

Inadimpléncia

Os valores devidos pela Devedora no d&mbito das NCE vencidos e ndo pagos, observados os respectivos
prazos de cura, serdo acrescidos, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, de: (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao ano (ou menor prazo permitido pela legislacdo
aplicavel), capitalizados diariamente pro rata temporis, e (ii) multa ndo compensatéria de 2% (dois por
cento), incidente sobre o saldo das obrigacbes devidas e ndo pagas, ambos devidos desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, nas hipéteses previstas nas NCE, no Contrato de Cesséo ou
no Termo de Securitizagdo, conforme o caso.
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Possibilidade das NCE serem Acrescidas, Removidas ou Substituidas
Néo sera admitido o acréscimo, a remogao ou substituicdo das NCE pela Devedora.
Custodia dos Documentos Comprobatdrios

As vias originais dos documentos comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, a saber, a via fisica negociavel das NCE e uma via original do Contrato de Cessdo e do Termo
de Securitizacdo deverdo ser mantidas pelo Custodiante, que sera fiel depositario contratado, nos termos do
Contrato de Custodia, para exercer as seguintes funcdes, entre outras: (i) receber e fazer a custodia e guarda
de referidos documentos comprobatorios; (ii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizadas e em perfeita ordem, referidos documentos comprobatdrios; e (iii) cumprir com as demais funcdes
previstas no Termo de Securitizacdo e no Contrato de Custddia.

Procedimentos de Verificagdo do Lastro

O Itad Unibanco sera responsavel pelo registro das NCE perante a CETIP, em observancia ao artigo 28 da
Instru¢do da CVM n° 541, de 20 de dezembro de 2013. A verificagdo do lastro dos CRA seré realizada pelo
Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em que a via fisica negociavel das NCE for
apresentada para registro perante a CETIP. Exceto em caso de solicitagdo expressa por Titulares de CRA
reunidos em Assembleia Geral, o Custodiante estara dispensado de realizar verificagdes posteriores do lastro
durante a vigéncia dos CRA.

Fiscalizacdo da Aplicacio dos Recursos

Nos termos do Paragrafo Sétimo da Clausula 02 das NCE, o Cedente e a Securitizadora terdo o direito de
proceder a mais ampla fiscalizagdo do emprego do financiamento concedido por meio das NCE. Para tanto,
nos termos da NCE, a Devedora obriga-se a apresentar, quando solicitado pelo Cedente ou pela Securitizadora
e no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, quaisquer documentos comprobatérios dessa aplicacdo, bem como a
permitir a vistoria fisica de seus estabelecimentos a ser efetuada por intermédio de pessoas indicadas pelo
Cedente ou pela Securitizadora, conforme o caso.

A Devedora entregara, mediante solicitacdo do Cedente ou da Securitizadora, as notas fiscais ou outros
documentos comprobatérios de compra ou de venda de produtos decorrentes de suas atividades vinculadas ao
agronegdcio, assim entendidas as atividades da Devedora relacionadas com a produgdo, comercializacao,
beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos oriundos da transformacdo de esséncias florestais,
utilizados no ambito do programa de exportacdo de papel e celulose pela Devedora, nha forma prevista em seu
objeto social, com fundamento na Lei 6.313 e no Decreto-Lei 413 e conforme orgamento constante no Anexo
Il das NCE, até o valor financiado por meio das NCE, a fim de comprovar o emprego dos recursos na
respectiva atividade.

Nos termos das NCE, a Devedora obriga-se a apresentar a Securitizadora, na Data de Vencimento,
documentos comprobatérios da utilizagdo dos recursos das NCE nas atividades previstas no paragrafo acima,
tais como quando o crédito for destinado ao financiamento a exportacdo, no caso de exportagdo de
mercadorias, relacdo eletrénica do Registro de Exportacdo (RE) e da Solicitacdo de Despacho (SD) que
comprovem a exportacdo e/ou quaisquer outros documentos relacionados as mercadorias exportadas, como
copia do conhecimento de embarque, da fatura comercial, dos certificados, dos saques e outros (em conjunto
os documentos descritos acima definidos como "Documentos Comprobatérios™). Os Documentos
Comprobatdrios deverdo corresponder a exportaces, a produgdo de bens destinados a exportagdo ou a
atividades de apoio e complementacdo, conforme o caso, realizadas entre a data de desembolso das NCE e a
data de vencimento das NCE, com valor no minimo igual ao valor do principal de cada uma das NCE.
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Prestacdo de Servicos de Consultoria Especializada, Gestdo e Cobranca de Créditos Inadimplidos

No ambito da Emissdo e da Oferta, ndo foi contratado prestador de servicos de consultoria especializada,
gestdo e cobranca de créditos inadimplidos.

A Emissdo dos CRA é lastreada nos Direitos Creditérios do Agronegécio, decorrentes das NCE, emitidas em
favor do Ital Unibanco, sendo os Direitos Creditérios do Agronegécio objeto do Contrato de Cessédo e as
NCE objeto de endosso em favor da Emissora, nos termos dos artigos 286 e 914 do Cédigo Civil.

Assim, em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a Emissora ou o Agente
Fiduciario poderdo promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execucdo por quantia certa contra
devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel.

Critérios Adotados para Concessao de Crédito

Para conceder crédito aos seus eventuais parceiros comerciais, o Cedente realiza estudos e analises para
conhecer e entender a situagdo comercial, econdmica, financeira e reputacional de seus clientes. A aprovagédo
de crédito da Fibria, assim como dos demais grupos econdmicos que sdo analisados, ocorreu em comité de
crédito do Cedente. Em todo caso, incluindo o da Fibria, a area comercial da Cedente deve submeter ao
comité uma proposta contendo os termos e as condi¢Bes do crédito a ser concedido e, com base em um
modelo que analisa a situagdo econdmico-financeira da empresa (projecéo de fluxo de caixa, alavancagem,
indices de endividamento, entre outros) atribuir uma classificagdo interna de risco.

Principais Caracteristicas Homogéneas dos Devedores dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio (Devedora)

Para maiores informacGes sobre a Devedora das NCE, vide secdo sobre a "Fibria Celulose S.A.", a partir da
pagina 165 deste Prospecto Definitivo.

Informac0es Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

A Devedora emitira as NCE em favor do Itad Unibanco especificamente no ambito da Operacdo de
Securitizacdo. Por esta razdo, ndo ha estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamentos de créditos
de mesma natureza dos Direitos Creditorios do Agroneg6cio que compordo os Patriménios Separados da
Emissora no ambito da Emissdo, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data
da Oferta.

Taxa de Desconto na Aquisi¢éo dos Direitos Creditdrios do Agronegocio

O Prego de Aquisi¢do é igual ao Valor Total do Crédito, apurado na Data de Integralizagdo, descontado a
mesma taxa de desconto aplicada sobre o Valor Total do Crédito, atualizado pela Remuneragdo dos CRA DI
ou Remuneracdo dos CRA IPCA, conforme o caso, conforme determinado no Procedimento de Bookbuilding,
qual seja (i) 97% (noventa e sete por cento) para os Direitos Creditorios do Agronegdcio DI, e (ii) 5,9844%
(cinco inteiros e nove mil, oitocentos e quarenta e quatro décimos de milésimos por cento) para os Direitos
Creditorios do Agronegdcio IPCA.
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Nos dltimos 3 (trés) anos, a Devedora emitiu uma Nota de Crédito a Exportacdo em favor do Banco do Brasil
S.A., com vencimento em 28 de setembro de 2018 e também uma Nota de Crédito a Exportacdo em favor do
Banco Bradesco S.A., com vencimento em 17 de agosto de 2020. Referidos titulos ndo foram objeto de
securitizacdo. Ademais, a Devedora esclarece que (i) ndo emitiu titulos que foram objeto de securitizagdo no
referido periodo, exceto pelas NCE da presente Operacdo de Securitizagdo, e (ii) ndo houve qualquer
inadimplemento ou perda em relagdo as Nota de Crédito a Exportacdo emitidas no periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da Oferta.

Por fim, a Devedora esclarece que é avalista de sua controlada, a Fibria-MS Sul Mato-Grossense Ltda.
("Fibria MS"), no ambito da Nota de Crédito a Exportacdo n° 100115100000300, emitida pela Fibria MS em
23 de outubro de 2015, cujos direitos creditdrios serviram de lastro para a operacdo de securitizacdo,
consistente na emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio. Com relagdo a Nota de Crédito a
Exportagdo n° 100115100000300, na qual é avalista, a Devedora esclarece que ndo houve qualquer
inadimplemento, perda ou pré-pagamento.
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FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial investidor.
Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacéo especifica, entre
outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora e suas atividades e diversos riscos a que estao sujeitas, ao
setor do agronegécio, aos Direitos Creditorios do Agronegécio e aos proprios CRA objeto da emissdo
regulada pelo Termo de Securitizagdo, correspondente ao anexo VII deste Prospecto. O potencial investidor
deve ler cuidadosamente todas as informagdes descritas no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto, bem
como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma deciséo de investimento. Abaixo
séo exemplificados, de forma néo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscri¢io e aquisicao dos CRA,
outros riscos e incertezas ainda nédo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poder&o
ter um efeito adverso sobre a Emissora e sobre a Devedora e/ou a Cedente. Na ocorréncia de qualquer das
hipdteses abaixo os CRA podem nao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o
investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no formulario de referéncia da Emissora, as
demais informagOes contidas neste Prospecto Definitivo e em outros documentos da Oferta, devidamente
assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Secéo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia
produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou sobre a Devedora, quer se dizer que o
risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os
negocios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das opera¢des ou as perspectivas da Emissora ou da
Devedora, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o
contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta Secdo como possuindo também significados
semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas Controladoras, seus
investidores e ao seu ramo de atuacéo estdo disponiveis em seu formulério de referéncia, nos itens "4.1
Fatores de Risco™ e "5.1 Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia a este Prospecto Definitivo.

Riscos da Operacéo de Securitizacio

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio: A securitizagdo de direitos
creditérios do agronegécio € uma operacdo recente no Brasil. A Lei 11.076, que criou os certificados de
recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de
certificados de recebiveis do agronegdcio nos dltimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagao mais
complexa que outras emissBes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a
segregacdo dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a Fibria) e créditos que
lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se
encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagcbes em que ainda
ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco aos investidores dos
CRA, uma vez que os 6rgéos reguladores e o Poder Judiciario poderédo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em
um eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacdo existente, editar as
normas que regem o assunto e/ou interpretd-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, o
devedor dos créditos do agronegécio e CRA, editando normas ou proferindo decisbes que podem ser
desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRA.

113



Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo: Toda a arquitetura do modelo financeiro,

econdmico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte
estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Em razéo da
pouca maturidade e da falta de tradicéo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este
tipo de operacdo financeira, em situacbes de conflito, divida ou estresse podera haver perdas por parte dos
Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promocgao da eficacia da estrutura adotada
para os CRA, notadamente, na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios
judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condi¢des especificos.

Ndo existe reqgulamentacdo especifica acerca das emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio: A
atividade de securitizacdo de créditos do agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076 e a regulamentacdo da CVM,

no que se refere a distribui¢des pablicas de certificados de recebiveis do agronegdcio. Como ainda ndo existe
regulamentacdo especifica para estes valores mobiliarios e suas respectivas ofertas ao publico investidor, a
CVM, por meio do comunicado definido na reunido do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008,
entendeu que os dispositivos da Instrucdo CVM 414, norma aplicavel aos certificados de recebiveis
imobiliérios, seriam aplicéveis, no que coubessem, as ofertas puablicas de certificados de recebiveis do
agronegocio e seus respectivos emissores. Assim, enquanto a CVM ndo tratar da matéria em norma
especifica, sera aplicada as ofertas de certificados de recebiveis do agronegécio a Instrucdo CVM 414,
interpretada na forma da Lei 11.076, com as devidas adaptacdes a fim de acomodar as possiveis
incompatibilidades entre a regulamentacéo dos certificados de recebiveis imobiliarios e as caracteristicas das
operacOes de certificados de recebiveis do agronegdcio, sem prejuizo de eventual edi¢do posterior de norma
especifica pela CVM aplicavel a operagdes de certificados de recebiveis do agronegécio, o que pode gerar
efeitos adversos sobre a estrutura da presente operagéo e a eficicia dos termos e condi¢fes constantes de seus
documentos, na medida em que a auséncia de regulamentacdo especifica traz insegurancga sobre a forma de
aplicacdo aos CRA das regras atualmente existentes sobre os certificados de recebiveis imobiliarios.

Risco de concentracdo e efeitos adversos na Remuneracdo e Amortizacdo: Os Direitos Creditorios do

Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Fibria, sendo representados pelas NCE. Nesse sentido, o
risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Fibria, sendo que todos os fatores de risco de crédito a
ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneragdo dos CRA. Uma
vez que 0s pagamentos de Remuneracdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela
Fibria, dos valores devidos no ambito das NCE, os riscos a que a Fibria estd sujeita podem afetar
adversamente a capacidade de adimplemento da Fibria na medida em que afetem suas atividades, operagdes e
respectivas situagdes econémico-financeiras, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos,
poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Credit6érios do Agronegécio e, consequentemente, dos
CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdo das NCE podem ndo ser suficientes para
satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das NCE.
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Riscos dos CRA e da Oferta

Riscos Gerais. Tendo em vista as obrigaces previstas para a Fibria, a deterioracdo da situacdo financeira e
patrimonial da Fibria e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econdmico, em decorréncia de fatores
internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que
estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas
em decorréncia de condicBes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem
negativamente a producéo de papel e celulose e o setor agricola em geral, reducdo de pregos de commodities
do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito e
outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento da Fibria e de suas controladas e,
consequentemente, suas condi¢es econdmico-financeira e capacidade de pagamento. Crises econbmicas
também podem afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da
captacdo de recursos viabilizada pela Operacdo de Securitizagdo. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou
formalizaco do lastro da Emissdo, inclusive, sem limitagdo, das NCE e de sua cessdo, bem como a
impossibilidade de execucdo especifica de referido titulo e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso
necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Inadimplemento ou Descaracterizacdo das NCE que lastreiam os CRA: Os CRA DI e os CRA IPCA tém seus
lastros nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos da NCE DI e da NCE IPCA,

respectivamente, ambas emitidas pela Fibria, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir 0s montantes
devidos aos Titulares de CRA durante todo o prazo da Emisséo e os recursos, captados pela Fibria através das
NCE devem ser empregados em atividades ligadas ao agronegécio. N&o existe garantia de que ndo ocorrera
futuro descasamento, interrupgdo ou inadimplemento de obrigacdes em seu fluxo de pagamento por parte da
Fibria, caso em que os Titulares de CRA poderao ser negativamente afetados, por atrasos ou ndo recebimento
de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos
em funcdo de inadimplemento por parte da Fibria. Adicionalmente, ndo hd como garantir que ndo ocorrera a
descaracterizagdo de sua finalidade e, por conseguinte, do regime juridico e tributério aplicavel ao lastro dos
CRA, em decorréncia da qual, medidas punitivas poderdo ser aplicadas, dentre as quais destacam-se a
cobrancga de tributos, encargos, custos ou multas, que incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como
devidos, sobre as NCE ou os Direitos Creditdrios do Agronegdcio ou, ainda, a cobranca de qualquer outra
despesa, custo ou encargo, a qualquer titulo e sob qualquer forma, relacionados as NCE ou aos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, inclusive despesas processuais e honorarios advocaticios dispendidos em tal
ocasido.

Falta de Liquidez dos CRA: O mercado secundario de CRA ainda ndo estad em operacdo no Brasil de forma

ativa e ndo hd nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que
permita a alienacdo pelos subscritores desses valores mobiliarios pelo valor e no momento em que decidirem
pelo desinvestimento. Adicionalmente, (i) o nimero de CRA foi definido de acordo com a demanda dos CRA
pelos investidores, conforme estabelecido pelo plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores, e (ii)
caso a garantia firme de colocacdo seja exercida pelos Coordenadores da Garantia Firme, os CRA adquiridos
poderéo ser revendidos no mercado secundario através do CETIP21 e/ou PUMA, por valor acima ou abaixo
do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restricdo, portanto, a sua negociacgdo. Portanto, os investidores
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dos CRA poderéo ter dificuldade, ou ndo conseguirem, alienar os CRA a quaisquer terceiros, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza de que o Titular de CRA conseguira liquidar suas posicdes ou negociar seus
CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA poderd causar
prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar
dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

A participacdo de investidores gue sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding

podera afetar adversamente a formacéo da taxa de remuneracéo final dos CRA e podera resultar na reducdo da

liguidez dos CRA. A remuneracao dos CRA foi definida ap6s a conclusédo do Procedimento de Bookbuilding.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, foram aceitas no Procedimento de Bookbuilding intencdes de
investimento de investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode ter impactado adversamente a
formacdo da taxa de remuneragdo final dos CRA e pode ter promovido a reducdo da liquidez esperada dos
CRA no mercado secundario.

Quérum de deliberacdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA: Algumas deliberagdes a serem tomadas

em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos,
exigem quorum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O titular de pequena
quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel,
ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular de CRA em determinadas
matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacdo de convocacéo,
instalagdo e realizacdo de Assembleias Gerais poderé ser afetada negativamente em razdo da pulverizacdo dos
CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os Titulares dos respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA podera dificultar a captacdo de recursos pela Fibria,
bem como acarretar reducdo de liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secundério e causar um
impacto negativo relevante na Fibria: Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores
relativos @ Emissora e/ou a Fibria e/ou aos CRA sdo levados em consideracdo, tais como a condicdo
financeira, administracdo e desempenho das sociedades e entidades envolvidas na operacdo, bem como as
condicBes contratuais e regulamentares do titulo objeto da classificacdo. S&o analisadas, assim, as
caracteristicas dos CRA, bem como as obriga¢cdes assumidas pela Emissora e/ou pela Fibria e os fatores
politico-econdmicos que podem afetar a condi¢do financeira da Emissora e/ou da Fibria, dentre outras
variaveis consideradas relevantes pela agéncia de classificagdo de risco. Dessa forma, as avaliagGes
representam uma opinido quanto a diversos fatores, incluindo, quanto as condi¢des da Fibria de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado relativos a
Amortizacdo e Remuneragdo dos CRA. Caso a classificacdo de risco originalmente atribuida aos CRA e/ou a
Fibria seja rebaixada, a Fibria podera encontrar dificuldades em realizar outras emissGes de titulos e valores
mobiliarios, o que poderd, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas
operagdes da Fibria e na sua capacidade de honrar com as obrigacoes relativas a Oferta. Adicionalmente,
alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil
(tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacfes especificas que
condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificacdes de risco. Assim, 0
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rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacdo aos CRA, assim como na classificacdo de risco
corporativo da Fibria, pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir
a afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociacdo no mercado secundario.

Risco de Adoc¢do da Taxa DI para calculo da Remuneracdo dos CRA DI: A Simula n® 176, editada pelo
Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros
divulgada pela Anbid/CETIP, tal como o é a Taxa DI divulgada pela CETIP. A referida simula decorreu do
julgamento de ag¢des judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela CETIP
em contratos utilizados em operacdes bancérias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial,
a Simula n°® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como
fator de remuneracdo dos CRA DI ou de seu lastro, ou ainda, que a remuneracdo da NCE DI deve ser limitada
a taxa de 1% ao més. Em se concretizando referida hip6tese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder
Judiciario para substituir a Taxa DI, podera (i) ampliar o descasamento entre os juros da NCE DI e a
Remuneragdo dos CRA DI; e/ou (ii) conceder aos Titulares de CRA DI juros remuneratérios inferiores a atual
Remuneragdo dos CRA DI, bem como limitar a aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao
mé&s, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixagdo de juros remuneratorios.

N&o foi emitida carta conforto no &mbito da Oferta: No &mbito desta Emissdo ndo foi emitida manifestacéo
escrita por parte dos auditores independentes da Emissora e da Fibria acerca da consisténcia das informagdes
financeiras constantes nos Prospectos com as demonstracdes financeiras por elas publicadas.
Consequentemente, os auditores independentes da Emissora e da Fibria ndo se manifestaram sobre a
consisténcia das informaces financeiras da Emissora e da Fibria constantes nos Prospectos.

Risco de Cessdo de Crédito a Instituicdo N&o Integrante do Sistema Financeiro Nacional: A NCE DI e a NCE
IPCA serdo emitidas em favor do Itadl Unibanco e endossadas em beneficio da Emissora, com a respectiva
cessdo onerosa definitiva dos Direitos Creditorios do Agronegécio, conforme autorizado pelo inciso | do
artigo 6° da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.836, de 30 de maio de 2001, conforme alterada.
Determinadas decisfes judiciais estabeleceram, nas situacfes nelas previstas, que as cessdes de direitos
creditérios a entidades ndo participantes do Sistema Financeiro Nacional ndo atribuiriam, a tais cessionarios,
as mesmas prerrogativas que seriam atribuidas a entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional,
incluindo a prerrogativa de cobranga de juros superiores aos limitados pela Lei de Usura (Decreto-lei
22.626/33), conforme ampla jurisprudéncia consolidada com a inteligéncia da Simula Vinculante n° 7 e
SUmula 596, ambas do Supremo Tribunal Federal e da Sumula 382 do Superior Tribunal de Justica. Sendo
assim, ndo é possivel prever: (i) a caracterizacdo da Emissora, pelo Poder Judiciario, numa eventual disputa
judicial, como instituicdo integrante ou nao do Sistema Financeiro Nacional; nem se (ii) serdo impostas ou
ndo, por meio de decisdo judicial, limitagdes ao exercicio, pela Emissora, de prerrogativas estabelecidas nas
NCE referentes a cobranca de encargos e/ou juros remuneratorios dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, e,
assim, ndo é possivel garantir que em tais cenarios de disputa, serdo amplamente observados e aplicados 0s
termos e condigdes dos atos juridicos representados pela emissdo das NCE e por seu endosso e cessdo em
favor da Emissora, conforme inicialmente pactuados com a Fibria. Quaisquer destes cenarios podera afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Descasamento da Taxa DI a ser utilizada para o pagamento da Remuneracdo dos CRA DI: Todos os
pagamentos de Remuneracdo dos CRA DI serdo feitos com base na Taxa DI referente ao periodo iniciado 1
(um) Dia Util antes do inicio de cada periodo de acimulo da Remuneracdo dos CRA DI (limitada a data de
emissdo da NCE DI) e encerrado no Dia Util anterior a respectiva Data de Pagamento da Remuneracéo dos
CRA DI. Nesse sentido, o valor da Remuneracdo dos CRA DI a ser paga ao Titular de CRA DI podera ser
maior ou menor que o valor calculado com base no periodo compreendido exatamente no intervalo entre a
data de inicio de cada periodo de acimulo de remuneragdo e a respectiva Data de Pagamento da Remuneragao
dos CRA DI, ocasionando um descasamento da Taxa DI a ser utilizada e, por consequéncia, podendo afetar
adversamente o fluxo de pagamentos dos CRA DI.

N&o realizagdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio. A Emissora, na qualidade de cessionaria dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 13 da Instrugdo CVM 28, sdo responsaveis por
realizar os procedimentos de cobranca e execugdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a
garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA. A realizagdo inadequada dos procedimentos de
execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em
desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicivel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.
Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial dos Direitos
Creditérios do Agronegécio ou em caso de perda dos documentos comprobatdrios dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio também pode ser afetada a capacidade de satisfacdo do crédito, afetando negativamente o fluxo
de pagamentos dos CRA.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem os Patrimdnios Separados, de modo que 0 atraso ou a
falta do recebimento destes pela Emissora poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento das
obrigaces decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na
hipétese de sua insolvéncia, a capacidade da Emissora em realizar 0s pagamentos devidos aos Titulares de
CRA podera ser adversamente afetada. A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do
agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegécio por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agroneg6cio, cujo patriménio é administrado separadamente. O
Patrim6nio Separado DI tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditorios do Agronegdcio DI e o
Patrim6nio Separado IPCA tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditorios do Agronegdcio IPCA.
Com isso, 0 pagamento dos CRA depende do pagamento pela Fibria dos valores devidos no contexto das
NCE e/ou da transferéncia, pela Cedente, dos valores por ela eventualmente recebidos a titulo de pagamento
das NCE, nos termos estabelecidos no Contrato de Cessdo. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de
recebimento destes valores e/ou pagamentos pela Emissora poderd afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacfes decorrentes dos CRA. Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos
Direitos Creditdrios do Agronegocio tenham sido realizados pela Fibria na forma prevista nas NCE e/ou os
valores eventualmente recebidos pela Cedente a tal titulo tenham sido transferidos & Emissora na forma
prevista no Contrato de Cessdo, a Fibria e a Cedente, conforme o caso, ndo terdo qualquer obrigaco de fazer
novamente tais pagamentos e/ou transferéncias, sendo que uma falha ou situacéo de insolvéncia da Emissora
podera prejudicar a capacidade da mesma de promover o respectivo pagamento aos Titulares de CRA. Na
hip6tese da Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario deverd assumir temporariamente a
administracéo do Patrimdnio Separado DI ou Patriménio Separado IPCA, conforme o caso e os Titulares de
CRA DI e Titulares de CRA IPCA poderdo deliberar sobre as novas normas de administracdo dos respectivos
Patrim6nios Separados ou optar pela liquidacédo deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigacOes da
Emissora perante os respectivos Titulares de CRA. As regras de convocacdo, instalagdo e realizacdo de
assembleias gerais, bem como a implantacdo das definicfes estabelecidas pelos Titulares de CRA em tal
assembleia pode levar tempo e, assim, afetar, negativamente, a capacidade dos Titulares de CRA de receber
os valores a eles devidos.
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Patriménio Liguido Insuficiente da Securitizadora: Conforme previsto no paragrafo Gnico do artigo 12 da Lei
9.514, a totalidade do patriménio da companhia securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda,
por desvio da finalidade dos Patriménios Separados. Em tais hipoteses, o patriménio da Securitizadora (cujo
patrimdnio liquido em 31 de dezembro de 2015 era de R$886.000,00 (oitocentos e oitenta e seis mil reais)
poderé ser insuficiente para quitar as obrigacGes da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA.

Possibilidade da Agéncia de Classificacdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral de Titulares de CRA:

Conforme descrito neste Prospecto, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por qualquer
uma das seguintes empresas, pela Devedora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral:
(i) Moody's América Latina Ltda., agéncia de classificacdo de risco com sede na Cidade de S&do Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida das Na¢des Unidas, n® 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 02.101.919/0001-05, ou (ii) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia de classificacdo de risco com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praca XV de Novembro, n° 20, sala 401 B, CEP
20.010-010, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 01.813.375/0001-33, 0 que poderd importar em reclassificagdo do
rating segundo critérios da nova agéncia de classificagdo de risco, podendo os CRA ser negativamente
afetados.

Riscos relacionados a Ocorréncia de Distribuicdo Parcial:

Conforme descrito neste Prospecto, a presente Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de distribuicdo
parcial dos CRA, desde que haja colocagdo, no minimo, do Montante Minimo de CRA. Ocorrendo a
distribuicdo parcial, os CRA remanescentes serdo cancelados ap6s o término do Prazo de Colocagdo o que
poderé afetar a liquidez dos CRA colocados.

Riscos da Cessdo Onerosa dos Direitos Creditorios do Agronegocio

Risco da Originacdo e Formalizacdo do lastro dos CRA: A Fibria somente pode emitir notas de crédito a
exportagdo em valor agregado compativel com sua capacidade de exportagdo de bens e/ou servicos, devendo
tais titulos atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular emisséo e formalizag&o,
observado o respectivo desembolso do crédito no dmbito de sua emissdo por uma instituicdo financeira, no
caso das NCE vinculadas & Operacdo de Securitizacdo. Adicionalmente, os CRA, emitidos no contexto da
Operacdo de Securitizacdo, devem estar vinculados a direitos creditérios do agronegécio, atendendo a
critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua caracterizacdo. Nao é possivel assegurar que ndo
havera fraudes, erros ou falhas no processo de andlise da Fibria sobre a sua capacidade de exportacao,
limitacdo de emissdo das notas de crédito a exportagdo e/ou utilizacdo dos recursos obtidos com as NCE,
sendo que tais situacBes podem ensejar a descaracterizacdo das NCE, dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio e/ou dos CRA e, assim, o inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, a
contestacdo da regular constituicdo das NCE e/ou emissdo dos CRA por qualquer pessoa, incluindo terceiros,
a Cedente e/ou a Emissora, provocando liquidacdo antecipada obrigatoria ou, conforme aplicavel, o
vencimento antecipado das NCE e, consequentemente, dos CRA, pelo descumprimento da comprovagao das
exportacdes integrantes do Orgamento, causando prejuizos aos Titulares de CRA.

Validade da Cessdo de Direitos Creditorios: A cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio pode ser
invalidada ou tornada ineficaz, com impacto negativo sobre os Patriménios Separados, se realizada em: (i)
fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo a Cedente estiver insolvente ou se, com
a cessdo, passe ao estado de insolvéncia; (ii) fraude de execucdo, caso (a) quando da cessdo, a Cedente for
sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios do
Agronegdcio cedidos a Emissora pender demanda judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a execucao
fiscal, se a Cedente, quando da cessdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio, for sujeito passivo por débito
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para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de
bens para total pagamento da divida fiscal, ou (iv) caso os Direitos Creditorios do Agronegécio ja se
encontrarem vinculados a outros negécios juridicos, inclusive por meio da constituicdo de garantias reais.

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Cedente poderd estar sujeita a declaragdo de regime de
administracdo especial temporaria, intervencao, liquidagdo extrajudicial, extingdo, liquidacdo e procedimentos
similares. Dessa forma, caso a validade da cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio venha a ser
guestionada no &mbito de qualquer desses procedimentos, eventuais contingéncias da Cedente, na qualidade
de cedente do lastro dos CRA, poderdo alcangar os Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Adicionalmente, todos e quaisquer valores de titularidade da Fibria destinados ao pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegocio, enquanto ndo transferidos a Emissora, podem vir a ser bloqueados ou ter sua
destinacdo impedida em casos de faléncia, recuperacdo judicial ou recuperacdo extrajudicial da Fibria, bem
como outros procedimentos de natureza similar.

Inadimpléncia das NCE e Risco de Crédito da Fibria: A capacidade dos Patrim6nios Separados de suportar as
obrigacdes decorrentes da Emissdo de CRA depende do adimplemento, pela Fibria, dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio, cuja verificacdo depende, dentre outros fatores, da capacidade de pagamento da Fibria, a
qual, por sua vez, pode ser afetada pela situacdo patrimonial e financeira da Fibria e/ou de algumas das
sociedades que componham seu grupo econémico. Os Patriménios Separados, constituidos em favor dos
Titulares de CRA, ndo contam com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento
integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependerd do adimplemento das NCE,
pela Fibria, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais, é
importante salientar que ndo h& garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo bem sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da
Remuneracdo e Amortizacdo depende do pagamento integral e tempestivo, pela Fibria, dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situagéo econémico-
financeira da Fibria e sua capacidade de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos
CRA e a capacidade dos Patrimbnios Separados de suportar suas obrigagdes, conforme estabelecidas no
Termo de Securitizag&o.

Risco de Descumprimento dos Requisitos das NCE. O inciso X1 do artigo 1° da Lei n° 8.402, de 8 de janeiro
de 1992, conforme alterada, prevé a isencéo fiscal do imposto sobre operagdes de crédito, cAmbio e seguro, ou
relativas a titulos e valores mobiliarios, incidente sobre operacdes de financiamento realizadas por meio de
nota de crédito a exportacdo, de que trata o artigo 2° da Lei 6.313, observado o cumprimento dos requisitos
previstos pelo Decreto-lei 413. Nesse sentido, na hipotese de (i) descumprimento de obrigagcdes assumidas no
ambito das NCE, em especial os deveres relacionados a destinacdo de recursos e a comprovacdo das
exportacdes previstas no Orcamento, e/ou (ii) de desenquadramento das NCE com relacdo aos requisitos que
as qualificam como notas de crédito a exportacdo sujeitas a referido incentivo fiscal; que, em qualquer caso,
resulte na incidéncia de referido tributo, o valor aplicavel sera integralmente devido pela Fibria, podendo
afetar a capacidade de pagamento da Fibria e causar prejuizos aos Titulares de CRA.
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Liquidacdo do Patriménio Separado DI ou Patriménio Separado IPCA, liquidacdo antecipada facultativa,

liquidacdo antecipada obrigatéria, e/ou vencimento antecipado dos CRA podem gerar efeitos adversos sobre a

Emissdo e a rentabilidade dos CRA: Conforme previsto nas NCE e no Termo de Securitizagdo, ha

possibilidade de liquidacédo antecipada facultativa das NCE pela Fibria, bem como ha previsao de hipéteses de
liquidacdo antecipada obrigatoria e de vencimento antecipado das NCE. Portanto, em linha com a estrutura da
Operacdo de Securitizagdo, o Termo de Securitizacdo estabelece que, em tais hipoteses, dentre outras, havera
possibilidade de resgate antecipado dos CRA pela Emissora. Observadas as regras de pagamento antecipado
previstas nas respectivas NCE, a Emissora uma vez verificada a ocorréncia de uma hipétese de liquidacao
e/ou vencimento antecipado das NCE DI ou NCE IPCA, devera efetuar o pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA e, conforme aplicavel, o resgate antecipado dos CRA, na forma prevista no Termo de
Securitizacdo. Nessas hipdteses, bem como, no caso de se verificar qualquer dos Eventos de Liquidacdo dos
Patrimdnios Separados, o Titular de CRA podera tera seu horizonte original de investimento reduzido. Nesse
contexto, o inadimplemento da Fibria, bem como a insuficiéncia do respectivo Patriménio Separado pode
afetar adversamente a capacidade do Titular de CRA de receber os valores que lhe sdo devidos
antecipadamente. Em quaisquer dessas hipoteses, o Titular de CRA, com o horizonte original de investimento
reduzido, podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em investimentos que apresentem ou nao a
mesma remuneracdo buscada pelos CRA, sendo certo que ndo sera devido pela Emissora e/ou pela Fibria
qualquer valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
Adicionalmente, em caso de inadimpléncia da Fibria em realizar a liquidacdo e/ou pagamento antecipado ou,
conforme aplicével, em caso de insuficiéncia dos Patriménios Separados para promog¢do de suas respectivas
liquidagdes antecipadas, o Titular de CRA poderd ndo ser capaz de realizar investimentos adicionais que
apresentem ou ndo a mesma remuneracao buscada pelos CRA. Adicionalmente, a ocorréncia de uma hipotese
de pagamento antecipado, aquisicdo facultativa, recompra dos CRA DI e/ou dos CRA IPCA, resgate ou
liquidacdo antecipada das NCE DI ou NCE IPCA podera ter impacto adverso na liquidez e ensejar em perda
de liquidez dos CRA no mercado secundério, uma vez que, conforme o caso, parte consideravel dos CRA
podera ser retirada de negociacdo. Sem prejuizo de referidas previsdes referentes ao pagamento antecipado
dos Direitos Creditérios do Agronegécio e a consequente possibilidade de resgate antecipado dos CRA, na
ocorréncia de qualquer hipdtese de resgate antecipado dos CRA, bem como de qualquer dos Eventos de
Liquidacdo dos Patriménios Separados ou dos Eventos de Vencimento Antecipado, (i) poderd ndo haver
recursos suficientes nos Patrimdnios Separados para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos
CRA,; e (ii) ndo é possivel assegurar que a declaracdo do vencimento antecipado e/ou a deliberacdo acerca da
eventual liquidacdo dos Patrimdnios Separados ocorrerdo em tempo habil para que o pagamento antecipado
dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA. Na hipdtese da Emissora ser
declarada inadimplente com relacdo a Emissdo e/ou ser destituida da administracdo dos Patrimdnios
Separados, o Agente Fiduciario deverd assumir a custddia e administracdo dos Patrimdnios Separados,
conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA DI ou Titulares de
CRA IPCA deverdo deliberar sobre as novas normas de administracdo dos respectivos Patrimdnios
Separados, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditorios do Agronegécio ou optar pela liquidagéo
do Patriménio Separado DI e/ou Patriménio Separado IPCA, conforme o caso, que poderdo ser insuficientes
para a quitacdo das obrigacGes perante os Titulares de CRA. Na hip6tese de decisdo da Assembleia Geral de
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promover a liquidagdo do Patrimdnio Separado DI e/ou Patrimdnio Separado IPCA, tal decisdo ndo acarreta,
necessariamente, em um Evento de Vencimento Antecipado, e por conseguinte, podera ndo haver recursos
suficientes nos Patrimdnios Separados para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.
Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais
eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento da ocorréncia da hip6tese de resgate
antecipado obrigatorio dos CRA, bem como dos Eventos de Liquidacdo dos Patrimonios Separados e/ou do
Evento de Vencimento Antecipado, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii)
a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia
do prazo de aplicacéo, o que podera resultar na aplicagdo efetiva de uma aliquota superior a aliquota que seria
aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Riscos do Regime Fiduciario

Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria n° 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os

créditos de certificados de recebiveis do agronegécio: A Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de

2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a
separac¢do, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagéo aos
débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios
que lhes séo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que
“desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacédo ou
afetacdo”. Nesse sentido, as NCE e os Direitos Creditérios do Agroneg6cio poderdo ser alcancados por
credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em
vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes a0 mesmo grupo
econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares
de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo dos Créditos dos Patrimdnios Separados. Nesta
hip6tese, é possivel que Créditos dos Patriménios Separados ndo venham a ser suficientes para 0 pagamento
integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacfes da Emissora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Emissora

Emissora dependente de registro de companhia aberta: A Emissora foi constituida com o escopo de atuar

como securitizadora de créditos do agroneg6cio, por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio. Para tanto, depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das
respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em
relacdo as companhias abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando assim as suas
emissdes de certificados de recebiveis do agronegacio.
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Os Direitos Creditérios do Agronegécio constituem a Unica fonte de recursos dos Patrimdnios Separados:
A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto social a aquisicao
e securitizacdo de créditos do agronegdcio por meio da emisséo de certificados de recebiveis do agronegécio,
cujos patrimdnios sdo administrados separadamente, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076. Os Patrimdnios
Separados desta Emissdo tém como Unica fonte de recursos os Direitos Creditorios do Agronegdcio. Desta
forma, qualquer atraso ou falta de recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Emissora afetara
negativamente a capacidade da Emissora de honrar suas obrigacGes decorrentes dos CRA. Na hipdtese da
Emissora ser declarada insolvente, conforme previsto no Termo de Securitizacdo, o Agente Fiduciario devera
assumir temporariamente a administracdo dos Patrimdnios Separados ou, conforme estabelecido no Termo de
Securitizacdo, os Titulares dos CRA poderdo optar pela liquidacdo dos Patrim6nios Separados, 0s quais
poderdo ser insuficientes para quitar as obrigacdes da Emissora perante os Titulares de CRA.

N&o aquisicdo de créditos do agronegdcio: A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para
securitizacdo, sendo suas emissdes realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, 0 sucesso na
identificacdo e realizacdo de parcerias para aquisi¢do de créditos é fundamental para o desenvolvimento de
suas atividades. A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode ndo ser
capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a
capital adicional em condi¢fes satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das
atividades da Emissora, 0 que pode prejudicar sua situagcdo financeira, assim como seus resultados
operacionais, 0 que terminaria por impactar suas atividades de administracdo e gestdo dos Patriménios
Separados.

Riscos associados aos prestadores de servigos da Emissdo: A Emissora contrata prestadores de servigos
terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre
outros. Caso, conforme aplicével, alguns destes prestadores de servigos aumentem significantemente seus
precos ou ndo prestem servigcos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necesséria a
substituicdo do prestador de servico. Esta substituicdo, no entanto, poderd ndo ser bem sucedida e afetar
adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais aos Patrimbnios Separados.
Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem
significativamente seus precos ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora,
podera ser necessaria a substitui¢do do prestador de servigo, 0 que podera afetar negativamente as atividades
da Emissora e, conforme o caso, as operagdes e desempenho referentes & Emissao.

Riscos associados & guarda fisica de documentos pelo Custodiante: A Emissora contratara o Custodiante, que
seré responsavel pela guarda fisica dos documentos comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, a saber: a via fisica negociavel das NCE e uma via original do Contrato de
Cessdo. A perda e/ou extravio de referidos documentos comprobat6rios podera resultar em perdas para os
Titulares de CRA.

Administracdo e desempenho: A capacidade da Emissora de manter uma posicdo competitiva e a prestacao de
servicos de qualidade depende em larga escala dos servigos de sua alta administragdo. Nesse sentido, a
Emissora ndo pode garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta
administracdo. A perda dos servigos de qualquer de seus membros da alta administracdo ou a incapacidade de
atrair e manter pessoal adicional para integra-la pode causar um efeito adverso relevante na situacdo
financeira e nos resultados operacionais da Emissora, 0 que terminaria por impactar suas atividades de
administracéo e gestdo dos Patriménios Separados.

123



A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial: Ao longo do prazo de
duracéo dos CRA, a Emissora poderd estar sujeita a eventos de insolvéncia, faléncia, recuperacéo judicial ou
extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, poderdo afetar os Direitos Creditorios do Agronegocio, principalmente em razdo da falta de
jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficicia da afetagcdo de patrimonio.

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio: A securitizacdo de direitos creditérios depende essencialmente
dos fluxos recebiveis cedidos pelos originadores desses direitos, os direitos dos Titulares de CRA emitidos
pela Emissora podem ser sensivelmente afetados por fatores climaticos, geograficos, sanitarios, econémicos e
comerciais, tais como, sem limitacdo, quebras de safra, inundacbes, geadas, secas, pragas, embargos
comerciais, barreiras tarifarias ou ndo-alfandegarias, mudancgas na taxa de cambio ou no preco de insumos
agricolas (fertilizantes, maquinas, mao de obra, etc.), flutuagdo dos precos internacionais de commodities
agricolas, catastrofes naturais, doencas dos rebanhos, entre outras. O investimento nos CRA da Emissora
poderd ainda estar sujeito a outros riscos além dos expostos, tais como moratdria, guerras, revolucbes ou
mudancas nas regras aplicaveis aos valores mobilidrios de modo geral. Diante disso, e considerando as
varidveis pertinentes ao setor de agronegécio, os impactos advindos dos riscos acima expostos poderdo
diminuir drasticamente os negdcios da Emissora.

Os CRA poderdo ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado e/ou Resgate Antecipado Obrigatério, nos
termos previstos no Termo de Securitizacdo, o que poderd impactar de maneira adversa na liguidez dos CRA
no mercado secundario: Conforme descrito na Clausula 7.2 do Termo de Securitizagdo, de acordo com
informacdes descritas na Se¢do “Resumo das Caracteristicas da Oferta", item "Oferta de Resgate Antecipado"
do Prospecto, nos termos das NCE, a Devedora podera realizar, a seu exclusivo critério, na periodicidade
méxima de 1 (uma) vez a cada trimestre a partir da Data de Integralizacdo e até a Data de Vencimento, oferta
irrevogavel de resgate antecipado dos CRA, hipo6tese em que a Emissora devera, observado o disposto nas
clausulas 7.2 acima, resgatar os CRA, sendo assegurada a seus titulares igualdade de condicfes para aceitar a
oferta.

Conforme descrito nas Clausulas 7.1 a 7.3 do Termo de Securitizacdo, de acordo com informag6es descritas
na Secdo “Resumo das Caracteristicas da Oferta", item "Resgate Antecipado Obrigatério" do Prospecto, nos
termos do Contrato de Cessdo, a Emissora deverd, realizar o resgate antecipado da totalidade dos CRA, que
deverd ser realizado em caso de (i) (i) desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade
brasileira que afete parcela relevante dos ativos da Fibria; (ii) constatacdo pela Emissora de qualquer vicio,
invalidade, nulidade, ineficcia ou inexequibilidade das NCE e/ou do Contrato de Cessdo e/ou de qualquer de
suas respectivas clausulas; (iii) caso as NCE, o Contrato de Cessdo ou o Termo de Securitizagdo sejam, por
qualquer motivo ou por qualquer pessoa (que ndo a Fibria), resilido, rescindido ou por qualquer outra forma
extinto; (iv) se ocorrer cisdo da Fibria, exceto se houver prévia e expressa anuéncia da Emissora; ou (v) na
hipotese de qualquer controlador direto ou indireto da Fibria que ndo integre o Grupo Votorantim (atualmente
controlado através da sociedade denominada Hejoassu Participagdes S.A.), conforme o caso, praticar qualquer
ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, as NCE, o Contrato de
Cessdo, qualquer documento relativo a Operagdo de Securitizagdo ou a qualquer das suas respectivas
clausulas.
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Caso a Emissora realize uma Oferta de Resgate Antecipado e/ou ocorra 0 Resgate Antecipado Obrigatorio, 0s
titulares dos CRA poderéo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal Oferta de Resgate Antecipado,
ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e
retorno semelhantes aos CRA. Além disso, a realizacdo de Oferta de Resgate Antecipado podera ter impacto
adverso na liquidez dos CRA no mercado secundario, uma vez que conforme o caso, parte consideravel dos
CRA poderéo ser retirados de negociacéo.

Riscos Relacionados a Fibria

Os riscos a seguir descritos relativos a Fibria podem impactar adversamente as atividades e situagdo
financeira e patrimonial da Fibria. Nesse sentido, os fatores de risco a seguir descritos relacionados a Fibria
podem causar impacto adverso na capacidade da Fibria de cumprir com as obrigagdes decorrentes das NCE
e/ou dos demais documentos da Operagéo de Securitizagdo, como principal pagadora.

A instabilidade das taxas de cédmbio pode afetar adversamente a situacdo financeira e 0s resultados
operacionais da Fibria, e consequentemente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio: Os custos de producao e despesas operacionais sdo em grande parte denominados em reais € a
maior parte da receita (aproximadamente de 91%) e alguns ativos da Fibria sdo denominados em délares norte
americanos. Além disso, 90% da divida total, incluindo transa¢des de swap, sdo denominados em dolares
norte americanos. Assim sendo, a instabilidade das taxas de cambio pode afetar adversamente as condigdes
financeiras, resultados e operacfes da Fibria. Em 2013, a perspectiva positiva de recuperacdo de economia
dos Estados Unidos e da zona do Euro causou uma depreciagdo rapida nas moedas dos paises dos mercados
emergentes, incluindo o real. Como resultado, em 2013 o real depreciou 14,6% em relacdo ao dolar. Em 2014,
principalmente como resultado do cenario macroeconémico do Brasil e as incertezas globais gerais, o real se
desvalorizou 13,4% em relacdo ao délar norte americano. Em 2015, com o agravamento das condicdes
econdmicas, politicas e fiscais do Brasil, as agéncias de rating Fitch Ratings Inc., ou Fitch, Moody’s Investor

Service, Inc., ou Moody’s,e Standard & Poor’s Ratings Services, ou S&P, avaliaram a nota dada ao rating
soberano do Brasil abaixo do grau de investimento, tendo como resultado uma depreciagdo ainda mais
considerdvel do Real perante o délar, o qual valorizou 47% em relagdo ao Real no periodo. A instabilidade
das taxas de cambio pode afetar adversamente a situacdo financeira, os resultados operacionais da Fibria,
afetando, consequentemente, sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Resultados desfavoraveis em litigios pendentes podem afetar negativamente os resultados operacionais,
fluxos de caixa e situacdo financeira da Fibria e, portanto, afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA: A Fibria esta envolvida
em acdes fiscais, civis e trabalhistas que envolvem indenizacbes monetarias significativas. Se ocorrerem
decisbes desfavordveis em um ou mais destes processos, a Fibria pode ser obrigada a pagar valores
substanciais que podem afetar material e adversamente os resultados das operacdes, fluxos de caixa e situacdo
financeira da Fibria. DecisGes contrarias aos interesses da Fibria que eventualmente alcancem valores
substanciais ou que causem impacto adverso na operagdo da Fibria, conforme inicialmente planejados
poderdo causar um efeito adverso e, portanto, afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.
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Os contratos de financiamento da Fibria incluem restricGes importantes (“‘covenants’). Qualquer
inadimpléncia gerada a partir de violacdo destes contratos pode ter efeitos materiais adversos sobre as
condicdes financeiras da Fibria: A Fibria é contraparte em diversos contratos de financiamento, que exigem a
manutencdo de certos indices financeiros, ou o cumprimento de outras clausulas especificas. Estes indices
financeiros e contratos, incluem, dentre outros:

a. limitagOes na realizacfo de determinados pagamentos restritos;
b. limitacdes a realizacdo de certas transacdes com afiliadas;
c. limitacdes a fusdes ou consolidacdes com terceiro ou venda ou qualquer

d.  alienaco de todo ou parte substancial de nossos ativos;

e. a manutencdo de um nivel maximo do indicador divida liquida sobre

f. EBITDA (Lucro antes do pagamento de juros, impostos, depreciacdo e amortizacédo); e
g.  amanutengdo de indices minimos da cobertura do servigo da divida.

Qualquer inadimpléncia dos termos dos contratos de financiamento, que ndo for aprovada pelos credores
afetados, pode resultar em uma decisdo por parte destes credores de antecipar o saldo em aberto da divida em
questdo. Isto, também, pode resultar na execugdo das garantias e na aceleracdo do vencimento das dividas de
outros contratos de financiamento em virtude das provisdes de clausulas de inadimpléncia e aceleragdo
cruzada (cross default and cross acceleration). Nesta hipdtese, em caso de cross default e cross acceleration,
os ativos e fluxos de caixa da Fibria podem ser insuficientes para pagar o saldo em aberto total destes
contratos de financiamento, seja nas datas de vencimento agendadas ou na antecipacdo dos pagamentos apds
um evento de inadimpléncia. Se tais eventos ocorrerem, a situagdo financeira da Fibria podera ser afetada
adversamente.

O endividamento consolidado da Fibria vai requerer que parte significativa de seu fluxo de caixa seja
utilizada para o pagamento de principal e juros de dividas e recursos adicionais podem ndo estar disponiveis
em condicBes igualmente favordveis: Em 31 de dezembro de 2015, o endividamento total consolidado da
Fibria constituia R$12.744 milhdes, dos quais 91,6% representava divida de longo prazo. Adicionalmente, o
nivel do endividamento pode causar alguns riscos aos investidores, tais como:

« 0 pagamento do servi¢o das dividas pode dificultar o pagamento de proventos aos investidores;

» 0 investimento na producdo de celulose requer uma quantidade substancial de recursos para
formacéo de florestas; ampliagdo da capacidade de produgdo; infraestrutura e preservacdo do meio
ambiente. Esta necessidade de capital significativo é uma importante fonte de risco financeiro para a
industria de celulose.;

» uma parte substancial do fluxo de caixa das operacOes da Fibria deve ser destinada ao pagamento de
principal e juros sobre o endividamento e pode nao estar disponivel para outros fins;

« 0 nivel de endividamento da Fibria pode limitar sua flexibilidade no planejamento ou a reacdo a
mudancas no seu negdcio, e

« 0 nivel de endividamento da Fibria pode torna-la mais vulneravel no caso de uma desaceleracdo em
Sseus negacios.

A capacidade da Fibria de obter qualquer financiamento futuro necessario para capital de giro, dispéndios de
capital, requisitos do servigo da divida ou para outros fins pode ser limitada.
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Os negdcios da Fibria podem sofrer impactos negativos pelos riscos relacionados as atividades de hedging: A
Fibria pode efetuar transagdes de hedging de moeda e juros, bem como por meio de contratos futuros, como
opcOes e swaps, em conformidade com a sua politica de gerenciamento de riscos de mercado. Operagdes de
hedge visam, dentre outros, (1) proteger a receita da Fibria (que é principalmente expressa em ddlares norte-
americanos) quando convertidos para Reais (sua moeda funcional), (2) converter parte de sua divida
denominada em Reais para délares norte-americanos, (3) a troca de taxa de juros variaveis dos débitos da
Fibria para taxa de juros fixas; e (4) troca da variagdo monetaria do débito da Fibria para taxas fixas. A Fibria
contabiliza seus instrumentos derivativos utilizando o método contabil de marcagdo a mercado (mark-to-
market), em conformidade com o IFRS (International Financial Reporting Standards). O valor de marcacéo a
mercado desses instrumentos pode aumentar ou diminuir devido a flutuagBes nas taxas de cambio, de juros,
dentre outros, antes da sua data de liquidagdo. Como resultado, a Fibria pode incorrer em perdas nédo
realizadas devido aos riscos desses fatores de mercado. Estas oscilagdes podem resultar, dentre outros fatores,
de alteragdes nas condicfes econdmicas, sentimentos dos investidores, politicas monetarias e fiscais e na
liquidez dos mercados mundiais, eventos politicos internacionais e regionais e atos de guerra ou terrorismo.
Caso a Fibria deixe de praticar operagdes de hedge na quantidade necessaria, a Fibria poderd aumentar a sua
exposicado aos riscos aos precos das commodities, taxas de cambio e de juros, descritos nos itens “A
instabilidade das taxas de cambio pode afetar adversamente a situacdo financeira e os resultados
operacionais da Fibria, e consequentemente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio” e “As flutuacdes nas taxas de juros podem aumentar o custo das dividas e afetar negativamente
o desempenho financeiro geral da Fibria” desta Secdo e seu desempenho financeiro podera ser adversamente
afetado e, consequentemente, a sua capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

A reducdo na classificacdo de risco de crédito da Fibria pode afetar de modo adverso a disponibilidade de
novos financiamentos e aumentar seu custo de capital: No final de 2008 e inicio de 2009, Fitch, Moody’s e
S&P reduziram a classificacdo da Fibria para BB+/Negativa, Bal/Negativa e BB/Negativa, respectivamente.
No dia 13 de outubro de 2009, a Fitch reduziu ainda mais a classificacdo da Fibria para BB/Estavel. Apo6s o
anuncio da venda da Conpacel e da KSR em dezembro de 2010, a perspectiva de classificagdo da Fibria foi
alterada de Estavel para Positiva pela Fitch e pela Moody’s. Em mar¢o de 2011, a Fitch elevou a classificacdo

da Fibria para BB+/Estavel. Em novembro e dezembro de 2011, respectivamente, a S&P ¢ a Moody’s
revisaram a classificacdo, que passou de positiva para estavel devido a um processo mais lento de
desalavancagem. Em julho de 2012, a S&P elevou a perspectiva da Fibria de estavel para positiva, desde que
a Fibria mantivesse seu foco na redugdo da divida no curto prazo, mantendo a liquidez e a coeréncia com seu
programa de investimentos e seu fluxo de caixa. Em marco de 2013, a S&P elevou o rating da Fibria de
'BB/Positivo' para 'BB+' com perspectiva estavel. Em setembro de 2013, a Moody’s revisou a perspectiva de
estavel para positiva. Em fevereiro de 2014, a Fitch elevou o rating da Fibria para ‘BBB-¢, com perspectiva
estavel, atingindo o status de grau de investimento por essa agéncia. Em marco de 2014 a S&P revisou a
perspectiva do rating de crédito da Fibria de estavel para positiva. Em abril de 2015, a S&P elevou o rating
da Fibria para BBB-, com perspectiva estavel € em novembro de 2015, a Moody’s elevou seu rating de Baa3
com perspectiva estavel, o que lhe da o status de uma empresa com Grau de Investimento pelas trés agéncias
de rating. S&P, Fitch ¢ Moody’s reafirmaram seus ratings BBB- / Estivel e Baa3 / Estavel, respectivamente,
para a Fibria. a S&P e Fitch rebaixaram o rating soberano do Brasil de BBB- para BB +, em setembro de
2015 e dezembro de 2015, respectivamente, e também em dezembro de 2015 o rating soberano Baa3 do
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Brasil atribuido pela Moody’s foi colocado em perspectiva de possivel rebaixamento. Em fevereiro de 2016, a
S&P rebaixou novamente o rating soberano do Brasil de BB+ para BB com perspectiva negativa. Apds as
acOes de rebaixamento (downgrade) do rating soberano do Brasil pelas trés agéncias, o rating da Fibria foi
reafirmado em fevereiro de 2016, pela S&P, Moody’s e Fitch em suas classificagdes de BBB- /Estavel e
Bal/Negativa para a Fibria. Os ratings em escala global atualmente atribuidos a divida da Fibria em moeda
estrangeira sdo BBB-/Estavel pela Fitch, BBB-/Estavel pela S&P ¢ Bal/Negativa pela Moody’s. Se suas
classificacdes forem reduzidas pelas agéncias de rating devido a qualquer fator interno (da Fibria) ou externo
(que pode incluir um novo rebaixamento (downgrade) do rating soberano do Brasil), o desempenho
operacional e financeiro da Fibria (incluindo o aumento dos niveis de divida, custo de capital e a
disponibilidade de financiamentos futuros) poderdo ser negativamente afetados, e consequentemente ter um
efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos
CRA.

As flutuacdes nas taxas de juros podem aumentar o custo das dividas e afetar negativamente o desempenho
financeiro geral da Fibria: Os resultados financeiros da Fibria sdo afetados por mudangas nas taxas de juros,
como a Taxa Interbancaria do Mercado de Londres (LIBOR), o Certificado de Deposito Interbancério do
Brasil (CDI) e a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP). Um aumento nas taxas de juros, principalmente na
TJLP ou na LIBOR, teria um efeito negativo. A taxa CDI flutuou significativamente no passado em resposta a
expansdo ou contracdo da economia brasileira, a finalidade do controle da inflacdo, politicas do governo
brasileiro e outros fatores. A taxa CDI foi 14,14% a.a., 11,57% a.a. € 9,77% a.a. em 31 de dezembro de 2015,
2014 e 2013, respectivamente. A TJLP foi reduzida de 5,5% a.a. em 27 de junho de 2012 para 5,0% a.a. em
31 de dezembro de 2012 até 31 de dezembro de 2014. Depois de aumentar gradualmente durante 2015, a taxa
TJLP em 31 de dezembro de 2015 foi de 7,5% a.a. Um aumento significativo nas taxas de juros,
principalmente na TJLP ou na LIBOR, teria um efeito negativo substancial sobre as despesas financeiras da
Fibria jA que grande parte de sua divida (empréstimos do BNDES e Pré-Pagamento de Exportacdo) esta
indexada a estas taxas. Por outro lado, uma reducdo significativa na taxa CDI pode afetar negativamente a
receita financeira gerada com suas atividades de investimento, ja que uma parte relevante do capital da Fibria
vem do mercado monetério Brasileiro, relacionado ao CDI.

A Fibria pode ser afetada material e adversamente se as operacdes da estrutura de transporte, armazenamento,
distribuicdo e portos que possui, ou utiliza, passarem por interrup¢des significativas: As operacdes da Fibria
dependem da operacdo ininterrupta da estrutura de transporte, armazenamento, distribuicdo e portos que
possui ou utiliza. As operagdes das instalagdes que a Fibria possui ou que utiliza para transportar, armazenar,
distribuir e exportar seus produtos podem ser parcial ou totalmente interrompidas, temporaria ou
permanentemente, como consequéncia de indmeras circunstancias que ndo estdo no controle da Fibria, tais
como:

« eventos catastroficos;
» greves ou outras dificuldades trabalhistas;
+ dificuldades nos meios de transporte; e

e suspensdo ou encerramento das concessdes dadas a Fibria, aos seus sécios comerciais ou
empreiteiros independentes relacionadas ao direito de prestagdo de um servigo especifico.
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Qualquer interrupcdo significativa nestas instalacfes, ou a incapacidade de transportar os produtos destas
instalagdes (inclusive através de exportacfes), aos seus clientes, podem vir a causar impactos materiais
adversos sobre a Fibria.

Novos projetos de expanséo de concorrentes da Fibria que foram iniciados e outros que sdo esperados para 0s
préximos anos podem afetar adversamente a competitividade da Fibria: Concorrentes da Fibria concluiram
uma nova unidade de produgéo de celulose na América do Sul e na Asia. A instalagio de novas unidades de
producédo possa resultar em uma possivel perda de participacdo de mercado pela Fibria, reducéo do preco da
celulose e escassez de matéria prima e, como consequéncia, um aumento de seu prego. Portanto, os resultados
de operacdes e condicdo financeira da Fibria poderao ser adversamente afetados.

A Fibria pode ndo ser capaz de ajustar o volume de producdo em tempo hébil ou custo-eficiente em resposta a
mudancas na demanda: Se a Fibria tiver que operar com capacidade ociosa significativa durante os periodos
de demanda fraca, pode estar exposta a maior custo de producédo, dado que uma parcela significativa de sua
estrutura de custos é fixa no curto prazo devido a alta intensidade de capital das operac6es de celulose. Alem
disso, os esforcos para reduzir os custos durante os periodos de fraca demanda podem ser limitados pela
regulamentacdo do trabalho, ou contratos de trabalho e acordos governamentais prévios. Por outro lado,
durante os periodos de alta demanda, a capacidade da Fibria de aumentar rapidamente a capacidade de
producdo é limitada, o que poderia tornar a Fibria incapaz de satisfazer a demanda pelos seus produtos. Se a
Fibria ndo for capaz de satisfazer a demanda excedente de clientes pelos seus produtos, pode perder
participacdo de mercado.

Impairment (reducdo de valor recuperavel) do 4gio ou outros ativos intangiveis podem afetar de forma
adversa a condicgdo financeira e resultados operacionais: Como resultado da aquisi¢cdo da Aracruz, a Fibria
reconheceu R$4.230 milhdes de 4gio e contabilizou varios ativos intangiveis da Aracruz (incluindo banco de
dados, patentes, fornecedor de produtos quimicos e relagdes com fornecedores de outros) com o valor justo de
R$779 milhdes na data de aquisicdo (R$230 milhdes em 31 de dezembro de 2015 e R$291 milhdes em 31 de
dezembro de 2014). Nos termos do IFRS, o &gio e ativos intangiveis com vida Util indefinida ndo séo
amortizados, mas sdo testados quanto ao impairment anualmente ou mais frequentemente se um evento ou
circunstancia que indicar uma perda por impairment possa ter ocorrido. Outros ativos intangiveis com uma
vida finita sdo amortizados numa base linear durante sua vida Util estimada e revisados para fins de
impairment sempre que houver uma indica¢do. Em 31 de dezembro de 2015, a Fibria efetuou o seu teste de
impairment anual das unidades geradoras de caixa (CGU), ao qual o agio é alocado (Aracruz, Portocel e
Veracel). Além disso, como exigido pela IAS 36, quando o valor contébil dos ativos liquidos da Fibria for
superior a sua capitalizagdo de mercado, uma andlise formal de impairment de ativos de longa duracéo deve
ser realizada. Como resultado, a Fibria realizou uma anélise de imparidade dos ativos de longo prazo. O teste
de recuperabilidade ndo resultou na necessidade de reconhecer qualquer impairment do agio e ativos fixos.
Qualquer alteracdo no valor dos principais pressupostos utilizados nos testes de impairment resulta em
dotacdes para imparidade no futuro, que podem ser significativas e ter um efeito adverso sobre os resultados

operacionais e condi¢do financeira da Fibria.
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As condicBes da economia e da politica brasileiras e a percep¢ao dessas condi¢des no mercado internacional
impactam diretamente os negécios da Fibria e 0 acesso ao mercado de capitais e a0 mercado de divida
internacional e podem afetar adversamente os resultados de operaces e condicfes financeiras da Fibria: As
operacBes da Fibria sdo conduzidas no Brasil, mas a maior parte da celulose produzida é vendida pela Fibria a
clientes internacionais na Europa. Dessa forma, a situacdo financeira e os resultados operacionais da Fibria
dependem, em parte, das condi¢cGes econdmicas do Brasil. O produto interno bruto do Brasil, ou PIB, em
termos reais, cresceu 2,3% em 2013 e 0,1% em 2014, de acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE. Em 2015, o PIB teve uma queda de 3,71%, de acordo com as estimativas do Banco
Central do Brasil divulgadas através do Relatério Focus. Alguns pontos que causam preocupagao sao 0 custo
do capital humano, o custo de propriedades (aluguel ou compra) e outras necessidades locais. No entanto, os
desdobramentos futuros na economia brasileira poderdo afetar as taxas de crescimento do Brasil e,
consequentemente, esses produtos. Como resultado, esses desdobramentos podem prejudicar as estratégias
comerciais, 0s resultados operacionais ou a situagdo financeira da Fibria. O governo brasileiro busca restringir
condicBes incomuns de mercado, como os precos do fornecimento, especula¢fes anormais e as taxas de
cambio, frequentemente intervindo na economia do pais e, ocasionalmente, realiza mudancas significativas
em suas politicas e regulamentacfes. Os negdcios da Fibria, sua situacdo financeira e seus resultados
operacionais poderdo ser afetados negativamente por mudancas em politicas governamentais, bem como em
fatores econdmicos em geral, incluindo:

»  flutuacBes da moeda;

+ taxas de juros;

+ liquidez dos mercados domésticos de capitais e de empréstimos;
+ disponibilidade de m&o de obra qualificada;

» politicas que afetam a infraestrutura logistica do Brasil;

« politica fiscal,

« politicas de controle cambial;

« outros desdobramentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos no Brasil ou que afetem o pais;
e

» inflaco.

Historicamente, o Brasil vivenciou altas taxas de inflacdo. A inflagcdo, bem como os esfor¢os do governo para
combaté-la, teve efeitos negativos sobre a economia brasileira, principalmente antes de 1995. As taxas de
inflagdo foram de 5,9% em 2013, 6,4% em 2014 e 10,67% em 2015, de acordo com indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo ou IPCA. Os custos de producdo e despesas operacionais da Fibria sdo
substancialmente denominados em Reais e tendem a aumentar com a inflacdo brasileira, pois seus
fornecedores e prestadores de servigos geralmente aumentam os precos para refletir a desvalorizacdo da
moeda. Caso a taxa de inflagdo aumente mais rapidamente que qualquer outra taxa de valorizagdo do délar
norte-americano, entdo, como sdo expressas em dolares norte americanos, as despesas operacionais da Fibria
poderdo aumentar. A inflagdo, as medidas para combaté-la e a especulacdo publica sobre possiveis medidas
adicionais também poderdo contribuir de maneira relevante para a incerteza econdmica no Brasil e, dessa
forma, enfraquecer a confianca do investidor no pais, afetando, portanto, a capacidade da Fibria de acessar os
mercados de capitais internacionais.
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Historicamente, o cenario politico do pais influenciou o desempenho da economia brasileira e as crises
politicas afetaram a confianga dos investidores e do publico em geral, 0o que resultou na desaceleragao
econdmica e elevou a volatilidade de valores mobiliarios emitidos no exterior por companhias brasileiras. O
produto interno bruto do Brasil, ou PIB, em termos reais, cresceu 2,3% em 2013 e 0,1% em 2014, de acordo
com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE. Em 2015, o PIB teve uma queda de 3,71%, de
acordo com as estimativas do Banco Central do Brasil divulgadas através do Relatério Focus. Os
desdobramentos futuros nas politicas do governo brasileiro e/ou a incerteza a respeito de quando e se tais
politicas e regulamentaces poderdo ser implementadas, fatores que estdo fora do controle da Fibria, podem
ter um efeito negativo substancial sobre a Fibria. Neste sentido, vale ressaltar que, atualmente, o mercado
brasileiro tem vivenciado uma alta volatilidade devido as incertezas que sdo derivadas da investigacdo em
curso denominada "Lava Jato", conduzida pelo Ministério Publico Federal, e, também, dos impactos desta
investigacdo no ambiente econdmico e politico do Brasil. Membros do governo federal brasileiro e do seu
braco legislativo, bem como a alta administracdo de grandes empresas estatais tém sido acusadas de
corrupcdo politica pelo possivel recebimento de propina em contratos oferecidos pelo governo federal a vérias
empresas de infraestrutura, petréleo e gas e de construgcdo. Os ganhos advindos destas propinas teriam
financiado partidos politicos da coalisdo do atual governo federal, ndo tendo sido devidamente contabilizados
ou publicamente informados, servindo para o enriquecimento pessoal daqueles que participaram do esquema
de propina.

O resultado potencial destas investigagdes € incerto, mas elas j& tém um impacto negativo na imagem e na
reputacéo das empresas implicadas e na percepcéo geral do mercado acerca da economia brasileira. O cenario
politico brasileiro é ainda mais desafiador considerando o processo de impeachment, ainda em andamento, da
presidente brasileira Dilma Rousseff.

N&o podemos prever se estas alegacdes levardo a posterior instabilidade politica ou econdmica ou se novas
alegacdes contra membros do governo aparecerdo no futuro. Além disso, ndo podemos prever o resultado de
qualquer daquelas alegacdes e, nem mesmo, os efeitos que estas terdo na economia brasileira. O futuro
desenvolvimento das politicas do governo brasileiro e/ou a incerteza com relagdo ao fato de se e quando tais
politicas e regulamentos venham a ser implementadas, fatos que estdo fora do controle da Fibria, podem
causar um efeito material adverso na Fibria.

Se a Fibria for incapaz de administrar os problemas e riscos relacionados a aquisicBes e aliangas, seus
negdcios e perspectivas de crescimento podem ser afetados. Alguns dos concorrentes da Fibria podem estar
melhor posicionados para adquirir outros negécios de celulose e papel: A Fibria pode, como parte de sua
estratégia comercial, adquirir outros negécios no Brasil, ou em outros paises, ou firmar aliangas. A
administracdo da Fibria ndo consegue prever se ou quando ocorrerdo quaisquer aquisi¢fes ou aliangas em
potencial, ou a probabilidade de conclusdo de uma transacdo material em termos e condicGes favoraveis. A
capacidade da Fibria de continuar a ampliar com éxito, através de aquisi¢des ou aliangas, depende de diversos
fatores, incluindo sua habilidade de identificar aquisi¢cbes e negociar, financiar e concluir transa¢ées. Mesmo
se a Fibria concluir aquisi¢des futuras, ela pode falhar em integrar, com éxito, as operagdes, servigos e
produtos de qualquer sociedade adquirida. Caso a Fibria resolva negociar aquisi¢@es futuras, ela estara sujeita
a certos riscos, dentre eles:

» pode falhar ao selecionar os melhores socios ou ao planejar e administrar qualquer estratégia de
alianca de modo eficaz;

« asaquisicdes podem aumentar seus gastos;
« aaten¢do da administracdo pode ser desviada de outras preocupacdes do negocio; e

« pode perder os principais funcionarios da empresa adquirida.
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Uma falha ao integrar novos negécios, ou administrar novas aliancas com éxito, pode afetar adversamente o
desempenho comercial e financeiro da Fibria. Além disso, o setor mundial de celulose e papel esta passando
por um momento de consolidacdo e muitas empresas competem por oportunidades de aquisicdes e aliancas
neste setor. Alguns dos concorrentes da Fibria tém mais recursos, dentre eles financeiros, que a Fibria. Isto
pode reduzir a probabilidade de sucesso da Fibria ao concluir aquisi¢des e aliancas necessarias a ampliacdo de
seu negécio. Além disso, qualquer grande aquisicdo pode estar sujeita a aprovacdo regulamentar. A Fibria
pode nao ter sucesso ao obter as aprovacdes regulamentares necessarias a tempo ou pode ndo obté-las.

A cobertura de seqguro da Fibria pode ser insuficiente para cobrir suas perdas: O seguro da Fibria pode ser
insuficiente para cobrir as perdas em que ela possa incorrer. A Fibria tem seguros para cobrir danos causados
em suas instalacdes causados por incéndio, responsabilidade de terceiros em geral, de acidentes, riscos
operacionais e de transporte internacional e doméstico. A Fibria ndo mantém cobertura de seguros contra
todos os riscos relacionados as suas florestas, tais como os causados pela seca, por incéndio, por pestes e por
pragas. A ocorréncia de perdas ou outros danos ndo cobertos pelo seguro, ou que excedam os limites do
seguro, pode resultar em custos adicionais inesperados e reduzir a disponibilidade de madeira para a Fibria,
impactando adversamente a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Movimentos sociais e a possibilidade de expropriacdo podem afetar o0 uso normal, danificar ou privar a Fibria,
conforme o caso, do uso ou valor justo de suas propriedades: Diversos grupos ativistas no Brasil defendem a
reforma agréria e redistribuicdo de terras através da invasdo e ocupacdo de areas rurais. O MST (Movimento
Sem Terra), o INCRA (Instituto Nacional de Colonizacdo e Reforma Agréria) e os governos federal e estadual
buscam desenvolver e implementar projetos de assentamento e producdo agroflorestal. A Fibria ndo pode
assegurar que suas propriedades ndo estardo sujeitas a invasGes ou ocupacdo e/ou ndo serdo afetadas por
definicGes estabelecidas pelas autoridades governamentais. Uma invasdo ou ocupacéo de terra pode prejudicar
0 uso normal das terras da Fibria ou ter um impacto adverso nos resultados de suas operac@es e condi¢des
financeiras, bem como no valor das agdes da Fibria. Além disso, as terras da Fibria podem estar sujeitas a
desapropriacdo pelo governo brasileiro. Segundo a legislacdo brasileira, o governo federal pode desapropriar
terra que ndo estad em conformidade com sua "funcdo social", que se verifica com diversos fatores, dentre eles,
a exploracdo racional e adequada da terra, a utilizagdo adequada dos recursos naturais, a preservacao do meio
ambiente, o cumprimento das leis trabalhistas, etc. Se o governo brasileiro desapropriar qualquer das
propriedades da Fibria, os resultados das operac¢des da Fibria podem ser adversamente afetados na medida em
gue a compensacdo do governo se mostre insuficiente. Além disso, a Fibria podera ser forgada a aceitar titulos
da divida publica, que tém liquidez limitada, em vez de dinheiro como pagamento pelas terras desapropriadas.

A Fibria pode estar sujeita a reinvindicaces trabalhistas eventuais que podem causar efeitos adversos: A
maioria dos funcionarios da Fibria € representada por sindicatos ou 6rgdos equivalentes e esta coberta por
acordos coletivos ou similares, que estdo sujeitos a renegociacdo periddica. Além disso, a Fibria talvez ndo
consiga concluir com éxito suas negociacdes trabalhistas em termos satisfatorios, o que podera resultar em
aumento significativo no custo de méo de obra ou em paralisacdes ou transtornos de trabalho, atrapalhando
suas operacOes. Quaisquer referidos aumentos nos custos, paralisagdes do trabalho ou transtornos podem
afetar a Fibria de forma substancial e negativa.
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A falta de energia e racionamento de energia podem afetar adversamente o negécio da Fibria e os resultados

de suas operacfes: A maior fonte de energia da indUstria brasileira consiste em energia hidrelétrica. O baixo

nivel de investimentos e a precipitacdo abaixo dos niveis habituais no passado resultaram em baixo nivel dos
reservatorios e capacidade hidrelétrica critica no Sudeste, Centro-Oeste e demais regifes do Brasil. Fontes
alternativas de geracdo de energia tém frequentemente sido adiadas devido a questBes regulatorias, dentre
outras. No periodo de 2000 a 2001, por exemplo, o governo brasileiro instituiu um racionamento e um
programa de reducéo de consumo com o proposito de reduzir o consumo de energia de meados de 2001 até o
inicio de 2002. O referido programa fixou limites de consumo de energia para consumidores da inddstria,
comércio e residencial. Em 2015, a Fibria gerou internamente aproximadamente 117% da energia elétrica
requerida para o processo de produgdo de celulose. Do valor total da energia térmica e elétrica gerada
internamente pela Fibria, 90% sdo de combustiveis renovaveis, tais como biomassa e licor negro, 0s quais sdo
subprodutos do processo de producdo de celulose, e 10% provieram de combustiveis ndo renovaveis que
foram comprados pela Fibria, tais como dleo combustivel e gés natural. Caso o Brasil venha a sofrer falta de
energia (quer em funcéo das condicdes das hidrelétricas, das limitagbes de infraestrutura ou de outra forma),
politicas similares ou outras politicas podem vir a ser instituidas para limitar ou racionar a utilizacdo de
energia elétrica. As vendas da Fibria podem ser adversamente afetadas pelos efeitos negativos que a falta de
energia elétrica pode ter no cenario macroecondmico. Além disso, a Fibria também pode vir a ser
adversamente afetada pelo impacto da falta de energia nas atividades dos seus principais fornecedores de
matéria prima. Qualquer referida falta de energia ou racionamento aplicdvel podem vir a ter um efeito adverso

relevante nos neg6cios e resultados operacionais da Fibria.

Seca em algumas regides do Brasil, resultando em escassez de agua e racionamento relacionado, podem afetar

adversamente 0s negdcios e resultados operacionais da Fibria. Outros impactos sobre o abastecimento de

agua, tais como os problemas ambientais e as restricdes regulatdrias, podem afetar adversamente 0s neqocios

e resultado das operacBes da Fibria: Algumas regides do Brasil estdo atualmente experimentando condigdes

de seca, resultando em escassez de dgua e na implementacdo de politicas de racionamento de agua. A Fibria
ndo pode garantir que secas severas ou medidas governamentais de mitigagdo de escassez de &gua ndo
afetardo as operagBes das unidades, com consequente efeito adverso sobre seus negécios e resultados

operacionais.

Outros impactos sobre o abastecimento de agua, tais como a recente catastrofe ambiental que afetaram o Rio
Doce, ou ages regulatorias para limitar o acesso a agua, podem ter um efeito significativo e adverso sobre as
operacBes de negdcios da Fibria. Por exemplo, como consequéncia de rejeitos de minas contaminando o Rio
Doce, a nossa unidade Aracruz foi obrigada a suspender o seu uso de dgua daquele rio para as suas operagdes
por um curto periodo de tempo e a unidade Aracruz precisou recorrer a seus proprios reservatérios. Eventos
ambientais futuros ou disposi¢fes regulamentares nacionais poderdo afetar adversamente 0 acesso a agua

suficiente para as operacdes da Fibria.
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Novas leis e regulamentos relacionados a mudancas climaticas e alteracdes na requlamentacdo existente, bem

como os efeitos fisicos das mudancas no clima, podem resultar em um aumento de obrigacGes e investimentos

de capital, o que poderia ter um efeito adverso sobre a Fibria: Em 1997, uma conferéncia internacional sobre

0 aquecimento global terminou com um acordo conhecido como Protocolo de Kyoto tem sido a base para uma
série de propostas e regulac@es internacionais, nacionais e subnacionais cujo foco esta na reducdo dos gases
estufa, baseado em responsabilidade histérica. Em 2009, o Brasil, entre outros paises adotou metas
voluntarias. Em dezembro de 2015, paises assinaram novo acordo global, o Acordo de Paris, adotando a
Contribuicdo Nacionalmente Determinada (NDCs) como modo de reduzir as suas respectivas emissdes depois
de 2020. A Pretendida Contribuicdo Nacionalmente Determinada do Brasil estipula 0 aumento do biodiesel e
outras fontes renovaveis na matriz energética nacional, eliminagdo do desmatamento ilegal, reflorestamento e
restauracdo de florestas, e melhorias na gestao de florestas nativas.

Ainda que a Fibria ndo possa prever se ou quando uma legislacdo de controle do clima ou iniciativas
regulatorias, internacionais ou locais, serdo adotadas, a Fibria tem reconhecido esses riscos e 0 cenario do
Acordo de Paris ndo os alterou substancialmente. A Fibria espera um aumento na regulacdo relacionada aos
gases de efeito estufa e @ mudanga de clima, o que pode vir a afetd-la materialmente, seja diretamente, por
meio do aumento das despesas de capital e no investimento para cumprir com tais regulacdes, ou
indiretamente, por afetar os pregos de transporte, energia e outros insumos. Além disso, os efeitos fisicos das
mudancas climéticas também podem afetar materialmente e adversamente suas operagdes, por exemplo,
alterando a temperatura do ar e os niveis de agua, e sujeitando a Fibria a riscos incomuns ou diferentes
relacionados ao tempo. As novas leis e regulamentos relacionados as mudancas climéticas, mudancas nos
regulamentos existentes e os efeitos fisicos das mudancas climéticas poderiam resultar no aumento do passivo
e investimento de capital, os quais poderiam ter um efeito material adverso sobre os negécios e os resultados
das operac0es da Fibria.

Atrasos na expansdo das instalacBes ou na construcdo de novas instalacBes da Fibria poderdo afetar seus
custos e resultados operacionais: Como parte da estratégia da Fibria para aumentar sua participacdo de
mercado internacional e melhorar sua competitividade por meio de maiores economias de escala, a Fibria
podera expandir suas instalages de producdo existentes ou construir outras. A Companhia estd em fase de
expansdo de sua planta industrial na unidade de Trés Lagoas, por meio do Projeto Horizonte 2, que terd
capacidade de producéo anual esperada de 1.85 milh&do de toneladas, incluindo capacidade de escoamento de
100 mil toneladas. O inicio da producéo esta previsto para o 4° trimestre de 2017 e as obras estdo atualmente
em dia e dentro do orgamento. A expansdo ou constru¢do de uma instalacdo de producdo envolve varios
riscos. Dentre eles se incluem os riscos de engenharia, construcdo, regulatérios, integracdo da operagdo
existente com a nova operacao e outros desafios significativos que poderdo atrasar ou impedir a operacéo bem
sucedida do projeto ou aumentar significativamente seus custos. A capacidade da Fibria de concluir com
sucesso qualquer projeto de expansdo ou nova construcdo tempestivamente também esta sujeita a riscos de
financiamento e outros. A Fibria podera ser afetada negativamente porque:

» podera ndo conseguir concluir nenhum projeto de expansdo ou nova construcdo tempestivamente ou
dentro do orcamento, ou ser obrigada a, devido as condi¢fes do mercado ou outros fatores, atrasar o
inicio da construgdo ou o cronograma para concluir novos projetos ou expansdes;
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« as instalagBes novas ou modificadas poderdo ndo operar na capacidade projetada ou poderdo custar
mais que esperado para operar;

» podera ndo conseguir vender sua producdo adicional a pregos atrativos;

+ podera ndo ter os fundos ou conseguir adquirir financiamento para implementar seus planos de
crescimento; e

» podera sofrer impactos negativos as plantas existentes, que podem resultar em instabilidades
operacionais.

Os projetos planejados ou futuros ou a expansdo de instalacBes existentes poderdo ndo melhorar o
desempenho financeiro da Fibria. Eventuais falhas na implementacdo de projetos de crescimento e/ou
expansdo das instalages existentes da Fibria poderdo causar impacto negativo em sua situagéo financeira e,
possivelmente, no fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Riscos Relacionados ao Controlador, Direto ou Indireto, ou Grupo de Controle da Fibria

Os acionistas controladores assinaram um acordo de acionistas, que regulam o exercicio de poder de controle
da Fibria: A Fibria é controlada por Votorantim S.A., atual denominagdo de Votorantim Industrial S.A.
("Votorantim™) e BNDES Participagcbes S.A. ("BNDESPar"). Os acionistas controladores assinaram o
Primeiro Aditivo ao Acordo de Acionistas, datado de 29 de outubro de 2014, no qual regulam exercicio do
poder de controle, incluindo o poder de:

» eleger os membros do conselho de administragéo; e

« determinar o resultado de qualquer ato que exija aprovacdo de acionistas, incluindo transa¢fes com
partes relacionadas, reorganizagdes corporativas e alienacGes, além do prazo e do pagamento de
quaisquer dividendos futuros.

O controle exercido por um grupo de acionistas pode resultar em impasses e disputas entre tais acionistas
controladores em relacdo a estratégia, controle e outros assuntos importantes, o que poderd afetar
adversamente o desenvolvimento das suas atividades e a sua situacdo financeira. Nesse sentido, a eventual
falta de alinhamento entre os interesses dos acionistas pode levar a um atraso na tomada de decisGes
importantes para 0 neg6cio da Fibria, afetando a sua situacdo financeira, a sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Nos termos do Primeiro Aditivo ao Acordo de Acionistas da Fibria, a aprovacdo de certas matérias depende
do voto afirmativo da BNDESPar.

Além disso, o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES era credor de,
aproximadamente, 15% do endividamento consolidado de 31 de dezembro de 2015 e, ainda, ha expectativa da
Fibria continuar obtendo empréstimos do BNDES futuramente. Como um dos acionistas mais importantes e
subsidiaria de um dos credores mais importantes (BNDES), a BNDESPar pode exercer influéncia sobre o
neg6cio e decisbes corporativas e suas agdes podem ser influenciadas pelas politicas do governo federal do
Brasil, o que pode conflitar com o interesse dos investidores dos CRA. Atualmente, a Fibria participa de
transacGes comerciais e financeiras, periodicamente, com 0s seus acionistas, controladores e respectivas
afiliadas. As transacdes financeiras e comerciais entre a Fibria e suas afiliadas tém potencial para gerar ou
podem resultar em relagdes em que haja conflitos de interesses.
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Riscos Relacionados aos Fornecedores da Fibria

A Fibria depende do fornecimento de insumos, matérias primas e servicos para a producdo de celulose: O
mercado de celulose é atendido por diversos fornecedores, nacionais e estrangeiros. Muitos fatores
influenciam a posicdo competitiva da Fibria, incluindo a eficiéncia da planta, os indices operacionais e a
disponibilidade, qualidade e o custo de certos insumos, como substancias quimicas, matérias primas e
servicos. A disponibilidade, qualidade ou custos de tais fatores podem afetar, de forma negativa, o
desempenho operacional e financeiro da Fibria e, por consequéncia, a sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Riscos Relacionados aos Clientes da Fibria

A perda de certos clientes ou a perda da capacidade desses clientes pagarem a Fibria poderia causar um
impacto significativo sobre o resultado das operaces, fluxo de caixa e situacdo financeira da Fibria: No ano
encerrado em 31 de dezembro de 2015, os trés maiores clientes da Fibria representavam 54% da sua receita
liquida. Se a Fibria ndo for capaz de substituir os volumes de vendas representados por qualquer um destes
clientes importantes, a perda de qualquer um deles poderia ter um efeito material adverso sobre seus
resultados operacionais, fluxos de caixa e situacdo financeira. Como parte do relacionamento com seus
clientes, a Fibria concede crédito de acordo com a avaliacdo da capacidade de pagamento de cada um destes
clientes. Caso haja deterioracdo na capacidade de pagamento por parte dos clientes, em que o risco de crédito
ndo esteja coberto por seguro de crédito mercantil ou outros reforcos, como letras de crédito, incluindo
alteracbes no ambiente econémico, politico ou regulatério em que os clientes da Fibria se encontram, a
capacidade de honrar com suas obrigacfes pode ser afetada negativamente. Caso um ndmero significativo de
clientes relevantes da Fibria perca sua capacidade de pagamento, os resultados da Fibria, incluindo fluxo de
caixa, podem ser substancialmente afetados.

Riscos Relacionados aos Setores da Economia nos quais a Fibria Atua

Os precos de mercado dos produtos da Fibria sdo ciclicos: Os precos que a Fibria consegue obter para seus
produtos dependem dos precos mundiais do mercado de celulose. Os precos mundiais de celulose séo
historicamente ciclicos e sujeitos a oscilagdes significativas em curtos periodos de tempo, dependendo de
diversos fatores, incluindo:

» demanda mundial por produtos de celulose;

» capacidade de producéo e estoques mundiais;

- estratégias adotadas pelos principais produtores de celulose; e
+ disponibilidade de substitutos aos produtos da Fibria.

Flutuacbes de precos ocorrem ndo s6 de ano para ano, mas também ao longo do ano como resultado das
condicBes da economia global e regional, restricbes de capacidade, aberturas e fechamentos de plantas, a
oferta e a demanda de matérias primas e produtos acabados, entre outros fatores. Como referéncia, a Fibria
utiliza precos publicados pela RISI para a América do Norte e precos divulgados pela FOEX para a Europa e
Asia. Ao longo de 2011, a economia global impactou o mercado de celulose, que vinha em perspectiva
positiva na primeira metade do ano, mas terminou o ano em nivel inferior ao que comegou, com a média de
precos da tabela BEKP em US$ 865 por tonelada, US$ 810 por tonelada e US$ 699 por tonelada na América
do Norte, Europa e Asia, respectivamente.
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Em 2012, incertezas em torno da recessao da economia europeia geraram um ambiente instavel para precos
BEKP. Depois de seguir uma tendéncia de alta na primeira metade de 2012, os precos apresentaram quedas
semanais durante o terceiro trimestre, mas recuperaram forga nos Ultimos trés meses do ano, levando os
precos da tabela BEKP para uma média anual de US$ 815 por tonelada na América do Norte, US$ 751 por
tonelada na Europa e US$ 635 por tonelada na Asia.

Em 2013, os precos subiram durante a maior parte do primeiro semestre, devido a oferta relativamente estavel
e forte demanda. Entretanto, com a chegada do verdo no hemisfério norte, a desaceleracdo da demanda
introduziu um novo ciclo de declinio que perdurou até novembro, quando 0s precos comegcaram a mostrar
sinais de recuperacéo, fechando o ano com uma média anual de US$ 870 por tonelada na América do Norte,
US$ 791 por tonelada na Europa e US$ 673 por tonelada na Asia.

No inicio de 2014, no entanto, os precos foram pressionados pelas novas capacidades de celulose esperadas
para entrar em operacdo durante o primeiro semestre do ano. Os precos em todas as regifes cairam até
setembro, quando a combinacdo de demanda mais robusta e baixos niveis de estoques levaram os produtores a
implementar um aumento de pregos, que entrou em vigor a partir do quarto trimestre. Em 2014, os pregos
médios anuais da tabela da BEKP foram US$ 846 por tonelada na América do Norte, US$ 745 por tonelada
na Europa e US$ 609 por tonelada na Asia.

Em 2015, os precos seguiram uma tendéncia ascendente durante a maior parte do ano, refletindo tanto a
demanda expressiva nos principais mercados e rupturas de capacidades inesperadas. O mercado incentivou
muitos produtores de BEKP a anunciar quatro aumentos de pregos durante o ano. No quarto trimestre de
2015, a crise econdmica na China colocou forte pressao sobre os pregos e, como resultado, 0s precos médios
anuais BEKP foram US$ 890 por tonelada na América do Norte, US$ 784 por tonelada na Europa e US$ 641
por tonelada na Asia.

Nenhuma garantia pode ser dada de que os precos da celulose véo se estabilizar, se diminuirdo ainda mais no
futuro, ou que a demanda por seus produtos ndo vai diminuir no futuro. Como resultado, ndo se pode
assegurar que a Fibria seré& capaz de operar a producdo de forma rentavel no futuro. Uma queda significativa
no preco de um ou mais dos produtos da Fibria poderia ter um efeito material adverso sobre sua receita
operacional liquida, lucro operacional e receita liquida.

A Fibria enfrenta concorréncia significativa em alguns de seus negdcios, 0 que pode afetar de modo adverso
sua participacdo no mercado e lucratividade: O setor de celulose é extremamente competitivo. No mercado
mundial de celulose, alguns dos concorrentes da Fibria podem ter maior poder financeiro e acesso a recursos
de capital mais baratos e, consequentemente, de oferecer suportes aos custos estratégicos direcionados ao
aumento da participacdo no mercado. A participagdo da Fibria no mercado pode ser afetada de modo adverso
se ela for incapaz de continuar a ampliar sua capacidade de producdo com éxito no mesmo ritmo de seus
concorrentes. Além disso, a maioria dos mercados de celulose é atendida por diversos fornecedores,
frequentemente de paises diferentes. A posicdo competitiva da Fibria é influenciada por diversos fatores,
incluindo a eficiéncia das plantas, taxas operacionais e a disponibilidade, qualidade e custo da madeira,
energia, dgua, insumos quimicos, logistica e trabalho e as oscilagdes da taxa de cdmbio. Assim, conforme
mencionado, alguns dos concorrentes da Fibria podem ter mais recursos financeiros e de marketing e maior
amplitude de ofertas de produtos que a Fibria. Se a Fibria for incapaz de permanecer competitiva com estes
produtores, no futuro, sua participacdo no mercado pode ser afetada de modo adverso. Além disso, a pressdo
sobre os precos de celulose pelos concorrentes pode afetar a rentabilidade da Fibria.
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A concorréncia por terra para utilizacdo como florestas de eucalipto ou outras culturas, como soja, cana de
aclcar e outras commodities, pode afetar a ampliacdo da Fibria: A grande demanda global por certas
commodities, principalmente gréos e biocombustivel, pode causar impactos sobre as operagdes florestais da
Fibria de duas maneiras:

e a maior concorréncia por terra pode causar impacto sobre seu preco. Geralmente, a producdo de
graos e biocombustivel é economicamente superior as atividades florestais e, consequentemente, 0s
aumentos potenciais dos valores da terra podem inibir a ampliacdo da base florestal; e

« pela mesma razdo descrita acima, a Fibria pode enfrentar dificuldades ao convencer terceiros a
comecar ou a ampliar a producéo de eucalipto para utilizacdo no setor de celulose.

Crises globais e arrefecimentos econdmicos subsequentes, como 0s que ocorreram durante 2008 e 2009,
podem ter efeitos adversos sobre a demanda global de celulose. Como resultado, a condi¢do financeira e 0s
resultados operacionais da Fibria podem ser afetados adversamente: A demanda por produtos de celulose da
Fibria esta atrelada diretamente a atividade econdmica geral nos mercados internacionais em que vende seus
produtos. Apds um periodo estavel de crescimento entre 2003 e 2007, a queda acentuada na demanda
resultante da crise econdmica mundial de 2008 e 2009 novamente demonstrou a vulnerabilidade do mercado
de celulose em relacdo a volatilidade internacional. A partir de meados de 2009 até 2010, a economia mundial
continuou a sua recuperacao e propiciou melhores condi¢des para o mercado de celulose.

Em 2011, a indGstria de celulose viveu duas fases distintas. Durante a primeira metade do ano, a demanda
global por celulose aumentou 7,7% na compara¢do com 2010, principalmente por conta da forte demanda
chinesa. No comego de julho, a crise europeia e seus efeitos sobre a economia global impactaram
negativamente a demanda internacional por celulose.

Em 2012, o ambiente econdmico instavel continuou a pressionar a demanda por celulose; entretanto,
resultados positivos em mercados emergentes compensam as perdas nos mercados maduros, levando a uma
maior demanda por celulose em comparacdo ao ano anterior. Apesar do clima econdmico sem grande
entusiasmo em 2013, a demanda de celulose cresceu 3,2% com melhorias em quase todas as regides do
mundo, especialmente devido aos maiores investimentos em novas capacidades de papel. De acordo com o
PPPC, 39 novas maquinas de celulose em folha (tissue paper) foram instaladas em 2013 e outras 59 maquinas
de celulose em folha (tissue paper) estavam previstas para entrar em operacdo em 2014. O ambiente
econdmico fraco persistiu até 2014, mas o impacto das expansdes de capacidade ocorridas em 2013 em todas
as regides, principalmente focada no mercado de tissue, combinada com a instalagdo de outras novas
capacidades de papel, principalmente na China durante o ano, resultou novamente em resultados positivos
para demanda por celulose, que apresentou um aumento de 1,5%. Em 2015, a demanda mundial de celulose
cresceu 2,4%. Em contraste com anos anteriores, a melhoria gradual das economias desenvolvidas, devido
principalmente a resultados positivos nos principais indicadores econdmicos europeus, foi um dos principais
motores do crescimento da demanda de celulose, juntamente com a expansdo continua da capacidade de
producdo de papel na China.

Uma reducdo continua no nivel de atividade nos mercados doméstico ou internacional em que a Fibria opera
pode afetar negativamente a demanda e o preco dos seus produtos e ter um efeito negativo substancial sobre a
Fibria.
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A deterioracdo das condi¢des econdmicas do Brasil e globais pode, entre outras coisas:

- afetar negativamente, ainda mais, a demanda global por papel, reduzindo investimentos em novas
instalaces de producdo de papel e/ou levando ao fechamento de indistrias de papel, o que pode
impactar diretamente o consumo de celulose ou reduzir ainda mais os precos de mercado dos
produtos da Fibria, o que pode resultar em uma reducdo continua de sua receita, seus lucros
operacionais e seus fluxos de caixa;

» dificultar ou encarecer para a Fibria a obtencdo de financiamento para suas operacBes ou
investimentos ou o refinanciamento de sua divida no futuro;

» prejudicar a situagdo financeira de alguns dos clientes, fornecedores ou contrapartes de instrumentos
derivativos da Fibria, aumentando, dessa forma, a inadimpléncia de clientes ou 0 ndo cumprimento
por parte de fornecedores ou contrapartes;

* reduzir o valor de alguns dos investimentos da Fibria; e

» prejudicar a viabilidade financeira das seguradoras da Fibria.

Riscos Relacionados a Regulacao dos setores em que a Fibria Atua

A Fibria pode ser afetada adversamente pela imposicdo e aplicacdo de requlamentos ambientais rigidos gue

podem exigir o dispéndio de fundos adicionais Além disso, o descumprimento de leis, requlamentos e

autorizacdes ambientais poderia resultar em penalidades que poderiam afetar adversamente e de forma

significativa o0s resultados das operagdes e a situacdo financeira da Fibria: A regulamentagdo ambiental
brasileira aplicavel a ativos florestais e atividades produtivas é complexa porque envolve regulamentos
federais, estaduais e municipais que acarretam exigéncias e restrigdes distintas para cada localidade onde a
Fibria atua. Nesse contexto, a Fibria podera ser obrigada, dentre outras exigéncias, a obter licengas especificas
emitidas por autoridades governamentais. As exigéncias das leis e regulamentos que tratam dessas licengas
podem aumentar o custo operacional a fim de limitar ou compensar impactos ou potenciais impactos ao meio

ambiente e/ou a saude dos funcionarios da Fibria.

Além disso, o descumprimento dessas leis, regulamentos e autorizagdes poderia resultar em sangles
administrativas, civis e/ou penais para a Fibria e para os seus administradores e funcionarios. As penalidades
administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacdo ambiental serdo aplicadas
independentemente da obrigacdo de reparar eventual dano causado ao meio ambiente. Na esfera civil, todos
aqueles que comprovadamente concorrerem para 0 dano poderdo ser responsabilizados pela sua reparacéo, o
que pode ocasionar custos substanciais para a Fibria. Como consequéncia, quando a Fibria contrata terceiros
para realizar qualquer intervencdo nas suas operagBes, como a disposi¢do final de residuos, pode ser
responsabilizada por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados.

As infragbes administrativas podem resultar em multas elevadas, interrupgdo de atividades, suspensdo das
licencas de operacdo e/ou imposicao de restricdo de direitos (p.ex. impossibilidade de contratar com érgéos
publicos, restricBes a linhas de crédito, entre outras), além de san¢fes penais a Fibria.
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O descumprimento dessas leis, regulamentos e autorizagbes também poderia acarretar na perda das
certificacGes de manejo florestal da Fibria — Forest Stewardship Council® (FSC®) e Cerflor/Programme for
the Endorsement of Forest Certification (PEFC) — e da certificacdo de sistema de gestdo ambiental — I1SO
14001 — causando restri¢cdes na exportacdo da celulose.

Além disso, as leis e regulamentos ambientais, em certos paises, podem ser mais rigidos que as leis e
regulamentos do Brasil, 0 que pode levar estes paises a impor restricbes relacionadas ao comércio para o
Brasil ou ao setor da Fibria.

Ademais, uma eventual incapacidade da Fibria de cumprir leis e regulamentos ambientais internacionais mais
rigidos poderia impedi-la de buscar financiamentos de menor custo em organizacdes ligadas a governos
estrangeiros ou organizagbes multilaterais de desenvolvimento, o que pode condicionar futuros
financiamentos ao cumprimento, pela Fibria, de leis e regulamentos ambientais mais rigidos.

Os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, salde e
seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito
adverso sobre os negdécios da Fibria, 0 seu resultado operacional ou sobre a sua situacdo financeira, o que
poderd afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio e, consequentemente,
dos CRA.

As acBes do poder legislativo federal ou estadual de autoridades de seguranca publica podem afetar
adversamente as operacfes da Fibria: No passado, o Estado do Espirito Santo, onde estdo as operacles da
Fibria através de sua unidade Aracruz, aprovou leis, posteriormente revogadas, voltadas a restringir a
plantacdo de florestas de eucalipto para a producdo de celulose. Ndo ha garantias de que leis similares ndo
serdo decretadas no futuro, o que representaria limitagdes ou restricdes sobre a plantacdo de eucalipto na
regido em que a Fibria opera.

AlteracBes nas leis fiscais brasileiras podem causar impactos adversos sobre os impostos apliciveis aos
negdécios da Fibria: O governo brasileiro, frequentemente, implementa alteragdes aos regimes fiscais que
podem afetar a Fibria e seus clientes. Essas alteracfes incluem alteragdes nas aliquotas de imposto e,
ocasionalmente, a aprovacdo de tributos temporérios, cujas receitas sdo destinadas a fins governamentais
previamente designados. Algumas destas alteragdes podem resultar em aumento no pagamento de impostos, o
que pode afetar adversamente a lucratividade do setor, aumentar os precos dos produtos da Fibria, restringir
sua capacidade de fazer negdcios nos mercados alvo e nos mercados em que ja atua, e prejudicar seus
resultados financeiros. Ndo ha garantias de que a Fibria conseguird manter o fluxo de caixa e lucratividade
planejados ap6s quaisquer aumentos nos impostos aplicaveis a Fibria e as suas operacdes.

A Fibria pode ser afetada por acBes governamentais que atinjam os mercados e a economia brasileira: O
governo brasileiro exerceu e continua a exercer uma influéncia relevante sobre diversos aspectos do setor
privado, podendo impor restricbes ao mercado de exportacOes, criando impostos de exportacGes sobre
qualquer produto, incluindo a principal fonte de receitas da Fibria (celulose de mercado), afetando assim a
lucratividade das empresas de exportagdo. O futuro desempenho financeiro da Fibria poderd ser
negativamente afetado e, por consequéncia, sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.
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A Fibria esta sujeita a riscos regulatérios associados as suas operagdes internacionais: A Fibria esta sujeita a
leis e regulamentacdes regionais, locais e internacionais em areas téo distintas como seguranca de produtos,
vicios e defeitos de produtos, marcas registradas e patentes, concorréncia, salde e seguranca de funcionarios,
meio ambiente, governanga corporativa, listagem e divulgagdes, emprego e impostos. O descumprimento
dessas leis e regulamentacGes poderia expor a Fibria a agBes civeis e/ou criminais, levando a indenizagdes,
multas e sang¢des criminais contra a Fibria e/ou seus funcionarios, com possiveis consequéncias a sua
reputagdo corporativa.

Riscos Relacionados aos Paises Estrangeiros Onde a Fibria Atua

As situacfes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive de paises em desenvolvimento, podem
afetar material e adversamente a economia brasileira e, portanto, o valor de mercado das a¢des da Fibria: O
mercado de titulos e valores mobiliarios emitidos pelas empresas brasileiras é influenciado pelas condigdes
econdmicas e de mercado do Brasil e, em graus varidveis, pelas condi¢des do mercado de outros paises,
incluindo paises da América Latina e paises em desenvolvimento. A reacdo dos investidores a acontecimentos
em um pais pode causar oscilagdo nos mercados de capital de outros paises. A situacdo econdmica dos paises
em desenvolvimento, tem afetado significativamente a disponibilidade de crédito na economia brasileira e
resultou no escoamento considerdvel de fundos, redu¢des da quantidade de moeda estrangeira investida, no
Brasil, e no acesso limitado aos mercados de capital internacionais, resultados que podem afetar material e
adversamente a habilidade da Fibria de tomar empréstimos de fundos a uma taxa de juros aceitavel ou de
aumentar o capital social, se houver necessidade. A volatilidade dos precos de mercado dos titulos e valores
mobiliarios brasileiros tem aumentado, periodicamente, e a percepcao dos investidores a respeito do aumento
dos riscos em virtude das crises em outros paises, inclusive em paises em desenvolvimento, também, podem
levar a uma reducéo do preco de mercado das acdes da Fibria.

As exportacdes da Fibria a exp8e a riscos politicos e econdmicos em paises estrangeiros: As exportacdes da
Fibria representaram, conjuntamente, 91%, 91% e 92% de sua receita consolidada nos exercicios encerrados
em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013, respectivamente. As exportacdes, principalmente para Europa,
América do Norte e Asia, expdem a Fibria a riscos nfo enfrentados pelas empresas que se limitam a operar
apenas no Brasil, ou em um Unico pais. Por exemplo, as exportacfes podem ser afetadas por restricbes e
tarifas de importagdo, outras medidas de protecdo ao comércio e requisitos de licenciamento de importacéo ou
exportagdo. Adicionalmente, o setor internacional de celulose é altamente competitivo. Alguns dos
concorrentes da Fibria podem ter maior forga financeira e acesso a fontes de capital mais baratas, e,
consequentemente, a capacidade de sustentar despesas de investimento estratégicos destinado a aumentar sua
participagdo de mercado. O desempenho financeiro futuro da Fibria dependerd significativamente das
condigBes econdmicas, politicas e sociais de seus principais mercados de exportacdo. Outros riscos associados
as atividades internacionais da Fibria incluem:

» flutuacdes significativas na demanda mundial de celulose, que podem resultar na reducdo de vendas,
lucros operacionais e fluxos de caixa da Fibria;

« aentrada de novos produtores de celulose ou fusdes e aquisicBes entre produtores existentes, que
poderiam limitar sua competitividade no mercado;

» aincapacidade de continuar a expandir com sucesso sua capacidade de producdo no mesmo ritmo do
de seus concorrentes poderia afetar negativamente a sua participacéo de mercado;
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» adeterioracdo das condi¢Bes econdmicas globais poderia prejudicar a situacdo financeira de alguns
de seus clientes, fornecedores ou contrapartes de seus instrumentos derivativos, aumentando, dessa
forma, a inadimpléncia de clientes ou 0 ndo cumprimento por parte de fornecedores ou contrapartes;

» apressdo sobre os precos da celulose pode afetar a sua lucratividade;

+ variagOes nas taxas de cambio (envolvendo délar norte-americano) e inflacdo nos paises estrangeiros
em que opera;

« controles de cambio e comércio internacional;
« alteracBes nas condicBes econdmicas de um pais ou regides especificas;
« uma crise nos mercados financeiros e a ameaca de uma desaceleracdo econémica global;

- diferengas culturais, resultando em préticas comerciais distintas; consequéncias adversas derivadas
de alteracBes em exigéncias regulatorias, incluindo leis e regulamentos ambientais e exigéncias de
Certificacoes;

 dificuldades e custos associados ao cumprimento e & execugdo de recursos em uma ampla variedade
de leis, tratados e regulamentos internacionais complexos;

« consequéncias adversas decorrentes de alteragcdes em leis tributarias; e
« custos de logistica, interrupgdes em embarques ou disponibilidade reduzida de transporte fretado.

Os sistemas de gestdo de riscos da Fibria podem ndo ser suficientes para eliminar ou mitigar tais riscos e a
ocorréncia de qualquer um destes eventos pode causar impactos negativos sobre a capacidade da Fibria de
realizar negécios em certos mercados existentes ou em desenvolvimento, podendo causar reducdo de
demanda ou de precos da celulose, o que pode afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A importancia da China no mercado global de celulose cresceu nos ultimos anos, impulsionada pelo crescente
consumo _doméstico. Desdobramentos econdmicos negativos na China poderiam ter um impacto negativo
sobre as exportacGes, afetando adversamente a receita de caixa, fluxo e rentabilidade da Fibria: De acordo
com as estatisticas do mercado (PPPC), a demanda chinesa representou 30% da demanda mundial do mercado
de celulose em 2015 e esse consumo aumentou a uma taxa média anual de crescimento de 10,2% desde 2005,
acima da média global de 2,1%. Os recentes investimentos em maquinas para producéo de papel e papeldo na
China tém impulsionado a demanda por celulose nesse pais; entretanto, a volatilidade da demanda chinesa em
razdo da movimentacdo de compra especulativa pode impactar previsdes de demanda no curto prazo.
Desdobramentos econdmicos negativos na China poderiam ter um impacto negativo sobre as exportacées,
afetando adversamente a receita de caixa, fluxo e rentabilidade da Fibria e, por consequéncia, a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Riscos Tributarios

AlteracGes na legislacdo tributéria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas: Os rendimentos gerados por aplicacéo
em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por for¢a do artigo 3°, inciso 1V, da
Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo. Eventuais alteracfes na legislacdo
tributaria eliminando a isengcdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da
legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para seus titulares.
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Interpretacdo da legislacdo tributaria aplicavel - Mercado Secundario: Ndo had unidade de entendimento
guanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado secundario.
Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca
positiva entre o valor de alienacdo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos
decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de
renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que
os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA séo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52,
paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redagdo dada pelo artigo 2°
da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser
recolhido pelo vendedor até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da apuracido do ganho, & aliquota de
15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Vale ressaltar que ndo ha
jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem
ser passiveis de sancdo pela Receita Federal do Brasil. De acordo com a posic¢do da Receita Federal do Brasil
(“RFB”), expressa no artigo 55, paragrafo unico, da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de
2015, a isencdo de IR (na fonte e na declaragdo) sobre a remuneracdo do CRA auferida por pessoas fisicas,
abrange, ainda, o ganho de capital auferido pelas pessoas fisicas na aliena¢do ou cessdo dos CRA.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia: O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na
economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam
controle de saldrios, pregos, cAmbio, remessas de capital e limites & importacdo, entre outros, que podem
causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora e da Fibria. As atividades, situacéo financeira e
resultados operacionais da Emissora e da Fibria poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a
modificages nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii)
controles cambiais e restricGes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no
inicio de 1990; (iii) flutuacdes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais
domeésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de
commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil
ou que o afetem. A incerteza quanto & implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal, inclusive
apos a reeleicdo do presidente, nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro
pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores
mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira
poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora e da Fibria.

Efeitos dos mercados internacionais: O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias
brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cGes econémicas e de mercado de outros paises,
inclusive economias desenvolvidas e emergentes. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias
brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem
reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o
que poderia prejudicar seu preco de mercado. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de
capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrup¢do em companhias abertas e em outros emissores
de titulos e valores mobiliéarios e a ndo aplicacdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta
de transparéncia das informacdes ou, ainda, eventuais situacfes de crise na economia brasileira e em outras
economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores
mobiliarios emitidos no Brasil.
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A inflacdo e as medidas do Governo Federal de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para
a incerteza econdmica no Brasil: Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A
inflagdo, juntamente com medidas governamentais recentes destinadas a combaté-la, combinada com a
especulacdo publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a
economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil e para 0o aumento da
volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da
inflacdo frequentemente tém incluido a manutencéo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros,
restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Como consequéncia, as
taxas de juros tém flutuado de maneira significativa. Futuras medidas do Governo Federal, inclusive reducéo
das taxas de juros, intervencdo no mercado de cadmbio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderao
desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Fibria, a Emissora e também,
sobre os devedores dos financiamentos imobiliarios ou de agronegdcios, podendo impactar negativamente o
desempenho financeiro dos CRA. Pressoes inflacionarias podem levar a medidas de intervengdo do Governo
Federal sobre a economia, incluindo a implementagéo de politicas governamentais, que podem ter um efeito
adverso nos negoécios, condigdo financeira e resultados da Emissora e dos devedores dos financiamentos de
agronegocios. Essas medidas também poderdo desencadear um efeito material desfavoravel sobre a Fibria e a
Emissora, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressbes inflacionarias
podem levar a medidas de intervencdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementagéo de
politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negocios, condicéo financeira e resultados da
Fibria e da Emissora.

Instabilidade Cambial: Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido desvalorizacdes
recorrentes com relacdo ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo das Gltimas quatro décadas. Durante todo
esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas
cambiais, incluindo desvalorizag@es repentinas, minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia
dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e
mercado de cdmbio duplo. De tempos em tempos, houve flutua¢Ges significativas da taxa de cambio entre o
Real e o Délar e outras moedas. As desvalorizagbes do Real podem afetar de modo negativo a economia
brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora e da Fibria, podendo impactar o desempenho
financeiro, o prego de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados
financeiros internacionais e determinar intervencdes governamentais, inclusive por meio de politicas
recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioracdo das contas
correntes do pais e da balanga de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto
interno bruto gerado pela exportagéo.

AlteracGes na politica monetaria e nas taxas de juros: O Governo Federal, por meio do Comité de Politica
Monetaria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetéria e define a taxa de juros brasileira. A
politica monetéria brasileira possui como funcéo controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de
curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como
os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos,
principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo
grande variacdo nas taxas definidas. Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera
entrar em recessdo, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos
se retraem, 0 que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a
producdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e,
consequentemente, 0s negocios da Emissora e da Fibria, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegocio. Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera
ocorrer elevacdo da inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da
economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e
da Fibria, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

144



Reducdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil: Uma eventual redugdo do volume de investimentos
estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter
maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a
taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacao significativa nos indices de inflagao brasileiros e
a atual desaceleracdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir
a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas
captacOes de recursos por empresas brasileiras.

A Emissora esté sujeita a instabilidade econdmica e politica e a outros riscos relacionados a operacdes globais

e em mercados emergentes pode afetar adversamente a economia brasileira e os negécios da Emissora: Dado

gue a Emissora € uma empresa brasileira, a mesma esta vulneravel a certas condi¢Ges econdmicas, politicas e
de mercado volateis no Brasil e em outros mercados emergentes, que poderdo ter impacto negativo sobre 0s
resultados operacionais e sobre a capacidade da Emissora e da Fibria prosseguirem suas estratégias de
negdcios. Assim, a Emissora esta exposta também a outros riscos, entre os quais:

politicas e regulamentagdes governamentais com efeitos sobre o setor agricola e setores relacionados;

(i) aumento das propriedades governamentais, inclusive por meio de expropriacdo, e do aumento da
regulamentacgdo econdmica nos mercados em que operamos;

(i) risco de renegociacdo ou alteracdo dos contratos e das normas e tarifas de importagdo, exportagéo e
transporte existentes;

(iii)  inflagdo e condicBes econdmicas adversas decorrentes de tentativas governamentais de controlar a
inflacdo, como a elevacdo das taxas de juros e controles de salérios e precos;

(iv)  barreiras ou disputas comerciais referentes a importagdes ou exportagdes, como quotas ou elevagdes de
tarifas e impostos sobre a importagdo de commodities agricolas e produtos de commaodities;

(v)  alteragdes da legislacdo tributaria ou regulamentagdes fiscais potencialmente adversas nos paises em
que atuam;

(vi) controle de cambio, flutuagdes cambiais e outras incertezas decorrentes de politicas governamentais
sobre operagdes internacionais; e

(vii) instabilidade politica significativa.

A ocorréncia de qualquer um desses eventos nos mercados em que a Emissora atua ou em outros mercados
para os quais a Emissora pretende expandir-se poderd afetar negativamente suas receitas e resultados
operacionais.
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A SECURITIZAGAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizagdo no agronegdcio consiste basicamente na antecipagcdo de recursos provenientes da
comercializacdo de determinado direito creditério do agronegocio. Dada a intensa necessidade de recursos
financeiros para viabilizar a producdo e/ou a industrializacdo de determinado produto agricola, o agronegdcio
é um setor demandante de crédito.

Em raz8o da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla participacdo no nosso
Produto Interno Bruto - PIB, o agronegdécio historicamente esteve sempre associado a instrumentos publicos
de financiamento. Esse financiamento se dava principalmente por meio do SNCR, o qual representava
politicas publicas que insistiam no modelo de grande intervencdo governamental, com pequena evolucédo e
operacionalidade dos titulos de financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n° 167, de 14 de fevereiro de
1967, tais como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecaria; (iii) a cédula rural pignoraticia e
hipotecéria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necesséria a reformulacéo desta
politica agricola, por meio da regulamentacdo do financiamento do agronegécio pelo setor privado. Assim,
em 22 de agosto de 1994, dando inicio a esta reformulacdo da politica agricola, com a publicacéo da Lei
8.929, foi criada a Cédula de Produto Rural - CPR, que pode ser considerada como o instrumento bésico de
toda a cadeia produtiva e estrutural do financiamento privado agropecuéario. A CPR é um titulo representativo
de promessa de entrega de produtos rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associagcfes e
cooperativas. Em 2001, com as alteracdes trazidas pela Lei Federal n® 10.200, foi permitida a liquidacéo
financeira desse ativo, por meio da denominada CPR-F.

A criagdo da CPR e da CPR-F possibilitou a construgdo e concessdo do crédito via mercado financeiro e de
capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e competitiva, que estimula
investimentos privados no setor, especialmente de investidores estrangeiros, trading companies e bancos
privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario 2004/2005, que
anunciava a intencdo de criar titulos especificos para incentivos e apoio ao agronegdcio, foi publicada a Lei
11.076, pela qual foram criados novos titulos para financiamento privado do agronegécio brasileiro, tais
como: o CDA (Certificado de Depoésito Agropecuério), o WA (Warrant Agropecuério), o Certificado de
Direitos Creditérios do Agronegécio - CDCA, a LCA (Letra de Crédito do Agronegécio) e o Certificado de
Recebiveis do Agronegocio - CRA.

Com a criacdo desses novos titulos do agronegécio, agregados com a CPR e a CPR-F, o agronegécio tornou-
se um dos setores com maior e melhor regulamentacéo no que se referem aos seus instrumentos de crédito.

O CDA ¢ um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecuério depositado
em armazéns certificados pelo Governo Federal ou que atendam a requisitos minimos definidos pelo
Ministério da Agricultura, Pecuéaria e Abastecimento, e 0 WA é um titulo de crédito representativo de
promessa de pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA correspondente, assim como
sobre o produto nele descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante solicitagdo do depositante, sempre em
conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que ambos podem ser comercializados e utilizados
como garantias em operacfes de financiamento pelos produtores, e constituem titulos executivos
extrajudiciais.
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O Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio CDCA, por sua vez, é um titulo de crédito nominativo
de livre negociacdo representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo
extrajudicial. Sua emissdo é exclusiva das cooperativas e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que
exercam a atividade de comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos e insumos
agropecudrios ou de maquinas e implementos utilizados na producéo agropecuaria.

O Certificado de Recebiveis do Agronegécio CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre negociacdo, de
emissdo exclusiva das companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegécio, representativo de
promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

Regime Fiduciario

Com a finalidade de lastrear a emissdo de CRA, as companhias securitizadoras podem instituir o regime
fiduciario sobre créditos do agronegécio.

O regime fiduciario é instituido mediante declaracdo unilateral da companhia securitizadora no contexto do
termo de securitizagdo de créditos do agronegécio e submeter-se-4, entre outras, as seguintes condi¢des: (i) a
constituicdo do regime fiduciério sobre os créditos que lastreiem a emisséo; (ii) a constituicdo de patrimonio
separado, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao regime fiduciario que lastreiem a emissao; (iii)
a afetacdo dos creditos como lastro da emissdo da respectiva série de titulos; (iv) a nomeacdo do agente
fiduciario, com a definicdo de seus deveres, responsabilidades e remuneragdo, bem como as hipéteses,
condicBes e forma de sua destitui¢do ou substituicdo e as demais condicBes de sua atuacéo.

O principal objetivo do regime fiduciario é determinar que os créditos que sejam alvo desse regime néo se
confundam com o da companhia securitizadora de modo que s6 respondam pelas obrigac@es inerentes aos
titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia securitizadora ndo afete os patrimdnios
separados que tenham sido constituidos.
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TRIBUTAGAO DOS CRA

Os Titulares dos CRA néo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto Definitivo
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios
assessores quanto a tributacao especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos que
nédo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em
transagdes com CRA.

Imposto de Renda (IR), Contribui¢do Social sobre o Lucro (CSLL), PIS e COFINS

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estdo sujeitos a
incidéncia do IRF, a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em funcéo do
prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e
sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

N&o obstante, ha regras especificas apliciveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificacdo como
pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras,
por entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e
valores mobiliérios e sociedades de arrendamento mercantil, ou investidor estrangeiro.

O IRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, é considerado antecipagdo do imposto de renda devido, gerando o direito a restitui¢do
ou compensacdo com o IRPJ apurado em cada periodo de apuracdo. O rendimento também devera ser
computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por
cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que
exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. J& a aliquota da CSLL, para
pessoas juridicas ndo financeira, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas de acordo com a
sistematica ndo-cumulativa da contribuicdo para 0 COFINS e da contribuicdo para o PIS estdo sujeitos a
tributacdes por tais contribui¢des sociais as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4%,
respectivamente (Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015).

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas,
sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdo do IRF. N&do obstante a isengdo de retengdo na fonte, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, via de regra e a excecdo dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento); pela CSLL, entre 1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, a aliquota de 20% (vinte por
cento) ou de 17% (dezessete por cento), no caso de cooperativas de crédito de acordo com a Lei 13.169, de 6
de setembro de 2015. As carteiras de fundos de investimento (exceto fundos imobiliérios) estdo, em regra,
isentas de imposto de renda. Ademais, no caso das instituicbes financeiras, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver excegdes.
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Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo isentos de imposto de renda (na
fonte e na declaracdo de ajuste anual), por for¢a do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, 0
imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso I1, da Lei 8.981. A retencdo do imposto na
fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua
condicédo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacdo dada pela Lei n° 9.065, de 20
de junho de 1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em
CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo 4.373, estdo sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento). Excecdo é feita para o caso de investidor domiciliado em pais ou
jurisdicdo considerados como de tributagéo favorecida, assim entendidos aqueles que ndo tributam a renda ou
gue a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento). A despeito deste conceito legal, no
entender das autoridades fiscais, sdo consideradas Jurisdi¢do de Tributacdo Favorecida as jurisdi¢cdes listadas
no artigo 1° da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n° 1.037, de 4 de junho de 2010.

Outra excegdo se aplica no caso de investidores pessoas fisicas. Os rendimentos auferidos por pessoa fisica
domiciliada no exterior que invista em CRA de acordo com as normas previstas na Resolucdo 4.373, ainda
que residente em jurisdicdo com tributacio favorecida, estéo isentos de IRF.

Imposto sobre Operagdes de Cambio (IOF/Cambio)

Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais de acordo com as normas e condi¢Ges previstas pela Resolugédo 4.373, inclusive por
meio de operagdes simultaneas, incluindo as opera¢des de cdmbio relacionadas aos investimentos em CRA,
estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso e a aliquota zero no retorno, conforme
Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apos
esta eventual alteracéo.

Imposto sobre Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios (IOF/Titulos)

As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o Decreto 6.306. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacGes
ocorridas apos este eventual aumento.

149



ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Este sumario é apenas um resumo das informagdes da Emissora. As informagdes completas sobre a Emissora
estdo no seu Formulario de Referéncia e em suas Demonstracdes Financeiras, que integram o presente
Prospecto Definitivo, por referéncia, podendo ser acessados na forma descrita na secdo "Documentos
Incorporados a este Prospecto Definitivo por Referéncia”. O Investidor devera ler referidos documentos
antes de aceitar ou participar da oferta.

Histdrico do Grupo Ecoagro e da Emissora

A Emissora, empresa de Securitizacdo Agricola do Grupo Ecoagro, foi constituida em 2009, nos termos da
Lei 11.076/04, com o objetivo principal de adquirir direitos creditorios do agronegocio com a consequente
emissao de certificados de recebiveis do agroneg6cio no mercado financeiro e de capitais, buscando fomentar
toda a producgdo agricola brasileira, e disponibilizar aos investidores deste mercado um novo titulo financeiro
capaz de aliar rentabilidade e seguranca no investimento.

O Grupo Ecoagro é controlado pela Ecoagro Participa¢fes S.A., constituida em 2013, empresa constituida
com propdsito Gnico de deter participagdes em outras empresas, e ser a controladora do Grupo Ecoagro,
sendo, o Grupo Ecoagro, formado por profissionais com experiéncia no mercado financeiro e de capitais que
se especializaram na estruturacdo de operagdes de financiamento, principalmente do setor agropecuério.

Assim, pioneira na securitizacdo agricola brasileira, a Emissora desenvolve e estrutura operacgdes financeiras
adequadas tanto as necessidades de rentabilidade e seguranga de investidores, quanto a demanda de recursos
para produtores e empresas rurais, no custeio e comercializacdo das safras agricolas, utilizando os
instrumentos financeiros disponiveis e respeitando o ciclo operacional da cadeia produtiva.

O patrimbnio da Emissora e o patrimdénio representado pelos créditos que lastreiam os certificados de
recebiveis do agroneg6cio de sua emissdo sdo administrados separadamente, de sorte que o patriménio
separado das suas emissfes tem como Unica fonte de recursos os direitos creditérios do agronegécio, as
garantias a ele atreladas, e 0s recursos cedidos fiduciariamente nele representados. Desta forma, qualquer
atraso ou falta de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos direitos creditorios do agronegécio que
compdem o patrimdnio separado de suas emissdes pode afetar negativamente a capacidade de a Emissora
honrar suas obrigagdes perante os titulares de certificados de recebiveis do agronegécio de sua emissao.

Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a administracdo separada de
seu patriménio préprio e dos patrimbnios a ela afetados para fins de constituicdo do regime fiduciario dos
lastros em suas atividades de securitizacdo de direitos creditérios do agroneg6cio. Mesmo sendo a obrigada
principal perante os titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio, a Emissora utiliza os fluxos
provenientes dos patrimdénios a ela afetados para fazer frente aos valores devidos nos termos das
securitizagOes por ela empreendidas. Portanto, é possivel que seu patrimdnio proprio se revele insuficiente
para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de pagamento dos certificados de recebiveis do
agronegacio.

Informaces sobre a Emissora e suas Atividades

Os Unicos servicos prestados pela Emissora sdo relativos a estruturacdo, emissao e gestdo dos certificados de
recebiveis do agronegécio, cujas receitas e respectivos custos sdo reconhecidos na Emissora ou em sua
controladora. A Emissora atua exclusivamente no mercado nacional e ndo possui funcionarios e tampouco
politica de recursos humanos.
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Em reunido do conselho de administracdo da Emissora, realizada em 17 de agosto de 2009, cuja ata foi
registrada na JUCESP em 24 de agosto de 2009, sob 0 n® 293.935/09-9, ¢ publicada no jornal “Jornal da
Tarde” e no DOESP em 10 de setembro de 2009, e em reunido do conselho de administragdo da
Emissora realizada em 29 de setembro de 2009, cuja ata foi registrada na JUCESP em 1° de dezembro de
2009, sob 0 n° 454.679/09-9, publicada no jornal “Jornal da Tarde” ¢ no DOESP em 7 de dezembro de
2009, conforme retificadas em reunido do conselho de administracdo da Emissora, realizada em 4 de
dezembro de 2013, cuja ata foi registrada na JUCESP em 17 de Dezembro de 2013, sob o n° 478.835/13-9
e publicada no jornal "O Estado de S&o Paulo" e ho DOESP em 20 de Dezembro de 2013, e em reunido
do conselho de administragdo da Emissora realizada em 3 de julho de 2015, cuja ata foi registrada na
JUCESP em 05 de agosto de 2015, sob o n° 340.096/15-9 e publicada no jornal "O Estado de S&o Paulo"
e no DOESP em 12 de agosto de 2015, e em reunido do conselho de administracdo da Emissora realizada
em 2 de marco de 2016, cuja ata foi registrada na JUCESP em 18 de mar¢co de 2016, sob o n°
121.651/16-2, ¢ publicada no jornal “O Estado de Sdao Paulo” e no DOESP em 19 de abril de 2016, na
qual se aprovou a emissdo de séries de CRA em montante de até R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de
reais), em reunido da diretoria da Emissora, realizada em 4 de marco de 2016cuja ata foi registrada na
JUCESP em 1 de abril de 2016, sob o n°® 149.301/16-9, e na reunido da diretoria da Emissora, realizada
em 27 de abril de 2016, cuja ata foi registrada na JUCESP em 23 de maio de 2016, sob 0 n° 226.746/16-1, em
que a Operacédo de Securitizacao foi aprovada.

Na presente data, o volume de certificados de recebiveis do agronegécio emitido pela Emissora no ambito de
referida aprovacdo societéria corresponde a R$3.661.990.112,60 (trés bilhdes, seiscentos e sessenta e um
milhdes, novecentos e noventa mil cento e doze reais e sessenta centavos), correspondentes a 77 (setenta e
sete) séries, todas da 12 (primeira) emisséo.

O patrimdnio liquido da Emissora em 31 de dezembro de 2015 era de R$886.000,00 (oitocentos e oitenta e
seis mil reais).

Todas as operacfes da Companhia foram emitidas com instituicdo de Patrimdnio Separado sobre os ativos
que lastreiam suas emissdes, sendo todas as emissdes sem qualquer coobrigacdo da Companhia. Também, a
Companhia ndo tem qualquer processo judicial relativo a sua condigdo de empresa, inclusive acgdes
trabalhistas, sendo parte apenas em ac0es relativas a cobranga de ativos vencidos e ndo pagos integrantes dos
patrimdnios separados.

Eventuais comentérios da administracdo sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, explicitando: (i)
razdes que fundamentam as variac6es das contas do balango patrimonial e das demonstragdes de resultados da
Emissora, tomando por referéncia, pelo menos, os ultimos trés exercicios sociais; e (ii) razdes que
fundamentam as variacfes das contas do balango patrimonial e das demonstrac@es de resultados da Emissora,
tomando por referéncia as Ultimas Informag6es Trimestrais (ITR) acumuladas, comparadas com igual periodo
do exercicio social anterior, se for o0 caso, estdo dispostos no Formulario de Referéncia da Emissora, conforme
exigido também pela CVM no Oficio Circular 002/2014.

A Emissora adota procedimentos que mitigam os riscos envolvidos em sua atividade, porém, formalmente,
ndo possui politicas de gerenciamento de risco. De acordo com a Instrugdo CVM 480, na condicdo de
companhia aberta registrada na Categoria "B", a Emissora estd dispensada de incluir politicas de
gerenciamento de risco no Formulario de Referéncia.

N&o h& contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de servigo no ambito
da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio. Além disso, entendemos por clientes os investidores
que adquirem os certificados de recebiveis do agronegdcio emitidos pela Emissora. O relacionamento da
Emissora com os fornecedores e com os clientes é regido pelos documentos das respectivas emissfes de
certificados de recebiveis do agronegécio.
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A Emissora ndo possui patentes, marcas tampouco licencas e possui como principais concorrentes no mercado
de créditos imobiliarios e do agronegdcio outras companhias securitizadoras, dentre as principais: Gaia Agro
Securitizadora S.A. e Octante Securitizadora S.A.

Administracdo

A administracdo da Emissora compete a seus 6rgdos internos, Conselho de Administracdo e Diretoria, estando
as competéncias entre eles divididas da seguinte forma:

Conselho de Administracdo

O Conselho de Administragdo é composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros, todos
acionistas, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a
reeleicéo.

A Assembleia Geral nomeard dentre os conselheiros o Presidente do Conselho de Administracdo. Ocorrendo
impedimento ou auséncia temporaria do Presidente, a presidéncia sera assumida pelo membro designado
previamente pelo Presidente ou, na falta de designacdo prévia, por quem os demais membros vierem a
designar.

Compete ao Conselho de Administracdo, além das outras atribuicdes fixadas no Estatuto Social:
(i) fixar a orientacdo geral dos negécios da Emissora;

(i)  eleger e destituir os Diretores da Emissora e fixar-lhes as atribuicdes, observado o que a
respeito dispuser o Estatuto Social;

(iii)  fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da
Emissora, bem como solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em via de celebragéo
ou sobre quaisquer outros atos;

(iv) convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente e, no caso de Assembleia Geral
Ordinéria, no prazo determinado por lei;

(v)  manifestar-se sobre o relatdrio da administracdo e as contas da Diretoria;

(vi) aprovar a alienacdo ou aquisicdo de quotas ou acBes de emissdo de outras sociedades e de
propriedade da Emissora;

(vii) aprovar a aquisicdo, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens imdveis ou quaisquer
outros que constituam parte do ativo imobilizado da Emissora, a constitui¢cdo de dnus reais e a
prestacdo de garantias a obrigacGes de terceiros;

(viii) aprovar a contratacdo de auditores externos independentes;
(ix)  aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;

(x)  aprovar e autorizar a contratacdo de empregados ou prestadores de servigos cuja remuneracdo
anual seja superior a R$120.000,00 (cento e vinte mil reais);

(xi) aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assuncdo de quaisquer obrigacdes contratuais
cujo valor seja superior a R$100.000,00 (cem mil reais) por transacao;

(xii) deliberar e aprovar sobre a emisséo de acOes, debéntures, bdnus de subscricdo, Certificados de
Recebiveis de Agronegécio - CRA e quaisquer outros titulos de créditos ou valores mobiliarios,
independentemente do valor, fixando o preco de emisséo, forma de subscrig8o e integralizacdo
e outras condicGes da emisséo; e
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(xiii) exercer outras atribuicdes legais ou que Ihe sejam conferidas pela Assembleia Geral.

O Conselho de Administracdo da Emissora é composto pelos seguintes membros:

TERMINO DO
NOME CARGO INiC10 DO MANDATO

MANDATO

Moacir Ferreira Teixeira Presidente 30.4.2015 30.4.2017

Joaquim Douglas de .
Conselheiro 30.4.2015 30.4.2017
Albuquerque

Milton Scatolini Menten Conselheiro 30.4.2015 30.4.2017

Diretoria

A Diretoria € o drgdo de representacdo da Companhia, competindo-lhe praticar todos os atos de gestdo dos
negocios sociais. A Diretoria é composta por 2 (dois) diretores, eleitos e destituiveis pelo Conselho de
Administracdo, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a reconducdo. Dentre os diretores um sera

designado Diretor Presidente e o outro seré designado Diretor de Relagfes com os Investidores.
Compete ao Diretor Presidente:
0] dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

(i) coordenar os trabalhos de preparacdo das demonstragfes financeiras e o relatério anual da
administracdo da Emissora, bem como a sua apresentacdo ao Conselho de Administracdo e aos

Acionistas;
(iii)  supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e
(iv)  presidir e convocar as reunides de Diretoria.

Compete ao Diretor de RelagcBes com os Investidores, além das atribuicdes definidas pelo Conselho de

Administraco:

(i representar a Emissora perante a Comisséo de Valores Mobiliarios, o Banco Central do Brasil e

demais 6rgdos relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de capitais;
(if)  representar a Emissora junto a seus investidores e acionistas;

(iii)  prestar informagOes aos investidores, a CVM e & bolsa de valores ou mercado de balcéo onde

forem negociados os valores mobiliarios da Emissora; e
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(iv)  manter atualizado o registro da Emissora em conformidade com a regulamentacéo aplicavel da

CVM.
) TERMINO DO
NOME CARGO INiC10 DO MANDATO

MANDATO

Milton Scatolini Menten Diretor Presidente 22.04.2015 22.04.2017

Cristian de Almeida Diretor de Relagdo com
) ) 22.04.2015 22.04.2017
Fumagalli Investidores

Capital Social e Principais Acionistas

O capital social da Emissora é de R$299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais), dividido em 100.000
(cem mil) agdes ordindrias e sem Valor Nominal Unitéario e esta dividido entre os acionistas da seguinte

forma:
ACOES ORDINARIAS ACOES PREFERENCIAIS PARTICIPACAO
ACIONISTA
(%) (%) (%)
Ecoagro Participagdes S.A. 99,99999 N/A 99,99999
Moacir Ferreira Teixeira 0,00001 N/A 0,00001
Total 100,0 N/A 100,0

Auditores Independentes

Para os exercicios sociais de 2012, 2013, 2014 e 2015, a Emissora contratou a PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes, inscrita no CNPJ/MF n° 61.562.112/0001-20, com sede em S&o Paulo, Estado de
S8o Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, 1.400, Torre Torino, Agua Branca, CEP 05001-100, para
realizar a auditoria independente de suas demonstracdes financeiras, sob a responsabilidade do Sr. Jodo
Manoel dos Santos (telefone: (11) 3674-2398 | e-mail: joao.santos@br.pwc.com).

Politica de Investimento

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisicdo de créditos decorrentes de operacdes do
agronegdcio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto rural financeiras, certificados de
direitos creditorios do agronegdcio, letras de crédito do agronegécio, certificados de depdsito do agronegécio
e warrant agropecuério, e/ou outros instrumentos similares, incluindo, sem limitacdo, notas de crédito a
exportacdo e cédulas de crédito a exportacdo, visando a securitizacdo de tais créditos por meio de emissao de
certificados de recebiveis do agroneg6cio, com a constituicdo de patrimdnio segregado em regime fiduciario.
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A selecdo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em analise de crédito especifica, de acordo com a
operagdo envolvida, bem como, em relatdrios de avaliagdo de rating emitidos por agéncias especializadas,
conforme aplicével.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica permite que a Emissora exerca
com plenitude o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de exposicdo direta de seus negécios.

Até a presente data, todas as emissOes de certificados de recebiveis do agronegdcio contaram com a
instituicdo de regime fiduciario dos respectivos patrimdnio separados, sem garantia flutuante.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

Para maiores informacGes acerca dos processos judiciais, administrativos ou arbitrais envolvendo a Emissora,
vide os itens "4.3 — Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes”, "4.4 -
Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes contrdrias sejam
administradores"”, "4.5 — Processos sigilosos relevantes”, "4.6 - Processos judiciais, administrativos ou
arbitrais repetitivos ou conexos, ndo sigilosos e relevantes em conjunto” e "4.7 — Outras Contingéncias
Relevantes" do Formulario de Referéncia da Emissora.

Instrumentos Derivativos

A Emissora ndo utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administracdo do Patriménio Separado ou
que possam alterar os fluxos de pagamento previstos para os Titulares de CRA.
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InformacGes Cadastrais da Emissora

Identificacio da Emissora

Registro na CVM

Sede

Diretoria de Rela¢des com Investidores

Auditor Independente

Jornais nos quais divulga informacdes

Site na Internet

Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio
S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43.

Registro de companhia aberta, categoria B, perante a CVM,
concedido sob n® 21741 (c6digo CVM), em 15 de julho de
20009.

Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32,
CEP 05419-001, Pinheiros, Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo.

Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32,
CEP 05419-001, Pinheiros, Sao Paulo, Estado de S&o Paulo. O
Sr. Cristian de Almeida Fumagalli é responsével pela Diretoria
de Relacdes com Investidores e pode ser contatado por meio do
telefone (11) 3811-4959, fax (11) 3811-4959 e endereco de
correio eletrdnico "cristian@ecoagro.agr.br".

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 61.562.112/0001-20, com sede na
Avenida Francisco Matarazzo, 1.400, Torre Torino, Agua
Branca, CEP 05001-100, S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e "Jornal da Tarde".

http://www.ecoagro.agr.br/
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O COORDENADOR LIDER: BANCO ITAU BBA S.A.

O Coordenador Lider ¢ uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a
forma de sociedade por a¢des, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Coordenador Lider é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$547,2 bilhdes e uma
carteira de crédito de R$251,05 bilhdes em 31 de dezembro de 2015. O Coordenador Lider faz parte do
conglomerado Itad Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itat Unibanco Holding S.A. O Coordenador
Lider é responsavel por prover servicos financeiros para grandes empresas. O Coordenador Lider possui
sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu,
Buenos Aires, Santiago, Bogota, Lisboa, além de escritérios de representacdo em Lima, Nova lorque,
Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres, Dubai, Hong Kong e Xangai.

A érea de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturacdo de
produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de fusdes e aquisices.

De acordo com a ANBIMA, o Ital BBA tem apresentado lideranc¢a consistente no ranking de distribuicdo de
operacGes de renda fixa no mercado domestico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004 a 2014, e a
segunda colocacdo em 2015, com participacdo de mercado entre 19% e 55%. Adicionalmente, o Ital BBA
tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituicbes como Global
Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2014 o Ital BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da
América Latina pela The Banker. Em 2014 o Itai BBA foi também eleito o melhor banco de investimento do
Brasil e da América Latina pela Global Finance, e melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance.
Em 2013, o Itai BBA foi escolhido como melhor banco de investimento e de titulos de divida da América
Latina pela Global Finance.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente, destacam-se as ofertas de
debéntures de Comgés (R$592 milhdes), AES Tieté (R$600 milhdes), Vale (R$1,35 bilhdes), Copasa (R$350
milhdes), Cemig (R$1,0 bilh&o), entre outras. Em operagdes de notas promissdrias recentemente coordenadas
pelo Banco Itad BBA, destacam-se as operacOes de Cemig (R$1,7 e 1,4 bilhdes), Energisa (R$110, R$80,
R$60 e R$100 milhdes), Mills (R$ 200 milhdes), Ecorodovias (R$275 milhdes), entre outras. Destacam-se
ainda as operagdes de FIDC de RCI (R$456 milhdes), Chemical (R$ 588 milhdes), Renner (R$420 milhdes),
e Banco Volkswagen (R$ 1 bilhdo), CRI RB Capital com risco BR Malls (R$ 403 milhdes), CRI Brazilian
Securities com risco Direcional Engenharia (R$ 101 milhdes). No mercado de CRA destaques recentes
incluem CRA de Fibria (R$675 milhBes), Suzano (R$675 milhdes) e de Raizen (R$675 milhdes). No
segmento de renda fixa internacional, em 2014, o Itad BBA participou como joint-bookrunner de 16 ofertas
de bonds, cujo montante total alcangou mais de US$12 bilhGes; e em 2015 foram 8 ofertas num total de $6
bilhdes. Dentre as operacdes recentes em que o Itall BBA atuou como joint-bookrunner, destacam-se as
ofertas de Terrafina (US$425 milh3es), Reptiblica do Uruguai (US$1,7 bilhdes), Oi (€600 milhdes), Globo
(US$325 milhdes), Ita Unibanco Holding (US$1,05 bilhdo), Guacolda (US$500 milhdes), Republica da
Colombia (US$1,0 bilhdo), YPF (US$500 milhdes), Angamos (US$800 milhdes), Samarco (US$500
milhdes), Repulblica Federativa do Brasil (R$3,55 bilhdes), entre outras. Em renda variavel, o Ital BBA
oferece servicos para estruturacéo de ofertas publicas primarias e secundarias de acfes e de deposit receipts,
ofertas publicas para aquisicdo e permuta de acdes, além de assessoria na conducdo de processos de
reestruturagdo societaria de companhias abertas e trocas de participacGes acionarias. A conducdo das
operagdes € realizada em conjunto com a Itad Corretora de Valores S.A., que tem relacionamento com
investidores domésticos e internacionais e possui reconhecida e premiada estrutura independente de pesquisa,
conforme divulgado pela agéncia “Institutional Investor”.Em 2014, o Coordenador Lider atuou como
coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e subsequentes e block trades no Brasil e América
Latina que totalizaram US$7,1 bilhdes. No ranking da ANBIMA, o banco fechou o ano de 2014 em primeiro
no ranking em ndmero de ofertas.
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No segmento de renda fixa, 0 Coordenador Lider conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos
produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissorias, debéntures, commercial
papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditorios (FIDC), certificados de
recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegdcio (CRA). Em 2014 o Coordenador Lider participou de
operacBes de debéntures, notas promissorias e securitizacdo que totalizaram mais de R$34 bilhdes, e até
setembro de 2015 esse valor chegava a R$20 bilhdes. De acordo com o ranking da ANBIMA, em 2014 o
Coordenador Lider foi classificado em primeiro lugar no ranking de distribuigdo de operagdes em renda fixa e
securitizacdo. A participacdo de mercado somou 20% do volume distribuido. Com equipe especializada, a
area de fusdes e aquisicdes do Coordenador Lider oferece aos clientes estruturas e solugdes eficientes para
assessoria, coordenacdo, execucdo e negociacdo de aquisicdes, desinvestimentos, fusdes e reestruturacbes
societarias. A area detém acesso a investidores para assessorar clientes na viabilizacdo de movimentos
societarios.

Na area de fusbes e aquisi¢des, o Coordenador Lider prestou assessoria financeira a 78 transacdes em 2014,
ocupando o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em nimero de operagdes, acumulando um volume total de
US$ 25,0 bilhdes. Até Outubro de 2015 o Coordenador Lider havia prestado assessoria financeira a 33
transacOes, e ocupava o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em nimero de operagdes.
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BANCO CITIBANK S.A.

O Citi ¢ uma empresa do grupo Citi, com aproximadamente 200 milhdes de contas de clientes e negdcios em
mais de 160 paises. Conta com cerca de 250 mil funcionarios, possui ativos totais de aproximadamente
US$1,84 trilhdes, distribuidos entre pessoas fisicas e juridicas, entidades governamentais e outras instituicoes.

O Citi possui estrutura internacional de atendimento, oferecendo produtos e servigos personalizados, solugdes
para preservacdo, gestdo e expansdo de grandes patriménios individuais e familiares. Atua no segmento Citi
Markets & Banking, com destaque para areas de renda fixa e variavel, fusdes e aquisi¢des, project finance e
empréstimos sindicalizados. Com know-how internacional em produtos de banco de investimento e
experiéncia em operagdes estruturadas, atende empresas de pequeno, médio e grande portes, além de
instituicdes financeiras. Com 203 anos de histéria no mundo, destes, 100 anos no Brasil, o Citi atua como
uma empresa parceira nas conquistas de seus clientes.

Atuante no mercado internacional de renda fixa, a diversidade além das fronteiras, clientes e produtos,
permitem ao Citi manter a posi¢éo de lideranga nas emissdes da América Latina no volume acumulado de
2012 a 2014 e mantém o seu posicionamento entre os melhores desde 2004. (Fonte: Dealogic)

Desde o inicio das operagdes na América Latina, oferece aos clientes globais e locais, acesso, conhecimento e
suporte através da equipe diferenciada de atendimento em todas as regies.

Dentre os principais destaques de 2011, o Citi participou como coordenador lider nas ofertas de emisséo
publica de debéntures da CELPE e Itapebi no valor de R$360 milhdes e R$200 milhdes respectivamente, e
como coordenador nas ofertas publicas de debéntures da Light SESA (R$650 milhdes) e Light Energia
(R$170 milhdes). Além de participar de diversas emissdes de notas promissérias totalizando cerca de R$700
milhdes.

Em 2012, o Citi participou como coordenador lider na primeira emissdo de debéntures de MGI no valor de
R$316 milhGes, na emissdo de debéntures de Alupar no valor de R$150 milhdes e notas promissorias de
Gafisa no valor de R$80 milhGes. Além disso, participou como coordenador nas emissfes de debéntures da
BRMalls de R$405 milhdes e BR Properties no valor de R$600 milhdes além da emissdo de notas
promissérias de MPX no valor de R$300 milhdes.

Neste mesmo ano, o Citi foi eleito pela Global Finance "Best Investment Bank" e "Best Debt Bank" na
América Latina.

Em 2013, o Citi atuou como coordenador lider nas emissdes de Debéntures de Brasil Pharma no valor de
R$287,69 milhdes, letras financeiras do Banco Mercedes Benz no valor de R$200 milhdes e notas
promissérias de Unidas no valor de R$70 milhdes. O Citi também atuou como coordenador nas emissdes de
letras financeiras do Banco Volkswagen no valor de R$500 milhdes e na emissdo inaugural de debéntures de
Raizen no valor de R$750 milhdes.

Em 2014, o Citi atuou como coordenador lider na emissdo de R$176,8 milhes da Espirito Santo Centrais
Elétricas — Escelsa, além de coordenador nas emissdes de debéntures de Parnaiba Gas Natural no valor de
R$750 milhdes, Energisa no valor de R$1,5 bilhdo e Invepar no valor de R$470 milhdes, além da emissdo
inaugural de CRA da Raizen no valor de R$675 milhdes. O Citi também participou como coordenador
contratado na emissdo de debéntures de infraestrutura de Vale.
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Neste mesmo ano, o Citi foi eleito “Latin America Bond House of Year” pelo segundo ano consecutivo pela
IFR.

Em 2015, o Citi atuou como coordenador na emissdo de debéntures com esforgos restritos, no valor de R$
950 milhdes da AES Sul Distribuidora Galicha de Energia S.A., além de coordenador nas emissdes de CRA
da Raizen S.A. no valor de R$675 milhdes e na emissdo de debentures simples nos termos da ICVM n° 476
da Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A, no valor total de R$1.4 bilhGes.

O Citi tem uma forca de vendas de renda fixa na América Latina, permitindo que seus clientes tenham acesso
a investidores internacionais e regionais de titulos internacionais.

O Citi possui uma longa histéria de comprometimento na América Latina com presenca em 24 paises da
regido. O Citi combina recursos globais com presenca e conhecimento local para entregar solugdes financeiras
aos clientes.
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BB — BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

O Banco do Brasil S.A. (“Banco do Brasil”), empresa controladora do BB-BI, em seus mais de 200 anos de
existéncia, acredita que acumulou experiéncias e pioneirismos, participando da histéria e da cultura brasileira.

Em 2015, o Banco do Brasil recebeu o prémio “Top of Mind 2015 — As marcas mais lembradas em todo o
Pais”, elaborado pelo Instituto Datafolha. O Banco do Brasil encerrou 2014 com uma base de 61,7 milhdes de
clientes e uma rede prépria de quase 19 mil pontos de atendimento, com envolvimento de cerca de 112 mil
funcionarios. Dentre os principais resultados em 2015, destacam-se lucro liquido de R$14,4 bilhdes e ativos
que atingiram R$1,6 trilhdo.

No exterior, a rede de atendimento é composta por 45 unidades localizadas em 24 paises. Em maio de 2014,
foi inaugurada uma agéncia do BB na cidade de Xangai, na China, sendo a primeira agéncia de um banco da
América Latina naquele pais. Ao final de 2014, havia 1.083 bancos atuando como correspondentes do BB em
135 paises. Na Argentina, a rede do Banco Patagbnia conta com 195 pontos de atendimento. O Banco do
Brasil Américas, nos Estados Unidos, possui uma rede de 5 agéncias e por meio de convénios estabelecidos
tem disponiveis 55 mil terminais de saques e consultas e 7 mil terminais de depo6sito, saques e consultas, além
de servicos de internet e mobile banking.

Com objetivo de oferecer solucdes diferenciadas e fortalecer o vinculo com as empresas brasileiras, o Banco
do Brasil criou o0 BB-BI, subsidiaria integral para executar atividades de banco de investimento.

O Banco do Brasil estd presente no mercado de capitais doméstico por intermédio do BB-Banco de
Investimento (BB-BI), e no exterior por meio da BB Securities (Nova lorque, Londres e Cingapura), com
foco em investidores de varejo e institucionais.

Conforme o ranking ANBIMA, as principais realizagdes do BB-BI no ano de 2015 foram:

. coordenou 41 emissfes de titulos de renda fixa, totalizando volume de R$ 15,1 bilhdes, ficando em
2° lugar no ranking de originacdo consolidado e com 19,7% de participacdo de mercado.

. atuou em 3 operacGes de emissdes externas, que totalizaram US$2,3 bilhdes; e

. realizou operacOes de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI), de Fundos de Investimento em
Direitos Crecitérios (FIDC) e de Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA) com um volume total de
R$368,7 milhGes no mercado de securitiza¢éo.

O BB-BI foi lider em Emisses Externas por dois anos consecutivos, em 2013 e em 2014, de acordo com o
divulgado pelo ranking ANBIMA.
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BANCO BRADESCO BBI S.A.

Banco de investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel pela originacdo e execucao
de fusBes e aquisicdes e pela originacdo, estruturacdo, sindicalizacdo e distribuicdo de operagdes de renda fixa
e renda variavel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o melhor Investment Banking do Brasil em 2014 pela Euromoney e “Best
Investment Bank 2012 in Brazil” pela Global Finance Magazine, tendo assessorado, no ano de 2013,
transaces de Investment Banking com volume de aproximadamente R$136,015 bilhdes e em 2014
R$172,704 bilhdes:

e presenca constante em operacOes de renda variavel nos Gltimos trés anos, coordenando IPOs (Initial
Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado e atuando como coordenador lider do Unico
IPO realizado em 2015, Par Corretora. Considerando as ofertas publicas registradas na CVM,
ANBIMA e U.S. Securities and Exchange Commission no periodo de 2015, o Bradesco BBI
participou como coordenador e joint bookrunner de 5 ofertas, que somadas representaram um
volume superior a R$18 bilhdes. Dentre elas, podemos destacar as principais operacgdes realizadas:
Follow-on da Telefonica Brasil, no valor de R$16,1 bilhdes, coordenador lider do IPO da Par
Corretora, no valor de R$ 602,8 milhdes, joint bookrunner do Follow-on da Valid, a primeira oferta
de equities realizada no Brasil através da instrugdo ICVM476, no valor de R$400 milhdes e joint
bookrunner do Follow-on da Metallrgica Gerdau, no valor de R$900 milhGes.

e com importantes transaces realizadas, o Bradesco BBI concluiu 0 ano de 2015 com grande destaque
em renda fixa. No exercicio de 2015 coordenou 52 opera¢des no mercado doméstico, em ofertas que
totalizaram mais de R$10,717 bilhdes. No mercado internacional, o Bradesco BBI esta
constantemente ampliando sua presenca em distribuicdo no exterior, tendo atuado como Bookrunner
em 4 emissBes de bonds, como Dealer Manager em dois tender offers e como Co-Manager em 11
emissdes de companhias internacionais durante o ano de 2015. No ano de 2014, o Bradesco BBI foi
lider no Ranking Anbima de Estruturador de Financiamento de Projetos com volume de R$3,9
bilhdes; e

e Em 2015, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais bancos que assessoraram M&A no
Brasil. No periodo, o Bradesco BBI teve 21 transa¢@es anunciadas com valor de, aproximadamente,
R$47,6 bilhdes. Dentre elas, destacamos as principais: assessoria a CR Almeida na alienagdo de 41%
da Ecorodovias por R$4.290 milhdes; assessoria a Camargo Corréa na alienagdo de sua participacgao
na Alpargatas por R$2.667 milhdes; assessoria & Alpargatas na alienagdo das marcas Topper e
Rainha no Brasil e na Argentina por valor ndo divulgado; assessoria na venda da participagéo da
Property na Logbras por R$143 milhdes; assessoria aos fundos Carlyle e Vinci na aquisicdo da
Uniasselvi por R$1.105 milhdes; assessoria a Marfrig na venda de 100% da Moy Park para a JBS
por R$4.650 milhdes; assessoria ao FIP Plus Il na aquisi¢do de 36% da MBR da Vale por R$4.000
milhdes e assessoria ao Banco Bradesco na aquisicdo das operagbes do HSBC no Brasil por
R$17.600 milhdes.

Ademais, o Banco Bradesco S.A., controlador do Bradesco BBI, é atualmente um dos maiores bancos do pais,
segundo o ranking oficial do Banco Central do Brasil sobre os 50 Maiores Bancos, realizado em setembro de
2014, e foi eleito melhor banco do Brasil em 2014 e 2013 de acordo com a Euromoney e Global Finance,
respectivamente. Em termos de valor de mercado, o Banco Bradesco S.A. é o segundo maior banco privado
da América Latina além de ter a marca mais valiosa entre instituicGes financeiras de acordo com pesquisa da
Brand Finance de 2013. O Banco Bradesco S.A. esta presente em todos os municipios brasileiros e em
diversas localidades no exterior. O Banco Bradesco S.A. mantém uma rede que atende a mais de 26,4 milhGes
de correntistas. Clientes e usudrios tém a disposi¢do 108,282 mil pontos de atendimento, destacando-se 4,67
mil agéncias. No ano de 2014, o lucro liquido foi de R$15,359 hilhdes, enquanto o ativo total e patrimdnio
liquido totalizaram R$1,032 trilhdo e R$81,508 bilhdes, respectivamente, segundo o Relatério de Anélise
Econbmica e Financeira da instituicéo.
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BANCO VOTORANTIM S.A.

O Banco Votorantim iniciou suas atividades em 31 de agosto de 1988 como uma distribuidora de titulos e valores
mobiliarios, sob a razdo social Baltar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., mais tarde alterada para
Votorantim DTVM. O sucesso inicial da Votorantim DTVM motivou sua transformacdo em banco multiplo,
autorizada pelo Banco Central do Brasil em 7 de agosto de 1991, ap6s sua transformacéo em sociedade andnima
em 25 de fevereiro de 1991. Segundo o Banco Central, é 0 quinto maior banco privado brasileiro e o oitavo maior
considerando todas as instituicdes de capital plblico e misto (desconsiderando o BNDES), no quesito carteira de
crédito com R$53 bilhdes em dezembro de 2014.

O portfolio de negécios do Banco Votorantim é bastante amplo, com atuagdo focada em cinco grandes segmentos:
Corporate & Investment Banking (CIB), Wealth Management, Financiamento de Veiculos e Outros Negdcios, que
inclui consignado e refinanciamento, sendo os dois Ultimos estruturados para operacdes de varejo. As atividades do
segmento de atacado do Banco Votorantim tém por objetivo estabelecer um relacionamento agil e de longo prazo
com os clientes, ofertar solucdes financeiras integradas (por exemplo, Crédito, Produtos Estruturados, Investment
Banking, Derivativos e Distribuicdo) e proporcionar, qualidade de crescimento com foco em agilidade operacional.
Em setembro de 2009, o BACEN aprovou a aquisicao de participacdo aciondria do Votorantim pelo Banco do
Brasil S.A., de forma que o Banco do Brasil S.A. passou a deter participacdo equivalente a 49,99% do capital
votante e 50% do capital social. Ambos os acionistas possuem graus de investimento pelas trés principais agéncias
internacionais de rating — Fitch, Moody’s e S&P, na data deste Prospecto.

O Banco Votorantim tem sua sede na cidade de S&o Paulo e filiais em importantes centros como Rio de Janeiro,
Belo Horizonte, Porto Alegre, Curitiba, Campinas, Ribeirdo Preto, Caxias do Sul e Nassau (Bahamas) em Nova
lorque e em Londres.

O Banco Votorantim presta servicos para clientes corporativos e investidores, oferecendo assessoria especializada e
produtos inovadores com acesso abrangente aos mercados de capitais (renda variavel e renda fixa) e no segmento
de fusbes e aquisi¢des (M&A), contando com o0 apoio da Votorantim Corretora e suas equipes especializadas de
Equity e Debt Sales, Research e Equity Trading.

O segmento de Mercado de Capitais do Banco Votorantim trabalha sempre para melhor atender as necessidades de
seus clientes, oferecendo servigos para estruturacdo de ofertas pdblicas iniciais e subsequentes de acOes e ofertas
publicas para aquisi¢do e permuta de agcBes bem como assessoria a clientes na captagdo de recursos no mercado
local e internacional através de debéntures, notas promissorias, securitizagoes e bonds.

Em renda fixa, o Banco Votorantim assessora diversos clientes na captacdo de recursos no mercado local e
internacional, através de operacdes de debéntures, notas promissorias, securitizagdes (incluindo Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios (FIDC), Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) e Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio (CRA)) e bonds, sendo que, 2014, o Votorantim ocupou a 12 colocagdo nos rankings
doméstico de originagdo de CRA, 1° lugar no ranking de distribuicdo de CRI e de Securitizacdo em geral
(englobando CRIs, CRAs e FIDCs), além do 4° lugar no ranking de distribuicdo consolidado de renda fixa de longo
prazo, todos divulgados pela ANBIMA. A titulo de exemplo, o Banco Votorantim coordenou (i) as emissdes de
Debéntures da Localiza (R$ 500 milhdes), da CETIP (R$ 500 milhdes), da Julio Simdes (R$ 400 milhdes), da
Sabesp (R$ 500 milhdes), da Cemig Geragdo e Transmissdo (R$ 1,600 bilhdo), da lochpe Maxion (R$ 397
milhdes); (ii) as emissdes de CRA da Fibria (R$675 milhdes), Julio Simbes (R$150 milhdes), Suzano (R$675
milhdes) e da Coteminas (R$ 270 milhdes); (iii) as emissdes de FIDC da Renner (R$ 420 milhdes), da Braskem
(R$ 588 milhdes); (iv) as emissbes de CRI da Log (R$ 140 milhdes) e Gafisa (R$ 130 milhdes); e (v) as emissdes
de Letras Financeiras para o Banco Daycoval (R$ 350 milhdes) e BDMG (R$ 247 milhdes).
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Ja em 2015, como destaque, 0 Votorantim atuou como coordenador lider da emissao de CRA da Suzano, no
volume de R$ 675 milhdes; na emissdo de CRA da CCAB, no volume de R$ 100 milhGes; na emissdo de
Debéntures da Cemig GT, no volume de R$ 1 bilhdo; na emisséo de Debéntures da Sanepar, no volume de R$ 300
milhdes; na emisséo de debéntures da SP Vias, no volume de R$ 190 milhdes; na emissdo de Debéntures da MRV
no volume de R$ 300 milhdes; na emissdo de NPs da Concessionaria do Aeroporto de Guarulhos no volume de R$
314 milhdes e na emissao de cotas do FIDC da Saneago no volume de R$ 120 milhdes.

No mercado externo, o Banco Votorantim coordenou emissdes de bonds para a Fibria (US$ 600 milhdes),
Votorantim Cimentos (€650 milhdes), Companhia Brasileira de Aluminio — CBA (USD 400 milhdes); além de ter
participado de ofertas de tender-offer para as empresas Fibria (US$ 430 milhdes), Votorantim Industrial (US$ 1
bilhdo) e Votorantim Cimentos (€ 446 milhdes).
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FIBRIA CELULOSE S.A.

Este sumario é apenas um resumo das informac@es da Devedora. As informagGes contidas nesta se¢éo foram
obtidas e compiladas de fontes publicas (certiddes emitidas pelas respectivas autoridades administrativas e
judiciais, bem como pelos respectivos oficios de registros publicos, relatorios anuais, websites da Devedora e
da CVM, jornais, entre outros) consideradas seguras pela Emissora e pelos Coordenadores

Fibria Celulose S.A.

Data de Constituicdo da Devedora 25/07/1941
Forma de Constituicdo da Devedora Sociedade Andnima com Registro de Companhia Aberta
Pais de Constituicdo Brasil
Prazo de Duracédo Prazo de Duragéo Indeterminado
Data de Registro CVM 02/06/1986
Principais Atividades A Devedora e suas empresas controladas tém como atividade

preponderante a producdo de florestas renovaveis e
sustentaveis, a industrializacdo e o comércio de celulose
branqueada de eucalipto.

O objeto social da Devedora, nos termos do seu estatuto social
em vigor na data deste Prospecto Definitivo, compreende as
seguintes atividades:

Q) a industria e o comércio, no atacado e no varejo de
celulose, papel, e quaisquer outros produtos derivados
desses materiais, proprios ou de terceiros;

(i) a formacdo e a exploracdo de florestas, préprias ou de
terceiros, diretamente ou através de contratos com
empresas especializadas em silvicultura e manejo
florestal;

(iii) a administracdo e implementacdo de projetos de
florestamento e reflorestamento, por conta prdpria ou
de terceiros, incluindo o gerenciamento de todas as
atividades agricolas que viabilizem a produgéo,
fornecimento e abastecimento de matéria prima para
indGstria de celulose e quaisquer outros produtos
destinados ao beneficiamento de madeira, biomassa e
residuos e derivados desse material;

(iv) a exploragdo de atividades de apoio a producdo
florestal;
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(V) a exploragdo de atividades de processamento,
distribuicdo e comercializacdo de biomassa;

(vi) a producdo, distribui¢do e comercializacio de energia;

(vii) 0 desenvolvimento e administragio de projetos
imobiliarios, incluindo a compra e venda de imdveis,
desmembramento e loteamento de terrenos;

(viii) a exploragdo de todas as atividades industriais e
comerciais que se relacionarem direta ou
indiretamente com seu objetivo social,

(ix) a importacéo de bens e mercadorias relativos aos seus
fins sociais;

) a exportacdo dos produtos de sua fabricagdo e de
terceiros;

(xi) a representacao por conta prépria ou de terceiros;

(xii)  a participacdo em outras sociedades, no pais ou no
exterior, qualquer que seja a sua forma e objeto, na
qualidade de sécia, quotista ou acionista;

(xiii)  a prestacdo de servigcos de controle administrativo,
organizacional e financeiro as sociedades ligadas; e

(xiv)  a prestacdo de servicos técnicos, mediante consultoria
e assessoria as suas controladas ou a terceiros.

A Devedora é uma companhia de capital aberto, com suas a¢fes negociadas no segmento especial de listagem
da BM&FBOVESPA, o Novo Mercado, que é o nivel mais elevado de governanga corporativa:

e 1 classe de agdo — 100% das agdes com direito a voto

e direito de retirada aos demais acionistas em caso de alienacdo do controle (tag along) com
pagamento de 100% do valor pago pelas a¢6es do bloco de controle

e 20% de membros independentes no Conselho de Administracao

e demonstracBes financeiras em padrdo internacional - International Financial Reporting Standards
(IFRS)

e avaliacdo independente de conselheiros e comités

e programa de American Depositary Receipts (ADR) Nivel 111

Adicionalmente, 41,44% das acdes emitidas pela Devedora encontravam-se em circulacdo no mercado (free
float), em marco de 2016. Abaixo, grafico representativo da atual estrutura de capital e da estrutura de
administracéo da Devedora:
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Estrutura de capital da Devedora em marco de 2016

Free
Float @

29.42% 29.08% 41.50%

¢V Fibria

@ Controladores da Devedora.

@ Free float representa 41,44% das aces da Devedora e mais 0,06% das Acdes em Tesouraria.

Estrutura da administracdo da Devedora em margo de 2016

Assembleia
Geral

20% de membros
Conselho de independentes

Administracio Cargos de CEO &

Chairman separados

Comité de Comite de Comite Comité de
Finangas pessoas e de Inovagdo
¢ Remuneragio Sustentabilidade

. mlde : mw:i:s ! i 50% de membros 1 45% de membros o i
: md_’:;g;;?&ﬂ - indenendentes, ' independentes . independentes o

As principais politicas aprovadas recentemente pelo Conselho de Administracdo da Devedora foram:

e gestdo de endividamento e liquidez;
e gestéo de riscos de mercado;

e gestdo de riscos;

e governanca corporativa;

e transacdo com partes relacionadas;
e anticorrupcao;
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e divulgacdo de informacdes;

e negociacgdo de agdes;

e antitrusting;

e eucaliptio modificado geneticamente;
e dividendos; e

e sustentabilidade.

Visao Geral

A Devedora é uma das mais relevantes produtoras de celulose de mercado do mundo, de acordo com a
Hawkins Wright, com capacidade de produgdo de celulose total de aproximadamente 5,3 milhdes de
toneladas. A Devedora acredita que a sua posi¢do relevante no mercado de celulose do mundo tem como base
a sustentabilidade de suas operagdes florestais, sua tecnologia de ponta, sua alta produtividade, sua forte base
de clientes e seus relacionamentos de longo prazo com os clientes.

De acordo com dados da Hawkins Wright, os 20 maiores produtores mundiais de celulose de mercado em
dezembro de 2015 foram:

Fibria

Arauco

APP and affiliates
APRIL

Suzano

CMPC
UPM-Kymmene
Stora Enso
Georgia Pacific
Metsa Group
[lim

IP {excl. Ilim)
Weyerhaeuser
Eldorado

Mercer

Domtar

Sodra

Resolute Forest Products
Cenibra

Celulose Kraft Branaueada de Fibra Lonaa (BSKP)

W Celulose Kraft Nao Brangueada

® Celulose Kraft Branqueada de Fibra Curta (BHKP)

W Pasta Mecanica (Mechanical Pulp)

Canfor Corporation

unllllllllﬂmm

-

4.000 6.000

Fonte: Hawkins Wright (dezembro 2015)
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De acordo com o Relatdrio de dezembro de 2015 da PPPC Global 100, a Devedora responde por 25% da
producéo de eucalipto:

Consumo de Fibra

412 million t

| 59% l41%
Fibra Reciclada
242 milhdes t
|
________ I B
|
| 18% | B2%
Mecdnica
30 milhdes t
T
|
L ]
| 59% 41%
Fabricas Integradas
83 milhdes t
'
| 46% 1 54%
Fibra curta/outros
26 milhdes t
|
o I
| 30% ' 70%
Acacia/Outros
9 milhdes t
]
1
Fr=—========= e

[ 75% | 25%

Qutros produtores de ’/’, Fibria

cellulose de eucalipto:
16 milhdes t

Fonte: Consumo de Fibra, Fibra Reciclada e Celulose: RISI | Celulose de Mercado, Fibra Curta e Eucalipto: PPPC Global
100 Relatorio Dezembro 2015

A Devedora acredita que sua participacéo relevante no mercado de celulose tem como base a sustentabilidade
de suas operagdes florestais, sua tecnologia de ponta, sua alta produtividade, sua solida base de clientes e seus
relacionamentos de longo prazo com os clientes.

O custo de producéo de celulose de eucalipto (BEKP) da Devedora estd entre 0os menores do mundo. A
Devedora acredita que este importante diferencial competitivo se deve principalmente: (i) as consideraveis
economias de escala da Devedora; (ii) as técnicas florestais avancadas de manejo do plantio, manutencgdo e
extracdo de suas florestas; (iii) as fabricas modernas; (iv) ao ciclo de colheita de arvores relativamente curto; e
(v) aos custos relativamente baixos de energia e produtos quimicos.

Descricéao das atividades da Devedora e suas controladas

A Devedora e suas empresas controladas tém como atividade preponderante a producdo de florestas
renovaveis e sustentaveis, a industrializacéo e o comércio de celulose branqueada de eucalipto.

O objeto social da Devedora, nos termos do seu estatuto social em vigor na data deste Prospecto Definitivo,
compreende as seguintes atividades:
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(i)

(iii)

(iv)
v)

(vi)
(vii)

(viii)

(iX)
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(xi)
(xii)
(xiii)

(xiv)

a indistria e o comércio, no atacado e no varejo de celulose, papel, e quaisquer outros produtos
derivados desses materiais, proprios ou de terceiros;

a formacdo e a exploracdo de florestas, préprias ou de terceiros, diretamente ou através de contratos
com empresas especializadas em silvicultura e manejo florestal,

a administracdo e implementacédo de projetos de florestamento e reflorestamento, por conta prépria
ou de terceiros, incluindo o gerenciamento de todas as atividades agricolas que viabilizem a
producdo, fornecimento e abastecimento de matéria prima para industria de celulose e quaisquer
outros produtos destinados ao beneficiamento de madeira, biomassa e residuos e derivados desse
material;

a exploracéo de atividades de apoio a producao florestal;
a exploracdo de atividades de processamento, distribuicdo e comercializacdo de biomassa;
a producéo, distribuicdo e comercializacdo de energia;

o desenvolvimento e administragdo de projetos imobiliarios, incluindo a compra e venda de imdveis,
desmembramento e loteamento de terrenos;

a exploracdo de todas as atividades industriais e comerciais que se relacionarem direta ou
indiretamente com seu objetivo social,

a importacdo de bens e mercadorias relativos aos seus fins sociais;
a exportacdo dos produtos de sua fabricacéo e de terceiros;
a representagdo por conta propria ou de terceiros;

a participacdo em outras sociedades, no pais ou no exterior, qualquer que seja a sua forma e objeto,
na qualidade de socia, quotista ou acionista;

a prestacdo de servigos de controle administrativo, organizacional e financeiro as sociedades
ligadas; e

a prestacdo de servicos técnicos, mediante consultoria e assessoria as suas controladas ou a terceiros.

A Devedora possui participacdo de 50% na Veracel Celulose S.A. ("Veracel"), uma joint-venture com a
sueco-finlandesa Stora Enso, que detém a outra metade do capital social. A atividade principal da Veracel é
operar a fabrica de celulose localizada no municipio de Eunapolis, Estado da Bahia, com capacidade de
producdo anual de 1.120 mil toneladas. Os resultados da operacdo da Veracel sdo proporcionalmente
incluidos nos resultados consolidados das opera¢des da Devedora.

Adicionalmente, a subsidiaria Portocel Terminal Especializado de Barra do Riacho S.A. ("Portocel"), na qual
a Devedora detém participacdo de 51% e a Cenibra — Celulose Nipo-Brasileira de 49%, opera o Terminal
Especializado de Barra do Riacho, localizado a 3 quildmetros da Unidade Aracruz, no Estado do Espirito
Santo e tem como principal atividade a exportacdo de parte da produgéo de celulose da Devedora.
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A Devedora também opera um terminal portuério localizado no municipio de Caravelas, no Estado da Bahia,
que tem por principal atividade o transporte de madeira para a Unidade Aracruz. Como parte das operacfes da
Veracel, a Devedora opera, em parceria com a Stora Enso, outro terminal portuario no municipio de
Belmonte, no sul do Estado da Bahia, que transporta a celulose produzida pela subsidiaria Veracel para o
terminal operado pela Portocel.

‘ Belmont

varacel'
y Sorovel

)C Portoc
Aracru
Trés \

Jacar
Santo

@ Veracel é uma joint venture entre Fibria (50%) e Stora Enso (50%) e sua capacidade total é de 1.120 mil
toneladas/ano.

Fonte: Fibria
Capacidade Produtiva Anual
Unidade Localizagédo (em milhares de toneladas/ano)
Aracruz Espirito Santo 2.340
Trés Lagoas Mato Grosso do Sul 1.300
Jacarei Sé&o Paulo 1.100
Veracel® Bahia 560
Total 5.300
@ Inclui 50% de Veracel: exclui (i) fomento florestal; e (ii) a base florestal ligada & venda de ativos no sul da Bahia e
Losango.
Fonte: Fibria

Em 31 de marco de 2016, a capacidade de producdo de celulose da Devedora era de 5.300 milhGes de
toneladas. A area total da Devedora, cujo valor inclui 50% de Veracel e exclui o fomento florestal e a base
florestal ligada a venda de ativos no sul da Bahia e Losango, era de 969 mil hectares, cuja area plantada
compreendia 568 mil hectares.

Em 31 de marco de 2016, a receita liquida dos Gltimos 12 meses foi de R$10.478081 milhdes e a divida
liquida foi de R$10.310 milhdes.
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Principais NUmeros - 1° Trimestre de 2016
Capacidade Produtiva milhdes de toneladas 5.300
Receita Liquida - UDM® milhdes de reais 10. 478
Area Florestal Total @ mil hectares 969
Area Plantada®™ mil hectares 568
Divida Liquida milhdes de reais 10.310
Divida Liquida/EBITDA (em délares) Vezes 1,86

@ Dados de 2015: Inclui 50% de Veracel: exclui (i) fomento florestal; e (i) a base florestal ligada & venda de ativos no sul

da Bahia e Losango
@ para verificagio dos indices financeiros (covenants), o indicador Divida Liquida/EBITDA é calculado em ddlares

® Ultimos doze meses
Fonte: Fibria

Projeto Horizonte 2

O Projeto Horizonte 2 refere-se ao plano de expansdo da Devedora que consiste na construcdo de nova linha
de produgdo de celulose branqueada de eucalipto em sua fabrica localizada no municipio de Trés Lagoas,
Estado do Mato Grosso do Sul.

. . . . ~ RANKING ESTIMADO PARA 2017-CAPACIDADE DE BHKP (000T)
* Projeto Brownfield, Sinergia com a operacdo

atual :
Fibria

CMPC

RGE/APRIL

* Planta moderna e preparada para uma suzano
potfencial expansao (HRE
Eldorado

UPM

. e . e Stora Ei

+ Disponibilidade de madeira e curta disténcia OA?GEE

Cenibra
ENCE

(95km) entre a floresta e a fabrica

* Floresta baseada no conceito de
opcionalidade e priorizacdo de modelos de
arrendamento e parcerias

Marubeni
Mitsubishi

Oji

Mondi

Nippon Paper
Verso

Resolute
Georgia-Pacific
Portucel Soporcel

= 120 MWh adicionais de excedente de energia

Start-up: 412017

=] G o[ [ I RFIET

> Lwart

o Pulp Mill Holding

. . = BE= Domtar
Capacidade: 1,85 milhoes < Kiabin 4

Others
ton/ano 0 2000 4000 4000 8000

B Capacidades atuais B Nova Capacidade — Acordo Klabin
Novas Capacidades B Nova Capacidade - Projeto Horizonte Il

Fonte: Fibria Fonte: Andlise Poyry e Fibria
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Cronograma e Resumo do Projeto

D R

Apré?ag_éio do Comprd/dos Inicio do "d‘;;"h° ,Siar.t:u;rz‘
Investimento Equipamentos civil
Producéo celulose/ano k tons 1.850
Custo Caixa' R$/t 341
Excedente de energia MWh 120
Capex de expanséo(l) R$ bilhao 8,7
Capex de manutengéo(z) R$/t 193

@ Inclui leasing quimico e investimentos para aumentar a capacidade para 1.850 kt/ano
@ Estimativa do Capex de manutencio, perpetuamente, considerando uma capacidade de 1.850 kt/ano.
® Estimativa do custo médio ponderado, depois do balanco da fabrica. Inclui venda de energia.

+ Dilvicto mais ampla de custos fixos
Competitividade +  Melhoriana posicdio da curva de custo

+  Maior poderde barganha com fornecedores

+  Acompanhar o crescimento de clientes estratégicos

+ Desenvolvernovos clientes

Posicionamento

. + Distribuic@o para novos mercados
Comercial

+  Ganhos de eficiéncia e competitividade em logistica

+  Melhorqualidade de servico aos clientes

Polencial de +  Maior habilidade para capturar novas janelas de mercado para
expansdo

Crescimento de
Longo Prazo

+  Forte posicdio em M&A
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Mercado de Papel e Celulose

Demanda por Tipo de Papel

De acordo com a RISI - Consultoria em Produtos Florestais, a demanda por papel de imprimir e escrever e
papel sanitario foi conforme os graficos abaixo:

| ) CAGR 1996 - 2006 i
Mercados Desenvolvidos: + 1,7% E

|4 ; Mercados Emergentes: + 6,0% 1117.611

' / 85.291

CAGR 2007 - 2015
Mercados Desenvolvidos: - 4,8%
Mercados Emergentes: + 2 2%

Escrever
(000 tons)M 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006:2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

B Mercados Desenvolvidos B Mercados Emergentes

@ Fonte: RISI - Consultoria em Produtos Florestais

CAGR 1996 - 2006 CAGR 2007 - 2015
Mercados Desenvolvidos: + 2,4% Mercados Desenvolvidos: + 1,0%
Mercados Emergentes : + 6,9% : Mercados Emergentes: + 6,2% 34733

L 26 877
e
- 17.631
Papel
Sanitario
(000 tons)(M

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
B Mercados Desenvolvidos lMerchdos Emergentes

@ Fonte: RISI - Consultoria em Produtos Florestais

174



Embarques de Celulose de Eucalipto

Segudo dados da PPPC World 20, os embarques (consumo) de celulose de eucalipto no mundo tem
aumentado, conforme demontra o grafico a seguir:

Consumo per Capita de Papel Sanitario por Regido 2015

Embarques de Celulose Eucalipto — 3M16 vs. 3M15(1)

6,6%

18%

Total North America Western Europe China Others

(1) Fonte: PPPC World 20 — Fevereiro/2016

Precos e Spread

Conforme dados da FOEX — Europa, entre outubro de 2015 a abril de 2016, os pregos e spread da celulose de
fibra curta (BHKP) variaram conforme indicado no gréfico abaixo:

NBSK vs. BHKP — Pregos e Spread (2

850 100
800 80
70
60
750
50
40
700 30
20
650 10

out/15 nov/15 dez/15 jan/16 fev/16  mar/16 abr/16

B Spread s BHKP  sm—NBSK
(2 Fonte: FOEX — Furopa (em USD)
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Consumo per Capita de Papel Sanitario por Regido 2015

De acordo com a RISI - Consultoria em Produtos Florestais, 0 consumo per capita/ano de papel sanitario por

regido do mundo foi conforme o gréafico abaixo:

30,0000
25,0000 -
20,0000 -
15,0000 -
10,0000 -
5,0000 -

0,0000

Kg/capita/ano

24,7
15,7 154
I I ]

Polencial de

6,1 58 51
H E =

0,6

Am. do Norte Oeste Europeu lapdo Oceania

Fonte: RISI - Consultoria em Produtos Florestais

Adicdo de capacidade bruta ndo deve ser considerada como o Unico fator gue influencia a volatividade do

Am. Latina

Leste Europe

China

Africa

preco de celulose™
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100

Prego BHKP - CIF Europa (USS/ton)

@ Fonte: Hawkins Wright, Poyry e Analise Fibria. Estimativa de pregos de celulose de acordo com Hawkins Wright

Piso do preco lista em US$650/t em 2011 e US$724/t em 2014

APP
— Hainan

Mucuri
) Nueva Aldea

Veracel

7 Valdivia

Rizhao

APP Guangxi

Chenming
Zhanjiang

aranhio

Eldorada

d

Montes

lata Guaiball

Horizonte Il

APP South
Sumatral?

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

(dezembro/2015), Brian McClay (fevereiro/2016) e RISI (fevereiro/2016)

@ Producéo parcialmente integrada
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Idade Técnica e Escala na Industria de Celulose
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Fonte: Poiry Consultoria e Engenharia

Comportamento de Precos de Commodities nos Ultimos Anos

Conforme demonstrado no grafico abaixo, houve baixa volatilidade do preco da celulose, mesmo durante a
entrada de novas capacidades no periodo.

Base 100 = 01/jan/2012

190

113

66

39
39

25 : : : ; : ; : : -

T T T T T T T
Jan-12 Apr-12 Juk12 Qct-12 Jan-13 Apr-13  Jukl3 QOct-13 Jan-14 Apr-14  Jukl4  Oct-14 Jan-15 Apr-15 Jukls Qct-15 Jan-16

—  Minério Soja —— Petrdleo —  Aglicar — BHKP — FOEX Europa e Cambio (R$/USS)
de Ferro

Fonte: Bloomberg, 31 de mar¢o de 2016
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Vantagens Competitivas

Baixos Custos de Producéo

As operacOes eficientemente estruturadas no Brasil, proporcionam a Devedora um baixo custo caixa de
producdo. A Devedora acredita que é uma das produtoras de BEKP de menor custo no mundo. Os seus baixos
custos de producdo em relacdo a muitos dos concorrentes devem-se a varios fatores, incluindo:

e técnicas florestais avangadas de manejo do plantio, manutencéo e extracdo de nossas florestas;
e ciclo de corte de &rvores relativamente curto;

e alta produtividade da terra;

e proximidade entre as florestas e plantas;

e consideraveis economias de escala;

e plantas modernas; e

e autossuficiéncia em energia elétrica.

As condig¢des climaticas e de solo no Brasil permitem a extracdo de arvores de eucalipto em aproximadamente
seis anos (em média) apds o plantio, a0 mesmo tempo em que 0s ciclos de extragdo de outras espécies de
florestas no sul dos Estados Unidos, no Canada e na Escandindvia podem durar de 25 a 70 anos. Os ciclos de
extracdo dos principais concorrentes estrangeiros da Devedora no mercado de BEKP (Espanha, Portugal e
Chile) s&o de aproximadamente 8 a 10 anos.

Instalacdes produtivas modernas

As plantas da Devedora adotam os projetos, as tecnologias e 0s processos de producdo mais modernos em
decorréncia de investimentos significativos. A tecnologia e os processos de produgdo avancados utilizados
nas plantas da Devedora permitem a utilizagdo de um menor volume de matérias-primas, principalmente
substancias quimicas, o que reduz os custos de producgdo. Além disso, as plantas da Devedora tém vantagens
sobre aquelas mais antigas, principalmente em termos de reducdo de emissGes e descarte de residuos solidos,
oferecendo um processo de producéo de celulose mais otimizado, eficiente e vidvel em termos ambientais. As
Unidades de Trés Lagoas e Veracel, duas das maiores instalagdes de produgdo de celulose em linha Unica no
mundo, também tém um dos menores custos de producdo de celulose de mercado por tonelada do mundo. A
Devedora acredita que isso é resultado do uso de tecnologia de ponta, incluindo processos e equipamentos
modernos associados a eficiéncia em florestas, bem como a proximidade entre florestas e plantas.

Pesquisa e tecnologia de ponta

A Devedora iniciou os plantios de eucalipto no final da década de 1960, utilizando sementes do Horto
Florestal de Rio Claro (SP). Naquela época, quatro espécies foram consideradas adequadas para a area:
Eucalyptus grandis, Eucalyptus saligna, Eucalyptus urophylla e Eucalyptus alba. Desde entdo, muitas arvores
de qualidade superior foram desenvolvidas como resultado do programa de melhoramento e da utilizagdo de
clonagem. A Devedora acredita que as florestas clonadas apresentam ganhos significativos em produtividade,
uniformidade e qualidade de madeira, proporcionando a Devedora uma posicdo de destaque no mercado
mundial.
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A Devedora utiliza um grupo de clones selecionados em suas plantacfes. Estes clones sdo frequentemente
substituidos para assegurar grande variedade genética, reduzir a propensao a pragas e doen¢as € manter uma
continua melhoria de produtividade e qualidade de fibras. Atualmente, métodos genéticos melhores sédo
utilizados no desenvolvimento de geracdes avangadas de eucaliptos. Essas técnicas envolvem a selegdo de
plantas de melhor desempenho e o cruzamento sequencial entre esses individuos por sucessivas geragdes.
Além disso, a Devedora trabalha constantemente em métodos para aumentar a produtividade do plantio.

A combinacdo de silvicultura e melhoramento genético é essencial para manter a producdo das plantacdes e a
salde dos ecossistemas a longo prazo, com os desafios adicionais em razdo de incertezas climaticas e
econdmicas. A pesquisa, o teste e a selecdo dos gen6tipos apropriados e as praticas de gestdo de unidades,
juntamente com as melhorias obtidas com florestas de eucaliptos submetidas a técnicas de uso eficiente de
recursos, sdo imperiosos para sustentar a produtividade e a manutencdo de servicos ambientais dessas
florestas para as futuras geracdes.

O desenvolvimento de produtos também proporcionou importantes avangos na busca para atender as
principais demandas do mercado de papel, visando aumentar a participacdo de mercado de eucalipto. Como
parte desse processo, foram desenvolvidas caracteristicas alternativas diferenciadas das fibras, em conjunto
com parceiros bem conceituados e estrategicamente escolhidos, envolvendo a engenharia da fibra, o processo
de producdo de celulose e a tecnologia oferecida ao cliente. A Devedora acredita que o progresso alcancado
Ihe permitiu manter a oferta de produtos exclusivos, apesar de operar em um mercado de commodities e que a
previsdo tecnoldgica levou a alternativas bem idealizadas para novos mercados, bem como avang¢os em know-
how e aplica¢Bes basicas com relacdo a bioenergia, @ mudanca climética e ao genoma de eucalipto.

Operac0es integradas

As operagdes da Devedora séo integradas verticalmente. O processo tem inicio com a producdo de mudas de
eucalipto em viveiros, de onde as mudas sdo depois retiradas e levadas para as florestas. Nas florestas, as
mudas sdo plantadas e depois disso, cortadas e transportadas para as unidades de producdo, onde a celulose é
produzida. No final do processo de produgdo, a celulose é levada até terminais portuérios, a fim de ser
distribuida para os clientes.

A Devedora acredita que suas atividades de transporte e logistica sdo eficientes e diversificadas e que a
localizacdo estratégica de suas florestas e unidades de producdo permite incorrer custos de transporte mais
baixos.

Portocel, o terminal portudrio que a Devedora opera no Estado do Espirito Santo, esta localizado a
aproximadamente trés quilémetros da Unidade Aracruz. Isso d& uma capacidade eficiente para exportar a
celulose produzida nessa unidade, e para receber a celulose que vem da Unidade Veracel. Além disso, a
Devedora exporta celulose a partir de um terminal e depésito que opera no porto de Santos, no Estado de S&o
Paulo. Abaixo, o gréfico representa a logistica diferenciada da Devedora, bem como a integracdo de suas
operacdes:
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Fonte: Fibria

Base de clientes sélida

A Devedora tem relacionamentos de longo prazo com os lideres mundiais de fabricagdo de papel,
principalmente no segmento de papéis sanitarios (tissue). A Devedora tem tradicionalmente como foco os
produtores de papel especial que valorizam a qualidade de celulose e o abastecimento confiavel, alguns dos
quais sdo clientes da Devedora por décadas.

Conducéo das operacdes de modo sustentavel

A Devedora estd comprometida em conduzir seus negocios e recursos de forma sustentavel, de acordo com
padrbes mundiais de sustentabilidade. A Devedora faz parte do grupo de empresas lideres globais
comprometidas com o equilibrio entre as questfes econdmicas, sociais e ambientais. Em 2015, a Devedora foi
listada novamente no indice de Sustentabilidade da Dow Jones (DJSI) — uma selecdo de companhias
mundiais com as melhores préaticas corporativas de sustentabilidade — e no indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE) — uma lista de companhias cujas a¢Bes sdo listadas na BM&FBOVESPA e que
demonstram um nivel elevado de comprometimento com as melhores préaticas nas areas de sustentabilidade e
de governanga corporativa.

PRESENGCA NOS MAIS IMPORTANTES INDICES DE SUSTENTABILIDADE

Corporate
Sustainability i
index ;

201716

Dow Jones .
Sustainability Indices

In Collaboration with RobecoSAM o
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A Devedora acredita que alinha ainda mais os principios de sustentabilidade e estratégia comercial ao
implementar governanca corporativa em questdes de sustentabilidade. A Devedora tem um Comité de
Sustentabilidade com papel consultivo junto ao Conselho de Administragdo, coordenado pelo presidente do
Conselho de Administragdo. O Comité de Sustentabilidade relne-se para avaliar a estratégia de
sustentabilidade da empresa. Vinculada aos diretores, a Comissdo Interna de Sustentabilidade, formada por
gerentes das varias areas da Devedora, tem por missdo colocar em execucéo a estratégia definida pelo Comité
de Sustentabilidade.

Reconhecendo a importancia da sustentabilidade para sua estratégia, a Devedora informa e divulga seus
objetivos e metas de sustentabilidade anualmente.

Resultados

Resultado Operacional

A Devedora busca se diferenciar no mercado atuando como fornecedora de produtos de celulose
personalizado para categorias especificas de papel, busca ser fornecedora exclusiva para clientes-chave,
celebrar contratos de longo prazo e manter competividade logistica.

Nos ultimos doze meses até 31 de marco de 2016, o destino de vendas da Devedora foi 43 % para a Europa,
24% para a Asia, 24% para a América do Norte e 9% para a América Latina. As vendas, de acordo com o uso
final da celulose, foram: (i) 50% para fabricacdo de papel sanitario; (ii) 36% para fabricacdo de papel de
imprimir e escrever; e (iii) 14% para fabricacdo de papeis especiais. Além disso, no referido periodo a
Devedora produziu 5.097 toneladas de celulose e comercializou 99%.

Uso Final da Celulose da Fibria Producdo x Vendas de Celulose (000 t)

Gy - E 'mp”m_”im 5.299 5.259 5.274
Papel Sanitario; screver; 567 5.184 5.185
50% . 5.097
B Inm
Especiais; 14%
2011 2012 2013 2014 2015 1T16 UDM
M Produgdo Vendas ==Vendas vs. Produgdo

Fonte: Fibria

Diferenciagdo: Fornecedor de produtos de celulose

personalizados para categoerias especificas de papel
Fornecedor exclusivo para clientes-chave
Conftrates de longo prazo

Competitividade logistica
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1 24%

América dg

Fonte: Fibria

@ Receita Liquida do 1° trimestre de 2016 (Gltimos doze meses)

FLUXO DE CAIXA LIVRE
v
BIO-ENERGIA E OUTRAS
CONSOLIDACAO CELULOSE OPPORTUNIDADES
. = Crescimento com disciplina DIVIDENDOS = Complementara celulose
DA INDUSTRIA? = Melhor portfolio de projetos = Pportocel
= Terra e floresta

SEM PREJUDICAR AS METRICAS DE

CREDITO

Resultado Liquido

O valor consolidado do lucro liquido da Devedora apurado no 1° trimestre de 2016 foi de R$978 milhdes e
seu 0 EBITDA ajustado foi de R$1.254 milhdes.
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Resultado Liquido (R$ em milhdes) — 1° trimestre de 2016

L)
i
'”q':fdo d S, o ‘
sido da R$° 16 terjy

293 miﬂr.
282 }

(443)
1.254
870 corrente —_— : 978
(734) (158)
(oo oTTEE s T Y [
EBITDA :A cambial Amtm : Juros Deprec., IR/CS QOutros Lucro
Ajustado N divida hedge |} Liquidos amortiz.e Liquido
_--_-___1 _________ exaustdo

Efeitos ndo recorrentes
Fonte: Fibria

@ “Qutros” inclui outras variagdes cambiais/monetérias, outras receitas/despesas financeiras e outras receitas/despesas

operacionais

Cambio e Preco de Celulose explicam grande parte da margem EBITDA da Fibria

e #mm——— -
; e 3,84 3,90
FX médio (BRL/USD) " 3,54 ’
P — - 2,87 e
2,23 2,27 2,5
R
Preco médio - FOEX o T 804 2803  "S-e
Europa (USD/f) ""---...._-..--o------” 779 65
U 729 734 749
. ,,o-..____._______’
A ————— *- 56% 54%
- ) .
Margem EBITDA e 50% 50% 52% . g
-
-o" 45% 1.551 2 3 7
rm————— -+ i #sisﬂ h‘go
35% 35% 5 by M
1157 Ces
EBITDA (RS millhées) 906 1007
] ) I I
T4 3Tia 4T14 ms  2Tis s 4ms | Imié

Fontes: Bloomberg, para FX médio e Prego médio — FOEX e Fibria, para Margem EBITDA e EBITDA.
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Fluxo de Caixa Livre — FCL

Evolucdo do Fluxo de Caixa Livre - FCL (R$ em milhdes) e Cambio Médio

Evolucdo FCL'Y (RS milhdes) e Cimbio Médio

1.122

866

615
493

2T15 3T15 4T15 1T16

médio 3,54 3,34 3,90}

@ Nao considera dividendos pagos, capex referente ao projeto Horizonte 2 e a aquisicio de terras realizada
em dezembro/2015.

FCL UDM (R$ milhdes) @

5.584 ‘#

€m BRy - 13
. em Uss = IU’:::
. 3.096 &
(336) (73) (12)
1.445
(1.651) L
EBITDA Capex Jures Capital IR/CS Outros" FeL Capex FeL
Ajustado (ex-projeto H2 & Liquidos de giro (ex-projeto H2 & H2 &
aquisicdo terras) quisico terras) aquisicdo terras

@ Nao considera os dividendos pagos. ® Inclui outros resultados financeiros. “ Considera valor de mercado
da Devedora em 31 de marco de 2016, correspondente a R$23,3 bilhdes (US$7,3 bilhdes).
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Endividamento

Desde 2009, a Devedora implementou um plano consistente e disciplinado focado na reducéo da divida e seu
custo buscando a melhoria da sua estrutura de capital, a recuperagdo e manutencdo da sua classificacdo de
grau de investimento e a obtencdo de financiamento para o seu crescimento estratégico em condigdes
favoraveis de mercado.

Em 2015, com a decisdo de investimento no projeto Horizonte 2, a Companhia estruturou a captacdo dos
recursos necessarios a sua execucdo por meio de financiamentos de longo prazo e baixo custo. O
financiamento do projeto contempla captacdes de pré-pagamento de exportagdo, Certificados de Recebiveis
do Agronegécio (CRA), BNDES, Fundo de Desenvolvimento do Centro-Oeste (FDCO), Export Credit
Agencies (ECAS) e caixa proprio da Companhia pela liberacdo de Capital de Giro.

Em marco de 2016, a divida liquida, alavancagem, divida bruta e despesa de juros da Devedora eram
conforme os graficos abaixo:

Divida Liquida (Milhées) e Alavancagem em US$ Divida Bruta e Despesa de Juros (Milhdes)
2,30 38 39
W 1.78 1,86 T >
------- A" 3/ e
o 12.744 11.498
9.352
8.991 11.015 10.310
2,803 2.821 2.897
Mar/15 Dez/15 Mar/16 LT 2L Rl
mRS mUSS MRS mUSS — Juros(USS)

Fonte: DemonstracBes Financeiras da Fibria.
Em marco de 2016, os custos em dolares da divida, por sua vez, eram conforme o grafico abaixo:

Prazo Médio (meses) e Custo em US$ da Divida (% a.a.)

Mar/15 Dez/15 Mar/16

(*) Considerande a divida em reais ajustada pelas curvas de swap de mercado nos respectives fechamentos de perfodo.

Fonte: Demonstracdes Financeiras da Fibria.
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Perfil da Divida

Em marco de 2016, o endividamento bruto da Devedora por instrumento estava dividido em: (i) 49% em pre-
ga amento a exportacdo; (ii) 20,55% em bonds; (iii) 6,48% em empréstimos contraidos com o BNDES; (iv)
,3% em nota de crédito a exportacéo; e (v) 5,59% em certificados de recebiveis do agronegdcio (CRA).

O endividamento bruto por indexador no referido periodo era: (i) 51% em pré-fixados; (ii) 30% atrelado a
Libor; (iii) 7% atrelado & TJLP; e (iv) 6% atrelado ao CDI.

Por fim, o endividamento consolidado em ddlares norte-americanos da Devedora representava 90% do seu
endividamento no referido periodo.

Liquidez(Me Cronograma de Amortizacdo da Divida (USS milhdes)

990

8le
519

Revolver 492 506

289 305

607

471

. 177
Caixa fisico
27 12

Liquidez 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
W Pré-pagto. B BNDES B NCE WACC/ACE Voto IV M Bonds CRA e Outros

1 N&o considera o MtM das operages de hedge no valor de US$ 137 milh&es.

Fonte: DemonstracBes Financeiras da Fibria.

Endividamento Bruto Endividamento Bruto Endividamento Bruto
por Instrumento por Indexador por Moeda
. 6%
= Pré-pagamento 7% u Libor ® fMoeda Local
EBond 30% uPré
# BNDES S TLP m Mosda
mCDI Estrangsira

ENCE

CRA

Fonte: Demonstra¢des Financeiras da Fibria.

Estrutura de Capital

A Devedora atingiu a menor alavancagem entre os comparaveis da América Latina.
Divida Liquida/EBITDA (x)*)

-O—Fibria -O—Suzano O~Kabin -O=-CMPC -O= Arauco -O~Eidorado

@ Dados historicos da Devedora em BRL

186



Fibria Arauco CMPC Klabin Suzano

S&P BBB-/Estavel BBB-/Estavel BBB-/Estavel BBB-/Negativa | BB+/Estavel
Moody’s Bal/Negativa Baa3/Estavel Baa3/Estavel - Ba2/Positiva
Fitch BBB-/Estavel BBB/Estavel BBB+/Estavel | BBB-/Estavel BB/Positiva

Principais Concorrentes

A Fibria possui como principais concorrentes Compafiia Manufacturra de Papeles y Cartones (CMPC), Royal
Golden Eagle (RGE) / Asia Pacific Resources International Limited (APRIL), Suzano Papel e Celulose S.A.,
Asia Pulp and Paper (APP), Eldorado Brasil Celulose S.A., UPM-Kymmene Oyj (UPM), Stora Enso Qyj,
Celulosa Arauco y Constitucion (Arauco), Cenibra - Celulose Nipo-Brasileira S.A., ENCE Energia y
Celulosa, S.A., Altri SGPS S.A., International Paper Company (IP), Marubeni Corporation, Mitsubishi Paper
Mills, Oji Paper Company, Mondi plc, Nippon Paper Group, Verso Corporation, Resolute Forest Products,
187 Georgia-Pacific LLC, Portucel Soporcel Group, Lwarcel Celulose Ltda., Pulp Mill Holding GmbH,
Domtar Corporation and Klabin S.A.

Indices Financeiros

Os recursos liquidos que a Fibria estima receber com a emissdo das NCE (apds a deducdo das comissoes e
despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na se¢do "Demonstrativo dos Custos da Oferta") néo
apresentardo, na data em que a Fibria receber tais recursos liquidos, qualquer impacto (i) nos indices de
atividade de giro dos estoques, de prazo médio de cobranca, de prazo médio de pagamento ou de giro dos
ativos permanentes; (ii) nos indices de lucratividade de margem bruta, de margem operacional, de margem
liquida, de retorno sobre patriménio liquido, de lucro por acdo ou de indice preco por lucro; ou (iii) nos
indices de endividamento de cobertura de juros ou de cobertura de pagamentos fixos.

Por outro lado, com relacdo (i) ao indice de atividade de giro do ativo total; (ii) aos indices de liquidez de
capital circulante liquido, corrente, seco e imediata; (iii) ao indice de endividamento geral; e (iv) ao indice de
lucratividade de retorno sobre ativo total, os recursos liquidos que a Fibria estima receber com a emissdo das
NCE (ap6s a deducdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na secdo
"Demonstrativo dos Custos da Oferta"), de forma individualizada, impactardo, na data em que a Fibria receber
tais recursos liquidos, tais indices de acordo com a tabela abaixo.
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A tabela abaixo apresenta, na coluna "Efetivo", os indices referidos no pardgrafo imediatamente anterior
calculados com base nas informac@es financeiras trimestrais da Fibria relativas ao primeiro trimestre do
exercicio social a ser encerrado em 31 de dezembro de 2016; e, na coluna "Ajustado pela Oferta”, esses
mesmo indices ajustados para refletir os recursos liquidos que a Fibria estima receber com a Oferta, no
montante de R$1.000.000.000,00 e ap6s a deducéo das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme
previstas na se¢do "Demonstrativo dos Custos da Oferta"”.

indices Efetivos - 1T16 Ajustado pela Oferta
INDICES DE LIQUIDEZ
{ndice de Liquidez Geral = Ativo Circulante + Ativo Ndo Circulante LG=  28.416.058 1,94 [LG= 29.416.058 1,88
Passivo Circulante + Passivo Ndo Circulante 14.641.119 15.641.119
indice de Liquidez Corrente = Ativo Circulante LC= 4.924.716 2,28 | LC= 5.924.716 2,74
Passivo Circulante 2.161.631 2.161.631
indice de Liquidez Seca = Ativo Circulante - Estoques LS= 3.226.989 1,49 | LS= 4.226.989 1,9
Passivo Circulante 2.161.631 2.161.631
indice de Liquidez Imediata = Disponibilidades (caixa e equivalentes de caixa+ TVM de curto e longo prazos) | LI = 1677.258 0,78 | L= 2.677.258 1,24
Passivo Circulante 2.161.631 2.161.631
iNDICES DE ENDIVIDAMENTO
indice de Endividamento Geral (em %) = Exigivel Total (Passivo Circulante + Passivo N3o Circulante) IEG= 14.641.119 52% |[IEG=  15.641.119 53%
Ativo Total 28.416.058 29.416.058
Grau de Endividamento = Exigivel Total (Passivo Circulante + Passivo N&o Circulante) GE=  14.641.119 1,06 | GE= 15.641.119 1,14
Patriménio Liquido 13.774.939 13.774.939
Composicdo do endividamento (em %) = Passivo Circulante CE= 2.161.631 14,76%| CE= 2.161.631 13,82%
Exigivel Total (Passivo Circulante + Passivo N&o Circulante) 14.641.119 15.641.119
iNDICES DE LUCRATIVIDADE/RENTABILIDADE
Retorno sobre ativo = Lucro liquido RSA= 978.012 0,03 | RSA= 978.012 0,03
Ativo total 28.416.058 29.416.058
INDICES DA ATIVIDADE
Giro do Ativo Total = Vendas liquidas GAT= 2.394.759 0,08 | GAT= 2.394.759 0,08
Ativo total médio ((Ativo total inicial + Ativo total final)/2) 28.925.018 29.425.018
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ITAU UNIBANCO S.A.

O Itad Unibanco é uma instituicdo financeira constituida sob a forma de sociedade por acdes, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Itadsa,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04 e com filial na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2°,
3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/4816-09, presta servi¢cos no
mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 anos.

O Itat Unibanco tem profundo conhecimento do mercado financeiro local, ampla gama de clientes e grande
capilaridade.

O Itat Unibanco integra o grupo Itad, cujo total de ativos, em 31 de dezembro de 2015, ultrapassava R$1,4
trilhdes e possuia valor de mercado de R$155,5 bilhges.

Atua, de modo competitivo e independente, em todos os segmentos do mercado financeiro, oferecendo um
leque completo de solugdes, servigos, produtos e consultoria especializada. Ao final de 2014, os clientes do
Itad Unibanco contavam com mais de 4.985 agéncias bancarias e 26.412 caixas eletrénicos em todo o Brasil.

O Itall Unibanco possui vasta experiéncia na concessdo de crédito através de notas de crédito a exportagéo.
Né&o obstante, a presente operacéo € a primeira securitizagdo com lastro em notas de crédito a exportacdo em
que o Itad Unibanco figura na qualidade de cedente.
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RELACIONAMENTOS
Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e do eventual relacionamento comercial no curso normal
dos negdcios, o Coordenador Lider e o conglomerado econdmico do qual faz parte ndo mantém
relacionamento com a Emissora ou outras sociedades de seu grupo econdémico. A Emissora ndo possui
investimentos em aplicages financeiras no Coordenador Lider.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario, nem relagdes de empréstimos e financiamentos, entre o
Coordenador Lider e a Emissora.

A Emissora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacdo do Coordenador Lider
como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Emissora declara que, além das informacfes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e o Coordenador Lider ou qualquer
sociedade de seu conglomerado econémico.

Entre o Coordenador Lider e a Devedora

Além do relacionamento decorrente da Oferta e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos
negécios, o Coordenador Lider e o conglomerado econdmico do qual faz parte mantém um relacionamento
com a Devedora e outras sociedades do seu grupo econdémico decorrente das seguintes operacoes:

e Desconto de duplicatas com vencimento em 2016, no valor de, aproximadamente, R$ 24,4 milhdes,
para a Devedora e a Fibria MS Celulose Sul Matogrossense Ltda. (“Fibria MS”)

e Fiancas prestadas a Devedora para garantia de diversas opera¢des, no valor de, aproximadamente,
R$ 256.512.354,37 milhdes, em 07 de marco de 2016;

e Contas Garantidas envolvendo a Devedora, a Fibria MS e a Portocel Terminal Especializado de
Barra do Riacho S.A. ("Portocel™), no valor de, aproximadamente, R$ 1.750 mil, em 07 de margo de
2015;

e  Empréstimos concedidos & Devedora no &mbito do FINAME, no valor de, aproximadamente, R$4,4
milhdes, em 07 de marco de 2016;

e  Empréstimos concedidos a Devedora no ambito de uma linha de crédito rotativo no valor de R$250
milhdes (Revolving Credit Facility) com prazo de disponibilidade de quatro anos e custo de 100% do
CDI mais 2,70% a.a quando utilizada. No periodo de ndo utilizagdo, a Devedora pagard
trimestralmente e mensalmente uma comisséo em reais de 0,33% a.a.

e OperacBes de derivativos de swap, cujo o volume de nocional em aberto é de, aproximadamente,
USD 65,9 milhdes, na data de hoje, com prazos de vencimento previstos para até 28/09/2018.

e E operacdes de derivativos de opc¢des (Zero Cost Collar), totalizando USD 205 milhGes, estando os
vencimentos previstos para até 20 de dezembro de 2017.

e Coordenador Lider presta servigos de cash management para a Devedora com volume médio mensal
de cobranga de R$ 92,5 milhdes, pagamentos a fornecedores, tributos e salarios em
aproximadamente R$ 403 milhdes mensais e com aplicagfes médias através de AplicAut de R$ 1,6
milhdes.
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A Devedora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacéo a atuacdo do Coordenador Lider
como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Devedora declara que, além das informacGes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Devedora e o Coordenador Lider ou qualquer
sociedade de seu conglomerado econémico.

Entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario
O Coordenador Lider e 0 Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servicos.

O Coordenador Lider se utiliza de outras empresas para a prestagdo de servigos de agente fiduciario nas
emissGes em que atua, bem como o Agente Fiduciario presta servicos ao mercado e, inclusive, também para
algumas empresas do mesmo grupo econdémico do Coordenador Lider.

Né&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e 0 Agente Fiduciéario.
Entre o Coordenador Lider e o Custodiante
O Coordenador Lider e o Custodiante ndo possuem exclusividade na prestagdo dos servigos.

O Coordenador Lider se utiliza de outras empresas para a prestacdo de servigos de custodiante nas emissdes
em que atua, bem como o Custodiante presta servi¢os ao mercado e, inclusive, também para algumas
empresas do mesmo grupo econémico do Coordenador Lider.

N&o existe relacionamento societério entre o Coordenador Lider e o Custodiante.
Entre o Coordenador Lider e o Agente Escriturador
O Coordenador Lider e o Agente Escriturador ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servicos.

O Coordenador Lider se utiliza de outras empresas para a prestagdo de servigos de agente escriturador nas
emissGes em que atua, bem como o Agente Escriturador presta servigos ao mercado e, inclusive, também para
algumas empresas do mesmo grupo econdémico do Coordenador Lider.

N&o existe relacionamento societéario entre 0 Coordenador Lider e o Agente Escriturador.
Entre o Coordenador Lider e o Agente Registrador
O Coordenador Lider e o Agente Registrador ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servigos.

O Coordenador Lider se utiliza de outras empresas para a prestacdo de servicos de agente registrador nas
emissdes em que atua, bem como o Agente Registrador presta servicos ao mercado e, inclusive, também para
algumas empresas do mesmo grupo econdémico do Coordenador Lider.

N&o existe relacionamento societario entre o Coordenador Lider e 0 Agente Registrador.
Entre o Coordenador Lider e o0 Banco Liquidante

O Coordenador Lider participa de ofertas com o Banco Liquidante como coordenadores e participa de outras
operacBes de mercado de capitais com o Banco Liquidante como prestador de servigos de banco liquidante.

O Coordenador Lider e o Banco Liquidante ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servigos. O
Coordenador Lider se utiliza de outras empresas para a prestacdo de servicos de banco liquidante nas
emissGes em que atua, bem como o Banco Liquidante presta servicos ao mercado e, inclusive, também para
algumas empresas do mesmo grupo econdmico do Coordenador Lider.
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Entre o Coordenador Lider e a Cedente

Na data deste Prospecto, a Cedente e o Coordenador Lider eram sociedades controladas pelo Itad Unibanco
Holding S.A., o qual detinha 100% das a¢Ges com direito de voto do capital social da Cedente e 100% das
acOes com direito de voto do capital social do Coordenador Lider.

Na data deste Prospecto, a Cedente ndo mantinha qualquer relacionamento comercial com o coordenador
Lider, além do relacionamento decorrente do fato de o coordenador Lider atuar como Coordenador Lider da
Oferta, bem como coordenador de distribuicbes publicas de cotas de fundos de investimento em direito
creditério em que a Cedente atua como custodiante.

Na data deste Prospecto, ndo ha quaisquer operacdes de empréstimo e/ou financiamento existentes entre o
Coordenador Lider e a Cedente.

Entre o Bradesco BBI e a Emissora

Com exce¢do do servigo relacionado a presente Emissdo, bem como da prestacdo de servicos da mesma
natureza em outras emissdes da Emissora, a Emissora ndo tem qualquer outra relagdo com o Bradesco BBI.

Entre o Bradesco BBI e a Devedora

Na data deste Prospecto, o Bradesco BBI e seu respectivo conglomerado econémico é credor da Devedora e
suas controladas nas operacdes financeiras destacadas abaixo:

Fiancas:
e Data de Inicio dos Contratos: a partir de 19/10/1998

Data de Vencimento: Indeterminado

Saldo Total em Aberto em 10/03/2016: R$ 165.507.906
Cambio:
e Tipo de operacdo: NCE

Data de Inicio do Contrato:27/09/2012

Data de Vencimento:17/08/2020

Saldo Total em Aberto em 10/03/2016: R$ 172.898.500
e Tipo de operacdo: ACC

Data de Inicio do Contrato: 11/01/2016

Data de VVencimento: 15/03/2016

Saldo Total em Aberto em 10/03/2016: R$ 200.326.500
e Tipo de operacdo: Tesouraria Internacional

Data de Vencimento: 12/05/2024

Saldo Total em Aberto em 10/03/2016: R$ 185.185
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Tesouraria:
e Tipo de operacdo: Repasse Finame

Data de Inicio do Contrato: 18/11/2011

Data de Vencimento: 15/03/2016

Saldo Total em Aberto em 10/03/2016: R$ 193.366

Garantia: Alienacdo de maquinas e equipamentos
e Tipo de operacdo: Conta Garantida

Data de Inicio do Contrato: 08/01/2016

Data de Vencimento: 06/05/2016

Valor Total Tomado: -

Saldo Total em Aberto em 10/03/2016: R$ 20.000.000
e  Tipo de operacao: Hedge Swap

Data de Inicio dos Contratos: a partir de 09/11/2011

Data de Vencimento do ultimo contrato: 17/08/2020

Valor base atualizado dos contratos em aberto em 10/03/2016: Total R$ 486.322.291
Fibria-MS Celulose Sul Mato Grossense
e  Tipo de operacéo: Conta Garantida

Data de Inicio do Contrato: 08/01/2016

Data de Vencimento: 06/05/2016

Valor Total Tomado: -

Saldo Total em Aberto em 10/03/2016: R$ 4.000.000
Entre o Bradesco BBI e 0 Agente Fiduciario
O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servigos.
O Coordenador Lider se utiliza de outras empresas para a prestacdo de servigcos de agente fiduciario nas
emissGes em que atua, bem como o Agente Fiduciario presta servicos ao mercado e, inclusive, tambhém para
algumas empresas do mesmo grupo econdémico do Coordenador Lider.
N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Agente Fiducidrio.
Entre o Bradesco BBI e o Custodiante

O Bradesco BBI e o Custodiante ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servigos.
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O Bradesco BBI se utiliza de outras empresas para a prestacdo de servigos de custodiante nas emissdes em
gue atua, bem como o Custodiante presta servicos ao mercado e, inclusive, também para algumas empresas do
mesmo grupo econémico do Bradesco BBI.

N&o existe relacionamento societério entre o Bradesco BBI e o Custodiante.
Entre o Bradesco BBI e 0 Agente Escriturador
O Bradesco BBI e 0 Agente Escriturador ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servicos.

O Bradesco BBI se utiliza de outras empresas para a prestacdo de servicos de agente escriturador nas
emissdes em que atua, bem como o Agente Escriturador presta servigos ao mercado e, inclusive, também para
algumas empresas do mesmo grupo econdmico do Coordenador Lider.

Néo existe relacionamento societéario entre o Bradesco BBI e o Agente Escriturador.
Entre o Bradesco BBI e 0 Agente Registrador
O Bradesco BBI e o0 Agente Registrador ndo possuem exclusividade na prestagdo dos servicos.

O Bradesco BBI se utiliza de outras empresas para a prestacdo de servicos de agente registrador nas emissfes
em que atua, bem como o Agente Registrador presta servigos ao mercado e, inclusive, também para algumas
empresas do mesmo grupo econdémico do Bradesco BBI.

Nao existe relacionamento societario entre o Bradesco BBI e o Agente Registrador.
Entre o Bradesco BBI e 0 Banco Liquidante

O Bradesco BBI faz parte do conglomerado do Bradesco S.A.

Entre o Bradesco BBI e a Cedente

O Bradesco BBI mantém relacionamento comercial com o Cedente decorrente do exercicio de suas atividades
sociais, tendo em vista a atuacdo do Cedente em outras opera¢es de renda fixa, incluindo prestacdo de
servicos na liquidacdo financeira de operagdes de debéntures e outras operagdes no mercado de capitais
estruturadas pelo Bradesco BBI.

O conglomerado econémico do qual o Bradesco BBI faz parte possui relacionamento com a Cedente e suas
subsidiarias em operagdes compromissadas.

O Bradesco BBI e a Cedente ndo possuem relacdes societérias relevantes.
Entre o BB-BI e a Emissora

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e do eventual relacionamento comercial no curso normal
dos negécios, o BB-BI e o conglomerado econdmico do qual faz parte ndo mantém relacionamento com a
Emissora ou outras sociedades de seu grupo econdmico. A Emissora ndo possui investimentos em aplicagdes
financeiras no BB-BI.

N&o héa qualquer relagdo ou vinculo societario, nem relagfes de empréstimos e financiamentos, entre o0 BB-BI
e a Emissora.

A Emissora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacéo a atuacdo do BB-BI como instituicao
intermediaria da Oferta. Ainda, a Emissora declara que, além das informacOes prestadas acima, nao ha
qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e o BB-Bl ou qualquer sociedade de seu
conglomerado econémico.
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Entre o BB-BI e a Devedora

Além do relacionamento decorrente da Oferta e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos
negocios, o BB-Bl e o conglomerado econémico do qual faz parte mantém um relacionamento com a
Devedora e outras sociedades do seu grupo econdmico decorrente das seguintes operagdes:

. Crédito Agroindustrial, com vencimento em 2018, no valor de, aproximadamente, R$ 533,6 milhdes,
para a Devedora; e

. FCO, com vencimento em 2017, no valor de, aproximadamente, R$ 19,7 milhdes, para a Fibria MS
Celulose Ltda;

A Devedora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacdo do BB-BI como
instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Devedora declara que, além das informacdes prestadas acima,
ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Devedora e 0 BB-BI ou qualquer sociedade de seu
conglomerado econémico.]

Entre o0 BB-BI e 0 Agente Fiduciario

O BB-BI e 0 Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servicos.

O BB-BI se utiliza de outras empresas para a prestacdo de servigos de agente fiduciario nas emissdes em que
atua, bem como o Agente Fiduciario presta servigos ao mercado. O Agente Fiduciério possui investimentos
em aplicagdes financeiras no conglomerado econémico do qual o BB-BI faz parte.

N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societério entre o BB-BI e 0 Agente Fiduciario.

Entre o BB-BI e o0 Custodiante

O BB-BI e o Custodiante ndo possuem exclusividade na prestagdo dos servicos.

O BB-BI se utiliza de outras empresas para a prestacéo de servigos de Custodiante nas emissdes em que atua,
bem como o Custodiante presta servicos ao mercado. O Custodiante possui investimentos em aplicacfes
financeiras no conglomerado econémico do qual o BB-BI faz parte.

Né&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o BB-BI e o Custodiante.

Entre o BB-BI e 0 Agente Escriturador

O BB-BI e 0 Agente Escriturador ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servicos.

O BB-BI se utiliza de outras empresas para a prestacdo de servigos de Agente Escriturador nas emissées em
que atua, bem como o Agente Escriturador presta servicos ao mercado. O Agente Escriturador possui

investimentos em aplica¢des financeiras no conglomerado econdémico do qual o BB-BI faz parte.

N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o BB-BI e 0 Agente Escriturador.
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Entre o BB-BI e 0 Agente Registrador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e do eventual relacionamento comercial no curso normal
dos negécios, o BB-BI e o conglomerado econémico do qual faz parte ndo mantém relacionamento com o
Agente Registrador ou outras sociedades de seu grupo econémico. O Agente Registrador ndo possui
investimentos em aplicacdes financeiras no BB-BI.

N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre 0 BB-BI e 0 Agente Registrador.
Entre 0 BB-BI e 0 Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, 0 BB-BI mantém relacionamento comercial com o Banco
Liquidante decorrente do exercicio de suas atividades sociais, tendo em vista a atuacdo do Banco Liquidante
em outras opera¢des de renda fixa, incluindo prestacdo de servigos em operacBes de securitizacdo e outras
operacBes no mercado de capitais estruturadas pelo BB-BI.

O conglomerado econdmico do qual o BB-BI faz parte possui relacionamento com o Banco Liquidante e suas
subsidiarias em operacdes de garantia, bonds, investimentos.

O BB-BI e 0 Banco Liquidante ndo possuem relacdes societarias relevantes.
Entre o BB-BI e a Cedente

O BB-BI mantém relacionamento comercial com o Cedente decorrente do exercicio de suas atividades
sociais, tendo em vista a atuacdo do Cedente em outras operaces de renda fixa, incluindo prestacdo de
servicos na liquidacdo financeira de operagdes de debéntures e outras opera¢cdes no mercado de capitais
estruturadas pelo BB-BI.

O conglomerado econdmico do qual o BB-BI faz parte possui relacionamento com a Cedente e suas
subsidiarias em operagdes compromissadas.

O BB-BI e a Cedente ndo possuem relagdes societarias relevantes.

Entre o Citi e a Emissora

Além do relacionamento decorrente da Oferta e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos
negécios, o Citi e o conglomerado econémico do qual faz parte mantém um relacionamento com a Emissora
decorrente de operagdes nas quais atuamos como banco registrador em titulos de agronegécio registrados na
CETIP, sdo elas:

e Cinco operagdes de CRAs com valor total de emissdo de R$ 85,8 Milhdes e valor total de deposito
no valor de R$ 81,0 MilhGes;

e Uma operacdo de CPRs com valor total de emisséo e de deposito de R$ 10,0 Milhdes;
e Cinco operagdes de CPRFs com valor total de emisséo e de deposito de R$ 7,8 Milhdes; e

e Uma operacdo de CDCAs com valor total de emisséo e de deposito de R$ 6,0 Milhdes.
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Entre o Citi e a Devedora

Na data deste Prospecto, o Citi e seu respectivo conglomerado econémico é credor da Devedora e suas
controladas nas operacdes financeiras destacadas abaixo:

e Em 01 de Marco de 2016, Operacdes de derivativos de opcdes (Zero Cost Collar), totalizando
aproximadamente USD 220 milhdes, sendo as primeiras com inicio em Janeiro de 2016 e
vencimentos previstos para até Junho de 2017.

e PPE concedido a Devedora no valor aproximado de USD 27,27 milhdes, em 01 de Margo de 2016,
com inicio em de Maio de 2011 e vencimento em Maio de 2019.

e PPEs concedidos a Fibria International Trade GMBH com a garantia da Devedora no valor de USD
40 milhdes, em 01 de Marco de 2016, com inicio em Agosto de 2015 e vencimento previsto para até
Janeiro de 2021.

e Em 01 de Marco de 2016, Offshore Loan concedido a Fibria International Trade GMBH com a
garantia da Devedora de USD 100 milhGes com inicio em Marco de 2014 e com vencimento previsto
para Marco de 2019.

e Revolving Credit Facility concedido a Fibria International Trade GMBH com a garantia da Devedora
iniciada em Abril de 2014 com prazo de disponibilidade de 4 anos no valor de USD 40 milhdes.

Na data deste Prospecto, além do disposto acima e relacionamento referente a Oferta, a Devedora e suas
controladas néo tinham qualquer outro relacionamento relevante com o Citi e seu respectivo conglomerado
econdmico. A Devedora e suas controladas poderdo, no futuro, contratar o Citi ou sociedades de seu
conglomerado econémico para a realizacdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos,
emissdes de valores mobiliarios, prestagdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado,
credito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagBes financeiras necessarias a conducdo das
atividades da Devedora e suas controladas.

A Devedora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuacdo do Citi como Instituicdo
intermediaria da Oferta.

Entre o Citi e 0 Agente Fiduciario

Além da prestagdo de servico relacionada a Emissdo, o Citi ndo tem relagBes comerciais com o Agente
Fiduciario. Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario, nem relages de empréstimos, financiamentos ou
outros contratos comerciais relevantes, entre o Citi e 0 Agente Fiduciario.

Entre o Citi e o Custodiante

Além da prestacdo de servigo relacionada a Emissdo, o Citi ndo tem relagdes comerciais com o Custodiante.
N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario, nem relagbes de empréstimos, financiamentos ou outros
contratos comerciais relevantes, entre o Citi e o Custodiante.

Entre o Citi e o Agente Escriturador

Além do relacionamento decorrente da Oferta e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos
negécios, o Citi e o conglomerado econdbmico do qual faz parte mantém um relacionamento com o
escriturador decorrente operagdo nas quais atuamos como Banco Registrador em dois fundos de investimento
da companhia que sdo geridos pela prépria Oliveira Trust (Oliveira Trust DTVM e outro pela Oliveira Trust
Servicer).
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Entre o Citi e 0 Agente Registrador

Além da prestacdo de servico relacionada a Emissdo, o Citi ndo tem relagdes comerciais com o Agente
Registrador. N&o ha qualquer relagéo ou vinculo societério, nem relagdes de empréstimos, financiamentos ou
outros contratos comerciais relevantes, entre o Citi e 0 Agente Registrador.

Entre o Citi e 0 Banco Liquidante

Além da prestagdo de servigo relacionada a Emissdo, o Citi ndo tem relagBes comerciais com o Banco
Liquidante. N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario, nem relagdes de empréstimos, financiamentos ou
outros contratos comerciais relevantes, entre o Citi e 0 Banco Liquidante.

Entre o Citi e a Cedente

O Citi possui relacionamento com o Itai Unibanco e suas subsidiarias em operacdes de trade finance,
empréstimo  sindicalizado, derivativos, futuros, investimentos, pagamentos e recebimentos (cash
management). Em 2015, o Citi atuou como joint lead arranger e bookrunner da emissdo de divida
internacional (Senior Bond) realizada pelo Cedente no valor de US$ 1.050 Bilhdes. Além disso, fomos lideres
em um empréstimo sindicalizado cujo valor total da operagdo foi de US$ 1.7 BilhGes e prazo de 3 (trés) anos,
do qual temos uma parte em balanco.

Entre o Banco Votorantim e a Emissora

Além dos servigos relacionados & presente Oferta, 0 Banco Votorantim mantém com a Emissora
relacionamento comercial no curso normal dos negdcios. N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societério, nem
relagdes de empréstimos e financiamentos, entre o Banco Votorantim e a Emissora.

Entre o Banco Votorantim e a Devedora

Na data deste Prospecto, o Banco Votorantim faz parte do mesmo grupo econémico da Devedora, ndo sendo
seu credor em nenhuma operagao.

O Banco Votorantim atuou como um dos coordenadores da emissdao de senior notes da Devedora, no
montante de US$600 milhdes no ano de 2014 além da emissdo de CRA no valor de R$675 milhdes no ano de
2015.

A Devedora possui operagdes de derivativos de opgfes (Zero Cost Collar), totalizando USD 39,932 milhGes,
estando os vencimentos previstos para até 1 (um) ano.

Além do relacionamento descrito acima, a Devedora mantém relacionamento comercial com o Banco
Votorantim. Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, prevista em “Informagdes sobre a
Oferta - Demonstrativos dos Custos da Oferta”, na pagina 99 deste Prospecto, ndo h& qualquer outra
remuneracao a ser paga pela Devedora ao Banco Votorantim no contexto da Oferta.

A Devedora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuagdo do Banco Votorantim
como instituicdo intermedidria da Oferta. Ainda, a Devedora declara que, além das informagdes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Devedora e 0 Banco Votorantim ou qualquer
sociedade de seu grupo econémico.

Entre o Banco Votorantim e o Agente Fiduciario
Além dos servigos relacionados a presente Oferta, 0 Banco Votorantim mantém com o Agente Fiduciario

relacionamento comercial no curso normal dos negécios. N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario, nem
relagdes de empréstimos e financiamentos, entre o0 Banco Votorantim e o Agente Fiducidrio.

Entre o Banco Votorantim e o Custodiante

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Banco Votorantim mantém com o Custodiante
relacionamento comercial no curso normal dos negdcios. Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societério, nem
relagdes de empréstimos e financiamentos, entre o Banco Votorantim e o Custodiante.
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Entre o Banco Votorantim e o Agente Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, 0 Banco Votorantim mantém com o Agente Escriturador
relacionamento comercial no curso normal dos negécios. Ndo ha qualquer relagéo ou vinculo societario, nem
relagdes de empréstimos e financiamentos, entre o0 Banco Votorantim e o Agente Escriturador.

Entre o Banco Votorantim e o Agente Registrador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, 0 Banco Votorantim mantém com o Agente Registrador
relacionamento comercial no curso normal dos negécios. Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario, nem
relagcBes de empréstimos e financiamentos, entre 0 Banco Votorantim e o Agente Registrador.

Entre o Banco Votorantim e o0 Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, 0 Banco Votorantim mantém com o Banco Liquidante
relacionamento comercial no curso normal dos negécios. N&o ha qualquer relagéo ou vinculo societario, nem
relagdes de empréstimos e financiamentos, entre 0 Banco Votorantim e o Banco Liquidante.

Entre o Banco Votorantim e a Cedente

O Itat Unibanco e o Banco Votorantim e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado econdmico mantém
relagcBes comerciais, no curso normal de seus negécios. Essas relagdes comerciais podem incluir a atuacdo das
duas instituicdes em opera¢Bes em mercado de capitais, operagdes de tesouraria, cdmbio, juros e futuros,
derivativos e crédito, ndo havendo exclusividade entre eles na contratacao desses servicos e/ou operagdes.

O Itad Unibanco, na qualidade de Cedente e, assim, instituicdo responsavel, dentre outros, por ceder 0s
Direitos Creditorios do Agronegécio a Emissora dos CRA, possui com o Banco Votorantim relacionamento
para a respectiva transa¢do, na medida em que o Banco Votorantim atua como coordenador da Oferta, sendo
o0s termos da transacéo disciplinados no Contrato de Cessao.

Além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, o Cedente e 0 Banco Votorantim ndo tinham
qualquer outro relacionamento relevante na data deste Prospecto.

Entre a Emissora e a Devedora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Emissora ndo mantém empréstimos, investimentos ou
qualquer outro relacionamento com a Devedora. Ndo h& qualquer relagdo ou vinculo societario entre a
Emissora e a Devedora.

Entre a Emissora e o Agente Fiduciario

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA realizadas pela Emissora e em
gue o Agente Fiduciario figura como prestador de servicos, a Emissora ndo mantém empréstimos,
investimentos ou qualquer outro relacionamento com o Agente Fiduciério.

N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a Emissora e 0 Agente Fiducidrio.

Entre a Emissora e o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA realizadas pela Emissora e em
gue o Custodiante figura como prestador de servigos, a Emissora ndo mantém empréstimos, investimentos ou
qualquer outro relacionamento com o Custodiante.

N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a Emissora e o Custodiante.]
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Entre a Emissora e o Agente Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA realizadas pela Emissora e em
qgue o Agente Escriturador figura como prestador de servigos, a Emissora ndo mantém empréstimos,
investimentos ou qualquer outro relacionamento com o Agente Escriturador. Ndo ha qualquer relagdo ou
vinculo societario entre a Emissora e o Agente Escriturador.

Entre a Emissora e 0 Agente Registrador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA realizadas pela Emissora e em
gue o Agente Registrador figura como prestador de servicos, a Emissora ndo mantém empréstimos,
investimentos ou qualquer outro relacionamento com o Agente Registrador. Nao ha qualquer relagdo ou
vinculo societario entre a Emissora e 0 Agente Registrador.

Entre a Emissora e o Banco Liquidante

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA realizadas pela Emissora e em
que o Banco Liquidante figura como prestador de servicos, a Emissora ndo mantém empréstimos,
investimentos ou qualquer outro relacionamento com o Banco Liquidante. N&o ha qualquer relagdo ou vinculo
societario entre a Emissora e o Banco Liquidante.

Entre a Emissora e a Cedente

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA realizadas pela Emissora e em
gue a Cedente figura como prestador de servicos, a Emissora ndo mantém empréstimos, investimentos ou
qualquer outro relacionamento com a Cedente. N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societério entre a
Emissora e a Cedente.

Entre a Emissora e 0 Auditor Independente

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA realizadas pela Emissora e em
gue o Auditor Independente figura como prestador de servicos, a Emissora ndo mantém empréstimos,
investimentos ou qualquer outro relacionamento com o Auditor Independente. Ndo héa qualquer relagéo ou
vinculo societario entre a Emissora e o Auditor Independente.

Entre a Devedora e o Agente Fiduciario

Além da prestagdo de servico relacionada @ Emissdo, a Devedora ndo tem relagdes comerciais com o Agente
Fiduciario. Nao ha qualquer relacéo ou vinculo societéario, nem relagdes de empréstimos, financiamentos ou
outros contratos comerciais relevantes, entre a Devedora e o Agente Fiduciario.

Entre a Devedora e o Custodiante

Além da prestacdo de servico relacionada a Emissdo, a Devedora ndo tem relagBes comerciais com o
Custodiante. Nao ha qualquer relagéo ou vinculo societario, nem relagdes de empréstimos, financiamentos ou
outros contratos comerciais relevantes, entre a Devedora e o Custodiante.

Entre a Devedora e o Agente Escriturador

Além da prestagdo de servico relacionada a Emissdo, a Devedora ndo tem relagdes comerciais com o Agente
Escriturador. Nao ha qualquer relagéo ou vinculo societario, nem relages de empréstimos, financiamentos ou
outros contratos comerciais relevantes, entre a Devedora e o Agente Escriturador.
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Entre a Devedora e o Agente Registrador

Além da prestacdo de servico relacionada a Emissdo, a Devedora ndo tem relacfes comerciais com o Agente
Registrador. N&o ha qualquer relagéo ou vinculo societério, nem relagdes de empréstimos, financiamentos ou
outros contratos comerciais relevantes, entre a Devedora e 0 Agente Registrador.

Entre a Devedora e 0 Banco Liquidante

Na data deste Prospecto, o Banco Liquidante e seu respectivo conglomerado econémico é credor da Devedora
e suas controladas nas opera¢des financeiras destacadas abaixo:

Tipo de operacdo: Derivativos

+ Data de Inicio do Contrato: 21/06/2013

+ Data de Vencimento: 15/07/2019

¢ Valor Total Tomado (em R$): 84.034.242,92
Tipo de operagéo: Derivativos

+ Data de Inicio do Contrato: 26/09/2012

+ Data de Vencimento: 17/08/2020

* Valor Total Tomado (em R$): 172.898.500,00

Tipo de operagdo: Derivativos

» Data de Inicio do Contrato: 03/07/2013

» Data de Vencimento: 28/03/2016

* Valor Total Tomado (em R$): 3.153.768,82

Tipo de operagdo: Derivativos

» Data de Inicio do Contrato: 03/07/2013

+ Data de Vencimento: 28/06/2016

* Valor Total Tomado (em R$): 3.149.877,04

Tipo de operagdo: Derivativos

+ Data de Inicio do Contrato: 03/07/2013

+ Data de Vencimento: 28/09/2016

* Valor Total Tomado (em R$): 27.940.724,39
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Tipo de operagdo: Derivativos

+ Data de Inicio do Contrato: 03/07/2013

+ Data de Vencimento: 28/12/2016

» Valor Total Tomado (em R$): 2.704.418,67

Tipo de operacdo: Derivativos

+ Data de Inicio do Contrato: 03/07/2013

+ Data de Vencimento: 28/03/2017

* Valor Total Tomado (em R$): 2.644.160,92

Tipo de operagéo: Derivativos
e Data de Inicio do Contrato: 03/07/2013
e Data de Vencimento: 28/12/2017

* Valor Total Tomado (em R$): 1.291.705,90

Tipo de operagéo: Derivativos
e Data de Inicio do Contrato: 06/07/2011
e Data de Vencimento: 15/12/2017

* Valor Total Tomado (em R$): 63.597.427,51

Emitente: FIBRIA CELULOSE S.A

Tipo de operagdo: Nota de Crédito a Exportagdo

» Data de Inicio do Contrato: 26/09/2012

+ Data de Vencimento: 17/08/2020

* Valor Total Tomado (em R$): 172.898.500,00

« Saldo Total em Aberto em 30/06/2015 (em R$): 172.898.500,00

Emitente: FIBRIA CELULOSE S.A
Tipo de operacdo: Stand By Credit Facility - Revolving
e Data de Inicio do Contrato: 31/03/2014

« Data de Vencimento: 02/04/2018
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*  Valor Total Tomado (em R$): 300.000.000,00

* Saldo Total em Aberto em 30/06/2015 (em R$): 300.000.000,00

Emitente: FIBRIA CELULOSE S.A

Tipo de operacdo: Stand By Credit Facility - Revolving

» Data de Inicio do Contrato: 22/04/2013

+ Data de Vencimento: 09/04/2017

« Valor Total Tomado (em R$): 300.000.000,00

+ Saldo Total em Aberto em 30/06/2015 (em R$): 300.000.000,00
Empresa: FIBRIA CELULOSE S.A

Tipo de operagdo: Fianga bancéria

* Valor total em 30/06/2015 (em R$): 170.000.000,00

Entre a Devedora e a Cedente

Considerando que a Cedente ¢ integrante do grupo econdémico do Coordenador Lider, vide informagdes
listadas na segdo “Relacionamento — Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Devedora”.

Entre a Devedora e o Auditor Independente

O Auditor Independente ou outras sociedades do seu grupo presta servicos profissionais de auditoria
independente para a Devedora. Além do relacionamento decorrente da Oferta e do relacionamento comercial
no curso normal dos negécios, a Devedora ndo mantém relacionamento com o Auditor Independente ou
outras sociedades de seu grupo. N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario, nem relagdes de empréstimos,
financiamentos ou outros contratos comerciais relevantes, entre a Devedora e o0 Auditor Independente.
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ANEXO I

ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA
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JUCESP PROTOGOLO
0.563.181/15-1

e

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
CNPJ]/MF n.° 10.753.164/0001-43
NIRE n.° 35300367308
Companhia Aberta

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA EM 05 DE MAIO DE 2015

L Local e hora: Na sede social da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio
S.A. (“Companhia”), localizada na Avenida Pedroso de Morais, n.° 1.553, 5° andar, CEP 05419-001,
na Capital do Estado de Sdo Paulo, as 10h00.

2. Presenga e Convocagdo: Acionistas representando a totalidade do capital social da
Sociedade, conforme assinaturas constantes no “Livro de Presenga de Acionistas”. Dispensada a
publicacio de Editais de Convocagio, conforme o disposto no artigo 124, §4° da Lei n. © 6.404, de
15.12.76.

3. Otdem do Dia: (i) Retificar a deliberagio tomada na Assembleia Geral Ordinaria da
Companhia realizada em 30 de Abril de 2015 (“AGO 2015’), relativa 2 Aprovacio da destinagio do
lucro do exercicio social de 2014 ¢ a distribuicdo de dividendos; ¢ (i) Aprovar a consolidagio do

Estatuto Social da Companhia, contemplando todas as alteragdes feitas desde a sua constituigio.

4. Deliberagdes: Por unanimidade, observadas as restrigdes legais ao exercicio do direito de

voto, sem qualquer oposi¢io, ressalva, restricdo ou protesto dos presentes, foram tomadas as
seguintes deliberagoes:

(i) Constou na ata da AGO 2015 a distribuicio de dividendos da totalidade do lucro

liquido apurado no exercicio social de 2014. Ocorre que, antes da distribuicio dos

dividendos, a Companhia constituiu reserva legal no montante total de R$ 39.625,82,

passando o total de dividendos a serem distribuidos para o valor total de R$

1.121.954,44. Assim, fica retificada a distribuicio de 100% do lucro liquido apurado
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no exercicio social de 2014, para 96,59% do lucro liquido apurado no exercicio social
de 2014. Permanecem todos os demais termos da aprovacio, inclusive os

apontamentos de distribuigao antecipadas.

(i)  Foi aprovada, sem ressalvas, a consolidacio do Estatuto Social da Companhia, nos

termos do Anexo I da presente ara.

(iii)  Autorizar a administracio da Companhia a tomar todas as providéncias necessrias

a0 cumprimento das deliberagdes.

Encerramento: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a presente Assembléia, da qual foi

lavrada a presente Ata, que foi lida, aprovada e assinada pelos presentes.

Assinaturas: Ecoagro Participacdes S.A., na figura dos seus Diretores; Moacir Ferreira Teixeira.

Confere com o original lavrado em livro préprio.

Sao Paulo, 05 de Maio de 2015.

1 N

) At
Cristian de Almeida )Ql\‘nagaﬂi

Secretario
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ANEXO I

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

ESTATUTO SOCIAL
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

CAPITULO I - DENOMINACAO, SEDE, OBJETO E DURACAO

Artigo 1. A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A. (a “Companhia”) ¢ uma sociedade anénima aberta, que se rege por este
Estaturo Social, pela Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1996, e alteragdes posteriores, pelas demais
legislagoes aplicaveis s sociedades anénimas e, especificamente, s companhias securitizadoras

sujeitas a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004.

Artigo 2. A Companhia tem por objeto (i) a aquisicio de quaisquer direitos creditérios do
agronegécio com a consegiiente emissio de Certificados de Recebiveis do Agronegécio no mercado
financeiro e de capitais; ¢ (i) a realizacio e/ou a prestacio de negécios ¢/ou servicos compativeis
com a atividade de securitizagio de direitos creditérios do agronegécio, incluindo, mas nio se
limitando, a administracdo, recuperagio e alienacio de direitos creditorios do agronegécio bem

como a realizacdo de operagoes em mercados derivativos:

Paragrafo Unico. A Companhia pode participar de quaisquer outras sociedades mediante

deliberagio do Conselho de Administragao.

Artigo 3. A Companhia tem sede e foro na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua
Pedroso de Morais, 1553, 5° andar, conjuntos 53 e 54, CEP 05419-001, podendo, por deliberagio do
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Conselho de Administragio abrir, transferir e extinguir sucursais, filiais, agéncias, escritrios e

quaisquer outros estabelecimentos em qualquer parte do territério nacional e no exterior.
Artigo 4. A Companhia tera prazo indeterminado de duracio.
CAPITULO II - CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artigo 5. O capital social ¢ de R$ 299.000,00 (duzentos e noventa ¢ nove mil reais), totalmente
subscrito e integralizado, sendo dividido em 100.000 (cem mil) agdes ordinarias nominativas, sem

valor nominal.

Parigrafo Primeiro. Cada agio ordiniria confere a seu titular direito a um voto nas deliberagdes da
Assembléia Geral.
Paragrafo Segundo. A Assembléia Geral podera criar agdes preferenciais, de uma ou mais classes,

com ou sem direito de voto.

CAPITULO III - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 6. A Assembléia Geral reunir-se-d ordinariamente nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes
20 término do exercicio social, reunindo-se ainda extraordinariamente sempre que os interesses
sociais ou a lei assim exigirem.

Pardgrafo Primeiro. A Assembléia Geral serd convocada na forma da lei. Independentemente das
formalidades de convocagio, seti considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem
todos os acionistas.

Parigrafo Segundo. A Assembléia Geral sera presidida pelo Presidente do Conselho de

Administracio, ou, na sua auséncia, por quem a Assembléia Geral indicar. O presidente da

Assembléia Geral escolherd um dos presentes para secretarid-lo.
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Artigo 7. A Assembléia Geral tem competéncia para decidir sobre todos os assuntos de interesse da
Companhia, 4 excecio dos que, por disposicio legal ou por forca do presente Estatuto Social, forem

reservados 4 competéncia dos érgios de administragao.

Paragrafo Unico. As deliberacdes da Assembléia Geral serio tomadas por maioria absoluta de

votos, ressalvadas as excegoes previstas em lei.

Artigo 8. Além das matérias previstas em lei, compete privativamente & Assembléia Geral deliberar

sobre:

1) aprovagio do orcamento anual para a realizacio de despesas no exercicio social seguinte,

elaborado pela administracao da Companhia;
b) reforma deste Estatuto Social;
¢) elei¢ao dos membros do Conselho de Administracao;

d) fixacio do valor global e condigoes de pagamento da remuneragio dos membros dos 6rgaos

de administragio e do Conselho Fiscal, caso instalado;
€) destinacio dos lucros liquidos e distribuigo de dividendos;
f) dissolugio e liquidagio da Companhia; e

confissdo de faléncia, impetracio de concordata ou requerimento de recuperagao judicial

&
e/ou extrajudicial, ou autorizagdo para que os administradores pratiquem tais atos.]

CAPITULO IV - 