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TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO
Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, as partes:

FCO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade
com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Securitizadora™); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 4.200, Bloco 08, ala B, Salas 302, 303 ¢ 304, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ/MF sob.o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma do seu estatuto
social (“Agente Fiduciério™).

(sendo a Securitizadora e o Agente Fiduciario denominados, conjuntamente, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”).

Firmam o presente Termo de Securitizagio de Créditos do Agronegocio (“Termo™ ou
“Termo de Securitizacfio™), para vinculagdo dos Créditos do Agromegdcio aos
Certificados de Recebiveis do Agronegécio — CRA da 169* série, da 1° emissio da
Securitizadora, de acordo com o artigo 8° da Lei 9.514, a Lei 11.076, a Instrugio CVM
414 e a Instrugio CVM 400, todos abaixo definidos, ¢ de acordo com as cldusulas
abaixo redigidas.

CLAUSULA PRIMEIRA
DEFINICOES E APROVACAQ
1.1. Definicdes: Para fins deste Termo de Securitizag8o, os termos indicados abaixo

terfio o significado a eles atribuidos nesta cldusula, salvo se de outra forma determinado
neste Termo de Securitizacfio ou se o contexto assim o exigir. Todas as defini¢es
estabelecidas neste Termo de Securitizagio que designem o singular incluirfio o plural e
vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino,
conforme o caso.

“Agéncia de Classificagiio de | Significa a STANDARD & POOR'S RATINGS DO
Risco™ BRASIL LTDA., sociedade com sede na cidade de Séo
Paulo, estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro




Faria Lima, n.° 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros,
CEP 05426-100, inscrita no CNPI/MF sob o n.°
02.295.585/0001-40, ou sua substituta, contratada pela
Devedora e responsavel pela classificagio ¢
atualizacfio anual dos relatorios de classificacdio de
risco dos CRA;

“Agente Fiducidrio”

Significa a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TiTuLOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificada no
preambulo deste Termo, na qualidade de representante
da comunhdio dos Titulares de CRA;

“Amortizagio”

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario, ou
seu saldo, que sera realizado em 2 (duas) parcelas,
sendo a 12 (primeira) devida em 15 de junho de 2021 e
a 2 (segunda) na Data de Vencimento, observadas as
hip6teses de resgate antecipado dos CRA;

“ANBIMA”

Significa a Associa¢io Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais, pessoa juridica de
direito privado inserita no CNPJ/MF sob o
n° 34.271.171/0001-77,

“Antncio de Encerramento™

Significa o antincio de encerramento da Oferta, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores da Securitizadora, do Coordenador
Lider, das Instituicdes Participantes, da B3 e da CVM,
nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrucio CVM
400,

“Aniincio de Inicio”

Significa o anincio de inicio da Oferta, a ser
divulgado nas péaginas da rede mundial de
computadores da Securitizadora, do Coordenador
Lider, das Instituicdes Participantes, da B3 e da CVM,
nos termos dos artigos 52 e 54-A da Instrugio CVM
400;

“Assembleia Geral”

Significa a assembleia geral de Titulares dos CRA,
realizada nos termos da Cldusula Treze deste Termo
de Securitizacio;

“Ativos Biologicos”

Significa o plantio e cultivo de lavouras de cana-de-
acticar, que serdo utilizados como matéria-prima na
produgdo de aciicar e etanol.

“Autoridade”

Significa qualquer Pessoa, entidade ou drgéo:




(a) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil
e/ou no exterior, ao Poder Publico, incluindo,
sem limitacfio, entes representantes dos Poderes
Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades
da administragiio puablica direta ou indireta,
autarquias ¢ outras Pessoas de direito publico,
e/ou

(b) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobilidrios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil
e/ou no exterior, enire Outros;

“Aviso ao Mercado™

Significa o aviso ao mercado divulgado em 15 de
maio de 2018 nas paginas da rede mundial de
computadores da Securitizadora, do Coordenador
Lider, das InstituicSes Participantes, da B3 e da CVM,
e publicado no jornal “Valor Econdmico”, nos termos
do artigo 53 da Instrugiio CVM 400;
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Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO-
Segmento CETIP UTVM, instituicio devidamente
autorizada pelo BACEN e pela CVM, com sede na
Praca Antdénio Prado, n® 48, 7° andar, Centro, CEP
01010-901, na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
09.346.601/0001-25;

“BACEN"

Significa o Banco Central do Brasil,

“Banco Liguidante™

Significa o BANCO BRADESCO S.A., institui¢do
financeira com sede na cidade de Osasco, Estado de
S3o Paulo, no nuicleo administrative denominado
“Cidade de Deus”, Vila Yara, sm° inscrita no
CNPIJ/MF sob o n°® 60.746,948/0001-12;

“Boletim(ns) de Subscricio”

Significam os boletins de subscrigdo por meio dos
quais os Investidores subscreverdio os CRA e
formalizardo sua adesfio aos termos e condi¢Oes deste
Termo de Securitizagio e da Oferta;

“Cedente”

Significa a ECO CONSULT -~ CONSULTORIA DE
OPERACOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA.,
sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de




Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1553, 3°
andar, conjunto 33, sala 01, Pinheiros, CEP 05419-
001, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.118.468/0001-
88;

“CETiP21” Significa o Ambiente de Negociagdo Secundaria
CETIP 21 — Titulos e Valores Mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela B3;

“CMN” Significa 0 Conselho Monetério Nacional;
“CNPJ/MFE” Significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda;

Significa o *“Cédigo ANBIMA de Regulagdo e

“Coddigo ANBIMA”

Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuiciio e Aquisiciio de Valores Mobilidrios™, em
vigor desde 1° de agosto de 2016;

“Codigo Civil Brasileiro”

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada e atualmente em vigor;

“Codigo de Processo  Civil
Brasileiro™

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada e atualmente em vigor;

“COFINS” Significa a Contribui¢io para o Financiamento da
Seguridade Social; '
“Coligada” Significa qualquer sociedade pa qual uma outra

sociedade tenha influéncia significativa, nos termos
do paragrafo 1° do artigo 243 da Lei das Sociedades
por Acdes;

“Condicbes Precedentes do
Contrato de Distribuicio™

Significam as condi¢des precedentes previstas no
Contrato de Distribuicdo, que devem ser previamente
atendidas para que o Coordenador Lider cumpra com
as obrigacdes assumidas no dmbito do Contrato de
Distribuicio, abaixo listadas:

(i) Aceitacio pelo Coordenador Lider e pela
Devedora da contratacio de 2 (dois) escritorios de
advocacia de renomada reputagio, comprovada
experiéncia e reconhecida competéncia em operagdes
de mercado de capitais brasileiro, sendo um
contratado para assessorar o Coordenador Lider na
Oferta (“Assessor Juridico do Coordenadot™) e outro
para assessorar a Devedora (quando referido em
conjunto com o Assessor Juridico do Coordenador
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Lider, denominados simplesmente “Assessores
Juridicos™) e dos demais prestadores de servicos da
Oferta, dentre eles, a agéncia de classificagfo de risco
(rating), os auditores independentes, o custodiante, o
agente escriturador, o agente fiduciario, o banco
liquidante, entre outros, conforme aplicivel (“Demais
Prestadores de Servicos™), bem como remuneracdo e
manutencio de suas contratagdes pela Devedora;

(ii)  Acordo entre as Partes quanto a estrutura da
Oferta, do lastro, dos CRA, e ao conteido da
documentacio da operagdo em forma e substincia
satisfatoria as Partes ¢ seus Assessores Juridicos e em
concordancia com as legislagBes e normas aplicaveis;

(iii)  Obtengdo do registro da Oferta concedido pela
CVM, com as caracteristicas descritas neste Contrato
e no Termo de Securitizacéo;

(iv) Obtengdo do registro dos CRA para
distribuiciio e negociacdio nos mercados primarios e
secundéarios administrados e operacionalizados pela
B3;

(v)  Manutencdo do registro de companhia aberta
da Securitizadora, bem como de seu Formulario de
Referéncia na CVM devidamente atualizado;

(vi)  Obtengio de classificagdo de risco dos CRA,
em escala nacional, equivalente a “AA” (ou
equivalente) pela Standard & Poor's Ratings do Brasil
Itda., com perspectiva estavel ou positiva;

(vii) Recebimento pelo Coordenador Lider de carta
assinada pelo diretor financeiro da Devedora na data
de disponibilizagio do Prospecto Preliminar e na data
de disponibilizagfio do Prospecto Definitivo acerca da
consisténcia entre as informagdes financeiras
constantes dos Prospectos ou de qualquer outro
documento da Oferta e as demonsiracdes financeiras




da Devedora, bem como quaisquer aspectos
relevantes, na opiniio do Coordenador Lider, para o
processo de colocagfio dos CRA, nos termos dos
Prospectos e demais documentos da Oferta;

(viil) Negociagdio, formalizagdo e registros,
conforme aplicavel, dos contratos definitivos
necessarios para a efetivagio da Oferta, incluindo,
sem limitagdo, a Escritura de Emissdo, o Contrato de
Distribuigdo, os atos societdrios competentes, na
forma dos Estatutos Sociais da Devedora e da
Securitizadora, aprovando a realizagdo da operagéo
conforme previsto neste Contrato;

(ix) Realizagdo de Business Due Diligence
previamente ao inicio do Road Show e a data de
integralizacio dos CRA;

(x)  Fornecimento, em tempo habil, pela Devedora
e pela Securitizadora ao Coordenador Lider e aos
Assessores Juridicos, de documentos e informagdes
consistentes, verdadeiros, corretos, completos e
suficientes, que sejam necessarios para atender as
normas aplicaveis & Oferta, bem como para concluséo
do procedimento de Due Diligence, de forma
satisfatéria ao Coordenador Lider e aos Assessores
Juridicos;

(xi) Consisténcia, veracidade, suficiéncia,
completude e qualidade das informagdes enviadas e
declaracoes feitas pela Devedora, conforme o caso, e
constantes dos documentos relativos a Oferta, bem
como ndo ocorréncia de qualquer alterago adversa e
material ou identificacfio de qualquer incongruéncia
material nas informacdes fornecidas ao Coordenador
Lider, sendo que a Devedora é responsavel pela
consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e
qualidade das informagdes fornecidas, sob pena do
pagamento de indenizagfo nos termos deste Contrato;




(xii) Ni#o ocorréncia de qualquer ato ou fato novo
que resulte em alteracdio ou incongruéncia verificada
nas informacdes fornecidas ao Coordenador Lider
que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, de
forma razodvel, devera decidir sobre a continuidade
da Oferta;

(xiii) Conclusio, de forma satisfatéria a0
Coordenador Lider, da Due Diligence juridica
realizada pelos Assessores Juridicos nos termos deste
Contrato, bem como do processo de back-up,
conforme padriio usualmente utilizado pelo mercado
de capitais em operacdes similares;

(xiv) Recebimento, com antecedéncia de 2 (dois)
dias uteis da divulgagio do Anincio de Inicio, em
termos satisfatérios ao Coordenador Lider, da redagéio
final do parecer legal (legal opinion) dos Assessores
Jurfdicos, que nfio apontem inconsisténcias materiais
identificadas entre as informagdes fornecidas nos
Prospectos e as analisadas pelos Assessores Juridicos
durante o procedimento de Due Dilligence, bem como
que confirme a legalidade, a validade e a
exequibilidade dos documentos da Oferta, incluindo
os documentos do lastro do CRA, de acordo com as
praticas de mercado para operagdes da mesma
natureza, sendo que as legal opinions ndo deverfo
conter qualquer ressalva;

(xv) Obtengdo, pela Devedora, pela Securitizadora,
suas afiliadas e pelas demais partes envolvidas, de
todas e quaisquer aprovagdes, averbacles,
protocolizacdes, registros e/ou demais formalidades
necesséarias para a realizagfo, efetivacio, boa ordem,
transparéncia, formalizagfio, precificacfio, liquidagéo,
conclusiio e validade da Oferta ¢ dos demais
documentos da Oferta junto a: (a) Orglos
governamentais e nfo governamentais, entidades de
classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou
agéneias reguladoras do seu setor de atuagdo; (b)




quaisquer terceiros, inclusive credores, instituicSes
financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico ¢ Social — BNDES, se aplicavel; e (¢)
drgfo dirigente competente da Devedora;

(xvi) Nio ocorréncia de alteragdo adversa nas
condi¢des econdmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais da Devedora e/ou de qualquer sociedade
ou pessoa de seu Grupo Econdmico (conforme abaixo
definido) que altere a razoabilidade econdmica da
Oferta efou tornem invidvel ou desaconselhdvel o
cumprimento das obrigacbes aqui previstas com
relacio a Oferta, a exclusivo critério do Coordenador
Lider;

(xvii) Manutengdo do setor de atnacdo da Devedora
ou qualquer sociedade do Grupo Econdmico
(conforme abaixo definido), ¢ nfio ocorréncia de
possiveis alteracdes no referido setor por parte das
autoridades governamentais que afetem ou indiquem
que possam vir a afetar negativamente a Oferta;

(xviii) Nfo ocorréncia de qualquer alteragfio na
composicdo societaria da Devedora (incluindo fuséo,
cisfo ou incorporacdo) e/ou de qualquer sociedade
controlada ou coligada da Devedora (diretas ou
indiretas), de qualquer controlador (ou grupo de
controle) ou sociedades sob controle comum da
Devedora (sendo a Devedora e tais sociedades, em
conjunto, o “Grupo Econdmico™), ou qualquer
alienacfio, cessdo ou transferéncia de acbes do capital
social de qualquer sociedade do Grupo Econbmico,
em qualquer operagfio isolada ou série de operagdes,
que resultem na perda, pelos atuais acionistas
controladores, do poder de controle direto ou indireto
da Devedora;

(xix) Manutenc8o de toda a estrutura de contratos e
demais acordos existentes e relevantes que dio a
Devedora efou a qualquer outra sociedade do seu




Grupo Econdmico condicio fundamental de
funcionamento;

(xx) N#o ocorréncia de (i) liquidagdo, dissolugéo
ou decretaciio de faléncia de qualquer sociedade do
Grupo Econ6mico; (ii) pedido de autofaléncia de
qualquer sociedade do Grupo Econdmico; (iii) pedido
de faléncia formulado por terceiros em face de
qualquer sociedade do Grupo Econdmico e ndo
devidamente elidido antes da data da realizacdo da
Oferta; (iv) propositura por qualquer sociedade do
Grupo Econdémico de plano de recuperagéo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologagio judicial do referido plano; ou (V)
ingresso por qualquer sociedade do Grupo
Econdmico, em juizo, com requerimento de
recuperacdo judicial;

(xxi) Cumprimento pela Devedora e pela
Securitizadora de todas as obrigagBes aplicaveis
previstas na Instrucdo CVM 400, incluindo, sem
limitacio, observar as regras de perfodo de siléncio
relativas & ndo manifestacfio na midia sobre a Oferta
objeto deste Contrato previstas na regulamentacdo
emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao
Cédigo ANBIMA;

(xxii) Cumprimento, pela Devedora, de todas as suas
obrigacBes previstas neste contrato e nos demais
documentos decorrentes deste instrumento, exigiveis
até a data de encerramento da Oferta, conforme
aplicéveis;

(xxiii) Recolhimento, pela Devedora, de todos
tributos, taxas e emolumentos necessarios a realizagdo
da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3;

(xxiv) Inexisténcia de violago ou indicio de violagho
de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
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regulamento, nacional ou estrangeiro (conforme
aplicdveis), contra pratica de corrupcdo ou atos
lesivos & administragdo putblica, incluindo, sem
limitagdo, as leis n° 9.613/1998, 12.529/2011,
12.846/2013, o Decreto 8.420/2015 e, conforme
aplicaveis, o US Foreign Corrupt Practices Act
(FCPA) e o UK Bribery Act (“Leis Anticorrup¢do”)
pela Devedora efou qualquer sociedade do seu Grupo
Econémico, bem como pela Securitizadora;

(xxv) Nio ocorréncia de intervengdo, por meio de
qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente
da administragdo publica, na prestagio de servigos
fornecidos pela Devedora ou por qualquer de suas
controladas;

(xxvi) Nio terem ocorrido alteragbes na legislagdo e
regulamenta¢iio em vigor, relativas aos CRA, que
possam criar obstaculos ou aumentar os custos
inerentes A realizacdo da Oferta, incluindo normas
tributdrias que criem tributos ou aumentem aliquotas
incidentes sobre 0s CRA aos potenciais investidores,
exceto caso a Devedora assuma a obrigaciio de
pagamento de referidos custos adicionais;

(xxvil) Verificagdo de que todas e quaisquer
obrigacdes pecunidrias assumidas pela Devedora,
junto ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade de
seu grupo econdmico, advindas de quaisquer
contratos, termos ou compromissos, estdo devida e
pontualmente adimplidas;

(xxviii} Rigoroso cumprimento pela Devedora
e qualquer sociedade do seu Grupo Econbmico, de
todas as leis, Tegulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos 6rgdos governamentais, autarquias
ou tribunais relevantes e indispenséveis & condugéo de
seus negécios, inclusive relativas ao direito do
trabalho no que tange & prostitui¢do ou utilizagdo em
atividades de mio-de-obra infantil ou em condicfio

il




analoga 4 de escravo, seguranga e saide ocupacional,
e, ainda, (a) a Politica Nacional do Meio Ambiente;
(b) as Resolugdes do Conama - Conselho Nacional do
Meio Ambiente; e (¢} as demais legislagbes e
regulamentages ambientais e relacionadas & saide e
seguranca  ocupacional supletivas  (“Legislagio
Socioambiental”), adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar
corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em
seu objeto social. A Devedora obriga-se, ainda, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para suas
atividades econdmicas, preservando o meio ambiente
e atendendo as determinagdes dos Orgdos Municipais,
Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a
legislar ou regulamentar as pormas ambientais em
vigor;

(xxix) Autorizacio, pela Devedora e pela
Securitizadora, para que o Coordenador Lider possa
realizar a divulgagio da Oferta, por qualquer meio,
com a logomarca da Devedora nos termos do artigo
48 da Instrugdo CVM 400, para fins de marketing,
atendendo a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis,
recentes decisdes da CVM e as praticas de mercado;

(xxx) Acordo entre a Devedora, a Securitizadora e o
Coordenador Lider quanto ao contetido do material de
marketing e/ou qualquer outro documento divulgado
aos potenciais investidores, com o intuito de
promover a plena distribuicdo dos CRA;

(xxxi) Ndo ocorréncia de qualquer hipdtese de
vencimento antecipado a ser prevista no termo de

securitizacio dos CRA ou no lastro dos CRA;

(xxxii) A Devedora arcar com todo o custo da Oferta;
e

(xxxiil) Instituicio, pela Securitizadora, de
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regime fiducidrio pleno com a constituigdo do
patriménio separado, que devera destacar-se do
patriménio comum da Securitizadora, destinado
exclusiva e especificamente a liquidagiio dos CRA,
bem como ao pagamento dos respectivos custos de
administragio e obrigagdes fiscais.

“Conta Centralizadora”

Significa a conta corrente n® 5999-4, mantida no
Banco Bradesco S.A, agéncia 0133-3, de titularidade
da Securitizadora, atrelada ao Patriménio Separado,
na qual serfio realizados todos os pagamentos
referentes aos Créditos do Agronegécio, ateé a
quitagio integral de todas as obrigagBes relacionadas
aos CRA.

-

“Conta de Livre

Movimentacéo™

Significa a conta corrente de n°31.272-4, na agéncia
0442, do Banco Itad S/A/ (341), de titularidade da
Devedora;

“Conta Fundo de Despesas”™

A conta corrente de titularidade da Securitizadora
mantida junto ao Banco Bradesco S.A (banco
n.°237), sob n°1598-9 e agéncia 0133-3,
movimentada exclusivamente pela Securitizadora, na
qual deverdo ser depositados os recursos do Fundo de
Despesa;

“(Contrato de Aguisicio de
Debéntures”

Significa o “Contrato de Aquisicdo e Transferéncia
de Debéntures e Outras Avengas", celebrado entre a
Cedente, a Securitizadora e a Devedora, em 13 de
junho de 2018, por meio do qual a Cedente alienou e
transferiu  a totalidade das Debéntures de
titularidade para a Securitizadora;

sua

“Contrato de Distribuicio™

Significa o “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia
Firme, de Certificados de Recebiveis do Agronegocio,
da 169% e 170° Séries da 1° Emissdo da Eco
Securitizadora de  Direitos  Creditérios  do
Agronegdcio S.A.”, celebrado em 11 de maio de 2018,
e aditado em 13 de junho de 2018, entre a
Securitizadora, o Coordenador Lider e a Devedora,
por meio do qual a Securitizadora contratou o
Coordenador Lider para realizar a Oferta;

“Controlada™

Significa qualquer sociedade controlada (conforme

13




definicsio de Controle prevista no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Acdes) por uma outra sociedade;

“Controle”

Significa o poder de uma pessoa fisica ou juridica,
diretamente ou indiretamente, de  assegurar
preponderéncia em qualquer tipo de deliberagéo social

‘ou dire¢o dos negdcios de determinadas sociedades

efou o poder de eleger a maioria dos administradores
de tal sociedade, por meio de deliberagfo societaria,
contrato, acordo de voto ou de qualquer outra forma,
conforme definicZo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes;

“Coordenador Lider” ou “XP
Investimentos™

-

Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdio integrante do sistema de distribuigdo de
valores mobilidrios, com endereco na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°3.600, 10° andar, CEP
04538-132, na cidade de S@o Paulo, estado de S&o
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.332.886/0011-78;

“CRA em Circulacdo”

Para fins de constituiciio de quérum, significam todos
os CRA subscritos e integralizados e nio resgatados,
observada a definigdo adotada exclusivamente para
fins de verificaciio de quérum de Assembleias Gerais,
a qual abrangerd todos os CRA subscritos e
integralizados e nfo resgatados, excluidos os CRA
que a Securitizadora, a Cedente ou a Devedora
eventualmente sejam titulares ou possuam em
tesouraria, os que sejam de titularidade de empresas
ligadas & Securitizadora, 4 Cedente ou & Devedora, ou
de fundos de investimento administrados por
empresas ligadas & Securitizadora, & Cedente ou a
Devedora, assim entendidas empresas que sejam
subsididrias, Coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou
qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas,
bem. como seus conjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau;

Significa os certificados de recebiveis do agronegocio
da 169* série da 1° (primeira) emissdo da
Securitizadora, que terfio como lastro as Debéntures;
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“Créditos do Agronegocio”

Significam todos e quaisquer direitos creditorios,
principais e acessérios, devidos pela Devedora por
forca das Debéntures, enquadradas nos termos do
pardgrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076, livres de
quaisquer Onus, que compdem o lastro dos CRA, aos
quais estio vinculados em carater irrevogavel e
irretratavel, por forga do regime fiducianio constituido
nos termos deste Termo de Securitizacdo;

“Créditos _ do
Separado”

Patrimbnio

Significam os créditos que integram o Patrim&nio
Separado, quais sejam (i) ©0s Créditos do
Agronegbcio; (ii) o Fundo de Despesas; (i) demais
valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora e na Conta Fundo de Despesas; e (iv)

os bens e/ou direitos decorrentes dos itens “i
acima, conforme aplicavel.

a “iii”

GCCSLL”

Significa a Contribuigio Social sobre o Lucro
Ligquido;

“Custodiante”

Significa o Agente Fiduciério, acima qualificado;

CGCVMB)

Significa a Comissdo de Valores Mobilirios;

“Datas da Integralizacfio dos
CRA”

Significa cada uma das datas de integralizacdo dos
CRA, que ocorrerfio durante o Prazo Maximo de
Colocagio, observados os eventos que ensejam o
encerramento da Oferta, conforme previstos no
Contrato de Distribuigéo;

“Data de Emissio™

Significa a data de emissfo dos CRA, qual seja, 14 de
junho de 2018;

“Data  de Pagamento da
Remuneracéo”

Significa cada data de pagamento da Remuneracio
aos Titulares dos CRA, conforme estabelecido nas
Clausulas 6.2.2 € 6.2.3 deste Termo de Securitizagio;

“Data de Vencimento dos
CRA”

A data de vencimento efetiva dos CRA, qual seja, 15
de junho de 2022, ressalvadas as hipdteses de
liquidagdo do Patriménio Separado e/ou de resgate
antecipado dos CRA previstas neste Termo de
Securitizacio;

“Debéntures™

Significam as debéntures da 1° (primeira) série da 1*
(primeira) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirograféria,
emitidas pela Devedora nos termos da Escritura de
Créditos  do

Emissdo, representativas  dos
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Agronegdcio, as quais foram vinculadas aos CRA, em
caréter irrevogavel e irretratével, por forga do regime
fiducirio constituido nos termos da Cldusula Nona
deste Termo de Securitizagdo.

“Debenturista”

Significa, inicialmente, a Cedente, e apdés a
transferéncia dos Créditos do Agronegocio, nos
termos do Contrato de Aquisicio de Debéntures,
significa a Securitizadora, durante tode o prazo de
vigéncia deste Termo, até a integral liquidac@o dos
valores devidos aos titulares de CRA;

“Decreto 6.306”

Significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, conforme alterado e atualmente em vigor;

“Devedora”

Significa a USINA BATATAIS S.A. ACUCAR E
ALCOOL, sociedade com sede na cidade de Batatais,
estado de Sdo Paulo, na Usina Batatais, sem numero,
CEP 14.300-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
54.470.679/0001-01, e com seus atos constitutivos
arquivados na JUCESP sob o NIRE 35300109147;

“Dia(s) Util(eis)”

Significa todo dia que néo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional na Repiblica Federativa do
Brasil. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos no ambito da B3 sejam dias em que a B3 néo
esteja em funcionamento, considerar-se-a como a data
devida para o referido evento o dia imediatamente
subsequente em que a B3 esteja em funcionamento;

“Documentos
Comprobatérios”

Significam, em conjunto: (i) a Escritura de Emisséo,
seu aditamento, (i) o Contrato de Aquisi¢io de
Debéntures, e (iii) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos
documentos mencionados nos itens “(i)” e “(@i)”
acimas;

“Documentos da Oferta”

Significam os seguintes documentos, quando
mencionados conjuntamente: (i) este Termo de
Securitizacfo; (ii) a Escritura de Emissdo ¢ seu
aditamento; (iii) o Contrato de Aquisicdo das
Debéntures; (iv) o Contrato de Distribuicdo, seu
aditamento e Termos de Adesfo; (v) o Aviso ao
Mercado; (vi) o Anuncio de Inicio; (vii) o Antincio de
Encerramento; (viii) os Boletins de Subscriggo; (ix) o
Prospecto Preliminar; (x) o Prospecto Definitivo; (xi)
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o contrato celebrado com ¢ banco liquidante; e (xii) os
demais instrumentos celebrados com prestadores de
servigos contratados no dmbito da Oferta;

“Edital de Oferta de Resgate

Antecipado dos CRA”

Significa o anlincio que serd enviado por meio do
envio de carta protocolada, carta e e-mail
encaminhados com aviso de recebimento, ou, ainda,
publicagio de comunicado especifico sobre a Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA aos Titulares de
CRA no jornal “O Estado de So Paulo” e “DOESP —
Disrio Oficial do Estado de SHo Paulo™, seguidos de
comunicacio ao Agente Fiducidrio e a B3, e
divulgaciio no site da Securitizadora e do Agente
Fiduciario, que devera descrever os termos ¢
condigdes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA;

“Emissio”

Significa a 169° da 1° (primeira) emissdo de
certificados de recebiveis do agronegécio da
Securitizadora, objeto do presente Termo de
Securitizagéo;

“Encargos Moratérios”

Significam os valores devidos em caso de atraso no
pagamento de quaisquer parcelas dos CRA devidas
pela Securitizadora em decorréneia de: (i) atraso no
pagamento dos Créditos do Agronegocio pela
Devedora, hipotese em que serdo devidos aos
Titulares dos CRA os encargos moratdrios previstos
na Clausula 4.8.4 da Escritura de Emisséo, os quais
serfio repassados aos Titulares dos CRA conforme
pagos pela Devedora & Securitizadora; e/ou (ii) ndo
pagamento pela Securitizadora de valores devidos aos
Titulares dos CRA, apesar do pagamento tempestivo
dos Créditos do Agronegécio pela Devedora a
Securitizadora, hipétese em que incidirdo, a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento,
equivalente a multa moratdria nfio compensatoria de
2% (dois inteiros por cento), juros de mora de 1% (um
inteiro por cento) ao més, a serem pagos pela
Securitizadora, com recursos de seu patrim6nio
proprio, desde que a mora ndo seja ocasionada por
culpa, falha ou indisponibilidade de outras partes
envolvidas. Todos os encargos serfio revertidos, pela
Securitizadora, em beneficio dos Titulares dos CRA, e
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deveriio ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao
pagamento das despesas; e (i) rateados entre o0s
Titulares dos CRA, observada sua respectiva
participacio no Valor Total da Emissdo, e deverdo,
para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da
parcela de Amortizagdio devida a cada Titular dos
CRA;

“Escritura de Emissio™ ou
“BEscritura”

Significa o “Instrumento Particular de Escritura da I*
(primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, em
até Duas Séries, para Colocacdo Privada, da Usina
Batatais S.A. Acucar e Alcool”, celebrado entre a
Devedora e a Cedente, com a interveniéncia anuéncia
da Securitizadora e do Agente Fiducirio, em 09 de
maio de 2018, conforme aditada;

“Escriturador”™

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 3.434, Bloco 7, Sala 201, Barra da
Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 36.113.876/0001-91;

“Escriturador das

Debéntures™

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
institui¢do financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 3.434, Bloco 7, Sala 201, Barra da
Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPI/MF sob o
n° 36.113.876/0001-91;

“Eventos de Liquidacfio do
Patrimo6nio Separado™

Significam os eventos que ensejardo a assungao
imediata da administraciio do Patrimdnio Separado
pelo Agente Fiduciério e a sua possivel liquidac&o em
favor dos Titulares de CRA, conforme previstos neste
Termo:

“Hventos  de  Vencimento
Antecipado”

Significam os eventos de vencimento antecipado das
Debéntures, que poderfio enscjar, conforme aplicavel,
o pagamento, pela Devedora, do valor nominal
unitario, ou seu saldo, e da remuneragfo das
Debéntures e, consequentemente, o resgate antecipado
dos CRA;
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“Fundo de Despesas™

Fundo de despesa no valor de R$50.000,00 (cinquenta |

mil reais), mantido na Conta Centralizadora, nos
termos do Contrato de Aquisi¢iio de Debéntures, com
a finalidade de garantir o pagamento das despesas da
Emissdo, conforme previstas nos Documentos da
Operacio.

“Governo Federal”
“Govemno Brasileiro”

ou

Significa o Govermno da Reptblica Federativa do
Brasil;

GGIGP_M}!

Significa o Indice Geral de Precos ao Mercado,
calculado e divulgado pela Fundago Getulio Vargas;

“IN RFB 1.585”

Significa a Instrugdo Normativa da RFB n °1.585, de
31 de agosto de 2013;

“Instituicdes Participantes™

Significam as institui¢Ses financeiras autorizadas a
operar no mercado de capitais brasileiro, convidadas
pelo Coordenador Lider para auxiliar na distribuigdo
dos CRA, sujeitas aos termos e as condigbes do
Contrato de Distribuicfio, e seu aditamento, devendo,
para tanto, ser celebrados Termos de Adesdo ao
Contrato de Distribuigio, conforme previsto no
Contrato de Distribuicdo;

“Instruciio CVM 3587 Significa a Instruco CVM n° 338, de 03 de janeiro de
2002, conforme alterada e atualmente em vigor;
“Instruciio CVM 4007 Significa a Instrugfio CVM n° 400, de 29 de dezembro

de 2003, conforme alterada e atualmente em vigor;

“Instrucio CVM 414~

Significa a Instrugfio CVM n° 414, de 30 de dezembro
de 2004, conforme alterada e atualmente em vigor;

“Instruco CVM 5397 Significa a Instrugo CVM n° 539, de 13 de novembro
. de 2013, conforme alterada e atualmente em vigor;
“Instrugo CVM 3437 Instrucio da CVM n°® 543, de 20 de dezembro de

2013, conforme alterada e atualmente em vigor;

“Instrucdo CVM 5837

Significa a Instrugo CVM n° 583, de 20 de dezembro
de 2016, conforme alterada;

“Tnvestidores”

S0 assim entendidos os investidores qualificados,
conforme definido nos termos do artigo 9°-B da
Instrugio CVM 539: (i) Investidores Profissionais; (ii)
pessoas mnaturais  ou  juridicas que  possuam
investimentos financeiros em valor superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
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investidor qualificado mediante termo préprio, de
acordo com o Anexo 9-B da Instrugiio CVM 539; (iii)
as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificacio técpica ou  possuam
certificacdes aprovadas pela CVM como requisitos
para o registro de agentes autbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios, em relacio a seus recursos
proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que
sejam investidores qualificados.

“Investidores Profissionais™

Sdo aqueles definidos no artigo 9°-A da Instrugéo
CVM n° 539: (i) institui¢Bes financeiras ¢ demais
instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacdio; (iii) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condicio de investidor profissional
mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-A;
(v) fundos de investimento; (vi) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobiliarios
autorizado pela CVM; (vii) agentes autdénomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobilidrios autorizados pela
CVM, em relacdo a seus recursos proprios; e (viii)
investidores ndo residentes.

“lQF/Cambio” Significa o Imposto sobre Operagdes de Cambio;

“IOF/Titulos” Significa o Imposto sobre Operagbes com Titulos e
Valores Mobiliarios;

“1OE” Significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras;

“IR” Significa o Imposto sobre a Renda e Proventos de
Qualquer Natureza;

“IRPJ” Significa o Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica;

“IRRE” Significa o Imposto sobre a Renda Retido na Fonte;

“ISS” Significa o Imposto Sobre Servigos de Qualquer
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Natureza — ISS;

“JUCESP”

Significa a Junta Comercial do Estado de S#o Paulo;

“] egislacdo Socioambiental”

Significa, em conjunto, as leis, regulamentos, normas
administrativas e  determinacdes dos  Orglos
governamentais, auterquias ou tribunais relevantes e
indispensdveis 4 condugdo de seus negocios, mclusive
relativas ao direito do trabalho no que tange a
prostitui¢io ou utilizagdo em atividades de méao-de-
obra infantil ou em condi¢do andloga a de escravo,
seguranga e satde ocupacional, e, ainda, (a) a Politica
Nacional do Meio Ambiente; (b) as Resolugdes do
Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente; e
() as demais legislacBes regulamentacfes
ambientais e relacionadas & salde ¢ seguranca

=

ocupacional supletivas;

“[ei das Sociedades por | Significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
Acbes” conforme alterada e atualmente em vigor;
“Lei 9.514” Significa a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997,

conforme alterada e atualmente em vigor;

“Lei 10.9317

Significa a Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004,
conforme alterada e atualmente em vigor;

“Tei 11,076

Significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada e atualmente em vigor;

“Ieis Anticorrupc¢io”

Significa, em conjunto, (a) a Lei n.° 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada; (b) o Decreto n.°
8.420, de 18 de margo de 2015; (¢} a Lein® 12.529, de
30 de novembro de 2011, conforme alterada e
atualmente em vigor; (d) a Lei n° 9.613, de 3 de
marco de 1998, conforme alterada e atualmente em
vigor; (¢) o US Foreign Corrupt Practices Act
(ECPA); e (f) o UK Bribery Act of 2010;

Antecinadamente”

“MDA” Significa o Médulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3;

“Montante Devido | Significa o valor nominal unitario das Debéntures, ou
seu saldo, conforme o caso, acrescido da

Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos
CRA, ou a ultima data de pagamento da Remuneragdo
das Debéntures, até a data do seu efetivo pagamento,
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sem prejuizo, quando for o caso, da cobranga dos
encargos moratérios e de quaisquer oufros valores e
despesas eventualmente devidos pela Devedora nos
termos de quaisquer dos Documentos da Oferta;

“Montante Total da Oferta™

Significa o valor nominal dos CRA correspondente a,
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
observado que o valor originalmente ofertado néo foi
aumentado em até 35% (trinta e cinco por cento),
considerando que ndo foram exercidas a Opgéo de
Lote Adicional e a Opcio de Lote Suplementar;

“Multa Indenizatéria™

Tem o significado previsto na Clausula Quarta do
Contrato de Aquisico de Debéntures;

“Qbrigactes”

B

Significam, em conjunto: (i) todas as obrigagdes
principais, acessérias € moratérias, presentes ou
futuras, no seu vencimento original ou antecipado,
inclusive decorrentes dos juros, multas, penalidades e
indenizacdes relativas aos Créditos do Agronegdcio,
bem como das demais obrigacBes assumidas pela
Devedora perante a Securitizadora, com base na
Escritura de Emissdio e no Contrato de Cessdo; e (ii)
todos os custos e despesas incorridos em relaglo &
Emissfo e CRA, mas néo
exclusivamente para fins de cobranga dos Créditos do
Agronegocio, incluindo  penas convencionais,
honorarios advocaticios, custas e despesas judiciais ou
extrajudiciais e tributos;

a0s inclusive

Antecipado das Debéntures”

“Oferta” Significa a distribui¢8io publica dos CRA, nos termos
da Instrugio CVM 400 e da Instrugio CVM 414;
“Oferta de Resgate | Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da

totalidade das Debéntures feita pela Devedora a
Securitizadora, nos termos da notificacfio enviada por
aquela a esta, nos termos da Escritura de Emissio;

"Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA"

Significa a oferta frrevogéavel de resgate antecipado da
totalidade dos CRA feita pela Securitizadora, em
decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, nos termos do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado;

“Onus”™

Significam quaisquer: (i} Onus, gravames, direitos e
opcdes, compromisso & venda, outorga de opcéo,
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fideicomisso, uso, usufruto, acordo de acionistas,
clausula de inalienabilidade ou impenhorabilidade,
preferéncia ou prioridade, garantias reais ou pessoais,
encargos; (ii) promessas ou COmMpromissos ou
controvérsias ou opgdes ou acordos ou tributos com
relagio a qualquer dos negocios acima descritos; e/ou
(iii) quaisquer litigios, procedimentos feitos ajuizados,
fundados em agdes reais ou pessoais reipersecutorias,
tributos (federais, estaduais ou municipais), de
qualquer natureza, inclusive por atos involuntarios,
inclusive acdes ou  procedimentos judiciais,
extrajudiciais, arbitrais ou administrativos;

“Opcio de Lote Adicional” Significa a opgio de aumentar em até 20% (vinte por

= cento) a quantidade dos CRA originalmente ofertada,
correspondendo a, no maximo, 40.000 (quarenta mil)
CRA, equivalente a, no maximo, R$40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais), a critério da Emissora,
conforme previamente decidido em conjunto com o
Coordenador Lider e com a Devedora, nos termos do
artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, nas
mesmas condi¢des ¢ no mesmo preco dos CRA
inicialmente ofertados. Os CRA oriundos do exercicio
da Opgiio de Lote Adicional, caso colocados,
seriamdistribuidos sob regime de melhores esforgos
de colocactio pelo Coordenador Lider;

“QOpcdo de Lote | Significa a opgfio de aumentar em até 15% (quinze
Supiementar” por cento) a quantidade dos CRA originalmente

ofertada, correspondendo a, no méximo, 30.000 (trinta
mil) CRA, equivalente a, no maximo,
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reals), a critério
do Coordenador Lider, apés outorga de opgdo pela
Emissora e em comum acordo com a Devedora, com 0
propésito exclusivo de atender o eventual excesso de
demanda, nos termos do artigo 24, da Instrugdo CVM
400, nas mesmas condi¢cles e no mesmo prego dos
CRA inicialmente ofertados. Os CRA oriundos do
exercicio da Opcfio de Lote Suplementar, caso
colocados, seriam distribuidos sob regime de
melhores esforcos de colocagio pelo Coordenador

Lider; B \l;\‘
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“Partes”

Significam a Securitizadora e o Agente Fiduciario,
quando mencionados em conjunto;

“Patriménio Separado”

Significa o patriménio constituido em favor dos
Titulares de CRA, apdés a instituigio do regime
fiduciario pela Securitizadora, administrado pela
Securitizadora ou pelo Agente Fiduciério, conforme o
caso, composto pelos Créditos do Patriménio
Separado. O Patrimdnio Separado nfio se confunde
com o patrimbnio comum da Securitizadora e se¢
destina exclusivamente a liquidacio dos CRA, bem
como ao pagamento dos respectivos custos de
administragio da Emissio, nos termos deste Termo de
Securitizacio e do artigo 11 da Lei 9.514;

“Periodo de Capitalizacdo”

Significa o perfodo de tempo que se inicia: (i) a partir
da primeira Data da Integralizagdo dos CRA
(inclusive) e termipa na primeira Data de Pagamento
da Remuneracio (exclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo; e (ii) na Data de Pagamento
da Remuneracio imediatamente anterior (inclusive),
no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo, e
termina na Data de Pagamento da Remuneragdo do
respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as datas
na coluna “Periodo de Capitalizagio™ da tabela
constante da Clausula 6.2 deste Termo. Cada Perfodo
de Capitalizagio sucede o anterior sem solucio de
continuidade, até a Data de Vencimento, pagamento
antecipado ou vencimento antecipado, conforme o
caso;

“Pessoa”

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou ndo,
condominio, rust, veiculo de investimento, comunhio
de recursos ou qualquer organizacdo que represente
interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada  por
qualquer pessoa juridica.

“Pessoals) Vinculada(s)”

Significa qualquer pessoa que seja: (i) administrador
ou acionista controlador ou outras pessoas vinculadas
3 Oferta da Securitizadora, da Devedora, da Cedente
e/ou de outras sociedades sob controle comum; (ii)
administrador ou controlador do Coordenador Lider ¢ |
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das Institui¢des Participantes; (iii) clubes e fundos de
investimento administrado por sociedades integrantes
do grupo econdmico da Securitizadora ou que tenha
sua carteira de investimentos gerida por sociedades
integrantes do grupo econdmico da Securitizadora;
(iv) os empregados, os representantes, oS operadores €
os demais prepostos da Securitizadora, da Devedora,
da Cedente, do Coordenador Lider e das Instituigdes
Participantes; (v) agentes autdnomos que prestem
servicos ao Coordenador Lider e/ou as Institui¢des
Participantes; (vi) demais profissionais  que
mantenham, com o Coordenador Lider efou
InstituicBes Participantes, confrato de prestagdo de
. setvicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional; (vii}
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
Coordenador Lider efou pelas Instituigbes
Participantes ou por pessoas a eles vinculadas; {viil)
os respectivos  cOnjuges  ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo
grau de cada uma das pessoas referidas nos itens (1) a
(vi) acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo
se geridos discricionariamente por terceiros nao

vinculados;
“PIS™ Significa o Programa de Integracdo Social;
“Prego de Resgate” Significa o valor a ser pago pela Securitizadora a

titulo de resgate dos CRA, no dmbito do Resgate
Antecipado dos CRA, que devera corresponder ao
Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, acrescido da
Remuneracdo, caleculada pro rata femporis, desde a
primeira Data de Integralizagéo dos CRA, ou a Data
de Pagamento da Remuneracdo, imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo
Resgate Antecipado dos CRA, desde que recebido da
Devedora; sendo certo que, nas hipéteses de Resgate
Antecipado Facultativo Total e Resgate Antecipado
Obrigatério Total, deverd observar os termos da
Clausula 4.9 da Escritura de Emisséo;

“Prazo Maximo de | Significa o prazo para a conclusdo da Oferta que seréJ IS
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Colocacdo”

de até 6 (seis) meses contados a partir da data de
divulgaciio do Anincio de Inicio;

“Preco de Aquisi¢io”

Significa o montante a ser pago pela Securitizadora a
Devedora, por conta e ordem da Cedente, em
contrapartida 4 alienagio das Debéntures pela Cedente
3 Securitizadora no 4mbito do Contrato de Aquisi¢&o
das Debéntures;

“Preco de Integralizacio”

Os CRA serfio integralizados a vista, no ato da
subscricdo, em moeda corrente nacional: (i) na
primeira Data de Integralizacdo dos CRA, pelo seu
Valor Nominal Unitirio, podendo o prego de
integralizagfo ser acrescido de agio ou desagio, de
acordo com os procedimentos da B3; e (if) nas demais
Datas de Integralizacio dos CRA, pelo seu Valor
Nominal Unitdrio acrescido da  respectiva
Remuneracio, calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizagiio dos CRA (inclusive)
até a data de sua efetiva integralizacio (exclusive),
podendo o preco de integralizagdo ser acrescido de
4gio ou desagio, de acordo com os procedimentos da
B3;

“Procedimento

de

Bookbuilding”

Significa o procedimento de coleta de intengdes de
investimento conduzido pelo Coordenador Lider, nos
termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e dos
artigos 44 ¢ 45 da Instrugio CVM 400, nos limites do
artigo 24 da Instrugio CVM 400, por meio do qual o
Coordenador Lider verificou a demanda do mercado
pelos CRA, bem como definiu (i) a taxa da
Remuneraciio aplicével, (i) o volume da Emissdo,
considerando o exercicio total ou parcial dos CRA
objeto da Opcdo de Lote Adicional e/ou considerando
o exercicio total ou parcial dos CRA objeto da Opg¢éo
de Lote Suplementar, e (iii) a quantidade de CRA a
ser alocada em cada Série.

“Prospecto Definitivo™

Significa o prospecto definitivo da Oferta, a ser
disponibilizado aos Investidores apds a obtengdo do
registro da Oferta na CVM;

“prospecto Preliminar”

Significa o prospecto preliminar da Oferta, a ser
disponibilizado aos  Investidores  quando da
divulgacio do Aviso ao Mercado; |
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“Prospectos™

Significa o Prospecto Preliminar e o Prospecto
Definitivo quando mencionados em conjunto;

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiducidrio, em favor da Emisséo e
dos titulares de CRA, a ser instituido sobre os
Créditos do Patriménio Separado, nos termos da Lei
11.076 e da Lei 9.514, conforme aplicavel.

“Remuneracio dos CRA”

Significa a remuneragio que serd paga aos Titulares
dos CRA, definida por meio do Procedimento de
Bookbuilding ¢ calculada nos termos da Clausula
Sexta deste Termo de Securitizago, em 107% (cento
e sete por cento) da Taxa DI

“Resgate  Antecipado  dos

CRA”

Significa o resgate antecipado total ou parcial dos
CRA, na ocorréncia de Resgate Antecipado das
Debéntures, evento de Multa Indenizatéria ou de
declaragio de vencimento antecipado das Debéntures,
nos termos da Fscritura de Emissdo;

“Resgate  Antecipado _ das

Debéntures™

Significa o resgate antecipado das Debéntures nos
termos da Escritura de Emissio, na hipdtese de: (i) a
Devedora optar por realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures nos termos da Cldusula
49.1 da Escritura de Emissdo; (ii)a Devedora
realizar, a seu exclusivo critério, o resgate antecipado
das Debéntures, conforme definido e descrito na
Clausula 4.9.5 da Escritura de Emissfo; ou (iii) os
Titulares de CRA aceitarem a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA formulada pela Securitizadora,
em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.9.7 e seguintes
da Escritura de Emisséo.

“Resolucio CMN 4.373”

Significa a Resolugiio n® 4.373, emitida pelo CMN,
em 29 de setembro de 2014, conforme alterada e
atualmente em vigor;

“RFB”

Significa a Receita Federal do Brasil;

“Securitizadora™

Significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., qualificada
no predmbulo deste Termo;

“Série”

Significa a 169* série da 1* (primeira) emissdo de
certificados de do agronegécio da
Securitizadora;

recebivels
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“Sistema de Vasos

Comunicantes™

Significa o sisterna de vasos comunicantes, por meio
do qual a quantidade de CRA definida apds a
conclusio do Procedimento de Bookbuilding fol
alocada nas respectivas Séries, sendo que a
quantidade de CRA alocada em uma série  foi
subtraida da quantidade total de CRA.

“Taxa de Administracgo”

Significa a taxa de administragdo que a Securitizadora
fara jus, correspondente a R$ 2.000,00 (dois mil reais)
mensais, sendo a primeira devida em ate 5 (cinco)
dias apés a primeira Data de Integralizacdo dos CRA
e as demais nas mesmas datas dos meses
subsequentes;

“Taxa DI”

Significa a variagio acumulada das taxas médias
diarias dos DI over extra grupo - Depositos
Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
pela B3 no Informativo Didrio, disponivel em sua
pagina da Infernet (http://www.cetip.com.br), base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Ulteis, expressa
na forma percentual ao ano;

“Termo(s) de Adesdo”™

Significa(m) o(s) termo(s) de adesdio ao Contrato
Distribuicio, a ser(em) celebrado(s) entre 0
Coordenador Lider e as InstituicSes Participantes;

“Termo” ou “Termo de

Significa o presente “Termo de Securitizagdo de

Securitizacio” Créditos do Agronegoécio”, conforme definido no
predmbulo.

“Titulares de CRA” Significam os Investidores que sejam titulares dos
CRA de acordo com o extrato emitido pela B3;

“Valor Nominal Unitario” Significa o valor nominal unitirio dos CRA que
correspondera a R$1.000,00 (mil reais), na Data de
Emisséo; e

“Valor Total da Emiss&o” Significa o valor total dos CRA, na Data de Emisséo,

de R$200.000,00 (duzentos milhdes de reais),
observado que tal valor ndo fol aumentado em virtude
do exercicio da Opcio de Lote Adicional e da Opgaio de
Lote Suplementar, nos termos do paragrafo 2° do artigo
14 da Instrucio CVM 400 e do artigo 24 da Instrucdo
CVM 400, respectivamente.

28




1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipdtese de qualquer data aqui prevista
ndo ser Dia Util, havera prorrogagdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem
qualquer penalidade.

1.3. A Emisso regulada por este Termo de Securitizagio ¢ realizada com base na
deliberagio tomada na Reunifio do Conselho de Administracio da Securitizadora
realizada em 12 de julho de 2016, com sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o
1n° 329.972/16-9, em sessdo de 27 de julho de 2016, publicada no DOESP e no jornal “O
Estado de Sdo Paulo” em 29 de julho de 2016, conforme alterada pela Reunido do
Conselho de Administragiio da Securitizadora realizada em 20 de margo de 2017, com
sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o n° 146.420/17-2, em sessfo de 29 de
marco de 2017, publicada no DOESP e no jornal “O Estado de Sdo Paulo” em 31 de
marco de 2017; na qual se aprovou a emissdo de séries de CRA em montante de até R$
30.000.000.000,00 (trinta bilhGes de reais); e na Reunido de Diretoria da Securitizadora
realizada em 12 de margo de 2018, arquivada na JUCESP sob o n. 165.172/18-6 em
sessFo de 05 de abril de 2018.

13.1. Na presente data, o volume de CRA emitido pela Emissora no 4mbito de
referida aprovacfio societéria corresponde a R$14.362.761.950,82 (quatorze bilhdes
trezentos e sessenta e dois milhBes setecentos e sessenta e um mil novecentos ¢
cinquenta reais e oitenta e dois centavos), correspondentes a 145 (cento e duarenta ¢
cinco) séries, todas da 1* (primeira) emissdo, das quais 79 (setenta e nove) ainda se
encontram em circulacéo.

1.4. A emissdo das Debéntures e a assinatura dos demais Documentos da Oferta
pela Devedora foram aprovados com base nas deliberacdes tomadas em Assembleia
Geral Extraordindria da Devedora, em 09 de maio de 2018, cuja ata foi protocolada na
JUCESP em sessdo do dia 14 de maio de 2018, sob o n° 0.450.635/18-.

CLAUSULA SEGUNDA
OBJIETO E CREDITOS DO AGRONEGOCIO

2.1. Créditos do Agronegéeio Vinculados: A Securitizadora realiza, neste ato, em
cariter irrevogéavel e irretrativel, a vinculagdo dos Créditos do Agronegdcio aos CRA
da 169* Série de sua 17 Emisséo, cujas caracteristicas detalhadas encontram-se descritas
10 Anexo I a este Termo de Securitizagdo, nos termos do item 2 do anexo Il da
Instrugio CVM 414, no que the for aplicavel.
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2.1.1. Os Créditos do Agronegécio, representados pelas Debéntures,
livres e desembaragados de quaisquer Onus, corresponderio ao lastro dos CRA objeto
da presente Emisséo, e serfio segregados do restante do patrimdnio da Securitizadora,
mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista na Clausula Nona abaixo,
nos termos da Lei 11.076 ¢ da Lei 9.514.

2.1.2. O valor total dos Créditos do Agronegécio, na Data de Emisséo,
equivalerd a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). O Valor Total da Oferta
nfio foi aumentado com relacio ao valor inicialmente previsto para a Oferta, equivalente
a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), considerando que nfio foram exercidas
a Ope¢io de Lote Adicjonal ¢ a Opgéo de Lote Suplementar.

2.1.3. Por forca da vinculagdo de que trata esta Clausula, os Créditos do
Agronegdcio: -

(1) constituem Patriménio Separado, ndio se confundindo com o
patriménio comum da Securitizadora em nenhuma hipotese;

(i1) permanecerfio  segregados  do patrimbénio  comum  da
Securitizadora até o pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos
custos da administraciio nos termos deste Termo de
Securitizagio, bem como das despesas previstas neste Termo;

(iv) estiio isentos e imunes de qualquer agio ou execugio promovida
por credores da Securitizadora;

) no podem ser utilizados na prestagdo de garantias ¢ néo podem
ser excutidos por quaisquer credores da Securitizadora, por mais
privilegiados que sejam ou possam vir a ser; €

(vi) somente respondem pelas obrigagdes decorrentes dos CRA a
que estdo vinculados.

2.2 Custoédia: Uma via original de cada um dos Documentos Comprobatdrios
devera ser custodiada pela Custodiante, sendo que a Custodiante sera responsavel, uma
vez que tenha recepcionado os documentos de forma inequivoca, pela manutengdo, em
perfeita ordem, custddia ¢ guarda fisica dos Documentos Comprobatérios até a Data de
Vencimento ou até a data de liquidagéio total do Patriménio Separado.




22.1. Os Documentos Comprobatérios deverdo ser mantidos pela
Custodiante, que sera fiel depositaria, nos termos do artigo 627 e seguintes do Codigo
Civil, com as fungdes de: (i) receber da Devedora os Documentos Comprobatdrios, os
quais evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegécio, consubstanciadas pela
Escritura de Emissdo, pelo Contrato de Aquisi¢do de Debéntures e por seus eventuais
aditamentos; (ii) fazer a custédia e guarda dos Documentos Comprobatorios até a Data
de Vencimento ou a data de liquidaggo total do Patriménio Separado; e (iii) diligenciar
para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatérios. As atividades relacionadas a administragdo dos Créditos
do Agronegdcio serdo realizadas pela Securitizadora.

22.2. A Custodiante deverd permitir o acesso, nas suas dependéncias, as
vias dos Documentos Comprobatérios pela Securitizadora e/ou quaisquer terceiros por
ela indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitagdo da Securitizadora
nesse sentido, ou prazo inferior, caso a Securitizadora seja compelida, em decorréncia
de decisdo judicial ou administrativa. Nesse caso, a Custodiante compromete-s¢ a
envidar seus melhores esforcos para que a Securitizadora consiga cumprir o prazo.

2.2.3. A Custodiante registrard este Termo de Securitizaco e
posteriores aditamentos, nos termos do pardgrafo 4° do artigo 18 e do paragrafo tnico
do artigo 23, da Le1 10.931.

224. A Custodiante poderd ser substituida, nos termos previstos no
contrato de prestagfio de servigos celebrado entre a Custodiante e a Securitizadora.

2.2.5. Pelos servigos de Custodiante, a Devedora pagard uma
remuneragfio ao Custodiante no valor de R$1.230,00 (mil duzentos e trinta reais)
semestralmente.

2.3. Adquisicio dos Créditos do Agronegécio: Os Créditos do Agronegécio serdo
adquiridos e o pagamento do Preco de Aquisigdo serd realizado pela Securitizadora apos
verificacio e atendimento das condigSes previstas no Contrafo de Aquisicido de
Debéntures.

23.1. Nos termos do Contrato de Aquisigio de Debéntures, o Prego de
Aquisicfio sera pago pela Securitizadora, por conta ¢ ordem da Cedente, diretamente em
favor da Devedora, sendo esse pagamento considerado como integralizacfio das
Debéntures pela Cedente.
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23.2. A Securitizadora, com recursos obtidos com a integralizacdo dos
CRA, fard o pagamento do Prego de Aquisigdo descontado do pagamento (i) reembolso
das despesas com a B3 referente a taxa de distribui¢do no MDA,; (ii) a comissfio devida
a0 Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuigéo e seu aditamento; e (iii)
formag#o do Fundo de Despesa.

2.3.4. As Debéntures representativas dos Créditos do Agronegbcio
foram subscritas pela Cedente e serdo integralizadas durante o Prazo Méximo de
Colocagio, observados os termos e condigdes do Contrato de Aquisicdo de Debéntures.

2.3.5. Os pagamentos decorrentes das Debéntures deveréo ser realizados
pela Devedora na Conta Centralizadora.

2.3.6. Até a quitacio integral das ObrigagGes, a Securitizadora obriga-se
a manter os Créditos do Agronegécio ¢ a Conta Centralizadora, bem como todos os
direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no
Patrimdnio Separado, constituidos especialmente para esta finalidade, na forma descrita
no presente Termo de Securitizago.

2.4. Escrituracio: A Securitizadora serd responsavel pela digitagdo e pela inclusdo
das caracteristicas dos CRA para fins de custédia eletrénica e de liquidacgo financeira
de eventos de pagamentos na B3, observado que todo e qualquer ato de escrituragdo dos
CRA sera praticado exclusivamente pelo Escriturador.

24.1. O Escriturador prestara os servigos de escrituragfio dos CRA, os
quais compreendem, entre outros, nos termos da Instrugéo CVM 543: (1) a manutengéo,
em sistemas informatizados, dos registros dos CRA, conforme previstos na legislacéo
em vigor; (ii) o registro das informagGes relativas a titularidade e transferéncia de
titularidade dos CRA, assim como de direitos reais de fruigio ou de garantia e de outros
dnus ¢ gravames incidentes sobre os CRA; (ili} o tratamento das instrugbes de
movimentacdio recebidas dos Titulares de CRA ou de pessoas legitimadas por contrato
ou mandato; (iv) o tratamento de eventos incidentes sobre os CRA; (v) a emissdo de
extratos em nome de cada Titular de CRA, com base nas informagdes prestadas pela B3,
conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na B3.

2.4.2. O Escriturador podera ser substituido (1) em caso de
inadimplemento de suas obrigagfes junto a Securitizadora ou prestagfio de servigos de
forma insatisfatéria, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds o recebimento
da notificacsio enviada para o Escriturador para sanar o referido inadimplemento; (ii) na
superveniéncia de qualquer norma ou instrucdo das autoridades competentes,
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notadamente do Banco Central, que impeca a contratagfo; (iii) caso o Escriturador
encontre-se em processo de faléncia, ou tenha a sua intervengdo judicial ou hiquidagfio
decretada; (iv) em caso de descredenciamento para © exercicio da atividade de
escrituraciio de valores mobilidrios; (v) se o Escriturador suspender suas atividades por
qualquer perfodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior,
desde que impacte negativamente os Titulares de CRA; (vi) se for constatada a
ocorréncia de praticas irregulares pelo Escriturador; (vii) se néo houver o pagamento da
remuneragio devida ao Esctiturador, desde que tal inadimplemento nao seja sanado em
até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia; e (viii) de comum acordo entre o
Escriturador e a Securitizadora, por meio de notificagfio prévia da Securitizadora ou do
Escriturador, com, pelo menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia. Nesses casos, 0 novo
Escriturador deve ser contratado pela Securitizadora, sem a necessidade de aprovagio
em Assembleia Geral, em até 15 (quinze) Dias Uteis. Caso nio seja possivel a
substituicio nesse prazo, a Securitizadora deverd assumir automaticamente as
obrigacBes de conciliagio perante a B3, nos termos da regulamentacio em vigor.

2.4.3. O Escriturador receberd da Securitizadora, com recursos do
Fundo de Despesas, ou pelos recursos do Patrimdnio Separado (em caso de
inadimpléncia de insuficiéncia do Fundo de Despesas), uma remuneracao de R$ 500,00
(quinhentos reais) mensais.

2.44. A substitui¢io do Escriturador, caso necessaria, se dard da forma
exposta na se¢io “Identificacdo, Critérios e Procedimentos para Substituicio das
Instituicdes Contratadas™ do Prospecto Preliminar.

2.5. Banco Liquidante: O Banco Liquidante foi contratado pela Securitizadora para
operacionalizar o pagamento e a liquidacho de quaisquer valores devidos pela
Securitizadora aos Titulares dos CRA, executados por meio da B3.

2.5.1. O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de
realizacfio de Assembleia Geral, caso: (i) seja descumprida qualquer obrigac#io prevista
no contrato de prestagdo de servigos de Banco Liquidante, (ii) se a Securitizadora ou o
Banco Liquidante requerer recuperagdo judicial ou extrajudicial, entrar em estado de
insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidacdo requerida; e (iii) baja a edi¢fo de norma
legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a realizacdo da prestagéo
de servicos objeto de Banco Liquidante, bem como na hipétese de alteracdo na
Jegislacio que modifique as responsabilidades ou a forma de liquidacdio. Nesses casos, 0
novo Banco Liquidante deve ser contratado pela Securitizadora. Com excecao dos casos
acima previstos, deverd ser convocada Assembleia Geral para que scja deliberada a
contratacio de novo banco liquidante.
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2.5.2. Na hipétese de o Banco Bradesco S.A., na qualidade de
instituicdio financeira fornecedora da Conta Centralizadora, ter sua classificagdo de risco
rebaixada, a Emissora devera envidar melhores esforcos para abrir uma nova conta, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias, em uma instituicdo financeira que possua
classificagiio de risco maior ou igual aquela do Banco Bradesco S.A. imediatamente
antes do rebaixamento, sem a necessidade de aprovagio da Assembleia Geral.

2.6. Inadimpléncia dos Créditos do Agronegécio: A Devedora nfo possui qualquer
inadimpléncia em relagio a obriga¢Oes assumidas perante a Securitizadora.

2.7. Procedimentos de Cobranca e Pagamento: A cobranca de pagamentos relativos
aos CRA e os procedimentos de cobranca e execugfo relativos aos Créditos do
Agronegécio -em caso de inadimplemento, faléncia e recuperacfo judicial ou

extrajudicial da Devedora cabera & Securitizadora, conforme procedimentos previstos na
legislacio civel e falimentar aplicdveis, conforme aprovado em Assembleia Geral.
Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Instrugdo CVM 583, no caso de
inadimplemento de obrigacdes da Emissfo, inclusive pagamentos relativos aos CRA,; o
Agente Fiducidrio deverd usar de toda e qualquer medida prevista em lei e neste Termo
de Securitizacio para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA,
inclusive, caso a Securitizadora ndo o faga, realizar os procedimentos de execugdo dos
Créditos do Agronegécio, de modo a garantir os pagamentos devidos aos Titulares de
CRA. Os recursos obtidos com o recebimento ¢ cobranca dos créditos relativos aos
Créditos do Agronegocio serfo depositados diretamente na Conta Centralizadora,
permanecendo segregados de outros recursos.

2.8. Niveis de Concentracio dos Créditos do Patriménio Separado: Os Créditos do
Agronegécio sdo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de emissora
das Debéntures.

CLAUSULA TERCEIRA
CARACTERISTICAS DA EMISSAC

3.1. Caracteristicas dos CRA: A emissio dos CRA observarda as condigcles e

caracteristicas descritas nos itens abaixo.
(1) Série: A emissio serd realizada em série unica, sendo que os CRA

foram alocados na Série no Sistema de Vasos Comunicantes,
conforme a quantidade definida no Procedimento de Bookbuilding.
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(ii)
(1)

(iv)

V)

V)

(vi)

(viii)

De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de
CRA emitida em uma das séries foi subtraida da quantidade total
de CRA, observado que o somatério de cada série ndo poderia
exceder o Valor Total da Emissfio. Os CRA foram alocados na
Série de forma a atender a demanda verificada no Procedimento de
Bookbuilding, de modo que, a taxa de juros minima de
remuneracio e a quantidade foram levados em consideracdo para
determinac¢do final da quantidade de CRA, bem como a fixacdo da
respectiva Remuneragio.

Lastro dos CRA: As Debénfures.

Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissfo sera de,
R$ 200.000.000,00 (duzentos mithSes de reais), observado que tal valor
ndo foi aumentado em virtude do exercicio da Opcfo de Lote Adicional
e da Opgo de Lote Suplementar, nos termos do pardgrafo 2° do artigo
14 da Instrucio CVM 400 e do artigo 24 da Instrugdo CVM 400,
respectivamente.

Quantidade de CRA: Serdo emitidos, 200.000 (duzentos mil) CRA,
sendo que a quantidade de CRA a ser alocada foi definida por meio de
Sistema de Vasos Comunicantes de acordo com a demanda de
mercado apurada apos a concluséo do Procedimento de Bookbuilding.
A quantidade de CRA ofertada, equivalente a 200.000 (duzentos
mil) CRA, ndo foi aumentada mediante exercicio da Opgdio de Lote
Adicional, em 20% (vinte por cento), ¢ ndo foi aumentada mediante
exercicio da Opcio de Lote Suplementar, em 15% (quinze por
cento).

Local e Data de Emisséio: Para todos os efeitos legais, os CRA serfio
emitidos na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, com data de
emissdo em 14 de junho de 2018.

Valor Nominal Unitdrio: Os CRA terfo valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o.

Atualizacio Monetaria: Nio ha.

Tipo e Forma: Os CRA serfo emitidos de forma nominativa €
escritural. Serfio reconhecidos como comprovante de titularidade




36

(ix)

)
(Xij
(xi)

(xiii)

{(xiv}

(xv)

dos CRA: (a) o extrato de posigéio de custddia expedido pela B3,
em nome de cada titular de CRA; ou (b) o extrato emitido pelo
Escriturador dos CRA em nome de cada titular de CRA, com base
nas informacdes prestadas pela B3.

Garantia: Nfo serfo constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA. Os CRA ndo coutarfio com garantia
flutuante da Securitizadora, razio pela qual qualquer bem ou direito
integrante de seu patrimdnio, que ndo componham o Patrimbnio
Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigacdes
decorrentes da Emissdo dos CRA.

Coobrigaciio da Securitizadora: Néo ha.
Regime Fiducidrio: Sim.

Data de Vencimento; Ressalvadas as hipdteses de vencimento
antecipado e resgate antecipado dos CRA previstas neste Termo de
Securitiza¢do, a data de vencimento dos CRA serd 15 de junho de
2022. '

Prazo Total: Os CRA terfio prazo de vigéncia de 4 (quatro) anos a
contar da Data de Emisséo.

Remuneracio dos CRA: Os CRA farfo jus a remuneracio incidente
sobre o Valor Nominal Unitarto ou seu saldo, conforme o caso, desde
a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou a Data de Pagamento
da Remuneragio dos CRA imediatamente anterior, conforme o caso,
apurada ap0s a conclusfo do Procedimento de Bookbuilding, de 107%
(cento e sete por cento) da Taxa DI, calculada de acordo com a
Clausula Sexta deste Termo de Securitizacio.

Destinacio dos Recursos: Os recursos obtidos com a subscricdo e
integralizagdo dos CRA serfio (i) utilizados pela Securitizadora para
pagamento do Preco de Aquisigiio e formagdio do Fundo de
Despesa, conforme estabelecido no Contrato de Aguisicdo das
Debéntures; e (i1) destinados pela Devedora exclusivamente para a
producdo e aquisicdo de cana de aglcar, nos termos do or¢amento
previsto no Anexo IX a este Termo de Securitizaco

(“Orcamento™).
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(xvi)

(xvii)

 (xviii)

Encargos Moratérios: Haverd incidéncia dos Encargos Moratérios
na hipStese de atraso no pagamento de quaisquer parcelas dos CRA
devidas pela Securitizadora em decorréncia de: (a) atraso no
pagamento dos Créditos do Agronegocio pela Devedora, hipdtese em
que serdo devidos aos Titulares de CRA os encargos moratorios
previstos na Escritura de Emissdo, os quais serio repassados aos
Titulares de CRA conforme pagos pela Devedora a Securitizadora;
e/ou (b) ndo pagamento pela Securitizadora de valores devidos aos
Titulares de CRA, apesar do pagamento tempestivo dos Créditos do
Agronegdeio pela Devedora & Securitizadora, hipétese em que serdo
pagos pela Securitizadora, com recursos de seu patriménio préprio,
desde que a mora nfo tenha sido causada por culpa, falha ou
indisponibilidade de outras partes envolvidas. Todos os encargos
serdo revertidos, pela Securitizadora, em beneficio dos Titulares de
CRA.

Ambiente de Depdsito, Distribuicio, Negociacio e Liquidacio
Financeira: Os CRA serfio depositados: (i) para distribuicdo no
mercado primario por meioc do MDA administrado e
operacionalizado pela B3 (segmento CETIP UTVM), sendo a
liquidacdo financeira realizada por meio da B3 (segmento CETIP
UTVM); e (i1) para negociacio no mercado secundario, por meio
do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3 (segmento
CETIP UTVM), sendo a liquidacBo financeira e a custodia
eletronica dos CRA realizada por meio da B3 (segmento CETIP
UTVM).

Vantagens e Restricdes dos CRA: N#o haverd qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdio entre os Titulares dos
CRA. A cada CRA caberd um voto nas deliberacdes da Assembleia
Geral dos Titulares dos CRA.

Prorrogacdes dos Prazos de Pagamento: Considerar-se-do
prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo pela Securitizadora até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia que nfo seja um
Dia Util, caso nfo haja expediente bancirio na cidade de S#o
Paulo, Estado de sfo Paulo, caso nfio haja expediente na B3, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos. Fica certo e ajustado
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(xx)

(xxii)

que deverd haver um intervalo minimo de 1 (um) Dia Util entre a
data do efetivo recebimento dos Créditos do Agronegécio pela
Securitizadora e a data do pagamento de suas obrigagdes referentes
aos CRA, com excecio da data de vencimento.

Periodicidade de Pagamento de Amortizacio e Remuneracio: (a)
a Remuneracfio dos CRA sera paga a partir da Data de Emisséo,
sendo o primeiro pagamento em 17 de dezembro de 2018, ¢ os
demais em cada uma das datas de pagamento estabelecidas nas
Clausulas 6.2.2 e 6.2.3 deste Termo; e (b) a Amortizacio serd
realizada em 2 (duas) parcelas, sendo a 1* (primeira) em 15 de
junho de 2021 e a 2* (segunda) na Data de Vencimento.

Pablico Alvo: Os CRA serfio distribuidos publicamente aos
Investidores.

Publicidade: Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emisséo
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Investidores e ocorram antes do encerramento da Oferta, incluindo
o Aviso ao Mercado, o Antncio de Inicio e o Anincio de
Encerramento e eventuals comunicados ao mercado, seréo
divulgados nas péginas da rede mundial de computadores da
Securitizadora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, e,
especificamente em relacdo ao Aviso ao Mercado, publicados no
jornal “Valor Econdmico”, nos termos do artigo 54-A da Instrugio
CVM 400.

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Investidores e
ocorram ap6s o encerramento da Oferta, serfio divulgados nas
paginas da rede mundial de computadores da Securitizadora, da
CVM e da B3, bem como poderfio ser publicados no jornal “O
Estado de Sdo Paulo” e no “DOESP — Didrio Oficial do Estado de
Sio Paulo”, jornais que a Securitizadora realiza suas publicagdes.
Caso a Securitizadora altere seu jomal de publicacfo apds a Data
de Emissdo, devera comunicar a alteragio do jornal de publicacéo
aos Titulares dos CRA no jornal de publicacéo utilizado até entfo,
com coOpia ao Agente Fiduciério.

(xxiii) Integralizacdo des CRA: A integralizagéio dos CRA podera ocorrer




(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvil)

(xxviii)

até o Prazo Maximo de Colocacio, observados os termos do
Contrato de Distribuigéo.

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serfio efetuados
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3. Caso por
qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA nio estejam custodiados
eletronicamente na B3, em qualquer data de pagamento da
Remuneraciio dos CRA e, ou de amortizagio do Valor Nominal
Unitério ou de seu saldo, conforme o caso, a Securitizadora deixara
em sua sede o respectivo pagamento a disposi¢do do respectivo
Titular dos CRA. Nesta hipdtese, a partir da referida data de
vencimento, nfo havera qualquer tipo de atualizagiio ou
remuneracio sobre o valor colocado & disposicdo do Titular dos
CRA na sede da Securitizadora.

Pagamentos: os pagamentos dos Créditos do Agronegécio serdo
realizados pela Devedora diretamente na Conta Centralizadora,
conforme previsto na Escritura de Emissdo.

Atrasc no Recebimento dos Pagamentos: O ndo comparecimento
do Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigacBes pecunidrias devidas pela Securitizadora, nas datas
previstas neste Termo de Securitizagio ou em comunicado publicado
pela Securitizadora, nfo lhe dard direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos at¢é a data do respectivo
vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente.

Classificacdo de Risco: Na Data de Emissdo, foi atribuido a
Emissdo pela Agéncia de Classificacdo de Risco o seguinte rating:

“brAA (sf)”, em sua escala nacional.

Cédigo ISIN: BRECOACRAZ2S6.

3.2. B3: A B3 podera ser substituida por outras cdmaras de liquidacdo e custddia
autorizadas, nos seguintes casos: (i)} sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia
Geral: (a) se a B3 falir, requerer recuperacdo judicial ou iniciar procedimentos de
recuperacdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervengo ou liquidagio requerida, ou (b)
se for cassada sua autorizacgfo para execugdo dos servicos contratados; e/ou (i1) a pedido
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dos Titulares de CRA, mediante aprovacgdo na respectiva Assembleia Geral. Nos casos
acima previstos, deverd ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a
contratacfo de nova cdmara de liquidagio e custddia autorizada para registro dos CRA.

CLAUSULA QUARTA
PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAC DOS CRA

4.1. Procedimento de Distribuicfio: Os CRA sfo objeto de distribuigdo publica no
montante de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), sob regime de garantia
firme de colocagfio, sem considerar o exercicio, total ou parcial, de Opcéio de Lote
Adicional e de Op¢fo de Lote Suplementar, cuja colocagéo foi conduzida sob o regime
de melhores esforcos.

4.2, Pablico Alvo: A Oferta é destinada aos Investidores, sendo admitida, inclusive,
a participacio de Pessoas Vinculadas.

4.2.1. Durante o Procedimento de Bookbuilding, nfio foi verificado, pelo
Coordenador Lider, o excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA (sem
considerar os CRA objeto da Opg¢io de Lote Adicional e 0s CRA objeto do exercicio da
Opcéo de Lote Suplementar).

4.3. Inicio da Oferta: A Oferta tera inicio a partir: (i) do cumprimento de todas as
Condi¢bes Precedentes do Contrato de Distribui¢fio, conforme definidas na Clausula
Primeira deste Termo de Securitizacio; (ii) da concessdo do registro pela CVM; (iii) da
divulgagdo do Antncio de Inicio; e (iv) da disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos
Investidores, devidamente aprovado pela CVM.

4.4, Registro na ANBIMA: Nos termos do artigo 20 do Cédigo ANBIMA, a Oferta
serd registrada na ANBIMA, pelo Coordenador Lider, no prazo de 15 (quinze) dias
contados da data da divulgacdo do Anincio de Encerramento.

4.5. Subscricio ¢ Integralizacdo: Os CRA serfio subscritos e integralizados pelo
Preco de Integralizagfo, em cada uma das Data da Integralizagéio dos CRA, a vista e em
moeda corrente nacional, por intermédio dos procedimentos da B3 e mediante
assinatura dos competentes Boletins de Subscric#o.

4.5.1. Cada Investidor devera efetuar o pagamento, & vista € em moeda

corrente nacional, do valor dos CRA por ele subscritos ao Coordenador Lider e as
InstituicOes Participantes, caso venham a ser contratadas. O Coordenador Lider, e as
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Institui¢bes Participantes, caso venham a ser contratadas, serfio responsdveis pela
transmissdo das ordens acolhidas & B3, observados os procedimentos adotados pela B3
em que a ordem sera liquidada. .

4.6. Opcdo de Lote Adicional ¢ Opcéo de Lote Suplementar: A Securitizadora, com
concordédncia do Coordenador Lider e da Devedora, podera por aumentar a quantidade
dos CRA originalmente ofertados, a qual se dard mediante exercicio da Opgdo de Lote
Adicional, nos termos do artigo 14, do paragrafo 2°, da Instruciio CVM 400.

4.6.1. O Coordenador Lider, apds consulta e concordéncia prévia da Emissora ¢ da
Devedora, podera optar por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados,
que se deu mediante exercicio da Opg&o de Lote Suplementar, nos termos do artigo 24,
da Instrugdo CVM 400.

4.6.2. Aplicar-se-80 aos CRA oriundos do exercicio da Opcéo de Lote Adicional e da
Opcio de Lote Suplementar as mesmas condigdes e preco dos CRA inicialmente
ofertados e sua colocagdo serd conduzida, pelo Coordenador Lider, sob regime de
melhores esforcos de colocacio.

4.7. ClagsificacBo de Risco: Os CRA sfo objeto de classificacdio de risco pela
Agéncia de Classificacfio de Risco, devendo essa classificacfio de risco ser atualizada
anualmente a partir da Data de Emissfo e até a Data de Vencimento, as exclusivas
expensas da Devedora, sendo que o Patriménio Separado arcard com tais custos no caso
de inadimpléncia da Devedora.

4.7.1. A nota de classificacdio de risco sera objeto de revisdo a cada
periedo de 12 (doze) meses, nos termos da excegéio prevista no artigo 7°, pardgrafo 7°,
da Instrugdo CVM 414, devendo os respectivos relatérios serem colocados, pela
Securitizadora, & disposi¢io do Agente Fiduciario e dos Titulares dos CRA, por meio de
divulgacdo em seu website, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento.

4.7.2. A Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser alterada sem
necessidade de prévia anuéncia dos Titulares dos CRA, desde que a nova agéncia seja
uma dentre as seguintes: (i) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia classificadora de risco
especializada, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S#o Paulo, na Rua Bela
Cintra, n.° 904, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 01.813.375/0002-14; ou (ii) a
Moody's América Latina Ltda., sociedade limitada inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
02.101.919/0001-05, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na
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Avenida das Nagdes Unidas, n.° 12.551, 16° andar, conjunto 1.601, ou as respectivas
sociedades que as sucederem.

4.7.3. A Agéncia de Classificacio de Risco podera ser substituida
exclusivamente por uma das empresas listadas na Clausula 4.7.2 acima, sem a
necessidade de realizacio de Assembleia Geral, (i) caso descumpra quaisquer
obrigacdes previstas na sua contratacfio, incluindo a obrigacdo prevista na Clausula
4.7.1 acima; (i) caso haja rentincia da Agéncia de Classificagio de Risco ao
desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato; (iil) se assim for
decidido em comum acordo entre as Partes; e/ou (iv) caso seja alterada para uma das
agéncias indicadas na Cldusula 4.7.2 acima.

4.7.4. Pelos servicos de classificacdo de risco, nos termos da proposta firmada entre a
Devedora e a. Agéncia de Classificacdo de Risco, a Devedora pagarda a Agéncia de
Classificaciio de Risco o valor de R$51.000,00 (cinquenta € um mil reais) para
implantagdo da classificagio do risco e uma manutengdo anual de R$51.000,00
(cinquenta e um mil reais).

4.8. Prazo Maximo de Colocacdo: O prazo maximo de colocacio dos CRA sera de
até 6 (seis) meses contados a partir da data da divulgacio do Andncio de Inicio.

4.9. Suspensdio, Cancelamento. Alteracbes das Circunstdncias, Revogacfio ou
Modificacio da Oferta: Havendo, a julzo da CVM, alteracfio substancial, posterior e

imprevisivel nas circunstincias de fato existentes da Oferta, ou que a fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Securitizadora e inerentes a
propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagdo ou revogagdo da Oferta. O
pleito de modificaco da Oferta presumir-se-24 deferido caso nfo haja manifestacdo da
CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na
CVM. Tendo sido deferida a modificagfo, a CVM poder4, por sua propria iniciativa ou
a requerimento da Securitizadora, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.
Na hipotese de suspenso ou modificagdio da Oferta ou, ainda, de ser verificada
divergéncia relevante entre as informacGes constantes do Prospecto Preliminar e as
informacdes constantes do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo Investidor ou a sua deciso de investimento, nos termos do pardgrafo 4°
do artigo 45 da Instrugio CVM 400, referido Investidor podera desistir de sua intencéo
de investimento apds o inicio da Oferta. Nesta hipotese, o Investidor devera informar,
por escrito, sua decisdo de desisténcia ao Coordenador Lider. Caso o Investidor ndo
informe por escrito ao Coordenador Lider de sua desisténcia de sua decisio de
investimento, serd presumido que tal Investidor manteve sua decisdio de investimento e,
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portanto, tal Investidor deverd obrigatoriamente efetuar o pagamento em conformidade
com os termos e no prazo previstos nos Documentos da Oferta.

4.9.1. E sempre permitida a modificago da Oferta para melhora-la em
favor dos Investidores ou para renincia a condigio da Oferta estabelecida pela
Securitizadora.

49.2. A revogacdo da Oferta torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacio anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
Investidores que tiverem aderido a Oferta os valores eventualmente dados em
contrapartida aos CRA ofertados, nos termos do artigo 26 da Instrugéo CVM 400, sem
qualquer juros ou correciio monetaria, sem reembolso ¢ com dedugdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes (sendo que com base na legislacio vigente
nesta data, no ha incidéncia de tributos), nos termos previstos nos Boletins de
Subscri¢do a serem firmados por cada Investidor.

4.93. A revogacio da Oferta ou qualquer modificagio na Oferta devera
ser imediatamente divulgada por meio de comunicado ao mercado, que serd divulgado
nos mesmos veiculos utilizados para a divulgacio da Oferta, ¢ o Coordenador Lider (e
as Instituicdes Participantes, caso venham a ser contratadas) deverad se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o Investidor
estd ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condigdes.

494, Na hipétese prevista acima, os Investidores que ja tiverem aderido
3 Oferta deverfio ser comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicag8o passivel de comprovagio, a respeito da
modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicagfio, o interesse em manter a declaragdo de aceitagdo,
presumida a manutencio em caso de siléncio.

4.10. Antncio de Encerramento: O Coordenador Lider procederd & divulgacdo do
Antincio de Encerramento ap6s a subscrigdo da totalidade dos CRA ou ao término do
Prazo Méximo de Colocagio, a ser divulgado nos termos da Instrugdo CVM 400.

411. Garantia Firme: A garantia firme de colocagio e liquidagiio para o valor de
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) dos CRA serd exercida pelo
Coordenador Lider, caso necessdrio, na forma e prazo previstos no Contrato de
Distribuigfo e seu aditamento.
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CLAUSULA QUINTA
DESTINACAO DOS RECURSOS

5.1 Destinacio dos Recursos: Os recursos obtidos com a subscricdo e
integralizacdo dos CRA serdo utilizados:

() pela Securitizadora, para o pagamento do Prego de Aquisicdo e
formacio do Fundo de Despesa; e

(i) pela Devedora, exclusivamente para a producfo e aquisi¢do de cana
de agucar, nos termos do Orcamento.

5.2 Prestacfio de Contas: A Devedora devera prestar contas ao Agente Fiduciario
da destinacfio de recursos e seu stafus, conforme descrito na Cléusula 3.5 da Escritura,
pa seguinte periodicidade: (a) a cada 3 (trés) meses a contar da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA até a data de quitago integral dos CRA ou at€ que se comprove
a aplicagfio da totalidade dos recursos captados por meio da presente Emissio, o que
ocorrer primeiro; (b) em caso de vencimento (ordindrio ou antecipado) das Debéntures
ou nos casos de Resgate Antecipado Facultativo Total, Resgate Antecipado Obrigatorio
Total ou Oferta de Resgate Antecipado previstos na Clausula 4.9 da Escritura; e (c)
sempre que solicitado por escrito por Autoridade, pela Securitizadora ou pelo Agente
Fiducidrio, para fins de atendimento a Normas e exigéncias de orgfos reguladores e
fiscalizadores, em até 10 (dez) dias contados do recebimento da solicitacdio, ou em
prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade ou determinado por Norma.

CLAUSULA SEXTA
REMUNERACAO DOS CRA

6.1. Remuneracio: O Valor Nominal Unitério dos CRA, nfio serd atualizado e/ou
corrigido monetariamente. Os CRA farfio jus & remuneracio incidente sobre o Valor
Nominal Unitario, ou seu saldo, desde a primeira Data de Integralizaciio dos CRA ou a Data
de Pagamento da Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o caso, de, 107% (cento
e sete por cento) da Taxa DI, apurada ap6s a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding,
calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
de acordo com a férmula abaixo:

J = VN, x (Fator DI — 1)
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Onde:

J: valor da Remuneragfio acumulada, devida no final de cada Periodo de
Capitalizacio, calculado com 8 (0ito) casas decimais sem arredondamento;

VNe: corresponde ao Valor Nominal Unitério dos CRA ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorDI: produtério dos fatores das Taxas DI, desde a data de inicio do
Periodo de Capitalizagio (inclusive), até a data do seu efetivo pagamento
(exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

-

%
FatorDl=[ 1+ TDL x p]

Kl

Onde:

k = ntmero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n” ,
sendo “k” um nimero inteiro;

n: nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de

Lh_ W

Capitalizagio, sendo “n” um ndmero inteiro;

p: percentual equivalente a 107% (cento e sete por cento);

TDIk: Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, 252
TDI, = (m+1) -1

Onde:

k = numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 aié “n”;




DIk: Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas

decimais.
6.1.1. Observacdes aplicaveis ao calculo da Remuneragéo:
(i) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de

casas decimais divulgada pela B3;

(ii) Para aplicagio de DIk, serd sempre considerada a Taxa DI
divulgada no 2° (segundo) Dia Util que antecede a data efetiva
de calculo. Por exemplo, para calculo da Remuneracfo no dia
10, serd considerada a Taxa DI divulgada no dia 08,

- considerando que os dias 08, 09 e 10 séo Dias Uteis;

(iii) Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk x p), sendo
que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario,
¢ assim por diante até o dltimo considerado;

(iv} O fator resultante da expressio (1 + TDIk x p) ¢ considerado
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(v) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com & (oito) casas decimais, com
arredondamento.

6.1.2. Se, na data em que forem devidas quaisquer obrigacdes

pecunidrias da Securitizadora, ndo houver divulgacio da Taxa DI pela B3, serd utilizada
na apuracgio de “TDIk” a Gltima Taxa DI divulgada, observado que néo serfio devidas
quaisquer compensagdes financeiras entre Securitizadora e os Titulares dos CRA
quando da posterior divulgagdo da Taxa DI.

6.1.3. Na auséncia da apuracdo e/ou divulgagfo e/ou limitagdo da Taxa
DI por prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis, ap6s a data esperada para apuragfo e/ou
divulgagio, ou em caso de extingio ou inaplicabilidade por disposiciio legal ou
determinacio judicial da Taxa DI, deverd ser aplicada, em sua substituigéo, (i) a taxa
que vier legalmente a substitui-la ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para a Taxa
DI, a taxa média ponderada e ajustada das operacdes de financiamento por um dia,
lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema Especial de Liquidagdo e de
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Custédia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema de Informagdes do Banco Central -
SISBACEN, transagdo PEFI300, opgfio 3 - Taxas de Juros, opgfio SELIC - Taxa-dia
SELIC. Na auséncia de uma taxa substituta para a Taxa DI nos termos dos itens desta
Clausula, a Securitizadora devera, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
esta tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, convocar uma
Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, a qual terd como objeto a deliberacdo pelos
Titulares dos CRA, de comum acordo com a Devedora, sobre o novo pardmetro da
Remuneraciio, pardmetro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da
Remuneracio. Tal Assembleia Geral dos Titulares dos CRA devera ser realizada dentro
do prazo de 15 (quinze) dias contados da publicagfo do edital de convocagéo, ou, caso
ndo se realize por qualquer motivo, (incluindo, mas nfo se limitando a auséncia de
quérum minimo de instalagdo e deliberagio previsto na Clausula 6.1.4 abaixo), em
primeira convecagdo, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicacdo do edital de
convocacdo. Até a deliberagfo desse novo parimetro de remuneracéo, a Gltima Taxa DI
divulgada serd utilizada na apuragdo do “Fator DI” e serd aplicada para todos os dias
relativos ao perfodo no qual nfio tenha sido possivel sua afericio, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Securitizadora e a Devedora ou entre a Securitizadora e
os Titulares de CRA quando da deliberagdo do novo pardmetro de Remuneragio para as
Debéntures e, por consequéncia, para os CRA. '

6.1.4. Caso referida Assembleia Geral de Titulares dos CRA nfio se
instale, em primeira convocacfo, por falta de verificacdo do quérum minimo de
instalagio de 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulacdo, sera
realizada uma segunda convocacio, podendo ser instalada com qualquer numero. A
defini¢io sobre o novo parAmetro de remuneracio das Debéntures, de comum acordo
com a Devedora, estard sujeita a aprovacfio, em primeira ou segunda convocacio, de
50% (cinquenta por cento) mais um dos titulares de CRA presentes a assembleia, desde
que presentes a assembleia, no minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulagao.
Caso nfio haja instalagio da assembleia ou caso nfio haja acordo sobre a nova taxa de
juros referencial da Remuneracfio entre a Devedora e titulares dos CRA nos termos
acima descritos, a Securitizadora realizara o resgate integral dos CRA, a ser realizado
em até 1 (um) Dia Util do recebimento dos recursos referentes ao resgate antecipado da
totalidade das Debéntures pela Devedora, que ocorrera, conforme previsto na Escritura
de Emissdo, em até de 10 (dez) Dias Uteis contados: (i) da data de encerramento da
respectiva Assembleia Geral dos Titulares dos CRA; (ii) da data em que tal Assembleia
Geral dos Titulares dos CRA deveria ter ocorrido; ou (iii) de outra data que venha a ser
definida em referida Assembleia Geral dos Titulares dos CRA. O resgate antecipado
total pela Securitizadora na hipétese prevista nesta Clausula deverd ocorrer pelo saldo
devedor do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracfio devida até a data do
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efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data da Integralizacao
dos CRA ou da Data de Pagamento da Remuneragfo imediatamente anterior, acrescido
de eventuais despesas em aberto, desde que recebidos os recursos da Devedora. Neste
caso, o caleulo da Remuneragfo para cada dia do perfodo em que ocorra a auséncia de
taxas devera utilizar a 0ltima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.1.5. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacio da
Assembleia Geral dos Titulares dos CRA de que trata a Clausula 6.1.3 acima, ressalvada
a hipotese de extingfo ou inaplicabilidade por disposi¢Zo legal ou determinagdo judicial,
referida Assembleia Geral nfo serd mais realizada ¢ a Taxa DI, a partir de sua

divulgacdo, voltara a ser utilizada para o célculo da Remuneracéio desde o dia de sua
indisponibilidade.

6.2. Amortizacio e Pagsamento da Remuneracéo

6.2.1. Ressalvado nas hipoteses de vencimento antecipado ou resgate
antecipado, quando aplicavel, o Valor Nominal Unitdrio dos CRA, ou seu saldo,
conforme o caso, sera amortizado em 2 (duas} parcelas, sendo a 12 (primeira) em 15 de
junho de 2021 e a 2% (segunda) na Data de Vencimento, conforme cronograma abaixo:

PORCENTAGEM
DE
DATAS DE .
PAGAMENTO DE A%O;{Alggé%?
AMORTIZACAC VALOR
NOMINAL
UNITARIO
15 de junho de 2021 50,0000%
15 de junho de 2022 100,0000%

6.2.2. O pagamento da Remunerac@o dos CRA seré feito a partir da Data
de Emiss#o, sendo o primeiro pagamento em 17 de dezembro de 2018, e os demais em
cada uma das datas de pagamento estabelecidas na tabela abaixo:

DATAS PERIODO DE CAPITALIZACAO DA
DE REMUNERACAO
PAGAMENTO Inicio d.o P_erloflo de Fim dO. Pe‘rwd"o
Capitaliza¢o de Capitalizacio
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Data da Primeira
17/12/2018 Integralizacdo dos CRA 16/12/2018
17/06/2019 17/12/2018 17/06/2019
17/12/2019 17/06/2019 17/12/2019
16/06/2020 17/12/2019 16/06/2020
15/12/2020 16/06/2020 15/12/2020
15/06/2021 15/12/2020 15/06/2021
15/12/2021 15/06/2021 15/12/2021
15/06/2022 15/12/2021 15/06/2022
6.2.4. Os pagamentos de Amortizagdo e da Remuneragiio setrdo

realizados, pela Securitizadora, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela B3
e serdo efetuados e processados via o Banco Liquidante.

6.3. Prorrogacfio dos Prazos: Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de quaisquer obrigagdes referentes aos CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util

subsequente, se¢ o vencimento coincidir com dia que nfo seja Dia Util, caso ndo haja
expediente bancério na cidade de S#o Paulo, Estado de s@io Paulo, caso nio haja
expediente na B3, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
respeitado o intervalo de 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos Créditos do
Agronegdcio pela Securitizadora e o pagamento de suas obrigagdes referentes aos CRA,
sendo que os recursos deverdo ser recebidos na Conta Centralizadora até 16:00 horas do
dia do pagamento dos CRA, nfo havendo qualquer remuneracdo dos valores recebidos
pela Securitizadora durante a prorrogacio ora mencionada. Os recursos recebidos na
Conta Centralizadora ap6s as 16:00 horas do dia anterior ao dia do pagamento dos CRA
deverdo ser acrescidos de prémio de prémio de Remunmeracdo 1 (um) Dia Util pela
Devedora, apurado de acordo com a férmula do FatorDI, utilizando-se como Dlk, a
ultima Taxa DI divulgada.

6.4. Atraso no Recebimento dos Pagamentos: Sem prejuizo do disposto na Clausula
6.3 acima, o ndo comparecimento do Titular dos CRA para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigagBes pecunidrias devidas pela Securitizadora, nas
datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado divulgado pela
Securitizadora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-the, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento.

6.5. Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serfio efetuados em moeda
corrente nacional utilizando-se os procedimentos adotados pela B3. Caso por qualquer
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razfio, a qualquer tempo, os CRA nfo estejam custodiados eletronicamente na B3, em
qualquer data de pagamento da Remuneragio dos CRA e, ou de amortizacdo do Valor
Nominal Unitario ou de seu saldo, conforme o caso, a Securitizadora deixard em sua
sede o respectivo pagamento & disposicio do respectivo Titular dos CRA. Nesta
hip6tese, a partir da referida data de vencimento, n#o haverd qualquer tipo de
atualizacfio ou remuneragio sobre o valor colocado a disposigfo do Titular dos CRA na
sede da Securitizadora.

6.6. Repactuaciio Programada: Nio havera repactuacio programada.

CLAUSULA SETIMA
EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Eventos de Vencimento Antecipado:

7.1.1. Sao considerados eventos de vencimento antecipado automético
das Debéntures:

(i) descumprimento pela Devedora de quaisquer obrigagfes pecunidrias,
principais ou acessorias, nas datas em que sejam devidas, relacionadas a
Escritura de Emissdo e ao Contrato de Aquisicdo de Debéntures, ndo
sanada (i) no prazo de cura de 1 (um) Dia Util contado da data do
respectivo inadimjplemento, no que diz respeito & obrigacio de
pagamento do Valor Nominal Unitirio oun da Remuneragdo; e (i1) no
prazo de cura de 3 (trés) Dias Uteis contados da notificacfio acerca do
inadimplemento, no que diz respeito as demais obrigaces de pagamento
assumidas pela Devedora; observado que o prazo de cura indicado neste
item ndo sera aplicavel na hipétese de haver prazo de cura especifico
estipulado pela clausula descumprida;

(i) utilizacio pela Devedora dos recursos liquidos obtidos com as
Debéntures em destinacio diversa da descrita na Clausula 3.5.1 da
Escritura de Emisséo;

(iii) caso a Devedora comprovadamente utilize os mesmos documentos
comprobatérios utilizados como comprovagio da destinagdo dos recursos
das Debéntures, nos termos da Clausula 3.5.3 da Escritura de Emisséo,
como destinacio para qualquer outro tipo de operagdio de captagio de
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(iv)

)

(1)

(vii)

recursos, sendo certo que a Securitizadora poderd, caso julgue necessario,
contratar auditor independente para efetuar tal avaliagdo;

ingresso em juizo com requerimento de recuperacdo judicial (ou
procedimento equivalente em qualquer outra jurisdicdo) formulado pela
Devedora ou qualquer sociedade controlada, controladora e/ou qualquer
subsididria, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacio ou de sua concessdo pelo juiz competente; e/ou (ii)
submissfio e/ou proposta a Debenturista ou a qualquer outro credor ou
classe de credores de pedido de negociagiio de plano de recuperagZo
extrajudicial (ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdigéo)
formulado pela Devedora ou qualquer sociedade controlada, controladora
g/ou qualquer subsididria, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologagio judicial do referido plano;

extincdo, liquidagio ou dissolugdo da Devedora ou qualquer de suas
controladas e/ou subsidiarias;

declaracio de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros, nfo elidido no prazo legal, ou decretagfo de
faléncia da Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou subsidiarias;

descumprimento de obrigacio pecunidria ndo sanado ou revertido dentro
do respectivo prazo de cura, no ambito de qualquer operagéo ou conjunto
de operacbes realizada(s) nos mercados financeiro ou de capitais, local
ou internacional, inclusive operacBes de securitizagfio e/ou perante
institui¢Bes financeiras, a que estiver sujeita, na qualidade de devedora,
garantidora efou coobrigada, a Devedora ou qualquer de suas
controladas, controladoras e/ou subsididrias, cujo valor, individual ou
agregado, seja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas;

(viii) declaracio de vencimento antecipado de qualquer obrigagfo financeira a

que estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou
coobrigada, a Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras
e/ou subsididrias, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas;
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(ix)

x)

pagamento, pela Devedora, de lucros, dividendos, e/ou de juros sobre
capital proprio, exceto os dividendos obrigatérios e os juros sobre capital
préprio imputados aos dividendos obrigatorios nos termos da Lei das
Sociedades por A¢des, caso a Devedora esteja em mora ac cumprimento
de quaisquer de suas obrigagbes pecuniarias previstas da Escritura de
FEmissio;

reducdo do capital social da Devedora, sem anuéncia prévia e por escrito
da Debenturista, conforme orientacéio dos titulares de CRA, exceto se (i)
comprovadamente para fins de absor¢io de prejuizos; ou (ii) até o limite
de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) e desde que mediante a
entrega de imoveis rurais aos acionistas da Devedora;

(xi) .alteracfo, sem autorizacio prévia da Debenturista, a partir de consulta

(xit)

aos Titulares de CRA reunidos em assembleia geral especialmente
convocada com esse fim: (a) do objeto social da Devedora, exceto em
caso de alteracfio exclusivamente para inclusdo de atividades acessorias
ou secunddrias que sejam relacionadas 4 atividade principal da Devedora;
ou (b) do dividendo minimo obrigatério constante do estatuto social da
Devedora;

na hipétese de a Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras
e/ou subsididrias, tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular,
cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, as Debéntures, a
Escritura de Emiss@o, o Contrato de Aquisicdo de Debéntures, qualquer
documento relativo a Operagdo de Securitizagdo ou a qualquer das suas
respectivas clausulas;

(xiil) cessfio, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou

promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Devedora, de qualguer de suas obrigacdes nos termos da Escritura de
Emissfio ou do Contrato de Aquisicio de Debéntures, exceto se
previamente autorizado pela Debenturista, a partir de consulta aos
Titulares de CRA reunidos em assembleia geral especialmente
convocada com esse fim;

(xiv) se ocorrer a transformacdo do tipo societario da Devedora nos termos dos

artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades por Agoes;
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(xv) descumprimento da Legisla¢io Socioambiental (conforme abaixo
definido), em especial, mas nfo se limitando, a legislagdo e
regulamentacfo relacionadas a saide e seguranga ocupacional & ao meio
ambiente, bem como, se a Devedora comprovadamente incentivar, de
qualquer forma, a prostitui¢3o ou utilizar em suas atividades méo-de-obra
infantil ou em condigfio andloga a de escravo, ou ainda que caracterizem
assédio moral ou sexual;

(xvi) ndo obtengdo, nfio renovaglo, cassaco, perda ou suspensdo de quaisquer
licengas ambientais necessarias para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Devedora ou qualquer de suas controladas, que
causem a suspensdo ou interrup¢do das atividades da Devedora por prazo
superior a 30 (trinta) dias corridos;

(xvii)caso a Escritura de Emiss&o, o Contrato de Aquisi¢do de Debéntures ou o
Termo de Securitizagio seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou
por qualquer outra forma extinto;

(xviii) decretacio de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade
das Debéntures, da Escritura de Emissfo, do Contrato de Aquisi¢io de
Debéntures ou do Termo de Securitizagio, pelo juizo competente,
conforme decisdo judicial ou arbitral ainda que em carater liminar;

(xix) cisdio, fusdo, incorporagfo, incorpora¢io de agBes ou qualquer forma de
reorganizagfio societdria que envolva a Devedora ou qualquer de suas
controladas efou subsidiarias, exceto nos seguintes casos: (a) se a
operagdo for realizada exclusivamente entre controladas da Devedora; (b)
pela incorporagdo, pela Devedora (de tal forma que a Devedora seja a
incorporadora), de qualquer controlada; (c) se, exclusivamente no caso de
cisfio, fusdo ou incorporagdo da Devedora, tiver sido assegurado aos
Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 06 (seis)
meses contados da data de publicagfo das atas dos atos societarios
relativos a operagdo, o resgate das Debéntures de que forem titulares,
mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remuneracfo, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacio dos CRA ou a data de pagamento de
Remuneracfio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento; (d) se, exclusivamente no caso de ciséio da Devedora,
(d.1) o patrimdnio cindido for transferido para sociedade sob controle
comum da Devedora; (d.2) a sociedade que receber o patrimdnio cindido
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(xx)

tenha como atividade exclusiva a cogeragio e preste garantia de fianca no
ambito da presente Emissdo; e (d.3) sejam apresentadas a Securitizadora
as demonstra¢Bes financeiras pro forma da Devedora, consolidado com
as demonstragdes financeiras da sociedade que receber o patrimdnio
cindido, e comprovando a projecio de atendimento aos Indices
Financeiros apos a referida cisfo; (e) pela incorporacéo pela Devedora de
qualquer sociedade, desde que nfio altere o controle efetivo final da
Devedora e que sejam apresentadas a Securitizadora as demonstragSes
financeiras pro forma da Devedora, refletindo os efeitos da incorporagéio
e comprovando a projecdo de atendimento aos Indices Financeiros apés a
referida incorporacéo; e (¢) mediante aprovacio prévia da Debenturista, a
partir de consulta aos Titulares de CRA reunidos em assembleia geral
especialmente convocada com esse fim; e/ou

alteracfio, transferéncia e/ou cessfio do controle efetivo final da
Devedora, conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei
das Sociedades por AcgOes, exceto se previamente autorizado pela
Debenturista, a partir de consulta aos Titulares de CRA, reunidos em
assembleia geral especialmente convocada com esse fim.

7.1.2. Sdo considerados Eventos de Vencimento Antecipado N&o
Automatico das Debéntures:

@

(ii)

(iii).

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria,
principal ou acessoria, relacionada com a Escritura de Emisséo e/ou com
o Contrato de Aquisi¢io de Debéntures, ndo sanada no prazo de até 15
(quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo descumprimento,
observado que o prazo de cura indicado nesta alinea ndo sera aplicavel na
hipétese de haver prazo de cura especifico estipulado pela clausula
descumprida;

provarem-se falsas, enganosas, incorretas ou insuficientes quaisquer das
declaragBes prestadas pela Devedora na Escritura de Emisséo e/ou no
Contrato de Aquisi¢iio de Debéntures;

descumprimento, no prazo estipulado na respectiva decisdo, pela
Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras e/ou
subsidiarias, de qualquer decisfio judicial, arbitral ou administrativa
contra as quais ndo tenha sido obtido efeito suspensivo no prazo legal, ou
outra medida com efeito similar, interposta dentro do prazo legal, de
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(iv)

)

acordo com a legislacdo em vigor, em valor individual ou agregado
superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas;

se for protestado qualquer titulo contra a Devedora ou qualquer de suas
controladas, controladoras e/ou subsidiarias, em valor individual ou
agregado superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo legal, tiver sido
validamente comprovado & Debenturista que o(s) protesto(s) foi(ram): (a)
cancelado(s) ou suspenso(s); (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé de
terceiros e devidamente cancelado(s) ou suspenso(s); ou (c) garantido(s)
por garantia(s) aceita(s) em juizo; ou (d) montante protestado foi
devidamente quitado pela Devedora;

constituicdo de qualquer dnus sobre ativo(s) da Devedora (ressalvo por
oneragfio correspondente ao plantio ¢ cultivo de lavouras de cana-de-
acucar, que serdo utilizados como matéria-prima na produgéio de agticar e
etanol (“Ativos Bioldgicos™), que respeitara o previsto no item abaixo),
exceto: (i) por Onus existentes na Data de FEmissfo; (i1) por 6nus
constituidos em decomrénecia de renovacdes ou substitui¢des ou
repactuacdes, totais ou parciais, de dividas existentes na Data de
Emissdo, desde que (1) o 8nus seja constituido exclusivamente sobre
todo ou parte do ativo que garante a divida renovada, substituida ou
repactuada; ou (2) a divida tenha vencimento, prazo médio e fluxo de
pagamento superior ao prazo remanescente da presente Emiss&o; (iii) por
dnus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no momento
em que tal sociedade se torne uma controlada; (iv) por 6nus constituidos
para financiar todo ou parte do prego de aquisicdo de qualquer afivo
(incluindo capital social de sociedades), desde que o Onus seja
constituido exclusivamente sobre o ativo adquirido; (v) por Onus
constituidos no Ambito de processos judiciais ou administrativos; (v1) por
oneracdo de quaisquer bens e/ou direitos da Devedora em garantia de
operagdes financeiras contratadas junto a bancos de fomento ou agéncias
de fomento nacionais ou internacionais e/ou organismos multilaterais de
desenvolvimento, desde que as operacdes tenham vencimento, prazo

- médio e fluxo de pagamento superior ao prazo remanescente da presente

Emisséo; (vii) por énus constituidos para garantia de novas dividas que
tenham vencimento, prazo médio e fluxo de pagamento inferior ao prazo
remanescente da presente Emisséo, desde que a Devedora ofereca penhor
de cana-de-agticar em 1° grau no 4mbito da presente Emissdo na mesma
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(vi)

(vil)

razio de garantia da nova divida contratada; ou (viii) por Onus
constituidos para garantia de novas dividas que temham vencimento,
prazo médio e fluxo de pagamento superior ao prazo remanescente da
presente Emiss&o;

constituicio de qualquer onus sobre Ativos Biologicos (conforme
descrito nas demonstracdes financeiras da Devedora) da Devedora,
exceto por oneragio de Ativos Biolégicos (conforme descrito nas
demonstracdes financeiras da Devedora) da Devedora em garantia de
operagdes financeiras contratadas junto a bancos de fomento ou agéncias
de fomento nacionais ou internacionais e/ou organismos multilaterais de
desenvolvimento, desde que as operagtes tenham vencimento, prazo
médio e fluxo de pagamento superior ao prazo remanescente da presente

Emissdo;

ndo obteng¢do, ndo renovagio, cancelamento, revogagio ou suspensdo das
autorizagdes, concessdes, subvengdes, alvards ou licengas, exceto pelas
ambientais que caracterizardo um Evento de Vencimento Antecipado
Automético, necessarias para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Devedora ou qualquer de suas controladas, exceto
pelas autorizagdes, concessdes, alvards e/ou licengas que estejam
comprovadamente em processo de renovagfio e que ndo impegam a
Devedora ou qualquer de suas controladas de exercer regularmente suas
atividades;

(viii} desapropriagdo, confisco ou qualquer outra forma de perda de

(ix)

propriedade ou posse direta por ato ou determinagfio Autoridade que
afete, de forma individual ou agregada, 10% (dez por cento) dos ativos
totais da Devedora, com base na entdo mais recente informacio
financeira anual consolidada da Devedora;

descumprimento pela Devedora ou qualquer de suas controladas,
controladoras e/ou subsidiarias, das normas que lhe sdo aplicaveis que
versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administragdo
ptiblica, na forma da Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, e do Decreto n.° 8.420, de 18 de marco de 2015 incluindo, da
Lei n.° 9.613, de 03 de marco de 1998, conforme alterada, da Lei n°
12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, do U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 e do UK Bribery Act de 2010, se e
conforme aplicavel (em conjunto “Leis Anticorrupgdo”);
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(x)

(xi)

(xii)

interrupgdio das atividades da Devedora por prazo superior a 30 (trinta)
dias corridos, determinada por ordem judicial ou qualquer outra
autoridade competente;

caso a Devedora deixe de ter auditadas suas demonstracdes financeiras
por qualquer dos 4 (quatro) maiores auditores independentes com atuagio
no Brasil, quais sejam: PricewaterhouseCoopers  Auditores
Independentes, Ernst & Young Auditores Independentes S/S, Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes ou KPMG Auditores
Independentes, ou as empresas que vierem a sucedé-las em razfo de
qualquer operagio de reestruturacio societaria;

gaso as obrigacdes de pagar da Devedora previstas na Escritura de
Emissfo deixarem de concorrer, no minimo, em condi¢des pari passu
com as demais dividas quirografirias da Devedora, exceto pela
possibilidade onera¢io de ativos previsto no itern (v) acima; e/ou

(xiii) nfo observéncia pela Devedora, a partir do exercicio social a ser

encerrado em 31 de marco de 2018, dos indices financeiros abaixo
(“Indices Financeiros™), a ser verificado pela Securitizadora anualmente,
em até 7 (sete) dias a contar da data da publicaciio das respectivas
Demonstragdes Anuais, sendo que a Devedora deverd encaminhar a
Securitizadora , tanto as Demonstragées Anuais publicadas, quanto a
memoria de calculo elaborada pela Devedora contendo todas as rubricas
necessdrias a verificacdes de tais Indices Financeiros, nos termos da
Escritura de Emisséio: (a) Divida Liquida / EBITDA inferior ou igual a
2,85 (dois inteiros ¢ oitenta e cinco centésimos) e (b) Liquidez Corrente
superior a 1,00 (um inteiro). A Securitizadora poderd solicitar a
Devedora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
Necessarios.

Para fins deste inciso:

“Divida Liquida” significa o somatorio dos empréstimos e
financiamentos onerosos contrafdos junto a pessoas fisicas e/ou
juridicas, incluindo dividas com instituigdes financeiras e terceiros
de qualquer natureza e dos empréstimos e financiamentos
contraidos na forma de emissfo de titulos de divida, debéntures,
operactes de mercado de capitais, ou instrumentos similares menos




o somatério do saldo de caixa, aplicagdes financeiras, aplicagdes
em contas correntes, saldos bancérios, titulos e valores mobiliarios
da Devedora mantidos em tesouraria;

“EBITDA” significa (a) receita operacional liquida, menos (b)
custos dos produtos e servigos prestados, excluindo impactos nao-
caixa da varia¢fo do valor justo dos Ativos Bioldgicos, menos (¢)
despesas comerciais, gerais e administrativas, acrescidos de (d)
depreciacdo, amortizacio e consumo do ativo bioldgico, conforme
fluxo de caixa apresentado nas demonstragdes financeiras auditadas
e acrescidos de (e) outras receitas e despesas operacionais, desde
que recorrentes, em conformidade com as praticas contdbeis
vigentes, tudo determinado em conformidade com o International
- Financial Reporting Standards;

“Liquidez Corrente” significa a razfo entre ativo circulante e
passivo circulante.

7.1.3. A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos nas 7.1.1 ¢ 7.1.2
acima devera ser comunicada pela Devedora a Securitizadora, em até 1 (um) Dia Util da
sua ocorréncia. O descumprimento pela Devedora da obrigagéio prevista nesta Clausula
ndo impedira a Securitizadora de, a seu exclusivo critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretensGes previstas na Escritura de Emissfio, inclusive de declarar o
vencimento antecipado da Escritura, observados os procedimentos previstos na
Escritura e neste Termo de Securitizagéo.

7.1.4. Para fins de acompanhamento pela Securitizadora de eventual
ocorréneia dos Eventos de Vencimento Antecipado, sem prejuizo das obrigacfes
assumidas pela Securitizadora na Escritura de Emisséo e neste Termo de Securitizacdo,
a Devedora se comprometeu a enviar declaracdo anual & Securitizadora, nos termos da
clausula 5.3.3 da Escritura de Emisso, atestando a nfio ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado no periodo.

7.1.5. As Debéntures vencerfio antecipadamente de forma automatica
caso seja verificada a ocorréncia de qualquer evento descrito na Clausula 7.1.1 acima.
Na ocorréncia de qualquer um dos eventos descritos na Clausula 7.1.2 acima, a nio
declaracdo pela Securitizadora do vencimento antecipado das Debéntures e,
consequentemente, do resgate antecipado dos CRA, dependera de deliberagfio prévia de
Assembleia Geral de Titulares dos CRA especialmente convocada para essa finalidade.
Caso referida Assembleia Geral de Titulares dos CRA ndo se instale, em primeira
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convocagdo, por falta de verificacdo do quérum minimo de instalagdo de 50%
(cinquenta por cento) mais um dos titulares de CRA em Circulagdo, sera realizada uma
segunda convocagio, podendo ser instalada com qualquer nimero. O nde vencimento
antecipado das Debéntures, e consequentemente dos CRA, estara sujeito & aprovagéo,
em primeira ou segunda convocagdio, de 50% (cinquenta por cento) mais um dos
titulares de CRA presentes a assembleia, desde que presentes & assembleia, no minimo,
20% (vinte por cento) dos CRA em Circulacdio, observados os procedimentos previstos
na Cldusula Treze abaixo. Fica certo e ajustado entre as Partes que, ndo obstante o
previsto na Clausula 13.5.1 abaixo, a assembleia que deliberar pelo nfio vencimento
antecipado poders, respeitado o quorum previsto nesta clausula, deliberar pela alteragéo
do item de vencimento antecipado em questdo, desde que devidamente previsto na
ordem do dia.

7.1:6. Caso ndo haja aprovacio da mfo declaragio de vencimento
antecipado, nos termos da Clausula 7.1.4 acima, ou caso a assembleia geral de titulares
dos CRA nfo seja instalada nem em primeira, nem em segunda convocagdo, ou ¢aso
seja instalada e ndo seja verificado quorum para deliberagio da matéria, a
Securitizadora devera formalizar uma ata de Assembleia Geral de Debenturistas
aprovando a declaragio do vencimento antecipado de todas as obrigagdes da Devedora
constantes da Escritura de Emisséo.

7.1.7.  Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures (tanto o
automatico, quanto o nfo automético), independentemente da comunicacéio referida na
Clausula 7.1.3 acima, a Devedora devera efetuar o pagamento integral do Montante
Devido Antecipadamente, em até 2 (dois) Dias Uteis contados: (i) com relacfio aos
Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, da data em que ocorrer o evento ali
listado; e (ii) com relagfio aos Eventos de Vencimento Antecipado Nio Automatico, da
data em que for aprovado pela Debenturista o vencimento antecipado, na forma da 7.1.5
acima.

CLAUSULA OITAVA
RESGATE ANTECIPADO DOS CRA E OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO DOS CRA

8.1. A Securitizadora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia
de (i) Resgate Antecipado das Debéntures (ii) evento de Multa Indenizatoria; ou (iii)
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures.
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8.1.1. O valor a ser pago pela Securitizadora a titulo de Resgate
Antecipado dos CRA devera corresponder ao Prego de Resgate, por meio dos
procedimentos adotados pela B3.

8.1.2. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA
serdo realizados de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA e alcancarfo,
indistintamente, todos os CRA por meio de procedimento adotado pela B3, para os
ativos custodiados eletronicamente na B3.

8.1.3. O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado & B3,
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivagio por
meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data do
Resgate Antecipado dos CRA.

8.1.4. Os prémios, multas e outros acréscimos que vierem a serem pagos
para a Securitizadora em decorréncia de antecipaciio dos pagamentos relacionados as
Debéntures serfo devidos e repassados integralmente aos Titulares dos CRA.

8.1.5. Caso a Securitizadora realize o Resgate Antecipado dos CRA, nos
termos desta Clausula, referido resgate antecipado sera realizado independentemente da
anuéncia ou aceite prévio dos Titulares de CRA, os quais desde j& autorizam a
Securitizadora ¢ o Agente Fiducidrio a realizar os procedimentos necesséarios a
efetivaco do resgate antecipado, independentemente de qualquer instrucdo ou
autorizacéo prévia.

8.2. A Securitizadora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel,
a qualquer momento a partir da divulgacio do Antincio € Encerramento, realizar Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA, caso a Devedora realize uma Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo. A Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condigOes estabelecidos para a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures e sera operacionalizada na forma descrita
abaixo.

8.2.1. A Securitizadora devera comunicar todos os Titulares de CRA,
por meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, que serd enviado por
meio do envio de carta protocolada, carta e e-mail encaminhados com aviso de
recebimento, ou, ainda, publicagio de comunicado especifico sobre a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA aos titulares de CRA no jomal “O Estado de S&o Paulo” e
“DOESP — Diario Oficial do Estado de S&o Paulo”, seguidos de comunicagio ao Agente
Fiduciario e & B3, e divulgagdo em seu site ¢ do Agente Fiducidrio dos CRA, sobre a
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realizagio da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e
condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, incluindo:

()

(ii)

(iii)

(iv)

8.2.2.

a data em que se efetivara o resgate e pagamento das Debéntures e
consequentemente dos CRA, que nfo poderd exceder 30 (trinta)
Dias Uteis a contar da data de envio da Notificagfio de Oferta de
Resgate, sendo certo que a data para realizacio do pagamento do
resgate antecipado deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util;

mengio que o0 montante total a ser pago pela Securitizadora a titulo
de resgate, correspondera ao Valor Nominal Unitario, ou seu saldo,
conforme o caso, acrescido (a) da Remuneragfo, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacio dos CRA, ou a
ultima data de pagamento da Remuneracfio das Debéntures, ate a
data do seu efetivo pagamento, acrescido de eventuais despesas em
aberto; e (b) de eventual prémio de resgate que poderd ser
oferecido pela Devedora, a seu exclusivo critério;

a informac#o de que (a) caso a Oferta de Resgate Antecipado seja
aceita por titulares representando pelo menos 95% (noventa e cinco
por cento) dos CRA em Circulagio, ocorrerd o Resgate Antecipado
Obrigatério Total nos termos da Clausula 4.9.5 da Escritura de
Emissdo; e (b) caso a Oferta de Resgate Antecipado seja aceita por
titulares representando menos do que 95% (noventa e cinco por
cento) dos CRA em Circulagio, o Resgate Antecipado ocorrera
(b.1) até o 36° (trigésimo sexto) més a contar da Data de Emisséo,
com relacdo a quantidade de CRA que representem até
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais); e (b.2) a partir do 36°
(trigésimo sexto) més a contar da Data de Emissfo, com relacéo a
quantidade de CRA que representem até R$50.000.000,00
{(cinquenta milhdes de reais); ¢

demais informagdes relevantes para a realizagio do resgate dos
CRA necessarias para tomada de decisfo pelos Titulares de CRA

em relacfo a oferta de resgate antecipado dos CRA.

Qs Titulares de CRA deverdo se manifestar acerca da adesfo, ou

nio, a Oferta de Resgate Antecipado em até 15 (quinze) Dias Uteis da data de
recebimento do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA ou da publicagio do
Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso, por meio de carta
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protocolada, carta ou e-mail encaminhados com aviso de recebimento para a
Securitizadora, com copia para o Agente Fiducidrio (“Prazo de Adesfio a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA™). A Securitizadora devera aderir a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures na quantidade de Debéntures equivalente 4 quantidade de
CRA que os Titulares de CRA tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA. Essa ades#o devera ser informada a Devedora em até 2 (dois) Dias Uteis contados
do término do Prazo de Adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, sendo que a
Devedora devera realizar o efetivo pagamento do resgate antecipado na data informada
na comunicacéo de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.

8.2.3. Na hipétese prevista na Clausula 8.2.1, item (iv), alinea (b) acima,
caso se verifique a adesdio a Oferta de Resgate Antecipado representando um volume
maior de CRA do que o volume limite previsto na referida Cldusula, o resgate sera feito
mediante sorteio a ser realizado pelo Agente Fiduciario dos CRA e supervisionado pela
Securitizadora.

8.2.4. A Securitizadora deverd: (i) na respectiva data de término do
Prazo de Adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, confirmar ao Agente
Fiduciario e a Devedora se havera o resgate antecipado; e (ii) com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado comumicar & B3, por
meio do envio de correspondéncia neste sentido, informando a respectiva data do
resgate antecipado.

8.2.5. O resgate antecipado, caso ocorra, seguird os procedimentos
operacionais da B3, sendo todos os procedimentos de aceitagfo, validaclo dos
investidores realizados fora do d&mbito da B3.

CLAUSULA NONA
REGIME FIDUCIARIO E ORDEM DE PAGAMENTOS

9.1. Vinculacfio dos Créditos do Agronegdcio: Os Créditos do Agronegocio séo,
neste ato, vinculados 4 Emissfo dos CRA descrita neste Termo de Securitizagéo.

9.2. Regime Fiduciario: Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, a
Securitizadora declara e institui, em cardter irrevogdvel e irretratdvel, o Regime
Fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio, e o Fundo de Despesa, a Conta Fundo de
Despesa e a Conta Centralizadora, os quais estio submetidos as seguintes condicdes:

(i) os Créditos do Agronegocio destacam-se do patrimdnio da
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Securitizadora e constituem Patrimdnio Separado, destinando-se
especificamente 4 liquidaciio dos CRA e ao pagamento das demais
obrigacBes relativas ao Patriménio Separado, e se manteréio
apartados do patrimdnio da Securitizadora até que se complete 0
resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do
artigo 11 da Lei 9.514, ressalvando-se, no entanto, eventual
entendimento pela aplica¢fo do artigo 76 da Medida Provisdria n.°
2.158-35/2001;

(ii) o Patrimonio Separado sera composto pelos Créditos do Patrimo6nio
Separado;

(iii) a Escritura de Emisséo € afetada, neste ato, como lastro dos CRA;

(iv) os beneficiarios do Patriménio Separado serfio os Titulares dos
CRA; e

(v) os deveres, responsabilidades, forma de atuacfo, remuneracfo,

condicdes e forma de destituigdo ou substituicdo do Agente
Fiduciario encontram-se descritos na Clausula Doze abaixo.

0.3. Ordem de Prioridade de Pagamentos: Os valores recebidos em razfio do
pagamento dos Créditos do Agronegdcio deverfio ser aplicados de acordo com a
seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente serd pago
caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior:

(i) formacdo do Fundo de Despesas;
(i) despesas do Patriménio Separado incorridas e ndo pagas até a data
da amortizacdo;

(iii) encargos moratdrios eventualmente incorridos;

(iv) remunerag@o dos CRA;

(v) amortizacio do saldo devedor do Valor Nominal Unitario; ¢

(vi) liberagdo a Conta de Livre Movimentagdo.

J
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\
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9.3.1. Os CRA nfio serfio considerados, em nenhuma hipotese, inadimplidos
quando amortizados de acordo com a tabela de amortizacio vigente para esses CRA 4
época, acrescidos da respectiva remuneracdio, e/ou pela aplicagdo da prioridade de
pagamentos mencionada acima.

CLAUSULA DEZ
ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO E DA LIQUIDACAQ
DO PATRIMONIO SEPARADO

10.1. Administracio do Patrimdnio Separado: A Securitizadora, em conformidade
com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrard ordinariamente o Patriménio Separado
institufdo para os fins desta Emissfo; (ii) promoverd as diligéncias necessérias a
manutencio de sua regularidade; (iii) manterd o registro contdbil segregado e

independente do restante de seu patrimdnio; e (iv) elaborard e divulgara suas respectivas
demonstracoes financeiras.

10.1.1.  Para fins do disposto nos itens 9 e 12 do Anexo Il a Instrugéo
CVM 414, a Securitizadora declara que:

(1) custodia, em vias originais, dos Documentos Comprobatdrios serdo
de responsabilidade da Custodiante; e

(i1) a arrecadacfio, o conirole e a cobranga dos Créditos do
Agronegocio sdo atividades que serfio realizadas pela
Securitizadora, ou por terceiros por ela contratados, cabendo-lhes:
(i) o controle da evolugdo do saldo devedor dos Créditos do
Agronegocio; (i) a apuracio e informacgiio a Devedora e ao Agente
Fiduciario dos valores devidos pela Devedora; (iii) o controle € a
guarda dos recursos que transitarfio pelo Patrimdnio Separado; e
(iv) a emissdo, quando cumpridas as condicOes estabelecidas,
mediante ciéncia do Agente Fiducidrio, dos respectivos termos de
liberacdo de garantias.

10.1.2. Os Titulares dos CRA tém ciéncia que, no caso de resgate
antecipado dos CRA, deverfio: (i) submeter-se as decisbes exaradas em Assembleia
Geral de Titulares de CRA; (ii) possuir todos os requisitos necessdrios para assumir
eventuais obrigacSes inerentes aos CRA emitidos ¢ bens e direitos inerentes ao
Patrimdnio Separado; e (iii) indenizar, defender, eximir, manter indenc de
responsabilidade a Securitizadora, em relagio a todos e quaisquer prejuizos, N
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indenizacdes, responsabilidades, danos, desembolsos, adiantamentos, tributos ou
despesas (inclusive honordrios e despesas de advogados internos ou externos), decisdes
judiciais e/ou extrajudiciais, demandas judiciais e/ou extrajudiciais (inclusive fiscais,
previdenciarias e trabalhistas) incorridos e/ou requeridos a Securitizadora, direta ou
indiretamente, independentes de sua natureza, em razdo da liquidagdo do Patrimdnio
Separado.

10.2.  Responsabilidade da Securitizadora: A Securitizadora responderé por prejuizos
ou por insuficiéncia de qualquer do Patriménio Separado em caso de descumprimento
de disposigio legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou,
ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado, bem como em caso de
descumprimento das disposi¢Bes previstas neste Termo de Securitizagdo.

10.3. Taxa de Administracio: A Securitizadora fard jus ao recebimento da Taxa de
Administracdo, calculada pro rata die, se necessario.

103.1. A Taxa de Administragio sera custeada diretamente pela
Devedora, no valor de R$ 2.000,00 (dois mil reais), sendo a primeira parcela paga em
até 5 dias apos a integralizagio dos CRA, e as demais nas mesmas datas dos meses
subsequentes.

10.3.2. A Taxa de Administragio continuard sendo devida, mesmo apos o
vencimento dos CRA, caso a Securitizadora ainda esteja atuando em nome dos Titulares
dos CRA, remuneracio esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacfo da
Securitizadora.

10.3.3. A Taxa de Administracio serd acrescida de todos os tributos
incidentes, os quais serfio recolhidos pelos respectivos responséveis tributérios, nos
termos da legislagio vigente.

10.3.4. A Taxa de Administracio ndo inclui as despesas incorridas pela
Securitizadora, tais como, por exemplo, publicacdes em geral (exemplos: edital de
convocagio de assembleia de titulares de CRA, ata da assembleia de titulares de CRA,
antincio comunicando que o relatério anual do Agente Fiducidrio encontra-se a
disposicdo, etc.), notificagdes, extragdo de certiddes, despesas com viagens ¢ estadias,
transportes e alimentagio de seus agentes, contratagdo de especialistas tais como
auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal a Securitizadora, bem como
custas e despesas cartordrias relacionadas aos termos de quitagdo quando for o caso e
acompanhamento das Garantias, despesas com conference call ou contatos telefonicos,
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as quais serfio cobertas pela Devedora, desde que previamente aprovados e devidamente
comprovadas mediante os respectivos recibos e/ou comprovantes de pagamento.

10.3.5. Caso a Securitizadora venha a arcar com quaisquer despesas
razoavelmente devidas e¢ aprovadas pela Devedora, a Securitizadora serd ressarcida
diretamente pela Devedora ou com recursos do Patrimdnio Separado dentro de um
prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a efetivacio da despesa em questio.

10.3.6. Em caso de inadimplemento dos CRA ou em qualquer caso de
Reestruturagiio que vier a ocorrer até a Data de Vencimento, que implique na elaboragéo
de aditamentos aos Documentos da Oferta e/ou na realizacdo de assembleias de
Titulares dos CRA, serd devida pela Devedora a Securitizadora uma remuneracéo
adicional, equivalente a R$500,00 (quinhentos reais) por hora trabalhada de seus
colaboradores,. sendo tal valor atualizado anualmente partir da Data de Emissdo dos
CRA, pela variagio acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagfo, pelo indice que vier a substitui-lo. A Devedora devera
arcar com todos os custos decorrentes da execugfio dos Créditos do Agronegécio € as
garantias a eles vinculadas, inclusive aqueles relativos a honorérios advocaticios
razodveis devidos ao assessor legal escolhido a critério da Securitizadora, mediante
aprovacio em Assembleia formalizagdo e constituigio dessas alteragGes, inclusive
aqueles relativos a honordrios advocaticios razoaveis devidos ao assessor legal
escolhido a critério da Securitizadora, acrescido das despesas e custos devidos a tal
assessor legal, desde que previamente aprovados e devidamente comprovadas mediante
0s respectivos recibos e/ou comprovantes de pagamento.

10.3.7. FEntende-se por “Reestruturacfio” para fins da Cliusula acima a
alteracdo de condicdes relacionadas (i) a quaisquer Documentos da Oferta, incluindo
seus aditamentos, exceto aquelas previamente autorizadas pelos respectivos
instrumentos, e (ii) 4s condigdes essenciais dos CRA, tais como datas de pagamento,
remuneragio e indice de atualizagdo, data de vencimento final, fluxos operacionais de

pagamento ou reccbimento de valores, caréncia ou covenants operacionais ou
financeiros.

10.3.8. Para despesas mencionadas na Clausula Doze abaixo que,
individualmente, venham a superar o valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), sera
necessdria a aprovacio prévia e por escrito (ainda que de forma eletrdnica) da
Devedora, exceto caso esteja em curso algum inadimplemento. Caso tais despesas néo
sejam aprovadas pela Devedora em até 2 (dois) Dias Utels apbs a solicitagdo,
considerar-se-8o tacitamente aprovadas.
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10.4. Eventos de Liquidacio do Patrim6nio Separado: Caso seja verificada a

ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo, o Agente Fiducidrio deverd assumir
imediatamente e de forma transitéria a administracdo do Patriménio Separado, ou
promover a liquidagdo do Patrimbnio Separado, na hipétese de a Assembleia Geral
deliberar sobre tal liquidagéo:

(®

(i)

(iif)

(iv)

(V)

)

(vii)
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pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial
pela Securitizadora, independentemente de aprovagéo do plano de
recuperagdo por seus credores ou deferimento do processamento da
recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Securitizadora e ndo devidamente elidido ou cancelado pela
Securitizadora, conforme o caso, no prazo legal;

decretagdo de faléncia ou apresentacio de pedido de autofaléncia
pela Securitizadora;

n#o observincia pela Securitizadora dos deveres e das obrigagGes
previstas nos Documentos da Oferta, desde que, tenha recebido
pontualmente os recursos advindos dos Créditos do Agronegdcio,
pela Devedora, ou comunicada para sanar ou justificar o
descumprimento, nfo o faca nos prazos previstos no respectivo
Documento da Oferta;

desvio de finalidade do Patrimdnio Separado;

inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das
obrigacBes ndo pecunidrias previstas neste Termo de Securitizagdo,
sendo que, nesta hipétese, a assuncgio da administragdo pelo Agente
Fiduciario ¢ a possivel liquidacdo do Patrim6nio Separado somente
poderdo ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de
30 (trinta) dias contados do descumprimento;

inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das
obrigacdes pecunidrias previstas neste Termo de Securitizagio ndo
sanadas mno prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do
descumprimento, caso haja recursos suficientes no Patrimonio
Separado e desde que exclusivamente a ela imputado; e/ou




(viii)  decisdo judicial transitada em julgado condenando a Securitizadora
por violacdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional
ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcio ou de atos lesivos &
administracio  putblica, incluindo, sem limitagdo, as Lei
Anticorrupgio.

10.4.1. A Securitizadora devera notificar o Agente Fiducidrio em até 5
(cinco) Dias Uteis a ocorréncia de qualquer dos eventos listados na Cliusula 10.4
acima.

10.4.2. Em até 5 (cinco) dias a contar da ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Liquidagfio, o Agente Fiducidrio devera convocar uma Assembleia Geral,
mediante edital publicado por 3 (irés) vezes, com a antecedéncia de 20 (vinte) dias para
primeira convocagdo e de 8 (oito) dias para segunda convocagdo, nos termos do
pardgrafo 2° do artigo 14 da Lei n® 9.514, sendo que tal assembleia instalar-se-a
conforme qudruns previstos na Clausula Treze abaixo, para deliberar sobre eventual
liquidacdo do Patrimdnio Separado.

10.4.3. A Assembleia Geral dos Titulares dos CRA devera deliberar pela
liquidagdo do Patriménio Separado, ou pela continuidade de sua administragdo por nova
securitizadora, fixando, neste caso, a remuneracdo da nova securitizadora, bem como as
condi¢Ges de sua viabilidade econémico-financeira.

10.4.4. A Securitizadora se compromete a praticar todos os atos, e assinar
todos os documentos, incluindo a outorga de procuragdes, para que o Agente Fiduciario
possa desempenhar a administracdo do Patrimdnio Separado e realizar todas as demais
fun¢des a ele atribuidas neste Termo.

10.5.  Insuficiéncia dos Bens: A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado nio
dara causa 4 declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario
e/ou a Securitizadora convocar Assembleia Geral de Titulares dos CRA para deliberar
sobre as normas de administra¢do ou liquidagio do Patriménio Separado.

10.6.  Liquidacfo do Patriménio Separado: Quando o Patriménio Separado for
liguidado, ficard extinto o respectivo Regime Fiduciario aqui instituido.

10.6.1. O Agente Fiduciario deverd fornecer a Securitizadora, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis a partir da extingio do Regime Fiducidrio a que estdo submetidos
os Créditos do Agronegdcio e uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares dos CRA,
termo de quitacio que servira para baixa da averbacfio que tenha instituido o Regime

68




Fiduciario. Tal ato importara na reintegracfio ao patrimdnio comum da Devedora dos
eventuais créditos que sobejarem.

10.6.2. Caso os Titulares dos CRA deliberem pela liquidacdio do
Patrimdnio Separado, os bens, direitos e garantias pertencentes ao Patriménio Separado
serdo entregues, em favor dos Titulares dos CRA, observade que, para fins de
liquidagio do Patrimdnio Separado, a cada CRA sera dada a parcela dos bens e direitos
integrantes do Patrim6nio Separado, na propor¢io em que cada CRA representa em
relagfio & totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida
dag#o, a quitacio dos CRA e liquidacdio do Regime Fiduciario.

CLAUSULA ONZE
OBRIGACOES E DECLARACOES DA SECURITIZADORA

11.1.  Obrigacdes da Securitizadora: Sem prejuizo das obrigagdes decorrentes de lei
ou das normas expedidas pela CVM, assim como das demais obrigagbes assumidas
neste Termo de Securitizacdo, a Securitizadora, em cardter irrevogavel e irretrativel,
obriga-se, adicionalmente, a:

(1) utilizar os recursos decorrentes dos pagamentos dos Créditos do
Agronegdeio exclusivamente para o pagamento dos valores
devidos aos Titulares dos CRA, conforme ordem de pagamento
descrita na Clausula 9.3 acima;

(ii) administrar o Patrimonio Separado, mantendo para ¢ mesmo
registro contdbil préprio, independente de suas demonstragdes
financeiras;

(iii} informar todos os fatos relevantes acerca da Emissfio diretamente

ao Agente Fiduciario, por meio de comunicagfo por escrito, bem
como aos participantes do mercado, conforme aplicavel,
observadas as regras da CVM;

(iv) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e
informacdes:

a. dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os seus

demonstrativos financeiros e/ou contabeis, auditados ou
nio, inclusive dos demonstrativos do Patrimbnio
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Separado, assim como de todas as informacges periodicas
e eventuais relatérios, comunicados ou demais
documentos que devam ser entregues a CVM,
relacionados 4 Emissdo, na data em que tiverem sido
encaminhados, por qualquer meio, 8 CVM;

dentro de 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social, relatério anual de gestdo e posiglo
financeira dos Créditos do Agronegdcio, acrescido de
declaracfio de que estd em dia no cumprimento de todas as
suas obrigacdes previstas neste Termo de Securitizaco;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis de seu recebimento, cépias
de todos os documentos e informagSes, inclusive
financeiras e contabeis, fornecidas pela Devedora e desde
que por esta entregues, nos termos da legislagio vigente;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagio ou
copia de quaisquer documentos que, razoavelmente, lhe
sejam solicitados, permitindo que o Agente Fiducidrio (ou
o auditor independente por este contratado as expensas do
Patriménio Separado), por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenha
acesso aos seus livros e registros contdbeis, bem como aos
respectivos registros e relatorios de gestdo e posicio
financeira referentes ao Patrimdnio Separado;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de
notificacéio enviada pelo Agente Fiduciario, copia de todos
os demais documentos e informacbes que a
Securitizadora, nos termos e condigdes previstos neste
Termo de Securitizagdo, comprometeu-se¢ a enviar ao
Agente Fiduciario;

na mesma data em que forem publicados, copias dos
avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais,
reunides do conselho de administracio e da diretoria da
Securitizadora que, de alguma forma, envolvam o
interesse dos Titulares dos CRA no 4mbito dessa Emiss&o;
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)

(vi)

(vii)

g. copia de qualquer notificaciio judicial, extrajudicial ou
administrativa recebida pela Securitizadora relacionada a
esta Emissfio, no méximo, em 3 (trés) Dias Uteis contados
da data de seu recebimento;

h. relatério de gestdo mensal até o 20° (vigésimo) dia de cada
més, ratificando a vinculagio dos Créditos do
Agronegécio aos CRA e contendo (1) data de emissao dos
CRA; (2) saldo devedor dos CRA; (3) critério de corregio
dos CRA; (4) valor pago aos Titulares dos CRA no més,
caso haja; (5) data de vencimento final dos CRA; (6) valor
recebido da Devedora no més, caso haja; (7) saldo
devedor dos Créditos do Agronegdcio; (8) e valores
depositados na Conta Centralizadora no més em
referéncia, caso hajam; e

i. o organograma do seu grupo societdrio, todos os dados
financeiros e atos societdrios necessarios a realizacfio do
relatério anual do Agente Fiduciario, conforme Instrucéo
CVM 583, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento
do prazo para disponibilizagio na CVM. O referido
organograma do grupo societdrio da Securitizadora devera
conter, inclusive, controladores, controladas, controle
comum, Coligadas, e integrante de bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contébeis,
inclusive aquelas relacionadas ao Patriménio Separado, a exame
por empresa de auditoria independente, registrada na CVM, cujo
relatdrio devera conter todas as informagdes legalmente exigidas;

arquivar na CVM as demonstra¢Ses financeiras da Devedora € o
respectivo parecer do auditor independente, devendo atualizé-las
anualmente, nos termos do artigo 5, paragrafo 2° da Instrugfo
CVM 414;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentagiio de
cobranga pelo Agente Fiducidrio, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario,
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(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

com recursos do Fundo de Despesas ou em caso de insuficiéncia e
ndo pagamento diretamente pela Devedora do  Patriménio
Separado, que sejam necessarias para proteger os direitos, garantias
e prerrogativas dos Titulares dos CRA ou para a realizagfio de seus
créditos:

manter sempre vigente e atualizado seu registro de companhia
aberta perante a CVM;

ndo realizar negdcios e/ou operagdes: (a) alheias ao objeto social
definido em seu estatuto social; (b) que nfo estejam expressamente
previstas e autorizadas em seu estatuto social; ou (c) que néo
tenham sido previamente autorizadas com a estrita observancia dos
procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo
do cumprimento das demais disposi¢cBes estatutirias, legais e
regulamentares aplicaveis;

nfio praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social,
este Termo de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da
Oferta, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes
assumidas neste Termo de Securitizaggo;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio, por meio de
notificagdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que
possam, no juizo razodvel do homem ativo e probo, colocar em
risco o exercicio, pela Securitizadora, de seus direitos,
prerrogativas, privilégios e garantias que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhéo dos
Titulares dos CRA conforme disposto no presente Termo de
Securitizacdo;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio
Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da
contratacio de prestador de servigo especializado, a fim de atender
as exigéncias contdbeis impostas pela CVM as companhias abertas,
bem como efetuar os respectivos registros de acordo com oS
principios fundamentais da contabilidade do Brasil;




(xiv)

(xv)

(xvi}

(xvii)
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manter:

a. validos e regulares todos os alvards, licencas,
autorizacdes ou aprovagdes necessarias ao regular
funcionamento da Securitizadora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessario para tanto;

b. na forma exigida pela Lei das Sociedades por AgOes,

pela legislagio tributdria e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem,
seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e
registrados na JUCESP;

¢. atualizados os registros de titularidade referentes aos
CRA que eventualmente nfo estejam vinculados aos
sistemas administrados pela B3; e

d. em dia o pagamento de todas as suas obrigages
trabalhistas, fiscais e previdenciarias, incluindo, sem
limitar, os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual
ou Municipal, efetuando todo e qualquer pagamento
nNecessario para tanto ou ajustando-se
administrativamente;

manter contratada instituicfo financeira habilitada para a prestagéo
dos servigos de banco mandatirio e liquidante dos CRA, as
expensas da Devedora, sendo que o pagamento dos CRA sera
realizado por meio da B3;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento
servigo de atendimento aos Titulares dos CRA ou, as suas expensas,
contratar com terceiros a prestacio desse servico;

na mesma data em que forem publicados, enviar & CVM copias dos
avisos de fatos relevantes e atas de Assembleias Gerals, reunides
do Conselho de Administraciio e da Diretoria que, de alguma
forma, envolvam o interesse dos Titulares dos CRA ou informacdes
de interesse do mercado;
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(xviil)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxii)

(xx1v)

(xxv)

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidagio do Patrimdnio Separado, eventos de Multa
Indenizatéria ou quaisquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua
ciéncia;

fornecer aos Titulares dos CRA efou ao Agente Fiducidrio,
conforme solicitade, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitagio respectiva, informagdes relativas aos
Créditos do Agronegocio;

caso entenda necessario, € a seu exclusivo critério, substituir
durante a vigéncia dos CRA um ou mais prestadores de servigo
envolvidos na presente Emisséo, independentemente da anuéncia
dos Titulares dos CRA por meio de Assembleia Geral ou outro ato
equivalente, desde que pdo prejudique o pagamento da
Remuneragio dos CRA, por outro prestador devidamente
habilitado para tanto, observado que a substituicdo do Agente
Fiduciario dependera de prévia aprovagio em Assembleia Geral;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pela Devedora e/ou
eventuais prestadores de servigos contratados em razéo de Emissdo,
de obrigacio constante deste Termo de Securitizagdo e dos demais
Documentos da Oferta;

convocar, sempre que necessrio, a sua empresa de auditoria ou

quaisquer terceiros para prestar esclarecimentos aos Titulares dos
CRA;

calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor
unitario dos CRA;

contratar ¢ manter contratados os prestadores de servicos da
Emisséo durante todo o prazo de vigéncia dos CRA, as expensas da
Devedora, quais sejam, o Agente Fiducidrio, o Custodiante, o
Escriturador e o Banco Liquidante;

nfo praticar qualquer ato em desacordo com este Termo, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
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(xxvi)

(xxvil)

(xxeviii)

(xx1x)

- (xxx)

(oxxi)

pontual e integral cumprimento das obrigacSes assumidas neste
Termo;

convocar Assembleia Geral quando do interesse dos Titulares dos
CRA;

cumprir integralmente as leis, regulamentos e demais normas
ambientais ¢ relativas ao direito do trabalho, seguranca e saf(de
ocupacional, bem como obter todos os documentos (laudos,
estudos, relatérios, licencas, entre outros, conforme aplicaveis)
exigidos pela legislacio e necessdrios para o exercicio regular e
seguro de suas atividades;

envidar os melhores esforcos para que seus clientes e prestadores
de servico adotem as melhores praticas de prote¢do ao meio
ambiente e relativas a seguranga e satde do trabalho, inclusive no
tocante a nfo utilizagdo de trabalho infantil ou andlogo ao escravo,
se possivel mediante condig8o contratual especifica;

comunicar o Coordenador Lider ¢ o Agente Fiducidrio sobre
eventual aufuacdo pelos 6rgfos responsdveis pela fiscalizagdo de
normas ambientais e trabalhistas no que tange a saude e seguranga
ocupacional, trabalho em condicdes andlogas a escravo e trabalho
infantil, bem como sobre a revogagfo, cancelamento ou nio
obtenciio de autorizaces ou licencas necessarias para o seu
funcionamento;

proteger € preservar o meio ambiente, bem como corrigir e evitar
praticas danosas ao meio ambiente, buscando executar seus
servicos em observincia a legislacdo vigente no que tange a
Politica Nacional do Meio Ambiente e dos Crimes Ambientais,
bem como dos atos legais, normativos e administrativos relativos a
drea ambiental e correlata, emanados das esferas Federal, Estadual
e Municipal;

ndo realizar ¢ nfio permitir que suas Controladas, Controladoras e
as demais pessoas agindo em seu nome (incluindo gerentes,
conselheiros, diretores, empregados ou terceiros contratados,
subcontratados, assessores ou parceiros comerciais) realizem
contribuigses, doagdes ou despesas de representacdo ilegais ou




(xxxii)

-

(xxx1ii)

(xxxiv)

11.1.1.

outras despesas ilegais relativas a atividades politicas e/ou qualquer
pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneragao ilicita,
suborno, trafico de influéneia, “caixinha™ ou outro pagamento
ilegal;

ndo violar e ndo permitir que suas Controladas, Controladoras ¢ as
demais pessoas agindo em seu nome (incluindo gerentes,
conselheiros, diretores, empregados ou terceiros contratados,
subcontratados, assessores ou parceiros comerciais) violem
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos &
administracdo publica, incluindo, mas néo se limitando, as Leis
Anticorrupgio, conforme aplicivel; e

adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade,
treinamento, comunicacfio, auditoria ¢ incentivo a denuncia de
irregularidades para garantir o fiel cumprimento das Leis
Anticorrupcdo por seus empregados, executivos, diretores,
representantes, procuradores e demais partes relacionadas.

verificar os Indices Financeiros (conforme definido na Escritura de

Emisso), conforme relatérios recebidos nos termos da Escritura de
Emissao.

Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Securitizadora, €

obrigatdria a elaboragdo de:

(@)
(i)

(1i1)

balanco refletindo a situagio do Patrimdnio Separado;

relatério de descriciio das despesas incorridas no respectivo
periodo; e

relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e
prerrogativas dos Titulares dos CRA, inclusive a titulo de
reembolso ao Agente Fiducidrio.

112.  Declaracdes da Securitizadora: Sem prejuizo das demais declaragdes
expressamente previstas na regulamentacéo aplicavel, neste Termo de Securitizagéo e
nos demais Documentos da Oferta, a Securitizadora neste ato declara que:
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(i)

(if)

(111}

(iv)

(v)

(vii)

(viii)

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por a¢des com registro de companhia
aberta perante a CVM de acordo com as leis brasileiras;

tem capacidade juridica, estd devidamente autorizada e obteve
todas as autorizagdes necessarias a celebragfo deste Termo, dos
demais Documentos da Oferta de que é parte, da Emisséo e ao
cumprimento de suas obrigacdes aqui e 14 previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para
tanto;

os representantes legais que assinam este Termo tém poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em Seu nome, as
obrigacSes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando o0s respectivos
mandatos em pleno vigor;

nio ha qualquer ligagdo entre a Securitizadora € o Agente
Fiduciario que impega o Agente Fiducidrio ou a Securitizadora de
exercer plenamente suas funcOes;

este Termo constitui uma obrigagdo legal, vélida e vinculativa da
Securitizadora, exequivel de acordo com seus termos e condicoes;

ndo h4 qualquer acdio judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental, em
curso ou pendente, que possa Vir a causar impacto em suas
atividades ou situagdo econdmico-financeira e, consequentemente,
em sua capacidade de cumprir com as obrigagdes assumidas neste
Termo e nos demais Documentos da Oferta;

ndo se utiliza de trabalho infantil ou escravo para a realizagdo de
suas atividades;

inexiste descumprimento de qualquer disposigdio contratual, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral, que
possa vir a causar impacto em suas atividades ou situag8o
econdmico-financeira;




(ix) todas as informacdes prestadas pela Securitizadora no contexto da
Oferta sfo verdadeiras, consistentes e corretas;

(x) a celebracio deste Termo ndo infringe qualquer disposi¢éo legal,
ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Securitizadora
seja parte, nem ird resultar em: (a) vencimento antecipado de
qualquer obrigacfio estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) criacio de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou
bem da Securitizadora; ou (c) rescisfio de qualquer desses contratos
ou instrumentos;

(x1) nenhum registro, consentimento, autorizagéio, aprovagao, licenca,
ordem de, ou qualificagio perante qualquer autoridade
= governamental ou 6rgdo regulatdrio, € exigido para o cumprimento,

pela Securitizadora, de suas obrigagdes nos termos deste Termo;
(xi1) ¢ a legitima e tnica titular dos Créditos do Agronegocio;

(xiii}  conforme declarado pela Devedora no Contrato de Cessdo, o0s
Créditos do Agronegécio encontram-se livres e desembaragados de
quaisquer Onus, gravames ou restrigSes de natureza pessoal, real,
ou arbitral, ndo existindo qualquer fato que impega ou restrinja o
direito da Securitizadora de celebrar este Termo;

(xiv) o Patriménio Separado ndo responderda pelo pagamento de
quaisquer verbas devidas pela Securitizadora aos seus auditores
independentes;

(xv) ndo teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a
respectiva data, tampouco esté em processo de recuperago judicial
e/ou extrajudicial;

(xvi)  ndo omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza,
e que possa resultar em impacto em suas atividades ou situacio
econdmico-financeira;

(xvii) a Securitizadora, suas Controladas, Controladoras ¢ as demais
pessoas agindo em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros,
diretores, empregados ou terceiros contratados, subcontratados,
assessores ou parceiros comerciais): (a) ndo realizaram
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(xviii)

(xix)

(xx)

contribuicBes, doagdes ou despesas de representacdo ilegais ou
outras despesas ilegais relativas a atividades politicas e/ou qualquer
pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneragfo ilicita,
suborno, trafico de influéneia, “caixinha” ou outro pagamento
ilegal; e (b) ndio violaram qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupg¢io
ou atos lesivos a administragio puablica, incluindo, mas ndo se
limitando, 4s Leis Anticorrupgfo, conforme aplicavel

(i) cumpre de forma regular e integral as normas e leis de protecéo
ambiental aplicaveis a sua atividade e as normas e leis trabalhistas
e relativas a sadde e seguran¢a do trabalho, possuindo todas as
licengas e autorizagdes exigidas pelos Orglos competentes para o
seu funcionamento, inclusive no que se refere aos seus bens
imoveis, (i) nio se utiliza de trabalho infantil ou analogo a
escravo, ¢ (iii) nfo existe, nesta data, contra si ou empresas
pertencentes ao seu grupo econdmico condenacdo em. processos
judiciais ou administrativos relacionados a infragSes ou crimes
ambientais ou a0 emprego de trabalho escravo ou infantil;

est4 cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinacdes dos Orgios governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a condugfio de seus negécios € que sejam
relevantes para a execucfo das suas atividades, inclusive com o
disposto na legislagdo e regulamentagio trabalhista, previdenciaria
e relativa a proteciio do meio-ambiente aplicAveis & condugdo de
seus negdcios e que sejam relevantes para a execuglo das suas
atividades, adotando as medidas e a¢Bes preventivas ou reparatérias
destinadas a evitar ou corigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social; e

a Securitizadora, suas controladas, controladoras e as demais
pessoas agindo em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros,
diretores, empregados ou terceiros contratados, subcontratados,
assessores ou parceiros comerciais): (a) ndo realizaram
contribuicBes, doagdes ou despesas de representacfo ilegais ou
outras despesas ilegais relativas a atividades politicas e/ou qualquer
pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneracdo ilicita,
subomo, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento




ilegal; e (b) ndo violaram qualquer dispositivo das Leis
Anticorrupg8o.

11.2.1. A Securitizadora compromete-se a notificar imediatamente o
Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragBes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

11.2.2. A Securitizadora se responsabiliza pela exatiddo das informagdes
e declaragBes ora prestadas ao Agente Fiducidrio, e aos participantes do mercado de
capitais, inclusive, sem limitacio, aos Titulares dos CRA, ressaltando que analisou
diligentemente os documentos relacionados com os CRA, e declara que foi contratado
assessor legal para a elaboragio de opinifio legal para verificacdo de sua legalidade,
veracidade, auséncia de vicios, consisténeia, correcdo e suficiéncia das informages
disponibilizadas aos Investidores e ac Agente Fiducidrio.

CLAUSULA DOZE
AGENTE FIDUCIARIO

12.1.  Nomeacdo do Agente Fiducidrio: Por meio deste Termo, a Securitizadora
nomeia e constitui a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, acima qualificada, que expressamente aceita a nomeagio e assina o
presente Termo de Securitizag¢fo, para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da
Instrucio CVM 583 e da Instruciio CVM 414, representar a comunhdo dos Titulares dos
CRA descritas neste Termo, incumbindo-lhe:

(1) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para
com os Titulares dos CRA;

(ii) zelar pela protegfio dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA,
(a) empregando no exercicio da fungo o cuidado e a diligéncia que
todo homem ativo e probo emprega na administragéo dos préprios
bens; e (b) acompanhando a atuagdio da Securitizadora na
administra¢do do Patriménio Separado;

(iii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em ate 4
(quatro) meses apds o fim do exercicio social da Securitizadora,
relatorio anual descrevendo, para a Emissdo, os fatos relevantes
ocorridos durante o exercicio relativos aos CRA, o qual devera
conter, no minimo, as informagdes previstas no texto da Instrugéo
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(iv)

)

(Vi

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

CVM 583;

renunciar & funcfio, na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de impedimento e
realizar a imediata convocaciio da Assembleia Geral para deliberar
sobre sua substituicdo, na forma prevista no texto da Instrugéo
CVM 583;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessirias a defesa
dos interesses dos Titulares dos CRA, bem como & realiza¢éo dos
Créditos do Agronegocio, afetados e integrantes do Pairiménio
Separados, caso a-Securitizadora nfo o faca;

promover a liquidagéo, total ou parcial, do Patriménio Separado, na
forma prevista neste Termo e nas deliberagSes da Assembleia Geral
dos Titulares dos CRA;

conservar em boa guarda toda documentagdo relativa ao exercicio
de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informacdes relativas as eventuais garantias e a consisténcia das
demais informacdes contidas neste Termo de Securitizagéo,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

exercer, na hipdtese de insolvéncia ou inadimplemento de
quaisquer obrigagdes da Securitizadora com relag8o &s obrigacdes
contraidas em razdo dos Documentos da Oferta, a administrago do
Patrimdnio Separado, observado o disposto neste Termo de
Securitizacéo;

acompanhar a prestagio das informagles peridicas pela
Securitizadora, e alertar os Titulares dos CRA, no relatorio anual,
sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

acompanhar a atuagio da Securitizadora na administragio do

Patriménio Separado por meio das informagdes divulgadas pela
Securitizadora sobre o assunto;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvit)

- (xviii)

(xix)

(xx)

solicitar, quando considerar necessério, auditoria externa da
Securitizadora ou do Patrimoénio Separado;

diligenciar junto & Securitizadora para que este Termo de
Securitizacfo, e seus aditamentos, sejam registrados nos Orgios
competentes, adotando, no caso da omissdo da Securitizadora as
medidas eventualmente previstas em lei;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas
de modificagio das condices dos CRA;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas
fungdes, certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas
de Fazenda Publica, cartdrios de protesto, das Varas do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situe o bem
dado em garantia ou o domicilio ou a sede da Devedora ou do
Cedente, conforme o caso;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral dos Titulares dos
CRA, nos termos e nos casos previstos neste Termo, incluindo, sem
limitagdo, na hipétese de insuficiéncia dos bens do Patriménio
Separado, para deliberar sobre a forma de administragdo ou
liguidacio do Patriménio Separado, bem como a nomeagdo do
liquidante, caso aplicavel;

comparecer 4 Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, a fim de
prestar as informagdes que he forem solicitadas;

proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA,
empregando, no exercicio da fungfio, todo o cuidado e a diligéncia
inerente 4 sua posicéo;

calcular, em conjunto com a Securitizadora, o valor unitario dos
CRA, e disponibilizar, diariamente, o valor unitario dos CRA aos
Titulares de CRA e aos participantes do mercado, por meio de sua
central de atendimento e/ou de seu website
(www.pentagonotrustee.com.br);

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e néo
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(xxi)

{xxit)

(xx1i1)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

- (xxvii)

fazer;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagio do
Patriménio Separado, a administragio do Patriménio Separado, nos
termos previstos nos Termo de Securitizacio;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizagfio, a
liquidagfio do Patriménio Separado;

examinar eventual proposta de substituicio de bens dados em
garantia, manifestando a sua expressa e justificada concordancia;

manter atualizada a relagdo dos Titulares dos CRA e seus
enderecos;

coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel;

comunicar os Titulares dos CRA sobre qualquer inadimplemento,
pela Securitizadora, de obrigagdes financeiras assumidas neste
Termo, incluindo as obrigagdes relativas a garantias e a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares dos CRA
e que estabelecem condi¢des que nfio devem ser descumpridas pela
Securitizadora, indicando as consequéncias para os Titulares dos
CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
observado o prazo de 7 (sete} Dias Uteis a contar da sua ciéneia,
conforme previsto no texto na Instrucio CVM 583, indicando o
local em que fornecer4 aos mteressados maiores esclarecimentos.;

prestar contas a Securitizadora das despesas que eventualmente
sejam incorridas pelo Agente Fiducidrio, necessarias a salvaguarda
dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, que serdo
imputadas ao Patrimdnio Separado;

(xxviil) uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares dos CRA e extinto o

(xxix)

Regime Fiducidrio, o Agente Fiducidrio fornecera termo de
quitacio & Securitizadora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos
Titulares dos CRA, conforme estipulado neste Termo;




{(xxxi)

-

12.1.1.

verificar a regularidade da constituicio das garantias reais,
flutuantes e fidejussorias, se houver, bem como o valor dos bens
dados em garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e
exequibilidade nos termos aqui estabelecidos; e

verificar, a cada 3 (trés) meses a contar da primeira Data da
Integralizagdo dos CRA, até a utilizag8o total dos recursos oriundos
da Escritura de Emissfo previstos para ocorrer durante o prazo dos
CRA, a efetiva aplicacfio dos recursos oriundos da Escritura de
Emissio nas atividades relacionadas ao agronegécio, conduzidas no
curso ordindrio dos negdcios da Devedora, nos termos previstos na
Escritura de Emiss&o.

O Agente Fiduciario responde perante os Titulares dos CRA pelos

prejuizos que Thes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes, conforme
decisfo transitada em julgado da qual nfo caibam mais recursos. O Agente Fiducidrio,
caso esteja administrando o Patrimdnio Separado, respondera pelos prejuizos que causar
por descumprimento de disposicio legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temeraria, conforme decisfo transitada em julgado da qual ndo caibam

mais recursos.

12.2.  Declaracbes do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario, nomeado neste

Termo, declara:

(1)

(i)

(iif)

(i?)
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sob as penas de lei, nfo ter qualquer impedimento legal, conforme
dispde o artigo 66, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes,
para exercer a funcio que lhe é conferida;

aceitar a funcio que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuicBes previstos na legislacfio especifica e neste
Termo;

aceitar integralmente este Termo, todas as suas clausulas e
condigdes;

nio se encontrar em nenhuma das situaces de conflito de
interesses previstas no artigo 6° da Instrugdo CVM 583, por
analogia;




(v que a celebracdio deste Termo e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas nfio infringem qualquer obrigagfo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar este Termo e a cumprir
com suas obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(vii)  nfio possui qualquer relagio com a Securitizadora e/ou com a
Devedora que o impeca de exercer suas fungdes de forma diligente;

(viii)  ter verificado a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além da
veracidade, consisténcia, correcio e suficiéncia das informagdes
prestadas pela Securitizadora neste Termo;

(1x) que assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6
da Instrucio CVM 583, tratamento equitativo a todos os titulares de
certificados de recebiveis do agronegocio de eventuais emissdes
realizadas pela Securitizadora, Coligadas, Controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Securitizadora, em que venha
atuar na qualidade de agente fiduciario; e

(x) que verificou que atua em outras emissdes de titulos e valores
mobilidrios emitidos pela Securitizadora, conforme descritos no
Anexo II deste Termo de Securitizacéo.

12.3.  Inicio das Atividades: O Agente Fiducidrio iniciara o exercicio de suas funcdes
a partir da data da assinatura deste Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo a
sua nomeacio, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a posse do seu
sucessor e/ou liquidacio dos CRA objeto da Emissfo.

12.4.  Substituicio do Agente Fiducidrio: O Agente Fiduciario podera ser substituido
e continuard exercendo suas funcdes até que um novo agente fiduciario assuma, nas
hipéteses de impedimento temporério, rentincia, interveng#o, liquidagéo, faléncia, ou
qualquer outro caso de vacéncia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, que devera
ser convocada pelo Agente Fiducidrio, podendo ainda ser convocada por Titulares de
CRA que representem no minimo 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagéo ou pela
CVM, para que seja eleito o novo agente fiducidrio. Se a convocagio da assembleia néo
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ocorrer até 15 (quinze) dias antes do final do prazo referido acima, cabe a
Securitizadora efetuar a imediata convocacéo.

12.4.1 O Agente Fiducidrio podera ser destituido:
1) pela CVM, nos termos da legislagio em vigor;

(i1) por deliberagiio em Assembleia Geral, independentemente da
ocorréncia de qualquer fato que imponha ou justifique sua
destitui¢iio, requerendo-se, para tanto, o voto de 350%
(cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA em
Circulacéo; e

- (iii) por deliberagio em Assembleia Geral, na hipdtese de
descumprimento dos deveres previstos no artigo 13 da Lei
9.514 ou das incumbéncias mencionadas nesta Clausula, caso
tenha sido formalmente notificade e nfo tenha sanado o
descumprimento no prazo devido.

12.42. O agente fiducirio eleito em substitui¢do nos termos da Clausula
12.4 acima assumird integralmente os deveres, atribuigdes e responsabilidades
constantes da legislac&o aplicavel e deste Termo.

12.43. A substituicio do Agente Fiducidrio em carater permancnte
devera ser objeto de aditamento ao presente Termo.

12.4.4. Os Titulares dos CRA poderfio nomear substituto provisdrio nos
casos de vacincia por meio de voto da maioria absoluta dos CRA em Circulagfo.

12.4.5. Em caso de renincia, o Agente Fiduciario devera permanecer no
exercicio de suas funcdes até que: (i) uma institui¢iio substituta seja indicada pela
Securitizadora e aprovada pelos Titulares dos CRA; e (ii) a institui¢do substituta assuma
efetivamente as fungdes do Agente Fiducidrio, conforme definido no presente Termo.

12.4.6. Em caso de rentncia, o Agente Fiduciario se obriga a restituir, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da solicitagio neste sentido, a parcela da remuneracéo
correspondente ao periodo entre a data da efetivacio da reniincia e a data do préximo
pagamento, cujo valor sera calculado pro rata temporis com base em um ano de 360
(trezentos e sessenta) dias.
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12.4.7. O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula,
sem qualquer custo adicional para a Securitizadora e/ou para os Titulares dos CRA,
dever4 colocar & disposigéo da instituicio que vier a substitui-lo, no prazo de 20 (vinte)
Dias Uteis a partir da aprovagio dos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral
acerca do novo agente fiducidrio, copia de toda a escrituragfo, correspondéncia e
demais papeis relacionados ao exercicio de suas fungdes.

12.5. Remuneracio do Agente Fiducidrio: O Agente Fiducidrio receberda como
remuneracio, a ser paga pela Securitizadora, as expensas da Devedora, pelo
desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e deste
Termo, parcelas anuais no valor de R$ 4.900,00 (quatro mil e novecentos reais), sendo a
primeira devida no 5° (quinto) Dia Util a contar da primeira Data de Integralizaciio dos
CRA, e as demais a serem pagas nas mesmas datas dos anos subsequentes até o resgate
total dos CRA=

12.5.1. A remuneracfo sera devida mesmo apds o vencimento dos CRA,
caso 0 Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fun¢io em
relacfio 4 emissdo, remuneragio essa que serd calculada pro rata die. A primeira parcela
serd devida ainda que a operacdio nfo seja integralizada, a titulo de estruturacéo e
implantacfo.

12.5.2. A remuneracfio nfio inclui as despesas que sejam consideradas
necessarias ao exercicio da funcfio do Agente Fiduciario, tais como viagens, estadias,
transporte, alimentacfio, cartérios, custos incorridos em contatos telefonicos
relacionados & emissdo, notificacdes, extragdo de certiddes, despesas cartordrias,
fotocopias, digitalizaces, envio de documentos e publicagdes necessarias ao exercicio
da funcfo, durante ou apds a implantaggo do servico, a serem cobertas pelo Patrimdnio
Separado. Ndo estdo incluidas igualmente, e serfio arcadas pela Securitizadora, as
expensas da Devedora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias
concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de
inadimplemento. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais, bem como
indenizacdes, decorrentes de agBes intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente do
exercicio de sua funcdo ou da sua atuacfo em defesa da estrutura da operagéo, serdo
suportadas pelos Titulares de CRA. Tais despesas incluem honorérios advocaticios para
defesa do Agente Fiducidrio e deverfio ser adiantadas pelos Titulares de CRA e
ressarcidas pela Securitizadora, as expensas da Devedora.

12.5.3. A remuneragfio descrita na Cldusula 12.5 acima sera atualizada,

anualmente a partir da data do primeiro pagamento da remuneragdo do Agente
Fiducidrio, pela variagio acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na
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impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do
primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rafa die, se
necessario.

12.5.4.  As parcelas devidas ao Agente Fiducidrio serfio acrescidas de: (i)
Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza (ISS); (ii) Programa de Integracio Social
(PIS); (i) Contribuicio para Financiamento da Seguridade Social (COFINS); (1v)
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF); (v) CSLL (Contribuigfo Social sobre o
Lucro Liquido) e (vi) quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneracio do Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

12.5.5. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
administrativas em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Titulares dos CRA deverfio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Titulares dos CRA e posteriormente ressarcidas pela Devedora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Titulares dos CRA incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo
Agente Fiducidrio, na condigfio de representante da comunhZo dos Titulares dos CRA.
As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Titulares dos CRA, bem como a
remunecragio do Agente Fiducidrio na hipdtese de a Devedora permanecer em
inadimpléncia com relagdio ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Titulares dos CRA para
cobertura do risco de sucumbéncia.

12.5.6. Em caso de atraso no pagamento da remuneracdo devida ao
Agente Fiducidrio, os valores devidos e ndio pagos serfio acrescidos de multa moratéria
de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como juros moratérios de 1% (um
por cento) a0 més, caleulado pro rata die, se necessério.

CLAUSULA TREZE
ASSEMBLEIA GERAL

13.1.  Assembleia Geral: Os Titulares dos CRA poderio, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhfo
dos Titulares dos CRA.

13.1.1.  Aplicar-se-a 4 Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei
11.076, na Lei 9.514 ¢ na Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias de
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acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares dos CRA, que
poderio ser quaisquer procuradores, Titulares dos CRA ou nfo, devidamente
constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e
eficaz.

13.1.2.  Somente ap6s a orientacdio dos Titulares de CRA a Securitizadora
devera exercer seu direito e devera se manifestar conforme lhe for orientado. Caso os
Titulares de CRA niio comparecam a Assembleia Geral, ou nfo cheguem a uma
definiciio sobre a orientacfio, ou ainda, caso a Assembleia Geral ndo seja instalada
(ressalvado pelo disposto na Clausula 7.1.5 deste Termo de Securitizagdo), ou caso o
quérum necessario para determinada matéria ndo seja atingido, a Securitizadora devera
permanecer silente quanto ao exercicio do direito em questéo, sendo certo que o seu
siléncio ndo serd interpretado como concordéncia ticita ou negligéncia em relagdo aos
direitos dos Titulares de CRA, nfo podendo ser imputada & Securitizadora qualquer
responsabilizaciio decorrente de auséncia de manifestago.

13.1.3. A Securitizadora nfio prestara qualquer tipo de opinidio ou fara
qualquer juizo sobre a orientagio definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se
tio somente a manifestar-se conforme assim instruida. Neste sentido, a Securitizadora
nfo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes
da orientacio dos Titulares de CRA por ela manifestado, independentemente dos
eventuais prejuizos causados aos Titulares de CRA ou & Devedora.

13.2. Convocacdo: A Assembleia Geral dos Titulares dos CRA serd convocada, a
qualquer tempo, sempre que a Securitizadora, o Agente Fiducidrio, a CVM e/ou 0s
Titulares dos CRA julguem necessaria.

13.2.1. A Assembleia Geral dos Titulares dos CRA podera ser convocada:
(i) pelo Agente Fiduciario; (ii) pela Securitizadora; (iii) por Titulares dos CRA que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo; ou (iv) pela
CVM.

13.2.2. A convocaciio da Assembleia Geral de Titulares dos CRA far-se-4
mediante edital publicado em jornal de grande circulagio utilizado pela Securitizadora
para a divulgacdo de suas informagdes societarias, por 3 (trés) vezes, sendo a primeira
convocacio com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias e a segunda convocagdo com
antecedéncia minima de 8 (oito) dias.
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13.2.3. O Agente Fiducidrio devera comparecer a todas as Assembleias
Gerais e prestar aos Titulares dos CRA as informagdes que lhe forem solicitadas.

13.2.4. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste
Termo, sera considerada regularmente instalada a Assembleia Geral a que comparecem
todos os Titulares dos CRA, sem prejuizo das disposigdes relacionadas com os quéruns
de deliberacdo estabelecidos neste Termo.

13.2.5. A Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a Securitizadora
tiver a sede. E permitido aos Titulares dos CRA participar da Assembleia Geral por
meio de conferéneia eletrdnica e/ou videoconferéncia, entretanto deverfio manifestar o
voto em Assembleia Geral por comunicagio escrita ou eletrnica, desde que de acordo
com o previsto em lei.

13.2.6. A presidéncia da Assembleia Geral caberd ao Titular dos CRA
eleito pelos demais Titulares dos CRA presentes, ao representante do Agente Fiduciario
ou ao representante da Securitizadora.

13.2.7. A Securitizadora ¢/ou os Titulares dos CRA poderdo convocar
representantes dos prestadores de servigo contratados no &mbito da Emiss8o, bem como
quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de
qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

13.3.  Voto: Cada CRA em Circulaciio corresponderd a um voto, sendo admitida a
constituicio de mandatérios, observadas as disposices dos paragrafos primeiro e
segundo do artigo 126 da Lei das Sociedades por Acdes.

13.4. Instalagdo: A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagéo, com a
presenca de Titulares dos CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais um dos CRA em Circulac8o e, em segunda convocagéo, com qualquer nimero.

13.5.  Deliberaciio: Toda e qualquer matéria submetida a deliberagdio dos Titulares
dos CRA deverd ser aprovada pelos votos favoraveis de Titulares dos CRA que
representem (i) em primejra convocagio, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
um dos Titulares dos CRA em Circulaco; ou (ii) em segunda convocagfo, 50%
(cinquenta por cento) mais um dos Titulares dos CRA presentes a assembleia, desde que
presentes 4 assembleia, no minimo, 20% (vinte por cento) dos Titulares dos CRA em
Circulagdo, exceto se de outra forma previsto neste Termo de Securitizagdo e nas
deliberagdes previstas nas Clausulas 13.5.1 e 13.5.2 abaixo.
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13.5.1.  As deliberacdes para: (A) a medificaco das condigdes dos CRA,
assim entendidas as relativas: (i) as alteragdes da Amortizagio dos CRA; (if) as
alteragdes do prazo de vencimento dos CRA; (iii) as alteragSes da Remuneragdio dos
CRA; (iv) & alteracio ou exclusdo dos Eventos de Liquidacio do Patrimdnio Separado
ou dos Eventos de Vencimento Antecipado automaticos e nfio automaticos (ressalvado
pelo previsto na Clausula 7.1.5 acima); (v) ao Resgate Antecipado das Debéntures; e/ou
(vi) 4 alteragiio dos quéruns de deliberagdio previstos nesse Termo de Securitiza¢io; ou
(B) a ndo adocio de qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Securitizaggo,
que vise & defesa dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, incluindo a rentincia
definitiva ou temporaria de direitos (waiver), seja em primeira convocaglo da
Assembleia Geral ou em qualquer convocagio subsequente, serio tomadas por Titulares
dos CRA que representem 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA em Circulag@o.

13:5.2. A Assembleia Geral de Titulares dos CRA que tenha por
finalidade a declaraciio da nfo liquidacdo do Patriménio Separado serd conmvocada
mediante edital publicado por 3 (trés) vezes, com antecedéncia de, no minimo, 20
(vinte) dias, em jornal de grande circulagdo onde tenham sido emitidos os CRA. A
Assembleia Geral serd considerada instalada em primeira convocagdio se houver a
presenca de Titulares dos CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois tergos) dos CRA
em Circulacdo e, em segunda convocacdio, com qualquer nimero, sendo validas as
deliberagdes tomadas pela maioria de Titulares dos CRA em Circulag@io. Caso néo haja
quérum suficiente para referida instalagio e /ou deliberagdo em qualquer convocacéo,
ser4 entendido pela liquidagdo do Patriménio Separado.

13.5.3. Para efeito da constituicio de quaisquer dos quéruns de instalagéo
e/ou deliberaciio da Assembleia Geral dos Titulares dos CRA em Circulagdo, (i) os
votos em branco deverfo ser excluidos do cédleulo do quérum de deliberagdo da
Assembleia Geral; e (ii) serfio excluidos os CRA que a Securitizadora, a Cedente ¢ a
Devedora eventualmente possuam em tesouraria e os votos dados por Titulares dos
CRA em conflito de interesses ou inadimplentes com suas obrigacdes.

13.6. As atas lavradas das Assembleias Gerais de Titulares dos CRA serdo
encaminhadas somente & CVM via Sistema Empresas.Net, nfio sendo necessaria a sua
publicagdo em jornais de grande circulagio, desde que a deliberagéio em assembleia nfo
seja divergente a esta disposigo.

13.7. O presente Termo de Securitizagio ¢ os demais Documentos da Oferta poderéo
ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagio dos Titulares de CRA, desde
que a referida alteragio ndo prejudique a validade, exigibilidade ou exequibilidade das
Debéntures, sempre que e somente: (a) decorrer de alteragdes a quaisquer Documentos
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da Oferta ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) Documento(s) da
Oferta; (b) quando tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a exigéncias de adequacdio a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM,
ANBIMA, B3 e/ou demais reguladores; (¢) quando verificado erro material, seja ele um
erro grosseiro, de digitagfio ou aritmético; e (d) em virtude da atualizagdo dos dados
cadastrais das Partes, tais como alterago na razo social, endereco e telefone, entre
outros, desde que nfio haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares de
CRA.

13.8.  As deliberacdes tomadas pelos Titulares dos CRA em Assembleias Gerais de
Titulares dos CRA no Ambito de sua competéneia legal, observados os quoruns neste
Termo de Securitizagfo, vinculardo a Securitizadora e obrigarfo todos os Titulares dos
CRA, independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Titulares dos
CRA ou do vote proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Titulares dos CRA.

CLAUSULA QUATORZE
FATORES DE RISCO

14.1.  Fatores de Risco: As Partes concordam que os fatores de risco relacionados a
Emissfo e 4 Oferta estio devidamente descritos no Prospecto.

CLAUSULA QUINZE
DESPESAS

15.1.  Despesas: As despesas abaixo indicadas serfio de responsabilidade da
Devedora, por meio do Fundo de Despesas, devendo, em caso de insuficiéncia do Fundo
de Despesas ou nfio pagamento diretamente pela Devedora, ser deduzidas dos recursos
que integram o Patriménio Separado, independentemente de qualquer aprovagdo por
parte dos Titulares de CRA:

(i) as despesas com a gestdo, cobranga, realizagdo, administracéo,
custddia, escrituraciio e liquidacfo dos Créditos do Agronegécio e
do Patriménio Separado, incluindo, mas nfio se limitando a (i) a
remuneracdo dos prestadores de servigos, (ii) as despesas com
sistema de processamento de dados, (iii) as despesas cartorarias
com autenticagdes, reconbecimento de firmas, emissdes de
certidBes, registros de atos em cartérios e emolumentos em geral,
(iv) as despesas com cépias, impressdes, expedicOes de
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(i)

(iii)

(iv)

™)

documentos e envio de correspondéncias, (v) as despesas com
publicagdes de balangos, relatérios e informaces periodicas, (vi)
as despesas com empresas especializadas em cobranga, leiloeiros €
comissdes de corretoras imobilidrias, (vii) as despesas bancérias
relacionadas 4 Conta Centralizadora, e (viii) quaisquer oufras
despesas relacionadas 4 administracgdo dos Créditos do
Agronegécio ¢ do Patrimbnio Separado, inclusive as referentes a
sua transferéncia para outra companhia securitizadora, na hipotese
de o Agente Fiduciario vir a assumir a sua administragdo;

as despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou
fiscais, agéncia de rating, bem como as despesas com
procedimentos legais, incluindo sucumbéncia, incorridas para
resguardar os interesses dos Titulares dos CRA e a realizago dos
Créditos do Agronegocio integrantes do Patrimdnio Separado, que
deverfio ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e, em
caso de insuficiéncia de recursos no Patriménio Separado, pagas
pelos Titulares dos CRA;

as despesas com publicagdes, transporte, alimentacfio, viagens e
estadias, contatos telefonicos, ou conference call, necessarios ao
exercicio da funcdo de Agente Fiduciario, durante ou apos a
prestacdo dos servigos, mas em razdo desta;

os eventuais tributos que, a partir da Data de Emisséio dos CRA,
venham a ser criados efou majorados ou que tenham sua base de
célculo ou base de incidéncia alterada, questionada ou reconhecida,
de forma a representar, de forma absoluta ou relativa, um
incremento da tributaciio incidente sobre os CRA e/ou sobre os
Créditos do Agronegdcio, observado o disposto na Escritura de
Emissio;

as perdas, danos, obrigacBes ou despesas, incluindo taxas e
honorérios advocaticios arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou
indiretamente, da Emissdo, exceto se tais perdas, danos, obrigagdes
ou despesas: (i) forem resultantes de prética dolosa por parte da
Securitizadora ou de seus administradores, empregados, conforme
vier a ser determinado em decisdo judicial final proferida pelo juizo
competente; ou (i) sejam de responsabilidade da Devedora ou
puderem ser a ela atribuidos como de sua responsabilidade;




{(vi) demais despesas previstas em lei, em regulamentacio aplicével
e/ou no Contrato de Aquisi¢io de Debéntures ou neste Termo de
Securitizacio como sendo de responsabilidade do Patrimonio
Separado; e

(vii)  todos os demais custos e despesas razoavelmente incorridos,
inclusive pela Securitizadora, para salvaguardar os direitos e
prerrogativas dos Titulares de CRA, ndo compreendidos na
descricfio acima.

15.1.1.  As despesas indicadas na Clausula 15.1 acima serfio arcadas pelo
Patriménio Separado, de forma pro raia.
15.2. O Fundo de Despesas serd criado nos termos do Contrato de Aquisi¢do de
Debéntures, com a finalidade de garantir o pagamento das despesas indicadas no
Contrato de Aquisigiio de Debéntures e neste Termo de Securitizagdo como sendo de
responsabilidade da Devedora. A Devedora deverd recompor, anualmente, até o 5°
(quinto) dia Gtil do més de maio de cada ano, mediante envio de comunicacio pela
Securitizadora 4 Devedora, informando o montante necessario para o pagamento das
despesas relativas ao periodo de 1 (um) ano imediatamente subsequente, para que, caso
necessério, a Devedora realize o depdsito de tal montante na Conta Fundo de Despesa
em até 5 (cinco) Dias Uteis da comunicagao.

15.3. Considerando que a responsabilidade da Securitizadora se limita ao Patrimdnio
Separado, nos termos da Lei 9.514, caso o Patriménio Separado seja insuficiente para
arcar com as despesas mencionadas nesta Cldusula, e caso ndo sejam pagas pela
Devedora, tais despesas serfio suportadas pelos Titulares de CRA, na propor¢io dos
CRA detidos por cada um deles, podendo a Securitizadora, inclusive, utilizar os
recursos levantados na excussdo e/ou execuciio de garantias para pagamento destas
despesas prioritariamente ao pagamento de Amortizagio ¢ Remuneragdo dos CRA.

15.4. Caso a Devedora deixe de realizar, por qualquer motivo, o pagamento das
despesas acima elencadas, ou os recursos alocados no Fundo de Despesas ndo sejam
suficientes, caberd ao Patrimdnio Separado arcar com tais custos e, caso 0 Patrimdnio
Separado nfo disponha de recursos suficientes para o pagamento de tais despesas, as
mesmas deverdo ser arcadas pelos Titulares dos CRA. Em hipotese alguma a
Securitizadora e o Agente Fiducirio serfio responsaveis por tais despesas, bem como
por encargos moratérios em caso de inadimpléncia da Devedora ou auséncia de recursos
no Patrimdnio Separado.
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15.5. Se, ap6s o pagamento da totalidade dos CRA e dos custos do Patriménio
Separado, sobejarem Créditos do Agronegéeio seja na forma de recursos ou de créditos,
tais recursos e/ou créditos devem ser restituidos pela Securitizadora a Devedora ou a
quem esta indicar, sendo que os créditos na forma de recursos liquidos de tributos
deverdio ser depositados (incluindo seus rendimentos liquidos de tributos) pela
Securitizadora em conta corrente de titularidade da Devedora ou de quem esta indicar,
ressalvados os beneficios fiscais oriundos destes rendimentos.

15.6. Todas as despesas e obrigagdes dos Titulares dos CRA deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares dos CRA e posteriormente
ressarcidas pela Securitizadora com recursos do Patriménio Separado.

15.7. «  Caso qualquer um dos Titulares dos CRA ndo cumpra com as
obrigacdes de eventuais aportes de recursos na Conta Centralizadora, para custear
eventuais despesas necessdrias a salvaguardar seus interesses, € nfo haja recursos
suficientes no Patriménio Separado para fazer frente a tal obriga¢do, a Securitizadora
estard autorizada a realizar a compensagio de eventual remuneracéo a que este Titular
de CRA inadimplente tenha direito com os valores gastos pela Securitizadora e/ou pelos
demais Titulares dos CRA adimplentes com estas despesas.

CLAUSULA DEZESSEIS
PUBLICIDADE

16.1. Local de Publicacdo dos Fatos e Atos Relevantes: Todos os atos e decisdes
decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Titulares dos CRA deverdo ser veiculados, na forma de aviso, nos jornais “O Estado de
Sdo Paulo” e no “DOE — Didrio Oficial do Estado” e/ou no portal de noticias com
pagina na rede mundial de computadores do jornal “O Estado de S8o Paulo™, devendo a
Securitizadora avisar o Agente Fiducidrio da realizacio de qualquer publicacio em até 2
(dois) Dias Uteis contados da sua ocorréncia.

16.1.1 A Securitizadora podera deixar de realizar as publicagbes acima
previstas caso notifique todos os Titulares dos CRA e o Agente Fiducidrio, obtendo
deles declaracdo de ciéncia dos atos e decisdes. O disposto nesta cldusula ndo inclui
“gtos e fatos relevantes™, que deverfo ser divulgados na forma prevista na Instrugio
CVM 358.
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16.1.2. As demais informacdes periddicas da Securitizadora serfo
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema
Empresas.Net da CVM, ou de outras formas exigidas pela legisla¢io aplicavel.

16.1.3. Caso a Securitizadora altere seu jornal de publicacdo apods a Data
de Emissio, devera enviar notificacio ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo.

CLAUSULA DEZESETE
REGISTRO DO TERMO

17.1. Registro do Termo: Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos sdo
registrados na Custodiante, conforme declaracéio constate do Anexo III ao presente
Termo de Securitizagdo.

17.2. Em atendimento ao item 15 do anexo III da Instrucio CVM 414, sio
apresentadas, nos Anexos IV. V e VI ao presente Termo de Securitizacdo, as declaractes
emitidas pelo Coordenador Lider, pela Securitizadora e pelo Agente Fiduciario,
respectivamente.

17.3. Em atendimento ao item 4 do anexo III da InstrugBo CVM 414, ¢ apresentada,
no Anexo VII ao presente Termo de Securitizagdo, a declaragdo unilateral emitida pela
Securitizadora com relacdio 4 instituicio do Regime Fiduciario sobre os Créditos do
Agronegdcio.

CLAUSULA DEZOITO
DISPOSICOES FINAIS

18.1. Comunicacdes: As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes, por
escrito e/ou por correio eletrdnico, conforme disposicdes deste Termo deverdo ser
encaminhadas para os enderccos constantes abaixo, ou para outros que as Partes
venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia deste Termo.

Se para a Securitizadora:

Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32
CEP 05419-001 — Sfo Paulo/SP

At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Telefone: (11) 3811-4959
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E-mail: cristian{@ecoagro.agr.br

Se para o Agente Fiducidrio:

Pentdgono S.A. Distribuidora De Titulos e Valores Mobilidrios

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da
Tijuca

Rio de Janeiro/RJ

At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti

Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: operacional(@pentagonotrustee.com.br

18.2. As comunicacdes serdo consideradas entregues quando enviadas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos — ECT, por fax, por correio eletrbnico ou por telegrama, nos enderegos
mencionados neste Termo. Cada Parte devera comunicar as outras a mudanca de seu
endereco, ficando responsavel a parte que nfo receba quaisquer comunicagdes em
virtude desta omiss&o.

18.3. Se uma ou mais disposicdes contidas neste Termo de Securitizacdo forem
consideradas invalidas, ilegais ou inexequiveis em qualquer aspecto das leis aplicaveis,
a validade, legalidade e exequibilidade das demais disposi¢des ndo serfio afetadas ou
prejudicadas a qualquer titulo.

18.4. Toda e qualquer modificagdo, alteracio ou aditamento a este Termo de
Securitizago somente serd vélido se feito por instrumento escrito, aprovado e assinado
por todas as Partes, sujeito ainda & aprovacdo dos Titulares dos CRA reunidos em
Assembleia, exceto conforme previsto na Clausula 13.7 acima.

18.5. A tributacdio aplicavel ao CRA encontra-se no Anexo VIII deste Termo de
Securitizaco.

18.6. Este Termo de Securitizacdio é celebrado em caréter irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores ou cessiondrios.

18.7. E vedada a cessdo, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigacOes aqui
previstos, sem expressa e prévia concordancia da outra Parte.

18.9. O Agente Fiducidrio nfio emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo

sobre a orientagio acerca de qualquer fato da emissio que seja de competéncia de
definicdo pelos Titulares dos CRA, comprometendo-se tfo-somente a agir em
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conformidade com as instrucBes que The forem transmitidas pelos Titulares dos CRA.
Neste sentido, o Agente Fiducidrio nfio possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientactes dos Titulares dos CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos Titulares
dos CRA e reproduzidas perante a Securitizadora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Titulares dos CRA ou a
Securitizadora. A atuacdio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM
583 e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Ac¢des, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislagdo aplicavel.

18.10. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cOpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Securitizadora ou por terceiros a seu pedido néio foram objeto de
fraude ou adulteragio. N#o serd ainda, sob qualquer hipétese, responsivel pela
elaboracdo de documentos societdrios da Securitizadora, que permanecerdo sob
obrigaco legal e regulamentar da Securitizadora, nos termos da legislaggio aplicavel.

18.11. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Titulares dos CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigagBes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral.

CLAUSULA DEZENOVE
LEGISLACAO APLICAVEL E FORO

19.1. Legislacio Aplicavel: Os termos e condicdes deste Termo de Securitizagio
devem ser interpretados de acordo com a legislagfio vigente na Republica Federativa do
Brasil.

19.2. TForo: Fica eleita a Comarca de Sio Paulo, estado de SZo Paulo, como o tnico
competente para dirimir todas ¢ quaisquer questdes ou litigios oriundos deste Termo de
Securitizacio, renunciando-se expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado
que seja ou venha a ser.

E, por estarem assim, justas e contratadas, as Partes assinam este Termo de
Securitizacio em 3 (trés) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas)
testemunhas.
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S#o Paulo, 13 de junho de 2018.

[O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco.]




(Pagina de assinatura 1/2 do “Termo de Securitizagdo de Créditos do Agronegocio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 169° Série da 1° Emisséo da
ECO Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.”)

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDIT(:%%RIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

i

_..Ca§g6 : Joaguim Douglas de Albuguerque Diretar
A - Procurader
f/:
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(Pagina de assinatura 2/2 do “Termo de Securitiza¢do de Crédiios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 169° Série da 1° Emissdo da
ECO Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.7)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

! .
Nome: ﬂn{a Dliveira
Cargo: Kojo Ferreira
_ Procuradora

Testemunhas: }
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RG: "o RG: 28,207 333825%& ‘ RG: RG:37037081-8
CPE: . . . CPF: CPF; 354.671.738-47
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ANEXO 1

CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

1. Em atendimento ao item 2 do anexo III da Instrugdo CVM 414, a Emissora apresenta as caracteristicas dos
Créditos do Agronegocio que compdem o Patriménio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Créditos do Agronegdcio.

3. As palavras e expressdes iniciadas em letra maitiscula que ndo sejam definidas neste documento terdo o

significado previsto neste Termo de Securitiza¢do e/ou nos respectivos Documentos Comprobatorios.

Emissora (Devedora):

USINA BATATAIS S.A. ACUCAR E ALCOOL, sociedade com sede na cidade de
Batatais, estado de Sdo Paulo, na Usina Batatais, sem nimero, CEP 14.300-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 54.470.679/0001-01, e com seus atos constitutivos arquivados na JUCESP
sob o NIRE 35300109147.

Credora

ECO CONSULT - CONSULTORIA DE OPERACOES FINANCEIRAS
AGROPECUARIAS LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado
de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar — conjunto 33, sala 01, Pinheiros,
CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.118.468/0001-88.

Valor Total da Emissio:

R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

Quantidade de

Debéntures:

200.000 (duzentas mil) Debéntures.

Valor Nominal Unitario:

As Debéntures terdo Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissgo.

Data de Emissao:

14 de junho de 2018.

Data de Vencimento:

14 de junho de 2022.

Subscricio e
Integralizacio:

As Debéntures serdo subscritas pela Eco Consult por meio da assinatura de Boletim de
Subscrigdo, conforme modelo constante do Anexo III da Escritura de Emissdo, devendo a
Emissora assinar, a cada data de integralizacdo das Debéntures, o recibo de integralizagcdo das
Debéntures, conforme modelo constante do Anexo VI a Escritura de Emissao.

O Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, sera pago em 2 (duas) parcelas, , sendo a 1*
(primeira) devida em 14 de junho de 2021 e a 2* (segunda) na Data de Vencimento,
observadas as hipdteses de resgate antecipado dos CRA.

As Debéntures fardo jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o seu valor nominal unitario,
equivalentes a 107% (cento e sete por cento) da varia¢do acumulada da Taxa DI.

Os valores relativos a Remuneragdo das Debéntures sera feito a partir da Data de Emissdo,
sendo o primeiro pagamento em 14 de dezembro de 2018, e os demais em cada uma das datas
de pagamento estabelecidas no Anexo V da Escritura de Emissdo.

Independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo extrajudicial, ou mesmo de
assembleia de titulares de Debéntures ou de CRA, todas as obriga¢des constantes da Escritura
de Emissdo serdo declaradas antecipadamente vencidas, pelo que se exigird da Emissora o
pagamento integral, com relacdo a todas as Debéntures, do valor nominal unitario das
Debéntures, acrescido da remuneracdo devida, calculada pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizag@o até a data do efetivo pagamento, nas hipoteses previstas na Clausula
5.2.1 da Escritura de Emissao.

Amortizacdo do Valor
Nominal Unitario:
Remuneracio:
Pagamento da
Remuneracio:
Vencimento Antecipado
Automatico:
Vencimento  Antecipado

Nio Automatico:

Tao logo tome ciéncia de qualquer um dos eventos descritos na Clausula 5.3.1 da Escritura de
Emissdo pela Devedora ou por terceiros, o titular das Debéntures devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures e de todas as obrigagdes constantes da Escritura de
Emissdo e exigir da Emissora o pagamento integral, com relag@o a todas as Debéntures, do
valor nominal unitario das Debéntures acrescido da remuneracdo devida, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures até a data do efetivo
pagamento das Debéntures declaradas vencidas, exceto se a Assembleia Geral de Titulares de
CRA deliberar pela ndo declaragdo de seu vencimento antecipado.

Encargos Moratoérios:

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obriga¢des pecuniarias relativas as
Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis, calculados desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento)
sobre o débitos vencidos e ndo pagos, independentemente de aviso, notificagio ou
interpelacgdo judicial ou extrajudicial.
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ANEXO H

1042 Série da 1% emissio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios

Emissao do Agronegbcio S.A.
Valor Total da R$260.000.000,00
Emissao
Quantidade 260.000
Espécie Com garantia real _
Garantias Penhor sobre direitos creditérios do CDCA e aval
Dai_:a de 24 de fevereiro de 2022
Vencimento
Remuneracio 95% da Taxa DI
Enquadramento Adimpléncia financeira
. 1682 série da 1® emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios
Emissao . .
do Agronegdcio S.A.
I
Valor Total da R$120.000.000,00
Emissio
Quantidade 120.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A
Data de 25 de abril de 2022
Vencimento
Remuneraciio 100% da Taxa DI + 4% ao ano
Enquadramento Adimpléncia Financeira
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ANEXO III
DECLARACAOQ DE CUSTODIA

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 4.200, Bloco 08, ala B, Salas 302, 303 ¢ 304, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social (“Instituicio Custodiante™), na qualidade de institui¢8o custodiante dos
documentos comprobatérios que evidenciam a existéncia dos direitos creditérios do
agronegdcio, quais sejam: (i) o “Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira)
Emisséio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria,
Até em Duas Séries, para Colocacdo Privada, da Usina Batarais S.A. Acucar e Alcool ™
(“Escritura_de+ Emissfo”, “Debéntures” e “Direitos Creditérios do Agronegdeio”,
respectivamente), celebrado em 09 de maio de 2018 e; (ii) o "Contrato de Aquisi¢do e
Transferéncia de Debéntures e Outras Avencas", celebrado em 13 de junho de 2018
(“Contrato de Agquisi¢dio”, juntamente com a Escritura de Emissdo, “Documentos
Comprobatorios™), DECLARA que lhe foi entregue para custodia uma via original dos
Documentos Comprobatérios e que, conforme disposto no Termo de Securitizagdo
(abaixo definido), as Debéntures encontram-se devidamente vinculadas aos Certificados
de Recebiveis do Agronegécio da 169* Série da 1* Emissdo de CRA da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A” (CRA™ e
“Securitizadora”, respectivamente), sendo que os CRA sfo lastreados pelas Debéntures,
conforme previsto no TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO,
firmado entre a Securitizadora e a Instituigdo Custodiante, na qualidade de agente
fiducidrio, em 13 de junho de 2018 (“Termo de Securitizacfo™), tendo sido instituido,
conforme disposto no Termo de Securitizagdo, o regime fiduciario pela Securitizadora
sobre os Créditos do Agronegdcio que eles representam, regime fiducidrio ora
registrado nesta Instituicio Custodiante, que declara, ainda, que os Documentos
Comprobatérios encontram-se custodiados nesta Instituigdo Custodiante ¢ o Termo de
Securitizacio registrado.

S&o Paulo, 13 de junho de 2018.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nomeﬂﬂéima’fa Oliveira

0jo Ferreira

Cargo: Procuradora \ 4 \\\
' : \
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ANEXO IV
DECLARACAQO DO COORDENADOR LIiDER

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600/3.624, 10° andar, conjuntos 101 e
102, inscrita no CNPJ/MF sob o n°02.332.886/0011-78, neste ato representado nos
termos do seu estatuto social (“Coordenador ILider™), na qualidade de instituigdo
intermediaria lider da distribuicio publica dos Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da 169 série da 1* Emissdo (“CRA” e “Emissdo”) da ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A,,
companhia securitizadora, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo,
localizada na -Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-
001, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43 (“Securitizadora™),
para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo III da Instrugdo da
Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM™) n.° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada, declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, a legalidade ¢
auséneia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia das informacgdes prestadas no termo de
securitizagfio de direitos creditorios do agronegdceio que regula os CRA e a Emissdo.

S&o Paulo, 13 de junho de 2018.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TIiTULOS E VALORES MOBILEARIOS

S.A.
Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V
DECLARACAO DA SECURITIZADORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., companhia securitizadora com sede na cidade de Séo Paulo, estado de S&o Paulo,
localizada na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001,
Pinheiros, inscrita no CNPI/MF sob o n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“Securitizadora™), para fins de atendimento ao previsto
pelo item 15 do anexo IIT da Instrugfo da Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM™)
n.° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de emissora da
oferta publica de distribui¢do dos certificados de recebiveis do agronegécio (“CRA™) da
169? série da 1* emissfio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio
S.A. (“Emissfo™), declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, a legalidade e
auséncia de vicios da Emissfo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, corregiio e suficiéncia das informagdes prestadas no termo de
securitizacio de direitos creditdrios do agronegocio que regula os CRA e a Emissdo.

S&o Paulo, 13 de junho de 2018.

.

P2

ECO0 SECURITIZADORA DE DIREITOS CRI;‘;D TORIOS PO AGRONEGOCIO S.A.

[N

]
A ;:
oag

- \' : ¥

R i Y
Por:” 7/ . / / Por: A
e JoaguimDouglas de Albuguerque . (Cristian de Arngida Fﬁmagaﬂl

(;ar%_o; Procurador Cargo: Diretor '
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ANEXO VI

DECLARACAQ DO AGENTE FIDUCIARIO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 4.200, Bloco 08, ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJI/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social (“Agente Fiducidrio™), na qualidade de agente fiduciario dos Certificados
de Recebiveis do Agronegécio da 169* série da 1* Emissgo (“CRA” e “Emissdo”) da
Eco SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia securitizadora, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo,
localizada na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001,
Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43 (“Securitizadora™), para
fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo III da Instrug@o da Comissdo de
Valores Mobili4rios (“CVM™) n.° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada,
declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, a legalidade e auséncia de vicios da
FEmissio, além de ter agido com diligéncia para verificar a veracidade, consisténcia,
correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas no termo de securitizagdo de direitos
creditorios do agronegdcio que regula os CRA e a Emisséo.

Sdo Paulo, 13 de junho de 2018.
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: %Héimafafﬁiiveira

Cargo: Kojo Ferreira
Procuradors
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ANEXOQO VII

DECLARACAQO DA SECURITIZADORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia com sede na cidade de S#o Paulo, estado de S&o Paulo, localizada na
Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, Pinheiros,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (“Securitizadora™), para fins de atendimento ao previsto pelo item 4
do anexo 111 da Instruciio da Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n.° 414, de 30
de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de Securitizadora dos
certificados de recebiveis do agronegécio da 169* série da 1* emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. (“Emisséo™), declara, para
todos os fins e efeitos, que foram instituidos, nos termos da Lei n.° 9.514, de 20 de
novembro de 1997 ¢ da Lei n.° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, o regime fiducidrio
sobre os Créditos do Agronegécio (conforme definido no termo de securitizagdo da
Emissio).

Sdo Paulo, 13 de junho de 2018.

Eco SECURITIZADORA DE DIREITOS CHJED.I,JT()RIO%DO AGEiﬁNEG()CIO S.A.

f I

H : i =: L} i
/) ’ £ ) . % 3 1/
77 LT :
Por: /7 _.f'/ / Por:: f‘ i
. Cristian de Almelda Fumagall
Ca.rg o Joaqu‘rmDouglasdeAlbquBTque Cargo: Oiretor

Procurador
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ANEXO VIII
TRIBUTACAQO DOS CRA

Os Titulares dos CRA nfio devem considerar unicamente as informagdes contidas neste

Termo para fins de avaliar o tratamento tributério de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus préprios assessores quanto & tributaciio especifica a qual estaréo
sujeitos, inclusive quanto a outros tributos que nfo o imposto de renda eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em transacdes com
CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Imposto de Renda
Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas

nio-financeiras estio sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na
aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em fungfo do prazo do investimento
gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii} de 361 (trezentos ¢
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15%
{(quinze por cento).

Ni#o obstante, ha regras especificas aplicdveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacio como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de
investimento, institui¢io financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada,
sociedades de capitalizaco, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios
sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas no-financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagfio do imposto
de renda devido, gerando o direito & restitui¢do ou compensagio com o IRPJ apurado
em cada periodo de apuragdo. O rendimento também devera ser computado na base de
calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por
cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela
do lucro tributével que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil
reais) por ano. Ja aliquota da CSLL, para pessoas juridicas néo-financeiras, corresponde
a 9% (nove por cento).

"*':;‘MM’_L‘M_“
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Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julbo de 2015, os rendimentos em
CRA auferidos por pessoas juridicas sujeitas ao regime ndo cumulativo do PIS e do
COFINS estdo sujeitos 4 incidéncia dessas contribuigdes as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Com relacfio aos investimentos em CRA realizados por instituigdes financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades
de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil,
ha dispensa de retengéo do IRRF.

Nio obstante a isencio de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimentos em CRA por essas entidades, via de regra ¢ & excecdo dos fundos de
investimento, -serfo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento); pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) entre
1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de
1° de janeiro de 2019. Nos casos das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL ¢ de
17% (dezessete por cento) para o periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de dezembro
de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As
carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra, isentas de imposto de renda.
Ademais, no caso dessas entidades, os rendimentos decorrentes de investimento em
CRA estdo sujeitos & contribuicio ao PIS e & COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e
cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicaciio em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por for¢a do
artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posigdo da RFB, expressa no artigo
55, pardgrafo unico, da IN RFB 1.585, tal isengéo abrange, ainda, o ganho de capital
auferido na alienagdo ou cessfio dos CRA '

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto nio é compensével (conforme previsto no artigo 76, 11, da Lel
8.981). As entidades imunes estdo dispensadas da reten¢io do imposto na fonte desde
que declarem sua condigfio & fonte pagadora (nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com
atedagfio dada pela Lei n® 9.065).

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posicio da RFB, expressa no artigo 85, §4° da IN RFB n”. 1.585/15, os
rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no
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exterior que invistam em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo
CMN 4.373, inclusive as pessoas fisicas residentes em JTF, estdo atualmente isentos do
IRRF.

Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam
em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN 4.373, estéo
sujeitos A incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Os demais
investidores que sejam residentes em JTF estdo a tributagfio conforme aliquotas
regressivas aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributdveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros ¢
cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta)
dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta € um) a 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 17.5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Conceitualmente, sio entendidos como JTF aqueles pafses ou jurisdicdes que néo
tributam a renda ou que a tributam & aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento).
Também se considera como pais com tributagdo favorecida aquele cuja legislagdo ndo
permita o acesso a informag@es relativas & composi¢do societdria de pessoas juridicas, a
sua tributacdio ou 4 identificagio do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo
residentes. No dia 12 de dezembro de 2014, a RFB publicou a Portaria 488, reduzindo o
conceito de JTF para as localidades que tributam a renda & aliquota maxima inferior a
17%, desde que estejam alinhados com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal
nos moldes definidos pela RFB. De todo modo, a despeito do conceito legal e das
alteracdes trazidas pela Portaria 488, no entender das autoridades fiscais séo atualmente
consideradas JTF os lugares listados no artigo 1* da IN RFB n°. 1.037, de 04 de junho
2010.

A Lei n® 11.727/08 criou o conceito de regime fiscal privilegiado o qual se caracteriza
quando: (i) ndio se tribute a renda ou a tribute  aliquota méxima inferior a 20%; (i)
conceda vantagem de natureza fiscal a pessoa fisica ou juridica no residente (ii.a) sem
exigéneia de realizagdo de atividade econdmica substantiva no pafs ou dependéncia ou
(ii.b) condicionada ac ndo exercicio de atividade econémica substantiva no pais ou
dependéncia; (iii) nfo tribute, ou o faga em aliquota méxima inferior a 20%, os
rendimentos auferidos fora de seu territério; (iv) nfo permita o acesso a informagles
relativas & composiciio societdria, titularidade de bens ou direitos ou as operagdes
econdmicas realizadas.

A interpretacio da atual legislagio tributaria brasileira leva a conclusdo de que o
conceito de Regime Fiscal Privilegiado somente se aplica de forma restritiva para
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alguns fins fiscais, como, por exemplo, preco de transferéncia e as regras de sub-
capitalizagio. De acordo com esta interpretaciio, o conceito de Regime Fiscal
Privilegiado néo deve ser aplicado em relagfo 4 tributagio de rendimentos de renda fixa,
como os decorrentes de CRA. Os regulamentos e as manifestacbes das autoridades
fiscais nfio vinculativas emitidas parecem confirmar esta interpretagdo. No entanto, no
podemos assegurar se as leis ou interpretacBes subsequentes das autoridades fiscais
brasileiras relativas a definiciio de Regime Fiscal Privilegiado previsto na Lei n® 11.727
também se aplicam a outros tipos de transacdes realizadas por um néo residente.

Como resultado, nfo ha garantia de que as autoridades fiscais brasileiras ndo tentardo
aplicar o conceito de Regimes Fiscais Privilegiados a investidores nfo residentes
detentores de CRAs. Nesse caso, o imposto sobre a retengdio na fonte aplicavel a tais
pagamentos poderia ser avaliado conforme a aliquota progressiva explicitada acima.
Recomendames que os futuros investidores consultem seus proprios consultores fiscais
de tempos em tempos para verificar qualquer possivel consequéncia fiscal decorrente da
Instrugfio Normativa N° 1.037 e Lei n° 11.727/08.

Imposto sobre OperacSes de Cambio

Regra geral, as operacbes de cimbio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros ¢ de capitais de acordo com as normas e condigdes
previstas pela Resolugio CMN 4.373, inclusive por meio de operacOes simultineas,
incluindo as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo
sujeitas & incidéncia do IOF/Cémbio a aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e
4 aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme dispde o Decreto 6.306, e
alteracdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cémbio pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento), relativamente transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobilidrios

As operactes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto
6.306 ¢ alteracdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de
1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes
ocorridas apds este eventual aumento.
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ANEXO IX
CRONOGRAMA ESTIMATIVC DE DESTINACAC DOS RECURSOS

Os recursos obtidos por meio das Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas
serio utilizados pela Devedora, integral e exclusivamente, para a produgdo e/ou
aquisicio de cana de acticar, substancialmente nos termos do cronograma estimativo
constante da tabela abaixo:

Valor Data

100% (cem por cento) dos recursos Até 31 de margo de 2019
obtidos por - meio das Debéntures
efetivamente subscritas e integralizadas.

0O ORCAMENTO ESTIMATIVO APRESENTADO NA TABELA ACIMA
REPRESENTA APENAS UMA ESTIMATIVA COM BASE NO HISTORICO DE
DESPESAS DA DEVEDORA, NAQ CONSTITUINDO UMA OBRIGACAQ DE
UTILIZACAO DOS RECURSOS NAS PROPORCOES OU VALORES INDICADOS,
DESDE OUE OS RECURSOS SEJAM APLICADOS EXCLUSIVAMENTE PELA
DEVEDORA NA PRODUCAQO E/OU AQUISICAO DE CANA-DE-ACUCAR, ATE A
DATA DE VENCIMENTO DOS CRA, CONFORME DEFINIDA NESTE TERMO DE
SECURITIZACAO.
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