TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

pard emissdo de

CERTIFIC ADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 1727 SERIE DA 17 EMISSAO DA

Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegocio S.A.

conto Emissora

celebrado com

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios S.A.

como Agente Fiduciario

Datado de
26 de junho de 2018
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 172 SERIE pa 1
EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCI0 S.A,

Pelo presente instrumento particular ¢ na melhor forma de direito:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.. sociedade por agdes. com sede na cidade de Sdo Paulo. estado de Sdo Paulo. na
Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553. 3° andar. conjunto 32. Pinheiros. CLP 05419-001.
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.753.164/0001-43, neste ato devidamente representada na

forma de seu estatuto social ("Emuissora™: e

Na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos do artigo 10” da Lej 9.514 ¢ da
Instrugdo CVM 583. a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.. instituicdo financeira com filial na cidade do Sao
Paulo. estado do Sio Paulo. na Rua Joaquim Floriano. n® 1.052. 13° Andar. Sala 132. ltaim
Bibi. CEP 04534-004. inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0004-34. neste ato

representada nos termos de seu estatuto social (“Agente Fiduciario™).

Celebram o presente “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 1727 Série da 1 Emissdo
da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. 7. que prevé a emissdo
de certificados de recebiveis do agronegocio pela Emissora. nos termos: (i} da Lei 11.076:
(ii) da Instrugao CVM 414, aplicavel a distribuigdes pablicas de CRA nos termos de
comunicado divulgado em reunido do Colegiado da CVM., realizada em 18 de novembro
de 2008: e (iii} da Instru¢do CVM 476, aplicavel a distribui¢des puablicas de valores

mobilidrios com esforgos restritos de colocagdo. o qual sera regido pelas clausulas a seguir:
1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAO

1.1.  Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em maiusculas terdo o
significado previsto abaixo: e (ii) o masculino incluirda o feminino e o singular incluira o

plural.

“Agente Fiducidrio™ ou significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE

“Custodiante™ TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.. acima
qualificada.
“Amortizagdo” significa o pagamento do Valor Nominal Unitario. que
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"ANBIMA™

~Assembleia Geral™

~Banco Liguidante™

~“Boletim(ns) de
Subscri¢do™

|CD
(5]

~Carta Fianga™

“CETIP21™

“Cédigo ANBIMA™

tad

ocorrerd conforme previsto neste Termo.

significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA.

significa a assembleia geral de titulares de CRA. realizada na

forma prevista na clausula 13 deste Termo.

significa 0 BANCO BRADESCO S.A., instituigdo financeira
com sede no nucleo administrativo denominado “Cidade de
Deus”. Vila Yara. s/n.°. na Cidade de Osasco. Estado de Sio
Paulo. inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12.
banco responsavel pela operacionalizagdo do pagamento e a
liquidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
titulares de CRA.

significa o(s) boletim(ns) de subscricdo por meio do(s)
qual(is) os Investidores Profissionais tformalizario sua
subscri¢do dos CRA.

significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO -
SEGMENTO CETIP UTVM, instituigio devidamente
autorizada pelo Banco Central do Brasil para a prestagdo de
servigos de depositaria de ativos escriturais e liquidagdo
financeira. com sede na Cidade de S3o Paulo. Estado de Sdo
Paulo. na Praga Antonio Prado. n°® 48, 7° andar. CEP 01010-
901. inscrita no CNPJ/MF sob o n® 09.346.601/0001-25.

significa a carta de fianga a ser emitida pelo Fiador, nos
termos do “Contrato de Prestagdo de Fianga n” (21341-537.
celebrado entre a Devedora e o Fiador, em garantia do {iel e
integral cumprimento das obrigagdes pecuniarias. principais €
acessorias, do Patrimdnio Separado e. consequentemente. em
garantia do fiel e integral cumprimento das obriga¢des de
pagamento dos CRA.

significa o ambiente de negocia¢do secundaria de titulos e

valores mobilidrios. administrado e operacionalizado pela B3.

significa o codigo de regulagdo e melhores praticas para as
ofertas publicas de distribuicio e aquisi¢io de valores
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~Codigo Civil

“Codigo de Processo™
Civil"

“COFINS™

“Condutas indevidas™

“Conta Centralizadora™

“Conta de Livre

Movimentagio™

“Contrato de
Distribuigdo™

mobiliarios da ANBIMA.

significa a Lei n® 10,406, 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

significa a Lei n® 13.103, de 16 de margo de 2013. conforme

alterada.

significa a Contribuigdo para Financiamento da Seguridade

Social.

sipnifica a (a) utilizagdo de recursos para contribuigdes.
doagdes ou despesas de representagdo ilepais ou outras
despesas ilegais relativas a atividades politicas: (b) realiza¢do
de qualquer pagamento ilegal. direto ou indireto. a
empregados ou funciondrios publicos. agentes publicos.
partidos politicos. politicos ou candidatos politicos (incluindo
seus familiares). nacionais ou estrangeiros. (c¢) realizagio de
quaisquer atos para obter ou manter qualquer negocio.
transagdo ou vantagem comercial indevida: (d) violagdo das
Normas Anticorrupgdo; ou (e) realizagdo de qualquer
pagamento de propina. abatimento ilicito. remuneragio ilicita.
suborno. trafico de influéncia. “caixinha™ ou outro pagamento
ilegal.

significa a conta corrente de n® 24491-0. mantida na agéncia
n® 3396. do Banco Bradesco S.A.. de titularidade da
Emissora. atrelada ao Patrimdnio Separado. na qual serdo
realizados todos ©os pagamentos devidos no ambito das
Debéntures.

significa a conta corrente de n® 117.453.001-4. na agéncia n°
0001-9 do Banco Votorantim S.A.. de titularidade da
Devedora. em que serd realizado o pagamento. pela Emissora.
por conta ¢ ordem do Debenturista Inicial, do Prego de
Aquisi¢do.

significa o “iastrumenio  Particular de  Contrato  de
Distribuicdo Publica Primaria, Sob Regime de Melhores

Esforqos de Colocagdo, dos Certificados de Recehiveis do
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“Controlada™

“Controle”

“(oordenador Lider™ ou

“Fiador™

“CRA em Circulagio™

“Créditos do Patrimonio
Separado™

wh

Agronegécio da 172 Série du 1" Emissdo da  Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.4.7.
celebrado nesta data. entre a Emissora, o Coordenador Lider e

a Devedora. no ambito da Oferta.

significa qualquer sociedade controlada (conforme definigdo

de Controle) pela Devedora.

conforme definigdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes.

significa o BANCO VOTORANTIM S.A,. instituigdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo. estado de Sdo
Paulo. na Avenida das Nagoes Unidas, n® 14.171. Torre A.
18° andar. inscrita no CNPJ/MF sob o n® 59.588.111/0001-03.

significam os certificados de recebiveis do agronegocio da
172" (centésima septuagésima segunda) série da 1* (primeira)
emissdo da Emissora. regulados pelo presente Termo de
Securitizagdo. a serem emitidos com lastro nos Direitos

Creditorios do Agronegodcio oriundos das Debéntures.

significam todos os CRA subscritos e integralizados e néo
resgatados. observada a definicdo adotada exclusivamente
para fins de verificagdo de quorum de Assembleias Gerais. a
qual abrangera todos os CRA subscritos e integralizados e
ndo resgatados. excluidos os CRA que a Emissora ou a
Devedora eventualmente sejam titulares ou possuam em
tesouraria. ou que sejam de titularidade direta ou indireta de
empresas ligadas & Emissora ou a Devedora. ou de fundos de
investimento administrados por empresas ligadas a Emissora.
ou a Devedora. assim entendidas empresas que sejam
subsidiarias. coligadas. Controladas. direta ou indiretamente.
empresas sob Controle comum ou qualquer de seus diretores.
conselhetros, acionistas. bem como seus  conjuges,
companheiros. ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°

grau.

significam: (i) as Debéntures: (ii) os créditos decorrentes dos
Direitos Creditorios do Agronegocio: (iil) os valores g,ue\
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~Data de Emissio™

“Data(s) de
Integralizacao™

~PData de Papamento de

Remuneragio das

Debéntures™

“Data de Papamento de

Remuneracio dos CRA™

“Data de Vencimento™

“Debéntures™

“Debenturista Inicial™

venham a ser depositados na Conta Centralizadora: (iv) a
Carta Fianga: e (v) bens e/ou direitos decorrentes dos itens (1)

a (iv). acima. conforme aplicavel.
significa a Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido.
significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

significa a data de emissdo dos CRA. qual seja. 28 de junho
de 2018.

significam as datas em que ocorrerdo cada uma das
integralizagdes dos CRA. em moeda corrente nacional, pelos

investidores.

significa cada uma das datas em que serdo devidos a
Emissora os pagamentos decorrentes das Debéntures.
referentes a respectiva remuneragdo. nos termos da Escritura
de Emissdo. sendo o primeiro pagamento relacionado as
Debéntures devido em 14 de dezembro de 2018. nos termos
da clausula 4.12 da Escritura de Emissao.

significa cada uma das datas de pagamento da Remuneragio
aos titulares de CRA., que sera realizado nas datas de
pagamentos previstas na tabela constante da clausula 6.7.
abaixo. sendo o primeiro pagamento devido em 17 de
dezembro de 2018.

significa a data de vencimento dos CRA. qual seja 16 de
junho de 2021. ressalvadas as hipdteses de liquidagdo do
Patrimonio Separado ou Resgate Antecipado previstas neste
Termo de Securnitizagio.

significam as 50.000 (cinquenta mil) debéntures simples. ndo
conversiveis em agdes. da espécie quirografaria, da 2°
(segunda) emissdo da Devedora. para colocagdo privada.
emitidas pela Devedora por meio da Escritura de Emisso.

significa a ECO CONSULT - CONSULTORIA DE\
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“Decreto 6.3067

“Decreto 8.4207

“Despesas™

“Despesas

Extraordinarias™

“Devedora™

OPERACOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS
LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo.
estado de Sdo Paulo. na Avenida Pedroso de Morais. n°
1.553. 3° andar, conjunto 33, sala 1. CEP 05419-001. inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 17.118.468/0001-88. que realizou a

subscrigdo primaria das Debéntures.

signitica o Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de 2007.

conforme alterado.
significa o Decreto n® 8.420. de 18 de margo de 2015.

significam os valores referentes a todas e quaisquer despesas.
encargos. custas ¢ emolumentos decorrentes da estruturagio,
viabilizagdo da emissdo ¢ distribui¢do de CRA e da emissdo
das Debéntures. conforme descrigdo constante da clausula 7 e

do Anexo Il do Instrumento de Cessio.

significam quaisquer despesas ndo mencionadas na clausula 7
e no Anexo Il do Instrumento de Cessdo. relacionadas a
Oferta. inclusive as seguintes despesas necessdrias ao
exercicio pleno. pela Securitizadora. de sua fungdo: (i)
registro de documentos, notificagdes, extracdo de certiddes
em geral. reconhecimento de firmas em cartdrios, copias
autenticadas em cartério e/ou reprograficas. emolumentos
cartorarios. custas processuais. periciais e similares: (ii)
contratagdo de prestadores de servigos ndo determinados nos
documentos referentes a Oferta Restrita, inclusive assessores
legais. agentes de auditoria. fiscalizagdo e/ou cobranga: (iii)
despesas relacionadas ao transporte de pessoas (viagens) e
documentos (correios e/ou  motoboy). hospedagem e
alimentagdo de seus agentes. estacionamento. custos com
telefonia. conference call, e (iv) publicagdes em jornais e
outros meios de comunicagio. bem como locagio de imdvel ¢
contratagdo de colaboradores para realizagio de Assembleias
Gerats.

significa a CARAMURU ALIMENTOS S.A.. sociedade por
a¢des com sede na cidade de Itumbiara. estado de Goias. na

Via Expressa Jalio Borges de Souza. 4.240 (as margens da
R




BR 133). Bairro Nossa Senhora da Saade. CEP 75520-900.
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.080.671/0001-00.

“Dia Util” significa todo dia que ndo seja sabado. domingo ou feriado
declarado nacional na Repuablica Federativa do Brasil.

~Direitos Creditorios do significam todos e quaisquer direitos creditorios. principais e
Agronegécio” acessorios. devidos pela Devedora por for¢a das Debéntures.

caracterizados como direitos creditorios do agronegodcio nos
termos do paragrafo unico. do artigo 23. da Lei 11.076., que
compdem. respectivamente. o lastro dos CRA. aos quais estio
vinculados em carater irrevogéavel e irretratdvel. por forga do

Regime Fiduciario.

“Documentos corresponde a (i) uma via original da Lscritura de Emissdo:

Comprobatorios™ (ii) uma via original do Instrumento de Cessdo ¢ aos seus

eventuais aditamentos.

“Documentos da correspondem: (i) aos Documentos Comprobatérios; (ii} ao
Operagao™ Boletim de Subscrigdo: (iii) ao Instrumento de Cessdo: (iv) o

presente  Termo de Securitizagdo: (v) ao Contrato de
Distribui¢do: (vi) a Carta Fianga: (vii) aos demais
instrumentos celebrados com prestadores de servigos
contratados no ambito da Oferta; e (viii) aos eventuais
aditamentos aos instrumentos mencionados nos itens (i) a

{vii) acima.

“Emissdo” significa a 1 (primeira) emisséo de certificados de recebiveis
do agronegocio da Emissora. cuja 172* (centésima

septuagésima segunda) série é objeto do presente Termo de

Securitizagdo.
“Emissora” ou significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
“Securitizadora™ CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.. acima
qualificada.
“Encargos Moratorios™ corresponde: (i) aos juros de mora de 1% (um por cento) ao

més, calculados pro ratu temporis. desde a data de

inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento
do valor em atraso (exclusive): e (i) 4 multa moratoria nﬁt,r\

/'\_



“Escritura de Emissao™

“Escriturador”™

“Eventos de Liguidacio

do Patrimodnio Separado™

“IN RFB 9717

"IN RFB 1.037°

“IN RFB 1.585™

“Instrugdo CVM 4007

“Instrucdo CVM 4147

“Instrucao CVM 4767

compensatoria de 2% (dois por cento} incidentes sobre o
saldo das obrigagdes em atraso, conforme o caso. nas
hipéteses previstas na Escritura de Emissdo e/ou neste Termo

de Securitizag@o.

significa o “Instrumento Particular de Escritura da 2"
Emissdo de Debéntures Simples. Ndo Conversiveis em A¢des.
du Espécie Quirografaria. em Série Unica. para Colocagdo
Privada, da Caramuru Alimentos S.4.7 celebrado nesta data

entre a Devedora. o Debenturista Inicial ¢ a Securitizadora.

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.. acima
qualificada. responsavel pela escrituragdo dos CRA.

signiticam os eventos que poderdo ensejar a liquidagio do
Patrimonio Separado em favor dos titulares de CRA,
conforme previstos na clausula 14 deste Termo.

significa o Indice Geral de Precos do Mercado. calculado e
divulgado mensalmente pela Fundagio Getdlio Vargas.

significa a Instrugdo Normativa emitida pela RFB.

significa a Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil
n®971. de 13 de novembro de 2009,

significa a Instrugao Normativa RFB n® 1.037, de 04 de junho
de 2010.

significa a Instrugio Normativa RFB n° 1.385. de 31 de
agosto de 2015.

significa a Instrugio da CVM n® 400. de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

significa a Instrugdo da CVM n® 414, de 30 de dezembro de
2004. conforme alterada.

significa a Instrugdo n® CVM 476, de 16 de janeiro de 2009,

N
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“Instrugcdo CVM 5397

“Instrugdo CVM 5837

“Instrumento de Cessdo™

“Investidor{es)

Profissional(is)”

“Investidor Qualificado™

“[OF/Cambio™

~“10F/Titulos™

L —
—

~JUCESP™

“Lei 7.492"

conforme alterada.

significa a Instrugdo da CVM n® 339, de 13 de novembro de
2013. conforme alterada.

significa a Instru¢do da CVM n° 583. de 20 de dezembro de
2016, conforme alterada.

significa o “Instrumento Particular de Cessdo de Direitos de
Crédito do Agronegocio ¢ Outras Avengas™ celebrado nesta

data entre o Debenturista Inicial. a Emissora e a Devedora.

significa os investidores profissionais. assim definidos nos
termos do artigo 9°-A da Instrugdao CVM 539.

significa os investidores qualificados. assim definidos nos
termos do artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539.

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras.
significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio.

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos
e Valores Mobilidrios.

signitica o Imposto de Renda Retido na [Fonte.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

signitica o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.
significa Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida. assim
entendido o pais ou a jurisdigdo que ndo tributam a renda ou
que a tributam & aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento).

signitica a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa a Lei n® 7.492. de 16 de junho de 1986.



“Lei 8.9817

“Lel 9.065™

“Lei 9.5147

“Lel 9.6137

“Lei 10.9317

“Lei 11.033"

“Lei 11.0767

“Lei 12.529™

“Lei 12.8467

“Lei das Sociedades por

-~ an

Acgdes

"MDA™

“Medida Provisoria 2.158-

()
L
H

|

“Normas Anticorrupcio

significa a Lei n°® 8.981. de 20 de janeiro de 1995. conforme
alterada.

significa a Lei n°. 9.063. de 20 de junho de 1955.

significa a Lei n® 9514, de 20 de novembro de 1997.

conforme alterada.

significa a Lei n® 9.613. de 3 de margo de 1998, conforme
alterada.

significa a Lei n° 10.931. de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.

significa a Lei n® 11.033. de 21 de dezembro de 2004.

conforme alterada.

significa a Lei n® 11.076. de 30 de dezembro de 2004,

conforme alterada.
significa a Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2017,
significa a Lel n® 12.846. de 1° de agosto de 2013.

significa a Lei n® 6.404. de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada.

significa 0 moddulo de distribuigdo de ativos. ambiente de
depédsito e distribuigdo primaria de ativos de renda fixa.

administrado e operacionalizado pela B3.

significa a Medida Proviséria n® 2.158-35. de 24 de agosto de
2001. conforme alterada.

significa a Ler 12.529, o Decreto 8.420. a Lei 9.613. Lei
12.846. o US Foreing Corrupt Practices Act (FCPA). a
QECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public
Officials in International Business Transactions ¢ o UK
Bribery Act.
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N\




“Obrigagdes

“Oferta”

~Onus” e o verbo

correlato “Onerar™

“Parte™ ou “Partes”

significa toda e qualquer obrigagdo da Devedora. principal
e/ou acessoria. presente e/ou futura, derivada das Debéntures
¢ do Instrumento de Cessdo. incluindo todas as despesas e
encargos para manter ¢ administrar o Patrimonio Separado e
qualquer custo ou despesa incorrido para emissdo e
manutengdo das Debéntures. bem como valores devidos. em
decorréncia das Debéntures. do Instrumento de Cessao. deste
Termo de Securitizagdo efou da legislagdo aplicavel.
inclusive. mas ndo limitado a: (i) Remuneragdo: (ii)
Amortizagdo: (i1t) todas as obrigagdes principais. acessorias e
moratorias, presentes ou futuras, no seu vencimento original
ou antecipado. inclusive decorrentes dos juros. multas.
penalidades e indenizagdes relativas aos Direitos Creditorios
do Agronegdcio. bem como das demais obrigagdes assumidas
pela Devedora perante a Emissora. com base no Instrumento
de Cessdo: (iv) incidéncia de tributos e despesas gerais.
conforme aplicaveis: (V) processos. procedimentos e/ou
outras medidas judiciais ou extrajudicials necessarios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéntures: (vi} haver qualquer outro montante devido pela
Devedora a Emissora ¢ aos demais prestadores de servigos
para os CRA: e (vii) inadimplemento no pagamento ou
reembolso de qualquer outro montante devido e ndo pago.
relacionado com as Debéntures ou com a Oferta ou a Emissio
dos CRA.

significa a oferta publica de distribuigdio dos CRA. com
esfor¢os restritos de distribuigdo. nos termos da Instrugio
CVM 476 ¢ da Instrugdo CVM 414,

significa quaisquer &nus. gravames. direitos e opg¢des.
compromisso de compra ou de venda. outorga de opgio.
preferéncia ou prioridade. direitos reais ou pessoals, ¢
quaisquer feitos ajuizados. fundados em a¢des reais ou
pessoais reipersecutdrias. tributos (federais. estaduais ou
municipais). de qualquer natureza. inclusive por atos
involuntarios.

signitica a Emissora e o Agente Fiduciario, quando referidos

neste Termo em conjunto ou individual e indistintamente. ,\
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“Patriménio Separado™

“Periodo de
Capitalizagéo

~Pessoas Vinculadas™

“Pregco de Agquisigio™

significa o patrimonio constituido em favor dos titulares de
CRA apos a instituigdo do Regime Fiduciario. administrado
pela Emissora. composto pelos Créditos do Patriménio
Separado. O Patriménio Separado ndo se confunde com o
patriménio comum da Emissora e se destina exclusivamente a
liquidagdo dos CRA. bem como ao pagamento dos
respectivos custos e obrigagdes fiscais relacionadas a
Emissdo. nos termos do Termo de Securitizagdo e do artigo
11 dalei9.514.

significa o periodo compreendido entre a primeira Data de
Integralizagdo. no caso do primeiro periodo de capitalizagdo.
ou a respectiva Data de Pagamento de Remuneragido dos
CRA imediatamente anterior (inclusive). no caso dos demais
periodos de capitalizagio e termina na Data de Pagamento de
Remuneracdo dos CRA correspondente ao periodo em
questdo. Cada Periodo de Capitalizagéo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade. até a Data de Vencimento ou a data
de realizagdo de Resgate Antecipado.

significa os  controladores ou administradores  do
Coordenador Lider ¢ da Emissora ou outras pessoas. de
qualquer forma. vinculadas & emissdo ¢ distribuigdo. bem
como seus coOnjuges ou companheiros, seus ascendentes.

descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau.
signitica a Contribuigdo ao Programa de Integragio Social.

significa o valor a ser desembolsado pela Emissora. em favor
da Devedora. por conta ¢ ordem do Debenturista I[nicial.
correspondente a aquisi¢do das Debéntures. equivalente. na
data de emissdo das Debéntures. ao valor nominal das
Debéntures. retidos os eventuais valores indicados no
Instrumento de Cessdo. incluindo eventuais Despesas. O
valor tinal do Pre¢o de Aquisi¢do corresponderd: (i) na
primeira Data de Integralizagido dos CRA. ao Valor Nominal
Unitario; e (ii) para as demais integralizagdes. pelo Valor
Nominal Unitario ou saldo ndo amortizado do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragdo. contada desdH
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“Preco de Integralizacio™

~Reestruturacio

“Regime Fiduciario™

“Remuneracio

~Resgate Antecipado™

“Resolucdo 4.3737

primeira Data de Integralizagao ou desde a data de pagamento
da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive).

conforme o caso. até a respectiva Data de Integralizagio.

significa o prego de subscri¢do e integralizagdo dos CRA.
correspondente a: (i) na primeira Data de Integralizagdo. ao
Valor Nominal Unitario: e (ii) para as demais integralizagdes.
ao Valor Nominal Unitario. acrescido da respectiva
Remuneragdo incidente desde a primeira Data de
Integralizagdo até a data da efetiva integralizagdo dos CRA

em questao.

significa a alteragdo. com a anuéncia da Devedora. das
condi¢des relacionadas as condigdes essenciais dos CRA. tais
como datas de pagamento. remuneragdo e indice de
atualizagdo. data de vencimento final. fluxos operacionais de
pagamento ou recebimento de valores, caréncia ou covenanis
operacionais, cobranc¢as ou financeiros. devendo observar o
disposto na Clausula 13.9.1.

significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos
titulares de CRA. a ser instituido pela Emissora sobre os
Créditos do Patrimonio Separado. nos termos da Lei 11.076 ¢
da Let 9.514.

significa os juros remuneratorios dos CRA. incidentes a partir
da respectiva primeira Data de Integralizagdo ou da ultima
respectiva Data de Pagamento de Remuneragdo dos CRA
(inclusive), conforme o caso. até a respectiva Data de
Pagamento de Remunerag¢do dos CRA (exclusive). apurados
sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, correspondentes a
96% (noventa ¢ seis inteiros por cento) da variagdo
acumulada da Taxa DI

significa o resgate antecipado da totalidade dos CRA. que
podera ocorrer conforme previsto na clausula 7.1 e seguintes
abaixo.

significa a Resolugdo n® 4.373. de 29 de setembro de 2014. do

Conselho Monetario Nacional conforme alterada.
/_\



“RFB”

“Taxa de Administracio™

“Taxa DI”

“Taxa SELIC™

“Taxa Substitutiva™

“Termo™ ou “Termo de
Securitizagdo™

“Valor Nominal Unitario™

significa a Receita Federal do Brasil.

significa a taxa de administragiio a que a Emissora fara jus.
no valor de R$ 10.500.00 (dez mil e quinhentos reais) em
parcelas semestrais. sendo a primeira parcela devida no 1°
(primeiro) Dia Util subsequente & primeira Data de
Integralizagfo. ¢ as demais a serem pagas na mesma data dos
semestres  subsequentes. Referida taxa serd acrescida dos
respectivos tributos incidentes. a serem recolhidos pelo

responsavel tributdrio. nos termos da legislagio vigente.

significam as taxas médias didrias dos Depositos
Interfinanceiros - DI over extra grupo de um dia. calculadas e
divulgadas diariamente pela B3. no informativo didrio.
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br). base 252 {duzentos e cinquenta ¢
dois) Dias Uteis. expressa na forma percentual ao ano.

significa a taxa de juros média ponderada pelo volume das
operagdes de financiamento por um dia. lastreadas em titulos
publicos federais. apurados pelo Sistema Especial de
Liquidagao ¢ Custodia:

significa a nova taxa a ser utilizada para fins de calculo da
Remunerag¢do. a qual devera refletir pardmetros utilizados em
operagbes similares existentes a época da  extingdo.
indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo da
Taxa DI e da Taxa SELIC. a ser detinida em Assembleia
Geral. nos termos da clausula 6.4 deste Termo de
Securitizagao.

significa este  “Termo de  Securitizagdo  de  Dircitos
Creditorios do Agronegocio du 1727 Série du 1" Emissdo da
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio
547,

significa o valor nominal unitdrio dos CRA. que
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corresponderd a R$ 1.000.00 (mil recais). na Data de Emissao.

“Valor Total da Emissdo™  significa o valor da totalidade dos CRA a serem emitidos no
ambito desta Oferta. que corresponderd a R$ 50.000.000.00

(cinquenta milhdes de reais).

1.2. Todos os prazos aqui estipulados scrio contados em dias corridos. cxceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista nido
ser Dia Util. havera prorrogag¢iio para o primeiro Dia Util subsequente. sem qualquer

penalidade.

1.3. A Emissdo e a Oferta foram aprovadas em reunido do conselho de administragio da
Emissora. realizada em 20 de margo de 2017 . na qual se aprovou e ratificou a cmissiio de
séries de CRA ¢m montante de até R$ 30.000.000.000.00 (trinta bilhdes de reais). cuja ata
foi registrada na JUCESP em 29 dc margo de 2017. sob o n°® 146.420/17-2. ¢ publicada no
DOESP e no jornal O Estado de Sao Paulo™ em edi¢do de 31 de margo de 2017,

2. REGISTROS E DECLARACOES

2.1.  Este Termo de Securitizagdo ¢ c¢ventuais aditamentos serdo registrados junto ao

Custodiante, que assinara a declaragdo na forma prevista no Anexo V ao prescnte.

2.2.  Os CRA serio objeto de distribui¢do pablica no mercado brasileiro de capitats. com
esforgos restritos de distribuigdo. nos termos da Instrugao CVM 476 ¢ das demais
disposi¢oes legais ¢ regulamentares pertinentes. e. portanto. a Olerta serd automaticamente
dispensada de registro de distribuigdo na CVM. nos termos do artigo 6° da Instrugio
CVM 476.

2.3. A Oferta podera ser registrada na ANBIMA. exclusivamente para [ins de informar
a base de dados da ANBIMA. por se tratar dc oferta piblica com esforgos restritos. nos
termos da Instru¢do CVM 476 ¢ nos termos do paragrato prunciro, inciso [, ¢ paragrafo
segundo. ambos do artigo 1°, do Cédigo ANBIMA, condicionado a expedigio. até a data
de comunica¢do de encerramento da Oferta pelo Coordenador Lider. de dirctrizes

especificas para o cumprimento de referida obrigagio.



2.4. Em atendimento ao item 15 do anexo [II da Instrugio CVM 414. sdo apresentadas.
nos Anexos II. I1l. IV ao presente Termo. as declaragdes emitidas pelo Coordenador Lider.
pela Emissora e pelo Agente Fiduciario. respectivamente. derivadas do dever de diligéncia

para verificar a legalidade e auséncia de vicios da operagio.
2.5. Os CRA serdo depositados:
(i) para distribui¢do no mercado primario por meio do MDA. operacionalizado e
administrado pela B3. sendo a liquidagdo financeira realizada por meio da
B3:e
(i) para negociagdo no mercado secundario. por meio do CETIP21. administrado
¢ operacionalizado pela B3. sendo a liquidagdo financeira ¢ a custédia
eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Vinculacio dos Direitos Creditdérios do Agronegdcio

3.1. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados ao presente Termo de
Securitizagdo. bem como as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo [ ao
presente Termo de Securitizagdo. nos termos do item 2 do Anexo HI da Instrugio CVM
414. no que The for aplicavel, em adigio as caracteristicas gerais descritas nesta clausula 3%

Aquisicio dos Direitos Creditorios do Agronegocio

3.2. As Debéntures, emitidas pela Devedora foram integralmente subscritas pelo
Debenturista Inicial. e serdo adquiridas pela Emissora mediante pagamento do Preco de
Aquisi¢do pela Emissora. por conta ¢ ordem do Debenturista Inicial. passando a Emissora
a ser a legitima beneticidria e titular do recebimento de todos e quaisquer recursos devidos
pela Devedora em razio das Debéntures. incluindo seu valor nominal unitario. acrescido da
remuneragdo ¢ dos encargos moratorios aplicdveis. bem como das demais obrigagdes
pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo. cujas principais caracteristicas estdo
descritas no At (o [ ao presente Termo de Securitizagio.

3.2.1. A Emissora. com recursos obtidos com a subscrigdo ¢ integralizagao dos
CRA ¢ observando a forma estabelecida no Instrumento de Cessdo. fara o pagamento a
Devedora. fora do dmbito da B3, por conta e ordem da Debenturista Inicial, do Pre¢o de

Aquisigdo. em moeda corrente nacional. a vista. apos a retengdo dos valores para

pagamento das Despesas. caso aplicavel.
—~
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3.2.2. Aperfeicoando-se a aquisi¢do das Debéntures. contorme disciplinado
pelo Instrumento de Cessdo. os Direitos Creditorios do Agronegécio oriundos das
Debéntures serio expressamente vinculados pela Emissora aos CRA. por forga do Regime
Fiduciario. nfo estando sujeitos a qualquer tipo de retengdo, desconto ou compensagio
com ou em razdo de obrigagdes ndo relacionadas aos CRA. sejam da Devedora. do
Debenturista Inicial e/ou da Emissora.

Direitos Creditdrios do Agronegocio

3.3. Os Direitos Creditorios do Agronegocio oriundos das Debéntures. cujas
caracteristicas principais estdo listadas no Anexo I a este Termo. livres e desembaragados
de quaisquer Onus. corresponderdo ao lastro dos CRA objeto da presente Emissdo. ¢ serdo
segregados do restante do patrimonio da Emissora. mediante a instituigdo do Regime
Fiduciario. na forma prevista pela clausula 10* abaixo. nos termos da Lei 11.076 ¢ da
Let 9.514.

3.3.1. At¢ a quitagdo integral das Obrigagdes, a Emissora obriga-se a manter os
Direitos Creditérios do Agronegdcio ¢ a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos.
bens ¢ pagamentos. a qualquer titulo. deles decorrentes. agrupados no Patrimonio
Separado, constituido especialmente para esta finalidade. na forma descrita no presente
Termo de Securitizagdo.

3.4. Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverdo ser realizados pela Devedora.
em favor da Emissora. diretamente na Conta Centralizadora. nos termos da Escritura de

Emissdo e do Instrumento de Cessio.

Valor Nominal dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

3.5. A Emissora declara que o valor total dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio
vinculados a cste Termo. na Data de Emissdo. equivalera a R$ 50.000.000,00

(cinquenta milhdes de reais).

Custodia e Registro

3.6. Os Documentos Comprobatdrios. que evidenciam a existéncia das Debéntures que
deram origem aos Direitos Creditorios do Agronegocio. deverdo. na forma do paragrafo
quarto dos artigos 36 e seguintes da Lei 11.076 e dos artigos 9 a 16 da Lei 9.514, ser
mantidos pelo Custodiante, nos termos de contrato de prestagdo de servigos de custodia
celebrado com a Emissora e da declaragdo a ser assinada pelo Custodiante na forma
prevista no Anexo V deste Termo de Securitizagdo. para exercer as seguintes fungdes—
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entre outras: (i) receber os Documentos Comprobatdrios para custodia: e (ii) fazer o

registro do Termo de Securitizagdo e de seus eventuais aditamentos.

3.7. A titularidade das Debéntures sera comprovada pela inscrigdo pela Devedora dos
titulares das Debéntures junto ao “Livro de Registro de Debéntures Nominativas™ da
Devedora, conforme previsto na clausula 4.5.1 da Escritura de Emisséo.

4. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1.  Os CRA da presente Emissdo. cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditorios do

Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:
(i) Emissao: Esta é a 1* (primeira) emissdo de CRA da Emissora.

(i) Série: Esta ¢ a 172% (centésima septuagésima segunda) série no dmbito da

Emisséo.

(iii) Quantidade de CRA: Serdo emitidos 50.000 (cinquenta mil) CRA.

(iv) Valor Total da Emissdo: O Valor Total da Emisséao sera de R$ 50.000.000.00

(cinquenta milhdes de reais). na Data de Emissao.

(v) Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario dos CRA. na Data de
Emissao. sera de R$ 1.000.00 {mil reais) para os CRA.

(vi) Atualizagdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario ou o saldo ndo amortizado

do Valor Nominal Unitario dos CRA. conforme o caso. ndo sera atualizado

monetariamente ou corrigido por qualquer indice.

(vii) Data de Emissdio dos CRA: A data de emisséo dos CRA sera 28 de junho de
2018.

(viii) Local de Emisséo: Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.

(ix) Prazo e Data de Vencimento dos CRA: Os CRA terdo prazo de vencimento

de 1.084 (mil e oitenta e quatro} dias contados da Data de Emissio.
vencendo-se. portanto. em 16 de junho de 2021.

(x) Remuneracdo: Os CRA fardo jus a juros remuneratérios. incidentes sobre o
saldo do Valor Nominal Unitério. equivalentes a 96% (noventa e seis inteiros
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por ¢ento) da variagdo acumulada da Taxa DI. A Remuneragdo sera calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rafa temporis por Dias Uteis
decorridos. incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario. desde a
respectiva primeira Data de Integralizagdo. ou da respectiva Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA imediatamente anterior (inclusive). o
que ocorrer por Gltimo. e serd paga em cada Data de Pagamento de
Remuneragdo dos CRA.

(xi) Amortizacdo: O Valor Nominal Unitario ou o saldo nio amortizado do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso. serda amortizado nas datas de pagamento

previstas na tabela constante da clausula 6.8 abaixo.

(xii) Regime Fiduciario: Sim.

(xiii) Coobrigac¢do da Emissora: Ndo ha

(xiv) Garantias: os CRA ndo contam com qualquer garantia real. sendo certo que
ndo ha garantia flutuante e nio existe qualquer tipo de direito de regresso
contra o patrimdénio da Emissora. Ndo obstante. em garantia do pontual e
integral cumprimento de todas as obrigagdes pecunidrias. principais e
acessorias, do Patrimdnio Separado. incluindo. sem limitagdo. o valor
nominal unitario. atualizagdo monetaria. remuneragdo ¢ encargos moratorios
das Debéntures e dos CRA previstos na Escritura ¢ neste Termo de
Securitizacio. a Emissora contard com a Carta Fianga.

(xv) Ambiente de Depésito. Distribuigdo, Negociagdo. Custodia Eletrdnica ¢

Liquidacfo Financeira: B3.

(xvi) Classificacio de Risco: A Emissdo nao contara com classificacdo de risco.

4.1.1. Multa ¢ Juros Moratorios. Sem prejuizo da Remuneragio. ocorrendo a

impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de CRA. os débitos
em atraso vencidos e ndo pagos. devidamente acrescidos da Remuneragio. ficardo. desde a
data da inadimpléncia até a data de seu efetivo pagamento. sujeitos aos Encargos
Moratorios. independentemente de aviso. notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial.

Distribuigdo
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4.2.  Os CRA serdo objeto de distribuig¢do publica. com esforgos restritos de colocagéo.
nos termos da Instrugdo CVM 476 ¢ com as demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis. sob regime de melhores esforgos de distribuigdo da totalidade dos CRA. com
intermedia¢do do Coordenador Lider. nos termos do Contrato de Distribuigdo. em que
estara previsto o respectivo plano de distribuigdo dos CRA. A Oferta esta automaticamente
dispensada de registro de distribui¢do na CVM. nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM
476.

4.3. A oferta dos CRA é. nos termos do artigo 2° da Instru¢do CVM 476, destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais. observado que. em atendimento ao que dispde
a Instru¢do CVM 476. os CRA serdo ofertados a. no maximo. 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais e subscritos ou adquiridos por, no maximo. 50 {cinquenta)

Investidores Profissionais.

4.3.1. Os Investidores Protissionais. por ocasido da subscri¢io dos CRA.
deverdo fornecer declaragdes. por escrito, atestando que estéo cientes de que. dentre outras

declaragdes:

(i) a oferta dos CRA ndo foi registrada na CVM e poderdo vir a ser registrados
perante a ANBIMA. unica e exclusivamente para compor a base de dados
da ANBIMA. condiciona a expedigdo de diretrizes especificas neste sentido

até a data de envio do comunicado de encerramento da Oferta paraa CVM:

(i)  os CRA ofertados estdo sujeitos as restrigdes de negociagdo previstas na
Instrugdo CVM 476: ¢

(iii) devem possuir investimentos financeiros em valor superior a R3
10.000.000.00 (dez milhdes de reais).

4.4. O inicio da Oferta deverd ser informado pelo Coordenador Lider a CVM. no
prazo de 5 (cinco) dias. contado da primeira procura a potenciais investidores. devendo
referida comunicagdo ser encaminhada por intermédio da pagina da CVM na rede
mundial de computadores ¢ devera conter as informagdes indicadas no Anexo 7-A da
Instrugdo CVM 476.

4.5. O prazo de colocagdo dos CRA sera de 180 (cento ¢ oitenta) dias contados da data
de inicio da Oferta. prorrogavel mediante acordo entre o Coordenador Lider e a
Devedora. Nos termos do artigo 8° da Instrugdo CVM 476, o encerramento da Oferta
devera ser intformado pelo Coordenador Lider a CVM. no prazo de 5 (cinco) dias,
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contados do seu encerramento. devendo referida comunica¢do ser encaminhada por
intermédio da pagina da CVM na rede mundial de computadores e conter as informagdes
indicadas no Anexo 8 da Instrugdo CVM 476.

4.5.1. Nio sera admitida a distribuigdo parcial dos CRA. sendo certo que. findo o prazo de
colocaglio acima mencionado. sem a distribuigdo total dos CRA ¢ sem que ocorra a
prorrogagao do prazo de colocagio pelo Coordenador Lider. a Oferta e os CRA deverdo ser
cancelados.

4.6. Os CRA somente poderdo ser negociados nos mercados regulanientados de valores
mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscri¢do ou
aquisigfo pelo respectivo titular, nos termos dos artigos 13 da Instrugdo CVM 476.

4.7.  Observadas as restrigdes de negociagdo dispostas no Contrato de Distribuigdo ¢ na
Instrugdo CVM 476, os CRA somente poderdo ser negociados entre Investidores

Qualificados. nos termos do artigo 15 da Instrugdo CVM 476.

Condicoes para Colocacdo dos CRA

4.8.  Sob pena de resiligdo do Contrato de Distribuigdo. o cumprimento dos deveres e
obrigagdes do Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribui¢do. incluindo. mas
ndo se limitando a coloca¢do dos CRA. esta condicionado ao atendimento das condigdes
precedentes previstas no Contrato de Distnibuigdo (consideradas condigdes suspensivas nos
termos do artigo 125 do Codigo Civil). até a data da liquidagdo financeira dos CRA.

4.8.1. Em caso de ndo cumprimento das condigdes precedentes previstas no
Contrato de Distribuicdo. o Contrato de Distribuigdo sera resilido. os CRA ndo serdo

colocados e a Oferta sera cancelada.

Destinacdoe de Recursos

4.9.  Os recursos obtidos com a subscrigdo ¢ integralizagdo dos CRA serdo utilizados
pela Emissora para pagar a Devedora. por conta ¢ ordem do Debenturista Inicial. o valor do
Prego de Aquisigao.

4.10. A Devedora. por sua vez. nos termos da Escritura de Emissdo. utilizara os recursos
captados por meio da emiss@o das Debéntures. desembolsados pela Emissora em favor da

Devedora. para a compra de soja em grdos. milho em grios e girassol em grios

diretamente dos produtores rurais e/ou cooperativas rurais nacionais indicados na tabela
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constante do Anexo [ da Escritura de Emissao, de tal forma que a Devedora possa cumprir

seu objeto social.

4.10.1. Conforme disposto na Escritura de Emissédo. a Devedora devera:

(i) alocar. na forma disposta na clausula acima, a totalidade dos recursos
liquidos obtidos por meio da integralizagdo das Debéntures até a data de

vencimento das Debéntures; ¢

(i)  enviar ao Agente Fiducidrio com copia a Emissora. trimestralmente. a partir
de 06 de agosto de 2018 (inclusive) e até a alocagdo do total do Valor Total
da Emissdo. relatorio nos termos do modelo constante da Escritura de
Emissdo. relativo aos pagamentos de produtores rurais e/ou cooperativas
rurais realizados no trimestre imediatamente anterior. devidamente assinado
pelo Diretor Financeiro da Emissora, acompanhado de cépia dos
instrumentos particulares de contrato de compra e venda. das notas fiscais e
seus arquivos no formato “XML™ de autenticagdo das notas fiscais ou.
ainda, informag¢des que permitam ao Agente Fiduciario o acesso as
respectivas notas fiscais eletronicas por meio de consulta onfine. bem como
os demais documentos comprobatérios da utilizagdo dos recursos oriundos

da presente Emissdo na forma aqui prevista.

4.10.2. O Agente Fiducidrio e/ou a Emissora poderdo solicitar & Devedora as
vias originais ou copias. a seu exclusivo critério. dos documentos de aquisigdo da soja.
assim entendidos como pedidos de compra de soja e das respectivas notas fiscais ou notas
fiscais eletronicas ou informagdes que permitam acessar as respectivas notas tiscais
eletronicas por meio de consulta online. caso venha a ser necessario para atender a
eventual solicitagdo da CVM., RFB ou de qualquer outro orgio regulador que venha a
solicitar essa informacdo ao Agente Fiducidrio e/ou a Emissora. Caso isso ocorra. a
Devedora se obriga a encaminhar os documentos solicitados. no prazo de 5 {cinco) Dias
Uteis contados da solicitagdo ou no prazo equivalente a metade do prazo estipulado pelo

respectivo 6rgdo. dos prazos acima sempre 0 menor.

4.10.3. Tendo em vista o disposto na clausula 4.10.2 acima. a Devedora devera
realizar a guarda e custodia da via fisica de todos os documentos e informagdes que
comprovam a aquisi¢do da soja. os quais deverdo ser mantidos em local seguro. sob as
penas previstas na legislagio aplicavel. nos termos do artigo 627 do Codigo Civil.



4.10.4. O Agente Fiduciario devera verificar. ao longo do prazo de duragao dos
CRA. o efetivo direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da presente Emisséo.
por meio dos documentos fornecidos nos termos da clausula 4.10.2 acima.

4.10.5. O descumprimento das obrigagbes dispostas na clausula 4.10 ¢ 4.10.1
acima podera resultar no vencimento antecipado das Debéntures, na forma prevista na
Lscritura de Emiss@o. com o consequente Resgate Antecipado dos CRA.

Lscrituragdo

4.11. Os CRA serao emitidos sob a forma escritural. Serdo reconhecidos como
comprovante de titularidade do CRA o extrato de posi¢do de custodia expedido pela B3 em
nome de cada titular de CRA, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na
B3. adicionalmente ao extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada titular de CRA.

com base nas informagdes prestadas pela B3.

Banco Liguidante

4.12. O Baneo Liquidante sera contratado pela Emissora, as expensas da Devedora. para
operacionalizar o pagamento ¢ a liquidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora
aos titulares de CRA. executados por meio dos sistemas da B3.

5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

5.1.  Os CRA serio subscritos pelos Investidores Protissionais e. no mercado primdrio e
integralizados nas Datas de Integralizagdo previstas nos respectivos Boletins de
Subscrigdo. pelo seu respectivo Prego de Integralizagio.

5.2. O Prego de Integralizagdo sera pago & vista. em moeda corrente nacional. nos
termos do respectivo Boletim de Subscrigdo e de acordo com os procedimentos adotados
pela B3.

6. CALCULO DA REMUNERACAO E DA AMORTIZACAO DOS CRA

6.1. O Valor Nominal Unitario ndo serd corrigido monetariamente. A partir da
respectiva primeira Data de Integralizagdo. os CRA fardo jus a juros remuneratorios.
incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitéario. correspondentes a 96.00% (noventa e

sels inteiros por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI.
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6.2. A remuneragdo dos CRA serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis. por Dias Uteis decorridos. desde a respectiva primeira Data de
Integralizagdo ou da ultima respectiva Data de Pagamento de Remuneragdo dos CRA. o
que ocorrer por ultimo, até o final de cada Periodo de Capitalizagdo, obedecida a seguinte
formula:

] = VNy x (FatorDI — 1)

onde:

J = valor da Remuneragio devida no final do Periodo de Capitalizagdo. calculado com 8

(0it0) casas decimais sem arredondamento:
VN = Valor Nominal Unitario. ou seu respectivo saldo apds a data da altima amortizagao.
ou incorporagdo. se houver. intormado/calculado com 8 (oito) casas decimais. sem
arredondamento.
Fator DI = produtério das Taxas DI. com uso de percentual aplicado. a partir da data de
inicio de cada Periodo de Capitalizagdo. inclusive, até a data de cdlculo do pagamento da
Remuneragio. exclusive. calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento. O
Fator DI ¢ apurado de acordo com a férmula:

Fator DI = [I7_ (1 + TDI, x p)
onde:
np = numero inteiro que representa o total de taxas DI consideradas.
p = 96.00% (noventa e seis inteiros por cento).

k = numero de ordem das Taxas DI utilizadas. variando de 1 até "np".

TDI = Taxa DI. de ordem k. expressa ao dia. calculada com arredondamento de 8 (oito)
casas decimais. apurada conforme férmula:

TD! —(m“’+1)E 1
7100

onde:

AN



Dik = Taxa DI. de ordem k. divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais.
Observagdes:

1) O fator resultante da expressdo [1 + (TDlk « p)] sera considerado com 16 (dezesseis}

casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtorio.

2} Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1+(TD]* xp)]‘ sendo que a cada fator
diario acumulado. trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,

aplicando-se o proximo fator diario. e assim por diante até o Ultimo considerado.

3) A Taxa DI devera ser utilizada considerando 1déntico namero de casas decimais
divulgado pela B3.

4y Para efeito do calculo da Remuneragio. sera sempre considerada a Taxa DI
divulgada no 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior a data de calculo da
Remuneragdo (por exemplo: para calculo da Remuneragdo dos CRA no dia 17
(dezessete), sera considerada a Taxa DI divulgada no final do dia 15 (quinze).
pressupondo-se que os dias 15 (quinze). 16 (dezesseis) e 17 (dezessete) sdo Dias
Uteis).

6.3. Observado o disposto na clausula abaixo. se. a qualquer tempo durante a vigéncia
dos CRA, nao houver divulgagio da Taxa DI. sera aplicada a altima Taxa DI disponivel
até o momento para calculo da Remuneragéo. ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
entre a Emissora e os titulares dos CRA quando da divulgagao posterior da Taxa DI que

seria aplicavel.

6.4. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias. ou caso
seja extinta. ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI aos CRA por qualquer
motivo. sera utilizado para apuragio dos valores devidos em razao dos CRA, scu substituto
legal ou. na sua falta. a Taxa SELIC. Caso a Taxa SELIC deixe de ser divulgada por prazo
superior a 10 (dez) dias. ou caso seja extinta. ou haja a impossibilidade legal de aplicagéo
da Taxa SELIC aos CRA por qualquer motivo, sera utilizado seu substituto legal ou. na sua
falta. o Agente Fiduciario devera em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento de qualquer dos eventos descritos nesta clausula. convocar Assembleia
Geral. nos termos deste Termo. a qual tera como objeto a deliberagdo pelos titulares dos
CRA. de comum acordo com a Emissora. do novo pardmetro de Remuneragdo dos CRA.

parametro este que devera preservar o valor real ¢ os mesmos niveis de Remuneragéo. Tal
Assembleta Geral devera ser realizada dentro do prazo de 8 (oito) dias contados da
publicacdo do edital de convocagdo ou. caso nfio se verifique quérum para realizagdo daf\
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16/12/2020 50.0000%
16/06/2021 100.0000%
6.8.1. Na hipotese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos

titulares de CRA exclusivamente imputado a Emissora. serdo devidos pela Emissora aos
titulares de CRA. considerando seu patrimdnio proprio. a partir do vencimento até a data

de seu efetivo pagamento. os Encargos Moratorios.

6.9. Devera haver um intervalo de 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos pagamentos
pela Emissora, na Conta Centralizadora. e o respectivo pagamento aos titulares do CRA.
Os pagamentos devidos pela Devedora no ambito das Debéntures deverdo ser realizados
até as 14 horas do dia em que sdo devidos sob pena de incidéncia de Encargos Moratorios.
Qualquer atraso. pela Devedora. no pagamento dos valores devidos no ambito das
Debéntures que implique atraso no pagamento, pela Emissora. dos pagamentos devidos aos
titulares dos CRA, resultara em pagamento adicional aos titulares do CRA. nos termos da
clausula 6.8.1 acima. cujos valores deverdo ser arcados pela Devedora, que devera pagar a
Emissora os valores devidos a titulo de Encargos Moratorios para que ela os repasse aos
titulares do CRA. Qualquer eventual sobra relativa ao resultado positivo da diferenca entre
o pagamento da respectiva Remuneragdo ¢ do Valor Nominal Unitario. aos titulares do
CRA e o pagamento recebido pela Emissora no ambito das Debéntures sera devolvida a
Devedora em até 2 (dois) Dias Uteis da referida data de verificacdo desse resultado. Em
rela¢do a ordem de pagamento. as Partes devem sempre observar o disposto na clausula 9°
deste Termo de Securitizagio.

6.9.1. O intervalo previsto acima decorre da necessidade de haver um intervalo
de pelo menos 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio pela Emissora e o pagamento de suas obrigagdes referentes aos CRA. por
essa razdo ndo havera qualquer remuneragdo dos valores recebidos pefa Emissora durante
referido intervalo.

6.10. Apos a primeira Data de Integralizagdo. cada CRA tera seu pre¢o unitdrio calculado
pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario. com base na respectiva Remuneragio
aplicavel.




Prorrovacio dos Prazos

6.11. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagio por quaisquer das Partes. até o 1° (primeiro} Dia Util subsequente. se o
vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util. caso ndo haja expediente bancario
na cidade de Sao Paulo. estado de Sdo Paulo, ou ndo haja expediente na B3. sem nenhum

acréscimo aos valores a serem pagos.
Tributos

6.12. Todos os tributos, emolumentos, encargos e/ou tarifas que venham a incidir sobre
os rendimentos pagos no ambito das Debéntures a Debenturista Inicial ou 4 Securitizadora.
conforme aplicavel. deverdo ser integralmente pagos pela Devedora. nos termos e
condigdes previstos na Escritura de Emissdo. Os tributos, emolumentos. encargos e/ou
tarifas que incidam sobre os rendimentos € ganho de capital dos titulares dos CRA serdo
por eles suportados.

7. RESGATE ANTECIPADO E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

Respate Antecipado dos CRA

7.1. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado da totalidade dos CRA. nos
termos deste Termo de Securitizagdo, na ocorréncia (i) da declaracdo de vencimento
antecipado das Debéntures. nos termos da Clausula VI da Escritura de Emisséo; ou (ii) de
aquisi¢io das Debéntures pela Devedora, nos termos das cldusulas 4.11.5 ¢ 5.1.1 da
Escritura de Emissdo. da clausula 14.7 deste Termo de Securitizagiio ¢ demais hipoteses
previstas na legislagdo aplicavel.

7.1.1. Nas hipoteses previstas na clausula 7.1 acima. a Emissora devera resgatar
antecipadamente a totalidade dos CRA. nos termos previstos neste Termo de Securitizagéo.
devendo o pagamento dos valores devidos aos titulares dos CRA. correspondente ao saldo
do Valor Nominal Unitario acrescido da respectiva Remuneragdo calculada desde a
respectiva primeira Data de Integralizagdo ou da Gltima respectiva Data de Pagamento de
Remuneragdo dos CRA. o que ocorrer por ultimo. € de Encargos Moratorios. s¢ aplicavel.
ser realizado pela Emissora. por meio de procedimento adotado pela B3. em até 1 (um) Dia
Util apos o recebimento dos valores devidos pela Devedora em virtude do vencimento
antecipado das Debéntures ou da aquisicao das Debéntures,

7.1.2. Observado o acima disposto. na hipotese de atraso no pagamento de
quaisquer valores devidos em virtude do vencimento antecipado das Debéntures ou da
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aquisi¢do das Debéntures e do consequente Resgate Antecipado dos CRA. incidirdo sobre
os valores devidos e ndo pagos. a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento.

sem prejuizo da Remuneragéo devida. os Encargos Moratorios.

7.2. Na ocomréncia dos eventos que ensgjam o Resgate Antecipado, a Emissora
comunicara as expensas da Devedora. em até 3 (trés) Dias Uteis contados sua ciéncia de
tais eventos, por meio de publicagio de aviso na pagina na rede mundial de computadores
da Emissora. os titulares de CRA sobre o Resgate Antecipado. bem como notificara o
Coordenador Lider. o Agente Fiduciario ¢ a B3. com relagdo ao respectivo pagamento.
informando: (i) o valor do Resgate Antecipado: (i1) a data prevista para realizagiio do
pagamento; e (iii} demais informagdes consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos titulares de CRA. nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400.

Amortizacio Extraordinaria dos CRA

7.3.  Nio sera permitida a realizagfio de amortizagdo extraordinaria do Valor Nominal

Unitario.
8. GARANTIAS

8.1. Os CRA nio contam com qualquer garantia real. sendo certo que ndo ha garantia
flutuante e ndo existe qualquer tipo de direito regresso contra o patriménio da Emissora.
Nio obstante, em garantia do pontual e integral cumprimento de todas as obrigagdes
pecuniarias. principais e acessorias, do Patriménio Separado. incluindo, sem limitagdo. o
valor nominal unitario. remunera¢do e encargos moratérios dos CRA previstos neste

Termo de Securitizag¢do, a Emissora contard com a Carta Fianga.
9. ORDEM DE PAGAMENTOS
9.1.  Os valores integrantes do Patriménio Separado. inclusive. sem limitagdo. aqueles
recebidos em razio do pagamento dos valores devidos no dmbito das Debéntures. deverdo
ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos. de forma que
cada item somente serd pago caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item
anterior:

(i) Despesas do Patriménio Separado. caso a Devedora ndo o faga diretamente:

(ii) Encargos Moratorios. caso existentes:

(ili) Remuneragio: e
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(iv) Amortizagdo ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado.

9.2. Quaisquer transferéncias realizadas pela Emissora aos titulares dos CRA serdo
realizadas liquidas de tributos. ressalvado o direito da Emissora aos beneficios fiscais

decorrentes do pagamento de referidos tributos.
10. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

10.1. Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076. serd instituido regime
fiducidrio sobre os Créditos do Patrimdnio Separado. os créditos oriundos da Carta Fianga
e sobre qualquer valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora. com a

consequente constituigdo do Patriménio Separado.

10.2. Os Créditos do Patrimdnio Separado. os créditos oriundos da Carta Fianga e demais
bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado. sujeitos ao Regime Fiducidrio ora
instituido, sdo destacados do patriménio da Emissora ¢ passam a constituir patrimonio
separado distinto. que ndo se confunde com o da Emissora. destinando-se especificamente
ao pagamento dos CRA e das demais obrigagdes relativas ao Patriménio Separado. e
manter-se-30 apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos
0s CRA a que estejam afetados. nos termos do artigo 11 da Lei 9.5314.

10.2.1. O Patriménio Separado serd composto: (i) pelos Direitos Creditérios do
Agronegocio representados pelas Debéntures: (ii) pelos valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora: (iii) pela Carta Fianga: e (iv) pelas respectivas
garantias. se houver, bens ¢/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (iii). acima. conforme

aplicavel.

10.2.2. Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma
hipdtese os titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissao
contra o patrimdnio da Emissora, sendo sua realizagdo limitada a liquidagdo dos Créditos
do Patriménio Separado.

10.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separade ndo dara causa a
declaragdo de sua quebra. cabendo. nessa hipotese. ao Agente Fiduciario ou a Emissora.
conforme aplicavel. convocar Assembleia Geral dos titulares dos CRA para deliberar sobre
as normas de administra¢do ou liquidagdo do Patriménio Separado.

\:;,.
10.3. Os Créditos do Patrimdnio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigagdes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administragdo do Patrim(’)nio"\
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Separado e respectivos custos e obrigagdes fiscais. conforme previsto neste Termo de
Securitizagdo: (ii) estdo isentos de gualguer agdo ou execugdo de outros credores da
Emissora que ndo sejam os titulares de CRA: e (i11) ndo sdo passiveis de constituigdo de
outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam. exceto conforme previsto

neste Termo de Securitizagéo.

Administracdo do Patrimoénio Separado

10.4. Observado o disposto na clausula 4. abaixo. a Emissora. em conformidade com a
Let 9.514 ¢ a Lei 11.076: (i) administrara o Patrimonio Separado instituido para os fins
desta Emissdo: (ii) promovera as diligéncias necessarias 4 manutengio de sua regularidade:
(iii) mantera o registro contabil independente do restante de seu patriménio: e (iv)

elaborara e publicara as respectivas demonstragdes financeiras do Patrimdnio Separado.

10.4.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por dolo.
descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar. por negligéncia. ou por
administragdo temerdria. ou. ainda. por desvio de finalidade do Patrimdnio Separado.

apurado em decisdo transitada em julgado.

10.4.2. Em contrapartida ao desempenho das atividades ora previstas, sem
prejuizo das demais atividades a serem desempenhadas pela Emissora previstas neste
Termo de Securitizagdo. a Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administragéo.

10.4.3. A Taxa de Administragdo sera custeada diretamente pela Devedora.
respeitadas as condigdes de prego e prazo aqui estabelecidas e serd paga semestralmente.
sendo a 1 (primeira) parcela devida no 1° (primeiro) Dia Util subsequente & primeira Data
de Integralizagdo e as demais na mesma data dos semestres subsequentes.

10.4.4. A Emissora devera tomar todas as providéncias judiciais ou
administrativas necessarias de forma a manter o Patrimdnio Separado isento de quaisquer
dividas tributdrias. trabalhistas ou previdenciarias diretamente relacionadas a Emissora,
sendo que nesta previsio ndo estdo incluidos atos e acontecimentos oriundos a esta
Emisséo e a outras emissdes de certificados de recebiveis da Emissora. conforme venha a
ser exigido por forga da previsdo estabelecida no artigo 76 da Medida Provisoria n® 2.158-
35. obrigando-se inclusive a: (1) solicitar a exclusdo judicial ou administrativa. conforme
seja o caso. do Patriménio Separado como responsdvel pelo pagamento de tais
contingéncias: e/ou (1) ressarcir o Patrimdnio Separado de todo e qualquer valor que venha
a ser subtraido do Patriménio Separado por forga de tais contingéncias. mantendo. assim. o
fluxo do CRA 1nalterado.
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10.4.5. A Taxa de Administra¢do continuara sendo devida, mesmo apos o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de
CRA, remuneragdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da
Emissora. Caso os recursos do Patrimdnio Separado nao sejam suficientes para o
pagamento da Taxa de Administragio. e um evento de vencimento antecipado das
Debéntures estiver em curso. os titulares dos CRA arcardo com a Taxa de Administragéo.
ressalvado seu direito de. num segundo momento, serem reembolsados pela Devedora apos
a realizacdo do Patriménio Separado. podendo a Emissora. inclusive. utilizar os recursos
levantados na excussdo e/ou execucdo de garantias eventualmente constituidas para
pagamento destas despesas prioritariamente ao pagamento da Amortizagdo ¢ Remuneragiao
dos CRA.

10.4.6. A Taxa de Administragdo sera acrescida dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestagdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: 1SS, PIS.
COFINS. CSLL. IRRF e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administragdo nas aliquotas vigentes em cada data de pagamento. sendo certo que serdo
acrescidos aos pagamentos valores adicionais. de modo que a Emissora receba os mesmos
valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados nesta clausula fosse

incidente.

10.4.7. Adicionalmente. em caso de inadimplemento dos CRA. mesmo apos a
execucdo da garantia dos CRA, ou Reestruturagdo de suas caracteristicas apos a Emissdo.
sera devido a Emissora. pela Devedora. remuneragio adicional no valor de R$ 500,00
(quinhentos reais) por hora de trabalho dos profissionais da Emissora. atualizado
anualmente a partir da Data da [ntegralizagdo dos CRA. pela variagdo acumulada do 1GP-
M no periodo anterior. ou na falta deste. ou ainda na impossibilidade de sua utilizago.
pelo indice que vier a substitui-lo. dedicado a participagdo em Assembleias Gerais ¢ a
consequente implementagdo das decisdes nelas tomadas. paga em 15 (quinze) Dias Uteis
apds a comprovagio da entrega. pela Emissora. de “relatério de horas™ a parte que originou
a demanda adicional. acompanhada da respectiva nota fiscal. A Devedora. ou quem esta
indicar. sem exclusdo da responsabilidade da Devedora pelo pagamento. devera arcar com
recursos que ndo sejam do Patrimonio Separado. com todos os custos decorrentes da
formalizagdo e constituicdo dessas alteragdes. inclusive aqueles relativos a honorarios
advocaticios razoaveis devidos ao assessor legal escolhido a critério da Emissora,
acrescido das despesas ¢ custos devidos a tal assessor legal. desde que tais custos e

despesas tenham sido devidamente comprovados.

10.4.8. Observado o disposto na clausula 15.3 abaixo. a Devedora. ou em caso
de ndo pagamento. o Patriménio Separado (neste altimo caso. sem prejuizo da obrigagio
de reembolso da Devedora). espectalmente. ressarcira a Emissora de todas as Despesas. -
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Extraordinarias incorridas com relagdo ao exercicio de suas fungdes voltadas a protegdo
dos direitos e interesses dos titulares dos CRA. O ressarcimento a que se refere esta
clausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a efetivagio da despesa em questio
e desde que tenha havido aprovagéo prévia e por escrito (ainda que de forma eletronica) da
Devedora, Em caso de inadimpléncia da Devedora para arcar com essas despesas. estas
serdo arcadas pelo Patrimonio Separado e, caso os recursos do Patrimbnio Separado nio
sejam suficientes. os titulares de CRA serfio responsaveis por tais despesas. sendo certo
que tanto o Patrimonio Separado como os titulares de CRA terdo direito de regresso em
face da Devedora.

11. DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

11.1. Sem prejuizo das demais declaragdes expressamente previstas na regulamentagio
aplicavel. neste Termo de Securitizagdo. nos demais Documentos da Operagdo e nos
Documentos Comprobatdrios, a Emissora, neste ato declara e garante que:

(i) ¢ uma sociedade por agdes devidamente organizada. constituida e existente
sob a torma de sociedade por ag¢des com registro de companhia aberta

categoria B perante a C VM e de acordo com as leis brasileiras:

(ii) estd devidamenle autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias a
celebragdo deste Termo de Securitizagdo. da Emissdo e ao cumprimento de
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisteitos todos os requisitos legais

e estatutarios necessarios para tanto:

(iii) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo t€m poderes
estatutarios ¢/ou delegados para assumir. em seu nome. as obrigagdes ora
estabelecidas e. sendo mandatarios. tiveram os poderes legitimamente

outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor:

(iv) acelebragdo e o cumprimento de suas obrigagdes previstas no presente Termo
de Securitizagdo ndo infringem ou contrariam: (a) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens
e propriedades estejam vinculados. nem ira resultar em {1} vencimento
antectpado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos
ou Instrumentos: {2) criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora; ou (3) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos: (b)
qualquer lei. decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades estejam sujeitos: ou (c¢) qualquer ordem. deciséo ou
sentenga administrativa. judicial ou arbitral em face da Emissora e que afete a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades:




v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

sl
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nenhum registro. consentimento, autorizagdo, aprovagdo. licenga. ordem de.
ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou drgéo
regulatorio. adicional ou ja concedidos. ¢ exigido para o cumprimento. pela
Emissora, de suas obrigagdes nos termos do presente Termo de Securitizagdo

ou para realizagdo da Emissdo:

ndo ha qualquer liga¢do entre a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio que impega o
Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungdes:

este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigagdo legal. valida e
vinculativa da Emissora. exequivel de acordo com os seus termos e

condi¢cdes:

cumpre as leis. regulamentos. normas administrativas ¢ determinagdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais. aplicaveis a condugio de seus

negdcios:

cumpre a legislagdo em vigor. em especial a legislagdo trabalhista e
previdenciaria. zelando sempre para que (a) nfo utilize. direta ou
indiretamente. trabalho em condigdes andlogas as de escravo ou trabalho
infantil: (b) os trabalhadores da Emissora estejam sempre devidamente
registrados nos termos da legislagdo em vigor: (c) cumpra as obrigacdes
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista e
previdencidria em vigor: ¢ (d) cumpra a legislagdo aplicavel a saide e

seguranga publicas:

estd em dia com o pagamento de todas as obriga¢des de natureza tributaria
(municipal. estadual e federal). trabalhista. previdenciaria. ambiental ¢ de
quaisquer outras obrigacdes impostas por lei ou esta discutindo de boa-fé a
realizagdo de pagamentos ndo realizados. nas esferas administrativas ou

judicial;

os documentos ¢ informag¢des fornecidos no dmbito da Emisséo sdo corretos.
verdadeiros, completos e precisos ¢ estdo atualizados até a data em que tforam
fornecidos e incluem os documentos e informagdes refevantes para a tomada
de decisdo de investimento sobre a Emissora. tendo sido disponibilizadas
informagdes sobre as transagdes relevantes da Emissora. bem como sobre os

direitos e obrigagdes materialmente relevantes delas decorrentes:



(xii)

verificara. no limite das informagdes prestadas pela Devedora. a existéncia do
lastro dos CRA. nos exatos valores e nas condi¢gdes descritas na Escritura de
Emissdo vinculados a presente Emisséo:;

(xiii) € e sera a unica e legitima titular do lastro dos CRA:

(xiv)

(xv)

(xvi)

o lastro dos CRA encontra-se livre e desembaragado de quaisquer Onus.
gravames ou restri¢des de natureza pessoal. real. ou arbitral. exceto conforme
previsto neste Termo de Securitizagdo. ndo sendo do conhecimento da
Emissora a existéncia de qualquer fato que impega ou restrinja o direito da
Emissora de celebrar este Termo de Securitizagéo:

ndo omitiu nem omitira nenhum acontecimento relevante. de qualquer
natureza, que seja de seu conhecimento ¢ que possa resultar em uma mudanga

adversa relevante e/ou alteragao relevante de suas atividades:

ndo pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacional. nos termos da Lei
7.492_ e lavagem de dinheiro. nos termos da Lei 9.613:

(xvii)cumpre. bem como faz com que suas Controladas cumpram. as normas

aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo ¢ atos lesivos contra a
administragdo publica. na forma das Normas Anticorrupgdo. na medida em
que (a) mantém condutas internas que asseguram integral cumprimento de
tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora. previamente ao
inicio de sua atuagdo no dmbito deste Termo de Securitizagdo: e (¢) abstém-se
de praticar atos de corrupgdo e¢ de agir de forma lesiva a administragao
publica. nacional ¢ estrangeira. no seu interesse ou para seu beneficio.

exclusivo ou nio:

(xviii) ndo tem conhecimento de existéncia de violagdo ¢ inexiste indicio de

(xix)

violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatdrio. nacional ou estrangeiro.
relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a administragdo publica,
incluindo. sem limitagdo. as Normas Anticorrup¢io. pela Emissora ou suas
Controladas: ¢

ndo tem conhecimento de existéncia de procedimento administrativo ou
arbitral. inquérito ou outro tipo de investipagdo governamental que possa
afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as obriga¢des assumidas

neste Termo de Securitizagdo ¢ nos demais Documentos da Operagio.
-
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11.2. Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagdo. a

Emissora se obriga. adicionalmente. a:

()

(i)

(iii)

(iv)

utilizar os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegocio e
dos demais Documentos da Operagdo exclusivamente para o pagamento dos
custos de administragéo e obrigagdes fiscais do Patrimdnio Separado ¢ dos
valores devidos aos titulares de CRA:

administrar o Patrimoénio Separado. mantendo para o mesmo registro contabil

proprio e independente de suas demonstragdes financeiras:

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissfio ¢ da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicagdo por escrito. bem
como aos participantes do mercado. contorme aplicavel, observadas as regras
da CVM:

fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos ¢ informagdes.

sempre que solicitado:

(a) dentro de 3 (trés) Dias Uteis. copias de todos os scus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou ndo. inclusive dos
demonstrativos do Patriménio Separado. assim como de todas as
informagdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM.
nos prazos ali previstos. relatérios. comunicados ou demais documentos
que devam ser entregues a CVM. na data em que tiverem sido
encaminhados. por qualquer meio. aguela autarquia:

(b) dentro de 3 (trés) Dias Uteis, contados de solicita¢do recebida do Agente
Fiduciario. copias de todos os documentos e informagdes, inclusive
financeiras e contdbeis. tornecidos pela Devedora e desde que por ela

entregue. nos termos da legislagdo vigente:

(¢) dentro de 3 (trés) Dias Uteis. qualquer informagdo ou copia de quaisquer
documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados. permitindo que o
Agente Fiduciario. por meio de seus representantes legalmente
constituidos e previamente indicados. tenha acesso aos seus livros e
registros contabeis. bem como aos respectivos registros e relatorios de
gestdo e posigdo financeira referentes ao Patrimonio Separado;
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(d) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem publicados. copias
dos avisos de fatos relevantes e atas de Assembleias Gerais. reunides do
conselho de administrago e da diretoria da Emissora que. de alguma
forma. envolvam o interesse dos titulares de CRA: ¢

(e) copia de qualquer notificag¢do judicial. extrajudicial ou administrativa.
relacionada a ou que possa de qualquer forma impactar os CRA.
recebida pela Emissora em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de
seu recebimento ou prazo inferior se assimt exigido pelas circunstincias:

(v) submeter. na forma da lei, suas contas e demonstragdes contabeis. inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimdnio Separado. a exame por empresa de
auditoria independente:

(vi) informar ao Agente Fiducidrio. em até 3 (trés) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais
prestadores de servigos contratados em razio da Emissdo de obrigagdo
constante deste Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da
Operagdo. inclusive a ocorréncia de qualquer evento de vencimento

antecipado.

(vii) efetuar. em até 3 (trés) Dias Uteis contados da apresentagio de cobranga pelo
Agente Fiducidrio. com recursos do Patriménio Separado. o pagamento de
todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente
Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos. garantias c
prerrogativas dos titulares de CRA ou para a realizagdo de seus créditos. As
despesas a que se refere esta alinea compreenderdo. inclusive. as despesas

relacionadas com:

{a) publicagdo ou divulgacdo. conforme o caso. de relatdrios. avisos e
notificagdes previstos neste Termo de Securitizagio. e outras exigidas.
ou gque vierem a ser exigidas por lei.

(b) extragdo de certiddes. despesas cartorarias ¢ envio de tais documentos:

(c) despesas com viagens. incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentagdo. quando necessarias ao desempenho das fungdes: e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
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informagdes devidas pela Emissora. pelos prestadores de servigo
contratados em razdo da Emisséio, e/ou da legislagio aplicavel:

(viii) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM:

(ix) manter confratada. durante a vigéncia deste Termo de Securitizagio.
institui¢do financeira habilitada para a prestagdo do servigo de banco
liquidante:

(x) ndo realizar negocios e/ou operagdes: (a) alheios ao objeto social definido em
seu estatuto social: (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados
em seu estatuto social: ou (¢} que ndo tenham sido previamente autorizados
com a estrita observincia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto
social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposi¢des estatutarias.
legais e regulamentares aplicaveis:

(xi) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social. com este
Termo de Securitizagdo e¢/ou com os demais Documentos da Operagdo. em
especial os que possam. direta ou indiretamente. comprometer o pentual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de
Securitizagdo:

(xii) comunicar. em até 3 (trés) Dias Uteis. ao Agente Fiduciario. por meio de
notificagdo. a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que possam, no
juizo razoavel do homem ativo e probo. colocar em risco o exercicio. pela
Emissora. de seus direitos. garantias ¢ prerrogativas. vinculados aos bens ¢
direitos integrantes do Patriménio Separado e que possam. direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhédo dos titulares
de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizagéo:

(xiii) ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado:

(xiv) manter em estrita ordem a sua contabilidade. através da contratagio de
prestador de servigo especializado. a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas. bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios fundamentais da contabilidade do
Brasil. permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros ¢ demais
registros contabeis da Emissora:

(xv) manter: N



40

(a) validos e regulares todos os alvards. licengas. autorizagdes ou
aprovagdes necessdrias ao regular funcionamento da Emissora,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto:

(b) seus livros contabeis e societdrios regularmente abertos e registrados na
junta comercial de sua respectiva sede social. na forma exigida pela Lei
das Sociedades por Agdes. pela legislagdo tributdria e pelas demais

normas regulamentares. em local adequado e em perfeita ordem: ¢

(¢) em dia o pagamento de todos os tributos devidos em dmbito federal.
estadual ou municipal, ou discuti-lo judicial ou administrativamente, de

forma tempestiva:

(xvi) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento.
diretamente ou por meio de seus agentes. servigo de atendimento aos titulares
de CRA:

(xvii) fornecer aos titulares dos CRA efou ao Agente Fiducidrio. conforme
aplicavel. no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
solicitagdo respectiva, informagdes relativas aos Direitos Creditorios do

Agronegocio:

(xviii) caso entenda necessdrio e a seu exclusivo critério, substituir durante a
vigéncia dos CRA um ou mais prestadores de servigo envolvidos na presente
Emissdo. independentemente da anuéncia dos titulares dos CRA por meio de
Assembleia Geral ou outro ato equivalente. desde que nfo prejudique no
pagamento da remuneragdo do CRA. por outro prestador devidamente
habilitado para tanto. a qualquer momento, observado o disposto na clausula
12.7 abaixo, em relagio ao Agente Fiducidrio. Nesta hipotese. caso a
remunera¢io dos novos prestadores de servigos seja superior aquela paga aos
atuais. tal substitui¢do devera ser aprovada previamente e por escrito pela
Devedora:

(xix) informar e enviar declaragio anual. o organograma societario. todos os dados
financeiros e atos societarios necessarios 4 realizacdo do relatorio anual.
conforme Instrugdo CVM 583. que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio e que nfdo possam ser por ele obtidos de forma independente, os
quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagido na C VM~
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O referido organograma do grupo societario devera conter, inclusive.
controladores. controladas, controle comum, coligadas e integrante de bloco
de controle. no encerramento de cada exercicio social. A declaragio anual.
assinada pelo (s) representante(s) legal(is) da Emissora. na torma do seu
estatuto social. devera atestar que (a) permanecem validas as disposig¢des
contidas no Termo de Securitizago. (b) a inexisténcia de descumprimento de
obrigag¢des da Emissora, {c) que ndo foram praticados atos em desacordo com

o estatuto social:

(xx) calcuiar diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario. o valor unitdrio
dos CRA:

(xxi) informar ao Agente Fiducidario a ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacdo do Patriménio Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a

contar de sua ciéncia;

(xxii) observar a legislagdo ambiental e trabalhista vigentes. relativa a saide e
seguranga ocupacional. inclusive. mas ndo limitado. ao que se refere a
inexisténcia de trabalho andlogo ao escravo ¢ infantil. conforme veriticado (a)
por decisdo administrativa ndo passivel de recurso ou existéncia de sentenga
transitada em julgado contra a Emissora em razdo de tal inobservdncia ou
incentivo: ou (b) pela inclusdo da Emissora em qualquer espécie de lista oficial
emitida por orgdo governamental brasileiro de sociedades que descumpram

regras de carater socioambiental;

(xxiii) assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Emissio ndo sejam
empregados pela Emissora em (a) qualquer oferta. promessa ou entrega de
pagamento ou outra espécie de vantagem indevida a funcionario. empregado ou
agente publico. partidos politicos. politicos ou candidatos politicos. em dmbito
nacional ou internacional. ou a terceiras pessoas relacionadas: (b) pagamentos
que possam ser considerados como propina. abatimento ilicito. remuneragio
ilicita, suborno. trafico de influéncia ou atos de corrup¢do em geral em relagido a
autoridades publicas nacionais e estrangeiras: ¢ {c) qualquer outro ato que possa
ser considerado lesivo & administragdo publica nos termos das Normas

Anticorrupgao: e

(xxiv) até a Data de Vencimento. observar. cumprir e/ou fazer cumprir. por si. por

suas coligadas e seus representantes toda e qualquer Norma Anticorrupgéo. bem
como abster-se de praticar quaisquer Condutas Indevidas. devendo {a) manter

politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das.
/\‘



Normas Anticorrup¢do: (b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os
seus profissionais ¢/ou os demais prestadores de servigos. previamente ao inicio
de sua atuagdo no dmbito da Emissdo: (¢) abster-se de praticar atos de corrupgio
e de agir de forma lesiva a administragdo publica. nacional ou estrangeira; (d)
adotar programa de integridade, nos termos do Decreto 8.420: e (e) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas. comunicar em
até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiducidrio. que podera tomar todas as

providéncias que entender necessarias.
11.3.  Sem prejuizo das demais obrigagdes legais da Emissora. ¢ obrigatoria:
(i) aelaboracido de balango refletindo a situagdo do Patrimonio Separado:
(i) relatorio de descrigdo das despesas incorridas no respectivo periodo:

(iii) relatorio de custos referentes a defesa dos direitos. garantias e prerrogativas
dos titulares de CRA. inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario: ¢

(iv) claboracdo de relatorio contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do
Patrimonio Separado. segregados por tipo e natureza de ativo. observados os
termos ¢ as condigdes deste Termo de Securitizagio.

11.4. A Emissora responsabiliza-se pela exatidio das informagdes ¢ declaragdes
prestadas ao Agente Fiduciario e aos investidores, devendo. portanto. comunicar o Agente
Fiduciario ¢ os investidores, em até 2 (dois) Dias Uteis. caso qualquer das declaragdes se

tornem inveridicas, imprecisas ou incorretas.
12. AGENTE FIDUCIARIO

12.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario. que. neste ato. aceila a
nomeagio para. nos termos da Lei 9.514. da Lei 11.076. da Instrugio CVM 414 ¢ do
presente Termo de Securitizagdo. representar. perante a Emissora e quaisquer terceiros, os

interesses da comunhio dos titulares de CRA.,
12.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a fungdo para a qual foi nomeado. assumindo integralmente os deveres
e atribuigdes previstas na legislagio especifica e neste Termo de

Securitizago:
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

aceita integralmente este Termo de Securitizagdo. todas suas clausulas e

condigdes:

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo ¢ a
cumprir com suas obriga¢des aqui previstas. tendo sido satisfeilos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto:

a celebragdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente

assumida pelo Agente Fiduciario:

ndo tem qualquer impedimento legal. conforme pardgrato terceiro do artigo
66. da Lei das Sociedades por Ag¢des. conforme posteriormente alterada. para
exercer a fungdo que lhe é conferida:

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 6° da Instrugdo CVM 583. contorme declaragdo constante no Anexo
VI deste Termo de Securitizagdo:

veriticou a legalidade e a auséncia de vicios da operagdo. além da veracidade.
consisténcia, corre¢do ¢ suficiéncia das informagdes prestadas pela Emissora

no Termo de Securitizagio:

assegura € assegurard. nos termos do paragrato 1° do artigo 6° da Instrugéo
CVM 583, tratamento equitativo a todos os litulares de CRA em rela¢do a
outros titulares de valores mobilidrios de emissdo da Emissora. sociedade
coligada. Controlada. controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora. em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario:

o Agente Fiduciario presta servigos de agente fiduciario nas emissdes de
certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis de
agronegocios da Emissora listadas no Anexo VIII a este Termo de

Securitizagdo:

verificara a regularidade da realizagdo dos registros da Carta Fianca. nos
termos da Carta Fianca. Os prazos para os registros da Carta Fianga estio
previstos na Carta Fianga e. apds a obten¢do e comprovagdo dos respectivos
registros nos competentes cartorios. a Fianga estard efetivamente constituida e
exequivel: inclusive perante terceiros;
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(xi)

(xii)

44

observa e observara, no exercicio de sua fungio e na qualidade de agente
fiducidrio. todos os deveres previstos no artigo 11 da Instrugdo CVM 383: e

ndo tem qualquer liga¢do com a Emissora que o impega de exercer suas

fungdes.

12.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fung¢des a partir da data de assinatura deste

Termo de Securitizagdo ou de aditamento relativo a sua nomeagéo. devendo permanecer no

cargo até (i) a Data de Vencimento: ou (1i} enquanto a Emissora ndo quitar suas obrigagoes

perante os titulares de CRA ou (iii) sua efetiva substituicio pela Assembleia Geral.

conforme aplicavel.

12.4. Constituem deveres do Agente Fiducidrio. dentre aqueles estabelecidos na Instrugio

CVM 3583

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v}

{vi)

(vii)

exercer suas atividades com boa fé. transparéncia e lealdade para com os
titulares de CRA:

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA.
acompanhando a atua¢do da Emissora na administragdo do Patrimdnio

Separado:

exercer. nas hipoteses previstas neste Termo de Securitizagdo. a

administragdo do Patrimdnio Separado:

promover. na forma prevista na clausula 14 abaixo. a liquidagdo. total ou

parcial, do Patrimdnio Separado. conforme aprovado em Assembleia Geral;

renunciar a fun¢do na hipotese de superveniéncia de contlitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo

de assembleia para deliberar sobre sua substitui¢do:

conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas

tungoes:

acompanhar a observancia e periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatorias, alertando os titulares de CRA. no relatorio anual de que trata o
artigo 15 da Instrugio CVM 583. sobre omissdes ou inconsisténcias

conslantes de tais informagdes
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

convocar. quando necessario. Assembleia  Geral.  observados  os

procedimentos descritos no presente Termo de Securitizaggo:

comparecer a Assembleia Geral a fim de prestar as informagdes que The

forem solicitadas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de
Securitizagfo. especialmente daquelas que preveem obrigagdes de fazer ou de

nio fazer:

comunicar os titulares de CRA. de qualquer inadimplemento pela Emissora
de quaisquer obrigagdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagéo.
incluindo as obrigagbes relativas a eventuais garantias ¢ as clausulas
contratuais destinadas a proteger os interesses dos titulares de CRA e que
estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora.
indicando as consequéncias para os titulares de CRA e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto. observado o prazo de 7 (sete) Dias

Uteis a contar da data de ciéncia pelo Agente Fiduciario:

elaborar e disponibilizar aos titulares de CRA. em até 4 (quatro) meses
contados do encerramento do exercicio social da Emissora. relatério anual
descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante tal exercicio em relagio as
Debéntures. nos termos do artigo 15 da Instrugdo da CVM 583:

acompanhar a prestac¢do de informagdes periodicas pela Emissora e alertar os
titulares das Debéntures. no reiatorio de que trata o item (xii) acima. sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas
de modificagdo das condigdes dos CRA:

proteger os direitos e interesses dos titulares de CRA. empregando no
exercicio da fung¢do o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragdo de seus proprios bens:

tomar todas as providéncias necessarias a realizagfo dos créditos dos titulares
de CRA. incluindo. sem limitagdo a assessorar os titulares de CRA. caso estes
ou a Emissora. conforme o caso. venham a requerer a taléncia. recuperagio
judicial e/ou recuperagdo extrajudicial da Emissora e/ou da Devedora ou
N
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iniciar outro procedimento da mesma natureza. ou. ainda. qualquer

procedimento aplicavel para cobranga ou execugdo judicial:

(xvii) verificar., no momento de aceitar a fungdo. a veracidade das informagdes
relativas a eventuais parantias ¢ a consisténcia das demais informagoes
contidas no presente Termo de Securitizagdo. diligenciando no sentido de que
sejam sanadas as omissdes. falhas ou defeitos de que tenha conhecimento:

(xviii) solicitar. quando considerar necessario, auditoria extraordinaria da Emissora

ou do Patrimonio Separado:

(xix) diligenciar junto a Devedora e & Emissora para que a Escritura de Emissdo.
este Termo de Securitizagdo e seus respectivos aditamentos sejam registrados
junto aos orgdos competentes. adotando. no caso de omissdo da Emissora ou
da Devedora. as medidas eventualmente previstas em lei;

(xx) manter atualizada a relacdo de titulares de CRA e seu enderego. mediante,

inclusive. gestdes junto 4 Emissora:

(xxi) solicitar. quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes.
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis. das Varas de Fazendo Publica.
cartorios de protestos. das Varas do Trabalho. Procuradoria da Fazenda
Publica ou outros orgéos pertinentes. da localidade onde se situe o bem dado
em garantia. caso aplicavel. ou a sede da Emissora e/ou da Devedora,
conforme o caso:

(xxii) disponibilizar. diariamente ¢ em conjunto com a Emissora. o valor unitario de
cada CRA calculado pela Emissora. aos titulares de CRA. por meio eletronico
¢ de comunicagdo direta de sua central de atendimento ou de sua pagina na

rede mundial de computadores:

(xxiii) fornecer, uma vez satisteitos os créditos dos titulares de CRA e extinto o
Regime Fiducidrio. a Emissora relatério de encerramento da presente
Emissdo. no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis.

12.5. O Agente Fiducidrio receberd da Emissora. durante a vigéncia dos CRA. com
recursos oriundos da retengdo do pagamento do Valor da Cessdo ou, aliernativamente. da (
Devedora ou. caso a Devedora ndo o faga. da Emissora, com recursos do Patrimdnio #\
Separado (no caso das despesas recorrentes). como remuneragdo pelo desempenho dos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de
Securitizagdo. (i) parcela de implantagdo de RS 4.000.00 (quatro mil reais) a ser paga até.o
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1° (primeiro) Dia Util subsequente a data da integraliza¢do dos CRA: e (ii) parcelas de RS
13.000.00 (treze mil reais) a serem pagas anualmente. sendo a primeira devida no 1°
(primeiro) Dia Util subsequente a data da integralizagdo dos CRA. até a liguidagdo final
dos CRA. Adicionalmente. o Agente Fiducidrio recebera o valor de R$ 500.00 (quinhentos
reais) pela verificagio da destina¢do dos recursos de que trata a Clausula 3.5 da Escritura
de Emissdo. devida a cada trimestre a contar da primeira verificagdo até a utilizagao total
dos recursos oriundos da Escritura de Emissdo. Caso a veriticagdo das destinagdo dos
recursos relativos ao “Instrumento Particular de Escritura da 19 Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢des. du Espécie Quirografaria. em Série unica. para
Colocagdo Privada, da Caramuru Alimentos S.A.7 seja encerrada em data anterior ao
encerramento da verificagio da destina¢io dos recursos de que trata a Clausula 3.5 da
Escritura de Emissdo. o valor pela verificagio passara a ser de R$ 1.000.00 (mil reais).

12.5.1. A remuneragdo {ordinaria e extraordindria) definida na clausula acima
continuard sendo devida. mesmo apds o vencimento dos CRA. caso o Agente Fiduciario
ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA e exercendo atividades inerentes a sua
funcio em relagdo a Emissdo. remuneragio esta que sera devida proporcionalmente aos
meses de atuagdo do Agente Fiduciario.

12.5.2, A remuneragdo do Agente Fiduciario sera:

(i) reajustada anualmente. desde a data de pagamento da primeira parcela, pela
variagdo positiva do IGP-M ou do indice que eventualmente o substitua.

calculada pro ratu die. se necessario:

(ii) devida até o vencimento. resgate. cancelamento dos CRA ou enquanto o
Agente Fiducidrio estiver exercendo atividades inerentes a sua fun¢io em
relagdo & Emissdo. casos em que a remuneragdo devida ac Agente Fiduciario
serd calculada pro rutu die. com base no valor da clausula 12.3. reajustado

conforme a alinea (1) acima:

(iii) acrescida. em caso de mora em seu pagamento. independentemente de aviso.
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial. sobre os valores em
atraso. de (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més. calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento:
(b) multa moratoria. irredutivel e de natureza ndo compensatoria. de 2% (dois
por cento). e (c})atualizagdo monetdria pelo IGP-M. calculada pro rata

tempaoris desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento:

N
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(iv) os pagamentos serdo realizados liquidos dos impostos incidentes sobre a

remuneragio do Agente Fiducidrio conforme legislagdo em vigor.

12.5.3. O Agente Fiduciario sera reembolsado pela Emissora. com os recursos do
Patrimdnio Separado, por todas as despesas razoavelmente incorridas ¢ devidamente
justificadas ¢ que sejam necessarias ao exercicio de sua fungdo ou que comprovadamente
incorrer para proteger os direitos ¢ interesses dos titulares de CRA ou para realizar seus
créditos. no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de entrega de copia dos
documentos comprobatérios neste sentido. desde que as despesas tenham sido. sempre que
possivel. previamente aprovadas pela Emissora, as quais serdo consideradas aprovadas
caso a Emissora ndo se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de

recebimento da respectiva solicitagido pelo Agente Fiduciario. incluindo despesas com:

(i)  publicagdo de relatorios. editais de convocagdo. avisos. notificagdes € outros.
conforme previsto neste Termo de Securitizagdo. ¢ outras que vierem a scr

exigidas por regulamentos aplicaveis:
(ii) extragdo de certidoes:
(iii) despesas cartorarias:

(iv) transportes. viagens. alimentagdo ¢ estadas. quando necessarias ao

desempenho de suas fungdes nos termos deste Termo:
(v) despesas com fotocopias, digitalizagdes e envio de documentos:
(vi) despesas com contatos telefénicos e conferéncias telefénicas:
(vii) despesas com especialistas. tais como auditoria ¢ tiscalizagdo: ¢
(viii) contratagdo de assessoria juridica aos titulares de CRA.

12.5.4. No caso de inadimplemento no pagamento dos CRA pela Devedora. ou
de Reestruturagdo. além da participagdo em reunides ou conferéncias telefénicas.
assembleias gerais presenciais ou virtuais. e/ou conference cafl, também serdo devidas ao
Agente Fiduciario, o valor de R$ 550.00 (quinhentos e cinquenta reais) por hora-homem de
trabalho dedicado. incluindo. mas nao se limitando. a (1) comentarios aos documentos da
Oferta durante a estruturagio da mesma. caso a opera¢do ndo venha se efetivar:
(ii) execugdo de eventuais garantias. (ili) participagdo em reunides formais ou virtuais

internas ou externas ao escritorio do Agente Fiduciario com a Securitizadora ¢/ou com es
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titulares dos CRA ou demais partes da Emissdo, analise a eventuais aditamentos aos
documentos da Oferta: e (iv) implementagdo das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos. pagas em 5 (cinco) dias corridos apds comprovagdo da entrega, pelo Agente
Fiduciario. de “relatorio de horas™ a Securitizadora.

12.5.5. No caso de inadimplemento dos CRA pela Devedora ou de
Reestruturagdo. todas as despesas. desde que razoaveis. com procedimentos legais.
inclusive as adminmistrativas. em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos titulares dos CRA deverdo ser. sempre que possivel. previamente
aprovadas e adiantadas pelos titulares dos CRA. ¢ posteriormente, conforme previsto em
lei. ressarcidas pela Devedora. desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a
serem adiantadas pelos titulares dos CRA incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros. depositos. custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua
tung¢do. desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia aqui referida. ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante dos titulares dos CRA. As
eventuais despesas. depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
Judiciais serdo igualmente suportadas pelos titulares de CRA. bem como a remuneragdo ¢
as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario. na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias
corridos. podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos titulares de CRA para

cobertura do risco da sucumbéncia.

12.5.5.1. As Despesas Extraordinarias que excederem o valor individual equivalente a
R$ 5.000.00 (cinco mil reais). deverdo ser previamente informadas e aprovadas pela
Devedora com. no minimo. 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a data em que
referida despesa sera devida. excegdo feita as Despesas Extraordinarias incorridas durante
ou apos a ocorréncita de um evento de vencimento antecipado das Debéntures. as quais

independem de aprovagio da Devedora.

12.6. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuard exercendo suas fungdes até
que um novo agente fiducidrio assuma. nas hipoteses de impedimento. renlncia,
intervencdo. liquidagdo extrajudicial ou qualquer outro caso de vacincia. devendo ser
realizada. no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos,

uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

12.6.1. A Assembleia Geral a que se refere a cldusula anterior podera ser
convocada pelo Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora. por titulares de CRA
que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulagio, ou pela CVM.
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Se a convocagido ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes deste termo final do prazo referido

na clausula 12.6. acima. cabera a Emissora efetua-la.

12.6.2. A substituigdo do Agente Fiduciario em cariter permanente deve ser
objeto de aditamento ao presente Termo de Securitizagdo e devera ser comunicada a CVM,
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis a contar do registro de tal aditamento junto ao

Custediante.

12.6.3. O Agente Fiduciario podera. ainda. ser destituido. mediante a imediata
contratagdo de seu substituto a qualquer tempo. pelo voto favoravel de titulares de CRA
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulagdo. reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela clausula 13.

abaixo.

12.6.4. O Agente Fiduciario eleito em substituigiio assumird integralmente os
deveres, atribuigdes ¢ responsabilidades constantes da legislagdo aplicavel e deste Termo

de Securitizagio.

12.6.5. A substituigdo do Agente Fiduclario em carater permanente deve ser

objcto de aditamento ao presente Termo de Securitizagdo.

12.7. No caso de inadimplemento de quaisquer condigées da Emissdo. o Agente
Fiducidrio deve usar de toda ¢ qualquer medida prevista no presente Termo de
Securitizagdo para proteger direitos ou defender interesses dos titulares de CRA. nos
termos do artigo 12 da Instrugio CVM 583.

12.8. O Agente Iiduciario responde perante os titulares de CRA ¢ a Emissora pelos

prejuizos que lhes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes,

12.9. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
defini¢dio pelos titulares de CRA. comprometendo-se tio somente a agir em conformidade
com as instru¢des que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido. o Agente Fiduciario
ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos titulares de CRA a ele transmitidas
conforme definidas pelos titulares de CRA e reproduzidas perante a LEmissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos titulares de CRA ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo
da Instrugdo CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des. estando
N
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este isento, sob qualquer forma ou pretexto. de qualquer responsabilidade adicional que
ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

12.10. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio. o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de traude ou
adulteragdo. Ndo sera ainda. sob qualquer hipdtese. responsavel pela elaboragdo de
documentos socletarios da Emissora. que permanecerdo sob obrigagio legal e regulamentar

da Emissora elabora-los. nos termos da legislagao aplicavel.

12.11. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario. que criarem
responsabilidade para os titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para
com eles. bemn como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagoes
assumidas neste Termo. somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
titulares do CRA reunidos em Assembleia Geral. sendo certo que o Agente Fiduciario se
responsabilizara por qualquer ato ou manifestagdo tomada e que ndo tenha sido aprovada
pelos titulares do CRA reunidos em Assembleia Geral.

13. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

13.1. Os titulares dos CRA poderdo. a qualquer tempo. reunir-se em Assembleia Geral a
tim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares de CRA. observado o
disposto nesta clausula.

13.2. A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario. pela Emissora.
pela CVM ou por titulares de CRA que representem. no minimo. 10% (dez por cento) dos
CRA em Circulagdo. mediante publicagdo de edital nos érgdos de imprensa nos quais a
Emissora costuma efetuar suas publica¢des. respeitadas as demais regras relacionadas a
publicagdo de andncio de convocagdo de assembleias gerais de actonistas constantes da Lei
das Sociedades por Ag¢des. da regulamentacdo aplicavel e deste Termo de Securitizagdo.
por 3 (trés) vezes. com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. em primeira convocagio,
e com antecedéncia minima de 8 (oito} dias. em segunda convocagio. sem prejuizo do

prazo disposto nas clausulas 6.4. acima. e 14.3. abaixo.

13.3. Independentemente da convocagdo prevista nesta clausula, sera considerada regular
a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os titulares de CRA.

13.4. Salvo motivo de for¢a maior. a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a

Emissora tiver a sede. Quando houver de efetuar-se em outro. os anincios indicardo. com
T
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clareza. o lugar da reunido. que em nenhum caso podera realizar-se fora da localidade da

sede.

13.4.1. E permitido aos titulares de CRA participar da Assembleia Geral por
meio de conferéncia eletrdnica e/ou videoconferéncia. entretanto deverdo manifcstar o voto
em Assembleia Geral por comunicagdo escrita ou eletrénica. desde que conforme previsto

em lei ou regulamentagio infralegal.

13.5. Aplicar-se-a a Assembleia Geral. no que couber. o disposto na Lei 11.076. na Lei
9.514 ¢ na Lei das Sociedades por Agdes. a respeito das assembleias de acionistas. salvo no
que se refere aos representantes dos titulares de CRA. que poderdo ser quaisquer
procuradores. titulares dos CRA ou nido. devidamente constituidos ha menos de | (um) ano
por meio de instrumento de mandato valido ¢ eficaz. Cada CRA em Circulagdo
corresponderd a um voto nas Assembleias Gerais.

13.6. Sem prejuizo do disposto na clausuia 14.2 abaixo, a Assembleta Geral instalar-se-a.
em primeira convocagdo. com a presenga de titulares de CRA que representem. no minimo.
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagio e. em segunda

convocacio. com qualquer nimero.

13.7. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral e prestar aos titulares
de CRA as informacgdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira. a Emissora podera
convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerals. sempre que a
presen¢a de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

13.8. A presidéncia da Assembleia Geral cabera. de acordo com quem a convocou:

(i)  ao representante da Emissora:

(il) ao representante do Agente Fiduciario:

(iii) ao titular de CRA eleito pelos demais: ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.
13.9. As deliberagdes em Assembleias Gerais serdo tomadas pelos votos favoraveis de
titulares de CRA que representem 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA em Circulagio
em primeira convocagdo ou 30% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em

Circulagdo. em segunda convocagdo. exceto nas deliberagdes em Assembleias Gerais que
impliquem: (1) a alteragdo da Remuneragdo ou Amortizagdo. ou de suas datas,d\e
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pagamento. bem como dos Encargos Moratorios. desde que com o prévio e escrito
consentimento do Fiador em alterar as condi¢des da Fianga nos mesmos termos das novas
condi¢des dos CRA, e desde que o valor limite da Fianga seja. no minimo. equivalente ao
valor de principal do CRA acrescido da Remuneragdo e dos Encargos Moratérios: (ii) a
alteracdo da Data de Vencimento, desde que com o prévio e escrito consentimento do
Fiador em alterar as condigdes da Fianca nos mesmos termos das novas condi¢des dos
CRA, e desde que o valor limite da Fianga seja. no minimo, equivalente ao valor de
principal do CRA acrescido da Remuneragao e dos Encargos Moratérios: (iii) as alteragdes
nas caracteristicas dos Eventos de Liquidagao do Patrimonio Separado. nos eventos de
vencimento antecipado ou do Resgate Antecipado. inclusive. no caso de renuncia ou
perddo temporario; ou (iv) as alteragdes na presente clausula. Essas deliberagoes
dependerdo de aprovagdo em qualquer convocagdo. de. no minimo. 90% (noventa por
cento) dos votos favoraveis de titulares de CRA em Circulagéo.

13.10. Este Termo de Securitizagdo ¢ os demais Documentos da Operacio poderdo ser
alterados ¢ aditados. independentemente de deliberagdo de Assembleia Geral ou de
consulta aos titulares de CRA. sempre que tal alteracdo decorra exclusivamente (i)
modificagdes ja permitidas expressamente nesta Escritura; (ii) necessidade de atendimento
a exigéncias de adequagdo a normas legais ou regulamentares. ou apresentadas pela CVM.
B3 e/ou ANBIMA; e (iii) falha de grafia. de aritmética, de referéncia cruzada ou outra
imprecisdo estritamente formal: ou. ainda. (iv) alteragdo ou atualizagdo dos dados
cadastrais das Partes. tais como alteragio na razio social. enderego e telefone. entre outros.
desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os titulares de CRA.

13.11. As deliberagbes tomadas em Assembleias Gerais. no ambito de sua competéncia
legal. observados os quéruns neste Termo de Securitizagdo. vinculardo a Emissora ¢
obrigardo todos os titulares de CRA em Circulagdo. independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Titulares de CRA ou do voto protferido nas respectivas
Assembleias Gerais de Titulares de CRA.

14. LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

14.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos ensejard a assungdo transitoria
da administragdo do Patrimodnio Separado pelo Agente Fiducidrio. sendo certo que. nesta
hipotese. o Agente Fiduciario devera convocar. em até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua
ciéncia da ocorréncia do evento. uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de

administragdo e/ou eventual liquidagéo. total ou parcial. do Patrimonio Separado:

(i) pedido ou requerimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela
Emissora. independentemente de aprovagdo do plano de recuperago por seus

—~.



credores ou deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua

concessdo pelo juiz competente:
(ii) pedido de faléncia ndo elidido e/ou contestado. no prazo legal:
(iii) insuficiéncia do Patrimdnio Separado. na Data de Vencimento:

(iv) decretagdo de faléncia ou apresenta¢do de pedido de autofaléncia pela

Emissora:

(v) ndo observincia pela Emissora dos deveres e das obriga¢des previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servigo da Emissdo. tais como
Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante e Escriturador. desde que.
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento. ndo o faga nos prazos
previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(vi) inadimplemento ou mora. pela Emissora. de qualquer das obrigagdes ndo
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizagdo. sende que. nesta
hipotese. a liquidagdo do Patrimdnio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta} dias. contados do
inadimplemento:

(vii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizagdo que dure por mais de 3
(cinco) Dias Uteis. caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e
desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado serd
contado da data em que a obrigagio era devida:

(viii) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado: e

(ix) decisdo judicial transitada em julgado por violagdo. pela Emissora. de
qualquer dispositivo legal ou regulatorio. nacional ou estrangeiro. relativo a
pratica de corrupgdo ou de atos lesivos & administragdo puablica. incluindo.

sem limitagdo. as Leis Anticorrupgio.

14.2. A Assembleia Geral mencionada na clausula 14.1. acima, instalar-se 4. em primeira
convocacgdo. com a presenga de titulares de CRA que representem. no minimo. 75%
(setenta e cinco por cento) dos CRA em Circulagdo e. em segunda convocag¢io. com
qualquer nimero. sendo validas as deliberagdes tomadas pela maioria absoluta dos titulares
de CRA em Circulagio. .
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14.3. A Assembleia Geral de que trata a clausula 14.1. acima. sera convocada mediante
publicagdo de edital nos érgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagdes. respeitadas as demais regras relacionadas a publicagdo de anuncio de
convocacdo de assembleias gerais de acionistas constantes da Lei das Sociedades por
Ac¢des, da regulamentagdo aplicavel e deste Termo de Securitizagdo. por 3 (trés) vezes.
com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias. Caso ndo haja quérum suficiente para: (i)
instalar a Assembleia Geral em primeira ou segunda convocagdes ou. ainda que instalada:
(ii) deliberar a matéria. o Agente Fiduciario ou a Emissora, caso esta ndo tenha sido
destituida da administracdo do Patriménio Separado. devera liquidar o Patrimdnio
Separado.

14.4. Em referida Assembleia Geral. os titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela
liquidagio. total ou parcial, do Patrimdnio Separado. hipotese na qual deveréa ser nomeado
o liquidante e as formas de liquidagio: ou (i1} pela ndo liquidagio do Patriménio Separado.
hipotese na qual devera ser deliberada a administragdo do Patriménio Separado por nova
securitizadora. fixando as condigdes ¢ termos para sua administragdo. bem como sua
respectiva remuneragdo. O liquidante serd a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida

da administragio do Patriménio Separado.

14.5. A liquida¢do do Patriménio Separado sera realizada mediante transferéncia dos
Créditos do Patrimdnio Separado ¢ dos créditos oriundos da Cana Fianga aos titulares dos
CRA., observado que para fins de liquidagdo do Patrimdnio Separado a cada Titular dos
CRA. sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado dos CRA.
na propor¢iio em que cada CRA representa em relagdo a totalidade do saldo devedor dos
CRA, operando-se. no momento da referida dagdo. a quitagdo dos CRA e liquidagdo do
Regime Fiduciario e de toda ¢ qualquer obrigagdo da Emissora decorrente dos CRA.

14.5.1. Na hipdtese dos investidores decidirem pela liquidagdo do Patrimonio
Separado. ¢ destituida a Emissora. cabera ao Agente Fiduciario ou a referida instituig¢do
administradora: (i) administrar os Créditos do Patrimdnio Separado ¢ os créditos oriundos
da Carta Fianga: (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagdo
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. bem como de suas respectivas garantias, caso
aplicavel: (i11) ratear os recursos obtidos entre os titulares de CRA na propor¢io de CRA
detidos. observado o disposto neste Termo de Securitizagdo: e (iv) transterir. em dagio em
pagamento. os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegocio e parantias
eventualmente ndo realizados aos titulares de CRA. na proporgao de CRA detidos por cada
titular dos CRA.
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14.6. A rcalizagdo dos direitos dos titulares de CRA estard limitada aos Créditos do
Patriménio Separado. nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514. ndo havendo

qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

14.7. Os titulares dos CRA tém ciéncia de que. no caso de Resgate Antecipado. obrigar-
se-80 a: (1) se submeter as decisdes exaradas em Assembleia Geral: (ii) possuir todos os
requisitos necessarios para assumir eventuais obrigagOes inerentes aos CRA emitidos e
bens, garantias inerentes ao Patriménio Separado: e (iii) indenizar. defender. eximir.
manter indene de responsabilidade a Emissora. em relagdo a todos e quaisquer prejuizos.
indenizagdes. responsabilidades. danos. desembolsos. adiantamentos. tributos ou despesas
(inclusive honorarios ¢ despesas de advogados internos ou externos). decisdes judiciais
¢/ou extrajudiciais. demandas judiciais e/ou extrajudiciais (inclusive fiscais.
previdenciarias e trabalhistas) incorridos e/ou requeridos a Emissora. direta ou
indiretamente. independentes de sua natureza. em razdo da liquidagdo do Patriménio
Separado.

14.8. No caso de Resgate Antecipado. os bens. direitos e garantias pertencentes ao
Patrimdnio Separado. resultado da satisfagio dos procedimentos e execugao/excussdo dos
direitos e garantias. serdo entregues. em favor dos titulares dos CRA, observado que, para
fins de liquidagdo do Patrimonio Separado. a cada titular dos CRA sera dada a parcela dos
bens e direitos integrantes do Patriménio Separado dos CRA. na proporgdo em que cada
CRA representa em relagdo a totalidade do saldo devedor dos CRA. operando-se. no
momento da referida dag#io. a quitagdo dos CRA e liquidagdo do Regime Fiduciario.

15. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

15.1. As Despesas relacionadas a Oferta estio descritas na clausula 7 e no Anexo Il ao
[nstrumento de Cessao.

15.2. Caso a Emissora venha. com recursos proprios. a arcar com quaisquer despesas
razoavelmente devidas e aprovadas pela Devedora. inclusive as Despesas Extraordinarias.
a Emissora devera solicitar o reembolso junto a Devedora de tais despesas com recursos
que ndo sejam do Patrimonio Separado. o qual devera ser realizado dentro de um prazo
méximo de até 3 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitagdo pela Emissora,
acompanhada das respectivas notas fiscais e dos comprovantes originais do pagamento de
tais despesas.

15.3. No caso de inadimplemento no pagamento ou reembolso. conforme o caso. de
qualquer das Despesas ou Despesas Extraordinaria. sobre todos e quaisquer valores em

atraso. incidirio Encargos Moratérios. independentemente de aviso. notificagdo ou

. - . - . . . ™~

interpelagdo judicial ou extrajudicial. \
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15.4. Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patriménio
Separado. nos termos da Lei n® 9.514/97. caso o Patriménio Separado seja insuficiente para
arcar com as Despesas, tais Despesas serdo suportadas pelos titulares dos CRA. na
proporgdo dos CRA titulados por cada um deles, podendo a Emissora. inclusive. utilizar os
recursos levantados na excussdo e/ou execugdo de garantias para pagamento destas

Despesas prioritariamente ao pagamento dos CRA.

15.5. Caso sejam realizadas quaisquer transferéncias de recursos do Patriménio Separado
pela Emissora para a Devedora. tais recursos e/ou créditos deverdo ser depositados
(incluindo seus rendimentos liquidos de tributos) pela Emissora na Conta de Livre

Movimentagdo. ressalvados a Emissora os beneficios fiscais destes rendimentos.

15.6. Caso qualquer um dos titulares dos CRA nio cumpra com eventual obrigagdo de
realizagdio de aportes de recursos na Conta Centralizadora. para custear eventuais despesas
necessarias a salvaguardar seus interesses. € ndo haja recursos suficientes no Patrimdnio
Separado para fazer frente a tal obrigagdo. a Emissora estard autorizada a realizar a
compensagdo de eventual Remuneragdo a que este titular dos CRA inadimplente tenha
direito com os valores gastos pela Emissora com estas despesas.

16. COMUNICACOES E PUBLICIDADE

16.1. Quaisquer notificagdes, cartas e informagdes entre a Securitizadora ¢ o Agente

Fiduciario deverao ser encaminhadas. da seguinte torma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:

ECO SECURITIZADORA DE OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DIREITOS CREDITORIOS DO DE TIiTULOS E VALORES
AGRONEGOCIO S.A. MOBILIARIOS S.A.

Avenida Pedroso de Morais. 13553, 3° | Rua Joaquim Floriano. n® 1.052. 13° Andar.
andar. conjunto 32 | Sala 132. Itaim Bibi

CEP: 05419-001. Sio Paulo — SP | CEP 04534-004.-Sdo Paulo - SP
At.; Sr. Cristian de Almeida Fumagalli | At.: Sr. Antonio Amaro
Telefone: (11) 3811-4959 | Tel.: (21) 3514-0000

E-mail; gerl.avente ¢ oliveiratrust.com.br

E-mail: cristian/alecoagro.agr.br

16.1.1. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento™ expedido pela Empresa Brasileira de Correios ou
por correio eletrdnico nos enderegos acima. As comunicagdes feitas correio eletronico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio. desde que seu recebimentofsc'{a
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confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).
A mudanca de qualquer dos enderegos devera ser comunicada & que tiver seu endere¢o
alterado. A Securitizadora ou o Agente Fiduciario que enviar a comunicagdo. aviso ou
notificagdo. conforme estabelecido nesta cldusula. ndo sera responsdvel por eventual
prejuizo. em virtude de mudanga de enderego que ndo seja comunicada entre a

Securitizadora ¢ o Agente Fiduciario. nos termos desta clausula.

16.2. Os fatos e atos relevantes de interesse dos titulares de CRA bem como as

convocagdes para as respectivas Assembleias Gerais serdo disponibilizados nos prazos

legais e/ou regulamentares. por meio do sistema EmpresasNet da CVM ¢ da B3. assim

como na pdgina na rede mundial de computadores da Emissora. na forma de aviso.

obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares. devendo a Emissora avisar ao Agente
a

fiduciario da realizagdo de qualquer publicagdo em até 3 (trés) Dias Uteis antes da sua

ocorréncia.

16.3. As informagdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informagdes
Periodicas e Eventuais — IPE. ou de outras formas exigidas pela legislagdo aplicavel.

17. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL A0S INVESTIDORES

17.1. Os titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas
nesta clausula para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo
sujeitos. especialmente quanto a outros tributos. que ndo o imposto de renda.
eventualmente aplicaveis a esse investimento. ou a ganhos porventura auferidos em
operagoes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

17.2. Como regra geral. os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicagio de
aliquotas regressivas, aplicadas em fungdo do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento ¢ oitenta) dias: aliquota de 22.5% (vinte ¢ dois
inteiros e cinco décimos por cento); {ii) de 181 (cento e oitenta € um) a 360 (trezentos e
sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a
720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17.5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento): e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

N
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17.3. Ndio obstante. ha regras especificas aplicdveis a cada tipo de investidor. conforme
sua qualificagdo como pessoa fisica. pessoa juridica. inclusive isenta. instituigdes
financeiras. fundos de investimento. seguradoras. por entidades de previdéncia privada.
sociedades de capitalizagdo. corretoras e distribuidoras de titulos ¢ valores mobiliarios e

sociedades de arrendamento mercantil. ou investidor estrangeiro.

17.4. O IRRF. na forma descrita acima. das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado. ¢ considerado antecipagdo do imposto de
renda devido. gerando o direito a compensagio quando da apuragdo. O rendimento também
devera ser computado na base de calculo do IRPJ ¢ da CSLL. As aliquotas do IRPJ
correspondem a 15% (quinze por cento) ¢ adicional de 10% (dez por cento). sendo o
adicional calculado sobre a parcela do luero tributavel que exceder o equivalente a
R$240.000.00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas

juridicas néo financeiras. corresponde a 9% (nove por cento).
J

17.5. Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015. os rendimentos em
CRA auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica ndo
cumulativa do PIS ¢ da COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuigdes as
aliquotas de 0.65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),

respectivamente (Decreto n® 8.426, de 1° de abril de 2015).

17.6. Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituigdes financeiras.
fundos de investimento. seguradoras. por entidades de previdéncia privada fechadas.
entidades de previdéncia complementar abertas. sociedades de capitalizagdo. corretoras e
distribuidoras de titulos ¢ valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil. ha

dispensa de retengdo do IRRF.

17.7. Nio obstante a ndo incidéncia de IRRF. os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades. via de regra, ¢ a excegdo dos tundos de
investimento, serdo tributados pelo IRPJ. a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional
de 10% (dez por cento): pela CSLL. a aliquota geral de 20% (vinte por cento) no periodo
compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, ¢ 15% (quinze por
cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito. a aliquota da
CSLL ¢ de 17% (dezessete por cento) para o periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de
dezembro de 2018. sendo reduzida a 13% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de
2019. As carteiras de fundos de investimento estdo. em regra. isentas de imposto de renda.
Ademais. no caso das institui¢des financeiras. os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA estdo sujeitos a Contribuigdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0.65% (sessenta
e cinco centésimos por cento) € 4% (quatro por cento). respectivamente. podendo haver

exceqdes. PN
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17.8. Para as pessoas fisicas. os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo
atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual). por
for¢a do artigo 3°. inciso [V. da Lei 11.033. De acordo com a posigdo da Receita Federal
do Brasil, expressa no pardgrafo Gnico do Art. 35 da IN RFB 1.585. tal isen¢do abrange.
ainda. o ganho de capital auferido pelos investidores pessoa fisica na alienacdo ou cessdo
dos CRA.

17.9. Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte. ou seja. o imposto ndo € compensavel. conforme previsto no
artigo 76. inciso 11, da Lei 8.981. A retengdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das
entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condi¢do a fonte
pagadora. nos termos do artigo 71. da Lei 8.981. com redagdo dada pela Lei1 9.063.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

17.10. Os rendimentos auferidos por investidores pessoa juridica residentes. domiciliados
ou com sede no extertor que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas
na Resolugdo CMN 4.373. estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 13% (quinze
por cento). Exce¢io ¢ feita para o caso de investidor domiciliado JFT. A despeito deste
conceito legal. no entender das autoridades tiscais. sdo atualmente consideradas JT} os
lugares listados no artigo 1° da IN RFB 1.037.

IOF
17.11. IOF/Cambio: Regra geral. as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos
estrangeiros realizados nos mercados tinancetros e de capitais de acordo com as normas e
condi¢des previstas pela Resolugdo CMN n° 4.373. inclusive por meio de operagdes
simultaneas. incluindo as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA.
estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero tanto no ingresso como no
retorno. conforme Decreto n°, 6.306. Em qualquer caso. a aliquota do TOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal. até o percentual de
25% (vinte e cinco por cento). relativamente a transagdes ocorridas apds esta eventual
alteragio.

17.12. [OF/Titulos: As operagOes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do [OF/Titulos.
conforme o Decreto n®. 6.306. Em qualquer caso. a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal. até o percentual de 1.5%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia. relativamente a transagdes ocorridas

apods este eventual aumento.
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18. FATORES DE RISCO
RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZA C/f O E AO REGIME FIDUCIARIO

18.1. Desenvolvimento recente da securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio: a

securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio ainda é uma operagdo em
desenvolvimento no Brasil. de grande complexidade quando comparada a outras estruturas
juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos dos emissores dos valores mobilidrios. dos
cedentes dos créditos ¢ dos proprios créditos que lastreiam a emissdo. O aumento do
volume de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio ocorreu paulatinamente,
com registros de maior crescimento somente nos ultimos anos. Em razao da paulatina
consolidagdo da legislagdo aplicavel aos certificados do agronegdcio ha menor
previsibilidade quanto a sua aplicagdo e interpretagdo ou a eventuais divergéncias quanto a
suas estruturas pelos investidores. pelo mercado e pelo Judiciario. exemplificativamente.
em eventuais contlitos ou divergéncias entre os titulares dos CRA ou litigios judiciais.

18.2. Nio ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagfo: a estrutura juridica do

CRA e o modelo desta operagdo [inanceira considera um conjunto de obrigagdes
estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito. com base na
legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade na utilizagdo desta alterativa de
financiamento ¢ da falta de jurisprudéncia no que tange a este tipo de opera¢io financeira.
poderéo ser verificados efeitos adversos e perdas por parte dos titulares de CRA em razio
de discussdes quanto a eficacia das obrigagdes previstas na estrutura adotada para os CRA.
na eventual discussdo quanto a aplicabilidade ou exigibilidade de quaisquer de seus termos
¢ condigdes em ambito judicial.

18.3. Decisdes judiciais relacionadas a Medida Provisoria 2.158-33 podem comprometer

o regime [iducidrio sobre os créditos dos CRA: a Medida Proviséria 2.158-35. ainda em

vigor, estabelece que as normas que disciplinam a afetagfio. a qualquer titulo. de
patrimdnio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagio aos débitos de
natureza f[iscal. previdenciaria ou trabalhista. em especial quanto as garantias e aos
privilégios que lhes sdo atribuidos. o qual permanece respondendo pelos débitos acima
referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo. seu espdlio ou sua massa
falida. inclusive os que tenham sido objeto da afetagdo. Ndo ha como garantir que os
recursos decorrentes das Debéntures ndo possam ser alcangados pelos credores dos débitos
de natureza fiscal. trabalhista e previdenciario da Emissora ou do mesmo grupo econdémico
da Emissora. tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de
empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico. Nesse caso. os titulares desses créditos

concorrerdo com os titulares de CRA pelos recursos do Patriménio Separado ¢ este pode
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nido ser suficiente para o pagamento integral dos CRA apos o cumprimento das obrigagdes
da Emissora perante aqueles credores.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, AS DEBENTURES E A OFERTA

18.4. Nio existe uma regulamentacdo especifica da CVM acerca dos CRA: atividade de

securitizagdo de créditos do agronegdcio estd sujeita a Lei 11.076 ¢ a regulamentagio da
CVM. no que se refere a distribui¢des publicas de certiticados de recebiveis do
agronegocio. Como ainda ndo existe regulamentagdo especifica para estes valores
mobiliarios e suas respectivas ofertas ao publico investidor, a CVM. por meio do
comunicado definido na reunido do Colegiado realizada em |8 de novembro de 2008.
entendeu que os dispositivos da Instrugdo CVM 414, norma aplicdvel aos certificados de
recebiveis imobiliarios, seriam aplicdveis. no que coubessem, as ofertas publicas de
certificados de recebiveis do agronegdcio e seus respectivos emissores. Assim. enquanto a
CVM nio tratar da matéria em norma especifica. sera aplicada as ofertas de certificados de
recebiveis do agronegocio a Instrugdo CVM 414, interpretada na torma da Lei 11.076. com
as devidas adaptagdes a tim de acomodar as possiveis incompatibilidades entre a
regulamentagdo dos certificados de recebiveis imobilidrios ¢ as caracteristicas das
operagdes de certificados de recebiveis do agronegocio. A inexisténcia de uma
regulamentagdo especifica a disciplinar os CRA podera levar & menor previsibilidade ¢
divergéncia quanto a aplicacio dos dispositivos atualmente previstos para os certificados
de recebiveis imobiliarios (CRI) adaptados conforme necesséario para os CRA em litigios

judiciais ou divergéncias entre os investidores.

18.5. Alteracdes na lemslacdo tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas: Os

rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda. por forga do artigo 3° inciso IV. da Lei 11.033. isengdo essa que pode
sofrer alteragdes ao longo do tempo. Vale dizer que a RFB atualmente expressa sua
interpretagéo. por meio do artigo 55. paragrafo unico. da IN RFB 1.585, no sentido de que
tal isen¢fio se aplica. inclusive, ao ganho de capital auterido na aliena¢io ou cessdo dos
CRA (para mais informagdes. vide fator de risco “Eventuais Divergéncias na Interpretagéo
das Normas Tributarias Aplicaveis™). Eventuais alteragées na legislagao tributaria
eliminando a isen¢do acima mencionada. criando ou elevando aliquotas do imposto de
renda incidentes sobre os CRA. a criacdo de novos tributos ou. ainda. mudangas na
interpretago ou aplicagdo da legislagfio tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo atetar negativamente ¢ rendimento liquido dos CRA para seus
titulares.

18.6. Eventuais divergéncias na interpretacio das normas tributarias aplicaveis: a

interpretagfio quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienagdo dos

—
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CRA no mercado secundario ndo ¢ unanime. Existem duas interpretagdes dominantes a
respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de alienagéo
e o valor de aplicagdo dos CRA. quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da
alienagdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte. tais como o0s
rendimentos de renda fixa. em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no
artigo 1° da Lei 11.033: e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA sido
tributados como ganhos liquidos. nos termos do artigo 52. paragrafo 2° da Lei 8.383. coma
redagdo dada pelo artigo 2 © da Lei 8.850. sujeitos. portanto. ao imposto de renda a ser
recolhido pelo vendedor do CRA até o Gltimo dia util do més subsequente ao da apuragdo
dos ganhos. a aliquota de 15% (quinze por cento). contorme estabelecida pelo artigo 2°.
inciso 11 da Lei 11.033. Especificamente no caso de investidores pessoa fisica, o paragrafo
unico do Art. 55 da Instrugdo Normativa 1.385 prevé que a isenc¢do também se aplica ao
ganho de capital auferido na alienagdo ou cessdo dos CRA. Deve-se considerar.
adicionalmente, que ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre a matéria e que eventuais
divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido pelo titular do CRA na sua
alienagdo podem ser passiveis de san¢des pela Secretaria da Receita I'ederal do Brasil.
Eventuais alteragdes de entendimento ou divergéncias na interpretagdo ou aplicagdo das
normas tributarias em vigor por parte da Secretaria da Receita Federal do Brasil ou dos
tribunais podem afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

18.7. Falta de liquidez dos CRA no mercado secundario: O mercado secundario de CRA

nao opera de forma ativa e ndo ha qualquer garantia de que existira. no futuro. um mercado
forte para negociagdo dos CRA. a permitir sua alienagao pelos investidores, caso decidam
pelo desinvestimento. Dessa forma. o investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera
encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario e deve estar
ciente da eventual necessidade de manutencio do seu investimento nos CRA até a Data de
Vencimento. Adicionalmente, considerando que podera ser aceita a participagdo de
investidores que sejam Pessoas Vinculadas. sujeitas as regras e restrigdes previstas nos
Documentos da Oferta. tal situagdo podera ser agravada pela participagdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta. o que podera resultar em redugdo adicional da liquidez esperada dos
CRA no mercado secundario.

18.8. O vencimento antecipado, a aquisicio das Debéntures por conta da

indisponibilidade de Taxa DI e da Taxa SELIC. e caso ndo haja acordo sobre a Taxa

Substitutiva nos termos da Clausula 6.5 deste Termo de Securitizag¢do._¢ a ocorréncia de

Eventos de Liguidacio do Patrimdnie Separado poderdo acarretar o pagamento antecipado

das Debéntures. com o consequente Resgate Antecipado dos CRA: Na hipotese de (i)

indisponibilidade ou auséncia de apuragdo ou divulgacio da Taxa DI e da Taxa SELIC sem
que a Emissora. mediante aprovagdo dos titulares de CRA. e a Devedora cheguem a um
consenso sobre o indice que devera substitui-lo: e/ou (ii) majoragdo dos tributos aplicaveis
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a Emissdio. as Debéntures ou aos CRA. as Debéntures poderdo ser adquiridas pela
Devedora. o que podera causar perdas financeiras aos titulares de CRA.

Caso se verifique qualquer dos eventos de vencimento antecipado. conforme estabelecido
na Clausula VI da Escritura de Emissdo. as Debéntures deverdo ser pagas antecipadamente.
com o consequente Resgate Antecipado dos CRA. o que podera causar perdas financeiras
aos titulares de CRA.

Por fim. na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquida¢do do Patrimdnio Separado.
podera ndo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora
proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso. em vista dos prazos de
cura existentes e das tormalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de
convocagdo e realizagdo da Assembleia Geral que deliberard sobre os Eventos de
Liguidagdo do Patriménio Separado. ndo € possivel assegurar que a deliberagio acerca da
eventual liquidagdo do Patrimbnio Separado ocorrera em tempo habil para que o
pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente. sem prejuizos aos titulares de
CRA.

Em qualquer desses casos. podera haver resgate antecipado dos CRA com diminuigéo do
horizonte de investimento e consequentes perdas financeiras aos titulares de CRA.

inclusive por tributagao.

18.9. Quoérum de deliberagdo na Assembleia Geral: as deliberagdées tomadas em

Assembleias Gerais serdo aprovadas pela maioria dos titulares de CRA em Circulagdo. e.
em certos casos. exigirdo um quorum minimo ou qualificado estabelecido neste Termo de
Securitizagdo., bem como a anuéncia do Fiador. conforme aplicavel. O titular do CRA pode
ser obrigado a acatar decisdes da maioria. ainda que manifeste um voto desfavoravel, ndo
comparega 4 Assembleia Geral ou se abstenha de votar. nio existindo qualquer mecanismo
para o resgate. a amortizagdo ou a venda compulsoria no caso de dissidéncia em
determinadas matérias submetidas a deliberagio pela Assembleia Geral dos titulares do
CRA. Ha também o risco de o quérum de instalagdo ou deliberagdo de determinada
matéria ndo ser atingido e. dessa forma. os titulares de CRA poderdo ter dificuldade de. ou
ndo conseguirao. deliberar matérias sujeitas a Assembleia Geral.

18.10. Prestadores de servicos dos CRA: a Emissora contratou diversos prestadores de

servigos terceirizados para a realizagdo de atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer
desses prestadores de servigos aumentem significantemente seus pre¢os ou nio prestem
servigos com a qualidade esperada pela Emissora. poderd ser necessaria a substitui¢do do
prestador de servigo. o que pode afetar adversa ¢ negativamente os CRA. a Emissora ou até
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18.11. Riscos associados a guarda dos documentos que evidenciam a regular constituicio

dos direitos creditérios vinculados as Debéntures: a Emissora contratara o Custodiante para

a guarda dos documentos que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do
Agronegécio. conforme clausula 3.6 acima. A eventual perda ¢/ou extravio dos referidos

documentos podera causar efeitos materiais adversos para os titulares de CRA.

18.12. A taxa de juros estipulada nos CRA pode ser questionada em decorréncia da

Simula n® 176 do Superior Tribunal de Justica: o Superior Tribunal de Justiga editou a

Sumula n® 176. segundo a qual é nula qualquer clausula contratual que sujeitar o devedor a
taxa de juros divulgada pela B3. Em caso de uma eventual disputa judicial. a Sumula n.°
176 podera ser aplicada pelo Poder Judicidrio e este podera considerar que a Taxa DI néo ¢
valida como fator de remuneragdo dos CRA. Eventualmente o Poder Judiciario podera vir
a indicar outro indice para substituir a Taxa DI. Caso seja indicado um novo indice. este
podera conceder aos titulares dos CRA uma remuncragio inferior a remuneragdo
inicialmente estabelecida para as os CRA. A taxa de juros dos CRA podera ainda estar
sujeita a limitagdes nas taxas de juros das Debéntures. caso a remuneragdo das Debéntures
seja contestada em juizo e limitada aos juros legais. por determinagdo judicial. conforme ja

decidido em casos semelhantes pelo Tribunal de Justiga de Sao Paulo.

18.13. Descasamento _da Taxa DI a ser utilizada para o pagamento dos Juros

Remuneratérios: Todos os pagamentos referentes aos Juros Remuneratdrios serdo feitos

com base na Taxa DI referente ao periodo iniciado 2 (dois) Dias Uteis antes ¢ encerrado no
Dia Util anterior a respectiva Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA. Nesse
sentido, o valor da Remuneragéo a ser pago ao titular de CRA poderd ser maior ou menor
que o valor calculado com base no periodo compreendido exatamente no intervalo entre a
data de inicio de cada periodo de acimulo de remuneragdo e a respectiva Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA.

18.14. Inadimpléncia das Debéntures: a capacidade do Patriménio Separado de suportar as

obrigagoes decorrentes da emissdo de CRA. inclusive a de pagamento de Despesas ¢
Despesas Extraordinarias. caso a Devedora ndo o faga diretamente. depende do
adimplemento pela Devedora das obriga¢des pecunidrias assumidas nas Debéntures. O
Patrimonio Separado. constituido em favor dos titulares de CRA. ndo conta com qualquer
garantia ou coobrigagdo da Emissora. Assim. o recebimento integral e tempestivo pelos
titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento das Debéntures pela
Devedora, em tempo suficiente para o pagamento dos valores devidos aos titulares de
CRA. Nao ha quaisquer garantias de que os procedimentos de cobran¢a judicial ou
extrajudicial das Debéntures terdo um resultado positive aos titulares do CRA. ¢ mesmo

nesse caso. ndo se pode garantir que seja suficiente para a integral quitagdo dos valores

devidos pela Devedora de acordo com a Escritura de Emissdo. A ocorréncia de eventos gtie ™,
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afetem a situagdo econdmico-financeira da Devedora podera afetar negativamente a
capacidade do Patriménio Separado de suportar suas obriga¢des perante os titulares do
CRA.

18.15. O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA: o pagamento da

Remuneragdo e da Amortizag¢io dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo
pela Devedora das Debéntures. A capacidade de pagamento da Devedora poderd ser
afetada em fun¢do de sua situagdo econdmico-financeira, da exposi¢do ao seu risco de
crédito ou em decorréncia de fatores imprevisiveis que poderdo afetar o tluxo de

pagamentos dos CRA.

18.16. Nio realizacio adeguada dos procedimentos de execucfio e atraso no recebimento

de recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio: A Emissora. na

qualidade de adquirente dos Direitos Creditorios do Agronegocio. e o Agente Fiduciario.
nos termos da Instrug¢do CVM 583. sdo responsaveis. conforme o caso. por realizar os
procedimentos de execugdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio. de modo a garantir a
satistacdo do crédito dos titulares de CRA. A ndo realizagdo ou realizagdo inadequada dos
procedimentos de execugdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio por parte da
Emissora ou do Agente Fiduciario podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.
Adicionalmente. em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial
dos Direitos Creditorios do Agronegocio ou em caso de perda dos Documentos
Comprobatorios. a capacidade de satisfagdo do crédito pode ser impactada. atetando
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

18.17. Ocorréncia de Eventos de Liquidacio do Patrimdnio Separado ou eventos de

vencimento antecipado das Debéntures poderdio provocar efeitos adversos sobre o

pagamento dos CRA: na ocorréncia de: (i) Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado;

ou (ii) eventos de vencimento antecipado das Debéntures. com o consequente Resgate
Antecipado dos CRA. {(a) podera ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado
para a quitacdo das obrigagdes perante os titulares de CRA: ou (b} os titulares de CRA
poderdo passar a ser detentores das Debéntures proporcionais a quantidade de CRA que
possuiam. sendo que nesta situagdo (b.1) a isenc¢do fiscal prevista para os CRA nido mais
seria aplicavel; e (b.2) as Debéntures. por ser tratar de oferta privada. ndo poderdo ser
negociadas no mercado secundario e os investidores poderdo ficar sujeitos exclusivamente

a0 risco de crédito da Devedora.

18.18. Os CRA sdo lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio oriundos das

Debéntures: Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio. os gquais sdo
oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora. cujo valor. por lei. deve ser suficiente

para cobrir os montantes devidos aos titulares de CRA durante todo o prazo de Emissdo.
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Nio existe parantia de que ndo ocorrerd futuro descasamento. interrup¢do ou
inadimplemento em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora. caso emi que 0s
titulares poderdo ser negativamente afetados. quer seja por atrasos no recebimento de
recursos devidos para a Emissora ou mesmo pela dificuldade ou impossibilidade de receber

tais recursos em fungdo de inadimplemento por parte da Devedora.

18.19. Risco de Estrutura: A presente Emissdo tem o cardter de “operagdo estruturada™

desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito. a arquitetura do modeto
financeiro. econdémico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigagdes de parte a
parte, estipulados através de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagio
em vigor. Em razdo da pouca maturidade ¢ da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no
mercado de capitais brasileiro. no que tange a operagdes de CRA. em situagdes de litigio
podera haver perdas por parte dos titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e

recursos para eficacia do arcabougo contratual.

18.20. Risco de Regular Constituicio dos Créditos do Agronegocio: De acordo com o

artigo 62 da Lei n° 6.404/1976. s@o requisitos para a emissdo de debéntures: (1) o
arquivamento. no registro do comércio. ¢ publicagdo da ata da assembleia geral. ou do
conselho de administragdo. que deliberou sobre a emissdo: (ii) inscrigdo da escritura de
emissdo no registro do comércio: e (lii) constitui¢do das garantias reais. se for o caso.
Considerando que as Debéntures sao da espécie quirografaria. ndo ¢ considerado um
requisito para a sua emissdo a constitui¢ao de garantias reais. Assim sendo. os Créditos do
Agronegdcio e. portanto. o lastro da presente Emissdo. no momento da integralizagdo dos
CRA. poderdo nao estar devidamente constituidos.

18.21. Riscos Relacionados a Insuficiéncia e Exeguibilidade da Garantia oriunda da Carta

Fianga: Nao ha como assegurar que. na eventualidade de execugdo da Carta Fianga. o
Fiador tera capacidade de realizar a amortizagéo integral dos CRA. Caso o Fiador nfo
tenha a capacidade de pagar o valor integral dos CRA. os titulares dos CRA poderdo ser
prejudicados.

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA

18.22. Capacidade tinanceira da Devedora: A Devedora esta sujeita a riscos financeiros

que podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigagdes previstas nas
Debéntures, sendo certo que determinados contratos financeiros da Devedora preveem o
vencimento antecipado das respectivas dividas no case de inadimplemento de obrigagdes

ndo pecunidrias. tais como obrigagdes de ndo constituir 6nus ou gravame sobre bens de sua

propriedade. A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigagdes estabelecidas
no Termo de Securitizagdo depende do adimplemento das obrigagdes assumidas pela
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Devedora nos termos da Escritura de Emissdo. Portanto, a ocorréncia de eventos que
afetem negativamente a situagdo econdmico-financeira da Devedora. tal como o
vencimento antecipado de obrigagdes financeiras de valor relevante. podera atetar
negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigagdes relativas

aos CRA. conforme estabelecidas no Termo de Securitizagio.

18.23. Capacidade operacional da Devedora: A Devedora estd sujeita a riscos operacionais

que podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigagdes previstas na Escritura
de Emissdo. Eventuais alteragdes na capacidade operacional da Devedora. assim como
diticuldades de repassar os aumentos de seus custos de insumos aos seus clientes. tais
como combustiveis. pegas ou mio-de-obra. podem aletar seus fluxos de caixa e provocar

um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

18.24. Risco de concentracdo de devedor e dos Direitos Creditorios do Agronegocio: Os

CRA séo concentrados em apenas | (um) devedor. o qual origina os Direitos Creditorios
do Agronegocio oriundos das Debéntures. A auséncia de diversifica¢do do devedor dos
Direitos Creditérios do Agronegocio representa risco adicional para os investidores e pode

provocar um efeito adverso aos titulares dos CRA.

18.25. Potenciais divergéncias na provisio para contingéncias de processos judiciais e

administrativos: a Devedora € parte em processos judiciais de natureza trabalhista. civel,

fiscal. previdencidria tendo sido provisionado um montante relevante nas suas
demonstragdes financeiras. Eventuais divergéncias na avaliagdo ou na estimativa de suas
provisdes ou na sua divulgacdo podem ter impactos na Devedora e afetar adversamente sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio. com efeitos inclusive
em relagdo a resultados futuros e/ou o cumprimento de suas obrigagdes sob as Debéntures.
que podem impactar o pagamento dos CRA. Eventuais falhas ou divergéncias na avaliagio
ou na estimativa de suas provisdes ou na sua divulgagao poderdo ter impactos na Devedora
¢ aletar adversamente sua capacidade de adimplir as obriga¢des. com efeitos inclusive em
relagdo a resultados futuros ou o cumprimento de suas obrigagdes sob as Debéntures. que

podent impactar o pagamento dos CRA.

18.26. O descumprimento das leis e regulamentos ambientais e trabalhistas pode resultar

cm_penalidades civis. criminais ¢ administrativas. A Devedora esta sujeita a leis

trabalhistas ¢ ambientais locais. estaduais ¢ tederais. conforme o caso. assim como a
regulamentos. autorizagdes ¢ licengas que abrangem. entre outras coisas. 0 regime de
contratagdo de seus empregados, beneticios. a destinagdo dos residuos e das descargas de
poluentes na agua ¢ no solo. conforme o caso. e que afetam as suas atividades. Qualquer
descumprimento dessas leis. regulamentos. licengas ¢ autorizagdes. ou falha na sua
obteng¢do ou renovagio. podem resultar na aplicagdo de penalidades civis. criminais ¢
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administrativas. tais como imposi¢do de multas, cancelamento de licengas (inclusive
licengas de funcionamento que podem resultar na paralisagdo das atividades da Devedora)
¢ revogacdo de autorizagdes. além da publicidade negativa e responsabilidade pelo
saneamento ou por danos ambientais. Devido a possibilidade de regulamentos ou outros
eventos ndo previstos. especialmente considerando que as leis trabalhistas e/ou ambientais
se tornem mais rigorosas no Brasil. o montante ¢ prazo necessarios para futuros gastos para
manutengdo da conformidade com os regulamentos pode aumentar e afctar de forma
adversa a dispombilidade de recursos para dispéndios de capital e para outros fins. A
conformidade com novas leis ou com as leis e regulamentos ambientais e/ou trabalhistas,

conforme o caso. em vigor podem causar um aumento nos custos e despesas da Devedora.

18.27. A emissdo das Debéntures podera representar parcela substancial da divida total da

Devedora: A emissdo das Debéntures poderd representar parcela substancial da divida total
da Devedora. Ndo ha garantia de que a Devedora terd recursos suficientes para o
cumprimento das obrigagdes assumidas no dmbito das Debéntures. Sendo assim. caso a
Devedora nao cumpra com qualquer obrigacdo assumida no ambito das Debéntures. a
Emissora podera ndo dispor de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o

pagamento dos CRA aos [nvestidores.

18.28. A Devedora esta sujeita a faléncia, recuperacgio judicial ou extrajudicial: ao longo

do prazo de duragdo dos CRA, a Devedora estd sujeita a eventos de faléncia. recuperagio
judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Devedora. em especial as fiscais.
previdenciarias e trabalhistas. poderdo afetar sua capacidade financeira e operacional. o
que podera afetar negativamente a capacidade da Devedora de honrar as obrigagdes

assumidas nos termos da Escritura de Emissédo e, consequentemente. dos CRA.

18.29. Os negocios da Devedora poderio ser afetados por tlutuacles nos pregos de

matérias primas: O custo da Devedora com as suas principais matérias primas representa

uma parcela signiticativa de seu custo de vendas. A Devedora adquire tais matérias primas
de diversos produtores e fornecedores independentes. em volumes necessarios para suprir
as suas necessidades operacionais. Os pregos destes produtos sdo ciclicos e estdo sujeitos a
volatilidade do mercado (e.g.. oferta ¢ demanda global) bem como a cotagdo do dolar.
Nesse sentido. os pregos destas matérias primas podem ser impactados por diversos fatores
que estdo fora do controle da Devedora. incluindo condi¢des climdticas. pragas.
disponibilidade ¢ adequagao do fornecimento destas matérias prima as suas necessidades.
utilizagdo de cultivos para gerar energia alternativa, legislagdo. regulamentagdo e politica
governamentais € condigdes econdmicas gerais. Caso ocorram aumentos significativos nos
pregos destas matérias primas e a Devedora ndo tenha sucesso em repassa-los aos seus

clientes e consumidores. a Devedora podera ter sua receita e lucratividade afetadas.
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RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

18.30. Manutencdo do registro de companhia aberta: a atuagdo da Emissora como

securitizadora de créditos do agronegocio por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegocio depende da manutencio de seu registro de companhia aberta
junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora nio atenda aos
requisitos exigidos pela CVM em relagiio as companhias abertas. sua autorizagdo podera
ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissio dos CRA e/ou a fungio da

Emissora no ambito da Oferta e da vigéncia dos CRA.

18.31. O objeto da companhia securitizadora e o Patrimdnio Separado: a Emissora é uma

companhia securitizadora de créditos do agronegocio. tendo como objeto social a aquisicio
¢ securitizagdo de quaisquer direitos creditorios do agronegocio passiveis de securitizagio
por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio. nos termos da Lei
11.076 ¢ Lei 9.514. cujos patrimonios sdo administrados separadamente. O patrimdnio
separado de cada emisséio tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do
agronegocio ¢ suas garantias. Desta forma. qualquer atraso ou falta de pagamento dos
créditos do agronegocio por parte dos devedores a Emissora poderd afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des assumidas junto aos titulares dos CRA,

18.32. Riscos relativos a responsabilizacio da Emissora por prejuizos ao Patrimdnio

Separado: A totalidade do patrimonio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta
causar por descumprimento de disposigdo legal ou regulamentar. por negligéncia ou
administragdo temeraria ou. ainda. por desvio da tinalidade do Patrimdnio Separado. Caso
a Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao Patriménio Separado. o patrimédnio da

Emissora podera ndo ser suficiente para indenizar os titulares de CRA.

18.33. Nao aquisicio de créditos do agronegécio: A aquisi¢do de créditos de terceiros para

a realizagdo de operagdes de securitizagdo ¢ fundamental para manutengdo ¢
desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na
aquisi¢do de novos créditos ou da aquisigdo em condigdes favoraveis pode prejudicar sua
situagdo economico-financeira da Emissora ¢ seus resultados operacionais, podendo causar

efeitos adversos na administragéo e gestdo do Patriménio Separado.

18.34. A administracio da Emissora: A Emissora ¢ uma companhia securitizadora de

créditos do agronegocio. tendo como objeto social a aquisi¢do e securitizagdo de quaisquer
direitos creditorios do agronegdcio passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegocio. nos termos das Lei 11.076 ¢ Lei 9.514. cujos
patrimonios sdo administrados separadamente. O patriménio separado de cada emissio tem
como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegécio ¢ suas garantias.
N\

N

TN




71

Desta forma. qualquer atraso ou falta de pagamento. & Emissora. dos créditos do
agronegdcio por parte dos devedores ou coobrigados. podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des assumidas junto aos titulares dos
certificados de recebiveis do agronegocio. tendo em vista, inclusive. o fato de que, nas
operagdes de que participa, o patriménio da Emissora ndo responde. de acordo com os
respectivos termos de securitizagdo. pela solvéncia dos devedores ou coobrigados. de
modo que ndo ha qualquer garantia que os investidores nos CRA receberio a totalidade dos

valores investidos.

O patrimdnio liquido da Emissora. em 31 de dezembro de 2017, era de RS 623.008.000.00
(seiscentos e vinte e trés milhdes e oito mil reais) e. portanto. superior ao Valor Total da
Emissdo. Nao ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para
efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar. por negligéneia ou administragdo
temeraria ou. ainda. por desvio da tinalidade do patriménio separado. conforme previsto no
artigo 12 da Le1 9.514.

18.35. Crescimento da Emissora e de seu capital: o capital atual da Emissora podera ndo

ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionals ¢ manuten¢do do crescimento
esperado. de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de financiamento externo.
Ndo se pode assegurar que havera disponibilidade de capital no momento em que a
Emissora necessitar. e, caso haja. as condigdes desta captagdo poderiam afetar o

desempenho da Emissora.

18.36. Importdncia de uma equipe qualificada: a perda de membros da equipe operacional

da Lmissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado. pode ter efeito
adverso relevante sobre as atividades. situa¢dio financeira e resultados operacionais da
Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizagdo de recebiveis. que
necessita de uma equipe especializada. para originagdo. estruturagio. distribui¢do e pestio.
com vasto conhecimento téenico. operacional e mercadologico destes produtos. Assim, a
eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos

talentos poderia afetar a nossa capacidade de geracio de resultado.

18.37. Origina¢do de novos negécios ou redug¢do de demanda por CRA: A Emissora

depende de originagdo de novos negocios de securitizagfo do agronegocio. bem como da
demanda de investidores pela aquisi¢do dos CRA de sua emissdo. No que se refere a
origina¢io a Emissora busca sempre identiticar oportunidades de negdcios que podem ser
objeto de securitizagdo do agronegdcio. No que se refere aos riscos relacionados aos
investidores. inimeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisi¢do de
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CRA. Por exemplo. alteragdes na legislagdo tributaria que resultem na redugio dos
incentivos tiscais para os investidores poderdo reduzir a demanda dos investidores pela
aquisicdo de CRA. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizagdo
atrativos para o mercado ou. caso a demanda pela aquisi¢do de CRA venha a ser reduzida.

a Emissora podera ser atetada.

18.38. A Emissora podera estar sujeita & faléncia. recuperacdo judicial ou extrajudicial: ao

longo do prazo de duragio dos CRA. a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia.
recuperagio judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Emissora. em especial as
fiscais, previdenciarias e trabalhistas. poderdo afetar os créditos que compdem o
Patrimdnio Separado. principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais
sobre a plena eficacia da afetagdo de patriménio. o que podera afetar negativamente a

capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des assumidas junto aos titulares dos CRA.
RISCOS RELACIONADOS A0 AGRONEGOCIO

18.39. Agronegécio no Brasil: o agronegdcio brasileiro podera apresentar perdas em

decorréncia de condigoes climaticas destavoraveis. redugio de pregos de commodities nos
mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito publico
ou privado para produtores rurais. o que pode atetar sua capacidade econdmico-tinanceira
e a capacidade de produgdo do setor agricola em geral. impactando negativamente a

capacidade de pagamento dos CRA.

18.40. Risco de transporte e logistica: deticiéncias das malhas terroviaria podem ocasionar

altos custos de logistica e perda da rentabilidade do produto. assim como a falha ou a
impericia no manuseio para transporte pode acarretar perdas de produgio. desperdicio de
quantidades ou danos ao produto ou aos veiculos utilizados no transporte dos produtos.
Uma deterioragdo das condig¢des de conservagdo das malhas ferroviaria. podera afetar a

capacidade de adimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pela Devedora.

18.41. Riscos climaticos: As alteragdes climdticas extremas podem ocasionar mudangas

bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas. por vezes gerando choques de
oferta, quebras de safra. volatilidade de pregos. alteragdo da qualidade e interrupgéo no
abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto. a capacidade de produgio ¢
entrega dos produtos produzidos pela Devedora. por falta de matéria prima pode ser
adversamente afetada. gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das
obriga¢des da Devedora. o que pode afetar a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegocio.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

—



18.42. Interven¢do do governo brasileiro na economia: o Governo Brasileiro tem poderes

para intervir na economia e. ocasionalmente. modificar sua politica econdmica. podendo
adotar medidas que envolvam controle de saldrios. precos. cdmbio. remessas de capital e
limites a importagdo. entre outras medidas que podem ter um efeito adverso relevante nas
atividades da Emissora, da Devedora e das demais participantes da Oferta. A inflagdo ¢
algumas medidas governamentais destinadas ao combate ou ao controle do processo
inflaciondrio geraram. no passado. significativos efeitos sobre a economia brasileira.
inclusive o aumento das taxas de juros. a mudanga das politicas fiscais. o controle de
precos ¢ saldrios. a desvalorizagdo cambial. controle de capital e limitagdo as importagdes.
As atividades. a situagdo financeira e os resultados operacionais da Emissora. da Devedora
¢ dos demais participantes da Oferta poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido
a modifica¢des nas politicas ou normas que envolvam ou atetem: (i) taxas de juros: (ii)
controles cambiais e restrigdes a remessas para o exterior: (iil) flutuagées cambiais: (iv)
inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos: {vi) politica
tiscal: (vii) politica de abastecimento. inclusive criagdo de estoques reguladores de
commodities; ¢ (vili) outros acontecimentos politicos. sociais e econdémicos que venham a
ocorrer no Brasil ou que o atetem. A incerteza quanto a implementagdo de mudangas nas
politicas ou normas que venham a atetar os fatores acima mencionados ou outros fatores
no futuro poderd contribuir para um aumento da volatilidade do mercado de valores
mobilidrios brasileiro. Tal incerteza e outros acontecimentos tuturos na economia brasileira
poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora ¢ da Devedora. o
que podera afetar a capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio
pela Devedora e. consequentemente. os investimentos realizados pelos titulares dos CRA.

18.43. Politica Monetaria Brasileira: o Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da

politica monetdria ¢ deline a taxa de juros brasileira. com objetivo de controlar a oferta de
moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, levando em considera¢io os movimentos
dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos outros paises. A
eventual instabilidade da politica monetaria brasileira ¢ a grande variagdo nas taxas de
juros podem ter efeitos adversos sobre a economia brasileira ¢ seu crescimento. com
elevagio do custo do capital e retragdo dos investimentos se retraem. Adicionalmente, pode
provocar efeitos adversos sobre a produgéio de bens. o consunio. 0s empregos ¢ a renda dos
trabalhadores ¢ causar um impacto no setor agricola ¢ nos negocios da Devedora. da
Emissora e dos demais participantes da Oferta. o que pode afetar a capacidade de produgio
e de fornecimento e. consequentemente. a capacidade de pagamento dos CRA.

18.44. Ambiente Macroecondmico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado

Internacional: Os valores de titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais

brasileiro sdo intluenciados pela percepgdo de risco do Brasil. de outras economias

N
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emergentes ¢ da conjuntura econdmica internacional. A deterioragdo da boa percepgdo dos
investidores internacionais em relagdo a conjuntura econdémica brasileira poderd ter um
efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores mobiliarios emitidos no
mercado de capitais doméstico. Ademais. acontecimentos negativos no mercado financeiro
e de capitais brasileiro. eventuais noticias ou indicios de corrup¢do em companhias abertas
¢ em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicagdo rigorosa das
normas de protegdo dos investidores ou a falta de transparéncia das informagdcs ou. ainda.
eventuais situagdes de crise na economia brasileira € em outras economias poderdo
influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores
mobilidrios emitidos no Brasil. Diferentes condi¢des econdmicas em outros paises podem
provocar reagoes dos investidores. reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado
brasileiro e causando. por consequéncia. um efeito adverso no valor de mercado dos titulos

e valores mobilidrios de emissores brasileiros e no prego de mercado dos CRA.

18.45. A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira:

No passado. o desempenho da economia brasileira sofreu os efeitos da situagdo politica do
pais. Historicamente. crises ¢ escandalos politicos tém afetado a confianca dos investidores
e do publico em geral e dificultado o desenvolvimento econdmico. prejudicando os pregos
dos valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras. Ndo se sabe se as politicas a
serem adotadas pelo governo brasileiro afetardo negativamente a economia. 0s negdocios
e/ou o desempenho financeiro da Devedora. Incertezas. escandalos politicos. instabilidade
social e outros acontecimentos politicos ou econdmicos podem ter um efeito adverso sobre

a Devedora e. consequentemente. sobre o pagamento dos CRA.

18.46. Acontecimentos recentes no Brasil: Os investidores devem atentar para o falo de

que a economia brasileira recentemente enfrentou dificuldades e revezes e poderd
continuar a declinar. o que pode aftetar negativamente a Devedora. A classificagio de
crédito do Brasil enquanto nagio (sovereign credit rating). toi recentemente rebaixada pela
Standard & Poor’s. pela Fitch e pela Moodv's. o que pode contribuir para um
enfraquecimento da economia brasileira. bem como pode aumentar o custo da tomada de
empréstimos  pela Devedora. Qualquer deterioragdo nessas condi¢des pode afetar
adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de

pagamento.

18.47. A instabilidade politica pode afetar adversamente os negoécios da Devedora e da

Emissora, seus resultados e operagdes: A instabilidade politica pode atetar adversamente

os negocios da Emissora e da Devedora. seus resultados e operagdes. O ambiente politico
brasileiro tem influenciado historicamente. ¢ continua influenciando o desempenho da

economia do pais. A crise politica afetou a confianga dos investidores e a populagdo em
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eeral, o que resultou na desaceleragdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos

emitidos por empresas brasileiras.

Além disso. as investigagdes de operagdes atualmente em curso, tais como “Operagdo Lava
Jato™. “Operagdo Zelotes” e “Operagdo Carne Fraca™ podem afetar negativamente o
crescimento da economia brasileira ¢ podem ter um efeito negativo nos negocios da
Devedora e da Emissora. Os mercados brasileiros vém registando uma maior volatilidade

devido as incertezas decorrentes de tais investigagoes.

O potencial resultado destas investigagdes ¢ incerto. mas elas ja tiveram um impacto
negativo sobre a percepgdo geral de mercado da economia brasileira. Ndo se pode
assegurar que as investigagdes ndo resultario em uma maior instabilidade politica e
econdmica ou que novas acusagdes contra funciondrios do governo ¢ de empresas estatais
ou privadas ndo surgirdo no futuro no ambito destas investigagdes ou de outras. Além
disso. ndo se pode prever o resultado de tais alegagdes. nem o seu efeito sobre a economia
brasileira. O desenvolvimento desses casos pode atetar adversamente os negdcios,
condigdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora e. portanto, em
relagio a esta. sua capacidade de pagar os Direitos Creditorios do Agronegdcio.

19. DISPOSICOES GERAIS

19.1. Os direitos tanto da Securitizadora gquanto do Agente Fiduciario previstos neste
Termo de Securitizago ¢ seus anexos: (i) sdo cumulativos com outros direitos previstos
em lei, a menos que expressamente os excluam: ¢ (ii) sé admitem renuncia por escrito ¢
especifica. O ndo exercicio. total ou parcial. de qualquer direito decorrente do presente
Termo ndo implicara novagdo da obrigagdo ou renuncia ao respectivo direito por seu titular

nem qualquer alteragdo aos termos deste Term.

19.2. A tolerancia e as concessdes reciprocas: (1) terfio carater eventual e transitdrio: e (i1}
ndao configurardo, em qualquer hipdtese. renuncia. transigéncia. remigdo, perda.
modifica¢do. redugdo. novagdo ou ampliacdo de qualquer poder. faculdade. pretensdo ou
imunidade tanto da Securitizadora quanto do Agente Fiduciario.

19.3. Este Termo de Securitizagdo ¢ celebrado em carater irrevogavel e irretratavel.
obrigando tanto da Securitizadora quanto do Apgente Fiduciario e seus sucessores ou

cessionarios. a qualquer titulo. a cumpri-lo em todos os seus termos.

19.4. Sem prejuizo do disposto na ciausula 13.10 acima. todas as alteragdes do presente
Termo de Securitizagdo somente serdo validas se realizadas por escrito e aprovadas

cumulativamente: (i) por Assembleia Geral. observados os qudruns previstos neste Termo

s
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de Securitizagdo; e (ii) pela Emissora. exceto as decorrentes de leis. da regulacdo. erros

materiais e exigéncias da CVM.

19.5. E vedada a promessa ou a cessdo. por qualquer das Partes. dos direitos e obrigagdes
aqui previstos. sem expressa ¢ prévia concordancia da outra Parte.

19.6. Caso qualquer das disposigdes venha a ser julgada invalida ou ineficaz.
prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento.
comprometendo-se tanto a Securitizadora quanto o Agente Fiduciario. em boa-fé. a
substituirem a disposigdo afetada por outra que. na medida do possivel. produza o mesmo
efeito.

19.7. Os Documentos da Operagdo constituem o integral entendimento entre a
Securitizadora ¢ 0 Agente Fiduciario.

19.8. O Agente Fiductdrio niio serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberagdes sociais ¢ em atos da administragdo da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico ¢ que lhe tenha sido encaminhado
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido. para se basear nas suas decisdes. Ndo sera
ainda. sob qualquer hipdtese. responsavel pela elaboragdo destes documentos. que
permanecerio sob obrigagdo legal ¢ regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislagdo aplicavel.

19.9. As palavras ¢ as expressdes sem definigdo neste instrumento deverdo ser
compreendidas e interpretadas em consonédncia com 0s usos. costumes e praticas do

mercado de capitais brasileiro.

19.10. Registro ¢ Averbacdo deste Termo: O Termo sera entregue ao Custodiante. nos
termos do artigo 23 da Lei 10.931 e do inciso 11 do §1° do artigo 7° da Instrugdo CVM 414,

19.11. Boa ['é: As Partes declaram. mutua e expressamente. que este Termo foi celebrado
respeitando-se os principios de propriedade e de boa té. por livre. consciente e firme
manifestagdo de vontade das partes ¢ em perfeita relagio de equidade.

19.12. Este Termo devera ser interpretado em conjunto com os demais Documentos da
Operagdo em virtude de se tratar de operagdo estruturada de captagio de recursos em que
se insere. a qual corresponde a securitizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
oriundos das Debéntures. por meio de sua cessdo e vinculagio aos CRA emitidos nos
termos da Le1 9.514 e do presente Termo.

N
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19.13. Em caso de contflito entre as normas deste Termo ¢ as dos demais Documentos da
Opcragéo. prevalecerdo as normas constantes deste Termo. exceto pelo que for regulado

especificamente em outros Documentos da Operagdo.
20. LEI APLICAVEL E FORO DE ELEICAO

20.1. As disposi¢des constantes nesta clausula de resolugdo de contlitos sdo consideradas
independentes e autdonomas em relagdo ao Termo de Securitizagdo. de modo que todas as
obriga¢des constantes nesta clausula devem permanecer vigentes. ser respeitadas e
cumpridas tanto pela Securitizadora quanto pelo Agente Fiduciario. mesmo apos o término
ou a extingdo deste Termo de Securitizagdo por qualquer motivo ou sob qualquer
fundamento. ou ainda que o Termo de Securitizagido. no todo ou em parte. venha a ser
considerado nulo ou anulado.

20.2. A Securitizadora ¢ o Agente Fiduciario comprometem-se a empregar seus melthores
esforgos para rcsolver por meio de negociagdo amigavel qualquer controvérsia relacionada
a este Termo de Securitizagdo. bem como aos demais Documentos da Operagéo.

20.3. A constituicdo. a validade e interpretacao deste Termo de Securitizagéo. incluindo
da presente clausula de resolugdo de conflitos, serdo regidos de acordo com as leis
substantivas ¢ processuais da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de assinatura
deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada tanto pela Securitizadora
quanto pelo Agente Fiducidrio a aplicagdo de equidade e/ou de quaisquer principios e
regras ndo previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.

20.4. A Securitizadora e o Agente Fiducidrio elegem o Foro da Comarca da cidade de
Sdo Paulo. Estado de Sdo Paulo. como o tnico competente para dirimir quaisquer questoes
ou litigios originarios deste Termo de Securitizagfo. renunciando expressamente a

qualquer outro. por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E. por estarem assim justas e contratadas. a Securitizadora ¢ o Agente Fiducidrio assinam o
presente instrumento em 4 (quatro) vias de igual forma e teor. na presenga de 2 (duas)
testemunhas.

Sdo Paulo. 26 de junho de 2018.

() restunte da pagina foi intencionalmente deixado em branco)
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Pdginag de Assinaturas 2.3 do “Termo de Securitiza¢do de Direitos Creditorios do
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ANEXO 11

DECLARACAO DO COORDENADOR LIiDER

A BANCO VOTORANTIM S.A.. institui¢ao financeira com sede na cidade de Sdo Paulo. estado
de Sio Paulo. na Avenida das Nagdes Unidas. n® 14.17t. Torre A. 18 andar. inscrita no CNPI/MF
sob 0 n® 59.588.111/0001-03. neste ato representado na forma de seu estatuto social ("Coordenador
Lider™). para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo 11l da Instrugdo da Comissido
de Valores Mobilidrios ("CVM™) n® 414, de 30 de dezembro de 2004. contorme alterada
("Instrugdo CVM 414™), na qualidade de institui¢do intermediaria lider da distribuigio piblica de

certificados de recebiveis do agronegocio da 172" (centésima septuagésima segunda) série da |*
(primeira) emissdo ("CRA™) da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO S.A.. sociedade por a¢des com sede na cidade de Sao Paulo. estado de Sio
Paulo. na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553. 3% andar, conjunto 32. CEP 05419-001. inscrita no
CNPIMF sob o n® 10.753.164/0001-43 (“Emissdo™ e “Emissora™. respectivamente). vem pela

presente declaragdo dispor o quanto segue.

Considerando que:
{i) o Coordenador Lider foi auxiliado por assessor legal na implementagdo da Emissio:

{11} foram disponibilizados pela Emissora e pela Caramuru Alimentos S.A. (“Devedora™),
devedora das debéntures que dao lastro ao presente CRA. os documentos que estes

consideram relevantes para a Emissao: e

(111)a Emissora ¢ a Devedora confirmam terem disponibilizado todos os documentos e
informages consideradas relevantes para a Emissdo e que esses documentos e informagdes

sdo verdadeiros. corretos. completos e suficientes para a Emisséo.

O Coordenador Lider DECLARA. nos termos do Anexo 11l da Instrugdo CVM 414, para todos os
fins e efeitos. que verificou. em conjunto com a Emissora. o agente [tducidrio da Emissdo e os
respectivos assessor legal contratado no ambite da Emissdo. a legalidade e auséncia de vicios da
Emissdo. em todos os seus aspectos relevantes. além de ter agido. dentro de suas limitagdes. por ser
institui¢do que atua exclusivamente na distribuigdo de valores mobilidrios. com diligéncia para
assegurar a veracidade. consisténcia. corregdo e suficiéncia das informagdes prestadas na oferta dos
CRA e no termo de securitizagdo de direitos creditorios do agronegdcio que regula os CRA e a

Emissio.

Sdo Paulo. [data].

BANCO VOTORANTIM S.A.

&
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ANEXO II]

DECLARACAO DA EMISSORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.. sociedade por ac¢des com sede na cidade de Sao Paulo. estado de Sdo Paulo. na
Avenida Pedroso de Morais. n® 1.553. 3° andar. conjunto 32. CEP 05419-001. inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 10.753.164/0001-43. neste ato representada no forma de seu estatuto
social ("Emissora™). para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo III da
Instrugdo da CVM n° 414. de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada. na qualidade de
emissora de certificados de recebiveis do agronegocio da 172" (centésima septuagésima
segunda) série da 1* (primeira) emissdo (“Emissdo™ e "CRA™). DECLARA. para todos os

fins e efeitos. que verificou. em conjunto com o coordenador lider da distribuig¢o publica
dos CRA., o agente fiduciario da Emisséio e os respectivos assessores legais contratados no
ambito da Emissdo. a legahidade e auséncia de vicios da Emiss@o. em 1lodos os seus
aspectos relevantes. além de ter agido com diligéncia para. dentro de suas limitagdes ¢ de
assegurar a veracidade, consisténcia. correcdo e suficiéneia das informagdes prestadas na
oferta dos CRA ¢ no termo de securitizagio de direitos creditorios do agronegocio que
regula os CRA ¢ a Emisséo.

Sdo Paulo. [data].

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

S.A.
Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.. institui¢io financeira com filial na cidade do Sdo Paulo. estado do
Sado Paulo. na Rua Joaquim Floriano. n® 1.052, 13" Andar. Sala 132. Itaim Bibi. CEP
04534-004. inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ/MFE™) sob o n® 36.113.876/0004-34, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Agente Fiducidrio™). para tins de atendimento ao previsto pelo item 15 do

anexo I da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM™) n® 414, de 30 de
dezembro de 2004. conforme alterada. na qualidade de agente fiduciario do Patriménio
Separado constituido no dmbito da emissio de certificados de recebiveis do agronegocio da
172" (centésima septuagésima segunda) série da 17 (primeira) emissdo ("CRA™) da ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A..
sociedade por agdes. com sede na cidade de Sao Paulo. estado de Sdo Paulo. na Avenida
Pedroso de Morais. n® 1.553. 3° andar. conjunto 32. Pinheiros. CEP 05419-001. inscrita no
CNPJI/MFE sob o n® 10.753.164/0001-43 (“Emissora™ ¢ “Emissdo™). DECLARA. para todos

os fins e efeitos. quc verificou. em conjunto com a Emissora. o coordenador lider da

distribuigdo publica dos CRA e os respectivos assessores legais contratados no dmbito da
Emissdo. a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo. além de ter agido com diligéncia
para verificar a veracidade. consisténcia, corregdo e suficiéncia das informagdes presiadas
pela Emissora no termo de securitizagfio de direitos creditorios do agronegdcio que regula

os CRA e a Emissio.

Sao Paulo. [data]

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

-\
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ANEXO V

DECLARACAO DO CUSTODIANTE

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A..
instituicdo financeira com filial na cidade do Sdo Paulo. estado do Sdo Paulo. na Rua
Joaquim Floriano, n® 1.052. 13° Andar. Sala 132. Itaim Bibi. CEP 04534-004. inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF™) sob o n°
36.113.876/0004-34 (~Custodiante™), por seu representante legal abaixo assinado. DECLARA.
para os fins do artigo 39 da Lei n°® 11.076. de 30 de dezembro de 2004. conforme alterada, e do
paragrafo onico do artigo 23 da Lei n® 10.931/2004. que Ihe foi entregue para custodia uma via
original do “Instrumento Purticudar de Escritura du 27 Emissdo de Debéntures Simples. Ndo
Conversiveis em Aq¢des. du Espécie Quirografaria. em Série Unica, pura Colocacdo Privada, da
Caramrn  Alimentos 5.4 celebrado em 26 de junho de 2018 entre a CARAMURU
ALIMENTOS S.A.. sociedade por agdes com sede na cidade de ltumbiara, estado de Goias. na
Via Lxpressa Julio Borges de Souza. 4.240 (as margens da BR 153). Bairro Nossa Senhora da
Saude. CEP 75320-900. inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.080.671/0001-00. a ECO CONSULT -
CONSULTORIA DE OPERACOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA., sociedade
limitada com sede na cidade de Sao Paulo. estado de Sdo Paulo. na Avenida Pedroso de Morais. n”
[.553, 3° andar, conjunto 33. sala 1, CEP 053419-001. inscrita no CNPJ/MF sob o n°

17.118.468/0001-88 e a Securitizadora (“Escritura de Emissdo™) e que o mesmos se encontram

devidamente vinculados aos Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 172" (centésima
septuagésima segunda) Série da 1° (Primeira) Emissdo ("CRA™) da ECO SECURITIZADORA
DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.. sociedade por agdes, com sede na
cidade de Sao Paulo. estado de Sao Paulo. na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3* andar.
conjunto 32. Pinheiros. CEP 05419-001. inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.753.164/0001-43
(“Emissora™ ou “Securitizadora™) sendo que os CRA sao lastreados pelas debéntures emitidas por

meio da Escritura de Emissdo ("Debéntures™) por meio do “Termo de Securitizugdo de Direitos

Creditorios do Agronegocio da 1727 Série da 1" Emissdo da Eco Securitizadora de Diveitos

Creditorios do Agronegocio S. A7 ("Termo de Securitizagdo™) celebrado em 26 de junho de 2018,
entre o Custodiante. na figura de agente fiduciario. e a Emissora. tendo sido instituido o regime
fiduciario pela Emissora no Termo de Securitizagdo. sobre as Debéntures ¢ os créditos do
agronegocio dela oriundos. nos termos do artigo 39 da Lei n® 11.076. de 30 de dezembro de 2004,
regime fiduciario que ora € registrado neste Custodiante, que declara. ainda. que o Termo de
Securitizagdo ¢ a Escritura de Emissdo. encontram-se registrado € custodiada neste Custodiante.
respectivamente. nos termos do artigo 18. § 4° e paragrato anico do artigo 23, da Lei n® 10.931/04.

Sdo Paulo. [data].

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

—
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ANEXO VI

DECLARACAO DO AGENTE REGISTRADOR

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.. sociedade por agdes. com sede na cidade de S3o Paulo. estado de Sdo Paulo. na
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.5353. 3° andar. conjunto 32. Pinheiros. CEP 05419-001.
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.753.164/0001-43. neste ato representada na forma do seu
estatuto social ("Agente Registrador™). por seu representante legal abaixo assinado. na

qualidade de agente registrador do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do

‘T’){I

Agronegiocio du 1727 Série da 1 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agronegocio S.4.7 (“Termo de Securitizagdo™ e “"CRA™). DECLARA. para os fins do
artigo 39 da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076™).

¢ artigo 23 da Lei n® 10.931. de 2 de agosto de 2004. contorme alterada (“Lei 10.9317).

que fol entregue a instituigdo custodiante. para custodia. uma via original do Termo de
Sccuritizagdo. o qual se encontra devidamente registrado na institui¢io custodiante. em
cumprimento com o artigo 39 da Lei 11.076. e paragrafo unico do artigo 23. da Let 10.931.
na forma do regime fiduciario instituido pela emissora dos CRA sobre os direitos
creditorios do agronegocio vinculados a emissdo dos CRA e suas respectivas garantias.

conforme declarado e descrito no Termo de Securitizagio.
Sdo Paulo, [data].

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo

Ty
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ANEXO VII

DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Apgente Fiduciario a seguir identiticado:

Razdo Social: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Endereco: Avenida das Américas. n® 3434, Bloco 7. Sala 201. Barra da Tijuca. CEP 22640-
102

Cidade / Estado: Rio de Janeiro / Rio de Janeiro

CNPJ n® 36.113.876/0001-91

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Cesar Reinaldo Leal Pinto

Namero do Documento de Identidade: 20870-1 CRE 1? regido

CPF n®: 371.893.797-20

Da oferta pablica com esforgos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobilidrio Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegocio — CRA
Numero da Emissao: 1°

Numero da Série; 172°

Emissor: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.. inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.753.164/0001-43
Quantidade: 50.000 (cinquenta mil)

Forma: Nominativa escritural

Declara. nos termos da Instrugdo CVM 583, a ndo existéncia de situagdo de contlito de
interesses que o impega de exercer a fungdo de agente fiducidrio para a emissdo acima
indicada e se compromete a comunicar. formal e imediatamente. a B3 (segmento CETIP
UTVM). a ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situagio.

Sdo Paulo. [e] de [@] de 2018.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

M

TN
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ANEXO VIII

RELACAO DE EMISSOES DA EMISSORA EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO ATUA COMO
AGENTE FIDUCIARIO

DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE
VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU PRIVADOS, FEITAS PELO
EMISSOR, POR SOCIEDADE COLIGADA, CONTROLADA, CONTROLADORA
OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA
ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO NO PERIODO

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 99 Emissio: |

Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 135000
135.000.000.00

Data de Vencimento: 07/10/2019

Taxa de Juros: CDI + 3% a.a. na base 252.

Garantias: (1) Regime Fiduciario sobre os Créditos do Agronegocio representados pela
Cédula de Crédito a Exportagdo n® 21813-17. e (ii) Cessdo Fiduciaria de Créditos
decorrentes dos pagamentos devidos nos termos dos Contratos de Fornecimento de etanol,
agucar cristal. agicar VHP. melago ou energia elétrica. constituida cedularmente na CCE.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 122 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 67000
67.000.000.00

Data de Vencimento: 25/11/2019

Taxa de Juros: CDI + 3% a.a, na base 252.

Garantias: Nédo serdo constituidas garantias especificas. reais ou pessoais. sobre os CRA.
que gozardo da garantia que integrar os Créditos do Agronegocio. qual scja a Cessdo
Fiduciaria de Créditos cedularmente constituida no ambito da CCE. representativa dos
Créditos do Agronegocio. nos termos previstos da Clausula Sétima de Termo de
Securitizagdo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.
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Ativo: CRA

Série: 163 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdo: R§ Quantidade de ativos: 75000
75.000.000.00

Data de Vencimento: 12/04/2022

Taxa de Juros: CDI + 106% a.a. na base 252.

Garantias: Os CRA gozario das garantias que integram os Direitos Creditorios do
Agronegocio. Estes altimos contam  exclusivamente com garantia fidejussoria na
modalidade de fianga. constituida pela Terranuts Agroindustrial S.A. ¢ uma pessoa fisica
("Fiadores"). em favor do titular das Debéntures. no ambito da Escritura, pela qual os
Fiadores: (i) obrigam-se como fiadores ¢ principais responsaveis pelo fiel. pontual e
integral cumprimento de todas as obriga¢des da Devedora existentes nos termos da
Escritura: e (ii) renunciaram aos beneficios de ordem, direitos ¢ taculdades de exoneragio
de qualquer natureza previstos no Codigo de Processo Civil, de modo que nenhuma
objecdo ou oposigdo da Santa Helena possa ser admitida ou invocada pelos Fiadores com o
fito de se escusar do cumprimento de suas obrigagdes perante o titular das Debéntures.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 164 Emissdo: |

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 25000
25.000.000.00

Data de Vencimento: 11/04/2023

Taxa de Juros: CDI + 106.5% a.a. na base 232.

Garantias: Os CRA gozardo das garantias que integram os Direitos Creditorios do
Agronegécio. FEstes ultimos contam exclusivamente com garantia fidejussdria na
modalidade de fianga, constituida pela Terranuts Agroindustrial S.A. e uma pessoa fisica
("Fiadores"). em favor do titular das Debéntures. no dmbito da Escritura, pela qual os
Fiadores: (i) obrigam-se como fiadores e principais responsaveis pelo fiel. pontual e
integral cumprimento de todas as obrigagdes da Devedora existentes nos termos da
Escritura: e (i1) renunciaram aos beneficios de ordem. direitos e faculdades de exoneragio
de qualquer natureza previstos no Codigo de Processo Civil. de modo que nenhuma
obje¢do ou oposi¢do da Santa Helena possa ser admitida ou invocada pelos Fiadores com o
fito de se escusar do cumprimento de suas obrigag¢des perante o titular das Debéntures.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 171 Emissdo: 1

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 50000
50.000.000.00 ~
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Data de Vencimento: [(/06/2021

Taxa de Juros: 96% da CDI na base 252.

Garantias: Os CRA gozardo de garantia fidejusséria na modalidade de tianga.






