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AVISO AO MERCADO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA 176 SERIE DA 12 EMISSAO

DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

—~~
ec QQro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Companhia Aberta - CVM n°® 21.741- CNPJ/MF n° 10.753.164/0001-43
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, Sao Paulo - SP

Lastreados em Créditos do Agronegoécio devidos pela

CVIAA

\\-

VALE DO TIJuco
VALE DO TIJUCO ACUCAR E ALCOOL S.A.

no valor total de, inicialmente,

R$125.000.000,00

(cento e vinte e cinco milhoes de reais)

Classificacao preliminar de risco da emissao dos CRA feita pela
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.: ‘brAA- (sf)"
CODIGO ISIN DOS CRA: BRECOACRA333

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n® 10.753.164/0001-43,
com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.3.0036730-8, e inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n° 21.741 (“Emissora” ou “Securitizadora” ), em conjunto com a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de

distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78 (“XP Investi
(“Instrucao CVM 400”), que foi requerido perante a CVM, em 10 de agosto de 2018, o pedido de registro de distribuicao publica de, inicialmente, 125.000 (cento e vinte e cinco mil) certificados de recebiveis do agronegdcio da 176 (centésima septuagésima sexta) série da

" ou “C

Lider”), comunicam, nesta data, nos termos do artigo 53 da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada

12 (primeira) emissao da Emissora (“CRA"), todos nominativos e escriturais, com valor nominal unitario, na data de

emissdo (“Data de Emissao”), de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), perfazendo, inicialmente, o montante total de R$125.000.000,00 (cento vinte e cinco milhdes de reais) a ser realizada em conformidade com a Instrugao CVM 400 e com a Instrucao da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 414" e “Oferta”, respectivamente),
observado que a Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de distribuicao parcial dos CRA, desde que haja colocacdo equivalente a, no minimo, o Montante Minimo (conforme abaixo definido), e que a quantidade de CRA ofertada podera ser aumentada em até 20% (vinte por cento) em razao do exercicio, total ou parcial, da Opgdo de Lote Adicional (conforme abaixo definido).

1. DEFINICOES —===~

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”) que no estejam aqui definidos,
tém o significado a eles atribuido no Termo de Securitizagdo ou no “Prospecto Preliminar de Distribuicao Publica de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da 176° Série da 1° Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegacio S.A." (“Prospecto Preliminar”)
disponiveis nos enderecos indicados no item 10 abaixo

2. DELIBERACOES SOBRE A EMISSAQ —====~

2.1. A Emissio e a Oferta dos CRA foram aprovadas na Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em
12 de julho de 2016, com sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o n° 329.972/16-9, em sessdo de 27 de julho de 2016,
publicada no DOESP e no jornal “O Estado de Sao Paulo” em 29 de julho de 2016, conforme alterada pela Reunido do Conselho de
Administracao da Emissora realizada em 20 de marco de 2017, com sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o n° 146.420/17-2,
em sessao de 29 de marco de 2017, publicada no DOESP e no jornal “O Estado de Sao Paulo” em 31 de marco de 2017, na qual se
aprovou a emissao de séries de CRA em montante de até R$ 30.000.000.000,00 (trinta bilhdes de reais); e na Reunido de Diretoria da
Emissora realizada em 11 de maio de 2018, arquivada na JUCESP sob o n® 286.482/18-6, em sessao de 20 de junho de 2018, conforme
alterada em Reunido de Diretoria da Emissora realizada em 07 de agosto de 2018, arquivada na JUCESP sob o n° 424.517/18-8,
em sessao de 04 de setembro de 2018, na qual a Unica ratificacdo foi a alteracdo da espécie da garantia das Debéntures. 2.2. A 2° (sequnda)
emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, com garantias adicionais real e fidejussoria, em série
(nica, para colocacao privada da VALE DO TIJUCO ACUCAR E ALCOOL S.A., sociedade por acdes sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Cidade de Uberaba, Estado de Minas Gerais, na Rodovia BR-050, s/n°, Km 121, CEP 38056-050, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 08.493.354/0001-27, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG")
sob o NIRE 3130010597-1 (“Debéntures” e “Devedora”, respectivamente), a constituico das garantias adicionais real e fidejussria
das Debéntures e a assinatura dos demais documentos da operacdo pela Devedora e pelas Fiadoras foram aprovados com base nas
deliberacdes tomadas (i) na Assembleia Geral Extraordindria da Devedora realizada em 17 de setembro de 2018, a ser registrada perante
a JUCEMG; (ii) na Reunido do Conselho de Administracdo, da COMPANHIA MINEIRA DE AGUCAR E ALCOOL PARTICIPAGOES,
controladora da Devedora, sociedade por acdes, com sede na Cidade de Uberaba, Estado de Minas Gerais, na Rodovia BR-050, s/n°, Km 121,
inscrita no CNPY/MF n® 08.493.364/0001-62 (“CMAA"), realizada em 17 de Setembro de 201 8, a ser registrada perante a JUCEMG,;
e (iif) na na Reunido de Sécios da VALE DO PONTAL ACUCAR E ETANOL LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Limeira
do Oeste, Estado de Minas Gerais, na Estrada Antonio Cabrera Mano, s/n°, CEP 38295- 000, inscrita no CNPJ/MF n° 08.057.019/0001-86
("Vale du Pontal”), realizada em 17 de setembro de 2018, a ser registrada perante a JUCEMG.

3. TERMO DE SECURITIZACAQ ——===~

A Emissao sera regulada pelo “Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegacio para Emissao de Certificados de Recebiveis do
Agronegbcio da 176° Série da 1? Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A." (“Termo de Securitizagao”),
celebrado entre a Emissora e a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira,
com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10° andar, Conjunto 101,
Jardim Paulistano, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob n° 17.343.682/0003-08, na quahdade de agente fiduciario e representante
dos Titulares de CRA, no ambito da Emissao (“Agente Fiduciario”).

4. CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO —====~

4.1. Créditos do Agronegdcio: Todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e acessorios, devidos pela Devedora por forca das
Debéntures, livres e desembaracados de quaisquer Onus, no ambito do “Instrumento Particular de Escritura de Emissao da 2° (sequnda)
Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Qulrografar\a com Garantias Adicionais Real e Fidejussoria, em
Série Unica, para Colocacdo Privada, da Vale do Tijuco Aclicar e Alcool S.A." celebrado em 17 de setembro de 2018, a ser registrado
perante a JUCEMG (“Escritura de Emissao”), corresponderdo ao lastro dos CRA ob#eto da presente Emissao e serdo segregados
do restante do patrimonio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiducidrio, na forma prevista na Clausula Nona do Termo de
Securitizacdo, nos termos da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004 e da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alteradas (“Créditos do Agronegocio”, “Lei 11.076" e “Lei 9.514", respectivamente). 4.2. Vinculacdo dos Créditos do Agronegdcio:
A Emissora realizard, em carater irrevogavel e irretratavel, a vinculagdo dos Créditos do Agronegdcio aos CRA, conforme as caracteristicas
descritas no Anexo | do Termo de Securitizago, nos termos do item 2 do anexo Il da Instrucdo CVM 414. 4.3. Aquisicdo das Debéntures
e Titularidade dos Créditos do Agronegécio: As Debéntures, representativas dos Créditos do Agronegécio, serdo subscritas pela
ECO CONSULT - CONSULTORIA DE OPERACOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de
Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar - conjunto 33, sala 01, Pinheiros, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 17.118.468/0001-88 ("Debenturlsta Inicial” ou “Eco Consult”) 4.3.1. As Debéntures terao a forma nominativa,
provando-se a sua t\tu\andade pelo registro no “Livro de Registro de Debéntures Nominativas” da Emissora, nos termos dos artigos
31 e 63 da Lei das Sociedades por Agdes (“Livro de Registro das Debéntures”). As Debéntures nao serdo registradas para negociacao
em mercados regulamentados e ndo serao objeto de negociacdo, transferéncia ou qualquer forma de oneracdo por seus titulares,
sendo proibida a sua transferéncia para terceiros ou a sua oneracao em beneficio de terceiros, excetuadas as hipoteses previstas na Clausula
3.6.4 da Escritura de Emissdo. 4.3.2. As Debéntures serao inicialmente subscritas pela Debenturista, sendo certo que, na mesma data
da sua subscricdo, as Debéntures serdo transferidas pela Debenturista Inicial a Securitizadora por meio de registro no Livio de Registro
de Transferéncia das Debéntures. Referida transferéncia das Debéntures pela Debenturista & Securitizadora, no livro de registro de
transferéncia (“Livro de Registro de Transferéncia”) das Debéntures, representara a transferéncia em cardter definitivo, ou seja,
de forma irrevogavel e irretratével, da totalidade das Debéntures de titularidade da Debenturista, livres e desembaracadas de quaisquer
Onus, gravames ou restricoes de qualquer natureza, abrangidos os respectivos acessorios (“Transferéncia das Debéntures”).
Na mesma data de realizagio da transferéncia, a Emissora realizara averbacdo no Livio de Registro das Debéntures para formalizar
a titularidade das Debéntures pela Securitizadora. 4.3.3. Na hipotese de, por ocasido do encerramento da Oferta, a demanda apurada junto
a investidores para subscriao e integralizacdo dos CRA ser inferior a 150.000 (cento e cinguenta mil) CRA, a quantidade de Debéntures
prevista na Clausula 3.4.1 da Escritura de Emissao, que conferira lastro aos CRA, serd reduzida proporcionalmente, com o consequente
cancelamento das Debéntures subscritas e ndo integralizadas, a ser formalizado por meio de aditamento & Escritura de Emisséo, sem
a necessidade de aprovacdo por assembleia geral de acionistas da Emissora e/ou da CMAA, de reunido do conselho de administracdo
da CMAA, de Assembleia Geral de Debenturistas, Assembleia Geral de Titulares de CRA, para formalizar a quantidade de Debéntures
efetivamente subscritas e integralizadas e o Valor Total da Emissdo, conforme previsto no Termo de Securitizacdo. 4.4. Garantias das
Debéntures: As Debéntures contam com (i) a cesséo fiducidria de determinados direitos creditorios oriundos de contratos de venda de
etanol e/ou aclcar, cujo fluxo de pagamentos dos direitos creditérios totalizara, para o respectivo periodo de apuracao, valor equivalente a 120%
(cento e vinte por cento) do valor devido no &mbito das Debéntures no periodo de 12 (doze) meses contados a partir da respectiva data de
apuracao da razao de garantia da cessao fiduciaria, nos termos da Escritura de Emissao; e (ii) garantia fidejussoria de fianca prestada pela CMAA
e pela Vale do Pontal, nos termos da Escritura de Emisséo.

5. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA —

Apresentamos a seguir um sumario das caracteristicas dos CRA e da Oferta. Este sumario ndo contém todas as informacdes que um potencial
investidor deve considerar antes de decidir investir nos CRA. Para uma melhor compreensao da Oferta, os Investidores, conforme definidos
no item 6.1 abaixo, devem ler cuidadosa e atentamente todo este Aviso ao Mercado e o Prospecto Preliminar, disponivel pelos meios indicados
neste Aviso ao Mercado, em especial as informagdes contidas na secao “Fatores de Risco”, bem como o formulério de referéncia e as
demonstracdes financeiras da Emissora, respectivas notas explicativas e parecer dos auditores independentes, também incluidos no Prospecto
Preliminar, por referéncia. 5.1. Série e Emissao: A Emissao corresponde a 176° (centésima septuagésima sexta) série da 1? (primeira) emissao
de certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora. 5.2. Numero de Séries: A Emissao seré realizada em série Unica. 5.3. Quantidade
de CRA: Serdo emitidos, inicialmente, 125.000 (cento e vinte e cinco mil) CRA, observado que (i) a Oferta podera ser concluida mesmo em
caso de distribuicdo parcial dos CRA, desde que haja colocagao equivalente a, no minimo, o Montante Minimo, conforme item 5.3.1 abaixo;
e (ii) o valor originalmente ofertado poderd ser aumentado em até 20% (vinte por cento), conforme o exercicio total ou parcial da Opcao de
Lote Adicional, conforme item 5.3.2 abaixo. 5.3.1. Distribuigao Parcial: A Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de distribuicio
parcial dos CRA, na forma do artigo 30 da Instrugéo CVM 400, desde que haja a subscricéo e integralizagao de, no minimo, R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhGes de reais) (“Montante Minimo"). Caso, ao final do Periodo de Colocagao, a quantidade de CRA integralizada seja inferior
a0 Montante Minimo, e por qualquer motivo a garantia firme ndo seja exercida, a Emissao e a Oferta serdo canceladas pela Emissora,
de comum acordo com o Coordenador Lider e a Devedora, sendo que, se tal condicao se implementar e o Investidor ja tiver efetuado
0 pagamento do preco de integralizacao dos CRA, os CRA subscritos e integralizados deverao ser resgatados pela Emissora. Nesta hiptese,
0 montante devolvido aos Investidores seré o Valor Nominal Unitdrio, acrescido de Remuneragéo, calculada desde a primeira Data de
Integralizacdo até a data da efetiva devolucdo dos valores integralizados, se existentes no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do
encerramento da Oferta, observado que, com relagao aos CRA custodiados eletronicamente na B3, tal procedimento ser realizado de acordo
com os procedimentos da B3. A ocorréncia de distribuicdo parcial da Oferta podera ocasionar riscos aos Investidores, notadamente de
liquidez, conforme descrito no fator de risco “Ocorréncia de Distribuicdo Parcial”, na pagina 113 do Prospecto Preliminar. 5.3.2. Op¢ao de
Lote Adicional: A quantidade de CRA originalmente ofertada poderé ser aumentada em até 20% (vinte por cento), conforme o exercicio
total ou parcial da opcao de aumentar em até 20% (vinte por cento) a quantidade dos CRA originalmente ofertada, correspondendo a
aumento de, no maximo, 25.000 (vinte e cinco mil) CRA, equivalente a, na Data de Emissao, R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhoes de reais),
a critério da Emissora, conforme previamente decidido em conjunto com o Coordenador Lider e com a Devedora, nos termos do artigo 14,
pardgrafo 2°, da Instrucgo CVM 400, nas mesmas condicoes dos CRA inicialmente ofertados (“Opcao de Lote Adicional”).
5.3.3. Participacao de Pessoas Vinculadas: A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta seré admitida mediante apresentacao de
Boletins de Subscricdo, sem reservas e sem fixacao de lotes minimos ou méximos, ao Coordenador Lider e/ou Participantes Especiais. Caso
seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um tero) dos CRA objeto da Oferta (sem considerar os CRA
objeto de exercicio da Opao de Lote Adicional), nao serd permitida a colocacao de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
05 Boletins de Subscricao que sejam Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400,
exceto com relacao a colocacdo dos CRA para o Formador de Mercado, caso este seja uma Pessoa Vinculada. O disposto acima ndo se aplica
4 instituico financeira contratada pela Emissora para atuar como formador de mercado, nos termos da regulacao da CVM. Visando a
otimizacao da atividade de formador de mercado, a Emissora se comprometera, no ambito do contrato a ser celebrado com o formador de
mercado, a atender 4 totalidade das ordens enviadas pelo mesmo, até o limite a ser acordado no referido contrato, independentemente do
volume total demandado pelos Investidores na Oferta. Serdo consideradas " Pessoas Vinculadas” no ambito da Oferta, quaisquer pessoas que
sejam: (i) controladores, administradores ou empregados da Emissora, da Devedora ou de outras pessoas vinculadas & Emisséo ou & Oferta,
bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até 0 2° grau; (ii) controladores ou administradores
do Coordenador Lider e/ou de qualquer das Instituicoes Participantes; (iii) empregados, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider
e/ou de qualquer das Instituigoes Participantes diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autonomos que prestem
servicos ao Coordenador Lider efou a qualquer das InstituigGes Participantes; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador
Lider e/ou qualquer das Instituicoes Participantes, contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados 4 atividade de intermediacao
ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societario do Coordenador Lider e/ou das Instituices Participantes; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
por pessoas vinculadas ao Coordenador Lider e/ou a qualquer das Instituicoes Participantes desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v) acima; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.
5.4. Periodo de Colocagao: A Oferta deverd ser concluida em até 06 (seis) meses, contados a partir da data da divulgacdo do Andncio de
Inicio, nos termos da regulamentacéo aplicavel (“Periodo de Colocagao”). 5.5. Integralizacdo dos CRA: A integralizacdo dos CRA ocorrera
durante todo o Periodo Colocacao (definido abaixo) (cada uma, “Data de Integralizagdo”), observados os eventos que ensejam o
encerramento da Oferta. 5.5.1. Observadas as disposicoes da requlamentacao aplicavel, o Coordenador Lider efou Participantes Especiais
deverd realizar a distribuicao publica dos CRA, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo;
(ii) a adequagao do investimento ao perfil de risco dos seus clientes; e (iii) recebimento prévio, pelos representantes de venda, de exemplar
dos Prospectos para leitura obrigatoria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider e/ou
Participantes Especiais para tal fim. 5.5.2. Nao sera admitido o recebimento de reservas. 5.5.3. Cada um dos Investidores interessados na
subscrigdo dos CRA deverao formalizar o seu interesse mediante a formalizagao do Boletim de Subscricao, durante o Periodo de Colocagdo.
O Investidor Pessoa Vinculada indicard, obrigatoriamente, no seu Boletim de Subscricao, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de
cancelamento de seu Boletim de Subscricdo, pelo Coordenador Lider ou Participante Especial que o receber. 5.5.4. A alocacao dos CRA sera
realizada por ordem cronolégica e deverd observar o seguinte procedimento: (a) alocacao sera feita de acordo com a ordem cronoldgica de
chegada dos Boletins de Subscrigdo assinados pelos Investidores no escritério do Coordenador Lider, inclusive por meio eletronico, e a ordem
cronologica sera verificada no momento em que a subscricdo for recebida pelo Coordenador Lider, conforme enviada pelo Investidor ou pela
Participante Especial; (b) no caso de um Investidor subscrever mais de um Boletim de Subscricao, os Boletins de Subscricao serao consideradas
subscricoes independentes, sendo considerada a primeira subscricao efetuada aquela cujo Boletim de Subscricao primeiro chegar ao escritdrio
do Coordenador Lider, conforme enviada pelo Investidor ou pela Participante Especial; (c) caso os Boletins de Subscricao sejam enviados ao
Coordenador Lider pelas Participantes Especiais, todas as subscricoes contidas em um mesmo arquivo serdo consideradas com o mesmo
horério de chegada; no entanto, o processamento da alocacao serd realizado linha a linha, de cima para baixo, sendo certo que esta forma
de atendimento ndo garante que as subscricoes encaminhadas no mesmo arquivo eletrnico pela Instituicdo Participante sejam integralmente
atendidas; (d) os Boletins de Subscricao cancelados, por qualquer motivo, serdo desconsiderados na alocacéo cronolégica dos Boletins de
Subscricao; e (e) o processo de alocacdo dos CRA poderd acarretar em alocacdo parcial no Ultimo Boletim de Subscricao alocado, conforme
0 caso. 5.5.5. O Investidor poderd, no ato de aceitacdo da Oferta, condicionar sua adeso a que haja distribuicéo: (i) da totalidade dos CRA
inicialmente ofertados, sem considerar o eventual exercicio da Op¢do de Lote Adicional; ou (ii) de uma proporcao ou quantidade minima dos
CRA inicialmente objeto da Oferta, definida conforme critério do proprio Investidor, mas que ndo podera ser inferior a0 Montante Minimo.
Na hipétese prevista no item (ii) acima, o Investidor devera, no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condicao prevista,
pretende receber a totalidade dos CRA por ele subscritos ou quantidade equivalente a proporcdo entre o numero de CRA efetivamente
distribuidos e o numero de CRA inicialmente ofertados, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em receber a
totalidade dos CRA por ele subscritos. 5.5.6. Os CRA serao integralizados & vista, na data de subscricao e, em caso de nao integralizacao dos
CRA, 0 Boletim de Subscrigdo sera resolvido automaticamente. 5.5.7. Os Investidores preencherdo e subscreverdo os Boletins de Subscricao
dos CRA durante o Periodo de Colocacdo, que serdo irrevogaveis e irretrataveis. 5.6. Encerramento da Oferta: A Oferta encerrar-se-a ap6s o
primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do Periodo de Colocacdo (abaixo definido); ou (ii) colocacao de CRA equivalentes ao Valor
Total da Emissao, considerada a possibilidade do exercicio da Opcao de Lote Adicional; ou (iii) ndo cumprimento de quaisquer das condicoes
precedentes previstas no Contrato de Distribuicao até a divulgacao do Antincio de Inicio. 5.7. Tipo, Forma e Comprovagéo de Titularidade:
0Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural, sem emissao de certificados. Sua titularidade serd comprovada pelo extrato emitido
pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3"), quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente, serdo admitidos os
extratos expedidos pelo Escriturador com base nas informacdes prestadas pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3.

ASSESSOR JURIDICO DA DEVEDORA

7)) Demarest

ADVOGADOS

5.8. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario dos CRA, na Data de Emissao (conforme definido abaixo), correspondera a
R$1.000,00 (mil reais). 5.9. Data de Emisséo: A data de emissao dos CRA serd 15 de outubro de 2018. 5.10. Valor Total da Emissao:
O valor total da Emissao serd, inicialmente, de R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), na Data de Emissao (“Valor Total
da Emiss@o”), observado que (i) a Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuigao parcial dos CRA, desde que ao final do Periodo
de Colocacao (abaixo definido) haja colocacdo equivalente a, no minimo, o Montante Minimo; e (ii) o valor originalmente ofertado podera
ser aumentado em até 20% (vinte por cento), conforme o exercicio total ou parcial da Opcéo de Lote Adicional. 5.11. Atualizacdo
Monetaria: Nao sera devida aos Titulares de CRA qualquer tipo de atualizacdo ou correcao monetéria do Valor Nominal Unitério.
5.12. Remuneracdo: A partir da primeira Data de Integralizacdo, os CRA faréo jus a juros remuneratorios, incidentes de forma anual,
correspondentes a 100,00% (cem inteiros por cento) da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diério, disponivel em sua pagina na internet (ttp://www.cetip.com.br), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI), acrescido de sobretaxa (spread) de 1.80%
(uminteiro e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de forma exponencial e cumulatlva
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizacao ou data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior
até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a formula prevista no Termo de Securitizacao (“Remuneragéo”). 5.13. Periodicidade de
Pagamento de Amortizacao e Remuneracao: (a) A Remuneracdo sera paga semestralmente, devida a partir da Data de Emissdo, em cada
data de pagamento da Remuneracao aos Titulares de CRA (cada uma, uma “Data de Pagamento de Remuneragao”), sendo o primeiro
pagamento em 17 de abril de 2019 e, os demais nas datas previstas na Clausula 6.2 do Termo de Securitizacdo; e (b) a Amortizacdo sera paga
em 2 (duas) parcelas, sendo o primeiro pagamento em 19 de outubro de 2021 e, o tltimo em 19 de outubro de 2022. 5.14. Prazo de
Vencimento: Os CRA terdo vencimento em 19 de outubro de 2022, ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e resgate antecipado
dos CRA previstas no Termo de Securitizagdo. 5.15. Garantias dos CRA: Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre
0s CRA, os quais gozam das garantias que integram as Debéntures. Os CRA nao contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual
qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que nao componha o patriménio separado da Emissdo, nao seré utilizado para
satisfazer as obrigacoes decorrentes da emissdo do CRA. 5.16. Destinacdo dos Recursos: Os recursos obtidos pela Emissora com a
integralizagdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente para o pagamento do preco de aquisico das Debéntures. Nos termos da Escritura de
Emissao, os recursos captados pela Devedora por meio da emisséo das Debéntures serdo destinados exclusivamente as atividades da Devedora
vinculadas ao agronegacio, em sua capacidade de produtora rural, em especial com relacao a producéo e comercializacdo de agUcar e etanol,
nos termos do objeto social da Devedora, observado o previsto na Escritura de Emisséo. 5.17. Deposito para Distribuigdo e Negociagdo:
Os CRA serdo depositados: (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3;
e (ii) para negociacdo no mercado secundério, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira
dos eventos de pagamento e a custodia eletronica dos CRA realizada por meio da B3. 5.18. Subscricao e Integralizagdo: Os CRA serao
integralizados a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional: (i) na primeira Data de Integralizacao, pelo seu Valor Nominal Unitdrio;
e (ii) nos demais Dias Uteis durante todo o Periodo de Colocacdo (cada uma, uma “Data de Integralizagao”), pelo seu Valor Nominal
Unitério acrescido da respectiva Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagao até a data de sua efetiva
integralizacao (“Prego de Integralizagao”). 5.18.1. Os CRA serdo subscritos e integralizados pelo Preco de Integralizacdo nas respectivas
Datas da Integralizacdo dos CRA, a vista e em moeda corrente nacional, por intermédio dos procedimentos da B3. 5.19. Amortizagao:
0 Valor Nominal Unitario devido a titulo de pagamento de amortizacao a cada Titular de CRA seré realizado em 2 (duas) parcelas, observadas
as datas indicadas na Clausula 6.2 do Termo de Securitizagao, observada as hipdteses de resgate antecipado dos CRA previstas no Termo de
Securitizacdo. 5.20. Resgate Antecipado Total dos CRA: Significa o resgate antecipado total dos CRA, a ser realizado na ocorréncia de
Resgate Antecipado Total das Debéntures (abaixo definido) ou de declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Clausula 5 da Escritura de Emissao (“Resgate Antecipado Total dos CRA”). 5.20.1. Resgate Antecipado Total das Debéntures: Significa
0 resgate antecipado das Debéntures nos termos da Escritura de Emissdo, na hipdtese de: (i) a Devedora realizar, a seu exclusivo critério,
0 Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, conforme definido e descrito nas Clausulas 4.8.3 e seguintes da Escritura de Emisséo;
(ii) os Titulares de CRA aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA formulada pela Emissora, em decorréncia da formulacéo de
Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures pela Devedora, nos termos das Cldusulas 4.8.9 e sequintes da Escritura de Emissao;
ou (iii) declaraco de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Cléusula 5 da Escritura de Emissao (referidos, em conjunto,
como "Resgate Antecipado Total”). 5.20.2. Resgate Ante(lpado Facultativo Total: A Devedora podera optar por realizar o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, exclusivamente na hipétese de ser demandada a realizar uma retencdo, uma deducdo ou um
pagamento referente a acréscimo de tributos, observada a definicdo de “Evento de Retencdo de Tributos” prevista na Clausula 4.8.3 da
Escritura de Emisso. Caso a Devedora opte pelo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, a Emissora deverd, consequentemente,
realizar o resgate antecipado total dos CRA, independentemente de qualquer aprovacao por titulares de CRA, conforme previsto no Termo
de Securitizacdo. 5.20.3. Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA: A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer
tempo oferta de resgate antecipado dos CRA , sendo assegurado a todos os CRA igualdade de condicdes para o resgate antecipado
A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir data de divulgacao do Antincio de
Encerramento, realizar Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, caso a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado Total das
Debéntures, nos termos da Cléusula 4.8.9 da Escritura de Emissao. A Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA devera refletir os mesmos
termos e condigdes estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures e sera operacionalizada na forma descrita
abaixo, observado o previsto na Escritura de Emissao. A Emissora devera comunicar todos os Titulares de CRA, por meio do Edital de Oferta
de Resgate Antecipado Total dos CRA, sobre a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, descrevendo os termos e condigdes
da Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, que devem reproduzir os termos apresentados no ambito da Oferta de Resgate Antecipado
Total das Debéntures. A Oferta de Resgate Antecipada Total dos CRA deve ser enderecada a todos os Titulares em distingao, em até 5 (cinco)
Dias corridos contados do recebimento, pela Emissora, da notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures, e deverd incluir,
no minimo, as seguintes informacdes: (i) o valor proposto para o resgate dos CRA; (i) a data em que se efetivard o resgate, que devera
ocorrer no prazo de, no minimo, 45 (quarenta e cinco) dias corridos a contar da data de envio da notificaéo de resgate das Debéntures;
(iii) a mencao de que o montante total a ser pago pela Emissora a titulo de resgate corresponderd ao valor pago pela Devedora no ambito
da respectiva Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures atrelada & Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA em questéo;
(iv) que o efetivo resgate antecipado das Debéntures pela Devedora e, consequentemente, dos CRA pela Emissora, esta condicionado a
adesao da totalidade ou de no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA,
caso em que a totalidade das Debéntures e, consequentemente, a totalidade dos CRA deverdo ser resgatados; (v) a forma e prazo para
manifestacao do Titular de CRA em relaco a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA; e (vi) demais informacdes relevantes para a
realizacdo do resgate dos CRA, inclusive as demais informacoes fornecidas pela Devedora no ambito da Oferta de Resgate Antecipado Total
das Debéntures. A Emissora deverd: (i) na respectiva data de término do prazo de adesao a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA,
confirmar a0 Agente Fiducidrio e a Devedora a adesdo dos Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA;
e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado comunicar, por meio do envio de
correspondeéncia neste sentido, & B3, informando a respectiva data do resgate antecipado. O resgate antecipado, caso ocorra, seguird os
procedimentos operacionais da B3, sendo todos 0 procedimentos de aceitacao e validacao dos investidores realizados fora do ambito da B3
Observados os procedimentos operacionais da B3 aplicéveis, a Securitizadora deverd realizar o resgate antecipado dos CRA em até 1 (um) Dia
Util contado da liquidacao da Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures. A Devedora poderd optar por néo resgatar antecipadamente
as Debéntures, hipotese na qual a Emissora devera optar por nao resgatar antecipadamente os CRA, se a quantidade de CRA detidos pelos
Titulares de CRA que aderirem & respectiva Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA seja inferior ao minimo estabelecido pela Devedora
no ambito da Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures, conforme estabelecido nos termos do item (iv) da Clausula 5.20.3.3 acima.
Aadesao minima de 95% (noventa e cinco) por cento dos Titulares de CRA & Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA vinculara os demais
Titulares de CRA nao aderentes aos termos da Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA e, consequentemente, resultara no resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, pela Devedora, nos termos da Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures, e da totalidade
dos CRA, pela Emissora, nos mesmos termos. 5.21. Vencimento Antecipado das Debéntures: 5.21.1. Vencimento Antecipado Nao
Automatico das Debéntures: Na ocorréncia de qualquer um dos eventos descritos na Clausula 5.1.2 da Escritura de Emissao devera
declarar, ser convocada assembleia geral de titulares de CRA para deliberar a respeito do ndo vencimento antecipado das Debéntures.
Caso ndo seja deliberado 0 ndo vencimento antecipado das Debéntures, por qualquer das hipéteses previstas na Escritura de Emissdo,
sera declarado o vencimento antecipado das Debéntures e de todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissao, pelo que se exigira da
Devedora o pagamento integral, com relacdo a todas as Debéntures, do valor nominal unitario das Debéntures, acrescido da remuneracao
devida, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo, ou da Gltima Data de Pagamento da Remuneracao, conforme
aplicavel, o que ocorrer por Ultimo, até a data do efetivo pagamento. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Néo
Automético, a NAO declaracdo pela Emissora, na qualidade de Debenturista, do vencimento antecipado da Escritura de Emisséo e,
consequentemente dos CRA, dependera de deliberacdo prévia de Assembleia Geral de Titulares de CRA especialmente convocada para essa
finalidade. Caso referida Assembleia Geral de Titulares de CRA ndo se instale, em primeira convocagdo, por qualquer motivo, inclusive por
falta de verificacdo do quérum minimo de instalacao de 50% (cinquenta por cento), mais 01 (um) dos CRA em Circulacao (conforme definido
no Termo de Securitizacdo), serd realizada uma segunda convocacao, podendo neste caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA ser
instalada com qualquer nimero. O NAO vencimento antecipado das Debéntures, e consequentemente dos CRA, estard sujeito &
aprovacdo de (i) 50% (cinquenta por cento) mais 01 (um) dos Titulares dos CRA em Circulacdo, quando em primeira convocacao;
ou (ii) 50% (cinquenta por cento) dos Titulares dos CRA presentes mais 01 (um), desde que presentes a Assembleia Geral de Titulares dos
CRA, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulacdo, se em sequnda convocacao, observado o previsto no Termo de Securitizagdo.
Caso, em qualquer das convocacdes, ndo seja aprovada a nao declaracao do vencimento antecipado das Debéntures, inclusive por falta de
quérum de instalacdo, sera declarado o vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, o resgate antecipado dos CRA.
Na hipdtese de nao obtencao do qudrum e instalacdo em segunda convocagao ou de auséncia do quérum necessario para a deliberacdo em
segunda convocacao para aprovar a nao declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, sera declarado o vencimento antecipado das
Debéntures e, consequentemente, o resgate antecipado dos CRA. 5.21.2. Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures:
Observados os Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico, independentemente de aviso, interpelacao ou notificagdo extrajudicial,
ou mesmo de assembleia de titulares de Debéntures ou de CRA, todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissdo serao declaradas
antecipadamente vencidas, pelo que se exigird da Devedora o pagamento integral, com relacdo a todas as Debéntures, do valor nominal
unitario ou saldo do valor nominal unitario das Debéntures, acrescido da remuneracdo das Debéntures devida, calculada pro rata temporis,
desde a primeira data de integralizacdo das Debéntures, ou a data de pagamento de remuneracao das Debéntures imediatamente anterior,
conforme aplicavel, o que ocorrer por Ultimo, até a data do efetivo pagamento, nas hipoteses previstas na Cléusula 5.1.1 da Escritura de
Emissao, observados eventuais prazos de cura aplicaves. 5.21.3. Regras Comuns aos Eventos de Vencimento Antecipado: Em qualquer
hipotese de declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, observadas as regras especificas de vencimento automético e nao
automtico, conforme descritas na Cléusula 5% da Escritura de Emissao, serd realizado o Resgate Antecipado Total dos CRA. A Escritura de
Emissao, em sua Clausula 5°, e o Termo de Securitizacéo, em sua Clausula 7°, apresentam, respectivamente, as regras aplicaveis em caso de
vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, resgate antecipado dos CRA. 5.22. Suspensao, Cancelamento, Alteracao
das Circunstancias, Revogagdo ou Modificacao da Oferta: A Emissora e/ou o Coordenador Lider podem requerer a CVM, mediante
entendimento prévio com a Devedora, a modificacdo ou revogacdo da Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, substanciais e
imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicao ou que o fundamentem, que resulte
em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta. 5.22.1. Apos solicitagdo a CVM, a Emissora e/ou o
Coordenador Lider, mediante entendimento prévio com a Devedora, podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus
termos e condicdes para os Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrugdo CVM 400. 5.22.2. Caso o requerimento
de modificagdo das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da Oferta poderd ser prorrogado por até 90 (noventa)
dias, contados da aprovacao do pedido de modificacéo. 5.22.3. A revogacéo da Oferta ou qualquer modificacao na Oferta sera imediatamente
divulgada por meio de comunicado ao mercado, que serd divulgado nos mesmos veiculos utilizados para divulgacdo da Oferta, conforme
disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM 400. 5.22.4. A revogacao da Oferta torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que tiverem aderido a Oferta os valores eventualmente dados em
contrapartida aos CRA ofertados, nos termos do artigo 26 da Instrugdo CVM 400, sem qualquer juros ou correcao monetaria, sem reembolso
e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes (sendo que com base na legislagdo vigente nesta data, ndo ha
incidéncia de tributos), nos termos previstos nos Boletins de Subscricao a serem firmados por cada Investidor. 5.23. As demais caracteristicas,
condicdes e direitos dos CRA constam do Termo de Securitizagao.

6. PUBLICO-ALVO DA OFERTA —====~

6.1. A Oferta serd destinada a investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°8 e 9°-C da Instrucgo CVM n° 539,
de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrugdo CVM 539" e “Investidores”, respectivamente). 6.2. Os CRA serdo objeto de
distribuicdo publica aos investidores ndo havendo reservas ou fixagao de lotes méximos ou minimos.

7. INADEQUAGAO DE INVESTIMENTO ——====~

0 investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que (i) necessitem de liquidez com relacéo aos titulos adquiridos, uma vez que a
negociacao de certificados de recebiveis do agronegacio no mercado secundario brasileiro € restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr
risco de crédito relacionado ao setor do agronegdcio, bem como néo estejam dispostos a correr risco de crédito corporativo da Devedora e do
seu setor de atuacdo. Portanto, os investidores devem ler cuidadosamente a secao “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar, que contém
a descricdo de certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento em CRA, antes da tomada de decisao de investimento.

8. DATAS ESTIMADAS E LOCAIS DE DIVULGACAQ —====~

8.1. A Emissora e o Coordenador Lider realizardo a divulgacio da Oferta mediante a disponibilizacao de material publicitério referente
a Oferta, no periodo entre a data de publicacdo deste Aviso a0 Mercado e disponibilizagéo do Prospecto Preliminar e as Datas da
Integralizagdo. Para mais informagdes sobre os CRA, favor contatar a Emissora e/ou o Coordenador Lider. Para mais informagdes a respeito
da Oferta e dos CRA, os interessados deverdo se dirigir, a partir desta data, aos sequintes enderecos e/ou paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da CVM, e/ou da B3, conforme indicados no item 10 abaixo. 8.2. A Oferta tera inicio
a partir: (i) do cumprimento de todas as Condicdes Precedentes do Contrato de Distribuicao; (ii) da concessdo do registro pela CVM;
(iii) da divulgacao do Andncio de Inicio; e (iv) da disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores. 8.3. O presente Aviso ao
Mercado, o Anncio de Inicio e o Antncio de Encerramento da Oferta serdo divulgados nas paginas da rede mundial de computadores
da Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3 nos enderecos indicados no item 10 abaixo, sendo que, destes, apenas o

9. CRONOGRAMA —====~

A Oferta sequira o cronograma tentativo abaixo:

Ordem dos Eventos Eventos Data Previstal!)
1. Publicagdo do Aviso ao Mercado 28/09//2018
2 Disponibilizacao do Prospecto Preliminar 28/09//2018
3 Inicio do Roadshow 28/09//2018
4 Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 17102018
5. Registro da Oferta pela CVM 31/10//2018
6. Divulgagao do Antincio de Incio @) 01/112018
7 Disponibilizacéo do Prospecto Definitivo 01/1172018
8 Inicio do Periodo de Colocacao dos CRA e 05/11/2018
9. Data Maxima para a Divulgacdo do Andncio de Encerramento @ 30/04/2019
10. Data Maxima de Inicio da Negociacao dos CRA na B3 6 02/05/2019

(1) ps datas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, airasos e antecipacdes sem aviso prévio,
a critério da Emissora, da Devedora e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicao devera ser comunicada
a CYM e poderd ser interpretada como modificacdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.
Caso ocorram alteracGes das circunstancias, suspensao, prorrogacao, revogacao ou modificacio da Oferta, o cronograma podera ser
alterado. Qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora,
do Coordenador Lider, da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para publicagdo deste Aviso ao Mercado e disponibilizacio do
Andncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400.
Para informagdes sobre manifestacao de aceitagao a Oferta, manifestacdo de revogaao da aceitago a Oferta, modificacdo da Oferta,
suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta, ver secdo “Suspensao, Cancelamento, Alteraco das Circunsténcias,
Revogacao ou Modificacao da Oferta”, na pagina 69 do Prospecto Preliminar.

@) Data de inicio da Oferta.

@) 05 cRA poderao ser subscritos e integralizados durante o Periodo de Colocacdo, observados os eventos que ensejam o encerramento
da Oferta, conforme descritos na secdo “Distribuicao dos CRA”, na pagina 65 do Prospecto Preliminar.

@ 5 divulgacdo do Antincio de Encerramento podera ser antecipada caso a Oferta seja encerrada anteriormente ao Periodo de Colocagdo, nos
termos descritos na secdo “Distribuicao dos CRA", na pagina 65 do Prospecto Preliminar, independentemente de modificacao da Oferta.

6) 0 inico das negociades dos CRA podera ser antecipado caso a Oferta seja encerrada anteriormente ao Periodo de Colocagdo,
nos termos descritos na secao “Distribuicao dos CRA”, na pagina 65 do Prospecto Preliminar, independentemente de modificagdo da Oferta.
10. PROSPECTO PRELIMINAR —=====~

0 Prospecto Preliminar estara disponivel na data da publicagdo deste Aviso ao Mercado, nos seguintes enderecos e paginas da rede
mundial de computadores da Emissora ou do Coordenador Lider em meios fisico e eletrnico, nos enderecos indicados abaixo:

© Coordenador Lider A i i
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, CEP 04538-132, Itaim Bibi, S&o Paulo - SP
At.: Fabio Fukuda e Departamento Juridico
Telefone: (11) 3526-1300
E-mail: dem@xpi.com.br | juridicomc@xpi.com.br
Website: www.xpi.com.br
Link para acesso direto ao Prospecto: (neste website, clicar em “Investimentos", depois clicar em “Oferta Publica”, em sequida clicar
em "CRA Vale do Tijuco - Oferta Publica de Distribuicao da 176° Série da 1 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
da Eco Securitizadora” e entao, clicar em "Prospecto Preliminar”)

Emissora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Avenida Pedroso de Morais, n° 1.533, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, Sdo Paulo - SP

At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Telefone: (11) 3811-4959

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br

Website: www.ecoagro.agr.br

Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.ecoagro.agr.br/prospecto/ (neste website, clicar em "Baixar PDF" na secao
“Prospecto Preliminar CRA 176° Série”)

Mercado Organizado

B3 - SEGMENTO CETIP UTVM

Praca Antonio Prado, n° 48, Centro, CEP 01010-901, S&o Paulo - SP

Site: http://www.b3.com.br (neste website, na categoria “Produtos e Servicos”, acessar a aba “Negociacao”, clicar em
“Renda Fixa Privada e Pablica”, e clicar em “Titulos Privados” seguido por “CRA", na aba “Sobre o CRA", clicar em "Prospectos”, em
sequida buscar por “Eco Securitizadora” como Palavra-chave e clicar na opcao “Filtrar” e, por fim, clicar na coluna “Arquivo” referente
4 linha do Prospecto Preliminar da 176" Série da 1° Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.)

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, Rio de Janeiro - RJ ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP

Site: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informaces sobre Companhias”, clicar em
“Informacdes Periodicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)” buscar e clicar em “Eco. Sec.
Dtos. Credit. Agronegdcios S/A”, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Pablica” e, por fim, acessar “download” na secao
cujo assunto for “Prospecto Preliminar CRA 176 Série”)

11. PUBLICIDADE —===~

11.1. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Investidores
e ocorram antes do encerramento da Oferta, incluindo o Aviso ao Mercado, o Anlncio de Inicio e o Anincio de Encerramento
e eventuais comunicados ao mercado, serao dwu\gados nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador
Lider, da CVM e da B3, sendo que, destes, apenas o Aviso ao Mercado sera publicado em jornal, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo
CVM 400. 11.2. Todos os atos e decisoes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Investidores
e ocorram apos o encerramento da Oferta serao divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, da CVM e da B3,
bem como serdo publicados no jornal “O Estado de Sao Paulo”, conforme o caso. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a
Data de Emissdo, devera comunicar a alteraco do jornal de publicacdo aos titulares dos CRA no jornal de publicacéo utilizado até entao.

12. AGENTE FIDUCIARIO DOS CRA, CUSTODIANTE E ESCRITURADOR —=====~
12.1. A instituicao ﬂnanceirq contratada para prestacdo de servicos de agente fiducidrio e representante dos Titulares de CRA, bem
como custodiante ¢ a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada. Os potenciais
Investidores poderdo ser atendidos por meio do telefone (11) 4420-5920, por meio do website www.pentagonotrustee.com.br,
ou por meio do e-mail: operacional combr, 12.2. Para fins do Pardgrafo 3°, artigo 6°, da Instrucdo CVM n°® 583,
de 20 de dezembro de 2016, o Ageme Fiduciario dos CRA atua como agente fiducidrio em outras emissdes de valores mobilirios da
Emissora, conforme indicado na Clausula 11 e Anexo X do Termo de Securitizacdo e na secdo "Relacionamentos - Entre a Emissora
e 0 Agente Fiducidrio dos CRA" do Prospecto Preliminar.

13. OUTRAS INFORMAGOES —===~

Os investidores que desejarem obter mais informacdes sobre a Oferta e os CRA, bem como para obtenco de exemplar do “Contrato
de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime Misto de Garantia Firme e Melhores Esforcos de Colocacao,
com Compromisso de Subscricdo e Integralizacdo, de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 176 Série da 1° Emissdo da
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A." celebrado em 17 de setembro de 2018, entre a Emissora, o Coordenador
Lider e a Devedora (“Contrato de Distribuicao”) e do Prospecto Preliminar, para consulta, deverao dirigir-se aos enderecos ou dependéncias
do Coordenador Lider, da Emissora, da CVM e da B3 indicados no item 10 acima. As informagdes incluidas no Prospecto Preliminar serao
objeto de andlise por parte da CVM, a qual ainda ndo se manifestou a respeito. O Prospecto Preliminar estd sujeito a complementacao
e correcdo. A Emissora e seu Formulario de Referéncia nao foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que nao ha
opinido legal sobre due diligence com relacio as obrigacoes e/ou contingéncias da Emissora. As demonstracoes contabeis da Devedora,
anexas ao Prospecto Preliminar, foram objeto de auditoria ou revisdo por parte dos Auditores Independentes da Devedora. As demonstragoes
contébeis da Emissora, incorporadas por referéncia ao Prospecto Preliminar, foram objeto de auditoria ou revisdo por parte dos Auditores
Independentes da Emissora. O Prospecto Definitivo estara a disposicao dos investidores nos mesmos enderegos indicados no item 10 acima

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.332.886/0011-78 sera
contratada para atuar como formador de mercado no ambito da Oferta, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda
dos CRA, em plataformas administradas e operacionalizadas pela B3, na forma e conforme as disposicoes: (i) da Instrucgo CVM
n° 384, de 17 de marco de 2003, conforme alterada; (i) do Manual de Normas para Formador de Mercado, de 1° de julho de 2008;
(iii) do Comunicado CETIP n° 111, de 6 de novembro de 2006, conforme alterado; e (iv) do Regulamento para Credenciamento do Formador
de Mercado nos Mercados Administrados da B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3, com a finalidade de fomentar a liquidez
dos CRA no mercado secundario

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

AS INFORMAGOES DESTE AVISO AO MERCADO ESTAO EM CONFORMIDADE
COM O TERMO DE SECURITIZAGAO E COM O PROSPECTO PRELIMINAR,
MAS NAO 0S SUBSTITUEM.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO”,
DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO AS SECOES
“FATORES DE RISCO" E “RISCO DE MERCADO", NOS ITENS

4.1E 4.2 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA,
PARA ANALISE DOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

0 REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA
POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA BEM COMO
SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR,
0 TERMO DE SECURITIZAGAO E O FORMULARIO
DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO.

Aviso ao Mercado seré publicado em jornal, nos termos do artigo 54-A da Instrugao CVM 400.
A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o
Aquisicao de Valores Mobilidrios.

/\ prestadas ou julgamento sobre a qualidade da compan
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacdo de investimento.

) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuico e
registro ou analise ﬁrewa da presente Oferta Pdblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacées
ia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicoes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem
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