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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE
RECEBIiVEIS DO AGRONEGOCIO DAS 12 E 22 SERIES DA 122 EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA
JSLS.A.

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

1. Eco SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por
acdes com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”), com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, n? 1.553, 32 andar, conjunto 32, CEP 05.419-001,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ”) sob o n9
10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Emissora"); e

2. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES IMOBILIARIOS, instituicdo
financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n? 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da
Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n? 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Agente Fiduciario").

Quando referidos em conjunto, a Emissora e o Agente Fiduciario serdo denominados "Partes"
e, individualmente, "Parte".

celebram o presente "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio das 12 e 29 Séries da 1292 Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios
do Agronegdcio Devidos pela JSL S.A.", que prevé a emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio pela Emissora, nos termos (i) da Lei n? 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada (“Lei 11.076”) (ii) da Instrugdo da CVM n? 600, de 12 de agosto de 2018,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 600”), e (iii) da Instrucdo da CVM n? 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”):

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZAGCAO

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes iniciadas em letras
maiusculas, ndo definidas neste Termo, terdo o significado previsto abaixo ou nos Prospectos
Preliminar e Definitivo; e (ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluird o plural.

"Agéncias de Classificacdo significa a Standard & Poor’s e/ou a Fitch Ratings, as quais serdo
de Risco" responsaveis, conforme o caso, pela classificacdo e atualizacdo
trimestral dos relatérios de classificagdo de risco dos CRA.




"Agente Fiduciario"

n

Amortizacdo"

n

Amortizacdo
Extraordinaria Parcial"

"Amortizacdo Ordindria'

"ANBIMA"

"Anuncio de
Encerramento"

significa a PENTAGONO S. A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MosIuARIOS, qualificada no preambulo, na qualidade de
representante da comunhdo de Titulares de CRA, nomeada nos
termos do artigo 102 da Lei 9.514 e da Instrucdo CVM 583 e
conforme atribuicGes previstas neste Termo de Securitizagcdo, em
especial na sua Clausula 11 abaixo, sendo-lhe devida, para tanto, a
remuneracdo prevista na Clausula 11.5 e seguintes deste Termo de
Securitizagao.

significa a amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario, para os
CRA DI, e do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, para os
CRA IPCA, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo,
inclusive no ambito da Amortizacdo Ordindria e da Amortizacdo
Extraordindria Parcial.

significa a amortizacdo extraordinaria, de forma parcial, dos CRA,
gue podera ocorrer conforme previsto na Clausula 6.20 e
seguintes deste Termo de Securitizagao.

significa o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario, para os
CRA DI, e do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, para os
CRA IPCA, que serd realizado em 3 (trés) parcelas anuais, em cada
Data de Pagamento de Amortizacdo Ordinaria, conforme previsto
no Anexo VI a este Termo, sendo o primeiro pagamento realizado
em 17 de novembro de 2023 e o ultimo pagamento realizado na
Data de Vencimento.

significa a ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERcADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa juridica de direito
privado com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, bloco Il, conjunto 704, CEP
22.250-911, inscrita no CNPJ sob o n2 34.271.171/0001-77.

significa o "Anuncio de Encerramento da Oferta Publica de
Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 19 e
29 Séries da 129 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios
do Agronegdcio Oriundos de Certificado de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio de Emisséo da JSL S.A.", a ser divulgado nas paginas
da rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador
Lider, da CVM e da B3, informando o encerramento da Oferta, nos
termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrugao CVM 400.



“Anuncio de Inicio”

“Aplicacbes Financeiras
Permitidas”

“Assembleia Geral DI”

“Assembleia Geral IPCA”

“Assembleia Geral”

“Atualizacdo Monetaria”

“Auditor Independente da

Emissora”

“Autoridade”

significa o “Anuncio de Inicio da Oferta Publica de DistribuicGo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 19 e 22 Séries da 129
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdorios do
Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do
Agronegocio Oriundos de Certificado de Direitos Creditorios do
Agronegdcio de Emisséo da JSL S.A.”, a ser divulgado nas paginas
da rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador
Lider, da CVM e da B3, informando os termos, condicdes e inicio
da Oferta, nos termos do artigo 52 e do artigo 54-A da Instrucao
CVM 400.

significa as aplicagGes financeiras em (i) certificados de depdsito
bancario emitidos pelas instituicGes financeiras Banco Bradesco
S.A., Banco do Brasil S.A., Ital Unibanco S.A., Banco Santander
(Brasil) S.A. que tenham liquidez didria e prazo de vencimento
limitado a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias corridos; e (ii) ou
ainda letras financeiras do tesouro emitidas pelo Tesouro Nacional
gue tenham vencimento limitado a Data de Vencimento dos CRA.
Qualquer aplicacdo em instrumento diferente sera vedada.

significa a assembleia geral de Titulares de CRA DI, realizada na
forma prevista neste Termo.

significa a assembleia geral de Titulares de CRA IPCA, realizada na
forma prevista neste Termo.

significa a Assembleia Geral DI e/ou a Assembleia Geral IPCA,
conforme o caso, realizadas na forma prevista neste Termo.

significa a atualizacdo monetaria incidente sobre o Valor Nominal
Unitdrio dos CRA IPCA ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA IPCA, conforme o caso, correspondente a variagao acumulada
do IPCA calculada de acordo com a formula prevista neste Termo.

significa a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, com sede em Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n?
105 — 62 andar — Torre A, CEP 04707-970, inscrita no CNPJ n?
57.755.217/0022-53, ou sua substituta, responsavel pela auditoria
do Patrimonio Separado.

significa qualquer Pessoa, entidade ou o¢rgdo (i) vinculada(o),
direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
Pdblico, incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos



“Aviso ao Mercado”

IIB_3II

“Banco Central”

“Banco Liquidante”
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“Boletim de Subscricdo”

llw"

Poderes Judicidrio, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico; e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores mobilidrios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior,
entre outros.

significa o “Aviso ao Mercado da Oferta Publica de Distribui¢éo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 19 e 29 Séries da 129
EmissGo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegocio Oriundos de Certificado de Direitos Creditorios do
Agronegocio de Emissdo da JSL S.A.”, o qual foi divulgado em 5 de
julho de 2019 na pagina de rede mundial de computadores da
Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, nos termos dos
artigos 53 e 54-A da Instrucao CVM 400.

significa a B3 S.A. BRrAsiL, BoLsA, BALCAO (SEGMENTO CETIP UTVM),
com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3do Paulo, na Praca
Antonio Prado, n? 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-010, inscrita no
CNPJ sob o n2 09.346.601/0001-25, entidade administradora de
mercados organizados de valores mobilidrios, autorizada a
funcionar pelo Banco Central e pela CVM, para prestacdo de
servicos de custddia de ativos escriturais e liquidacdo financeira.

significa o Banco Central do Brasil.

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade de Osasco, estado de S3o Paulo, no nucleo administrativo
denominado “Cidade de Deus”, s/n?, Vila Yara, CEP 06029-900,
inscrito no CNPJ sob o n? 60.746.948/0001-12, que serd o banco
responsavel pela operacionalizacdo do pagamento e a liquidagao
de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA.

significa cada boletim de subscricdo por meio do qual os
Investidores formalizardo sua subscricao dos CRA.

BRF S.A., sociedade por agdes, com sede na Avenida OL 3, 200,
Galpdo 02, Mddulos 01 a 17, Loteamento Inter Business Park,
Parque Duque, CEP n?2 25.085-375, no municipio de Duque de
Caxias, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n®
01.838.723/0413-11.



IICDCAII

“CDCA "

“CDCAII”

"Cenibra"

“CETIP21”

IICM NII

“Cddigo ANBIMA”

“

Cadigo Civil”

“Cddigo de Processo Civil”

“COFINS”

“Coligada”

significa o CDCA | e o CDCA Il, quando referidos em conjunto.

significa o “Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio n®
001/2019”, emitido pela Devedora, nos termos da Lei 11.076, em
favor da Emissora, que estd vinculado aos Direitos Creditdrios, em
carater irrevogdvel e irretratdvel, conforme caracteristicas
descritas no Anexo |.

significa o “Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio n®
002/2019”, emitido pela Devedora, nos termos da Lei 11.076, em
favor da Emissora, que estd vinculado aos Direitos Creditdrios, em
carater irrevogdvel e irretratdvel, conforme caracteristicas
descritas no Anexo |.

Celulose Nipo-Brasileira S.A. — CENIBRA, sociedade empresaria
limitada com sede na Rodovia BR-381, km 172, Distrito de
Perpétuo Socorro, no municipio de Belo Oriente, Estado de Minas
Gerais, inscrita no CNPJ sob o n2 42.278.796/0001-99.

significa o moddulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa o Conselho Monetario Nacional.

significa o “Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas —
Ofertas Publicas de Distribuicdio e Aquisicdo de Valores
Mobilidrios”, em vigor a partir de 12 de agosto de 2016 até 2 de
junho de 2019, aplicavel a Oferta considerando o protocolo do
pedido de registro perante a CVM em 28 de maio de 2019.

significa a Lei n? 10.406, 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

significa a Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social.
significa qualquer sociedade coligada da Devedora, conforme

previsto no paragrafo 12 do artigo 243 da Lei das Sociedades por
Acdes.



“Compromisso de
Subscricao”

“Conta Centralizadora DI”

“Conta Centralizadora
IPCA”

“Contas Centralizadoras”

significa o compromisso assumido pelo Coordenador Lider, no
Contrato de Distribuicdo de, até o final do Prazo Maximo de
Colocagao, subscrever e integralizar CRA equivalentes a diferenga
entre (i) 550.000 (quinhentos e cinquenta mil) CRA; e (ii) a
guantidade de CRA ja subscrita por Investidores até a data de
exercicio do compromisso aqui estabelecido, caso ndao tenham
sido subscritos e integralizados CRA sujeitos ao regime de
melhores esfor¢cos de colocacdo equivalentes a, no minimo,
550.000 (quinhentos e cinquenta mil) CRA, sem considerar os CRA
eventualmente emitidos em razdo do exercicio da Opgdo de Lote
Adicional, e desde que (a) seja verificado, em cada Data de
Integralizagdo, as condigdes precedentes estabelecidas na clausula
3.1 do Contrato de Distribuicdo (condicOGes suspensivas nos termos
do artigo 125 do Cddigo Civil); (b) ndo seja verificado, até o exercicio
do Compromisso de Subscricao, o descumprimento pela Devedora de
quaisquer de suas obrigacdes e declaracbes previstas nos
Documentos da Operacdo; (c) as informagdes relativas a Devedora
reveladas ao publico alvo da Oferta no momento da divulga¢do nos
Documentos da Operacdo sejam, no ato de exercicio do
Compromisso de Subscricdo, verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, a critério exclusivo do Coordenador Lider e seus
assessores; (d) ndo ocorréncia, durante o Prazo Maximo de
Colocagdo, de quaisquer eventos de mercado financeiro e/ou de
capitais que impactem a Oferta; e (e) a Devedora mantenha um
rating minimo equivalente a “AA+”, conforme atribuido por ao
menos uma das Agéncias de Classificacdo de Risco, em escala local,
independentemente da perspectiva.

significa a conta corrente de n2 4359-1, na agéncia 3396 do Banco
Bradesco S.A,, de titularidade da Emissora, atrelada ao Patrimonio
Separado, na qual serdo realizados todos os pagamentos devidos
pela Devedora no ambito do CDCA |, bem como depositados, pela
Devedora, os recursos para pagamento das Despesas.

significa a conta corrente de n2 5045-8, na agéncia 3396 do Banco
Bradesco S.A,, de titularidade da Emissora, atrelada ao Patrimonio
Separado, na qual serdo realizados todos os pagamentos devidos
pela Devedora no ambito do CDCA 1l, bem como depositados, pela
Devedora, os recursos para pagamento das Despesas.

significa a Conta Centralizadora DI e a Conta Centralizadora IPCA
quando referidas em conjunto.



“Conta de Livre
Movimentacdo”

“Contrato de
Distribuicao”

“Contrato de Formador
de Mercado”

“Contratos de Prestacdo

de Servicos”

significa a conta corrente de n2 20.201-0, na agéncia 0231-3 do
Banco Bradesco S.A., de titularidade da Devedora, para livre
movimentag¢ao desta.

significa o “Contrato de Coordenacgdo, Colocac¢do e Distribuicio
Publica, sob o Regime Misto de Garantia Firme e de Melhores
Esforcos de ColocacGo, com Compromisso de SubscricGo, de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio das 19 e 29 Séries da
129 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegocio Devidos pela JSL S.A.”, celebrado em 3 de julho de
2019, entre a Emissora, o Coordenador Lider e a Devedora, no
ambito da Oferta.

significa a “Proposta para Prestagdo de Servigos de Formador de
Mercado”, firmada em 22 de julho de 2019, entre a Devedora e o
Formador de Mercado.

significa os contratos de prestacdo de servicos representativos da
prestacdo, pela Devedora, para os Produtores Rurais de servicos
relacionados com a producdo, a comercializacdo, o
beneficiamento ou a industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na
atividade agropecuaria, nos termos do paragrafo 12, do artigo 23
da Lei 11.076, quais sejam: (i) o Contrato de Prestacdo de Servicos
BRF 143521; (ii) o Contrato de Prestacdo de Servicos CNB —
4600003329; (iii) o Contrato de Prestacdo de Servigos 22264 17 —
Fibria; (iv) o Contrato de Fornecimento e Gestdo de Mao de Obra
para Conducdo de Caminhdes 12985 15 — Fibria; (v) o Contrato de
Prestacdo de Servicos 22303 17 — Fibria; (vi) o Contrato de
Transporte Terrestre de Madeira 6873-14 — Fibria; (vii) o Contrato
de Prestacdo de Servicos de Manutenc¢do 26256 17 — Fibria-MS;
(viii) o Contrato de Prestacao de Servigos de Operagdo Logistica
Industrial 26258 — Fibria-MS; (ix) o Contrato de Fornecimento e
Gestdo de Mao de Obra para Conducdo de Caminhdes 26260 17 —
Fibria-MS; (x) o Contrato de Prestagdo de Servicos de
Carregamento e Transporte de Produtos 24960 17 — Fibria-MS; e
(xi) o Contrato de Prestacdo de Servicos de Operacdo Logistica
Industrial CLM451/13 — Fibria-MS; bem como todo e qualquer
contrato de prestacdo de servicos de natureza semelhante que
venha a servir de lastro para os CDCA, sujeito ao Penhor, em caso
de Recomposicdo dos Direitos Creditérios.



“Contrato de Prestacdo
de Servicos BRF 143521”

“Contrato de Prestacdo
de Servicos CNB —
4600003329”

“Contrato de Prestacdo
de Servicos 22264 17 —
Fibria”

“Contrato de
Fornecimento e Gestao
de M3o de Obra para
Conducao de Caminhdes
12985 15 — Fibria”
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significa o “Contrato de Servicos Logisticos e Outras Avencgas”,
celebrado entre a Devedora e a BRF S.A., em 17 de abril de 2017,
por meio do qual a Devedora se comprometeu a prestar servigos
de operacdo logistica de armazenagem seca e/ou frigorifica de
produtos acabados, incluindo-se, mas ndo se restringindo a
entrepostagem e a movimentacdo, bem como eventuais
recuperacoes de frio e demais servicos atinentes a armazenagem
dos produtos de propriedade da BRF, incluindo, mas ndo
limitando-se, bovinos, frangos, ovos, produtos de carne,
fabricacdo de carnes e subprodutos do abate, com prazo de
vigéncia indeterminado.

significa o “Contrato de Prestacgdo de Servicos CNB — 4600003329”,
celebrado entre a Devedora e a Cenibra, em 30 de setembro de
2014, por meio do qual a Devedora se comprometeu a prestar os
servicos de transporte rodovidrio de madeira em toras de
eucalipto desde a regional de Guanhdes até Fabrica da CENIBRA,
situada na rodovia BR-381, KM 172, municipio de Belo
Oriente/MG, nos termos definidos em referido contrato,
conforme alterado, com vencimento em 31 de dezembro de 2024.

significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos 22264 177,
celebrado entre a Devedora e a Fibria Celulose, em 06 de
fevereiro de 2018, cujos direitos foram transferidos para a Suzano
mediante a incorpora¢do da Fibria Celulose, por meio do qual a
Devedora se comprometeu a prestar os servigos de carregamento
e movimentacdo de madeira em até 5 (cinco) frentes de servico de
operacdo simultanea, nas regionais AR, SM e BA/MG da unidade
Aracruz-ES, nos termos definidos em referido contrato, com o
vencimento em 31 de dezembro de 2021.

significa o “Contrato de Fornecimento e Gestdo de Mdo de Obra
para Condugdo de Caminhdes n° 12985 15”, celebrado entre a
Devedora e a Fibria Celulose, em 16 de janeiro de 2015, cujos
direitos foram transferidos para a Suzano mediante a
incorporagdo da Fibria Celulose, por meio do qual a Devedora se
comprometeu a prestar os servicos de fornecimento e
gerenciamento de mdo de obra para condugdo de caminhdes de
propriedade da Fibria Celulose, nos termos definidos em referido
contrato, com vencimento em 16 de janeiro de 2021.

significa o “Contrato de Prestagdo de Servicos n° 22303 177,
celebrado entre a Devedora e a Fibria Celulose, em 21 de
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dezembro de 2017, cujos direitos foram transferidos para a
Suzano mediante a incorporacdo da Fibria Celulose, por meio do
qual a Devedora se comprometeu a prestar os servigos de
carregamento e transporte de madeira na regiao de Sete Lagoas,
Curvelo, Pompeu, Pirapora e Corinto/MG, compreendendo
atividades de carregamento no campo, transporte de madeira do
campo até o patio ferroviario, descarga dos caminhdes no patio
ferroviario e carregamento dos vagdes, nos termos definidos em
referido contrato, com vencimento em 12 de janeiro de 2023.

significa o "Contrato de Transporte Terrestre de Madeira n° 6873-
14", celebrado entre a Devedora e a Fibria Celulose, em 28 de
fevereiro de 2014, cujos direitos foram transferidos para a Suzano
mediante a incorpora¢do da Fibria Celulose, por meio do qual a
Devedora se comprometeu a prestar os servigos de transporte
rodoviario de toras longas de madeira, dos bercos de atracacdo
das barcacas do Porto de Portocel até o patio de madeira da
Fabrica, e de movimentagao de toras de madeira dentro do patio
de madeira da Fabrica, por meio de caminhdes, nos termos
definidos em referido contrato, com vencimento em 28 de
fevereiro de 2021.

significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Manutengdo n°®
26256 17”, celebrado entre a Devedora e a Fibria-MS Celulose, em
20 de outubro de 2017, cujos direitos foram transferidos para a
Suzano mediante a incorporacdo da Fibria-MS Celulose, por meio
do qual a Devedora se comprometeu a prestar os servicos de
manuten¢do preventiva e corretiva de cavalos mecanicos e
implementos rodoviarios de propriedade da Fibria-MS Celulose,
nos termos definidos em referido contrato, com vencimento em
31 de agosto de 2027.

significa o “Contrato de Prestagdo de Servicos de Operagdo
Logistica Industrial n? 26258”, celebrado entre a Devedora e a
Fibria-MS Celulose, em 22 de janeiro de 2018, cujos direitos foram
transferidos para a Suzano mediante a incorporagao da Fibria-MS
Celulose, por meio do qual a Devedora se comprometeu a prestar
os servicos de operacao logistica industrial dentro da unidade
industrial no municipio de Trés Lagoas/MS e do terminal
intermodal de Aparecida do Taboado/MS, ambos de propriedade
da Fibria-MS Celulose, além da prestacdao dos servicos de
manutengdo exclusivamente para o terminal de Aparecida do
Taboado, de movimentacdo de celulose na unidade industrial e no
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terminal intermodal, de manutencdo do terminal intermodal e de
todos os equipamentos, nos termos definidos em referido
contrato, com vencimento em 31 de agosto de 2027.

significa o “Contrato de Fornecimento e Gestdo de Mdo de Obra
para Condug¢éo de Caminhbes n° 26260 17", celebrado entre a
Devedora e a Fibria-MS Celulose, em 20 de outubro de 2017, cujos
direitos foram transferidos para a Suzano mediante a
incorporacao da Fibria-MS Celulose, por meio do qual a Devedora
se comprometeu a prestar os servicos de fornecimento e
gerenciamento de mao de obra para a condugdo de caminhdes de
propriedade da Fibria-MS Celulose, nos termos definidos em
referido contrato, com vencimento em 31 de agosto de 2027.

significa o "Contrato de Prestagcdo de Servigos de Carregamento e
Transporte de Produtos n° 24960 17", celebrado entre a Devedora
e a Fibria-MS Celulose, em 30 de mar¢o de 2017, cujos direitos
foram transferidos para a Suzano mediante a incorporagdao da
Fibria-MS Celulose, por meio do qual a Devedora se comprometeu
a prestar os servigos de carregamento e transporte de madeira em
toras de eucalipto desde as Fazendas indicadas pela Fibria-MS
Celulose até a sua unidade fabril, nos termos definidos em
referido contrato, com o vencimento em 12 de julho de 2023.

significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Operagdo
Logistica Industrial n® CLM451/13”, celebrado entre a Devedora e
a Fibria-MS Celulose, em 04 de abril de 2013, conforme aditado
em 5 de dezembro de 2013, 15 de julho de 2014, 9 de junho de
2016 e 30 de julho de 2018, cujos direitos foram transferidos para
a Suzano mediante a incorporacdo da Fibria-MS Celulose, por
meio do qual a Devedora se comprometeu a prestar os servigos de
operacdo logistica industrial dentro da unidade industrial da
Fibria-MS Celulose no municipio de Trés Lagoas/MS, além da
prestacdo dos servicos de movimentacdo de celulose, retirada das
linhas de enfardamento, armazenagem, carregamento e de mao
de obra, nos termos definidos em referido contrato, com
vencimento em 31 de dezembro de 2019.

significa qualquer sociedade, veiculo de investimento (inclusive
fundos de investimento) ou entidade controlada (conforme
definicdo de “Controle” prevista neste Termo de Securitiza¢do)
pela Devedora.
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significa qualquer sociedade controladora (conforme definicdo de
“Controle” prevista neste Termo de Securitizacdo) da Devedora.

significa o poder de uma pessoa fisica ou juridica, diretamente ou
indiretamente, de assegurar preponderancia em qualquer tipo de
deliberacdao social ou direcdo dos negdcios de determinadas
sociedades e/ou o poder de eleger a maioria dos administradores
de tal sociedade, por meio de deliberacdo societdria, contrato,
acordo de voto ou de qualquer outra forma, conforme defini¢do
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes.

significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MoBILARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com escritdrio na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.909, 252 ao 302 andares, CEP
04543-010, na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita
no CNPJ sob 0 n202.332.886/0011-78.

significa os CRA DI e os CRA IPCA, quando referidos em conjunto.

significa os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) série da 122 (décima segunda) emissdo da Emissora,
emitidos nos termos do presente Termo de Securitizacdo, com
lastro nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio |.

significa todos os CRA DI subscritos e integralizados e ndo
resgatados, observada a definigdo adotada para fins de verificagdao
de qudérum de Assembleias Gerais, a qual abrangera todos os CRA
DI subscritos e integralizados, excluidos os CRA DI que (i) a
Emissora e/ou a Devedora eventualmente sejam titulares e/ou
possuam em tesouraria, (ii) os que sejam de titularidade (direta
ou indireta) de sociedades ou veiculos de investimento ligados a
Emissora, a Devedora, ou de fundos de investimento
administrados por sociedades ou veiculos de investimento ligados
a Emissora ou a Devedora, assim entendidas sociedades ou
veiculos de investimento que sejam subsididrias, Coligadas,
Controladas, direta ou indiretamente, sociedades ou veiculos de
investimento sob Controle comum, incluindo, sem limitacdo,
acionistas relevantes da Devedora ou de suas Controladas, ou (iii)
gualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como
seus coOnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 22 (segundo) grau; e (iv) pessoa que esteja em
situacdo de conflito de interesses, para fins de determinacdao de
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guérum em assembleias.

significa os CRA DI em Circulagao e os CRA IPCA em Circulagao,
guando referidos em conjunto.

significa os certificados de recebiveis do agronegdcio da 22
(segunda) série da 122 (décima segunda) emissdo da Emissora,
emitidos nos termos do presente Termo de Securitizagdo, com
lastro nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio |l.

significa todos os CRA IPCA subscritos e integralizados e ndo
resgatados, observada a definigdao adotada para fins de verificagdao
de qudérum de Assembleias Gerais, a qual abrangera todos os CRA
IPCA subscritos e integralizados, excluidos os CRA IPCA que (i) a
Emissora e/ou a Devedora eventualmente sejam titulares e/ou
possuam em tesouraria, (ii) os que sejam de titularidade (direta
ou indireta) de sociedades ou veiculos de investimento ligados a
Emissora, a Devedora, ou de fundos de investimento
administrados por sociedades ou veiculos de investimento ligados
a Emissora ou a Devedora, assim entendidas sociedades ou
veiculos de investimento que sejam subsididrias, Coligadas,
Controladas, direta ou indiretamente, sociedades ou veiculos de
investimento sob Controle comum, incluindo, sem limitacdo,
acionistas relevantes da Devedora ou de suas Controladas, ou (iii)
gualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como
seus coOnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 22 (segundo) grau; e (iv) pessoa que esteja em
situacdo de conflito de interesses, para fins de determinacdo de
guérum em assembleias.

significa (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio I; (ii) os direitos
creditorios objeto do Penhor, constituido nos termos do CDCA |I;
(iii) os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora DI, inclusive valores objeto de ordens de
pagamento, ou eventuais ganhos e rendimentos oriundos de
investimentos realizados com os valores depositados na Conta
Centralizadora DI, assim como o produto do resgate ou da
alienacdo de referidos investimentos, os quais passarao a integrar
automaticamente o Patrimbnio Separado DI, independentemente
de onde se encontrarem, mesmo que em transito ou em processo
de compensacdao bancdria; e (iv) as respectivas garantias, bens
e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (iii), acima, conforme
aplicavel.
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significa (i) os Direitos Creditérios do Agronegacio ll; (ii) os direitos
creditdrios objeto do Penhor, constituido nos termos do CDCA II;
(ili) os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora IPCA, inclusive valores objeto de ordens de
pagamento, ou eventuais ganhos e rendimentos oriundos de
investimentos realizados com os valores depositados na Conta
Centralizadora IPCA, assim como o produto do resgate ou da
alienacdo de referidos investimentos, os quais passardo a integrar
automaticamente 0] Patrimbnio Separado IPCA,
independentemente de onde se encontrarem, mesmo que em
transito ou em processo de compensacdo bancdria; e (iv) as
respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i)
a (iii), acima, conforme aplicavel.

significa os Créditos do Patrimonio Separado DI e os Créditos do
Patrimbnio Separado IPCA, quando referidos em conjunto.

significa os requisitos minimos a serem atendidos pelos Direitos
Creditérios, inclusive com relacdo a substituicdo e/ou
complementagdo dos Direitos Creditorios mediante apresentagdo
de direitos creditorios do agronegocio adicionais, quais sejam: (i)
os direitos creditdrios deverdo representar atividades relacionadas
com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializagao de produtos ou insumos de origem agropecuaria,
inclusive o transporte, logistica e armazenamento, nos termos do
paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076; (ii) as contrapartes
de referidos direitos creditérios deverdo ser qualificadas como
produtores rurais, nos termos da regulamentagao aplicavel; (iii)
ndo poderd haver, com relacdo aos direitos creditdrios do
agronegdcio adicionais, qualquer vedagdo quanto a possibilidade
de sua oneracdo, exceto se permitido por lei e pelo respectivo
devedor; (iv) o cliente devedor dos direitos creditérios do
agronegoécio adicionais deverd apresentar  histérico de
faturamento junto a Devedora de, no minimo, 12 (doze) meses
consecutivos; (v) referidos direitos creditérios deverdo estar livres
e desembaracados de quaisquer Onus; e (vi) referidos direitos
creditorios, bem como os respectivos contratos que os
representam, ndo poderdo ter sido cedidos ou transferidos pela
Devedora a terceiros.

significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.
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significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade empresaria com sede na cidade de S3do Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2277,
conjunto 202, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n@
22.601.500/0001-88, responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatérios, nos termos do artigo 15 da Instrucao CVM 600 e
do artigo 39 da Lei 11.076.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 9 de agosto de
2019.

significa cada uma das datas em que os CRA forem integralizados,
observado que os CRA poderdo ser subscritos e integralizados
durante o Prazo Maximo de Colocag¢do na forma da regulagdo
aplicadvel, observados os eventos que ensejam o encerramento da
Oferta, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo e no
Contrato de Distribuicdo.

significa cada uma das datas em que serdo devidos a Emissora os
pagamentos do Valor de Pagamento dos CDCA, conforme
previstas no Anexo VI do presente Termo, de modo que sejam
realizados os pagamentos de Amortizagao Ordinaria.

significa cada uma das datas em que serdao devidos aos Titulares
de CRA, conforme o caso, os pagamentos do saldo do Valor
Nominal Unitdrio dos CRA DI ou do saldo Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA IPCA, conforme previstas no Anexo VI do
presente Termo de Securitizagao.

significa cada uma das datas de pagamento da Remuneragdo aos
Titulares de CRA, que deverd ser realizado nos meses de maio e
novembro de cada ano, até a Data de Vencimento, nas datas
previstas na Clausula 6.2 e no Anexo VI do presente Termo de
Securitizagao.

significa cada uma das datas em que serdo devidos a Emissora os
pagamentos de remuneracao decorrentes de cada um dos CDCA.

significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, dia 18 de
novembro de 2025, ressalvadas as hipoteses de Resgate
Antecipado Total e/ou liquidagdo antecipada do Patrimoénio
Separado previstas neste Termo de Securitizac3o.
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significa a data de vencimento final de cada CDCA, qual seja 17 de
novembro de 2025, ressalvadas as hipdteses de pagamento
antecipado previstas nos CDCA.

significam as Despesas DI e as Despesas IPCA, quando referidas
em conjunto.

significam os custos e as despesas préprias ao Patrimoénio
Separado DI, bem como despesas extraordinarias estabelecidas
neste Termo de Securitizacdo, conforme previsto na Clausula 14,
gue serao arcadas na forma nela estabelecida.

significam os custos e as despesas proprias ao Patrimonio
Separado IPCA, bem como despesas extraordinarias estabelecidas
neste Termo de Securitizacdo, conforme previsto na Clausula 14,
gue serdo arcadas na forma nela estabelecida.

significa a JSL S.A., sociedade por agbes com registro de
companhia aberta perante a CVM, sob o n2 22020, com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, Rua Doutor Renato Paes
de Barros, n? 1.017, conjunto 91, Edificio Corporate Park, Itaim
Bibi, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ sob o n2 52.548.435/0001-
79, emitente e devedora do CDCA.

significa (i) todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil; e (ii) para
fins de pagamentos realizados por meio da B3, qualquer dia,
exceto sabados, domingos ou feriados declarados nacionais.

significam os direitos creditorios do agronegdcio de titularidade da
Devedora vinculados a cada CDCA e sujeitos ao Penhor,
decorrentes dos Contratos de Prestacdo de Servicos, livres e
desembaracados de quaisquer Onus, exceto aqueles a serem
constituidos nos termos de cada CDCA e do Penhor, conforme
descritos em cada CDCA, sendo que, nesta data: (i) 64,44%
(sessenta e quatro inteiros e quarenta e quatro centésimos por
cento) de referidos Direitos Creditérios compdem o lastro do CDCA
|, considerando valores dos Direitos Creditorios indicados no anexo
| dos CDCA e o valor do CDCA | apurado na data de emissdo do
CDCA |[; e (ii) 35,56% (trinta e cinto inteiros e cinquenta e seis
centésimos por cento) de referidos Direitos Creditérios compdem
o lastro do CDCA II, considerando valores dos Direitos Creditdrios
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indicados no anexo | dos CDCA e o valor do CDCA Il apurado na
data de emissdao do CDCAII.

significam 0s direitos creditorios do agronegocio,
consubstanciados pelo CDCA |, objeto de securitizacdo no ambito
da Emissdo por meio da emissdo dos CRA DI.

significam 0s direitos creditorios do agronegocio,
consubstanciados pelo CDCA Il, objeto de securitizagdao no ambito
da Emissao por meio dos CRA IPCA.

significam os Direitos Creditdrios do Agronegdcio | e os Direitos
Creditérios do Agronegocio I, quando referidos em conjunto,
objeto de securitizagdo no ambito da Emissdo por meio dos CRA.

significa a possibilidade de conclusdo da Oferta mesmo em caso de
distribuicdo parcial dos CRA, na forma do artigo 30 da Instrucdo
CVM 400, desde que haja a colocagao de CRA equivalentes ao
Montante Minimo, conforme estabelecido no presente Termo de
Securitizacdo e no Contrato de Distribuicdo.

significam os seguintes documentos, quando referidos em
conjunto: (i) o presente Termo de Securitizacdo; (ii) os Contratos
de Prestacdo de Servigos; (iii) cada CDCA; (iv) os demais
instrumentos existentes para formalizacdo dos Direitos Creditodrios
do Agronegdcio; e (v) os eventuais aditamentos aos instrumentos
mencionados nos itens (i) a (iv) acima.

significam os seguintes documentos, quando referidos em
conjunto: (i) os Documentos Comprobatérios; (ii) o contrato
celebrado com o Custodiante, por meio do qual o mesmo é
contratado; (iii) o Contrato de Formador de Mercado; (iv) o
Contrato de Distribuicdo; (v) o contrato celebrado com o
Escriturador, por meio do qual o mesmo é contratado; (vi) os
Prospectos Preliminar e Definitivo; (vii) os demais instrumentos
celebrados com prestadores de servicos contratados no dambito da
Emissdo e da Oferta; e (viii) os eventuais aditamentos aos
instrumentos mencionados nos itens (i) a (vii) acima.

significa qualquer efeito adverso relevante na capacidade da
Devedora de (i) cumprir qualquer de suas obrigacGes financeiras
aqui estabelecidas e/ou previstas nos documentos da Oferta; ou
(ii) continuar exercendo suas principais atividades atualmente em
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vigor, de acordo com seu atual objeto social, incluindo, porém nao
se limitando, a transporte, logistica e armazenagem.

significa a 122 (décima segunda) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora, em duas séries, a qual é
objeto do presente Termo de Securitizacao.

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., qualificada no preambulo do presente Termo
de Securitizacao.

significa os valores a serem acrescidos, a partir do
inadimplemento até a data de seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial
ou extrajudicial, sobre os débitos vencidos e ndo pagos no ambito
do CDCA e/ou dos CRA, além da respectiva remuneragdo incidente
no periodo, conforme definida no CDCA e/ou no presente Termo
de Securitizagdo, correspondentes a (i) juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (ii) correcdo
monetaria, calculada pela variagao do IGP-M, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (iii) multa
ndo compensatdéria de 2% (dois por cento).

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., acima qualificada.

significam os eventos que poderdo ensejar a assung¢do imediata da
administracdo dos PatrimoOnios Separados pelo Agente Fiduciario e
a sua consequente liquidacdo em favor dos Titulares de CRA,
conforme previstos neste Termo de Securitizagado.

significa qualquer ato ou fato que resulte na Redugao dos Direitos
Creditdrios e/ou na inexisténcia de Direito Creditdrio vinculado a
cada CDCA oriundo de pelo menos 1 (um) Contrato de Prestacdo
de Servigos que tenha vencimento igual ou superior ao
vencimento de cada CDCA.

significam os eventos que poderdao ensejar a declaracdo de
vencimento antecipado dos CDCA e, consequentemente, o
Resgate Antecipado Total, conforme descritos nas Clausulas 7.2.1
e 7.2.2 deste Termo de Securitizacao.
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Fibria Celulose S.A., sociedade empresaria limitada com sede na
Rua Fidéncio Ramos n2 302, torre B, 32 andar, na cidade de S3do
Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n¢
60.643.228/0001-21, sucedida por incorporacao pela Suzano.

Fibria-MS Celulose Sul Mato-Grossense Ltda., sociedade
empresaria limitada com sede na Rua Fidéncio Ramos n2 302,
torre B, 32 andar, na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n? 36.785.418/0001-07, sucedida por
incorporacao pela Suzano.

significa a FITCH RATINGS BRASIL LTDA., sociedade empresaria
limitada com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praca XV de Novembro, n? 20, sala 401 B, Centro, CEP
20.010-010, inscrita no CNPJ sob o n201.813.375/0001-33.

significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOoBILIARIOS S.A., acima qualificada.

significa a garantia firme a ser prestada pelo Coordenador Lider,
conforme estabelecido no Contrato de Distribuicdo, no periodo
compreendido entre a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio e o
ultimo dia do Prazo Maximo de Colocagcdo, caso ndo sejam
subscritos e integralizados por Investidores no minimo 50.000
(cinquenta mil) CRA, distribuidos em regime de garantia firme no
ambito da Oferta, caso em que o Coordenador Lider compromete-
se a subscrever e integralizar, pelo Preco de Integralizacdo, o
montante de CRA equivalente a diferenca entre (i) 50.000
(cinquenta mil) CRA, e (ii) a quantidade de CRA sujeitos ao regime
de garantia firme efetivamente colocada junto aos Investidores
até o final do Prazo Maximo de Colocacao.

significa o Indice Geral de Pregos do Mercado, calculado e
divulgado mensalmente pela Fundagdo Getulio Vargas.

significa o novo indice de Atualizagao Monetdria a ser utilizado
para fins de calculo da Remuneragdao dos CRA IPCA nas hipdteses
mencionadas na Clausula 6.13 deste Termo de Securitizacdo, o
qual deverd ser decidido pela Devedora e pela Emissora, em
comum acordo, e aprovado pela Assembleia Geral IPCA que serd
convocada para este fim, nos termos da Clausula 12 deste Termo
de Securitizacdo, e devera refletir pardmetros utilizados em
operagbes similares existentes a época da extingdo,
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indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo do IPCA, a
ser definida em Assembleia Geral IPCA, nos termos da Clausula
6.13 deste Termo de Securitizacdo, sendo certo que a Emissora
devera seguir o quanto aprovado pela referida Assembleia Geral
IPCA.

significam os indices financeiros a serem cumpridos pela Devedora
durante a vigéncia do CDCA, conforme descrito na Clausula 7.2.2,
inciso (x) deste Termo de Securitizacdo.

significa a Instrucdo da CVM n2 384, de 17 de marco de 2003,
conforme alterada.

significa a Instrugcdo da CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n? 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n2 541, de 20 de dezembro de 2013,
conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n? 600, de 12 de agosto de 2018,
conforme alterada.

significam os investidores que ndo sejam considerados
qualificados, bem como investidores que sejam considerados
qualificados ou profissionais, nos termos da Instrucdo da CVM n@
539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada.

significa o investimento minimo de 10 (dez) CRA que cada
Investidor que realizar a subscricdo e integralizacdo dos CRA no
mercado primadrio deverd observar, totalizando o valor minimo de
R$10.000,00 (dez mil reais). Ndo ha limite maximo de aplicacdo
em CRA, respeitado o Valor Total da Emissdo. Adicionalmente, se
o total de CRA correspondente as intengdes de investimento e
Boletins de Subscricdo validos de Investidores exceder o total de
CRA objeto da Oferta, o valor de investimento por cada Investidor
poderad ser inferior ao Investimento Minimo.
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significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio.

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos e
Valores Mobiliarios.

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa o Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza.

significa o Jornal “O Estado de S3o Paulo”.

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa a Lei n? 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

significa a Lei n2 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada.

significa a Lei n? 9.613, de 03 de marco de 1998, conforme
alterada.

significa a Lei n2 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.

significa a Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

significa a Lei n? 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

significa a Lei n2 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme
alterada.

significa a Lei n? 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme
alterada.
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significa a Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

significa qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento
contra a pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo
publica, incluindo, sem limitagao, a (i) a Lei 12.529; (ii) a Lei 9.613;
(iii) a Lei 12.846; (iv) o Decreto n? 8.420, de 18 de marco de 2015;
(v) o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA); e (vi) o UK Bribery
Act of 2010.

significa o MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado
e operacionalizado pela B3.

significa a quantidade minima de CRA que devera ser subscrita e
integralizada para que a Oferta possa ser concluida sem que haja
o resgate da totalidade dos CRA emitidos e o cancelamento da
emissdo dos CRA, conforme estabelecido no presente Termo de
Securitizacdo e no Contrato de Distribuicdo, equivalente ao
montante de, no minimo, R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), apurado na Data de Emissdo, equivalente a 50.000
(cinquenta mil) CRA, a serem distribuidos no ambito da Oferta.

significa qualquer lei, decreto, medida proviséria, regulamento,
norma administrativa, oficio, carta, resolucdo, instrucao, circular
e/ou qualquer tipo de determinacdo, na forma de qualquer outro
instrumento ou regulamentacdo, de o6rgdos ou entidades
governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra
Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacdes.

significa toda e qualquer obrigagdo pecuniaria, principal, acessoria
e moratodria, presente ou futura, no seu vencimento original ou
antecipado, inclusive decorrente de atualizagdo monetaria, juros,
multas e penalidades, da Devedora, derivada de cada CDCA, do
Penhor e/ou da legislacdo aplicavel nas seguintes hipoteses
exemplificativas: (i) inadimplemento, total ou parcial das
obrigacdes pecunidrias da Devedora no dmbito de qualquer dos
CDCA, inclusive com relagdo a valores de reembolso e/ou
pagamento das Despesas; (ii) declaracdo de vencimento
antecipado, de todo e qualquer montante de valor nominal de
qualquer dos CDCA, remuneracdao dos CDCA, atualizacdo
monetaria, conforme aplicavel, Encargos Moratdrios e encargos
ordindrios; (iii) incidéncia de tributos e despesas gerais de
responsabilidade da Devedora, conforme aplicaveis, inclusive, sem
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limitacdo, por forca da excussao do Penhor; (iv) qualquer despesa
para a consolidacdo de propriedade em nome da Emissora,
inclusive emolumentos e as de publicacdo dos anuncios dos
leildes, conforme aplicavel; (v) qualquer custo ou despesa
incorrido pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario em decorréncia
de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessdrios a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decorrentes de qualqguer CDCA e do Penhor,
conforme o caso, incluindo, mas ndo se limitando a, registros,
aditamentos, instrumentos ou mecanismos necessarios para
Recomposicdo dos Direitos Creditdrios, dentre outros; (vi)
existéncia de qualquer outro montante devido pela Devedora a
Emissora relacionado ao Penhor ou a qualquer CDCA; (vii)
honorarios e despesas dos prestadores de servicos da Emissdo; e
(viii) inadimplemento no pagamento ou reembolso de qualquer
outro montante devido e ndo pago pela Devedora, relacionado a
gualquer CDCA ou ao Penhor.

significa a oferta publica de distribuicdo dos CRA, nos termos da
Instrucao CVM 400 e da Instrugao CVM 600.

significa (i) qualquer garantia, cessdo ou alienacdo fiducidria,
penhora, arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca,
usufruto, arrendamento, vinculacdo de bens, direitos e opcdes,
assunc¢ao de compromisso, concessao de privilégio, preferéncia ou
prioridade, ou (ii) qualquer outro 6nus, real ou ndo, ou gravame,
judicial ou extrajudicial; ou (iii) qualquer um dos atos, contratos
ou instrumentos acima, com o mesmo efeito ou efeitos
semelhantes, se e quando realizados no ambito de jurisdicdes
internacionais e/ou com relagdo a ativos localizados no exterior.

significa a opcdo da Emissora, apds consulta e concordancia prévia
do Coordenador Lider e da Devedora, para aumentar a quantidade
dos CRA originalmente ofertados em até 20% (vinte por cento),
nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
paragrafo 22, da Instru¢cao CVM 400.

significa a Emissora e o Agente Fiduciario, quando referidos neste
Termo em conjunto ou individual e indistintamente.

significa (i) com relacdo a uma Pessoa, qualquer outra Pessoa que
(a) a controle; (b) seja por ela controlada; (c) esteja sob Controle
comum; e/ou (d) seja com ela coligada; (ii) com relacdo a
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determinada pessoa natural, os familiares até segundo grau; e (iii)
com relacdo a determinada pessoa juridica, fundos de
investimento exclusivo, ou entidade de fechada de previdéncia
complementar por ela patrocinada.

significam as outras instituicdes integrantes do sistema de
distribuicdo, habilitadas e autorizadas pela CVM para participar da
distribuicdo de titulos e valores mobilidrios, nos termos da
legislacdo em vigor, convidadas pelo Coordenador Lider para
participar do processo de distribuicdo dos CRA, para fins exclusivos
de recebimento de ordens, nos termos do Contrato de Distribuicdo
e de cada Termo de Adesdo a ser celebrado entre o Coordenador
Lider e cada Participante Especial.

significa o patrimonio constituido em favor dos Titulares de CRA DI
e da emissdo dos CRA DI apds a instituicdo do Regime Fiduciario
DI, administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio,
conforme o caso, composto pelos Créditos do Patrimonio
Separado DI. O Patrimoénio Separado DI constituido pela Emissora
ndo se confunde com o patrimonio comum desta e se destina
exclusivamente a liquidagdo dos CRA, bem como ao pagamento
dos respectivos custos de administracdo e obrigacdes fiscais,
inclusive as Despesas DI.

significa o patrimonio constituido em favor dos Titulares de CRA
IPCA e da emissdo dos CRA IPCA apds a instituicdo do Regime
Fiduciario IPCA, administrado pela Emissora ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, composto pelos Créditos do
Patrimb6nio Separado IPCA. O Patriménio Separado IPCA
constituido pela Emissora ndao se confunde com o patrimonio
comum desta e se destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA,
bem como ao pagamento dos respectivos custos de administracdo
e obrigacdes fiscais, inclusive as Despesas IPCA.

significa o Patrimdnio Separado DI e o Patrimonio Separado IPCA,
quando referidos em conjunto.

significa cada formuldrio especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas,
referente a intencdo de subscricdo dos CRA IPCA no ambito da
Oferta, firmado por Investidores durante o Periodo de Reserva,
observadas as limitagdes aplicaveis aos Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas.
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significa, quando referidos em conjunto, (i) o penhor sobre os
direitos principais e acessdrios, atuais ou futuros, referentes a
totalidade dos Direitos Creditérios compdem o lastro do CDCA |,
decorrentes dos Contratos de Prestacdo de Servicos, inclusive seus
aditamentos, multas, acréscimos, garantias, direitos ou opcoes,
constituido pela Devedora em favor da Emissora (ou qualquer
terceiro a quem seja endossado, cedido ou transferido o CDCA 1),
nos termos do artigo 32 da Lei 11.076, por meio do CDCA |, em
garantia das ObrigacOes Garantidas; e (ii) o penhor sobre os
direitos principais e acessorios, atuais ou futuros, referentes a
totalidade dos Direitos Creditorios compdem o lastro do CDCA I,
decorrentes dos Contratos de Prestacdo de Servicos, inclusive seus
aditamentos, multas, acréscimos, garantias, direitos ou opgoes,
constituido pela Devedora em favor da Emissora (ou qualquer
terceiro a quem seja endossado, cedido ou transferido o CDCA 1),
nos termos do artigo 32 da Lei 11.076, por meio do CDCA Il, em
garantia das Obrigagdes Garantidas.

significa o intervalo de tempo que: (i) se inicia na Primeira Data de
Integralizacdo (inclusive) e termina na Data de Pagamento de
Remuneracdo (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo, ou (ii) Data de Pagamento de Remuneracdo
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos
de Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento de
Remunerac¢do correspondente ao periodo em questdo (exclusive).
Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucao de
continuidade, até a Data de Vencimento, observadas as
respectivas caracteristicas aplicaveis ao cdlculo da Remuneracao
dos CRA DI e ao calculo da Remuneragao dos CRA IPCA.

significa o periodo compreendido entre os dias 11 de julho de
2019 e 25 de julho de 2019, inclusive, realizado no ambito do
Procedimento de Bookbuilding.

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizagdo que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por
gualquer pessoa juridica, entidade ou érgao.

significam os Investidores que sejam: (i) controladores,
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administradores ou empregados da Emissora, da Devedora ou de
outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 292 (segundo) grau; (ii) controladores ou
administradores do Coordenador Lider e/ou de qualquer dos
Participantes Especiais; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos do Coordenador Lider e/ou de qualquer dos
Participantes Especiais diretamente envolvidos na estruturacdo da
Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos ao
Coordenador Lider e/ou a qualquer dos Participantes Especiais; (v)
demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider
e/ou qualquer dos Participantes Especiais, contrato de prestagdo
de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societdrio do
Coordenador Lider e/ou dos Participantes Especiais; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas
vinculadas ao Coordenador Lider e/ou a qualquer das
Participantes Especiais desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v) acima; e (ix) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao
vinculados.

significa a Contribui¢ao ao Programa de Integragao Social.

significa o prazo maximo de colocagdo dos CRA, que sera de até 6
(seis) meses contados a partir da data da divulgagdo do Anuncio
de Inicio da Oferta, nos termos da Instrucdo CVM 400, ou até a
data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer
primeiro. Deverdo ser observados, no ambito do Prazo Maximo de
Colocagdo, os eventos que ensejam o encerramento da Oferta,
guais sejam, (i) encerramento do Prazo Méaximo de Colocacao; (ii)
colocagdo de CRA equivalentes ao Valor Total da Emissdo,
considerando a possibilidade do exercicio da Opc¢do de Lote
Adicional; ou (iii) ndo cumprimento das condi¢cGes precedentes
previstas no Contrato de Distribuicdo (condigbes suspensivas nos
termos do artigo 125 do Cddigo Civil), a critério do Coordenador
Lider, até a data de concessdo do registro da Oferta pela CVM e,
posteriormente, em cada Data de Integralizagao durante o Prazo
Maximo de Colocacao.
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significa o preco de subscricdo e integralizacdo dos CRA, que serdo
integralizados a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente
nacional: (i) pelo seu Valor Nominal Unitario, quando
integralizados na Primeira Data de Integralizacdo; e (ii) pelo Valor
Nominal Unitario dos CRA DI ou pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA IPCA, acrescidos da respectiva Remuneracdo,
calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacdo, quando
integralizados nas demais Datas de Integralizacdo.

significa a primeira data em que houver integralizagao de CRA.

significa o procedimento de coleta de intengdes de investimento
conduzido pelo Coordenador Lider, nos termos dos paragrafos 12
e 22 do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucao CVM 400, por meio
do qual o Coordenador Lider verificou a demanda do mercado
pelos CRA IPCA, bem como definiu a quantidade de CRA IPCA a
serem emitidos sob o Sistema de Vasos Comunicantes, observado
que a demanda pelos CRA DI serd apurada durante o Prazo
Maximo de Colocacdo. Desta forma, a quantidade requerida pelos
Investidores nos Pedidos de Reserva para os CRA IPCA, foi levada
em consideragao para determinagao final da quantidade de CRA
alocada para os CRA IPCA.

significa o “Prospecto Definitivo de Distribuigdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio das 19 e 29 Séries da
129 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegocio Devidos pela JSL S.A.”, englobando todos os seus
anexos e documentos a ele incorporados por referéncia.

significa o “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio das 19 e 29 Séries da
129 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegocio Devidos pela JSL S.A.”, englobando todos os seus
anexos e documentos a ele incorporados por referéncia.

significa o Prospecto Preliminar e/ou o Prospecto Definitivo, que
foram ou serdo disponibilizados ao publico, conforme o caso,
referidos em conjunto ou individual e indistintamente, exceto se
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expressamente indicado o carater preliminar ou definitivo do
documento.

significa a substituicdo e/ou complementagdo pela Devedora dos
Direitos Creditorios, conforme o caso, em decorréncia de um
Evento de Refor¢co e Complementagao, mediante a apresentagao
de novos direitos creditorios do agronegdcio de titularidade da
Devedora para constituir lastro dos CDCA e objeto do Penhor, sem
qualquer Onus e que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
observados os prazos e demais procedimentos dispostos nos
CDCA.

tem seu significado atribuido na Clausula 7.1.1 deste Termo de
Securitizagao.

significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos Titulares de
CRA DI e da Emissdo, a ser instituido pela Emissora sobre os
Créditos do Patriménio Separado DI, nos termos da Lei 11.076 e
da Lei 9.514, conforme aplicavel.

significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos Titulares de
CRA IPCA e da Emissdo, a ser instituido pela Emissora sobre os
Créditos do Patrimonio Separado IPCA, nos termos da Lei 11.076 e
da Lei 9.514, conforme aplicével.

significa o Regime Fiduciario DI e o Regime Fiduciario IPCA,
quando referidos em conjunto.

significam, em conjunto: (i) a Instrucdo CVM 384; (ii) o Manual de
Normas para Formadores de Mercado no ambiente B3, de 12 de
julho de 2008, conforme alterado; (iii) o Comunicado CETIP
n2 111, de 06 de novembro de 2006, conforme alterado; e (iv) o
Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos
Mercados Administrados da B3, anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN da B3.

significa a Remuneracdo dos CRA DI e a Remunerag¢do dos CRA
IPCA, quando referidas em conjunto.

significam os juros remuneratorios dos CRA DI, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario, ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, a partir da Primeira Data de
Integralizacdo, correspondentes a 100% (cem por cento) da
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variacdo acumulada da Taxa DI acrescida exponencialmente de
sobretaxa de 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis, conforme previsto
na Clausula 6.1 deste Termo de Securitizagado.

significam os juros remuneratérios dos CRA IPCA, incidentes sobre
o Valor Nominal Unitdrio Atualizado, ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, a partir da Primeira
Data de Integralizacdo, correspondentes a 3,5518% (trés inteiros e
cinco mil quinhentos e dezoito décimos de milésimo por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado
de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias
Uteis, conforme previsto na Clausula 6.10 deste Termo de
Securitizacdo. Referido percentual de juros remuneratdrios foi
estabelecido pelo Coordenador Lider, na data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, com base na média aritmética das
taxas internas de retorno do tesouro IPCA com juros semestrais,
com vencimento em 2024 (NTNB-24), divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), apurada no
12 (primeiro), 22 (segundo) e 32 (terceiro) Dias Uteis anteriores a
data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se
a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding no
computo de dias), acrescida de sobretaxa anual equivalente a
0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano, calculados de forma
exponencial e cumulativa ao ano, pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos.

significa o resgate antecipado total dos CRA, que sera realizado na
forma prevista nas Clausulas 6.20 e seguintes deste Termo de
Securitizagao.

significa a Resolucdo n? 4.373, editada pelo CMN em 29 de
setembro de 2014, conforme alterada.

significa a Série DI e Série IPCA, em conjunto

significa a 12 (primeira) série emitida no ambito da 122 (décima

segunda) emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da
Emissora.
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significa a 22 (segunda) série emitida no ambito da 122 (décima
segunda) emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio da
Emissora.

significa o sistema por meio do qual a quantidade de CRA foi
alocada em cada Série, conforme descrito no presente Termo de
Securitizacdo, com base na demanda de Investidores apurada (i)
no ambito do Procedimento de Bookbuilding, para os CRA IPCA; e
(ii) durante o Prazo Maximo de Colocagdo, para os CRA DI.

significa a STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRAsIL LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, conjuntos 181 e
182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ sob o n.2
02.295.585/0001-40.

Suzano S.A. (nova denominagdo da Suzano Papel e Celulose S.A.),
sociedade por a¢cGes com sede na Avenida Professor Magalhdes
Neto, n? 1.752, Bairro Pituba, CEP 41810, na cidade de Salvador,
Estado da Bahia, inscrita no CNPJ sob o n2 16.404.287/0001-55.

significa a taxa que serd paga a Emissora, na forma prevista neste
Termo de Securitizagao, pela administragdao dos Patrimonios
Separados, na qual estardo incluidas (i) as despesas decorrentes
dos custos de manutencdo das Contas Centralizadoras, inclusive
remuneragoes periodicas de prestadores de servigcos contratados
para a Emissdo; e (ii) as despesas necessarias para a elaboracado
dos documentos societarios da Emissora relacionados a Emissao;
correspondente a (a) uma parcela Unica inicial de R$35.000,00
(trinta e cinco mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos,
devida uma Unica vez na Primeira Data de Integralizacao,
equivalente a 0,004118% do Valor Total da Emissdo ao ano, sem
considerar o eventual exercicio da Opc¢do de Lote Adicional; e (b)
remuneracdo mensal no valor de R$1.700,00 (mil e setecentos
reais), equivalente a 0,002400% do Valor Total da Emissdo ao ano,
sem considerar o eventual exercicio da Opcdo de Lote Adicional,
liqguida de todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo
IGP-M desde a Data de Emissdo, calculada pro rata die, sendo
devida, mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda
esteja atuando em nome dos Titulares de CRA.

significam as taxas médias diarias dos DI over extra grupo -
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela
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B3, no informativo didrio, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

significa o novo parametro de Remuneracdo dos CRA DI a ser
utilizado para fins de calculo da Remuneragao dos CRA DI nas
hipdteses mencionadas na Clausula 6.5 deste Termo de
Securitizacdo, o qual deverd ser decidido pela Devedora e pela
Emissora, em comum acordo, e aprovado pela Assembleia Geral
DI que sera convocada para este fim, nos termos da Clausula 12
deste Termo de Securitizacdo, e deverd refletir parametros
utilizados em operagdes similares existentes a época da extingao,
indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracao da Taxa DI,
a ser definida em Assembleia Geral DI, nos termos da Clausula 6.5
deste Termo de Securitizacdo, sendo certo que a Emissora deverd
seguir o quanto aprovado pela referida Assembleia Geral DI.

significa cada "Termo de AdesGo ao Contrato de Coordenacgdo,
Colocagdo e Distribuigdo Publica, sob o Regime Misto de Garantia
Firme e de Melhores Esforcos de Colocagcdo, com Compromisso de
Subscrigdo, de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 19 e
29 Séries da 122 EmissGo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos
Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela JSL S.A.", conforme
celebrados entre o Coordenador Lider e cada Participante
Especial.

significa este Termo de Securitizacdo, celebrado entre a Emissora
e o Agente Fiduciario, para regular a Emissdo e instituir o Regime
Fiduciario sobre os Créditos do Patrimbnio Separado.

significa os Investidores que realizarem a subscricdo e
integralizagao dos CRA DI em mercado primario, ou aquisi¢ao dos
CRA DI em mercado secundario.

significa os Investidores que realizarem a subscricio e
integralizacdo dos CRA IPCA em mercado primario, ou aquisicao
dos CRA IPCA em mercado secunddrio.

significa os Titulares de CRA DI e os Titulares de CRA IPCA, quando
referidos em conjunto.
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significa, em conjunto, (i) o valor a ser desembolsado pela
Emissora em favor da Devedora para pagamento do CDCA |,
descontados os valores indicados na cldusula 4.3 do CDCA |,
equivalente ao valor nominal do CDCA |, ou seu saldo,
integralizado na Primeira Data de Integralizacdo, ou ao valor
nominal do CDCA I, ou seu saldo, acrescido da Remuneracdo dos
CRA DI e calculado desde a Primeira Data de Integralizacdo até
cada uma das respectivas Datas de Integralizacdo, conforme as
regras de Remuneracdo dos CRA DI previstas neste Termo de
Securitizacdo, conforme o caso, considerando o0s recursos
captados pela Emissora por meio da integralizacdo dos CRA DI em
mercado primario; e (ii) o valor a ser desembolsado pela Emissora
em favor da Devedora para pagamento do CDCA Il, descontados
os valores indicados na clausula 4.3 do CDCA Il, equivalente ao
valor nominal do CDCA I, ou seu saldo, integralizado na Primeira
Data de Integralizacdo, ou ao valor nominal do CDCA Il atualizado
pela Atualizacdo Monetdria, ou seu saldo, acrescido da
Remunerag¢do dos CRA IPCA e calculado desde o primeiro Dia Util
anterior a Primeira Data de Integralizacdo até cada uma das
respectivas Datas de Integralizagdo, conforme as regras de
Remuneragdao dos CRA [IPCA previstas neste Termo de
Securitizacdo, conforme o caso, considerando o0s recursos
captados pela Emissora por meio da integralizacdo dos CRA IPCA
em mercado primario.

significa o Valor de Resgate dos CRA DI e o Valor de Resgate dos
CRA IPCA, quando referidos em conjunto.

significa o Valor Nominal Unitario da totalidade dos CRA DI
emitidos, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido da
Remuneracao dos CRA DI devida e ndo paga, e eventuais Encargos
Moratorios devidos pela Devedora e/ou pela Emissora, incidentes
até a respectiva data de apuracdo, conforme estabelecido neste
Termo de Securitizagao.

significa o Valor Nominal Unitario Atualizado da totalidade dos
CRA IPCA emitidos, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido da
Remuneracao dos CRA IPCA devida e nao paga, e eventuais
Encargos Moratérios devidos pela Devedora e/ou pela Emissora,
incidentes até a respectiva data de apuracdo, conforme
estabelecido neste Termo de Securitizagao.
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significa o pagamento do valor nominal dos CDCA, ou seus saldos,
conforme o caso, acrescidos da remuneracao devida e ndo paga, e
eventuais Encargos Moratdrios devidos pela Devedora, incidentes
até a respectiva data de apuracdo, conforme estabelecido nos
CDCA.

significa o valor obtido por meio do somatodrio: (i) dos Direitos
Creditdrios a faturar na respectiva data de calculo, conforme
indicado pela Devedora no relatério previsto na Clausula 7.1.7
deste Termo de Securitizacdo, considerando os Direitos
Creditérios ainda nao faturados desde a Data de Emissdo até tal
data; (ii) dos Direitos Creditérios faturados desde a data de
emissdo dos CDCA até a respectiva data de calculo, devidamente
pagos pelos respectivos devedores; e (iii) dos Direitos Creditdrios
faturados desde a Data de Emissdo até a respectiva data de
calculo, cujo pagamento pelos respectivos devedores ainda se
encontra pendente, por qualquer motivo.

significa o valor nominal unitario dos CRA o qual correspondera a
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o.

significa, em relacdo aos CRA IPCA, o Valor Nominal Unitario, ou
seu saldo, conforme o caso, atualizado pela Atualizacdo
Monetaria, a partir da Primeira Data de Integralizagdo.

significa, na Data da Emissdo, o valor correspondente a
R$850.000.000,00 (oitocentos e cinquenta milhdes de reais),
observado que (i) a Oferta pode ser concluida mesmo em caso de
Distribuicdo Parcial, desde que haja colocacdo de CRA em
quantidade equivalente a, no minimo, o Montante Minimo; e (ii)
referido valor inicialmente ofertado podera ser aumentado em até
20% (vinte por cento) mediante exercicio total ou parcial da
Opcao de Lote Adicional, chegando, neste caso, ao volume de até
R$1.020.000.000,00 (um bilhdo e vinte milhdes de reais),
conforme previsto no presente Termo de Securitizacdo.

aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se

expressamente indicado de modo diverso. Na hipdtese de qualquer data aqui prevista ndo ser
Dia Util, havera prorrogagdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.3. A Emissdo regulada por este Termo de Securitizacdo é realizada com base na
deliberacdo tomada (i) na Assembleia Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 12 de
marco de 2019, com sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o n? 216.793/19-1, em
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sessdo de 22 de abril de 2019, publicada no “Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo” e no jornal
“O Estado de Sdo Paulo” em 9 de maio de 2019; (ii) na Reunido do Conselho de Administracdo
da Emissora realizada em 13 de margo de 2019, com sua ata devidamente registrada na JUCESP
sob 0 n? 216.799/19-3, em sessdo de 22 de abril de 2019, publicada no “Diario Oficial do Estado
de S3o Paulo” e no jornal “O Estado de S3o Paulo” em 9 de maio de 2019; e (iii) na Reunido de
Diretoria da Emissora realizada em 9 de maio de 2019, com sua ata devidamente registrada na
JUCESP sob o n? 298.782/19-4, em sessdo de 5 de junho de 2019, cujas deliberagdes foram
retificadas e ratificadas pela Reunido de Diretoria da Emissora realizada 3 de julho de 2019,
com sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o n? 396.650/19-3, em sessdo de 22 de
julho de 2019.

1.4. A Devedora estd autorizada a realizar a emissdo dos CDCA e a constituicdo do Penhor no
ambito da operacdo de securitizacdo prevista no presente Termo de Securitizagdo conforme
aprovacdo na Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 3 de julho de 2019, cuja ata
foi devidamente registrada na JUCESP em 26 de julho de 2019, sob o n? 401.006/19-0, e
publicada no jornal "O Estado de Sdo Paulo" e no DOESP, nas respectivas edi¢cdes de 26 de julho
de 2019.

2. REGISTROS E DECLARAGOES

2.1. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdo registrados junto ao
Custodiante, que assinara a declaragao na forma prevista no Anexo V ao presente Termo de
Securitizacao, para fins do artigo 39 da Lei 11.076.

2.1.1. Para fins do quanto previsto na Clausula 2.1 acima, a Emissora entregara 1 (uma)
via original deste Termo de Securitiza¢cdo ao Custodiante.

2.2. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de capitais, registrada
perante a CVM nos termos da Instrucido CVM 400 e das demais disposicOes legais e
regulamentares pertinentes.

2.3. Nos termos do artigo 20 do Coédigo ANBIMA, a Oferta sera registrada na ANBIMA no
prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento
da Oferta ao mercado.

2.4. Em atendimento ao artigo 11, paragrafo 19, inciso lll da instru¢gao CVM 600, sao
apresentadas, nos Anexos Il, Ill e IV ao presente Termo, as declaracbes emitidas pelo

Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, respectivamente.

2.5. Os CRA serdo depositados para distribuicdo, negociacdo e custddia eletronica na B3 e
distribuidos com a intermediacdo do Coordenador Lider e das Participantes Especiais,
instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, nos termos do
paragrafo 22 do artigo 32 da Instrugao CVM 400.
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2.6. Os CRA serdo depositados nos termos do artigo 32 da Instru¢cdao CVM 541:

(i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira realizada por meio da B3;
e

(ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira dos eventos de
pagamento e a custddia eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.

2.6.1. A B3 poderd ser substituida por outras camaras de liquidagdo e custddia
autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperac¢do judicial ou iniciar
procedimentos de recuperacdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou liquidagdo
requerida; (ii) se for cassada sua autorizagdo para execugdo dos servigos contratados; e/ou (iii)
a pedido dos Titulares de CRA, mediante aprovacdo na respectiva Assembleia Geral. Nos casos
acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratagdo
de nova camara de liquidagao e custddia autorizada para registro dos CRA.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Direitos Creditérios do Agronegdcio

3.1. Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio vinculados ao presente Termo de Securitizagao,
bem como as suas caracteristicas especificas, estao descritos no Anexo |, nos termos do artigo
32 da Instrugdo CVM 600 e do artigo 99, inciso |, da Instrucdo CVM 600, no que |lhe for aplicavel,
em adicdo as caracteristicas gerais descritas nesta Clausula 32.

3.2. Cada CDCA (i) contara com o Penhor em beneficio da Emissora, e cujas caracteristicas
principais estdo listadas no Anexo | a este Termo; (ii) tem como lastro os Direitos Creditérios,
nas proporcoes descritas no Anexo | a este Termo; e (iii) servird como lastro dos CRA da
presente Emissdo, aos quais esta vinculado em carater irrevogavel e irretratavel, segregado do
restante do patrimdnio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma
prevista pela Clausula 92 abaixo.

3.2.1. O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, na data de emissao dos
CDCA, equivalerd, inicialmente, a, no minimo, R$1.020.000.000,00 (um bilhdo e vinte milhdes
de reais).

3.2.2. Para fins do artigo 69, inciso | da Instrucdo CVM 600, a denominagdo atribuida
aos CRA corresponde a “Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, lastreados por Direitos
Creditdrios do Agronegocio devidos pela JSLS.A.”.
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3.3. Até a quitacdo integral das obrigacOes previstas neste Termo de Securitizacdo, a
Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados aos CRA e
agrupados no Patrimonio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, nos termos
da Clausula 92 abaixo.

3.4. N&o ha previsdo de revolvéncia e/ou substituicdo dos Direitos Creditérios do
Agronegodcio que compdem o lastro dos CRA.

Custddia

3.5. As vias originais dos Documentos Comprobatérios, bem como via original de eventuais
documentos comprobatdrios adicionais que evidenciem a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegodcio, se houver, deverdo ser mantidas pelo Custodiante, que serd fiel depositario
contratado, nos termos de contrato de prestacdo de servicos de custddia e registro celebrado
com a Emissora e da declaragao a ser assinada pelo Custodiante na forma prevista no Anexo V
deste Termo de Securitizacdo, pela remuneracdo ali prevista, a ser paga pela Devedora, para
exercer as seguintes funcdes, entre outras: (i) receber os Documentos Comprobatérios e
realizar a verificagdo do lastro dos CRA, nos termos da Clausula 3.5.1 abaixo; (ii) fazer a custédia
e guarda dos documentos recebidos conforme previsto no item (i) acima, incluindo, sem
limitacdo, as vias originais dos Documentos Comprobatodrios; (iii) realizar o registro deste
Termo de Securitizagao e eventuais aditamentos, para instituicdo dos Regimes Fiducidrio pela
Emissora, para fins do artigo 39 da Lei 11.076; e (iv) diligenciar para que sejam mantidos, as
suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos recebidos, incluindo, sem
limitagdo, as vias originais dos Documentos Comprobatdrios.

3.5.1. O Custodiante serda responsavel pela guarda das vias fisicas dos documentos que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados,
principalmente, pelos Documentos Comprobatdrios. Deste modo, a verificacdo do lastro dos
CRA serad realizada pelo Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em que
referidos documentos comprobatorios forem apresentados para registro perante o Custodiante
e a B3, conforme o caso. Exceto em caso de solicitacdo expressa por Titulares de CRA reunidos
em Assembleia Geral, o Custodiante estara dispensado de realizar verificacdes posteriores do
lastro durante a vigéncia dos CRA.

3.5.2. O Custodiante deve possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, para assegurar o controle e a adequada movimentacdo dos
Documentos Comprobatdrios, nos termos do artigo 15, paragrafo 22, da Instrugcdo CVM 600.

3.5.3. O Custodiante receberd, na forma prevista na Clausula 14.1 deste Termo de
Securitizagdo, como remuneracdo pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe
competem, nos termos da lei aplicavel, do contrato de prestacdo de servicos celebrado com a
Emissora e deste Termo de Securitizagdo, remunera¢do no valor de R$900,00 (novecentos
reais) mensais, liquida de impostos, que sera atualizada pelo IPCA e, na sua auséncia, pelo IGP-
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M, a partir da data do primeiro pagamento, equivalente 0,001271% do Valor Total da Emissao
ao ano, sem considerar o eventual exercicio da Opc¢do de Lote Adicional.

3.5.4. Fica vedado ao Custodiante, bem como a partes a ele relacionadas e a
prestadores de servicos por ele contratados para atuar como depositario nos termos do artigo
15, paragrafo 12 da Instrugdo CVM 600, ceder ou originar, direta ou indiretamente, os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, nos termos do artigo 19 da Instrugao CVM 600.

CDCA

3.6. Os CDCA foram emitidos em favor da Emissora e o respectivo Valor de Desembolso de
cada CDCA serd pago apos verificacdo das condi¢cdes precedentes, conforme previstas nos
CDCA, de forma fracionada, conforme ocorra a integralizagao dos CRA em cada uma das Datas
de Integralizacdo, de acordo com os procedimentos da B3.

3.6.1. O pagamento do Valor de Desembolso de cada CDCA sera realizado em parcelas,
em cada uma das Datas de Integralizacdo aplicaveis, em moeda corrente nacional, mediante
transferéncia eletrénica disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo Banco Central,
na Conta de Livre Movimentacdo da Devedora. Realizado referido pagamento, ndo sera devida
qgualquer outra contrapartida pela Emissora em favor da Devedora pela aquisicdo dos CDCA.

3.7. Os pagamentos decorrentes dos CDCA deverdo ser realizados pela Devedora, em favor
da Emissora, diretamente (i) na Conta Centralizadora DI, para os pagamentos decorrentes do
CDCA [; e (ii) na Conta Centralizadora IPCA, para os pagamentos decorrentes do CDCA Il.

3.8. Até a quitacdo integral das obrigacOes previstas neste Termo de Securitizacdo, a
Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditorios do Agronegdcio, as Contas Centralizadoras
e o Penhor, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles
decorrentes, agrupados nos PatrimOnios Separados, constituidos especialmente para esta
finalidade, na forma descrita no presente Termo de Securitizagado.

3.9. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio deverd ocorrer nas respectivas
datas de pagamento previstas nos CDCA. As atribuicGes de controle e cobranca dos Direitos
Creditodrios do Agronegdcio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacao judicial
da Devedora caberao a Emissora, conforme procedimentos previstos na legislagao civel e
falimentar aplicaveis e de acordo com a deliberacdo dos Titulares de CRA em Assembleia
convocada para esse fim. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 583 e
artigo 13 da Lei 9.514, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente
Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei e neste Termo de
Securitizacdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, caso a
Emissora ndo o faga, e realizar os procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do
Agronegodcio, de modo a garantir o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA no
ambito da Emissdo. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo
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depositados diretamente na respectiva Conta Centralizadora, permanecendo segregados de
outros recursos. Eventuais despesas relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos
Direitos Creditorios do Agronegécio inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela
Devedora e/ou pelos Titulares de CRA, nos termos da Clausula 14 abaixo, conforme o caso.

CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1. Os CRA da presente Emissao, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Emissdo: Esta é a 122 (décima segunda) emissdo de CRA da Emissora.

Série: Os CRA da 122 (décima segunda) emissdo da Emissora serdao emitidos em 2
(duas) séries, sendo os CRA alocados entre as Séries no Sistema de Vasos
Comunicantes, de modo que a existéncia de cada Série e a quantidade de CRA
alocada em cada Série sera definida com base na demanda de Investidores
apurada (a) no ambito do Procedimento de Bookbuilding, para os CRA IPCA; e (b)
durante o Prazo Maximo de Colocagdo, para os CRA DI. De acordo com o Sistema
de Vasos Comunicantes, a quantidade de CRA emitida em cada uma das Séries
sera abatida da quantidade total de CRA, observado que o somatério dos CRA DI
e dos CRA IPCA ndo excederd o Valor Total da Emissdao, observado o exercicio
total ou parcial da Opcdo de Lote Adicional. Observado o Investimento Minimo e
a Distribuicdo Parcial, ndo ha quantidade minima ou maxima de CRA para
alocacdo entre as Séries, sendo que, qualquer das Séries poderia ndo ser emitida,
a exclusivo critério da Emissora, caso em que a totalidade dos CRA seria emitida
na Série remanescente, observado o resultado do Procedimento de Bookbuilding
e/ou a demanda de CRA apurada durante o Prazo Maximo de Colocagdo, até o
encerramento da Oferta.

Lastro dos CRA: Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados pelos
CDCA. A emissdo e distribuicio dos CRA serdo precedidas da efetiva
transferéncia, a Emissora, dos CDCA e de seus lastros, porque cada CDCA, com
seus lastros, sera emitido em favor da Emissora direta e anteriormente a emissao
e distribuicdo dos CRA, bem como ao registro da Oferta pela CVM.

Quantidade de CRA: a quantidade de CRA emitidos serd de, inicialmente,
850.000 (oitocentos e cinquenta mil) CRA, na Data de Emissdo, observado que
(a) a Oferta pode ser concluida mesmo em caso de Distribuicdo Parcial,
observado o Montante Minimo; (b) a quantidade de CRA a ser alocada em cada
uma das Séries serd definida por meio de Sistema de Vasos Comunicantes, de
acordo com a demanda apurada (1) no ambito do Procedimento de
Bookbuilding, para os CRA IPCA; e (2) durante o Prazo Maximo de Colocacdo,
para os CRA DI; e (c) a quantidade de CRA inicialmente ofertada podera ser
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aumentada em até 20% (vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da Instrugcdo CVM 400. A quantidade de
CRA IPCA alocada a Investidores conforme demanda apurada no Procedimento
de Bookbuilding corresponde a 362.685 (trezentos e sessenta e dois mil,
seiscentos e oitenta e cinco) CRA IPCA.

Valor Total da Emissdo: a totalidade dos CRA emitidos no ambito desta Oferta,
corresponde, inicialmente, a R$850.000.000,00 (oitocentos e cinquenta milhdes
de reais), na Data de Emissdo, observado que (a) a Oferta pode ser concluida
mesmo em caso de Distribuicdo Parcial, observado o Montante Minimo; e (b) o
valor total da Emissdo, referente aos CRA inicialmente ofertados, poderd ser
aumentado em até 20% (vinte por cento) com o exercicio, total ou parcial, da
Opcao de Lote Adicional, chegando, neste caso, ao volume de até
R$1.020.000.000,00 (um bilhdo e vinte milhdes de reais), conforme exercicio,
total ou parcial, da Opgao de Lote Adicional.

Valor Global das Séries: Considerando a demanda apurada no ambito do
Procedimento de Bookbuilding, o valor global dos CRA IPCA ¢é de
R$362.685.000,00 (trezentos e sessenta e dois milhdes e seiscentos e oitenta e
cinco mil reais), na Data de Emissdo. Conforme o Sistema de Vasos
Comunicantes, o valor global dos CRA DI podera atingir até R$487.315.000,00
(quatrocentos e oitenta e sete milhGes e trezentos e quinze mil reais), na Data de
Emissdo, sem considerar o exercicio, total ou parcial, da Op¢do de Lote Adicional,
caso em que o valor global dos CRA DI poderd atingir até R$657.315.000,00
(seiscentos e cinquenta e sete milhdes e trezentos e quinze mil reais), na Data de
Emissao.

Valor Nominal Unitdrio: Os CRA terdo valor nominal de R$1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissao.

Subscricdo e Integralizacdo dos CRA: Os CRA deverdo ser subscritos durante o
Prazo Maximo de Colocagao e integralizados a vista, em moeda corrente

nacional, no ato da subscricdo, pelo respectivo Preco de Integralizacdo, com a
assinatura do respectivo Boletim de Subscricdo. A integralizacdo dos CRA sera
realizada via B3 e os recursos serdao depositados na respectiva Conta
Centralizadora. Até o Dia Util anterior a cada Data de Integralizacdo, deverdo ser
observadas as condicOes precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo
(condigbes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cdédigo Civil), sendo as
referidas condi¢cGes precedentes consideradas condicbes suspensivas para
integralizacdo dos CRA em tais datas.
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Regime Misto de Garantia Firme e de Melhores Esforcos de Colocacdo:

Observados os termos e condicdes previstos no Contrato de Distribuicdo, os CRA
serao objeto de distribuicdao publica, nos termos da Instrugao CVM 400, sob
regime misto de garantia firme e de melhores esforcos de colocagdo, sem
prejuizo do Compromisso de Subscricdo, conforme previsto no Contrato de
Distribuicao. O exercicio da Garantia Firme pelo Coordenador Lider esta
condicionado ao atendimento integral das condi¢Oes precedentes e demais
requisitos estabelecidos para tanto no Contrato de Distribuicdo, a exclusivo
critério do Coordenador Lider e de forma justificada, até a data de concessdo do
registro da Oferta pela CVM. A Garantia Firme poderd ser exercida pelo
Coordenador Lider com relacdo aos CRA de qualquer Série, a seu exclusivo
critério.

Formador _de Mercado: O Coordenador Lider recomendou a Emissora e a
Devedora a contratagdo de instituigao integrante do sistema de distribuigdo de
valores mobiliarios para desenvolver atividades de formador de mercado em
relacdo aos CRA. Com base em referida recomendacdo, foi contratado o
Formador de Mercado para atuar como formador de mercado (market maker)
dos CRA, garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de
compra e venda dos CRA durante o periodo minimo de 12 (doze) meses,
renovaveis, nos termos da legislacdo aplicavel e conforme o Contrato de
Formador de Mercado. A contratacdo do Formador de Mercado tem por
finalidade (a) a realizacdo de operagdes destinadas a fomentar a liquidez dos CRA
por meio da inclusao de ordens firmes de compra e venda dos CRA nas
plataformas administradas na B3; e (b) proporcionar um preco de referéncia
para a negociacdo dos CRA. O Formador de Mercado deverd desempenhar suas
atividades dentro dos principios éticos e da mais elevada probidade, tudo de
acordo com as regras e instrugdes pertinentes. Adicionalmente, a parte dos CRA
destinada ao Formador de Mercado ndo esta sujeita as regras de cancelamento
de Pessoas Vinculadas em caso de excesso de demanda se o Formador de
Mercado se caracterizar como Pessoa Vinculada.

Data de Emissdo dos CRA: A data de emissdo dos CRA serd 9 de agosto de 2019.

Local de Emissdo: Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Vencimento dos CRA: Observadas as hipoteses de Resgate Antecipado Total e/ou
liguidagdo antecipada do Patrimonio Separado previstas neste Termo de
Securitizacdo, a data de vencimento dos CRA serd 18 de novembro de 2025. O
prazo de vigéncia dos CRA serd de 2.293 (dois mil duzentos e noventa e trés)
dias, a contar da Data de Emissao.
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Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario dos CRA DI ndo sera objeto de

atualizacdo monetaria. O Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA, ou seu saldo,
conforme o caso, serd atualizado, a partir da Primeira Data de Integralizacao,
pela variacdo acumulada do IPCA, conforme formula estabelecida na Clausula 6.9
abaixo.

Remuneracdo dos CRA DI: A partir da Primeira Data de Integralizagcdo, os CRA DI

fardo jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, ou
seu saldo, conforme o caso, equivalentes a 100% (cem por cento) da variacdo
acumulada da Taxa DI acrescida exponencialmente de sobretaxa de 0,70%
(setenta centésimos por cento) ao ano, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remuneracdo dos CRA DI
sera devida e paga nas datas previstas no Anexo VI deste Termo de Securitizagdo,
sendo que o primeiro pagamento ocorrerd em 18 de maio de 2020.

Remuneragdao dos CRA IPCA. A partir da Primeira Data de Integralizagao, os CRA
IPCA fardo jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario

Atualizado, ou seu saldo, conforme o caso, correspondentes a 3,5518% (trés
inteiros e cinco mil quinhentos e dezoito décimos de milésimo por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis. Referido percentual
de juros remuneratérios foi estabelecido pelo Coordenador Lider, na data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, com base na média aritmética das
taxas internas de retorno do tesouro IPCA com juros semestrais, com
vencimento em 2024 (NTNB-24), divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
internet (http://www.anbima.com.br), apurada no 12 (primeiro), 22 (segundo) e
32 (terceiro) Dias Uteis anteriores a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding no cOmputo de dias), acrescida de sobretaxa anual equivalente a
0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano, calculados de forma exponencial e
cumulativa ao ano, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos. A Remunerag3o
dos CRA IPCA sera devida e paga nas datas previstas no Anexo VI deste Termo de
Securitizacdo, sendo que o primeiro pagamento ocorrera em 18 de maio de
2020.

Amortizacdo Ordindria: O pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA DI ou do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA IPCA, serd
realizado em 3 (trés) parcelas anuais, em cada Data de Pagamento de

Amortizacdo Ordinaria, conforme previsto no Anexo VI a este Termo, sendo o
primeiro pagamento realizado em 17 de novembro de 2023 e o ultimo
pagamento realizado na Data de Vencimento.
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(xviii) Amortizacdo Extraordindria Parcial e Resgate Antecipado Total: A Emissora

poderd realizar (i) a Amortizacdo Extraordindria Parcial, limitada a 98,00%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitdrio, em caso de pagamento
antecipado parcial dos CDCA em decorréncia do previsto pelo inciso (ii) da
Clausula 7.1 abaixo, ou (ii) o Resgate Antecipado Total, em caso de pagamento
antecipado total dos CDCA em decorréncia (a) de um Evento de Vencimento
Antecipado dos CDCA, nos termos da Clausula 7.2 e seguintes abaixo, ou (b) das
hipoteses previstas pela Clausula 6.21 abaixo.

(xix) Regime Fiducidrio: Sim, sendo o Regime Fiduciario DI e o Regime Fiducidrio IPCA.

(xx)  Garantia: Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os
CRA, os quais gozam das garantias que integram os Direitos Creditérios do
Agronegodcio. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razao
pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimdnio, que nao
componha os Patrimonios Separados, ndo sera utilizado para satisfazer as
obrigacBes decorrentes da emissdo dos CRA. Os CDCA contam com a garantia de
Penhor, nos termos dos CDCA.

(xxi) Vantagens e Restricoes dos CRA: Ndo havera qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagao entre os Titulares de CRA, inclusive entre as Séries. A
cada CRA em Circulacdo caberd um voto nas deliberagées da Assembleia Geral.

(xxii) Ambiente de Depésito, Distribuicdo, Negociacdo e Liquidagdo Financeira: B3.

(xxiii) Codigo ISIN dos CRA DI: BRECOACRA499.

(xxiv) Codigo ISIN dos CRA IPCA: BRECOACRA4AQ.

(xxv) Classificacdo de Risco: "BRAA+ (SF)", conforme atribuida pela Standard & Poor’s,
e "AASF(BRA)", conforme atribuida pela Fitch Ratings. A classificagdo de risco da
Emissdo por pelo menos uma Agéncia de Classificacdo de Risco, devera existir

durante toda a vigéncia dos CRA, devendo tal classificacdo de risco ser atualizada
trimestralmente a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, de
acordo com o disposto no artigo 33 da Instrucdgo CVM 600, e no paragrafo 62 do
artigo 30 da Instrucdao CVM 480.

(xxvi) Coobrigacdo da Emissora: ndo ha.

Destinacdo de Recursos

4.2. Osrecursos obtidos com a integralizacdo dos CRA, inclusive os recursos provenientes do
exercicio da Opgdo de Lote Adicional, serdo utilizados pela Emissora exclusivamente para o
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pagamento do Valor de Desembolso a Devedora. O pagamento do Valor de Desembolso
somente sera realizado mediante a integralizacdo dos CRA DI, para o CDCA [, ou dos CRA IPCA,
para o CDCA Il, conforme estabelecido neste Termo de Securitiza¢ao.

4.3. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio enquadram-se na definicdo de direitos
creditérios do agronegdcio a que se referem o artigo 23, paragrafo 12, da Lei 11.076, e o artigo
32 da Instrucdo CVM 600, em razdo de: (i) a Devedora inserir-se na atividade de
comercializacdo de produtos agropecudrios, por meio do carregamento, movimentacdo,
distribuicao e transporte de tais produtos por ela prestado junto a produtores rurais ou
cooperativas de produtores rurais; e (ii) nos termos do artigo 32, paragrafo 49, inciso |, da
Instrucdo CVM 600, os Direitos Creditérios que conferem lastro aos CDCA ja estarem
devidamente constituidos, validos e eficazes, e terem como clientes (devedores) pessoas
juridicas caracterizadas como produtores rurais, independentemente da destinacdo dos
recursos a ser dada pelo cliente (devedor) ou pela Devedora.

4.3.1. Para fins da Lei 11.076 e da Instrucdgo CVM 600, os Direitos Creditdrios
vinculados aos CDCA sdo originarios de negdcios realizados entre a Devedora e produtores
rurais, relacionados com a comercializagdo de produtos ou insumos agropecuarios, ou de
maquinas e implementos utilizados na atividade agropecudria, considerando os servicos de
carregamento, movimentagao, armazenamento, distribuicdo e transporte de presente
prestados pela Devedora no ambito de cada Contrato de Prestagao de Servigos.

4.3.2. A Devedora e/ou a Emissora, conforme o caso, se comprometem a ndo utilizar,
como lastro ou garantia em operacdes futuras de emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio que resultem na captacdo de recursos pela Devedora: (i) os CDCA, representativos
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA; e (ii) os Contratos de
Prestagdo de Servigos que constituem lastro dos CDCA, enquanto os CDCA e o Penhor
estiverem vigentes.

Vinculacdo dos Pagamentos

4.4, Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, os recursos depositados nas Contas
Centralizadoras e todos e quaisquer recursos a eles relativos serdo expressamente vinculados
aos CRA por forca dos Regimes Fiducidrios constituidos pela Emissora, em conformidade com
este Termo de Securitizagcdo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou
compensagdo com ou em decorréncia de outras obrigacdes da Devedora e/ou da Emissora até
a data de resgate dos CRA e pagamento integral dos valores devidos a seus titulares. Neste
sentido, os Direitos Creditérios do Agronegécio e os recursos depositados nas Contas
Centralizadoras:

(i) constituirdo, no ambito do presente Termo de Securitizacdo, os PatrimoOnios
Separados, ndo se confundindo entre si e nem com o patrimbénio comum da
Emissora em nenhuma hipétese;
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(ii) permanecerdo segregados do patrimonio comum da Emissora nos Patrimonios
Separados até o pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos Titulares de
CRA, bem como dos respectivos custos da administragdo dos Patrimoénios
Separados constituidos no ambito do presente Termo de Securitizacdo, inclusive,
mas ndo se limitando, os custos do Custodiante e do Agente Fiduciario;

(iv) estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo promovida por credores da
Emissora, ndo podendo ser utilizados na prestacdo de garantias, nem ser
excutidos por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam,
observados os fatores de risco aqui previstos; e

(v) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados, conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

Escrituracao

4.5. O Escriturador atuara como escriturador dos CRA, os quais serdo emitidos na forma
nominativa e escritural. Para todos os fins de direito, a titularidade dos CRA sera comprovada:
(i) pelo extrato de posicdao de ativos emitido pela B3; ou (ii) por extrato emitido pelo
Escriturador, a partir de informacgdes que |he forem prestadas com base na posicdo de custddia
eletrénica constante da B3.

4.5.1. O Escriturador recebera, na forma prevista na Clausula 14.1 deste Termo de
Securitizagdo, como remuneragao pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que I|he
competem, nos termos da lei aplicavel, do contrato de prestacdo de servicos celebrado com a
Emissora e deste Termo de Securitizacdo, remuneracdo correspondente a: (i) parcela Unica no
valor de R$1.000,00 (mil reais), a titulo de implantacdo dos servigos, equivalente a 0,000118%
do Valor Total da Emissdo ao ano, sem considerar o eventual exercicio da Opcdo de Lote
Adicional; e (ii) R$500,00 (quinhentos reais) mensais por série, liquidos de impostos, que serdo
atualizados pelo IPCA e, na sua auséncia, pelo IGP-M, a partir da data do primeiro pagamento,
equivalente a 0,001412% do Valor Total da Emissdo ao ano, sem considerar o eventual exercicio
da Opcdo de Lote Adicional.

4.5.2. O Escriturador podera ser substituido (i) em caso de inadimplemento de suas
obrigacdes junto a Emissora, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds o recebimento
da notificagdo enviada para o Escriturador para sanar a falta; (ii) na superveniéncia de qualquer
normativo ou instrucdo das autoridades competentes, notadamente do Banco Central, que
impeca a contratacdo objeto do contrato de escrituracdo; (iii) caso a Emissora ou o Escriturador
encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham a sua intervengao judicial ou liquidagao
decretada; (iv) em caso de seu descredenciamento para o exercicio da atividade de
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escriturador de valores mobiliarios; (v) se o Escriturador ou a Emissora suspenderem suas
atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo
inferior, desde que impacte negativamente os Titulares de CRA; (vi) se for constatada a
ocorréncia de praticas irregulares pelo Escriturador ou pela Emissora; e (vii) se ndo houver o
pagamento da remuneracdo devida ao Escriturador, desde que tal inadimplemento ndo seja
sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia. Em qualquer caso de substituicio do
Escriturador, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacdo de
um novo escriturador.

Banco Liguidante

4.6. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a
liguidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, que serdo
executados por meio do sistema da B3, nos termos da Clausula 2.6 acima.

4.6.1. Os custos do Banco Liquidante serdo arcados diretamente pela Emissora, com
recursos proprios.

4.6.2. O Banco Liquidante podera ser substituido, caso: (i) seja descumprida qualquer
obrigacdo prevista no contrato de prestacdo de servicos de Banco Liquidante, (ii) se a Emissora
ou o Banco Liquidante requerer recuperacdo judicial ou extrajudicial, entrar em estado de
insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidacdo requerida; e (iii) haja a edicdo de norma legal ou
regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a realizacdo da prestacdo de servicos
objeto de Banco Liquidante, bem como na hipdtese de alteragao na legislagao que modifique as
responsabilidades ou a forma de liquidacdo. Em qualquer caso de substituicdo do Banco
Liqguidante, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacdo de
um novo banco liquidante.

Auditor Independente da Emissora

4.7. O Auditor Independente da Emissora foi contratado pela Emissora para auditar as
demonstracgées financeiras do Patrimonio Separado, cujo exercicio social se encerra em 30 de
setembro de cada ano, em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por A¢des e na
Instrucdo CVM 600. Para o exercicio fiscal de 2019, os servicos prestados pelo Auditor
Independente da Emissora foram contratados pelo valor previsto de R$5.000,00 (cinco mil
reais) ao ano, o qual corresponde a aproximadamente 0,000588% ao ano em relagdo ao Valor
Total da Emissdo, sem considerar o eventual exercicio da Opcdo de Lote Adicional, a ser arcado
direta ou indiretamente pela Devedora, nos termos da Clausula 14 deste Termo de
Securitizagao.

4.7.1. O Auditor Independente da Emissora podera ser substituido por qualquer uma
das seguintes empresas, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral: (i)
PriceWaterhouseCoopers, (iij) KPMG Auditores Independentes, (iii) Ernst & Young Terco
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Auditores Independentes S/S ou (iv) Deloitte Touche Tomatsu Auditores Independentes. A
substituicdo por qualquer outra sociedade de auditoria independente devera ser deliberada em
Assembleia Geral, observado o previsto na Clausula 12 e seguintes deste Termo.

4.7.2. O Sem prejuizo do disposto na Clausula acima, nos termos do artigo 31 da
Instrucdo da CVM n?2 308, de 14 de maio de 1999, conforme alterada, e tendo em vista que a
Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em funcionamento permanente, o Auditor
Independente da Emissora ndo podera prestar servicos para a Emissora por prazo superior a 5
(cinco) anos consecutivos, o qual se encerra em margo de 2022.

Formador de Mercado

4.8. A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAmBIO, TiTuLosS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada, foi contratada como Formador de Mercado em razdo da sua reconhecida
experiéncia na prestacao de servigos de formador de mercado, nos termos do Contrato de
Formador de Mercado.

4.8.1. O Formador de Mercado foi contratado para atuar no ambito da Oferta por meio
da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas
pela B3, na forma da Instru¢do CVM 384, do Manual de Normas para Formador de Mercado, e
em conformidade com demais disposi¢des aplicaveis aos respectivos mercados de negociagao
dos CRA, com finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

4.8.2. O Formador de Mercado deverd efetuar diariamente ofertas de compra e venda
no mercado secundario necessarias para a pratica das atividades de formador de mercado em
valor total nao inferior a um montante definido no Contrato de Formador de Mercado na
compra e na venda, em condi¢cdes normais de mercado, observando-se os termos do Contrato
de Formador de Mercado.

4.8.3. O Formador de Mercado, pela prestacdo dos servicos contratados por meio do
Contrato de Formador de Mercado, fara jus a remuneracdo total de RS 7.000,00 (sete mil reais),
gue sera atualizada pelo IPCA, a qual representa 0,0008% do Valor Total da Emissdo, sem
considerar o eventual exercicio da Opc¢do de Lote Adicional. O pagamento inicial da
remuneracdo sera realizado pela Emissora em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a liquidacdo
financeira dos CRA.

4.8.4. O Formador de Mercado apenas podera ser substituido por meio de deliberacdo
em Assembleia Geral, observado o previsto na Clausula 12 e seguintes deste Termo.

Remuneracdo dos Prestadores de Servico da Emissao

4.9. Em atendimento ao previsto no artigo 99, inciso X da Instrucdo CVM 600, sem prejuizo
das demais disposicdes deste Termo de Securitizacdo e dos Documentos da Operacao, a
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Emissora, o Escriturador, o Custodiante, as Agéncias de Classificacdo de Risco, o Auditor
Independente da Emissora e o Agente Fiduciario serdo remunerados conforme os valores e
critérios indicados na tabela abaixo:

Periodicidade . Percentual do
Prestador de . Critério de
. Remuneragao de L Valor Total da
Servigo 1 Atualizacao L. )
Pagamento(® Emissdo ao ano®?
Emissora o
N R$35.000,00 Parcela Unica N/A 0,004118%
(estruturacao)
Emissora RS 1.700,00 Mensal IGP-M 0,0002400%
Emissora
RS 604.800,00 Anual IGP-M 0,071153%
(hora-anual)
Escriturador
sscritirade R$1.000,00 Parcela Gnica N/A 0,000118%
(implantacao)
Escriturador RS 500,00 por série Mensal IPCA 0,001412%
Custodiante RS 900,00 Mensal IPCA 0,001271%
Custodiante .
ustod! RS 6.000,00 Parcela Unica N/A 0,0007059%
(registro do lastro
Standard &
andar RS 80.000,00 Parcela Gnica N/A 0,009412%
Poor’s
Standard &
andar RS 60.000,00 Anual N/A 0,007059%
Poor’s
Fitch Ratings R$85.000,00 Parcela uUnica N/A 0,010000%
Fitch Ratings R$56.000,00 Anual N/A 0,006588%
Auditor
Independente da RS 5.000,00 Anual IGP-M 0,000588%
Emissora
Agente Fiducidrio RS 12.240,00 Anual IGP-M 0,001440%
Formador de
RS 7.000,00 Mensal IPCA 0,009882%
Mercado

() percentual previsto para parcela Unica de remunera¢do considera o valor de tal parcela como montante
anualmente devido para fins de célculo do percentual do Valor Total da Emissao.

() Valores apurados sem considerar o eventual exercicio total ou parcial da Op¢do de Lote Adicional, com base no
Valor Total da Emissdo para os CRA inicialmente ofertados de R$850.000.000,00 (oitocentos e cinquenta milhdes
de reais).

5. PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO DOS CRA

Distribuicdo

5.1. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucdgo CVM 600 e da
Instrucdo CVM 400, sob regime misto de garantia firme e de melhores esforcos de colocacao,
sem prejuizo do Compromisso de Subscricdo, nos termos do Contrato de Distribuicdo, em que
esta previsto o respectivo plano de distribuicdo dos CRA.
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5.1.1. Considerando o Valor Total da Emissdo e o previsto no Contrato de Distribuicdo
(i) o montante equivalente a 50.000 (cinquenta mil) CRA serd distribuido em regime de garantia
firme, a ser exercida nos termos da Clausula 5.1.2 abaixo; e (ii) o restante dos CRA, no
montante equivalente a 800.000 (oitocentos mil) CRA, sera distribuido em regime de melhores
esforcos de colocacdo, sujeito ao exercicio do Compromisso de Subscri¢cdo, condicionado ao
disposto na Clausula 5.1.3 abaixo. A colocacdo dos CRA oriundos do eventual exercicio de
Opcdo de Lote Adicional sera conduzida sob o regime de melhores esforgos.

5.1.2. No periodo compreendido entre a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e o
ultimo dia do Prazo Maximo de Colocacdo, caso ndo sejam subscritos e integralizados por
Investidores no minimo 50.000 (cinquenta mil) CRA, distribuidos em regime de garantia firme
no dmbito da Oferta, conforme a Clausula 5.1.1 acima, o Coordenador Lider compromete-se a
subscrever e integralizar, pelo Preco de Integralizacdo, o montante de CRA equivalente a
diferenga entre (i) 50.000 (cinquenta mil) CRA, e (ii) a quantidade de CRA sujeitos ao regime de
garantia firme efetivamente colocada junto aos Investidores até a data de exercicio da Garantia
Firme. O exercicio da Garantia Firme pelo Coordenador Lider estd condicionado ao
atendimento integral das condi¢es precedentes (condi¢Ges suspensivas nos termos do artigo
125 do Cddigo Civil) e demais requisitos estabelecidos para tanto no Contrato de Distribuicdo, a
exclusivo critério do Coordenador Lider e de forma justificada, até a data de concessdo do
registro da Oferta pela CVM.

5.1.3. Sem prejuizo da Garantia Firme acima estabelecida, no periodo compreendido
entre a data de divulgacao do Anuncio de Inicio e o ultimo dia do Prazo Maximo de Colocagao,
o Coordenador Lider compromete-se a subscrever e integralizar, pelo Preco de Integralizacdo,
no ambito do Compromisso de Subscricdo, o montante de CRA equivalente a diferenca entre (i)
550.000 (quinhentos e cinquenta mil) CRA, e (ii) a quantidade de CRA ja subscrita por
Investidores até a data de exercicio do compromisso estabelecido na presente Clausula, caso
ndo tenham sido subscritos e integralizados CRA sujeitos ao regime de melhores esforcos de
colocacdo equivalentes a, no minimo, 550.000 (quinhentos e cinquenta mil) CRA, sem
considerar os CRA eventualmente emitidos em razdo do exercicio da Opc¢do de Lote Adicional.
Referido Compromisso de Subscricdo sera exercido desde que: (i) seja verificado, em cada Data
de Integralizagdo, o atendimento integral das condigdes precedentes estabelecidas na Clausula 3.1
do Contrato de Distribuicdo (condi¢cBes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil); (ii)
ndo seja verificado, até o exercicio do Compromisso de Subscricdo, o descumprimento pela
Devedora de quaisquer de suas obrigacdes e/ou declaragdes previstas nos Documentos da
Operacao; (iii) as informagoes relativas a Devedora reveladas ao publico alvo da Oferta no
momento da divulgacdo nos Documentos da Operacdo sejam, no ato de exercicio do Compromisso
de Subscricao, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, a critério exclusivo do Coordenador
Lider e seus assessores; (iv) ndo ocorréncia, durante o Prazo Méaximo de Colocacdo, de quaisquer
eventos de mercado financeiro e/ou de capitais que impactem a Oferta; e (v) a Devedora
mantenha um rating minimo equivalente a “AA+”, conforme atribuido por qualquer das
Agéncias de Classificacdo de Risco, em escala local, independentemente da perspectiva.
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5.1.4. Mediante o exercicio da Garantia Firme e do Compromisso de Subscri¢cdo, o
Coordenador Lider devera assegurar que sejam subscritos e integralizados, no minimo, um total
de 600.000 (seiscentos mil) CRA até o fim do Prazo Maximo de Colocagdo, nos termos do plano
de distribuicdo estabelecido no Contrato de Distribuicdo. O volume da Oferta alocado na
carteira do Coordenador Lider serd abatido da Garantia Firme ou do Compromisso de
Subscri¢do, conforme o caso, no respectivo momento de exercicio da Garantia Firme e/ou do
Compromisso de Subscricdo.

5.1.5. A obrigacdo do Coordenador Lider de subscrever e integralizar os CRA no ambito
do Compromisso de Subscrigdo é condicionada ao cumprimento e satisfagdo de cada uma das
condi¢cBGes precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo (condigdes suspensivas nos
termos do artigo 125 do Cddigo Civil) a cada Data de Integralizacdo em que haja exercicio do
Compromisso de Subscricdo. O ndo cumprimento de referidas condi¢bes precedentes, em
qualquer das Datas de Integralizacdo subsequentes a Primeira Data de Integralizacdo,
acarretara no encerramento da Oferta antes do encerramento do Prazo Maximo de Colocacdo,
e devera observar o previsto no CDCA e no Contrato de Distribuigao.

5.1.6. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.1.5 acima, o Coordenador Lider estara
desobrigado de exercer o Compromisso de Subscricdo caso a Devedora ndo aceite as alteragGes
propostas pelo Coordenador Lider ou ndao concorde com a justificativa por ele apresentada nos
termos da previsdo de market flex, conforme consta no Contrato de Distribuicdo.

5.2. Observadas as disposicdes da regulamentagao aplicavel, o Coordenador Lider devera
realizar a distribuicdo publica dos CRA de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos seus
clientes; e (iii) recebimento prévio, pelos representantes de venda, de exemplar dos Prospectos
para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo
Coordenador Lider para tal fim. A alocacdo dos CRA sera realizada conforme o seguinte
procedimento:

(i) apos o protocolo do pedido de registro da Oferta, a disponibilizacdo do
Prospecto Preliminar e a divulgacdo do Aviso ao Mercado, e anteriormente a
concessdo do registro da Oferta pela CVM, poderdo ser realizadas apresentacfes
para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider;

(ii) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacOes para
potenciais Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo
elaborados em conformidade com o previsto no Prospecto Preliminar e nos
demais documentos da Oferta, observada, ainda, a regulamentacdo aplicavel da
CVM, e deverdo ser encaminhados @ CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua
utilizagao, que devera ocorrer apds a disponibilizagao do Prospecto Preliminar ao
publico investidor, sendo dispensada a necessidade de apresentacdo de referidos



(iif)

(iv)

(v)

(vi)

51

materiais para aprovacao prévia pela CVM estabelecida no artigo 50 e no artigo
51, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 400, conforme o caso, nos termos da
Deliberagcdo da CVM n? 818 de 30 de abril de 2019, em vigor na data de
assinatura do presente Termo;

os Investidores interessados em adquirir os CRA IPCA no ambito da Oferta
puderam apresentar Pedidos de Reserva, durante o Periodo de Reserva, ou
ordens de investimento, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
com indicagdo da quantidade de CRA IPCA que desejam subscrever. O Investidor
gue for Pessoa Vinculada indicou, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva
ou ao apresentar sua ordem de investimento, sua qualidade de Pessoa
Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva ou de sua ordem
de investimento, pelo Coordenador Lider ou Participante Especial que o recebeu;

os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento sdo irrevogaveis e
irretratdveis, exceto nas hipdteses de identificacdo de divergéncia relevante
entre as informacgGes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto
Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a
sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 42 do artigo 45 da
Instrucao CVM 400;

caso seja atingida a quantidade maxima de CRA (inclusive considerando a Op¢ao
de Lote Adicional) no ambito do Procedimento de Bookbuilding, todos os
Pedidos de Reserva ou ordens de investimento admitidos no Procedimento de
Bookbuilding seriam rateados entre os Investidores pelo Coordenador Lider,
proporcionalmente ao montante de CRA IPCA indicado nos respectivos Pedidos
de Reserva ou nas respectivas ordens de investimento dadas pelos Investidores,
sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA IPCA, sendo certo que referido
rateio ndo seria aplicavel aos CRA IPCA que fossem colocados ao Formador de
Mercado, caso em que ndo haveria distribuicdo dos CRA DI durante o Prazo
Maximo de Colocacao;

a alocacdo dos CRA IPCA serd realizada por ordem cronoldgica e devera observar
o seguinte procedimento: (a) a alocacdo serd feita de acordo com a demanda
apurada no Procedimento de Bookbuilding, conforme descrito nos itens acima,
(b) para assegurar seu investimento nos CRA IPCA, os Investidores deverdo
assinar os respectivos Boletins de Subscricdo no escritério do Coordenador Lider,
inclusive por meio eletronico; (c) no caso de um Investidor subscrever mais de
um Boletim de Subscricdo, os Boletins de Subscrigdo serao consideradas
subscricbes independentes, sendo considerada a primeira subscricdo efetuada
aquela cujo Boletim de Subscri¢cdo primeiro chegar ao escritério do Coordenador
Lider, conforme enviada pelo Investidor ou pelo Participante Especial; (d) os
Boletins de Subscricdo cancelados, por qualquer motivo, serdo desconsiderados
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na alocacdo pelo Coordenador Lider; e (e) o processo de alocacdo dos CRA
poderd acarretar em alocacao parcial aos Boletins de Subscricdo referentes aos
CRA IPCA alocados, conforme o caso, nos temos do item (v) acima;

observada a alocacdo dos CRA IPCA realizada conforme demanda no ambito do
Procedimento de Bookbuilding, cada um dos Investidores interessados na
subscricdo dos CRA DI devera formalizar o seu interesse mediante a assinatura
do Boletim de Subscri¢cdo, durante o Prazo Maximo de Colocacdo. O Investidor
que for Pessoa Vinculada indicara, obrigatoriamente, no seu Boletim de
Subscricdo, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de
seu Boletim de Subscricdo, pelo Coordenador Lider ou Participante Especial que
o receber;

caso haja excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA, ndo sera
permitida a colocacdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas e os Boletins de Subscri¢ao celebrados por Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55
da Instrucdo CVM 400, exceto com relagdo a colocagdo dos CRA para o Formador
de Mercado, caso este seja uma Pessoa Vinculada;

a alocacdo dos CRA DI sera realizada por ordem cronoldgica e devera observar o
seguinte procedimento: (a) a alocacdo serda feita de acordo com a ordem
cronoldgica de chegada dos Boletins de Subscrigao assinados pelos Investidores
no escritorio do Coordenador Lider, inclusive por meio eletrénico, e a ordem
cronoldgica sera verificada no momento em que a subscri¢cdo for recebida pelo
Coordenador Lider, conforme enviada pelo Investidor ou pelo Participante
Especial; (b) no caso de um Investidor subscrever mais de um Boletim de
Subscricdo, os Boletins de Subscricdo serdo consideradas subscricoes
independentes, sendo considerada a primeira subscricdo efetuada aquela cujo
Boletim de Subscricdo primeiro chegar ao escritério do Coordenador Lider,
conforme enviada pelo Investidor ou pelo Participante Especial; (c) caso os
Boletins de Subscrigdao sejam enviados ao Coordenador Lider pelos Participantes
Especiais, todas as subscricbes contidas em um mesmo arquivo serdo
consideradas com o mesmo horario de chegada; no entanto, o processamento
da alocagdo sera realizado linha a linha, de cima para baixo, sendo certo que esta
forma de atendimento ndo garante que as subscricdes encaminhadas no mesmo
arquivo eletronico pela Instituicdo Participante sejam integralmente atendidas;
(d) os Boletins de Subscrigdo cancelados, por qualquer motivo, serdo
desconsiderados na alocacdo cronoldgica dos Boletins de Subscricdo; e (e) o
processo de alocacdo dos CRA podera acarretar em alocagdo parcial no ultimo
Boletim de Subscricao alocado, conforme o caso;
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(x) observada a possibilidade de Distribui¢do Parcial, o Investidor podera, no ato de
aceitacdo, condicionar sua adesdo a que haja distribuicdo (a) da totalidade dos
CRA inicialmente ofertados, sem considerar o eventual exercicio da Opg¢ao de
Lote Adicional; ou (b) de uma proporcdo ou quantidade minima dos CRA
inicialmente objeto da Oferta, definida conforme critério do prdprio Investidor,
mas que nao poderd ser inferior ao Montante Minimo; caso condicione a sua
adesdo a distribuicdo de uma propor¢do ou quantidade minima dos CRA
inicialmente objeto da oferta, o Investidor deverd, no momento da aceitacao,
indicar se, implementando-se a condigao prevista, pretende receber a totalidade
dos CRA por ele subscritos ou quantidade equivalente a proporc¢do entre o
numero de CRA efetivamente distribuidos e o nimero de CRA inicialmente
ofertados, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor em
receber a totalidade dos CRA por ele subscritos. Para os fins deste item, entende-
se como CRA efetivamente distribuidos todos os CRA objeto de subscricdo,
inclusive aqueles sujeitos as condigdes previstas nos incisos acima;

(xi) o Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, podera desconsiderar o Boletim de
Subscricdo, para fins de alocacao da Oferta, cujo Investidor tenha condicionado
sua adesdao a Oferta na forma do artigo 31 da Instru¢gao CVM 400. Nesta
hipotese, o referido Boletim de Subscricdo sera cancelado, mediante prévia
comunicacgao por escrito pelo Coordenador Lider ou Participante Especial que o
recebeu, que devera ser enviada ao respectivo Investidor até a data do Anuncio
de Encerramento;

(xii)  as integralizacOes deverdo ocorrer no mesmo dia da subscricdo dos respectivos
CRA; e

(xiii) o Boletim de Subscricdo serd resolvido automaticamente no caso de ndo
integralizagao dos CRA no mesmo dia de sua subscrigao.

5.3. Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores, sendo admitida, inclusive, a
participacdo de Pessoas Vinculadas.

5.3.1. A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta serd admitida mediante
apresentacdo de Pedidos de Reserva ou ordens de investimento, para os CRA IPCA, e Boletins
de Subscricdo, para os CRA DI, observado o procedimento previsto na Clausula 5.2 acima, sem
fixacdo de lotes minimos ou maximos, observado que cada Investidor devera observar o
Investimento Minimo. Caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) dos CRA objeto da Oferta, ndo serd permitida a colocacdo de CRA
perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os Boletins de Subscricdo que sejam de
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo
CVM 400. Nesta hipotese, se o Investidor que seja Pessoa Vinculada ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido sem
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juros ou corregcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos
e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacdo, por meio de depdsito na conta do Investidor junto a Instituicdo
Participante da Oferta utilizada para subscricdo e integralizacao dos CRA.

5.3.2. O disposto na Clausula acima nao se aplica ao Formador de Mercado, caso este
seja uma Pessoa Vinculada, nos termos do inciso (ix) da Clausula 4.1 acima, desde que o direito
de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a ser subscrita, se houver tal
limitagdo, estejam divulgados no Prospecto. Visando a otimizagao da atividade de formador de
mercado, a Emissora se compromete, por meio do presente, e conforme estabelecido no
Contrato de Formador de Mercado, a atender a totalidade das ordens por ele enviadas, até o
limite acordado no referido Contrato, independentemente do volume total demandado pelos
Investidores na Oferta.

5.4. A Oferta terd inicio a partir (i) da obtengdo de registro perante a CVM; (ii) do
cumprimento de todas as condicoes precedentes do Contrato de Distribuicdo (condicGes
suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil); (iii) da divulgacdo do Anuncio de Inicio; e
(iv) da disponibilizagao do Prospecto Definitivo ao publico investidor.

5.4.1. O Prazo Maximo de Colocacdo sera de até 6 (seis) meses contados a partir da
data da divulgagdao do Anuncio de Inicio, nos termos da Instrugao CVM 400, ou até a data de
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

5.4.2. O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora, organizara a colocagao dos CRA
perante os Investidores da Oferta, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras
consideracbes de natureza comercial ou estratégica. O Coordenador Lider podera, ainda,
contratar Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, em que estara previsto o respectivo plano de distribuicdo dos CRA.

5.4.3. A Oferta se encerrara apds o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do
Prazo Maximo de Colocacdo; (ii) colocacdo de CRA equivalentes ao Valor Total da Emissao; ou
(ili) ndo cumprimento de quaisquer das condi¢cdes precedentes do Contrato de Distribuicdo
(condigGes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil), a critério do Coordenador Lider.
Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider procedera com a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento.

5.4.4. Apos a divulgacdo do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider realizou
apresentacdes para potenciais Investidores (roadshow e/ou apresentacdes individuais) sobre os
CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios ou documentos de suporte a tais apresentacdes para
potenciais Investidores eventualmente utilizados foram submetidos a aprovagdao prévia ou
encaminhados a CVM, conforme o caso.
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5.5. A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de Distribuicdo Parcial, desde que haja a
colocacdo de CRA equivalentes ao Montante Minimo, sendo que os CRA que ndo forem
colocados no ambito da Oferta serao cancelados pela Emissora.

5.5.1. O Investidor podera, no ato de aceitacdo, condicionar sua adesdao a que haja
distribuicdo: (i) da totalidade dos CRA ofertados, sem considerar o eventual exercicio da Opcao
de Lote Adicional; ou (ii) de uma proporcdo ou quantidade minima de CRA a critério do
Investidor, mas que ndo podera ser inferior ao Montante Minimo.

5.5.2. Na hipdtese prevista no item (ii) da Clausula 5.5.1 acima, o Investidor deverd, no
momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber a
totalidade dos CRA por ele subscritos ou quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero
de CRA efetivamente distribuidos e o nimero de CRA originalmente ofertados, presumindo-se,
na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade dos CRA por ele
subscritos. Na hipétese de o Investidor indicar o item (ii) conforme acima mencionado, o valor
minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta poderda ser inferior ao
Investimento Minimo.

5.5.3. Caso a quantidade de CRA subscritos e integralizados seja inferior ao necessario
para atingir o Valor Total da Emissdo, os Documentos da Operacdo serdo ajustados apenas para
refletir a quantidade correta dos CRA subscritos e integralizados, conforme o caso,
dispensando-se para tanto a necessidade de aprovacdo dos Titulares de CRA em Assembleia
Geral, desde que haja a colocacdo de CRA equivalente ao Montante Minimo, sendo os CRA que
ndo forem colocados no ambito da Oferta cancelados pela Emissora. Nesta hipétese, os
Investidores que tiverem condicionado sua adesdo a que houvesse a distribuicdo da totalidade
dos CRA terdo todos os seus respectivos CRA resgatados e cancelados, sendo certo que o
montante ja integralizado sera devolvido aos respectivos Investidores, pela Emissora, por meio
de resgate dos CRA, conforme indicado pelo Coordenador Lider, em até 4 (quatro) Dias Uteis da
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, com recursos do respectivo Patrimonio Separado dos
CRA resgatados.

5.5.4. Na hipdtese prevista na Clausula acima, o presente Termo de Securitizacdo sera
aditado em até 7 (sete) dias contados do encerramento da Oferta, na forma substancialmente
prevista no Anexo VIII, para incluir as alteracdes referentes a Distribuicdo Parcial, sendo que os
respectivos CRA ndo distribuidos serdo consequentemente cancelados, dispensando-se para
tanto a necessidade de aprovagao dos Titulares de CRA em Assembleia Geral.

5.5.5. Na hipdtese de, ao final do Prazo Maximo de Colocacdo e observado o
Compromisso de Subscrigdo, serem subscritos e integralizados CRA em montante inferior ao
Montante Minimo, todos os CRA serdo resgatados e cancelados, sendo certo que o montante ja
integralizado serd devolvido aos respectivos Investidores, pela Emissora, por meio de resgate
dos CRA, em até 4 (quatro) Dias Uteis da divulgacio do Anuncio de Encerramento. Nesta
hipdtese, a Devedora devera realizar o pagamento antecipado obrigatério de cada CDCA, em
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valor equivalente a integralidade do valor de resgate de cada CDCA devido até a data do efetivo
pagamento, sem o pagamento de multas ou prémios de qualquer natureza, calculada pro rata
temporis desde o primeiro Dia Util anterior & Primeira Data de Integralizagdo, até a respectiva
data de pagamento. Em decorréncia do previsto nesta Cldusula, a Emissora autorizard a
Devedora a realizar o cancelamento dos CDCA e a liberagcao do Penhor, conforme o caso.

5.5.6. Na hipdtese de, ao final do Prazo Maximo de Colocacdo, serem subscritos e
integralizados CRA em montante inferior a quantidade minima de CRA indicada pelos
Investidores na forma do item (ii) da Clausula 5.5.1 acima, os respectivos CRA serdo resgatados
e cancelados, conforme previsto na Clausula 5.5.3 acima, sendo certo que o montante ja
integralizado serd devolvido aos respectivos Investidores, pela Emissora, por meio de resgate
dos CRA, em até 4 (quatro) Dias Uteis da divulgagdo do Anlncio de Encerramento.

5.5.7. Nas hipdteses de resgate de CRA previstas nas Clausulas acima, o resgate se dara
pelo Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido
da Remuneragdo da respectiva Série, calculado desde a Primeira Data de Integralizagdo até a
data da efetiva devolucdo dos valores integralizados.

5.5.8. De forma a permitir o resgate dos CRA pela Emissora nos termos desta Clausula
5.5 e seguintes, a Devedora se comprometeu no ambito de cada CDCA a devolver para a
Emissora, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados do encerramento da Oferta, o montante
do respectivo Valor de Desembolso que houver recebido por conta de cada CDCA até referida
data equivalente ao valor dos respectivos CRA a serem resgatados na forma deste Termo de
Securitizagao.

Opcdo de Lote Adicional

5.6. Aos CRA oriundos do exercicio, total ou parcial, de Op¢do de Lote Adicional serdo
aplicadas as mesmas condicOes e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocacdo sera
conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacao.

5.6.1. Na hipdtese de exercicio total ou parcial da Opc¢do de Lote Adicional, o presente
Termo de Securitizacdo sera aditado em até 7 (sete) dias contados do encerramento da Oferta,
na forma substancialmente prevista no Anexo VIII, para incluir as altera¢des referentes ao
exercicio da Opcdo de Lote Adicional, dispensando-se para tanto a necessidade de aprovacdo
dos Titulares de CRA em Assembleia Geral.

Procedimento de Bookbuilding

5.7. O Procedimento de Bookbuilding foi realizado pelo Coordenador Lider com relagdo aos
CRA IPCA, nos termos do artigo 23, paragrafos 12 e 29, e do artigo 44 da Instrugcdo CVM 400,
com o recebimento de inteng¢des de investimento por meio de Pedidos de Reserva e ordens de
investimento, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, observado o Investimento Minimo, no
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qual foi definida a quantidade de CRA a ser alocada a Série IPCA e a quantidade de CRA a ser
distribuida para a Série DI durante o Prazo Maximo de Colocacdo, no ambito do Sistema de
Vasos Comunicantes, decidida em comum acordo entre o Coordenador Lider e a Devedora.

5.7.1. Os Investidores interessados em adquirir os CRA IPCA no ambito da Oferta
declararam, no momento da apresentagao dos Pedidos de Reserva ou das ordens de
investimento, a quantidade de CRA IPCA a ser por eles subscrita.

5.7.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado nos termos do artigo
23, paragrafo 29, da Instrugdo CVM 400, bem como consta no presente Termo de Securitizagdo,
ndo sendo necessaria qualquer aprovacao societaria adicional por parte da Emissora e/ou da
Devedora. A quantidade de CRA alocada a Investidores conforme demanda apurada no
Procedimento de Bookbuilding corresponde a 362.685 (trezentos e sessenta e dois mil,
seiscentos e oitenta e cinco) CRA IPCA.

Suspensdo, Cancelamento, Alteracdes das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta

5.8. A CVM poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que:
(i) esteja se processando em condi¢Bes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do
registro; ou (ii) tenha sido ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
apos obtido o respectivo registro. A CVM deverd suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violacdo de regulamento sandveis. O prazo de suspensao da Oferta ndo podera
ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo referido prazo, sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a
CVM podera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisdao do
Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do referido registro.

5.8.1. A Emissora deverd dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta,
facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitagdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 52
(quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada ao Investidor a suspensdo da
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua
aceitagdao. Se o Investidor revogar sua aceitacdo e se o Investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacdo, o referido Preco de Integralizacdo sera devolvido sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos
e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

5.8.2. Em caso de cancelamento ou revogacdo da Oferta ou caso o Investidor revogue
sua aceitacdo e, em ambos os casos, se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacdo, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou correcdo
monetaria, sem reembolso e com dedugao dos valores relativos aos tributos e encargos
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incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento da
Oferta ou respectiva revogagao, conforme o caso.

5.8.3. Havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes da Oferta, ou que a fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera
acolher pleito de modificagdo ou revogagdo da Oferta. O pleito de modificagao da Oferta
presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdao da CVM em sentido contrario no prazo de
10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a modificacdo, a
CVM poderad, por sua prépria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da
Oferta por até 90 (noventa) dias. Na hipdtese de suspensdo ou modificacdo da Oferta ou,
ainda, de ser verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e as informagdes constantes do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o
risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, nos termos do pardgrafo 4¢
do artigo 45 da Instrucdo CVM 400, referido Investidor podera desistir de sua intencdo de
investimento apods o inicio da Oferta. Nesta hipdtese, o Investidor deverd informar, por escrito,
sua decisdo de desisténcia ao Coordenador Lider. Caso o Investidor ndo informe por escrito ao
Coordenador Lider de sua desisténcia de sua decisdo de investimento, serd presumido que tal
Investidor manteve sua decisdo de investimento e, portanto, tal Investidor devera
obrigatoriamente efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previstos
nos Documentos da Operacao.

5.8.4. E sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos
Investidores ou para renuncia a condi¢cdo da Oferta estabelecida pela Emissora.

5.8.5. Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugao CVM
400: (i) a modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios a0 menos iguais
aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; (ii) o Coordenador Lider devera se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o investidor esta
ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes; e (iii) os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por
correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel de
comprovacdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, até as 16:00
(dezesseis) horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi recebida, pelo
Investidor, referida comunicagao de modificagao da Oferta, o interesse em manter a declaragao
de aceitacdo, presumida a manutencdo em caso de siléncio do Investidor, nos termos do
paragrafo Unico do artigo 27 da Instrucdo CVM 400. Se o Investidor revogar sua aceitacao e se o
Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Pre¢co de Integralizacdo, referido Preco de
Integralizacdo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducdo
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacio.
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5.8.6. A revogacdo da Oferta torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores
ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que tiverem aderido a
Oferta os valores eventualmente dados em contrapartida aos CRA ofertados, nos termos do
artigo 26 da Instrucdo CVM 400, sem qualquer juros ou correcdao monetaria, sem reembolso e
com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes (sendo que com base na
legislagdo vigente nesta data, ndo hd incidéncia de tributos), nos termos previstos nos Boletins
de Subscricdo a serem firmados por cada Investidor.

5.8.7. A revogacdo da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta deverd ser
imediatamente divulgada por meio de comunicado ao mercado, que sera divulgado nos
mesmos veiculos utilizados para a divulgacdo da Oferta, e o Coordenador Lider (e os
Participantes Especiais, caso venham a ser contratados) devera se acautelar e se certificar, no
momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a
Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condig¢des.

5.8.8. Na hipdtese prevista acima, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverdao ser comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
gualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificagdo
efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicagao, conforme respectivo prazo e horario nela indicados, o interesse em manter a
declaracdo de aceitacdo, presumida a manutencdo em caso de siléncio. Se o Investidor revogar
sua aceitacdo e se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo,
referido Preco de Integralizacdo serd devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogac3o.

6. CALcULO DA REMUNERACAO E DA AMORTIZACAO DOS CRA

Remuneracdo dos CRA DI

6.1. O Valor Nominal Unitario dos CRA DI, ou seu saldo, conforme o caso, ndo sera corrigido
monetariamente. Os CRA DI fardo jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario, ou seu saldo, conforme o caso, equivalentes a 100% (cem por cento) da variacao
acumulada da Taxa DI acrescida exponencialmente de sobretaxa de 0,70% (setenta centésimos
por cento) ao ano, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a ultima Data de Pagamento de
Remuneracdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a
seguinte férmula:

J=VNex|(FatorDIx FatorSpread)—1]

onde:
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J = corresponde ao valor unitario da Remuneragdo dos CRA DI acumulada no periodo, calculado
com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento, devido no final do Periodo de Capitalizacdo;

VNe = corresponde ao Valor Nominal Unitario dos CRA DI no primeiro Periodo de Capitalizacao,
ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA DI no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = correspondente ao produtério das Taxas DI, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

ndi

Fator DI = [ [(1+ TDI, )

k=1

onde:

ngi = corresponde ao numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo,
sendo “ngi” um ndmero inteiro;

k - corresponde ao numero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até ng;;

TDIx = corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
1, =| [ 2 17
100

onde:
k=1,2,..,n;
DIk = corresponde a Taxa DI de ordem "k" divulgada pela B3;

Para efeito do cdlculo da Remuneragcdo dos CRA DI serd sempre considerada a Taxa DI,
divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacdo a data de calculo dos CRA DI
(exemplo: para calculo da Remuneracdo dos CRA DI no dia 15 (quinze), serd considerada a Taxa
DI divulgada ao final do dia 13 (treze), considerando que os dias entre 15 (quinze) e 13 (treze)
s3o Dias Uteis);

Fator Spread = corresponde ao spread de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, conforme férmula abaixo:
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Fator Spread =(%+1)

onde:
Spread= corresponde a 0,7000 (setenta centésimos); e

n = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data da Integralizac3o, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou a data de pagamento da Remuneracdo dos CRA DI
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, inclusive e a data de

calculo, exclusive, sendo "n" um numero inteiro.

(1+TDL)

O fator resultante da expressdo é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

. 1+TDL) L
Efetua-se o produtério dos fatores didrios, sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

6.2. O pagamento da Remuneracdo dos CRA DI ocorrerd nas Datas de Pagamento de
Remuneracdo indicadas na tabela prevista no Anexo VI deste Termo de Securitizacdo.

6.3. A Taxa DI deverda ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

6.4. Se a Taxa DI ndo estiver disponivel na data de calculo da Remuneragdo dos CRA DI, sera
utilizado, em sua substituicdo, inclusive no ambito dos pagamentos do CDCA |, a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, multas ou penalidades, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI.

6.5. No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragao da Taxa DI
por mais de 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo,
ou, ainda, no caso de sua extingcdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por disposicdo legal ou
determinacdo judicial, a Emissora e a Devedora decidirdo, em comum acordo, a Taxa
Substitutiva, observado o disposto na Clausula 6.6 abaixo, na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Acoes. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva pela
Assembleia Geral DI, serd utilizada na apuragao do Fator DI, para o calculo do valor de
guaisquer obrigacOes previstas neste Termo, e para cada dia do periodo em que ocorra a
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auséncia de taxas, a formula estabelecida na Clausula 6.1 acima, e para a apuracao de "TDIk"
sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA DI quando da deliberagao de
novo parametro de remunerac3o.

6.6. A Emissora desde ja se compromete a manifestar-se junto a Devedora, no ambito do
CDCA 1, de acordo com a orientacdo recebida dos Titulares de CRA DI apds a Assembleia Geral
DI mencionada na Clausula 6.5 acima.

6.7. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes do prazo estabelecido na Clausula 6.5 acima,
a Taxa DI divulgada passara novamente a ser utilizada para o calculo da Remuneracdo dos CRA
DI desde o dia de sua indisponibilidade.

6.8. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva, entre a Emissora e a Devedora ou o
respectivo quérum de instalagdo e/ou deliberagdo ndo seja atingido na Assembleia Geral DI, a
Emissora devera, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que ndo houve acordo a
respeito da Taxa Substitutiva ou da data em que deveria ter ocorrida a referida Assembleia
Geral DI, estabelecida na Clausula 6.5 acima, ou na proxima Data de Pagamento de
Remunerac¢do, o que ocorrer primeiro, pagar a integralidade do Valor de Resgate dos CRA DI
devido até a data do efetivo pagamento, sem o pagamento de multas ou prémios de qualquer
natureza, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo ou da ultima
Data de Pagamento de Remuneracdo. A Taxa DI a ser utilizada para célculo da Remuneracgdo
dos CRA DI nesta situacdo serda a ultima Taxa DI disponivel, respeitadas as condicGes
estabelecidas acima.

Atualizacdo Monetdria e Remuneracdo dos CRA IPCA

6.9. Tendo em vista que o valor nominal do CDCA Il sera objeto de atualizacdo monetaria
pelo IPCA, o Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA, ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA IPCA, conforme o caso, sera atualizado, a partir da Primeira Data de Integralizagao, pela
variacdo acumulada do IPCA, aplicada mensalmente, conforme férmula de Atualizacdo
Monetaria abaixo prevista:

VN, =VN,xC

onde:

VN, = Valor Nominal Unitdrio Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA IPCA apds
incorporacdo de juros e/ou atualizacdo monetaria, ou apds cada amortiza¢do, se
houver, referenciados a Primeira Data de Integralizacdo, calculados/informados com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;
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C = Fator da variacdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:
k = nUmero de ordem de NI, variando de 1 até n;

n = numero total de numeros indices considerados na atualizacdo, sendo "n" um
numero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizacdo
seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario do ativo. Apds a Data de
Aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizacao;

Nlk-1 = valor do nimero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao utilizado em
Nlk;

dup = nimero de Dias Uteis entre (i) a Primeira Data de Integralizacdo e a Data de
Aniversario, imediatamente posterior, para o primeiro més de atualizagdo, ou data de
calculo, conforme o caso, ou (ii) a Data de Aniversdrio imediatamente anterior e a
proxima Data de Aniversario ou a data de célculo, conforme o caso, sendo "dup" um
numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario imediatamente
anterior e a préxima Data de Aniversario, sendo "dut" um numero inteiro.

NI

dup
~ I d ~ . .
Os fatores resultantes da expressao (v, ] “ s30 considerados com 8 (oito) casas
Nl -1
decimais, sem arredondamento. O produtdrio é executado a partir do fator mais
recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios

sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Observacoes:

(i) Considera-se “Data_de Aniversédrio” todo Dia Util subsequente a data de
aniversario do CDCA I, conforme definido na Clausula 5 do CDCA Il, qual seja o
dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data ndo seja um Dia Util, o primeiro
dia Util subsequente.

(ii) Caso, se até até a data de atualizacdo, o Nlk ndo houver sido divulgado, devera
ser utilizado em substituicdo a NIk na apuragao do Fator "C" um numero indice
projetado calculado com base na ultima projecdo disponivel divulgada pela
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ANBIMA ("Numero indice Projetado" e "Projecdo") da variacdo percentual do
IPCA, conforme formula a seguir:

kap = ka—l X (1 +pi"0j€(;ﬁo)

Onde:

Nlkp = Numero indice Projetado do IPCA para o més de atualiza¢do, calculado
com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecao = variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacdo.

O Numero indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto n3o
houver sido divulgado o numero-indice correspondente ao més de atualizacdo,
ndo sendo, porém, devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e os
Titulares de CRA IPCA quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria
aplicavel.

O numero indice do IPCA, bem como as projecGes de sua variacdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgao
responsavel por seu calculo/apuracéo.

6.10. A partir da Primeira Data de Integralizagao, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado,
ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratorios dos CRA IPCA equivalentes 3,5518% (trés inteiros e cinco mil quinhentos e
dezoito décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculado de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos. A Remuneracdo dos CRA IPCA sera calculada conforme féormula abaixo:

Onde:

J; = VN, X (Fator Juros — 1)

Ji = valor dos juros remuneratérios unitarios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VN, = Valor Nominal Unitdrio Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator

Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento;
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DP
Fator Juros = ”’me + l‘JE]]

Onde:

taxa = 3,5518% (trés inteiros e cinco mil quinhentos e dezoito décimos de milésimo por
cento), taxa de juros fixa, na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = é o numero de Dias Uteis contados da Primeira Data de Integralizacdo ou da Ultima
Data de Pagamento de Remuneracdao dos CRA IPCA, conforme o caso, até a data de
calculo, sendo "DP" um numero inteiro.

6.11. O pagamento da Remuneragao dos CRA IPCA ocorrerda nas Datas de Pagamento de
Remuneracdo indicadas na tabela prevista no Anexo VI deste Termo de Securitizacdo.

6.12. Se o IPCA ndo estiver disponivel na data de calculo da Remuneragdao dos CRA IPCA, serd
utilizado, em sua substituicdo, inclusive no @mbito dos pagamentos do CDCA I, o ultimo IPCA
divulgado oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes
financeiras, multas ou penalidades, quando da divulgagao posterior do IPCA.

6.13. No caso de extingcdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo do IPCA por
mais de 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracio e/ou divulgacdo, ou,
ainda, no caso de sua extingcdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por disposicdo legal ou
determinacdo judicial: (i) devera ser aplicado o indice que vier legalmente a substitui-lo ou, no
caso de inexistir substituto legal para o IPCA, (ii) a Emissora e a Devedora decidirdo, em comum
acordo, o indice Substitutivo, observado o disposto na Clausula 6.14 abaixo, na forma e nos
prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por AcSes. Até a deliberacdo do indice
Substitutivo pela Assembleia Geral IPCA, serd utilizado, para o calculo do valor de quaisquer
obrigacOes previstas neste Termo, e para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia do
IPCA, o ultimo IPCA divulgado oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA IPCA quando da deliberacdo de novo
parametro de remuneracao.

6.14. A Emissora desde ja se compromete a manifestar-se junto a Devedora, no ambito do
CDCA I, de acordo com a orientacao recebida dos Titulares de CRA IPCA apds a Assembleia
Geral IPCA mencionada na Clausula 6.13 acima.

6.15. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes do prazo estabelecido na Clausula 6.13 acima, o
IPCA divulgado passara novamente a ser utilizado para o calculo da Remuneracdo dos CRA IPCA
desde o dia de sua indisponibilidade.

6.16. Caso n3o haja acordo sobre o indice Substitutivo, entre a Emissora e a Devedora ou o
respectivo quérum de instalagdo e/ou deliberagdo ndo seja atingido na Assembleia Geral IPCA,
a Emissora deverd, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que ndo houve acordo a
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respeito do indice Substitutivo ou da data em que deveria ter ocorrida a referida Assembleia
Geral IPCA, estabelecida na Clausula 6.13 acima, ou na préoxima Data de Pagamento de
Remuneracdo, o que ocorrer primeiro, pagar a integralidade do Valor de Resgate dos CRA IPCA
devido até a data do efetivo pagamento, sem o pagamento de multas ou prémios de qualquer
natureza, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo ou da ultima
Data de Pagamento de Remuneragao. O IPCA a ser utilizado para cdlculo da Remuneragdo dos
CRA IPCA nesta situacdo sera o ultimo IPCA divulgado oficialmente, respeitadas as condigGes
estabelecidas acima.

Amortizacdo Ordindria

6.17. O Valor Nominal Unitdrio ou o Valor Nominal Unitario Atualizado, ou seus respectivos
saldos, devido a cada titular de CRA a titulo de pagamento de Amortizacdo Ordinaria sera
realizado em 3 (trés) parcelas anuais, em cada Data de Pagamento de Amortizacdo Ordindria,
conforme previsto no Anexo VI a este Termo, sendo o primeiro pagamento realizado em 17 de
novembro de 2023 e o Ultimo pagamento realizado na Data de Vencimento.

6.17.1. O Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA IPCA serd apurado de acordo com a
seguinte férmula:

Sendo que:

AMi = Valor unitario da i-ésima parcela de Amortizacdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, ou o saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Tai = i-ésima taxa de amortizacdo informada com 4 (quatro) casas decimais, sem
arredondamento, conforme percentuais informados na tabela do Anexo VI, na
coluna “Porcentagem de Amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA IPCA (Tai)”.

As parcelas de Amortizagdao e Remuneragao serdo pagas nas respectivas datas de pagamento
indicadas na tabela constante do Anexo VI, de acordo com a férmula a seguir:

PMTi= AMi+]

Sendo que:
PMTi = Valor da i-ésima parcela;
AMi = conforme definido acima; e
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J = conforme definido acima.

6.17.2.0s pagamentos da Amortizagao Ordindria serdo realizados, pela Emissora, de
acordo com os procedimentos estabelecidos pela B3.

Encargos Moratorios

6.18. Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA
exclusivamente imputado a Emissora, serdo devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
considerando o patrimdnio préprio da Emissora, a partir do inadimplemento até a data de seu
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, sobre os débitos vencidos e ndo pagos, além da respectiva Remuneragao
incidente no periodo: (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (ii) correcdo
monetaria, calculada pela variagao do IGP-M, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; e (iii) multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento). Sem prejuizo da
respectiva Remuneragdao incidente no periodo, os mesmos encargos moratérios serdao
aplicaveis a Devedora a partir do inadimplemento de qualquer valor por ela devido a Emissora
e/ou aos Titulares de CRA, conforme estabelecido nos CDCA e neste Termo de Securitizacdo, a
partir do inadimplemento até a data de seu efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, sobre os débitos vencidos e ndo pagos.

Pagamentos e Prorrogacao dos Prazos

6.19. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigac3o por quaisquer das Partes, até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia que n3o seja um Dia Util, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

6.19.1. Devera haver um intervalo de, no maximo, 1 (um) Dia Util entre o recebimento
dos pagamentos pela Emissora, na respectiva Conta Centralizadora, e o respectivo pagamento
de valores devidos aos Titulares de CRA. Adicionalmente, fica certo e ajustado que devera
haver um intervalo de 1 (um) Dia Util entre o recebimento do pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegécio pela Emissora, que deverd ocorrer nas datas de calculo da
Remuneracdo devida, correspondentes as Datas de Pagamento de Remuneracdo dos CDCA, e
cada Data de Pagamento de Remuneracdo, conforme previstas no Anexo VI deste Termo de
Securitizacdo, com excecdo a Data de Vencimento, que ndo poderd ser prorrogada, exceto em
caso de aprovacdo prévia nesse sentido pela Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12
abaixo.

6.19.2. Os recursos para cada pagamento da Remuneracdo e/ou Amortizacdo deverdo
estar disponiveis na respectiva Conta Centralizadora, até as 12:00 horas, com até 1 (um) Dia
Util de antecedéncia a cada Data de Pagamento de Remuneracdo e/ou Data de Pagamento de
Amortiza¢do Ordinaria e/ou qualquer outra data de pagamento de Amortizagdo, nas hipoteses
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estabelecidas neste Termo de Securitizacdo, considerando o horario e local da cidade de Sao
Paulo, Estado de S3do Paulo, correspondente a data de calculo da Remuneragcdo e/ou da
respectiva Amortizacao devida, e deverdo considerar as formas de apuracdo de Taxa DI e de
IPCA estabelecidas neste Termo de Securitizagdo.

6.19.3. Qualquer atraso de pagamentos devidos pela Devedora no ambito dos
Documentos da Operacdo que leve a pagamento adicional aos Titulares de CRA, sera arcado
pela Devedora, que devera pagar a Emissora os valores devidos para que esta os repasse aos
Titulares de CRA. Havendo pagamento tempestivo e integral a Emissora, por parte da
Devedora, no ambito dos Documentos da Operacdo, qualquer atraso de pagamentos devidos
aos Titulares de CRA que leve a pagamento adicional deverd ser arcado integralmente pela
Emissora, com seu patrimonio proprio.

6.19.4. Qualquer alteracdo implementada nos termos desta Clausula 62 deverad ser
informada, por escrito, ao Agente Fiducidrio, nos termos previstos na Clausula 15 abaixo,
devendo tal fato ser comunicado a B3.

6.19.5.Apds a Data de Emissdo, os CRA terdo o seu valor de Amortizagdo Ordindria ou
Extraordinaria Parcial ou, conforme o caso, seu Valor de Resgate, calculado pela Emissora, com

base na Remuneracdo aplicavel.

Amortizacdo Extraordindria Parcial e Resgate Antecipado Total

6.20. A Emissora deverd realizar (i) a Amortizagdo Extraordinaria Parcial, caso ocorra o
pagamento antecipado dos CDCA, exclusivamente no caso previsto pelo inciso (ii) da Clausula
7.1 abaixo, ou (ii) o Resgate Antecipado Total, caso ocorra o pagamento antecipado total dos
CDCA exclusivamente (a) na ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado dos CDCA,
nos termos da Clausula 7.2 e seguintes abaixo, ou (b) nos casos previstos pela Clausula 6.21
abaixo; até o 32 (terceiro) Dia Util seguinte a data do recebimento dos valores referentes ao
pagamento antecipado total dos CDCA, sob pena de configuragdao de Evento de Liquidagao do
Patrimbnio Separado.

6.20.1. A Emissora comunicara os Titulares de CRA, por meio de publicacdo de aviso no
jornal em que publica suas informacdes ou no seu website, a seu exclusivo critério, ao Agente
Fiduciario, ao Custodiante e a B3, sobre a Amortizacdo Extraordinaria Parcial, observando o
limite de 98,00% (noventa por cento) do Valor Nominal Unitdrio ou do Valor Nominal Unitario
Atualizado, ou seu saldo, conforme o caso, ou o Resgate Antecipado Total, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis, com relacdo ao respectivo pagamento, informando: (i) o
percentual do Valor Nominal Unitdrio ou do Valor Nominal Unitario Atualizado, ou seu saldo,
conforme o caso, que sera objeto de Amortizacdo Extraordinaria Parcial, caso aplicavel; e (ii)
demais informacdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de
CRA.
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6.20.2.0 pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Parcial ou do Resgate Antecipado
Total, conforme o caso, devera ser realizado de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA,
por meio de procedimento adotado pela B3 para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

6.20.3.Em caso de Amortizacdo Extraordinaria Parcial, conforme prevista nesta Clausula
6.20, o saldo do Valor Nominal Unitario ou do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o
caso, remanescente permanecera sujeito as previsdes deste Termo de Securitizagao, que
permanecerdao em vigor até a Data de Vencimento.

6.21. Caso a Devedora, a seu exclusivo critério, e sem a incidéncia de qualquer acréscimo ou
penalidade, decida realizar o pagamento antecipado facultativo dos CDCA, permitido apenas
caso se verifique: (i) a incidéncia, sobre o pagamento do valor nominal ou de remuneragao dos
CDCA e/ou dos CRA, de novos tributos ndo incidentes a época da emissdo do CDCA e/ou dos
CRA; e/ou (ii) a majoracdo de aliquotas de tributos aplicaveis sobre o pagamento do valor
nominal ou de remuneracdo dos CDCA e/ou dos CRA, considerando aliquotas ja incidentes a
época da emissdo dos CDCA e/ou CRA; e/ou (iii) revogagdo de isengdo ou majoragdo de
aliquotas dos tributos sobre o rendimento auferido pela Devedora, vigentes a época da emissdo
dos CDCA, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Total.

6.21.1.Para realizar o pagamento antecipado previsto nesta Clausula, a Devedora
devera notificar, por escrito a Emissora e o Agente Fiducidrio, nos termos dos CDCA,
informando que deseja realizar o resgate antecipado dos CDCA em virtude das hipdteses
previstas na Clausula 6.21 acima.

6.21.2. A Emissora deverd notificar, por meio de publicagdo de aviso no Jornal que
publica suas informacdes, os Titulares de CRA, em até 5 (cinco) Dias Uteis, informando: (i) a
data em que o pagamento antecipado sera realizado, (ii) o valor do pagamento antecipado, que
devera, em qualquer caso, equivaler a integralidade do respectivo Valor de Resgate devido até
a data do efetivo pagamento, sem o pagamento de multas ou prémios de qualquer natureza,
calculado pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo até a efetiva data de
pagamento; (iii) descricdo pormenorizada do evento descrito na Clausula 6.21, acompanhada
de (a) declaracdo que ateste o cumprimento dos requisitos da Clausula 6.21 e (b) parecer
juridico contratado pela Devedora confirmando a alteracdo em lei ou regulamentacdo e seus
efeitos sobre os pagamentos devidos pela Devedora; e (iv) demais informagdes relevantes para
a realizacdo do resgate antecipado facultativo dos CDCA. A apresentacdo da notificacdo de
resgate antecipado dos CDCA e dos CRA, nos termos aqui previstos, podera ser realizada pela
Devedora a partir da Primeira Data de Integralizacdo, desde que devidamente justificada, a
gualquer momento durante a vigéncia dos CRA.

7. RecomPOSICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E VENCIMENTO ANTECIPADO DOS CDCA

Eventos de Reforco e Complementacdo
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7.1. Na ocorréncia de um Evento de Refor¢co e Complementacdo decorrente da Redugdo dos
Direitos Creditdrios, a Devedora obriga-se a, nos termos dos CDCA: (i) apresentar novos
Contratos de Prestagao de Servigos que atendam aos Critérios de Elegibilidade para efetuar a
Recomposicdo dos Direitos Creditdrios, a ser formalizada no prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias contados do evento que causou a Reducdo dos Direitos Creditérios e, consequentemente,
o Evento de Reforgo e Complementagao, ou (ii) caso ndo seja observado o prazo previsto no
item (i) acima, ou ndo ocorra a formalizacdo da Recomposicdo dos Direitos Creditorios no prazo
previsto nos CDCA, realizar o pagamento antecipado parcial dos CDCA em até 30 (trinta) dias
contados do respectivo prazo que se encerrar primeiro, de modo que o Valor dos Direitos
Creditdrios permaneca maior ou igual ao valor nominal dos CDCA, considerados em conjunto,
apurado apds o pagamento antecipado parcial dos CDCA, na forma ali prevista.

7.1.1. Observado o previsto na Clausula 7.1.4 abaixo e nos CDCA, entende-se por
“Reducdo dos Direitos Creditérios” a redugdo dos valores e/ou prazos dos Direitos Creditdrios
decorrente, cumulativamente, de (a) rescisdo, extingdo ou alteragdo dos Contratos de
Prestacdo de Servicos; e (b) reducdo do Valor dos Direitos Creditérios para valor total inferior
ao valor nominal dos CDCA, ou seu saldo, conforme o caso, considerados em conjunto.

7.1.2. Observado o previsto na Clausula 7.1.4 abaixo, ndo serdo considerados Reducdo
dos Direitos Creditorios: (i) a extincdo de Contratos de Prestacdo de Servicos decorrente de seu
vencimento ordindrio, conforme indicado nas condicdes dos Contratos de Prestacdao de
Servicos previstas no anexo | aos CDCA,; (ii) o regular pagamento dos clientes (devedores) dos
Contratos de Prestacdo de Servigos; e/ou (iii) o mero inadimplemento dos clientes (devedores)
dos Contratos de Prestagdo de Servigos.

7.1.3. Na ocorréncia de Reduc¢do dos Direitos Creditérios, a Devedora devera realizar a
Recomposicdo dos Direitos Creditérios nos termos dos CDCA, mediante a apresentagdao de
novos Contratos de Prestacdo de Servicos que cumpram com os Critérios de Elegibilidade,
representativos de Direitos Creditdrios de valor suficiente para reestabelecer Valor dos Direitos
Creditérios no minimo equivalente ao valor nominal dos CDCA.

7.1.4. Sem prejuizo do disposto acima, a Devedora deverd manter vinculados aos CDCA
Direitos Creditérios oriundos de pelo menos 1 (um) Contrato de Prestacdo de Servicos que
tenha vencimento igual ou superior ao vencimento dos CDCA. Caso seja constatada, a qualquer
tempo, a inexisténcia de Direito Creditdrio vinculado aos CDCA oriundo de pelo menos 1 (um)
Contrato de Prestagao de Servigos que tenha vencimento igual ou superior ao vencimento dos
CDCA, a Devedora obriga-se a, sob pena de vencimento antecipado dos CDCA nos termos do
item (iv) da Clausula 7.2.2 abaixo, apresentar a Emissora, para fins de vinculagdo aos CDCA, na
respectiva proporg¢ao dos Direitos Creditorios a eles vinculados, com a respectiva formalizagao
de referida vinculagdo no prazo de até 90 (noventa) dias contados da ocorréncia do respectivo
evento, observado procedimento neles estabelecido, Direitos Creditorios oriundos de novo(s)
Contrato(s) de Prestacdo de Servicos, de qualquer valor, que: (i) cumpra com os Critérios de
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Elegibilidade; (ii) cujo vencimento final seja pelo menos igual ou superior ao vencimento dos
CDCA; e (iii) ndo resulte na Reducdo dos Direitos Creditérios, nos termos acima estabelecidos.

7.1.5. A Devedora devera cumprir com o disposto nessa Clausula 72 e nos CDCA
guantas vezes forem necessarias até a Data de Vencimento, a fim de assegurar o lastro dos
CDCA durante todo seu prazo de vigéncia.

7.1.6. Em caso de pagamento antecipado parcial dos CDCA pela Devedora, nos termos
do item (ii) da Clausula 7.1 acima, caberda a Emissora efetuar a Amortizacdo Extraordinaria
Parcial, nos termos da Clausula 6.20 e seguintes deste Termo de Securitizagdo.

7.1.7. Sem prejuizo do acima disposto, a Devedora devera disponibilizar a Emissora,
gue deverd, por sua vez, disponibilizar ao Agente Fiduciario, nos termos do inciso (xvi) da
Cldusula 10.2 abaixo, relatorio de acompanhamento dos Direitos Creditérios, nos termos do
anexo lll dos CDCA, informando o valor total dos Direitos Creditdrios na data da elaboracdo e
disponibilizacdo do referido relatério, na seguinte periodicidade: (i) a cada 6 (seis) meses a
contar da Primeira Data de Integralizacdo, até a Data de Vencimento dos CDCA; (ii) em caso de
vencimento (ordindrio ou antecipado) dos CDCA ou nos casos de pagamento antecipado
previstos nos CDCA; e (iii) sempre que solicitado por escrito por Autoridades ou solicitado por
escrito pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio, para fins de atendimento a Normas e
exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da
solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade ou determinado
por Norma. Em qualquer caso aqui previsto, o Agente Fiduciario e a Emissora deverdo tratar
todas e quaisquer informagdes recebidas nos termos desta Clausula em carater sigiloso, com o
fim exclusivo de acompanhar o valor total dos Direitos Creditérios e, conforme o caso,
identificar a ocorréncia de Reduc¢do dos Direitos Creditdrios, conforme aqui estabelecido, sem
prejuizo de poderem disponibilizar tais informagdes aos Titulares de CRA, se assim lhes for
solicitado.

7.1.8. A Emissora e o Agente Fiducidrio deverdao acompanhar o valor total dos Direitos
Creditorios e a eventual ocorréncia de Reducdo dos Direitos Creditérios, bem como a existéncia
de Direitos Creditérios vinculados aos CDCA oriundos de pelo menos 1 (um) Contrato de
Prestagdo de Servigco com vencimento igual ou superior ao vencimento dos CDCA, conforme
indicado na Clausula 7.1.4 acima, a partir, exclusivamente, das informacGes e/ou dos
documentos disponibilizados pela Devedora nos termos desta Clausula 72 e dos CDCA.

7.1.9. Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiducidrio assumird que as
informacdes e os documentos encaminhados pela Devedora sdo veridicos e ndo foram objeto
de fraude ou adulteracao.

7.1.10.Para fins da Recomposi¢ao dos Direitos Creditorios no ambito da Clausula 7.1
acima, a Devedora se obrigou, no ambito dos CDCA, a apresentar a Emissora, dentro do prazo
estabelecido no item (i) da Clausula 7.1 acima, cépias dos documentos que comprovem a
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existéncia de direitos creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, em conjunto com
parecer juridico para o fim especifico de atestar que os novos Contratos de Prestacdo de
Servicos representativos dos direitos creditérios a serem empenhados sdo existentes, validos,
eficazes, vinculantes e os respectivos direitos creditérios, bem como demais direitos e
obrigacOes neles previstos, serdo exigiveis nos termos dos novos Contratos de Prestacdo de
Servicos, bem como outras informagdes e/ou documentos que a Emissora julgar necessarios
para fins da referida comprovacdo. Caso a Devedora ndo apresente a totalidade das
informacdes e/ou documentos solicitados, a Emissora enviarda uma notificacdo indicando as
informagdes e/ou documentos pendentes. A Devedora podera apresentar as informacg&es e/ou
documentacdo faltante ou justificativa para sua auséncia em até 7 (sete) dias contados da data
do envio da notificacdo enviada pela Emissora. Apds a confirmacdo por escrito da Emissora,
mediante envio de notificagdo a Devedora, quanto ao atendimento dos Critérios de
Elegibilidade, a Devedora se obriga a formalizar os respectivos aditamentos aos CDCA, de forma
gue deles conste a descricdo atualizada de todos os Direitos Creditorios a ele vinculados, na
respectiva proporcdo, e seja cumprido o disposto na Lei 11.076, notadamente dos termos do
artigo 32, paragrafo 19, da referida lei, no prazo maximo de até 20 (vinte) dias, a contar da data
da referida confirmacdo, pela Emissora, quanto ao atendimento dos Critérios de Elegibilidade.
Realizados os aditamentos ao CDCA, a Emissora devera enviar ao Custodiante os documentos
necessarios para atendimento ao previsto na Clausula 2.1 acima.

7.1.11.Sem prejuizo do disposto acima, conforme estabelecido nos CDCA, a Devedora
sempre poderd, voluntariamente, efetuar a substituicdo e/ou complementacdo dos Direitos
Creditodrios, conforme o caso, mediante a apresentacdo de novos direitos creditérios do
agronegécio de titularidade da Devedora para constituir lastro dos CDCA, na respectiva
proporcdo, e objeto do Penhor, sem qualquer Onus e que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, desde que: (i) apresente cdpias dos documentos que comprovem que referidos
direitos creditérios atendem aos Critérios de Elegibilidade, em conjunto com parecer juridico
para o fim especifico de atestar que os novos Contratos de Prestacdo de Servicos
representativos dos direitos creditérios a serem empenhados sdo existentes, validos, eficazes,
vinculantes e os respectivos direitos creditdrios, bem como demais direitos e obrigacdes neles
previstos, serdo exigiveis nos termos dos novos Contratos de Prestacdo de Servicos, bem como
outras informacoes e/ou documentos que a Emissora julgar necessarios para fins da referida
comprovagao; (ii) a Emissora verifique e confirme, mediante envio de notificagdo a Devedora, o
atendimento dos Critérios de Elegibilidade com relacdo aos novos direitos creditérios do
agronegocio e Contratos de Prestacdo de Servicos apresentados pela Devedora; e (iii) os CDCA
sejam aditados, de forma que deles conste a descricdo atualizada de todos os Direitos
Creditorios a ele vinculados, na respectiva proporcdo, e seja cumprido o disposto na Lei 11.076,
notadamente dos termos do artigo 32, paragrafo 12, da referida lei, no prazo maximo de até 20
(vinte) dias, a contar da data da referida confirmagao, pela Emissora, quanto ao atendimento
dos Critérios de Elegibilidade. Realizados os aditamentos ao CDCA, a Emissora devera enviar ao
Custodiante os documentos necessarios para atendimento ao previsto na Clausula 2.1 acima.
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7.1.12.Fica desde ja estabelecido que, em qualquer caso de vinculacdo de novos direitos
creditorios do agronegdcio aos CDCA, para qualquer finalidade estabelecida na presente
Clausula ou nos CDCA, desde que cumpridos os demais Critérios de Elegibilidade, estara
dispensado o atendimento do item (iii) da definicdo de Critérios de Elegibilidade,
exclusivamente nos casos em que o Direito Creditério objeto de reforco, complementacédo ou
substituicdo seja devido pelo mesmo cliente devedor do novo direito creditério do agronegdcio
apresentado pela Devedora nos termos da Clausula 7.1 e seguintes.

Vencimento Antecipado dos CDCA

7.2. A Emissora, o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-los como
administrador dos patriménios separados vinculados a emissao dos CRA, ou os Titulares de
CRA, na sua auséncia, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo extrajudicial,
poderd, a exclusivo critério dos Titulares de CRA, declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes constantes dos CDCA e, consequentemente, realizar o Resgate Antecipado Total,
nas hipoteses previstas nas Clausulas 7.2.1 e 7.2.2 abaixo.

7.2.1. S3o causas de vencimento antecipado automatico dos CDCA, nos termos da Clausula 7.4
abaixo:

(i) descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigagdo pecuniaria, principal ou
acessoria, relacionada com qualquer dos CDCA, o Penhor e/ou os CRA, ndo
sanada no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo vencimento;

(ii) caso ocorra (a) a dissolucdo ou a liquidacdo ou a extincdo da Devedora; (b) a
decretacdo de faléncia da Devedora; (c) o pedido de autofaléncia, por parte da
Devedora; (d) o pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Devedora
e ndo devidamente solucionado, por meio de pagamento ou depdsito, rejeicao
eficaz do pedido, ou por outro meio cujo efeito seja a extingdo ou suspensdo do
procedimento falimentar, em qualquer hipétese no respectivo prazo legal; (e) a
apresentacdo de pedido e/ou de plano de recuperagdo extrajudicial a seus
credores (independentemente de ter sido requerida homologacdo judicial do
referido plano), por parte da Devedora, sem a prévia e expressa autorizagao da
Emissora; (f) o ingresso pela Devedora em juizo com requerimento de
recuperacdo judicial, independentemente de seu deferimento pelo juiz
competente; ou (g) qualquer evento andlogo que caracterize estado de
insolvéncia da devedora, incluindo acordo de credores, nos termos da legislacdo
aplicavel;

(iii)  (a) ocorréncia de Reducdo dos Direitos Creditérios e, consequentemente, de
Evento de Reforco e Complementacdo, sem que haja a Recomposicdo de Direitos
Creditérios em montante equivalente ao Valor Nominal ou a realizagdo do
pagamento antecipado dos CDCA nos prazos previstos nos CDCA e no presente
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Termo de Securitizacdo; e/ou (b) alteracdo de qualquer um dos Contratos de
Prestacdo de Servicos de modo que referido Contrato deixe de atender aos
Critérios de Elegibilidade; sendo certo que (1) a Emissora devera receber uma
copia do instrumento que alterar, de qualquer forma, qualquer previsdo de
gualguer um dos Contratos de Prestacdo de Servicos, e (2) a configuracdo do
descumprimento ao item (iv) da definicio de Critérios de Elegibilidade nao
resultara no vencimento antecipado dos CDCA para os Direitos Creditdrios
vinculados inicialmente aos CDCA, desde que o histdrico de faturamento do
cliente esteja atendido na Data de Emissao;

alteracdo do controle acionario atual da Devedora, conforme definicio de
controle prevista nos artigos 116 e 254-A da Lei das Sociedades por Agdes;

em qualquer caso de cisdo, fusdo, incorporacdo (incluindo incorporacdo de
acOes) da Devedora e/ou de suas Controladas (sendo a Devedora e tais
Controladas, em conjunto, o “Grupo Econémico”), exceto se (a) for previamente
autorizada pela Emissora; ou (b) for realizada por meio de qualquer das
seguintes formas, que estdo desde ja autorizadas e ndo permitem a oposicdo, se
e quando realizadas, (1) entre as sociedades do grupo econémico da Devedora,
(2) com o objetivo de promover a transferéncia ou contribuicdo de ac¢Ges, sob
qgualquer forma, de emissdo da Devedora para sociedade de participacao
(holding) ou fundo de investimento sob controle comum da Devedora
(“Holding”), (3) com o objetivo de promover a cessdo e/ou transferéncia de
ativos, bens, direitos ou obrigacdes de titularidade da Devedora em favor da
Holding, desde que, nesse caso, (A) a Holding se torne solidariamente obrigada
com a Devedora com relacdo a totalidade das obrigacGes representadas pelo
CDCA, e (B) a apuracdo dos indices Financeiros, conforme previstos no item (x)
da Clausula 7.2.2 abaixo, seja realizada com base nas demonstragdes financeiras
consolidadas da Holding; e/ou (4) com o objetivo de promover a transferéncia de
bens, direitos ou obrigacGes de titularidade da Devedora em favor de sociedade
sob seu Controle (“Investida”), desde que, nesse caso, a Devedora se torne
solidariamente obrigada com a Investida com relacdo a totalidade das obrigacGes
representadas pelos CDCA (“Reorganizacdo Societaria Autorizada”);

deliberacdo tomada em assembleia pelos acionistas da Devedora, para reducao
do capital social da Devedora por seus respectivos acionistas, apds o inicio da
distribuicdo dos CRA e antes da Data de Vencimento, sem a prévia anuéncia da
Emissora, exceto (a) para absorcdo de prejuizos, ou (b) se decorrente da
Reorganizacdo Societdria Autorizada;

vencimento antecipado de quaisquer obrigacGes financeiras da Devedora e/ou
de quaisquer de suas Controladas, decorrentes de quaisquer operacbes de
captacdo de recursos realizada no mercado financeiro ou de capitais, tanto no
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mercado local e/ou internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou equivalente em
outras moedas, corrigidos anualmente pela variagao positiva do IGP-M, desde
gue ndo haja outras dividas financeiras com valor atribuido ao evento previsto
neste inciso, observado que, enquanto existirem dividas da Devedora e/ou de
quaisquer de suas Controladas ou Coligadas cujo valor atribuido ao evento
previsto neste inciso seja inferior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), prevalece, para fins deste inciso, o menor valor entre o minimo
estabelecido nas referidas dividas e R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);

resgate ou amortizacao de a¢Oes, pagamento de dividendos, juros sobre o capital
proprio ou qualquer outra participagao no lucro estatutariamente prevista ou
gualquer outra forma de oferta, pela Devedora a seus acionistas, quando esta
estiver em mora com relacdo a qualquer dos CDCA, sem a prévia e expressa
autorizagao da Emissora, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acses;

se, durante a vigéncia dos CDCA, a Devedora, direta ou indiretamente, de forma
voluntaria ou involuntaria, sem aprovacdo prévia da Emissora, (a) promover a
cessdo, usufruto, promessa, compromisso, alienacdo, transferéncia,
contribui¢ao, empréstimo, permuta, constituicdo de usufruto ou qualquer outra
forma de disposicdo, a qualquer titulo, direta ou indireta, parcial ou total,
condicionada ou ndo, sobre os bens e direitos objeto do Penhor, exceto se
decorrente exclusivamente da cessdo e/ou transferéncia prevista no dmbito dos
itens (v)(b)(3) e (v)(b)(4) desta Clausula 7.2.1, observado o cumprimento integral
dos respectivos requisitos neles previstos, e/ou (b) empenhar ou constituir
qualquer outro Onus sobre os bens e direitos objeto do Penhor;

(a) invalidade, nulidade e inexequibilidade (1) total ou parcial de qualquer dos
CDCA ou do Penhor e/ou (2) de quaisquer das disposi¢cdes de qualquer dos CDCA
gue resulte ou possa resultar em um Efeito Adverso Relevante; ou (b) caso a
Devedora ou qualquer sociedade Coligada, Controladora ou Controlada da
Devedora pratique quaisquer atos ou medidas, judiciais ou extrajudiciais, que
objetivem anular, cancelar ou invalidar os CDCA, o Penhor ou os demais
documentos relativos a Oferta e aos CRA,;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora, de qualquer de
suas obrigagdes nos termos de qualquer dos CDCA e/ou dos demais documentos
relacionados aos CRA, exceto se (a) previamente autorizado pela Emissora; ou
(b) decorrente exclusivamente da cessdo e/ou transferéncia prevista no ambito
dos itens (v)(b)(3) e (v)(b)(4) desta Clausula 7.2.1, observado o cumprimento
integral dos respectivos requisitos neles previstos; e



76

(xii) (a) para o CDCA |, o vencimento antecipado automatico do CDCA I, e (b) para o
CDCA ll, o vencimento antecipado automatico do CDCA I.

7.2.2. S3o causas de vencimento antecipado ndo automatico dos CDCA, nos termos da
Clausula 7.4 abaixo:

(i) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou incompletas ou enganosas
guaisquer das declaragGes ou garantias prestadas pela Devedora em qualquer
dos CDCA ou nos demais documentos relacionados a emissao dos CRA;

(ii) inadimplemento de quaisquer obrigacdes financeiras da Devedora e/ou de
qguaisquer de suas Controladas ou Coligadas, decorrentes de quaisquer
operagGes de captacdo de recursos realizada no mercado financeiro ou de
capitais, tanto no mercado local e/ou internacional, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a (a) R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), ou o equivalente em outras moedas, corrigidos anualmente pela variagdo
positiva do IGP-M, ou (b) 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento) do
patrimonio liquido da Devedora indicado nas ultimas demonstragdes financeiras
consolidadas divulgadas da Devedora, dentre os itens “a” e “b” acima o menor,
observado que, enquanto existirem dividas da Devedora e/ou de quaisquer de
suas Controladas ou Coligadas cujo valor atribuido ao evento previsto neste
inciso seja inferior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), prevalece,
para fins deste inciso, o menor valor entre o minimo estabelecido nas referidas
dividas e de R$15.000.000,00 (quinze milh&es de reais);

(iii) se o objeto social disposto no estatuto social da Devedora for alterado de
maneira que, salvo se expressamente autorizado pela Emissora, sejam excluidas
ou substancialmente reduzidas as atividades por ela atualmente praticadas
relacionadas ao setor do agronegdcio ou que envolvam prestagdo de servigos,
pela Devedora, a sociedades pertencentes ao setor do agronegdcio;

(iv) descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
relacionada com qualquer dos CDCA, o Penhor ou os CRA, ndo sanada no
respectivo prazo de cura ou, em caso de omissao, no prazo de 15 (quinze) dias da
comunicacao do referido descumprimento: (a) pela Devedora a Emissora, ou (b)
pela Emissora a Devedora, o que ocorrer primeiro;

(v) ndo renovacao, ndo obtencdo, cancelamento, revogacdo, extingdo ou suspensao
de autorizacbes, alvards, concessdes, subvencdes, ou licencas, inclusive as
ambientais, por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos contados a partir da
data em que as atividades forem suspensas ou interrompidas e que possa causar
um Efeito Material Adverso;
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protestos de titulos contra a Devedora e/ou suas Coligadas, cujo valor, individual
ou agregado, seja igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), ou equivalente em outras moedas, corrigidos anualmente pela variagdo
positiva do IGP-M, desde que ndo haja outras dividas financeiras com valor
atribuido inferior a este, observado que, enquanto existirem dividas da Devedora
e/ou suas Coligadas cujo valor atribuido ao evento previsto neste inciso seja
inferior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), prevalece, para fins
deste inciso, o menor valor entre o minimo estabelecido nas referidas dividas e
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), exceto se, no prazo de até 15
(quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo protesto, tiver sido
comprovado a Emissora pela Devedora e/ou suas Coligadas que (a) o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido tomada medida judicial
adequada para a anulacdo ou sustacdo de seus efeitos; (b) o protesto foi
cancelado; (c) foram prestadas pela Devedora e/ou suas Coligadas e aceitas pelo
poder judiciario garantias em juizo; ou (d) o protesto foi devidamente quitado
pela Devedora e/ou suas Coligadas;

ndo cumprimento de qualquer sentenca judicial transitada em julgado e/ou
sentenca arbitral definitiva, contra a Devedora, em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a (a) R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou o
equivalente em outras moedas, corrigidos anualmente pela varia¢do positiva do
IGP-M, desde que ndo haja outras dividas financeiras com valor atribuido inferior
a este, observado que, enquanto existirem dividas da devedora e/ou suas
Coligadas cujo valor atribuido ao evento previsto neste inciso seja inferior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), prevalece, para fins deste inciso, o
menor valor entre o minimo estabelecido nas referidas dividas e
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais); ou (b) 3,5% (trés inteiros e cinco
décimos por cento) do patrimonio liqguido da Devedora indicado nas ultimas
demonstracdes financeiras consolidadas divulgadas da Devedora, dentre as
alineas (a) e (b) acima o menor, observado que, enquanto existirem dividas da
Devedora cujo valor atribuido ao evento previsto neste inciso seja inferior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), prevalece, para fins deste inciso, o
menor valor entre o minimo estabelecido nas referidas dividas e
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), exceto se, no caso de sentenca
arbitral, a Devedora estiver pleiteando perante o poder judicidrio a decretacao
da nulidade da sentenca arbitral nos termos do artigo 32 e 33 da Lei n2 9.307, de
23 de setembro de 1996 e, no contexto de tal pleito, tenha obtido a suspensao
dos efeitos da referida sentenca arbitral dentro do prazo de 15 (quinze) dias;

aquisicdo, subscricdo ou titularidade, direta ou indiretamente, sob qualquer
forma, de qualquer quantidade de ag¢des e/ou instrumentos conversiveis ou
permutaveis em acdes, de emissdo ou responsabilidade da Emissora, ou dos



(ix)

(x)

78

acionistas da Emissora, pela Devedora, por qualquer Sociedade e/ou por veiculos
de investimento sob Controle comum;

caso ocorra (a) a dissolucdo, liquidagcdo ou extincdo de quaisquer sociedades
Controladoras ou Controladas da Devedora (“Sociedades”), exceto se, com
relacdo a esta alinea (a), (1) a dissolucdo ou liquidacdo ou a extingdo ocorra em
decorréncia de Reorganizacdo Societaria Autorizada; ou (2) estas sociedades
estiverem inativas, sendo que, para os fins deste item, "sociedades inativas" sao
aquelas que n3do gerem receitas e ndo contribuam para o faturamento da
Devedora; (b) a decretagao de faléncia de quaisquer Sociedades; (c) o pedido de
autofaléncia, por parte de quaisquer Sociedades; (d) o pedido de faléncia
formulado por terceiros em face de quaisquer Sociedades e ndo devidamente
solucionado por meio de pagamento ou depdsito, rejeicdo eficaz do pedido,
suspensao dos efeitos da decretacdo de faléncia, ou por outro meio cujo efeito
seja a extingdo ou suspensdo do procedimento falimentar, em qualquer hipotese
no respectivo prazo legal; (e) o ingresso por quaisquer Sociedades em juizo com
requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de seu deferimento
pelo juiz competente; ou (f) qualquer evento analogo que caracterize estado de
insolvéncia de quaisquer Sociedades, incluindo acordo de credores, nos termos
da legislacdo aplicavel;

ndo manutencdo, pela Devedora, de qualquer dos indices Financeiros
relacionados a seguir, por todo o periodo de vigéncia da Emissdo, a serem
verificados: (a) trimestralmente pela Devedora, até o 52 (quinto) Dia Util apds o
prazo maximo previsto pela regulamentacdo aplicavel para a divulgacdo das
demonstracGes financeiras e das demonstracGes contabeis trimestrais da
Devedora; e (b) com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da
Devedora, auditadas ou revisadas pelos auditores independentes da Devedora, e
disponibilizadas trimestralmente a Emissora pela Devedora, juntamente com
relatdrio consolidado da meméria de calculo compreendendo as contas abertas
de todas as rubricas necessarias para a obtenc3o final de tais indices Financeiros.
O cumprimento desse indice Financeiro deverd constar nas notas explicativas
gue acompanham as demonstracdes financeiras da Devedora. A primeira
apuracdo serd com base nas informacgdes relativas ao exercicio social findo em
marc¢o/12 trimestre do exercicio social findo em 2020. Para fins deste item
devem ser consideradas as seguintes defini¢des:

"Divida Financeira Liquida/EBITDA Adicionado" menor ou igual a 3,5 (trés
inteiros e meio);

"EBITDA Adicionado/Despesa Financeira Liquida" maior ou igual a 2,0
(dois inteiros).
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Para fins deste item devem ser consideradas as seguintes definicoes:

“Divida_Financeira Liquida”: significa o saldo total dos empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazo da Devedora, incluidos o CDCA e

guaisquer outros titulos ou valores mobiliadrios representativos de divida,
os resultados, negativos e/ou positivos, das operacdes de protecdo
patrimonial (Hedge) e subtraidos (a) os valores em caixa e em aplicacdes
financeiras; (b) os financiamentos contraidos em razdo do programa de
financiamento de estoque de veiculos novos e usados, nacionais e
importados e pecas automotivas, com concessdo de crédito rotativo
cedido pelas instituicdes financeiras ligadas as montadoras (Veiculos Floor
Plan);

EBITDA Adicionado: significa o lucro antes do resultado financeiro,
tributos, depreciacbes, amortizacbes, imparidade dos ativos e
equivaléncias patrimoniais, acrescido do custo de venda dos ativos

utilizados na prestacdo de servicos, apurado ao longo dos ultimos 12
(doze) meses, incluindo o EBITDA Adicionado dos ultimos 12 (doze) meses
de sociedades incorporadas e/ou adquiridas pela Devedora; e

Despesa Financeira Liguida: significa os encargos de divida, acrescidos das

variacdes monetdrias, deduzidas as rendas de aplicacdes financeiras,
todos estes relativos aos itens descritos na definicdo de Divida Financeira
Liguida acima e calculados pelo regime de competéncia ao longo dos
ultimos 12 (doze) meses.

(xi)  (a) para o CDCA I, o vencimento antecipado ndo automatico do CDCA I, e (b)
para o CDCA Il, o vencimento antecipado ndo automatico do CDCA |

7.3. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente
comunicada, & Emissora pela Devedora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de seu
conhecimento. O descumprimento desse dever pela Devedora ndo impedira a Emissora ou o
Agente Fiduciario de, conforme o caso, respeitados os respectivos prazos de cura, conforme
aplicaveis, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas neste Termo, nos CDCA e
nos demais documentos relacionados aos CRA, inclusive de declarar o vencimento antecipado
do CDCA e, consequentemente, efetuar o Resgate Antecipado Total.

7.4. Os CDCA vencerdo antecipadamente de forma automatica caso seja verificado um
evento descrito em qualquer dos incisos da Clausula 7.2.1 acima, com o consequente Resgate
Antecipado Total. Na ocorréncia de evento descrito em qualquer um dos itens da Clausula 7.2.2
acima, o ndo vencimento antecipado dos CDCA e, consequente, a ndo realizacdo do Resgate
Antecipado Total, dependera de prévia deliberagdo da Assembleia Geral especialmente
convocada para essa finalidade, na forma e nos prazos previstos neste Termo de Securitizacdo.
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O vencimento antecipado dos CDCA, seja de forma automatica ou ndo automatica mediante
deliberacdo dos Titulares de CRA, e, consequentemente, a realizacdo do Resgate Antecipado
Total, estardo sujeitos, conforme o caso, aos procedimentos previstos na Cladusula 12 deste
Termo de Securitizagao.

7.5. Caso o pagamento referido na Clausula 7.3 acima referente ao vencimento antecipado
aconteca através da B3, esta devera ser comunicada imediatamente apds a declaracdo do
vencimento antecipado e em conformidade com os demais termos e condi¢des do Manual de
Operacoes da B3.

7.6. Na ocorréncia da declaracdo do vencimento antecipado dos CDCA, observadas as
previsdes quanto ao vencimento antecipado automatico ou ndo automatico constantes desta
Clausula, bem como os prazos de cura aplicaveis, a Devedora ird realizar o pagamento do Valor
de Regate, conforme definido na Clausula 10 dos CDCA, incluindo, porém sem limitar-se, aos
valores eventualmente incorridos no ambito da Clausula 19 dos CDCA, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento, pela Devedora, de comunicacdo neste sentido, a ser enviada
pela Emissora.

8. GARANTIAS E ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1. Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, os quais
gozam das garantias que integrarem os Direitos Creditérios do Agronegdcio, previstas na
Cldusula 8.2 abaixo. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual
qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que ndao componha o Patrimdnio
Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigacGes da Emissora no ambito deste Termo
de Securitizacao.

8.2. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, assim como as demais ObrigacGes Garantidas,
contam com garantia real representada pelo Penhor.

Penhor

8.3. Em garantia ao fiel e integral cumprimento de todas as Obriga¢gbes Garantidas e,
consequentemente, ao cumprimento de todas as obrigacOes principais e acessdrias por ela
assumidas no ambito da Emissdo e da Oferta, a Devedora constitui, em favor da Emissora (ou
qualquer terceiro a quem sejam endossados, cedidos ou transferidos os CDCA), o Penhor
previsto no ambito dos CDCA, nos termos do artigo 32 da Lei 11.076.

Ordem de Pagamentos

8.4. Os valores integrantes dos PatrimoOnios Separados, inclusive, sem limitacdo, aqueles
recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito dos CDCA, deverao ser
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aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada
item somente serd pago caso haja recursos disponiveis apés o cumprimento do item anterior:

(i) Despesas;

(ii) Encargos Moratorios;

(iii) Remuneracdo;

(iv) Amortizacdo Ordinaria ou valor correspondente em caso de Amortizagdo
Extraordinaria Parcial ou Resgate Antecipado Total; e

(v) Liberacdo dos valores a Conta de Livre Movimentacao.

Classificacdo de Risco

8.5. Os CRA foram objeto de classificacdo de risco e obtiveram rating BRAA+ (SF) atribuido
pela Standard & Poor’s, e AASF(BRA) atribuido pela Fitch Ratings. A classificagdo de risco devera
existir durante toda a vigéncia dos CRA.

8.6. Pelo menos uma nota de classificagao de risco atribuida por qualquer uma das Agéncias
de Classificagcdo de Risco a ser escolhida pela Devedora serd objeto de revisdo trimestral até o
vencimento dos CRA, devendo os respectivos relatérios serem colocados pela Emissora, a
disposicdo do Agente Fiduciario e dos Titulares de CRA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento.

8.7. A Standard & Poor’s e a Fitch Ratings receberdao na forma prevista na Clausula 14.1
deste Termo de Securitizacdo, como remuneracdo pelo desempenho dos deveres e atribuicées
gue lhe competem, nos termos da lei aplicavel, dos respectivos contratos de prestacdo de
servicos celebrados com a Emissora e deste Termo de Securitizagdo, remuneracao no valor de
(i) no caso da Standard & Poor’s (a) parcela Unica equivalente a R$80.000,00 (oitenta mil reais),
sem atualizacdo, equivalente a 0,009412% do Valor Total da Emissdo, sem considerar o
eventual exercicio da Opc¢do de Lote Adicional, e (b) R$60.000,00 (sessenta mil reais), sem
atualizacdo, devidos anualmente, equivalente a 0,007059% do Valor Total da Emissdo ao ano,
sem considerar o eventual exercicio da Opcao de Lote Adicional; e (ii) no caso da Fitch Ratings
(a) parcela unica equivalente a RS$85.000,00 (oitenta e cinco mil reais), sem atualizag3o,
equivalente a 0,010000% do Valor Total da Emissdo, sem considerar o eventual exercicio da
Opcdo de Lote Adicional, e (b) R$56.000,00 (cinquenta e seis mil reais), sem atualizacdo,
devidos anualmente, equivalente a 0,006588% do Valor Total da Emissdo ao ano, sem
considerar o eventual exercicio da Op¢do de Lote Adicional.

8.8. Qualquer das Agéncias de Classificacdo de Risco poderdo ser substituidas caso: (i) os
servicos ndo sejam prestados de forma satisfatéria; (ii) caso haja renuncia da Agéncia de



82

Classificacdo de Risco ao desempenho de suas funcdes, nos termos previstos no respectivo
contrato celebrado entre a Emissora e a Agéncia de Classificacdo de Risco em questdo; (iii) a
exclusivo critério da Devedora; em qualquer caso, observado que a substituicao de que trata
esta Clausula somente poderd ser realizada se a nova agéncia for uma das Agéncias de
Classificacdo de Risco; ou (iv) se assim deliberado por Titulares de CRA reunidos em Assembleia
Geral. Em qualquer caso de substituicao das Agéncias de Classificagdo de Risco, devera ser
convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacdo de uma nova agéncia de
classificacdo de risco.

9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGAO DOS PATRIMONIOS SEPARADOS

9.1. Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, sera instituido regime fiduciario
sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio e sobre o Penhor, nos termos desta Clausula 92,
bem como sobre quaisquer valores depositados nas Contas Centralizadoras.

9.2. Os Créditos do Patrimonio Separado, sujeitos aos Regimes Fiduciarios ora instituidos,
sdo destacados do patrimonio da Emissora e passam a constituir patrimonios separados
distintos, que ndo se confundem com o da Emissora, destinando-se especificamente ao
pagamento dos CRA e das demais obrigacOes relativas aos Patrimonios Separados, e manter-se-
do apartados do patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que
estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

9.2.1. Cada Patrimbénio Separado serda composto (i) pelos respectivos Direitos
Creditdrios do Agronegécio; (ii) pelos direitos creditérios objeto do Penhor, constituido nos
termos de cada CDCA; (iii) pelos valores que venham a ser depositados na respectiva Conta
Centralizadora, inclusive valores objeto de ordens de pagamento, ou eventuais ganhos e
rendimentos oriundos de investimentos realizados com os valores depositados na respectiva
Conta Centralizadora, assim como o produto do resgate ou da alienacdo de referidos
investimentos, os quais passardo a integrar automaticamente o respectivo Patrimonio
Separado, independentemente de onde se encontrarem, mesmo que em transito ou em
processo de compensacdo bancaria; e (iv) as respectivas garantias, bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) a (iv), acima, conforme aplicavel.

9.2.2. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipdtese os
Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra o
patrimonio da Emissora, sendo sua realizagao limitada a liquidagao dos Créditos do Patrimdnio
Separado.

9.2.3. A insuficiéncia dos bens dos Patrimonios Separados ndao dara causa a declaragao
de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral para
gue os Titulares de CRA deliberarem sobre as normas de administracdo ou liquidagcdo dos
Patrimoénios Separados.
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9.3. Os Créditos dos Patrimbnios Separados: (i) responderdo apenas pelas obrigacOes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo dos Patrimbnios
Separados e respectivos custos e obrigacbes fiscais, conforme previsto neste Termo de
Securitizacao; (ii) estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo de outros credores da Emissora
gue ndo sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias
ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de
Securitizagao.

9.4. Todos os recursos oriundos dos Créditos dos Patrimdnios Separados que estejam
depositados na respectiva Conta Centralizadora deverdo ser aplicados em Aplica¢Ges
Financeiras Permitidas.

9.5. Em atendimento ao artigo 99, inciso V da Instrugdo CVM 600, é apresentada,
substancialmente na forma do Anexo lll ao presente Termo, a declarac¢do assinada da Emissora
para instituicdo do regime fiducidrio sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio e para
declaracdo do dever de diligéncia da Emissora.

9.6. Em atendimento ao artigo 99, inciso V da Instrugdo CVM 600, sao apresentadas,
substancialmente na forma dos Anexos I, IV e V ao presente Termo, as declaracdes assinadas
emitidas pelo Coordenador Lider, pelo Agente Fiduciario e pelo Custodiante, respectivamente.

9.7. As Partes declaram que entendem que ndo ha qualquer conflito de interesses existentes
entre elas e/ou quaisquer prestadores de servicos da Emissdo e da Oferta no momento da
Emissdo, nos termos do artigo 99, inciso XV da Instru¢cdao CVM 600.

9.8. O exercicio social do PatrimoOnio Separado se encerra em 30 de setembro de cada ano,
guando serdo levantadas e elaboradas as demonstrag6es financeiras individuais do Patrimbnio

Separado, as quais serao auditadas pelo Auditor Independente da Emissora.

Administracdo do Patrimonio Separado

9.9. Observado o disposto na Clausula 10 abaixo, a Emissora, em conformidade com a Lei
9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara os Patrimonios Separados instituido para os fins desta
Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencdo de sua regularidade; (iii)
mantera o registro contdbil independentemente do restante de seu patrimonio; e (iv) elaborara
e publicard as respectivas demonstragdes financeiras dos Patrimonios Separados.

9.9.1. A totalidade do patrimonio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta
causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar por administracdo temeraria
ou por desvio de finalidade de qualquer dos Patriménios Separados, conforme apurado em
decisdo judicial transitada em julgado.
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9.9.2. Em contrapartida ao desempenho das atividades mencionadas na Clausula 9.5
acima, sem prejuizo das demais atividades a serem desempenhadas pela Emissora previstas
neste Termo de Securitizagdo, a Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administragao.

9.9.3. A Taxa de Administracdo sera custeada pelos recursos dos Patrimonios
Separados, considerando os valores a serem depositados pela Devedora nas Contas
Centralizadoras para fins de pagamento de Despesas, nos termos da Clausula 14.1 deste Termo
de Securitizacdo, e sera paga mensalmente, no 52 (quinto) Dia Util do respectivo més. Caso os
recursos dos Patrimdnios Separados ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de
Administracdo, os Titulares de CRA arcardao com a Taxa de Administracdo, ressalvado seu direito
de, em um segundo momento, se reembolsarem com a Devedora.

9.9.4. A Taxa de Administracdo continuard sendo devida, mesmo apds o vencimento
dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneracdo
esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora. Caso a Devedora
ndo realize o pagamento da Taxa de Administracdo nos valores e prazo estabelecidos nos CDCA
e neste Termo de Securitizacdo, a taxa de administracdo deverd ser paga com recursos dos
Patrimonios Separados, ressalvado o direito de posterior ressarcimento pela Devedora.

9.9.5. A Taxa de Administracdo serd acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestagdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS de qualquer
natureza, (ii) PIS; e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da
fonte pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administragao.

9.9.6. Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou reestruturacao de suas
caracteristicas ap6s a Data de Emissao, sera devido a Emissora, pela Devedora, com recursos
proprios, ou pelo Patrimonio Separado, em caso de inadimplemento da Devedora,
remuneracdo adicional no valor de RS$300,00 (trezentos reais) por hora de trabalho dos
profissionais da Emissora, limitado ao montante maximo de R$604.800,00 (seiscentos e quatro
mil e oitocentos reais) por ano, a qual representa 0,071153% do Valor Total da Emissdo ao ano,
sem considerar o eventual exercicio da Opc¢do de Lote Adicional, atualizado anualmente a partir
da Primeira Data da Integralizagdo, pela variagdo acumulada do IGP-M ou, na falta deste, ou
ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, dedicada a: (i) a
assessoria aos Titulares de CRA; (ii) execucdo do Penhor, se o caso; e/ou (iii) participacdo em
Assembleias Gerais e a consequente implementacdo das decisGes nelas tomadas, que deverd
ser paga em 10 (dez) Dias Uteis apds a comprovacdo da entrega, pela Emissora, de "relatério de
horas", acompanhada da respectiva nota fiscal, limitado ao valor anual aqui estabelecido. A
Devedora deverd arcar com recursos que ndo sejam dos Patrimdnios Separados, com todos os
custos decorrentes da formalizacdo e constituicdo dessas alteracgdes, inclusive aqueles relativos
a honordrios advocaticios razoaveis devidos ao assessor legal escolhido a critério da Emissora,
acrescido das despesas e custos devidos a tal assessor legal ou a terceiros eventualmente
contratados para a prestacdo de servigcos acessorios.
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9.9.7. Entende-se por "reestruturacdo" a alteracdo de condicdes relacionadas: (i) aos
CRA, tais como, mas ndo se limitando as Datas de Pagamento de Remunera¢dao, Remuneracao,
Datas de Pagamento de Amortizacdo Ordinaria, Data de Vencimento, fluxos operacionais de
pagamento ou recebimento de valores, caréncia ou covenants operacionais ou financeiros; (ii)
aditamentos ao lastro e aos demais documentos referentes a Oferta; e (iii) a declara¢do de
vencimento antecipado dos CDCA e, consequentemente, Resgate Antecipado Total.

9.9.8. O pagamento da remuneracgdo prevista nesta clausula ocorrerd sem prejuizo da
remuneragdao devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacdo de servigos
acessorios aqueles prestados pela Emissora.

10. DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

10.1. Sem prejuizo das demais declaracbes expressamente previstas na regulamentacdo
aplicavel, neste Termo de Securitizagdo, nos demais Documentos da Operagdo e nos
Documentos Comprobatdrios, a Emissora, neste ato declara e garante que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acdes, com registro de companhia aberta, categoria B, perante
a CVM e de acordo com as leis brasileiras;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacbes necessarias a
celebracdo deste Termo de Securitizacdo, da Emissdo e ao cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

(iii)  os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacGes
ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o
Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungoes;

(v) este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacdo legal, vdlida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(vi) & e seraresponsavel pela existéncia dos CDCA, lastro dos CRA, nos exatos valores
e nas condicbes descritas nos CDCA e no Contratos de Prestacdo de Servicos

vinculados a presente Emiss3o;

(vii) é e sera legitima e Unica titular do lastro dos CRA;
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nos termos da opinido legal emitida pelos assessores legais dos CRA, o lastro dos
CRA encontra-se livre e desembaracado de quaisquer Onus, gravames ou
restricOes de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da
Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da
Emissora de celebrar este Termo de Securitizagao;

ndo tem conhecimento de existéncia de procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigagdao governamental que possa afetar a
capacidade da Emissora de cumprir com as obrigacGes assumidas neste Termo
de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacao;

ndo omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em uma mudanga adversa relevante
e/ou alteracdo relevante de suas atividades;

ndo pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da Lei n2
7.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada, e lavagem de dinheiro, nos
termos da Lei 9.613; e

a Emissora, suas controladas e suas controladoras atuam em conformidade e se
comprometem a cumprir, na realizacdo de suas atividades, as disposicoes da Lei
12.846.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigacGes assumidas neste Termo de Securitizacdo, a
Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i)

(i)

(iii)

administrar o Patrimonio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil
proprio e independente de suas demonstragdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prépria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicacdo por escrito, bem
como aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras
da CVM;

fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacgdes, sempre
gue solicitado:

(a) dentro de 3 (trés) Dias Uteis, cdpias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contdbeis, auditados ou n3o, inclusive dos
demonstrativos do PatrimoOnio Separado, assim como de todas as
informacgdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM,
nos prazos ali previstos, relatorios, comunicados ou demais documentos
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gue devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido
encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 3 (trés) Dias Uteis, copias de todos os documentos e
informacdes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora
e desde que por ela entregue, nos termos da legislacao vigente;

(c) dentro de 3 (trés) Dias Uteis, qualquer informacdo ou cdpia de quaisquer
documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o
Agente Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente
constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e
registros contabeis, bem como aos respectivos registros e relatorios de
gestdo e posicdo financeira referentes ao Patrimonio Separado;

(d) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem publicados, cépias
dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do
conselho de administracdo e da diretoria da Emissora que, de alguma
forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA; e

(e) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora, que envolvam o interesse dos Titulares de CRA,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento ou
prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimonio Separado, a exame por empresa de
auditoria;

informar ao Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais prestadores de
servicos contratados em razdo da Emissdao de obrigacdo constante deste Termo
de Securitizacdao e dos demais Documentos da Operacao;

efetuar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo
Agente Fiduciario, com recursos do PatrimoOnio Separado, o pagamento de
todas as despesas incorridas e comprovadas pelo Agente Fiducidrio que sejam
necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de
CRA ou para a realizacdo de seus créditos, inclusive conforme previsto nas
Clausulas 11.5.5 e 11.5.6 deste Termo de Securitizacdo. As despesas a que se
refere esta alinea compreenderdo, inclusive, as despesas relacionadas com:
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(a) publicacdo ou divulgacdo, conforme o caso, de relatérios, avisos e
notificacOes previstos neste Termo de Securitiza¢do, e outras exigidas, ou
gue vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracdo de certiddes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacdo, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informacdes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico contratados em
razdo da Emissdo, e/ou da legislacdo aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagdo,
instituicdo financeira habilitada para a prestagdao do servico de banco
liqguidante;

ndo realizar negdcios e/ou operacées (a) alheios ao objeto social definido em
seu estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados
em seu estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados
com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto
social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposicOes estatutarias, legais
e regulamentares aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operac¢do, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigacGes assumidas neste Termo de Securitizacdo;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de
notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que possam, no
juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela
Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes do Patrimb6nio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhdo dos Titulares
de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizagdo;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrim6nio Separado;
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manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil,
permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros
contabeis da Emissora;

manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizacGes ou aprovacgoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei
das Sociedades por Acles, pela legislacdo tributdria e pelas demais
normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos em ambito federal,
estadual ou municipal ou discutir de boa-fé a realizacdo de pagamentos
ndo realizados, nas esferas administrativa ou judicial;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servi¢o de atendimento aos Titulares
de CRA;

fornecer ao Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento, o relatdrio disponibilizado pela Devedora nos termos da Clausula
7.1.7 deste Termo de Securitizacao;

fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitacdo respectiva, informacGes relativas aos Direitos
Creditorios do Agronegdcio;

informar e enviar todos os dados financeiros, organograma e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatdrio anual, conforme Instrucdo CVM 583, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverao ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizacdo na CVM. O referido organograma
do grupo societdrio da Emissora deverd conter, inclusive, controladores,
controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social. Os referidos documentos deverao ser
acompanhados de declaragdo da Emissora atestando (a) que permanecem
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validas as disposicbes contidas no Termo de Securitizacdo, (b) acerca da ndo
ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia
de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Titulares de CRA e o
Agente Fiducidrio, (c) que ndo foram praticados atos em desacordo com o
estatuto social da Emissora;

calcular diariamente o valor unitario dos CRA;

contratar e manter contratados os prestadores de servicos da Emissao durante
todo o prazo de vigéncia dos CRA;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares
de CRA;

fazer constar, nos contratos celebrados com os auditores independentes, que o
Patrimbnio Separado ndo respondera pelo pagamento de quaisquer verbas
devidas nos termos de tais contratos;

a proteger e preservar o meio ambiente, bem como a corrigir e evitar praticas
danosas ao meio ambiente, quando o dano for causado diretamente pela
Emissora, buscando executar seus servicos em observancia a legislacao vigente
no que tange a Politica Nacional do Meio Ambiente e dos Crimes Ambientais,
bem como dos atos legais, normativos e administrativos relativos a area
ambiental e correlata, emanados das esferas federal, estadual e municipal,
conforme aplicdvel a Emissora;

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo
do Patriménio Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua
ciéncia;

monitorar, controlar e processar os Direitos Creditérios do Agronegdcio e
demais ativos e compromissos vinculados a Emissdo, bem como efetuar a
cobranca dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, incluindo eventual cobranca
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio inadimplidos e
a adocado dos procedimentos necessarios para a execucao do Penhor, conforme
deliberacdo dos Titulares de CRA em Assembleia Geral;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) os
registros de investidores e de transferéncias dos CRA; (b) controles de presenca
e das atas das Assembleias Gerais; (c) os relatorios dos auditores
independentes sobre as demonstracdes contdbeis; (d) os registros contabeis
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referentes as operacdes realizadas e vinculadas a Emissdo; e (e) cdpia da
documentacdo relativa as operacdes vinculadas a Emissdo;

pagar eventuais multas cominatérias impostas pela CVM a Emissora, nos
termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos exclusivamente imputados a
Emissora no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissao;

manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio e demais ativos vinculados a
Emissdo custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVMV;

cumprir as deliberaces das Assembleias Gerais;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados;

observar a regra de rodizio dos auditores independentes da companhia
securitizadora e de cada patrimonio separado, conforme disposto na
regulamentacdo especifica;

arquivar anualmente as demonstragdes financeiras da Devedora e o respectivo
parecer independente na CVM, até (a) a Data de Vencimento; ou (b) a data em
que os Direitos Creditérios do Agronegédcio de responsabilidade da Devedora
deixem de representar mais de 20% (vinte por cento) do lastro da Emissao; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes previstas neste Termo de
Securitizagao.

Sem prejuizo das demais obrigagdes legais da Emissora, é obrigatdria:

(i)

(i)

(iii)

a elaboracdo de balanco refletindo a situacdo do Patrimonio Separado;

relatdrio de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo; e

relatdrio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario.

10.4. A Emissora responsabiliza-se pela exatidao das informacdes e declaracdes prestadas ao
Agente Fiducidrio e aos participantes do mercado de capitais, incluindo, sem limitacdo, os
Titulares de CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos relacionados com os
CRA, declarando, em conformidade com a opinido legal emitida pelos assessores contatados,
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gue os mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substancia
descritos pela Emissora neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacao.

10.5.

11.

E vedado a Emissora a pratica dos seguintes atos, nos termos do artigo 17 da Instrucdo
CVM 600:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

adquirir direitos creditérios ou subscrever titulos de divida originados ou
emitidos, direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propdsito
de lastrear suas emissGes, salvo: (a) no caso de ofertas destinadas
exclusivamente a sociedades que integram o seu grupo econOmico; ou (b)
guando as partes relacionadas forem instituicdes financeiras e a cessao observar
os normativos editados pelo CMN e pelo Banco Central;

prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados a Emissao;

receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta corrente nao

vinculada a Emissao;

adiantar rendas futuras aos Titulares de CRA;

aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;

receber a prazo os recursos dos CRA; e

atuar como Custodiante.

AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiducidrio dos CRA, que, neste ato, aceita a
nomeacao para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrucdo CVM 600, da Instrucao
CVM 583 e do presente Termo de Securitizacdo, representar, perante a Emissora e quaisquer
terceiros, os interesses da comunhao dos Titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i)

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuices previstas na legislacdo e regulamentacdo especifica e neste Termo de
Securitiza¢ao;
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(i)

(xii)
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aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas Clausulas e
condicOes;

que é representado neste ato na forma de seu estatuto social;

estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir
com suas obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas obrigacGes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacdo, além da veracidade,
consisténcia, correcao e suficiéncia das informacdes prestadas pela Emissora no
Prospecto e no presente Termo de Securitizacao;

exceto conforme indicado em contrdrio neste Termo de Securitizagdo, os Direitos
Creditérios do Agronegécio e o Penhor consubstanciam os Patrimonios
Separados, estando vinculados Unica e exclusivamente aos CRA;

ndo tem qualquer impedimento legal para o exercicio da funcdo que lhe é
atribuida, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades por
Acgdes e o artigo 62 da Instrugdo CVM 583;

ter analisado, diligentemente, os documentos relacionados com a Emissdo, para
verificacdo da veracidade das informacgdes relativas as garantias e a consisténcia
das demais informacdGes contidas neste Termo de Securitizacdo;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
nos artigos 52 e 69, inciso VIl da Instrucdao da CVM 583;

observa, no exercicio de sua funcdo e na qualidade de agente fiduciario, inclusive
no ambito de outras emissGes de valores mobilidrios, todos os deveres previstos
no artigo 11 da Instrucdao CVM 583;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Instrucdao CVM
583, tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA em relacdo a outros
titulares de certificados de recebiveis do agronegécio de eventuais emissoes
realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de
agente fiduciario; e
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ndo possui qualquer relagdo com a Emissora ou com a Devedora que o impeca
de exercer suas func¢des de forma diligente.

11.3. O Agente Fiduciario exercerd suas funcdes a partir da data de assinatura deste Termo de

Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeac¢do, devendo permanecer no cargo até (i)
a Data de Vencimento ou até que todas as Obrigagdes Garantidas tenham sido quitadas; ou (ii)
sua efetiva substituicdo pela Assembleia Geral.

11.4. Constituem deveres do Agente Fiducidrio, dentre aqueles estabelecidos na Instrucdo

CVM 583:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de CRA;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses
dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio vinculados aos Patrimonios Separados caso a Emissora ndo o faca;

exercer, na ocorréncia de qualquer evento de liquidacdo dos Patrimonios
Separados, a administracdo transitoria dos Patrimonios Separados, até a
transferéncia a nova securitizadora ou liquidacao dos PatrimoOnios Separados;

promover, na forma prevista neste Termo, a liquidagdo dos PatrimOnios
Separados;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da fung¢do, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo de seus préprios bens;

renunciar a fungao na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
gualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo da
Assembleia Geral para deliberar sobre sua substituicdo;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuacdo
da Emissora na gestdo dos Patrimonios Separados;

conservar em boa guarda, toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacgoes
relativas as garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas neste
Termo de Securitizagao, diligenciando para que sejam sanadas eventuais
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
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diligenciar junto a Emissora para que este Termo de Securitizacdo e seus
aditamentos sejam registrados nos drgdaos competentes, adotando, no caso da
omissdo da Emissora, as medidas previstas em lei;

acompanhar a prestagao das informagdes periddicas pela Emissora, alertando os
Titulares de CRA, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou omissoes de que
tenha conhecimento;

acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo dos Patrimonios Separados
por meio das informacdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modificacGes nas condi¢cdes dos CRA;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcgoes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou
outros Orgdos pertinentes, onde se localiza o domicilio ou a sede do
estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou dos
Patrimbnios Separados, a custo dos PatrimoOnios Separados ou dos proprios
Titulares de CRA;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma da Clausula 12
abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informacgdes que Ihe forem
solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e de seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora
expressamente autoriza, desde ja, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante e a B3
a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Investidores;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes neste Termo de Securitizacdo,
especialmente aquelas impositivas de obrigacdo de fazer e de ndo fazer;

comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacBes financeiras assumidas neste Termo de Securitizacdo, incluindo as
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clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e
gue estabelecem condi¢cbes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis,
conforme previsto na Instrucdo CVM 583;

(xxi) prestar contas a Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e
interesses dos Titulares de CRA, que serdo imputadas ao Patrimonio Separado;

(xxii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apos o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo,
para a Emissdo, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo aos
CRA, o qual devera conter, no minimo, as informacdes previstas na Instrucao
CVM 583; e

(xxiii) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que o0s
direitos incidentes sobre os valores mobiliarios, ativos financeiros, ou
instrumentos contratuais que constituem lastro dos CRA e/ou integram os
Patrimonios Separados, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por
terceiro contratado para esta finalidade, ndao sejam cedidos a terceiros.

11.5. O Agente Fiduciario receberd, na forma prevista na Clausula 14.1 deste Termo de
Securitizagdo, como remuneragao pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que I|he
competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizacdo, remuneracdo anual de
R$12.240,00 (doze mil duzentos e quarenta reais), sendo o primeiro pagamento devido no 52
(quinto) Dia Util apds a Primeira Data de Integraliza¢do, e os demais pagamentos, nas mesmas
datas dos periodos subsequentes até o resgate total dos CRA, equivalente a 0,001440% do
Valor Total da Emissdo ao ano, sem considerar o eventual exercicio da Op¢do de Lote Adicional.

11.5.1. A remuneracdo definida na Clausula 11.5 acima continuara sendo devida, mesmo
apos o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando em nome dos
Titulares de CRA, remuneragao esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagao
do Agente Fiduciario. Caso os recursos dos Patrimonios Separados ndo sejam suficientes para o
pagamento da remuneracdo do Agente Fiducidrio, os Titulares de CRA arcardo com sua
remuneracdo, ressalvado seu direito de num segundo momento se reembolsarem com a
Devedora.

11.5.2. As parcelas de remuneragdao do Agente Fiducidrio serdo atualizadas anualmente
pela variacdo positiva acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneracdo devida ao
Agente Fiducidrio, até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada remuneragado,
calculadas pro rata die se necessario.
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11.5.3. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; (iii)
COFINS; (iv) CSLL; e (v) IRRF, além de outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao
do Agente Fiducidrio nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento.

11.5.4.Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

11.5.5. A remuneragao definida na Clausula 11.5 acima nao inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da fungao de agente fiduciario durante a implantagao e vigéncia do
servigo, as quais serdao cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolso, apds prévia aprovagdo, sempre que possivel, quais sejam: publicacdes em
geral; custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a emissao, notificagdes, extragao
de certiddes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos, viagens,
alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscaliza¢do, entre
outros, ou assessoria legal aos Investidores.

11.5.6.Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Titulares de CRA deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Titulares de CRA e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Titulares de CRA, correspondem a depdsitos, custas e taxas
judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario decorrentes de agdes intentadas contra
ele, enquanto representante da comunhdo dos Titulares de CRA. Os honorarios de
sucumbéncia em ac¢les judiciais serdo igualmente suportados pelos Titulares do CRA, bem
como a remuneragao do Agente Fiducidrio na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Titulares de CRA para cobertura do risco de
sucumbéncia.

11.6. O Agente Fiduciario podera ser destituido: (i) pela CVM, nos termos da legislacdo em
vigor; (ii) por deliberagcdo em Assembleia Geral, independentemente da ocorréncia de qualquer
fato que imponha ou justifique sua destituicdo, requerendo-se, para tanto, o voto de 50%
(cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA em Circulagdo; ou (iii) por deliberagdo em
Assembleia Geral dos Titulares de CRA, observado o quérum previsto na Cladusula 12.12 deste
Termo de Securitiza¢do, na hipotese de descumprimento dos deveres previstos no artigo 13 da
Lei 9.514 ou das incumbéncias mencionadas na Clausula 11 deste Termo de Securitiza¢do, caso
tenha sido previamente e notificado e ndo tenha sanado no prazo cabivel.
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11.7. Caso seja substituido nas hipdteses de impedimento temporario, rendncia, intervencao,
liqguidagdao extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia, o Agente Fiducidrio continuara
exercendo suas funcOes até que um novo agente fiducidrio assuma, devendo ser realizada, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia
Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

11.7.1.A Assembleia Geral a que se refere a Clausula anterior poderd ser convocada
pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem
10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulagdo, ou pela CVM. Se a convoca¢do ndo
ocorrer até 15 (quinze) dias antes deste termo final do prazo referido na Clausula acima, cabera
a Emissora efetua-la.

11.7.2. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicacdo a CVM, no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do presente Termo de
Securitizacdo junto ao Custodiante, acompanhada de manifestacdo acerca do atendimento aos
requisitos prescritos na Instrucao CVM 583.

11.8. O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de
seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, reunidos em
Assembleia Geral convocada na forma prevista pela Clausula 12 abaixo.

11.9. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocagao da Assembleia Geral para
escolha do novo agente fiduciario ou nomear substituto provisério, conforme disposicdo do
paragrafo 32 do artigo 72 da Instrugcdao CVM 583.

11.10. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumird integralmente os deveres,
atribuicGes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de
Securitizagao.

11.11. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

11.12. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da Emissdo, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou no Termo de Securitizagdo para
proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA.

11.13. Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administracdo dos Patrimoénios
Separados, incluindo, mas ndo se limitando a casos de Eventos de Liquidacdo dos Patrimonios
Separados, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer acdo para proteger direitos ou
defender interesses dos Titulares de CRA, conforme deliberado em Assembleia Geral.
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11.14. O Agente Fiduciario respondera, com recursos de seu patrimonio préprio, pelos
prejuizos que este causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fun¢bes, bem como
respondera, nos termos do artigo 13 da Lei 9.514, por descumprimento de disposi¢ao legal ou
regulamentar, por administracdo temerdria de qualquer dos Patrimbnios Separados sob sua
administracdo e/ou por desvio de finalidade de qualquer dos Patrimonios Separados sob sua
administragao.

11.15. O Agente Fiducidrio ndo fara qualquer juizo sobre a orientacdo acerca de qualquer fato
da Emissdo que seja de competéncia de definicao pelos Titulares de CRA, comprometendo-se
tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas por estes.

11.16. O Agente Fiduciario verificara a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de
assegurar a veracidade, completude, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes
constantes neste Termo de Securitizacao e nos Prospectos.

11.17. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares de CRA reunidos
em Assembleia Geral, exceto para hipdteses em que a realizacdo de referida Assembleia Geral
estiver dispensada pelo presente Termo de Securitizacdo ou pelos Titulares de CRA.

11.18. Fica vedado ao Agente Fiducidrio, bem como a partes a ele relacionadas, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, os Direitos Creditorios do Agronegdcio, nos termos do artigo
19 da Instrugcao CVM 600.

11.19. E vedado ao Agente Fiducidrio ou partes a ele relacionadas atuar como custodiante ou
prestar quaisquer outros servicos para a Emissdo, incluindo aqueles dispostos no caput do
artigo 16 da Instrugdo CVM 600, devendo a sua participacdo estar limitada as atividades
diretamente relacionadas a sua fung¢ao, conforme estabelecido pelo artigo 18 da Instrugao CVM
600.

11.20. O Agente Fiduciario presta servigos de agente fiducidrio nas emissdes da Emissora (ou
de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora)
descritas no Anexo IX.

12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA
12.1. Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de

deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA, observado o disposto
nesta Clausula 12.
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12.2. A Assembleia Geral poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela
CVM ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em
Circulagdo ou dos CRA em Circulagao da respectiva Série, conforme o caso. A Assembleia Geral
sera convocada mediante publicacdo de edital no Jornal, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia
minima de 20 (vinte) dias, contados da data de publicacdo do edital relativo a primeira
convocacao, sendo que a segunda convocacdo da Assembleia Geral somente poderd ser
realizada, no minimo, 8 (oito) dias apds a data de publicacdo do edital relativo a segunda
convocacdo, respeitadas as demais regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacao
de assembleias gerais de acionistas constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da
regulamentacdo aplicavel e deste Termo de Securitizacdo.

12.2.1.A convocagao da Assembleia Geral por solicitagdo dos Titulares de CRA,
conforme disposto na Clausula 12.2 acima deve: (i) ser dirigida a Emissora ou ao Agente
Fiduciario, que devem, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a
convocagdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes; e (ii) conter eventuais
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais titulares.

12.3. A Emissora ou o Agente Fiducidrio, conforme o caso, devem disponibilizar aos Titulares
de CRA todas as informacgGes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data
de convocacdo da Assembleia Geral.

12.4. Independentemente da convocacdo prevista nesta Clausula 12, sera considerada regular
a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os Titulares de CRA em Circulagdo ou todos os
Titulares dos CRA em Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso.

12.5. A Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacgao indicardao, com
clareza, o lugar da reunido. E permitido aos Titulares de CRA participar da Assembleia Geral por
meio de conferéncia eletrbnica e/ou videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto
em Assembleia Geral por meio de processo de consulta formal, escrita ou eletronica, desde que
observadas as formalidades previstas nos artigos 24 a 27 da Instrugdo CVM 600.

12.6. Somente podem votar na Assembleia Geral os Titulares de CRA inscritos nos registros
dos CRA na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano. As delibera¢cGes da Assembleia
Geral sdao tomadas por Titulares de CRA que representem a maioria dos presentes, observadas
as excecdes previstas neste Termo de Securitizacao, cabendo a cada CRA 1 (um) voto.

12.7. Nao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cOmputo para fins de
apuracdo do quorum de aprovacgdo: (i) a Emissora, seus sdcios, diretores e funcionarios e
respectivas Partes Relacionadas; (ii) os prestadores de servicos da Emissdo, seus sécios,
diretores e funciondrios e respectivas Partes Relacionadas; (iii) qualquer titular que tenha
interesse conflitante com os interesses do Patrimonio em Separado no assunto a deliberar; e,
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sem prejuizo das Assembleias Gerais destinadas aos Titulares de CRA sem distincdo de Série,
(iv) os Titulares de CRA DI, para as Assembleias Gerais IPCA, bem como os Titulares de CRA
IPCA, para as Assembleias Gerais DI. Ndo se aplica a vedagao prevista nesta Clausula quando: (i)
os Unicos Titulares de CRA forem as pessoas acima mencionadas; ou (ii) houver aquiescéncia
expressa da maioria dos demais Titulares de CRA ou dos Titulares de CRA da respectiva Série,
conforme o caso, manifestada na prépria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuragao
gue se refira especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissdo de voto.

12.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares de
CRA as informacgGes que |he forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar
guaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer
dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

12.9. A presidéncia da Assembleia Geral caberd, de acordo com quem a convocou:
(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;
(ii) ao representante do Agente Fiducidrio;
(iii)  ao titular de CRA eleito pelos demais; ou
(iv)  aquele que for designado pela CVM.

12.10. A Assembleia Geral instalar-se-a (i) em primeira convocagdo, com a presenga de
Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 dos CRA em Circulagcdo ou dos CRA em
Circulacdo da respectiva série, conforme o caso, e (ii) em segunda convocag¢do, com qualquer
nimero, observado que serao validas apenas as deliberacdes tomadas conforme respectivos
guéruns estabelecidos neste Termo de Securitizagdo e, em sua auséncia, pela maioria dos CRA
em Circulacdo ou dos CRA em Circulacdo da respectiva série, conforme o caso.

12.11. Compete privativamente a Assembleia Geral, sem prejuizo das demais matérias e
excecOes eventualmente previstas neste Termo de Securitizacdo, deliberar sobre: (i) as
demonstragdes contabeis do Patrimonio Separado apresentadas pela Emissora, acompanhadas
do relatério do Auditor Independente da Emissora, em até 120 (cento e vinte) dias apds o
término do exercicio social a que se referirem; (ii) alteracGes a este Termo de Securitizagao; (iii)
alteragdao na remuneragao dos prestadores de servigo descritos neste Termo de Securitizagao;
(iv) alteracdes na estrutura de garantias para os certificados de classe sénior, tais como, indice
de subordinacdo ou sobrecolateralizacdo, se houver; (v) alteragdo do quérum de instalagdo e
deliberagdo da Assembleia Geral; e (vi) alteracdo da Remuneragdo dos CRA DI e/ou
Remuneracdo dos CRA IPCA, conforme o caso, com a respectiva alteracdo da remuneracdo
estabelecida no CDCA | e/ou no CDCA II, conforme o caso.
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12.11.1. Os prestadores de servicos contratados no ambito da Emissdo, conforme
identificados no presente Termo de Securitizacdo, apenas poderdo ser substituidos mediante
prévia deliberagcao em Assembleia Geral, conforme disposto no artigo 22, inciso Il da Instrugao
CVM 600, cujo qudorum de deliberacdo serd tomado pelos votos favoraveis de Titulares de CRA
gue representem a maioria dos presentes na Assembleia Geral.

12.12. As deliberagcdes em Assembleias Gerais serdo tomadas pelos votos favoraveis de
Titulares de CRA que representem a maioria dos presentes na Assembleia Geral ou pelos votos
favordveis de Titulares dos CRA em Circulacao da respectiva série, conforme o caso, exceto nas
deliberacGes em Assembleias Gerais (i) tomadas no ambito da Clausula 12.14 abaixo, que
observardo os quoéruns ali estabelecidos; e/ou (ii) que impliqguem (a) na alteracdo da
Remuneragao dos CDCA ou da Remuneragdo, da Amortizagdo Ordindria ou Extraordinaria
Parcial, das Datas de Pagamento Parcial Ordinario dos CDCA ou dos CRA, bem como dos
Encargos Moratorios; (b) na alteracdo da Data de Vencimento; (c) em alteracdes nos Eventos de
Liguidagao dos Patrim6nios Separados, nos Eventos de Vencimento Antecipado dos CDCA ou do
Resgate Antecipado Total; (d) na alteracdo do conceito de AplicacGes Financeiras Permitidas;
(e) na substituicdo e/ou complementagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio mediante
apresentacdo de direitos creditérios adicionais; (f) em alteragdes na presente Clausula 12; ou
(g) na ndo adocdo de qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Securitizacdo, que
vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, incluindo a renuncia definitiva ou
tempordria de direitos (waiver) e na ndo execucdo dos CDCA em razdo de vencimento
antecipado dos CDCA; deliberacbes estas que dependerdo de aprovacdo de, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) mais 1 (um) dos votos favoraveis de Titulares de CRA em Circulacdo
ou de Titulares de CRA em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso.

12.13. As deliberacbes acerca da declara¢do da: (i) ndo liquidacdo dos Patrimonios Separados;
e/ou (ii) da ndo declaracdo do vencimento antecipado dos CDCA; serdo tomadas por voto
favoraveis dos Titulares de CRA (a) em primeira convocagdo, que representem, no minimo 50%
(cinquenta por cento) dos CRA em Circulagdo; e (b) em segunda convocacdo, que representem,
no minimo, a maioria dos presentes, desde que correspondam a, no minimo, 30% (trinta por
cento) dos CRA em Circulagdo, caso quorum superior ndo seja exigido pela legislacdo ou por
normas regulatorias aplicaveis. Caso a assembleia ndo seja instalada em segunda convocacgdo
ou ndo haja quérum suficiente para as respectivas deliberagdes em qualquer convocagao, sera
entendido pela liquidagdo do Patrimonio Separado e/ou pelo vencimento antecipado do CDCA,
e consequente Resgate Antecipado Total, conforme aplicavel. As Assembleias Gerais realizadas
para deliberagdao das matérias previstas nesta Clausula deverdo ser realizadas sem segregacao
dos Titulares de CRA por Série.

12.14. Este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdao poderdo ser
alterados, independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral ou de consulta aos Titulares
de CRA, sempre que tal alteracdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
de exigéncias expressas da CVM de adequagdo a normas legais ou regulamentares, bem como
de demandas das entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades
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autorreguladoras; (ii) decorrer da substituicdo ou da aquisicdo de novos direitos creditdrios
pela Emissora; (iii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Emissora
ou dos prestadores de servicos; (iv) envolver reducdo da remuneracdo dos prestadores de
servico previstos neste Termo de Securitizacdo; (v) decorrer de correcdo de erro formal e desde
gue a alteracdo ndo acarrete qualquer alteracdo na Remuneracgdo, no fluxo de pagamentos e
nas garantias; e/ou (vi) na hipdtese de, por ocasido do encerramento da Oferta, o Termo de
Securitizacdo ser aditado na forma substancialmente prevista no Anexo VIII, para incluir as
alteracOes referentes a Distribuicdo Parcial ou relacionadas ao exercicio da Opcdo de Lote
Adicional. As alteragdes referidas nesta Clausula devem ser comunicadas aos Titulares de CRA,
no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que tiverem sido implementadas, por meio da
disponibilizacdo do aditamento ao Termo de Securitizacdao no site.

12.15. As deliberagGes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de
instalacdo e de deliberacdo estabelecido neste Termo de Securitizacdo, serdo consideradas
validas e eficazes e obrigardo todos os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou nao a
Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo
ser divulgado o resultado da deliberacdo aos Titulares de CRA, na forma da regulamentacdo da
CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da Assembleia Geral.

12.16. As demonstracdes contabeis dos Patrimonios Separados que ndo contiverem ressalvas
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral correspondente
ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Investidores.

13. LiquIDAGAO DOS PATRIMONIOS SEPARADOS

13.1. Em casos de insuficiéncia dos ativos que compdem qualquer dos Patrimonios Separados,
cabe ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a administragao ou
liguidacdo dos Patrimbnios Separados. Nesta hipdtese, a Assembleia Geral pode adotar
gualquer medida pertinente a administracdo ou liquidacdo dos Patrimbnios Separados,
inclusive: (i) realizagdo de aporte, por parte dos Titulares de CRA; (ii) dagdo em pagamento dos
valores integrantes dos PatrimoOnios Separados; (iii) leildo dos ativos componentes dos
Patrimbnios Separados; ou (iv) a transferéncia dos ativos deles integrantes para outra
companhia securitizadora.

13.2. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assun¢do imediata
e provisdria da administragao dos Patrimonios Separados pelo Agente Fiduciario, sendo certo
que, nesta hipétese, o Agente Fiducidrio deverd convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma
Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacdo, total
ou parcial, dos Patrimonios Separados:

(i) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovacao do plano de recuperagao por seus
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credores ou deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao
pelo juiz competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
legal;

(iii) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela
Emissora;

(iv) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacBes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como
Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos
previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes ndo
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizagdao, sendo que, nesta hipotese, a
liguidacdo dos Patrimbnios Separados poderd ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificacdo
formal realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obriga¢Ges pecuniarias
previstas neste Termo de Securitiza¢do que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis,
caso haja recursos suficientes nos PatrimoOnios Separados e desde que
exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado serd contado de
notificagdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiducidrio a
Emissora;

(vii)  desvio de finalidade de qualquer dos Patriménios Separados; e

(viii) decisdo judicial condenatdria por violacdo, pela Emissora, de qualquer
dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de
corrupgdo ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, conforme e no
limite do que lhe for aplicavel, as Leis Anticorrup¢do, o Foreign Corrupt Pratices
Act - FCPA e o UK Bribery Act.

13.3. Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacao,
total ou parcial, dos Patrimdnios Separados, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante
e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo dos Patrimonios Separados, hipotese na
qgual devera ser deliberada a administracdo dos Patrimonios Separado pelo Agente Fiduciario
ou nomeagao de outra instituicdo administradora, que podera ser, inclusive, outra companhia
securitizadora, fixando, em ambos os casos, as condicOes e termos para sua administracdo,
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bem como sua respectiva remuneracdo. O liquidante sera a Emissora caso esta ndo tenha sido
destituida da administracdo dos Patrimonios Separados.

13.4. A liquidacdo dos Patrimonios Separados sera realizada mediante transferéncia dos
Créditos dos Patrimonios Separados aos respectivos Titulares de CRA, representados pelo
Agente Fiducidrio, pela Emissora, caso ndo tenha sido destituida da administragdo dos
Patrimbnios Separados, ou pela instituicdo administradora cuja contratacdo seja aprovada
pelos Titulares de CRA, na Assembleia Geral prevista na Clausula 13.3 acima, para fins de
extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA.

13.4.1. Na hipdtese do inciso (i) da Clausula 13.3 acima, e destituida a Emissora, cabera
ao Agente Fiduciario ou a referida instituicdo administradora (i) administrar os Créditos dos
Patrimbnios Separados; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacao
dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, bem como do Penhor, caso aplicavel; (iii) ratear os
recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporgao de CRA detidos, observado o disposto
neste Termo de Securitizacdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditorios do
Agronegodcio e garantias eventualmente n3do realizados aos Titulares de CRA, na proporcdo de
CRA detidos por cada titular dos CRA.

13.4.2.0 Custodiante fara a custdodia e guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatdrios até a data de liquidagdao total dos Patrimonios Separados, nos termos da
Cldusula 3.5.1 deste Termo de Securitiza¢ao.

13.5. A realizagdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Créditos dos
Patrimbnios Separados, nos termos do paragrafo 32 do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo
gualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

14. DESPESAS DOS PATRIMONIOS SEPARADOS E EVENTUAIS DESPESAS DOS TITULARES DE CRA

14.1. As seguintes despesas sao proprias aos PatrimoOnios Separados e, se incorridas, serdao
arcadas diretamente ou indiretamente pela Devedora, por meio da transferéncia dos recursos
necessarios ao seu pagamento as Contas Centralizadoras, cabendo a Emissora realizar o seu
pagamento por conta e ordem da Devedora:

(i) Taxa de administracdo e remuneracdo do Agente Fiduciario, do Custodiante, do
Escriturador, das Agéncias de Classificagao de Risco, do Auditor Independente da
Emissora, do Formador de Mercado e dos demais prestadores de servicos
contratados no ambito da Emissdo;

(ii) honorarios dos assessores legais e do Coordenador Lider;

(iii) emolumentos e demais despesas de registro da B3 ou da ANBIMA relativos aos
CRA, aos CDCA, aos Contratos de Prestacdo de Servicos e a Oferta;
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despesas com averbacOes, prenotagbes e registros em cartdrios de registro de
titulos e documentos e junta comercial, quando for o caso, de quaisquer
Documentos da Operagdo ou aditamentos aos mesmos;

todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pelo Agente Fiduciario
e pela Emissora que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Titulares de CRA ou para realizagdo dos seus créditos, conforme previsto neste
Termo de Securitizacdo, bem como conforme previsto nas Clausulas 11.5.5 e
11.5.6 acima;

honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou
fiscais, agéncia de rating, bem como as despesas razoadveis e devidamente
comprovadas, com eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais,
incluindo sucumbéncia, incorridas, de forma justificada, para resguardar os
interesses dos Titulares de CRA e a realizacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegocio integrantes dos Patrimonios Separados;

custos relacionados a qualquer Assembleia Geral realizada nos termos dos
Documentos da Operacao; e

as seguintes despesas razodveis e comprovadas incorridas com gestao, cobranga,
realizagdo e administracdo dos Patrimdnios Separados e outras despesas
indispensdveis a administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: (a) as
despesas cartorarias com autenticagdes, reconhecimento de firmas, emissdes de
certidOes, registros de atos em cartdérios e emolumentos em geral de
documentos relacionados aos CRA, (b) as despesas com cdpias, impressoes,
expedicGes de documentos e envio de correspondéncias relacionadas aos CRA, e
(c) quaisquer outras despesas relacionadas a transferéncia da administragao dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio para outra companhia securitizadora de
direitos creditérios do agronegdcio, na hipdtese de o Agente Fiduciario vir a
assumir a sua administragdo, nos termos previstos neste Termo de Securitizagdo.

14.1.1.A Sem prejuizo das despesas previstas na Clausula 14.1 acima, serdo de

(i)

responsabilidade da Devedora mediante pagamento direto ou indiretamente por meio da
transferéncia dos recursos necessarios as Contas Centralizadoras, cabendo a Emissora realizar o
pagamento por conta e ordem da Devedora, conforme o caso, as seguintes despesas
extraordinarias:

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares de CRA e a realizacdo dos Créditos dos Patrimonios Separados;
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(ii) honorarios e demais verbas e despesas devidas a prestadores de servigos
eventualmente contratados mediante aprovacdo prévia em Assembleia Geral,
em razao do exercicio de suas fungdes nos termos deste Termo de Securitizacao;

(iii)  honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra os
Patrimonios Separados;

(iv)  eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares de CRA e a realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
integrantes dos Patrimdnios Separados e suas garantias;

(v) honordrios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para procedimentos
extraordindrios especificamente previstos nos Documentos da Operacgdo e que
sejam atribuidos a Emissora;

(vi)  quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por
lei a Emissora e/ou aos PatrimoOnios Separados e que possam afetar
adversamente o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes assumidas
neste Termo de Securitizacao;

(vii) custos relativos a elaboracdo, auditoria e divulgacdo das demonstracdes
financeiras e dos informes mensais dos Patrimonios Separados;

(viii) custos relativos ao possivel descasamento decorrente do intervalo de, no
maximo, 1 (um) Dia Util entre a Data de Pagamento de Remunerag¢io dos CDCA,
a Data de Pagamento Parcial Ordinario dos CDCA e/ou a Data de Vencimento dos
CDCA, aplicavel ao respectivo pagamento a ser realizado pela Devedora até as
12:00 horas, na respectiva Conta Centralizadora, e a respectiva Data de
Pagamento de Remuneracdo, Data de Pagamento de Amortiza¢do Ordinaria e/ou
Data de Vencimento; e

(ix)  quaisquer outros honordrios, custos e despesas previstos neste Termo de
Securitizacao.

14.1.2. Eventuais despesas extraordinarias de que trata a Clausula 14.1.1 acima serdo
arcadas pela Devedora, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da, sempre que possivel
aprovacdo prévia e por escrito (ainda que de forma eletronica) da Devedora, apds envio pela
Emissora, dos respectivos comprovantes (originais ou copias), devidamente datados e
carimbados pela Emissora, que justifiquem a referida despesa.
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14.1.3. A Emissora ou o Agente Fiducidrio poderdo, a seu exclusivo critério, arcar com o
pagamento de qualquer das despesas previstas na Clausula 14.1.1 acima, com recursos do seu
patrimOnio proprio, distintos dos recursos disponiveis nos PatrimOnios Separados, e os
respectivos valores serdo reembolsados pela Devedora, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu
pagamento, conforme a Clausula 14.1.2 acima.

14.2. Sem prejuizo do previsto na Clausula 14.1, acima, e na Clausula 14.6, abaixo, serdo
arcadas pelos Patrimbnios Separados quaisquer Despesas (i) na auséncia de pagamento pela
Devedora, apds notificada pela Securitizadora, em até 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem
devidas nos termos dos Documentos da Operacgdo, sem prejuizo do direito de regresso contra a
Devedora; ou (ii) que ndo sdo devidas pela Devedora ou pelos Titulares de CRA. As despesas
decorrentes dos custos de manutencdao das Contas Centralizadoras serdo arcadas pela
Emissora, com recursos advindos do recebimento da Taxa de Administracao.

14.3. No caso de destituicdo da Emissora nas condi¢cbes previstas neste Termo de
Securitizacdo, os recursos necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou
extrajudiciais necessdrias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares de CRA
deverdo ser previamente aprovados pelos Titulares de CRA e adiantadas ao Agente Fiduciario
pelos Titulares de CRA, sem prejuizo do direito de regresso destes contra a Devedora, na data
da respectiva aprovacao.

14.4. As despesas a serem adiantadas pelos Titulares de CRA a Emissora e/ou ao Agente
Fiduciario deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pelos Titulares de CRA e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas aos Titulares de CRA (apenas e
exclusivamente se houver recursos disponiveis nos Patriménios Separados), conforme o caso,
na defesa dos interesses dos Titulares de CRA, incluem, exemplificativamente: (i) as despesas
com contratacdo de servicos de auditoria, assessoria legal, fiscal, contabil e de outros
especialistas; (ii) as custas judiciais, emolumentos e demais taxas, honordrios e despesas
incorridas em decorréncia dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais a serem propostos
contra a Devedora ou terceiros, objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar os Direitos
Creditorios do Agronegécio; (iii) as despesas com viagens e estadias incorridas pelos
administradores da Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, bem como pelos prestadores de
servicos eventualmente contratados, desde que relacionados com as medidas judiciais e/ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e/ou cobranca dos Direitos Creditdrios do
Agronegocio; (iv) eventuais indenizacbes, multas, despesas e custas incorridas em decorréncia
de eventuais condenacgdes (incluindo verbas de sucumbéncia) em ag¢des judiciais propostas pela
Emissora, podendo a Emissora e/ou o Agente Fiducidrio, conforme o caso, solicitar garantia
prévia dos Titulares de CRA para cobertura do risco da sucumbéncia; ou (v) a remuneracdo e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, nos termos deste Termo de Securitizacdo, bem
como a remuneragao do Agente Fiducidrio na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias.
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14.5. Despesas que nao estejam previstas neste Termo de Securitizagdo como de
responsabilidade dos Patrimonios Separados, da Emissora ou da Devedora serdo arcadas pelos
Titulares de CRA, assim como os impostos diretos e indiretos de responsabilidade dos Titulares
de CRA descritos no Anexo VIl ao presente Termo.

14.6. Quaisquer despesas nao dispostas neste Termo de Securitizacdo serao de
responsabilidade da Emissora, exceto por (i) encargos ndo previstos e que sejam, no entender
da Securitizadora, proprios aos Patrimonios Separados e exigiveis para sua boa administracdo; e
(ii) houver ratificacdo posterior em deliberacdo da Assembleia Geral.

14.7. Nao serao constituidas provisdes ou fundos de reserva para a cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegdcio inadimplidos.

14.8. As Despesas previstas na Clausula 14.1 acima serdo suportadas pelos Patrimonios
Separados, nos termos da Clausula 9.2 acima e, caso ndo haja recursos suficientes nos
Patrimbnios Separados para pagamento de referidas Despesas, os Titulares de CRA, reunidos
em Assembleia Geral, deverdo deliberar acerca das providéncias pertinentes, nos termos da
Cldusula 12 deste Termo de Securitizagdo. Em ultima instancia, as Despesas que eventualmente
nao tenham sido saldadas na forma desta Cladusula serdao acrescidas a divida dos Direitos
Creditérios do Agronegécio e gozarao das mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na
ordem de pagamento.

14.8.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, arcar com o pagamento de qualquer
das despesas previstas na Clausula 14.1 acima, com recursos do seu patrimonio préprio,
distintos dos recursos disponiveis nos Patrimonios Separados, e os respectivos valores serdo
reembolsados pela Devedora, em até 5 (cinco) dias de seu pagamento.

15. COMUNICAGOES E PUBLICIDADE

15.1. Quaisquer notificacOes, cartas e informacdes entre as Partes deverdo ser encaminhadas,
da seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:

Eco SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO | PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
AGRONEGOCIO S.A. MOBILIARIOS

Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 32 andar, | Avenida das Américas, n2 4.200, Bloco 08, Ala B,
conjunto 32 Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca,

CEP: 05419-001 CEP 22640-102

Sao Paulo - SP Rio de Janeiro-RJ

At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli /| At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro /
Claudia Orenga Frizatti Karolina Vangelotti

Telefone: (11) 3811-4959 Telefone: (21) 3385-4565
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E-mail: cristian@ecoagro.agr.br / E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br
claudia@ecoagro.agr.br

Para a Devedora:

JSLS.A.

Rua Doutor Renato Paes de Barros, 1017,
Conjunto 91, Edificio Corporate Park, Itaim
Bibi - SP, CEP 04530-001, S3o Paulo - SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues/ Sra. Silmara
Ferreira Carlos/ Sra. Fernanda Oliveira/ Sra.
Milian Oliveira/ Sra. Bruna Vieira / Sr. Denys
M. Ferrez/ Sr. Ronald Domingues

Telefone: (55 11) 2377-7012 /

2377-7446 [/ 2377-7170 / 2377-7206 / 2377-
7538/ 3154-4000

E-mail: viviane@jsl.com.br;
silmara@jsl.com.br /
denys.ferrez@jsl.com.br /
fernanda.oliveira@jsl.com.br /
bruna.vieira@jsl.com.br /
milian.oliveira@jsl.com.br /
ronald.domingues@jsl.com.br

15.1.1.As comunicagOes (i) serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio ou ainda por telegrama
enviado aos enderegos acima; e (ii) correio eletrénico serao consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente).

15.1.2. A mudanca, por uma Parte, de seus dados deverd ser por ela comunicada por
escrito a outra Parte.

15.2. Todos os atos e decisGes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Titulares de CRA deverdo ser veiculados, na forma de aviso, nos
websites da Emissora, do Coordenador Lider, da B3, devendo a Emissora avisar o Agente
Fiducidrio da realizacdo de qualquer publicacio em até 3 (trés) Dias Uteis antes da sua
ocorréncia.

15.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicagGes acima previstas se notificar todos os
Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declara¢do de ciéncia dos atos e decisGes
O disposto nesta Clausula ndo inclui "atos e fatos relevantes", que deverdo ser divulgados na
forma prevista na Instrucdo da CVM n2 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.



111

15.4. As demais informacgdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informagdes
Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

16. FATORES DE Risco

16.1. Os fatores de risco da presente Emissao estdo devidamente descritos no Prospecto da
Oferta.

17. DisPOSICOES GERAIS

17.1. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos no Prospecto, bem como as demais informacdes
contidas no Prospecto e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus
consultores juridicos e/ou financeiros.

17.2. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizacdo e seus anexos (i) sdo
cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os excluam; e (ii)
s6 admitem renuncia por escrito e especifica. O ndao exercicio, total ou parcial, de qualquer
direito decorrente do presente Termo ndo implicara novacdo da obrigacdo ou renuncia ao
respectivo direito por seu titular nem qualquer alteragao aos termos deste Termo.

17.3. A tolerancia e as concessdes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitério; e (ii) ndo
configurardo, em qualquer hipdtese, renuncia, transigéncia, remicdo, perda, modificacdo,
reducao, novagdao ou ampliagdo de qualquer poder, faculdade, pretensao ou imunidade de
qualquer das Partes.

17.4. Este Termo de Securitizacdo é celebrado em carater irrevogdvel e irretratdvel, obrigando
as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

17.5. Exceto pelo previsto na Clausula 12.15 deste Termo de Securitizagdo, todas as
alteracOes do presente Termo de Securitizagdo somente serdo validas se realizadas por escrito
e aprovadas pela Assembleia Geral, observados os qudruns previstos neste Termo de
Securitizagao.

17.6. Caso qualquer das disposicoes venha a ser julgada invalida ou ineficaz, prevalecerdo
todas as demais disposi¢gdes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em
boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

17.7. Os Documentos da Operacdo constituem o integral entendimento entre as Partes.
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17.8. 0O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade nas
deliberagdes sociais e em atos da administragao da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico e que |he tenha sido encaminhado pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisOes. Ndo sera ainda, sob qualquer
hipotese, responsavel pela elaboragao destes documentos, que permanecerdo sob obrigagdo
legal e regulamentar da Emissora de elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel e dos
Documentos Comprobatadrios.

17.9. As palavras e as expressbes sem definicdo neste instrumento deverdo ser
compreendidas e interpretadas em consonancia com os usos, costumes e praticas do mercado
de capitais brasileiro.

18. LEI APLICAVEL E FORO DE ELEICAO

18.1. As disposi¢cOes constantes nesta Clausula de resolucdo de conflitos sdo consideradas
independentes e autébnomas em relacdo ao Termo de Securitizacdo, de modo que todas as
obrigacdes constantes nesta Clausula devem permanecer vigentes, ser respeitadas e cumpridas
pelas Partes, mesmo apds o término ou a extincdo deste Termo de Securitizacdo por qualquer
motivo ou sob qualquer fundamento, ou ainda que o Termo de Securitizacdo, no todo ou em
Parte, venha a ser considerado nulo ou anulado.

18.2. As Partes comprometem-se a empregar seus melhores esforcos para resolver por meio
de negociagao amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de Securitizagao, bem
como aos demais Documentos da Operacao.

18.3. A constituicao, a validade e interpretagao deste Termo de Securitizagao, incluindo da
presente Clausula de resolucdo de conflitos, serdo regidos de acordo com as leis substantivas e
processuais da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de assinatura deste instrumento.
Fica expressamente proibida e renunciada pelas Partes a aplicagdo de equidade e/ou de
guaisquer principios e regras ndo previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.

18.4. As Partes elegem o Foro da Comarca da Cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao Paulo, como
0 Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste Termo de
Securitizacdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou

venha a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento em 3
(trés) vias de igual forma e teor, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sdo Paulo, 26 de julho de 2019

(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco.)
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ANEXO | - CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

CDCAI
APRESENTACAO
1. Em atendimento ao artigo 32 da Instrucdao CVM 600 e ao artigo 99, inciso |, da
Instrugdo CVM 600, a Emissora apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditdrios

do Agronegécio | que compdem o Patrimonio Separado DI.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio | nesta data.

3. As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula que nao sejam definidas neste
instrumento terdo o significado previsto no Termo de Securitizagdo e/ou nos

respectivos Documentos Comprobatdrios.

DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO |

CDCA |

RS$S657.315.000,00 (seiscentos e
cinquenta e sete milhGes e trezentos e
quinze mil reais).

JSL S.A., sociedade por ag¢des com
registro de companhia aberta perante a
CVM, sob o n? 22020, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Devedora Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de
Barros, 1017, conjunto 91, Edificio
Corporate Park, Itaim Bibi, Sdo Paulo -
SP, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ sob
n? 52.548.435/0001-79.

Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A.,
companhia securitizadora de direitos
Credora (Emissora) creditérios do agronegdcio, com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, localizada na Avenida Pedroso
de Morais, 1.533, 32 andar, CEP 05419-

Valor de Emissao do CDCA | na Data de
Emissao
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001, inscrita no CNPJ sob o n@?
10.753.164/0001-43.

Data de Emissao

9 de agosto de 2019

Data de Vencimento

17 de novembro de 2025, ressalvadas
as hipoteses de pagamento antecipado
previstas no CDCA .

Atualiza¢ao Monetaria

N3o ha

Juros Remuneratdrios

A partir do primeiro Dia Util anterior a
Primeira Data de Integralizacdo ou a
ultima Data de Pagamento de
Remuneracgdo, conforme o caso, até a
respectiva data de pagamento de
remuneracao de cada uma das parcelas
de juros do CDCA |, o CDCA | fard jus a
juros remuneratérios, incidentes sobre
seu valor nominal, ou seu saldo,
conforme o caso, equivalentes a 100%
(cem por cento) da variacdo acumulada
da Taxa DI acrescida exponencialmente
de sobretaxa de 0,70% (setenta
centésimos por cento) ao ano, expressa
na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis.

64,44% (sessenta e quatro inteiros e
quarenta e quatro centésimos por
cento) dos Direitos Creditorios oriundos
dos Contratos de Prestacao de Servicos,

Lastro considerando valores dos Direitos
Creditérios indicados no anexo | dos
CDCA e o valor do CDCA | apurado na
data de emissdao do CDCA I.
. Penhor dos Direitos Creditdrios, em
Garantias

garantia das Obrigagdes Garantidas.

Pagamento Antecipado

Podera ser realizado o pagamento
antecipado parcial do CDCA | na
ocorréncia de um Evento de Reforco e
Complementacdo cuja Recomposicao
dos Direitos Creditdrios ndo tenha sido
tempestiva e integralmente efetuada,
de acordo com os termos e condigdes
constantes do CDCA I.

Vencimento Antecipado

O CDCA | estard sujeito a vencimento
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antecipado automatico e/ou ndo
automatico, nas hipoteses nele
estabelecidas, casos em que poderd
haver resgate antecipado total dos CRA
DI no ambito do Termo de
Securitizagao.

Os seguintes instrumentos
representam os Direitos Creditorios: (i)
o Contrato de Prestacdo de Servicos
BRF 143521; (ii) o Contrato de
Prestacdo de Servicos CNB -
4600003329; (iii) o Contrato de
Prestagdo de Servigos 22264 17 -
Fibria; (iv) o Contrato de Fornecimento
e Gestdo de Mao de Obra para
Condugao de Caminhdes 12985 15 -
Fibria; (v) o Contrato de Prestacdo de
Servigos 22303 17 - Fibria; (vi) o
Contrato de Transporte Terrestre de
Madeira 6873-14 — Fibria; (vii) o
Contrato de Prestacdo de Servicos de
Manutencdo 26256 17 — Fibria-MS;
(viii) o Contrato de Prestacdo de
Servicos de  Operagdao Logistica
Industrial 26258 — Fibria-MS; (ix) o
Contrato de Fornecimento e Gestao de
Mado de Obra para Conducdo de
Caminhdes 26260 17 — Fibria-MS; (x) o
Contrato de Prestacao de Servicos de
Carregamento e  Transporte de
Produtos 24960 17 — Fibria-MS; e (xi) o
Contrato de Prestacao de Servicos de
Operacao Logistica Industrial
CLM451/13 — Fibria-MS.

Contratos de Prestacdo de Servigos

CDCAIl
APRESENTACAO
1. Em atendimento ao artigo 32 da Instrugdao CVM 600 e ao artigo 99, inciso |, da

Instrucdo CVM 600, a Emissora apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditorios
do Agronegécio Il que compdem o Patrimonio Separado IPCA.
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2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio Il nesta data.

3. As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas neste
instrumento terdo o significado previsto no Termo de Securitizacdo e/ou nos

respectivos Documentos Comprobatorios.

l. DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO ||

CDCA Il

R$362.685.000,00 (trezentos e sessenta
e dois milhdes e seiscentos e oitenta e
cinco mil reais).

Valor de Emiss3ao do CDCA Il na Data
de Emissao

JSL S.A., sociedade por acdes com
registro de companhia aberta perante a
CVM, sob o n? 22020, com sede na
cidade de S3do Paulo, Estado de S3o
Devedora Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de
Barros, 1017, conjunto 91, Edificio
Corporate Park, Itaim Bibi, S3o Paulo -
SP, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ sob
n? 52.548.435/0001-79.

Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A.,
companhia securitizadora de direitos
creditorios do agronegdcio, com sede na
Credora (Emissora) cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, localizada na Avenida Pedroso de
Morais, 1.533, 32 andar, CEP 05419-001,
inscrita  no CNPJ sob o n@
10.753.164/0001-43.

Data de Emissao 9 de agosto de 2019
17 de novembro de 2025, ressalvadas as
Data de Vencimento hipdteses de pagamento antecipado

previstas no CDCA II.

O valor nominal do CDCA I, ou seu saldo,
conforme o caso, sera atualizado, a
partir do primeiro Dia Util anterior a
Primeira Data de Integralizacdo, pela
variacdo acumulada do IPCA, conforme
férmula estabelecida no CDCA II.

A partir do primeiro Dia Util anterior a

Atualizagcao Monetaria

Juros Remuneratdrios

Primeira Data de Integralizacdo ou da
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ultima Data de Pagamento de
Remunera¢do, conforme o caso, até a
respectiva data de pagamento de
remuneracdo de cada uma das parcelas
de juros do CDCA I, o CDCA Il fara jus a
juros remuneratdrios, incidentes sobre
seu valor nominal atualizado pelo IPCA,
ou seu saldo, conforme o caso,
correspondentes a 3,5518% (trés inteiros
e cinco mil quinhentos e dezoito décimos
de milésimo por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculado de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis, por Dias
Uteis.

35,56% (trinta e cinco inteiros e
cinquenta e seis centésimos por cento)
dos Direitos Creditdrios oriundos dos
Contratos de Prestacdo de Servicos,

Lastro considerando valores dos Direitos
Creditérios indicados no anexo | dos
CDCA e o valor do CDCA Il apurado na
data de emissao do CDCA II.
] Penhor dos Direitos Creditérios, em
Garantias

garantia das Obrigagdes Garantidas.

Pagamento Antecipado

Poderd ser realizado o pagamento
antecipado parcial do CDCA 1l na
ocorréncia de um Evento de Reforco e
Complementacdo cuja Recomposicdo
dos Direitos Creditérios ndo tenha sido
tempestiva e integralmente efetuada, de
acordo com os termos e condicdes
constantes do CDCA II.

Vencimento Antecipado

O CDCA |l estard sujeito a vencimento
antecipado automatico e/ou ndo
automatico, nas  hipoteses nele
estabelecidas, casos em que podera
haver resgate antecipado total dos CRA
IPCA no ambito do Termo de
Securitizagao.

Contratos de Prestacao de Servigos

Os seguintes instrumentos representam
os Direitos Creditorios: (i) o Contrato de
Prestacdo de Servicos BRF 143521; (ii) o
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Contrato de Prestacao de Servicos CNB —
4600003329; (iii) o Contrato de
Prestagdo de Servigos 22264 17 — Fibria;
(iv) o Contrato de Fornecimento e
Gestdo de M3o de Obra para Conducgdo
de Caminhdes 12985 15 — Fibria; (v) o
Contrato de Prestacao de Servicos 22303
17 — Fibria; (vi) o Contrato de Transporte
Terrestre de Madeira 6873-14 — Fibria;
(vii) o Contrato de Prestacdo de Servicos
de Manutencdo 26256 17 — Fibria-MS;
(viii) o Contrato de Presta¢do de Servigos
de Operacdo Logistica Industrial 26258 —
Fibria-MS; (ix) o Contrato de
Fornecimento e Gestao de Mao de Obra
para Conducdo de Caminhoes 26260 17
— Fibria-MS; (x) o Contrato de Prestacdo
de Servicos de Carregamento e
Transporte de Produtos 24960 17 -
Fibria-MS; e (xi) o Contrato de Prestacdo
de Servicos de Operagao Logistica
Industrial CLM451/13 — Fibria-MS.




ANEXO Il - DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

DECLARAGAO DO COORDENADOR LiDER

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com escritério
na cidade de Sao Paulo, estado de Sio Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n? 1.909, 252 ao 302 andares, CEP 04543-010, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica ("CNPJ") sob o ne® 02.332.886/0011-78, neste ato representada na
forma de seu estatuto social ("Coordenador Lider"), para fins de atendimento ao
previsto pelo artigo 112, § 12, inciso Ill, da Instrugio CVM ne 600, de 12 de agosto de
2018, conforme em vigor, na qualidade de instituicdo intermedidria lider da distribuicdo
publica de certificados de recebiveis do agronegocio das 12 (primeira) e 22 (segunda)
séries da 122 (décima segunda) emissio da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de Sio
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 32 andar, conjunto 32,
CEP 05419-001, Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n® 10.753.164/0001-43, e inscrita na
Comissdo de Valores Mobilidrios sob o n2 21.741 ("Emissora"), declara, para todos os
fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora e com o Agente Fiduciario, a
legalidade e a auséncia de vicios da operagdo, além de ter agido com diligéncia para
assegurar a veracidade, a consisténcia, a correcdo e a suficiéncia das informacdes
prestadas pela Emissora no Termo de Securitizacdo.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maitscula que nao sejam definidas nesta
Declaracdo terdo o significado previsto no "Termo de Securitizac@o de Créditos do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 e 2@
Séries da 122 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela JSL S.A.".

Sdo Paulo 26 de julho de 20109.
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ANEXO Il - DECLARACAO DA EMISSORA

DECLARACAO DA EMISSORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por agdes,
com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
1.553, 32 andar, conjunto 32, CEP 05419-001, Pinheiros, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas sob o n? 10.753.164/0001-43, e inscrita na Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) sob o n2 21.741, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“Emissora”), declara, na qualidade de emissora, no ambito da oferta publica de
distribuicdo publica de certificados de recebiveis do agronegocio das 12 (primeira) e 22
(segunda) séries da sua 122 (décima segunda) emissdao (“CRA” e "Emissao",
respectivamente), para todos os fins e efeitos, conforme estabelecido no Termo de
Securitizacdo (abaixo definido): (a) para fins de atender o que prevé o inciso V do artigo
99 da Instrucdo CVM 600, declara, que institui os regimes fiducidrios sobre: (i) os Direitos
Creditérios do Agronegdcio; (ii) os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iii) as respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens
(i) a (iii) acima, conforme aplicavel; e (b) para fins de atendimento ao previsto no inciso
Il do §12 do artigo 11 da Instrugdo da CVM n? 600, de 12 de agosto de 2018, conforme
alterada, que verificou, em conjunto com o Coordenador Lider, o Agente Fiduciario e os
assessores legais contratados para a Oferta, a legalidade e auséncia de vicios da Emissao,
além de ter agido, com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corre¢ao e
suficiéncia das informagdes prestadas no Termo de Securitizagao (abaixo definido).

As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragdo terdo o significado previsto no "Termo de Securitizagdo de Créditos do
Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio das 19 e 2¢
Séries da 129 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela JSL S.A." ("Termo de

Securitizacao").

S@do Paulo, 26 de julho de 2019.
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ANEXO |V - DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

DECLARACAQ DO AGENTE FIDUCIARIO

A PENTAGONGC S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de janeiro, na Avenida das
Américas, n2 4,200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 € 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-
102, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda sob
n? 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social, na
qualidade de agente fiducidrio do Patriménio Separado instituido no dmbito da emissdo
de certificados de recebiveis do agronegdcio das 12 (primeira) e 22 {segunda} séries da
122 (décima segunda) emissdo da EcO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios {(“CVM”), com sede na cidade de S3o0 Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 32 andar, conjunto 32, CEP 05.419-001,
Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n2 10.753.164/0001-43, e inscrita na CVM sob o
n2 21.741 ("Emissora" e "Emissdo”, respectivamente), declara, para todos os fins e
efeitos, que, (i) para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 112, § 12, inciso lll da
Instrugdo da CVM n2 600, de 12 de agosto de 2018, conforme em vigor, verificou a
legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para
verificar a veracidade, consisténcia, correcéio e suficiéncia das informagdes prestadas no
Prospecto e no Termo de Securitizagdo {abaixo definido); e (ii}) ndao se encontra em
nenhuma das situagfes de conflitos descritas no artigo 52 Instrugdo da CVM n2 583, de
20 de dezembro de 2016, conforme alterada; (iii) ndo exerce cargo ou funcao, ou presta
auditoria ou assessoria de qualguer natureza a Emissora, suas coligadas, controladas ou
confroladoras, ou sociedade integrante do mesmo grupo da Emissora; (iv) ndo é
associada @ outra pessoa natural ou instifuigdo financeira que exerca as fungbes de
agente fiducidrio nas condigOes previstas no item (iii) acima; {v) ndo estd, de qualquer
modo, em situacdo de conflito de interesses no exercicio da funcdo de agente fiducidrio;
{vi) ndo é instituigdo financeira coligada a Emissora ou a qualquer sociedade pela
Emissora controlada; (vii} ndo é credora, por qualquer titulo, da Emissora ou de qualquer
sociedade por ela controlada; {viii) ndo é instituicdo financeira (a) cujos administradores
tenham interesse na Emissora, (b) cujo capital votante pertenga, na proporgao de 10%
(dez por cento) ou mais, a Emissora ou a quaisquer dos administradores ou sécios da
Emissora, (¢} direta ou indiretamente controle ou que seja direta ou indiretamente
controlada pela companhia Emissora.



As palavras e expressdes iniciadas em letra maiGscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragdo terdo o significado previsto no " Termo de Securitizagdo de Créditos do
Agronegdcio para Emissto de Certificados de Recebiveis do Agronegécio das 12 e 22
Séries da 122 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio Devidos pela JSL. $.A." ("Termo de

Securitizacdo"}.

S&o Paulo, 26 de julho de 20189.

PeNTAGOND S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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ANEXO V - DECLARAGCAO DO CUSTODIANTE

DECLARAGAO DO CUSTODIANTE

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empreséria com sede
na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 2277, conjunto
202, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n? 22.601.500/0001-88, neste ato representada na
forma de seu contrato social ("Custodiante"), por seu representante legal abaixo assinado, na
qualidade de custodiante do "Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegdcio para Emisséo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 e 22 Séries da 129 Emissdo da FEco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegdcio Devidos pela JSL S.A." ("Termo de Securitizacdo"), declara a8 ECO SECURITIZADORA DE
DIReITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por aces, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 32 andar, conjunto 32, CEP
05419-001, Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n2 10.753.164/0001-43, e inscrita na Comiss3o de
Valores Mobilidrios sob o n? 21.741 (“Emissora”), na qualidade de emissora, no &mbito da oferta
publica de distribuigcdo publica de certificados de recebiveis do agronegdcio das 12 (primeira) e
22 (segunda) séries de sua 122 (décima segunda) emissdo, para os fins do artigo 36 e seguintes
da Lei n2 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), inclusive para
fins de seu artigo 39, e artigo 23 da Lei n? 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada,
que foi entregue a esta instituicdo, para custddia, (i) 1 (uma) via original do CDCA l e 1 (uma) via

original do CDCA II; (ii) 1 (uma) via de cada Contrato de Prestacdo de Servicos (conforme
definidos nos CDCA); e (iii) 1 (uma) via original do Termo de Securitizacdo. Ainda, conforme o
disposto no Termo de Securitizacdo, os créditos do agronegdcios encontram-se devidamente
vinculados aos certificados de recebiveis do agronegdcio das 12 (primeira) e 22 (segunda) séries
da 122 (décima segunda) emissdo da Emissora, tendo sido instituido o regime fiduciario pela
Emissora, conforme disposto no Termo de Securitizagdo, sobre os créditos do agronegoécio, nos
termos do artigo 36 e seguintes da Lei 11.076, regime fiducidrio que ora é registrado neste
Custodiante, que declara, ainda, que o Termo de Securitizagdo encontra-se registrado e
custodiado neste Custodiante. As palavras e expressdes iniciadas em letra maidscula que ndo
sejam definidas nesta Declaracgdo terdo o significado previsto no Termo de Securitizacdo.

S&o Paulo, 26 de julho de 2019. /\
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ANEXO VI — DATAS DE PAGAMENTO DE AMORTIZAGAO ORDINARIA E REMUNERACAO DOS CRA

Periodo de Capitalizagao da Porcentagem de Porcentagem de
Datas de Datas de Remuneracao Amortizacdo do saldo | Amortizagao do
Pagamento de . i Fim do do Valor Nominal Valor Nominal
Pagamento da s Inicio do Periodo , e ol
Remuneragéio Amor.tlz'ac.;ao de Capitalizacio Perloc?o df U.nltarlo/.\/’al.or Ul?ltarlo
Ordindria (inclusive) Capitalizagdo | Nominal Unitario dos Atualizado dos
(exclusive) CRA DI CRA IPCA (Tai)
18/05/2020 Primeira Data de 18/05/2020
- o 0% 0%
Integralizacao
17/11/2020 - 18/05/2020 17/11/2020 0% 0%
18/05/2021 - 17/11/2020 18/05/2021 0% 0%
17/11/2021 - 18/05/2021 17/11/2021 0% 0%
17/05/2022 - 17/11/2021 17/05/2022 0% 0%
17/11/2022 - 17/05/2022 17/11/2022 0% 0%
16/05/2023 - 17/11/2022 16/05/2023 0% 0%
17/11/2023 17/11/2023 16/05/2023 17/11/2023 33,3300% 33,3300%
16/05/2024 - 17/11/2023 16/05/2024 0% 0%
19/11/2024 19/11/2024 16/05/2024 19/11/2024 50,0000% 50,0000%
16/05/2025 - 19/11/2024 16/05/2025 0% 0%
18/11/2025 18/11/2025 16/05/2025 18/11/2025 100,0000% 100,0000%
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ANEXO VIl — TRATAMENTO FISCAL

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste
Prospecto Preliminar para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estarao
sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento
ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-
financeiras que negociam titulos ou valores mobilidarios de renda fixa em bolsa de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas estdo, nos termos do artigo 46 da Instrucdao Normativa
RFB n2 1585/2015, sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado
com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em func¢do do prazo do investimento
gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e
sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv)
acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de
aplicacdo é contado da data em que o Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate.

Ndo obstante, had regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizacao,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento
mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipa¢ao do imposto de renda
devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacdo com o IRPJ apurado em cada periodo
de apuracdo, uma vez que o resultado positivo devera ser computado na base de calculo no
IRPJ e da CSLL. O rendimento também deverd ser computado na base de célculo do IRPJ e da
CSLL.

Regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%
(dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o
equivalente a RS 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para
pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 12 de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistemdtica ndo-cumulativa do PIS e
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do COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuicGes as aliquotas de 0,65% (sessenta e
cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituigdes financeiras, agéncias de
fomento, seguradoras, entidades de previdéncia e capitalizagao, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencao
do IRRF, nos termos do artigo 71 da Instrugdo Normativa RFB n2 1585/2015. Os rendimentos e
ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de investimentos, inclusive
aqueles decorrentes de investimentos realizados em CRA, também sdo, via de regra, isentos do
recolhimento do imposto de renda, conforme disposto pelo artigo 14 da Instrugdao Normativa
RFB n2 1585/2015.

N3o obstante a isencdo de IRRF, com o advento da Lei 13.169, a aliquota da CSLL aplicavel as
instituicoes financeiras e entidades equiparadas foi majorada para 20% (vinte por cento) até 31
de dezembro de 2018, com producdo de efeitos a partir de 12 de setembro de 2015. Como
resultado, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, via de
regra, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez
por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre 12
de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de 12 de
janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 17% (dezessete
por cento) para o periodo entre 12 de outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo
reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 12 de janeiro de 2019..

Ademais, no caso das instituicGes financeiras e determinadas entidades equiparadas, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estao potencialmente sujeitos a
contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e
4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver excegdes.

Por fim, pessoas juridicas isentas terdo, nos termos do artigo 76, inciso ll, da Lei 8.981, seus
ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte (de forma definitiva), ou seja, o
imposto ndo é compensavel com o IRPJ apurado ao final do exercicio fiscal. No que diz respeito
as entidades imunes, estdo as mesmas dispensadas da retencdo do imposto na fonte, desde
que declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com
redacdo dada pela Lei n2 9.065, de 20 de junho de 1955, e do artigo 72 da Instru¢cdo Normativa
RFB n? 1585/2015.

Pessoas Fisicas

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo atualmente isentos
de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso IV,
da Lei 11.033. De acordo com a posicdo da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55,
paragrafo unico, da Instrugao Normativa RFB n2 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isengao se
aplica, inclusive, a ganho de capital auferido na alienagdo ou cessdo dos CRA.
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Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Como regra geral, os investimentos realizados por residentes ou domiciliados no exterior
sujeitam se as mesmas normas de tributagao pelo imposto sobre a renda previstas para os
residentes ou domiciliados no pais (artigo 85 da Instrugdo Normativa RFB n2 1.585/2015).
Enquanto os rendimentos e ganhos auferidos pelos investidores pessoas juridicas se sujeitam as
aliquotas regressivas de 22,5% a 15% de IRRF previstas pelo artigo 46 da Instrugdao Normativa
RFB n2 1585/2015, os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos investidores pessoas
fisicas residentes ou domiciliados no exterior em decorréncia da realizagcdo de investimentos no
Brasil sdo isentos do IRRF, inclusive no caso de residirem em jurisdicdo de tributacdo
favorecida.

Excecdo se faz para os investidores, pessoas juridicas residentes, domiciliados ou com sede no
exterior, em pais sem tributacdao favorecida, que atuam no pais de acordo com as normas
previstas na Resolugdo CMN 4.373 e que investem em CRA (artigo 88 da Instrugdo Normativa
RFB n2 1585/2015). Neste caso, os rendimentos auferidos encontram-se sujeitos a aliquota de
15% (quinze por cento) de IRRF e os ganhos de capital auferidos na alienacdo de CRA em
ambiente de bolsa de valores ou assemelhados sdo beneficiados pela isencdo do IRRF.

Imposto sobre Operacées de Cambio

As operacOes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais do Brasil, incluindo as operacdes de cambio relacionadas com CRA,
estdo sujeitas a incidéncia do I0F/Cambio a aliquota zero no ingresso, inclusive por meio de
operagles simultaneas, e no retorno dos recursos para o exterior, conforme disposto no artigo
15-B, incisos XVI e XVIl do Decreto n.2 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteracbes
posteriores. Registre-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente as transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto sobre Operaces com Titulos e Valores Mobilidrios

As operacdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme disposto no
artigo 32, paragrafo 29, do referido Decreto n? 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente as
transagoOes ocorridas apos este eventual aumento.
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ANEXO VIII — MODELO DE ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZACAO

ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DAS 12 E 22 SERIES DA 122 EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA
DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

DEVIDOS PELA JSL S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes:

1. Eco SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3do Paulo, localizada na
Avenida Pedroso de Morais, n? 1.553, 32 andar, conjunto 32, CEP 05.419-001, inscrita no
CNPJ sob o n? 10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado na JUCESP sob o
NIRE n? 35.3.0036730-8, e inscrita na Comissdo de Valores Mobilidrios sob o n? 21.741,
neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora"); e

2. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
4.200, Bloco 08, Alas B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ sob o n? 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto
social ("Agente Fiduciario").

CONSIDERANDO QUE

(i) A Emissora e o Agente Fiduciario celebraram o "Termo de Securitizagdo de
Direitos Creditorios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
das 19 e 29 Séries da 1292 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegocio
S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela JSL S.A." ("Termo de
Securitizacdo" ou "Termo").

(ii) Foram subscritos e integralizados, no ambito da Oferta, [*] ([*]) CRA, sendo [e]
([*]) CRA DI e [*] ([*]) CRA IPCA, tendo a Oferta se encerrado em [¢] de [¢] de 2019; e

(iii)  Concluida a Oferta, conforme disposto nas Clausulas [5.5.3/5.6.1] e 12.15, item
(vi) do Termo de Securitizagdo, a Emissora e o Agente Fiduciario estdo autorizados a celebrar o
presente contrato, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral, para compatibilizar
os termos do Termo de Securitizagdo com o resultado da colocagao dos CRA e do encerramento
da Oferta.
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As Partes desejam celebrar o presente "Aditamento ao Termo de SecuritizacGo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 19 e
29 Séries da 129 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos pela JSL S.A." ("Aditamento ao

Termo de Securitizacdo"), conforme as clausulas e condi¢Ges abaixo descritas.

1. DEFINICOES

1.1. Definicdes. Os termos utilizados em letra maildscula que ndo tiverem
expressamente definidos neste Aditamento ao Termo de Securitiza¢do terdo o significado a eles
atribuidos no Termo de Securitizacdo, exceto se de outra forma definidos neste Aditamento ao
Termo de Securitizagao.

1.1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em
maiusculas, ndo definidas neste Aditamento ao Termo de Securitizagao, terao o significado aqui
definido; e (ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluird o plural.

2. REGISTRO DESTE ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZAGAO

2.1. Registro: O presente Aditamento ao Termo de Securitizagao serd registrado no
Custodiante, nos termos do artigo 36 e seguintes da Lei 11.076, e do artigo 23 da Lei 10.931.

3. ALTERACOES AO TERMO DE SECURITIZACAO

3.1. As definicoes de “Direitos Creditorios” e "Valor Total da Emissao", constantes da
Cldusula 1.1 do Termo de Securitizacdo, passarao a vigorar com a seguinte redacao:

“Direitos _Creditdrios: significam os direitos creditorios do agronegdcio de
titularidade da Devedora vinculados a cada CDCA e sujeitos ao Penhor,
decorrentes dos Contratos de Prestacdo de Servicos, livres e desembaracados de
quaisquer Onus, exceto aqueles a serem constituidos nos termos de cada CDCA e
do Penhor, conforme descritos em cada CDCA, sendo que, nesta data: (i) [*]% ([*]
por cento) de referidos Direitos Creditdrios compdem o lastro do CDCA I; e (ii)
[*]% ([*] por cento) de referidos Direitos Creditorios compéem o lastro do CDCA
1.

"Valor Total da Emisséo: O valor correspondente a RS[e] ([*] reais)."

3.2. Os itens (iv) e (v) da Cldusula 4.1 do Termo de Securitizacdo passardo a vigorar
com a seguinte redacao:

"iv) Quantidade de CRA: a quantidade de CRA emitidos é de [*] ([*]) de CRA, na
Data de Emissdo, sendo [*] ([*]) de CRA Dl e [*] ([¢]) de CRA IPCA."
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Valor Total da Emissdo: totalidade dos CRA emitidos no dmbito desta Oferta,
corresponde a RS[*] ([*]reais), na Data de Emisséo."

[As Clausulas 5.5 e 5.5.1 a 5.5.4 do Termo de Securitizacdo passardo a vigorar

com a seguinte redagao:

3.4.

"5.5. A Oferta poderia ser concluida mesmo em caso de distribui¢do parcial dos
CRA, na forma do artigo 30 da Instrugdo CVM 400, desde que houvesse a
colocacéo de CRA equivalente a, no minimo, RS[*] ([*] de reais), e respeitada a
colocagdo de CRA equivalentes ao valor objeto do Compromisso de Subscrigdo,
caso esta seja exigivel, nos termos do Contrato de Distribuicdo.

5.5.1. O investidor poderia, no ato de aceitagdo, condicionar sua adesdo a que
houvesse distribuicdo: (i) da totalidade dos CRA ofertados; ou (ii) de uma
propor¢éo ou quantidade minima dos CRA originalmente objeto da oferta,
definida conforme critério do proprio investidor, mas que ndo poderia ser inferior
ao Montante Minimo.

5.5.2. Na hipodtese prevista no item (ii) acima, o Investidor deveria, no momento
da aceitagdo, indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber
a totalidade dos CRA por ele subscritos ou quantidade equivalente a proporgdo
entre o numero de CRA efetivamente distribuidos e o numero de CRA
originalmente ofertados, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do
Investidor em receber a totalidade dos CRA por ele subscritos.

5.5.3. Caso a quantidade de CRA integralizada fosse inferior ao necessdrio para
atingir o Valor Total da Emissdo, os CRA que ndo fossem colocados no dmbito da
Oferta seriam cancelados pela Emissora.

5.5.4. Foram subscritos e integralizados, no dmbito da Oferta, [¢] ([*]) CRA,
sendo [#] ([*]) CRA DI e [*] ([*]) CRA IPCA, tendo havido, portanto, distribui¢Go
parcial dos CRA."]

As Clausulas 5.6 e 5.6.1 do Termo de Securitizacdo passardo a vigorar com a

seguinte redagao:

“5.6. Aos CRA oriundos do exercicio, total ou parcial, de Opgdo de Lote
Adicional serdo aplicadas as mesmas condi¢bes e prego dos CRA inicialmente
ofertados e sua colocagdo serd conduzida sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo.

5.6.1. Observado o [ndo] exercicio [total/parcial] da Op¢do de Lote Adicional, o
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Valor Total da Emissdo [ndo] foi aumentado em [20% (vinte por cento)], ou seja
em [RS170.000.000,00] [(cento e setenta milhées de reais)], em decorréncia do
exercicio, total ou parcial, da Opg¢éo de Lote Adicional."

3.5. [As descricbes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio previstas nos itens
referentes a valor de emissao e lastro, constantes do Anexo | ao Termo de Securitizagdo, que
passarao a vigorar com a seguinte redacao:
CDCA
[Valor de Emissdo do CDCA | na Data de Emissdo: RS[e] ([*] reais)]
[Lastro: [*]% ([*] por cento) dos Direitos Creditérios oriundos dos Contratos de
Prestacdo de Servigos, considerando valores do CDCA | e dos Direitos Creditorios
apurados nesta data.]
CDCAII
[Valor de Emissdo do CDCA Il na Data de Emissdo: RS[e] ([*] reais)]
[Lastro: [*]% ([¢] por cento) dos Direitos Creditérios oriundos dos Contratos de
Prestacdo de Servicos, considerando valores do CDCA Il e dos Direitos Creditorios
apurados nesta data.]

4 RATIFICACAO

4.1. Ratificacdo: Ficam ratificados todas as demais Clausulas, caracteristicas ou
condi¢cGes constantes do Termo de Securitizacdo e ndo expressamente alteradas por este
Aditamento ao Termo de Securitizacdo, permanecendo validas e em pleno vigor.

5 DiIspPoSICOES GERAIS

5.1. Registro: Este Aditamento e as obrigagbes nele assumidas tém carater

irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes por si e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu

integral cumprimento.

O presente aditamento é firmado em 3 (trés) vias, de igual teor e forma, na presenca de 2
(duas) testemunhas.

S3o Paulo, [¢] de [¢] de 2019.
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ANEXO IX — OPERAGOES DO AGENTE FIDUCIARIO

OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU PRIVADOS, FEITAS PELO EMISSOR, POR SOCIEDADE
CoLIGADA, CONTROLADA, CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA

ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO NO PERIODO

Emissao 1042 Série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da Emissdo | R$260.000.000,00

Quantidade 260.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

24 de fevereiro de 2022

Remuneragao 95% da Taxa DI

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissdo 1682 série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da Emissdo | R$120.000.000,00

Quantidade 120.000

Espécie quirografdria

Garantias N/A

Data de Vencimento

25 de abril de 2022

Remuneragao

100% da Taxa DI + 4% ao ano

Enquadramento

adimpléncia financeira
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Emissao 1692 série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da Emissdo | R$200.000.000,00

Quantidade 200.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

15 de junho de 2022

Remuneracao 107% da Taxa DI

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissdo 1762 série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da Emissdo | R$125.000.000,00

Quantidade 125.000

Espécie quirografdria

Garantias cessdo fiduciaria

Data de Vencimento

19/10/2022

Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,80% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao 12 série da 62 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da Emissao

R$75.000.000,00

Quantidade

75.000

Espécie

quirografaria
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Garantias

N/A

Data de Vencimento

17/02/2023

Remuneragao 100% Taxa DI + 1,8% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao 123, 22 e 32 séries da 92 emissdo da Eco Securitizadora de

Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da Emissdo

R$22.000.000,00

Quantidade 22.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 30/11/2022

Remuneragao 100% Taxa DI + 5% a.a. para a 12 série; 100% da Taxa DI +
7% a.a. para a 22 série; 1% a.a. para a 32 série

Enquadramento adimpléncia financeira




