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ANUNCIO DE INICIO
DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA CLASSE SUBORDINADA E DE SERIE UNICA DA CLASSE SENIOR
DA 7¢ EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBiVEIS DO AGRONEGOCIO DA

ec QaQro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Companhia Aberta - CVYM n° 21.741 - CNPJ/ME n° 10.753.164/0001-43
Avenida Pedroso de Morais, n°® 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001 - Sao Paulo - SP

Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela

S.A. USINA CORURIPE ACUCAR E ALCOOL

Registro da Oferta na CVM dos CRA Sénior: CVM/SRE/CRA/2019/012
Registro da Oferta na CVM dos CRA Subordinado: CVM/SRE/ CRA/2019/013
Classificacao de risco definitiva da emissao dos CRA feita pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.: brBBB-(sf)
CODIGO ISIN DOS CRA SENIOR: BRECOACRA3R6
CODIGO ISIN DOS CRA SUBORDINADO: BRECOACRA3S4

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com endereco na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 25° ao 30° andares, CEP 04543-907, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n° 02.332.886/0011-78 (“"XP Investimentos” ou “Coordenador Lider’), comunica, nesta data, nos termos
do artigo 52 da Instrugao da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400"), o inicio da distribuicdo publica
de, inicialmente, 800.000 (oitocentos mil) certificados de recebiveis do agronegdcio da classe subordinada e de série Unica da classe sénior da 72 emissdo da ECO SECURITIZADORA
DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553,
30 andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/ME sob o ne 10.753.164/0001-43, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Séo Paulo
("JUCESP") sob o NIRE 35.3.0036730-8, e inscritana CVM sob o n° 21.741 (“Emissora”) ("Oferta”e “CRA’, respectivamente), todos nominativos e escriturais, com valor nominal unitario
de R$ 1.000,00 (mil reais) cada ("Valor Nominal Unitario”), perfazendo, na data de emisséo, qual seja 8 de abril de 2019 ("Data de Emissao”), o total inicialmente:

R$800.000.000,00

(oitocentos milhdes de reais)

sendo que a oferta base correspondeu a, inicialmente, 800.000 (oitocentos mil) CRA, observado que a Emissora, com concordancia do Coordenador Lider e da Devedora (conforme
definido abaixo), poderd optar por aumentar a quantidade referida acima mediante exercicio total ou parcial da Opgdo de Lote Adicional, nos termos do artigo 14, do paréagrafo 2°,
da Instrugdo CVM 400, conforme item 5.1.5 abaixo, a ser realizada em conformidade com a Instrucdo CYM 400 e com a Instrucdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme
alterada (“Instrugao CVM 600”).

L’ 1. DEFINICOES

Os termos iniciados em letra maiUscula e utilizados neste anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), que ndo estejam aqui definidos, tém o significado a eles atribuido
no “Termo de Securitizacio de Créditos do Agronegdcio para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Classe Subordinada e de Série Unica da Classe Sénior
da 72 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcios S.A. Lastreados em Créditos do Agronegdcio Emitidos pela S.A. Usina Coruripe Actcar e Alcool”
(“Termo de Securitizagio”) ou no “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Classe Subordinada e de Série Unica da Classe
Sénior da 72 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. Lastreados em Créditos do Agronegdcio Emitidos pela S.A. Usina Coruripe Actcar e Alcool”
("Prospecto Definitivo”) disponiveis nos enderecos indicados no item 9 abaixo.

12. DELIBERACOES SOBRE A EMISSAO E A PRESTACAO DAS GARANTIAS

2.1. A Emissao é realizada com base na deliberagdo tomada na Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 14 de janeiro de 2019, com sua ata
devidamente registrada na JUCESP sob o n° 69.606/19-5, em sessao de 05 de fevereiro de 2019, publicada no “Diério Oficial do Estado de Sao Paulo” (‘DOESP”) e no jornal
"0 Estado de Séo Paulo”em 4 de abril de 2019, bem como na Reunido do Conselho de Administracao da Emissora realizada em 30 de abril de 2019, cuja ata sera registrada
perante JUCESP e publicada no DOESP e no jornal “O Estado de Sao Paulo”.

2.2. A emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie com garantia real, das 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 32 (terceira) emissao da Devedora
("Debéntures’) e a prestacao das Garantias Adicionais pela Devedora e pelas Cedentes Fiduciantes foram aprovadas por deliberacédo (i) do Conselho de Administracao
da Devedora, em reunido realizada em 27 de marco de 2019; (ii) da assembleia geral extraordindria da Devedora realizada em 27 de margo de 2019; e (iii) da assembleia
geral extraordinaria da Coruripe Holding S.A., controladora da Devedora, realizada em 27 de marco de 2019, cujas atas foram registradas na Junta Comercial do Estado
do Alagoas ("JUCEAL") em 3 de abril de 2019, sob 0s n°s 20190126477,20190125101 e 20190126507, respectivamente.

2.3. A outorga, pelas Cedentes Fiduciantes em favor da Emissora, da Cesséo Fiducidria de Recebiveis decorrentes de relagdes comerciais com Compradores no ambito de
Contratos de Fornecimento, foi aprovada por deliberagdo tomada, conforme o caso, (i) nos termos dos atos societarios listados nos itens “i"a “ii” da Clausula 2.2 acima, cujas
atas serao registradas na JUCEAL; e (ii) pela diretoria da Coruripe Energética (CNPJ/ME n° 04.808.949/0001-73), em reuniao realizada em 27 de marco de 2019, cuja ata foi
arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais em 1° de abril de 2019, sob 0 n° 7245707.

2.4. A outorga, pela Devedora em favor da Securitizadora, de Cessao Fiduciaria de Créditos Judiciais IAA foi aprovada por deliberagcdes tomadas nos termos dos atos societarios
listados nos itens “i"a “iii"da Cladusula 2.2 acima.

L’ 3. TERMO DE SECURITIZACAO

3.1. A Emissao seré requlada pelo Termo de Securitizacdo, celebrado, em 8 de abril de 2019, entre a Emissora e a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277, conjunto 202, CEP 01452-000,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88, na qualidade de agente fiduciério e representante dos Titulares de CRA, no ambito da Emissao (“Agente Fiduciario”).
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L’ 4. CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

4.1. Créditos do Agronegacio: Os direitos creditérios decorrentes das Debéntures, livres e desembaracados de quaisquer Onus, a serem emitidas pela Devedora no ambito
do Instrumento Particular de Escritura da 32 Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com Garantia Real, em 2 (duas) Séries, para Colocagao
Privada, da S.A. Usina Coruripe Aclcar e Alcool celebrado em 28 de marco de 2019 e registrado na JUCEAL sob o ne 20190126558, em sessdo de 3 de abril de 2019,
conforme alterado (“Escritura de Emissao”), corresponderdo ao lastro dos CRA objeto da presente Emissdo e serdo segregados do restante do patriménio da Emissora,
mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista na Clausula Dez do Termo de Securitizacdo, nos termos da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, e da Lei n®
9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alteradas (“Créditos do Agronegdcio’, “Lei 11.076" e “Lei 9.514’, respectivamente).

4.2. Vinculagdo dos Créditos do Agronegoécio: A Emissora realizard, em cardter irrevogével e irretratdvel, a vinculacdo dos Créditos do Agronegdécio, conforme as
caracteristicas descritas no Anexo lll ao Termo de Securitizagao, em atendimento ao inciso “IlI"do artigo 9° da Instrugao CVM 600.

4.3. Aquisicao das Debéntures e Titularidade dos Créditos do Agronegocio: As Debéntures, representativas dos Créditos do Agronegdcio, serao subscritas pela Emissora
e serdo integralizadas, mediante pagamento do Preco de Integralizagdo das Debéntures, durante o Prazo Maximo de Colocacdo, na medida em que ocorrer a subscricdo e
integralizacdo dos CRA, e desde que verificado o atendimento das condicdes e observancia dos demais termos previstos na Escritura de Emissdo. Apds pagamento do Preco
de Integralizacdo das Debéntures, pela Emissora, esta passard a ser a legitima titular do recebimento de todos e quaisquer recursos devidos pela Devedora em razéo das
Debéntures, incluindo seu valor nominal unitdrio, acrescido da remuneracao e dos encargos moratérios aplicaveis, bem como das demais obrigagdes pecunidrias previstas
na Escritura de Emissao.

4.4, Valor Total dos Créditos do Agronegocio: A Emissora declara que o valor dos Créditos do Agronegécio vinculados ao Termo de Securitizacdo, na Data da Emissao,
equivalerd a, inicialmente, até R$960.000.000,00 (novecentos e sessenta milhdes de reais), sendo até (i) R$720.000.000,00 (setecentos e vinte milhdes de reais) para as Debéntures
da Primeira Série; e (i) R$240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) para as Debéntures da Segunda Série.

t 5. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

5.1. Caracteristicas dos CRA: Os CRA da presente Emisséao, cujo lastro se constitui pelos Créditos do Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

5.1.1. Numero da Emissao: A Emissao corresponde a 72 (sétima) emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora.

5.1.2. Nimero de Séries: Classes dos CRA e Numero de Séries: Os CRA serdo divididos em classe sénior (“CRA Sénior”) e classe subordinada (“CRA Subordinado”),
nao havendo a divisao desta Ultima em subclasses. A emissao dos CRA Sénior serd realizada em série Unica.

5.1.3. Lastro dos CRA: Os CRA sdo lastreados pelas Debéntures, sendo (i) as Debéntures da 12 (primeira) série, lastro dos CRA Sénior; e (ii) as Debéntures da 22 (segunda) série,
lastro dos CRA Subordinado.

5.1.4.Tipo, Forma e Comprovacao de Titularidade: Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural. Sua titularidade serd comprovada por extrato emitido pela B3
S.A. - Brasil, Bolsa e Balcéo - Segmento CETIP UTVM ou pela (‘B3 - Segmento CETIP UTVM") ou pela B3 - S.A. Brasil, Bolsa, Balcao (“B3"), conforme o caso. Serad reconhecido como
comprovante de titularidade dos CRA o extrato em nome de cada Titular dos CRA emitido pela B3 - Segmento CETIP UTVM e/ou pela B3, conforme o caso. Adicionalmente,
caso aplicavel, sera considerado comprovante de titularidade dos CRA o extrato emitido pelo Escriturador, considerando as informacoes prestadas pela B3.

5.1.5. Pagamentos dos Créditos do Agronegdcio: Os pagamentos dos Créditos do Agronegdcio serdo realizados pela Devedora.

5.1.6. Quantidade de CRA: Serdo emitidos, inicialmente, até 800.000 (oitocentos mil) CRA, sendo até (i) 600.000 (seiscentos mil) CRA Sénior; e (i) 200.000 (duzentos mil) CRA
Subordinado, observado que (a) a Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de distribuicao parcial dos CRA, desde que haja colocagao equivalente a, no minimo, R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais) ("Montante Minimo”); e (b) a quantidade de CRA originalmente ofertada podera ser aumentada em até 20% (vinte por cento), conforme o exercicio
total ou parcial da Opg¢ao de Lote Adicional.

5.1.7. Valor Total da Emissao: O valor total da Emisséo serd, inicialmente, de até R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), sendo até (i) R$600.000.000,00 (seiscentos
milhdes de reais) em CRA Sénior; e (ii) R$200.000.000,00 (duzentos milndes de reais) em CRA Subordinado, observado que (a) a Oferta podera ser concluida mesmo em caso de
distribuicao parcial dos CRA, desde que haja colocagéo equivalente a, no minimo, o Montante Minimo; e (b) a quantidade de CRA originalmente ofertada podera ser aumentada em
até 20% (vinte por cento), conforme o exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Adicional.

5.1.8. indice de Proporcionalidade: Na data da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o montante de CRA Subordinado distribuidos, em relacdo ao Valor Total da
Emissdo, devera corresponder a, no minimo, 10% (dez por cento) e, no méaximo, 40% (quarenta por cento) do Valor Total da Emissdo (‘indice de Proporcionalidade”).
Os CRA oriundos da Opcao de Lote Adicional, se emitidos, serdo distribuidos pelo Coordenador Lider sem que necessariamente atendam ao Indice de Proporcionalidade, observada,
no entanto, a possibilidade de que a Devedora opte por exercer sua prerrogativa de Amortizacao Extraordindria para Fins de Reajuste, conforme definido no Termo de Securitizagao.
5.1.8.1. O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario realizardo a apuracio do Indice de Proporcionalidade na data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta,
devendo o Agente Fiduciério divulgar os resultados aos Titulares dos CRA na forma prevista na Cldusula 18 do Termo de Securitizagao.

5.1.9. Distribuicao Parcial: A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicao parcial dos CRA, nos termos do artigo 30, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400,
desde que até o encerramento do Prazo Méaximo de Colocacao, haja colocacao do Montante Minimo, sendo que os CRA que nao forem colocados no ambito da Oferta serdo
cancelados pela Emissora. Uma vez atingido o Montante Minimo, a Emissora, de comum acordo com o Coordenador Lider e a Devedora, podera encerrar a Oferta, de forma
a definir como Valor Total da Emissao o valor total dos CRA efetivamente colocados no dmbito da Oferta.

5.1.9.1. Caso, ap6s o encerramento do Prazo Maximo de Colocacao, a quantidade de CRA integralizados seja inferior ao Montante Minimo, e as condi¢des para exercicio do
Compromisso de Subscricao e Integralizagdo nao tenham sido atendidas, a Emissao e a Oferta serdo canceladas pela Emissora, de comum acordo com o Coordenador Lider
e a Devedora. Tendo em vista que a distribuicdo podera ser parcial, nos termos do artigo 31 da Instrugcdo CVM 400, os Investidores poderdo, no ato da aceitagao a Oferta,
condicionar sua adesdo a que haja distribuicao: (i) da totalidade dos CRA objeto da Oferta (sem considerar o eventual exercicio da Opcéao de Lote Adicional), sendo que, se
tal condicao nao se implementar e se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagéo, os CRA deverao ser resgatadas pela Emissora, sem reembolso
da Remuneracéo e com deducao dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados
da data em que tenha sido verificado o nao implemento da condicdo, observado que, com relacado aos CRA custodiados eletronicamente na B3, tal procedimento sera
realizado de acordo com os procedimentos da B3; ou (ii) de uma proporcao ou quantidade minima de CRA originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério
do préprio Investidor, mas que nao podera ser inferior ao Montante Minimo, podendo o Investidor, no momento da aceitagao, indicar se, implementando-se a condicédo
prevista, pretende permanecer com a totalidade dos CRA subscritos e integralizados por tal Investidor ou quantidade equivalente a propor¢ao entre a quantidade de CRA
efetivamente distribuida e a quantidade de CRA originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do Investidor em permanecer com a
totalidade dos CRA subscritos e integralizados por tal Investidor. Se o Investidor tiver indicado propor¢ao ou quantidade minima e tal condigdo nao se implementar, os CRA
deveréo ser resgatados pela Emissora, sem reembolso da Remuneracdo e com deducdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicao, observado que, com relacdo aos CRA custodiados
eletronicamente na B3, tal procedimento serd realizado de acordo com os procedimentos da B3.
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5.1.10. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitéario dos CRA, na Data de Emisséo (conforme definido abaixo), serd de R$1.000,00 (mil reais).

5.1.11. Atualizacdo Monetaria: Nao serd devida aos Titulares de CRA qualquer tipo de atualizacdo ou correcdo monetdria do Valor Nominal Unitério.

5.1.12. Prazo de Vencimento: Os CRA terdo prazo de vigéncia de 80 (oitenta) meses, a contar da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2025,
ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado e resgate antecipado dos CRA previstas no Termo de Securitizag&o.

5.1.13. Remuneragdo: A remuneracdo dos CRA seré calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior ou dos CRA Subordinado, conforme o caso, a partir da primeira Data da Integralizacao dos CRA até a
primeira Data de Pagamento da Remuneragao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagéo, e, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, a partir da Data de Pagamento
da Remuneracao imediatamente anterior até a Data de Pagamento da Remuneragdo do respectivo periodo, tudo conforme as datas previstas na coluna “Periodo de
Capitalizacdo da Remuneracdo”da tabela constante da Cldusula 6.2 do Termo de Securitizagao, equivalente a 100,00% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias
diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario, disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br),
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de (i) 3,00% (trés por cento) ao ano para os CRA Sénior; e (ii) 9,00% (nove por cento) ao ano para os CRA Subordinado, conforme
previsto na Clausula 6.1. do Termo de Securitizacédo (‘Remuneragao”).

5.1.14. Pagamento da Remuneragdo: A Remuneracao serd paga aos Titulares dos CRA mensalmente, nas datas indicadas na tabela constante da Clausula 6.2 do Termo de
Securitizagdo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragéao”).

5.1.15. Amortizacdo: O pagamento do Valor Nominal Unitdrio dos CRA devido a titulo de pagamento de amortizacdo a cada Titular de CRA serd realizado nas datas e
consoante as porcentagens constantes do Anexo | ao Termo de Securitizagao.

5.1.16. Regime Fiducidrio: Serd instituido o regime fiducidrio sobre os Créditos do Agronegdcio. O Regime Fiducidrio segrega os Créditos do Agronegdcio e os valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora do patriménio da Emissora até o integral cumprimento de todas as obrigacoes relativas aos CRA, incluindo, sem limitacao,
0 pagamento integral do Valor Nominal Unitério e o valor correspondente a Remuneragéo dos CRA.

5.1.17. Garantias: Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que ndo componha
o Patriménio Separado, ndo serd utilizado para satisfazer as obrigagdes decorrentes da Emissao dos CRA. Serd constituida, entretanto, sobre as Debéntures e, ipso facto, os
CRA, cessao fiduciaria sobre todos os direitos creditérios que a Devedora e/ou as Cedentes Fiduciantes deterdo, de tempos em tempos, contra os Compradores, oriundos
prioritariamente de Contratos de Compra e Venda de Energia e, na sua falta, de Contratos de Compra e Venda de Etanol, direitos creditérios esses que deverao ser pagos pelos
Compradores nas Contas Vinculadas, nos termos do artigo 66-B, §§3°, 4° e 5° da Lei 4.728, do artigo 41 da Lei 11.076, do Cédigo Civil Brasileiro, bem como dos artigos 18 a 20
da Lei 9.514, nos termos do instrumento apartado a ser celebrado entre a Devedora, as Cedentes Fiduciantes, a Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de interveniente
anuente (“Cessao Fiduciaria de Recebiveis”), e foi constituida cessdo fiduciaria de direitos creditérios, presentes e futuros, decorrentes das A¢des Judiciais, direitos creditdrios
esses que deverao ser depositados e/ou direcionados, conforme o caso, a Conta Vinculada da Devedora, nos termos do artigo 66-B, §83°, 4° e 5° da Lei n° 4.728/65, do artigo
41 da Lein° 11.076/2004, do Cédigo Civil Brasileiro, bem como dos artigos 18 a 20 da Lei 9.514, nos termos do instrumento apartado celebrado entre a Devedora, a Emissora
e 0 Agente Fiducidrio, na qualidade de interveniente anuente (“Cesséo Fiduciaria de Recebiveis do IAA”").

5.1.18. Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados na B3,
a Emissora deixara, na Conta Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposicao do respectivo Titular de CRA, hipdtese em que, a partir da referida
data, ndo haverd qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragao sobre o valor colocado a disposi¢do do Titular de CRA na sede da Emissora.

5.1.19. Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndo comparecimento do Titular dos CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias
devidas pela Emissora, nas datas previstas no Termo de Securitizagdo ou em comunicado divulgado pela Emissora, ndo Ihe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

5.1.20. Coobrigagao da Emissora: Nao ha.

5.1.21. Ambiente para Dep6sito, Distribuicdo, Negociacéo e Liquidacao Financeira: B3.

5.1.22. Data de Emisséo: 8 de abril de 2019.

5.1.23. Local de Emissao: Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo.

5.1.24. Classificacao de Risco: Foi contratada como agéncia de classificacao de risco dos CRA a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda. ("Agéncia de Classificacao de
Risco"), sendo que a Agéncia de Classificacdo de Risco atribuiu o rating definitivo brBBB-(sf) aos CRA. Durante todo o prazo de vigéncia dos CRA, a Emissora deverd manter
contratada a Agéncia de Classificacao de Risco para a atualizacdo da classificacéo de risco (rating) dos CRA, sendo que, em caso de substituicdo, deveré ser observado o
procedimento previsto no Termo de Securitiza¢ao.

5.1.25. Coédigo ISIN: (i) BRECOACRA3RG, para os CRA Sénior; e (ii) BRECOACRA3S4, para os CRA Subordinado.

5.2. Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida por forca do Termo de Securitizacdo, incidirdo juros de mora
de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e multa moratéria ndo compensatéria de 2% (dois por cento)
sobre o saldo do valor devido e ndo pago, acrescido da Remuneracao devida, que continuard a incidir sobre o débito em atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial.

5.3. Vantagens e Restricoes dos CRA: Os CRA Sénior terdo prioridade sobre os CRA Subordinado no adimplemento de qualquer obrigagdo pela Emissora,
observada a Subordinagao.

5.3.1. Os pagamentos referentes aos CRA Subordinado, se e quando ocorrerem, a medida que houver recursos disponiveis no Patrimoénio Separado, acontecerdo em cada
Data de Pagamento da Remuneracgao respectiva e na Data do Vencimento, ap6s o pagamento de todos os valores devidos a titulo de remuneragéo, amortizacao e resgate
dos CRA Sénior, necessariamente na Ordem de Alocagao dos Recursos.

5.4. Deposito para Distribuicao e Negociacao: Os CRA serdo depositados: (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a liquidacdo financeira realizada por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo a liquidagao financeira dos eventos de pagamento e a custédia eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.

5.5. Registro na ANBIMA: Nos termos do artigo 20 do “Cédigo de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios
da ANBIMA', vigente desde 1° de agosto de 2016, a Oferta serd registrada na ANBIMA, pelo Coordenador Lider, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data de divulgacéo
do Anuncio de Encerramento.

5.6. Distribuicdo: Os CRA serao objeto de distribuicdo publica nos termos da Instru¢cdo CVM 400, com a intermediacdo do Coordenador Lider, sob regime de melhores
esforcos de colocacao, observado o Compromisso de Subscri¢éo e Integralizacdo, desde que cumpridas as Condigdes Precedentes do Contrato de Distribuicdo e observadas
as demais condicoes e o plano de distribuicao estabelecidos também no Contrato de Distribuicao.
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5.6.1. A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribui¢do parcial dos CRA, desde que haja colocacao equivalente a, no minimo, o Montante Minimo. Adicionalmente,
a Oferta dos CRA oriundos do exercicio da Opgédo de Lote Adicional serd conduzida pelo Coordenador Lider igualmente sob regime de melhores esfor¢os de colocagao.
5.6.2. Caso, até o ultimo dia do Prazo Méximo de Colocagao, a quantidade total de CRA efetivamente subscrita e integralizada pelos Investidores no ambito da Oferta n&o tenha
atingido o Montante Minimo, o Coordenador Lider comprometeu-se, nos termos do Contrato de Distribuicdo a exercer o Compromisso de Subscricdo e Integralizagao, sendo certo
que a quantidade de CRA Sénior e CRA Subordinados a ser subscrita e integralizada pelo Coordenador Lider sera a necessaria para a observancia do indice de Proporcionalidade.
5.7. Publico-Alvo: A Oferta sera destinada a investidores qualificados, conforme definido nos artigos 9°-B e 9°-C da Instrucao da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada (“Instrugao CVM 539"), podendo ser acessados investidores residentes e néo residentes no Brasil ("Investidores”).

5.8. Aplicagao Minima por Investidor: Investidores interessados em adquirir os CRA deverdo integralizar um montante minimo de R$10.000,00 (dez mil reais).

5.9. Pessoas Vinculadas: Nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400, foi aceita a participacdo de investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, observadas as
restricoes previstas no Prospecto.

5.9.1. Serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” no ambito da Oferta, quaisquer pessoas que sejam: (i) controladores, administradores ou empregados da Emissora,
da Devedora ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau;
(i) controladores ou administradores do Coordenador Lider e/ou de qualquer das Instituicdes Participantes; (i) empregados, operadores e demais prepostos do Coordenador
Lider e/ou de qualquer das Instituicdes Participantes diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem servicos ao Coordenador Lider
e/ou a qualquer das Instituicdes Participantes; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider e/ou qualquer das Instituicdes Participantes, contrato
de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) pessoas naturais que sejam, direta
ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do Coordenador Lider e/ou das Instituicbes Participantes; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo Coordenador Lider e/ou qualquer das Instituicdes Participantes, ou por pessoas a eles vinculadas; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v) acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros nao vinculados.

5.9.2. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio total
ou parcial da Opcao de Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacao de CRA perante Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

5.9.3. O disposto acima nao se aplica a instituicdo financeira contratada pela Emissora para atuar como formador de mercado, nos termos da regulagéo da CVYM. Visando a
otimizagao da atividade de formador de mercado, a Emissora se comprometeu, no ambito do contrato celebrado com o formador de mercado, a atender a totalidade das
ordens enviadas pelo mesmo, em taxas iguais ao percentual da Remuneragao dos CRA, até o limite a ser acordado no referido contrato, independentemente do volume total
demandado pelos Investidores na Oferta.

5.10. Formador de Mercado: A Oferta contou com a participacao da XP Investimentos, que foi contratada pela Devedora e realizou a atividade de formador de mercado
para os CRA, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario, por meio da inclusao de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas
administradas pela B3, na forma e conforme as disposicoes: (i) da Instrucdo CVM n° 384, de 17 de marco de 2003; (ii) do Manual de Normas para Formador de Mercado, de 1°
de julho de 2008; (iii) do Comunicado CETIP n° 111, de 6 de novembro de 2006, conforme alterado; e (iv) do Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado
nos Mercados Administrados da B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3.

5.11. Integralizagao dos CRA: A integralizacao dos CRA ocorrera durante todo o Prazo Maximo de Colocacao (cada uma, “Data de Integralizacdo”), observados
0s eventos que ensejam o encerramento da Oferta, conforme estabelecidos no Contrato de Distribuicao, bem como que devera ser atingido o Montante Minimo até o
encerramento da Oferta.

5.12. Coleta de Intencdes de Investimento: O Coordenador Lider realizard procedimento de consolidacdo de todos os Pedidos de Reserva e ordens recebidas
dentro do Perfodo de Reserva, nos termos do artigo 23, pardgrafos 1° e 29, e dos artigos 44 e 45 da Instru¢cdo CVM 400, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, por
meio do qual serd definida, de comum acordo entre o Coordenador Lider, a Emissora e a Devedora, a quantidade de CRA a ser emitida na primeira Data de Integralizacao
("Procedimento de Alocagéo’).

5.12.1. Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva de subscricao dos CRA pelos Investidores, serd considerado como “Periodo de Reserva’o periodo compreendido
entre os dias 4 de abril de 2019 e 26 de abril de 2019 (inclusive).

5.12.2. O Procedimento de Alocagdo ocorreu na data estabelecida no cronograma indicativo da Oferta constante do item 7 abaixo (“Data do Procedimento de Alocacéao”).
5.12.3. A alocagdo dos CRA néo alocados apds a realizacdo do Procedimento de Alocacao serd feita durante todo o Prazo Maximo de Colocacdo de acordo com a ordem
cronolégica de chegada de cada pedido de investimento dos CRA por cada subscritor. Na hipétese de (i) superveniéncia de CRA ndo alocados no ultimo Dia Util do
Prazo Maximo de Colocacéo; e (ii) verificacao, pelo Coordenador Lider, do cumprimento de todas as Condicdes Precedentes, o Coordenador Lider deverd, na mesma data,
subscrevé-los e integraliza-los, a fim de dar observancia ao (e até o limite do) Compromisso de Subscricdo e Integralizacao previsto no Contrato de Distribuicdo.

5.12.4. O resultado do Procedimento de Alocagao foi devidamente divulgado nos termos do artigo 23, pardgrafo 29, da Instrugcdo CVM 400, bem como consta no Termo de
Securitizacdo, ndo tendo sido necesséria qualquer aprovacao societdria adicional por parte da Emissora.

5.13. Suspenséo, Cancelamento, Alteracéo das Circunstancias, Revogacéo ou Modificacdo da Oferta: O Coordenador Lider e a Devedora, em conjunto, poderéo
requerer a CVM a modificacao das condi¢bes ou revogacao da Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta
existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o fundamentem, que resultem em aumento relevante dos riscos assumidos e inerentes a prépria Oferta.
5.14. O Coordenador Lider e a Devedora, em conjunto, poderdo modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores,
conforme disposto no artigo 25, pardgrafo 3° da Instrugao CVM 400.

5.15. Caso o requerimento de modificacao das condigdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias,
contados da aprovagao do pedido de modificacéo.

5.16. A revogacéo da Oferta ou qualquer modificagédo na Oferta serd imediatamente divulgada por meio dos mesmos meios utilizados para divulgagdo do Aviso ao Mercado
e deste Anuincio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM 400.

5.17. A revogacdo da Oferta torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que tiverem
aderido a Oferta os valores eventualmente dados em contrapartida aos CRA ofertados, nos termos do artigo 26 da Instrugao CYM 400, sem qualquer juros ou correcéo
monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes (sendo que com base na legislagao vigente nesta data, ndo ha incidéncia
de tributos), nos termos previstos nos Boletins de Subscricao a serem firmados por cada Investidor.

5.18. Prazo Maximo de Colocagdo: O prazo para a conclusdo da Oferta sera de 6 (seis) meses, contados a partir da data da divulgacao deste Antncio de Inicio, nos termos
da regulamentacdo aplicavel.

5.18.1. Os Investidores participardo do Procedimento de Alocacdo por meio da apresentacao (i) de pedidos de reserva de subscricao dos CRA durante o Periodo
de Reserva ("Pedidos de Reserva’), ordens e intencdes de investimentos até Data do Procedimento de Alocacdo; ou (ii) caso existam CRA ndo alocados apos a Data do
Procedimento de Alocacéo, de intengdes de investimento durante todo o Prazo Maximo de Colocagéo, sem fixagdo de lotes minimos ou maximos, ao Coordenador Lider ou
as Instituicoes Participantes.

5.18.2. A alocagao dos CRA serd realizada conforme o seguinte procedimento (“Alocagao dos CRA"):

(i) cada um dos Investidores interessados em subscrever os CRA efetuard Pedido de Reserva perante o Coordenador Lider ou uma das Instituicdes Participantes, mediante
preenchimento do Pedido de Reserva no Perfiodo de Reserva. O Investidor Pessoa Vinculada indicara, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa
Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva pelo Coordenador Lider ou Instituicao Participante que o receber;

(i) caso haja excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opgédo de Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacao
de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdo cancelados, nos termos
do artigo 55 da Instrucdo CVM 400;
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(iiii) caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva nao cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condicoes da Oferta, bem como nos termos dos
itens (i) e (ii), acima, seja igual ou inferior ao Valor Total da Emissdo (considerando os CRA objeto de exercicio da Opgao de Lote Adicional), serdo integralmente atendidos todos
os Pedidos de Reserva de Investidores admitidos;

(iv) caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva nao cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condicdes da Oferta, bem como nos termos
dos itens (i) e (i), acima, exceda o Valor Total da Emissao (considerando os CRA objeto de exercicio da Opc¢ao de Lote Adicional), haverd rateio a ser operacionalizado pelo
Coordenador Lider, sendo que todos os Pedidos de Reserva admitidos serdo rateados entre os Investidores proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fragbes de CRA (“Rateio”);

(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider e as Instituicées Participantes que receberem os respectivos
Pedidos de Reserva informarao aos Investidores, por meio do seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile (a) a quantidade de CRA
alocada ao Investidor; e (b) o horério limite da primeira Data de Integralizagcdo que cada Investidor deverd pagar o Preco de Integralizagéo referente aos CRA alocados nos
termos acima, com recursos imediatamente disponiveis;

(vi) a partir da data de divulgacao do Anuncio de Inicio, caso existam CRA ndo alocados durante o Periodo de Reserva, conforme o caso, a Alocagédo dos CRA serd feita de
acordo com a ordem cronoldégica de chegada de cada pedido de investimento dos CRA por cada subscritor;

(vii) a ordem cronologica de chegada dos pedidos de investimento sera verificada no momento em que a subscricao for processada com sucesso pelo sistema da B3, seja
por tela ou por arquivo eletronico;

(viii) caso os pedidos de investimento sejam enviados pelo Coordenador Lider e/ou pelas Instituigdes Participantes via sistema operacionalizado pela B3, por meio de arquivo
eletrénico, todas as subscricdes contidas em um mesmo arquivo serao consideradas com o mesmo hordrio de chegada. No entanto, o processamento da alocagao sera
realizado linha a linha, de cima para baixo, sendo certo que esta forma de atendimento ndo garante que as subscricdes encaminhadas no mesmo arquivo eletrénico sejam
integralmente atendidas;

(ix) caso um Investidor subscreva os CRA por meio do preenchimento de mais de um pedido de investimento, os respectivos pedidos de investimento serao considerados
subscri¢oes independentes, sendo considerada a primeira subscricao efetuada aquela que primeiramente for processada com sucesso pelo sistema da B3. Os pedidos de
investimento cancelados, por qualguer motivo, seréo desconsiderados na alocagao cronoldgica dos pedidos de investimento; e

(x) o processo de Alocagéo dos CRA podera acarretar em alocagéo parcial no Ultimo boletim de subscricao alocado, conforme o caso.

5.19. Destinacao dos Recursos pela Emissora: Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo utilizados pela Emissora para realizar o pagamento
das Despesas e custos adicionais relacionados com a Emissao e a Oferta, cujo pagamento néo tenha sido antecipado, reembolsado ou pago pela Devedora, e do Preco de
Integralizacéo das Debéntures, conforme estabelecido na Escritura de Emisséo.

5.20. Destinacdo dos Recursos pela Devedora: Os recursos obtidos pela Devedora com a emissao das Debéntures serdo destinados para suas atividades relacionadas
ao agronegdcio na compra de insumos agricolas necessarios a producdo e industrializagdo da cana-de-agucar, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076,
bem como do pardgrafo 9°, do artigo 39, da Instru¢do CVM 600, e na proporcédo indicada no Planejamento Estimado, constante do Anexo Il ao Termo de Securitizagao.

5.21. Resgate Antecipado dos CRA: Haverd o resgate antecipado dos CRA na ocorréncia de Resgate Antecipado das Debéntures decorrente: (a) do Resgate Antecipado,
inclusive nas hipdteses de Evento de Retencao de Tributos, nos termos da Cldusula 4.9.4 da Escritura de Emisséo; (b) da adeséo de Titulares dos CRA a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA; e (c) de Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures.

5.22. Resgate Antecipado das Debéntures: Havera o resgate antecipado das Debéntures nos termos da Escritura de Emissdo, na hipdtese de: (i) a Devedora realizar, a
seu exclusivo critério, o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures; (ii) a Devedora realizar o Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures; (iii) os Titulares dos CRA
aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA formulada pela Emissora, em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos das Clausula 4.9.8
e seguintes da Escritura de Emisséo; ou (iv) declaracao de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 5 da Escritura de Emissao.

5.22.1. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures: Poderd ocorrer o resgate antecipado facultativo da totalidade (e ndo menos que a totalidade) das Debéntures, a
exclusivo critério da Devedora, na ocorréncia de um Evento de Retencdo de Tributos, nos termos das Clausulas 4.9.1 a 4.9.6 da Escritura de Emissao.

5.22.2, Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures: Havera o resgate antecipado obrigatério das Debéntures pela Devedora, na hipétese de, ao término do Prazo
Maximo de Colocacdo, o Montante Minimo ndo ter sido atingido. Nessa hipdtese, a Devedora deverd realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures que tenham
sido subscritas e integralizadas até tal data, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data do término do Prazo Méximo de Colocacdo, nos termos das Clausulas 4.9.7 a4.9.10
da Escritura de Emisséo.

5.23. Oferta de Resgate Antecipado dos CRA: A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogével e irretratdvel, a qualguer momento a partir data de divulgacédo
do Anuncio de Encerramento, realizar Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, caso a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos da
Cldusula 4.8.11 da Escritura de Emissao. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condi¢des estabelecidos para a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures e serd operacionalizada na forma descrita abaixo.

5.23.1.A Emissora deverd comunicar todos os Titulares de CRA, por meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, sobre a realizacdo da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, incluindo: (i) o valor proposto para o resgate dos CRA; (ii) a data em que
se efetivara o resgate, que deverd ocorrer no prazo de, no minimo, 60 (sessenta) dias corridos a contar da data de envio da notificacao de resgate das Debéntures; (iii) o valor
do prémio que se dispde a pagar sobre o preco da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, se houver, que ndo poderd ser negativo; (iv) a forma e prazo para manifestagéo do
Titular de CRA em relacao a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; e (iv) demais informacdes relevantes para a realizagédo do resgate dos CRA.

5.23.2. A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesao a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, confirmar ao Agente Fiduciario e a Devedora se
havera o resgate antecipado; e (i) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado comunicar, por meio do envio de correspondéncia
neste sentido, a B3, informando a respectiva data do resgate antecipado.

5.23.3. O resgate antecipado, caso ocorra, seguird os procedimentos operacionais da B3, sendo todos os procedimentos de aceita¢ao e validagcao dos investidores realizados
fora do ambito da B3.

5.24. Vencimento Antecipado das Debéntures:

5.24.1. Vencimento Antecipado Nao Automatico das Debéntures: Tao logo tome ciéncia de qualquer um dos eventos descritos na Cldusula 5.2 da Escritura de Emissao,
pela Devedora ou por terceiros, a Emissora deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures e de todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emisséo e exigir da
Devedora o pagamento integral, com relagao a todas as Debéntures, do valor nominal unitdrio acrescido da remuneracdo devida, calculada pro rata temporis, desde a primeira
data de integralizacdo, ou a data de pagamento de remuneracao imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo pagamento das Debéntures declaradas
vencidas, exceto se a Assembleia Geral de Titulares de CRA deliberar pela ndo declaragcao de seu vencimento antecipado.

5.24.2. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado ndo automético das Debéntures previstas na Clausula 5.2 da Escritura de Emissdo, a NAO
declaracéo pela Emissora do vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente dos CRA, dependerd de deliberagao prévia de Assembleia Geral de titulares dos
CRA especialmente convocada para essa finalidade. Caso referida Assembleia Geral de titulares dos CRA nao se instale, em primeira convocacao, por falta de verificacado do
quérum minimo de instalacdo de 50% (cinquenta por cento), mais 01 (um) dos CRA em Circulagéo, serd realizada uma segunda convocacéao, podendo ser instalada com
qualquer nimero. O NAO vencimento antecipado das Debéntures, e consequentemente dos CRA, estaré sujeito, em primeira convocacao, a aprovacao de 50% (cinquenta
por cento) dos Titulares de CRA em Circulagdo presentes, e, em segunda convocacao, de 50% (cinquenta por cento) dos Titulares de CRA em Circulacdo presentes, desde que
estejam presentes Titulares de CRA em Circulacao representando pelo menos 15% (quinze por cento) dos CRA em Circulagdo, observados os procedimentos previstos na
Clausula 6 da Escritura de Emissdo, além do previsto no Termo de Securitizacdo.
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5.24.3. Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures: Independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacao extrajudicial, ou mesmo de assembleia de

titulares de CRA, todas as obrigagdes constantes da Escritura de Emissdo serdo declaradas antecipadamente vencidas, pelo que se exigird da Devedora o pagamento integral,

com relagdo a todas as Debéntures, do valor nominal unitrio, acrescido da remuneracao devida, calculada pro rata temporis, desde a primeira data de integralizacdo, ou a data

de pagamento de remunerac¢do imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo pagamento, nas hipdteses previstas na Cldusula 5.1 da Escritura de Emissao.

5.24.4. A ocorréncia de qualquer hipdtese de vencimento antecipado automatico das Debéntures, conforme descrito na Clausula 5.1 da Escritura de Emissao, também

acarretara Resgate Antecipado dos CRA.

5.24.5. As demais caracteristicas, condicoes e direitos dos CRA constam do Termo de Securitizacao.

L’ 6. INADEQUACAO DE INVESTIMENTO

O investimento em CRA n&o é adequado aos investidores que: (i) ndo sejam considerados como investidores qualificados, nos termos do artigo 9°-B e 9°C da Instrucao CVM 593;

(i) necessitem de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secundario brasileiro é

restrita; e/ou (iii) nao estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor do agronegécio, bem como néo estejam dispostos a correr risco de crédito corporativo

da Devedora e do seu setor de atuacdo. Portanto, os investidores devem ler cuidadosamente a secao “Fatores de Risco” do Prospecto Definitivo, que contém a descricéo de

certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento em CRA, antes da tomada de decisdo de investimento.

(77, cRoNOGRAMA

A Oferta seguird o seguinte cronograma tentativo:

Ordem dos :
Eventos Data Prevista "
Eventos

[©)]

2)

(3)

“4)

(5)

6)

1. Divulgacdo do Aviso ao Mercado 02/04/2019
2. Disponibilizagédo do Prospecto Preliminar 02/04/2019
138 Inicio do Roadshow 03/04/2019
4. Inicio do Periodo de Reserva 04/04/2019
5. Encerramento do Perfodo de Reserva @ 26/04/2019
6. Data de alocagdo dos CRA considerando os Pedidos de Reserva 26/04/2019
7. Protocolo de cumprimento de vicios sandveis 02/05/2019
8. Registro da Oferta pela CVM 16/05/2019
9. Divulgagao do Anuncio de Inicio® 17/05/2019
10. Disponibilizagédo do Prospecto Definitivo 17/05/2019
11. Inicio do Periodo de Subscricéo e Integralizagdo dos CRA® 17/05/2019
12. Data Méxima para a Divulgagdo do Antncio de Encerramento © 14/11/2019
13. Data Méaxima de Inicio da Negociacao dos CRA na B3 apds o encerramento da Oferta © 18/11/2019

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério da Emissora,
da Devedor