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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Pelo presente Termo de Securitizacao de Direitos Creditorios do Agroneg 6cio (“Termo de Securitizagdo” ou

“Termo").

| - PARTES

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar,
conjunto 32, sala 01, inscrita no Cadastro Nacional das Pessoas Juridicas do Ministério da Economia ("CNPJ")

<ob o n°® 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Securitizadora” ou

"Emissora”); e ‘

na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos do artigo 10 da Lei n® 9.514/97 e da Instrucao CVM n°®
583/16: |

- P P
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIAR‘IOS, instituicdo financeira com sede

na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas

1
302, 303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n°® 17.343.682/0001-38, neste ato representado na

forma de seu estatuto social ("Agente Fiduciario”).

RESOLVEM celebrar este Termo de Securitizacao de Direitos Creditdrios do Agronegbécio, para fins de
vinculacdo pela Emissora dos Direitos Creditérios do Agronegocio, atﬂalxo definidos, aos Certificados de
Recebiveis do Agronegécio — CRA da 12 série da 152 emissdo da Emissora, de acordo com a Lei n® 11.076/04 e

as clausulas abaixo redigidas.
Il - CLAUSULAS
CLAUSULA PRIMEIRA: DEFINICOES

1.1 Definicdes: Para os fins deste Termo de Securitizacdo, adotam-se as seguintes definicdes, sem prejuizo

daquelas que forem estabelecidas no corpo do presente:

134 Todas as definicoes estabelecidas nesta Clausula que designem o singular incluirdo o
plural e vice-versa e poderao ser empregadas 'Lndlst'mtarnentf no género masculino ou feminino,

conforme o caso. ‘

“Agente Custodiante” SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituicdo
com sede na Cidade de| Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na
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"Agente Fiduciario”

“Assembleia Geral”

"Autoridade”

"Avalistas”

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 717, 10° andar, bairro Itaim
Bibi, inscrita no CNPJ sob o n°® 50.657.675/0001-86,
responsavel pela custodia dos documentos comprobatorios

do lastro dos CRA;

A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada;
Tem o significado atribuido| na Clausula Treze deste Termo de

Securitizacao;

Qualquer Pessoa, entidade ou 6rg3o: (i) vinculada(o), direta ou
indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico,
incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos Poderes
Judiciario, Legislativo e/ou  Executivo, entidades da
administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico, e/ou (i) que administre ou esteja

vinculada(o) a mercados regulamentados de valores

mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com
poderes normativos, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou
no exterior, entre outros;

\
A garantia de aval, nos termos dos artigos 897 e seguintes do
Codigo Civil, e dos artigos 30 e seguintes da Lei Uniforme
sobre Letras de Cambio e Notas Promissorias, prestada pelos

. ol
Avalistas nas Notas PI’OI’T'II.S‘SOI'LGS:

Quando mencionados em conjunto, os Srs. CARLOS DE
ALENCAR HEGG, brasileiro, portador da cédula de identidade
RG n® 7.212.643-7 SSP/SP, inscrito no CPF sob o n°
012.198.328-55, casado stljb o regime de comunhéo parcial de
bens com MARTA NAJM AYRES HEGG, brasileira, portadora
da cédula de identidade RG n° 13.738.684-9 SSP/SP, inscrita
no CPF sob o n° 086.917.108-96, ambos domiciliados na
Cidade de Sao Paulo, Estgdo de Sao Paulo, na Rua Fernandes
de Abreu, n® 155, Apto. 17, ltaim Bibt e CiCERO DE ALENCAR
HEGG, brasileiro, divorciado, portador da cédula de
identidade RG n° 4.100.938-1 SSP/SP, inscrito no CPF sob o n°

860.337.438-49, domictli‘ado na Cidade de S3o Paulo, Estado

de Sdo Paulo, na Rua ﬁrofessor Artur Ramos, n° 350, Apto.
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"BACEN"

“Banco Liguidante”

“Boletim de Subscricao”

83 (Segmento CETIP UTVM)”

"CETIP 21"

“Cédigo Civil"

“COFINS"

“Conta Centralizadora”

“Contrato de Distribuicao”

2402 F, Jardim Paulistano, que responderdo de maneira
irrevogavel e irretratavel, | como devedores solidarios e
principais pagadores, pelo pagamento integral de todas as

obrigacdes atinentes as Notas Promissorias, principais e

acessorias, assumidas pela Devedora, até a sua plena

liquidagao;
O Banco Central do Brasil;

BANCO BRADESCO S.A., instituigdo financeira, com sede no
Nicleo Administrativo deriominado "Cidade de Deus”, s/n%
Vila Yara, Municipio de Osasco, Estado de 5ao Paulo, inscrita

no CNPJ sob o n° 60.746.%8/0001-12, banco responsavel pela
operacionalizacdo do pagaimento e a liquidacéo de quaisquer

valores devidos pela Securitizadora aos Titulares dos CRA;

lpor meio do qual os Investidores

O boletim de subscricao

Profissionais subscreverdo os CRA e formalizarao sua adesao

305 termos e condicbes deste Termo de Securitizacao;
|

A B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, (Segmento CETIP
UTVM) instituicdo devidamente autorizada pelo BACEN para a
prestacdo de servicos ‘e depositaria central de ativos
escriturais e liquidagao financeira;
O mobdulo de negoclggéo CETIP 21, administrado e
operacionalizado pela B3 (Segmento CETIP UTVM);

|
E a Lel 10.406, de 10 deja;neiro de 2002, conforme alterada;

A Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social;

A conta corrente de n® 5666-9, agéncia 3396, do Banco
Bradesco S.A., de titulay'idade da Emissora, na qual serdo
depositados os recursos destinados aos pagamentos do CRA;

O Instrumento Particular de Contrato de Distribuicdo Publica,
Com Esforcos Restritos, sob Regime de Garantia Firme de

Colocacéo, dos Certificados de Recebiveis do Agronegacio da
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T 12 Série da 15% Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos|

Creditdrios do Agronegdcio S.A, celebrado entre a Emissora,

o Coordenador Lider e a Devedora;

“Coordenador Lider” O BANCO ITAU BBA S.A., instituicao financeira com

endereco na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e
59 andares, inscrita no CNPJ/sob n°® 17.298.092/0001-30;

“CRA em Circulagdo” Todo(s) o(s) CRA em circulagdo no mercado, excluidos os CRA

que a Emissora ou a Devedora eventualmente possua em
tesouraria; os que sejam de titularidade de empresas ligadas a
Emissora ou & Devedora, assim entendidas empresas que
sejam  subsidiarias, coligadas, controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob controle comum ou qualquer de
seus diretores, conselheiros, acionistas ou pessoa que esteja

em situacdo de conflito de interesses;

"CRA" Os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 Série da
152 Emissdo da Emissora, emitidos com lastro nos Direitos
Creditérios do Agronegécio, nos termos da Let 11.076/04;

"Cronograma Indicativo” O cronograma para fins de‘e Destina¢io de Recursos, conforme
indicado na Clausula 5.3.1./deste Termo de Securitizagao;

“CSLL" A Contribuicéo Social sobre o Lucro Liguido;

"CVYM" A Comissio de Valores Mobiliarios;

"Data de Emissao” 19 de agosto de 2019;

“Data de Integralizagao” A data em que ird ocorrer a integralizacdo dos CRA, em

moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de

acordo com os procedimentos da B3 (Segmento CETIP UTVM);

“Data(s) de Pagamento do Valor Nominal Cada data de pagamento do Valor Nominal Unitario aos

Titulares dos CRA, conforme informadas na tabela constante

|
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"Data(s) _de Pagamento

Remuneratérios”

"Despesas do Patriménio Separado”

“Destinacdo de Recursos”

"Devedora”

“Dia(s) Util(eis)"

“Direitos Creditérios do Agronegécio™

“Divida Liguida"

dos Juros Cada data de pagamento‘ dos Juros Remuneratorios aos

Titulares dos CRA, conforme informadas na tabela constante

do Anexo | a este Termo de Securitizacgao;

Sio as despesas constantes do item 14.7 deste Termo de

Securitizacdo;

A destinacdo dos recursos ﬁaptados pela Devedora, por meio
da emissdo das Notas Promissorias, que serao utilizados,

integral e exclusivamente, p‘ara compra de leite, na qualidade
de produto agropecuario nos termos do §1° do artigo 23 da
Lei n® 11.076/04, dlretamTte de produtores rurais, pessoas

fisicas ou juridicas, e/ou cooperativas, como matéria prima

para a industrializacao de leT‘ite e seus derivados;

A LATICINIOS TIROLEZ LTDA. sociedade empresaria
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Quitanduba, n° 400, CEP 05516-030, inscrita no
CNPJ sob o n° 55.885.321/0001-02;

Para todos os fins, dia util significa qualquer dia que nao seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil. Para efeitos de prorrogacdo de prazo,
serdo prorrogados para o dia Util subsequente quando os
pagamentos coincidirem | com sabado, domingo, feriado
declarado nacional, dias em que, por qualquer motivo, nao

houver expediente bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado

de Sao Paulo ou ndo houver expediente na B3 (Segmento
CETIP UTVM);

Os créditos decorrentes das Notas Promissorias, 0 que inclut o
principal, penalidades, jur‘os e demais encargos contratuais e

legais previstos nas Notas‘ Promissorias;

Significa a soma algébrica dos empréstimos e financiamentos
de curto e longo prazos, incluindo (i) os titulos descontados
com regresso, arrendamento mercantil / leasing financeiro e
os titulos de renda fixa ndo conversiveis decorrentes de

emissdo publica ou privada, nos mercados financeiro ou d_ej
|
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"Documentos Comprobatorios”

"Documentos da Operacdo”

“Emissao”

“Emissora” ou "Securitizadora”

"Encargos Moratorios”

capitais, local ou internacional; e (ii) passivos decorrentes de
instrumentos financeiros (derivativos) e contas a pagar em
decorréncia da aquisicio de outras empresas, bem como
dividas financeiras das empresas adquiridas e ainda nao
consolidadas menos as disponibilidades em caixa, aplicacdes
financeiras e ativos decorrentes dos instrumentos financeiros

(derivativos) indicados acima;

Sio os seguintes documentos, quando  referidos
conjuntamente, 0s quais serao custodiados pelo Agente
Custodiante: 1 (uma) via fisica () das Notas Promissorias; e (ii)

do Termo de Securitizagao;

Sso os seguintes documentos, quando  referidos
conjuntamente: (i) as Notas Promissérias; (il) o presente Termo
de Securitizacdo; (i) o Contrato de Distribuigdo; (iv) os
Boletins: de Subscricdo; (e (v) ©0s demais instrumentos
celebrados com prestadores de servicos contratados no

ambito da Emissdo e da Oferta Publica Restrita;

Significa o resultado acumulado no ano fiscal, antes dos juros,

do imposto de renda e cantribuicdo social, da depreciacao e
amortizacdo, do resulta:ho financeiro, do resultado nao
operacional, da equivaléncia patrimonial e da participacao de

acionistas minoritarios;

A presente 12 série, da 15° emissdo, de CRA da Emissora,

emitida por meio do presente Termo de Securitizagao;

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., qualificada no predmbulo deste Termo

de Securitizacado;

A () multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de

2% (dois por cento) siobre o valor devido; e (i) juros
moratérios 3 razdo de 1% (um por cento) ao més sobre O
valor, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do

efetivo pagamento;

=

|
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“Escriturador”

“Hipoteses de Vencimento Antecipado”

“Instrucdo CVM n° 476/09"

“Instrucdo CVM n® 539/13"

“Instrucdo CVM n°583/16"

“Instrucdo CVM n® 600/18"

"|nvestidores Profissionais”

“|OF/Cambio”

&

=
ot
(]
m
(%]
2

“Juros Remuneratdrios”

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA. acima

qualificada, responsavel pela escrituracao dos CRA;

As hipoteses que poderdo ensejar o vencimento antecipado
das obrigacbes constantes das Notas Promissorias, conforme

previstos no item Xl das Notas Promissorias;

A Instrucdo da CVM n° 476/09, de 16 de janeiro de 2009,

conforme alterada;

A Instrucago CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,

conforme alterada;

A Instrucdo CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,

conforme alterada;

Instrucdo CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme

alterada; \

Os investidores profissionais definidos nos termos do artigo
90-B da Instrugdo CVM n° ‘39/13;

|
O Imposto sobre Operagé%s de Cambio;

\

O Indice Geral de Precos do Mercado;

O indice Nacional de Pregés ao Consumidor Amplo, apurado e

\ :
divulgado pelo Instituto Bqasileiro de Geografia e Estatistica;

O Imposto sobre a Renda Fetldo na Fonte;

\
O Imposto Sobre Sewigosi

A Junta Comercial do Estado de S&o Paulo;

A remuneragao que s?ré paga aos Titulares dos CRA,

correspondente a 108% (cento e oito por cento) da variacao

‘ 7

acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos
|

Interfinanceiros de um d‘la, “over extra-grupo”, expressas na
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“Lei Anticorrupgdo”

“Lei n° 6.404/76" ou “Lei das Sociedades por

o “

Acoes

“Lein®9.514/97"

"Lei n® 11.033/04"

“Lei n®11.076/04"

"MDA"

“Notas Promissorias”

forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas le divulgadas diariamente pela B3

(Segmento CETIP UTVM), no informativo diario disponivel na

pagina de Internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI"), calculada de
acordo com a formula constante neste Termo de
Securitizacao;

A Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada;

A Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada;

A Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme

alterada;

A Lel n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme

alterada;

A Let n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme

alterada; \
\

O Mobdulo de Distribuico de Ativos, administrado e

operacionalizado pela B3 (Fegmento CETIP UTVMY);

As 10 (dez) notas promissorias emitidas pela Devedora,
fisicamente, em forma cartular, sem a emissao de cautelas e
certificados, no ambito da 12 (primeira) emissdo de notas
promissorias comerciais da Devedora, em 10 (dez) series,
perfazendo o montante‘ total de R$ 100.000.000,00 (cem
milh@es de reais), sendo: (i) a 12 (primeira) série composta por
1 (uma) Nota Promissoria, no valor de R$ 3.000.000,00 (trés
milhdes de reais), e comfvencimento em 19 de fevereiro de
2020; (i) a 2° (segunda): série composta por 1 (uma) Nota
Promissoria, no valor de R$3.000.000,00 (trés milhdes de
reais), e com vencimentc em 19 de agosto de 2020; (i) a 3°

(terceira) serie composta por 1 (uma) Nota Promissoria, no

|
valor de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), e com

vencimento em 19 de fevereiro de 2021: (iv) a 42 (quarta) série

composta por 1 (uma) Nota Promissoria, no valor de
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“Norma”

"Oferta Facultativa de Resgate Antecipado”

“Oferta Publica Restrita”

“Patrimdnio Separado”

R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), e com vencimento em
19 de agosto de 2021; (v) a 5% (quinta) série composta por 1
(uma) Nota Promisséria, no valor de R$ 3.500.000,00 (trés

milhdes e quinhentos mil reais), e com vencimento em 21 de

fevereiro de 2022; (vi) a 6 (sexta) série composta por 1 (uma)
\

Nota Promissoria, no valor de R$ 3.500.000,00 (trés milhGes e

quinhentos mil reais), e com‘1 vencimento em 19 de agosto de
2022; (vi) a 72 (sétima) s(‘erle composta por 1 (uma) Nota

Promissoria, no valor de ‘R$ 3.500.000,00 (trés milhoes e
quinhentos mil reais), e com vencimento em 22 de fevereiro

de 2023; (viii) a 82 (oitava)

série composta por 1 (uma) Nota

Promissoria, no valor de RF 40.000.000,00 (quarenta milhdes

de reais), e com vencimento em 21 de agosto de 2023; (ix) a 97

(nona) série composta por 1 (uma) Nota Promissoria, no valor
de R$ 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais), e com

vencimento em 19 de fevereiro de 2024; e (x) a 102 (décima)

série composta por 1 (uma) Nota Promissoria, no valor de

\
R$ 36.000.000,00 (trinta e seis milhoes de reais), e com

vencimento em 19 de agosto de 2024;

Qualquer lei, decreto, medida provisoria, regulamento, norma

administrativa, oficio carta, resolugao, instrucdo, circular e/ou

qualquer tipo de determinacao, na forma de qualquer outro

instrumento ou regulamentacdo, de 6rgdos ou entidades
governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra
Autoridade, que crie dlreit'ios e/ou obrigagdes;

A possibilidade de a Devedora realizar, a qualquer tempo,
oferta facultativa de resgate antecipado total das Notas
Promissorias, com o conseqguente cancelamento de tais Notas
Promissérias, enderecada a Securitizadora, de acordo com 0s

termos e condicdes previstos nas Notas Promissorias;

A oferta publica de CRA distribuidos com esforgos restritos de

colocacdo, nos termos d?‘;r Instrucdo CVM n° 476/09, a qual ()

sera destinada aos InTestldores Profissionais; e (i) sera

intermediada pelo Coordenador Lider;

O patriménio constituido, apbs a instituicdo do Regime
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“Pessoa”

o
@

|

“pIS”

“Preco de Integralizacdo”

"Reestruturacdo”

"Regime Fiduciario”

Fiduciario, pelos D'Lreitos‘ Creditorios do Agronegocio
representados  pelas NoTas Promissorias, pela Conta
Centralizadora e os valores decorrentes de eventual execugao
da garantia do Aval nos termos das Notas Promissorias, o qual
nao se confunde com o patjrimc“)nio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liquidagdo dos CRA a que esta
afetado, bem como ao pag‘ mento dos respectivos custos de
administracao e obrlgagées‘ﬁscals administrado pela Emissora

ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso;

Qualguer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico
ou privado), personificada ou nao, condominio, trust veiculo
de investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizagao que represen‘e interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, 'mclus'uﬂe previdéncia privada patrocinada

por qualquer pessoa juridica;
O Produto Interno Bruto;

O Programa de Integrac@o Social;

O preco pelo qual os CRA ;seréo integralizados, equivalente ao
Valor Nominal Unitario, ﬁievidamente acrescido pelos Juros

Remuneratérios, calculado desde a primeira Data da

Integralizacdo dos CRA ate a data da efetiva integralizacao;

A alteracido de condicbes relacionadas: () a quaisquer
Documentos da Operacao, incluindo seus aditamentos, exceto
aqueles  previamente autorizados  pelos  respectivos
instrumentos; ou (ii) as condicdes essenciais dos CRA, tais
como datas de pagamento, remuneracédo e indice de

atualizacdo, data de vencimento final, fluxos operacionais de

pagamento ou recebime‘nto de valores ou caréncia;

O regime fiduciario instituido pela Emissora sobre os Direitos

‘ ‘

Creditérios do Agronegocio, incluindo todos e quaisquer
1

direitos, garantias, privilegios, preferéncias, prerrogativas e

acbes inerentes as Notas! Promissérias, tais como multas, juros,

penalidades, 'mclenizagé?s e demais acessorios eventualmente
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“Resgate Antecipado Compulsorio Integral”

"Resqate Antecipado Facultativo”

“Taxa de Administracao”

devidos, bem como sobre a Conta Centralizadora e os valores
decorrentes de eventual execucdo do Aval nos termos das

Notas Promissérias, na forma do artigo 9° da Lei n® 9.514/97,

ndo se prestando & constituicdo de garantias ou a execugao
por quaisquer dos credores da Emissora, por mais
privilegiados que sejam, ressalvando-se, no entanto, 0

disposto no artigo 76 da Medida Provisoria n® 2.158-35/2001;

O resgate antecipado compulsorio da totalidade dos CRA, a
ser realizado pela Emissora na ocorréncia de uma Hipotese de
Vencimento Antecipado, na forma prevista neste Termo de

Securitizagao;

O resgate antecipado da totalidade dos CRA, a ser realizado
pela Emissora caso a Devedora efetue o resgate antecipado
das Notas Promissorias, nos termos dos itens IX e XV das

Notas Promissorias,

A taxa de administracdo a|que a Emissora fara jus, (i) no valor
de R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil reais) devido de uma so
vez, liquido de todos e quaisquer tributos, a ser pago em até
5 (cinco) Dias Uteis a contar da primeira Data da
Integralizacdo dos CRA e (ii) de parcelas mensais no valor de
R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais), sendo a primeira parcela
devida em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a primeira Data de
Integralizacdo, e as demais a serem pagas na mesma data dos
meses subsequentes. |As parcelas serao atualizadas
anualmente, a partir da data do primeiro pagamento, pela

variacdo acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou, ainda, na

impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a

substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario e o valor

‘ .

das referidas parcelas seIa acrescido dos respectivos tributos

incidentes os quais sao: ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e
|

quaisquer outros i.mpos‘tos que venham a incidir sobre a
remuneracdo da Securitizadora nas aliquotas vigentes em

cada data de pagamento;

|
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"Titulares dos CRA" Os titulares dos CRA; e N/

“Valor Nominal Unitario" O valor nominal unitario dos CRA que correspondera a

L R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

CLAUSULA SEGUNDA: OBJETO E DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

245 Vinculacio dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: A Emissora realiza neste ato, em carater

irrevogavel e irretratavel, a vinculacao (i) da totalidade dos Direitos Creditorios do Agronegocio, incluindo
seus respectivos acessorios e garantias, (i) da Conta Centralizadora; e (iii) de todos os valores decorrentes de
eventual execucdo da garantia do Aval nos termos das Notas Promissorias, aos CRA de sua 15% emissao, série
(nica, conforme as caracteristicas descritas na Clausula Terceira abaixo, de forma que todos e quaisquer

recursos relativos aos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegocio estdo expressamente vinculados

aos CRA por for¢a do Regime Fiduciario constituido pela Emissora, em co nformidade com o presente Termo
de Securitizacdo, nao estando sujeitos a qualquer tipo de retencao, desqonto ou compensagao com ou em
decorréncia de outras obrigagdes da Emissora. ‘

2.2. Valor Nominal: A Emissora declara que, pelo presente Termo de Securitizacdo, foram vinculados a

presente Emissdo os Direitos Creditérios do Agronegocio, de sua titularidade, com valor nominal global de

R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), calculados na Data de Emissao. }

2.3. Aprovacdo da Emissdo: A Emissora esta autorizada a realizar, nos termos do seu Estatuto Social, e da

legislagao aplicavel, a Emissio e a Oferta Publica Restrita com base: ('L)Lno disposto na Clausula Sétima da
Trigésima Terceira Alteracao Contratual de Laticinios Tirolez Ltda., devidamente arquivada na JUCESP, sob o n®
30.656/19-9, em 15 de janeiro de 2019; e (i) na Ata de Reuniao da D'Lretpria da Emissora, realizada em 28 de

maio de 2019, registrada na JUCESP em 22 de julho de 2019, sob o n® 39(‘5.649/19—1.

\
CLAUSULA TERCEIRA - IDENTIFICACAO DOS CRA

3.7. Caracteristicas dos CRA: Os CRA, objeto da presente Emissao, fcujo lastro se constitui pelos Direitos

sal ¥ ;- . ’ . |
Creditérios do Agronegdcio, possuem as segulntes caracteristicas: ‘

M Emissdo. 157 \
(it) Série 1%; 1
(i) Quantidade de CRA: 100.000 (cem mil); |
(v) Montante Total da Oferta. R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de ereais);
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(vi)

(vii)

(viti)

(x)

(x)

(xi)

(xi)

(xtit)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Valor Nominal Unitario. R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao;
Pagamento da Amortiza¢ao. Nos termos da tabela constante do Anexo [;

Atualizacdo Monetariaz. Nao sera devida aos Titulares dos CRA| qualquer tipo de atualizacdo ou

correcdo monetaria do Valor Nominal Unitério;

Juros Remuneratdrios, 108,00% (cento e oito por cento) da variacao acumulada das taxas médias
digrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over lextra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 (Segmento CETIP UTVM), no informativo diario disponivel na pagina de Internet
(www.b3.com.br), calculados conforme o disposto no item 6.1 deste Termo de Securitizagao, a serem

pagos conforme tabela constante do Anexo | a este Termo de Securitizacao;

Periodicidade de Pagamento de Amortiza¢do e Juros Remuneratorios: O Valor Nominal Unitéario dos
CRA sera amortizado e os valores devidos a titulo de remuneragao serdo pagos de acordo com os

valores e datas indicados na tabela constante do Anexo | deste Termo de Securitizagao;
Regime Fiducidrio. Sim;

Garantias. Os CRA nao contam com garantias, ndo obstante, as Notas Promissorias contam com

garantia fidejussoria outorgada pelos Avalistas;

Sistema de Depdsito Eletronico, Negociagdo e Liquidagao Financeira. B3 (Segmento CETIP UTVM);

Data de Emissdo. 19 de agosto de 2019; ‘

local de Emissdo. Sdo Paulo, SP; ‘

Forma e Comprovacao de Titularidade Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural sem

emissao de cautelas ou certificados. A titularidade dos CRA sera comprovada conforme disposto no

item 4.4.1 do presente Termo de Securitizacao;

Preco de Subscricgdo e Forma de Integralizacdo. Os CRA serao integralizados pelo Preco de

Integralizagao;
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{xvil) Data de Vencimento. Os CRA terdo prazo de vencimento de 1.827 (mil, oitocentos e vinte e sete) dias
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 19 de agosto de 2024 ("Data de
Vencimento");

(xvili) Riscos. Conforme Clausula Dezoito deste Termo de Securitizagao;

(xix) Coobrigagéo da Emissora. Nao ha;

(xx) Pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Os pagamentos dos Direitos Creditorios do
Agronegocio serao realizados diretamente na Conta Centralizadora; e

(xx1) Classificacdo de Risco. A Emissao dos CRA ndo sera objeto de classificagao de risco.

3.2 Prestadores de servico da Emissdo: Nos termos dos incisos IX e X do artigo 9° da Instrugdo CVM n°

600/18, a identificacdo dos prestadores de servicos da Emissdo, bem co

mo a descricdo detalhada de suas

atividades e respectiva remuneracao encontram-se descritos no Anexo VIl deste Termo de Securitizagéo.

32.1. Os prestadores de servicos da Emissdo, exceto pelo
substituidos, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral

hipoteses: (i) 0s servicos sejam prestados em inobservancia aos re

Agente Fiduciario, poderao ser
de Titulares dos CRA, nas seguintes

spectivos contratos de prestacao de

servico; (i) caso estejam impossibilitados de exercer as suas funcdes ou haja renuncia ao desempenho

de suas funcdes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo com a Emissora.

CLAUSULA QUARTA - FORMA DE DISTRIBUICAO DOS CRA

4.1, Oferta PUblica Restrita: Os CRA serdo objeto da Oferta Publicg

Restrita, em conformidade com a

Instrucdo CVM n® 476/09, com intermediagao do Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuicao,

sendo esta automaticamente dispensada de registro de distribuicdo na

Instrucdo CVM n® 476/09.

CVM, nos termos do artigo 6° da

411. A Oferta Publica Restrita é destinada apenas a Investidores Profissionais.

4412. O inicio da distribuiggo plblica sera informado pelo Coordenador Lider a CVM, no prazo de 5

(cinco) Dias Uteis, contado da primeira procura a potenciais Investidores Profissionais, nos termos do

Contrato de Distribuicdo e do artigo 7-A da Instrucdo CVM n° 476

/09.

413. Em atendimento ao que dispoe a Instrucdo CVM n® 476/09, os CRA da Oferta Piblica Restrita

serdo ofertados a, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais e subscritos por, no

maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.
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42.

414. Os Investidores Profissionais por ocasido da subscricio deverdo fornecer, por escrito,

declaracdo a ser prevista no Boletim de Subscricao, atestando sua condigao de investidor profissional

e que estdo cientes de que, dentre outras questdes: (i) a Oferta Publica Restrita nao foi registrada na

CVM: e (i) os CRA ofertados estdo sujeitos as restricdes de negociagao previstas na Instrugdo CVM n°
476/09.

Encerramento: A Oferta Plblica Restrita sera encerrada quando da subscricdo e integralizacao da

totalidade dos CRA pelos Investidores Profissionais, ou a exclusivo critério da Emissora em conjunto com o

Coordenador Lider, o que ocorrer primeiro.

43.

427 Em conformidade com o artigo 8° da Instrugdo CVM n® 476/09, o encerramento da Oferta

Plblica Restrita sera informado pelo Coordenador Lider & CVM, no prazo de até 5 (cinco) dias

contados do seu encerramento, devendo referida comunicacao ser encaminhada por intermédio da
pagina da CVM na rede mundial de computadores (se a pagina da CVM estiver disponivel) e conter

as informacdes indicadas no anexo | da Instrucdo CVM n° 476/09.

42.2. Caso a Oferta Publica Restrita nao seja encerrada dentro de 6 (seis) meses da data de seu

inicio, o Coordenador Lider realizard a comunicacdo a CVM com os dados disponiveis a época,

complementando-os semestralmente até o seu encerramento, oFservado que a subscricdo dos CRA

objeto da Oferta Publica Restrita deve ser realizada no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses

contado da data de inicio da oferta.

Lock Up. Os CRA da presente Emisso, ofertados nos termos da Oferta Publica Restrita, somente

poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de valores m‘obiliér'tos depois de decorridos 90

(nov

enta) dias da data de cada subscricao ou aquisigdo dos CRA pelo res ectivo Investidor Profissional titular

dos CRA e apenas entre investidores qualificados.

4.3.1. Observadas as restricdes de negociacao acima, os CRA da presente Emissdo somente poderao
ser negociados entre investidores qualificados, nos termos da | strucdo CVM n® 539/13.

432. O prazo de 90 (noventa) dias para restricio de negociagdo dos CRA referido acima néo sera

aplicavel ao Coordenador Lider em virtude do exercicio da garantia firme, conforme previsto no
inciso Il do artigo 13 da Instrucdo CVM n° 476/09, desde que sejam observadas as seguintes

condicdes: (i) o Investidor Profissional adquirente dos CRA observe o prazo de 90 (noventa) dias de
restricio de negociagdo, contado da data do exercicio da garar‘ntla firme pelo Coordenador Lider; (i)
o Coordenador Lider verifique o cumprimento das regras preJ/istas nos artigo 2° e 3° da Instrucao
CVM ne 476/09; e (iii) a negociagao dos CRA deve ser realizada nas mesmas condicbes aplicaveis a

Oferta Restrita, podendo o valor de transferéncia dos CRA ser acrescido dos Juros Remuneratorios.
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4.4, Reqistro e Depbsito: Os CRA serdo depositados: (i) para distribui¢éo no mercado primario por meio do
MDA, sendo a liquidagéo financeira realizada por meio da B3 (Segmento CETIP UTVM); e (ii) para negociacao
no mercado secundario, por meio do CETIP 21 administrado e operacionalizado pela B3 (Segmento CETIP
UTVM).

447. Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escriturfl e depositados pelo Escriturador

em nome da Emissora em sistema de registro e liquidacdo financeira de ativos, autorizados pelo

BACEN e pela CVM, da B3 (Segmento CETIP UTVM). Serdo rec! nhecidos como comprovante de
titularidade: (i) o extrato de posicio de depésito eletronico expedido pela B3 (Segmento CETIP UTVM)
em nome do respectivo Titular dos CRA; ou (i) o extrato emitido pelo Escriturador, a partir de
informacdes que lhe forem prestadas com base na posicdo de d%pés[to eletrdnico constante da B3
(Segmento CETIP UTVM), considerando que o depdsito eletrénico do CRA esteja na B3 (Segmento

CETIP UTVM).

4.42. O Escriturador receberd, pelo desempenho dos deveres e latrlbul des que lhe competem, nos
coes q P

termos da lei aplicavel, do Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos de
Escrituracdo de Valores Mobiliarios celebrado com a Emissora e deste Termo de Securitizacao,
remuneracio correspondente a R$ 700,00 (setecentos reais) mensais, liquidos de impostos, que serao

atualizados anualmente pelo IPCA e, na sua auséncia, pelo IGP-M, a partir da data do primeiro

4.43. Observado o item 4.3. acima, os CRA poderdo ser negociados nos mercados de balcao

organizado, devendo a Emissora cumprir o disposto no artigo 17 da Instrugdo CVM n® 476/09.
\

45. Declaracbes: As declaragbes a serem emitidas pelo Coordenadar Lider, pela Emissora, pelo Agente

pagamento.

Fiduciério e pelo Agente Custodiante, encontram-se anexas ao presente Termo como Anexos I, Ill, IV eV,

respectivamente.

4.6. ANBIMA: Nos termos do Art. 4°, caput, inciso | e Paragrafo Unico, e Art. 12 do Codigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicéo de Ofertas Publicas de Valores
Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicao de Valores Mobiliarios, a Oferta Publica Restrita sera registrada na

ANBIMA, apenas para fins de composicéo da base de dados da ANBIMA.
CLAUSULA QUINTA - SUBSCRIGAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

5.1. Integralizacio_dos CRA: Os CRA serao integralizados pelo Preco de Integralizacdo na Data de

Integralizagao dos CRA, a vista e em moeda corrente nacional por meio do MDA.
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5.2. Destinacio de Recursos pela Emissora: Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizagdo dos

CRA serio utilizados pela Emissora para a integralizacao das Notas Promissorias.

5.3. Destinacio de Recursos pela Devedora: Os recursos captados pela Devedora por meio da emissao

das Notas Promissorias serdo utilizados, integral e exclusivamente, para compra de leite, na qualidade de
produto agropecuario nos termos do §1° do artigo 23 da Lei n® 11.076/04, diretamente de produtores rurats,
pessoas fisicas ou juridicas, e/ou cooperativas, como matéria prima para a industrializagao de leite e seus
derivados, nos termos do §7° do artigo 3° da Instrucao CVM n° 600/18, cuja relagdo era representada, na data
de emissio das Notas Promissorias, pelos documentos intitulados | Termos e Condicdes Gerais de

Fornecimento de Leite.

53.1. A Destinacdo dos Recursos observara o cronograma indicativo abaixo indicado, o qual €

estabelecido de forma indicativa e:

Data Valor
19/09/2019 R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)
18/10/2019 R$20.000.000,00 (vinte mil‘hc‘)es de reais)
19/11/2019 R$20.000.000,00 (vinte milhes de reais)
19/12/2019 R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)
17/01/2020 R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)
\Etal R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)

|
532. O cronograma acima apresentado ¢ indicativo e podera ser alterado, desde que
permanecendo a totalidade dos recursos captados com a emissdo das Notas Promissorias destinada
para compra de leite diretamente de produtores rurais, pessoas fisicas ou juridicas, e/ou cooperativas,

como matéria prima para a industrializagao de leite e seus derivados, conforme a Destinacdo de

Recursos, independe de aditamento da cartula das Notas Promissorias ou dos demais documentos da

emissdo dos CRA ou de aprovagdo em Assembleia de Titulares dos CRA.

533. Os recursos oriundos da emisséo das Notas Promissorias serdo destinados aos produtores

rurais, pessoas fisicas ou juridicas, e/ou suas cooperativas, confor‘me indicados, de forma exaustiva, no

Anexo VIl deste Termo de Securitizagao. ‘

53.3.1. A Devedora podera, para fins de comprovagao Tja destinacdo dos recursos oriundos

das Notas Promissorias, substituir ou acrescentar novos fornecedores de leite (pessoas fisicas

ou juridicas, e/ou suas cooperativas) a lista constaqte do Anexo VIl deste Termo de

Securitizacdo, (a) mediante aprovagao em Assembleia de Titulares dos CRA e, (b) desde que

referidos fornecedores de leite sejam comprovadamente produtores rurais, nos termos da

legislacao aplicavel, observado que, caso nao haja quorum de instalagdo ou deliberacdo na
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Assembleia de Titulares dos CRA, em segunda convocacdo, a Devedora estara devidamente
autorizada a realizar a substituicdo ou o acréscimo acima mencionado, desde que atendido o

critério previsto no item "b" deste paragrafo.

5.3.3.2. Na hipotese de substituicdo ou acréscimo de fornecedores de leite, as Partes deverdo
aditar este Termo de Securitizacdo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de
realizacdo da assembleia ou da data em que deveria ter sido realizada, para fins de
atualizacdo da lista constante do Anexo VI deste Termo de Securitizacdo, observado que a
Devedora deverd, previamente ao referido aditamento, apresentar ao Agente Fiduciario
documento vigente, inclusive notas fiscais, que comprove 3 relacdo juridica obrigacional entre

a Devedora e o produtor rural.

534 Os recursos captados por meio da emissao das Notas Promissorias deverdo seguir a
destinacdo prevista acima, até a data de vencimento das Notas Promissérias, ou até que a Devedora
comprove a aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro, de acordo com o

Cronograma Indicativo.

535 Nos termos das cartulas das Notas Promissorias, a Devedara obrigou-se, no ambito das Notas
Promissorias, a informar ao Agente Fiduciario sobre a correta Destinacdo de Recursos, por meio de
envio de relatério, conforme modelo previsto na Cartula das Notas Promissorias (‘Relatério”), (V]

cada 6 (seis) meses contado da data de emissdo das Notas Promissérias até a data de vencimento das

Notas Promissérias, ou até que a Devedora comprove a aplicacio da totalidade dos recursos obtidos;

ou (i) na data de liquidagdo antecipada resultante da ocor‘réncia de uma das Hipoteses de
Vencimento Antecipado; ou (iii) na data em que ocorrer O Resgate Antecipado Facultativo, o que
ocorrer primeiro. O referido relatorio devera estar acompanhado das (i) notas fiscais de entrada dos

produtos adquiridos emitidas pela Devedora e/ou (ii) das notas fiscais de compra de cooperativas
e/ou associacdes de produtores rurais gque confirmem a corret‘ Destinagao de Recursos durante o
periodo imediatamente anterior para fins de caracterizagéo?dos recursos oriundos das Notas
Promissérias como direitos creditérios do agronegdcio. ‘

‘
536. O Agente Fiduciario devera verificar a Destinagéo dos Re(%ursos com base, exclusivamente, nos
documentos mencionados no subitem 5.3.5. acima. Sem prejuizo do dever de diligéncia, © Agente
Fiduciario assumira que as informacgdes e 0s documentos | ncaminhados pela Devedora para
complementar as informagdes do Relatério sdo veridicos e nao fc?ram objeto de fraude ou adulteracao,
ndo sendo o Agente Fiduciario responsavel por verificar a veracidade das informacdes constantes do

Relatorio ou, ainda, em qualquer outro documento que lhe seja gnviado com o fim de complementar,

esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes do referido Relatorio.

537. Uma vez utilizada a totalidade do valor da Emissdo no ambito da Destinacao de Recursos, a
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|
Devedora ficara desobrigada com relagdo as comprovagdes que tl{atam esta Clausula, exceto se em
razio de determinacdo de Autoridade ou atendimento a Normas for necessaria qualquer

comprovacao adicional.

CLAUSULA SEXTA - CALCULO DOS JUROS REMUNERATORIOS E DATAS DE PAGAMENTO
AMORTIZACAO

6.1. Juros Remuneratérios: Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA| ou o seu saldo, conforme o caso,

incidirdo Juros Remuneratérios, correspondentes a 108,00% (cento e oito por cento) da Taxa DI, desde a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula

definida abawxo:

Calculo do Juros Remuneratérios:

J = VNe x (Fator DI - 1)

Onde: ‘

J = Valor da remuneracio acumulada, devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito)

casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento; ‘

FatorDl = Produtdrio dos fatores das Taxas DI, desde a data de inicio do Periodo de Capitalizacao (inclusive),

até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:

k=]

\
|
|

”
FatorDI =[] [1 + TDL, x p|
Onde: \

k = Numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até "n", sendo "k” um numero

g ,‘ - . ~ " " 7
n = NUmero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo, sendo “n” um q

inteiro;

numero inteiro;

p = 108,00%, correspondente ao percentual da Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais; \}\
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TDIk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

Onde:

[T

k = Numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1até "n";

DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com

Observacdes aplicaveis ao calculo dos Juros Remuneratérios:

(0) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero
(Segmento CETIP UTVM);

2 (duas) casas decimais.

de casas decimais divulgada pela B3

(i) para aplicacdo de DIk, sera sempre considerada a Taxa DI divulgada no 2° (segundo) Dia Util que

antecede & data efetiva de célculo. Por exemplo, para calculo dos Juros Remuneratorios devidos no

dia 10, sera considerada a Taxa DI divulgada no dia 08, considerando que os dias 08, 09 e 10 sao

Dias Uteis;

(i) efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIk x p), sendo que a cada fator diario acumulado,

trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e

assim por diante até o ultimo considerado;

(iv) o fator resultante da expressao (1 + TDIkx p) € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento; e

(v) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator re sultante “Fator DI" com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento.

Calculo do valor de Parcela do Valor Nominal Unitario dos CRA acrescido dos Juros Remuneratorios:

Sobre cada parcela de amortizacao programada do Valor Nominal Unitario dos CRA (“Parcela do Valor

Nominal Unitario”) incidirdo Juros Remuneratorios, correspondentes a

ANV, s

Taxa DI, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA até a data ¢

com a formula definida abaixo:

108,00% (cento e oito por cento) da

jo seu efetivo pagamento, de acordo
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Calculo da Parcela do Valor Nominal Unitario:

PVN = UN X P

Onde:

PVN = Parcela do Valor Nominal Unitério, calculado com 8 (oito) casas decl

VN: Corresponde ao Valor Nominal Unitario dos CRA, informado/calculadg

arredondamento;

mais sem arredondamento;

5 com 8 (oito) casas decimais, sem

P = Percentual de amortizagdo do Valor Nominal Unitario (conforme expresso no Anexo |), informado com 4

(quatro) casas decimais

Calculo do Juros Remuneratorios:

[ = PVN x (Fator DI - 1)

Onde:

J = Valor da remuneracdo acumulada, devida no final de cada Periodo de (‘Z

casas decimais sem arredondamento;

apitalizacao, calculado com 8 (oito)

PVN = Corresponde a Parcela do Valor Nominal Unitario dos CRA, informado/calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

FatorDl = Produtério dos fatores das Taxas DI, desde a data de inicio do Periodo de Capitalizagdo (inclusive),

até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma: ‘

n

FatorDI = [ [ + TDL x p|

k=1 [

Onde:

k = Numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando d

intetro;

e 1 até “n”, sendo “k” um nimero
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Observacdes aplicaveis ao calculo dos Juros Remuneratorios:

(D)

(i)

(iid)

(v)

(v)

n = Numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo, sendo "n” um

ndmero intetro;
p = 108,00%, correspondente ao percentual da Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais;

TDIk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

-

DI, 252
TDL, = (w—ﬂ+ 1) —1

Onde:
k = NUmero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até "n";

Dik = Taxa DI, de ordem k, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgada pela B3

(Segmento CETIP UTVM);

para aplicacdo de Dik, sera sempre considerada a Taxa DI divurgada no 2° (segundo) Dia Util que
antecede & data efetiva de calculo. Por exemplo, para calculo dos Juros Remuneratérios devidos no
dia 10, sera considerada a Taxa DI divulgada no dia 08, considerando que os dias 08, 09 e 10 sao

Dias Uteis;

efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk x p), sendo que a cada fator diario acumulado,

trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e

assim por diante até o Ultimo considerado; ‘
|
l
o fator resultante da expressao (1 + TDlx p) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento; e

uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento.

6.1.1. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI pela B3 (Segmento CETIP UTVM) na data

de vencimento de quaisquer obrigacdes pecuniarias da Emissora decorrentes deste Termo de

23 /88

D — R




6.2.

Securitizacdo, inclusive os Juros Remuneratdrios, sera aplicada, em sua substituicao, a Ultima Taxa DI

divulgada até a data do calculo.

6.1.2. No caso de extingdo, auséncia de apuracao e/ou divulgacdo por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apos a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacao, ou impossibilidade legal de
aplicacdo da Taxa DI aos CRA, ou determinacdo judicial proibindo tal aplicagao, a Emissora devera,
no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar, conforme o caso: (i) do 1° (primeiro) Dia Util apos
a extincdo da Taxa DJ; (i) do 1° (primeiro) Dia Util apds o periodo de 10 (dez) dias consecutivos em
que a Taxa DI ndo tenha sido apurada e/ou divulgada; ou (i) do 1° (primeiro) Dia Util apds a

existéncia de impossibilidade legal ou de determinacdo judicial proibindo a aplicacdo da Taxa DI,

convocar a Assembleia Geral, no modo e prazos estipulados na Clausula Treze abaixo, para a

deliberacdo de comum acordo com a Devedora, observada a regulamentacao aplicavel, do novo

parametro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros Remuneratérios que sera aplicado. Até a

deliberacdo do novo parametro a ser utilizado para fins de célcu‘;lo dos Juros Remuneratorios, sera

utilizada a Ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Emissora e

os Titulares dos CRA quando da definicdo do novo parametro a ser utilizado para fins de calculo dos

6.1.3. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da Assembleia Geral de Titulares dos

Juros Remuneratorios.

CRA, a referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacao, voltara a

ser utilizada para o calculo dos encargos financeiros dos CRA desde o dia de sua indisponibilidade.

6.1.4. Caso nao haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros

Remuneratérios entre a Devedora e os Titulares dos CRA, ou caso nao haja quorum de instalagao ou
deliberacdo, em segunda convocacdo, a Devedora devera realizar o resgate integral das Notas
Promissarias, no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados ‘da data da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral de Titulares dos CRA ou da data em que a As‘ embleia Geral de Titulares dos CRA
deveria ter sido realizada, conforme aplicavel, de forma a qu a Emissora efetue o resgate da
totalidade dos CRA, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme

o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos a partir da primeira Data de Integralizagao ou
da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamen‘te anterior, o que ocorrer por Ultimo,
até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temports. Nejta alternativa, para calculo dos Juros
Remuneratérios com relacao aos CRA a serem resgatadas, serd utilizado para a apuracdo de TDIk o

valor da Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

Pagamento _dos Juros Remuneratorios: Os Juros Remuneratorios serdo pagos nas Datas de

Pagamento dos Juros Remuneratorios, descritas no Anexo | desse Termo, proporcionalmente sobre a parcela

de amortizacdo sendo amortizada.
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6.3. Amortizacdo Ordinaria dos CRA: O Valor Nominal Unitario dos ICRA serd amortizado nas datas e

percentuais previstos na tabela constante do Anexo | desse Termo.

6.4. Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia
por ela recebida e que seja devida aos Titulares dos CRA, desde que ocasionado por culpa da Emissora, nao
sanado em até 1 (um) Dia Util, os valores a serem repassados ficarao, desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, sujeitos aos Encargos Moratérios, independentemente de aviso, notificacao ou

interpelagdo judicial ou extrajudicial.

6.5. Prorrogacio dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
quaisquer obrigagoes referentes aos CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir

com dia que n3o seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

6.5.1. Os prazos de pagamento de quaisquer obrigacées referentes aos CRA devidas no més em
questdo serdo prorrogados pelo namero de dias necessarios para assegurar que, entre O
recebimento e a disponibilizacdo dos recursos dos Direitos Creditorios do Agronegécio a Emissora e
o pagamento de suas obrigacdes referentes aos CRA, sempre decorra 1 (um) Dia Util, sendo
condicdo necessaria para pagamento do CRA o recebimento dos Direitos Creditorios do

Agronegocio. \

6.5.2. A prorrogagdo prevista no item 6.5.1 acima se justifica em virtude da necessidade de haver um
intervalo de pelo menos 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio pela Emissora e © pagamento de suas obrigacdes referentes aos CRA, por essa razao
ndo havera qualquer remuneracdo dos valores recebidos pela Emissora durante a prorrogagao ora

mencionada.

6.6. Atraso no Recebimento dos Pagamentos: Sem prejuizo do disposto abaixo, o ndo comparecimento

do Titular do CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela

Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizacdo ou em comu P'Lcado publicado pela Emissora, nao
lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso‘ no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento. \
|
- | - .
6.7. Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serao efetuados utilizando-se os procedimentos

adotados pela B3 (Segmento CETIP UTVM), conforme o caso. Caso por qualquer razéo, a qualquer tempo, 0s

CRA nao estejam custodiados na B3 (Segmento CETIP UTVM) nas datas dLa pagamento, a Emissora deixara, em
sua sede, o respectivo pagamento a disposicdo do respectivo Titular dos CRA. Nesta hipdtese, a partir da
referida data de pagamento, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou|remuneracao sobre o valor colocado

3 disposicao do Titular dos CRA na sede da Emissora.
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|

6.8. Repactuacdo: Os CRA nao serao objeto de repactuacao. \
|

6.9. Ordem de Alocacio dos Recursos: Até a liquidagao integral dos CRA, a Emissora obriga-se a utilizar

os recursos financeiros decorrentes da integralizacao dos CRA e/ou de quaisquer pagamentos relacionados

a0s lastros do CRA em observéncia, obrigatoriamente, a seguinte ordem de alocacdo:

() Despesas, caso a Devedora nao arque com tais custos;

(i) Encargos Moratorios, caso existentes, ‘
(iib) Juros Remuneratarios; e \
(iv) Amortizacio do Valor Nominal Unitario ou resgate dos CRA.

CLAUSULA SETIMA - RESGATE ANTECIPADO COMPULSORIO INTEGRAL DOS CRA OU RESGATE
FACULTATIVO ‘

7.1. Resgate Antecipado Compulsério Integral: Os CRA serdo objeto de Resgate Antecipado Compulsorio

Integral na hipétese de ocorréncia de uma Hipdtese de Vencimento Antecipado das Notas Promissorias.

7.1.1. Sdo Hipoteses de Vencimento Antecipado automatico, nos termos das Notas Promissérias:

) inadimplemento, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, no prazo e na forma devidos, de

qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as Notas Promissorias ndo sanada no prazo de 1

(um) Dia Util contado da data do referido descumprimento;

‘ A

(i) qualquer forma de transferéncia, promessa de transferéncia ou qualquer forma de cessao

ou promessa de cessdo a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora e/ou pelos

Avalistas, das obrigaces assumidas nas Notas Prostér‘Las, sem a expressa anuéncia da
Securitizadora;
\

aee . . . . ~ | . o
(i) vencimento antecipado de quaisquer outras obrtgagoe‘es a que estejam sujeltos a Devedora

ou os Avalistas, cujo valor seja superior a R$500.0?0,00 (quinhentos mil reails) ou seu

equivalente em outras moedas;

(iv) (a) pedido de faléncia da Devedora ou de sua contri;aladora formulado por terceiros nao
elidido no prazo legal; (b) propositura, pela Devedora, de pedido de recuperacao judicial
ou de recuperagdo extrajudicial da Devedora ou de sua controladora, independentemente
do deferimento do respectivo pedido; (c) decretagéc%n de faléncia da Devedora ou de sua
controladora: (d) pedido de autofaléncia pela Dev“edora ou por sua controladora; (e)

liquidacao, dissolucao ou extincdo da Devedora ou icontroladora; ou (f) qualguer evento
\
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v)

(vi)

{vit)

(viib)

(%)

analogo que caracterize estado de insolvéncia ('Lndepe‘ndente de ter sido declarada) da

Devedora ou dos Avalistas, nos termos da legislacdo aplicavel;

ndo utilizacdo, pela Devedora, dos recursos obtidos com a emissdo das Notas Promissorias

conforme o disposto na Clausula “"Destinacdo dos Recursos” da cartula das Notas

Promissorias, e/ou utilizacio, pela Devedora, dos recursos obtidos com a referida emissdo

em atividades ilicitas e em desconformidade com a Legislacao Socioambiental e as Normas

Anticorrupcéo (conforme definido na cartula das No‘tas Promissorias), além de outras

normas que lhe sejam aplicaveis em funcdo de suas atividades;

questionamento judicial, pela Devedora, por seus quotistas ou pelos Avalistas, sobre a

validade e/ou exequibilidade das Notas Promissorias, da cartula e/ou do Aval;

ndo cumprimento, pela Devedora e/ou por qualquer dos Avalistas, de qualquer decisao
arbitral ou sentenca judicial transitada em julgado, em alor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), atualizados anualmente, a partir da data
de emissio das Notas Promissérias, pela variacao poslyiva do IPCA ou seu equivalente em
outras moedas; l

na ocorréncia de qualquer das hipoteses legais previstas nos Artigos 333 e 1.425 do
Codigo Civil Brasileiro, quando aplicaveis, caso néo sanadas em 15 (quinze) dias Uteis apos
a ocorréncia; e |

vencimento antecipado de qualquer uma das 10 (dez) séries de notas promissoérias da

emissao das Notas Promissorias.

7.1.2. Sao Hipoteses de Vencimento Antecipado ndo automatico, nos termos das Notas Promissorias:

(x)

(x)

; . . i \ ;
falecimento ou incapacidade civil de qualquer um dos Avalistas, exceto se 0s sucessores

legais dos Avalistas constituirem Aval por meio de emissdo de nova cartula em

substituicdo a anterior, no prazo de ate 15 (quinze) dias contado da ocorréncia de qualquer

um dos eventos;

¢ s & . . | ~
a realizacdo de qualquer redugao de capital social da Devedora, exceto se para absorgao
de prejuizos ja conhecidos na data de emissio das Notas Promissorias, sem a préevia e
expressa anuéncia dos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral convocada

especialmente para esse fim, nos termos do subitem 13.10.2., abaixo;
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(xii)

(xil)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvil)

nio cumprimento, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, de qualquer obrigagdo nao

pecuniaria assumida por forca das Notas Promissorias

previsto especificamente para a respectiva obrigacdo

| ndo sanada: (a) no prazo de cura

| se aplicavel; ou (b) no prazo de

10 (dez) Dias Uteis contados da data em que tal obrigacdo deveria ter sido cumprida na

hipbtese de ndo ter sido estipulado um prazo de cura especifico;

for verificada falsidade de quaisquer declaracdes feitas pela Devedora ou pelos Avalistas

na cartula das Notas Promissorias, incluindo, mas sem limitagao aquelas relacionadas a

Legislagdo Socioambiental e as Normas Anticorrupcao

(conforme definido na cartula das

Notas Promissorias), no momento em que foram prestadas;

for verificada incorrecdo, omissao ou incompletude de

Devedora ou pelos Avalistas na cartula das Notas
limitacdo aquelas relacionadas a Legislacao Socioamk
(conforme definido na cartula das Notas Promissor
prestadas, ndo sanadas no prazo de 10 (dez) Dias Uteis

referida incorrecdo, omissao ou incompletude;

> quaisquer declaragoes feitas pela
Promissorias, incluindo, mas sem
iental e as Normas Anticorrupgao
as), no momento em que foram

contados da data de verificacdo de

mudanca ou alteragdo no objeto social da Devedora

que agreguem novos negocios ou

atividades nao exercidas pela Devedora na data de emissao das Notas Promissorias, exceto

se a alteracdo tiver sido previamente aprovada pelos Titulares dos CRA reunidos em
\

Assembleia Geral convocada especialmente para esse fim;

inadimplemento de quaisquer instrumentos financeiros a que a Devedora ou os Avalistas

estejam sujeitos, em valor igual ou superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) ou seu

valor equivalente em outras moedas, observados os prlazos de saneamento das obrigacdes

previstos nos respectivos contratos ou instrumentos. Consideram-se

financeiros” todas e quaisquer obrigacdes contraidas nos mercados financeiro e de capitats,

“instrumentos

incluindo quaisquer empréstimos ou financiamentos de curto e longo prazos, incluidos os

titulos descontados com regresso, as fiancas e avais

restados em beneficio de terceiros,

arrendamento mercantil, leasing financeiro e os titulos de renda fixa frutos de emissdo

plblica ou privada, nos mercados local ou internacional,
|

bem como 0s passivos

decorrentes de instrumentos derivativos, flancas bancarias e cartas de crédito;
\

protesto de titulos em relacao 4 Devedora ou aos Avalistas, cujo valor, individual ou em

conjunto, seja superior a R$500.000,00 (quinhentos mil

outras moedas, por cujo pagamento seja responsavel

reais), ou seu valor equivalente em

e que nao seja sanado, cancelado,

declarado ilegitimo ou comprovado como tendo sido“mdevidamente efetuado no prazo de

cura de até 30 (trinta) dias, ou for demandada em processo de execucdo e nao garantir o
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(xviil)

(xix)

(xx)

(oxd)

(i)

juizo ou n&o liquidar a divida no prazo estipulado judicialmente ou com o efetivo arresto

judicial de bens;

cisdo, fusdo, incorporacio ou qualquer forma de reorganizacdo societaria envolvendo a
Devedora, que resulte em alteracdo de controle, direto ou indireto, da Devedora, salvo se
houver o prévio consentimento dos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral

convocada especialmente para esse fim;

distribuicdo e/ou pagamento pela Devedora de dividendos, juros sobre o capital proprio
ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos acionistas da Devedora, caso a Devedora

esteja em mora com qualguer de suas obrigacdes decorrentes das Notas Promissorias,

ndo renovacido, nao obtengdo, cancelamento, revog 3C30, Cassacdo Ou Suspensdo das
licencas ambientais, pela Devedora, exigidas pela legislagdo e regulamentacao aplicaveis,
nos prazos all previstos, exceto aquelas que estejam sendo contestadas judicialmente ou
administrativamente pela Devedora ou ainda aquelas que estejam em processo tempestivo
de obtencdo ou renovagdo, e desde que nao cause um Efeito Adverso Relevante (conforme

definido nas Notas Promissorias);

intervencdo ou interrupgéo das atividades que representem 30% (trinta por cento) ou mais
do faturamento anual liquido da Devedora, com base nas demonstracdes financetras

anuais da Devedora, por um periodo superior a 40 (quarenta) dias: (a) por revogacao,

suspensdo ou extingdo das autorizacbes, subvencoes, alvaras ou licencas necessarias para o

exercicio de suas atividades; ou (b) em decorréncia de arresto, sequestro, penhora ou

qualquer outra medida judicial que implique perda da propriedade ou posse direta da

totalidade ou parte substancial dos ativos da Devedora; e

|
ndo manutencdo, pela Devedora, do seguinte indice financeiro, a ser apurado pela

Devedora e acompanhado pela Securitizadora, anualmente, apds o término do respectivo

exercicio social, com base nas demonstracbes fl‘nanceiras auditadas da Devedora,

divulgadas regularmente pela Devedora (“Indice Financeiro"):

Até 2020 (inclusive): Divida Liquida/EBITDA < 2,25 (dois 1r%1teiros e vinte e cinco centésimos)

A partir de 2021 (inclusive): Divida Liquida/EBITDA =< 2,00 (dois inteiros)

Para fins do disposto neste inciso:

|. “Divida Liquida” significa a soma algébrica dos empréstimas e financiamentos de curto e longo
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prazos, incluindo (i) os titulos descontados com regresso, arrendamento mercantil / leasing
financeiro e os titulos de renda fixa ndo conversiveis decorrentes de emissao publica ou privada, nos
mercados financeiro ou de capitais, local ou internacional; e (i) passivos decorrentes de
instrumentos financeiros (derivativos) e contas a pagar em decorréncia da aquisicdo de outras
empresas, bem como dividas financeiras das empresas adquiridas e ainda ndo consolidadas menos
as disponibilidades em caixa, aplicagoes financeiras e ativos decorrentes dos instrumentos

financeiros (derivativos) indicados acima; e
II, “EBITDA" significa o resultado acumulado no ano fiscal, antes dos juros, do imposto de renda e
contribuicdo social, da depreciagdo e amortizacéo, do resultado financeiro, do resultado nao

operacional, da equivaléncia patrimonial e da participacdo de acionistas minoritarios.

7.1.3. A ocorréncia de quaisquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado automatico das Notas

Promissérias indicados no item 7.1.1. acima, acarretard o vencimento antecipado automatico das

Notas Promissarias, independentemente de qualquer aviso ou notificacao, judicial ou extrajudicial,

sendo que a Emissora devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes decorrentes

das Notas Promissorias e exigir o pagamento do que for devido, ‘nos termos do item 7.1.7. abaixo.

7.1.4. Na ocorréncia das Hipoteses de Vencimento AnteciJado ndo automaticos das Notas
Promissorias previstos no item 7.1.2. acima, a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento do evento, a Assgmbleia Geral, para deliberar sobre a
declaracdo do vencimento antecipado das Notas Promissorias e/ou acerca da dispensa permanente
ou temporaria de cumprimento de obrigacoes da Devedora de:correntes das Notas Promissorias. A
Assembleia Geral de Titulares dos CRA a que se refere este item devera ser realizada de acordo com

os quéruns de instalacéo e de deliberacdo indicados na Clausula 13 deste Termo de Securitizacao.

7.1.5. Na hipotese de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Titulares dos CRA mencionada acima,

em primeira e segunda convocagao, por falta de quérum, a Securitizadora nao declarara o

vencimento antecipado das Notas Promissorias.

7.1.6. Na hipétese de instalacao e deliberagao nao favoravel ao vencimento antecipado das Notas

Promissorias, a Securitizadora ndo devera declarar o vencimentcT antecipado das Notas Promissorias.
|

7.1.7. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado d?s Notas Promissérias, a Devedora

efetuard o pagamento do Valor Nominal Unitario das Notas Promissérias em circulagdo, acrescido,

conforme o caso, (i) da remuneragdo das Notas Promissorias, }calculada pro rata temporis desde o

primeiro dia Util anterior a primeira data de integralizacdo dos CRA ate a data do efetivo pagamento;

(ii) dos encargos moratorios, caso aplicavel, e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do

efetivo pagamento; e (i) de quaisquer outros valores e despesas eventualmente devidos pela
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7.2.

Devedora nos termos das cartulas das Notas Promissorias, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do

recebimento, pela Devedora, de comunicagao por escrito a ser enviada pela Emissora por meio de

carta protocolada no enderego constante na cartula das Notas Pr imissorias.

7.1.8. Os valores recebidos pela Emissora a titulo de vencimento anteapado serao utilizados para o
resgate dos CRA, mediante o pagamento do saldo devedor dos CRA no prazo de até 2 (dois) Dias
Utels contados do recebimento dos recursos pela Emissora, € apds o pagamento de todas as
Despesas do Patrimonio Separado, conforme descrito neste Termo de Securitizacao.

7.1.9. A Emissora devera comunicar o Agente Fiduciario no prazo ‘de 1 (um) Dia Util contado da data

em que for verificada pela Emissora a ocorréncia de uma Hipotese de Vencimento Antecipado.

7.1.10. O Resgate Antecipado Compulsério Integral dos CRA sera | ealizado pela Emissora de maneira

unilateral na B3 (Segmento CETIP UTVM), sob a ciéncia do Agente Fiduciario e alcangara,

indistintamente, a totalidade dos CRA e seguira os procedimentors da B3 (Segmento CETIP UTVM). O

Resgate Antecipado Compulsorio Integral dos CRA deverd ser c‘[omunlcado a B3 (Segmento CETIP
UTVM) com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis a sua realizac3o. ‘

\
Resgate Antecipado Facultativo dos CRA: Os CRA deverao ser esgatados de forma antecipada, a

qualquer tempo, na hipétese de aceitacao, pelos Titulares dos CRA, de uma Oferta Facultativa de Resgate

Antecipado.

7.2.1. A Devedora podera realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de resgate antecipado
total das Notas Promissorias, com o consequente cancelamento de tais Notas Promissorias, que

sera enderecada a Securitizadora, de acordo com os termos e condicdes previstos abaixo.

7.2.2. A Devedora realizara a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por meio de envio de

comunicacdo a Securitizadora, com antecedéncia minima de 45 (quarenta e cinco) dias da data

pretendida para a liquidacdo financeira da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, a qual
devera descrever os termos e condi¢des da Oferta FacultatlLa de Resgate Antecipado, incluindo

. - . ; |« . ; i
(i) o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, que nao poderéa ser negativo; (i) a data

efetiva para o resgate antecipado das Notas Prom[ssé‘rias; e (i) as demais informacdes

necessarias para tomada de decisao pela Securltizadora% e a operacionalizagdo do resgate

antecipado das Notas Promissorias. ;
7.2.3. Em caso de aprovacdo da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado pela Securitizadora,
conforme orientacdo dos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral, de acordo com 0
quérum previsto no item 13.10,, abaixo, o valor a ser pago em relacao a cada uma das Notas

Promissorias sera equivalente ao valor nominal Unitario das Notas Promissorias, acrescido (a) da
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remuneracio das Notas Promissorias, calculada pro rata temporis desde o primeiro dia util
anterior & primeira data de integralizacdo dos CRA ate a data do efetivo pagamento; e (b) se for
o caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido & Securitizadora, a exclusivo critério da
Devedora e devera ser realizado diretamente na Conta Centralizadora, sendo certo que, em
caso de aprovacio da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado pela Assembleia Geral dos
Titulares dos CRA, o Resgate Antecipado Facultativo atingira a totalidade dos CRA,
independentemente de comparecimento 4 Assembleia Geral ou voto contrario a Oferta

Facultativa de Resgate Antecipado.

7.2.4. Na hipotese de ndo instalacdo da Assembleia Geral |de Titulares dos CRA mencionada
acima, em primeira e segunda convocagdo, por falta de quérjum, a Securitizadora devera indicar

a ndo aceitacdo da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Notas Promissorias.

725 A Emissora destinara a totalidade dos recursos pagos pela Devedora a titulo do resgate
antecipado das Notas Promissorias para resgatar de forma antecipada os CRA. A liquidacao
financeira do resgate dos CRA dar-se-d2 em moeda corrente nacional por meio dos
procedimentos aplicaveis da B3 (Segmento CETIP UTVM), conforme o caso, de maneira
unilateral na B3 (Segmento CETIP UTVM) pela Emissora. O Resgate Antecipado Facultativo dos
CRA devera ser comunicado & B3 (Segmento CETIP UTVM) com antecedéncia de 3 (trés) Dias

Uteis a sua realizagdo.

CLAUSULA OITAVA - DECLARACOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA

8.1. Fatos Relevantes: A Emissora obriga-se a informar, ao Agente Fiduciério, todos os fatos relevantes

acerca da Emissdo, bem como agueles indicados no item 0 abaixo, assim como informar na mesma data tais

fatos diretamente ao Agente Fiduciario por meio de comu nicacdo por escrito.

8.2. Declaracoes da Emissora: Sem prejuizo das demais declaracbes expressamente previstas na

regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos demais Documentos da Operagao, a Emissora,

neste ato declara e garante que:

(0 é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por

acbes com registro de companhia aberta perante a CVM de acordo com as leis brasileiras;

(i) estad devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes necessarias a celebracao deste Termo
de Securitizacio, dos demais Documentos da Operacéo de que & parte, & Emissdo e ao cumprimento
de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;
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(i)

(iv)

V)

(vi)

(vil)

(viid)

(iX)

(%)

(xii)

(xili)

os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estgbelec[das e, sendo mandatarios,

tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

nao ha qualquer ligacdo entre a Emissora e 0 Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciarioou a

Emissora de exercer plenamente suas funcdes; w

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacao legal, ivél'lda e vinculativa da Emissora,

exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;
nio tem conhecimento da existéncia de qualquer agao judicia‘L, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacao governamental{ que possa afetar a capacidade da

Emissora de cumprir com as obrigagoes assumidas neste Termo de Securitizacao e nos demais

Documentos da Operacao;
é a legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegécio, com a integralizacao dos CRA;

os Direitos Creditérios do Agronegécio encontram-se livres e desembaracados de quaisquer onus,
gravames ou restricoes de natureza pessoal, real, ou arbitral, nao existindo de qualquer fato que

impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo;

0 Patriménio Separado ndo respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas pela Emissora

a0s seus auditores independentes fora do ambito desta Emisséo;

ndo teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva data, tampouco esta em

processo de recuperagao judicial e/ou extrajudicial;

ndo tem conhecimento da existéncia de (a) descumprimento de qualquer ordem judicial,
administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer acéo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,

inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental em curso ou pendente;

ndo omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e

que possa resultar em uma mudanca adversa relevante e/ou alteracao relevante de suas atividades;

a Emissora, suas controladas, controladoras e as demais pessoas agindo em seu nome (incluindo
gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou terceiros contratados (a) nao realizaram
contribuicdes, doagdes ou despesas de representagao ilegais ou outras despesas ilegais relativas a
atividades politicas e/ou qualquer pagamento de propina, apatimento ilicito, remuneracao ilicita,

suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal; e (b) ndo violaram qualquer
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dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangelro, contra pratica de corrupcao ou

atos lesivos & administracdo publica, incluindo, mas nao se limitando, a Leil Anticorrupcao, o US.

, |
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act — UKBA, conforme aplicavel

8.2.1. A Emissora compromete-se a notificar em até 05 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario caso
\

quaisquer das declaracoes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas

ou incorretas.

8.3. Obrigacbes da Emissora: Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo de

Securitizacdo, a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

0] administrar o Patrimdnio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil proprio e

independente de suas demonstragoes financetras; ‘
\

(i) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao direta mentt%a ao Agente Fiduciario, por meio de
comunicacdo por escrito, bem como aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as

regras da CVM;
(itD) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e 'mformiagées:

a) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data de sua solicita¢ao por escrito (i) copias de todos os seus
demonstrativos financeiros e/ou contabels, auditados ou néq, inclusive dos demonstrativos do
Patriménio Separado, de todas as informacbes periodicas e eventuais, que sejam exigidas pelos
normativos da CVM, nos prazos all previstos, bem como leatérlos, comunicados ou demais
documentos que devam ser entregues a CVM, na data em qre tiverem sido encaminhados, por
qualguer meio, aquela autarquia; e (i) copias de todos os dc‘:)cumentos e informacoes, inclusive
financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora e desde que por ela entregue, nos termos da

legislagao vigente;

b) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da sua solicitagao por escrﬁto, qualquer informac¢do ou copia de
quaisquer documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados:, permitindo que o Agente Fiduciario,
por meio de seus representantes legalmente constituidos e preYlamente indicados, tenha acesso aos
seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e relatorios de gestao e
posicéo financeira referentes ao Patriménio Separado;
‘

o) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem publicados, copias dos avisos de fatos
relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do conselho de administracdo e da diretoria da

Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares dos CRA;
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(iv)

v)

(vi)

d) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa que, de alguma forma,

envolva o interesse dos Titulares dos CRA, que tenha sido recebida pela Emissora, em até 10 (dez)

Dias Uteis contados ou prazo inferior se possivel e assim exigido pelas circunstancias; e

e) trimestralmente, até o 29° (vigésimo nono) dia dos meses jejane'tro, abril, julho e outubro de
cada ano, copias dos relatorios de gestdo e posicao financeira referentes ao Patriménio Separado
que deverdo incluir: () <aldo devedor dos CRA; (i) saldo devedor dos Direitos Creditoérios do
Agronegdcio vinculados aos CRA; (iil) (ltimo valor recebido da D‘evedora; (iv) ultimo valor pago aos
Titulares dos CRA: e (v) valor nominal remanescente dos Direitos Creditérios do Agronegoécio, se

aplicavel.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracoes contabeis, inclusive aquelas relacionadas ao

Patrimonio Separado, a exame por empresa de auditoria; w

informar ao Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util ide seu conhecimento, qualquer
descumprimento pela Devedora de suas obrigacdes constantes em qualquer um dos Documentos

da Operagéo;

efetuar, caso a Devedora nao o faca diretamente, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
apresentacdo de cobranca pelo Agente Fiducirio, com recursos do Patriménio Separado, se houver,
o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario
que sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares dos CRA ou
para a realizacdo de seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea compreenderao, inclusive,

as despesas relacionadas com:

a) publicagdo de relatorios, avisos e notificacdes previstos neste Termo de Securitizacao, custas e

despesas cartorarias e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por let;
b) extracdo de certidoes, despesas com conference calls, contatos telefénicos;

c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e alimentacdo, quando

necessarias ao desempenho das funcdes; e

d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser imprescindiveis em caso de
omisses e/ou obscuridades nas informagoes devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico
contratados em razdo da Emissdo, e/ou da legislacdo aplicavel, contratacdo de especialistas, tais

como auditoria e/ou fiscalizacdo ou assessoria legal ao Agente Fiduciario.
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(vil)

(viiy)

()

(x)

(xi)

(i)

nio realizar negdcios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido em seu estatuto social; (b)
que nao estejam expressamente previstos e autorizados em seu estatuto social; ou (c) que nao
tenham sido previamente autorizados com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos
em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposigbes estatutarias, legais e

regulamentares aplicavels;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de Securitizacao
e/ou com os demais Documentos da Operagao, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de

Securitizacao;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis do seu conhecimento, ao Agente Fiduciario, por meio de
notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que possam, colocar em risco o
exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos
integrantes do Patriménio Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os
interesses da comunhdo dos Titulares dos CRA conforme disposto no presente Termo de

Securitizacao,

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de prestador de servico
especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as companhias abertas,
permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da
Emissora, exigidos de acordo com a legislacao aplicavel;

manter:

a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagdes ou aprovagoes necessarias ao

regular funclonamento da Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;
b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na Junta Comercial de
sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei n°® 6.404/76, pela legislagdo tributaria e pelas

demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem;

4 atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que eventualmente nao estejam

vinculados aos sistemas administrados pela B3 (Segmento CETIP UTVM); e

d) sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM;
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(ild)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvil)

(xviil)

(xix)

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou por meio de

seus agentes, servico de atendimento aos Titulares dos CRA;

fornecer aos Titulares dos CRA, no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
solicitacdo respectiva, informagdes relativas aos Direitos Creditérios do Agronegocio gue nao

dependam de terceiros e que sejam de conhecimento da Emissora;

informar e enviar, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo na
CVM do relatério anual, o organograma da Emissora, dados financeiros da Emissora e atos
societarios necessarios da Emissora & realizagao do relatorio anual, conforme Instrucdo CVM n°
583/16, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario. O referido organograma do grupo
societario da Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum,

coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

enviar, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo na CVM do
relatorio anual, declaracio assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social,
atestando: (a) que permanecem validas as disposicdes contidas no Termo de Securitizacao; e (b) nao
tem ciéncia da ocorréncia de qualquer das Hipéteses de Vencimento Antecipado e inexisténcia de

descumprimento de obrigagdes da Emissora perante 0s Titulares dos CRA e o Agente Fiduciario;

calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor unitario dos CRA;

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Hipoteses de Liquidacdo do Patrimonio

Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia; e

manter contratada instituicao financeira habilitada para a prestacao dos servicos de escriturador e

liquidante dos CRA.

8.3.1. Sem prejuizo das demais obrigagdes legais da Emissora, é obrigatoria a elaboracéo de:

) balanco refletindo a situagdo do Patriménio Separado;

(i) relatério de descricao das despesas incorridas no respectivo periodo;

(iti) relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares

dos CRA; e

(iv) relatério contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do Patriménio Separado, @

segregados por tipo e natureza de ativo, observados os termos e as condicoes deste Termo de

Securitizacao.

"
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8.4. Responsabilidade da Emissora: A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informacoes e
declaracoes prestadas, a qualquer tempo, ao Agente Fiduciario e aos Titulares dos CRA, ressaltando que
analisou diligentemente os Documentos da Operacao, tendo contratado assessor legal para a elaboragdo de
opinido legal para verificacéo de sua legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade,
auséncia de vicios, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes disponibilizadas ao Titulares dos CRA,
e ao Agente Fiduciario, declarando, consubstanciada na opinido legal emitida pelos assessores leais
contratados, que 0s mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substancia

descritos pela Emissora neste Termo de Securitizacao e nos demais Documentos da Operacao.

8.5. Divulaacio de Informacdes: A Emissora obriga-se a fornecer ao Agente Fiduciario, na qualidade de

representante dos Titulares dos CRA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, [todas as informacdes relativas aos
Direitos Creditorios do Agronegécio, desde que devida e razoavelmente solicitadas através do envio de
notificacdo prévia por escrito.

CLAUSULA NONA - GARANTIA

9.1. Garantia: Com excecdo do Regime Fiduciario, os CRA nao contam com qualquer garantia. No

entanto, as Notas Promissérias contam com garantia fidejussoria, qual seja, o Aval, outorgado pelos Avalistas.

CLAUSULA DEZ - REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

10.1. Regime Fiduciario: Na forma dos artigos 9° e 10 da Lei n® 9.514/97 do artigo 39 da Lei n°® 11.076/04

e artigo 9°, inciso V da Instrugéo CVM n° 600/18, a Emissora institui Regime Fiduciario sobre os Direitos
Creditérios do Agronegécio vinculados pelo presente Termo de Securitizacdo, bem como sobre a Conta
Centralizadora e os valores decorrentes de eventual execucdo da garantia de Aval outorgada pelos Avalistas

nos termos das Notas Promissorias.

10.2. Separacio Patrimonial; Os Direitos Creditorios do Agronegécio sob Regime Fiduciario permanecerao

separados e segregados do patriménio comum da Emissora até o pagamento integral da totalidade dos CRA.

10.2.1. Exceto nos casos previstos em legislacao especifica, em nenhuma hipotese os Titulares dos
CRA terdo o direito de haver seus créditos contra o patriménio da Emissora, sendo sua realizacao

limitada & liquidacdo do Patriménio Separado.
102.2. A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado ndo dard causa a declaragdo de sua

quebra, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral dos Titulares dos

CRA, para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidagdo do Patrimonio Separado.
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10.3. Responsabilidade do Patrimonio Separado: Na forma do artigo 11 da Lei n® 9.514/1997, os Direitos

Creditérios do Agronegécio, bem como sobre a Conta Centralizadora e os valores decorrentes de eventual
execucdo do Aval, nos termos das Notas Promissorias, estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo pelos
credores da Emissora, nio se prestando a constituicdo de garantias ou & execucdo por quaisquer dos credores
da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e sO responderdo pelas obrigacdes inerentes aos CRA,

ressalvando-se, no entanto, o disposto no artigo 76 da Medida Provisoria n9 2.158-35/2001.

10.4. Administracio_do_Patriménio Separado: A Emissora administrara ordinariamente, sujeita as

disposicoes deste Termo de Securitizacao, o Patriménio Separado, promovendo as diligéncias necessarias a
manutencdo de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de pagamento) recebidos na Conta Centralizadora,
bem como das parcelas de amortizacéo do principal, Juros Remuneratérios e demais encargos acessorios,
mantera o registro contabil independentemente do restante de seu patriménio e elaborara e publicara as
respectivas demonstragoes financeiras do Patriménio Separado em até 120 (cento e vinte) dias ap6s o término

do exercicio social.

10.4.1. A totalidade do patrimonio da Emissora respondera pelos| prejuizos gque esta causar por dolo,
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administracao
temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimdnio Separado, conforme deciséo judicial

transitada em julgado.

10.4.2. Em contrapartida ao desempenho das atividades ora previstas, sem prejuizo das demais
atividades a serem desempenhadas pela Emissora previstas neste Termo de Securitizacdo, a Emissora

fara jus ao recebimento da Taxa de Administragao.

1043. A Taxa de Administragdo serd custeada diretamente pela Devedora ou pelos recursos do
Patrimdnio Separado, neste Ultimo caso, sem prejuzo da obrigacdo de reembolso pela Devedora,
respeitadas as condicdes de preco e prazo aqui estabelecidas e sera paga: (i) no montante de
R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil reais), a vista, em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a primeira Data de
Integralizagdo; e (i) o valor de R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais)mensalmente, sendo a 1@
(primeira) parcela devida em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a primeira Data de Integralizacao, e as

demais parcelas no mesmo dia dos meses subsequentes.

10.4.4. A Emissora devera tomar todas as providéncias judiciais ou administrativas necessarias de
forma a manter o Patrimdnio Separado isento de quaisquer dividas tributarias, trabalhistas ou
previdenciarias diretamente relacionadas a Emissora, sendo que nesta previsdo ndo estao incluidos
atos e acontecimentos oriundos a esta Emissao e 3 outras emissdes de certificados de recebiveis da
Emissora, conforme venha a ser exigido por forca da previsdo estabelecida no artigo 76 da Medida
Provisaria n® 2.158-35, obrigando-se inclusive a: (i) solicitar a exclusao judicial ou administrativa,

conforme seja o caso, do Patriménio Separado como responsavel pelo pagamento de tais
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contingéncias; e/ou (ii) ressarcir o Patrimonio Separado de todo e qualquer valor que venha a ser
subtraido do Patriménio Separado por forga de tais contingéncias, mantendo, assim, o fluxo do CRA

inalterado.

10.45. A Taxa de Administracdo serd acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracdo nas aliquotas
vigentes em cada data de pagamento, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores
adicionais, de modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum

dos impostos elencados neste item fosse incidente.

10.4.6. A Devedora, ou em caso de ndo pagamento, o Patriménio Separado (neste ultimo caso, sem
prejuizo da obrigagdo de reembolso da Devedora), especialmente, ressarcira a Emissora de todas as
despesas incorridas com relacao ao exercicio de suas funcdes e desde que estritamente necessarias a
emissio e manutencdo das Notas Promissorias e dos CRA, tals como, notificagdes, extracdo de
certiddes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal aos
Titulares dos CRA, publicacdes em geral, transportes, alimenta¢ao, viagens e estadias, voltadas a
protecao dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA ou para realizar os Direitos Creditérios do
Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere este item serad efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis
apés a efetivacdo da despesa em questdo e desde que tenha havido comunicacdo prévia e por

escrito (ainda que de forma eletronica) da Devedora.

10.4.7. Adicionalmente, em qualquer Reestruturacdo que vier a ocorrer ao longo do prazo de
amortizacdo dos CRA, que implique na elaboracdo de aditamento aos Documentos da Operagao
e/ou na realizacdo de Assembleia Geral, ou em caso de inadimplemento dos CRA, seré devida pela
Devedora 3 Emissora, com recursos do Patrimdnio Separado e, em caso de sua insuficiéncia, com
recursos da Devedora, uma remuneracao adicional equivalente a R$ 300,00 (trezentos reais) por hora
de trabalho dos profissionais da Emissora, atualizado anualmente a partir da data de emissdo do
CRA, pela variacdo acumulada do IGP-M, ou na falta deste, qu ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, observado que este valor ficara limitado, em qualquer

hipotese, ao valor de R$604.800,00 (seiscentos e quatro mil e oitocentos reais).
10.4.8. O exercicio social do Patriménio Separado encerrar-se-4 em 31 de setembro de cada ano,
quando serdo levantadas e elaboradas as demonstracdes financeiras do Patrimonio Separado, as

quais serdo auditadas pelo Auditor Independente da Emissora.

CLAUSULA ONZE - AGENTE FIDUCIARIO
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1.1, Agente Fiduciario: A Emissora, neste ato, nomeia o Agente Fiduciario, que formalmente aceita a
nomeacdo para, nos termos da lei, regulamentacdo e do presente Termo de Securitizacdo, desempenhar os
deveres e atribuicdes que lhe competem e representar os interesses da comunhao dos Titulares dos CRA,

sendo-lhe devida uma remuneragdo nos termos da lei e deste Termo de Securitizacdo.

11.2. Declaracdes do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario declara que:
(i) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuicoes previstas

na legislacdo especifica e neste Termo de Securitizacao;
(i) aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas suas clausulas e condicoes;

(iiD) ecti devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios

para tanto;

(iv) a celebracdo deste Termo de Securitizacéo e 0 cumprimento de suas obrigacoes aqui previstas ndo

infringem qualquer obrigacéo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

v) sob as penas da lei, ndo tem qualquer impedimento legal, para exercer a funcao que lhe é conferida,
conforme § 3° do artigo 66 da Lei n° 6.404/76;

(vi) nio se encontra em nenhuma das situacoes de conflito de interesse prevista no artigo 59 da
Instrucdo CVM n° 583/16 conforme disposto na declaragdo descrita no Anexo V| deste Termo de

Securitizacao;

(vil) atuou como agente fiduciario em outras emissbes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora, ou por sociedade coligada, controlada, controladora e/ou integrante do
mesmo grupo da Emissora, sendo certo que, conforme prevé o paragrafo 3°, artigo 6°, da Instrucao

CVM n® 583/16, tais informagbes podem ser encontradas no Anexo VIl do presente Termo de

Securitizagao;
(vill) nio tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas funcgoes;
(ix) ter analisado diligentemente o Termo de Securitizacdo, para verificacao da legalidade e auséncia de

vicios da Emissdo, além da veracidade, consisténcia, correcio e suficiéncia das informacoes

disponibilizadas pela Emissora;
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() assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Instrugao CVM n° 583/16,
tratamento equitativo a todos os Titulares dos CRA de eventuais emissdes de CRA realizadas pela

Emissora em que atua e venha atuar na qualidade de agente fiduciario; e

(xi) verificara a regularidade da constituicao do Aval prestado nas Notas Promissorias.
113 Inicio das Funcdes: O Agente Fiduciario exercera suas funcoes a partir da data de assinatura deste

Termo de Securitizacio, devendo permanecer no exercicio de suas funcoes até que as Obrigagdes Garantidas

sejam quitadas ou ate sua efetiva substituicdo pela Assembleia Geral.

11.4. Obrigacées do Agente Fiducidrio: Sdo obrigacdes do Agente Fiduciario, dentre aqueles

estabelecidos na Instrucdo CVM n° 583/16, por analogia:

() exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares dos CRA;

(i) proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, acompanhando a atuacdo da Emissora na
gestdo do Patrimdnio Separado, empregando no exercicio da funcéo o cuidado e a diligéncia que
todo homem ativo e probo costuma empregar na ad ministracdo de seus proprios bens;

(iiv) conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio de suas fungoes;

(iv) zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, acompanhando a atuacdo da

Emissora na gestdo do Patrimonio Separado;

(v) promover a liquidacdo, total ou parcial, do Patriménio Separado, conforme aprovado em Assembleia
Geral;
(vi) renunciar 2 funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra

modalidade de inaptidio e realizar a imediata convocacao da Assembleia Geral para deliberar sobre

sua substituicdo;

(vil) verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informacdes relativas as garantias e a
consisténcia das demais informagdes contidas no Termo de Securitizacdo, diligenciando no sentido

de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
(vili) diligenciar junto a Devedora e a Emissora para que o Documentos da Operacao, conforme o caso, e

seus aditamentos sejam registrados nos orgaos competentes, adotando, no caso da omissdo da

Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;
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(x)

(xt)

(xii)

(xiiy)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas
dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Piblica, cartorios de protesto, das Varas do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgdos pertinentes, da localidade onde se situe O

domicilio ou a sede do estabelecimento principal da Emissora, | dos Avalistas e/ou da Devedora,

conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia Geral, auditoria

externa na Emissora ou no Patriménio Separado, a custo do Patriménio Separado;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de modificacdes nas condicdes
dos CRA;

verificar a regularidade da constituigdo do Aval, observando a manutencdo de sua suficiéncia e
exequibilidade nos termos da disposicoes estabelecidas neste Termo de Securitizagéo e conforme o

disposto nas Notas Promissorias;

caso aplicavel, examinar proposta de substituicio de bens dados em garantia, conforme o caso,

manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

intimar a Devedora a reforcar a garantia dada, conforme o caso, na hipotese de sua deterioracao ou

depreciacao;

fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares dos CRA e extinto o Regime Fiduciario, a

Emissora relatério de encerramento dos CRA, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

elaborar relatorio destinado aos Titulares dos CRA, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea b,
da Lel das Sociedades por Acdes e da Instrucdo CVM n® 583/16, descrevendo os fatos relevantes
relacionados a Emissdo ocorridos durante o respectivo exercicio, conforme o conteldo minimo

previsto no Anexo 15 da Instrugao CVM n° 583/16;

comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacGes financeiras
assumidas no Termo de Securitizacao, incluindo as obrigacdes relativas a garantias e as clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condicdes que
nio devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e
as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo previsto no artigo 16,
Il da Instrucdo CVM n° 583/16. A comunicacdo sobre o inadimplemento acima devera ser divulgada

pelo Agente Fiduciario em seu endereco eletronico (www.pentagonotrustee.com.br);
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(xviit)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvil)

(xxviil)

acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo do Patriménio Separado por meio das

informacoes divulgadas pela Emissora sobre 0 assunto;

acompanhar a prestacdo das informages periddicas por parte da Emissora e alertar os Titulares dos
CRA, no relatério indicado no item (xvi) acima, acerca de eventuais inconsisténcias ou omissbes que

tenha ciéncia;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares dos|CRA, através de anuncio publicado,

pelo menos por trés vezes, nos 6rgaos de imprensa onde a Emissora deve efetuar suas publicagoes;

comparecer a Assembleia Geral de Titulares dos CRA a fim de prestar as informagdes que lhe forem

solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Titulares dos CRA e seus endereqos, inclusive mediante gestao junto

a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizacdo, especialmente

daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer,

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias 3 defesa dos interesses dos Titulares dos
CRA, bem como 4 realizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio vinculados ao Patrimonio
Separado, incluindo a execugao do Aval, conforme a ordem deliberada pelos Titulares dos CRA, caso

a Emissora ndo faga;

exercer, na hipotese de insolvéncia ou inadimplemento de quaisquer obrigacbes da Emissora
contraldas em razio dos Documentos da Operacdo, a administracdo do Patriménio Separado,
observado o disposto neste Termo de Securitizacao;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacio, a liquidacao do Patriménio Separado;

verificar, no relatorio trimestral que lhe sera disponibilizado pela Emissora, 0 adimplemento dos

Direitos Creditérios do Agronegocio.
promover o registro deste Termo de Securitizacdo, bem como de seus aditamentos, no Agente
Custodiante, caso a Emissora ndo o faga, sanando as lacunas e irregularidades porventura existentes

nesses registros.

114.1. A Emissora obriga-se a, ho que Lhe for aplicavel, tomar todas as providéncias necessarias

de forma que o Agente Fiduciario possa cu mprir suas obrigagdes acima, quando aplicavel.
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1142  Adicionalmente, no caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da Emissao, o Agente
Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou no Termo de Securitizacdo, caso

a Securitizadora nao o faca, para proteger ou defender os interesses dos Titulares dos CRA.

11.5. Remuneracio do Agente Fiduciario: Pelo exercicio de suas atribuicdes, o Agente Fiduciario recebera
da Devedora, ou do Patriménio Separado caso a Devedora ndo o faca diretamente, como remuneracao pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lel e deste Termo de Securitizacgao,
parcelas anuais de R$ 14.400,00 (quatorze mil e quatrocentos reais), sendo a primeira parcela a ser paga até o
5° (quinto) Dia Util a contar da data de assinatura deste Termo de Securitizacao, e as demais parcelas a serem
pagas nas mesmas datas dos anos subsequentes até o resgate total dos CRA, ou até quando o Agente

Fiduciario cesse suas funcoes de agente fiduciario dos CRA, o que ocorrer primeiro.

115.1. A primeira parcela de honorarios do Agente Fiduciario sera devida ainda que os CRA nao

sejam integralizados, a titulo de estruturacdo e implantacao.

1152. A remuneracdo serd devida mesmo apos o vencimento final do CRA, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relagdo a Emissao,

remuneracdo essa que seré calculada pro rata die.

11.5.3. As parcelas citadas no item 11.5. acima serdo reajustadas pela variacao positiva acumulada
do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,

calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

115.4. As parcelas citadas no subitem 11.5. acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: IS5
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integracao
Social), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicao Social
sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneracéo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada

pagamento.
1155. Em caso de mora ho pagamento de qualquer quantia devida, os debitos em atraso ficardo
sujeitos aos Encargos Moratérios, bem como a atualizagao monetaria pelo IGP-M, incidente desde a

data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

115.6. A remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcdo de

agente fiduciario durante a implantacdo e vigéncia do servico, quais sejam: publicacbes em geral,
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11.6.

notificacdes, extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacbes, envio de
documentos, viagens, alimentacéo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal ao(s) Titular(es) do(s) CRA, as quais serdo cobertas pela
Devedora, apds, sempre que possivel, prévia aprovacao da Devedora ou com recursos do Patriménio
Separado, mediante pagamento das respectivas cobrangas | acompanhadas dos respectivos

comprovantes, emitidas diretamente em nome da Devedora ou mediante reembolso.

1157. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legals, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses do(s) Titular(es) do(s) CRA e
deverio ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelo(s) Titular(es) do(s) CRA,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelo(s) Titular(es) do(s) CRA, correspondem a depositos, custas e taxas judiciarias nas
acdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhéao do(s) Titular(es) do(s)
CRA. Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serao igualmente suportados pelos (s)
Titular(es) do(s) CRA, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relacao ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiduciério solicitar garantia do(s) Titular(es) do(s) CRA para cobertura

do risco de sucumbéncia.

Substituicio do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipoteses de

impedimento temporario, rentncia, intervencao, liquidacao, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia,

devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos,

Assembleia Geral para que seja eleito o novo Agente Fiduciario.

1147,

0
(i)
(iid)

Destituicio do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido:

pela CVM, nos termos da legislacdo em vigor;

pelo voto de 2/3 (dois terqos) dos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral, ou

por deliberacdo em Assembleia Geral, na hipotese de descumprimento de quaisquer de seus deveres
previstos neste Termo de Securitizacao, caso tenha sido previamente notificado e nao tenha sanado
tal descumprimento, bem como no caso de descumprimento de qualquer disposicao legal ou

regulamentar.

Tl O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicoes

e responsabilidades constantes da legislacao aplicivel e deste Termo de Securitizacéo.
11.7.2. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento

ao presente Termo de Securitizacdo e comunicada a CVM no prazo de até 7 (sete) Dias (tets, contados

do registro do referido aditamento nos 6rgaos competentes.
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11.8. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduci4rio, o Agente Fiduciario assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhadas pela Emissora ou por terceiros a
seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracéo. Nio sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel
pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerao sob obrigacdo legal e

regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacéo aplicavel.

11.81. A atuacdo do Agente Fiduciério limita-se ao escopo da |Instrucéo CVM n@ 583/16 da CVM,
conforme alterada e dos artigos aplicéveis da Lei n° 6.404/76, estando este isento, sob qualguer

responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislacao aplicavel.

11.8.2. O Agente Fiduci4rio ndo fara qualquer juizo sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da
emissdo que seja de competéncia de definicao pelos Titulares dos CRA, comprometendo-se
tao-somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe forem transmitidas pelos Titulares
dos CRA. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado
ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacoes dos Titulares dos
CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos Titulares dos CRA e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia

disto aos Titulares dos CRA ou a Emissora.

11.83. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Titulares dos CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento, somente
serio validos quando previamente assim deliberado pelos | Titulares dos CRA reunidos em

Assembleia Geral.

11.8.3.1. Observado o disposto no item 11.8.3. acima, o Agente Fiduciério desde ja se
responsabiliza por qualquer ato ou manifestacio de sua titularidade que tenha sido
realizada sem prévia deliberagdo em Assembleia Geral de Titulares dos CRA, exceto se tal
ato e/ou manifestacdo estiver previamente autorizado nos Documentos da Operagao ou

conforme determinado na legislagao.
CLAUSULA DOZE - ASSUNGAO DA ADMINISTRAGAO E LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

12.1. Assuncio do Patriménio Separado: Caso seja verificada a ocorréncia de gualquer dos eventos

previstos no item 0 abaixo, o Agente Fiduciario deverd imediatamente e transitorlamente assumir a
administracdo do Patriménio Separado em carater transitorio e convocar uma Assembleia Geral para deliberar

sobre liquida-lo ou nao.
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12.1.1. A Assembleia Geral a que se refere o item 0 acima deverd ser convocada, na forma
estabelecida na clausula a seguir, em até 2 (dois) dias a contar da data em que o Agente Fiduciario
tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos previstos no item 0 abaixo, observado
os seguintes quéruns de instalacéo: (i) em primeira convocagdo, com Titulares dos CRA que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulacio; e (i) em segunda convocacao, em

qualquer nimero.

12.12. A Assembleia Geral devera deliberar sobre a forma de liquidacao do Patriménio Separado

observado o disposto no item 12.1.5., abaixo.

12.13. A critério da Assembleia Geral, conforme previsto no item 0 acima, a ocorréncia de
qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a liquidacdo ou nao do Patriménio Separado,

conforme os itens abaixo:

() pedido, elaborado por qualquer parte ou terceiro, de recuperacao judicial ou extrajudicial
da Emissora, ndo elidido no prazo legal ou deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua

concessao pelo juiz competente;

(1) extincdo, liquidagdo, dissolucdo, declaragao de insolvéncia, pedido de autofaléncia ou
pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou elidido no prazo legal, ou declaracao

de faléncia ou decretacdo de faléncia da Emissora;

(iib) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos instrumentos
celebrados com os prestadores de servigo da Emissao, tais como Agente Fiduciario, banco liquidante,
Agente Custodiante e escriturador, desde que, comunicada para sanar ou justificar o

descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes nao pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizacdo, desde que por culpa exclusiva e ndo justificavel da Emissora,
sendo que, nessa hipotese, a liquidacao do Patriménio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento ou mora perdure por mais de 15 (quinze) Dias Utels, contados da notificagao formal

e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissorg;

(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagoes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizacio, desde que por culpa exclusiva e n3o justificavel da Emissora,
sendo que, nessa hipdtese, a liquidacao do Patriménio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento ou mora perdure por mais de 15 (quinze) Dias Uteis, contados da data em eu a

obrigacéo era devida;
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(vi) desvio de finalidade do Patriménio Separado apurado em decisao judicial transitada em

julgado;

(vil) caso provarem-se falsas qualquer das declaracdes prestadas pela Emissora no presente

Termo de Securitizacao; e

(viii) decisdo judicial transitada em julgado por violagdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo
legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a prética de corrupgdo ou de atos lesivos a

administracdo publica, incluindo, sem limitacéo, a Lei Anticorrupgéo.

12,1:3.0; A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser comunicada,

ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia.

12.14. Sem prejuizo da assuncdo imediata da administracdo do Patriménio Separado pelo Agente
Fiduciario nos termos do item 0 acima, observado o disposto no item 12.1.1 acima, a deliberacao
pela declaracdo da ndo liquidacao do Patriménio Separado devera ser tomada pelos Titulares dos
CRA gue representem, em qualquer convocagao, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)

dos CRA em Circulagao.

12.15. A liquidacdo do Patriménio Separado seré realizada mediante transferéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegécio integrantes do Patriménio Separado aos Titulares dos CRA, para fins de
extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao
Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a sef aprovada pelos Titulares dos CRA),
conforme deliberacao dos Titulares dos CRA: (a) administrar os Direitos Creditorios do Agronegocio
que integram o Patrimoénio Separado, (b) esgotar todos 0s recursos judiciais e extrajudiciais para a
realizacdo dos créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegocio que lhes foram
transferidos, () ratear os recursos obtidos entre 0s Titulares dos CRA na proporgéo de CRA detidos,
e (d) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio eventualmente nao
realizados aos Titulares dos CRA, na proporgao de CRA detidos operando-se, no momento da

referida dacdo, a quitagdo dos CRA e liquidagéo do Regime Fiduciario.

12.1.6. A realizacdo dos direitos dos Titulares dos CRA estara limitada aos créditos existentes do
Patrimdnio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n° 9.514/97, nao havendo

qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

12.1.7. Os Titulares dos CRA tém ciéncia de que, no caso de vencimento antecipado das Notas
Promissorias, com o consequente Resgate Antecipado Compulsorio Integral, e de liquidacao do
Patrimonio Separado, obrigar-se-ao a: (i) se submeter as decispes exaradas em Assembleia Geral; (ii)

possuir todos os requisitos necessarios para assumir eventuais obrigagdes inerentes aos CRA

49 /88




emitidos e bens, garantias inerentes ac Patriméonio Separado; e (ili) indenizar, defender, eximir,
manter indene de responsabilidade a Emissora, em relacao a todos e quaisquer prejuizos,
indenizacoes, responsabilidades, danos, desembolsos, adiantamentos, tributos ou despesas
(inclusive honorarios e despesas de advogados internos ou externos), decisGes judiciais e/ou
extrajudiciais, demandas judiciais e/ou extrajudiciais (inclusive fiscais, previdenciarias e trabalhistas)
incorridos e/ou requeridos a Emissora, direta ou indiretamente, independentes de sua natureza, em

razdo da liquidagdo do Patriménio Separado.

12.1.8. No caso de Resgate Antecipado Compulsério Integral e liquidagdo do Patriménio Separado,
os bens, direitos e garantias pertencentes ao Patriménio Separado, resultado da satisfacao dos
procedimentos e execugao/excussao dos direitos e garantias, incluindo o Aval, serao entregues, em
favor dos Titulares dos CRA, observado que, a cada titular dos CRA sera dada a parcela dos bens,
direitos e obrigacdes integrantes do Patriménio Separado dos CRA, na proporcao em que cada CRA
representa em relacdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da

referida daco, a quitacdo dos CRA e liquidacao do Regime Fiduciario.

12.1.9. No caso da ocorréncia do Resgate Antecipado Compulsario Integral ou qualquer evento de
Liquidagdo do Patrimdnio Separado, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario ou a Emissora venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Titulares dos CRA, sempre que possivel, deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas por estes. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares dos CRA incluem tambem os
gastos com honorarios advocaticios, depositos, custas e taxas judiciarias nas acdes propostas pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario ou decorrente de acbes contra ele intentadas no exercicio de sua
funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante dos
Titulares dos CRA. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Titulares dos CRA, bem como a remuneragao
e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario e da Emissora podendo o Agente Fiduciario e a

Emissora solicitar garantia dos Titulares dos CRA para cobertura do risco da sucumbéncia.

CLAUSULA TREZE - DA ASSEMBLEIA GERAL

137

Assembleia Geral: Os Titulares dos CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, a fim

de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh3o dos Titulares dos CRA.

13.2.

131.1. Ademais, a Emissora se compromete a convocar a Assembleia Geral sempre que, NoOs
termos das Notas Promissorias, a Emissora tenha que submeter o exercicio de qualquer direito

relacionado as Notas Promissérias para a aprovagao prévia dos| Titulares dos CRA.

Competéncia de Convocacdo: A Assembleia Geral dos Titulares dos CRA podera ser convocada:
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(i)
(iiD)
(iv)

133,

pelo Agente Fiduciario;
pela Emissora;
pela CVM; ou

por Titulares dos CRA gue representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulacao.

Competéncias da Assembleia Geral: Sdo competéncias exclusivas da Assembleia Geral de Titulares

de CRA, nos termos do artigo 22 da Instrugao CVM n® 600/1 8 e deste Termo de Securitizacao, deliberar sobre:

©

(i)

(i

(iv)

(v)

(Vi)

(vid)

(viii)

(ix)

13.4.

as demonstracbes contabeis do Patrimdnio Separado apresentadas pela Securitizadora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apds o
término do exercicio social a que se referirem;

alteracdes no Termo de Securitizacao, exceto nos casos previstos na Clausula 13.12, abaixo;

alterar a remuneracio dos prestadores de servico descritos neste Termo de Securitizagao;

alterar o quérum de instalacdo e deliberacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA;

a substituicdo do Agente Fiduciario, Agente Registrador, Banco Liquidante, B3, Agente Custodiante,
bem como de quaisquer outros prestadores de servicos, observado o disposto no subitem 3.2.1.
acima;

os Eventos de Vencimento Antecipado nao automatico;

alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneracdo, da Amortizagdo e/ou de sua forma de calculo
e das Datas de Pagamento de Remuneracéo, bem como outros valores aplicaveis como atualizacao
monetaria ou Encargos Moratorios;

a forma de administracdo e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado; e
alteracdes dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado, dos Eventos de Vencimento

Antecipado, dos procedimentos ou hipoteses de resgate antecipado, da Oferta de Resgate

Antecipado, da Taxa de Administracio ou da taxa substitutiva a Taxa DL

Forma de Convocacdo: A convocagéo da Assembleia Geral far-se-a mediante edital publicado por 3 ﬁ)

(trés) vezes, com a antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, em primeira convocacao, em um jornal de grande

circulacao, utilizado pela Emissora, editado na localidade em que tiver sido feita a emissao.
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13.4.1. Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada em primeira convocacao a Emissora fara a
segunda convocagdo com prazo de no minimo 8 (oito) dias| para a realizagdo da respectiva
assembleia, por meio de publicagdo a ser realizada por 3 (trés) vezes, em um jornal de grande

circulacdo, utilizado pela Emissora, editado na localidade em que tiver sido feita a emissao.

134.2. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei n® 11.076/04, na Lei n°
9.514/97 e na Lei das Sociedades por A¢des, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que
se refere aos representantes dos Titulares dos CRA, que poderdo ser quaisquer procuradores,
Titulares dos CRA ou ndo, devidamente constituidos had menos de 1 (um)ano por meio de
instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulagao correspondera a um voto nas

Assembleias Gerals.

13.5. Presidéncia da Assembleia Geral: A presidéncia da Assembleia Geral cabera aos representantes da

Emissora ou, caso ndo tenha sido convocada por esta, cabera aos Titulares dos CRA presentes a eleicdo do

respectivo presidente.

13.6. Participacio de Terceiros na Assembleia Geral: Sem prejuizo do disposto no item 13.7. abaixo, a

Emissora e/ou os Titulares dos CRA poderdo convocar quaisquer terceiros, para participar das Assembleias

Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

13.7. Participacio do Agente Fiducidrio: O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias

Gerais e prestar aos Titulares dos CRA as informacdes que lhe forem solicitadas, sendo certo que deve agir
conforme instrucdo dos Titulares dos CRA nas decisdes relativas a administracdo do Patriménio Separado,

caso tenha assumido o mesmo.

13.8. Direito de Voto: A cada CRA em Circulagdo correspondera um voto, sendo admitida a constitui¢ao
de mandatarios, observadas as disposi¢des dos paragrafos primeiro e segundo do Artigo 126 da Lel n®

6.404/76.

13.8.1. Tendo em vista que somente os CRA em Circulacao terdo direito a voto, fica estabelecido
que os CRA que ndo sejam CRA em Circulacio serdo deduzidos dos quéruns de instalacdo e
deliberacdo, ressalvado a esses Titulares dos CRA, contudo, o direito de serem convocados e de

comparecerem a quaisquer Assembleias Gerais.

13.9. Instalacio da Assembleia Geral; A Assembleia Geral instalar-se-a; (i) em primeira convocagao, com a

presenca dos Titulares dos CRA que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
CRA em Circulacdo; e (i) em segunda convocacio, com a presenca de representantes de, no minimo, 30%

(trinta por cento) dos CRA em circulacao.
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13.9.1. E permitido aos Titulares de CRA participar da Assembleia Geral dos CRA por meio de
conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, observadas as disposicdes legais e regulatorias
aplicaveis, entretanto deverdo manifestar o voto em referida| Assembleia Geral dos CRA por
comunicacdo escrita ou eletronica com confirmacdo de rdcebimento e anteriormente ao

encerramento da Assembleia Geral dos CRA, caso assim permitido e nos termos previstos em le.

1310.  Deliberacoes da Assembleia Geral: Exceto se diversamente previsto nesse Termo de Securitizagdo, as

deliberacdes da Assembleia Geral serdo tomadas pela maioria dos CRA em Circulagdo presentes na
Assembleia Geral seja em primeira convocacdo da Assembleia Geral ou em qualquer convocacao subsequente,
exceto se outro quorum de deliberagdo da Assembleia Geral for expressamente previsto neste Termo de

Securitizagao.

13.10.1. As deliberacdes relativas as alteracdes: (i) das datas de amortizacao dos CRA, inclusive para
a amortizacio antecipada de que trata o item 7.2 acima, (i) do prazo de vencimento dos CRA; (iii) da
remuneracio dos CRA; (iv) alteracéo de quaisquer Hipoteses de Vencimento Antecipado; e/ou (v)
dos quéruns de deliberacao previstos nesse Termo de Securitizacdo, seja em primeira convocagdo da
Assembleia Geral ou em qualquer convocagdo subsequente, serao tomadas por Titulares dos CRA

que representem no minimo 90% (noventa por cento) dos CRA em Circulagao.

13.10.2. As deliberacdes acerca da declaragdo do vencimento antecipado das Notas Promissorias
(vencimento antecipado ndo automatico) e/ou acerca da dispensa permanente ou temporaria de
cumprimento de obrigacdes da Devedora decorrentes das Notas Promissérias dependerdo de
aprovacdo: (a) de 2/3 (dois tercos) dos titulares de CRA em circulacdo, em primeira convocagao; ou

(b) da maioria simples dos presentes no caso de segunda convocagao.
13.10.3. Para efeito da constitui¢do do quorum de instalacdo e/ou deliberacao a que se refere os
itens 13.8. e 139, serdo considerados apenas 0s titulares dos CRA em Circulaco. Para efeitos de

quérum de deliberacdo nao serao computados, ainda, os votos em branco.

13.10.4. Nas Assembleias Geral, cada Titular de CRA em Circulacio, sendo admitida a constituigao

de mandatarios, corresponderd a um voto na Assembleia Geral dos Titulares dos CRA.

1311. Reqularidade da Assembleia Geral: Independentemente das formalidades previstas na lel e neste

Termo de Securitizacdo, serd considerada regularmente instalada a Assembleia Geral a que comparecerem
todos os Titulares dos CRA, sem prejuizo das disposicdes relacionadas com 0s quéruns de deliberacao

estabelecidos neste Termo de Securitizacao.

13.12. Dispensa de convocagdo da Assembleia Geral: Fica desde j& dispensada a realizacdo de Assembleia

Geral para deliberar sobre: (i) a correcio de erros formais, (i) alteragdes a quaisquer Documentos da Operagao
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ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) Documento(s) da Operacdo, (iil) alteracoes a
quaisquer Documentos da Operagdo em razao de exigéncias formuladas pela CVM ou pela B3 (Segmento
CETIP UTVM), (iv) envolver reducdo da remuneragdo dos prestadores de jservico descritos neste Termo de
Securitizacdo; ou (v) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao
social, endereco e telefone, entre outros, desde gue as alteracbes ou correcdes referidas nos itens (i)a (v)
acima nao possam acarretar qualquer prejuizo aos Titulares os CRA ou qualquer alteragdo na Remuneracao
dos CRA e no fluxo de pagamentos dos CRA, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para
os Titulares dos CRA. A Emissora obriga-se a comunicar os Titulares de| CRA das alteracbes ou correcoes

realizadas de acordo com este item em até 7 (sete) dias contados da data da respectiva alteragdo ou correcao.

13.13.  Vinculacio: As deliberagdes tomadas pelos Titulares dos CRA em Assembleias Gerais de Titulares
dos CRA no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns neste Termo de Securitizacao,
vinculardo a Emissora e obrigardo todos os Titulares dos CRA, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Titulares dos CRA ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Titulares
dos CRA.

CLAUSULA QUATORZE - DAS DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

14.1. Despesas do Patrimbnio Separado: S&o despesas de respansabilidade da Devedora ou do

Patrimdnio Separado quando ndo pagas diretamente ou reembolsadas pela Devedora no prazo de até 10

(dez) dias do envio da comprovacao de pagamento pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme

aplicavel.
0] a Taxa de Administracao;
(i) taxas, impostos ou contribuicdes federals, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam sobre 0s

bens, direitos e obrigacdes do Patrimdnio Separado;

() registro de documentos em cartério, impressdo, expedigao e publicacéo de relatorios e informacoes

periddicas previstas em regulamentacdo especifica;

(iv) expedicao de correspondéncia de interesse dos Titulares dos CRA;
v) honorarios e despesas dos prestadores de servico relacionados aos CRA;
(vi) custos inerentes a emissao, liquidacao e manutencao das Notas Promissorias e dos CRA;

(vit) custos inerentes a realizacdo das Assembleias Gerais de Titulares| dos CRA;

54 /88

‘;;I_J



(vili)

()

(x)

(xi)

(xit)

(xiil)

14.2.

liquidacao, registro, negociacdo e custodia de operagoes com ativos;

contribuicdo devida as entidades administradoras do mercado organizado em que os CRA sejam

admitidos & negociagao;
gastos com o registro para negociacao dos CRA em mercados organizados;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses dos Titulares

dos CRA, em juizo ou fora dele, inclusive valores devidos por forca de decisao,

honorérios da empresa de auditoria do Patrimonio Separado responsavel pela auditoria anual do

Patrimonio Separado; e

remuneracdo da agéncia de classificacdo de risco dos CRA, se houver.

Despesas dos Titulares dos CRA; Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares dos CRA,

que deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e pagas pelos mesmos titulares:

©

()

(U

eventuais despesas e taxas relativas & negociacdo e custodia dos CRA, ndo compreendidas na

descrigdo acima;

todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar seus direitos e prerrogativas; e

tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA, inclusive os tributos previstos

na Clausula Quatorze abaixo.

14.2.1. No caso de inadimplemento no pagamento ou reembolso, conforme o caso, de qualquer das
despesas listadas acima, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirao Encargos Moratorios,

independentemente de aviso, notificacao ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.

14.2.2. Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patriménio Separado, nos
termos da Lei n® 9.514/97, caso o Patrimdnio Separado seja insuficiente para arcar com as despesas
listadas acima, tais despesas serdo suportadas pelos Titulares dos CRA, na proporcdo dos CRA
titulados por cada um deles, podendo a Emissora, inclusive, utilizar os recursos levantados na
excussio e/ou execucdo de garantias para pagamento destas despesas prioritariamente ao

pagamento dos CRA, observado o disposto no item 14.2.3. abaixo.

14.2.3. Conforme o disposto no Parégrafo Unico do artigo 10 da Instrucdo CVM n° 600/18, guaisquer
despesas ndo dispostas no presente Termo de Securitizacio deverdo ser suportadas pela Emissora,

salvo se (i) tratar de encargos ndo previstos e que sejam, no entender da Emissora, proprios ao
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patrimonio separado e exigiveis para sua boa administracdo; e (ii) houver ratificacao posterior em

deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares dos CRA.

14.2.4. Caso sejam realizadas quaisquer transferéncias de recursos do Patriménio Separado pela
Emissora para a Devedora, tais recursos e/ou créditos deverdo ser depositados (incluindo seus
rendimentos liquidos de tributos) pela Emissora na respectiva conta de livre movimentagao,

ressalvados 3 Emissora os beneficios fiscais destes rendimentos.

14.3. Qutras Despesas: As despesas que forem consideradas como de responsabilidade da Devedora que
venham a ser honradas pelo Patrimdnio Separado ou pelos Titulares dos CRA, desde que estritamente
necessarias & emissio e manutencdo das Notas Promissorias e dos CRA, continuardo como de
responsabilidade desta e deverao ser ressarcidas nos termos das Notas Promissérias ou deste Termo de

Securitizacdo, podendo ser cobradas pelos Titulares dos CRA judicial ou extrajudicialmente.

14.4. Aporte de Recursos: Caso qualquer um dos Titulares dos CRA nao cumpra com eventual obrigacdo de

realizacio de aportes de recursos na Conta Centralizadora, para custear eventuais despesas necessarias a
salvaguardar seus interesses, € ndo haja recursos suficientes no Patriménio Separado para fazer frente a tal
obrigacao, a Emissora estaré autorizada a realizar a compensagdo dos eventuais Juros Remuneratorios a que

este titular dos CRA inadimplente tenha direito com os valores gastos pela Emissora com estas despesas.

CLAUSULA QUINZE - DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

15.1. Custodia dos Documentos Comprobatérios: As vias originais dos Documentos Comprobatorios

deverdo ser mantidas pelo Agente Custodiante, que sera fiel depositario contratado, nos termos do Contrato
de Custddia, para exercer as seguintes funcoes, entre outras descritas no referido contrato: (i) receber os
Documentos Comprobatoérios; (i) fazer a custodia, guarda e conservacdo das vias fisicas dos Documentos
Comprobatorios; e (iil) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem, os Documentos Comprobatorios.

15:2; Remuneracio do Agente Custodiante: Pelo exercicio de suas atribuicdes, o Agente Custodiante

recebera da Devedora, como remuneragao pelo desempenho dos deveres e atribuicoes que lhe competem,
nos termos da lei e deste Termo de Securitizacao: (i) para abertura da conta custoddia o valor liquido Unico de
R$ 1.000,00 (mil reais), e (ii) sera cobrado o valor liquido mensal de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais),
sendo que o primeiro pagamento deve ser realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a Data da Integralizacdo
dos CRA.

152.1. O Contrato de Custodia podera prever custos adicionais referentes ao envio de extratos,

cadastro e informes periodicos.
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15.2.2. A remuneracao prevista acima, bem como nos demais servigos a serem prestados, sera devida
mesmo apos o vencimento da operagao caso haja a necessidade de adocao, pelo Agente Custodiante,

dos procedimentos elencados em lei ou nos Documentos da Operacao para excussdo das garantias da

operagao.

15.2.3. A remuneraco prevista no item 15.2. sera atualizada na menor periodicidade admitida em Lei
pelo IPCA, ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, desde a data de pagamento da primeira

parcela até a data de pagamento de cada parcela, calculados pro rata dia se necessario.
15.2.4. Todos os custos cobrados pelas Centrais Depositarias (B3) cqrrerdo por conta da Devedora.

15.2.5. A Devedora arcara com o custo dos tributos, incidentes sobre o pagamento da remuneracao
devida ao Agente Custodiante e os demais reembolsos devidos no ambito da prestacdo dos servicos.
Desta forma, todos os pagamentos seréo acrescidos dos seguintes impostos: Impostos Sobre Servigos
de Qualquer Natureza - ISS, da Contribuicéo ao Programa de Integracdo Social - PIS e a Contribuicao
para Financlamento da Seguridade Social - COFINS e Imposto de Renda e Proventos de Qualquer -
IRFF, bem como outros quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracdo do
Agente Custodiante. Aliquotas aplicaveis segundo a legislacdo vigente: IR = 1,5%, PIS = 0,65%,
COFINS = 3,00%, CSLL = 1,00% e ISS = 5.00% totalizando 11,15%.

CLAUSULA DEZESSEIS - DO TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS TITULARES DOS CRA

16T Tratamento Tributario: Os tributos incidentes sobre a emissdo das Notas Promissorias deverdo ser

integralmente pagos pela Devedora, incluindo, sem limitacdo, todos os custos de tributacdo incidentes sobre
quaisquer pagamentos devidos a Securitizadora, na qualidade de titular das Notas Promissorias. Neste sentido,
referidos pagamentos deverao ser acrescidos dos valores atuais e futuros correspondentes a quaisquer
tributos que sobre eles incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como devidos. Da mesma forma, caso,
por forca de norma ou determinacio de autoridade, a Devedora tiver que reter ou deduzir, de quaisquer
pagamentos feitos exclusivamente no ambito das Notas Promissorias, quaisquer tributos e/ou taxas, a
Devedora devera acrescer a tais pagamentos valores adicionais de modo que a Securitizadora, na qualidade
de titular das Notas Promissorias, receba os mesmos valores que seriam por ela recebidos caso nenhuma
retencio ou deducdo fosse realizada. Para tanto, a Devedora reconheceu, nos termos das cartulas das Notas
Promissorias, ser pecuniaria a obrigacdo la prevista, e declarou serem liquidos, certos e exigiveis todos e
quaisquer valores que vierem a ser apresentados contra si, pela Securitizadora, na qualidade de titular das
Notas Promissorias, pertinentes a esses tributos e, nos termos das cartulas das Notas Promissorias, os quais
dever3o ser liquidados, pela Devedora, por ocasido da sua apresentacao pela Securitizadora. Ja os tributos
incidentes sobre a emissio dos CRA serdo de responsabilidade integral dos Titulares dos CRA. Os Titulares dos
CRA nio devem considerar unicamente as informacoes contidas a seguir para fins de avaliar o investimento

em CRA, devendo consultar seus proprios consultores quanto a tributacdo especifica que sofrerdo enguanto

57 /88




Titulares dos CRA. Nos termos da legislacdo concernente a materia, como regra geral, os rendimentos e
ganhos de capital auferidos por pessoas juridicas domiciliadas no Brasil em decorréncia de seu investimento
nos CRA devem compor o lucro presumido ou real e a base de calculo da CSLL. Além disso, de acordo com o
posicionamento da Secretaria da Receita Federal do Brasil, tais rendimentos e ganhos de capital devem ser
tributados pelo IRRF a aliquotas regressivas de (i) 22,5% quando os investimentos forem realizados com prazo
de até 180 dias; (ii) 20% quando os investimentos forem realizados com prazo de 181 dias até 360 dias; (i)
17,5% quando os investimentos forem realizados com prazo de 361 dias até 720 dias; e (iv) 15% quando os
investimentos forem realizados com prazo superior a 721 dias. Nao obstante a referida regra geral do IRRF,
regras especificas de tributacdo sao aplicaveis a cada pessoa juridica Titular dos CRA, conforme sua
qualificacdo. Dependendo da pessoa juridica Titular dos CRA, seus rendimentos poderdo ndo ser tributados
pela contribuicdo ao PIS e COFINS (pessoas juridicas em geral sujeitas ao regime cumulativo), ou ser
tributados por essas contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco ¢entésimos por cento) e 4% (quatro
por cento) (pessoas juridicas em geral sujeitas ao regime nao-cumulativo). Com relacao aos investimentos em
CRA realizados por institui¢des financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia
privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagao, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de
retencdo do IRRF. Nao obstante a dispensa de retencao na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA por essas entidades, via-de-regra, e 3 excecdo dos fundos de investimento, serao tributados pelo IRPJ,
3 aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, & aliquota de 20% (vinte
por cento) no periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e a aliquota
de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota
da CSLL é de 17% (dezessete por cento) para o periodo entre 10 de outubro de 2015 e 31 de dezembro de
2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de
investimentos, em regra, ndo estao sujeitas a tributacdo. Ademais, no caso dessas entidades, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos 3 Contribuicio ao PIS e & COFINS as aliquotas de 0,65%

(sessenta e clnco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

16.1.1. Os Titulares dos CRA pessoas fisicas residentes no Brasil terdo a “remuneragdo” produzida
pelos CRA isentos de Imposto de Renda (IRRF e na declaracéo de ajuste anual), por forca do artigo
3° inciso IV, da Lei n® 11.033/04. De acordo com a posicdo da Receita Federal do Brasil, expressa no
artigo 55, paragrafo Gnico, da Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n® 1.585 de 31 de
agosto de 2015, tal isencao abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienacao ou cessdo dos

CRA.

16.1.2. Pessoas juridicas isentas terao seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, 0 imposto ndo e compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso Il, da Lei 8.981.
A retencdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde
que as entidades declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei n°

8.981/95, com redacdo dada pela Lei n° 9.065, de 20 de junho de 1955.
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16.1.3. De acordo com a posicdo da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da IN RFB n° 1.585/15, os
rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior que
invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo n® 4.373/14, inclusive as
pessoas fisicas residentes em JTF estio atualmente isentos de IRRF. Os demais investidores
residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as
normas previstas na Resolucao CMN n® 4373/14 estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de
15% (quinze por cento). Os demais investidores que sejam residentes em JTF estdo sujeitos a
tributacao conforme aliquotas regressivas aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador
dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros
e cinco décimos por cento); (il) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias:
aliquota de 20% (vinte por cento); (iil) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Conceitualmente, sdo entendidos
como JTF agueles paises ou jurisdicdes que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento), sendo que, no dia 12 de dezembro de 2014, a RFB publicou
a Portaria 488, reduzindo o conceito de JTF para as localidades que tributam a renda a aliquota
méxima inferior a 17%. Em principio as alteracdes da Portaria 488 nao seriam aplicaveis para as
operacdes em geral envolvendo investidores que invistam no pais de acordo com as normas
previstas na Resolucdo CMN n° 4.373/14 (podendo haver excecoes). De todo modo, a despeito do
conceito legal e das alteragdes trazidas pela Portaria n® 488, no entender das autoridades fiscais sao
atualmente consideradas JTF os lugares listados no artigo 1° da Instrugao Normativa RFB n°® 1.037,

de 04 de junho de 2010 (n&o atualizada apds a publicagdo da Portaria 488).

16.1.4. A aquisicdo, cessdo, resgate, repactuagdo ou pagamento para liquidagado de titulos e
valores mobiliarios esta sujeita a incidéncia do Imposto sobre Operacoes Relativas a Titulos e
Valores Mobilidrios. Atualmente, aplica-se aliquota zero para operagoes com CRA. A referida aliquota,
porém, pode ser aumentada para até 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, por meio

de decreto presidencial.

16.15. A liquidacdo de operacdo de cambio relativa ao ingresso de recursos ho Brasil para
investimento em CRA se sujeita ao |IOF/Cambio 3 aliquota zero. A liguidacdo da operacao de cambio
para saida de recursos relativa a0 mesmo investimento se sujeita ao |OF/Cambio & aliquota zero. A
aliquota do IOF/Cambio pode ser aumentada a qualquer tempo para até 25% (vinte e cinco por

cento), por meio de decreto presldencial,
16.1.6. As informacdes acima tém o objetivo de resumir as regras gerais relativas aos principais

tributos aplicaveis aos investimentos em CRA. Cada Titular dos CRA deve avaliar os impactos

tributarios relativos ao seu investimento particular, nao devendo considerar unicamente as
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informacdes acima. Recomendamos que cada investidor consulte seus proprios assessores quanto a
tributacdo a que deve estar sujeito na qualidade de Titular dos CRA, levando em consideracao as
circunstancias especificas de seu investimento. Além disso, ressaltamos que as regras de tributacdo

de investimentos em CRA estdo sujeitas a modificagao.

16.1.7. Em caso de alteracdo no regime de tributacéo dos CRA que demande da Devedora alguma
retencdo e/ou dedugdo de tributos, a Devedora podera optar pelos seguintes procedimentos: (i)
reter e/ou deduzir tais tributos para recolhimento ao ente publico designado, na medida em que
seja a responsavel tributaria direta pelo recolhimento, conforme estabelecido pela legislacao
tributaria: ou (ii) realizar um resgate antecipado facultativo da totalidade das Notas Promissorias, em
conjunto, sendo vedado o resgate parcial das Notas Promissorias, com o consequente Resgate
Antecipado Facultativo dos CRA pela Emissora, conforme anteriormente previsto neste Termo de
Securitizacdo, exceto nos casos em que tal incidéncia ou majoracdo de tributos decorra, direta ou
indiretamente, de descumprimento pela Devedora de qualquer obrigacéo prevista nas Notas

Hen

Promissorias, hipotese na qual somente sera aplicavel a hipotese prevista na alinea "i" deste subitem.
16.1.7.1. Nos termos previstos no Item XV das cartulas das Notas Promissorias, na hipotese de
a Devedora optar pela alternativa prevista na alinea "il" do subitem 16.1.7., acima, esta devera
encaminhar comunicado a Securitizadora, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia,
informando () a data em que o resgate sera realizado; (i) o valor do resgate das Notas
Promissérias, o qual seréd equivalente ao valor nominal unitario das Notas Promissorias,
acrescido da remuneracao das Notas Promissorias devida desde o primeiro dia Gtil anterior a
primeira Data de Integralizacao dos CRA até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temports, (i) a descricao pormenorizada do evento tributario ocorrido, acompanhada de
parecer juridico de escritorio de advocacia contratado pela Devedora confirmando a alteracao
em lei ou regulamentacdo e seus efeitos sobre os pagamentos pela Devedora; e (iv) as demais

informacdes relevantes para a realizagao do resgate.

16.1.7.2. Ap6s a realizacdo do resgate antecipado acima referido pela Devedora, a
Securitizadora devera promover o resgate da totalidade dos CRA, nos termos deste Termo de
Securitizagao.

CLAUSULA DEZESSETE - PUBLICIDADE

17.1. Local de Publicacdo dos Fatos e Atos Relevantes: Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares

dos CRA bem como as convocagoes para as respectivas Assembleias Gerais serdo disponibilizados nos prazos
legais e/ou regulamentares, através do sistema EmpresasNet da CVM, B3 (Segmento CETIP UTVM) e no jornal
0 Estado de Sdo Paulo”, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares. Caso a Emissora altere seu jornal

de publicacio apos a Data de Emissdo, devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo
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veiculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Titulares dos CRA informando o novo

velculo.
CLAUSULA DEZOITO - DOS RISCOS

18.1. Fatores de Risco: O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados
pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, | crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam tanto a Emissora, quanto a Devedora e aos
proprios CRA objeto desta Emissao. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informagoes que
estio descritas neste Termo de Securitizagdo, bem como consultar seu consultor de investimentos e outros
profissionais que julgar necessario antes de tomar uma decisido de investimento. Fica desde ja certo e ajustado
que os fatores de risco presentes neste Termo de Securitizacdo sao apresentados de forma exemplificativa e
de forma ndo exaustiva, ou seja, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos, ou que hoje sejam
considerados imateriais, também poderéo ter um efeito adverso sobre a Emissora e sobre a Devedora. Na
ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os CRA podem nao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente,
gerando uma perda para o Investidor. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os
negdcios, a situagdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora e, portanto, a

capacidade da Emissora efetuar o pagamento dos CRA, poderdo ser afetados de forma adversa.

18.1.1. Para os efeitos desta Clausula, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema
podera produzir, poderia produzir ou produziria um "efeito adverso” sobre a Emissora e sobre a
Devedora, quer se dizer que o risco e/ou a incerteza podera, poderia produzir ou produziria um
efeito adverso sobre os negécios, a posigéo financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as
perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver indicacao em
contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes similares

nesta clausula como possuindo também significados semelhantes.
RISCOS RELACIONADOS AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Politica Econdmica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas intervencdes do Governo
Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do

Brasil.

As acoes do Governo Federal para controlar a inflacdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado,
controle de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites
<obre as mercadorias e servicos importados, dentre outras. A Emissora nio tem controle sobre quais medidas

ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e ndo pode prevé-las. Os negocios, os resultados
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operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de

mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores |como:

« variacdo nas taxas de cdmbio;

+ controle de cambio;

« indices de inflagéo;

« flutuagdes nas taxas de juros;

« falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;

- racionamento de energia elétrica;

instabilidade de pregos;

» politica fiscal e regime tributario; e

medidas de cunho politico, social e econdmico gue ocorram ou possam afetar o Pais.

A Emissora ndo pode prever quais politicas serao adotadas pelo Governo Federal e se essas politicas afetardo
negativamente a economia, 0s negocios ou desempenho financeiro | do Patriménio Separado e por

consequéncia dos CRA.
Ffeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflacao consideraveis. A inflacdo e as medidas do Governo
Federal para combaté-la, combinadas com a especulacio de futuras politicas de controle inflacionario,
contribuiam para a incerteza econdmica e aumentavam a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As
medidas do Governo Federal para controle da inflacéo frequentemente tém incluido a manutengao de politica
monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de credito e reduzindo o
crescimento econdmico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros,
intervencdo no mercado de cambio e acdes para ajustar ou fixar o valor da Real, podem ter um efeito material

desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emissao.

Caso o Brasil venha a vivenciar uma significativa inflacdo no futuro, é possivel que a Devedora ndo tenha
capacidade de acompanhar estes efeitos da inflagdo. Como o repagamento dos Investidores esta baseado no

pagamento pela Devedora, isto pode alterar o retorno previsto pelos Investidores.
Politica Monetaria

O Governo Federal, através do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece as diretrizes da politica
monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fungdo controlar a
oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores
externos ao controle do Governo Federal, tais como 0s movimentos dos mercados de capitais internacionais e

as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos EUA. Historicamente, a politica
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monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacio acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessdo, ja que, com a alta
das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos| se retraem, o que pode causar a
reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producdo de bens no Brasil, o
consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, Os negocios da

Devedora, consequentemente, a capacidade de pagamento da Devedora.

Em contrapartida, em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacdo da inflagao,
reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo
efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Devedora, influenciando negativamente a

capacidade de pagamento da Devedora.
Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacdo do Real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacdes. No passado, o Governo Federal
implementou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvaloriza¢des
repentinas, pequenas desvalorizagoes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a
mensal), sistemas de cAmbio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizacoes
cambiais em periodos de tempo mais recentes resultaram em flutuacoes significativas nas taxas de cambio do
Real frente ao Délar dos Estados Unidos da América em outras moedas. Nao € possivel assegurar que a taxa

de cambio entre o Real e o Délar dos Estados Unidos da América ira permanecer nos niveis atuais.

As depreciagbes do Real frente ao Délar dos Estados Unidos da América também podem criar pressoes

inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Devedora.

Efeitos da Elevacdo Subita da Taxa de juros

A elevacdo sUbita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de
companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos praticados
no mercado apos a elevagdo da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada
desfavoravelmente.

Ffaitos da Retracéo no Nivel da Atividade Economica

Nos Ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB tem desacelerado. A retragao

no nivel da atividade econdmica podera significar uma diminuicao na securitizacio dos recebiveis do

agronegocio, trazendo, por consequéncia, uma ociosidade operacional a Emissora.

63 /88




Ambiente Macroecondmico Internacional

O valor dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no mercado sdo influenciados
pela percepcéo de risco do Brasil e de outras economias emergentes. A deterioracdo dessa percepgao podera
ter um efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos adversos na economia brasileira e condicées de
mercado negativas em outros paises poderao influenciar o mercado em relacdo aos titulos e valores
mobiliarios emitidos no Brasil. Ainda que as condicdes econdmicas nesses paises possam diferir
consideravelmente das condicdes econdmicas brasileiras, as reacoes dos investidores aos acontecimentos

nesses outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de

emissores brasileiros.

Em consequéncia dos problemas econdmicos em varios paises de mercados desenvolvidos em anos recentes
(como por exemplo, a crise imobiliaria nos EUA em 2008), os investidores estdo mais cautelosos e prudentes
em examinar seus investimentos, causando retracdo no mercado. Essas crises podem produzir uma evasao de
délares do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais altos para captacao de
recursos, tanto nacionalmente como no exterior, reduzindo o acesso aos mercados de capitais internacionats.
Desta forma eventuais crises nos mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e
ocasionar uma reducdo ou falta de liquidez para os CRA da presente Oferta Publica Restrita, bem como afetar

os resultados financeiros da Devedora, que pode levar a um impacto adverso negativo nos CRA.

Alteracées na legislacdo tributdria do Brasil poderdo afetar adversamente 0s resultados operactonais da

Emissora

O Governo Federal regularmente implementa alteracoes no regime fiscal, que afetam os participantes do setor
de securitizacdo, a Emissora e seus clientes. Essas alteracdes incluem mudancas nas aliquotas e,
ocasionalmente, a cobranca de tributos temporarios, cuja arrecadagéo € associada a determinados propositos
governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributaria da
Emissora, que podera, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente 0s precos de servicos e
seus resultados. N3o ha garantias de que a Emissora sera capaz de manter seus precos, o fluxo de caixa ou a

sua lucratividade se ocorrerem alteracdes significativas nos tributos aplicaveis as suas operagoes.
Acontecimentos Recentes no Brasil

Os Investidores Profissionais devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou
algumas dificuldades e revezes & podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar

negativamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento.

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre os negocios da

Devedora, seus resultados e operagoes
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A instabilidade politica, corroborada por investigacbes das autoridades como RFB, Procuradoria Geral da
Republica e Policia Federal em curso, pode afetar adversamente 0s negocios da Devedora e seus resultados. O
ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando, o desempenho da
economia do Pais. A crise politica afetou e podera continuar afetando a confianca dos investidores e da
populacdo em geral e ja resultou na desaceleracio da economia e no aumento da volatilidade dos titulos

emitidos por empresas brasileiras.

Recentemente, o Brasil elegeu Jair Bolsonaro como Presidente da Repliblica, o qual propde um plano
econdmico controversa entre especialistas. A eventual incapacidade do goyerno do Presidente Jair Bolsonaro
em reverter a crise politica e econémica do Pais, e de aprovar as reformas sociais e econdmicas propostas,
pode produzir efeitos sobre a economia brasileira e poderd ter um efeito adverso sobre os resultados

operacionais e a condicao financeira da Devedora.

As investigacbes da "Operacdo Lava Jato" e da "Operacéo Zelotes” atualmente em curso podem afetar
negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo nos negécios da
Devedora. Os mercados brasileiros vém registando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes
de tais investigacbes conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da Republica e outras
autoridades, apesar da recente alta dos mercados decorrente da eleicdo do Presidente Jair Bolsonaro. A
"Operagéo Lava Jato” investiga o pagamento de propinas a altos funcionarios de grandes empresas estatals
em troca de contratos concedidos pelo governo e por empresas estatais nos setores de infraestrutura,
petréleo, gas e energia, dentre outros. Os lucros dessas propinas supostamente financiaram as campanhas
politicas de partidos politicos, bem como serviram para enriquecer pessoalmente os beneficiarios do esquema.
Como resultado da “Operagao Lava Jato” em curso, uma série de politicos e executivos de diferentes
companhias privadas e estatais no Brasil estio sendo investigados e, em determinados casos, foram
desligados de suas funcbes e/ou foram presos. Por sua vez, a "Operagdo Zelotes" investiga pagamentos
indevidos, que teriam sido realizados por companhias brasileiras, a oficiais do CARF. Tais pagamentos tinham
como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislacao
tributaria aplicadas pela Secretaria da RFB, que estariam sob analise do CARF. Mesmo ndo tendo sido
concluidas, as investigacdes ja tiveram um impacto negativo sobre a imagem e reputagao das empresas
envolvidas, e sobre a percepgao geral da economia brasileira. Nao podemos prever se as investigacdes rao
refletir em uma maior instabilidade politica e econdmica ou se novas acusacdes contra funcionarios do
governo e de empresas estatais ou privadas vao surgir no futuro no ambito destas investigacdes ou de outras.
Além disso, ndo podemos prever o resultado de tais alegacdes, nem o seu efeito sobre a economia brasiletra.
O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negocios, condicao financeira e resultados

operacionais da Devedora & portanto, sua capacidade de pagar os créditos cedidos no ambito desta Emissao.

RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZAGAO
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Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditdrios do agronegocio pode gerar riscos Judiciats

aos Investidores Profissionais.

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegocio é uma operacdo recente no mercado de capitais
brasileiro. Além disso, a securitizacio é uma operagdo mais complexa que outras emissoes de valores
mobilidrios, j& que envolve estruturas juridicas de segregacdo dos riscos da Emissora, da Devedora e dos

créditos que lastrelam a Emissao.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, ele ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado, podendo ocorrer situagbes em que ainda n3o existam regras que o direcione, gerando assim
um risco aos Investidores Profissionais, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Emissao e
interpretar as normas que regem O assunto, podem proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos

Investidores Profissionais.

Néo existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo, o que pode acarretar perdas por parte dos

Investidores Profissionals.

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico acerca da securitizacao considera um conjunto
de direitos e obrigacdes de parte a parte estipuladas através de contratos pUblicos ou privados tendo por
diretrizes a legislagio em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no
mercado de capitais brasileiro em relagao a estruturas de securitizacdo, em situacbes adversas podera haver
perdas por parte dos Titulares dos CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para execucao judicial

desses direitos.
A Regulamentacdo Especifica dos CRA ainda € recente

As emissdes de CRA estdo sujeitas ndo somente a Lei n® 11.076/04, mas & regulamentagao da CVM, por meio
da Instrucdo CVM n® 476/09, no que se refere as distribuicdes publicas com esforcos restritos, e da Instrugdo
CVM n° 600/18, sendo que esta ultima foi editada recentemente e ndo existe ainda um historico da
interpretacio da CVM sobre suas disposicdes, em casos praticos, que permita antecipar como a CVM
interpretara os termos e condigoes previstos neste Termo de Securitizacdo, especificamente quanto ao pleno

atendimento da Instrucdo CVM n® 600/18.
Processo de Desenvolvimento do Mercado de Capitals Brasileiro e Morosidade do Sistema Judiciario

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico dos CRA considera um conjunto de rigores e
obrigagdes de parte a parte estipuladas atraves de contratos privados tendo por diretrizes a legislacao em
vigor. Entretanto, em razao da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de

capitais brasileiro no que tange a este tipo de operagéo, em situacbes atipicas ou conflitantes podera haver
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perdas por parte dos Investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo
contratual. Além disso, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, eventuais
demandas judiciais relacionadas aos Créditos do Agronegdcio podem ndo ser solucionadas em tempo
razoavel. Neste sentido, ndo ha garantia de que serdo obtidos resultados favoraveis em tais demandas

judiciais, observado que os fatores aqui mencionados poderdo afetar a rentabilidade dos CRA de forma

adversa.
RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA E AOS AVALISTAS
Efeitos adversos nos pagamentos das Notas Promissorias

Uma vez que os pagamentos de Juros Remuneratérios e de amortizacdo dos CRA dependem do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, dos valores devidos no ambito das Notas
Promissérias, a capacidade de adimplemento da Devedora e/ou dos Avalistas podera ser afetada em funcéo
de sua situacdo econdmico financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar

o fluxo de pagamentos dos CRA.
Capacidade crediticia e operacional da Devedora e dos Avalistas

O pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da Devedora e dos
Avalistas, sujeitos aos riscos normalmente associados a concessao de empréstimos e ao aumento de custos de
outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e/ou pelos Avalistas e que possam afetar o seu
respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento
pontual ou total do principal e juros pela Devedora e/ou pelos Avalistas. Portanto, a inadimpléncia da

Devedora e/ou dos Avalistas pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Ainda, a Devedora e/ou os Avalistas sdo parte e poderao ser parte de processos judiciais, relacionados a
questdes de natureza civel, fiscal e trabalhista, bem como de processos administrativos, incluindo demandas
judiciais e/ou administrativas relacionadas aos seus setores de atuacdo, sendo que decisbes judicials
contrarias aos seus interesses, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciério, por orgdos do
Ministério Publico e por quaisquer érgdos da Administracao Plblica, podem gerar atos de constricdo sobre os
ativos e/ou recursos da Devedora (dentre eles, dividendos e juros sobre o capital proprio), o que pode
dificultar o cumprimento, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, de suas obrigacdes de pagamento no ambito
da Notas Promissorias. Adicionalmente, decisdes contrarias aos interesses da Devedora e ou dos Avalistas,
bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por 6rgdos do Ministério Publico e por
quaisquer 6rgaos da Administracao Plblica, podem afetar seu negocio ou chegar a valores gque nao sejam
suficientemente cobertos pelas suas provisoes, o que impactara seu negocio, condicao financeira e resultados

operacionais podendo, inclusive, afetar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.
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Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora e/ou pelos Avalistas

Caso a Devedora e/ou os Avalistas ndo realizem o pagamento das Despesas do Patrimdnio Separado, estas
serdo suportadas pelo Patriménio Separado e, caso néo seja suficiente, pelos Titulares dos CRA, o que podera

afetar negativamente os Titulares dos CRA e diminuir a rentabilidade esperada.
Risco de Vencimento Antecipado das Notas Promissorias

No caso de vencimento antecipado das Notas Promissorias, a Devedora le/ou os Avalistas podem ndo ser
capazes de realizar a amortizagdo das Notas Promissorias, e, com isso, a Emissora ndo terd recursos suficientes

para pagar os investidores, o que podera afetar negativamente os Titulares dos CRA.
Regulamenta¢do das atividades desenvolvidas pela Devedora e eventuals penalidades ambientais

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacéo federal, estadual e municipal relacionada a protecao do
meio ambiente, & satide e seguranca dos trabalhadores relacionados a atividade, conforme aplicavel, pedendo
estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para

cumprimento da regulamentacdo ambiental e trabalhista.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislagdo ambiental serao
aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degradagio causada ao meio ambiente. Na esfera
civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. No caso da
Devedora, significa que a obrigacdo de reparar a degradagao causada podera afeta-la, independentemente da
comprovagdo de culpa dds seus agentes terceirizados. Quando a Devedora contrata terceiros para proceder a
qualquer intervengdo nas suas operagdes, como, por exemplo, a disposicao final de residuos, a Devedora nao
esta isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados.
Portanto, A Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes da
exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a
legislacdo atual e futura relacionada a protecao do meio ambiente, salide e seguranca, e as contingéncias
provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negocios da
Devedora, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situacao financeira, o que podera afetar sua
capacidade de pagamento das Notas Promissorias e, com isso, a Emissora ndo tera recursos suficientes para

pagar os investidores, 0 que podera afetar negativamente os Titulares dos CRA.
Contingéncias Trabalhistas e Previdenciarias de Terceirizados
Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados contratados

diretamente pela Devedora, esta pode contratar prestadores de servicos terceirizados. A inexisténcia de

vinculo empregaticio ndo garante que a Devedora estd isenta de responsabilizagao por eventuais
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contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de servigos,
quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa  responsabilizacdo podera afetar
adversamente o resultado da Devedora e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos

Creditérios do Agronegocio.
Autorizagoes e Licengas

A Devedora é obrigada a obter licencas especificas, emitidas por autoridades governamentais, com relacao a
determinados aspectos das suas operagoes. Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia,
exigir a compra e instalacdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a
execucdo de mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meto ambiente e/ou
3 satde dos funcionarios da Devedora. A violagao de tais leis e regulamentos ou licencas pode resultar em
multas elevadas, sancdes criminais, revogagao de licencas de operagao e/ou na proibicao de exercicio das

atividades pela Devedora.
Risco de Concentra¢do

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sao devidos em éua totalidade pela Devedora e pelos Avalistas. Nesse
sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA est4 concentrado na Devedora e nos Avalistas, sendo que todos
os fatores de risco a ela aplicaveis sdo potencialmente capaies de influenciar adversamente a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, a amortizacdo e remuneragao dos
CRA. Uma vez que os pagamentos dos Juros Remuneratorios e Amortizacdo dependem do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no &mbito das Notas Promissorias, 0s riscos a que a
Devedora e/ou os Avalistas estdo sujeitos podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da
Devedora e/ou dos Avalistas na medida em que afetem suas respectivas atividades, operagoes e respectivas
situacdes economico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o

fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS AO SETOR EM QUEA DEVEDORA ATUA

Riscos relativos 3 concorréncia no setor

A Devedora enfrenta forte concorréncia nos setores em que atua. Eventuais movimentos da concorréncia, tais
como lancamentos de novos produtos ou reposicionamento de precos poderdo reduzir a participacao de
mercado da Devedora. Esse ambiente altamente competitivo pode limitar a capacidade de crescimento da
Devedora e pressionar os precos de seus produtos, reduzindo suas receitas e afetando adversamente seus
resultados.

Volatilidade de preco
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A variacio do preco dos produtos agricolas pode exercer um grande impadto nos resultados da Devedora. Tal
como ocorre com outras commodities, os produtos agricolas estdo sujeitos a flutuagoes em seu preco em
funcdo da demanda interna e externa, do volume de producdo e dos estoques. A flutuacdo do preco dos
produtos agricolas pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade da Devedora se a sua receita com a
venda de produtos estiver abaixo do seu custo de producao e, consequentemente, comprometer a capacidade

de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e consequentemente dos CRA,

Riscos relativos a legislacdo ambiental

As atividades exercidas pela Devedora estdo sujeitas a uma extensa legislagao federal, estadual e municipal,
relativa & preservacdo ambiental. A geracdo de residuos liquidos e sélidos deve obedecer a padroes de
protecdo ao meio ambiente, nos termos da constituicao federal, bem como da legislacao federal, estadual e
municipal em vigor. Mudangas nas atuais leis e regulamentacoes ambientais, que obriga as empresas, inclusive
a Devedora, a realizar investimentos substanciais para o seu cumprimento poderao afetar seus negocios, sua

condicdo financeira ou o resultado de suas operacoes.
RISCOS RELACIONADOS AOS CRA E A OFERTA
Risco de crédito

A Emissora estd exposta ao risco de crédito decorrente do nao recebimento dos Direitos Creditérios do

Agronegocio que lastreiam os CRA. Essa impontualidade poderé importar a insolvéncia da Emissora nos CRA.
Risco decorrente do Aval prestado nas Notas Promissorias

Os Direitos Creditérios do Agronegocio oriundos das Notas Promissorias emitidas pela Devedora contam 0
Aval. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das Notas Promissorias a Emissora, bem como os
Avalistas ndo arquem com suas obrigacées no ambito das Notas Promissorias, a Emissora nao tera recursos

suficientes para pagar o valor devido dos CRA, o que poderé afetar negativamente os Titulares dos CRA.
Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Titulares dos CRA decorrem diretamente dos
pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Os recebimentos de tais pagamentos ou liguidagao
podem ocorrer posteriormente 3s datas previstas para pagamento de juros e amortizacdes dos CRA, podendo
causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Caso o valor recebido dos pagamentos dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio ndo seja suficiente para saldar 0s CRA, a Emissora ndo dispora de

quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Titulares dos CRA.
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Risco do Qudrum de deliberagdo em assembleia geral de Titulares dos CRA

As deliberacdes a serem tomadas em assembleias gerais de Titulares dos CRA sdo aprovadas por maioria
simples e/ou quoruns qualificados, conforme matéria a ser deliberada, em relacdo ao CRA. Os Titulares dos
CRA que detenham pequena quantidade de CRA, apesar de discordarem de alguma deliberagéo a ser votada
em assembleia geral de Titulares dos CRA, podem ter que aceitar as decisbes tomadas pelos detentores da
maioria dos CRA. Como ndo ha mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular dos CRA
em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em assembleia geral, os Titulares dos CRA poderao ser

prejudicados em decorréncia de deliberacoes tomadas em desacordo com os seus interesses.

Baixa Liguidez no Mercado Secunddrio

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegécio no Brasil apresenta baixa liquidez e nao
ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacao dos CRA que permita sua
alienacdo pelos subscritores desses valores mobiliarios caso estes decidam pelo desinvestimento. O investidor
que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundério, devendo estar

preparado para manter o investimento nos CRA por todo o prazo da Emiss@o.

Resgate Antecipado Facultativo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio podem gerar efeitos adversos sobre
rentabilidade dos CRA

A Devedora poderéa realizar uma oferta de resgate antecipado facultativo das Notas Promissorias conforme
previsto no item IX das Notas Promissorias. Caso isso aconteca a Emissora fara o Resgate Antecipado
Facultativo. Nesta hipotese, os Titulares dos CRA resgatados deverdo receber, no minimo, o Valor Nominal
Unitério, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos e ainda n3o pagos até a respectiva data de pagamento.
O Titular do CRA que tiver seus CRA resgatados tera seu horizonte original de investimento reduzido e podera
nao conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelos CRA, afetando,
assim, a rentabilidade dos seus CRA, ndo sendo devida pela Emissora ou pela Devedora qualquer multa ou

penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco da existéncia de Credores Privilegiados

A Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2007, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que
"as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou
juridica ndo produzem efeitos com relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciéria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes s&o atribuidos”. Ademais, em seu paragrafo Unico, ela
prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos all referidos a totalidade dos bens e das

rendas do sujeito passivo, seu espodlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagao
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ou afetacao”.

Por forca da norma acima citada, os Direitos Creditorios do Agronegocio e os recursos dele decorrentes,
poderio ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por
credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico
da Emissora independentemente do Patrimdnio Separado, tendo em vista as normas de responsabilidade
solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdémico existentes em tais casos. Caso
isso ocorra, concorrerdo os detentores destes créditos com os detentores dos CRA, de forma privilegiada,
sobre o produto de realizacao dos Direitos Creditorios do Agronegocio, em caso de faléncia. Nesta hipotese, é
possivel que os Direitos Creditérios do Agronegocio ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral

dos CRA apos o pagamento daqueles credores.
Riscos relacionados a Tributagdo dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de
renda, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei n® 11.033/04, isencéo essa que pode sofrer alteracoes ao longo
do tempo. Tal isencdo, nos termos da Instrugdo Normativa RFB n° 1585, de 31 de agosto de 2015, aplica-se,

inclusive, ao ganho de capital auferido na cessdo dos CRA pelos Investidores pessoa fisica.

Quanto aos ganhos de Investidores pessoa jurid'tcé, nido ha unidade de entendimento quanto a tributacao
aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacao dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos
duas interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente|sobre a diferenca positiva entre o
valor de alienacdo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da
alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em
conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei n®11.033/04; e (ii) a de que os ganhos
decorrentes da alienacdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2°,
da Lei n° 8.383, com a redacdo dada pelo artigo 2° da Lei n® 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a
ser recolhido pelo vendedor até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota
de 15% estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei n® 11.033/04. Vale ressaltar que nao ha jurisprudéncia
consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis

de sancio pela Secretaria da Receita Federal

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais Titulares dos CRA estdo isentos
de IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte e de declaracdo de ajuste anual de pessoas fisicas. Eventuais
alteracdes na legislacdo tributéria, eliminando tal isencio, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidente sobre os CRA, ou ainda a criagdo de novos tributos aplicaveis aos CRA, poderdo afetar

negativamente o rendimento liquido dos CRA esperado pelos Titulares dos CRA.
Riscos Relativos a Responsabilizagdo da Emissora por prejuizos ao Patriménio Separado
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A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de
disposicio legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da
finalidade do Patriménio Separado. Caso a Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao Patriménio

Separado, o patriménio da Emissora ndo sera suficiente para indenizar os Titulares dos CRA.

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operacdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a
este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um conjunto de rigores e
obrigacées de parte a parte, estipulados através de contratos publicos| ou privados tendo por diretriz a
legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro, no que tange a operacées de CRA, em situacdes de litigio podera haver perdas por parte

dos Titulares dos CRA em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.
Risco de Adocdo da Taxa DI para célculo dos Juros Remuneratorios

A Sumula n® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que € nula a clausula que sujeita o
devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3 (Segmento CETIP UTVM). Ha a
possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Sumula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para
considerar que a Taxa DI néo é valida como fator de remuneracdo dos CRA. Em se concretizando referida
hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, podera () ampliar o
descasamento entre os juros das Notas Promissorias e dos Juros Remuneratorios; e/ou (ii) conceder aos
Titulares dos CRA juros remuneratorios inferiores ao atual previsto neste Termo de Securitizacao, bem como
limitar a aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacao brasileira

aplicavel a fixaco de juros remuneratérios.

Risco Relacionado a Auséncia de Classificagdo de Risco

Os CRA, bem como a presente Emissao, ndo foram objeto de classificacao de risco, de modo que os Titulares
dos CRA nio contardo com uma anélise de risco independente realizada por uma empresa de classificacdo de
risco (empresa de rating). Cabera aos potenciais investidores, antes de subscrever e integralizar os CRA,
analisar todos os riscos envolvidos na presente Emissao e na aquisicdo dos CRA, incluindo, mas nao se
limitando, aqueles riscos descritos neste Termo de Securitizacdo.

Risco em Funcio da Dispensa de Registro da Oferta Restrita

A Emisséo, distribuida nos termos da Instrugdo CVM n® 476/09, esta automaticamente dispensada de registro

perante a CVM, de forma que as informacdes prestadas no &mbito dos Documentos da Operacdo ndo foram
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objeto de anélise pela referida autarquia federal. Caso tais informacoes estejam incompletas ou insuficientes,

tal fato podera gerar impactos adversos para o investidor dos CRA.
Nso emissdo de carta de conforto no dmbito da Oferta Restrita

O Codigo ANBIMA prevé entre as obrigacoes genéricas da Emissora a necessidade de envio a ANBIMA de uma
copia da carta conforto e/ou de manifestacao escrita dos auditores independentes da Emissora ou da
Devedora acerca da consisténcia das informacdes financeiras constantes do formulario de referéncia, relativas
s demonstracdes financeiras publicadas da Emissora. No ambito desta Emissdo, ndo sera emitida carta de

conforto.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

Emissora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foli constituida com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do agronegocio, por meio
da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio. Para tanto, depende da manutencao de seu registro
de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos
requisitos exigidos pela CVM em relacéo as companhias abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo

cancelado, afetando assim as suas emissdes de certificados de recebiveis do agronegocio.

Nio realizacso do Patriménio Separado

A Emissora & uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizagao de créditos do agronegécio por meio da emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio, cujos patriménios sdo administrados separadamente, nos termos da Lei n® 9.514/97 e da Lei n°
11.076/04. Qualquer atraso ou falta de recebimento dos Direitos Creditorios pela Emissora afetara
negativamente a capacidade da Emissora de honrar suas obrigagbes decorrentes dos CRA. Na hipotese da
Emissora ser declarada insolvente, conforme previsto no Termo de Securitizacao, o Agente Fiduciario devera
assumir temporariamente a administracao do Patriménio Separado, cabendo aos Titulares do CRA deliberar
pela nomeagdo de nova securitizadora ou optar pela liquidacao deste, que poder ser insuficiente para quitar

as obrigacdes da Emissora perante 0s Titulares de CRA.

Nio aquisicdo de créditos do agroneqocio

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizagdo, sendo suas emissdes realizadas
com créditos originados por terceiros. Portanto, 0 sucesso na identificacdo e realizacdo de parcerias para
aquisicdo de créditos €& fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A Emissora pode ter

dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode ndo ser capaz de efetuar os investimentos
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desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condicdes
satisfatérias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da Emissora, o que pode
prejudicar sua situacdo financeira, assim como seus resultados operacionais, o que terminaria por impactar

suas atividades de administragdo e gestdo do Patriménio Separado.

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissao

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores,
agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de
servicos aumentem significantemente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo. Esta substituicao, no
entanto, podera ndo ser bem sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus
adicionais ao Patriménio Separado. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram
processo de faléncia, aumentem significativamente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e
agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicao do prestador de servigo, o que podera
afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operacoes e desempenho referentes a

Emissdo.

Riscos associados 8 quarda fisica de documentos pelo Agente Custodiante

A Emissora contratou o Agente Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios. A perda e/ou extravio de referidos

Documentos Comprobatérios podera resultar em perdas para 0s Titulares de CRA.

Administracdo e desempenho

A capacidade da Emissora de manter uma posicdo competitiva e a prestacao de servios de qualidade
depende em larga escala dos servicos de sua alta administracdo. Nesse sentido, a Emissora ndo pode garantir
que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administracdo. A perda dos
servicos de qualquer de seus membros da alta administracdo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal
adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso relevante na situacdo financeira e nos resultados
operacionais da Emissora, o que terminaria por impactar suas atividades de administracao e gestdo do

Patrimonio Separado.

A Emiscora podera estar sujeita 8 faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragéo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime Fiduciario e o Patrimonio

Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao
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afetar os Direitos Creditérios, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena

eficacia da afetacao de patrimonio.
CLAUSULA DEZENOVE - DISPOSICOES GERAIS

19.1, Indivisibilidade: A Securitizadora e o Agente Fiduciario declaram e reconhecem que o presente
Termo de Securitizacdo integra um conjunto de negociagbes de interesses reciprocos e complexos,
envolvendo a celebracio, além deste Termo de Securitizagdo, dos demais documentos da operacdo, razdo por

que nenhum dos documentos da operacao poderé ser interpretado e/ou analisado isoladamente.

19.2. Independéncia: Nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares dos CRA em razéo de qualquer inadimplemento
das obrigacdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma
rentncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacao de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro

inadimplemento ou atraso.

19.3. Irrevogabilidade: O presente Termo de Securitizacao é firmado em carater irrevogavel e irretratavel,

obrigando as partes por si e seus sucessores.

19.4. Validade de Alteracdes Posteriores: Todas as alteracdes do presente Termo de Securitizacao,

somente serdo vlidas se realizadas por escrito pela Emissora e aprovadas pelos Titulares dos CRA, observados

o0s quéruns previstos neste Termo de Securitizacao, sem prejuizo do disposto no item 13.70.

19.5. Prevaléncia das Disposicoes do Termo de Securitizacdo: Na hipotese de qualquer disposicdo do

presente Termo de Securitizacao ser julgada ilegal, ineficaz ou invalida, prevalecerdo as demais disposicoes
nio afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes a substituirem a disposicao afetada por outra

que, na medida do possivel, produza efeitos semelhantes.
19.6. Modificacdes: Qualquer modificagdo a este Termo somente sera véalida se realizada por escrito e com
a concordéncia tanto da Securitizadora e do Agente Fiduciario que assinam este Termo, sem prejuizo do

disposto no item 19.4 acima.

19.7. Reagistro e Averbacio deste Termo: O Termo sera entregue ao Agente Custodiante, nos termos do

artigo 39 da Lei n® 11.076/04 e dos artigos 9 a 16 da Lein® 9.514/97.
19.8. Renlncia: Ndo se presume renlncia a qualquer dos direitos decorrentes deste Termo de
Securitizacdo. Desta forma, nenhum atraso em exercer ou omissdo no exercicio de qualquer direito, faculdade

ou remédio que caiba aos Titulares dos CRA em razao de qualquer inadimplemento das obrigacbes da
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Securitizadora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios ou serd interpretado como renuncia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou precedente no tocante a

gualquer outro inadimplemento ou atraso.

19.9. Boa Fé: A Securitizadora e o Agente Fiduciario declaram, mltua e expressamente, que este Termo de
Securitizacdo fol celebrado respeitando-se os principios de propriedade e de boa fé, por livre, consciente e

firme manifestacdo de vontade das partes e em perfeita relacdo de equidade.

CLAUSULA VINTE - DAS NOTIFICACOES

20.1. Comunicacdes: Todos os documentos e as comunicagdes, sempre feitos por escrito, assim como 0s
meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados nos termos deste Termo de

Securitizacdo deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n° 1,553, 3° andar, conjunto 32, sala 01

CEP 05419-001

S&o Paulo - SP

At.: Cristian de Almeida Fumagalli / Claudia Orenga Frizatti

E-mail: cristian@ecoaaro.agr.br / claudia@ecoagro.agr.br

Para o Agente Fiducidrio

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° .200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca
CEP 22640-102

Rio de Janeiro = RJ

At Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

20.1.1. Todas as comunicacbes decorrentes deste Termo de Securitizagao serdo consideradas
recebidas mediante protocolo ou “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos. Caso as notificacdes sejam entregues por via eletronica a via fisica devera ser

posteriormente encaminhada para o seu destinatario.

20.1.2. As comunicacdes feitas por correio eletrénico serao consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente). A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser

comunicada ao outro por quem tiver seu endereco alterado.
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CLAUSULA VINTE E UM - LEI APLICAVEL E FORO

21.1. Legislacdo Aplicavel: Este Termo de Securitizagdo sera regido e interpretado de acordo com as leis
da Republica Federativa do Brasil.

21.2. Foro: A Securitizadora e o Agente Fiduciario elegem o foro da comarca de Sao Paulo, estado de Sdo
Paulo, como o Unico competente para dirimir todo litigio ou controvérsia origindria ou decorrente deste

Termo de Securitizacdo, com rentncia a qualquer outro, por mais especial que seja.

O presente Termo de Securitizacdo é firmado em 2 (duas) vias, de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas)

testemunhas.

S3o Paulo, 19 de agosto de 2019.
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Pagina de assinatura 1/2 do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio celebrado entre a

Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio SA. e a Pentég?no S.A. Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO A,FRONEG()CIO S.A.
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Cargo: Cargo: D@L
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Pagina de assinatura 2/2 do Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio celebrado entre a
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A. e a Pentégl)no S.A. Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALO?ES MOBILIARIOS
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Nome:

Cargo:  Ana Beatriz Tendolini
CPF: 399.336.188-14
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ANEXO Il - DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira com endereco na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no Cadastro Nacional de

Pessoa Juridica ("CNPJ") sob n® 17.298.092/0001-30, neste ato representado|nos termos de seu Estatuto Social,

na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider”) da oferta plblica de distribuicdo ("Oferta”) dos
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12 série da 15° emissdo ("CRA") da ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora, com sede na Cidade de Sao

Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, sala 01, inscrita no
CNPJ sob o n® 10.753.164/0001-43 (“Emissora”, respectivamente) declara, para todos os fins e efeitos, que
verificou, em conjunto com a Emissora e com o agente fiduciario dos CRA, a legalidade e a auséncia de vicios
da operacdo, em todos os seus aspectos relevantes, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, a consisténcia, a correcdo e a suficiéncia das informagdes prestadas pela Emissora no Termo de

Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio dos CRA.

S3o Paulo, [+] de [+] de 2019.

BANCO ITAU BBA S.A.

Coordenador Lider
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO Il - DECLARAGAO DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora,
com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar,

conjunto 32, sala 01, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica ("“CNPJ") sob o n® 10.753.164/0001-43,

por seus representantes legais ao final assinados (“Emissora’), na qualidade de emissora dos Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da 12 Série de sua 15 Emissao ("CRA" e "Emissao”, respectivamente), que serdo
objeto de oferta publica de distribuicdo pelo BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira com endereco na
Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e
50 andares, inscrita no CNPJ sob n° 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider"), declara, para todos os fins e

efeitos, que: (i) nos termos da Lei n® 9.514/97 e da Lei n® 11.076/04, fol instituido regime fiduciario sobre os
Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como sobre outros valores a eles vinculados e/ou depositados na
Conta Centralizadora; (i) verificou, em conjunto com o Coordenador Lider e o agente fiduciario dos CRA, a
legalidade e a auséncia de vicios da operacdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, a
consisténcia, a correcao e a suficiéncia das informacdes prestadas no Termo de Securitizagdo de Direitos

Creditérios do Agronegécio da Emissao.

Sao Paulo, [+] de [+] de 2019

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Emissora
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV - DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4,200, Bloco 8, Ala B, Salas
302, 303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ") sob o n°

17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social ("Agente Fiduciario"), na

qualidade de agente fiduciario dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12 Série da 152 Emissao
(“CRA" e "Emissdo”, respectivamente), da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO

AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora, com sede na Cidade de $3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, n°® 1.553, 3° andar, conjunto 32, sala |01, inscrita no CNPJ sob o n°®
10.753.164/0001-43 ("Emissora"’), em que o BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira com endereco na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, 10, 2¢ e 3° (parte), 4° e
5° andares, inscrita no CNPJ sob n® 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider"), declara, para todos os fins e

efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora e com o Coordenador Lider, a legalidade e a auséncia de
vicios da operacido, além de ter agido com diligéncia para verificar a veracidade, a consisténcia, a correcao e a
suficiéncia das informacdes prestadas pela Emissora no Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do

Agronegocio da Emissao.

S3o Paulo, [*] de [] de 2019.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Agente Fiducidrio

Nome:

Cargo:

a2
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ANEXO V - DECLARACAO DE CUSTODIA

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituicdo com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sso Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 717, 10° andar, bairro Itaim Bibi, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoa Juridica (“CNPJ") sob o n® 50.657.675/0001-86, neste ato representada na forma de seu Contrato
Social (“"Agente Custodiante”), declara, para os fins do artigo 39 da Lei n® 11.076/04 e dos artigos 9 a 16 da Lel

n° 9.514/97, que lhe foram entregues para custodia 1 (uma) via fisica () das Notas Promissorias; e (i) do
Termo de Securitizacio de Direitos Creditdrios do Agronegdcio da |17 Série da 15° Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio SA. (‘Termo de Securitizacdo") celebrado em 19 de
agosto de 2019, entre a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, na
qualidade de agente fiduciario, e a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., companhia securitizadora, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso
de Morais, n® 1.553, 3% andar, conjunto 32, sala 01, inscrita no CNPJ sob o n° 10.753.164/0001-43 ("Emissora”).
Conforme declarado pela Emissora, o Termo de Securitizagdo, os direitos creditorios do agronegdcios
encontram-se devidamente vinculados aos Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1° Série da 152
Emissdo da Emissora, tendo sido instituido o regime fiduciario pela Emissora, conforme disposto no Termo de
Securitizacdo, sobre os créditos do agronegdcio, nos termos do artigo 39 da Lei n®11.076/04, regime
fiduciario que ora é registrado neste Agente Custodiante, que declara, ainda, que o Termo de Securitizacao

encontram-se registrados e custodiados neste custodiante.

S3o Paulo, [+] de [] de 2019.

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
Agente Custodiante

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO VI - DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Endereco: Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 le 304, CEP 22640-102
Cidade / Estado: Rio de Janeiro / Rio de Janeiro

CNPJ n°: 17.343.682/0001-38

Representado neste ato por seu diretor estatutario: [*]

Nimero do Documento de Identidade: [+]

CPF n%: [*]

da oferta pUblica com esforos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegécio — CRA
Numero da Emissdo: 157

Numero da Série: 12

Emissor: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
CNPJ sob o n°® 10.753.164/0001-43

Quantidade: 100.000 (cem mil), em série Unica.

Forma: Nominativa escritural.

Declara, nos termos da Instrugdo CVM n° 583/2016, a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que

o impeca de exercer a funcao de agente fiduciario para a emissdao acima indicada e se compromete a

comunicar, formal e imediatamente, a B3 (segmento CETIP UTVM), a ocorréncia de qualquer fato

superveniente que venha a alterar referida situacao.

S30 Paulo, [+] de [*] de 2019.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Agente Fiducidrio
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ANEXO VIl - RELACAO DE PRODUTORES RURAIS

 Unidade Fabril

Produtor Ru%al' -

CPF ou CNPJ

‘Sequéncia
1 Arapua RAQUEL MARIA PEREIRA 034.281.896-12
2 Arapua ALAIR MOREIRA DE MELO 144.647.306-63
3 Arapua ERCIVON BRAZ DE MELO 007.196.826-14
4 Arapud CELIO ANTONIO DE MELO 009.303.326-52
5 Arapua JOSE GERALDO DE MELO | 460.816.586-00
6 Arapua ALISSON MOREIRA COELHO 052.127.036-70
7 Arapua GERALDO PEREIRA 041.675.106-77
8 Arapua RONALDO FRANCISCO MORERA DA CUNHA 655.350.306-00
9 Arapud MARIA ROZANIA VELOSO DA CUNHA 628.477.676-49
10 Arapua JOAQ BATISTA TERTO DA CUNHA 565.882.326-91
11 Arapud JOSE GERALDO SOARES 030.682.886-30
12 Arapua EDGAR JOSE DE AZEVEDO JUNIOR 557.251.126-91
13 Quintinos MARCOS ALVES DA COSTA 593.386.956-20
14 Quintinos VANUSIA APARECIDA LIMA DA SILVA 042.181.306-71
15 Quintinos ALAIR MOREIRA DE MELO 144.647.306-63
16 Tiros LUCIANO ANDRE MARQUES FERREIRA 983.999.696-72
17 Tiros JULIO CESAR BOMTEMPO DE MELO 719.437.496-04
18 Tiros JANDER DANIEL DE OLIVEIRA 046.536.366-05
19 Tiros ANDRE JUNIOR DE OLIVEIRA 021.645.626-66
20 Tiros FERNANDA APARECIDA LAGARES DE OLIVEIRA 042.107.666-66
21 Tiros LEONARDQ BOMTEMPO 891.510.976-72
22 Tiros WILSON DONIZETTI DA SILVA 355.280.526-53
23 Tiros JULIO ANDRE DE OLIVEIRA 028.744.946-74
24 Tiros ADAIR GONCALVES DE LIMA 965.442.286-72
25 Tiros GRASIELLA APARECIDA SILVA BONTEMPO 040.116.646-50
26 Tiros SEBASTIAO ANTONIO DA SILVA 259.973.196-87
27 Tiros GILSON ROMAQ DA SILVA 983.927.436-87
28 Tiros VANDUIR PIMENTA DE LIMA 028.863.316-43
29 Tiros JOSE MARIA DE ARAUJO 462.103.186-49
30 Tiros WELLINGTON DOUGLAS SQUSA SILVA 096.122.656-07
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