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TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO DA 982 SERIE DA 12
EMISSAO DE ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
SIAI

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora com sede na Avenida Pedroso de Morais 1553, 3° andar, na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n.° 10.753.164/0001-43, com seu estatuto social
registrado na JUCESP sob o NIRE n.° 35.3.0036730-8, e com registro de companhia aberta perante
a CVM sob o n.0 21.741, neste ato devidamente representada na forma de seu estatuto social; e

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada com sede na Rua Dr. Renato
Paes de Barros 717, 10° andar, a Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob
0 n.© 50.657.675/0001-86, neste ato devidamente representada na forma de seu contrato social;

celebram o presente "T7ermo de Securitizacdo de Créditos do Agronegocio da 9829 Série da 12
Emissédo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.", que prevé a emissao
de certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora, nos termos (i) da Lei 11.076
(conforme definido abaixo), (ii) da Instrucdo CVM 414 (conforme definido abaixo), aplicavel a
distribuicdes publicas de CRA nos termos do Comunicado divulgado em reunido do Colegiado da
CVM, realizada em 18 de novembro de 2008, e (iii) da Instrucao CVM 476 (conforme definido
abaixo), aplicavel a ofertas publicas de distribuicio com esforgos restritos de colocacdo, o qual sera
regido pelas clausulas a sequir:

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAO

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em mailsculas, ndo definidas
neste Termo de Securitizacdo, terdo o significado previsto abaixo; e (ii) o masculino incluird o
feminino e o singular incluird o plural.

"Agente Custodiante” ou significa a SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda., sociedade

"Agente Fiduciario" limitada com sede na Rua Dr. Renato Paes de Barros 717, 10°
andar, a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no
CNPJ sob o n.° 50.657.675/0001-86.

"Alienacdo" e o verbo significa qualquer operacdo que resulte na transferéncia de

"Alienar" titularidade e/ou propriedade de quaisquer bens e/ou direitos.
"Amortizacao" significa o pagamento de parcela Unica do Valor Nominal

Unitario, que ocorrera na Data de Vencimento, observado o
3




"ANBIMA"

"Aplicacoes Financeiras
Permitidas"

"Assembleia Geral"

"Autoridade”

"Banco Liquidante"

disposto na Clausula 6.11 abaixo.

significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

significa o investimento dos valores que estiverem disponiveis
na Conta Centralizadora em: (i) certificados de deposito
bancério, com liquidez diéria, a taxa de mercado, referenciado
em Taxa DI, emitidos pelo Banco Safra S.A., Banco Bradesco
S.A., Itali Unibanco S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., Banco
do Brasii S.A. efou Caixa Econdmica Federal; efou
(i) operagdes compromissadas, com liquidez didria, a taxa de
mercado, referenciado em Taxa DI, com risco de recompra
final do Banco Safra S.A., Banco Bradesco S.A., Ttall Unibanco
S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., Banco do Brasil S.A. e/ou
Caixa Econbmica Federal, com lastro em titulos publicos ou
privados, desde que com rating igual ou superior ao rating da
operacdo provido pela Standard & Poor's. Em qualquer dos
casos aqui previstos, serd vedada a aplicagdo dos valores
disponiveis na Conta Centralizadora em ativos cujo risco de
crédito seja a - ou esteja referenciado na - Suzano, suas
Controladas, suas coligadas ou sociedades sob Controle
comum.

significa a assembleia geral de titulares de CRA, realizada na
forma prevista neste Termo de Securitizagao.

significa qualquer Pessoa, entidade ou érgdo, (i) vinculada(o),
direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
P(blico, incluindo, sem limitagdo, entes representantes dos
Poderes Judicidrio, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculado a mercados regulamentados de valores mobiliarios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no
exterior.

significa o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede
no nicleo administrativo denominado "Cidade de Deus", Vila
Yara, s/n.°, na Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo,
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"Boletim de Subscricao”

“Cedente”

"CETIP"

"CETIP21"

"Cddigo ANBIMA"

"Codigo Civil"

"Cddiao de Processo Civil"

"COFINS"

"Conta Centralizadora"

inscrita no CNPJ sob o n.° 60.746.948/0001-12, responsavel
pela operacionalizagdo do pagamento e a liguidagao de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de CRA.

significa cada boletim de subscricdo por meio do qual os
titulares de CRA formalizardo a subscrigdo dos CRA.

Banco Safra S.A., instituigdo financeira, com sede na Avenida
Paulista 2.100, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrito no CNPJ sob o n.° 58.160.789/0001-28, na qualidade
de credor originario da NCE emitida nos termos da Lei 6.313 e
com o Decreto-Lei n.0 413, responsavel pelo registro da NCE
perante a CETIP, em observancia ao artigo 28 da Instrugdo da
CVM 541, e cedente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio a
Emissora, nos termos do Contrato de Cessao.

significa a CETIP S.A. — Mercados Organizados, entidade
administradora de mercados organizados de valores
mobiliarios, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
e pela CVM.

significa o ambiente de negociacdo secundaria de ativos de
renda fixa, administrado e operacionalizado pela CETIP.

significa o "Cédigo ANBIMA de Regulaciio e Melhores Praticas
para as Ofertas PUblicas de Distribuicdo e Aquisi¢do de Valores
Mobiliarios”, em vigor desde 1° de agosto de 2016.

significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

significa a Lei n.© 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

significa a Contribuigdo para Financiamento da Seguridade
Social.

significa a conta corrente de n.0 4209-9, na agéncia n.° 0133-
3 do Banco Bradesco S.A. (237), de titularidade da Emissora,
atrelada ao patrimdnio separado vinculado a emissdo dos CRA,
em que serdo realizados todos pagamentos devidos no ambito
da NCE.




"Conta de Livre

Movimentacao”

"Contrato de Cessao"

"Contrato de Distribuicao"

"Controle" (bem como
correlatos  "Controlar”
"Controlada")

"Controladores”

"Coordenador Lider"

0s
ou

significa a conta corrente n.° 5-5, na agéncia 115 do Banco
Safra S.A. (422), de titularidade da Suzano, para livre
movimentacdo desta. '

significa o "Instrumento Particular de Cesséo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio e Outras Avengas”, celebrado entre
o Cedente e a Emissora, com anuéncia da Suzano em 21 de
novembro de 2016, para regular os termos e condigOes da
cess3o onerosa definitiva dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio em favor da Emissora, bem como o endosso da
NCE pelo Cedente a Emissora, com objetivo de constituir lastro
para emissdao dos CRA, observado que ndo havera qualquer
espécie de coobrigagao, solidariedade ou responsabilidade do
Cedente pelo adimplemento das obrigacBes representadas pela
NCE, assumidas pela Suzano, nos termos do artigo 914 do
Cédigo Civil e do inciso I do artigo 6° da Resolugdo do
Conselho Monetdrio Nacional n.? 2.836, de 30 de maio de
2001, conforme alterada.

significa o "Contrato de Coordenacéo, Colocagéo e Distribuicdo
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 982
Série da 12 Emissdo de FEco Securitizadora de Direitos
Credtdrios do Agronegdcio S.A.", celebrado em 21 de
novembro de 2016, entre a Emissora, 0s Coordenadores € a
Suzano, no ambito da Oferta.

significa a definigdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agoes.

significa o titular do Controle de determinada Pessoa, nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por AcOes. Na
Data de Emiss3o, a titulo informativo, os controladores da
Suzano s3o os integrantes da Familia Feffer.

significa 0 BANCO J. SAFRA S.A., instituicdo financeira com
sede na Avenida Paulista 2.150, na Cidade de Sédo Paulo,
Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n.o
03.017.677/0001-20, na qualidade de instituicdo intermediaria
lider no ambito da Oferta.




"Coordenadores”

"%"

"CRA em Circulacdo”

"Créditos do _ Patrimdnio
Separado”

"CSLL"
HCVM"

"Data de Emissao”

"Data de Integralizacao”

"Data de Pagamento de

Remuneracao”

significa o Coordenador Lider e o Tta( BBA, quando referidos
em conjunto.

significa os certificados de recebiveis do agronegécio da 982
(nonagésima oitava) série da 12 (primeira) emissao da
Emissora, a serem emitidos com lastro nos Direitos Creditorios
do Agronegdcio.

significa todos os CRA subscritos e integralizados e ndo
resgatados, observada a definicio adotada exclusivamente
para fins de verificacdo de quérum de Assembleias Gerais, a
saber: todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, excluidos os CRA que a Emissora ou a Suzano
eventualmente sejam titulares ou possuam €m tesouraria, 0S
que sejam de titularidade (direta ou indireta) de empresas
ligadas & Emissora ou @ Suzano, ou de fundos de investimento
administrados por empresas ligadas 3 Emissora ou a Suzano,
assim entendidas empresas que sejam subsidiarias, coligadas,
Controladas, direta ou indiretamente, empresas sob Controle
comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas,
bem como seus cdnjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau.

significa (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (i) os
valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) e (i) acima, conforme aplicavel.

significa a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.
significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

significa a data de emissdo dos CRA, qual seja
25 de novembro de 2016.

significa a data em que ird ocorrer a integralizagdo dos CRA,
em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA,
de acordo com os procedimentos da CETIP.

significa cada data de pagamento da Remuneragao aos

titulares de CRA, que devera ser realizado em 16 (dezesseis)

parcelas nos meses de maio e novembro, sendo o primeiro
7




"Data de Vencimento"

"Decreto 6.306"

"Decreto-lei 413"

"Despesas”

"Dia Util"

"Direitos _ Creditdrios _do

Agronegocio”

"Documentos da Operacao”

"DOESP"

"Emissao”

pagamento em 25 de maio de 2017 e o Ultimo na Data de
Vencimento, observadas as datas previstas na Clausula 6.2.
abaixo e o disposto na Clausula 6.11 abaixo.

significa a data de vencimento dos CRA, qual seja
25 de novembro de 2024, observado o disposto na Clausula
6.11 abaixo.

significa o Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado.

significa o Decreto-lei n.© 413, de 9 de janeiro de 1969.

significa as despesas da Emissdo, que deverdo ser pagas
diretamente pela Suzano ou reembolsadas a Securitizadora,
conforme o caso, nos termos do Contrato de Cessdo, ou, na
hipdtese de inadimplemento ou de sua insuficiéncia, com
recursos do Patrimdnio Separado, indicadas ao longo do
Contrato de Cessdo e/ou do presente Termo de Securitizacao.

significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

significa todos e quaisquer direitos creditérios, principais €
acessorios, devidos pela Suzano por forga da NCE, objeto de
cess3o onerosa definitiva @ Emissora no @mbito do Contrato de
Cessao.

significa os seguintes documentos, quando referidos em
conjunto (i) a NCE; (ii) o Contrato de Cessdo; (iii) este Termo
de Securitizagdio; (iv) o contrato celebrado com 0 Agente
Custodiante; (v) o contrato celebrado com o Agente Fiduciario;
(vi) o Contrato de Distribuigao; (vif) o contrato celebrado com
o Escriturador; e (viii) os demais instrumentos celebrados com
prestadores de servigos contratados no ambito da Emissdo e
da Oferta.

significa o Diario Oficial do Estado de S3o Paulo.

significa a 12 (primeira) emissdo de certificados de recebiveis
do agronegécio da Emissora, cuja 982 (nonagésima oitava)
série é objeto do presente Termo de Securitizagao.
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"Emissora” ou "Agente
Registrador dos CRA"

"Encargos Moratorios"

"Escriturador”

"Eventos de Liquidacdao do
Patrimonio Separado”

"Eventos de Vencimento
Antecipado”

"Familia Feffer"

"IGP-M"

"Instrucdo CVM 28"

significa a Eco Securitizadora de Direitos de Crédito do
Agronegécio S.A., sociedade por acdes com sede na Avenida
Pedroso de Morais 1553, 3° andar, na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n.o
10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado na
JUCESP sob o NIRE n.° 35.3.0036730-8, e com registro de
companhia aberta perante a CVM sob o n.% 21.741.

corresponde (i) aos juros de mora de 1% (um por cento) ao
ano, calculados pro rata temporis, € (i) a multa ndo
compensatoria de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao dia,
limitada a 10% (dez por cento), incidente sobre o saldo das
obrigagBes devidas e ndo pagas, ambos devidos desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, nas
hipdteses previstas na NCE, no Contrato de Cessao e/ou neste
Termo de Securitizagdo, conforme 0 caso.

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTUuLOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira com sede na
Avenida das Américas 500, bloco 13, grupo 205, na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob
n.° 36.113.876/0001-91.

significa os eventos que poderdao ensejar a assuncao imediata
da administracio do Patrimbnio Separado pelo Agente
Fiducidrio, com sua consequente liquidagdo em favor dos
titulares de CRA, previstos neste Termo de Securitizagao.

significa os eventos de vencimento antecipado da NCE
descritos na Clausula 7.3. deste Termo de Securitizagao.

significa, quando referidos em conjunto, os Srs. David Feffer,
Daniel Feffer, Jorge Feffer, Ruben Feffer, Lisabeth S. Sander,
Janet Guper, André Guper, Pedro Noah Hornett Guper, Ian
Baruch Hornett Guper e seus herdeiros necessarios.

significa o indice de pregos calculado mensalmente pela
Fundacio Getulio Vargas.

significa a  Instrugdo da CWM no 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada.




"Instrucdo CVM 414"

"Instrucdo CVM 476"

"Instrucio CVM 539"

"Instrucio CVM 541"

"Investidores Profissionais”

"IRRF"
"IRPJ"

"@"

"Ttal BBA"

"JUCESP"

"Lei 6.313"

"Lei 8.981"

"Lei 9.514"

"Lei 10.931"

"Lei 11.033"

significa a Instrugdo da CVYM no 414, de
30 de dezembro de 2004, conforme alterada.
significa a Instrugdo da CVM no° 476, de

16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

significa a Instrugdo da CVM n.° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

significa a Instrugdo da CVWM n.°

20 de dezembro de 2013

541, de

significa investidores profissionais, assim definidos nos termos
do artigo 9°-A da Instrugdo CVM 539.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.
significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.

significa o BANco ITAU BBA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
inscrita no CNPJ sob o n® 17.298.092/0001-30, com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 10, 20 e 30 (parte), 4° e 5°
andares, Itaim Bibi, CEP 04.538-132.

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa a Lei n.° 6.313, de 16 de dezembro de 1975,
conforme alterada.

significa a Lei n.© 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

significa a Lei n.° 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

significa a Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.

significa a Lei n.° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
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"Lei 11.076"

"Leis Anticorrupcao”

"Lei das Sociedades
Acoes"

por

n D "

=

“Medida Provisoria 2.158-
-3_5.11

"-N_C—E_"

"Norma"

"Obrigactes"

conforme alterada.

significa a Lei n.° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a legislagdo brasileira contra a lavagem de dinheiro e
anticorrupgiio, a saber, a Lei n0o 9.613, de
3 de margo de 1998, conforme alterada, e a Lei n.0 12.846, de
1 de agosto de 2013, conforme alterada.

significa a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

significa o Médulo de Distribuicio de Ativos, ambiente de
distribuicio de titulos e valores mobilidrios em mercado
primario, administrado e operacionalizado pela CETIP.

significa a Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de
2001, conforme alterada.

significa a nota de crédito a exportacdo emitida pela Suzano
em 21 de novembro de 2016, nos termos da Lei 6.313, em
favor do Cedente, endossada em favor da CETIP por ocasiao
do registro em sistema e transferida a Emissora no ambito do
Contrato de Cessao.

significa qualquer lei, decreto, medida provisoria, regulamento,
norma administrativa, oficio, carta, resolucdo, instrucao,
circular efou qualquer tipo de determinacdo, na forma de
gualquer outro instrumento ou regulamentagdo, de érgaos ou
entidades governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer
outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigagdes.

significa toda e qualquer obrigacdo da Suzano ou da Emissora,
principal e/ou acessoria, presente efou futura, decorrente da
NCE, do Contrato de Cessio efou deste Termo de
Securitizacdo, observada a vinculagdo dos Direitos Creditdrios
do Agronegécio aos CRA, prevista na NCE e neste Termo de
Securitizagéo, bem como eventuais custos efou despesas
incorridos pela Emissora, pelo Agente Fiduciario efou pelos
titulares de CRA, inclusive em razdo de: (i) inadimplemento,
total ou parcial da NCE, das obrigacdes assumidas pela Suzano

\v\
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"Oferta"”

"Onus” e o] verbo
correlatado "Onerar”

"Operacdo de Securitizacdo"

no ambito da NCE e/ou do Contrato de Cessao, inclusive com
relacdo a valores de reembolso e/ou para fins do pagamento
de Despesas, que deverdo ser depositados na Conta
Centralizadora integrante do patriménio separado da emissao
dos CRA; (i) todo e qualquer montante de pagamento, valor
do crédito efou de principal, remuneracao, juros, encargos
ordinrios e/ou moratdrios, decorrentes da NCE, dos CRA, do
Contrato de Cessio efou deste Termo de Securitizagao,
devidos & Emissora e/ou aos titulares de CRA, ordinariamente
ou em funcdo de evento de vencimento antecipado;
(iii) incidéncia de tributos devidos pela Suzano em relacao aos
pagamentos a serem realizados no ambito da NCE e do
Contrato de Cessao, bem como as Sancdes, quando aplicaveis
nos termos da NCE, e despesas gerais decorrentes da NCE,
dos CRA, do Contrato de Cessdo efou deste Termo de
Securitizacdo, conforme aplicaveis; e/ou (iv) processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de direitos e prerrogativas
decorrentes da NCE, do Contrato de Cessdo e/ou deste Termo
de Securitizacdo, desde que devidamente comprovados.

significa a distribuicdo publica com esforcos restritos  de
colocacdo dos CRA, que serdo ofertados nos termos da
Instrugdo CVM 476 e da Instrucdo CVM 414.

significa (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria), cessao ou
alienacdo fiduciaria, penhora, arrolamento, arresto, sequestro,
penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculagdo de bens,
direitos e opcBes, assuncdo de compromisso, concessdo de
privilégio, preferéncia ou prioridade, ou (i) qualquer outro
dnus, real ou ndo, gravame; ou (iii) qualquer um dos atos,
contratos ou instrumentos acima, com 0 mesmo efeito ou
efeitos semelhantes, se e quando realizados no ambito de
jurisdicdes internacionais e/ou com relagdo a ativos localizados
no exterior.

significa a operagao financeira de securitizagdo de recebiveis
do agronegdcio que resultara na emissdo dos CRA, a qual os
Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo vinculados como
lastro com base no presente Termo de Securitizaggo, que tera,
substancialmente, as seguintes caracteristicas: (i) a Suzano
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emitirda NCE, a ser Iintegralizada pelo Cedente,
consubstanciando os Direitos Creditdrios do Agronegdcio;
(ii) o Cedente cedera a totalidade dos Direitos Creditorios do
Agronegocio para a Emissora, por meio do Contrato de
Cessdo; (iii) a Emissora realizara a emissdo de CRA, nos
termos da Lei 11.076, sob regime fiducidrio, com lastro nos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, conforme o disposto neste
Termo de Securitizacdo, os quais serdo ofertados publicamente
no mercado de capitais brasileiro; e (iv) a Emissora efetuara o
pagamento, em moeda corrente nacional, do Prego de
Aquisicdo ao Cedente em contrapartida a cessdo onerosa
definitiva dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

"Orcamento" significa a descrigdo do valor do financiamento, a data do
vencimento, a finalidade, a descricdo dos bens objeto da
exportacdo, bem como as atividades de apoio e
complementagdo integrantes e fundamentais da exportagao e
0 cronograma para a sua execucdo, nos termos previstos na
NCE.

"Ordem de Pagamentos" significa a ordem de prioridade de alocagdo dos recursos
integrantes do Patrimbnio Separado, inclusive, sem limitacao,
0s montantes recebidos pela Emissora em razdo do pagamento
dos valores devidos no ambito da NCE.

"Parte” significa a Emissora e o Agente Fiduciario, quando referidos
neste Termo de Securitizacdo, em conjunto ou individual e
indistintamente.

"Patriménio Separado” significa o patrimdnio constituido em favor dos titulares de /
CRA apés a instituigio do Regime Fiduciario, administrado pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
composto pelos Créditos do Patrim6nio Separado. O
Patriménio Separado ndo se confunde com o patrimonio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a liquidaggo
dos CRA.

Q)

"Periodo Nao Sujeito significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Repactuacao” Integralizagao (inclusive), e termina em
25 de novembro de 2020 (exclusive).

Q)

"Periodo Sujeito significa o intervalo de ftempo que se inicia em
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Repactuacao”

"Pessoa"

"E_Iﬁ“

"Prazo da_ Comunicacao de
Concordancia — Investidor"

"Prazo da_ Comunicacdo de
Resgate — Emissora”

"Prazo da Comunicacao do
Resgate ou do Percentual —
Suzano"

"Preco de Aquisicao”

"Preco de Integralizacdo"

"Regime Fiduciario"

"Remuneracao”

25 de novembro de 2020 (inclusive) e termina na Data de
Vencimento (exclusive), qual seja, 25de novembro de 2024
(exclusive).

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
plblico ou privado), personificada ou n3o, condominio, frust,
velculo de investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizagdo que represente interesse comum, Ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada
por qualquer pessoa juridica.

significa a Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social.

significa o perfodo compreendido entre 30 de outubro de 2020
(inclusive) e 13 de novembro de 2020 (exclusive).

significa o perfodo compreendido entre 14 de novembro de
2020 (inclusive) e 15 de novembro de 2020 (exclusive).

significa o perfodo compreendido entre 25 de setembro de
2020 (inclusive) e 25 de outubro de 2020 (exclusive).

significa o valor devido ao Cedente, pela Emissora, com
relacio & aquisicio dos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
considerando os recursos captados pela Emissora por meio da
integralizacdo dos CRA em mercado primario. O Preco de
Aquisicio serd equivalente ao valor nominal da NCE apurado
na Data de Integralizacdo, sem que haja aplicacdo de qualquer
taxa de desconto pela Emissora.

significa o preco de subscricdo dos CRA, correspondente ao
Valor Nominal Unitario.

significa o regime fiduciario, em favor da Emissdo e dos
titulares de CRA, a ser instituido sobre os Créditos do
Patrimdnio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514,
conforme aplicavel.

significa os juros remuneratorios dos CRA, correspondentes a
96,00% (noventa e seis inteiros por cento) da variagao
acumulada da Taxa DI, incidentes sobre o Valor Nominal
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"Reorganizacio Societaria”

"Resolucdo 4.373"

"Sancoes"

"Suzano"

Unitario, calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Ut_eis, conforme previsto na Clausula
6.1. abaixo, observado o disposto na Clausula 6.11 abaixo, €
deverdo ser pagos a cada Data de Pagamento de
Remuneragao.

significa em relagdo a uma Pessoa, qualquer transformag&o,
cisdo, fusdo, incorporacdo (de sociedades ou agdes),
integralizacdo de capital (drop down), redugdo de capital ou
qualquer outra forma de reorganiza¢do que tenha como efeito
uma combinacdo de negécios, conforme definido na
Deliberacdo da CVM n.0 665, de 4 de agosto de 2011.

significa a Resolugdo n.° 4.373, emitida pelo Conselho
Monetério Nacional em 29 de setembro de 2014, conforme
alterada.

significa, na hipdtese de (i) descumprimento de quaisquer das
obrigacOes assumidas na Clausula 4 e seguintes da NCE, bem
como de outras disposicdes previstas no Contrato de Cessao
relacionadas com o objetivo de financiar as atividades da
Suzano relacionadas ao agronegdécio no ambito do programa
de exportacdo de papel e celulose pela Suzano, conforme
indicado na NCE; e/ou (ii) descaracterizagdo do regime
juridico aplicéggré/ﬁCE e/ou aos Direitos Creditorios do
Agronegdcio: (a) os tributos, encargos, custos ou multas, que
incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como devidos,
sobre a NCE ou os Direitos Creditdrios do Agronegdcio e sejam
exigiveis, especialmente 0 Imposto  sobre Operagdes
Financeiras — IOF, nos termos da legislacdo aplicavel; e
(b) qualquer outra despesa, custo ou encargo, a qualquer
titulo e sob qualquer forma, relacionados a NCE e aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, inclusive despesas processuais e
honorarios advocaticios.

significa a 982 (nonagésima oitava) série de certificados de
recebiveis do agronegécio da Emissora, no ambito de sua
12 (primeira) emissao.

significa a Suzano Papel e Celulose S.A., sociedade por agdes
com sede na Avenida Professor Magalh@es Neto 1752, 10°
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"Taxa de Administracao”

"Taxa DI"

"Taxa Substitutiva”

"Termo de Securitizacao"

andar, salas 1009, 1010 e 1011, na Cidade de Salvador,
Estado da Bahia, inscrita no CNPJ sob o n.° 16.404.287/0001-
55, emitente da NCE.

significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela
administracio do Patrimonio Separado, no valor de
R$3.000,00 (trés mil reais), liquida de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M desde a Data de
Emissdo, calculada pro rata die, se necessario. Em caso de
verificacdio de hipdtese de vencimento antecipado do CRA ou
dos lastros relacionados ao CRA ou caso sejam necessarios
esforcos de cobranga e manutencdo do patriménio separado
por prazo superior ao vencimento dos CRA, além da Taxa de
Administracdo, sera devida uma remuneracdo adicional
correspondente a R$500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado pela Emissora (i) na assessoria
aos titulares de CRA, (ii)no trabalho de cobranca e
negociacdo de inadimplementos, (iii) na implementagdo das
consequentes decisbes dos titulares de CRA e (iv) nas demais
atividades necessdrias para o adimplemento e liqguidagdo dos
CRA. Caso ocorra qualquer dos eventos previstos na Clausula
6.11 abaixo, ndo sera devida qualquer remuneragado adicional.

significa a variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI
over extra grupo - Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no informativo diario,
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

significa a taxa que devera ser utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas neste
Termo de Securitizacdo e na NCE, em caso de extingao,
indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragao da Taxa
DI, a ser definida na forma prevista na NCE e no presente
Termo de Securitizagdo.

significa este Termo de Securitizacdio, a ser celebrado entre a
Emissora € o Agente Fiduciario nomeado nos termos da
Lei 11.076, referente a emissdo dos CRA.
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"Valor Total da Emissao” significa o valor nominal da totalidade dos CRA a ser emitido,
que corresponderé a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais),
na Data de Emissao.

"Valor Nominal Unitario" significa o valor nominal unitario dos CRA que correspondera a
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emisso.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui prevista nao ser Dia
Util, havera prorrogagdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.3. A Emiss3o e a Oferta foram aprovadas pela Emissora em (a) (x) em reunido do conselho de
administracdo da Emissora, realizada em 17 de agosto de 2009, cuja ata foi inscrita na JUCESP, em
24 de agosto de 2009, e publicada no jornal "O Estado de S3o Paulo™ em 21 de junho de 2016 e
no DOESP em 10 de setembro de 2009 e em reunido do conselho de administracao da Emissora
realizada em 29 de setembro de 2009, cuja ata foi inscrita na JUCESP em 1° de dezembro de 2009,
e publicada no jornal "O Estado de Sdo Paulo" e no DOESP em 21 de junho de 2016, conforme
(y) retificadas em reunido do conselho de administracdo da Emissora, cuja ata foi realizada em
4 de dezembro de 2013, inscrita na JUCESP em 17 de dezembro de 2013, e publicada no jornal "O
Estado de S3o Paulo"™ e no DOESP em 20 de dezembro de 2013, em reunido do conselho de
administracdo da Emissora realizada em 3 de julho de 2015, cuja ata foi inscrita na JUCESP em
5 de agosto de 2015, e publicada no jornal "O Estado de Sdo Paulo” e no DOESP em
12 de agosto de 2015, e em reunido do conselho de administracdo da Emissora realizada em
2 de marco de 2016, cuja ata foi inscrita na JUCESP em 18 de margo de 2016, e publicada no
jornal "O Estado de S&o Paulo" e no DOESP em 19 de abril de 2016, e em reunido do conselho de
administracdo da Emissora realizada em 12 de julho de 2016, cuja ata foi inscrita na JUCESP, em
27 de julho de 2016, a Emissora aprovou a emissdo de séries de certificados de recebiveis do
agronegdcio em montante de até R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais); e (b) em reunido da
diretoria da Emissora, realizada em 26 de outubro de 2016, cuja ata sera inscrita na JUCESP.

2.  REGISTROS E DECLARAGOES

2.1. Este Termo de Securitizacdo, o regime fiduciario instituido e eventuais aditamentos serao
registrados e custodiados junto ao Agente Custodiante, que assinard a declaragao na forma
substancialmente prevista no Anexo VI ao presente Termo de Securitizacdo.
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2.2. Os CRA serdo objeto de distribuigdo piblica com esforcos restritos de colocagdo no mercado
brasileiro de capitais, ndo registrada perante a CVM nos termos da Instrucdo CVM 476 e das
demais disposicBes legais e regulamentares pertinentes.

2.3. Em atendimento ao item 15 do anexo III da Instrucio CVM 414, sdo apresentadas, nos
Anexos II, III e IV ao presente Termo de Securitizacdo, as declaragbes emitidas pelos
Coordenadores, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, respectivamente.

2.4. Em atendimento ao item 7 do anexo III da Instrucdio CVM 414, é apresentada, no Anexo V
ao presente Termo de Securitizacdo, a declaragdo emitida pela Emissora com relacdo a instituigdo
do Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditorios do Agronegocio.

2.5. Os CRA serdo depositados:

(i) para distribuicdo no mercado primdrio por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a liquidagdo financeira realizada por meio do
sistema de compensaco e liquidagdo da CETIP; €

(i) para negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a liquidagdo financeira e a custddia eletronica
dos CRA realizada por meio do sistema de compensagcdo e liquidagdo da CETIP.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Direitos Creditérios do Agronegécio

3.1. Os direitos creditérios vinculados ao presente Termo de Securitizagdo, bem como as suas
caracteristicas especificas, estdao descritos no Anexo I, nos termos do item 2 do anexo IIT da
Instrucdo CVM 414, em adi¢do as caracteristicas gerais descritas nesta Clausula 3.

3.2. A Suzano captara recursos por meio da emiss3o da NCE em favor do Cedente, em
conformidade com a Lei 6.313 e com o Decreto-Lei n.° 413, no ambito da Operagdo de
Securitizaco. Por sua vez, o Cedente realizou cessdo onerosa definitiva dos direitos creditorios do
agronegdcio dela oriundos, em favor da Emissora, para fins de constituicdo do lastro da emissao
dos CRA, conforme previsto no Contrato de Cessao.

3.2.1. Os Direitos Creditdrios do Agronegécio contam com as seguintes caracteristicas: (i) o valor
de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na data de emiss3o da NCE; (ii) emissdo em favor do
Cedente, responsavel pelo desembolso do crédito objeto da NCE, conforme previsto no Contrato de

18




Cessao, sendo os Direitos Creditérios do Agronegdcio posteriormente cedidos a Emissora por meio
do Contrato de Cessao.

3.3. A NCE e os Direitos Creditérios do Agronegdcio, cujas caracteristicas principais estdo
listadas no Anexo I, livres e desembaragados de quaisquer Onus, corresponderdo ao lastro dos CRA
objeto da presente Emissdo, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel,
segregados do restante do patrimdnio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na
forma prevista pela Cldusula 9 abaixo, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

3.3.1. O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, na Data de Emissdo, equivalerd a
R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais).

3.4. Até a quitacdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA e agrupados no Patrimdnio Separado, constituido
especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 9 abaixo.

3.5. Na hipétese de a instituicdo financeira fornecedora da Conta Centralizadora ter a sua
classificacdio de risco rebaixada, a Emissora deverd envidar melhores esforgos para, no prazo de
30 (trinta) dias, abrir uma nova conta em uma instituicdo financeira que possua classificagao de
risco maior ou igual aquela da instituicdo financeira da Conta Centralizadora a época do
rebaixamento, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral, observados o0s
procedimentos abaixo previstos.

3.5.1. Na hipétese de abertura da nova conta referida acima, nos termos da Clausula 3.5, acima, a
Emissora deverd notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da abertura da nova conta: (i) o
Agente Fiduciario, para que observe o previsto na Clausula 3.5.2 abaixo; e (ii) a Suzano, para que
realize o depdsito de quaisquer valores referentes aos Direitos Creditérios do Agronegdcio somente
na nova conta referida na Clausula 3.5 acima.

3.5.2. O Agente Fiduciario e a Emissora devergo, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a realizaggo da
notificacao ao Agente Fiducidrio prevista na Clausula 3.5.1 acima, celebrar um aditamento a este
Termo de Securitizacdo, sem necessidade de Assembleia Geral para tal celebragdo, para alterar as
informag@es da Conta Centralizadora a fim de prever as informagdes da nova conta, a qual passara
a ser considerada, para todos os fins, "Conta Centralizadora".

3.5.3. Todos os recursos da Conta Centralizadora deverdo ser transferidos a nova conta referida
na Clausula 3.5 acima, e a ela atrelados em Patrimonio Separado em até 2 (dois) Dias Uteis apds a
celebracio do aditamento ao Termo de Securitizacdo previsto na Clausula 3.5.2 acima.

Custodia do Lastro
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3.6. A via negocidvel original da NCE e uma via original do Contrato de Cessdo, bem como via
original de eventuais aditamentos a estes documentos comprobatorios adicionais que evidenciem a
existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, se houver, deverdo ser mantidas pelo Agente
Custodiante, que sera fiel depositario contratado, nos termos de contrato de prestagdo de servicos
de custédia a ser celebrado com a Emissora e da declaracdo a ser assinada pelo Agente
Custodiante, na forma substancialmente prevista com base no modelo do Anexo VII deste Termo
de Securitizagdo, pela remuneracdo ali prevista, a ser por ela arcada, para exercer as seguintes
funcdes, entre outras: (i) receber os documentos indicados na declaracdo assinada nos termos do
Anexo VII e realizar a verificagdo do lastro dos CRA, nos termos da Clausula 3.6.1. abaixo;
(ii) fazer a custodia e guarda dos documentos recebidos conforme previsto no item (i), acima,
incluindo, sem limitagao, a via negociavel original da NCE e uma via original do Contrato de
Cess30, bem como deste Termo de Securitizacdo; (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as
suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos recebidos conforme previsto no
item (i), acima, incluindo, sem limitagdo, a via negociavel original da NCE e uma via original do
Contrato de Cess3o, bem como deste Termo de Securitizagao.

3.6.1. O Agente Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos documentos que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, representados, principalmente,
pela via negociavel original da NCE e pela via original do Contrato de Cessdo. Deste modo, a
verificacdo do lastro dos CRA serd realizada pelo Agente Custodiante, de forma individualizada e
integral, no momento em que referidos documentos comprobatorios forem apresentados para
registro perante o Agente Custodiante e a CETIP, conforme o caso. Exceto em caso de solicitacao
expressa por fitulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, o Agente Custodiante estara
dispensado de realizar verificacBes posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA.

3.6.2. O Agente Custodiante recebera da Emissora (que por sua Vez, sera reembolsada pela
Suzano) ou da Suzano, como remuneracdo pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe
competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizacdo, o montante de R$3.000,00
(trés mil reais) para a abertura da conta de custddia e o montante mensal de R$850,00 (oitocentos
e cinquenta reais), a qual integrara a definicdo de Despesas prevista na Cldusula 14 abaixo.

3.6.3. O registro da NCE na CETIP, em observancia ao artigo 28 da Instrugdo CVM 541, foi
realizado pelo Cedente, que indicou 0 Agente Custodiante a CETIP como responsavel pela custddia
e guarda da via negociavel original da NCE e de 1 (uma) via original do Contrato de Cessao.

3.6.4. A Emissora poderd, apds a cessao referida na Clausula 3.2. acima, a seu exclusivo critério e
sem necessidade de aprovacdo pelos Titulares de CRA, retirar a NCE da custodia da CETIP,
observado que a via fisica negociavel da NCE devera ser custodiada durante todo o prazo de
vigéncia dos CRA pelo Agente Custodiante.

Aquisicio dos Direitos Creditérios do Agronegocio
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3.7. Os Direitos Creditérios do Agronegocio serfio adquiridos pela Emissora apos 0 desembolso
pelo Cedente do crédito representado pela emissdo da NCE, conforme previsto no Contrato de
Cessdo. A partir da implementagao das condicdes precedentes, descritas na Clausula 3.7.1. abaixo,
a Emissora realizard o pagamento do Prego de Aquisicao ao Cedente, observado o recebimento,
pela Emissora, dos recursos advindos da integralizagao dos CRA em mercado primario.

3.,7.1. As condicOes precedentes mencionadas na Cldusula 3.7. acima, s@o: (i) o registro do
presente Termo de Securitizacdo na forma da clausula 2.1, acima; (ii) o recebimento, pela
Emissora, da NCE e do Contrato de Cess3o, devidamente assinados e registrados, nos respectivos
termos neles previstos; (iii) implementagado das condicdes precedentes de desembolso do crédito
representado pela emissio da NCE, conforme nela previstas, necessarias para o aperfeicoamento
da cessdo definitiva dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, nos termos da Cldusula 3.2. do
Contrato de Cess3o; e (iv) recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da integralizagdo
dos CRA.

3.7.2. Nos termos do Contrato de Cessdo, 0 pagamento do Preco de Aquisigdo serd realizado via
CETIP. Realizado referido pagamento, nao sera devida qualquer outra contrapartida pela Emissora
em favor do Cedente ou da Suzano, a qualquer titulo.

3.8. Os pagamentos decorrentes da NCE deverdo ser realizados, pela Suzano, diretamente na
Conta Centralizadora, nos termos do Contrato de Cessao.

3.9. Nos termos do Contrato de Cessdo, a partir da data de desembolso da NCE, na forma
prevista na Clausula 3.7. acima, € no Contrato de Cessdo, os Direitos Creditérios do Agronegdcio e
a NCE passardo para a titularidade da Emissora, no ambito do Patrimbnio Separado,
aperfeicoando-se a cessdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e o endosso da NCE a CETIP,
conforme disciplinado pelo Contrato de Cess3o, e serdo expressamente vinculados aos CRA por
forca do Regime Fiducidrio, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou
compensacdo com ou em razao de outras obrigacdes da Suzano, do Cedente e/ou da Emissora.

3.10. Até a quitacdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditérios do Agronegécio e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e
pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patriménio Separado, constituido
especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de Securitizagao.

4. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1. Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:
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(M) Emissio: Esta é a 12 (primeira) emissdo de CRA da Emissora.

(i) Série: Esta é a 982 (nonagésima oitava) série no ambito da 12 (primeira) emissdo da
Emissora.

(iii) Quantidade de CRA: Seréo emitidos 1.000.000 (um milhdo) de CRA.

(iv) Valor Total: O Valor Total da Emissdo serd de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de_

reais), na Data de Emissao.

) Valor Nominal Unitario: Os CRA ter3o valor nominal de R$1.000,00 (um mil reais),
na Data de Emissao.

(vi) Data de Emissdo dos CRA: A data de emissdo dos CRA sera 25 de novembro de
2016.

(vii) Local de Emissdo: Cidade de S&o Paulo, Estado de Sédo Paulo.

(viii) Vencimento dos CRA: A data de vencimento dos CRA serd 25 de novembro de 2024,

observado o disposto na Clausula 6.11 abaixo.

(ix) Atualizacio Monetaria: Ndo serd devida aos titulares de CRA qualquer tipo de
atualizagdo ou corregdo monetaria do Valor Nominal Unitario.

(x) Juros Remuneratérios: A partir da Data de Integralizaggo (inclusive), 0s CRA fardo
jus a juros remuneratdrios, correspondentes a 96,00% (noventa e seis inteiros por
cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis, conforme previsto na Clausula 6.1 abaixo e observado o disposto na Clausula
6.11 abaixo. A Remuneragao devera ser paga nos mMeses de maio e novembro, 2
partir da Data de Emissdo, em 16 (dezesseis) parcelas, sendo cada uma devida em
uma Data de Pagamento de Remuneracdo e a primeira realizada em 25 de maio de
2017, e a Ultima, na Data de Vencimento, qual seja, 25 de novembro de 2024,
observado o disposto na Clausula 6.11 abaixo.

(xi) Amortizacdo: O Valor Nominal Unit4rio serd pago em parcela Unica, na Data de
Vencimento, observado o disposto na Cldusula 6.11 abaixo.

(xii) Regime Fiducidrio: Sim.

(xiii) Garantias: N3o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os
CRA e os Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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(xiv) Ambiente para Deposito, Distribuicdo, Negociacdo e Liguidacdo Financeira: CETIP.
Distribuicdo

4.2. Os CRA serfo objeto de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocagdo
nos termos da Instrucdio CVM 476, com intermediagdo dos Coordenadores, sob regime de garantia
firme de colocacdio, nos termos do Contrato de Distribuigdo, em que estara previsto o respectivo
plano de distribuicdo dos CRA.

4.2.1 A garantia firme de colocagdo dos CRA de que trata a cldusula 4.2, acima, esta limitada ao
montante de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), e sera prestada na seguinte proporgao: (i)
R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais), pelo Coordenador Lider; e
(i) R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), pelo Ital BBA.

4.3. O exercicio pelos Coordenaderes da garantia firme de colocacdo dos CRA, inclusive no que
se refere ao montante acima previsto, estd condicionado ao atendimento integral das condigbes
precedentes e demais requisitos estabelecidos para tanto no Contrato de Distribuigao.

4.4. Os CRA ser3o distribuidos exclusivamente a Investidores Profissionais.

4.5. A Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6°
da Instrucdio CVM 476, por se tratar de oferta piblica de distribuicio com esforcos restritos de
colocacdo. A Oferta sera objeto de registro pela ANBIMA, nos termos do artigo 1°, paragrafo 29,
do Cédigo ANBIMA, apenas para fins de envio de informagdes para a Base de Dados da ANBIMA,
desde que expedido o procedimento de registro pela ANBIMA até o encerramento da Oferta.

4.6. O prazo maximo para colocagdo dos CRA é até 25 de novembro de 2016.

4.7. A colocacdo dos CRA junto aos Investidores Profissionais de acordo com os procedimentos
da CETIP, observado o disposto na Clausula 2.5 acima.

Destinacgo e Vinculacdo de Recursos

4.8. Destinacdo dos Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a subscricdo e
integralizacdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para pagar ao Cedente o
valor do Prego de Aquisicao.

4.9. Destinacio dos Recursos pela Suzano. Nos termos da NCE, os recursos captados por meio
de sua emissdo, desembolsados pelo Cedente, no ambito do programa de exportacao de papel e
celulose pela Suzano, na forma prevista em seu objeto social, conforme Orgamento, com
fundamento na Lei 6.313 e no Decreto-Lei n.° 413, com a finalidade especifica de financiar suas
atividades relacionadas ao agronegécio, assim entendidas as atividades relacionadas com a
producao, comercializagdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos oriundos da
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transformacdo de esséncias florestais que cumpram com 0s padrBes nacionais e internacionais, tais
quais FSC (Forest Stewardship Council), Cerflor (PEFC) ou certificagdo equivalente ("Projeto Verde
Elegivel™).

4.9.1. A Suzano estabelecerd sistemas para monitorar e garantir que 0s recursos liquidos captados
com a emissdo da NCE, que estd vinculada ao Orcamento, sejam alocados no Projeto Verde
Elegivel.

4.9.2. A Suzano trabalhard em conjunto com um consultor independente que possua experiéncia
reconhecida em questdes ambientais, de forma a (i) desenvolver critérios de elegibilidade e
processos que a permitam atender as diretrizes do "Guia para Emissao de Titulos Verdes no Brasil
2016", elaborado por FEBRABAN — Federagdo Brasileira de Bancos e CEBDS — Conselho Empresarial
Brasileiro para o Desenvolvimento Sustentavel; e (ii) obter e disponibilizar, pablica e anualmente,
até a alocacdo integral dos recursos liquidos captados com a emissdo da NCE no Projeto Verde
Elegivel, uma opinido de tal consultor independente com relacdo ao cumprimento de tais critérios
de elegibilidade.

4.9.3. Até a alocacdo integral dos recursos liquidos captados com a emissdo da NCE no Projeto
Verde Elegivel, a Suzano fornecera (i) as métricas de impacto materiais relacionadas ao Projeto
Verde Elegivel; (i) confirmagdo de um consultor independente que possua experiéncia em
questdes ambientais, de que montante equivalente aos recursos liquidos captados com a emissdo
desta NCE foi desembolsado para o Projeto Verde Elegivel; e (iii) confirmacgdo por auditor
independente sobre a alocagdo dos recursos liquidos captados com a emissdo da NCE no Projeto
Verde Elegivel.

4.10. Vinculacio dos Pagamentos. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, 0s recursos
depositados na Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles relativos serdo
expressamente vinculados aos CRA por forga do regime fiduciario constituido pela Emissora, em
conformidade com este Termo de Securitizacdio, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencao,
desconto ou compensa¢do com ou em decorréncia de outras obrigacBes da Suzano e/ou da
Emissora até a data de resgate dos CRA e pagamento integral dos valores devidos a seus titulares.
Neste sentido, os Direitos Creditérios do Agronegécio e 0S recursos depositados na Conta
Centralizadora:

(i) constituirdo, no dmbito do presente Termo de Securitizagdo, Patrimonio Separado,
n3o se confundindo entre si e nem com o patrimdnio comum da Emissora em
nenhuma hipétese;

(i) permanecerdo segregados do patrimdnio comum da Emissora no Patrimdnio
Separado até o pagamento integral da totalidade dos CRA;
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(i) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA,
bem como dos respectivos custos da administracio do Patrimbnio Separado
constituido no ambito do presente Termo de Securitizacdo, inclusive, mas nao se
limitando, os custos do Agente Custodiante do Lastro, Escriturador e do Agente
Fiducidrio, cujo pagamento nad tenha sido antecipado ou pago pela Suzano
conforme previsto no Contrato de Cessao;

(iv) estdo isentos de qualquer agao ou execucdo promovida por credores da Emissora,
ndo podendo ser utilizados na prestacdo de garantias, nem ser excutidos por
quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, observados 0s
fatores de risco aqui previstos; e

(v) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo vinculados,
conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

Escrituracao

4.11. A Emissora também atuard na qualidade de Agente Registrador dos CRA, e atuara como
digitador e registrador dos CRA, para fins de depésito centralizado, custddia eletrénica e de
liquidacdo financeira de eventos de pagamento dos CRA na CETIP, para distribuicio em mercado
primario e negociagao em mercado secundario na CETIP, nos termos da Clausula 2.4. acima.

4.12. Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como
comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicao de custédia expedido pela CETIP,
conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP, em nome de cada titular de CRA;
ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada titular de CRA, com base nas
informacdes prestadas pela CETIP, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na
CETIP.

Banco Liguidante

4.13. O Banco Liquidante serd contratado pela Emissora para operacionalizar 0 pagamento € a
liquidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de CRA, executados por meio
do sistema da CETIP, nos termos da Cldusula 2.4. acima.

5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DOS CRA

5.1. Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados por seu Valor Nominal
Unitario.
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5.2. O Preco de Integralizagdo serd pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdio dos CRA, de acordo com 0s procedimentos da CETIP: (i) nos termos do respectivo
Boletim de Subscricdo; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme a
Clausula 4.10. acima.

5.3. Todos os CRA serdo subscritos e integralizados até 25 de novembro de 2016.

6. CALCULO DA REMUNERAGAO E DA AMORTIZAGAO DOS CRA

Remuneracao

6.1. A partir da Data de Integralizagdo, os CRA far3o jus ao pagamento de Remuneragao,
correspondente a 96,00% (noventa e seis inteiros por cento) da variagdao acumulada da Taxa DI,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario. A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis, e deverd ser paga em cada Data de Pagamento da
Remuneracdo, observado o disposto na Clausula 6.11 abaixo. O célculo da Remuneragao
obedecera a seguinte féormula:

J = [(Fator DI) -1] x VN
onde:

J = valor unitario da Remuneragdo, acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento, devido em cada data de Pagamento da Remuneracao;

VN = Valor Nominal Unitario, no primeiro periodo de apuracgo de juros ou nos demais periodos de
apuragdo de juros, com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, a partir da data de inicio de
cada periodo de apuragdo de juros, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ[l +TDIL, % p]

k=l
onde:

np; = nmero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas em cada periodo de apuragdo
de juros.
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p = 96,00% (noventa e seis inteiros por cento), correspondente ao percentual da Taxa DI,
informado com 2 (duas) casas decimais.

k = nGmero de taxas DI atualizadas, variando de 1 até "np;".

7DI, = Taxa DI, de ordem Kk, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas
decimais, na base de 252 (duzentos e cinquenta € dois) Dias Uteis, apurada conforme férmula:

onde:

DI, = Taxa DI, de ordem K, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight)
considerando sempre a Taxa DI vélida para o primeiro dia atil anterior & data de calculo, utilizada
com 2 (duas) casas decimais.

Observagdes:

O fator resultante da expressao [1+(TDI\, X p)] & considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento, assim como seu produtorio.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [1+(TDL X p)], sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
dirio, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Considera-se o fator resultante “Fator DI” com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

6.1.1. O pagamento oriundo da NCE devera ser disponibilizado na Conta Centralizadora até as
11h00 da respectiva data de célculo da remuneragao da NCE, que ocorrerad sempre com 1 (um) Dia
Util de antecedéncia de cada Data de Pagamento de Remuneracdo. Para efeito do calculo da
Remunera¢do, sera sempre considerada a mesma Taxa DI utilizada em cada periodo de
remuneracdo da NCE, ou seja, a Taxa DI vélida com 1 (um) Dia Util (ou, no caso de deixar de ser
divulgada em tal Dia Util, a Taxa DI vélida) de defasagem em relacio a Data de Pagamento de
Remuneracdo (para fins de exemplo, no dia 29 (vinte e nove) sera considerado o DI valido para o
dia 28 (vinte e oito), divulgado ao final do dia 27 (vinte e sete), considerando que entre os dias 29
(vinte e nove) e 28 (vinte e oito) haja decorréncia de apenas 1 (um) Dia Util, e que todos s&o Dias
Uteis).
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6.1.2. Adicionalmente, fica certo e ajustado que devera haver um intervalo minimo de 1 (um) Dia
Util entre o recebimento do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Emissora, que
devera ocorrer nas datas de célculo da Remuneracdo devida, correspondentes as datas de
pagamento de juros remuneratorios previstas na NCE, e cada Data de Pagamento de
Remuneracdo, conforme previstas na Clausula 6.2. abaixo, com excegdo da Data de Vencimento,
que ndo podera ser prorrogada, exceto em Caso de aprovacdo prévia nesse sentido pela
Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12. abaixo.

6.1.3. Os recursos para cada pagamento da Remuneracdo deverao estar disponiveis na Conta
Centralizadora com até 1 (um) Dia Util de antecedéncia & cada Data de Pagamento de
Remuneracao, correspondente 3 data de célculo da Remuneragdo devida, nos termos da Clausula
6.1.2. acima, que devera considerar a Taxa DI prevista na Clausula 6.1.1. acima.

6.2. O pagamento da Remuneracdo 0Correra nos meses de maio e novembro, nas Datas de
Pagamento de Remuneracio indicadas na tabela abaixo, sendo o primeiro pagamento em 25 de
maio de 2017 e o Gltimo na Data de Vencimento, observado o disposto na Clausula 6.11 abaixo.

I T Fim do Periodo de Apuraca
‘ , ~Inicio do Periodo de ini do Periodo de _puragao
N.0 da Aoiiracho de Juros de Juros (exclusive) e
Parcela P - 5 : Data de Pagamento de
(inclusive) . 5
Remuneracao
1 25/11/2016 25/05/2017
2 25/05/2017 27/11/2017
3 27/11/2017 25/05/2018
4 25/05/2018 26/11/2018
5 26/11/2018 27/05/2019
6 27/05/2019 25/11/2019
7 25/11/2019 25/05/2020
8 25/05/2020 25/11/2020
9 25/11/2020 25/05/2021
10 25/05/2021 25/11/2021
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11 25/11/2021 25/05/2022

12 25/05/2022 25/11/2022

13 25/11/2022 25/05/2023

14 25/05/2023 27/11/2023

15 27/11/2023 27/05/2024

16 27/05/2024 Data de Vencimento, qual seja,
25/11/2024

6.3. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo drgéo responsavel pelo seu célculo.

6.4. Se a Taxa DI n3o estiver disponivel na data de calculo da Remuneragdo, sera utilizado, em
sua substituicdo, inclusive no dmbito dos pagamentos da NCE, o percentual correspondente a
dltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras, multas ou penalidades, quando da divulgagao posterior da Taxa DI.

6.5. No caso de extincdo da Taxa DI, impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposicdo
legal ou determinagdo judicial ou administrativa, ou indisponibilidade temporaria ou auséncia de
apuracdo da Taxa DI por mais de 15 (quinze) dias consecutivos apos a data esperada para a sua
divulgacdio, a Taxa DI serd substituida pelo respectivo substituto legal existente na data de
verificacdo de uma das hipdteses acima descritas, ndo sendo devidas quaisquer compensacgoes
financeiras aos titulares de CRA quando da divulgagdo posterior do novo parametro que seria
aplicavel.

6.6. Se n3o houver substituto legal da Taxa DI, ou caso haja qualquer tipo de impossibilidade
para sua utilizacio no &mbito da NCE e/ou do presente Termo de Securitizacdo no ambito de
qualquer das hipdteses da Cléusula 6.5. acima, sera utilizada na apuracao do Fator DI, para o
calculo de quaisquer obrigagBes previstas na NCE ou neste Termo de Securitizagdo, a Ultima Taxa
DI divulgada oficialmente, de forma pro rata temporis desde a data do evento (na qual a Taxa DI
foi extinta, ou tornou-se indisponivel ou ausente) até a data da definigdo ou aplicagdo, conforme o
caso, da Taxa Substitutiva, conforme Assembleia Geral a ser convocada pelo Agente Fiduciario em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de referido evento, para definir, de comum acordo com a
Emissora, a Taxa Substitutiva, a qual devera refletir parametros utilizados em operacgoes similares
existentes & época, como novo pardmetro a ser aplicado, ndo sendo devidas quaisquer
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compensacdes financeiras entre a Emissora e os titulares de CRA quando da divulgagdo posterior
da taxa de remuneracdo que seria aplicavel.

6.7. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes do prazo de definigdo da Taxa Substitutiva
estabelecido na Cldusula 6.6. acima, a Taxa DI divulgada passard novamente a ser utilizada para o
calculo da Remuneracdo, ressalvada a hipdtese de impossibilidade de aplicagdo por imposicao
legal.

6.8. Caso n3o haja acordo sobre a Taxa Substitutiva (inclusive em decorréncia de ndo instalagdo
de Assembleia Geral, nos termos deste Termo de Securitizagdo), a Emissora devera, no prazo de
30 (trinta) dias corridos contados da data em que houve a Gltima divulgagdo da Taxa DI, conforme
previsto na Clausula 6.4. acima, ou na proxima Data de Pagamento de Remuneragdo, o que
ocorrer primeiro, proceder ao resgate da totalidade dos CRA, pelo seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizacdo ou da (ltima Data de Pagamento de Remuneracao, conforme o
caso, bem como dos respectivos Encargos Moratdrios devidos, se for o caso. A Taxa DI a ser
utilizada para clculo da Remuneragdo nesta situagdo serd a Ultima Taxa DI disponivel.

Amortizacao

6.9. O pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitério, devido a cada titular de CRA a
titulo de pagamento de Amortizagdo, serd realizado em parcela Gnica, na Data de Vencimento,
observado o disposto na Clausula 6.11 abaixo.

6.9.1. Na hipdtese de haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de
CRA, unicamente nos casos em que se verificar um dos eventos previstos na Clausula 9.5.1.
abaixo; serdo devidos pela Emissora, além da Remuneragdo dos CRA, considerando seu patrimonio
proprio, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratoria n&o
compensatdria de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao dia, limitada a 10% (dez por cento) e
juros de mora de 1% (um por cento) ao ano, calculados pro rata temporis, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo
valor devido e ndo pago. Referidos encargos serdo revertidos, pela Emissora, em beneficio dos
titulares de CRA, e deverdo ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento de Despesas,
nos termos da Ordem de Pagamentos; e (ii) rateados entre os titulares de CRA, observada sua
respectiva participagdo no Valor Total da Emisséo, e deverdo, para todos os fins, ser acrescidos ao
pagamento da préxima parcela de Amortizacdo devida a cada titular de CRA.

6.9.2. Os recursos para o pagamento da Amortizacdo deverdo estar disponiveis na Conta
Centralizadora com até 1 (um) Dia Util de antecedéncia da Data de Vencimento, até as 11h00 da
respectiva data de célculo da Remuneragao, considerando o horério local da cidade de Séao Paulo,
Estado de Sao Paulo.
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6.10. Na Data de Vencimento, observado o disposto na Cldusula 6.11 abaixo, a Emissora devera
proceder a liquidac3o total dos CRA pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo devida
para a Data de Pagamento de Remuneragdo que coincidir com referida data.

Repactuacdo e Resgate Antecipado

6.11. A Suzano, previamente ao Periodo Sujeito a Repactuagdo, terd o direito de, a seu exclusivo
critério, fazer com que a Emissora (i) resgate a totalidade dos CRA, nos termos da Clausula 6.11.1
abaixo; ou (ii) proponha o percentual da variagdo acumulada da Taxa DI que a Suzano vier a
definir liviemente, que corresponderd & Remuneracdo do Periodo Sujeito a Repactuagdo
("Percentual da Remunerag&o™), nos termos desta Clausula 6.11.2 abaixo.

6.11.1Caso a Suzano opte por fazer com que a Emissora resgate a totalidade dos CRA, nos termos
da Clausula 6.11 acima:

(1

(i)

(iii)
(iv)

)

a Suzano devera comunicar, por escrito, a Emissora e ao Agente Fiduciario tal
decis3o nos termos da Clausula 15 abaixo, no Prazo da Comunicagdo do Resgate ou
do Percentual — Suzano. Caso a Suzano deixe de realizar tal comunicagao nos
termos deste item (i), presumir-se-a, para todos os fins, que a Suzano deseja que a
Emissora resgate a totalidade dos CRA, nos termos desta Clausula 6.11.1;

a Emissora deverd repassar a informagdo sobre tal decisao da Suzano, por escrito,
aos titulares dos CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis, por meio de publicacdo de
an(incio, nos 6rgdos da imprensa onde a Emissora deve efetuar suas publicages,
ou, individualmente (com cdpia ao Agente Fiduciario), nos termos das Clausulas 15.2
e 15.3 abaixo. Caso a Emissora deixe de realizar tal comunicagdo nos termos deste
item (ii), o Agente Fiducidrio deveréd realizé-la, no prazo de 1 (um) Dia Util contado
do Gltimo dia em que a Emissora deveria ter realizado tal comunicagdo nos termos
deste item (ii);

a data do resgate da totalidade dos CRA deverd ser o dia 25 de novembro de 2020;

sujeito ao disposto no item (vi), a Emissora devera, com aviso prévio ao
Escriturador, ao Agente Custodiante, ao Banco Liquidante e a CETIP de 3 (trés) Dias
Uteis da data do resgate, resgatar a totalidade dos CRA, pelo saldo do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou da Ultima Data de
Pagamento de Remunerag3o, conforme o caso, bem como dos respectivos Encargos
Moratdrios devidos, se for o caso;

o0 resgate antecipado total, com relagdo aos CRA (@) que estejam depositados
eletronicamente na CETIP, serd realizado pela Emissora, de forma unilateral, em
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(vi)

conformidade com os procedimentos operacionais da CETIP; e (b) que ndo estejam
depositados eletronicamente na CETIP, serd realizado em conformidade com os
procedimentos operacionais do Escriturador; e

com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da data do resgate, a Suzano deverd amortizar
integralmente a NCE, nos termos da NCE.

6.11.2Caso a Suzano opte por fazer com que a Emissora proponha o Percentual da Remuneragao,
nos termos da Clausula 6.11 acima:

O]

(i)

(iii)

(iv)

a Suzano deverd comunicar, por escrito, & Emissora e ao Agente Fiducidrio o
Percentual da Remuneracdo, nos termos da Clausula 15 abaixo, no Prazo da
Comunicacdo do Resgate ou do Percentual — Suzano ("Comunicagao do Percentual -
Suzano"). Caso a Suzano deixe de realizar tal comunicagdo nos termos deste item
(i), presumir-se-&, para todos os fins, que a Suzano deseja que a Emissora resgate a
totalidade dos CRA, nos termos da Clausula 6.11.1 acima;

a Emissora deverd comunicar, por escrito, aos titulares dos CRA o Percentual da
Remuneracdo, em até 2 (dois) Dias Uteis, por meio de publicacdo de an(ncio, nos
6rgdos da imprensa onde a Emissora deve efetuar suas publicagdes, ou,
individualmente (com cdpia ao Agente Fiduciario), nos termos das Clausulas 15.2 e
15.3 abaixo. Caso a Emissora deixe de realizar tal comunicagdo nos termos deste
item (i), o Agente Fiducidrio devera realizd-la, no prazo de 1 (um) Dia Util contado
do Ultimo dia em que a Emissora deveria ter realizado tal comunicagdo nos termos
deste item (ii);

cada um dos titulares de CRA deverd comunicar, por escrito, a Emissora e ao Agente
Fiducidrio, de acordo com o modelo constante do Anexo VIII a este Termo de
Securitizacdo, sua concordancia com o Percentual da Remuneragéo ("Comunicacdo
de Concordéncia"), no Prazo da Comunicacdo de Concordéancia — Investidor. Os
titulares de CRA que discordarem do Percentual da Remuneragdo (a) ndo precisardo
comunicar sua discordancia por meio de comunicagdo a Emissora e ao Agente
Fiduciario, dado que a ndo realizacdo de tal comunicagdo nos termos deste item (iii),
seré presumida, para todos os fins, que tal titular de CRA discorda do Percentual da
Remuneracdo e, portanto, opta por ser resgatado na data do resgate, nos termos do
item (v) abaixo; e (b) no entanto, precisardo registrar sua discordancia perante a
CETIP, de acordo com seus procedimentos operacionais;

cada titular de CRA poderd concordar com o Percentual da Remuneragdo para
apenas parte dos CRA de sua titularidade, devendo () indicar na respectiva
Comunicacdo de Concordéncia a quantidade de CRA de sua titularidade que sera
objeto do Percentual da Remuneragdo; e (b) registrar perante a CETIP, de acordo
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

com seus procedimentos operacionais, a quantidade de CRA de sua titularidade que
ndo sera objeto do Percentual de Remuneracdo. Caso o respectivo titular de CRA
ndo manifeste sua concordancia com o Percentual da Remuneracdo com relacgio a
qualquer quantidade de CRA nos termos deste item (iv), presumir-se-&, para todos
os fins, que tal titular de CRA opta por ser resgatado na data do resgate, nos termos
do item (v) abaixo;

no Prazo da Comunicagao de Resgate - Emissora, a Emissora devera comunicar, por
escrito, ao Agente Fiducidrio e aos titulares dos CRA, por meio de publicacdo de
andincio, nos 6rgaos da imprensa onde a Emissora deve efetuar suas publicacdes,
ou, individualmente, nos termos das Cldusulas 15.2 e 15.3 abaixo, a quantidade
total de CRA com relagdo aos quais os respectivos titulares indicaram sua
concordancia com o Percentual da Remuneracdo, nos termos dos itens (i) e (iv)
acima ("CRA Sujeitos ao Percentual da Remuneracdo™), e a data do resgate dos CRA
dos titulares que discordaram do Percentual da Remuneracdo, nos termos do
item (iii) acima, data essa que devera ser o Ultimo dia do Periodo Nao Sujeito a
Repactuacdo;

sujeito ao disposto no item (x) abaixo, caso os CRA Sujeitos ao Percentual da
Remuneragdo sejam em quantidade superior a 250.000 (duzentos e cinquenta mil)
CRA, de acordo com o item (v) acima, a Emissora devera realizar o resgate da
totalidade dos CRA que ndo sejam os CRA Sujeitos ao Percentual da Remuneracdo,
observado o disposto nos itens (viii), (ix), (x) e (xi) abaixo;

sujeito ao disposto no item (x), caso os CRA Sujeitos ao Percentual da Remuneracao
sejam em quantidade igual ou inferior a 250.000 (duzentos e cinquenta mil) CRA, de
acordo com o item (v) acima, a Emissora devera realizar o resgate da totalidade dos
CRA, nos termos dos itens (v) e (vi) da Cldusula 6.11.1 acima;

a Emissora devera, com aviso prévio ao Escriturador, ao Agente Custodiante, ao
Banco Liquidante e & CETIP de 3 (trés) Dias Uteis da data do resgate, resgatar a
totalidade dos CRA que nao sejam os CRA Sujeitos ao Percentual da Remuneracdo,
no caso do item (vi) acima, ou a totalidade dos CRA, no caso do item (vii) acima,
pelo seu saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragao devida até a
data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagdo ou da Ultima Data de Pagamento de Remuneracgdo, conforme o caso,
bem como dos respectivos Encargos Moratérios devidos, se for o caso; |

o0 resgate antecipado, com relagdo aos CRA (a)que estejam depositados
eletronicamente na CETIP, serd realizado pela Emissora, de forma unilateral, em
conformidade com os procedimentos operacionais da CETIP, sendo que todas as

ﬁj\
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etapas desse processo, tais como habilitagdo dos titulares dos CRA, qualificacio e
validacdo da quantidade de CRA a serem resgatados seréo realizadas fora do ambito
da CETIP; e (b) que n3o estejam depositados eletronicamente na CETIP, serd
realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador;

(x) com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da data do resgate, a Suzano deverd amortizar
a NCE proporcionalmente 3 quantidade de CRA a ser resgatada nos termos dos itens
(vi) ou (vii) acima, conforme o caso, de acordo com o procedimento previsto na
Clausula 7 da NCE; e

(xi) em caso de resgate parcial, nos termos do item (vi) acima a NCE e este Termo de

s

Securitizagdo deverfio ser aditados até a data de inicio do Periodo Sujeito 3
Repactuacdo.

7. PAGAMENTO ANTECIPADO DOS CRA

Resgate Antecipado

7.1. Fica vedada qualquer possibilidade de resgate antecipado facultativo dos CRA pela
Emissora, exceto nas hipdteses previstas nas Clausulas 7.2., 7.2.1. e 7.3. abaixo.

7.2. Ndo obstante o disposto na Clausula 7.1. acima, e observadas as regras de pagamento
antecipado previstas na NCE, a Emissora devers efetuar o resgate antecipado obrigatdrio dos CRA
caso seja verificado um evento de pagamento antecipado obrigatério da NCE, nas hipdteses de:
(1) constatagdo de qualquer vicio, invalidade ou ineficacia na cessdo de crédito realizada no 4mbito
do Contrato de Cess3o, exceto em caso de vicio sanavel ou ineficicia perante terceiros, hipdteses
nas quais sera aplicavel prazo de cura de (a) 10 (dez) Dias Uteis, para sanar vicio identificado para
a realizagao do registro da NCE no(s) cartério(s) de registro de titulos e documentos, nos termos
da Clausula 21 da NCE; ou (b) 5 (cinco) Dias Uteis, para quaisquer outras hipdteses, em ambos os
Casos, contados da ciéncia, pela Suzano, de referido vicio ou ineficcia; sendo certo que a
confirmagdo de que referido vicio, invalidade ou ineficicia na cess3o de crédito foi devidamente
sanado ficara a cargo da Emissora; e/ou (1i) caso a NCE, qualquer dos instrumentos constitutivos da
Operagdo de Securitizacio e/ou o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo ou por qualquer
pessoa, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto.

7.2.1. Nos termos da NCE, a ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deversd ser
prontamente comunicada, & Emissora, pela Suzano, em prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de sua
ciéncia. O descumprimento do dever de comunicagdo pela Suzano ndo impedird a Emissora de, a
seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas na NCE, no Contrato de
Cessdo e/ou nos demais documentos relacionados aos CRA, inclusive de exigir a liquidacdo
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antecipada da NCE pela Suzano nos termos e prazos nela previstos €, na hipdtese de seu
descumprimento, declarar o vencimento antecipado da NCE, nos termos de sua Clausula 82.

7.2.2. A Emissora utilizard os recursos referentes ao pagamento antecipado obrigatdrio da NCE
depositados na Conta Centralizadora pela Suzano para pagamento dos valores devidos aos titulares
de CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de disponibilizacdo, pela Suzano, de referidos
recursos.

7.2.2.1. Para efeito do calculo da Remuneragdo devida aos titulares de CRA em razao do
pagamento antecipado obrigatério da NCE, seré considerada a Taxa DI valida com 2 (dois) Dias
Uteis (ou, no caso de deixar de ser divulgada em tal Dia Util, a Taxa DI vélida) de defasagem em
relacio & data do efetivo pagamento do resgate antecipado obrigatdrio dos CRA (para fins de
exemplo, no dia 29 (vinte e nove) sera considerado o DI do dia 27 (vinte e sete), divulgado ao final
do dia 26 (vinte e seis), considerando que entre os dias 29 (vinte e nove) e 27 (vinte e sete) haja
decorréncia de 2 (dois) Dias Uteis, e que todos so Dias Uteis), observado, ainda, o disposto no
item 7.3.7.1 da NCE.

Vencimento Antecipado

7.3. A Emissora, o Agente Fiducidrio e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-los como
administrador do patrimdnio separado vinculado a emiss@o dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua
auséncia, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo extrajudicial, poderd declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigagbes constantes da NCE e,
consequentemente, deste Termo de Securitizagao, nas seguintes hipdteses:

(i) descumprimento, pela Suzano, de qualquer obrigagdio pecuniaria, principal ou
acessoria, relacionada com a NCE e/ou com o Contrato de Cessdo, ndo sanada no
prazo de cura de 1 (um) Dia Util, observado que o prazo de cura indicado neste item
(i) n3o serd aplicavel na hipdtese de haver prazo especifico estipulado por Norma ou
Autoridade para o pagamento de Sangao;

(i) descumprimento, pela Suzano, de qualquer obrigagao nao-pecuniaria, principal ou
acessoria, relacionada com a NCE e/ou com o Contrato de Cessdo, ndo sanada no
prazo de cura de até 30 (trinta) dias contados (@) da data em que a Suzano tomar
ciéncia do respectivo descumprimento, ou (b) da data em que a Suzano receber
notificacdo por escrito enviada pela Emissora, observado que o prazo de cura
indicado neste item (i) n3o seré aplicavel na hipStese de haver prazo especifico
estipulado por Norma ou Autoridade;

(iii) (a) dar destinacdo aos recursos captados por meio da NCE diversa da especificada
na Cléusula 4.11. deste Termo de Securitizacdo e na Clausula 42 da NCE; ou (b)
provar-se a descaracterizagao da finalidade da NCE;
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(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

se a Suzano utilizar os mesmos Comprovantes de Exportac&o utilizados como lastro
para a NCE, como lastro para qualquer outro tipo de operagao de financiamento;

provarem-se materialmente insuficientes ou incorretas, quaisquer das declaragbes
ou garantias prestadas pela Suzano na NCE e/ou no Contrato de Cessdo, ndo sanado
no prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentagdo de referida
prova;

provarem-se falsas ou enganosas, quaisquer das declaragBes ou garantias prestadas
pela Suzano na NCE e/ou no Contrato de Cessao;

(a) ingresso em juizo com requerimento de recuperacdio judicial formulado pela
Suzano ou qualquer de suas Controladoras e/ou Controladas, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdao ou de sua concessao pelo juiz
competente; e/ou (b) submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido
de negociagdo de plano extrajudicial formulado pela Suzano ou qualquer de suas
Controladoras e/ou Controladas;

extincdo, declaragdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros, nao elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da
Suzano ou qualquer de suas Controladoras e/ou Controladas;

descumprimento, pela Suzano e/ou por qualquer de suas Controladas, de qualquer
decisdo judicial, arbitral ou administrativa, transitada em julgado, com laudo arbitral
definitivo e/ou contra os quais ndo caiba qualquer tipo de manifestacao, conforme
aplicavel, no prazo estipulado na respectiva decis3o, em valor individual ou agregado
que ultrapasse R$200.000.000,00 (duzentos milhGes de reais), atualizado pelo IGP-
M até a respectiva data de ocorréncia do evento, ou seu equivalente em outras
moedas;

se for protestado qualquer titulo de crédito contra a Suzano e/ou qualquer de suas
Controladas em valor individual ou agregado igual ou superior a R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), atualizado pelo IGP-M até a respectiva data de
ocorréncia do evento, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, N0 prazo
legal, tiver sido validamente comprovado a Emissora que o(s) protesto(s) foi(ram):
(a) cancelado(s) ou suspenso(s); (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros; ou,
(c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

inadimplemento de quaisquer obrigacdes pecunidrias a que a Suzano efou qualquer
de suas Controladas estiver sujeita na qualidade de devedora, garantidora e/ou
coobrigada, que ndo as previstas na NCE efou no Contrato de Cessdo, em valor
individual ou agregado superior a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
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(xii)

(xiv)

atualizado pelo IGP-M até a respectiva data de ocorréncia do evento, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se (a) o inadimplemento da obrigacao
pecunidria em questdo, cumulativamente, (1) tiver sido efetivamente sanado no
prazo de cura, se houver, indicado no respectivo instrumento que houver
formalizado a obrigacdo pecunidria, observado que a excegdo deste item (1) sera
aplicivel apenas enquanto durarem os efeitos da acdo que tiver sanado o
inadimplemento, na extensdo de seus efeitos, (2) ndo tenha vencimento antecipado
de outras obrigacSes a que a Suzano estiver sujeita, e (3) a obrigagdo pecuniaria em
questdo tenha se tornado inexigivel, mesmo que em carater precario e assim
permanega até o integral pagamento da NCE; ou (b) o inadimplemento da obrigagao
pecunidria em questdo tiver seus efeitos integralmente suspensos por decisao
judicial, observado que a excegdo prevista neste item (b) estard sujeita aos
seguintes requisitos cumulativos (1) sera aplicavel apenas enquanto durarem os
efeitos da decisdo judicial, e na extensdo de seus efeitos; e (2) o inadimplemento
em questdo ndo tenha gerado vencimento antecipado de outras obrigacdes a que a
Suzano estiver sujeita;

vencimento antecipado de qualquer endividamento, no valor de R$200.000.000,00
(duzentos milthdes de reais), atualizado pelo IGP-M até a respectiva data de
ocorréncia do evento, ou seu equivalente em outras moedas, a que a Suzano e/ou
qualquer de suas Controladas estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora
e/ou coobrigada, em operacdo e/ou conjunto de operagdes no ambito dos mercados
financeiros e/ou de capitais, local ou internacional, inclusive operagdes de
securitizacdo e/ou perante instituigbes financeiras;

pagamento, pela Suzano, de lucros, dividendos, e/ou de juros sobre capital proprio,
exceto os dividendos obrigatérios e os juros sobre capital proprio imputados aos
dividendos obrigatdrios nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, caso a Suzano
esteja em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigagOes
pecuniarias aqui previstas;

liquidagdo, dissolugdo, cisdo, fusdo, incorporagdo, aumento de capital ou qualquer
forma de Reorganizacdo Societdria, cujo efeito seja a verificagao: (a) de que a
Familia Feffer (1) deixou de ser a Controladora, direta e indireta, da Suzano (ou da
sociedade para qual migrarem os acionistas da Suzano, em caso de haver relagao de
troca ou substituico da participagdo societaria), ou (2) passe a compartilhar o
Controle da Suzano (ou da sociedade para qual migrarem os acionistas da Suzano,
em caso de haver relacdo de troca ou substituigdo da participagao societaria), desde
que a classificacio de risco corporativo da Suzano (ou da sociedade para qual
migrarem os acionistas da Suzano, em caso de haver relacgo de troca ou
substituicio da participagdo societaria) seja, em comparagdo com a anterior,
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

()

rebaixada em 1 (um) ou mais niveis, por agéncia classificadora de risco em
decorréncia de operacgo resultante do compartilhamento de Controle; (b) de que o
Controle da Suzano tornou-se, sob qualquer forma, difuso; efou (c) da perda do
Controle da Suzano, pela Familia Feffer; observado que, desde que a Familia Feffer
mantenha-se como Controladora da Suzano (ou, conforme o caso, desde que a
Familia Feffer torne-se a Unica Controladora da sociedade para qual migrarem os
acionistas da Suzano, em caso de haver relagdo de troca ou substituicdo da
participacdo societdria), a transferéncia de participagdo societaria entre os
integrantes da Familia Feffer, inclusive resultando na saida de um ou mais deles do
capital social da Suzano, desde que mantido o Controle por a0 menos um deles, nao
configurara o evento previsto neste item (xiv);

alienacdio do Controle da Suzano, de forma direta ou indireta; observado que, desde
que a Familia Feffer mantenha-se como Controladora da Suzano (ou, conforme o
caso, desde que a Familia Feffer torne-se a Unica Controladora da sociedade para
qual migrarem os acionistas da Suzano, em caso de haver relacdo de troca ou
substituicdo da participacdo societaria), a transferéncia de participacdo societaria
entre os integrantes da Famlilia Feffer, inclusive resultando na saida de um ou mais
deles do capital social da Suzano, desde que mantido o Controle por ao menos um
deles, ndo configurard o evento previsto neste item (xv);

reducdo do capital social da Suzano, exceto para fins de absorgédo de prejuizos, sem
anuéncia prévia e por escrito da Emissora;

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Suzano, de forma que a produgao,
comercializacdo, beneficiamento e/ou industrializagdo de produtos e/ou insumos
oriundos da transformagdio de esséncias florestais, notadamente papel e celulose,
para o mercado nacional e internacional, deixem de ser, em conjunto, as atividades
preponderantes da Suzano; '

na hipdtese de a Suzano, suas Controladoras e/ou qualquer de suas Controladas,
direta ou indiretamente, tentar ou praticar qualquer ato visando anular, revisar,
cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a NCE, o Contrato de Cess3o
de Crédito ou qualquer das clausulas de documentos relativos a emissdo dos CRA;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Suzano, de qualquer de suas
obrigacBes nos termos da NCE ou do Contrato de Cessdo, exceto se previamente
autorizado pela Emissora;

constituicdo de qualquer Onus sobre a NCE, que ndo seja decorrente da sua
vinculaggio & emissdo dos CRA, nos termos da Operagao de Securitizagdo;
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(i)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(oxv)

(xxvi)

constituicao de qualquer Onus sobre qualquer ativo operacional e ndo circulante ou
conjunto de ativos operacionais e ndo circulantes, da Suzano e/ou de suas
Controladas, que correspondam a valor, individual ou agregado, igual ou superior a
17% (dezessete por cento) dos ativos da Suzano, com base nas demonstracoes
financeiras consolidadas e auditadas do encerramento de exercicio imediatamente
anterior, exceto por qualquer Onus (a) constituido até a presente data; (b)
decorrentes de contratos agrarios e/ou de arrendamento celebrados pela Suzano
para o plantio e desenvolvimento de florestas; e (c) que venha a ser constituido
para garantir instrumentos celebrados ou a serem celebrados diretamente com, ou
por meio de repasse de recursos de entidades multilaterais de crédito, nacionais ou
internacionais (Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES,
BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, entre
outros);

alienacio de qualquer ativo imobilizado ou conjunto de ativos imobilizados, da
Suzano efou de suas Controladas, que correspondam a valor, individual ou
agregado, igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) dos ativos da Suzano,
com base nas demonstracSes financeiras consolidadas e auditadas do encerramento
de exercicio imediatamente anterior;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade brasileira
que afete todos ou substancialmente todos os ativos da Suzano;

ndo obtencdo, renovagSo, cancelamento, revogacdio ou suspensdo das autorizagoes,
concessdes, subvencdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, relevantes
para o0 regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Suzano e/ou qualquer de
suas Controladas que afete de forma significativa o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Suzano e/ou qualquer de suas Controladas;

pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Suzano como companhia
emissora de valores mobilidrios perante a CVM, observado que ndo configurara
hipétese de vencimento antecipado a conversdo, perante a CVM, do registro da
Suzano como companhia aberta categoria "A" para companhia aberta categoria "B";
e

rebaixamento em 3 (trés) ou mais niveis da classificagdo de risco corporativo da
Suzano, por, ao menos, 2 (duas) dentre as seguintes agéncias de classificagao de
risco: Standard & Poor's, Fitch Ratings ou Moody's, considerando como base o rating
corporativo da Suzano na Data de Emiss3o. Para fins deste item, a Suzano
compromete-se a manter contratadas, durante todo o prazo da NCE, no minimo 2
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(duas) das agéncias de classificacio de risco citadas neste item para emissdo de seu
rating corporativo.

7.3.1. A NCE e, consequentemente, os CRA vencerdo antecipadamente de forma automatica,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificacdo extrajudicial, caso seja verificado um
evento descrito em qualquer dos itens (i), (i), (iv), (vi), (viD), (viii), (xii), (xiii), (xviii), (xix) e (xx)
acima.

7.3.2. A Emissora deverd convocar Assembleia Geral sempre que verificar a ocorréncia dos
eventos (i), (v), (ix), (x), (xi), (xiv), (xv), (xvi), (xvil), (odi), (xxii), (xxiii), (xxiv), (xxv) e (xxvi), na
qual os titulares de CRA podergo optar pela n3o declaragdo do vencimento antecipado da NCE, na
ocorréncia dos eventos elencados nesta clausula 7.3.2., e, consequentemente, deste Termo de
Securitizagdo, observados os procedimentos previstos na Cldusula 12 deste Termo de
Securitizacdo.

7.3.3. A ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado descritos na cldusula 7.3,
acima, devera ser comunicada, a Emissora, ao Agente Fiducidrio e/ou ao terceiro administrador do
patriménio separado vinculado & emissdo dos CRA, pela Suzano, em prazo de até 1 (um) Dia Util
de sua ciéncia. O descumprimento desse dever pela Suzano ndo impedird a Emissora e/ou o
Agente Fiduciario, na qualidade de representantes dos titulares de CRA, a seu critério, de exercer
seus poderes, faculdades e pretensdes previstas neste Termo de Securitizacdo, na NCE, no
Contrato de Cessdo e/ou nos demais documentos relacionados aos CRA, inclusive de declarar o
vencimento antecipado da NCE e, consequentemente, deste Termo de Securitizacdo, nos termos
desta clausula.

7.3.4. Caso a Assembleia Geral, devidamente convocada pela Emissora na forma prevista na
Clausula 7.3.1. acima (i) n3o seja realizada, por qualquer motivo, em primeira e/ou segunda
convocagdo, em até 40 (quarenta) dias corridos contados da primeira convocacao referente a esta
Assembleia realizada pela Emissora, ou, (i) se realizada no prazo mencionado no item (i) desta
clausula, dela ndo resulte deciso no sentido de autorizar a Emissora a ndo decretar o vencimento
antecipado da NCE e, consequentemente, deste Termo de Securitizagdo, por qualquer motivo,
inclusive pela ndo instalacdo da Assembleia Geral ou auséncia de, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) dos CRA em Circulacio favordveis a referido evento ndo ensejar o vencimento
automatico; a Emissora devera declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas
as obrigagdes constantes da NCE e, consequentemente, deste Termo de Securitizaco.

7.3.5. A declaragdo do vencimento antecipado das obrigagdes oriundas da NCE e,
consequentemente, do respectivo titulo e deste Termo de Securitizagdo sujeitard a Suzano ao
pagamento, a Emissora, do saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegécio, apurado com
base no valor das obrigagdes devidas no &mbito da emiss3o dos CRA, nos termos da Clausula 92
da NCE, apurado na respectiva data de pagamento, em até 1 (um) Dia Util contado do envio, pela
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Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario a Suzano, de comunicacdo neste sentido, observada, ainda, a
obrigagao de pagamento dos Encargos Moratdrios.

7.3.6. Independentemente do envio da comunicagao referida acima, a Suzano estara obrigada a
pagar & Emissora, em até 1 (um) Dia Util, contado da data em que tomar conhecimento da
declaragdo de Evento de Vencimento Antecipado, o valor devido no ambito da NCE, em moeda
corrente nacional, e encargos moratérios previstos na NCE, se aplicaveis.

7.3.7. A Emissora utilizara os recursos referentes ao pagamento do saldo devedor dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio depositados na Conta Centralizadora pela Suzano para pagamento dos
valores devidos aos titulares de CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
disponibilizagao, pela Suzano, de referidos recursos.

7.3.7.1. Para efeito do célculo da Remuneracdo devida aos titulares de CRA no caso do
vencimento antecipado da NCE, sera considerada a Taxa DI valida com 2 (dois) Dias Uteis (ou, no
caso de deixar de ser divulgada em tal Dia Util, a Taxa DI valida) de defasagem em relacdo a data
do efetivo pagamento por Evento de Vencimento Antecipado (para fins de exemplo, no dia 29
(vinte e nove) sera considerado o DI do dia 27 (vinte e sete), divulgado ao final do dia 26 (vinte e
seis), considerando que entre os dias 29 (vinte e nove) e 27 (vinte e sete) haja decorréncia de 2
(dois) Dias Uteis, e que todos sdo Dias Uteis), observado, ainda, o disposto no item 7.3.7.1 da
NCE.

7.3.8. Na hipdtese de eventual inadimpléncia da Suzano, a Emissora, o Agente Fiduciario e/ou
qualquer terceiro que venha a sucedé-los como administrador do patrimonio separado vinculado a
emissdo dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua auséncia, podera promover as medidas judiciais
cabiveis, iniciando a execugdo por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que
entender cabivel, para fins de recebimento dos valores necessarios para cumprimento com as
obrigacdes devidas no ambito da emissao dos CRA.

7.3.9. Qualquer que seja o Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a Suzano tenha
quitado todos os valores devidos dai originados, os documentos comprobatérios da existéncia dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio entregues ao Agente Custodiante nos termos da Clausula 3.6.
acima, deverdo ser devolvidos a Suzano ou a quem esta vier a indicar, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis, respeitada a obrigacio de guarda de documentos prevista no artigo 18-A, da instrucdo
CVM 476.

7.4. Os pagamentos referentes a Amortizacdo e a Remuneragao, ou quaisquer outros valores a
qgue fazem jus os titulares dos CRA, incluindo os decorrentes de antecipagdo de pagamento por
Evento de Vencimento Antecipado, serdo efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional,
por meio do sistema de liquidacdo e compensacao eletronico administrado pela CETIP.
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8. ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1. Os valores integrantes do Patrimdnio Separado, inclusive, sem limitagdo, aqueles recebidos
em razio do pagamento dos valores devidos no @mbito da NCE, dever&o ser aplicados de acordo
com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente sera pago
caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior:

(i) Despesas, por meio (a) do emprego de recursos recebidos da Suzano, nos termos
da Clausula 8.2. abaixo, e, (b) caso tais recursos sejam insuficientes para quitar as
Despesas, do emprego dos demais recursos integrantes do Patriménio Separado;

(ii) Remuneracao;

(iii) Amortiza¢30o ou valor correspondente em caso de resgate antecipado dos CRA, nos
termos deste Termo de Securitizagao; e

(iv) liberacdo & Conta de Livre Movimentagao.

8.2. Todas as despesas relacionadas a emissao da NCE e dos CRA, bem como com a cessao
onerosa dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, serdo arcadas exclusivamente pela Suzano na
forma prevista na NCE, no Contrato de Cess3o e/ou neste Termo de Securitizag&o.

8.2.1. Conforme estabelecido no Contrato de Cessdo: o pagamento de Despesas sera realizado
diretamente pela Suzano ou posteriormente reembolsadas pela Suzano, em até 15 (quinze) Dias
Uteis posteriores & apresentagdo dos respectivos comprovantes de pagamento das despesas. Caso
seja necessario arcar com as despesas adicionais, a Suzano deverd arcar com referidas despesas
diretamente, em até 5 (cinco) Dias Uteis da solicitacdo da Emissora neste sentido.

8.2.2. Conforme autorizado pela Suzano no ambito do Contrato de Cessdo, em caso de nao
cumprimento, pela Suzano, das obrigacdes de pagamento de Despesas previstas na Clausula 8.2.1
acima; a Emissora deverd, nos termos da Ordem de Pagamentos, realizar o pagamento de
Despesas mediante o desconto dos valores necessarios para tanto dos recursos recebidos da
Suzano a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio, respondendo a Suzano por
eventual insuficiéncia de referidos recursos para o pagamento de despesas e dos demais valores
devidos aos titulares de CRA, a qualquer titulo, inclusive a titulo de Remuneracao, Amortizagao e
demais encargos.

8.2.3. Sem prejuizo da Cldusula 8.2.2. acima, na hipdtese de eventual inadimpléncia da Suzano, a
Securitizadora poderd promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugdo por quantia
certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel.

8.3. Os recursos disponiveis na Conta Centralizadora poderao ser investidos pela Emissora, a seu
exclusivo critério, nas Aplicagbes Financeiras Permitidas e, no dia em que forem realizados, tais
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investimentos, assim como 0s bens e direitos deles decorrentes, passardo a ser destinados ao
pagamento de Despesas € demais valores devidos aos titulares de CRA.

8.3.1. A Emissora, a Suzano € 0S titulares de CRA ndo terdo qualquer responsabilidade por
qualquer perda de capital investido, reivindicacdo, demanda, dano, tributo ou despesa decorrentes
de qualquer aplicagdo realizada nos termos da Clausula 8.3. acima.

9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076, serd instituido regime fiduciario sobre 0s
Direitos Creditorios do Agronegbcio, bem como sobre a Conta Centralizadora, nos termos desta
Cldusula 92.

9.2. Os Créditos do Patrimdnio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sao
destacados do patrimdnio da Emissora e passam a constituir patrimonio separado distinto, que nao
se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das
demais obrigacGes relativas ao Patrimdnio Separado, € manter-se-d0 apartados do patriménio da
Emissora até que se complete o resgate de todos 0s CRA a que estejam afetados, nos termos do
artigo 11 da Lei 9.514.

9.2.1, O Patriménio Separado sera COmMPosto (i) pelos Direitos Creditorios do
Agronegoécio; (i) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e
(iii) pelos bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii), acima, conforme aplicavel.

9.2.2. Exceto nos casos previstos em legislagao especifica e na Clédusula 9.5.1. abaixo, em
nenhuma hipdtese os titulares de CRA ter3io o direito de haver seus créditos no ambito da Emisséo
contra o patrimonio da Emissora, sendo sua realizagdo limitada a liquidagao dos Créditos do

Patrimonio Separado.

9.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado ndo dara causa 3 declaragao de sua
quebra, cabendo, nessa hipétese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral para deliberar
sobre as normas de administracdo ou liquidagdo do Patrimdnio Separado.

9.3. Os Créditos do Patriménio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigagdes inerentes
aos CRA e pelo pagamento das despesas de administragdo do Patrimbnio Separado e respectivos
custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo; (ii) estdo isentos de
qualquer agdo ou execucdo de outros credores da Emissora que nao sejam 0S titulares de CRA; e
(iii) ndo sao passiveis de constituicio de outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que
sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizagao.
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9.4. Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patriménio Separado que estejam depositados
na Conta Centralizadora deverdo ser aplicados em AplicacBes Financeiras Permitidas.

9.4.1. A Emissora poderd utilizar-se dos créditos tributarios gerados pela remuneragdo das
aplicagdes dos recursos constantes do Patrimdnio Separado para fins de compensagao de tributos
oriundos de suas atividades.

Administracio do Patrimdnio Separado

9.5. Observado o disposto na cldusula 13, abaixo, a Emissora, em conformidade com as
Leis 9.514 e 11.076: (i) administrara o Patriménio Separado instituido para os fins desta Emissao;
(ii) promoverd as diligéncias necessarias & manutencio de sua regularidade; (i) mantera o
registro contdbil independente do restante de seu patrimdnio; e (iv) elaborard e publicara as
respectivas demonstragdes financeiras do Patrimdnio Separado.

9.5.1. A totalidade do patrimdnio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administragao
temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimdnio Separado.

9.5.1.1. No caso de incidéncia da previsdo estabelecida no artigo 76 da Medida Provisdria 2.158-
35, a Emissora sera responsavel por ressarcir 0 Patrimdnio Separado no exato valor em que este
tiver sido atingido.

9.5.2. A Emissora fara jus ao recebimento de uma Taxa de Administragao.

9.5.3. A Taxa de Administragdio sera custeada pela Suzano, e seré paga mensalmente, no 5°
(quinto) Dia Util de cada més.

9.5.4. A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo ap6s o vencimento dos CRA,
caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA, remuneragdo esta que sera
devida proporcionalmente aos MESES de atuacdo da Emissora. Caso a Suzano nao pague
tempestivamente e 0s recursos do Patrim6nio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento
da Taxa de Administragdo, e um Evento de Vencimento Antecipado estiver em Curso, 0S titulares
dos CRA arcardo com a Taxa de Administragdo, ressalvado seu direito de, num segundo momento,
se reembolsarem com a Suzano apds a realizacdo do Patrimdnio Separado.

9.5.5. A Taxa de Administragdo serd acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: {i) Imposto Sobre Servigos de
qualquer natureza, (ii) Contribuicdo ao Programa de Integracdio Social; e (iii) Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa
de Administracdo, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo
que a Emissora receba 0s mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos tributos
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elencados neste item fosse incidente, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da
fonte pagadora.

9.5.6. O Patriménio Separado, observados 0s pagamentos a serem realizados mensalmente a
Emissora e o dever de reembolso de despesas assumido pela Suzano perante a Emissora no
ambito do Contrato de Cess3o, ressarcira a Emissora de todas as despesas incorridas com relacdo
ao exercicio de suas fungOes, tais como, notificacdes, extracdo de certiddes, contratagao de
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, ou assessoria legal ao representante da
comunhao dos interesses dos titulares de CRA, publicacdes em geral, transportes, alimentagao,
viagens e estadias, voltadas a protegdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou para
realizar os Direitos Creditdrios do Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere esta clausula sera
efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a efetivagdo da despesa em guestao.

9.5.7. Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou Reestruturagao de suas
caracteristicas apd6s a Emissao, serd devido a Emissora, pela Suzano, caso a demanda seja
originada por esta, ou pelo Patriménio Separado, caso a demanda seja originada pelos titulares dos
CRA, remuneragdo adicional no valor de R$500,00 (quinhentos reais) por homem-hora de trabalho
dedicado a participacdo em Assembleias Gerais e a consequente implementagao das decisOes nelas
tomadas, paga em 5 (cinco) dias corridos apds a comprovagao da entrega, pela Emissora, de
"relatério de horas" a parte que originou a demanda adicional.

9.5.7.1. Entende-se por "Reestruturacdo” a alteracdio de condigBes relacionadas (i) as
condicdes essenciais dos CRA, tais como datas de pagamento, remuneracdo e indice de
atualizagio, data de vencimento final, fluxos operacionais de pagamento ou recebimento de
valores, caréncia ou covenants operacionais ou financeiros, exceto pelas alteragdes em decorréncia
dos eventos previstos na Clausula 6.11 acima, € (ii) a Eventos de Vencimento Antecipado.

9,5.7.2. O pagamento da remuneracio devida a Emissora ocorrerd sem prejuizo da
remuneracdo devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacao de servigos acessorios
aqueles prestados pela Emissora.

10. DECLARAGOESE OBRIGACOES DA EMISSORA

10.1. Sem prejuizo das demais declaracBes expressamente previstas na regulamentagao
aplicavel, neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacdo, a Emissora, neste
ato declara e garante que:

(O] é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acBes com registro de companhia aberta categoria B perante a CVM e
de acordo com as leis brasileiras;
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(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

(x)

estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagbes necessérias a
celebracdo deste Termo de Securitizagdo, da Emissdo e ao cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém poderes
estatutérios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

ndo hé qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungoes;

este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

todas as informacBes prestadas no &mbito deste Termo de Securitizagdo e nos
demais Documentos da Operacdo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes e se responsabiliza por tais informagdes prestadas;

até onde a Emissora tenha conhecimento, ndo hé& qualquer agdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo
governamental que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as
obrigacBes assumidas neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da
Operagao;

é a legitima e Unica titular dos Direitos Creditrios do Agronegocio;

os Direitos Creditérios do Agronegécio encontram-se livres e desembaragados de
quaisquer énus, gravames ou restricbes de natureza pessoal, real ou arbitral, ndo
havendo qualquer fato que impega ou restrinja o direito da Emissora de celebrar o
presente Termo de Securitizacao; e

respeita a legislagdo e regulamentagdo relacionadas a salde e seguranga
ocupacional, a medicina do trabalho e ao meio ambiente, bem como declara que no
desenvolvimento de suas atividades n3o incentiva a prostituicao, tampouco utiliza ou
incentiva m3o-de-obra infantil e/ou em condicio andloga a de escravo ou de
qualquer forma infringe direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao
direito sobre as &reas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade
competente ("Legislagdo Socioambiental”) e que a utilizacdo dos valores objeto dos
CRA n3o implicara na violagdo da Legislagdo Socioambiental.
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10.2. Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacdo, a Emissora
obriga-se, adicionalmente, a:

(1)

(i)

i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

administrar o Patrim6nio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil
préprio e independente de suas demonstragdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicagdo por escrito, bem como
aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes, sempre que
solicitado:

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos financeiros
e/ou contdbeis, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patrimonio
Separado, assim como de todas as informagOes periddicas e eventuais exigidas pelos
normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou demais
documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido
encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e informagdes,
inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Suzano e desde que por ela
entregue, nos termos da legislagao vigente;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo ou cépia de quaisquer
documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenham acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos
respectivos registros e relatérios de gestdo e posicdo financeira referentes ao
Patrim6nio Separado;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem publicados, copias dos avisos
de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do conselho de
administracio e da diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o
interesse dos titulares de CRA; e

cpia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela
Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de seu recebimento ou prazo
inferior se assim exigido pelas circunstancias.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive aquelas
relacionadas ao Patrimdnio Separado, a exame por empresa de auditoria;
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(x)

(xi)

(xv)

informar ao Agente Fiducidrio, em até 10 (dez) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Suzano e/ou por eventuais prestadores de servigos
contratados em razao da Emissdao de obrigacdo constante deste Termo de
Securitizagao e dos demais Documentos da Operacao;

efetuar, observado o disposto neste Termo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
apresentacdo de cobranca pelo Agente Fiduciario, com recursos do Patriménio
Separado, 0 pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e
comprovadas pelo Agente Fiducidrio que sejam necessdrias para proteger os
direitos, garantias e prerrogativas dos titulares de CRA ou para a realizagao de seus
créditos. As despesas a que se refere esta alinea compreenderdo, inclusive, as
despesas relacionadas com:

(a)publicagdo de relatdrios, avisos e notificacdes previstos neste Termo de
Securitizacao, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b)extracao de certiddes;

(c)despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentagdo, quando necessérias ao desempenho das fungdes; e

(d)eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissOes e/ou obscuridades nas informagdes devidas
pela Emissora, pelos prestadores de servigo contratados em razdo da Emissao,
e/ou da legislagao aplicavel;

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacdo, instituigao
financeira habilitada para a prestagao do servigo de banco liquidante;

ndo realizar negdcios e/ou operagOes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu
estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observincia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo
do cumprimento das demais disposigOes estatutdrias, legais e regulamentares
aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de
Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operagdo, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigacBes assumidas neste Termo de Securitizagao;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiducidrio, por meio de notificacao,
a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagGes que possam, no juizo razoavel do
homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos,
garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do Patriménio
Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os
interesses da comunhao dos titulares de CRA conforme disposto no presente Termo
de Securitizacdo;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de prestador
de servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contdbeis impostas pela
CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ac Agente
Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

manter:

(a)validos e regulares todos os alvards, licencas, autorizacbes ou aprovagoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto;

(b)seus livros contédbeis e societdrios regularmente abertos e registrados na Junta
Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das
Sociedades por AgOes, pela legislagdo tributaria e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual
ou Municipal;

(d)manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos titulares
de CRA;

(e)fornecer aos titulares dos CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitagdo respectiva, informagdes relativas aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio;

(f) caso entenda necessério e a seu exclusivo critério, substituir durante a vigéncia
dos CRA um ou mais prestadores de servico envolvidos na presente Emissao,
independentemente da anuéncia dos investidores por meio de Assembleia Geral

" ou outro ato equivalente, desde que nao prejudique no pagamento da
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remuneragao do CRA, por outro prestador devidamente habilitado para tanto, a
qualquer momento;

(g)informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatério anual, conforme Instrucdgo CVM 28, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario e que ndo possam ser por ele obtidos de forma
independente, os quais deverao ser devidamente encaminhados pela Emissora
em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagao na
CvM;

(h)calcular diariamente o valor unitério dos CRA; e

(i) informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do
Patrimdnio Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia.

10.3. Sem prejuizo das demais obrigacGes legais da Emissora, € obrigatdria:

(1)
(i)

(iii)

(iv)

a elaboragdo de balango refletindo a situagdo do Patriménio Separado;

quando ocorridas, relatério de descricdo das despesas incorridas no respectivo
periodo;

quando ocorridos, relatdrio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e
prerrogativas dos titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente
Fiduciario; e

elaboracdo de relatdrio contdbil a valor de mercado dos ativos integrantes do
Patrim6nio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os
termos e as condigBes deste Termo de Securitizagao.

10.4. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo e suficiéncia das informagdes e declaragdes
prestadas ao Agente Fiducidrio e aos participantes do mercado de capitais, incluindo, sem
limitagdo, os titulares de CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos
relacionados com os CRA, tendo sido contratado assessor legal para a elaboracdo de opinido legal
para verificacdo de sua legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade,
auséncia de vicios, consisténcia e correcio, declarando que o0s mesmos encontram-se
perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substéncia descritos pela Emissora neste
Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Operagao.
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11. AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a nomeacdo para,
nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrucago CVM 414 e do presente Termo de
Securitizagao, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunh&o
dos titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a func@o para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicGes previstas na legislagao especifica e neste Termo de Securitizacdo;

(i) aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas cldusulas e
condicdes;
(iii) esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a cumprir

com suas obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebracdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(v) verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacao objeto do presente Termo

de Securitizacdo, incluindo a aquisicdo dos Direitos Creditdrios do Agronegécio;

(vi) exceto conforme indicado em contrario neste Termo de Securitizagdo, os Direitos
Creditérios do Agronegdcio do Patrimdnio Separado consubstanciam Patriménio
Separado, vinculados Unica e exclusivamente aos CRA;

(vii) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paréagrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedades por Agdes;

(viii) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucdo da CVM 28;

(ix) ndo possui qualquer relagdo com a Emissora ou com qualquer dos Coordenadores
que o impeca de exercer suas fungdes de forma diligente; e

(x) assegura e assegurard, nos termos da regulamentacdo aplicdvel, o tratamento
equitativo a todos os titulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio de
eventuais emissdes das quais seja contratado como agente fiduciario; e
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(xi) verificou a veracidade das declaragoes € informagdes prestadas pela Emissora, pela
Suzano e pela Cedente, com base nas informacdes fornecidas por tais partes.

11.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura deste Termo de
Securitizacdo ou de aditamento relativo & sua nomeagao, devendo permanecer no cargo até (i) a
Data de Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicdo pela Assembleia Geral.

11.4. Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na Instrugdo CVM
28:

(O] proteger os direitos € interesses dos titulares de CRA, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administragdo de seus proprios bens;

(i) zelar pela protegdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA, acompanhando a
atuagao da Emissora na gestao do Patrimonio Separado;

(iii) renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de impedimento;

(iv) conservar em boa guarda, toda a escrituragao, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

(v) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes contidas
neste Termo de Securitizagao, diligenciando para que sejam sanadas eventuais
omissbes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatdrias pela Emissora, alertando os titulares de CRA acerca de eventuais
omissbes ou inverdades constantes de tais informagdes;

(vii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificac0es nas condices dos CRA;

(viii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pablica,
cartérios de protesto, Procuradoria da Fazenda PUblica ou outros 6rgdos pertinentes,
onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora efou dos
devedores dos Direitos Creditorios do Agronegécio;

(ix) solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia
Geral, auditoria extraordinria na Emissora, a custo do Patrimonio Separado ou dos
proprios titulares de CRA;
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(x)
(xi)

(xii)

(xiii)

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma da clausula 12, abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informacdes que lhe forem
solicitadas;

elaborar relatério destinado aos titulares de CRA, nos termos do artigo 68, § 1°, "b"
da Lei das Sociedades por Agdes, O qual devera conter, a0 menos, as seguintes
informagbes referentes 3 Emissora e/ou a Suzano, conforme 0 caso:

(a)eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas ou, ainda, 0 inadimplemento ou atraso na obrigatdria
prestacao de informacdes;

(b)alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital;

(d)posicao da distribuicdo ou colocagdo dos CRA no mercado;

(e)resgate, amortiza¢do, conversao, repactuagdo e pagamento de juros dos CRA
realizados no periodo, bem como aquisices e vendas de CRA efetuadas pela
Emissora ou pela Suzano;

(F) constituicdo e aplicagdes de fundos para amortizacdo dos CRA, quando for o
caso;

(g) acompanhamento da destinagao dos recursos captados por meio da emissao de
CRA, de acordo com 0s dados obtidos junto aos administradores da Emissora
e/ou da Suzano;

(h)relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao;

(i) cumprimento de outras obrigacBes assumidas pela Emissora neste Termo de
Securitizagao;

(j) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente
fiduciario;

colocar o relatério de que trata o item anterior 3 disposicao dos titulares de CRA no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

(a)na sede da Emissora;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(b)no seu escritdrio ou no local por ela indicado;
(c) na CVM;

(d)nas cédmaras de liguidagdo em que OS CRA estiverem registrados para
negociagao; e

(e) na instituigdo que liderou a colocacao dos CRA;

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos da imprensa onde esta deva efetuar
suas publicagdes, andncio comunicando aos titulares de CRA que o relatorio se
encontra a sua disposi¢do nos locais indicados no item (xvi) acima;

manter atualizada a relagdo dos titulares de CRA e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizagao,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nao fazer;

nos termos do inciso XXIV do artigo 12 da Instrugdio CVM 28, notificar os titulares de
CRA, se possivel individuaimente, no prazo méaximo de 90 (noventa) dias, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Suzano, de obrigacBes assumidas
nos Documentos da Operagdo, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicag&o de igual teor deve ser enviada:

(a)a CVM;
(b)as camaras de liquidagdo onde os CRA estdo registrados; e

(c) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituicdo por ele autorizada a
funcionar;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessérias a defesa dos interesses dos
titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio,
vinculados ao Patrimdnio Separado caso a Emissora ndo o faga;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao do Patrimdnio Separado, a
administracdo do Patrimonio Separado;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacdio, a liquidagdo, total ou
parcial, do Patrimdnio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral, se
aplicavel;
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(xxi) manter os titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informagao que
possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitacao, com relacdo a ocorréncia
de um Evento de Vencimento Antecipado e/ou Evento de Liquidagdo do Patrimonio
Separado;

(xxii) convocar Assembleia Geral nos casos previstos neste Termo de Securitizagao,
incluindo, sem limitagdo, na hipétese de insuficiéncia dos bens do Patrimdnio
Separado, para deliberar sobre a forma de administragdo ou liquidagao do

Patrimonio Separado, bem como a nomeacdo do liquidante, caso aplicavel;

(xxiii) disponibilizar, conforme calculado diariamente pela Emissora, 0 valor unitério de
cada CRA, por meio eletrdnico, tanto através de comunicacdo direta aos titulares de
CRA, caso por eles seja solicitado ao Agente Fiduciario, quanto por meio do website
http://www.slw.com.br/ﬂduciario.asp; e

(xxiv) fornecer, uma vez satisfeitos 0s créditos dos titulares de CRA e extinto o Regime
Fiducidrio, @ Emissora termo de quitagdo de suas obrigagdes de administragao do

s

Patriménio Separado, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis.

11.5. O Agente Fiduciario receberd da Suzano ou da Emissora, com posterior reembolso pela
Suzano, como remuneragdo pelo desempenho dos deveres € atribuicdes que lhe competem, nos
termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizacdo, remuneragao de R$18.000,00 (dezoito mil
reais) ao ano, pagavel em parcelas bimestrais de R$3.000,00 (trés mil reais), calculada pro rata
temporis, sendo o primeiro pagamento devido no 100 (décimo) Dia Util apds a assinatura do
contrato de prestagdo de servigos com O Agente Fiduciario, e 0s demais pagamentos, nas mesmas
datas dos periodos bimestrais subsequentes até o resgate total dos CRA.

11.5.1. A remuneracio definida na clausula acima continuara sendo devida, mesmo apos
o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos titulares de
CRA, remuneragdo esta que serd devida proporcionalmente aos meses de atuacdo do Agente
Fiduciario. Nos termos da Cldusula 11.5 acima, caso a Suzano nao argue com a remuneragao do
Agente Fiduciario, 0 Patrimdnio Separado arcard com a sua remuneracdo, sem prejuizo das
obrigagdes assumidas pela Suzano no ambito do Contrato de Cessao.

11.5.2. As parcelas de remuneracao do Agente Fiduciario serdo atualizadas anualmente
(ou em menor periodicidade se vier a ser permitido em lei) pela variacio acumulada do IPCA ou,
na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira
parcela da remuneracdo devida ao Agente Fiduciario, até as datas de pagamento de cada parcela
da mencionada remuneragdo, calculadas pro rata die se necessario.

11.5.3. Os valores referidos acima serao acrescidos dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) IS5, (i) PIS; (iii)
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COFINS; e (iv) outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario,
excetuando-se o Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR, nas respectivas
aliguotas vigentes a cada data de pagamento, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos
valores adicionais, de modo que 0 Agente Fiduciario receba 0s mesmos valores que seriam
recebidos caso nenhum dos tributos elencados neste item fosse incidente.

11.5.4. Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagbes assumidas
neste Termo de Securitizagdo ou em caso de reestruturacdo das condigbes da Emissdo e dos CRA
ap6s a subscrigdo, exceto pela alteragdo das caracteristicas da Emissdo em decorréncia dos
eventos previstos na Clausula 6.11 acima, sera devido ao Agente Fiducirio, uma remuneragao
adicional correspondente a R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a
(i) a assessoria aos titulares dos CRA, (i) comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com
os titulares, (iii) a implementagao das consequentes decisdes dos titulares dos CRA e da Emissora,
e para (iv) a execucdo das garantias. A remuneracdo adicional devera ser paga pela Emissora ao
Agente Fiduciario no prazo de 5 (cinco) dias apés a entrega do relatério demonstrativo de tempo
dedicado.

11.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracao ora proposta, 0s débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido.

11.7. A remuneragdo cobre os servigos a serem prestados pela equipe técnica do Agente
Fiduciario, bem como, a participagdo em assembleias e reunides de credores, ndo incluindo as
despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcdo de Agente Fiduciério, quais sejam:
notificagbes, extragdo de certiddes, despesas com Viagens € estadias, despesas com especialistas,
tais como, auditoria e /ou fiscalizacdo entre outros.

11.8. A Emissora, com recursos recebidos da Suzano ou por ela reembolsados, ou, em €aso
dendo recebimento desses recursos com recursos do Patrimdnio Separado, ressarcira 0 Agente
Fiduciario de todas as despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas funcdes, na defesa dos
interesses dos titulares de CRA, tais como, notificacdes, extragdo de certiddes, contratagao de
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizaggo, ou assessoria legal aos titulares de CRA,
publicagbes em geral, transportes, alimentagdo, viagens e estadias, voltadas a protegdo dos
direitos e interesses dos titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditérios do Agronegdcio. O
ressarcimento a que se refere esta cldusula serd efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a

entrega, a Emissora, dos documentos comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas.

11.9. O Agente Fiduciario poderd ser substituido e continuara exercendo suas funcdes até que um

novo agente fiduciario assuma, nas hipteses de auséncia ou impedimento temporario, renincia,
intervencdo, liquidagao, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no
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prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia
Geral, para que seja eleito 0 novo agente fiduciario.

11.9.1. A Assembleia Geral a que se refere o item anterior poderad ser convocada pelo
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de CRA que representem, Nno
minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacdo, ou pela CVM. Se a convocagao nao ocorrer
até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido no item acima, caberd a Emissora
efetua-la.

11.9.2. A substituicio do Agente Fiduciario fica sujeita @ comunicagao prévia &8 CVM e a
sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instrucao CVM 28.

11.10.0 Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de seu
substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de titulares de CRA que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, reunidos em Assembleia Geral
convocada na forma prevista pela clausula 12 abaixo.

11.11.0 Agente Fiduciario eleito em substituicdio assumira integralmente os deveres, atribuigOes e
responsabilidades constantes da legislac8o aplicavel e deste Termo de Securitizagao.

11.12.A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento
ao presente Termo de Securitizacao.

11.13.Nos casos em que o Agente Fiducidrio vier a assumir a administracdo do Patrimdnio
Separado, incluindo, mas n3o se limitando a, casos de Eventos de Liquidacgo do Patriménio
Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer acdo para proteger direitos ou
defender interesses dos titulares de CRA, devendo para tanto:

(i) declarar, observadas as condicdes da NCE e do Termo de Securitizagdo,
antecipadamente vencidos a NCE e, consequentemente, este Termo de Securitizagao
e cobrar seu principal e acessorios;

(ii) tomar qualquer providéncia necessaria para que os titulares de CRA realizem seus
créditos; e

(iii) representar os titulares de CRA em processos de liquidagao, declaragao de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial e pedido de
faléncia formulado por terceiros em relagdo a Emissora.

11.14.A totalidade do patrimdnio do Agente Fiduciario responderd pelos prejuizos que este causar
por descumprimento de disposigao legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administragdo
temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado.
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11.15.0 Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou faré qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigdo pelos
titulares de CRA, comprometendo-se t30-somente a agir em conformidade com as instrugdes que
lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiducidrio n3o possui qualquer
responsabilidade sobre 0 resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacdes dos titulares de CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos
titulares de CRA e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos titulares de CRA ou a Emissora. A atuagdo do
Agente Fiduciario limita-se ao €scopo da Instrucdio da CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

11.16.0 Agente Fiducidrio ndo serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informacdes do Termo de Securitizacdo e dos demais documentos da operagao.

11.17. Na data de celebragdo deste Termo de Securitizagao, o Agente Fiducidrio identificou que
presta servigos de agente fiduciario em outras séries de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio
de emissdo da Emissora, as quais s3o independentes entre si, € assegurara tratamento equitativo a
todos os titulares dos CRA e a todos os titulares dos certificados de recebiveis do agronegécio das
séries em que atua como agente fiduciario.

12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

12.1. Os titulares dos CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunh3o dos titulares de CRA, observado o disposto
nesta clausula.

12.2. A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CvM
ou por titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo.

12.2.1. Observada a possibilidade prevista na Cldusula 12.2.2. abaixo, a Assembleia Geral
podera ser convocada mediante publicagdo de edital no jornal "O Estado de S3o Paulo", por 3
(trés) vezes. A convocacdo também poderé ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por
meio eletrdnico ou postagem, a cada titular de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer
meio de comunicagdo cuja comprovagdo de recebimento seja possivel, e desde que o fim
pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile
e correio eletrdnico (e-mail).
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12,2.2. Para as convocacOes realizadas por titulares de CRA que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo, a convocagdo devera ser realizada mediante
correspondéncia escrita enviada, por meio eletrénico ou postagem, a cada titular de CRA, podendo,
para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagdo cuja comprovacgdo de recebimento seja
possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com
aviso de recebimento, fac-simile e correio eletronico (e-mail).

12.2.3. As Assembleias Gerais serfo realizadas no prazo de 20 (vinte) dias corridos a
contar da data de publicacdo do edital ou do envio de comunicagdo nesse sentido aos titulares de
CRA, nos termos das cldusulas acima, relativo a primeira convocagdo, ou no prazo de 20 (vinte)
dias corridos a contar da data de publicacio do edital ou do envio de comunicaggo nesse sentido
aos titulares de CRA, nos termos das clausulas acima, relativo a segunda convocagao.

12.2.4. Para efeito do disposto na Clausula 12.2.3. acima, a segunda convocagdo da
Assembleia Geral deverd ser objeto de edital ou comunicagdo especificos, ndo sendo permitida a
inclusdo da segunda convocacdo no edital ou comunicagdo realativos a primeira convocagao da
respectiva Assembleia Geral.

12.3. Independentemente da convocagdo prevista nesta clausula, serd considerada regular a
Assembleia Geral a qual comparecerem todos os titulares de CRA.

12.4. A Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocagdo indicardo, com
clareza, o lugar da reunido. E permitido aos titulares de CRA participar da Assembleia Geral por
meio de conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto em
Assembleia Geral por comunicacdo escrita ou eletronica.

12.5. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na
Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos
representantes dos titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer procuradores, titulares dos CRA ou
n3o, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato
vélido e eficaz. Cada CRA em Circulacdo corresponderd a um voto nas Assembleias Gerais.

12.6. A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de titulares de
CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulagdo e, em
segunda convocagdo, com qualquer nimero de titulares de CRA.

12.7. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral e prestar aos titulares de CRA
as informacBes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora poderd convocar quaisquer
terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.
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12.8. A presidéncia da Assembleia Geral caberd, de acordo com quem a convocou:

O] ao diretor presidente ou diretor de relacBes com investidores da Emissora;

(i) ao representante do Agente Fiducidrio;

(iii) a0 titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) 3quele que for designado pela CVM.

12.8.1. Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de Securitizacdo, todas as

deliberagbes em Assembleia Geral serdo tomadas, em qualquer convocagao, com quérum simples
de aprovagdo representado por titulares de CRA em quantidade equivalente a 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, presentes na referida Assembleia Geral.

12.8.2. Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de Securitizagdo, as
aprovagoes, reprovagdes e/ou propostas de alteracdes e de renincias relativas as seguintes
matérias dependerdo de aprovagao por, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos
favoraveis de titulares de CRA em Circulacdo, seja em primeira convocagdo ou qualquer
convocacdo subsequente:

(i) n3o declaracdo de vencimento antecipado da NCE no caso de Evento de Vencimento
Antecipado ndo automatico, €, consequentemente, dos CRA, inclusive no caso de
reniincia ou perddo temporario;

(ii) alteracio da Ordem de Pagamentos, da Remuneragao, da Amortizacdo, e/ou de sua
forma de calculo e das Datas de Pagamento de Remuneragdo, bem como outros
valores aplicaveis como atualizacdio monetaria ou encargos moratdrios;

(iii) alteracdo da Data de Vencimento;

(iv) alteracdo das Aplicagbes Financeiras Permitidas;

(v) alteracbes da NCE, que possam impactar os direitos dos titulares de CRA;

(vi) alteracOes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidagao do Patrimdnio Separado,

dos Eventos de Vencimento Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo, da Taxa
de Administracdo, da Taxa Substitutiva, de quaisquer hipGteses de vencimento
antecipado da NCE ou de quaisquer hipéteses de pagamento antecipado da NCE;
efou
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(vii) qualquer alteragdo na presente clausula e/ou em qualquer quérum de deliberagao
das Assembleias Gerais previsto neste Termo de Securitizagdo ou em qualquer
Documento da Operagdo.

12.8.3. Exclusivamente para fins de verificacio de quérum, a expressao "CRA em
Circulacio" abrangera todos 0s CRA subscritos e integralizados e n3o resgatados, excluidos os CRA
que a Emissora ou a Suzano eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria, 0s que
sejam de titularidade (direta ou indireta) de empresas ligadas 3 Emissora ou a Suzano, ou de
fundos de investimento administrados por empresas ligadas 3 Emissora ou a Suzano, assim
entendidas empresas que sejam subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou indiretamente,
empresas sob Controle comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como
seus conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 20 (segundo) grau.

12.9. Este Termo de Securitizagdo e 0s demais Documentos da Operagdo poderdo ser alterados,
independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral ou de consulta aos titulares de CRA,
sempre que tal alteracao decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de normas legais
regulamentares, ou da correcdo de erros materiais, e/ou ajustes ou correcdes de procedimentos
operacionais refletidos em qualquer dos Documentos da Operacdo que ndo afetem os direitos dos
titulares de CRA, devendo ser, nesses €asos, providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos.

12.10.As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observados 0 respectivo quérum de
instalacdo e de deliberagdo estabelecido neste Termo de Securitizacdo, serdo consideradas validas
e eficazes e obrigardo os titulares dos CRA, quer tenham comparecido ou ndo 3 Assembleia Geral,
e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o
resultado da deliberacdo aos titulares de CRA, na forma da regulamentagao da CVM, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da Assembleia Geral.

13. LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do Patrimodnio Separado
poderd ensejar a assuncdo imediata da administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente
Fiducidrio, sendo certo que, nesta hipitese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois)
Dias Uteis uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual
liquidagdo, total ou parcial, do Patrimdnio Separado:

(i) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovagdo do plano de recuperagao por seus
credores ou deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao
pelo juiz competente;
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(i)

(i)
(iv)

v)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao devidamente
elidido ou cancelado pela Emissora no prazo legal;

decretacdo de faléncia ou apresentagdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

n3o observancia pela Emissora dos deveres € das obrigagbes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissdo, tais como
Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Agente Custodiante e Escriturador, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos
previstos no respectivo instrumento aplicavel;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagbes nao
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizagdo ou nos Documentos da
Operacdo, sendo que, nesta hipétese, a liquidagdo do Patriménio Separado poderd
ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados
do conhecimento da Emissora;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacBes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizacdo ou nos documentos da Operagdo que dure
por mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu conhecimento, caso haja recursos
suficientes no Patriménio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado;

desvio de finalidade do Patrimdnio Separado;

ndo substituicdo do Agente Fiducidrio nos prazos e eventos aqui previstos, sendo
que, nessa hipdtese n3o haverd a assungao imediata e transitéria da administragao
do Patriménio Separado pelo Agente Fiducidrio, e sim a imediata obrigacdo da
Emissora de convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquidagao
do Patrimdnio Separado; e/ou

decisdo judicial transitada em julgado por violacdo, pela Emissora, de qualquer
dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de
corrupcdo ou de atos lesivos 3 administracdio publica, incluindo, sem limitacdo, as
Leis Anticorrupcdo, o Foreign Corrupt Pratices Act - FCPA e o UK Bribery Act — UKBA,
conforme aplicavel.

13.2. A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidagdo do
Patrimdnio Separado decidira, pela maioria dos votos dos titulares dos CRA em Circulacdo, sobre a
forma de administracdo e/ou eventual liquidagdo, total ou parcial, do Patrimdnio Separado.

13.3. A Assembleia Geral prevista na Cldusula 13.1. acima, devera ser realizada no prazo de 20
(vinte) dias corridos, contados da data de publicacdo da primeira convocagao, com a presenga de
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titulares de CRA que representem pelo menos 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo. Caso a
Assembleia Geral n3o seja realizada em primeira convocagdo, hova publicagdo sera feita para que
no prazo de 20 (vinte) dias corridos, contados da data de publicagdo, a Assembleia Geral seja
instalada em segunda convocagao. Ambas as publicacOes previstas nesta clausula serdo realizadas
na forma prevista pela Cléusula 12.2. e seguintes, acima. Caso ndo haja quérum suficiente para
(i) instalar a Assembleia Geral em primeira ou segunda convocagdes ou, ainda que instalada,
(i) deliberar a matéria, o Agente Fiduciario deveréd nomear liquidante do Patrimonio Separado e
indicar formas de liquidacao a serem adotadas por ele para fins do cumprimento das Clausulas
13.5. e sequintes do presente Termo de Securitizag&o.

13.4. Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidagdo,
total ou parcial, do Patrimdnio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as
formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patrimdnio Separado, hipétese na qual devera
ser deliberada a administragao do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiducidrio ou nomeagdo de
outra instituicBo administradora, fixando, em ambos 0s Casos, as condicbes e termos para sua
administracao, bem como sua respectiva remuneracdo. O liquidante sera a Emissora caso esta nao
tenha sido destituida da administragdo do Patriménio Separado.

13.4.1. A deliberacdo pela ndo declaracdo da liquidagdo do Patrimdnio Separado devera
~ ser tomada, em (i) primeira convocacdo, pelos titulares de CRA que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) dos CRA em Circulacdo; e (i) segunda convocacdo, pelos titulares de
CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulaggo.
A n3o realizacdo da referida Assembleia Geral, por qualquer motivo que ndo seja imputavel ao
Agente Fiduciario, ou a insuficiéncia de quérum de instalagdo ou de aprovagdo no prazo de 40
(quarenta) dias corridos de sua primeira convocagdo, serd interpretada como manifestagao
favoravel a liquidacdo do Patrimdnio Separado.

13.5. A liquidagiio do Patrimonio Separado serd realizada mediante transferéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora integrantes do
Patrimdnio Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada
pelos titulares de CRA), na qualidade de representante dos titulares de CRA, para fins de extingdo
de toda e qualquer obrigagao da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, caberd ao Agente
Fiducidrio (ou & instituigdo administradora que vier a ser nomeada pelos titulares de CRA),
conforme deliberagdo dos ftitulares de CRA em Assembleia Geral: (i) administrar os Direitos
Creditérios do Agronegdcio e os eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do
Patrimdnio Separado) que integram O Patrimdnio Separado, (ii) esgotar todos os recursos judiciais
e extrajudiciais para a realizagdo dos créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegocio e
dos eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do Patrimdnio Separado) que lhe
foram transferidos, (iii) ratear 0s recursos obtidos entre os titulares de CRA na proporgdo de CRA
detidos, e (iv) transferir os Direitos Creditdrios do Agronegécio e 0s eventuais recursos da Conta
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Centralizadora (ou seja, Créditos do Patrimdnio Separado) eventualmente nao realizados aos
titulares de CRA, na proporgao de CRA detidos.

13.6. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de
Liquidaco do Patriménio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario.

13.7. A realizacdo dos direitos dos titulares de CRA estard limitada aos Créditos do Patriménio
Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer outra
garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

13.8. Independentemente de qualquer outra disposicdo deste Termo de Securitizagao, a
insuficiéncia dos bens do Patrim6nio Separado n3o dard causa a declaragdo de sua quebra,
cabendo, nessa hipétese, ao Agente Fiduciario, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as
normas de administracdo ou liquidagdo do Patriménio Separado, observando 0s procedimentos do
artigo 14 da Lei 9.514.

14. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

14.1. Serdo de responsabilidade da Emissora, com recursos recebidos da Suzano, ou, em caso de
ndo recebimento desses recursos, com recursos do Patrimdnio Separado, em adigao aos
pagamentos de Amortizagao, Remuneracdo e demais previstos neste Termo de Securitizagdo,
observado o disposto na Clausula 6.11 acima:

(i) as despesas com a gestdo, realizacdo e administragao do Patriménio Separado e na
hipétese de liquidagdo do Patrimdnio Separado, incluindo, sem limitacdo, o
pagamento da Taxa de Administracao;

(ii) as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissdo, tais como,
mas n3o se limitando, o Agente Custodiante, o Agente Registrador dos CRA,
Escriturador, o Banco Liquidante e a CETIP;

(iii) os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou
fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar 0S
interesses dos titulares de CRA e a realizacdo dos Créditos do Patrimdnio Separado;

(iv) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares
de CRA e a realizacdo dos Créditos do Patrimdnio Separado;

(v) honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servigos eventualmente contratados mediante aprovagdo prévia em
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Assembleia Geral, em razdo do exercicio de suas fungdes nos termos deste Termo
de Securitizagdo;

(vi) remuneracio e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patrimdnio Separado;

(vii) despesas com registros € movimentacdo perante a CVM, CETIP, Juntas Comerciais e
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentagao
societaria da Emissora relacionada aos CRA, a este Termo de Securitizagdo e aos
demais Documentos da Operagdo, bem oMo de eventuais aditamentos aos
mesmos;

(viii) despesas com a publicagédo de atos societarios da Emissora e necessarias a
realizacdio de Assembleias Gerais, na forma da regulamentagdo aplicavel;

(ix) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o
Patrimdnio Separado;

(x) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operagdo e que sejam
atribuidos a Emissora;

(xi) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei,
direta ou indiretamente, ao Patrimonio Separado; €

(xii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos neste
Termo de Securitizacgo e atribuidos ao Patrimdnio Separado.

14.2. Constituirdo despesas de responsabilidade dos titulares de CRA, que ndo incidem no
Patriménio Separado, os tributos previstos na Cldusula 16. abaixo.

14.3. Em caso de ndo recebimento de recursos da Suzano, as Despesas serdo suportadas com
recursos do Patriménio Separado e, caso ndo seja suficiente, pelos titulares do CRA. Em dltima
instancia, as Despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma deste item serao
acrescidas a divida dos Direitos Creditérios do Agronegécio, preferindo a estes na ordem de
pagamento.

14.4. Caso, ap6s a liquidagdo dos CRA e a quitagdo de todas as Despesas incorridas, ainda
existam recursos remanescentes na Conta Centralizadora, a Emissora deverd transferir o montante
excedente para a Conta de Livre Movimentacdo da Suzano, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da liquidagdo dos CRA.
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15. COMUNICAGOES E PUBLICIDADE

15.1. Quaisquer notificagdes, cartas e informacdes entre as Partes deverdio ser encaminhadas, da
seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS | SLW CORRETORA DE VALORES E
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. CAMBIO LTDA.

At.: Cristian de Aimeida Fumagalli At.: Nelson Torres

Avenida Pedroso de Morais 1553, 3° andar Rua Dr. Renato Paes de Barros 717, 10°
04519-001 S&o Paulo, SP andar

Telefone: (11) 3811-4959 04530-001 Sao Paulo, SP

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br Telefone: (11) 3048-9943

E-mail: fiduciario@slw.com.br

15.1.1. As comunicacdes (i) serdo consideradas entreques quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado
aos enderecos acima; e (ii) por fax ou correio eletrbnico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente). Os originais serdo encaminhados para os enderegos acima em
até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

15.1.2, A mudanca, por uma Parte, de seus dados devera ser por ela comunicada por
escrito a outra Parte.

15.2. Todos os atos e decisbes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos titulares de CRA e independam de sua aprovacdo deverdo ser veiculados,
na forma de aviso, no jornal de grande circulacdo geralmente utilizado pela Emissora para
publicagdo de seus atos societérios, devendo a Emissora avisar 0 Agente Fiduciario da realizagao
de qualquer publicagdo em até 3 (trés) dias antes da sua ocorréncia.

15.3. A Emissora poderd deixar de realizar as publicagdes acima previstas se notificar todos os
titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e decisOes,
desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste item ndo inclui "atos e fatos
relevantes”, que deverdo ser divulgados na forma prevista na Instrugdo da CVM n.° 358, de
3 de janeiro de 2002, conforme alterada.
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15.4. As demais informagdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informagdes Periddicas
e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

16. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

16.1. Os titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas nesta
cldusula para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus proprios assessores quanto 3 tributacio especifica a qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos, que ndo o imposto de renda, eventualmente aplicaveis a
esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

16.2. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras
estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado com base na
aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros
e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias:
aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos € sessenta e um) a 720 (setecentos €
vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

16.3. N3o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagao como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituigdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizagdo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil
ou investidor estrangeiro.

16.4. O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda
devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagdo com o IRPJ apurado em cada periodo de
apuragdo. O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As
aliquotas do IRP] correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento),
sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a
R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. J4 a aliquota da CSLL, para pessoas
juridicas em geral, corresponde a 9% (nove por cento).

16.5. Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a |
sistematica ndo-cumulativa do PIS e do COFINS est3o sujeitos a incidéncia dessas contribuigbes as
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aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4%, respectivamente, para os fatos
geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015.

16.6. Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por instituigdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagao, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, hé dispensa de retencdo do
IRRF.

16.7. N3o obstante a isencdo de retengdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA por essas entidades, via-de-regra, e 3 excecdo dos fundos de investimento, serao
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e
pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no perfodo compreendido entre 1° de setembro de
2015 e 31 de dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No
caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 17% (dezessete por cento) para o
periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze
por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de investimentos estdo, em
regra, isentas de imposto de renda. Ademais, no caso das instituigbes financeiras, 0s rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos 3 Contribuicdo ao PIS e & COFINS as aliquotas
de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente,
podendo haver excegdes.

16.8. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estao atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por forca do artigo 3°,
inciso 1V, da Lei 11.033. De acordo com a posicio da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo
55, paragrafo Unico, da Instrucdio Normativa RFB n.° 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isengao
abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienacgo ou cessdo dos CRA.

16.9. Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso II, da
Lei 8.981. A retencdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes estd
dispensada desde que as entidades declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo
71, da Lei 8.981, com redagdo dada pela Lei n.© 9.065, de 20 de junho de 1955.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

16.10.0s rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior

que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo 4.373, estao

sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excecdo ¢é feita para o caso de

investidor domiciliado em pafs ou jurisdigdo considerados como de tributacdo favorecida, assim

entendidos aqueles que nao tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20%

(vinte por cento). A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sao
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atualmente consideradas "Jurisdicio_de Tributacdo Favorecida” os lugares listados no artigo 10 da
Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n.¢ 1.037, de 04 de junho de 2010.

Imposto sobre OperacOes Financeiras (10F)

16.11.Imposto_sobre Operacdes Financeiras de Cambio: Regra geral, as operagoes de cambio
relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros & de capitais de
acordo com as normas e condigBes previstas pela Resolugdo 4.373, inclusive por meio de
operacdes simultaneas, incluindo as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA,
estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio & aliquota de zero no ingresso e a aliquota zero no
retorno, conforme Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por

cento), relativamente a transacGes ocorridas ap6s esta eventual alteragao.

16.12.Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos e Valores Mobilidrios: As operagdes com
CRA estdo sujeitas a aliquota zero do 1OF/Titulos, conforme o Decreto 6.306. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a
transacOes ocorridas ap6s este eventual aumento.

17. FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial
investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentagdo especifica, entre outros, que se relacionam & Emissora, @ Suzano e suas
atividades, aos Direitos Credit6rios do Agronegocio e aos proprios CRA objeto da emissao regulada
pelo presente Termo de Securitizacdo. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as
informacdes descritas neste Termo de Securitizacdo, bem como consultar os profissionais que
julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sio exemplificados, de
forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscricdo e aquisicdo dos CRA.

Riscos da Operac¢éo de Securitizacdo

17.1. Recente desenvolvimento da securitizacio de direitos creditérios do agronegocio: A
securitizacdo de direitos creditérios do agronegocio ¢ uma operagao recente no Brasil. A Lei
11.076, que criou 0S certificados de recebiveis do agronegocio, foi editada em 2004. Entretanto, SO
houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos daltimos
anos. Além disso, a securitizagdo é uma operacio mais complexa que outras emissoes de valores
mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor
do valor mobilidrio, de seu devedor (no caso, a Suzano) e créditos que lastreiam a emissao. Dessa
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forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda n3o se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda ndo existam
regras que o direcione, gerando assim um risco aos investidores dos CRA, uma vez que o Poder
Judicidrio poderd, ao analisar a Oferta e 0s CRA e interpretar as normas que regem o assunto,
proferir decisbes desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRA.

17.2. Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo Toda a arquitetura do
modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de rigores €
obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por
diretrizes a legislagdo em vigor. Em razio da pouca maturidade e da falta de tradicdo e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operagao financeira,
em situacOes de stress podera haver perdas por parte dos titulares de CRA em razdo do dispéndio
de tempo e recursos para promogao da eficicia da estrutura adotada para os CRA, na
eventualidade de necessidade de reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais de quaisquer
de seus termos e condicdes especificos.

17.3. N3o existe regulamentacdo especifica acerca das emissdes de certificados de recebiveis do
agronegécio: A atividade de securitizacdo de créditos do agronegdcio esta sujeita alei 11.076 e a
regulamentagdo da CVM, no que se refere a distribuicBes publicas de certificados de recebiveis do
agronegécio. Como ainda n3o existe regulamentagdo especifica para estes valores mobilidrios e
suas respectivas ofertas ao publico investidor, a CVM, por meio do comunicado definido na reunido
do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008, entendeu que os dispositivos da Instrugdo
CVM 414, norma aplicavel aos certificados de recebiveis imobiliarios, seriam aplicaveis, no que
coubessem, as ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio e seus respectivos
emissores. Assim, enquanto @ CVM ndo tratar da matéria em norma especifica, serd aplicada as
ofertas de certificados de recebiveis do agronegocio a Instrucdo CVM 414, interpretada na forma
da Lei 11.076, com as devidas adaptagdes a fim de acomodar as possiveis incompatibilidades entre
a regulamentagao dos certificados de recebiveis imobiliarios e as caracteristicas das operagdes de
certificados de recebiveis do agronegdcio, sem prejuizo de eventual edicdo posterior de norma
especifica pela CVM aplicavel a operacdes de certificados de recebiveis do agronegdcio, o que pode
gerar efeitos adversos sobre a estrutura da operacdo e eficacia dos termos condicdes constantes
de seus documentos, na medida em que a auséncia de regulamentagao especifica traz inseguranca
sobre a forma de aplicacdo aos CRA das regras atualmente existentes sobre os CRI.

Riscos dos CRA e da Oferta

17.4. Riscos Gerais. Os riscos a que estdo sujeitos os titulares de CRA podem variar
significativamente, e podem incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condicBes climaticas
desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente a produgdo de papel e
celulose, reducdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteracdes em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda da
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Suzano, de suas Controladas e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como
outras crises econdmicas que possam afetar o setor a que se destina o financiamento objeto da
captagdo de recursos viabilizada pela Operagdo de Securitizacdo. Adicionalmente, falhas na
constituicdio ou formalizagdo do lastro da Emiss3o, inclusive, sem limitagdo, da NCE, bem como a
impossibilidade de execucao especifica de referido titulo e dos Direitos Creditorios do Agroneg6cio,
caso necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

17.5. Os CRA s3o lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos de NCE. Os CRA
t&m seu lastro nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos de NCE emitida pela
Suzano, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir 0s montantes devidos aos titulares de
CRA durante todo o prazo da Emissdo. N3o existe garantia de que ndo ocorrera futuro
descasamento, interrupgdo ou inadimplemento em seu fluxo de pagamento por parte da Suzano,
caso em que os titulares de CRA poderao ser negativamente afetados, quer seja por atrasos no
recebimento de recursos devidos pela Emissora ou mesmo pela dificuldade ou impossibilidade de
receber tais recursos em fungao de inadimplemento por parte da Suzano.

17.6. Falta de Liguidez dos CRA: Ainda n3o estd em operagdo no Brasil 0 mercado secundario de
CRA de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para
negociacdo dos CRA que permita sua alienacdio pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso
decidam pelo desinvestimento. Além disso, a Remuneracio dos CRA esta sujeita a repactuagdes no
Periodo Sujeito a Repactuagdo, nos termos da Clausula 6.11 deste Termo de Securitizagao. Na
eventualidade de qualquer titular de CRA discordar do Percentual da Remuneragao, a
Securitizadora, desde que a Devedora amortize proporcionalmente a NCE, nos termos da Clausula
7 da NCE, devera resgatar os CRA com relacdo aos quais os respectivos titulares nao indicaram sua
concordancia com o Percentual da Remuneracdo. Adicionalmente, se houver, 250.000 (duzentos e
cinquenta mil) ou menos CRA com relacdo aos quais 0S respectivos titulares indicarem sua
concordancia com o Percentual da Remuneracdo, a Securitizadora, desde que a Devedora amortize
proporcionalmente a NCE, deverd resgatar a totalidade dos CRA em Circulacdo. Para maiores
informacdes sobre a possiblidade de repactuaco da Remuneragéo, veja Clausula 6.11 deste Termo
de Securitizacdo. Ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar
suas posiches ou negociar seus CRA pelo prego e no momento desejado, podendo enfrentar
dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundério, o que podera causar prejuizos
a0 seu titular em caso de uma eventual alienacdio dos CRA. Nao hé qualquer garantia de que 0
investidor mantera seu investimento até o momento que desejar, podendo ter de manté-lo até a
Data de Vencimento ou, por outro lado, ter a totalidade dos CRA de sua titularidade resgatada, nos
termos da Clausula 6.11 deste Termo de Securitizagao.

17.7. OQuérum de deliberacdo em Assembleia Geral: Algumas deliberagbes a serem tomadas em
Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em
certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizagao. O
titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que
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manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de
dissidéncia do titular do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia
Geral. Além disso, a operacionalizagdo de convocagao e realizagao de Assembleias Gerais podera
ser afetada negativamente em razio da grande pulverizagdo dos CRA, o que levarad a eventual
impacto negativo para 0s titulares dos respectivos CRA.

17.8. Risco de Adociio da Taxa DI para calculo da Remuneracdo: A Simula n.0 176, editada pelo
Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula que sujeita o devedor ao pagamento de
juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela CETIP. A referida siimula n3o vincula as decisdes do
Poder Judiciario e decorreu do julgamento de acOes judiciais em que se discutia a validade da
aplicagdo da Taxa DI divulgada pela CETIP em contratos utilizados em operagdes bancarias ativas.
Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Sumula n.0 176 vir a ser aplicada pelo
Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é vélida como fator de remuneracao dos CRA.
Em se concretizando referida hipétese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para
substituir a Taxa DI, podera (i) ampliar o descasamento entre os juros da NCE e a Remuneragao;
e/ou (ii) conceder aos titulares de CRA juros remuneratdrios inferiores 3 atual Remuneragdo, bem
como limitar a aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da
legislacdo brasileira aplicavel a fixagdo de juros remuneratorios.

17.9. Risco de Cessio de Crédito a Instituicio Nio Integrante do Sistema Financeiro Nacional: A
NCE foi emitida em favor do Cedente e endossada em beneficio da Emissora, com a respectiva
cessdo onerosa definitiva dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, conforme autorizado pelo inciso
I do artigo 6° da Resolugdo do Conselho Monetdario Nacional n.° 2.836, de 30 de maio de 2001,
conforme alterada. Determinadas decisGes judiciais estabeleceram, nas situacOes ali previstas, que
as cessdes de direitos creditérios a entidades ndo participantes do Sistema Financeiro Nacional nao
atribuiriam, a tais cessionarios, as mesmas prerrogativas que seriam atribuidas a entidades
integrantes do Sistema Financeiro Nacional. Sendo assim, ndo é possivel prever: (i)a
caracterizacdo da Emissora, pelo Poder Judiciario, numa eventual disputa judicial, como instituicdo
integrante ou n&do do Sistema Financeiro Nacional; nem se (ii) serdo impostas ou ndo, por meio de
decisdo judicial, limitagbes ao exercicio, pela Emissora, de prerrogativas estabelecidas na NCE
referentes a cobranca de encargos e/ou juros remuneratérios dos Direitos Creditdrios do
Agronegécio, em inobservancia ao ato juridico perfeito representado pela emissdao da NCE e por
seu endosso em favor da Emissora, nos termos inicialmente pactuados com a Suzano. Quaisquer
destes cendrios poderd afetar negativamente 0 fluxo de pagamentos dos CRA.

17.10.Descasamento da Taxa DI a ser utilizada para o pagamento da Remuneragao: Todos 0s
pagamentos de Remuneracdo serdo feitos com base na Taxa DI referente ao periodo iniciado 1
(um) Dia Util antes do inicio de cada periodo de actmulo da Remuneracdo (limitada a data de
emissio da NCE) e encerrado no Dia Util anterior a respectiva Data de Pagamento da
Remuneracdo. Nesse sentido, o valor da Remunerac@o a ser paga ao titular de CRA podera ser
maior ou menor que o valor calculado com base no periodo compreendido exatamente no intervalo
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entre a data de inicio de cada perfodo de acimulo de remuneracio e a respectiva Data de
Pagamento.

17.11.N3o _realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A Emissora, na qualidade de
cessionaria dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 13
da Instrucdo CVM 28, sdo responsaveis por realizar 0s procedimentos de execucdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos titulares de CRA. A
realizagdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por
parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagao
aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos
decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou
em caso de perda dos documentos comprobatérios dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
também pode ser afetada a capacidade de satisfacdo do crédito, afetando negativamente o fluxo

de pagamentos dos CRA.

17.12.Desenquadramento dos titulos verdes. Atualmente a emissdio de titulos verdes nao possui
legislagao ou regulamentagao especifica no Brasil. A manutencdo da qualificagdo de titulo verde
para os CRA pela Securitizadora dependerd do cumprimento das obrigacdes da Suzano na NCE,
observando-se as melhores praticas definidas pelo Guia para Emissdo de Titulos Verdes no Brasil
2016 da FEBRABAN — Federagdo Brasileira de Bancos e pelo CEBDS — Conselho Empresarial
Brasileiro para o Desenvolvimento Sustentavel, bem como da fiscalizacdo a ser realizada pela
Securitizadora e pela avaliadora independente, SITAWI Finangas do Bem, nos termos dos
documentos da oferta. Em caso de descumprimento de tais obrigacOes pela Suzano, 0S titulares
dos CRA que eventualmente tenham optado por investir nos CRA considerando a classificagéo de
titulo verde, inclusive em decorréncia de sua politica de investimento, poderdo ter de vender seus
titulos no mercado secundario. Nesse Caso, nao se pode assegurar que tal venda sera possivel
tendo em vista a baixa liquidez do mercado de renda fixa no Brasil. Para mais informagdes
relacionadas 3 falta de liquidez dos CRA, veja o fator de risco “Falta de Liquidez dos CRA", na
Clausula 17.6 deste Termo de Securitizagao.

Riscos da Cessio Onerosa dos Direitos Creditorios do Agronegocio

17.13.Risco da Originacdo e Formalizacio do Lastro dos CRA: A Suzano somente pode emitir
notas de crédito a exportagdo em valor agregado compativel com sua capacidade de exportagdo de
bens e/ou servigos, devendo tais titulos atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos
para sua regular emiss3o e formalizacdo, observado o respectivo desembolso do crédito no ambito
de sua emissdo por uma instituigdo financeira, como ocorreu com 0 Cedente, no caso da NCE
vinculada & Operagao de Securitizacdo. N3o é possivel assegurar que n3o havera fraudes, erros ou
falhas no processo de analise da Suzano sobre a sua capacidade de exportagdo e limitagdo de
emissio das notas de crédito a exportagdo, sendo que tais situacdes podem ensejar O
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inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, a contestacdo da regular constituicdo da
NCE por terceiros, pelo Cedente e/ou pela Emissora, e/ou o vencimento antecipado da NCE e,
consequentemente, dos CRA, pelo descumprimento da comprovagao das exportacbes e/ou das
atividades de apoio € complementagdo integrantes € fundamentais da exportacdo integrantes do
Orcamento, causando prejuizos aos titulares do CRA.

17.14.Validade da Cessdo de Direitos Creditdrios: A cessdo dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio pode ser invalidada ou tornada ineficaz em face do Cedente, com impacto negativo
sobre o Patrimdnio Separado, se realizada em: (i) fraude contra credores, inclusive da massa, se
no momento da cessdo o Cedente estiver insolvente ou se, com a cessao, passe ao estado de
insolvéncia; (ii) fraude de execugdo, caso (a) quando da cessdo, o Cedente for sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-la & insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditdrios do
Agronegécio cedidos a Emissora pender demanda judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a
execucdo fiscal, se o Cedente, quando da cessdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio, for sujeito
passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributério regularmente inscrito como
divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.

17.15.Inadimpléncia da NCE e Risco de Crédito da Suzano: A capacidade do Patrimdnio Separado
de suportar as obrigagdes decorrentes da emissdo de CRA depende do adimplemento, pela Suzano,
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. O Patriménio Separado, constituido em favor dos titulares
de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento
integral e tempestivo pelos titulares de CRA dos montantes devidos dependerd do adimplemento
da NCE, pela Suzano, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA.
Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que 0s procedimentos de cobranga
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio serao bem sucedidos. Portanto,
uma vez que o pagamento da Remuneracdo e Amortizagdo depende do pagamento integral e
tempestivo, pela Suzano, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a ocorréncia de eventos internos
ou externos que afetem a situacdio econdmico-financeira da Suzano e sua capacidade de
pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do
Patrimdnio Separado de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas no Termo de
Securitizagao.

17.16.Risco de Descumprimento dos Requisitos da NCE. O inciso XIII do artigo 1° da Lei n.©
8.402, de 8 de janeiro de 1992, conforme alterada, prevé a isengdo fiscal do imposto sobre
operacdes de crédito, cAmbio e seguro, ou relativas a titulos e valores mobiliarios, incidente sobre
operacGes de financiamento realizadas por meio de nota de crédito a exportagdo, de que trata o
artigo 2° da Lei 6.313, observado o cumprimento dos requisitos previstos pelo Decreto-lei 413.
Nesse sentido, na hipétese de (i) descumprimento de obrigagbes assumidas no ambito da NCE, em
especial os deveres relacionados a destinagé@o de recursos € a comprovagao das exportagdes e/ou
das atividades de apoio e complementagdo integrantes e fundamentais da exportagdo previstas no
Orcamento, efou (i) de desenquadramento da NCE com relacdo aos requisitos que a qualificam
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como nota de crédito a exportagdo sujeita a referido incentivo fiscal; que, em qualquer caso,
resulte na incidéncia de referido tributo, o valor aplicavel serd integralmente devido pela Suzano,
independentemente do destinatario da autuacdo fiscal, nos termos e no prazo previstos na NCE,
sob pena de vencimento antecipado da NCE e, consequentemente, dos CRA, observados os
eventuais prazos de cura previstos nos respectivos Documentos da Operagdo e os prazos de
resposta da respectiva autuagdo fiscal.

17.17.Liquidacio do Patrimonio Separado, pré-pagamento e/ou vencimento antecipado dos CRA
podem gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA: Conforme previsto na
NCE, ndo hé possibilidade de liquidagao antecipada facultativa do titulo pela Suzano. Portanto, em
linha com a estrutura da Operagdo de Securitizacdo, o Termo de Securitizacdo estabelece que nao
havera possibilidade de resgate antecipado facultativo dos CRA pela Emissora. Ndo obstante
referida previsdo, e observadas as regras de pagamento antecipado previstas na NCE, a Emissora
deverd efetuar o resgate antecipado obrigatdrio dos CRA, na forma prevista no Termo de
Securitizacdo, caso seja verificado um evento de pagamento antecipado obrigatdrio da NCE, nas
hipéteses de: (i) constatagdo de qualquer vicio, invalidade ou ineficicia na cesséo de crédito
realizada no ambito do Contrato de Cessdo, exceto em caso de vicio sandvel ou ineficacia perante
terceiros, hipéteses nas quais serd aplicavel prazo de cura de (@) 10 (dez) Dias Uteis, para sanar
vicio identificado para a realizagdo do registro da NCE no(s) cartorio(s) de registro de titulos e
documentos, nos termos da Clausula 21 da NCE; ou (b) 5 (cinco) Dias Uteis, para quaisquer outras
hipéteses, em ambos os casos, contados da ciéncia, pela Suzano, de referido vicio ou ineficacia;
sendo certo que a confirmagdo de que referido vicio, invalidade ou ineficacia na cessdo de crédito
foi devidamente sanado ficard a cargo do Cedente (ii) caso a NCE, qualquer dos instrumentos
constitutivos da Operacdo de Securitizagdo e/ou o Contrato de Cess3o seja, por qualquer motivo ou
por qualquer pessoa, resilido, rescindido ou por qualguer outra forma extinto. Nos termos da NCE,
a ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente comunicada, &
Emissora, pela Suzano, em prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de sua ciéncia pela Suzano. O
descumprimento de esse dever pela Suzano n3o impedird a Emissora de, a seu critério, exercer
seus poderes, faculdades e pretensGes previstas na NCE, no Contrato de Cesséo e/ou no Termo de
Securitizacgo, inclusive de exigir a liquidacdo antecipada da NCE pela Suzano nos termos e prazos
nela previstos e, na hipdtese de seu descumprimento, declarar o vencimento antecipado da NCE.
Na ocorréncia de qualquer hipétese de resgate antecipado obrigatério dos CRA, bem como de
qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado ou dos Eventos de Vencimento
Antecipado, (i) podera ndo haver recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a Emissora
proceda ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as
formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo de convocacdo e realizagdo da
Assembleia Geral que deliberard sobre tais eventos, ndo é possivel assegurar que a declaraca@o do
vencimento antecipado e/ou a deliberagdio acerca da eventual liquidagiio do Patrim6nio Separado
ocorrerdo em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente,
sem prejuizos aos titulares de CRA. Na hipétese da Emissora ser declarada inadimplente com
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relacio & EmissSo e/ou ser destituida da administracdo do Patrimdnio Separado, o Agente
Fiducidrio devera assumir a custddia e administragéo do Patriménio Separado, conforme previsto
no Termo de Securitizagdo. Em Assembleia Geral, os titulares de CRA deverdo deliberar sobre as
novas normas de administracdo do Patrimdnio Separado, inclusive para os fins de receber os
Direitos Creditdrios do Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidagdo
do Patrimdnio Separado, que podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigagBes perante os
titulares de CRA. Na hipdtese de decisdo da Assembleia Geral de promover a liquidaggo do
Patrimonio Separado, tal decisdo n&do acarreta, necessariamente, em um Evento de Vencimento
Antecipado, e por conseguinte, poderé ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para
que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA. Consequentemente, o0s adquirentes
dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha
qualquer garantia de que existirdo, no momento da ocorréncia da hipétese de resgate antecipado
obrigatdrio dos CRA, bem como dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado e/ou do Evento
de Vencimento Antecipado, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e
(ii) a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas
em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota
superior & aliquota que seria aplicada caso 0s CRA fossem liquidados apenas quando de seu
vencimento programado.

Riscos do Regime Fiducidrio

17.18.Decises judiciais_sobre a Medida Provisdria 2.158-35 podem comprometer 0 regime
fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio: A Medida Provisdria n.°
2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que "as normas
que estabelecam a afetacdo ou a separacéo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou
Juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes séo atribuidos".
Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem
respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu
espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetagdo” (grifo
nosso). Nesse sentido, a NCE e os Direitos Creditérios do Agronegécio poderdo, ndo obstante
comporem o Patrimdnio Separado, ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e
previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de
pessoas fisicas e juridicas pertencentes a0 mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista
as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico existentes em fais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com
os titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo dos Créditos do Patriménio
Separado. Nesta hipGtese, é possivel que Créditos do Patriménio Separado ndo venham a ser
suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacOes da Emissora
perante aqueles credores.
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Riscos Relacionados a Emissora

17.19.Emissora dependente de registro de companhia aberta: A Emissora foi constituida com o
escopo de atuar como securitizadora de créditos do agronegdcio, por meio da emissao de
certificados de recebiveis do agronegécio. Para tanto, depende da manutengéo de seu registro de
companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagoes societérias. Caso a Emissora nao
atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, seu registro podera
ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando assim as suas emissdes de certificados de recebiveis
do agronegdcio.

17.20.Atuacio Negligente e Insuficiéncia de Patrimonio da Emissora: Nos termos do artigo 9° da
Lei n.° 9.514, foi instituido regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, a fim de
lastrear a emiss3o dos CRA, com a consequente constituicdo do Patrimdnio Separado. O patrimonio
préprio da Emissora ndo sera responsavel pelos pagamentos devidos aos titulares de CRA, exceto
na hiptese de descumprimento, pela Emissora, de disposi¢do legal ou regulamentar, por
negligncia ou administragdo temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio
Separado, conforme o paragrafo Gnico do artigo 12, da Lei 9.514. Nestas circunstancias, a
Emissora serd responsavel pelas perdas ocasionadas aos titulares de CRA, sendo que ndo hd
qualquer garantia de que a Emissora teré patrimdnio suficiente para quitar suas obrigagOes perante
os Titulares de CRA, o que podera ocasionar perdas aos Titulares de CRA. O patrimdnio liquido da
Emissora, de R$296.000,00 (duzentos e noventa e seis mil reais), em 30 de junho de 2016, é
inferior ao Valor Total, e ndo ha garantias de que a Emissora dispord de recursos ou bens
suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme
previsto no artigo 12, da Lei 9.514.

17.21.N30 realizaco do Patrimdnio Separado: A Emissora € uma companhia securitizadora de
créditos do agronegécio, tendo como objeto social a aquisicio e securitizagao de créditos do
agronegécio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujos patrimonios
s30 administrados separadamente, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076. O patrimdnio
separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do
agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, & Emissora, dos créditos do
agronegdcio por parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade
da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares dos certificados de recebiveis
do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operagbes de que participa, 0
patrimdnio da Emissora ndo responde, de acordo com 0s respectivos termos de securitizag@o, pela
solvéncia dos devedores ou coobrigados. Na hipdtese da Emissora ser declarada insolvente,
conforme previsto no presente Termo de Securitizagdo, o Agente Fiducidrio devera assumir
temporariamente a administragdo do Patrimbnio Separado ou optar pela liguidagao deste, que
podera ser insuficiente para quitar as obrigacBes da Emissora perante 0s titulares de CRA.
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17.22.Ndo aquisicio de créditos do agronegdcio: A Emissora ndo possui a capacidade de originar
créditos para securitizagdo, sendo suas emissdes realizadas com créditos originados por terceiros.
Portanto, o sucesso na identificagdo e realizacdo de parcerias para aquisicio de créditos €
fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A Emissora pode ter dificuldades em
identificar oportunidades atraentes ou pode n3o ser capaz de efetuar os investimentos desejados
em termos economicamente favordveis. A falta de acesso a capital adicional em condicdes
satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da Emissora, 0
que pode prejudicar sua situacdo financeira, assim como seus resultados operacionais, 0 que
terminaria por impactar suas atividades de administracdo e gestdo do Patrimonio Separado.

17.23.Riscos associados aos prestadores de servicos da Emiss3o: A Emissora contrata prestadores
de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores, agente fiduciario, agente
de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servigos
aumentem significantemente seus pregos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, poderd ser necessaria a substituicio do prestador de servigo. Esta
substituicdo, no entanto, podera nao ser bem sucedida e afetar adversamente os resultados da
Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patrimonio Separado. Adicionalmente, caso alguns
destes prestadores de servigos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus
precos ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicio do prestador de servigo, 0 que podera afetar negativamente as atividades
da Emissora e, conforme o caso, as operagoes e desempenho referentes a Emissao.

17.24.Riscos associados & guarda fisica de documentos pelo Agente Custodiante A Emissora
contratard o Agente Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos documentos
comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, a saber: a via
fisica negociavel da NCE e uma via original do Contrato de Cess30, bem como deste Termo de
Securitizacdo. A perda e/ou extravio de referidos documentos comprobatérios podera resultar em
perdas para os titulares de CRA.

17.25.Administracdo A capacidade da Emissora de manter uma posicio competitiva e a prestagdo
de servicos de qualidade depende em larga escala dos servicos de sua alta administracao. Nesse
sentido, a Emissora ndo pode garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para
integrar sua alta administracdo. A perda dos servicos de qualquer de seus membros da alta
administracdo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode causar
um efeito adverso relevante na situagdo financeira e nos resultados operacionais da Emissora, 0
que terminaria por impactar suas atividades de administracdio e gestdo do Patrimdnio Separado.

17.26.A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial: Ao longo
do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora poderd estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime Fiduciario e o
Patrimdnio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdencidrias e
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trabalhistas, poderdo afetar os Direitos Creditérios do Agronegodcio, principalmente em razao da
falta de jurisprudéncia no pais sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimonio.

Riscos Relacionados a Suzano

17.27.0s precos dos produtos da Suzano séo altamente influenciados por mercados internacionais
e, portanto, a Suzano tem pouco controle sobre 0s precos praticados .- Os mercados de celulose sao
tipicamente ciclicos. Além disso, 0s pregos de celulose praticados pela Suzano acompanham 0s
precos internacionais de mercado, que s3o determinados pelo balango de oferta e demanda, pela
capacidade de produgdo global e pelas condigBes econdmicas mundiais. Esses precos também
podem ser afetados por flutuacBes das taxas de cambio entre as moedas dos principais paises
produtores e consumidores, movimentacdes de estoques entre produtores e compradores, em
funcdo de expectativas de pregos distintas ou, ainda, pelas estratégias de negdcios adotadas por
outros produtores, incluindo a disponibilidade de substitutos para os produtos da Suzano a pregos
mais competitivos. Todos esses fatores est3o fora do controle da Suzano e podem ter um impacto
significativo sobre a demanda por celulose e, consequentemente, sobre as margens operacionais,
lucratividade e retorno sobre o capital investido da Suzano. Os precos de papéis, por sua vez, sao
determinados pelas condigdes de oferta e demanda nos mercados regionais onde s&o
comerdializados com comportamento mais estavel do que 0 dos pregos de celulose. Assim, 0s
precos dos papéis comercializados pela Suzano sofrem flutuaces em decorréncia direta de
diversos fatores, dentre eles, das flutuagbes nos pregos de celulose e de caracteristicas especificas
dos mercados em que a Suzano atua. Flutuagbes de pregos dos produtos ocorrem nao s6 de ano
para ano, mas também ao longo do ano como resultado da economia globai e regional, condigoes,
restricdes de capacidade, aberturas e fechamentos de plantas, entre outros fatores. A Suzano nao
pode garantir que os pregos de mercado para celulose e papel e a demanda por seus produtos se
manterdo favoraveis aos seus negdcios sem oscilagdes adversas, casos em que @ habilidade da
Suzano em operar suas fabricas de maneira economicamente viavel podera ser afetada de forma
negativa.

17.28.A Suzano apresenta alto grau de dependéncia de suas &reas de plantio para o fornecimento
de madeira, que é esséncia para seus processos de producdo. Qualquer dano efetivo sobre essas
4reas de plantio pode afetar adversamente 0s resultados operacionais da Suzano: Parte relevante
da madeira utilizada nos processos de producdo da Suzano é fornecida por suas proprias operagoes
florestais, que incluem éreas de plantio localizadas préximas as unidades industriais de produgao
da Suzano. O mercado de madeira no Brasil ¢ limitado, j4 que a maioria dos produtores de celulose
e papel utiliza a madeira extraida de suas areas de plantio para consumo proprio. Além disso, para
aquisicdo ou utilizagdo das terras que formardo a sua base florestal, a Suzano concorre com outras
culturas, o que acaba elevando potencialmente o prego de aquisicdo das areas de plantio ou
mesmo trazendo dificuldades para a contratagdo de terceiros para desenvolver o cultivo do
eucalipto. Ainda, as areas de plantio da Suzano estdo sujeitas a ameagas naturais, tais como, seca,
incéndio, pestes e pragas, que podem reduzir o fornecimento de madeira para a Suzano ou resultar
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em maiores precos para a madeira que @ Suzano adquire. As dreas de plantio da Suzano também
estdo sujeitas a ameagas adicionais, tais como a perda temporaria da posse causada por invasao
de posseiros, inclusive por movimentos sociais, ou roubo de madeira. Portanto, qualquer dano
efetivo sobre essas areas de plantio pode afetar adversamente oS resultados operacionais da
Suzano.

17.29.A atividade da Suzano apresenta riscos operacionais_relevantes que se materializados
podem resultar na paralisacdo parcial de suas atividades e impactar adversamente 0S seus
resultados e condicdes financeiras: As operagdes da Suzano est3o sujeitas a riscos operacionais 0s
quais podem causar a paralisagdo, ainda que parcial ou temporaria, de suas atividades assim como
perda de producdo. Tais paralisagbes podem ser causadas por fatores associados a falha de
equipamentos, acidentes, incéndios, greves, desgastes decorrentes do tempo e da exposicao as
intempéries e desastres naturais. A ocorréncia dos eventos mencionados pode, dentre outros
efeitos, resultar em danos graves aos bens da Suzano, diminuigdo do volume ou aumento dos
custos de produgéo, causando um efeito adverso negativo em suas condicdes financeiras. Para 0
desenvolvimento dos seus negdcios, a Suzano depende da continua operacdo logistica, que
contempla estradas, ferrovias, armazéns, portos, entre outros. Tais operagOes podem ser
interrompidas por fatores exdgenos, como, por exemplo, ocorréncias de movimentos sociais,
desastres naturais e greves. A interrupcdo no fornecimento de insumos para a operagao das
unidades industriais e florestais, ou no transporte de produtos acabados aos clientes poderiam
causar impactos materiais adversos sobre as receitas e o resultado operacional da Suzano. A
Suzano celebra contratos com terceiros para prestar 0S servicos de transporte e logistica
necessérios para suas operagdes. Por consequéncia, a rescisdo ou término destes ou a
incapacidade da Suzano de renova-los ou negociar novos contratos com outros prestadores de
servicos em condi¢Bes semelhantes poderd afetar significativamente sua situacao financeira e
operacional.

17.30.A cobertura de seguro da Suzano pode ser insuficiente para_cobrir_suas perdas e néo
abrange danos causados as suas florestas: A cobertura de seguros da Suzano para danos em suas
unidades industriais decorrentes de riscos operacionais ou responsabilidade de terceiros por
acidentes, bem como para transporte doméstico e internacional, pode ser insuficiente para cobrir
as perdas que a Suzano possa vir a sofrer em eventuais sinistros de magnitude catastréfica ou
entdo decorrente de particularidades excluidas efou descobertas pelas devidas apdlices
contratadas. A Suzano ndo mantém cobertura contra danos decorrentes de incéndio, furtos, pragas
ou quaisquer outros riscos nas suas florestas. A ocorréncia de perdas ou outros prejuizos que nao
estejam cobertos pelos seguros da Suzano, decorrente de limitagdo de cobertura, prejuizos
superiores aos limites estabelecidos em apdlice ou quaisquer outros motivos que impegam O
recebimento de indenizacdio, podem resultar em custos adicionais significativos e inesperados.
Ademais, os termos e as condigdes de renovacdo das apdlices de seguros da Suzano poderdo ser
alterados no futuro em fungio de modificagbes no mercado de seguros ou entdo das caracteristicas
dos préprios riscos cobertos.

”
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17.31.A Suzano é titular de beneficios fiscais, cuia suspensdo, decurso do prazo de vigéncia,
cancelamento ou ndo renovacdo podem afetar adversamente os resultados da Suzano € geracdo
de caixa liquida. Alteracdes na legislacdo fiscal podem impactar negativamente_os negdcios da
Suzano: A Suzano possui unidades de produgdo em microrregides localizadas nas dreas de atuagao
da Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste — SUDENE, sendo assim é beneficiaria de
incentivos fiscais federais por forga de suas atividades nessa regido. Além disso, a Suzano conta
com outros beneficios fiscais federais. Ainda, a Suzano se beneficia de incentivos fiscais com base
em legislacdo estadual que podem eventualmente ser questionados judicialmente decorrente de
entendimento de que a concessao de tais incentivos dependeria de aprovagao por unanimidade do
CONFAZ, o qual é composto por secretarios da fazenda de cada Estado da Federagdo. A Suzano
ndo pode assegurar que OS incentivos fiscais de que é atualmente beneficiaria serdo mantidos,
renovados ou, ainda, que conseguira obter novos beneficios fiscais em condicdes favoraveis. Caso
tais beneficios fiscais ndo sejam efetivamente renovados, isso podera ter um efeito adverso
relevante nos resultados da Suzano € na geragdo de caixa liquida. Além disso, o governo federal e
os governos estaduais, frequentemente, implementam alteracdes na legislagdo tributaria que
podem afetar a Suzano € seus clientes, tais como alteragdes nas aliquotas e base de célculo dos
tributos. Algumas destas alteragdes podem resultar em aumento de encargos fiscais e alteragdo,
reducdo ou extingdo de beneficios fiscais, que podem afetar adversamente 0s negdécios da Suzano
e, consequentemente, 0O cumprimento com as obrigacGes oriundas dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio e da NCE.

17.32.0s empréstimos e financiamentos de curto € longo prazo da Suzano exigirdo gue uma parte
significativa_do seu fluxo de caixa seja utilizada para o pagamento do valor principal e dos juros
das obrigactes decorrentes desse endividamento. Em 31 de dezembro de 2015 a divida bruta da
Suzano era de R$14.711 milhdes, a divida liquida consolidada era de R$12.263 milhGes e o EBITDA
ajustado dos Ultimos doze meses de R$4.594 milhdes. Dessa forma, a relacdo divida
liquida/EBITDA Ajustado no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2015 era de 2,7x. Durante
o ano de 2015, dando continuidade ao processo de desalavancagem e eficiéncia financeira da
Suzano, a gestdo de passivos financeiros otimizou a forte geragdo de caixa € antecipou o
pagamento de dividas, no montante aproximado de R$4,3 bilhdes. O perfil de endividamento da
Suzano pode leva-la a utilizar o fluxo de caixa disponivel proveniente de suas operagdes para o
pagamento do principal e dos juros decorrentes desse endividamento, ao invés de utiliza-lo para o
pagamento de dividendos ou para outros fins.

17.33.Alquns dos contratos financeiros da Suzano contém dlausulas que imp8em a manutengdo de
certos indices financeiros e o inadimplemento cruzado (cross defaulf). A inadimpléncia gerada a
partir de violacdo destes contratos pode ter efeitos materiais adversos sobre a Suzano: Parte dos
contratos que representam parcela do endividamento da Suzano contém cldusulas que exigem a
manutencdo de determinada proporgao entre certos indices financeiros, tais como Divida Liquida e
EBITDA Ajustado, além de que a ocorréncia de um evento de inadimplemento sob certas dividas
pode acionar um evento de inadimplemento de outras dividas ou permitir que os credores destas
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dividas antecipem seus vencimentos. O inadimplemento de determinados termos dos contratos de
financiamento que ndo for devidamente consentido pelos credores relevantes pode resultar em
uma decisdo por parte destes credores de acelerar o saldo em aberto da divida, e em alguns
contratos também poderiam acelerar outras dividas. Nesta Gltima hipdtese, os ativos e fluxos de
caixa da Suzano poderdo ser insuficientes para pagar OS valores devidos pelos contratos de
financiamento. Se tais eventos ocorrerem, a situacdo financeira da Suzano € O prego das suas
acBes poderdo ser material e adversamente afetados.

17.34.Se a Suzano for incapaz de administrar os problemas e riscos em potencial relacionados a
aquisicoes e aliangas, seus neqdcios e perspectivas de crescimento podem ser afetados. Alguns dos
concorrentes da Suzano podem estar melhor posicionados para adquirir outros negécios de
celulose e papel: A Suzano completou aquisicbes importantes nos anos 2010 e 2011 e poderd,
como parte de sua estratégia, adquirir outros negdcios ou firmar aliangas no Brasil ou em outros
paises. Eventos inesperados, alteragbes em condicdes de mercado, bem como dificuldades ao
integrar nNOvos negbcios, ou administrar novas aliancas com éxito, podem afetar adversamente o
desempenho comercial e financeiro da Suzano. Além disso, o setor mundial de celulose e papel
pode buscar consolidacGes com diversas empresas competindo por oportunidades de aquisigdes e
aliangas neste setor. Eventuais movimentos de outras empresas concorrentes nesse sentido podem
afetar a Suzano e a probabilidade de sucesso em realizar ou concluir aquisigdes e aliangas
necessérias & ampliacdo de seu negdcio. Além disso, qualquer grande aquisicdo pode estar sujeita
a aprovagao regulamentar.

17.35. A reducdo da dlassificacdo de risco de crédito da Suzano pode aumentar seu custo de
capital e/ou restringir_a_disponibilidade de novos financiamentos: A Standard & Poor’s Ratings
Services classificou o risco da Suzano em escala global e o risco da sua emissdo de senior notes em
BB+. A Moody’s Investors Service classificou o risco corporativo e das senior notes da Suzano em
Ba2 e o risco em escala nacional em Aa2Br. Ainda, a Fitch Rating atribuiu a classificacdo em escala
nacional equivalente a AA-(br) e o risco da sua emissdo de sénior notes em BB. Redugdes da
classificacdo de risco da Suzano podem acarretar aumento do custo de capital e afetar suas
operagdes, assim como investimentos, prejudicando de maneira adversa a sua situagdo financeira,
os seus resultados e, consequentemente, 0 prego de suas agoes.

17.36.Disputas_judiciais cujos resultados venham a ser desfavordveis para a Suzano € afetar
negativamente os negdcios e situacdo financeira: Diante da natureza da atividade, a Suzano esta
envolvida em disputas judiciais de natureza civel (inclusive ambiental), tributéria, trabalhista que
envolvem reivindicagbes monetarias significativas. Considerando que eventual resultado
desfavoravel nas demandas podera resultar em desembolso pela Suzano em valores substanciais, 0
item 4.3 do Formulério de Referéncia da Suzano destaca a relacao aos processos relevantes em
que a Suzano figura como parte.
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17.37. Emissdo_de novos valores mobiliarios pela Suzano no futuro poderdo resultar em uma
diluicio da participacdio do investidor no capital social da Suzano: A Suzano pode optar por captar
recursos adicionais no futuro através de operacdes de emissao publica ou privada de acdes ou
valores mobiliarios conversiveis em agBes. Conforme previsto no artigo 172 da Lei das Sociedades
por AcBes, a captagdo de recursos através de distribuicdo publica de agbes ou valores mobilidrios
conversiveis em ac¢des pode ser realizada com a exclusio do direito de preferéncia dos acionistas
da Suzano. Portanto, a emissdo de novos valores mobiliérios pela Suzano, para fazer frente a uma
eventual necessidade de capital adicional no futuro, poderd resultar em uma diluicao da
participago do investidor no capital social da Suzano.

17.38. Os proprietérios das acdes da Suzano podem n3o vir a receber dividendos ou juros sobre o
capital proprio: De acordo com o Estatuto Social, deve-se pagar aos acionistas um dividendo anual
obrigatério ndo inferior a 25% do lucro liquido anual da Suzano, calculado e ajustado nos termos
da Lei das Sociedades por Agdes. O Estatuto Social permite 0 pagamento de dividendos
intermediarios, a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no Ultimo balango
anual ou semestral, por conta do dividendo anual. A Suzano podera também pagar juros sobre 0
capital proprio, limitados aos termos da lei. Os dividendos intermedidrios e os juros sobre o capital
préprio declarados em cada exercicio social poderdio ser imputados ao dividendo minimo
obrigatério do resultado do exercicio social em que forem distribuidos. A Assembleia Geral de
Acionistas da Suzano pode deliberar pela capitalizagdo, utilizacdo para compensar prejuizo ou
retencio de lucro liquido da Suzano, conforme previsto na Lei das Sociedades por Acoes, podendo
tal lucro liquido n3o ser disponibilizado para pagamento de dividendos ou a Suzano ndo realizar o
pagamento de juros sobre capital préprio.

17.39.Risco _dos Direitos Creditdrios do Agroneagdcio _serem _afetados pela faléncia, ou
procedimento _de natureza similar, do Cedente ou da Suzano, na qualidade respectivamente de
cedente e devedora do lastro dos CRA: Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, o Cedente podera
estar sujeito a declaragdo de regime de administracdo especial temporaria, intervencao, liquidagao
extrajudicial, extingdo, liquidagdo e procedimentos similares. Dessa forma, caso a validade da
cess3o dos Direitos Creditérios do Agronegdcio venha a ser questionada no @mbito de qualquer
desses procedimentos, eventuais contingéncias do Cedente, na qualidade de cedente do lastro dos
CRA, poderdo alcangar os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Adicionalmente, todos e quaisquer
valores de titularidade da Suzano destinados ao pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, enquanto nao transferidos & Emissora, podem vir a ser blogueados ou ter sua
destinacio impedida em casos de faléncia, recuperagdo judicial ou recuperacdo extrajudicial da
Suzano, bem como outros procedimentos de natureza similar.

Riscos Relacionados ao Agronegdcio e ao Setor de Atuacdo da Suzano

17.40.Desenvolvimento do Agronegécio: Ndo h& como assegurar que, no futuro, o agronegdcio
brasileiro (i) manterd a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos
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dltimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condicSes climaticas desfavoraveis,
reducdio de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteracdes em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de
drgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Suzano e,
consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas
que possam afetar o setor agricola em geral. A redugdo da capacidade de pagamento da Suzano
poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

17.41.Riscos Climéticos: As alteracBes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas
nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, perda de
produtividade, volatilidade de pregos, alteracdo da qualidade e interrupgdo no abastecimento dos
produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de produgdo e entrega de papel e
celulose pela Suzano pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do
cumprimento das obrigagdes da Suzano, 0 que pode afetar a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegécio.

17.42.Uma volatilidade significativa do Real frente ao Délar pode impactar de forma relevante as
receitas e o endividamento da Suzano: A volatilidade da cotacdo do Real frente ao Ddlar tem
ofeitos relevantes na condicdo financeira consolidada da Suzano € em seu resultado operacional
consolidado quando expressos em Reais, além de impactar suas receitas, despesas e ativos
consolidados denominados em moeda estrangeira. As receitas de vendas com exportagdes e,
portanto, a geragdo de caixa operacional da Suzano, sao direta e imediatamente afetadas pela
variacdo da taxa média de cambio entre o Real e o Délar. A depreciagdo do Real causa aumento de
tais receitas quando expressas em Reais, enquanto que a apreciacdo do Real resulta em receitas
de vendas com exportacdo menores. As receitas no mercado doméstico sao indiretamente
influenciadas pela variagdo da taxa cambial, na medida em que os papéis importados, cotados em
Délares, ganham ou perdem competitividade no mercado doméstico dependendo da taxa de
cAmbio. Alguns custos e despesas operacionais da Suzano, tais como despesas com seguros €
fretes relacionadas as exportagdes e custos de produtos quimicos utilizados como matéria prima,
entre outros, também sdo afetados pelas variacBes cambiais. Sendo assim, a depreciagao do Real
resulta em aumento de tais custos e despesas expressos em Reais, enquanto a apreciagdo do Real
resulta na queda de tais custos e despesas. As contas patrimoniais consolidadas da Suzano,
indexadas em moeda estrangeira, especialmente empréstimos e financiamentos de curto & longo
prazo, disponibilidades no exterior e contas a receber de clientes e estoques no exterior, sao
diretamente e pontualmente afetadas pela taxa de cambio. A parcela da divida da Suzano
denominada em Délar, considerando o ajuste com derivativos, totalizava aproximadamente 68%
do endividamento bruto da Suzano em 31 de dezembro de 2015. Portanto, as variagOes da taxa de
cambio entre o Real e o Ddlar afetam diretamente o endividamento e os resultados da Suzano.

17.43.Instrumentos _Utilizados para Protegdo Patrimonial (Hedge): A Suzano e suas Controladas
estdo sujeitas a perdas decorrentes de flutuagdes no preco do papel e da celulose, principais
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insumos envolvidos em sua atividade. Adicionalmente, a Suzano esté exposta a riscos de mercado,
principalmente no que diz respeito a variagbes nas taxas de cambio e volatilidade das taxas de
juros. O gerenciamento de tais riscos pela Suzano e por suas Controladas inclui a utilizagao de
instrumentos financeiros derivativos, que sao utilizados exclusivamente com finalidade de protegao,
sempre através de instrumentos basicos (plain vanilla), swaps ou NDF (non deliverable forward),
que efetuam a administragdo de riscos através de estratégias de posigdes financeiras e controles
de limites de exposigao aos Mesmos. Ndo é possivel assegurar que O0S mecanismos de
gerenciamento de riscos serdo eficazes para proteger a Suzano, total ou parcialmente, contra esses
riscos.

17.44.Investimentos em aumento na capacidade de producdo de celulose de mercado por
concorrentes nos préximos anos podem impactar adversamente os resultados da Suzano: Diversos
andncios de investimentos em novas capacidades foram feitos por concorrentes do setor de
celulose e também por iniciantes nesta industria. Caso todos ou parte importante dos projetos
sejam confirmados e os investimentos realizados, podera haver um desequilibrio entre oferta e
demanda que poderd ocasionar reducdo de pregos de celulose. Investimentos em novas
capacidades por terceiros podem ter um impacto significativo sobre 0s pregos da celulose g,
consequentemente, sobre as margens operacionais, lucratividade e retorno sobre o capital
investido da Suzano. Ainda, por conta do aumento da oferta da celulose no mercado, a Suzano
podera ser obrigada a ajustar, ainda que temporariamente, o volume de produgdo para adequagao
da menor demanda pelo produto, correndo o risco de ter que operar com capacidades ociosas €
um maior custo de produgao.

17.45.A Suzano enfrenta concorréncia significativa em alguns dos segmentos de mercado em que
atua, o que pode afetar adversamente sua participacio nos mercados de celulose e papel e sua
lucratividade: O setor de papel e celulose € extremamente competitivo. A Suzano enfrenta
concorréncia significativa, tanto no mercado doméstico quanto no internacional, de um grande
nldmero de empresas, algumas das quais contando com baixos custos de capital e amplo acesso a
recursos financeiros. No mercado doméstico, a Suzano enfrenta a competicdo de produtos
nacionais, fabricados por empresas pertencentes a grupos brasileiros e internacionais, e
importados. No mercado internacional, a Suzano Concorre com empresas com maiores capacidades
de producdo e distribuicdo, expressiva base de consumidores e grande variedade de produtos. As
importacdes de celulose ndo representam concorréncia para a Suzano no mercado doméstico,
devido aos baixos custos de produgdo e logistica dos produtores locais. A sobreoferta de papel
revestido no mundo, as medidas anti-dumping adotadas em outros paises e o desvio de finalidade
na importacdo de papel revestido, sobretudo durante um prolongado periodo de apreciagao do
Real em relacdo ao Doélar pode aumentar a concorréncia de produtores estrangeiros no mercado
doméstico, impactando adversamente a Suzano. Além disso, os mercados de celulose e papel sdo
atendidos por vérias empresas localizadas em diversos paises. Se a Suzano nao for capaz de se
manter competitiva em relagdo aos concorrentes no futuro, sua participagdo no mercado pode ser
afetada adversamente. Além disso, as pressdes para reducio dos pregos de celulose e papel
85
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causadas por competidores da Suzano, que podem estar mais preparados para manter pregos mais
baixos, podem afetar a lucratividade da Suzano.

17.46.As condicBes politicas e econémicas brasileiras, como inflacio e taxas de juros, podem ter
impacto adverso nos negdcios da Suzano: Os negocios, a condic3o financeira e os resultados da
Suzano podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais,
econdmicas e eventos politicos que afetem o Brasil. Assim, medidas do Governo Federal para
manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do
governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais doméstico. Caso 0s cenarios politico e econdmico se deteriorem, a Suzano poderd arcar
com uma elevacio nos seus custos financeiros. Além disso, no caso de haver inflagdo, ela podera
desacelerar a taxa de crescimento da economia brasileira, o que podera levar a uma redugdo da
demanda pelos produtos da Suzano no Brasil e a redugdes de suas vendas. Caso as taxas de
inflacdo venham a aumentar consideravelmente e a elevacdo dos indices inflacionarios nao seja
repassada integralmente aos pregos finais dos produtos vendidos pela Suzano, os fluxos de caixa, a
condicdio financeira e os resultados da Suzano serdio negativamente afetados. Além disso, um
aumento das taxas de juros pode acarretar aumento no custo de captacdo da Suzano.

17.47.Situacbes de restricio de liquidez no mercado poderdo aumentar o custo, restringir_os
Drazos ou até mesmo inviabilizar a captacdo de recursos no mercado, o0 que podera afetar
adversamente as operacdes da Suzano: As empresas brasileiras de celulose e papel fizeram
grandes investimentos durante os dltimos anos a fim de competir com mais eficacia e em maior
escala no mercado internacional. Este movimento elevou a necessidade de recursos € a
diversificacdo de fontes de financiamentos com instituicBes financeiras nacionais e internacionais.
Dentro deste contexto, a Suzano depende do capital de terceiros para conduzir seus negdcios, na
forma de operacdes de financiamento para suportar seus investimentos e capital de giro. Em
situacdes de restri¢do de liguidez, como a vivenciada em 2008 e 2009 em razdo da crise financeira
internacional, as linhas de crédito podem se tornar excessivamente curtas, caras ou até mesmo
indisponiveis. Nessas circunstancias, aumenta-se o risco de captacdo e de rolagem, ou seja, a
possibilidade de ndo obtengdo, no mercado, dos recursos necessarios para honrar 0s vencimentos
da divida contratada, assim como o risco de ter de levantar esses recursos a custos elevados, o
que poderd afetar adversamente 0s resultados da Suzano.

17.48.Regras ambientais mais rigorosas podem implicar em dispéndio_maior de recursos pela
Suzano: As operagdes da Suzano estdo sujeitas 3 extensa regulamentacdo ambiental, incluindo
regulamentagdo relacionada as emissdes atmosféricas, descarga de efluentes, residuos sélidos,
odores e reflorestamento, manutencdo de Reserva Legal e Areas de Preservacdo Permanente.
Ainda, nossas atividades estdo sujeitas 3 renovacdo periddica das licengas ambientais, tanto
florestais quanto industriais. No Brasil, as violacbes as leis ambientais podem acarretar em sangoes
para a Suzano e seus colaboradores tais como multa, detenco, reclusdo ou até a dissolucao da
sociedade. As normas ambientais a serem cumpridas pela Suzano s3o expedidas no ambito federal,
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estadual e municipal, sendo que mudancas nas referidas regras e leis e/ou na politica ou nos
procedimentos adotados nas leis atuais poderdo afetar adversamente a Suzano. O descumprimento
de uma determinada regra ou lei ambiental poderd implicar no pagamento de multa ou mesmo
uma san¢do criminal, bem como ocasionar a revogacdo da sua licenca ou suspensao de
determinadas atividades. Vale ressaltar que existe a possibilidade de as agéncias governamentais
ou outras autoridades competentes estabelecerem novas regras ou imporem regulamentos
adicionais ainda mais rigidos que os vigentes, ou buscarem uma interpretacdo mais rigorosa das
leis e regulamentos existentes, o que poderia exigir da Suzano o dispéndio de fundos adicionais
para a conformidade ambiental ou poderia restringir sua habilidade de operar conforme
atualmente. Além disso, o ndo cumprimento das leis e regulamentos ambientais poderia restringir a
capacidade da Suzano na obtencdo de financiamentos junto as instituicOes financeiras.

17.49.A n3o obtencdo das autorizagdes e licencas necessarias_poderd afetar adversamente as
operacdes da Suzano: A Suzano depende da emissdo de autorizacdes e licengas do poder publico
para o desenvolvimento de certas atividades. Assim, para o processo de licenciamento dos
empreendimentos florestais e industriais, cujos impactos socioambientais sejam considerados
significativos, é obrigatéria a realizagdo de investimentos e aces, de modo a compensar tais
impactos. As licengas para operacdo das suas fabricas e plantios geralmente sdo validas por cinco
anos contados da data da emissdo, ao final dos quais poder&o ser renovadas por iguais periodos.
As licencas para operagdo exigem, dentre outros, que a Suzano informe periodicamente 0
cumprimento de padrdes de emisses e eventuais condicionantes estabelecidos pelos 6rgaos
ambientais competentes. A ndo obtengdo, ndo renovacdo ou regularizagdo, conforme aplicavel, das
licencas operacionais da Suzano poderdo causar atrasos na implantacdo das novas capacidades
produtivas da Suzano, aumento dos custos do processo, multa pecuniaria ou mesmo a Suspensao
do processo produtivo da parte afetada.

17.50. Recessdo em virtude da crise econdmica mundial podera afetar a demanda e o preco dos
produtos da Suzano de modo adverso: A demanda de papel e celulose estd relacionada ao
crescimento da economia mundial. Atualmente, Europa, América do Norte e China sdo os principais
mercados dessa industria. Eventual desaceleragdo do crescimento econdmico dessas regides
poderd afetar adversamente Os pregos € O volume de exportagdes da Suzano e,
consequentemente, impactara o seu desempenho operacional e os seus resultados financeiros, até
que esse volume possa ser alocado em outros mercados.

17.51.As exportacdes da Suzano estdo sujeitas a riscos _especiais que poderdo afetar
adversamente os seus negdcios: A Suzano exporta para diversas regides do mundo, sujeitando-se
a alguns riscos politicos e regulatérios especiais, entre 0s quais controles cambiais nos paises onde
tiver pagamentos a receber; e eventuais barreiras comerciais, formais ou informais, ou ainda
politicas de incentivo ou subsidio aos produtores em diversas regides. O desempenho financeiro
futuro da Suzano dependerd, portanto, das condigdes econdmicas, politicas e sociais dos seus
principais mercados de exportacao (Europa, Asia e América do Norte). Desta forma, fatores que
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estdo fora do controle da Suzano, como a imposicdo de barreiras ou a concessao de incentivos
comerciais e alteracdes nas politicas econdmicas dos paises para os quais a Suzano exporta,
poderdo prejudicar a sua capacidade de exportacdo e, consequentemente, seus negdcios e
resultados operacionais.

Riscos Tributarios

17.52.Alteracdes na legislacio tributéria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas: Os rendimentos
gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda,
por forga do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteragdes ao longo
do tempo. Eventuais alteracbes na legislagdo tributaria eliminando a isencdo acima mencionada,
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagao de novos
tributos ou, ainda, mudangas na interpretacdo ou aplicagdo da legislacdio tributéria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos
CRA para seus titulares. A Emissora recomenda, e os Coordenadores recomendam que 0S
interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se

decidir pelo investimento nos CRA.

17.53.Interpretaco_da legislacdio tributéria aplicdvel - Mercado Secundario: Ndo ha unidade de
entendimento quanto a tributagdo aplicavel sobre 0s ganhos decorrentes de alienacao dos CRA no
mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacbes correntes a respeito do imposto de
renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacdio e o valor de aplicagdo dos
CRA, quais sejam (i) a de gue os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao
imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as
aliquotas regressivas previstas no artigo 10 da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes
da alienacgo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2°
da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redagdo dada pelo artigo 2°
da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda
a ser recolhido pelo vendedor até o Gitimo Dia Util do més subsequente ao da apuragao do ganho,
3 aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 29, inciso II da Lei 11.033. Vale
ressaltar que ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do
imposto de renda devido podem ser passiveis de sangdo pela Receita Federal do Brasil.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

17.54.Interferéncia do Governo Brasileiro na Economia: O Governo Brasileiro tem poderes para

intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas

que envolvam controle de salrios, precos, cambio, remessas de capital e limites a importagao,

entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora e da Suzano.

As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Suzano poderdo ser
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prejudicados de maneira relevante devido a modificacBes nas politicas ou normas que envolvam ou
afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (i) controles cambiais e restricdes a remessas para o
exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuagdes cambiais;
(iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal;
(vii) politica de abastecimento, inclusive criaciio de estoques reguladores de commodities, e
(viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que
o afetem. A incerteza quanto & impiementagdo de mudangas por parte do Governo Federal, nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a
incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira

poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora e da Suzano.

17.55.Efeitos dos mercados internacionais: O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo
de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condigOes econdmicas e de
mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura
econdmica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econdmica do Brasil, a
reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros
paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse
dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que
poderia prejudicar seu preco de mercado. Ademais, acontecimentos negativos no mercado
financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgdo em companhias
abertas e em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicacdo rigorosa das
normas de protegdo dos investidores ou a falta de transparéncia das informagoes ou, ainda,
eventuais situacBes de crise na economia brasileira e em outras economias poderao influenciar o
mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos no
Brasil.

17.56.A inflacio e as medidas do Governo Federal de combate 3 inflaco _podem contribuir
significativamente para _a__incerteza econdmica no_Brasil: Historicamente, o Brasil vem
experimentando altos indices de inflacdo. A inflagdo, juntamente com medidas governamentais
recentes destinadas a combaté-la, combinada com a especulagéo publica sobre possiveis medidas
futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a
incerteza econdmica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de valores
mobiliarios brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagao frequentemente
tam incluido a manutencio de politica monetéria restritiva com altas taxas de juros, restringindo
assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Como consequéncia, as
taxas de juros tém flutuado de maneira significativa. Futuras medidas do Governo Federal,
inclusive reducdo das taxas de juros, intervencdo no mercado de cambio e acOes para ajustar ou
fixar o valor do Real poderfo desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia
brasileira, a Emissora e também, sobre os devedores dos financiamentos imobilidrios ou de
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agronegocios, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRI e CRA. Pressoes
inflacionarias podem levar a medidas de intervencdo do Governo Federal sobre a economia,
incluindo a implementacdo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos
negdcios, condi¢do financeira e resultados da Emissora e dos devedores dos financiamentos de
agronegdcios. Essas medidas também poderdo desencadear um efeito material desfavordvel sobre
a Suzano, podendo impactar negativamente 0 desempenho financeiro dos CRA. Pressoes
inflacionarias podem levar a medidas de intervencdo do Governo Federal sobre a economia,
incluindo a implementagdo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos
negdcios, condigdo financeira e resultados da Suzano.

17.57.Instabilidade Cambial: Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido
desvalorizacBes recorrentes com relagdo ao Délar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas
quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos
econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas,
minidesvalorizacdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a
mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio
duplo. De tempos em tempos, houve flutuacBes significativas da taxa de cambio entre o Real e 0
Délar e outras moedas. As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia
brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora e da Suzano, podendo impactar o
desempenho financeiro, o prego de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o
acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervencbes governamentais,
inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagdo do Real frente ao Délar
pode levar a deterioragdo das contas correntes do pais e da balanga de pagamentos, bem como a
um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagdo.

17.58.Alteractes na politica monetéria e nas taxas de juros: O Governo Federal, por meio do
Comité de Politica Monetéria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetéria e define a
taxa de juros brasileira. A politica monetdaria brasileira possui como fungdo controlar a oferta de
moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores
externos ao controle do Governo Federal, tais como 0s movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados
Unidos. Historicamente, a politica monetéria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagdo
nas taxas definidas. Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar
em recessdo, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e 0s
investimentos se retraem, o que pode causar a redugdo da taxa de crescimento da economia,
afetando adversamente a producdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a
renda dos trabalhadores e, consequentemente, 0S negdcios da Emissora e da Suzano, bem como
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Em contrapartida, em caso
de reducdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevagdo da inflacdo, reduzindo os
investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo
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efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Suzano, bem
como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

17.59.Reducio de Investimentos Estrangeiros no Brasil. Uma eventual reducdo do volume de
investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode
forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado
doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevacdo significativa nos indices de inflacdo brasileiros e a atual desaceleracdo da economia
americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares
de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagOes de
recursos por empresas brasileiras.

17.60.A Suzano estd sujeita & instabilidade econdmica e politica e a outros riscos relacionados a
operacdes globais e em mercados emergentes pode afetar adversamente a_economia brasileira e
o0s neqdcios da Suzano: Dado que a Suzano é empresa brasileira, as mesmas estdo vulneraveis a
certas condicdes econdmicas, politicas e de mercado volateis no Brasil e em outros mercados
emergentes, que poderdo ter impacto negativo sobre os resultados operacionais e sobre a
capacidade da Suzano prosseguir suas estratégias de negdcios. Assim, a Suzano esta exposta
também a outros riscos, entre 0s quais:

(i) politicas e regulamentagdes governamentais com efeitos sobre o setor agricola e
setores relacionados;

(i) aumento das propriedades governamentais, inclusive por meio de expropriacdo, e do
aumento da regulamentacdo econdmica nos mercados em que Operamos;

(iii) risco de renegociaciio ou alteragdo dos contratos e das normas € tarifas de
importagdo, exportagdo e transporte existentes;

(iv) inflacdio e condicdes econdmicas adversas decorrentes de tentativas governamentais
de controlar a inflacdo, como a elevagdo das taxas de juros e controles de salarios e
pregos;

(v) barreiras ou disputas comerciais referentes a importacdes ou exportagdes, como

quotas ou elevagdes de tarifas e impostos sobre a importagdo de commodities
agricolas e produtos de commodities;

(vi) alteragBes da legislagdo tributaria ou regulamentacBes fiscais potenciaimente
adversas nos paises em que atuamos;

(vii) controle de cAmbio, flutuacBes cambiais e outras incertezas decorrentes de politicas
governamentais sobre operagdes internacionais; e
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(viii) instabilidade politica significativa.

A ocorréncia de qualquer um desses eventos nos mercados em que a Suzano atua ou em outros
mercados para 0s quais a Suzano pretende expandir-se podera afetar negativamente suas receitas
e resultados operacionais.

18. DISPOSICOES GERAIS

18.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizacdo e seus anexos (i) sdo
cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os excluam; e
(i) s6 admitem rendincia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou parcial, de qualquer
direito decorrente do presente Termo ndo implicara novagdo da obrigagdo ou renincia ao
respectivo direito por seu titular nem qualquer alteragdo aos termos deste Termo de Securitizagao.

18.2. A tolerancia e as concessdes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitorio; e (i) ndo
configurardo, em qualquer hipétese, renlncia, transigéncia, remicao, perda, modificacdo, redugao,
novacdo ou ampliagdo de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou imunidade de qualquer das
Partes.

18.3. Este Termo de Securitizacdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores ou cessionarios.

18.4. Para todos os fins e efeitos de direito, as Partes atribuem a este Termo de Securitizagdo a
qualidade de titulo executivo extrajudicial nos termos e para os fins do artigo 784, inciso III, do
Cédigo de Processo Civil, reconhecendo, desde ja, a liquidez e certeza de quaisquer obrigacdes
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo que venham a ser cobradas por meio de
processo de execugdo por quantia certa contra devedor solvente.

18.5. Todas as alteracdes do presente Termo de Secgritizagéo somente serdo vdlidas se
realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) por Assembleia Geral, observados 0s
quéruns previstos neste Termo de Securitizacdo; e (ii) pela Emissora, exceto as decorrentes de
leis, da regulagdo e erros materiais.

18.6. F vedada a promessa ou cessdo, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigagOes aqui
previstos, sem expressa € prévia concordéncia da outra Parte.

18.7. Caso qualquer das disposicBes venha a ser julgada invélida ou ineficaz, prevalecerao todas
as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-f¢, a
substituirem a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.
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18.8. Este Termo de Securitizacdo e os Documentos da Operacdo constituem o integral
entendimento entre as Partes.

18.9. Deverd haver um intervalo de, no minimo, 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos
pagamentos, na Conta Centralizadora, referentes a quaisquer pagamentos oriundos da NCE, e o
respectivo pagamento, aos titulares de CRA, dos montantes devidos no dmbito da Emissac em
decorréncia de tais pagamentos.

18.10.Para os CRA que estejam custodiados eletronicamente, 0s pagamentos referentes a
quaisquer valores a que fazem jus os titulares dos CRA serdo efetuados pela Emissora, em moeda
corrente nacional, por meio do sistema de liquidagdo e compensacgo eletrénico administrado pela
CETIP.

18.11.0 Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade nas
deliberagbes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros
a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. N3o sera ainda, sob qualquer hipdtese,
responsével pela elaboragdo destes documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

18.12.As palavras e as expressdes sem definicdo neste instrumento deverdo ser compreendidas e
interpretadas em consonancia com 0s Usos, costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

18.13.Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagao
por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com
dia que nao seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, observado que
ndo deverdo ser considerados como Dias Uteis, para fins de prorrogagdo de prazo na CETIP, todo dia
que seja sabado, domingo, quaisquer feriados declarados nacionais.

19. LEIE FORO

19.1. As Partes se comprometem a empregar seus melhores esforcos para resolver por meio de
negociagdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de Securitizagdo, bem como
aos demais Documentos da Operagao.

19.2. A constituicdo, a validade e interpretagdo deste Termo de Securitizacdo serdo regidos de
acordo com as leis substantivas da RepUblica Federativa do Brasil vigentes na data de assinatura
deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada pelas Partes a aplicacdo de equidade
e/ou de quaisquer principios e regras ndo previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.
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19.3. As Partes elegem o foro de Sdo Paulo, Estado de S30 Paulo, para dirimir as disputas
oriundas ou relacionadas com este Termo de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento em 4
(quatro) vias de igual forma e teor, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

S3o Paulo, 21 de novembro de 2016.

(O restante da pagina foi intencionaimente deixado em branco.)
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ANEXO I

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

L. Apresentacdo

1. Em atendimento ao item 2 do anexo III da Instrugdo CVM 414, a Emissora apresenta
as caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o Patrimdnio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio.

3. As palavras e expressoes iniciadas em letra maidscula que ndo sejam definidas neste
instrumento ter&o o significado previsto no Termo de Securitizagdo.

II.  Direitos Creditdrios do Agronegécio

Nota de Crédito a Exportacdo

Valor de Emiss&o R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais) /

SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A.
sociedade por agdes com sede na Avenida
Professor Magalhdes Neto 1752, 10° andar,
salas 1009, 1010 e 1011, em Salvador,
Estado da Bahia, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ") sob o n.° 16.404.287/0001-
55 ("Suzano").

Emitente




Credora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por acdes com sede na Avenida
Pedroso de Morais 1553, 3° andar, na Cidade
de S3o0 Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita
no CNPJ sob o n.° 10.753.164/0001-43, com
seu estatuto social registrado na JUCESP sob
o NIRE n.0 35.3.0036730-8 ("Emissora").

Data de Emissao

21 de novembro de 2016

Juros

96,00% (noventa e seis inteiros por cento) da
variacdo acumulada das taxas médias diarias
dos DI over extra grupo - Depoésitos
Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas pela CETIP, no informativo diario,
disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Utels,
expressa na forma percentual ao ano,
incidente a partir da Data de Integralizacdo,
observado o disposto na Cldusula 6.11 do
Termo de Securitizagao.




Direitos Creditorios e Lastro

Direitos creditérios do agronegécio oriundos
de nota de crédito a exportagdo originalmente
emitida pela Suzano em favor do BANCO
SAFRA S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com sede na Avenida Paulista
2.100, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, inscrito no CNPJ  sob o
n.0 58.160.789/0001-28 ("Cedente"), nos
termos da Lei 6.313 e com o Decreto-Lei
n.0 413, em fase de registro perante cartorios
de titulos e documentos das comarcas de S&o
Paulo, Estado de SZo Paulo, e Salvador,
Estado da Bahia ("NCE").

Os direitos creditérios do agronegécio
oriundos da NCE foram objeto de cessao
onerosa pelo Cedente em favor da Emissora
no ambito de operacdo de securitizacdo de
recebiveis regulada pelo Termo de
Securitizacdo, para fins de vinculagdo de tais
direitos creditérios a emissao dos CRA,
conforme previsto no "Instrumento Particular
de Cesséo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio e Outras Avengas" celebrado em
21 de novembro de 2016, entre o Cedente e
a Emissora, com anuéncia da Suzano, em
fase de registro perante cartdrios de titulos e
documentos das comarcas de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, e Salvador, Estado da
Bahia.
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ANEXO II

MINUTA DA DECLARAGCAO DO COORDENADOR LIDER

BANCO J. SAFRA S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com sede na Avenida Paulista 2.150, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n.C
03.017.677/0001-20, neste ato representado na forma de seu estatuto social ("Coordenador
Lider™), para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo III da Instrucdo da Comissdo
de Valores Mobiliarios ("CVM") n.° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada ("Instrucao
CVM 414", na qualidade de instituicdo intermediaria lider da distribuicdo publica com esforgos
restritos de colocacdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da 982 (nonagésima oitava)
série da 1@ (primeira) emissdo ("CRA") de Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais 1553, 3° andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 10.753.164/0001-43, com
seu estatuto social registrado na JUCESP sob o NIRE n.° 35.3.0036730-8 ("Emissora" e "Emissao"),
vem pela presente declaragao dispor o quanto segue:

Considerando que:

(i) o Coordenador Lider foi auxiliado por assessores legais na implementagdo da Emissdo;

(ii) foram disponibilizados pela Emissora e pela Suzano Papel e Celulose S.A. (“Companhia”),
devedora da nota de crédito a exportacdo, que da lastro ao presente CRA, 0s documentos
que estes consideraram relevantes para a Emisséo; e

informacoes consideradas relevantes para Emiss30 e que esses documentos e informagoes
s3o verdadeiros, corretos, completos e suficientes para o fim da Emissao.

(iii)a Emissora e a Companhia confirmaram terem disponibilizado todos os documentos e /

O Coordenador Lider declara, nos termos do Anexo III da Instrugdo CVM 414, que, para todos os
fins e efeitos, verificou, em conjunto com a Emissora, O agente fiducidrio da Emissao e 0s
respectivos assessores legais contratados no ambito da Emiss3o, a legalidade e auséncia de vicios
da Emiss30, em todos os seus aspectos relevantes, além de ter agido, dentro de suas limitagOes,
por ser instituicdo que atua exclusivamente na distribuicdo de valores mobiliarios, com diligéncia
para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdio e suficiéncia das informagoes prestadas no
termo de securitizacdo de direitos creditérios do agronegocio que regula os CRA e a Emissao.

S3o Paulo, (») de novembro de 2016

BANCO J. SAFRA S.A.
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Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

viii




ANEXO III

MINUTA DA DECLARACAO DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade
por acdes com sede na Avenida Pedroso de Morais 1553, 3° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o0 Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o
n.0 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora™),
para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo III da Instrucdo da CVM n.° 414, de
30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de emissora de certificados de
recebiveis do agronegécio da 982 (nonagésima oitava) série da 12 (primeira) emissdo ("Emissao" e
"CRA"), declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com o Coordenador Lider
da distribuicdo pablica com esforgos restritos de colocagdo dos CRA, o agente fiduciario da Emissao
e os respectivos assessores legais contratados no 3mbito da Emiss3o, a legalidade e auséncia de
vicios da Emiss3o, além de assegurar a veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia das
informacBes prestadas no termo de securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio que regula
os CRA e a Emissao.

S30 Paulo, (¢) de novembro de 2016.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:




ANEXO 1V

MINUTA DA DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada com sede na Rua Dr.
Renato Paes de Barros 717, 100 andar, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n® 60.657.675/0001-
86, neste ato representada na forma de seu contrato social ("Agente Fiducidrio™), para fins de
atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo III da Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios
("CVM") n.0 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de agente
fiduciario do Patrimdnio Separado constituido em @mbito da emissdo de certificados de recebiveis
do agronegécio da 982 (nonagésima oitava) série da 12 (primeira) emissdo ("CRA") de Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., sociedade por agGes com sede
na Avenida Pedroso de Morais 1553, 3° andar, na Cidade de S30 Paulo, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n.° 10.753.164/0001-43 ("Emissora” e "Emiss3o™), declara, para todos os
fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora, 0 Coordenador Lider da distribuicdo
plblica com esforgos restritos de colocagdo dos CRA e o0s respectivos assessores legais contratados
no ambito da Emiss3o, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com
diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes
prestadas no termo de securitizagdo de direitos creditorios do agronegécio que regula os CRA e a
Emissao.

S30 Paulo, (¢) de novembro de 2016.

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:




ANEXO V

MINUTA DA DECLARACAO DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade
por acdes com sede na Avenida Pedroso de Morais 1553, 30 andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o
n.© 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora"),
para fins de atendimento ao previsto pelo item 4 do anexo III da Instrucdo da CVM n.° 414, de 30
de dezembro de 2004, conforme alterada e atualmente em vigor, na qualidade de Emissora de
certificados de recebiveis do agronegécio da 982 (nonagésima oitava) série da 12 (primeira)
emissdo (“Emissdo”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que instituird regime fiducidrio
composto por: (i) os Direitos Creditdrios do Agronegdcio; (ii) os valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora; e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii)
acima, conforme aplicavel.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta Declaragao
terdo o significado previsto no Termo de Securitizagdo.

S50 Paulo, (¢) de novembro de 2016.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI

MINUTA DA DECLARACAO DO AGENTE REGISTRADOR DOS CRA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade
por acbes com sede na Avenida Pedroso de Morais 1553, 3° andar, na Cidade de S3o Paulo, Estado
de S@o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n.° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de
seu estatuto social ("Agente Registrador dos CRA"), na qualidade de agente registrador do " 7ermo
de Securitizacéo de Créditos do Agronegocio da 982 Série da 12 Emissdo da Fco Securitizadora de
Direitos Creditdrios do Agronegocio S.A." ("Termo de Securitizacao" e "CRA"), declara, para os
fins do artigo 39 da Lei n.° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada ("Lei 11.076"),
e artigo 23 da Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada ("Lei 10.931"), que foi
entregue a esta instituicdo, uma via original do Termo de Securitizagdo, o qual se encontra
devidamente registrado na instituicdo custodiante dos CRA, em cumprimento com o artigo 39 da
Lei 11.076, e paragrafo Gnico do artigo 23, da Lei 10.931, na forma do regime fiducidrio instituido
pela emissora dos CRA sobre os direitos creditérios do agronegécio vinculados a emissdo dos CRA,
conforme declarado e descrito no Termo de Securitizagao.

Sao Paulo, (») de novembro de 2016.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VII

MINUTA DA DECLARAGAO DO AGENTE CUSTODIANTE

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada com sede na Rua Dr.
Renato Paes de Barros 717, 100 andar, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob n.o 50.657.675/0001-
86, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Agente Custodiante"), por seu
representante legal abaixo assinado, na qualidade de instituicdo custodiante dos documentos
comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos direitos creditérios do agronegécio oriundos da
nota de crédito a exportacdo emitida pela SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A., sociedade por
agdes com sede na Avenida Professor Magalhdes Neto 1752, 10° andar, salas 1009, 1010 e 1011,
em Salvador, Estado da Bahia, inscrita no CNPJ sob o n.%16.404.287/0001-55, em
21 de novembro de 2016, em favor do Cedente (conforme definido abaixo), no valor de
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) ("NCE"), descrita no anexo I do "7ermo de Securitizacgo
de Créditos do Agronegdcio da 982 Série da 19 EmissSo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A" ("Termo de Securitizacio" e "CRA"), cedidos onerosamente pelo
Banco Safra S.A., instituic8o financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobilidrios,
inscrita no CNPJ sob o n.° 58.160.789/0001-28, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Paulista, n® 2.100, CEP 01310-930 ("Cedente"), a emissora dos CRA por meio da
celebragdo do "Instrumento Particular de Cessdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio e Outras
Avengas” em 21 de novembro de 2016, com anuéncia da Suzano, para utilizacdo dos direitos
creditérios do agronegécio oriundos da NCE para constituir o lastro aos CRA ("Contrato de Cess3o"
e "Direitos Creditérios do Agronegdcio"), declara & emissora dos CRA, para os fins do paragrafo 1°
e do inciso VIII do artigo 25 da Lei n.0 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada
("Lei 11.076"), que foi entregue a esta instituicdo custodiante, para custédia, na qualidade de
responsével pela guarda fisica dos documentos comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, (i) uma via fisica negocial da NCE; (if) uma via original do
Contrato de Cessdo; e (iii) uma via original do Termo de Securitizagdo, o qual se encontr
devidamente registrado perante o agente registrador indicado no Termo de Securitizacdo, em
cumprimento com o artigo 39 da Lei 11.076, na forma do regime fiduciario instituido sobre os
Direitos Creditérios do Agronegécio, conforme declarado e descrito no Termo de Securitizacgo.

S&o Paulo, (¢) de novembro de 2016.

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VIII

MINUTA DA COMUNICACAO DE CONCORDANCIA

Comunicacdo de Concordancia

((Denominagdo Social), sociedade com sede na Cidade de (), Estado de (*), na (endereco),
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n.© (e) neste ato
representada nos termos de seu (estatuto social) {ou} (contrato social)) {OU} ((Fundo), fundo de
investimento constituido nos termos da (regulamentacio aplicavel), inscrito no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n.0 (e), neste ato devidamente representado por
seu administrador, (Denominagdo Social), sociedade com sede na Cidade de (), Estado de (e), na
(enderego), inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n.0(e),
autorizada pela CVM (conforme definido abaixo) para realizar a administracdo de fundos de
investimento, neste ato representada nos termos de seu (estatuto social) fou} (contrato social))
{ou} ((Nome), (nacionalidade), (estado civil), (profisséo), portador da cédula de identidade n.o (o),
expedida por (), inscrit(o/a) no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda sob o
n.% (), residente e domiciliado na Cidade de (*), Estado de (), na (enderego)), na qualidade de
titular de (o) ((¢)) CRA em Circulagdo, da 982 (nonagésima oitava) série da 12 (primeira) emiss3o
da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. ("Emissora"), vem, nos termos
do item (iv) da Cldusula 6.11.2 do "Termo de Securitizagdo de Créditos do Agronegdcio da 982
Série da 12 (primeira) Emiss3o de Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.",
celebrado em 21 de novembro de 2016, entre a Emissora e o Agente Fiducidrio ("Termo de
Securitizacdo"), indicar & Emissora e ao Agente Fiduciario (sua (concordéncia) com o Percentual da
Remuneragdo definido para a totalidade dos (*) ((*)) CRA dos quais é titular) ' {ou} (sua
concordancia com o Percentual da Remuneracdo definido para (e) ((+)) CRA dos quais é titular).>?

Os termos iniciados em letra maidscula e n3o definidos nesta declaracdo terdo o significado que
lhes tiver sido atribuido no Termo de Securitizacdo.

Sendo o que cumpria para o momento, subscrevo-me.

(Local), (data).

(Investidor Profissional)

! Caso a concordandia tenha efeitos sobre todos os CRA em Circulacio de titularidade do Investidor Profissional.
? Caso a concordancia tenha efeitos a apenas parte dos CRA em Circulag8o de titularidade do Investidor Profissional.
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