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AN ANBIMA

Agente Fiduciirio

TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DA 52:EMISSAO, EM SERIE UNICA, DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., LASTREADO EM
CREDITOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA UBY AGROQUIMICA S.A.

Pelo presente instrumento particular:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora, com sede na Avenida Pedroso de
Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, sala 01, Cidade de S&o Paulo, Estado de Sé&o
Paulo, inscrita no CNPJ sob o0 n° 10.753.164/0001-43, com seus atos constitutivos
arquivados na JUCESP sob o NIRE 35.300.367.308, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (“Securitizadora”); e

na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos do artigo 10° da Lei n® 9.514/97 e
da Instrugdo CVM n° 583/16:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,,
com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 2.277, 2° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n°
22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma do seu contrato social (“Agente
Fiduciario™);

RESOLVEM, de comum acordo e sem quaisquer restri¢des, celebrar o presente “Termo
de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio da 522 Emissdo, em Série
Unica, de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A., Lastreado em Créditos do Agronegdcio devidos pela
Uby Agroquimica S.A.”, de acordo com os termos e condigdes a seguir estabelecidos, que
se obrigam a cumpri-los e fazer com que sejam cumpridos.

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAO
1.1 Definigdes. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressoes

em maiusculas terdo o significado a elas atribuido neste Termo de Securitizacéo,
incluindo seu preambulo, e, se ndo definidas neste Termo de Securitizagdo, terdo o
significado previsto na Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciéaria; (ii)
0 masculino incluird o feminino e o singular incluiré o plural; e (iii) todos os prazos aqui
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estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se qualificados expressamente como

Dias Uteis.

“Agente Fiduciario”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na
cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 2° andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n°
22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma do
seu contrato social, qualificada no preambulo deste Termo
de Securitizacéo.

Agentes de
Formalizacdo e

Cobranca”

Significam a ACE - AGRICULTURE COLLATERAL
EXPERTS LTDA., sociedade limitada com sede na
cidade de Ribeirdo Preto, Estado de So Paulo, na Avenida
Costabile Romano, 957, sala 01, Ribeirania, inscrita no
CNPJ sob n° 26.512.328/0001-80, e LAURE, VOLPON
E DEFINA SOCIEDADE DE ADVOGADOS,
sociedade de advogados com sede na cidade de Ribeirdo
Preto, Estado de Sdo Paulo, na Av. Costabile Romano,
957, Ribeirania, inscrita no CNPJ sob o
n° 05.001.119/0001-00.

“Amortizacao”

Significa o pagamento das parcelas do saldo do Valor
Nominal Unitario, observadas as Datas de Pagamento e a
base de célculo previstas neste Termo de Securitizacao,
conforme percentuais indicados na tabela do Anexo Il
deste Termo de Securitizagéo.

“Amortizacao
Extraordinaria”

Significa a amortizagdo extraordinaria dos CRA em caso
de realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria
das Debéntures ou em caso de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures, a ser realizada nos termos da
Clausula 7.1 e seguintes deste Termo de Securitizagéo.

Amortizacdo
Extraordinéria
Facultativa das
Debéntures”

Significa a possibilidade da Devedora, a seu exclusivo
critério, realizar, a partir da data de 15 de marco de 2021,
inclusive, a amortizacdo extraordinaria facultativa das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao.

“Amortizacao
Extraordindria

Significa a obrigacdo da Devedora efetuar a amortizacao
extraordinaria das Debéntures, que devera ser realizada nas

hipoteses previstas na Clausula 4.7.2.2 da Escritura de
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Obrigatdria das Emissao.

Debéntures”

“ANBIMA” Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Anexos” Significam os anexos ao presente Termo de Securitizacao,

cujos termos sdo parte integrante e complementar deste
Termo de Securitizagdo, para todos os fins e efeitos de
direito.

“Assembleia Geral de
Titulares de CRA”

Significa a assembleia geral de Titulares de CRA,
realizada na forma prevista neste Termo de Securitizacao.

“Auditor Independente

da Securitizadora”

Significa a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES,
com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, na
Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, Torre A- 6°,
7°, 8° (Partes), 11° e 12° (Partes) andares, Vila Séo
Francisco, CEP 04711-904, inscrita no CNPJ n°
57.755.217/0001.29, auditor independente contratado pela
Securitizadora para auditar as demonstracfes financeiras
do Patrimonio Separado em conformidade com o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes e na Instrugdo CVM n°
600/18.

“Autoridades”

Significa qualquer Pessoa vinculada, direta ou
indiretamente, no Brasil, ao Poder Pablico, incluindo, sem
limitacdo, entes representantes dos Poderes Judiciario,
Legislativo e/ou Executivo, entidades da administragédo
publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de
direito publico, e/ou que administre ou esteja vinculada(o)
a mercados regulamentados de valores mobiliarios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil.

u&n

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO -
SEGMENTO CETIP UTVM, sociedade por agdes com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga
Antbnio Prado, n°48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita
no CNPJ sob 0 n° 09.346.601/0001-25.

“BACEN”

Significa o Banco Central do Brasil.

“Banco Liguidante”

Significa 0 BANCO BRADESCO S.A., instituicdo
financeira, com sede no nucleo administrativo denominado

“Cidade de Deus”, Vila Yara, s/n°, na Cidade de Osasco,
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Estado de S&do Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
60.746.948/0001-12.

“Boletim de Subscricao”

Significa cada boletim de subscri¢cdo por meio do qual os
titulares de CRA formalizardo a subscricdo dos CRA.

“Boletim de Subscricdo
das Debéntures”

Significa o boletim de subscricdo por meio do qual a
Securitizadora formalizard a subscricdo das Debéntures,
conforme modelo constante no Anexo Il da Escritura de
Emisséo.

“CARFE”

Significa o Conselho Administrativo de Recursos Fiscais.

“Cartérios de RTD”

Significam os competentes Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de Uberaba, Estado de
Minas Gerais, e da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séao
Paulo.

“CERC”

Significa a CERC CENTRAL DE RECEBIVEIS S.A,,
inscrita. no CNPJ sob o n° 23.399.607/0001-91, com
endereco na Avenida Paulista, 37, 6° andar, cj. 62, Ed.
Parque Cultural Paulista, S&o Paulo — SP, CEP 01311-902,
que fara os registros das Duplicatas em seu sistema de
registro.

“Cessdo Fiduciaria”

Significa a cessdo fiduciaria dos Direitos Creditorios em
garantia das ObrigacOes Garantidas, a ser constituida
mediante a celebracdo do Contrato de Cessdo Fiduciaria,
nos termos dos artigos 18 a 20, da Lei n®9.514, o artigo
66-B da Lei n°4.728, de 14 de julho de 1965, com a
redacdo dada pela Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004,
do artigo 1.361 e seguintes do Codigo Civil, e dos artigos
33 e4ldalein®11.076.

“CETIP21”

Significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

“Clientes Ubyfol”

Significam sdo as pessoas fisicas ou pessoas juridicas,
devedores dos Direitos Creditorios e adquirentes dos
Insumos comercializados pela Devedora.

“CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia.

“Cddigo Civil” Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,

conforme alterada.
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“Codigo de Processo
Civil”

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada.

“COFINS”

Significa a Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social.

“Condicoes Precedentes
de Agquisicao das
Debéntures”

Significam as condicGes necessaria para integralizacdo das
Debéntures pela Securitizadora, conforme descritas na
Clausula 3.4.1 abaixo.

“Consultora”

Significa a ECO CONSULT - CONSULTORIA DE
OPERACOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS
LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de S&o
Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, 1553, 3° andar — conjunto 33, sala 01, Pinheiros,
inscrita no CNPJ sob o n°® 17.118.468/0001-88.

“Conta Centralizadora”

Significa a conta corrente de n° 0130230629, na agéncia
2271 do Banco Santander (Brasil) S.A. (033), de
titularidade da Securitizadora, atrelada ao Patrimonio
Separado vinculado a emissdo dos CRA e movimentada
exclusivamente pela Securitizadora.

“Conta Fundo de
Despesas”

Significa a conta corrente n° 0130230667, agéncia n® 2271,
aberta no Banco Santander (Brasil) S.A. (033), em nome
da Securitizadora e movimentada exclusivamente por este,
na qual deverdo ser depositados os recursos do Fundo de
Despesas.

“Conta Garantia”

Significa a conta corrente n°® 0130230643, agéncia 2271,
aberta no Banco Santander (Brasil) S.A. (033), em nome
da Securitizadora e movimentada exclusivamente por esta,
no qual deverdo ser depositados os recursos dos Direitos
Creditorios.

“Conta de Livre
Movimentacdo”

Significa a conta corrente de n° 5301-5, na agéncia 4202-
1 do Banco do Brasil S.A (001), de titularidade da
Devedora, para livre movimentagdo desta, na qual seréo
depositados pela Securitizadora, na qualidade de
debenturista, os recursos decorrentes da integralizacdo das
Debéntures.

“Contrato de Cessao
Fiduciaria”

Significa o “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria
e Promessa de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios
e Outras Avencas”, celebrado entre a Devedora, a

Securitizadora e os Agentes de Formalizacdo e Cobranca

6

Documento assinado por meio eletrdnico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



W\ Automeguiacio
AL ANBIMA

para fins de constituicdo da Cessdo Fiduciaria sobre 0s
Direitos Creditorios.

“Contrato de Custodia”

Significa 0 “Instrumento Particular de Contrato de
Prestacdo de Servicos de Custédia de Documentos”,
celebrado entre a Devedora, a Securitizadora e a
Custodiante em 07 de julho de 2020.

“Contrato de
Distribuicdo”

Significa o “Contrato de Coordenacédo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos, sob o
Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 522
(quinquagésima segunda) Emissdo, em Série Unica, da
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegécio S.A.”, celebrado entre a Devedora,
Securitizadora e o Coordenador Lider em 07 de julho de
2020.

“Contrato de
Escrituracao”

Significa o “Contrato de Prestacdo de Escrituracdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio”, celebrado
entre a Devedora e o Escriturador em 07 de julho de 2020.

“Contrato de
Formalizacdo e

Cobranca”

Significa 0 “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Formalizacéo de Créditos do Agronegdcio e Cobranca de
Créditos do Agronegocio Inadimplidos e Outras Avencgas”,
celebrado entre a Devedora, 0s Agentes de Formalizacéo e
Cobranca e a Securitizadora em 07 de julho de 2020.

“Contrato de Prestacdo

de Servicos de
Consultoria”

Significa o0 “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Consultoria”, celebrado em 07 de julho de 2020 entre a
Securitizadora e a Consultora.

“Coordenador Lider”

Significa a NECTON INVESTIMENTOS S.A
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E
COMMODITIES, instituicdo financeira integrante do
sistema brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios,
com sede na cidade de séo Paulo, Estado de sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, no 1.355, 4° andar,
inscrita no CNPJ sob o n° 52.904.364/0001-08, que atuara
como instituicdo intermediéria lider da Oferta Restrita.

“CPE” Significa o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Economia.
“CRA” Significa os certificados de recebiveis do agronegdcio da

522 (quinquagésima segunda) emisséo, em série Unica, da
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Securitizadora, a serem emitidos com lastro nos Créditos
do Agronegdcio, de acordo com os termos e condi¢des
previstos no presente Termo de Securitizacao.

“CRA em Circulacao”

Significam todos os CRA subscritos, integralizados e nao
resgatados, excluidos os CRA que sejam de titularidade da
Devedora ou da Securitizadora, dos prestadores de
servigos da Oferta Restrita, ou que sejam de propriedade
de seus respectivos socios, controladores ou de qualquer
de suas respectivas controladas, ou coligadas, ou, ainda, de
titularidade de fundos de investimento administrados por
sociedades integrantes do grupo econdmico da Devedora
e/ou da Securitizadora ou que tenham suas carteiras
geridas por sociedades integrantes do grupo econdémico da
Devedora efou da Securitizadora, bem como de seus
respectivos  diretores, conselheiros, funcionarios e
respectivos cbnjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau,
observada a defini¢do adotada exclusivamente para fins de
verificagdo de quorum de Assembleias Gerais de Titulares
de CRA.

“Créditos do
Agronegdcio”

Significam todos os direitos creditorios, principais ou
acessorios, presentes ou futuros, devidos pela Devedora a
Securitizadora em decorréncia das Debéntures, nos termos
da Escritura de Emissdo, caracterizados como direitos
creditérios do agronegécio nos termos do parédgrafo
primeiro, do artigo 23 da Lei n°® 11.076/04 e do paragrafo
quarto, inciso 111 do artigo 3° da Instrugdo CVM n° 600/18,
cujas caracteristicas principais estdo descritas no Anexo |
deste Termo de Securitizacdo, 0s quais sdo objeto de
securitizagdo no ambito da emisséo dos CRA.

“Créditos do Patrimbnio

Separado”

Significam (i) os Créditos do Agronegdcio; (ii) a Conta
Centralizadora e os demais valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora; (iii) a Conta Fundo
de Despesas e 0s demais valores que venham a ser
depositados na Conta Fundo de Despesas; (iv) a Conta
Garantia e os demais valores que venham a ser depositados
na Conta Garantia; (v) os créditos provenientes de eventual
excussao das Garantias; e (vi) os respectivos vinculados ou
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decorrentes dos itens (i) a (v) acima, conforme aplicavel.

“Critérios de Significam os critérios de elegibilidade utilizados para

Elegibilidade” selecdo dos Direitos Creditorios que garantem os Créditos
do Agronegocio, os quais serdo verificados pelos Agentes
de Formalizacdo e Cobranca nos termos da Clausula 3.9
deste Termo de Securitizagéo.

“CSLL” Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

“Custodiante”

Significa a H.COMMCOR DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
instituicdo financeira, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°® 960, 14°
andar, Itaim Bibi, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ sob o
n° 01.788.147/0001-50, responsavel pela guarda das vias
fisicas dos Documentos Comprobatdrios dos Créditos do
Agronegdcio e da Cessdo Fiduciaria, em observancia ao
artigo 29 da Lei n® 11.076/04, a Lei n® 9.514/97 e a
regulamentacdo em vigor.

“CvM”

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissdo”

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 07 de julho
de 2020.

“Data de Integralizacdo”

Significa a data de integralizacdo, em moeda corrente
nacional, dos CRA.

“Data de Pagamento”

Significa cada data de pagamento da Remuneracdo e/ou da
Amortizagdo, conforme previstas no Anexo Il ao presente
Termo de Securitizagéo.

“Data de Vencimento”

Significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, 30 de
outubro de 2023.

“Datas de Verificacdo de

Performance”

Significam as datas em que a Securitizadora verificara
quais Direitos Creditorios foram devidamente quitados ou
inadimplidos, verificara se o montante de Direitos
Creditorios inadimplidos a mais de 60 (sessenta) dias de
seu respectivo vencimento e fara a validacdo da
manutencdo do Valor Minimo de Garantia, 0 que deve
ocorrer mensalmente. Nas hipoteses previstas nos itens
descritos na Clausula 4.7.2.2 da Escritura de Emiss&o, a
verificacdo ocorrera mensalmente no ultimo Dia Util de
cada més.
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“Data Limite de
Constituicdo”

Significa o prazo de até 210 (duzentos e dez) dias contados
da data da primeira integralizacdo dos CRA, prorrogaveis
por mais 60 (sessenta) dias a exclusivo critério da
Securitizadora, sem necessidade de aprovacdo em
Assembleia pelos Titulares dos CRA, para que a Devedora
formalize a constituicdo da Cessdo Fiduciaria sobre 0s
Direitos Creditérios em montante minimo de R$
88.000.000,00 (oitenta e oito milhdes de reais).

“Debéntures”

Significam as 80.000 (oitenta mil) debéntures simples, ndo
conversiveis em acles, da espécie quirografaria, com
garantia real adicional e fidejussoria adicional, para
colocacdo privada, da 22 (segunda) emissdo da Devedora,
emitidas nos termos da Escritura de Emisséo,
representativas dos Créditos do Agronegdcio, as quais
foram vinculadas aos CRA, em carater irrevogavel e
irretratavel, por forca do Regime Fiduciario.

“Decreto n° 6.306/07”

Significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado.

“Despesas”

Significam as Despesas de Estruturacdo e as Despesas
Recorrentes, quando mencionadas em conjunto.

Despesas de
Estruturacdo”

Significam as despesas incorridas pela Securitizadora para
estruturacdo da Oferta Restrita, conforme descritas na
Clausula 14.1 deste Termo de Securitizacdo, as quais serdo
arcadas pelo Fundo de Despesas.

“Despesas Recorrentes”

Significam as despesas incorridas pela Securitizadora para
manutencdo da estrutura da Oferta Restrita, conforme
descritas na Clausula 14.2 deste Termo de Securitizacao,
as quais serdo arcadas pelo Fundo de Despesas.

“Devedora”

Significa a UBY AGROQUIMICA S.A., sociedade por
acoOes de capital fechado, com sede na Rua Arnaldo Afonso
Melo, n® 101, Galpé&o 01, Distrito Industrial 11, CEP 38064-
720, na Cidade de Uberaba, Estado de Minas Gerais,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 21.320.221/0001-17, com
seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do
Estado de Minas Gerais sob o NIRE 3130012505-0, na
qualidade de emissora das Debéntures e devedora dos

Créditos do Agronegaocio.
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“Dia Util”

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
dia declarado como feriado nacional.

“Direitos Creditérios”

Significam os direitos creditérios decorrentes das
duplicatas emitidas pela Devedora contra os Clientes
Ubyfol, e que venham a ser cedidos fiduciariamente pela
Devedora para a Securitizadora por meio do Contrato de
Cessdo Fiduciaria, sendo certo que todos 0s recursos
provenientes das Duplicatas deverdo ser depositados na
Conta Garantia.

“Direitos Creditérios

Significam os Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos

Inadimplidos” pelos respectivos Clientes nas respectivas datas de
verificacdo, independentemente de ter sido iniciado o
processo de cobrancga judicial e/ou extrajudicial.

“Documentos Significam os documentos que evidenciam a origem e a

Comprobatorios”

existéncia dos CRA, dos Créditos do Agronegdcio e das
Garantias, quais sejam: (i) 1 (uma) via original da Escritura
de Emisséo; (ii) 1 (uma) via original do Contrato de Cessao
Fiduciéria; (iii) o(s) Boletim(ns) de Subscricdo das
Debéntures; (iv) 1 (uma) via original deste Termo de
Securitizagdo; e (v) eventuais aditamentos aos
instrumentos mencionados nos itens anteriores.

“Documentos
Comprobatoérios
Garantia”

Significam as vias originais das Duplicatas e das
respectivas Notas Fiscais, bem como a via original ou
copia autenticada dos comprovantes de entrega dos
produtos aos Clientes Ubyfol.

“Documentos da
Operacéo”

Significam, quando referidos em conjunto, este (i) 0s
Documentos Comprobatorios; (ii) os Documentos
Comprobatorios Garantia; (iii) o Contrato de Distribuicéo;
(iv) os Boletins de Subscricéo; (v) o Contrato de Custodia;
e (vi) os demais instrumentos celebrados com prestadores
de servigo contratados no &mbito da Oferta Restrita.

“Documentos Clientes
Ubyfol”

Significam as notas fiscais e/ou demais documentos
comprobatdrios das respectivas relacbes comerciais entre
a Devedora e os produtores rurais clientes da Devedora,
incluindo, mas ndo se limitando, a contratos, pedidos de
compra, notas promissorias e quaisquer outros documentos
que comprovem e demonstrem, de forma razoavel, a
relacdo comercial entre a Devedora e 0s produtores rurais
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clientes da Devedora.

“Duplicatas”

Significam as duplicatas emitidas pela Devedora contra
determinados clientes da Devedora, com aceite dos
respectivos devedores ou, quando sem aceite que virdo
acompanhadas da nota fiscal com a via original ou copia
autenticada do canhoto de recebimento da mercadoria
assinado, nos termos da Lei n°5.474 e devidamente
registradas perante a CERC, a serem cedidas
fiduciariamente pela Devedora nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciéria.

“Edital de Oferta de
Resgate Antecipado das
Debéntures”

Significa o edital a ser publicado pela Devedora no jornal
“Estado de S&o Paulo”, com a comunicacdo escrita
enderecada a Securitizadora, com copia para 0 Agente
Fiduciario, informando sobre a oferta de resgate
antecipado total das Debéntures, nos termos da Clausula
4.7.1 da Escritura de Emissao.

“Emissdo”

Significa a presente 522 (quinquagésima segunda) emissao,
em serie Unica, de certificados de recebiveis do
agronegocio da Securitizadora, objeto do presente Termo
de Securitizacéo.

“Encargos Moratérios”

Significa a multa moratdria de 2% (dois por cento) e juros
de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més,
ambos incidentes sobre qualquer quantia em atraso devida
aos Titulares de CRA, incluindo, sem limitacdo, o
pagamento da Remuneracdo, desde a data de
inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

“Escritura de Emissao”

Significa 0 “Instrumento Particular de Escritura da 22
(segunda) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Real Adicional e Garantia Fidejussoria
Adicional, em Série Unica, para Colocagdo Privada, da
Uby Agroquimica S.A.”, celebrado entre a Devedora, a
Securitizadora e os Fiadores em 07 de julho de 2020, o qual
se encontra em processo de registro perante a JUCEMG
com protocolo sob o n° 20/416.128-2.

“Escriturador”

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIO S.A,
instituicdo financeira, com filial na Cidade de Séo Paulo,
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Estado de Séo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n.° 1.052,
13° andar, sala 132, Itaim Bibi, CEP 04534-004, inscrita
no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34, na qualidade de
escrituradora dos CRA e das Debéntures.

“Evento de Liguidacdo
do Patrim6nio Separado”

Significam o0s eventos que poderdo ensejar a assuncao
imediata da administracdo do Patrimonio Separado pelo
Agente Fiduciério, com sua consequente liquidagdo em
favor dos Titulares de CRA, conforme previsto neste
Termo de Securitizagéo.

“Evento de Resgate
Antecipado”

Significam os eventos que poder&o ensejar a declaracgao de
Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA, bem
como a liquidacdo do Patriménio Separado em favor dos
Titulares de CRA, conforme previsto neste Termo de
Securitizagéo.

“Evento de Vencimento
Antecipado Automatico”

Significa qualquer evento de vencimento antecipado
automatico das Debéntures, conforme indicado na
Clausula 5.1.1 da Escritura de Emissao, que, observado
eventual prazo de cura, quando aplicavel, acarretara no
consequente vencimento antecipado automatico dos CRA,
independentemente de qualquer aviso extrajudicial,
interpelacdo judicial, notificacdo prévia a Devedora ou
consulta & Securitizadora.

“Evento de Vencimento
Antecipado Nao-
Automatico”

Significa qualquer evento de vencimento antecipado néo-
automatico das Debéntures, conforme indicado na
Clausula 5.1.2 da Escritura de Emisséo, em razdo do qual,
observado eventual prazo de cura, quando aplicavel, a
Securitizadora convocard Assembleia Geral de Titulares
de CRA, nos termos previstos neste Termo de
Securitizacdo, para deliberar sobre a ndo declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

Significam, quando mencionados em conjunto, os Eventos
de Vencimento Antecipado Automaticos e os Eventos de
Vencimento Antecipado N&o-Automaticos.

“Fianca” Significa a garantia fidejussoria das Debéntures prestada
pelos Fiadores no @mbito da Escritura de Emisséo.
“Fiadores” Significam, quando referidas em conjunto, as seguintes

pessoas: (i) FABRICIO FONSECA SIMOES, brasileiro,
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engenheiro agrénomo, portador da Cédula de Identidade
RG n°1.207.391-9 SSP/MG, inscrito no CPF sob
n° 058.990.056-02, casado sob o regime da comunh&o
parcial de bens com Mariana Almodova Caixeta Simdes,
brasileira, arquiteta, portadora da Cédula de Identidade RG
n° 14251735 SSP/MG, inscrita no CPF  sob
n°102.898.946-62, ambos residentes e domiciliados na
cidade de Uberaba, Estado de Minas Gerias, na Rua
Simental, n° 168, casa, Residencial Damha Il, CEP 38042-
236; (ii) LECIO SILVA, brasileiro, divorciado,
empresario, portador da Cédula de Identidade RG
n°® 39.847-1 SSP/MG, inscrito no CPF sob n° 175.434.529-
87, residente e domiciliado na cidade de Uberaba, Estado
de Minas Gerais, na Rua José Pinto Sobrinho, n° 47, casa,
Morada das Fontes, CEP 38060-420; e (iii) OLCE
SIMOES CORREIA, brasileiro, divorciado, empresario,
portador da Cédula de Identidade RG n° 68.209-1, inscrito
no CPF sob n® 164.252.866-87, residente e domiciliado na
cidade de Uberaba, Estado de Minas Gerais, na Rua
Martim Francisco, n°306, bairro Estados Unidos,
CEP 38015-130.

“Fundo de Despesas”

Significa 0o montante constituido com recursos mantidos na
Conta de Fundo de Despesas e obtidos com (i) a subscricao
e integralizacdo dos CRA, mediante retencdo de parte do
Valor de Desembolso das Debéntures; (ii) pagamento
direto pela Devedora; (iii) aretencdo dos valores advindos
do pagamento dos Direitos Creditorios depositados na
Conta Garantia, ou (v) com recursos do Patriménio
Separado, o qual serd utilizado para pagamento das
Despesas de Estruturagéo incorridas durante a vigéncia dos
CRA e para pagamento das Despesas Recorrentes
incorridas, conforme descritas nas Clausulas 14.1 e 14.2
deste Termo de Securitizacdo, o qual devera ser investido
em Investimentos Permitidos.

“Garantias”

Significam, quando referidos em conjunto, as garantias
vinculadas as Debéntures, nos termos da Escritura de
Emissdo e/ou aos direitos creditorios dela oriundos, quais

sejam, a Fianca e a Cessdo Fiduciaria, bem como as

14

Documento assinado por meio eletrdnico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



W\ Automeguiacio
AL ANBIMA

garantias que vierem a sucedé-las e/ou complementa-las,
na forma prevista na Escritura de Emissdo e no Contrato
de Cesséo Fiduciaria.

“1GP-M” Significa o Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado
pela Fundacao Getulio Vargas.
“InstituicGes Significa o Ital Unibanco S.A. e o Banco Bradesco S.A.

Autorizadas”

“Instrucdo CVM n°
358/02”

Significa a Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Instrucdo CVM n°
476/09”

Significa a Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

“Instrucdo CVM n°
539/13”

Significa a Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

“Instrucdo CVM n°
547/14”

Significa a Instrucdo CVM n° 547, de 5 de fevereiro de
2014, conforme alterada.

“Instrucdo CVM n°
583/16”

Significa a Instrugdo CVM n° 583, de 20 de dezembro de
2016, conforme alterada.

“Instrucdo CVM n°
600/18”

Significa a Instrucdo CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018,
conforme alterada.

“Instrucdo CVM n°
625/20”

Significa a Instrugdo CVM n° 625, de 14 de maio de 2020.

“Investidores”

Significam os Investidores Profissionais e os Investidores
Qualificados, quando mencionados em conjunto.

“Investidores
Profissionais”

Significam os investidores assim definidos no artigo 9°-A
da Instrugdo CVM n° 539/13, quais sejam: (i) instituicoes
financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo BACEN; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor profissional mediante termo proprio, de acordo
com 0 Anexo 9-A da Instru¢cdo CVM n° 539/13; (v) fundos
de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobiliarios autorizado pela CVM; (vii) agentes
auténomos de investimento, administradores de carteira,
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analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados
pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios; e (viii)
investidores nado residentes.

“Investidores

Qualificados”

Significam os investidores assim definidos no artigo 9°-B
da Instrucdo CVM n° 539/13, quais sejam: (i) Investidores
Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo
com o0 Anexo 9-B da Instrugdo CVM n°539/13; (iii) as
pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
qualificacdo técnica ou possuam certificacdes aprovadas
pela CVM como requisitos para o registro de agentes
autbnomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios, em relacédo
a seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas,
gue sejam investidores qualificados.

“Investimentos

Permitidos”

Significam os titulos federais de emissdo do Tesouro
Nacional ou do BACEN e/ou quotas de fundo(s) de
investimento da classe renda fixa, de perfil conservador,
gue tenha(m) seu(s) patriménio(s) alocado(s) em titulos
federais de emisséo do Tesouro Nacional ou do BACEN e
que sejam administrados pelas Instituicdes Autorizadas ou
operagbes compromissadas  contratadas com  as
InstituicOes Autorizadas e, em qualquer caso, com liquidez
diaria.

“lOF/Cambio”

Significa o Imposto sobre Operacbes Financeiras de
Cambio.

“lOF/Titulos”

Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com
Titulos e Valores Mobiliarios.

“IPCA”

Significa o Indice Geral de Precos ao Consumidor Amplo,
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica.

“IRRF”

Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“IRPJ”

Significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

“1SS”

Significa o Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza.
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“JTE” Significa a jurisdicéo de tributacéo favorecida.
“JUCEMG” Significa a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.
“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.
“Legislacdo Significa as obrigacOes oriundas da legislacdo e da

Socioambiental”

regulamentacdo ambiental e trabalhista relativa a saude e
seguranca ocupacional aplicavel a Devedora, assim como
aquelas decorrentes da Emissao, inclusive no que se refere
a inexisténcia de trabalho escravo e infantil.

“Lei n° 8.981/95”

Significa a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995,
conforme alterada.

“Lei n°9.514/97”

Significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

“Lei n°®11.033/04”

Significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

“Lei n°®11.076/04”

Significa a Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

“Lei das Sociedades por
Acdes”

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Leis Anticorrupcdo”

Significam, quando mencionadas em conjunto, (i) (a) a Lei
n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, (b)
0 Decreto n°® 8.420, de 18 de margo de 2015, conforme
alterada; (c) a Lei n® 9.613, de 03 de marco de 1998,
conforme alterada; (d) a Lei n® 12.529, de 30 de novembro
de 2011, conforme alterada; e (ii) desde que aplicaveis a
Devedora, (a) a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of
1977; e (b) o UK Bribery Act.

“MDA”

Significa 0 MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

“Medida Provis6ria n°
2.158-35”

Significa a Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto
de 2001.

“Montante Retido”

Significa 0 montante decorrente da integralizacdo dos
CRA retido na Conta Centralizadora correspondente a
75% (setenta e cinco por cento) do valor nominal dos CRA,
até que a Devedora formalize a cessdo de Créditos do
Agronegocio, os quais serdo liberados conforme for
composta a Cessdo dos Recebiveis, na equivaléncia
proporcional do montante retido no pagamento das
Debéntures, aplicado em detrimento ao montante total que
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deverd ser apresentado para compor a Cessdao dos
Recebiveis.

Significa qualquer lei, decreto, medida provisoria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta,
resolucdo, instrucdo, circular e/ou qualquer tipo de
determinacéo, na forma de qualquer outro instrumento ou
regulamentacdo, de drgdos ou entidades governamentais,
autarquias, tribunais ou qualquer outra Autoridade, que
crie direitos e/ou obrigacdes que vincule as Partes.

“Obrigacoes Garantidas”

Significa todas as obrigacBes, principais ou acessorias,
presentes e futuras assumidas pela Devedora nos termos
das Debéntures e da Escritura de Emisséo, do Contrato de
Cesséo Fiduciaria e nos demais documentos da Emisséo,
incluindo todos e quaisquer valores, sem limitagdo, como
o Valor Nominal Unitério das Debéntures, a Remuneracao,
0s Encargos Moratorios, verbas de carater indenizatorio, a
remuneracao dos prestadores de servico da Oferta e demais
despesas por estes realizadas na execucdo da sua fungéo,
bem como tributos, todo e qualquer custo ou despesa,
inclusive de honorarios advocaticios, peritos ou
avaliadores, comprovadamente incorridos pela
Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario em decorréncia
de processos, procedimentos, outras medidas judiciais e/ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou da Escritura
de Emisséo e/ou do Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou dos
demais Documentos da Operagéo.

“Oferta de Resgate
Antecipado das
Debéntures”

Significa a possibilidade de a Devedora realizar, a qualquer
tempo, a partir da Data de Emissdo das Debéntures,
exclusive, oferta de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, enderecada a todos os debenturistas, sem
distingdo, assegurada a igualdade de condigdes a todos 0s
debenturistas para aceitar o0 resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures.

“Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”

Significa a oferta de resgate antecipados dos CRA, a ser
realizado pela Securitizadora, caso a Devedora realize uma
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.
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“Oferta Restrita” Significa a oferta restrita dos CRA, a ser realizada nos
termos da Instru¢gdo CVM n° 476/009.
“Onus” Significa (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria), cessao

ou alienacdo fiduciaria, penhora, bloqueio judicial,
arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca, usufruto,
arrendamento, vinculacdo de bens, direitos e opcdes,
assuncdo de compromisso, concessdo de privilégio,
preferéncia ou prioridade; (ii) qualquer outro 6nus ou
gravame, real ou ndo; ou (iii) qualquer promessa ou
compromisso de realizar qualquer dos atos acima.

“Opcédo de Substituicdo
de Garantia”

Significa a opcdo da Devedora a ser exercida a partir da
data de formalizacdo da Cessdo Fiduciaria em montante
equivalente a, no minimo, R$ 88.000.000,00 (oitenta e oito
milhGes de reais), até 27 de setembro de 2023, de
substituir, total ou parcialmente, as Duplicatas, cedidas
fiduciariamente nos termos do Contrato de Cessédo
Fiduciaria, vincendas, inadimplidas ou que tenham sido
quitados, por novas Duplicatas que atendam aos Critérios
de Elegibilidade, nos termos da Clausula 7.1 do Contrato
de Cessao Fiduciaria.

Operacéo de
Securitizagdo”

Significa a operacdo de securitizacdo de recebiveis do
agronegocio que resultard na emissao dos CRA aos quais
os Créditos do Agronegdcio serdo vinculados como lastro,
nos termos deste Termo de Securitizagéo.

“Ordem de Pagamentos”

Significa a ordem de prioridade de alocacdo dos recursos
integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem
limitagc&o, dos montantes recebidos pela Securitizadora em
razdo do pagamento dos Créditos do Agronegocio,
conforme previsto no presente Termo de Securitizacéo.

“Parte” ou “Partes”

Significam a Securitizadora e o Agente Fiduciario, quando
referidos neste Termo de Securitizagdo, em conjunto ou
individual e indistintamente.

“Periodo de Auséncia da
Taxa DI”

Significa o periodo de 10 (dez) Dias Uteis em que havera
auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI,
contados da data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgacéo.

“Patrimbnio Separado”

Significa o patriménio constituido em favor dos Titulares
de CRA ap6s a instituicho do Regime Fiduciario,
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administrado pela Securitizadora ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, composto pelos Créditos do
Patrimbnio Separado. O Patrimbnio Separado ndo se
confunde com o patrim6nio comum da Securitizadora e se
destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA, bem como
ao pagamento dos respectivos custos de administragéo e
obrigac0es fiscais relacionadas a Emissao.

“Periodo de
Capitalizacdo”

Significa o intervalo de tempo entre a primeira Data de
Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneracgéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de
Pagamento da Remuneragdo subsequente, ressalvadas as
hipdteses de Eventos de Vencimento Antecipado e resgate
previstas na Escritura de Emissdo e neste Termo de
Securitizacdo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o
anterior sem solucéo de continuidade.

“Pessoa”

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), entidade ou 6rgao.

ulsn

Significa a Contribuicdo ao Programa de Integracdo
Social.

“Prazo Maximo de
Colocacéao”

Significa o prazo de 6 (seis) meses para colocacdo dos
CRA, a contar da data de inicio da distribuicéo, que devera
ser comunicada a CVM, pelo Coordenador Lider, nos
termos do artigo 7°-A da Instrugdo n°® CVM 476/06, o qual
podera ser prorrogado semestralmente, em comum acordo
entre o Coordenador Lider, a Securitizadora e a Devedora.

“Preco de Integralizacido”

Significa o preco de subscri¢do e integralizacdo dos CRA,
correspondente a: (i) na primeira Data de Integralizacgéo, o
Valor Nominal Unitério; e (ii) nas Datas de Integralizacéo
apos a primeira Data de Integralizacao, se houver, o Valor
Nominal Unitério, acrescido da Remuneracgéo, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo
até a data da efetiva integralizagéo.

“Recursos”

Significam os advindos da emissdo de Debéntures, que
deverdo ser destinados nos termos da Clausula 4.7 deste
Termo de Securitizagéo.

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiduciario, em favor da Emisséo e dos
Titulares de CRA, a ser instituido sobre os Créditos do
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Patriménio Separado, nos termos da Lei n® 11.076/04 e da
Lei n®9.514/97, conforme aplicével.

“Relatoério”

Significa o relatorio, na forma do Anexo IV a Escritura de
Emissdo, para fins de verificacdo da destinacéo de recursos
prevista na Clausula 4.7.2 deste Termo de Securitizacao.

“Remuneracédo”

Significa os juros remuneratorios a que fazem jus os CRA,
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo
acumulada da Taxa DI, acrescido exponencialmente
Spread, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

“Resgate Antecipado das

Debéntures”

Significa qualquer das hipéteses de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures e/ou de Resgate Antecipado
Obrigatorio das Debéntures e/ou em caso de aceitacédo da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, a ser
realizada em caso de aceitacédo, pelos Titulares de CRA, da
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

“Resgate Antecipado
Facultativo das

Debéntures”

Significa a possibilidade da Devedora, a seu exclusivo
critério, realizar, a partir da data de 15 de marco de 2021,
inclusive, o resgate antecipado facultativo da totalidade
das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emisséo.

“Resgate Antecipado
Obrigatorio das
Debéntures”

Significa o resgate antecipado obrigatorio das Debéntures,
que devera ser realizado nas hipdteses previstas na
Clausula 4.7.3.2 da Escritura de Emissé&o.

“Resgate Antecipado
Obrigatorio Total”

Significa o resgate antecipado da totalidade dos CRA em
Circulacdo, a ser obrigatoriamente conduzido pela
Securitizadora, caso (i) a Devedora exerca sua prerrogativa
de realizar o Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures, conforme previsto na Clausula 7.1 abaixo; ou
(ii) ocorra (a) declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures, na ocorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado N&o-Automatico, conforme descrito na
Clausula 5.1.2 da Escritura de Emisséo, (b) um Evento de
Vencimento Antecipado Automatico, conforme descritos
na Clausula 5.1.1 da Escritura de Emissao; ou (iii) em caso
de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, a ser
realizada nos termos da Clausula 4.7.3.2 da Escritura de
Emissdo; ou ainda (iv) em caso de aceitacdo, pelos

Titulares de CRA, da Oferta de Resgate Antecipado dos

21

Documento assinado por meio eletrdnico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



W\ Automeguiacio
AL ANBIMA

CRA, a ser realizada em caso de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures pela Devedora.

“Resolucdo n® 4.373/14”

Significa a Resolugéo n° 4.373, emitida pelo CMN, em 29
de setembro de 2014, conforme alterada, ou a respectiva
norma que sucedé-la para fins de regulamentacdo sobre
aplicacbes de investidor ndo residente no Brasil nos
mercados financeiro e de capitais do pais.

“Reunido da Diretoria”

Significa a reunido de diretoria da Securitizadora, realizada
em 07 de maio de 2020, na qual se aprovou a emissao de
realizacdo da 522 (quinquagésima segunda) emissdo, em
série Unica, de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
em montante de até R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de
reais) devidamente registrada perante a JUCESP em 04 de
julho de 2020 sob o n° 194.417/20-7, conforme
rerratificada pela reunido de diretoria da Securitizadora
realizada em 03 de julho de 2020, a ser registrada na
JUCESP.

HRFBH

Significa a Receita Federal do Brasil.

“Securitizadora” ou
“Agente Registrador”

Significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., conforme
qualificada no predmbulo deste Termo de Securitizacdo, na
qualidade de emissora dos CRA.

“SINTEGRA” Significa o Sistema Integrado de InformacGes sobre
Operagdes Interestaduais com Mercadorias e Servigos.
“Spread” Significa a sobretaxa de 6,00% (seis inteiros por cento) ao

ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

“Taxa de Administracdo”

Significa a taxa mensal que a Securitizadora fara jus pela
administracdo do Patrimonio Separado corresponde ao
valor equivalente a (i) a remuneracdo de R$ 400.000,00
(quatrocentos mil reais) na primeira Data de
Integralizacdo, liquida de todos e quaisquer tributos e (ii)
remuneracdo anual no valor de R$ 180.000,00 (cento e
oitenta mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos,
atualizada anualmente pelo IGP-M desde a Data de
Emissdo, calculada pro rata die, sendo devida, mesmo ap6s
o0 vencimento dos CRA, caso a Securitizadora ainda esteja
atuando em nome dos Titulares de CRA.
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“Taxa DI”

Significa a variagdo acumulada de 100% (cem por cento)
das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros, over extra grupo de um dia, calculadas e
divulgadas pela B3, no informativo diario, disponivel em
sua pagina na internet (http://www.b3.com.br), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na
forma percentual ao ano.

“Taxa Substitutiva”

Significa 0 novo parametro a ser aplicado, observada a
regulamentacdo aplicavel, caso ocorra o Periodo de
Auséncia da Taxa DI, conforme definido acima.

“Termo de
Securitizacdo”

Significa o presente Termo de Securitizacéo.

“Titulares de CRA”

Significam o0s Investidores que subscreveram e
integralizaram os CRA.

“Valor de Desembolso”

Significa o valor desembolsado pela Securitizadora a
Devedora, em razdo da integralizacdo dos CRA, a titulo de
pagamento do preco de integralizacdo das Debéntures, nos
termos da Escritura de Emissé&o.

“Valor Total de
Duplicatas”

Significa o valor total de R$88.000.000,00 (oitenta e oito
milhdes de reais), correspondente & totalidade das
Duplicatas cedidas ou a serem cedidas fiduciariamente em
garantia do pontual e integral pagamento das Obrigacdes
Garantidas, até a Data Limite de Constituigdo.

“Valor Minimo de
Garantia”

Significa o montante  minimo  equivalente a
R$88.000.000,00 (oitenta e oito milhdes de reais),
correspondente a totalidade das Duplicatas cedidas
fiduciariamente em garantia do pontual e integral
pagamento das ObrigacOes Garantidas, somado ao valor
disponivel na Conta Garantia.

“Valor Nominal

Significa o valor nominal de cada CRA, que correspondera

Unitario” a R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.
“Valor Total da Significa o valor da totalidade dos CRA a serem emitidos,
Emissdo” que correspondera a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de

reais).

1.2. A Emissdo e a Oferta Restrita, bem como a subscri¢édo das Debéntures, foram
aprovadas em Reunido de Diretoria da Securitizadora, realizada em 07 de maio de 2020,
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devidamente registrada perante a JUCESP em 04 de julho de 2020 sob o n°® 194.417/20-
7, conforme rerratificada pela reunido de diretoria da Securitizadora realizada em 03 de
julho de 2020, a ser registrada na JUCESP..

1.3 A emissdo das Debéntures, a constituicdo da Cessdo Fiduciaria, a Emissao
e a Oferta Restrita serdo realizadas com base (a) na Assembleia Geral Extraordinaria da
Devedora, realizada em 02 de julho de 2020, e (b) na Reunido do Conselho de
Administracdo da Devedora, realizada em 02 de julho de 2020, ambas arquivadas perante
a JUCEMG, nas quais foram deliberadas: (i) a aprovacao da emissdo das Debéntures e a
realizacdo da Emisséo e da Oferta Restrita, bem como de seus termos e condi¢oes; (ii) a
autorizacdo a diretoria da Devedora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar
todos os documentos necessarios a Emissao, tudo em conformidade com o disposto no
artigo 59 da Lei das Sociedades por Acdes; e (iii) a prestacdo das garantias reais pela
Devedora.

2. VINCULACAO DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO,
REGISTROS E DISPENSAS DE REGISTRO

2.1 Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Securitizadora vincula, em carater
irrevogavel e irretratavel, os Créditos do Agronegdcio listados no Anexo I, incluindo seus
respectivos acessorios, bem como a Cessdo Fiduciaria constituidas nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria, aos CRA objeto da Emissdo, conforme caracteristicas
descritas na Clausula 3, abaixo, de forma que todos e quaisquer recursos relativos aos
pagamentos dos Créditos do Agronegdcio estdo expressamente vinculados aos CRA por
forca do Regime Fiduciario constituido pela Securitizadora, em conformidade com o
presente Termo de Securitizacdo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencéo,
desconto ou compensacdo com ou em decorréncia de outras obrigacfes da Securitizadora.
Nesse sentido, os Créditos do Agronegdcio:

(1) constituem Patrimonio Separado, ndo se confundindo com o patrimdénio comum
da Securitizadora em nenhuma hipotese;

(i)  permanecerdo segregados do patrimbénio comum da Securitizadora até o
pagamento integral da totalidade dos CRA;

(ili)  destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da
administracdo na forma do Termo de Securitizacao;
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(iv)  estdo isentos e imunes de qualquer acdo ou execucdo promovida por credores da
Securitizadora;

v) ndo podem ser utilizados na prestacdo de garantias e ndo podem ser excutidos por
quaisquer credores da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam; e

(vi) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados.

2.2 Os CRA serdo ofertados publicamente com esforgos restritos de
distribuicdo, sem registro da Oferta Restrita na CVM, nos termos do artigo 6°, da
Instrucdo CVM n° 476/09, e das demais disposicOes legais e regulamentares pertinentes.

2.3 A Oferta Restrita, por se realizar no ambito da Instrucdo CVM n° 476/09
e sem a utilizagdo de prospecto, devera ser registrada perante a ANBIMA exclusivamente
para fins de composicdo da base de dados da ANBIMA, nos termos do artigo 4°, paragrafo
unico, e do artigo 12 do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para Ofertas
Publicas, condicionada a expedicdo, até a data em que for encaminhada comunicagéo de
encerramento da Oferta Restrita a CVM pelo Coordenador Lider, de diretrizes especifica
para o cumprimento de referida obrigacéo.

2.4 Este Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos serdo registrados e
custodiados junto ao Custodiante, que assinara uma declaracdo na forma prevista no
Anexo VI ao presente Termo de Securitizacao.

2.5 Sem prejuizo da dispensa de registro da Oferta Restrita perante a CVM,
prevista na Clausula 2.2, acima, em atendimento ao inciso Ill, do paragrafo 1° do artigo
11 da Instrucdo CVM n° 600/18, séo apresentadas, nos Anexos Ill, IV e V ao presente
Termo de Securitizagdo, as declaracbes emitidas pelo Coordenador Lider, pela
Securitizadora e pelo Agente Fiduciario, respectivamente.

2.6 Os CRA serdo depositados para (i) para distribui¢cdo no mercado primario
por meio do MDA administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagéo financeira
realizada por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio do
CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3.

2.7 N&o obstante o descrito na Clausula 2.6, acima, os CRA somente poderdo
ser negociados em mercado secundario (i) depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada

25

Documento assinado por meio eletrdnico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



AN ANBIMA

Agente Fiduciirio

subscricdo ou aquisicdo pelos Investidores Profissionais, nos termos do artigo 13 da
Instrucdo CVM n° 476/09; (ii) entre Investidores Qualificados, nos termos do artigo 15
da Instrucdo CVM n° 476/09; e (iii) desde que cumpridas, pela Securitizadora, as
obrigacOes estabelecidas no artigo 17 da Instrucdo CVM n° 476/009.

3. CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

3.1 Créditos do Agronegoécio. Os Creditos do Agronegécio vinculados ao
presente Termo de Securitizagdo, bem como as suas caracteristicas especificas, estdo
descritos no Anexo I, nos termos do artigo 9° da Instru¢cdo CVM n° 600/18, em adicdo as
caracteristicas gerais descritas nesta Clausula 3.

3.2 Os Créditos do Agronegdcio contam com as seguintes caracteristicas: (i)
valor de emissdo de R$80.000.000,00 (oitenta milhGes de reais); (ii) as Debéntures séo
emitidas em favor da Securitizadora, que sera sua Unica subscritora; (iii) possui como
garantia a Cessdo Fiduciaria, constituida nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.

3.3 Os Créditos do Agronegdcio, cujas caracteristicas principais estdo listadas
no Anexo I, nos termos do inciso | do artigo 9° da Instrucdo CVM n° 600/18, bem como
as Garantias a eles vinculadas, estdo livres e desembaracadas de quaisquer Onus, e
corresponderdo ao lastro dos CRA objeto da presente Emisséo, aos quais estdo vinculados
em carater irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do patrimonio da
Securitizadora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista pela
Clausula 9 abaixo.

3.3.1 O valor total de emissdo das Debéntures ¢ de R$80.000.000,00 (oitenta
milhdes de reais) na data de emissdo das Debéntures.

3.3.2 Até a quitacdo integral das ObrigacOes Garantidas, a Securitizadora
obriga-se a manter os Créditos do Patriménio Separado vinculados aos CRA e agrupados
no Patrimdnio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da
Clausula 9 abaixo.

3.3.3 A Oferta Restrita atende aos requisitos previstos no paragrafo primeiro, do
artigo 23 da Lei n° 11.076/04 e do paragrafo quarto, inciso 111 do artigo 3° da Instrugéo
CVM n° 600/18 dado que a emissdo da Escritura de Emissdo é vinculada aos negdcios
relacionados entre a Devedora e produtores rurais, conforme comprovado pelos
Documentos Clientes Ubyfol que serdo apresentados pela Devedora ao Agente

26

Documento assinado por meio eletrdnico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



AN ANBIMA

Agente Fiduciirio

Fiduciario, desde a Data de Emissdo até a Data de VVencimento, observados 0s termos e
prazos previstos na Clausula 4.7 abaixo.

3.34 Em observancia ao artigo 7°, inciso 111 da Lei n® 7.492, de 16 de junho de
1986, a Securitizadora e o Agente Fiduciario confirmam que néo serdo distribuidos CRA
em montante superior aos Créditos do Agronegdcio a eles vinculados.

34 Aquisicdo dos Créditos do Agronegdcio. Os Créditos do Agronegdcio
foram adquiridos pela Securitizadora a partir da implementagdo das CondicGes
Precedentes de Aquisicdo descritas na Clausula 3.4.1 abaixo, em razdo do recebimento,
pela Securitizadora, dos recursos advindos da integralizacdo dos CRA, mediante a
subscricdo das Debéntures pela Securitizadora e o pagamento do Valor de Desembolso,
observado o descrito na Clausula 3.4.2 abaixo. Uma vez depositados 0s recursos
referentes ao Valor de Desembolso na Conta Centralizadora, ndo sera devida qualquer
outra contrapartida pela Securitizadora em favor da Devedora, em razdo da integralizagédo

das Debéntures, sendo que os Créditos do Agronegocio, bem como todos e quaisquer
recursos a eles relativos e as Garantias, passarao, automaticamente para a titularidade da
Securitizadora, no ambito do Patriménio Separado.

34.1 A integralizacdo das Debéntures pela Securitizadora se dara juntamente
com a integralizacdo dos CRA, em montante suficiente para integralizacdo das
Debéntures, e desde que cumpridas as seguintes Condic¢des Precedentes de Aquisicao:

(i) entrega a Securitizadora (a) da via digitalizada da Escritura de Emisséo
devidamente registrada na JUCEMG;

(i)  apresentacdo, a Securitizadora, da AGE da Devedora devidamente formalizada e
registrada na JUCEMG, bem como publicada nos Jornais de Publicacdo
(conforme definidos na Escritura de Emissao);

(iii)  apresentacdo a Securitizadora do Contrato de Cessdo Fiduciaria devidamente
assinado pelas partes signatarias, de forma fisica, eletronica ou digital, e registrado
na CERC,;

(iv)  recebimento, pela Securitizadora, de parecer dos seus assessores legais

contratados para assessorar a emissao dos CRA, confirmando a validade e eficacia
das obrigagdes assumidas pela Devedora e pelos Fiadores, conforme o caso, nos
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termos dos Documentos da Operacao, conforme aplicavel, em linha com o padrdo
de mercado para operagdes dessa natureza;

v) registro da Oferta dos CRA para distribuicdo no mercado primario e negociacao
no mercado secundario na B3 (segmento CETIP UTVM); e

(vi)  liquidacdo financeira da Oferta dos CRA, mediante subscricdo e integralizacao
dos CRA.

3411 A Devedora deveré providenciar o registro da Escritura de Emissdo e de
seus eventuais aditamentos nos Cartorios de RTD em até 15 (quinze) Dias Uteis contados
da subscricdo e integralizacdo dos CRA, ou no caso de aditamentos a Escritura de
Emissdo, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados de sua celebrago.

3.4.2 O Valor de Desembolso das Debéntures, apos a deducéo de 25% (vinte e
cinco por cento) do valor nominal das Debéntures referente a Liberacao Inicial (definido
na Escritura de Emissdo) e do montante a ser destinado ao Fundo de Despesas, nos termos
da Clausula 14.6 abaixo, ficara mantido na Conta Centralizadora até o cumprimento, pela
Devedora, das condicGes precedentes de desembolso descritas na Clausula 3.4.4 abaixo.

3.4.3 A Securitizadora disponibilizard a Devedora, apés cumpridas as
Condicg0Oes Precedentes de Aquisicdo, o valor correspondente a 25% (vinte e cinco por
cento) do valor nominal unitario das Debéntures integralizadas, dos quais o0 montante
equivalente a R$ 5.379.951,73 (cinco milhdes, trezentos e setenta e nove mil, novecentos
e cinquenta e um reais e setenta e trés centavos) serd utilizado para constituicdo do Fundo
de Despesas, nos termos da Clausula 14.6 deste Termo de Securitizagao.

3.4.4 A liberacdo do Valor Retido para a Conta de Livre Movimentacao se dara
proporcionalmente & formalizacdo e constituicdo da Cessdo Fiduciéaria, mediante a
celebracdo do Contrato de Cesséo Fiduciaria ou seus aditamentos pelas respectivas Partes
e o respectivo registro na CERC, observados os prazos para constituicdo da Cessédo
Fiduciaria previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria.

35 Até a quitacdo integral das Obrigacbes Garantidas, a Securitizadora
obriga-se a manter os Créditos do Patrimdnio Separado, bem como todos os direitos, bens
e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, vinculados ao Patriménio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de
Securitizagéo.
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3.6 Cobranca dos Créditos do Agronegécio. Os pagamentos devidos em
decorréncia dos Créditos do Agronegdcio, conforme previsto na Escritura de Emissao,

serdo realizados (i) conforme os procedimentos adotados pela B3, caso as Debéntures
estejam custodiadas eletronicamente junto a B3; e/ou (ii) por meio do Escriturador, para
as Debéntures que ndo estejam vinculadas a B3.

3.6.1 Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Instrucdo CVM n° 583/16, no
caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera
usar de toda e qualquer medida prevista em lei e neste Termo de Securitizagcdo para
proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, inclusive, caso a
Securitizadora ndo o faca, realizar os procedimentos de execucdo dos Créditos do
Agronegdcio e das Garantias, de modo a garantir o0 pagamento da Remuneracdo e da
Amortizacéo aos Titulares de CRA.

3.6.2 Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos Créditos do
Agronegdcio serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo
segregados de outros recursos.

3.6.3 A Securitizadora contratou os Agentes de Formalizacao e Cobranca para a
prestacdo de servicos de verificagdo da formalizacdo das Garantias e dos Créditos do
Agronegdcio e para a cobranca judicial e extrajudicial das Garantias e dos Créditos do
Agronegocio, ou seja, Créditos do Agronegdcio vencidos e ndo pagos pela Devedora nas
respectivas datas de vencimento, observados os procedimentos de cobranca e
renegociacdo conforme previstos no Contrato de Formalizag&o e Cobranca.

3.6.4 A Securitizadora podera, a seu exclusivo critério, sem que seja necessaria
aprovacao dos Titulares dos CRA para tanto, contratar prestadores de servico, inclusive
sociedades de advogados, para efetuar a cobranca dos Créditos do Agronegdcio,
observado que 0s custos e despesas relacionados a cobranca serdo de responsabilidade do
Patriménio Separado.

3.6.5 Os valores eventualmente recebidos pela Devedora em decorréncia de
pagamento dos direitos creditdrios objeto da Cessao Fiduciéria, pelos respectivos Clientes
Ubyfol, deverdo ser transferidos pela Devedora para a Conta Centralizadora no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis contados do respectivo recebimento, acompanhados de
informacdes relativas aos direitos creditdrios objeto da Cessdo Fiduciéria liquidados, as
quais deverdo ser enviadas a Securitizadora, por meio eletrénico.
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3.7 Custédia. Os Documentos Comprobatérios e o0s Documentos
Comprobatorios Garantia deverdo ser custodiados pelo Custodiante, nos termos de
Contrato de Custddia e da declaracéo a ser assinada pelo Custodiante na forma prevista
no Anexo VI deste Termo de Securitizacdo, pela remuneracdo ali prevista, para exercer
as seguintes funcdes, entre outras: (i) receber os Documentos Comprobatorios e realizar
a verificacdo do lastro dos CRA, nos termos das Clausulas 3.7.1 e 3.7.2, abaixo; (ii) fazer
a custddia e guarda dos Documentos Comprobatorios; e (iii) diligenciar para que sejam
mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos
Comprobatorios.

3.7.1 Os Documentos Comprobatérios deverdo ser encaminhados ao
Custodiante em até 3 (trés) Dias Uteis contados de sua respectiva formalizagio ou de seu
registro em cartorios, juntas comerciais ou na CERC, conforme o caso. Os Documentos
Comprobatorios Garantia deverdo ser encaminhados ao Custodiante em até 10 (dez) Dias
Uteis contados (i) da assinatura do Contrato de Cessdo Fiduciéria, para as Duplicatas
inicialmente cedidas fiduciariamente; ou (ii) da verificacdo, pelos Agentes de
Formalizacdo e Cobranga, do atendimento das novas Duplicatas aos Critérios de
Elegibilidade, conforme previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria.

3.7.2 O Custodiante sera responsavel pela custddia das vias fisicas dos
Documentos Comprobatérios, os quais evidenciam a existéncia dos Créditos do
Agronegocio e de suas Garantias. Deste modo, a verificacdo do lastro dos CRA sera
realizada pelo Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em que
referidos Documentos Comprobatorios forem apresentados para registro perante o
Custodiante e a B3, conforme o0 caso. Exceto em caso de solicitacdo expressa por Titulares
de CRA reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA, o Custodiante estara
dispensado de realizar verificagOes posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA.

3.8 N&o sera permitida a substituicdo ou revolvéncia dos Créditos do
Agronegocio nos termos deste Termo de Securitizacao.

3.9 Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios. As Duplicatas objeto
da Cessdo Fiduciaria devem atender aos seguintes critérios de elegibilidade, cuja

verificacdo ficou e ficarad a cargo dos Agentes de Formalizacao e Cobranca:
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

o vencimento final das Duplicatas ndo pode ser superior ao prazo de vencimento
final das Debéntures e superior a 500 (quinhentos) dias contados da assinatura do
Contrato de Cessao Fiduciaria ou seu aditamento;

a concentracdo do valor correspondente a soma das Duplicatas devidas por um
mesmo devedor deve se limitar a 10% (dez por cento) do Valor Total de
Duplicatas durante a Data Limite de Constituicdo, prorrogaveis por mais 60
(sessenta) dias a critério da Securitizadora;

a concentracdo do valor correspondente a soma das Duplicatas devidas por um
mesmo devedor deve ser limitar a 5% (cinco por cento) do Valor Total de
Duplicatas ap6s a Data Limite de Constituicdo, inclusive da eventual prorrogacédo
de 60 (sessenta) dias que trata a Clausula 1.1.1 do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

em carater de excecao ao critério indicado no item (iii) acima, ap0s a Data Limite
de Constituicdo, inclusive de eventual prorrogacdo de 60 (sessenta) dias que trata
a Clausula 1.1.1 do Contrato de Cessdo Fiduciaria, o somatorio do valor nominal
das Duplicatas devidas por até 5 (cinco) Clientes Ubyfol indicados pela Devedora
e aprovados pela Securitizadora podera ter um valor total de até 50% (cinquenta
por cento) do Valor Total de Duplicatas, limitado individualmente a 10% (dez por
cento) do Valor Total de Duplicatas;

a concentracdo do valor correspondente a soma das Duplicatas com vencimento
maior que 260 (duzentos e sessenta) dias contados da data de assinatura do
Contrato de Cessdo Fiduciaria ou de seu aditamento ndo podera ser superior a 50%
(cinquenta por cento) do total de recebiveis cedidos apds a Data Limite de
Constituicdo, inclusive de eventual prorrogacao de 60 (sessenta) dias que trata a
Clausula 1.1.1 do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

poderdo ser aceitas Duplicatas devidas por devedores partes relacionadas da
Devedora em até 10% (dez por cento) do Valor Total de Duplicatas;

os Clientes Ubyfol ndo poderdo estar em recuperacdo judicial ou requerido
faléncia, com excecdo de Clientes Ubyfol em recuperacdo judicial com plano
homologado, conforme verificado pelo Agente de Formalizacdo, para os quais
podera ter até 10% (dez por cento) do Valor Total de Duplicatas; e
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(viii) as Duplicatas deverdo estar registradas na CERC, vir acompanhadas da respectiva
nota fiscal e conter o aceite dos respectivos Clientes Ubyfol ou, quando sem
aceite, acompanhadas da original ou cOpia autenticada do canhoto de recebimento
da mercadoria assinado.

3.9.1 A Devedora deve entregar as vias originais das Duplicatas, que serdo
transferidas para a guarda e custodia fisica do Custodiante, observado que o0s
comprovantes de entrega aos Clientes Ubyfol das Notificacdes de Cessao Fiduciaria seréo
mantidos junto ao Custodiante em suas versoes eletronicas.

3.9.2 O Agente de Formalizacdo deverd enviar a Securitizadora e ao Agente
Fiduciario o relatério de verificagdo confirmando o atendimento dos Critérios de
Elegibilidade acima descritos, a cada aquisi¢do de Direitos Creditorios representativos
das Duplicatas, bem como cépia eletrénica das Duplicatas.

4. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTARESTRITA

4.1 Os CRA da presente Emissao, cujo lastro se constitui pelos Créditos do
Agronegocio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissdo: Esta € a 522 (quingquagésima segunda) emissdo de CRA da
Securitizadora.

(i)  Série: A Emissdo sera realizada em série Unica.

(i)  Quantidade de CRA: Serdo emitidos 80.000 (oitenta mil) CRA.

(iv)  Valor Total da Emissdo: O Valor Total da Emissdo sera de R$80.000.000,00
(oitenta milhdes de reais), na Data de Emissao.

(v)  Valor Nominal Unitario: Os CRA terdo Valor Nominal Unitéario de R$1.000,00
(mil reais), na Data de Emissao.

(vi)  Data de Emissao: A data de emissdo dos CRA sera 07 de julho de 2020.

(vii) Local de Emissdo: Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo.

(viii) Data de Vencimento: A data de vencimento dos CRA sera 30 de outubro de 2023,
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(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total ou liquidacéo
do Patrimbnio Separado, previstas neste Termo de Securitizacao.

Remuneracdo: Os CRA fardo jus a juros remuneratdrios, a partir da primeira Data
de Integralizacéo, equivalentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescido do
Spread, por Dias Uteis, de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis,
apurados conforme base de calculo estabelecida neste Termo de Securitizagédo
devidos nas Datas de Pagamento previstas no Anexo Il desse Termo de
Securitizagéo.

Amortizacdo Programada do Valor Nominal Unitario: O pagamento das parcelas

do saldo do Valor Nominal Unitario ocorrera nas Datas de Pagamento e nos
percentuais conforme previstos no Anexo Il deste Termo de Securitizacéo.

Regime Fiduciario: E constituido, neste ato, regime fiduciario sobre os Créditos

do Patriménio Separado, de acordo com o disposto neste Termo de Securitizacéo.

Garantia Flutuante: Ndo ha garantia flutuante pactuada em favor dos CRA, ndo
existindo, portanto, qualquer tipo de regresso contra o patriménio comum da
Securitizadora.

Garantias dos Lastro: As Debéntures representativas dos Créditos do Agronegdcio
contardo com as garantias de: (i) Cessdo Fiduciaria; e (ii) Fianca, conforme
detalhadas na Clausula 8, abaixo.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndo comparecimento do Titular de
CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias

devidas pela Securitizadora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou
em comunicado publicado pela Securitizadora, acarretara na perda do direito ao
recebimento de Remuneracdo, Encargos Moratorios e/ou qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao

pagamento de qualquer obrigacéo, até o primeiro Dia Util subsequente, caso a data
de pagamento coincida com um dia que n&o seja considerado um Dia Util.

Depésito para Distribuicdo e Negociacdo: Os CRA serdo depositados pela
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Securitizadora, por meio do Escriturador, para fins de custddia eletrnica e de
liquidacdo financeira de eventos de pagamentos, bem como para distribui¢do no
mercado primario e negociacdo no mercado secundario, na B3, nos termos da
Clausula 2.6 acima.

(xvii) Forma e Comprovacdo de Titularidade: Os CRA serdo emitidos sob a forma
nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de titularidade

dos CRA: (i) o extrato de posicdo de custodia expedido pela B3 em nome do
respectivo Titular dos CRA, quando os CRA estiverem custodiados
eletronicamente na B3; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador, a partir de
informacdes que lhe forem prestadas com base na posicdo de custodia eletronica
constante da B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3.

(xviii) Atualizacdo Monetaria: Nao sera devida aos Titulares de CRA qualquer tipo de
atualizacdo ou correcdo monetaria do Valor Nominal Unitario dos CRA.

(xix) Coobrigacdo da Securitizadora: Nao ha.

(xx)  Politica de Utilizacdo de Derivativos: Nao ha.

(xxi) Ambiente de Deposito, Distribuicdo, Negocia¢do, Custodia Eletrénica e
Liguidacdo Financeira: B3

4.2 Forma e Procedimento de Colocacdo. Os CRA seréo objeto de distribuicdo
publica com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09, sob o regime de
melhores esforcos de colocacdo para a totalidade dos CRA, nos termos do Contrato de
Distribuicéo, tendo como publico-alvo Investidores Profissionais.

4.2.1 N&o sera constituido fundo de manutencdo de liquidez e ndo seré firmado
contrato de estabilizacdo de precos com relacdo aos CRA.

4.3 Conforme a Instru¢cdo CVM n° 476/09: (i) sera permitida a procura de, no
maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais; e (ii) os CRA deverdo ser
subscritos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

43.1 Até o ato de subscricdo e integralizagdo dos CRA, cada Investidor

Profissional assinara declaragcdo, nos termos do artigo 7° da Instrucdo CVM n° 476/04,
atestando a respectiva condicdo de Investidor Profissional, bem como de que esté ciente,
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entre outros, de que (a) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e devera ser
objeto de registro na ANBIMA, nos termos da Clausula 2.3 acima; (b) os CRA estdo
sujeitas a restricdes de negociacao previstas na regulamentacdo aplicavel e neste Termo
de Securitizagdo; e (c) concorda expressamente com todos os termos e condigdes deste
Termo de Securitizacdo e dos demais Documentos da Operacao.

4.4 Nos termos do artigo 7°-A da Instrucdo CVM n° 476/09, o inicio da Oferta
Restrita devera ser informado pelo Coordenador Lider a CVM, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis, contado da primeira procura a potenciais Investidores Profissionais.

4.5 Nos termos do artigo 8° da Instrucdo CVM n° 476/09, o encerramento da
Oferta Restrita devera ser informado pelo Coordenador Lider a CVM, no prazo de 5
(cinco) dias, contado de seu encerramento. Caso o Prazo Maximo de Colocagdo seja
prorrogado, o Coordenador Lider deverd realizar a comunicag&o referida no artigo 8°, da
Instrucdo CVM n° 476/09 com os dados entdo disponiveis, complementando-os
semestralmente até o encerramento, conforme o caso.

4.6 A Oferta Restrita é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais.

4.6.1 A Securitizadora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores por
meio de lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de
servicos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas
ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrucdo CVM n° 476/04.

4.6.2 O investimento nos CRA ndo é adequado aos investidores que (i) ndo
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagéo ou que ndo tenham
acesso a consultoria especializada; e (ii) necessitem de liquidez consideravel com relacéo
aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo dos CRA no mercado secundario é
restrita.

4.7 Destinacdo de Recursos. Os recursos obtidos com a subscrigdo dos CRA
serdo utilizados exclusivamente pela Securitizadora para (i) constituicdo do Fundo de
Despesas; e (ii) pagamento do Valor de Desembolso dos Créditos do Agronegécio. Os
Recursos recebidos pela Devedora pela integralizacdo das Debéntures serdo destinados

integral e exclusivamente para a comercializagdo de insumos, no curso ordinario de seus
negocios, observado que, para fins de cumprimento do disposto nos paragrafos 7° e 8° do
artigo 3° da Instrucdo CVM n° 600/18, a vinculacdo da Devedora aos produtores rurais
clientes da Devedora, ocorrera por meio da comercializacdo de insumos fabricados pela

35

Documento assinado por meio eletrdnico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



AN ANBIMA

Agente Fiduciirio

Devedora, conforme cronograma indicativo da destinagao dos recursos obtidos por meio
da Emissdo descrito no Anexo V da Escritura de Emisséo.

4.7.1 Para fins de assegurar a destinacdo prevista nesta Clausula 4.7, a
Securitizadora e 0 Agente Fiduciario declaram, neste ato, que validaram a condicdo de
“produtor rural” de todos os produtores rurais clientes da Devedora que atuardo no ambito
da destinacdo dos recursos, cuja relacdo exaustiva se encontra no Anexo Il da Escritura
de Emissdo: (i) por meio de consulta no site da Receita Federal do Brasil e do
SINTEGRA, e/ou (ii) que a condigdo de “produtor rural” se da em funcgdo da atividade
de producéo rural desenvolvida pelos produtores rurais clientes da Devedora.

4.7.1.1 A totalidade dos Recursos captados por meio da emisséo das Debéntures
devera seguir a destinagcdo prevista nesta Clausula 4.7, até a Data de Vencimento dos
CRA.

4.7.1.2 A Escritura de Emissé@o podera ser aditada, sem necessidade de aprovacao
em Assembleia Geral de Titulares de CRA, caso a Devedora deseje alterar a relagdo de
produtores rurais constante do Anexo Il da Escritura de Emissdo a fim de incluir ou
excluir novos produtores rurais, observado o disposto na Clausula 4.7.1.3 abaixo.

4.7.1.3 Para os fins do disposto na Clausula 4.7.1.2 acima, somente poderdo ser
inclusos como novos produtores rurais clientes da Devedora que desenvolvam atividade
de producao rural, a ser corroborado pelas atividades indicadas, conforme o caso, no
respectivo comprovante no CNPJ/ME ou SINTEGRA. A Devedora devera enviar ao
Agente Fiduciério, com copia para a Securitizadora, documentagcdo que comprove o
atendimento dos requisitos acima. Em até 180 (cento e oitenta) dias, a contar da
comprovacao, a Devedora, a Securitizadora e 0 Agente Fiduciario deverdo providenciar
o0 aditamento a Escritura de Emisséo, sem a necessidade de aprovacdo em assembleia de
debenturistas ou de Titulares de CRA.

4.7.2 A Devedora devera prestar contas ao Agente Fiduciario, com copia para a
Securitizadora, sobre a destinacdo de Recursos e seu status, conforme descritos nesta
Clausula 4.7, exclusivamente por meio do Relatorio, (i) a ser encaminhado no término de
cada semestre social, devidamente assinado pelos representantes legais da Devedora, até
0 vencimento (ordinario ou antecipado) dos CRA ou até que seja destinada a totalidade
dos recursos captados por meio da presente Emissdo, 0 que ocorrer primeiro,
acompanhado da copia ou chave de acesso, conforme o caso, dos Documentos Clientes
Ubyfol; e (ii) sempre que solicitado por escrito por Autoridades, pela Securitizadora ou
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pelo Agente Fiduciério, para fins de atendimento a Normas e exigéncias de 6rgdos
reguladores e fiscalizadores, a Devedora devera apresentar os Documentos Clientes
Ubyfol, nos termos da respectiva solicitacdo da Autoridade, da Securitizadora ou do
Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento de referida solicitacdo, ou
em prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade ou determinado por Norma.
O Agente Fiduciario dos CRA se compromete a envidar os melhores esforgos para obter
a documentacdo necessaria, conforme prevista na presente Clausula, para obter a
documentacao necessarias a fim de proceder com a verificacdo da destinacdo de recursos
da Emissao.

4.7.2.1 Em caso de resgate antecipado ou vencimento antecipado das Debéntures,
fica certo e ajustado que as obrigacGes da Devedora, e eventualmente do Agente
Fiduciario, com relacdo a destinacdo de recursos, perdurardo até que a destinacdo da
totalidade dos recursos seja efetivada, nos termos previstos na Clausula 4.7.2 acima.

4.7.3 Adicionalmente, sempre que solicitado por escrito por Autoridades, pela
Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario, para fins de atendimento a Normas e exigéncias
de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, a Devedora devera apresentar os Documentos
Clientes Ubyfol das respectivas relacbes comerciais entre a Devedora e os produtores
rurais clientes da Devedora, nos termos da respectiva solicitacdo da Autoridade, da
Securitizadora ou do Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento de
referida solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade ou
determinado por Norma.

4731 O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras
constantes dos relatorios apresentados pela Devedora nos termos da Clausula 4.7.2 acima
ou, ainda, em qualquer outro documento que lhe seja enviado com o fim de
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes dos referidos Relatorios.
Sem prejuizo do dever de diligéncia, 0 Agente Fiduciario assumira que as informacdes e
os documentos mencionados nesta Clausula 4.7.3, encaminhados pela Devedora ou por
terceiros, a seu pedido, séo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteracéo.

4.73.2 O Agente Fiduciario devera verificar, na forma da Clausula 4.7.2 acima,
uma vez recebidos o Relatério e os Documentos Clientes Ubyfol, o efetivo
direcionamento de todos os Recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures,
exclusivamente a partir dos Documentos Clientes Ubyfol, enviando seus melhores
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esforgos para obter a documentacdo necessaria a verificagdo da destinacdo dos recursos
que trata esta Clausula 4.7.

4.7.4 Uma vez atingido o valor da destinacdo dos Recursos das Debéntures, que
serd verificado pelo Agente Fiducidrio nos termos acima previstos, a Devedora ficara
desobrigada com relacdo as comprovacdes de que trata esta Clausula 4.7, exceto se em
razdo de determinacéo de Autoridades ou atendimento a Normas for necessaria qualquer
comprovacao adicional.

Prestadores de Servico da Emissao

4.8 Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario foi contratado pela Securitizadora
e possui suas atribuicdes definidas na Clausula 11 deste Termo de Securitizagao.

4.9 Agente Registrador. O Agente Registrador sera a Securitizadora, que
atuara como digitador e registrador dos CRA, para fins de custddia eletronica e de
liquidacdo financeira de eventos de pagamento dos CRA na B3, conforme o caso, para
distribuicdo em mercado priméario e negociagdo em mercado secundario na B3, nos
termos da Clausula 2.6, acima.

4.10 Auditor Independente da Securitizadora. O Auditor Independente da
Securitizadora foi contratado pela Securitizadora para auditar as demonstragoes
financeiras do Patrimdnio Separado em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Aces e na Instrucdo CVM n° 600/18.

4.11 Banco Liquidante. O Banco Liquidante foi contratado pela Securitizadora
para operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela
Securitizadora aos Titulares de CRA, executados por meio do sistema da B3, conforme o
caso, nos termos da Clausula 2.6, acima. A remuneracdo do Banco Liquidante sera arcada
pela Securitizadora com recursos proprios.

4.12 Custodiante. O Custodiante foi contratado pela Securitizadora para, em
resumo, realizar a custodia dos Documentos Comprobatérios, nos termos das Clausulas
3.7,3.7.1 e 3.7.2, acima.

4.13 Escriturador. O Escriturador foi contratado pela Securitizadora para a
escrituracdo dos CRA.
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4.13.1 Consultora. A Consultora presta consultoria na originagéo, formalizacéo e
acompanhamento dos Créditos do Agronegdcio, incluindo (i) anélise de crédito; (ii)
analise juridica; (iii) analise de risco; e (iv) acompanhamento dos Créditos do
Agronegocio, em especial, 0 acompanhamento da prestacdo dos servicos exercidos pelos
prestadores de servigos dos CRA.

Procedimento de Substituicio do Agente Fiduciario, do Agente Registrador, do Banco
Liguidante, do Custodiante, do Escriturador, da Consultora e da B3

4.14 O Agente Fiduciario podera substituido observado o procedimento
previsto nas Clausulas 11 e 12 deste Termo de Securitizagéo.

4.15 Caso a Securitizadora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Agente
Registrador, o Escriturador, o Custodiante, a Consultora e/ou o Banco Liquidante, tal
decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA,
nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizacao.

4.16 Os Titulares de CRA, mediante aprovacdo da Assembleia Geral de
Titulares de CRA, poderdo requerer a substituicdo da B3, observado que tal deciséo
devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos
da Cléausula 12 deste Termo de Securitizacdo, e aprovada por, pelo menos 50% (cinquenta
por cento) mais um dos titulares dos CRA em Circulagao.

4.17 Caso ocorra quaisquer das possiveis substituicdes acima enumeradas, este
Termo de Securitizagdo devera ser objeto de aditamento em até 10 (dez) dias contados da
formalizagdo dos respectivos atos necessarios a concretizacao de tais substituicoes.

S. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

5.1 Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco
de Integralizacao.

5.2 O Preco de Integralizacdo sera pago a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3, nos termos do
respectivo Boletim de Subscricéo.

5.3 Os CRA serdo integralizados pelo seu Valor Nominal Unitario na primeira
Data de Integralizacdo dos CRA, e, apos a primeira Data de Integralizacdo dos CRA, pelo
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seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA até a efetiva integralizacdo, conforme
0 caso.

6. CALCULO DA REMUNERACAO E AMORTIZACAO DOS CRA

6.1 Célculo da Remuneracdo. Os CRA fardo jus a juros remuneratOrios

correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, acrescido
exponencialmente do Spread, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA ou
sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, desde a Data da Primeira
Integralizacdo dos CRA ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a respectiva Data de Pagamento da Remuneragédo
subsequente, ressalvadas as hipoteses de Eventos de Vencimento Antecipado e resgate
previstas neste Termo de Securitizagdo. O célculo da Remuneracdo obedecera a seguinte
formula:

J =Vne x (Fator de Juros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:
FatorDI = produtorio das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de Capitalizacao

(inclusive), até a data de calculo da Remuneracéo (exclusive) calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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FatorDI =T [1+ (7D1 )]

k=1
onde:

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

nDI = ndmero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizacéo,
sendo “n” um ndmero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, =(%+1j252 1
100

onde:
k = conforme definido acima;

Dik = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
FatorSpread = spread 1]
100

onde:

Spread = 6,00 (seis inteiros); e

DP = E o nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio dos CRA ou Data
de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de
calculo, sendo “DP” um numero inteiro;

6.1.1 O fator resultante da expressdo (1 + TDIx) € considerado com 16
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(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

6.1.2 Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIK), sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

6.1.3 Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

6.1.4 O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.1.5 A Taxa DI deveréa ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

6.1.6 Para efeito do calculo de DIk, sera sempre considerada a Taxa DI,
divulgada com 02 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacdo a data de calculo da
Remuneracdo (exemplo: para célculo dos CRA no dia 14 (quatorze), serd considerado a
Taxa DI vélida para o dia 13 (treze), divulgada no dia 12 (doze), considerando que todos
os dias entre 14 (quatorze) e 12 (doze) s&o Dias Uteis).

6.1.7 Fica certo e ajustado que devera haver um intervalo de, no minimo, 1 (um)
Dia Util entre o recebimento dos pagamentos, na Conta Centralizadora, referentes aos
Creditos do Agronegaocio pela Securitizadora e respectivo pagamento de suas obrigacoes
referentes aos CRA, inclusive a titulo de Remuneracdo e Amortizacéo.

6.1.8 Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo pecuniaria relativa aos CRA, sem que haja qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos, até o primeiro Dia Util subsequente, caso a respectiva data de
vencimento n&o seja Dia Util na B3.

6.1.9 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento
de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo e/ou neste Termo de
Securitizagéo, serd utilizada na apuracdo de “TDIk” a ultima Taxa DI disponivel naquela
data, ndo sendo devidas quaisquer compensacGes financeiras, tanto por parte da
Devedora, da Securitizadora e dos Titulares de CRA quando da divulgacdo posterior da
Taxa DI aplicavel.
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6.1.10 Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagéo da Taxa DI por prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data esperada para apuragao e/ou divulgagdo ou, ainda, na hipotese
de extin¢édo ou inaplicabilidade por disposic¢éo legal ou determinacdo judicial da Taxa DI,
a Securitizadora ou 0 Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Titulares
de CRA em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do término do Periodo de Auséncia da Taxa
DI, ou da data da disposigéo legal ou determinacdo judicial que tratar da extin¢do ou
inaplicabilidade, conforme o caso, na forma e nos prazos estipulados na Clausula 12.3.2
abaixo, para que deliberem, de comum acordo com a Devedora, 0 novo parametro a ser
aplicado, observada a regulamentacdo aplicavel, o qual deverd refletir parametros
utilizados em operacgdes similares existentes a época. Até a deliberacdo desse parametro
sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas na
Escritura de Emissdo e neste Termo de Securitizagéo, a férmula estabelecida na Clausula
6.1 acima, conforme o caso, e para a apuracdo de “TDI”, serd utilizada a Gltima Taxa DI
divulgada oficialmente ndo sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Devedora, a
Securitizadora e os Titulares de CRA, quando da deliberacdo do novo parametro de
remuneracao para as Debéntures e dos CRA.

6.1.11 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Titulares de CRA, a referida Assembleia Geral de Titulares de CRA néo sera
mais realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o
calculo da Remuneragdo das Debéntures e dos CRA.

6.1.12 Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Devedora e
Titulares de CRA representando, no minimo,50% (cinquenta por cento) mais um dos
CRA em Circulagdo, ou caso, em funcdo da ndo instalacdo ou da ndo verificagcdo do
quérum necessario para deliberagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA em
primeira convocacao ou em segunda convocacao, ndo haja quérum para instalacdo ou
deliberacdo, a Devedora devera resgatar antecipadamente as Debéntures e,
consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures, ocasionando o consequente
resgate antecipado dos CRA, sem realizar o pagamento de multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da Assembleia
Geral de Titulares de CRA ou da data em que deveria ter ocorrido a Assembleia Geral de
Titulares de CRA ou na Data de VVencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal
Unitario, ou pelo saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data da Primeira Integralizacéo ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento do resgate e consequente cancelamento. Nesta alternativa, para
calculo da Remuneracdo aplicavel aos CRA a serem resgatados e, consequentemente,
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cancelados, sera utilizada a férmula estabelecida na Clausula 6.1 acima, conforme o caso,
e para a apuracao de "TDIy" serd utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.1.13 Fardo jus aos pagamentos previstos nesta Clausula aqueles que forem
Titulares de CRA ao final do Dia Util anterior a cada data de pagamento.

6.2 Amortizacdo. O Valor Nominal Unitario dos CRA sera amortizado nas
Datas de Pagamento e nas proporcées indicadas na tabela do Anexo Il deste Termo de
Securitizacdo, sendo a primeira parcela devida no dia 30 de marco de 2021 e a Gltima, na
Data de Vencimento dos CRA.

6.2.1 Caso o0 pagamento do Valor Nominal dos CRA, acrescido da Remuneracao
devida ndo seja realizado tempestivamente pela Devedora a Securitizadora, observadas
as Datas de Pagamento, a Securitizadora devera declarar automética e antecipadamente
vencidas todas as obriga¢cfes constantes da Escritura de Emissao.

6.3 A Devedora obriga-se, em carater irrevogavel e irretratavel, a depositar as
parcelas referentes ao pagamento dos Créditos do Agronegdcio, nas respectivas datas de
pagamento, mediante Transferéncia Eletronica Disponivel — TED a ser realizada na Conta
Centralizadora, ou outro meio de pagamento permitido pelo BACEN, valendo seu
comprovante de transferéncia como comprovante de quitagao.

6.3.1 Na hipotese de, cumulativamente: (i) o Patriménio Separado dispor de
recursos; (ii) terem sido observados todos os procedimentos operacionais de recebimento
de recursos dispostos neste Termo de Securitizacdo; e (iii) ocorrer atraso no pagamento
de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA exclusivamente imputavel a
Securitizadora, serdo devidos pela Securitizadora, considerando seu patriménio comum,
a partir do 3° dia subsequente do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa
moratoria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, pro rata
temporis, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e ndo pago. Referidos
encargos serao revertidos, pela Securitizadora, em beneficio dos Titulares de CRA, e
deveré&o ser rateados entre os Titulares de CRA, observada sua respectiva participacdo no
Valor Total da Emisséo, e deverdo, para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da
proxima parcela de amortizagdo dos CRA devida a cada Titular de CRA.

7. AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E RESGATE
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ANTECIPADO DOS CRA

7.1 Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado dos CRA. Respeitada

a Ordem de Pagamentos prevista na Clausula 8.6 abaixo, a Securitizadora devera realizar
a Amortizacdo Extraordindria ou Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA,
conforme o caso, na hipotese de ocorréncia de (i) Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria
das Debéntures, (ii) Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures, (iii) Resgate
Antecipado Obrigatorio das Debéntures, (iv) na hipotese de ocorréncia de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures nos termos da Clausula 4.7 da Escritura de
Emisséo, ou (v) em caso de aceitacdo, pelos Titulares de CRA, da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, a ser realizada em caso de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures pela Devedora.

7.2 Ainda, caso receba os recursos referentes ao Patrimonio Separado em
razdo da cobranca judicial ou extrajudicial dos Créditos do Agronegocio e/ou suas
Garantias, a Securitizadora deverda promover a Amortizacdo Extraordinaria dos CRA,
guando parcial, e 0 Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA, quando total, pelo
saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, acrescido da Remuneragdo dos CRA,
respeitada a Ordem de Pagamentos.

7.2.1 A Securitizadora comunicara aos Titulares de CRA sobre a Amortizacao
Extraordinaria ou 0 Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA mediante publicagdo
de comunicado no website da Securitizadora e por meio do sistema de envio de
comunicado a CVM, ao Agente Fiduciario, ao Custodiante, ao Escriturador e a B3, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, com relacdo ao respectivo pagamento,
informando: (i) o percentual do Valor Nominal Unitario dos CRA que ser objeto de
Amortizacdo Extraordinaria; e (ii) demais informagfes consideradas relevantes pela
Securitizadora para conhecimento dos Titulares de CRA.

7.2.2 A realizagdo da Amortizagdo Extraordinéria Obrigatdria dos CRA, em
decorréncia da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria das Debéntures, devera abranger,
proporcionalmente, todos os CRA, e devera obedecer ao limite maximo de amortizagédo
de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario do CRA (ou saldo do Valor
Nominal Unitario do CRA, conforme o caso).

7.3 O Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA, com relacdo aos CRA
gue estejam depositados eletronicamente na B3, sera realizado pela Securitizadora, de
forma unilateral, em conformidade com os procedimentos operacionais da B3.
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7.4

Em caso Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, a ser realizado caso a

Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emisséo, a Securitizadora devera observar 0s seguintes procedimentos:

(@)

(b)

(©)

a Securitizadora realizara a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA por meio de
comunicacdo ao Agente Fiduciario dos CRA e, na mesma data, por meio de
publicacdo de anuncio no jornal “Estado de S&o Paulo” (“Edital de Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA™), , o qual devera descrever os termos e condigdes
da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, incluindo (i) o prazo de manifestacéo
dos Titulares de CRA sobre a respectiva adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA, que nédo podera ser inferior a 15 (quinze) Dias Uteis da data de envio
do Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures pela Devedora; (ii) 0
valor do prémio oferecido pela Devedora no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, que ndo podera ser negativo, se houver, e a forma de
pagamento; (iii) a data efetiva para o resgate antecipado dos CRA, que devera
acontecer com, no minimo, 20 (vinte) Dias Uteis apds o envio do Edital de Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures; e (iv) demais informacBes necessarias
para tomada de decisé@o pelos Titulares de CRA e a operacionalizacdo do resgate
antecipado dos CRA por meio da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,;

apos a publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, o0s
Titulares de CRA que optarem pela adeséo a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA deverdo se manifestar nesse sentido a Securitizadora, com copia ao Agente
Fiduciario dos CRA, até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, findo o qual a Securitizadora devera
proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, a qual ocorrera
para todos os CRA indicados por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, na data indicada no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA;

o0 valor a ser pago em relacdo a cada CRA indicado por seus respectivos titulares
em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado de CRA sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido (i) da
Remuneragdo dos CRA, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacéo, ou a Data de Pagamento de Remuneragéo dos CRA imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (ii) se for o caso, de
prémio de resgate antecipado a ser oferecido aos Titulares de CRA, conforme
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indicado pela Devedora no ambito da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, o qual ndo podera ser negativo; e

(d) com relacdo aos CRA, o resgate antecipado devera ocorrer por meio dos
procedimentos da B3 para os CRA que estejam custodiados na B3, ou do
Escriturador para os CRA que nédo estejam custodiados na B3.

8. GARANTIAS E ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1 N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre 0s
CRA, nem havera coobrigacéo por parte da Securitizadora. Os CRA ndo contardo com
garantia flutuante da Securitizadora, razéo pela qual qualquer bem ou direito integrante
de seu patrimdnio, que ndo componha o Patrimdnio Separado, ndo sera utilizado para
satisfazer as Obrigacdes Garantidas.

8.2 As Debéntures representativas dos Créditos do Agronegdcio contardo com
as seguintes garantias, detalhadas nas clausulas subsequentes: (i) Cessao Fiduciaria; e (ii)
Fianca.

8.3 Cessdo Fiduciaria. Nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, em
garantia do integral e pontual cumprimento das Obriga¢fes Garantidas, a Devedora, em
carater irrevogavel e irretratavel, cedera fiduciariamente a Securitizadora, até a Data

Limite de Constituicdo, duplicatas emitidas pela Devedora contra determinados clientes
da Devedora, em valor equivalente ao Valor Total de Duplicatas, sendo certo que todos
0s recursos provenientes das Duplicatas deverdo ser depositados na Conta Garantia.

8.3.1 A constituicdo da Cessao Fiduciaria deverd observar o disposto na
Clausula 4.11.2.1 da Escritura de Emissao e deverd subsistir até a efetiva liquidacdo das
Obrigagdes Garantidas.

8.3.2 A regulacdo do reforco e/ou complementacdo da Cessdo Fiduciaria esta
disposta no Contrato de Cessao Fiduciaria.

8.4 Fianca. Nos termos da Escritura de Emissdo, as Debéntures contam com
garantia fidejussoria, representada pela Fianca prestada pelos Fiadores, na forma regulada
pela Escritura de Emissdo, por meio da qual cada Fiador se tornou devedor solidario e
principal pagador perante a Securitizadora pelo fiel, pontual e integral cumprimento de
todas as Obrigacbes Garantidas. Nos termos da Escritura de Emissdo, os Fiadores
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expressamente renunciaram aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragao
de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 366, 821, 824,
827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e artigos 130 e 794 do Cddigo
de Processo Civil.

8.5 Disposicdes Comuns as Garantias. No exercicio de seus direitos e recursos
contra a Devedora, nos termos da Escritura de Emissao, do Contrato de Cessdo Fiduciaria

e dos Documentos da Operacdo, fica certo e ajustado o carater ndo excludente, mas
cumulativo entre si, das Garantias, podendo a Securitizadora excutir ou executar todas ou
cada uma delas indiscriminadamente, na ordem e forma que forem definidas pela
Securitizadora, conforme orientacao dos Titulares de CRA em sede de Assembleia Geral
de Titulares de CRA, sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de
exercé-lo no futuro, para os fins de amortizar ou quitar as Obrigagdes Garantidas, ficando,
ainda, estabelecido que a excussdo ou a execugdo das Garantias independera de qualquer
providéncia preliminar por parte da Securitizadora, tais como aviso, protesto, notificacéo,
interpelacdo ou prestacdo de contas, de qualquer natureza, exceto pelas providéncias que
sejam expressamente previstas nos documentos da Emissdo ou em lei.

8.6 Ordem de Pagamentos. Os valores integrantes do Patrim6nio Separado,
inclusive, sem limitacdo, aqueles recebidos em razéo do pagamento dos valores devidos
no ambito da Escritura de Emissdo, deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem
de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente sera pago caso haja
recursos disponiveis apos o cumprimento do item anterior:

M Despesas;

(i) Encargos Moratérios;

(il)  Remuneracéo;

(iv)  Amortizacdo ou Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, conforme o caso;

(v) Disponibilizacdo & Consultora de eventual saldo existente na Conta Fundo de
Despesas;

(vi)  Liberacdo dos recursos a Conta de Livre Movimentagdo, de eventual saldo
existente no Patrimdnio Separado, ap6s o pagamento integral da Despesas, 0
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resgate integral dos CRA e cumprimento das obrigacdes descritas neste Termo de
Securitizagéo.

8.6.1 Os pagamentos de quaisquer valores pela Securitizadora aos Titulares dos
CRA devidos nos termos do presente Termo de Securitizacdo serdo realizados liquidos
de tributos, ressalvado a Securitizadora o direito aos beneficios fiscais destes
rendimentos.

Q. REGIME FIDUCIARIO EADMINISTRA(;AO DO PATRIMONIO
SEPARADO
9.1 Nos termos previstos pelos artigos 9° a 16 da Lei n® 9.514/97, artigo 39 da

Lei n® 11.076/04 e artigo 9°, inciso V da Instru¢do CVM n° 600/18, a Securitizadora
institui regime fiduciario sobre os Créditos do Patriménio Separado, nos termos desta
Clausula 9.

9.2 Os Créditos do Patrimbnio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora
instituido, sdo destacados do patriménio da Securitizadora e passam a constituir
patrimonio separado distinto, que ndo se confunde com o da Securitizadora, destinando-
se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacOes relativas ao
Patriménio Separado, e manter-se-do apartados do patrimdnio da Securitizadora até a
liquidacéo total de todas as obrigacdes relacionadas aos CRA a que estejam afetados, nos
termos do artigo 11 da Lei n® 9.514/97 e artigos 39 e 40 da Lei n° 11.076/04.

9.2.1 Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma hipdtese
os Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra
0 patrimdnio da Securitizadora, sendo sua realizacdo limitada a liquidacdo dos Creditos
do Patriménio Separado.

9.2.2 A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado ndo dara causa a
declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario ou a
Securitizadora convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre as
normas de administracdo ou liquidagéo do Patrimonio Separado.

9.2.3 O exercicio social do Patrimonio Separado encerrar-se-a em 31 de

setembro de cada ano, quando serd levantada e elaborada a demonstracéo financeira do
Patrimdnio Separado, a qual serd auditada pelo Auditor Independente da Securitizadora.
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9.3 Os Créditos do Patrimdnio Separado: (i) responderdo apenas pelas
obrigacOes inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administragdo do
Patriménio Separado, inclusive as listadas na Clausula 14 abaixo e dos respectivos custos
e obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo; (ii) estdo isentos
de qualquer agéo ou execucdo de outros credores da Securitizadora que ndo sejam 0s
Titulares de CRA; e (iii)ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou
excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de
Securitizagéo.

94 Os recursos oriundos dos Créditos do Patriménio Separado que estejam
depositados na Conta Centralizadora e na Conta Fundo de Despesas poderdo ser aplicados
pela Securitizadora em Investimentos Permitidos.

9.5 Administracdo do Patrimdnio Separado. Observado o disposto na Clausula
13, abaixo, a Securitizadora, em conformidade com a Lei n°®9.514/97 e a Lei n°
11.076/04: (i) administrard o Patrim6nio Separado instituido para os fins desta Emissao;
(if) promovera as diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade; (iii) mantera
0 registro contabil independente do restante de seu patriménio; e (iv) elaborara e publicara
as respectivas demonstracdes financeiras do Patriménio Separado.

95.1 A Securitizadora responde perante os Titulares de CRA pelos prejuizos
que lhes causar por dolo, descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por
negligéncia ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do
Patriménio Separado, todos apurados por sentenca judicial com transito em julgado.

9.6 A Taxa de Administragdo sera custeada pelo Patrimbnio Separado e sera
paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do respectivo més.

9.7 A Taxa de Administracdo continuard sendo devida mesmo apo6s o
vencimento dos CRA, caso a Securitizadora ainda esteja atuando em nome dos Titulares
de CRA, remuneracao esta que serd devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da
Securitizadora.

9.8 A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestacdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS
de qualquer natureza, (ii) PIS; e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de
responsabilidade da fonte pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre
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a Taxa de Administracdo, de modo que a Securitizadora receba os mesmos valores que
seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente.

9.8.1 Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou Reestruturacao
(conforme abaixo definido), apds a Data de Emissao, sera devida a Securitizadora, pela
Devedora, remuneracdo adicional no valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora de
trabalho dos profissionais da Securitizadora, atualizado anualmente a partir da Data da
Integralizacdo dos CRA, pela variagdo acumulada do IGP-M no periodo anterior, ou na
falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagc&o, pelo indice que vier a substitui-
lo, dedicado a: (i) execugdo das Garantias; e/ou (ii) participacdo em Assembleias Gerais
de Titulares de CRA e a consequente implementacdo das decisfes nelas tomadas, a ser
arcado pelo Patrimonio Separado, a qual estara limitada, em qualquer hipdtese, ao valor
de R$ 1.008.000,00 (um milhdo, oito mil reais) por ano, correspondendo a, no maximo,
1,26% (um inteiro e vinte e seis centésimos por cento) do Valor Total da Emisséo.

9.8.2 Entende-se por “Reestruturacdo” a alteracdo de condicdes relacionadas: (i)
as caracteristicas essenciais dos CRA, tais como Datas de Pagamento, Remuneragéo e
indice de atualizacdo, Data de Vencimento Final, fluxos operacionais de pagamento ou
recebimento de valores, prazos de caréncia ou covenants operacionais ou financeiros; (ii)

celebracdo de aditamentos a Escritura de Emisséo e aos demais documentos referentes a
Oferta Restrita e realizagdo de Assembleias Gerais de Titulares de CRA; e (iii) a
declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, em caso de ocorréncia de um
Evento de Vencimento Antecipado.

9.9 A Devedora ressarcird a Securitizadora de todas as despesas incorridas
com relagdo ao exercicio de suas funcBes, conforme previstas neste Termo de
Securitizagdo, tais como (i) registro de documentos, notificacdes, extracdo de certidoes
em geral, reconhecimento de firmas em cartdrios, copias autenticadas em cartorio e/ou
reprogréficas, emolumentos cartorarios, custas processuais, periciais e similares; (ii)
contratacdo de prestadores de servigos ndo determinados nos Documentos da Operacéo,
inclusive assessores legais, agentes de auditoria, fiscalizacdo e/ou cobranca; (iii) despesas
relacionadas ao transporte de pessoas (viagens) e documentos (correios e/ou motoboy),
hospedagem e alimentacdo de seus agentes, estacionamento, custos com telefonia,
conferéncias telefonicas; e (iv) publicacbes em jornais e outros meios de comunicacao,
bem como locacdo de imovel e contratacdo de colaboradores para realizacdo de
Assembleias Gerais de Titulares de CRA, todas estas voltadas a protegdo dos direitos e
interesses dos Titulares dos CRA. O ressarcimento a que se refere esta clausula sera
efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a efetivacdo da despesa em questao.
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9.10 Nos termos dos artigos 15 e 16 da Instrugdo CVM n° 600/18, a
Securitizadora declara que:

(1) a custddia dos Documentos Comprobatérios serd realizada pelo Custodiante,
conforme o previsto nas Clausulas 3.7, 3.7.1 e 3.7.2 do presente Termo de
Securitizacéo; e

(i)  as atividades relacionadas a administragdo dos Créditos do Agronegdcio serdo
exercidas pela Securitizadora, incluindo-se nessas atividades, principalmente, mas
ndo se limitando, as relacionadas a seguir: (a) receber, de forma direta e exclusiva,
todos os pagamentos que vierem a ser efetuados por conta dos Créditos do
Agronegdcio, na Conta Centralizadora, deles dando quitacdo; e (b) emitir os
termos de quitacdo, sob ciéncia do Agente Fiduciario, quando encerrados 0s
compromissos contratuais.

10. DECLARACOES E OBRIGACOES DA SECURITIZADORA

10.1 Sem prejuizo das demais declaracbes expressamente previstas na
regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos demais Documentos da
Operacdo e nos Documentos Comprobatérios, a Securitizadora, neste ato declara e
garante que:

(i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes com registro de companhia aberta categoria B perante a CVM
e de acordo com as leis brasileiras, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i)  estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes, inclusive
as societérias e regulatorias, necessarias a celebracdo dos Documentos da
Operacéo dos quais seja parte, da realizacdo da Emisséo e ao cumprimento de suas
obrigacBGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(ili)  nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacéo, licenca, ordem de, ou

qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatorio,
adicional aos ja concedidos, € exigido para o cumprimento, pela Securitizadora,
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

de suas obrigacdes assumidas nos Documentos da Operacdo dos quais seja parte
ou para a realizacdo da Emisséo;

0s representantes legais que assinam os Documentos da Operacdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

ndo hé qualquer ligagdo entre a Securitizadora e 0 Agente Fiduciario que impeca
0 Agente Fiduciario ou a Securitizadora de exercer plenamente suas funcdes;

0s Documentos da Operacdo dos quais seja parte constituem uma obrigacéo legal,
valida e vinculativa da Securitizadora, exequivel de acordo com 0s seus termos e
condigdes;

é e sera responsavel pela existéncia dos Créditos do Agroneg0cio nos exatos
valores e nas condicOes descritas neste Termo de Securitizagao;

é e serd legitima e Unica titular do lastro dos CRA, isto é, das Debéntures que
representam os Créditos do Agronegocio;

o lastro dos CRA, ou seja, os Créditos do Agronegdcio, encontram-se livre e
desembaracado de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de natureza pessoal,
real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da Securitizadora a existéncia de
qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Securitizadora de celebrar este
Termo de Securitizagéo;

ndo tem conhecimento de existéncia de procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa afetar a
capacidade da Securitizadora de cumprir com as obrigagfes assumidas neste
Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacao;

ndo omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, que seja de

seu conhecimento e que possa resultar em uma mudanca adversa relevante e/ou
alteracdo relevante de suas atividades;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

ndo pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da Lei
n°7.492, de 16 de junho de 1986, e lavagem de dinheiro, nos termos da Leli
n°9.613, de 3 de margo de 1998;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinac6es dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus
negocios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigacGes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigacGes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

as informacdes e declaracGes contidas nos Documentos da Operacdo do qual a
Securitizadora seja parte, em relacdo a Securitizadora, a Emissdo e a Oferta
Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

0os Documentos da Operacdo do qual a Securitizadora seja parte constituem
obrigac0es legais, validas, eficazes e vinculativas da Securitizadora, exequivel de
acordo com os seus termos e condi¢des, com forga de titulo executivo extrajudicial
nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil;

cumpre e faz com que seus socios, acionistas controladores e funcionarios
cumpram as Leis Anticorrupcdo e compromete-se a abster-se de qualquer
atividade que constitua uma violacéo as disposicdes contidas nestas legislacdes
declarando ainda que envida os melhores esforcos para que seus eventuais
subcontratados se comprometam a observar o aqui disposto, devendo dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais que venham a se
relacionar;

no melhor do seu conhecimento, no contexto das atividades desenvolvidas pela
Securitizadora, declara a inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
contra préatica de corrupcdo ou atos lesivos a administragdo puablica, incluindo,
sem limitacdo, as Leis Anticorrupgdo, por si, seus acionistas, suas controladas,
controladoras e/ou coligadas, seus funcionarios, seus diretores e/ou conselheiros;
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(xix) cumpre rigorosamente, por si, suas controladas, controladoras e/ou coligada, seus

(xx)

(xxi)

10.2

funcionarios, seus diretores e/ou conselheiros, a legislagdo e regulamentacdo
relacionadas a salde e seguranca ocupacional, ao meio ambiente, bem como
declara que suas atividades nédo incentivam a prostituicdo, tampouco utilizam ou
incentivam mé&o-de-obra infantil e/ou em condigdo anéloga a de escravo ou de
qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupacéo indigena, assim declaradas pela
autoridade competente e que a utilizagao dos recursos decorrentes das Debéntures
n&o implica na violagéo da Legislagdo Socioambiental,

no melhor do seu conhecimento, declara e garante que nao esta envolvida ou ird
se envolver, direta ou indiretamente, por si, seus acionistas, suas controladas,
controladoras e/ou coligadas, seus funcionarios, seus diretores e/ou conselheiros,
durante o cumprimento das obrigagdes previstas na Escritura de Emissdo, em
qualquer atividade ou pratica que constitua uma infracéo aos termos da Legislacédo
Socioambiental e das Leis Anticorrupcao; e

a utilizacdo dos recursos oriundos desta Emissdo ndo implica e/ou implicard
violacdo da Legislacdo Socioambiental e das Leis Anticorrupcao.

Sem prejuizo das demais obrigacBes assumidas neste Termo de

Securitizagéo, a Securitizadora obriga-se, adicionalmente, a:

(i)

(ii)

(iii)

administrar o Patrimonio Separado, mantendo para 0 mesmo registro contabil
préprio e independente de suas demonstracdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emisséo e da propria Securitizadora
quando relacionados a Emisséo, diretamente ao Agente Fiduciario por meio de
comunicagéo por escrito, observadas as regras da CVM,;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes, sempre
que solicitado:

@ copias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contébeis,
inclusive notas explicativas das demonstracfes financeiras anuais,
auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patrimdnio Separado,
assim como de todas as informacdes periddicas e eventuais exigidas pelos
normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatorios, comunicados ou
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(iv)

(v)

(vi)

demais documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que
tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagao ou copia de quaisquer
documentos que esteja ao seu alcance que razoavelmente Ihe sejam
solicitados, permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenham
acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos
registros e relatorios de gestdo e posicdo financeira referentes ao
Patrimonio Separado;

(©) na mesma data em que forem publicados, cOpias das atas de Assembleias
Gerais, reunides do Conselho de Administracdo e da Diretoria da
Securitizadora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares
de CRA; e

(d) em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, copia de
qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela
Securitizadora que, de alguma forma, envolva o interesse dos Titulares de
CRA.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstra¢cdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patriménio Separado;

informar ao Agente Fiduciario, tempestivamente, qualquer descumprimento pela
Devedora e/ou por eventuais prestadores de servigos contratados em razdo da
Emisséo, de qualquer obrigacdo constante da Escritura de Emisséo, dos Contratos
de Garantia e deste Termo de Securitizacéo;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo
Agente Fiduciario, com recursos do Patriménio Separado, o pagamento de todas
as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que
sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares
de CRA ou para a realizagdo de seus créditos. As despesas a que se refere esta
alinea compreenderdo, inclusive, as despesas relacionadas com:

@) publicacdo de relatérios, avisos e notificagdes previstos neste Termo de
Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(b) extracdo de certidoes;

(© despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacédo, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d) despesas com especialistas e peritos, caso comprovadamente necessarios,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacfes prestadas a
Securitizadora e aos Titulares de CRA, mediante, sempre que possivel,
prévia aprovacdo da Securitizadora.

providenciar a reten¢éo e o recolhimento dos tributos incidentes sobre as quantias
pagas aos Titulares de CRA, com recursos do Patrimonio Separado, na forma da
lei e demais disposicOes aplicaveis, se 0 caso;

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

ndo realizar negdcios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu
estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo
do cumprimento das demais disposicOes estatutarias, legais e regulamentares
aplicaveis;

néo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com a Escritura
de Emissdo, com os Contratos de Garantia, com este Termo de Securitizacdo e
com os demais Documentos da Operacao, em especial 0s que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes
assumidas neste Termo de Securitizacao;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificacéo, e, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicacdo de aviso, a ocorréncia de
quaisquer eventos e/ou situacdes que possam, no juizo razoavel do homem ativo
e probo, colocar em risco 0 exercicio, pela Securitizadora, de seus direitos,
garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do Patrimonio
Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente o0s
interesses da comunhdo dos Titulares de CRA conforme disposto no presente
Termo de Securitizagéo;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxit)

né&o pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de prestador
de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela
CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente
Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da
Securitizadora;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) os
registros de investidores e de transferéncias dos CRA,; (b) controles de presencas
e das atas de Assembleia Geral de Titulares de CRA,; (c) os relatérios dos auditores
independentes sobre as demonstracBes contabeis; (d) os registros contabeis
referentes as operacOes realizadas e vinculadas a Emissdo; e (e) copia da
documentacao relativa as operacgdes vinculadas a Emisséo;

diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes & Emissao;

manter os Créditos do Agronegocio e demais ativos vinculados a Emissao
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM,

elaborar e divulgar as informacdes previstas em regulamentacdo especifica;
cumprir as deliberagdes das Assembleias Gerais de Titulares de CRA,;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados;

observar a regra de rodizio dos auditores independentes da Securitizadora e do
Patrimdnio Separado, conforme disposto na regulamentacéo especifica;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Termo de Securitizacéo;

manter:
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(a)

(b)

(©)

(d)

validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagdes ou aprovagoes
necessarias ao regular funcionamento da Securitizadora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessario para tanto;

seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei
das Sociedades por A¢des, pela legislacéo tributaria e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem;

em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal ou discuti-los tempestivamente administrativa ou
judicialmente; e

atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que néo estejam
vinculados aos ambientes administrados e operacionalizados pela B3.

(xxiii) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente
ou por meio de seus agentes, servigo de atendimento aos Titulares de CRA,; e

(xxiv) observar as obrigac6es dispostas no artigo 17 da Instrugcdo CVM n° 476/09, quais

sejam:

(@)

(b)

(©)

(d)

preparar as demonstrac6es financeiras de encerramento de exercicio, e se
for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por AcOes e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM,;

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes, as demonstracdes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos
auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais
encerrados;

divulgar as demonstracfes financeiras subsequentes, acompanhadas de

notas explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;
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(e) observar as disposic¢des da Instrucdo CVM n° 358/02, no tocante a dever
de sigilo e vedagOes a negociacao;

()] divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da
Instrucdo CVM n° 358/02;

(g)  fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM; e
(h) divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores o relatério anual
e demais comunicagfes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data

do seu recebimento, observado ainda o disposto no inciso (d) acima.

10.3 A Securitizadora se responsabiliza pela exatiddo das informacGes e
declaracGes prestadas ao Agente Fiduciario e aos Titulares de CRA.

10.4 E vedada & Securitizadora a pratica dos seguintes atos:

(i) adquirir direitos creditorios ou subscrever titulos de divida originados ou emitidos,
direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propésito de lastrear
suas emissbes, salvo: (a) no caso de ofertas destinadas exclusivamente a
sociedades que integram o seu grupo econdmico; ou (b) quando as partes
relacionadas forem instituicOes financeiras e a cessdo observar os normativos
editados pelo CMN e pelo BACEN;

(i) prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados a Emiss&o;

(iii)  receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta corrente nao
vinculada a Emissé&o;

(iv)  adiantar rendas futuras aos Titulares dos CRA;
(v)  aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;
(vi)  receber a prazo os recursos dos CRA; e

(vii)  atuar como Custodiante.
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11.

111

AGENTE FIDUCIARIO

A Securitizadora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato,

aceita a nomeacdao para, nos termos da Instrucdo CVM n° 583/16, da Lei n°® 9.514/97, da
Lei n°11.076/04, da Instrucdo CVM n° 600/18 e do presente Termo de Securitizacao,
representar, perante a Securitizadora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos
Titulares de CRA.

11.2

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

O Agente Fiduciario declara que:

aceita a funcéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislacéo especifica e neste Termo de Securitizacao;

concorda integralmente com todas as suas clausulas e condi¢Bes previstas neste
Termo de Securitizacéo;

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a cumprir
com suas obrigagOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracdo deste Termo de Securitizacdo e 0 cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da Operacdo de Securitizagdo,
incluindo, mas ndo se limitando a, a aquisi¢éo dos Créditos do Agronegdcio;

recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das
atividades inerentes a sua condigdo de agente fiduciario, conforme solicitados a
Securitizadora e ao Coordenador Lider;

os Créditos do Agronegdcio, as Garantias e a Conta Centralizadora destinam-se
ao Patrimdnio Separado, vinculados Unica e exclusivamente aos CRA, observado
o0 disposto neste Termo de Securitizacao;

ndo tem qualquer impedimento legal para o exercicio de sua fun¢do no &mbito da

Emissao;
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(ix)  ndo se encontra em nenhuma das situacGes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrugdo CVM n° 583/16, conforme declaragdo constante do Anexo
VII deste Termo de Securitizacéo;

(x) ndo possui qualquer relacdo com a Securitizadora ou com a Devedora que 0
impeca de exercer suas fungdes de forma diligente;

(xi)  assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Instrucdo CVM
n° 583/16, tratamento equitativo a todos os Titulares dos CRA em relacdo a outros
titulares de certificados de recebiveis do agronegécio de eventuais emissdes
realizadas pela Securitizadora, sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Securitizadora, em que venha atuar na qualidade
de agente fiduciario;

(xii)  verificard a regularidade da constituicdo das Garantias e dos Créditos do
Agronegocio. Os locais competentes e 0s prazos para 0s registros das Garantias
estdo previstos nos respectivos instrumentos, e, apds a obtencdo e comprovagdo
dos respectivos registros nos competentes cartorios estardo efetivamente
constituidas e exequiveis as Garantias constituidas nos termos dos Instrumentos
de Garantia; e

(xiii) o Agente Fiduciério presta servicos de agente fiduciario nas emissfes da
Securitizadora descritas no Anexo VI1II deste Termo de Securitizacao.

11.3 O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura
deste Termo de Securitizagdo ou de aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo
permanecer no cargo ate (i) a Data de Vencimento; (ii) até a liquidacéo integral dos CRA;
ou (iii) sua efetiva substituicdo pela Assembleia Geral de Titulares de CRA.

114 Sem prejuizo dos deveres relacionados a sua atividade previstos na
Instru¢cdo CVM n° 583/15, assim como nas leis e demais normas regulatorias aplicaveis,

0 Agente Fiduciario compromete-se, neste ato, a:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares
dos CRA;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracao de seus proprios bens;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuacao
da Securitizadora na gestdo do Patrimonio Separado;

renunciar a funcdo, na hipotese da superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidéo e realizar a imediata convocagdo da
Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista no artigo 7° da Instrugdo CVM
n° 583/16 e na Clausula 11.6.1 deste Termo de Securitizacdo para deliberar sobre
sua substituicéo;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcoes;

verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informacdes relativas
as Garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas no Termo de
Securitizacdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto & Securitizadora para que o Termo de Securitizacdo, e seus
aditamentos, sejam registrados nos Orgaos competentes, adotando, no caso da
omissdo da Securitizadora, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacdo das informac6es periddicas pela Securitizadora e alertar
os Titulares dos CRA, no relatério anual de que trata o artigo 15 da Instrugéo

CVM n° 583/16, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

acompanhar a atuacdo da Securitizadora na administracdo do Patrimonio
Separado por meio das informac6es divulgadas pela mesma sobre o assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificagéo
das condicgdes dos CRA;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como o valor dos
Imoveis e dos Bens Empenhados, observando a manutencéo de sua suficiéncia e
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xwviii)

(xix)

(xx)

exequibilidade nos termos das disposicOes estabelecidas neste Termo de
Securitizagéo;

(@) wverificar, anualmente, a suficiéncia da Cessdo Fiduciaria, conforme
informacdes prestadas pela Securitizadora sobre a Conta Garantia, e (b) comparar
0 patrimonio dos Fiadores, conforme declaracdo de ajuste anual de imposto sobre
a renda — pessoas fisicas (DIRPF) dos Fiadores, com o saldo devedor atualizado
dos CRA a época, observado que os valores ou percentuais obtidos com esta
comparagdo ndo ensejardo qualquer descumprimento de obrigacOes constantes
nos Documentos da Operagéo;

intimar, conforme o caso, a Securitizadora, a Devedora e/ou os Fiadores a reforcar
a garantia dada, na hipdtese de sua deterioracdo ou depreciagéo;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes,
certidOes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da
localidade onde se situe os Imdveis, os Bens Empenhados ou a sede ou domicilio
da Devedora e/ou dos Fiadores, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Securitizadora ou do
Patrimobnio Separado;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares de CRA, na forma
do artigo 10 da Instru¢cdo CVM n° 583/16 e deste Termo de Securitizagéo;

comparecer a Assembleia Geral de Titulares de CRA a fim de prestar as
informacdes que Ihe forem solicitadas;

manter atualizada a relacéo dos Titulares dos CRA e de seus enderecos;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizagéo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

verificar os procedimentos adotados pela Securitizadora para assegurar a
existéncia e a integridade dos Créditos do Agronegdcio que lastreiam a Emissdo
dos CRA, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro
contratado para esta finalidade;
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(xxi) verificar os procedimentos adotados pela Securitizadora para assegurar que 0S
direitos incidentes sobre os Créditos do Agronegdcio que lastreiam a Emisséo dos
CRA, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado
para esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros;

(xxii) comunicar aos Titulares dos CRA qualquer inadimplemento, pela Securitizadora,
de obrigacgdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagéo, incluindo as
obrigacdes relativas a Garantias e a clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Titulares dos CRA e que estabelecem condic¢des que ndo devem ser
descumpridas pela Securitizadora, indicando as consequéncias para os Titulares
dos CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado
0 prazo previsto no artigo 16, inciso 11, da Instru¢do CVM n° 583/16 e deste Termo
de Securitizacéo; e

(xxiii) divulgar, conforme descrito no inciso (vii) acima, em sua pagina na rede mundial
de computadores, em até 4 (quatro) meses apés o fim do exercicio social da
Securitizadora, relatorio anual descrevendo, os fatos relevantes ocorridos durante
0 exercicio relativo aos CRA, conforme o conteddo minimo estabelecido no
Anexo 15 da Instrucdo n°® CVM 583/16.

115 Serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos deste instrumento e da legislacao
em vigor, correspondentes a (i) parcela unica a titulo de implantacdo no valor de
R$7.000,00 (sete mil reais) devida até o 5° (quinto) dia Gtil contado da primeira data de
integralizacdo dos CRA ; e (ii) parcelas anuais de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais),
sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto) dia atil contado da primeira data de
integralizacdo dos CRA, e as demais nos mesmo dia dos anos subsequentes. Caso a
operagdo seja desmontada, a primeira parcela sera devida a titulo de “abort fee”.

11.6 Nas operacdes de securitizacdo em que a constituicdo do lastro se der pela
correta destinacdo de recursos pela Devedora, em razdo das obrigacdes impostas ao
Agente Fiduciario pelo Oficio Circular CVM n° 1/2020 SRE, que determina que em
caso de possibilidade de resgate ou vencimento antecipado do titulo, permanecem
exigiveis as obrigacdes da Devedora e do Agente Fiduciario até o vencimento original
dos CRA ou até que a destinagdo da totalidade dos recursos decorrentes da emisséo seja
efetivada e comprovada. Desta forma fica contratado e desde ja ajustado que a Devedora
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assumird a integral responsabilidade financeira pelos honoréarios do Agente Fiduciario
até a integral comprovacao da destina¢do dos recursos.

11.7 As parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variagdo acumulada do
IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizag&o, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A remuneracao sera devida mesmo apos
o vencimento final dos CRA, caso o0 Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades
inerentes a sua funcdo em relacdo a emissdo, remuneracao essa que seré calculada pro
rata die.

11.8 As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragéo
Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL
(Contribuicdo sobre o Lucro Liquido) e o IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente
Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

11.9 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os
débitos em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizagdo monetéria pelo IPCA acumulado, incidente desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

11.10 Despesas. O Patrimdnio Separado ressarcira o Agente Fiduciario de todas
as despesas em que tenha comprovadamente incorrido para prestar os servigos descritos
neste instrumento e proteger os direitos e interesses dos investidores ou para realizar
seus creditos. S8o exemplos de despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente
Fiduciério:

I. publicacdo de relatdrios, avisos e notificacbes, despesas cartorarias,
conforme previsto neste instrumento e na legislacdo aplicavel, e outras que vierem a ser
exigidas por regulamentos aplicaveis;

iii. obtencdo de certiddes, fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos; e
Iv. locomogdes entre estados da federacdo, alimentagdo, transportes e
respectivas hospedagens, quando necessérias ao desempenho das func¢des e devidamente
comprovadas;
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V. Conferencia, validacdo ou utilizacdo de sistemas para checagem,
monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de documentagédo ou informacao
prestada pela Emissora para cumprimento das suas obrigacdes.

11.11 O ressarcimento a que se refere a Clausula acima sera efetuado em ate 05
(cinco) Dias Uteis ap0s a realizacio da respectiva prestacdo de contas & Emissora e envio
de copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

11.12 O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emisséo.

11.13 Em caso de inadimplemento dos CRA, ou de reestruturacdo das condicdes
da operacdo, seré devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional equivalente a
R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas a Emisséo, incluindo, mas néo se limitando, (i) comentarios aos documentos
da oferta durante a estruturagdo da mesma, caso a operacdo nao venha se efetivar; (ii)
execucdo das garantias, (iii) comparecimento em reunides formais ou conferéncias
telefonicas com a Emissora, os Titulares ou demais partes da Emissdo, inclusive
respectivas assembleias; (iv) analise a eventuais aditamentos aos Documentos da
Operacdo e (v) implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos,
remuneracao esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias apos a conferéncia e aprovacgao
pela Emissora do respectivo “Relatério de Horas”.

11.14 O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas
funcdes até que um novo agente fiducidrio assuma, nas hipoOteses de auséncia ou
impedimento temporario, renuncia, intervencao, liquidagéo, faléncia, ou qualquer outro
caso de vacancia, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses
eventos, mediante deliberacdo de Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos da
Clausula 12, abaixo.

11.14.1 A Assembleia Geral de Titulares de CRA destinada a escolha de novo
agente fiduciario devera ser convocada pelo Agente Fiduciario, podendo também ser
convocada por Titulares de CRA, nos termos da Clausula 12.3.6 abaixo.

11.14.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.6 acima, os Titulares de CRA
podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu eventual substituto a qualquer tempo
apos o encerramento da Oferta Restrita, em Assembleia Geral de Titulares de CRA
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especialmente convocada para esse fim, devendo tal convocagéo ser efetuada nos termos
da Cléausula 12.3.6 abaixo.

11.15 O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os
deveres, atribuicGes e responsabilidades constantes da legislacéo aplicavel e deste Termo
de Securitizagéo.

11.16 A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser
objeto de aditamento ao presente Termo de Securitizacéo.

11.16.1 A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicacao prévia a
CVM, no prazo méaximo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento a
este Termo de Securitizagdo perante o Custodiante, em atendimento aos requisitos
prescritos na Instru¢cdo CVM n° 583/16.

11.16.2 Em conjunto com a comunicacao prévia de que trata a Clausula 11.8.1
acima, deverdo ser encaminhados a CVM (i) declaragdo assinada por diretor estatutario
do agente fiduciario substituto sobre a ndo existéncia de situacao de conflito de interesses
que impeca a instituicdo de exercer a funcdo; e (ii) documentos mencionados no 8§1°, no
artigo 5°, da Instrucdo CVM n° 583/16, conforme aplicavel.

11.17 Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administragdo do
Patriménio Separado, incluindo, mas néo se limitando a, casos de Eventos de Liquidacao
do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer agdo para
proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA, sendo certo que, caso néo
exista recursos suficientes no Patrimdnio Separado para arcar com as despesas abaixo e
outras de interesse dos Titulares de CRA, estes arcardo com tais despesas mediante aporte
no Patrimoénio Separado, devendo para tanto:

(1) declarar, em estrita observancia aos termos e condi¢des da Escritura de Emisséo
e do presente Termo de Securitizagdo, antecipadamente vencidas as Debéntures
e, consequentemente, efetuar o Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA,
efetuando a cobranca dos valores pertinentes;

(i)  executar, em estrita observancia aos termos e condi¢des da Escritura de Emisséo
e do presente Termo de Securitizacdo, as Garantias, aplicando o produto no
pagamento, integral ou proporcional, de todos os valores devidos pela
Securitizadora aos Titulares de CRA,;
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(iii) ~ tomar qualquer providéncia necesséaria para que os Titulares de CRA realizem
seus créditos, nos termos do presente Termo de Securitizacdo; e

(iv)  representar os Titulares de CRA em processos de liquidagdo, declaragdo de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial e pedido
de faléncia formulado por terceiros em relacéo a Securitizadora.

11.18 O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a
Securitizadora pelos prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de
disposicdo legal regulamentar ou deste Termo de Securitizagdo, negligéncia,
imprudéncia, impericia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do
Patrimonio Separado.

11.19 O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emisséo que seja de competéncia de
definicdo pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tdo-somente a agir em
conformidade com as instrugGes que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, 0
Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacfes dos Titulares de
CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos Titulares de CRA e reproduzidas
perante a Securitizadora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Titulares de CRA ou a Securitizadora. A atuacgdo do
Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo CVM n°583/16 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagéo
aplicavel.

11.20 O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacgdes da Escritura de Emissao,
dos Contratos de Garantia e/ou do Termo de Securitizagéo.

12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

12.1 Os Titulares de CRA poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral de Titulares de CRA a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos
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Titulares de CRA, observado o disposto nesta clausula, podendo ser realizada, inclusive,
de modo exclusivamente digital ou de modo parcialmente digital, observados os
procedimentos previstos na Instrugdo CVM n° 625/20.

12.2 Competéncias da Assembleia Geral de Titulares de CRA. Séo
competéncias exclusivas da Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos do artigo
22 da Instrucdo CVM n° 600/18 e deste Termo de Securitizacao, deliberar sobre:

M as demonstracfes contdbeis do Patrimdnio Separado apresentadas pela
Securitizadora, acompanhadas do relatorio dos auditores independentes, em até
120 (cento e vinte) dias ap0s o término do exercicio social a que se referirem;

(i)  alteragcBes no Termo de Securitizagdo, exceto nos casos previstos na Clausula
12.8, abaixo;

(iii)  alterar a remuneracdo dos prestadores de servico descritos neste Termo de
Securitizagéo;

(iv)  alterar o quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares de
CRA;

(V) a substituicdo da Escriturador, Agente Fiduciario, Agente Registrador, Banco
Liquidante, B3, Custodiante, bem como de quaisquer outros prestadores de
Servigos;

(vi)  adeclaracdo do vencimento antecipado das Debéntures em caso de ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automaticos;

(vii) os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de
obrigacGes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento
das obrigacdes assumidas neste instrumento;

(viii) alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneracgédo, da Amortizagéo e/ou de sua

forma de calculo e das Datas de Pagamento de Remuneragdo, bem como outros
valores aplicaveis como atualizagdo monetaria ou Encargos Moratdrios;
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(ix)  aforma de administracdo e/ou eventual liquidagéo, total ou parcial, do Patriménio
Separado; e

(x)  alteracdo de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, dos
Eventos de Vencimento Antecipado, dos procedimentos ou hipoteses de Resgate
Antecipado Obrigatorio Total, da Taxa de Administragdo ou da taxa substitutiva
a Taxa DI.

12.3 Convocacdo. A Assembleia Geral de Titulares de CRA podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario, pela Securitizadora ou por Titulares de CRA que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulacdo.

12.3.1 A convocacgdo se dara mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, no jornal de grande circulagdo no qual a Securitizadora costuma efetuar suas
publicacdes ou em jornal de grande circulacdo editado na localidade em que tiver sido
feita a Emissdo, caso sejam localidades distintas, respeitadas as demais regras
relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacao de assembleias gerais de acionistas
constantes da Lei das Sociedades por Aces, da regulamentacao aplicavel e deste Termo
de Securitizacdo. Em caso de Assembleia Geral de Titulares de CRA realizada de modo
exclusivamente ou parcialmente digital, o anincio de convocacdo devera indicar as
informacdes previstas na Instru¢do CVM n° 625/20.

12.3.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 12.3.1, acima, as Assembleias
Gerais de Titulares de CRA serdo convocadas com antecedéncia minima de 20 (vinte)
dias, contados da data de publicacdo do edital relativo a primeira convocagéo, observado
que a segunda convocagdo poderd ser realizada em conjunto com a primeira convocacao.

12.3.3 A Assembleia Geral de Titulares de CRA em segunda convocacao
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a
instalagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA em primeira convocagéao.

12.3.4 A convocacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA por solicitacao
dos Titulares de CRA devera (i) ser dirigida a Securitizadora ou ao Agente Fiduciario,
que devem, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a
convocacgdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA as expensas dos requerentes; e
(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Titulares de CRA, nos termos do artigo 24, pardgrafo 3°, da Instrucdo CVM n° 600/18.
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12.3.5 Independentemente da convocacdo prevista nesta clausula, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Titulares de CRA a qual comparecerem todos
os Titulares de CRA, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 24 da Instru¢do CVM
n°®600/18. Em caso de Assembleia Geral de Titulares de CRA realizada de modo
exclusivamente ou parcialmente digital, serdo considerados presentes os Titulares de
CRA que (i) comparecam ao local em que a Assembleia Geral de Titulares de CRA for
realizada ou que nela se faca representar; (ii) cujo voto a distancia previamente
apresentado tenha sido considerado valido; ou (iii) que tenha registrado sua presenca no
sistema eletronico de participacdo a distancia a ser disponibilizado pela Securitizadora ou
pelo Agente Fiduciario dos CRA.

12.4 Quorum de Instalacdo Geral. Exceto se de outra forma estabelecido neste
Termo de Securitizacdo, a Assembleia Geral de Titulares de CRA instalar-se-4, em
primeira convocagdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo e, em segunda

convocacgdo, com qualquer numero de Titulares de CRA em Circulagdo presentes a
Assembleia Geral de Titulares de CRA.

12.4.1 A Assembleia Geral de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a
Securitizadora tiver a sede. Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, a
convocacdo indicard, com clareza, o lugar da reunifo. E permitido aos Titulares de CRA
participar da Assembleia Geral de Titulares de CRA por meio de conferéncia eletronica
e/lou videoconferéncia, observadas as disposicdes legais e regulatorias aplicaveis,
entretanto deverdo manifestar o voto em referida Assembleia Geral de Titulares de CRA
por comunicagado escrita ou eletronica com confirmacdo de recebimento e anteriormente
ao encerramento da Assembleia Geral de Titulares de CRA.

12.4.2 Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Titulares de CRA, no que couber, 0
disposto na Lei n°®11.076/04, na Lei n®9.514/97 e na Lei das Sociedades por Acdes, a
respeito das assembleias de acionistas, desde que ndo haja disposi¢do contraria na
Instrucdo CVM n° 600/18. Os representantes dos Titulares de CRA poderao ser quaisquer
procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos hd menos de 1 (um)
ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulagao
correspondera a um voto nas respectivas Assembleias Gerais de Titulares de CRA.

12.4.3 O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Titulares
de CRA e prestar aos Titulares de CRA as informagdes que lhe forem solicitadas. De
igual maneira, a Securitizadora poderd convocar quaisquer terceiros para participar da
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Assembleia Geral de Titulares de CRA sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas
for relevante para a deliberagcdo da ordem do dia.

12.4.4 A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de CRA cabera, de acordo
COm quem a convocou:

(i) ao diretor presidente ou diretor de relacdes com investidores da Securitizadora;
(i)  ao representante do Agente Fiduciério;

(ili)  ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv)  aquele que for designado pela CVM.

125 Quorum de Deliberacdo. Todas as deliberacdes em Assembleia Geral de
Titulares de CRA, seja em primeira ou segunda convocacao, incluindo, mas ndo se
limitando, para substituicdo de prestadores de servi¢os e do Agente Fiduciério, e para
decidir pela ndo declaragdo do vencimento antecipado dos CRA e, consequentemente,
das Debéntures, caso em que a Securitizadora ndo devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, serdo tomadas pelos votos favoraveis de titulares de CRA em
Circulagéo que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Titulares de CRA
em Circulagéo, exceto no caso de Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar
pela liquidacéo do Patriménio Separado, que devera observar o disposto na Clausula 13.2
abaixo.

125.1.1 Caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre a ndo
declaracdo do vencimento antecipado dos CRA e, consequentemente, das Debéntures,
devidamente convocada pela Securitizadora na forma prevista neste Termo de
Securitizagdo, por qualquer motivo (i) ndo seja realizada em primeira ou segunda
convocagdes, ou (ii) ndo resulte decisdo no sentido de autorizar a Securitizadora a ndo
decretar o0 vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, resgate
antecipado dos CRA objeto deste Termo de Securitizacdo, seja por decisdo expressa a
favor do vencimento antecipado pelos Titulares de CRA, ou pela auséncia do quérum
indicado na Clausula 12.5.1 acima, favoraveis ao referido evento ndo ensejar o
vencimento automatico, a Securitizadora devera declarar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emisséo e,
consequentemente, resgate antecipado dos CRA objeto deste Termo de Securitizacéo,
com efeitos automaticos.
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12.5.2 Somente podem votar na Assembleia Geral de Titulares de CRA os que
forem Titulares de CRA na data da convocacgédo da Assembleia Geral de Titulares de CRA,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um)
ano.

12.5.3 N&o podem votar nas Assembleias Gerais de Titulares de CRA e nem fazer
parte do cémputo para fins de apuracdo do quérum de aprovacdo: (i) a Securitizadora,
seus socios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas; (ii) os prestadores
de servicos da Emissdo, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas partes
relacionadas; e (iii) qualquer Titular de CRA que tenha interesse conflitante com 0s
interesses do Patrimdnio Separado no assunto a deliberar.

12531 N&o se aplica a vedacdo prevista na Clausula 12.5.3 acima quando: (i) 0s
unicos titulares dos CRA forem as pessoas mencionadas na Clausula 12.5.3 acima; ou
(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA, manifestada
na propria Assembleia Geral de Titulares de CRA, ou em instrumento de procuracgao que
se refira especificamente a Assembleia Geral de Titulares de CRA em que se dara a
permissao de voto.

12.6 As demonstragdes financeiras do Patriménio Separado em conjunto com
0 respectivo parecer do Auditor Independente da Securitizadora que ndo contiver
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral
de Titulares de CRA correspondente ndo seja instalada em virtude do néo
comparecimento de quaisquer Titulares de CRA.

12.7 As deliberacdes tomadas pelos Titulares de CRA, no ambito de sua
competéncia, observados os qudruns estabelecidos no Termo de Securitizacdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Securitizadora e obrigardo a todos os Titulares de
CRA, independentemente do voto proferido nas respectivas Assembleia Geral de
Titulares de CRA.

12.8 Este Termo de Securitizacdo e 0s demais Documentos da Operagéo
poderdo ser alterados, independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral de
Titulares de CRA ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre que tal alteracdo: (i)
decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias expressas da CVM,
da B3, de adequacdo a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas de
quaisquer outras entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades
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autorreguladoras; (ii) decorra da substituicdo ou da aquisi¢éo de novos direitos creditorios
pela Securitizadora; (iii) for necesséria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
Securitizadora ou dos prestadores de servicos da Emissdo; (iv) envolver reducdo da
remuneracdo dos prestadores de servico descritos neste Termo de Securitizagédo; e
(v) decorra de correcdo de erro formal e desde que a alteragéo néo acarrete alteragéo na
Remuneragéo, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA.

12.8.1 A alteracdo prevista na Clausula 12.8, acima, sera realizada, conforme o
caso, no prazo maximo de 07 (sete) Dias Uteis, contado da divulgacdo do fato aos
Titulares de CRA, a qual sera feita na forma de aviso.

13. LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1 A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo do
Patriménio Separado ensejara a assun¢do imediata da administracdo do Patrimonio
Separado pelo Agente Fiduciario:

(1) pedido ou requerimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela
Securitizadora, independentemente de aprovacdo do plano de recuperacdo por
seus credores ou classe de credores, ou deferimento do processamento da
recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

(i)  pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Securitizadora e nao
devidamente elidido ou cancelado pela Securitizadora no prazo legal;

(ili)  decretagdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela
Securitizadora;

(iv)  ndo observancia pela Securitizadora dos deveres e das obrigacdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servigo da Emissdo, tais como
Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos
previstos no respectivo instrumento aplicavel;

v) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigacdes néo

pecunidrias previstas neste Termo de Securitizacdo, observado que, nesta
hipotese, a liquidagcdo do Patrimbnio Separado podera ocorrer desde que tal
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inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados do recebimento da
notificagdo formal enviada pelo Agente Fiduciério a Securitizadora neste sentido;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigacOes
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizagdo, desde que haja recurso
suficiente no Patriménio Separado para honrar com a obrigacdo, ndo sanado no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificacdo formal e
enviada pelo Agente Fiduciario a Securitizadora neste sentido;

(vii) desvio de finalidade do Patrimoénio Separado imputado exclusivamente a
Securitizadora;

(viii) ndo substituicdo do Agente Fiduciario nos prazos e eventos aqui previstos,
observado que, nessa hipGtese ndo haverd a assuncdo imediata e transitoria da
administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, e sim a imediata
obrigacdo da Securitizadora de convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA
para deliberar sobre a eventual liquidacéo do Patrimonio Separado; e

(ix)  decisdo judicial transitada em julgado por violacdo, pela Securitizadora, de
qualquer dispositivo legal ou regulatorio, nacional ou estrangeiro, relativo a
pratica de corrupcdo ou de atos lesivos & administracdo publica, incluindo, sem
limitac&o, as Leis Anticorrupgéo.

13.2 Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo do
Patrimonio Separado e assumida a administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente
Fiduciario, este devera convocar, mediante edital publicado 3 (trés) vezes, com
antecedéncia de 20 (vinte) dias, em jornal de grande circulacdo, Assembleia Geral de
Titulares de CRA para deliberacéo sobre a eventual liquidacao do Patrimonio Separado,
e deve ser instalada (i) em primeira convocagdo, com a presenca de Titulares de CRA que
representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) do valor dos CRA; e (ii) em segunda
convocacgdo, com qualquer numero, sendo validas as deliberacdes tomadas pela maioria
absoluta do valor dos CRA.

13.3 Na Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada na Clausula 13.2,
acima, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacdo do Patrimdnio
Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidac&o;
ou (ii) pelando liquidacdo do Patrimonio Separado, hipotese na qual devera ser deliberada
a continuidade da administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou a
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nomeacao de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos 0s casos, as condi¢des
e termos para sua administragdo, bem como sua remuneragao.

13.3.1 Caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA néo seja instalada por ndo
cumprimento do quérum previsto na Clausula 13.2, acima, a liquidacdo do Patriménio
Separado sera automaticamente decretada, observados os procedimentos descritos na
Clausula 13.4, abaixo.

13.4 A liquidacdo do Patriménio Separado serd realizada mediante
transferéncia dos Créditos do Agronegdcio integrantes do Patrimdnio Separado ao Agente
Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de
CRA), na qualidade de representante dos Titulares de CRA, para fins de extinc¢ao de toda
e qualquer obrigacdo da Securitizadora decorrente dos CRA. Nesse caso, caberd ao
Agente Fiduciario (ou & instituicdo administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares
de CRA), conforme deliberacéo dos Titulares de CRA em Assembleia Geral de Titulares
de CRA: (i) administrar os Créditos do Agronegocio que integram o Patrimdnio
Separado, (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagcdo dos
créditos oriundos dos Créditos do Agronegdcio, (iii) ratear os recursos obtidos entre os
Titulares de CRA na proporcao de CRA detidos, e (iv) transferir os créditos oriundos dos
Creditos do Agronegdcio eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na
proporcao de CRA detidos.

135 A realizacdo dos direitos dos Titulares dos CRA estara limitada aos
Creditos do Agronegocio e aos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razdo dos investimentos
em Investimentos Permitidos, integrantes do Patrimbnio Separado, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n® 9.514/97.

14. DESPESAS

14.1 As seguintes Despesas de Estruturacdo serdo de responsabilidade do
Patriménio Separado, por meio do Fundo de Despesas:

(i) comissdes de estruturacdo, emissdo, coordenacdo e colocacdo dos CRA, por
ocasido de sua distribuicdo publica com esforgos restritos, e demais valores
devidos nos termos dos Documentos da Operacgédo, conforme definido do Termo
de Securitizacdo, incluindo, conforme aplicavel, aquelas relativas a realizagdo de
road show e marketing;
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(i)

(iii)

(iv)

14.2

honorérios e demais verbas e despesas iniciais devidos ao Coordenador Lider, ao
Agente Fiduciario, aos Agentes de Formalizacdo e Cobranga, ao Custodiante, ao
Agente Registrador, ao Escriturador, aos advogados, consultores, inclusive
auditores independentes, incorridos em razdo da analise e/ou elaboracdo dos
Documentos da Operacéo, de processo de diligéncia legal e financeira, bem como
da emissao de opinido legal relacionada a Emisséo;

despesas com 0 pagamento de taxas, emolumentos para registro dos CRA perante
aB3;e

honorarios referentes a emissao dos CRA devido a Securitizadora, com valor total
devido de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do Valor Total de Emiss&o,

pagos na Data de Integralizacéo.

As seguintes Despesas Recorrentes serdo de responsabilidade do

Patrimonio Separado, por meio do Fundo de Despesas:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)
(vii)

reconhecimento das firmas, registro de quaisquer dos Documentos da Operacao
em cartorio, bem como impressdo, expedicdo e publicacdo dos relatorios e
informagdes periddicas previstas no Termo de Securitizacdo bem como na
legislacdo aplicavel;

contribuicdo devida as entidades administradoras do mercado organizado em que
0s CRA sejam admitidos a negociacdo;

despesas inerentes a realizacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA,;

despesas com o pagamento de taxas, emolumentos para manutencdo dos CRA
perante a B3,

despesas com as contas correntes vinculadas a Emissao;

registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria e eventuais aditamentos junto a CERC;

despesas com a contratacdo de auditor independente para avaliagdo das
demonstragdes financeiras do Patrimbnio Separado e dos informes mensais
relativos a presente Emisséo;
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(viii) despesas com o pagamento da remuneracdo dos prestadores de servigos da
emisséo;

(ix)  despesas com o pagamento da remuneracdo da Securitizadora prevista neste
Termo de Securitizagéo;

(X)  despesas inerentes a expedi¢cdo de eventual(ais) correspondéncia(s) e eventuais
despesas com transporte de documentos;

(xi)  despesas com a realizacdo das demonstracdes contabeis do Patrimonio Separado
e elaboracéo e divulgacédo dos relatorios mensais; e

(xii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos de modo esparso neste
Termo de Securitizacéo.

14.3 Sé&o de responsabilidade da Devedora, por meio da utilizagdo dos recursos

préprios:

(i) registro da Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos nos competentes
cartorios de registro de titulos e documentos;

(i)  taxas, impostos ou contribuicBes federais, municipais ou autarquicas, que recaiam
sobre os bens, direitos e obrigagdes do Patrimdnio Separado;

(ili)  multas eventualmente aplicadas por 6rgdo reguladores e demais entidades, desde
que nao seja por culpa exclusiva da Securitizadora ou dos prestadores de servicos
da emisséo;

(iv)  eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acOes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares
dos CRA e a realizacdo dos Créditos do Agronegdcio integrantes do Patrimonio
Separado;

v) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de

sucumbéncia) incorridas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario dos
CRA na defesa de eventuais processos administrativos e/ou judiciais propostos
contra o Patrimdnio Separado;
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(vi)  despesas do escriturador das Debéntures, conforme previsto na Escritura de
Emisséo; e

(vii) eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos extrajudiciais, incorridas para resguardar 0s
interesses dos Titulares dos CRA e realizacdo dos Creditos do Agronegocio
integrantes do Patrimdnio Separado bem como o0s custos inerentes a liquidacdo
dos CRA.

14.3.1 A Securitizadora podera valer-se dos recursos do Fundo de Despesas ou
do Patrimdnio Separado para pagamento das despesas elencadas nesta Clausula 14, caso
ndo haja recursos no Fundo de Despesas ou quando ndo arcada diretamente pela
Devedora, conforme o caso, ocasido em que a Devedora devera reembolsar o Fundo de
Despesas ou o Patriménio Separado no montante equivalente ao valor utilizado para
pagamento das referidas despesas em até 3 (trés) dias contados do envio, pela
Securitizadora, do comprovante de pagamento de referidas despesas.

14.4 S&o despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA as relativas: (i) a
custodia e liquidacdo dos CRA subscritos por eles, as quais serdo pagas diretamente pelos
investidores a instituicdo financeira por eles contratada para a prestacdo do servigo de
corretagem; (ii) as despesas elencadas nos itens 14.2 e 14.3 acima, caso o Fundo de
Despesas e a Devedora, conforme o caso, ndo arquem com tais Despesas Recorrentes,
tendo em vista que a responsabilidade da Securitizadora se limita ao Patrimonio
Separado, nos termos da Lei 9.514/97; e (ii) ao pagamento dos tributos que eventualmente
incidam sobre os rendimentos auferidos decorrentes dos CRA, conforme a
regulamentacdo em vigor e descrito no Anexo | deste Termo de Securitizagéo.

14.4.1 Independentemente de qualquer outra disposicdo deste Termo de
Securitizagdo, em caso de insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado, a
Securitizadora devera convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar
sobre o aporte de recursos pelos Titulares de CRA para arcar com as Despesas ou sobre
a liquidacdo do respectivo Patrimonio Separado, observando os procedimentos do artigo
14 da Lei n® 9.514/97 e da Clausula 13.3 e seguintes deste Termo de Securitizacao.

14.5 Prestadores de Servicos. Em atendimento ao inciso X do artigo 9° da
Instrucdo CVM n° 600/18, as atribuicdes e custos dos prestadores de servigos da Emisséo
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estdo indicados no Anexo IX deste Termo de Securitizagdo, sem prejuizo das
remuneracdes indicadas nas clausulas abaixo.

145.1 Remuneracdo do Escriturador: montante equivalente a R$1.000,00 (mil
reais), flat, a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & primeira Data de
Integralizacdo e parcelas mensais de R$ 650,00 (seiscentos e cinquenta reais), na mesma
data dos meses subsequentes, corrigida anualmente a partir da data do primeiro
pagamento pela variagdo acumulada positiva do IPCA ou na falta deste, ou, ainda, na
impossibilidade de sua utilizacéo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata
die, se necessario. O valor das referidas parcelas serd acrescido dos respectivos tributos
incidentes.

14.5.2 Remuneracdo do Custodiante: R$1.000,00 (mil reais), flat, a ser paga até
0 5° (quinto) Dia Util subsequente a primeira Data de Integralizacdo e parcelas anuais no
valor de R$ 14.400,00 (quatorze mil e quatrocentos reais), sendo a primeira devida até o
59 (quinto) Dia Util contado da primeira Data de Integralizacéo, e as demais a serem pagas
na mesma data dos anos subsequentes, sendo as parcelas atualizadas anualmente, pela
variagdo acumulada positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de
sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento.
A remuneracéo sera devida mesmo apés o vencimento final dos CRA, caso o Custodiante
ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo de instituigdo custodiante em
relacdo a emissdo dos CRA. O valor das referidas parcelas sera acrescido dos respectivos
tributos incidentes os quais sdo: ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracao do Custodiante nas aliquotas vigentes
em cada data de pagamento.

145.3 Remuneracdo da KPMG, como auditor independente responsavel pela

auditoria anual das demonstracdes financeiras do Patriménio Separado: parcelas anuais
de R$ 6.300,00 (seis mil e trezentos reais), reajustado anualmente, segundo o IGP-M e,
no caso de sua supressdo ou extingdo, substitutivamente, outro indice de reajuste
permitido por Lei, De acordo com a regra do artigo 31 da Instru¢do da CVM n° 308, de
14 de maio de 1999, conforme alterada, o auditor independente devera ser substituido
periodicamente a cada 5 (cinco) anos, sendo contratado com escopo equivalente ao aqui
previsto e sem a necessidade de aditamentos ao Termo de Securitizacdo e
independentemente de necessidade de realizacdo de assembleia geral de titulares dos
CRA.
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1454 Remuneracdo da Consultora: A Consultora fara jus a uma remuneracéo (i)
flat, de R$ 1.200.000,00 (um milhdo e duzentos mil reais), a ser pago com recursos
decorrentes do Fundo de Despesas, na data de integralizacdo dos CRA, referente ao
servico prestado pela estruturacéo dos CRA, acrescidos de gross up; e (ii) variavel inicial,
no valor correspondente ao saldo disponivel na conta Fundo de Despesas apds 0
pagamento das Despesas de Estruturagdo descritas na Clausula 14.1 acima, e deduzido o
valor correspondente ao provisionamento na quantia necessaria para pagamento das
Despesas Recorrentes descritas na Clausula 14.2 acima a serem incorridas até o ano
subsequente, que serd revertido a Consultora em até 10 (dez) dias da data de
integralizacdo dos CRA. Parte da remuneracao da Consultora podera ser direcionada para
pagamento de eventuais prestadores de servi¢cos a serem contratados pela Securitizadora,
para realizacdo e manutencdo da estrutura da Emissdo, (iii) variavel sucesso, no valor
correspondente ao saldo disponivel na conta Fundo de Despesas, nos termos da Clausula
14.6 abaixo.

14.6 Fundo de Despesas. O montante equivalente a até R$ 5.379.951,73 (cinco
milhdes, trezentos e setenta e nove mil, novecentos e cinquenta e um reais e setenta e trés
centavos) sera retido do Valor de Desembolso das Debéntures para compor o Fundo de
Despesas e sera utilizado para pagamento das Despesas de Estruturacao e para a provisao
de pagamento das despesas indicadas Despesas Recorrentes a serem incorridas durante
cada ano de vigéncia das Debéntures, estimado de forma anual desde a Data de Emisséo
até a Data de Vencimento e deverd, enquanto ndo utilizado para esta finalidade, ser
investido em Investimentos Permitidos.

14.6.1 A recomposi¢do do Fundo de Despesas sera realizada anualmente (i) pela
Devedora, no valor a ser indicado pela Securitizadora, com recursos proprio da Devedora,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de solicitagdo feita pela Securitizadora a Devedora
neste sentido, ou (ii) mediante retencdo, pela Securitizadora, dos recursos advindos do
pagamento dos Direitos Creditérios depositados na Conta Garantia, observado a
obrigacdo de reforco de garantia; (iii) caso a retencdo indicada no item “ii” seja
insuficiente para reestabelecer o valor do Fundo de Despesas, conforme verificacdo da

Securitizadora, com 0s recursos integrantes do Patriménio Separado.
15. COMUNICACOES E PUBLICIDADE

15.1 Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos
por escrito, assim como 0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a
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serem enviados por qualquer das Partes nos termos deste Termo de Securitizacdo deverédo
ser encaminhados para 0s seguintes enderecos:

Para a Securitizadora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A

Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32, sala 01

CEP 05420-000, S&o Paulo/SP

At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Telefone: (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

Para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.277, 2° andar, Jardim Paulistano

CEP 01452-000, Séo Paulo, SP

At.: Eugénia Queiroga

Telefone: (11) 3030-1777

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br

15.1.1 As comunicacdes referentes a este Termo de Securitizacdo serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “Aviso de Recebimento”
expedido pelo correio ou por telegrama, nos enderecos acima. As comunicagdes feitas
por meio de correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina

utilizada pelo remetente) seguido de confirmacdo verbal por telefone. Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 10 (dez) Dias Uteis
apo6s o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser
comunicada a outra Parte pela Parte que tiver seu endereco alterado.

15.2 Com excegédo das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento
especificas, o cumprimento das obrigacdes pactuadas neste instrumento referentes ao
envio de documentos e informacgfes periodicas ao Agente Fiduciario, ocorrera,
preferencialmente, através da plataforma VX Informa, disponibilizada pelo Agente
Fiduciario em seu website: https://vortx.com.br, por meio dos enderecos eletronicos
covenants@ecoagro.agr.br, paulo@ecoagro.agr.br e diana.gibo@ecoagro.agr.br.
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15.3 Para os fins deste contrato, entende-se por “VX Informa” a plataforma
digital disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu website (https://vortx.com.br), para
comprovacéao do cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento referentes ao
envio de documentos e informacdes periodicas. Para a realiza¢do do cadastro é necessario
acessar https://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

154 Caso haja necessidade de mudanca dos enderecos eletrénicos cadastrados,
esta deverd ser feita via e-mail e somente sera considerada valida ap6s a confirmacéo de
recebimento da solicitacdo pelo Agente Fiduciario.

155 Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA serdo
comunicados mediante divulgagéo de aviso publicado no jornal "O Estado de S. Paulo" e
por meio de correspondéncia ao Agente Fiduciario com aviso de recebimento, em até 5
(cinco) Dias Uteis a data em que for verificada a ocorréncia dos referidos fatos ou atos
relevantes.

15.6 A Securitizadora informara todos os fatos relevantes acerca da Emissao e
da propria Securitizadora, mediante publicacdo na imprensa ou conforme autorizado pela
Instrucdo da CVM n° 547/14, assim como prontamente informara tais fatos diretamente
ao Agente Fiduciario por meio de comunicagdo por escrito.

15.7 As demais informacOes periddicas da Emissdo e/ou da Securitizadora
serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do
sistema de envio de Informagdes Periodicas e Eventuais da CVM.

16. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AQOS
INVESTIDORES

16.1 Os Titulares de CRA nédo devem considerar unicamente as informagdes
contidas neste Termo de Securitizacdo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu
investimento em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacao
especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em transacdes com
CRA. As informagdes aqui contidas levam em consideracao as previsoes de legislacéo e
regulamentacdo aplicaveis a hipdtese vigentes nesta data, bem como a melhor
interpretacdo ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos.
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16.2 Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil. Como regra geral, 0s
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras estdo sujeitos a
incidéncia do IRRF, a ser calculado com base em aliquotas regressivas, aplicadas em

funcdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento
e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de
181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por
cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

16.2.1 N&o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor,
conforme sua qualificacio como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta,
instituicbes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de
previdéncia privada, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e
valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

16.2.2 O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao
financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado
antecipacgdo do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacgéo
com o IRPJ apurado em cada periodo de apuracdo. O rendimento também devera ser
computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a
15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado
sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos
e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas nédo
financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

16.2.3 Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo financeiras tributadas de acordo
com a sistematica ndo-cumulativa da PIS e da COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas
contribuices as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro
por cento) respectivamente.

16.2.4 Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituigdes
financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada
fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacéo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliérios e sociedades de arrendamento
mercantil, ha dispensa de retencdo do IRRF.
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16.2.5 Né&o obstante a dispensa de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes
de investimento em CRA por essas entidades, via-de-regra, e a excec¢ao dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional
de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento) a partir de 1°
de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 15%
(quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de
investimentos, em regra, ndo estao sujeitas a tributacdo. Ademais, no caso das instituicoes
financeiras e determinadas entidades equiparadas, referidas nos paragrafos 6° e 8° do
artigo 3° da Lei n® 9.718, de 27 de novembro de 1998, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA estdo sujeitos a Contribuicdo ao PIS e & COFINS as aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

16.2.6 Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA
estédo atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual),
por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicdo da RFB,
expressa no artigo 55, paragrafo unico, da Instrugcdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de
agosto de 2015, tal isencdo se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na alienagéo
ou cessdo dos CRA.

16.2.7 Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, ou seja, 0 imposto ndo € compensavel, conforme previsto no
artigo 76, inciso Il, da Lei 8.981. A retencdo do imposto na fonte sobre os rendimentos
das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condicdo a
fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacdo dada pela Lei
n° 9.065, de 20 de junho de 1955.

16.3 Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior. De acordo com a
posicdo da RFB, expressa no artigo 85, 84° da IN RFB n° 1.585/15, rendimentos obtidos
por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior em investimento
em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucéo n° 4.373/14, por sua
vez, sdo isentos de tributacéo, inclusive as pessoas fisicas residentes em JTF.

16.3.1 Os rendimentos auferidos por investidores residentes pessoas juridicas,
domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as
normas previstas na Resolugédo n° 4.373/14 estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota
de 15% (quinze por cento). Excecdo é feita para o caso de investidor residente ou
domiciliado em pais ou jurisdicdo considerados JTF, sujeitos a tributacdo conforme
aliquotas regressivas aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos
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rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e
sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um)
a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

16.3.2 Conceitualmente, sdo entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdi¢oes
que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento), sendo que, no dia 12 de dezembro de 2014, a RFB publicou a Portaria 488,
reduzindo o conceito de JTF para as localidades que tributam a renda a aliquota maxima
inferior a 17%. Em principio as alteragdes da Portaria 488 ndo seriam aplicaveis para as
operacdes em geral envolvendo investidores que invistam no pais de acordo com as
normas previstas na Resolugédo n° 4.373/14 (podendo haver exceg¢des). De todo modo, a
despeito do conceito legal e das alteragOes trazidas pela Portaria n® 488, no entender das
autoridades fiscais sdo atualmente consideradas JTF os lugares listados no artigo 1° da IN
RFB n° 1.037, de 04 de junho de 2010 (ndo atualizada ap0s a publicacdo da Portaria 488).

16.4 IOF/Cédmbio. Regra geral, as operacGes de cambio relacionadas aos
investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo
com as normas e condicgdes previstas pela Resolugédo n° 4.373/14, inclusive por meio de
operacdes simultaneas, incluindo as operagdes de cdmbio relacionadas aos investimentos
em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos
recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto
n°6.306/07 e alteracdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de
25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual
aumento.

16.5 IOF/Titulos. As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do
IOF/Titulos, conforme previsdo do referido Decreto n® 6.306/07 e alteragdes posteriores.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

17. FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
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rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam a
Securitizadora, a Devedora e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao
setor do agronegdcio, aos Créditos do Agronegécio e aos proprios CRA objeto da
Emisséo regulada pelo presente Termo de Securitizagdo. O potencial investidor deve ler
cuidadosamente todas as informacdes descritas neste Termo de Securitizagdo, bem como
consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de
investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos
envolvidos na subscricdo e aquisicdo dos CRA.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacbes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informacdes contidas neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da
Operacdo, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0s negocios, a situacdo
financeira, os resultados operacionais da Securitizadora e/ou da Devedora e, portanto, a
capacidade da Securitizadora efetuar o pagamento dos CRA, poderédo ser afetados de
forma adversa.

Este Termo de Securitizacdo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e
condigdes dos CRA e das obrigagdes assumidas pela Securitizadora no ambito da Oferta
Restrita. E essencial e indispensavel que os Investidores leiam os demais Documentos da
Operacédo e compreendam integralmente seus termos e condices.

Para os efeitos deste Termo de Securitizacdo, quando se afirma que um risco, incerteza
ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre
a Securitizadora e/ou sobre a Devedora, quer se dizer que o risco e/ou incerteza podera,
poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre 0s negdcios, a posicao financeira,
a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Securitizadora e da
Devedora, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrario ou conforme
0 contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares neste Termo de
Securitizacdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda néo
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Securitizadora ou sobre a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das
hipdteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente,
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gerando uma perda para o investidor.

Adicionalmente, os fatores de risco relacionados a Securitizadora, seus controladores,
seus acionistas, suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo
disponiveis em seu formulario de referéncia, nos itens “4.1 Descri¢cdo dos Fatores de
Risco” e “4.2 Descricdo dos Principais Riscos de Mercado, disponivel para acesso no site
da CVM.

17.1 Riscos da Operacédo

17.1.1 Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio. A securitizacdo de direitos creditérios do agronegocio € uma operacéo
recente no Brasil. A Lei n°11.076/04, que criou os certificados de recebiveis do
agronegocio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de
certificados de recebiveis do agronegocio nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo
€ uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que
envolve estruturas juridicas de segregacao dos riscos da Securitizadora. Dessa forma, por
se tratar de um mercado recente no Brasil, este ainda ndo esta totalmente regulamentado
e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda ndo existam regras
que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco aos Investidores dos
CRA, uma vez que os 6rgdos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a
Oferta Restrita e 0s CRA, e/ou em um eventual cenério de discussao e/ou de identificacdo
de lacuna na regulamentacdo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou
interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Securitizadora e/ou sobre a
Devedora, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses
dos Investidores dos CRA.

17.1.2 N&o Existe Jurisprudéncia Firmada Acerca da Securitizacdo. Toda a
arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um
conjunto de rigores e obrigagOes de parte a parte estipuladas por meio de contratos
publicos ou privados tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em razéo da
pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro
no que tange a este tipo de operacgdo financeira, em havendo a necessidade de recurso as
vias judiciais, ndo ha certeza quanto a recuperacédo de valores investidos, podendo haver
perdas por parte dos Investidores em razédo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia
do arcabouco contratual contido nos Documentos da Operagéo.
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17.1.3 A Regulamentacdo Especifica dos CRA Ainda é Recente. As emissdes de
CRA estdo sujeitas ndo somente a Lei n° 11.076/04, mas a regulamentacdo da CVM, por
meio da Instrugdo CVM n° 476/09, no que se refere as distribuicdes pablicas com esforgos
restritos, e da Instrucdo CVM n° 600/18, sendo que esta ultima foi editada recentemente
e ndo existe ainda um historico da interpretagdo da CVM sobre suas disposi¢des, em casos
praticos, que permita antecipar como a CVM interpretara os termos e condi¢des previstos
neste Termo de Securitizacdo, especificamente quanto ao pleno atendimento da Instrucao
CVM n° 600/18.

17.1.4 Processo de Desenvolvimento do Mercado de Capitais Brasileiro e
Morosidade do Sistema Judiciario. Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico
e juridico dos CRA considera um conjunto de rigores e obrigacGes de parte a parte
estipuladas através de contratos privados, tendo por diretrizes a legislagdo em vigor.
Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de =jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacdo, em situacBes atipicas ou
conflitantes podera haver perdas por parte dos Investidores em razdo do dispéndio de
tempo e recursos para eficdcia do arcabouco contratual. Além disso, em virtude da
reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, eventuais demandas judiciais
relacionadas aos Créditos do Agronegdcio podem ndo ser solucionadas em tempo
razoavel. Neste sentido, ndo ha garantia de que serdo obtidos resultados favoraveis em
tais demandas judiciais, observado que os fatores aqui mencionados poderdo afetar a
rentabilidade dos CRA de forma adversa.

17.2 Riscos dos CRA e da Oferta Restrita

17.2.1 Riscos Gerais. Os riscos a gque estdo sujeitos os Titulares de CRA podem
variar significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de
condicdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais, reducao de precos
de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em
politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda da Devedora e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas
que possam afetar o setor agropecuario em geral, falhas na constituicdo de garantias reais,
insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de execucdo por desaparecimento
ou desvio dos bens objeto da garantia.

17.2.2 Alteracdes na Legislacdo Tributaria Aplicavel - Pessoas Fisicas. Os
rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos
de imposto de renda, por forca do artigo 3°, incisos 1V e V, da Lei n® 11.033/04, isen¢éo
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essa que pode sofrer alteracfes ao longo do tempo. A RFB atualmente expressa sua
interpretacdo, por meio do artigo 55, pardgrafo Unico, da Instrugdo Normativa RFB
n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, no sentido de que tal isencgéo se aplica, inclusive, ao
ganho de capital auferido na alienacdo ou cessdao dos CRA. Eventuais alteracdes na
legislagdo tributaria eliminando a isengdo acima mencionada, criando ou elevando
aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a cria¢do de novos tributos ou,
ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacéo tributaria por parte da RFB,
dos tribunais ou autoridades governamentais poderao afetar negativamente o rendimento
liquido dos CRA para seus titulares.

17.2.3 Falta de Liquidez dos CRA. Nao esta em operacdo no Brasil o mercado
secundario de CRA de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro,
um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores
desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor
que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com
terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento
nos CRA até a Data de Vencimento.

17.2.4 Restricdo de Negociacdo dos CRA. Nos termos da Instrucdo CVM
n® 476/09, os CRA somente poderdo ser negociados em mercado secundario (i) depois de
decorridos 90 (noventa) dias de cada subscricdo ou aquisicdo pelos Investidores
Profissionais, exceto pelo lote de CRA objeto da garantia firme eventualmente exercida
pelo Coordenador Lider; (ii) entre Investidores Qualificados; e (iii) desde que cumpridas,
pela Securitizadora, as obrigacdes estabelecidas no artigo 17 da Instrucdo CVM
n°® 476/009.

17.2.5 Os CRA somente poderao ser negociados entre Investidores Qualificados.
Nos termos da Instrucdo CVM n°476/09, no ambito das ofertas publicas de valores
mobiliarios com esfor¢os restritos de colocacédo, tal como a Oferta Restrita, somente é
permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais e 0s
valores mobiliarios ofertados somente podem ser subscritos por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais. Em razdo dessa limitacdo, ndo havera
pulverizagdo dos CRA entre Investidores Profissionais no &mbito da Oferta Restrita
durante 90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscri¢cdo pelo investidor, nos
termos do artigo 13 da Instrucdo CVM n° 476/09, e, portanto, podera ndo haver um grupo
representativo de Titulares de CRA ap0s a conclusdo da Oferta Restrita.
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17.2.6 Inadimpléncia dos Créditos do Agronegdcio. A capacidade do Patrimonio
Separado de suportar as obrigacGes decorrentes da emissdo de CRA depende do
pagamento, pela Devedora, dos respectivos Créditos do Agronegocio. O Patrimonio
Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia
ou coobrigagdo da Securitizadora. Assim, sem prejuizo das Garantias constituidas no
ambito das Debéntures, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos
montantes devidos em razdo da titularidade dos CRA dependerd do adimplemento
integral e pontual dos Créditos do Agronegocio, para habilitar o pagamento dos valores
devidos aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a situagéo
econémico-financeira da Devedora podera afetar negativamente a capacidade do
Patriménio Separado de suportar as suas obrigacOes estabelecidas no Termo de
Securitizagéo.

17.2.7 Quoérum de Deliberacdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA. As
deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Titulares de CRA sdo aprovadas
por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quorum
minimo ou qualificado, conforme estabelecido neste Termo de Securitizacdo. O titular de
pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que
manifeste voto desfavoravel. Ndo ha mecanismos de venda compulsoria no caso de
dissidéncia do Titular do CRA em determinadas materias submetidas a deliberacdo em
assembleia geral.

17.2.8 Condic6es de Liquidacdo da Oferta Restrita e Pagamento do Valor de
Desembolso. Até a data de assinatura do presente Termo de Securitizagdo, as condi¢oes
precedentes ao pagamento do Valor de Desembolso das Debéntures e, consequentemente,
a integralizacdo dos CRA, encontram-se em fase de cumprimento, incluindo, sem
limitacdo, os registros da Escritura de Emisséo e dos Contratos de Garantia perante 0s
cartorios competentes. Nesse sentido, a liquidacdo dos CRA, bem como o consequente
pagamento do Valor de Desembolso, estdo sujeitos ao integral cumprimento de referidas
condigdes precedentes, conforme previstas nos Documentos da Operagéo, incluindo, sem
limitacdo, com relacédo a plena constituicdo das Garantias. Caso as condi¢fes precedentes
ao pagamento do Valor de Desembolso das Debéntures ndo seja cumprida, os Titulares
de CRA poderado (i) ter seu horizonte original de investimento reduzido, (ii) ndo conseguir
a rentabilidade esperada pelo investimento nos CRA, em virtude da auséncia de
continuidade da Oferta Restrita; (iii) ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneracdo buscada pelos CRA,; e (iv) sofrer prejuizos em razdo de eventual
tributacéo.
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17.2.9 Risco em Fungéo da Dispensa de Registro da Oferta Restrita. A Emisséo,
distribuida nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09, estd automaticamente dispensada de
registro perante a CVM, de forma que as informacgdes prestadas no ambito dos
Documentos da Operacdo ndo foram objeto de anélise pela referida autarquia federal.
Caso tais informacBes estejam incompletas ou insuficientes, tal fato podera gerar
impactos adversos para o investidor dos CRA.

17.2.10 Risco de Estrutura. A presente Emissdo tem o carater de “operacédo
estruturada”. Desta forma, e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura
do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um conjunto de rigores e
obrigacOes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados tendo
por diretriz a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicéo e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacfes de CRA, em
situacBes de estresse, podera haver perdas por parte dos Investidores em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

17.3 Riscos das Debéntures e dos Créditos do Agronegdécio

17.3.1 Riscos Relacionados as Debéntures. A capacidade do Patriménio
Separado de suportar as obrigacfes decorrentes da emissdo de CRA depende (i) da
validade, exequibilidade e eficicia das Debéntures, inclusive da validade da estipulacéo
da Taxa DI como sua remuneragdo; e (ii)do adimplemento, pela Devedora, das
Debéntures. O Patrimdnio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, nao
conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Securitizadora. Assim, o recebimento
integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera da
validade, exequibilidade e eficicia das Debéntures, inclusive da validade da estipulacéo
da Taxa DI como sua remuneracdo, bem como do adimplemento das Debéntures, pela
Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA.
Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de
cobranca judicial ou extrajudicial dos Créditos do Agronegdcio, inclusive da validade da
estipulacdo da Taxa DI como remuneracdo das Debéntures e/ou excussdo das Garantias
a elas vinculadas serdo bem sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobranca
judicial ou extrajudicial terem um resultado positivo, ndo ha garantia que a excussao das
Garantias sera suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos pela Devedora sob
e de acordo com os Creditos do Agronegocio. Portanto, a ocorréncia de eventos que
afetem a validade, exequibilidade e eficicia das Debéntures, bem como a situacao
econdmico-financeira da Devedora, poderdo afetar negativamente a capacidade do
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Patrimonio Separado de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas neste Termo
de Securitizagéo.

17.3.2 A taxa de juros estipulada nos CRA e nas Debéntures pode ser
questionada. O Superior Tribunal de Justica editou a Simula n°® 176, segundo a qual é
nula qualquer clausula contratual que sujeitar o devedor a taxa de juros divulgada pela
B3. Em caso de uma eventual disputa judicial, a SGmula n® 176 podera ser aplicada pelo
Poder Judiciario e este podera considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de
remuneracdo dos CRA. Eventualmente o Poder Judiciario poderd vir a indicar outro
indice para substituir a Taxa DI. Caso seja indicado um novo indice, este podera conceder
aos Titulares dos CRA uma remuneracdo inferior a remuneragdo inicialmente
estabelecida para os CRA. Adicionalmente, a Lei n° 11.076/04 ¢ silente com relacdo a
possiblidade de cobranca de remuneracdo das Debéntures, assim como a sua limitacdo
aos juros legais. Nesse sentido, caso a remuneracdo das Debéntures venha a ser
questionada, a taxa de juros dos CRA podera ser afetada, seja por conta da eventual
impossibilidade de cobranca da remuneracdo das Debéntures ou em decorréncia da
limitacdo da remuneracdo das Debéntures a 12% (doze por cento) ao ano, conforme ja
decidido em casos semelhantes pelo Tribunal de Justiga de S&o Paulo.

17.3.3 Resgate Antecipado Obrigatorio Total, Amortizacdo Extraordinaria e
Vencimento Antecipado dos Créditos do Agronegocio com Indicacéo de Possiveis Efeitos
Desse Evento Sobre a Rentabilidade dos CRA. Nos termos da Clausula 7 deste Termo de
Securitizagdo, observado o disposto quanto ao Resgate Antecipado Obrigatério Total, a
Amortizacdo Extraordinaria, bem como as hipoOteses de vencimento antecipado
automaticas e ndao automaticas das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, os CRA
poderdo vir a ser pagos antes da Data de Vencimento. Na hipétese de Resgate Antecipado
Obrigatorio Total ou Amortizacdo Extraordinaria, os Titulares de CRA poderao (i) ter seu
horizonte original de investimento reduzido, (ii) ndo conseguir a rentabilidade esperada
pelo investimento nos CRA, em virtude da auséncia de pagamento de prémio pela
Devedora, se for o caso; (iii) ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao buscada pelos CRA,; e (iv) sofrer prejuizos em razao de eventual tributacéo.
Na hipdtese de declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, e consequente
Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, os Titulares de CRA poderao (i) ter seu horizonte
original de investimento reduzido, (ii) ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneracdo buscada pelos CRA; e (iii) sofrer prejuizos em razdo de eventual
tributacdo. Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer (i) dos Eventos de Liquidagao do
Patrimdnio Separado; ou (ii) dos Eventos de Resgate Antecipado, poderd ndo haver
recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora proceda ao

94

Documento assinado por meio eletrdnico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



AN ANBIMA

Agente Fiduciirio

pagamento antecipado dos CRA. Na hipbtese da Securitizadora ser destituida da
administragdo do Patrimdnio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir a custodia e
administracdo dos Creditos do Patrimonio Separado. Em Assembleia Geral de Titulares
de CRA, os Titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administracdo
do Patrimébnio Separado, inclusive para os fins de receber os Créditos do Agronegdcio,
bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidagdo do Patriménio Separado,
que podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigacdes perante os Titulares de CRA.
Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no
momento do Evento de Resgate Antecipado, outros ativos no mercado com risco e retorno
semelhante aos CRA,; e (ii) a atual legislacédo tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera
resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior & que seria aplicada caso os CRA
fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

17.3.4 Risco de Insuficiéncia e/ou Nao Constituicdo das Garantias. Em caso de
inadimplemento de qualquer uma das obriga¢des da Devedora, a Securitizadora podera
excutir as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessa
hipdtese, caso o valor obtido com a execucdo das Garantias ndo seja suficiente para o
pagamento integral dos CRA ou caso qualquer Garantia ndo esteja devidamente
constituida quando da referida execucdo, a capacidade do Patriménio Separado de
suportar as obrigacOes estabelecidas neste Termo de Securitizagdo frente aos Titulares de
CRA seria afetada negativamente.

17.3.5 Descasamento da Taxa DI a Ser Utilizada Para o Pagamento da
Remuneragdo. Todos os pagamentos de Remuneragéo serdo feitos com base na Taxa DI
referente ao Periodo de Capitalizacdo. Nesse sentido, o valor da Remuneracéo a ser paga
ao Titular de CRA podera ser maior ou menor que o valor calculado com base no periodo
compreendido exatamente no intervalo entre a data de inicio de cada periodo de acimulo
de remuneracdo e a respectiva Data de Pagamento.

17.3.6 N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no
recebimento de recursos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio. A Securitizadora, na
qualidade de credora dos Créditos do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos do
artigo 12 da Instrucdo CVM n° 583/16, sdo responsaveis por realizar os procedimentos
de execugdo dos Creditos do Agronegdcio e suas garantias, de modo a garantir a
satisfagdo do crédito dos Titulares de CRA. A realizagdo inadequada dos procedimentos
de execucdo dos Créditos do Agronegdcio por parte da Securitizadora ou do Agente
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Fiduciario em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar
o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de
demora em razdo de cobranca judicial dos Créditos do Agronegocio, a capacidade de
satisfacdo do crédito também podera eventualmente ser afetada, afetando, assim,
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

17.3.7 Em caso de inadimplemento, o valor obtido com a execucéo das Garantias
podera ser insuficiente para pagamento dos CRA. Em caso de inadimplemento de
qualquer uma das obrigacdes da Devedora, a Securitizadora podera excutir as Garantias
para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessa hipotese, caso o valor
obtido com a execucdo das Garantias ndo seja suficiente para o pagamento integral dos
CRA, a capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigac6es estabelecidas no
Termo de Securitizacdo frente aos Titulares de CRA seria afetada negativamente.

17.3.8 Risco de concentracdo do devedor dos Créditos do Agronegdécio. Os
Creditos do Agronegécio serdo concentrados apenas na Devedora. A auséncia de
diversificacdo da devedora dos Créditos do Agronegdcio traz risco para os Investidores,
uma vez que qualquer alteracdo na capacidade de pagamento da Devedora pode
prejudicar o pagamento da integralidade dos Créditos do Agronegdcio. O pagamento dos
CRA esté sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da Devedora,
sujeitos aos riscos normalmente associados a concessao de empréstimos e ao aumento de
custos de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e que possam afetar
0 seu respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia
quanto ao pagamento pontual ou total do principal e juros pela Devedora.
Adicionalmente, os recursos decorrentes da excussao das Debéntures e das Garantias
podem nado ser suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes dos
instrumentos que lastreiam os CRA. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um
efeito material adverso no pagamento dos CRA.

17.3.9 Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Securitizadora
e de seu Formulario de Referéncia. A Securitizadora e seu formulario de referéncia ndo
foram objeto de auditoria legal para fins da Oferta Restrita, de modo que nao ha opinido
legal sobre due diligence com relagédo as obriga¢des e/ou contingéncias da Securitizadora.

17.3.10 Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) dos prestadores
de servico da Emissdo. Exceto pela Securitizadora, todos os prestadores de servigo da
Emissdo, seus negdcios e suas atividades nao foram objeto de auditoria legal para fins da
Oferta Restrita, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacéo as suas
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respectivas obrigagbes e/ou contingéncias. Assim, caso existam contingéncias
relacionadas a estes prestadores de servigos que possam afetar adversamente a Emisséo,
podera haver perdas para os Titulares de CRA.

17.3.11 Processo de auditoria legal restrito da Devedora e dos Fiadores. A
Devedora e os Fiadores, seus negdcios e atividades foram objeto de auditoria legal para
fins desta Oferta Restrita, de modo que ha apenas opinido legal sobre auditoria legal com
relacdo as contingéncias, verificacdo de poderes para a celebracdo dos instrumentos que
configuram a operacao e aprovagdes societarias.

17.3.12 Risco de registro da Escritura de Emissao nos competentes Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos. Em virtude da outorga da Fianca pelos Fiadores, a
Escritura de Emissdo devera ser registrada nos competentes cartérios de registros de
titulos e documentos em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da subscricio e
integralizacdo das Debéntures, ou no caso de aditamentos a Escritura de Emissao, em até
15 (quinze) Dias Uteis contados de sua celebracdo. Para que possua efeitos perante
terceiros, a Fianca deve, necessariamente, ser registrada nos respectivos cartdrios de
registros de titulos e documentos competentes. Desta forma, existe o risco de 0 processo
de registro da Fianca ser objeto de exigéncias cartordrias ou, eventualmente, de
impossibilidade no completo registro de referida garantia. Assim, tais fatos podem
impactar negativamente referida garantia caso a condi¢do acima ndo seja cumprida.

17.4 Riscos do Regime Fiduciario

1741 DecisBes Judiciais Sobre a Medida Proviséria n°2.158-35, de 24 de
agosto de 2001, Podem Comprometer o Regime Fiduciario Sobre os Créditos de
Certificados de Recebiveis do Agronegdécio: A Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de
agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que
estabelecam a afetacdo ou a separacao, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica
ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes
sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta
forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido
objeto de separacao ou afetagdo” (grifo nosso). Nesse sentido, a Escritura de Emisséo e
0s recursos e titulos de créditos dela decorrentes, inclusive em funcéo da execucdo de
suas Garantias, ndo obstante comporem o Patriménio Separado, poderédo ser alcancados
por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Securitizadora e, em alguns casos,
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por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico da Securitizadora, tendo em vista as normas de responsabilidade
solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes
em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares
de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos Créditos do Patriménio
Separado. Nesta hipotese, é possivel que Créditos do Patrimdnio Separado ndo venham a
ser suficientes para o pagamento integral dos CRA ap06s o cumprimento das obrigacdes
da Securitizadora perante aqueles credores.

17.5 Riscos Relacionados a Devedora

1751 Efeitos Adversos na Remuneracdo e Amortizacdo. Uma vez que 0S
pagamentos de Remuneracdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito da Escritura de Emissdo, a
capacidade de adimplemento da Devedora poderéa ser afetada em funcéo de sua situacédo
econémico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera
afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

17.5.2 Capacidade Crediticia e Operacional da Devedora. O pagamento dos
CRA esté sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da Devedora,
sujeitos aos riscos normalmente associados a concessao de empréstimos e ao aumento de
custos de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e que possam afetar
0 seu respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia
quanto ao pagamento pontual ou total do principal e juros pela Devedora.
Adicionalmente, os recursos decorrentes da excussdo da Escritura de Emissdo e das
Garantias podem nao ser suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes
dos instrumentos que lastreiam os CRA. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter
um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

17.5.3 Regulamentacdo das Atividades Desenvolvidas pela Devedora. A
Devedora esta sujeita a extensa regulamentacao federal, estadual e municipal relacionada
a protecdo do meio ambiente, a salde e seguranca dos trabalhadores relacionados a
atividade, conforme aplicavel, podendo estar expostos a contingéncias resultantes do
manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da
regulamentacdo ambiental.

17.5.4 AutorizagOes e Licencas. A Devedora é obrigada a obter licencas
especificas para produtores rurais, emitidas por autoridades governamentais, com relagédo

98

Documento assinado por meio eletrdnico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



A\ ANBIMA

Agente Fiduciirio

a determinados aspectos das suas operacdes. Referidas leis, regulamentos e licencas
podem, com frequéncia, exigir a compra e instalagédo de equipamentos de custo mais
elevado para o controle da poluicdo ou a execucdo de mudancas operacionais a fim de
limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a sadde dos funcionarios
da Devedora. A violacéo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas
elevadas, sanc¢des criminais, revogacéo de licencas de operacdo e/ou na proibicdo de
exercicio das atividades pela Devedora.

1755 Penalidades Ambientais. As penalidades administrativas e criminais
impostas contra aqueles que violarem a legislacdo ambiental serdo aplicadas
independentemente da obrigacao de reparar a degradacéo causada ao meio ambiente. Na
esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e
indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada podera afetar a
todos direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovagéo de culpa
dos agentes. Como consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros para proceder a
qualquer intervencdo nas suas operagdes, como a disposicdo final de residuos, ndo esta
isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros
contratados. A Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer
consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros
danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a
protecdo do meio ambiente, salide e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos
ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre 0s negocios da
Devedora, 0s seus resultados operacionais ou sobre a sua situacéo financeira, o que podera
afetar negativamente o valor dos Créditos do Agronegdcio.

17.5.6 Contingéncias Trabalhistas e Previdenciarias. Além das contingéncias
trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados contratados
diretamente pela Devedora, esta pode contratar prestadores de servicos que tenham
trabalhadores a elas vinculados. Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo
empregaticio com a Devedora, esta poderd ser responsabilizada por eventuais
contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas
prestadoras de servigos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais.
Essa responsabilizagdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora e, portanto,
o fluxo de pagamentos decorrente dos Créditos do Agronegaocio.

17.5.7 Politicas e RegulamentacGes Governamentais para o Setor Agricola.
Politicas e regulamentacBes governamentais exercem grande influéncia sobre a producgéo
e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o
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setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios,
estoques regulares e restri¢cbes sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e
commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas
culturas em comparacdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacdo e o
tamanho das safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo processadas, e 0
volume e tipos das importagdes e exportacdes. Futuras politicas governamentais no Brasil
e no exterior podem causar efeito adverso sobre a Oferta Restrita, demanda e preco dos
produtos da Devedora, restringir sua capacidade de fechar negécios no mercado em que
atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus
resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento
dos Créditos do Agronegdcio. Quaisquer alteracdes nas politicas e regulamentacdes
governamentais em relacdo a insumos e fertilizantes poderdo afetar adversamente a
Devedora. N&o é possivel garantir que ndo haverd, no futuro, a imposicdo de
regulamentacgdes de controle de precos ou limitagdo na venda de insumos e fertilizantes.

17.5.8 Os imoveis e terras dos Clientes Ubyfol que sejam produtores poderao ser
desapropriados pelo Governo Federal de forma unilateral, para fins de utilidade publica
e interesse social, ndo sendo possivel garantir que 0 pagamento da indenizacéo a esses
Clientes Ubyfol dar-se-4 de forma justa. De acordo com o sistema legal brasileiro, o
Governo Federal podera desapropriar os imdveis e terras dos Clientes Ubyfol que sejam
produtores, onde sdo utilizados os Insumos, por necessidade ou utilidade publica ou
interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropria¢do, ndo ha como
garantir, de antemao, que o preco que venha a ser pago pelo Poder Publico sera justo,
equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos
de maneira adequada. Dessa forma, a eventual desapropriacdo de qualquer imovel desses
Clientes Ubyfol onde séo utilizados os Insumos podera afetar adversamente e de maneira
relevante suas atividades, sua situacdo financeira e resultados, podendo impactar na
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegacio.

17.5.9 As terras dos Clientes Ubyfol que sejam produtores rurais podem ser
invadidas pelo Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra ou outros movimentos
sociais de luta pela reforma agraria. A capacidade de producdo dos Clientes Ubyfol que
sejam produtores pode ser afetada no caso de invasédo do Movimento dos Trabalhadores
Rurais Sem Terra ou outros movimentos sociais de luta pela reforma agréaria, o que pode
impactar negativamente na entrega dos Insumos e a capacidade de pagamento dos
Creéditos do Agronegdcio.
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17.5.10 A Devedora pode ndo conseguir executar integralmente sua estratégia de
negdcios e manter a estabilidade dos resultados operacionais e das taxas de crescimento.
A capacidade da Devedora de implementar uma estratégia de negocio e manter a
estabilidade dos resultados operacionais e da taxa de crescimento depende de uma série
de fatores, incluindo a habilidade de: (i) manter clientes atuais e atrair novos clientes; (ii)
estabelecer e manter parcerias; (iii) contratar e reter mao de obra capacitada; e (iv)
aumentar a capacidade de atuacdo em mercados existentes e expandir para novos
mercados. A perda, pela Devedora, mesmo que temporaria, de quaisquer dessas
habilidades, seja originada por dificuldades competitivas ou fatores de custos, e a eventual
incapacidade para equacionar riscos, incertezas e problemas, pode limitar a capacidade
da Devedora de executar integralmente a estratégia de negocio e afetar a capacidade de
concorrer efetivamente no mercado, impactando negativamente o0s resultados
operacionais e financeiros da Devedora e, consequentemente, na sua capacidade de pagar
as Debéntures, unico fluxo de pagamento dos CRA.

17.5.11 A atividade da Devedora apresenta riscos operacionais que se
materializados podem resultar na paralisacéo total ou parcial de suas atividades e
impactar adversamente os seus resultados e condicdes financeiras. A Devedora tem suas
operacdes sujeitas aos riscos associados a utilizacdo na producdo de quimicos,
armazenamento e descarte de residuos quimicos, incluindo explosdes, incéndios,
desgastes decorrentes do tempo e da exposicao as intempéries e desastres naturais, falhas
mecanicas, tempo necessario para manutencao ou reparos ndo programados, interrupcdes
no transporte, corregdes, vazamento de produtos quimicos e outros riscos ambientais. A
ocorréncia dos eventos mencionados pode resultar em lesdes corporais ou morte, danos
graves a bens, destruicdo de méaquinas e equipamentos, bem como danos ao meio
ambiente, com suspensao das operacdes e imposicao de responsabilidade civil, incluindo
obrigacdo de indenizacéo a terceiros. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima pode
impactar negativamente o0s negdcios, as operagdes, as condi¢cdes financeiras, as
perspectivas futuras da Devedora e a capacidade de pagamento das Debéntures e,
consequentemente dos CRA.

17.5.12 Elevagdes no preco de insumos podem aumentar o custo de producéo e
reduzir a rentabilidade da Devedora. Podem ocorrer aumentos de preco em insumos em
valores superiores aqueles apurados pelos indices de reajustamento dos contratos,
causando uma diminuicdo na rentabilidade da Devedora. Adicionalmente, a ocorréncia
de alteracGes na legislacdo tributaria, com alteracdo de aliquotas de impostos ou cria¢éo
de novos tributos que venham a encarecer 0s insumos necessarios a producdo da
Devedora, aumentando o custo final do produto a ser entregue, em valores superiores
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aqueles que o mercado consumidor possa absorver, gerando assim dificuldades na
comercializacdo dos produtos, ou a diminuigéo da lucratividade da Devedora, impactando
negativamente as atividades, resultados operacionais, situacdo financeira e recursos
disponiveis para efetuar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

17.5.13 O setor de atuacédo da Devedora é altamente competitivo. A Devedora
pode perder participacdo significativa de mercado caso nao seja capaz de manter-se
competitiva com relacdo aos principais fabricantes mundiais. A Devedora tem diversos
concorrentes em todos 0s segmentos em que atua. Adicionalmente, a Devedora sofre a
concorréncia no Brasil de diversos fabricantes de menor e maior porte. Nao ha garantias
de que a Devedora conseguira se manter competitiva nos mercados em que atua, tanto no
mercado internacional, como no nacional, influenciada por custos e taxas de cambio. Caso
a Devedora ndo seja capaz de manter sua posi¢do neste mercado, sua condigédo financeira
e resultados operacionais poderao ser adversamente afetados e, consequentemente, na sua
capacidade de pagar as Debéntures, Unico fluxo de pagamento dos CRA.

17.5.14 O surgimento de novas tecnologias, produtos concorrentes e novos
habitos de consumo pode levar a substituicdo dos produtos da Devedora por produtos de
menor preco ou tecnologia diferenciada. O surgimento de novas tecnologias pode fazer
com que os produtos da Devedora se tornem obsoletos, acarretando substitui¢éo de seus
produtos por produtos inovadores, eficientes, de alta qualidade e a precos competitivos,
assim como mudanca nos habitos de consumo de seus clientes. Caso a Devedora deixe de
antecipar as tendéncias do setor ou ndo consiga introduzir ou desenvolver produtos e
Servigos a0 menos N0 Mesmo momento que seus concorrentes, os clientes da Devedora
poderéo deixar de utilizar seus produtos substituindo-os por produtos concorrentes, o que
podera afetar a condi¢éo financeira e os resultados operacionais da Devedora, bem como
a capacidade da Devedora realizar os pagamentos das Debéntures e, consequentemente,
dos CRA.

17.5.15 A Devedora podera incorrer em custos maiores decorrentes do
cumprimento da Legislacdo Socioambiental. A Devedora estd sujeita as leis e aos
regulamentos ambientais na esfera federal, estadual e municipal. Esse conjunto de regras
contém normas de controle ambiental, dentre as quais se destacam as que tratam do
armazenamento e descarga de materiais perigosos e da emissdao de poluentes liquidos,
solidos e gasosos. O descumprimento dessas leis ou regulamentos, ou a ocorréncia de
acidentes que afetem o meio-ambiente, pode resultar em san¢Oes de natureza
administrativa, civil e/ou criminal com multas, obriga¢des de indenizar e/ou desembolsos
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financeiros por parte da Devedora, os quais podem afetar adversamente os seus resultados
operacionais, sua condig¢éo financeira e a geracdo de recursos para realizar os pagamentos
das Debéntures e, consequentemente dos CRA. Note-se, ainda, que a legislagdo ambiental
estd se tornando mais rigorosa no Brasil e internacionalmente, sendo possivel que os
investimentos e despesas necessarios a observancia da legislagdo ambiental aumentem
substancialmente no futuro, o que podera afetar a condi¢do financeira e os resultados
operacionais da Devedora, 0 que pode, consequentemente, afetar a sua capacidade de
realizar os pagamentos das Debéntures e, consequentemente dos CRA.

17.5.16 A emissdo das Debéntures representa uma parcela substancial da divida
total da Devedora. A emissdo das Debéntures representa uma parcela substancial da
divida total da Devedora e ndo ha garantia de que a Devedora tera recursos suficientes
para cumprir com as obrigagdes assumidas na Escritura de Emissao, o que podera afetar,
consequentemente, o pagamento dos CRA aos Titulares de CRA.

17.5.17 Risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA. Os
Créditos do Agronegdcio serdo pagos pela Devedora quando do vencimento do respectivo
Crédito do Agronegaocio. A realizacdo dos Créditos do Agronegocio depende da solvéncia
da Devedora, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o0 pagamento sera
efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores avencados. Uma
vez que o0 pagamento da Remuneracdo dos CRA depende do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos respectivos Créditos do Agronegdcio, a capacidade de
pagamento da Devedora podera ser afetada em funcdo de sua situacdo econémico-
financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo
de pagamentos dos CRA.

17.5.18 Os dados histdricos de adimpléncia da Devedora podem nao se repetir
durante a vigéncia dos CRA. O desempenho passado ndo € necessariamente um indicativo
de desempenho futuro, e tais diferencas podem ser relevantes, tendo em vista a
possibilidade de alteracdo das condigOes atuais relacionadas a conjuntura econdmica,
dificuldades técnicas nas suas atividades, alteracdes nos seus negocios, alteracdes nos
precos do mercado agricola, nos custos estimados do orcamento e demanda do mercado,
e nas preferéncias e situacdo financeira de seus clientes, acontecimentos politicos,
econdmicos e sociais no Brasil e no exterior, 0 que podera afetar a capacidade financeira
e produtiva da Devedora e, consequentemente, impactar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

17.6 Riscos Relacionados a Securitizadora
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17.6.1 A Securitizadora depende de registro de companhia aberta. A
Securitizadora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do
agronegocio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio. Para
tanto, depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das
respectivas autorizagOes societarias. Caso a Securitizadora ndo atenda aos requisitos
exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser
suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas emisses de certificados de
recebiveis do agronegacio.

17.6.2 Crescimento da Securitizadora e de seu Capital. O capital atual da
Securitizadora podera ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e
manutencdo do crescimento esperado, de forma que a Securitizadora pode vir a precisar
de fonte de financiamento externo. Nao se pode assegurar que havera disponibilidade de
capital no momento em que a Securitizadora necessitar, €, caso haja, as condi¢es desta
captacao poderiam afetar o desempenho da Securitizadora.

17.6.3 Importancia de uma Equipe Qualificada. A perda de membros da equipe
operacional da Securitizadora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal
qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais da Securitizadora. O ganho da Securitizadora provém
basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada,
para originacdo, estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico,
operacional e mercadologico destes produtos. Assim, a eventual perda de componentes
relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa
capacidade de geracdo de resultado.

17.6.4 Originacao de Novos Negodcios ou Reducdo da Demanda por CRA. A
Securitizadora depende de originacdo de novos negocios de securitizagdo, bem como da
demanda de Investidores pela aquisicdo dos CRA de sua emissdo. No que se refere a
originacao, a Securitizadora busca sempre identificar oportunidades de negocios que
podem ser objeto de securitizacdo. No que se refere aos riscos relacionados aos
Investidores, inimeros fatores podem afetar a demanda dos Investidores pela aquisicao
de CRA. Por exemplo, alteracGes na legislacdo tributaria que resulte na reducdo dos
incentivos fiscais para os Investidores podera reduzir a demanda dos Investidores pela
aquisicdo de CRA. Caso a Securitizadora ndo consiga identificar projetos de securitizagcdo
atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisi¢do de CRA venha a ser reduzida,
a Securitizadora podera ser afetada.
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17.6.5 Faléncia, Recuperacéo Judicial ou Extrajudicial da Securitizadora. Ao
longo do prazo de duragdo dos CRA, a Securitizadora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da
Securitizadora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os
Creéditos do Agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso
pais sobre a plena eficacia da afetacdo de patriménio.

17.6.6 Risco da ndo realizacdo da carteira de ativos. A Securitizadora é uma
companhia emissora de titulos representativos de créditos do agronegdcio, tendo como
objeto social a aquisicdo e securitizacdo de creditos do agronegdcio através da emisséo
de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujos patriménios sdo administrados
separadamente. O Patrim6nio Separado tem como principal fonte de recursos os Créditos
do Agronegadcio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de recebimento de tais valores pela
Securitizadora podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as
obrigacGes decorrentes dos CRA. Na hipotese de a Securitizadora ser declarada
insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir a custodia e administracdo dos Créditos
do Agronegdcio e dos demais direitos e acessorios que integram o Patrimdnio Separado.
Em Assembleia Geral de Titulares de CRA, os Titulares de CRA poderéo deliberar sobre
as novas normas de administracdo do Patrimonio Separado ou optar pela liquidacao deste,
que poderé ser insuficiente para o cumprimento das obrigacfes da Securitizadora perante
os Titulares de CRA.

17.6.7 N&o aquisicdo de Créditos do Agronegdcio. A Securitizadora ndo possui
a capacidade de originar créditos para securitizacdo, sendo suas emissdes realizadas com
créditos adquiridos de terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo e realizacdo de
parcerias para aquisicdo de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas
atividades. A Securitizadora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes
ou pode ndo ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente
favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condic6es satisfatorias pode restringir
0 crescimento e desenvolvimento e desenvolvimento futuros das atividades da
Securitizadora, 0 que pode prejudicar sua situacdo financeira, assim como seus resultados
operacionais.

17.6.8 Riscos associados aos Prestadores de Servigos. A Securitizadora contrata
prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores,
agente fiduciario, agéncia classificadora de risco, escriturador, dentre outros. Caso alguns
destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou nao prestem
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servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Securitizadora, podera ser necessaria
a substituicdo do prestador de servico. Esta substituicdo, no entanto, poderé ndo ser bem-
sucedida e afetar adversamente os resultados da Securitizadora.

17.6.9 Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Securitizadora
e de seu Formulario de Referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre due
diligence da Securitizadora e de seu Formulario de Referéncia. A Securitizadora e seu
Formulario de Referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta
Restrita, de modo que n&o ha opinido legal sobre due diligence com relagéo as obrigacdes
e/ou contingéncias da Securitizadora.

17.7 Riscos Relacionados ao Agronegdcio

17.7.1 Desenvolvimento do Agronegdcio. Ndo ha como assegurar que, no futuro,
0 agronegacio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem
observando nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condigdes
climéticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteracbes em politicas de concessdo de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de Orgdos governamentais como de entidades
privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua capacidade
de pagamento, bem como outras crises econémicas e politicas que possam afetar o setor
agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

17.7.2 Riscos Climaticos. As alteracdes climéticas extremas podem ocasionar
mudancas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando
choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e
interrupcdo no abastecimento dos produtos por elas afetados. Ainda, vale ressaltar que
algumas regibes do Brasil estdo atualmente experimentando condicbes de seca,
resultando em escassez de dgua e na implementacao de politicas de racionamento de &gua.
A Devedora ndo podera garantir que secas severas ou escassez de agua ndo afetardo as
operacdes das unidades, com consequente efeito adverso sobre seus negécios e resultados
operacionais. Nesse contexto, a capacidade de producéo e entrega da Devedora pode ser
adversamente afetada, 0 que podera impactar negativamente a capacidade de pagamento
dos CRA.

17.7.3 Baixa Produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e
doencas pode afetar negativamente a produtividade o cultivo da Devedora e dos Clientes
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Ubyfol. A Devedora e os Clientes Ubyfol podem néo obter sucesso no controle de pragas
e doencas em seu cultivo, seja por ndo aplicar corretamente os insumos adequados —
defensivos agricolas — seja por uma nova praga ou doenca ainda sem diagndstico. A
produtividade pode ser afetada tambeém pela ndo utilizacdo da minima quantidade
necessaria de fertilizantes devido a flutuagdo do preco desses insumos, especialmente em
paises que experimentaram recentemente convulsdes politicas e sociais ou pela falta de
crédito.

17.7.4 Volatilidade de Preco. Os produtos agricolas sdo cotados
internacionalmente em ddlares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do
mundo, inclusive no Brasil. A variacdo dos seus precos pode exercer um grande impacto
nos resultados da Devedora e dos Clientes Ubyfol. As flutuac6es de precos nos produtos
agricolas sdo afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de producdo e dos
estoques mundiais. A flutuacdo do seu preco pode ocasionar um grande impacto na
rentabilidade da Devedora e dos Clientes Ubyfol se as respectivas receitas com as
respectivas vendas estiverem abaixo dos seus custos de producdo, quer seja pelo preco
em ddlar, quer seja pelo prego em reais. Estes impactos podem comprometer a capacidade
econémica da Devedora e dos Clientes Ubyfol, bem como o pagamento dos Créditos do
Agronegocio, e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

17.7.5 Instabilidade Cambial. Em decorréncia de diversas pressfes, a moeda
brasileira tem sofrido desvalorizagdes recorrentes com relacdo ao Ddlar e outras moedas
fortes ao longo das Gltimas quatro décadas. Nao se pode garantir que o Real néo sofrera
depreciacdo ou ndo sera desvalorizado em relagdo ao Ddlar e/ou outras moedas
novamente. N&o se pode assegurar que a desvalorizagdo ou a valorizagdo do Real frente
ao Dolar e/ou outras moedas ndo terd um efeito adverso nas atividades da Devedora.
Qualquer oscilacdo no preco de moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-
Americano) pode afetar a apuracdo dos valores pagos pelos clientes da Devedora no
ambito de suas relagcdes comerciais, afetando, desta forma, a capacidade de pagamento
dos Créditos do Agronegdcio.

17.7.6 Riscos Comerciais. Os produtos agricolas produzidos pelos Clientes
Ubyfol sdo commodities importantes no mercado internacional e, como qualquer
commodity, seu preco pode sofrer variagdo no comércio internacional em funcdo da
imposicdo de barreiras alfandegarias ou tarifarias, tais como embargos, restricoes
sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional,
dentre outros. Qualquer flutuacdo de seu preco em funcdo de medidas de comércio
internacional pode afetar a capacidade de pagamento dos Clientes Ubyfol e prejudicar o
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resultado operacional da Devedora e, consequentemente, 0s pagamentos dos Créditos do
Agronegdcio.

17.8 Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

17.8.1 Interferéncia do Governo Brasileiro na Economia. O Governo Brasileiro
tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica
econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio,
remessas de capital e limites & importacdo, entre outros, que podem causar efeito adverso
relevante nas atividades da Securitizadora e da Devedora. As atividades, situagdo
financeira e resultados operacionais da Securitizadora e da Devedora poderdo ser
prejudicados de maneira relevante devido a modificagdes nas politicas ou normas que
envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e
restricOes a remessas para o exterior; (iii) flutuacbes cambiais; (iv) inflagéo; (v) liquidez
dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de
abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de commaodities; e (viii) outros
acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o
afetem. A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal
nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza econdémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado
de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos
futuros na economia brasileira poderédo prejudicar as atividades e resultados operacionais
da Securitizadora e da Devedora.

17.8.2 Inflacdo. No passado, o Brasil apresentou indices elevados de inflacéo e
varios momentos de instabilidade no processo de controle inflacionario. As medidas
governamentais promovidas para combater a inflagdo geraram efeitos adversos sobre a
economia do Pais, que envolveram controle de salarios e pregos, desvalorizacdo da
moeda, limites de importacOes, alteracfes bruscas e relevantes nas taxas de juros da
economia, entre outras. Em 1994, foi implementado o plano de estabilizagdo da moeda
(denominado Plano Real) que teve sucesso na reducdo da inflacdo. Desde entdo, no
entanto, por diversas raz0es, tais como crises nos mercados financeiros internacionais,
mudancas da politica cambial, elei¢bes presidenciais, entre outras, ocorreram novos picos
inflacionérios. A elevacdo da inflacdo podera reduzir a taxa de crescimento da economia,
causando, inclusive, recessao no Pais, 0 que pode afetar adversamente os negocios da
Devedora e da Securitizadora, influenciando negativamente a capacidade de
cumprimento de obrigacBes pecuniarias por parte destes. As medidas do Governo Federal
para controle da inflacdo frequentemente tém incluido uma manutencdo de politica
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monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de
crédito e reduzindo o crescimento econdémico. As taxas de juros tém flutuado de maneira
significativa. Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou reducdo das
taxas de juros, intervencao no mercado de cambio e a¢Ges para ajustar ou fixar o valor do
Real poderdo ter efeitos materiais desfavordveis sobre a economia brasileira, a
Securitizadora e a Devedora, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro
dos CRA. Pressdes inflacionarias podem levar a medidas de intervencdo do Governo
Federal sobre a economia, incluindo a implementacao de politicas governamentais, que
podem ter um efeito adverso nos negocios, condigdo financeira e resultados da Devedora.

17.8.3 Politica Monetaria. O Governo Federal, por meio do Comité de Politica
Monetaria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetéaria e define a taxa de
juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como funcdo controlar a oferta de
moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por
fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como 0s movimentos dos mercados
de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos,
principalmente dos EUA. Historicamente, a politica monetéaria brasileira tem sido
instavel, havendo grande variagdo nas taxas de juros definidas. Em caso de elevacdo
acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessdo, ja que, com a alta
das taxas de juros bésicas, o custo do capital se eleva e 0s investimentos se retraem, o que
pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia brasileira, afetando
adversamente a producdo de bens, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos
trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Devedora e sua capacidade produtiva
e de pagamento. Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros,
poderd ocorrer elevacao da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e
a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao Pais,
podendo, inclusive, afetar as atividades da Devedora e sua capacidade de pagamento.

17.8.4 Efeitos dos Mercados Internacionais. O valor dos titulos e valores
mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no mercado sdo influenciados pela
percepcao de risco do Brasil e de outras economias emergentes. A deterioracdo dessa
percepcao podera ter um efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos adversos
na economia brasileira e condi¢cbes de mercado negativas em outros paises poderdo
influenciar o mercado em relacdo aos titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.
Ainda que as condicBes econdmicas nesses paises possam diferir consideravelmente das
condicOes econdmicas brasileiras, as reagdes dos Investidores aos acontecimentos nesses
outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores
mobiliarios de emissores brasileiros. Em consequéncia dos problemas econémicos em
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outros paises e mercados em anos recentes (como por exemplo, a crise imobiliaria nos
EUA em 2008), os Investidores estdo mais cautelosos e prudentes em examinar seus
investimentos, causando retracdo no mercado. Essas crises podem produzir uma evasao
de dolares do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais
altos para captagéo de recursos, tanto nacionalmente como no exterior, reduzindo o0 acesso
aos mercados de capitais internacionais. Desta forma eventuais crises nos mercados
internacionais podem afetar 0 mercado de capitais brasileiro ocasionar uma reducéo ou
falta de liquidez para os CRA da presente emisséo.

17.8.5 Reducéo de Investimentos Estrangeiros no Brasil. Uma eventual redugao
do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de
pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes
de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de
juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacdo significativa nos indices de inflagdo
brasileiros e a atual desaceleracéo da economia americana podem trazer impacto negativo
para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas
com empréstimos j& obtidos e custos de novas captacGes de recursos por empresas
brasileiras.

17.8.6 Acontecimentos e mudancas na percep¢ao de riscos em outros paises,
sobretudo em economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos
valores mobiliarios globais. Acontecimentos e a percepcao de riscos em outros paises,
incluindo a atual crise nos mercados internacionais e brasileiro ocasionada pela pandemia
do “coronavirus” (COVID-19), sobretudo em paises de economia emergente e nos
Estados Unidos, podem prejudicar o valor de mercado de valores mobiliarios de emissao
de companhias brasileiras. Embora a conjuntura econémica desses paises seja
significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reacdo dos Investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises ou
politicas econémicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos Investidores nos valores
mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA da presente Oferta Restrita, 0
que poderia prejudicar seu preco de mercado. A instabilidade politica pode afetar
adversamente os negdcios da Devedora e seus respectivos resultados. O ambiente politico
brasileiro tem influenciado, e continua influenciando, o desempenho da economia do pais.
A crise politica afetou e podera continuar afetando a confianca dos Investidores e da
populacdo em geral e ja resultou na desaceleracdo da economia e no aumento da
volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras. O Brasil passou recentemente
pelo processo de impeachment contra a ex-presidente Dilma Rousseff. O governo atual

110

Documento assinado por meio eletrdnico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



A\ ANBIMA

Agente Fiduciirio

tem enfrentado o desafio de reverter a crise politica econdémica do pais, além de aprovar
as reformas sociais necessarias a um ambiente econdmico mais estavel. A incapacidade
do governo do Presidente Jair Messias Bolsonaro em reverter a crise politica e econémica
do pais e de aprovar as diversas reformas em discussdo pode produzir efeitos sobre a
economia brasileira e podera ter um efeito adverso sobre os resultados operacionais e a
condigdo financeira da Securitizadora e da Devedora. As investigacOes da “Operagéo
Lava Jato” e da “Operacao Zelotes”, dentre outras opera¢des, atualmente em curso podem
afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito
negativo nos negdcios da Devedora. Os mercados brasileiros vém registando uma maior
volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigacdes conduzidas pela Policia
Federal, pela Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades. A “Operacdo Lava
Jato” investiga o pagamento de propinas a altos funcionarios de grandes empresas estatais
em troca de contratos concedidos pelo governo e por empresas estatais nos setores de
infraestrutura, petréleo, gas e energia, dentre outros. Os lucros dessas propinas
supostamente financiaram as campanhas politicas de partidos politicos, bem como
serviram para enriquecer pessoalmente os beneficiarios do esquema. Como resultado da
“Operacdo Lava Jato” em curso, uma série de politicos, incluindo o ex-presidente da
republica, o Sr. Michel Temer, e executivos de diferentes companhias privadas e estatais
no Brasil estdo sendo investigados e, em determinados casos, foram desligados de suas
funcbGes ou foram presos. Por sua vez, a “Operacdo Zelotes” investiga pagamentos
indevidos, que teriam sido realizados por companhias brasileiras, a oficiais do CARF.
Tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem
multas relativas ao descumprimento de legislacéao tributaria aplicadas pela Secretaria da
Receita Federal, que estariam sob analise do CARF. Mesmo ndo tendo sido concluidas,
as investigacBGes j& tiveram um impacto negativo sobre a imagem e reputacdo das
empresas envolvidas, e sobre a percepg¢do geral da economia brasileira. Nao é possivel
prever se as investigacdes irdo refletir em uma maior instabilidade politica e econémica
ou se novas acusacgdes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas
surgirdo no futuro no &mbito destas investigacdes ou de outras. Além disso, ndo € possivel
prever o resultado de tais alegacOes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O
desenvolvimento desses casos pode afetar negativamente os negdécios, condi¢do
financeira e resultados operacionais da Devedora, portanto, sua capacidade de pagar 0s
Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, a capacidade da Securitizadora de
pagamento dos CRA.

17.9 Riscos Operacionais
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17.9.1 Guarda Fisica dos Documentos Comprobatdrios. Nos termos do Contrato
de Custddia, o Custodiante prestara servigos, nos termos da Lei n° 11.076/04,
relacionados a guarda fisica e custodia das vias fisicas dos Documentos Comprobatorios
que evidenciam a correta formalizacdo dos CRA. N&do ha como assegurar que 0
Custodiante atuara de acordo com a regulamentacdo aplicavel em vigor ou com o acordo
celebrado para regular tal prestagéo de servicos, o que podera acarretar em perdas para 0s
Titulares dos CRA.

17.9.2 Riscos de Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos e controles
internos adotados pelo Custodiante, Banco Liquidante e outros prestadores de servicos da
Emissdo podem afetar negativamente a qualidade dos Créditos do Agronegdécio e sua
respectiva cobranca, o que podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

18. DISPOSICOES GERAIS

18.1 Os direitos da Securitizadora e do Agente Fiduciario previstos neste Termo
de Securitizacdo e seus anexos (i) séo cumulativos com outros direitos previstos em lei,
a menos que expressamente os excluam; e (ii) s6 admitem rendncia por escrito e
especifica. O ndo exercicio, total ou parcial, de qualquer direito decorrente do presente
Termo de Securitizagdo ndo implicard novacdo da obrigacdo ou rendncia ao respectivo
direito por seu titular nem qualquer alteragdo aos termos deste Termo de Securitizagéo.

18.2 A tolerdncia e as concessdes reciprocas (i) terdo carater eventual e
transitdrio; e (ii) ndo configurardo, em qualquer hipdtese, rendncia, transigéncia, remicao,
perda, modificagdo, reducdo, novagdo ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade,
pretensdo ou imunidade da Securitizadora e do Agente Fiduciario.

18.3 Este Termo de Securitizagdo é celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando a Securitizadora e do Agente Fiduciario e seus sucessores ou
Cessionarios.

18.4 Todas as alteracfes do presente Termo de Securitizagdo somente serdo
validas se realizadas por escrito e aprovadas por Assembleia Geral de Titulares de CRA,
observados 0s quoruns previstos neste Termo de Securitizacdo e as excecOes previstas
neste Termo de Securitizacdo, inclusive a Clausula 18.4.1, abaixo.

18.4.1 N&o obstante o previsto nos demais Documentos da Operacdo e nos
Documentos Comprobatorios, qualquer alteragdo neste Termo de Securitizacdo, apés a

112

Documento assinado por meio eletrdnico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



AN ANBIMA

Agente Fiduciirio

integralizacdo dos CRA: (i) dependera de prévia aprovacdo dos Titulares dos CRA,
reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA; e (ii) independerd de prévia
aprovacao dos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA,
nos casos indicados na Clausula 12.8, acima.

18.5 E vedada a cessdo, tanto pela Securitizadora quanto pelo Agente
Fiduciario, dos direitos e obrigacfes aqui previstos, sem expressa e previa concordancia
do outro.

18.6 Caso qualquer das disposicGes venha a ser julgada invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se tanto pela Securitizadora quanto o Agente Fiduciario, em boa-fé, a
substituirem a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

18.7 Os Documentos da Operacdo e o0s Documentos Comprobatorios
constituem o integral entendimento da Securitizadora e do Agente Fiduciario a respeito
da Operacéo de Securitizagéo.

18.8 As palavras e as expressdes sem definicdo neste instrumento deverdo ser
compreendidas e interpretadas (i) de acordo com 0s usos, costumes e praticas do mercado
de capitais brasileiro; e (ii) conforme definidas nos demais Documentos da Operacéo,
conforme o caso.

19. LEI E FORO

19.1 A Securitizadora e o Agente Fiduciario se comprometem a empregar seus
melhores esforgos para resolver por meio de negociacdo amigavel qualquer controvérsia
relacionada a este Termo de Securitizagao.

19.2 Este Termo de Securitizacdo rege-se pelas leis brasileiras.

19.3 Fica eleito o foro de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir as

disputas oriundas ou relacionadas com este Termo de Securitizagdo, renunciando
expressamente as Partes a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.
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E, por estarem assim justas e contratadas, a Securitizadora e 0 Agente Fiduciario assinam
0 presente instrumento em 3 (trés) vias de igual forma e teor, na presenca de 2 (duas)
testemunhas.

Sé&o Paulo, 07 de julho de 2020.

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco]
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(Pégina de Assinaturas 1/3 do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do
Agronegocio da 522 (quinquagésima segunda) Emissao, em Série Unica, de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A., Lastreado em Créditos do Agronegacio devidos pela Uby Agroquimica
S.A.”, celebrado em 07 de julho de 2020 entre a Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegécio S.A. e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.)

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pégina de Assinaturas 2/3 do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do
Agronegocio da 522 (quinquagésima segunda) Emissao, em Série Unica, de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A., Lastreado em Créditos do Agronegdcio devidos pela Uby Agroquimica
S.A.”, celebrado em 07 de julho de 2020 entre a Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegécio S.A. e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.)

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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(Pégina de Assinaturas 3/3 do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do
Agronegocio da 522 (quinquagésima segunda) Emissao, em Série Unica, de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A., Lastreado em Créditos do Agronegdcio devidos pela Uby Agroquimica
S.A.”, celebrado em 07 de julho de 2020 entre a Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegécio S.A. e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.)

TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
CPF: CPF:

RG: RG:
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Agente Fiduciirio

Este anexo é parte integrante do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio da 522 (quinquagésima segunda) Emissdo, em Série Unica, de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegécio S.A., Lastreados em Créditos do Agronegocio devidos pela Uby
Agroquimica S.A.”, celebrado em 07 de julho de 2020 entre a Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegécio S.A. e a Voértx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

ANEXO |

CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

l. APRESENTACAO

1. Em atendimento ao inciso I do artigo 9° da Instrugcdo CVM n° 600/18, a
Securitizadora apresenta as caracteristicas dos Creditos do Agronegocio que compdem o
Patrimonio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos
Creditos do Agronegaocio.

3. As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam
definidas neste instrumento terdo o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de
Direitos Creditorios do Agronegdcio da 522 (quinquagésima segunda) Emissao, em Série
Unica, de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegécio S.A., Lastreado em Créditos do Agronegdcio devidos pela
Uby Agroquimica S.A.”

1. CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Agroquimica S.A.

Instrumento Particular de Escritura da 22
(segunda) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em AcOes, da Espécie
Titulo emitido Quirografaria, com Garantia Real Adicional e
Garantia Fidejussoria Adicional, em Série
Unica, para Colocacio Privada, da Uby

Valor de Emissao das Debéntures R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais).
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UBY AGROQUIMICA S.A., sociedade por

acOes de capital fechado, com sede na Rua

. Arnaldo Afonso Melo, n°101, Galpéo 01,
Emissora

Distrito Industrial II, CEP 38064-720, na
cidade de Uberaba, Estado de Minas Gerais,
inscrita no CNPJ sob o n® 21.320.221/0001-17.

Debenturista

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., companhia securitizadora devidamente
registrada perante a CVM com sede na
Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar,
conjunto 32, CEP 05.419-001, Estado de Sé&o
Paulo, na S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o
n°® 10.753.164/0001-43.

Data de Emissao da Escritura de
Emissao

07 de julho de 2020

Data de Vencimento da Escritura de
Emissao

27 de outubro de 2023.

Garantias

0] Fianca; e
(i)  Cessdo Fiduciaria;

Covenants

Razéo entre “Divida Liquida/EBITDA” sendo
menor ou igual a: (a) 2,00 (dois inteiros) para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020; e
(b) 1,70 (um inteiro e setenta centésimos) para
o0 exercicio findo em 31 de dezembro de 2021;
e (c) 1,70 (um inteiro e setenta centésimos) para
0 exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.
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Este anexo é parte integrante do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio da 522 (quinquagésima segunda) Emissdo, em Série Unica, de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegécio S.A., Lastreados em Créditos do Agronegocio devidos pela Uby
Agroquimica S.A.”, celebrado em 07 de julho de 2020 entre a Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegécio S.A. e a Voértx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

ANEXO 11

DATAS DE PAGAMENTO DE REMUNERACAO E AMORTIZACAO

PERCENTUAL DE

PAGAMENTO PAGAMENTO ~

" DATADE DE DE AMORTIZACAO DO
PAGAMENTO ~ ~ SALDO DO VALOR
REMUNERACAO | AMORTIZACAO
NOMINAL UNITARIO

1. 30/03/21 Sim Sim 3,3300%
2. 30/04/21 Sim Sim 3,4448%
3. 31/05/21 Sim Sim 3,5676%
4. 30/08/21 Sim Sim 3,6996%
S. 30/09/21 Sim Sim 3,8417%
6. 29/10/21 Sim Sim 4,0192%
7. 30/03/22 Sim Sim 8,3250%
8. 29/04/22 Sim Sim 9,0810%
9. 30/05/22 Sim Sim 9,9880%
10. 30/08/22 Sim Sim 11,0963%
11. 30/09/22 Sim Sim 12,4813%
12. 31/10/22 Sim Sim 14,2613%
13. 30/03/23 Sim Sim 16,6334%
14. 28/04/23 Sim Sim 19,9521%
15. 30/05/23 Sim Sim 24,9252%
16. 30/08/23 Sim Sim 33,2005%
17. 29/09/23 Sim Sim 49,7017%
18. 30/10/23 Sim Sim 100,0000%
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Este anexo é parte integrante do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio da 522 (quinquagésima segunda) Emissdo, em Série Unica, de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegécio S.A., Lastreados em Créditos do Agronegocio devidos pela Uby
Agroquimica S.A.”, celebrado em 07 de julho de 2020 entre a Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegécio S.A. e a Voértx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

ANEXO 111

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

O NECTON INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS E COMMODITIES, instituicdo financeira integrante do sistema
brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 4° andar, inscrita no
CNPJ sob 0 n°52.904.364/0001-08, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Coordenador Lider”), para fins de atendimento ao previsto no inciso 11, paragrafo 1°
do artigo 11 da Instrucdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, na qualidade de
instituicdo intermedidria lider da distribuicdo publica de certificados de recebiveis do
agronegocio da 522 (quinquagésima segunda) Emiss&o, em Série Unica (“CRA”) da ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A,,
companhia securitizadora devidamente registrada perante a CVM, com sede na Avenida
Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05.419-001, Estado de Sé&o
Paulo, na S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°® 10.753.164/0001-43 (“Emissdo” e
“Securitizadora”, respectivamente), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que
verificou, em conjunto com a Securitizadora, o agente fiduciario da Emissdo e 0s
respectivos assessores legais contratados no ambito da Emissao, a legalidade e auséncia
de vicios da Emissao, em todos 0s seus aspectos relevantes, além de ter agido, dentro de
suas limitagdes, por ser instituicdo que atua exclusivamente na distribuicdo de valores
mobiliarios, com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e
suficiéncia das informacfes prestadas pela Securitizadora no ambito da distribuicéo
publica dos CRA e no Termo de Securitizagdo (conforme abaixo definido) que regula os
CRA e a Emissao.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta
declaracdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio da 522 (quinquagésima segunda) Emiss&o, em Série Unica,
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de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela
Uby Agroquimica S.A.”, celebrado em 07 de julho de 2020 entre a Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios Ltda. (“Termo de Securitizacdo”).

Séo Paulo, 07 de julho de 2020

NECTON INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS E COMMODITIES

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Agente Fiduciirio

Este anexo é parte integrante do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio da 522 (quinquagésima segunda) Emissdo, em Série Unica, de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegécio S.A., Lastreados em Créditos do Agronegocio devidos pela Uby
Agroquimica S.A.”, celebrado em 07 de julho de 2020 entre a Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegécio S.A. e a Voértx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

ANEXO IV

DECLARACAQ DA SECURITIZADORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora devidamente registrada perante a
CVM com sede na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP
05.419-001, Estado de Sé&o Paulo, na S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o
n°10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Securitizadora”), para fins de atendimento ao previsto no inciso Ill, paragrafo 1° do
artigo 11 da Instrucdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada, na
qualidade de Securitizadora de certificados de recebiveis do agronegocio da 522
(quinquagésima segunda) emissdo, em série Unica (“Emissdo” e “CRA”,
respectivamente), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, a legalidade e
auséncia de vicios da Emisséo, além de assegurar a veracidade, consisténcia, correcédo e
suficiéncia das informacdes prestadas no ambito da distribui¢do publica dos CRA e no
Termo de Securitizagdo (conforme abaixo definido) que regula os CRA e a Emissao.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta
declaracdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegécio da 522 (quinquagésima segunda) Emissao, em Série Unica,
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Créditos do Agronegocio devidos pela
Uby Agroquimica S.A.”, celebrado em 07 de julho de 2020 entre a Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. (“Termo de Securitizagdo™).

Séo Paulo, 07 de julho de 2020.
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO

AGRONEGOCIO S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Agente Fiduciirio

Este anexo é parte integrante do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio da 522 (quinquagésima segunda) Emissdo, em Série Unica, de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegécio S.A., Lastreados em Créditos do Agronegocio devidos pela Uby
Agroquimica S.A.”, celebrado em 07 de julho de 2020 entre a Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegécio S.A. e a Voértx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.
ANEXO V

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 2.277, 2° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob
0 n°22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma do seu contrato social (“Agente
Fiduciario™), para fins de atendimento ao previsto pelo inciso Ill, paragrafo 1°, do artigo
11 da Instru¢do da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada, na qualidade
de agente fiduciario do Patrimdnio Separado constituido em ambito da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegocio da 522 emissao, em série unica (“CRA”) da
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., companhia securitizadora devidamente registrada perante a CVM com sede na
Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05.419-001, Estado de
Sdo Paulo, na S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 10.753.164/0001-43 (“Emissao” e
“Securitizadora”, respectivamente), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que
verificou, em conjunto com a Securitizadora, 0 Coordenador Lider da distribui¢do pablica
dos CRA e 0s respectivos assessores legais contratados no ambito da Emissdo, a
legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacg6es prestadas
pela Securitizadora no &mbito da distribuicdo publica dos CRA e no Termo de
Securitizagdo (conforme abaixo definido) que regula os CRA e a Emissao.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta
declaracdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio da 522 (quinquagésima segunda) Emiss&o, em Série Unica,
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela
Uby Agroquimica S.A.”, celebrado em 07 de julho de 2020 entre a Eco Securitizadora de
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Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios Ltda. (“Termo de Securitizacdo”).

Sé&o Paulo, 07 de julho de 2020.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Agente Fiduciirio

Este anexo é parte integrante do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio da 522 (quinquagésima segunda) Emissdo, em Série Unica, de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegécio S.A., Lastreados em Créditos do Agronegocio devidos pela Uby
Agroquimica S.A.”, celebrado em 07 de julho de 2020 entre a Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegécio S.A. e a Voértx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

ANEXO VI

DECLARACAOQO DO CUSTODIANTE

H.COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua Joaquim Floriano, n°® 960, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ
sob 0 n®01.788.147/0001-50 (“Custodiante”), na qualidade de instituicdo custodiante dos
documentos comprobatérios que evidenciam a existéncia dos direitos creditérios do
agronegocio decorrentes da Escritura de Emissdo e de suas respectivas Garantias, descrita
no Anexo | do Termo de Securitizacdo (conforme abaixo definido), emitida no valor de
R$80.000.000,00 (oitenta milhGes de reais), na data de sua emissdo, pela Uby
Agroquimica S.A., sociedade por acGes de capital fechado, com sede na Rua Arnaldo
Afonso Melo, n° 101, Galpdo 01, Distrito Industrial 11, CEP 38064-720, na cidade de
Uberaba, Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ sob o n°21.320.221/0001-17
(“Devedora”), DECLARA, para os fins do artigo 39 da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro
de 2004, conforme alterada (“Lei n®11.076/04), do paragrafo 1° e do inciso VIII do
artigo 25 da Lei n®11.076/04, do artigo 23 da Lei n®10.931, de 2 de agosto de 2004,
conforme alterada (“Lei n°® 10.931/04”), que foi entregue ao Custodiante, para custodia,

os documentos comprobatorios que evidenciam a existéncia dos direitos creditorios do
agronegocio, quais sejam (i) 1 (uma) via original da Escritura de Emissao; (ii) 1 (uma)
via original do Termo de Securitizacéo; e (iii) 1 (uma) via original do Contrato de Cesséo
Fiduciaria, razdo pela qual o Termo de Securitizagdo se encontra registrado nesta
instituicdo custodiante, tendo em vista o regime fiduciario instituido pela Securitizadora
sobre os direitos creditorios do agronegocio.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maitscula que ndo sejam definidas nesta
declaracdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegécio da 522 (quinquagésima segunda) Emissao, em Série Unica,
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos
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Creditdrios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela
Uby Agroquimica S.A.”, celebrado em 07 de julho de 2020 entre a Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. (“Termo de Securitizagdo™).

Sé&o Paulo, 07 de julho de 2020.

H.COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Agente Fiduciirio

Este anexo é parte integrante do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio da 522 (quinquagésima segunda) Emissdo, em Série Unica, de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegécio S.A., Lastreados em Créditos do Agronegocio devidos pela Uby
Agroquimica S.A.”, celebrado em 07 de julho de 2020 entre a Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegécio S.A. e a Voértx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

ANEXO VII

DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 2° andar, CEP 01452-000
Cidade / Estado: Sao Paulo / SP

CNPJ n°: 22.610.500/0001-88

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Ana Eugenia de Jesus Souza
Queiroga

Numero do Documento de Identidade: RG n° 15461802000-3 SSP/MA

CPF n°: 009.635.843-24

da oferta publica com esforgos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegocio — CRA
Numero da Emissao: 522

Numero da Série: Série Unica

Emissor: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

Quantidade: 80.000

Forma: Nominativa escritural

Declara, nos termos da Instrucdo CVM n° 583/16, a ndo existéncia de situacao de conflito
de interesses que o impeca de exercer a funcéo de agente fiduciario para a emissao acima
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indicada, e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, & B3, a ocorréncia de
qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situacéo.

Sé&o Paulo, 07 de julho de 2020.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Este anexo é parte integrante do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio da 522 (quinquagésima segunda) Emissdo, em Série Unica, de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegécio S.A., Lastreados em Créditos do Agronegocio devidos pela Uby
Agroquimica S.A.”, celebrado em 07 de julho de 2020 entre a Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegécio S.A. e a Voértx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

ANEXO VIlII

EMISSOES DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU
PRIVADOS, FEITAS PELA SECURITIZADORA, POR _SOCIEDADE
COLIGADA, CONTROLADA, CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO
MESMO GRUPO DA SECURITIZADORA EM QUE A VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. ATUA

COMO AGENTE FIDUCIARIO

Caodigo If Valor Quantidade | Remuneragdo | Emissdo | Série | Data de Emissdo | Vencimento
CRAO017000RT |845.916.000,00| 845.916 | 95,00% CDI 1 105 28/03/2017 28/03/2022
CRA0160002S | 24.000.000,00 24.000 |CDI+1,00% 109 26/12/2016 16/03/2023
CRA0160002U | 6.000.000,00 6.000 CDI :/010,00 1 110 26/12/2016 16/03/2023
CRAO017000XE | 2.100.000,00 2.100 Nao ha 1 112 26/01/2017 05/01/2021
CRA017002BD | 660.139.000,00 | 660.139 | 95,00% CDI 1 114 17/04/2017 18/04/2022
CRAQL7002BE | 352.361.00000 | 352361 | " A r 4% 1 g 115 | 17/04/2017 | 15/04/2024
CRAO017004MS | 72.000.000,00 72.000 |CDI+1,00% 1 124 14/07/2017 28/06/2024
CRAO017004MT | 18.000.000,00 18.000 |CDI + 8,00 % 1 125 14/07/2017 28/06/2024
CRA017009KJ | 600.000.000,00| 600.000 | 97,50% CDI 1 135 20/12/2017 20/12/2023
CRA0180012Z | 10.000.000,00 10.000 |CDI +4,00 % 1 166 05/03/2018 29/12/2020
CRA01800130 | 10.000.000,00 10.000 | CDI +4,00 % 1 167 05/03/2018 29/12/2020
CRA018004H5 | 3.000.000,00 3.000 CDI + 2,00 % 1 177 21/09/2018 28/06/2022
CRA018004H6 | 22.000.000,00 22.000 |CDI+2,00% 1 178 21/09/2018 28/06/2022
CRA018004H7 | 7.000.000,00 7.000 CDI + 1,00 % 1 179 21/09/2018 28/06/2022
CRA018004XW | 50.712.000,00 50.712 | CDI + 2,00 % 2 1 07/11/2018 28/06/2022
CRA018004XX | 3.004.000,00 3.004 CDI + 7,00 % 2 2 07/11/2018 28/06/2022
CRA018004XY | 10.384.000,00 10.384 Nao ha 2 3 07/11/2018 28/06/2022
CRAO018005K4 | 8.595.244,55 8.595 CDI + 4,00 % 3 UNICA 26/12/2018 29/12/2020
CRAO018005EM | 10.000.000,00 10.000 |CDI +6,00 % 4 UNICA 19/12/2018 28/06/2024
CRAO0190020E |480.614.000,00| 480.614 |CDI + 3,00 % 7 1 08/04/2019 15/12/2025
CRAO0190020F |229.574.000,00 | 229.574 | CDI + 9,00 % 7 2 08/04/2019 15/12/2025
CRAO019001PA | 16.800.000,00 16.800 |CDI +5,00 % 10 1 17/04/2019 30/03/2021
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CRAO019001PB | 1.200.000,00 1.200 CDI + 7,00 % 10 2 17/04/2019 30/03/2021
CRAO019001PA | 6.000.000,00 6.000 CDI + 5,00 % 10 3 17/04/2019 30/03/2021
CRAO019002S6 | 10.560.000,00 10.560 | CDI + 5,00 % 11 1 21/05/2019 30/08/2022
CRAO019002S7 | 2.640.000,00 2.640 CDI + 7,00 % 11 2 21/05/2019 30/08/2022
CRA019002S8 | 4.400.000,00 4.400 Nao ha 11 3 21/05/2019 30/08/2022

850.000.000,00 | 850.000 Nao ha 12 1 26/07/2019 18/11/2025
CRAO019002H2 | 24.000.000,00 24.000 |CDI+1,00% 13 1 07/05/2019 16/04/2026
CRA019002H3 | 6.000.000,00 6.000 CDI + 8,00 % 13 2 07/05/2019 16/04/2026
CRA019002XQ | 40.000.000,00 40.000 IPCA(y: 8,00 14 UNICA 20/05/2019 31/05/2024
CRA019006SW | 125.000.000,00 | 125.000 | 108,00% CDI 17 UNICA 02/12/2019 18/12/2026
CRA019003PJ | 15.000.000,00 15.000 Nao ha 19 UNICA 08/07/2019 30/06/2020
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Este anexo é parte integrante do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio da 522 (quinquagésima segunda) Emissdo, em Série Unica, de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do

Agronegécio S.A., Lastreados em Créditos do Agronegocio devidos pela Uby
Agroquimica S.A.”, celebrado em 07 de julho de 2020 entre a Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegécio S.A. e a Voértx Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios Ltda.

ANEXO IX

PRESTADORES DE SERVICO DA EMISSAO

PRESTADOR DE SERVICO

FUNCAO

REMUNERACAO

ATUALIZ
ACAO

% ANUAL

Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do
Agronegocio S.A.

Securitizadora — a descricéao
de suas fungdes consta da
clausula 10 do Termo de
Securitizagdo.

(i) 400.000,00 / Flat
(ii) 180.000,00/ anual

IGP-M

(i) 0,50%
(ii) 0,23%

Vortx  Distribuidora de
Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

Agente  Fiduciario - a
descricdo de suas fungdes
consta da clausula 11 do
Termo de Securitizacéo.

(i) 7.000,00 / Flat
(i) 18.000,00/ anual

IPCA

0,02%

H.Commcor Distribuidora
de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda

Custodiante — responsavel
pela custodia dos
Documentos
Comprobatorios.

(i) 1.000,00 / Flat
(i) 14.400,00/ anual

IPCA

0,02%

Trust
Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliérios S.A.

Oliveira

Escriturador — responsavel
pelos Servigos de
escrituragdo dos CRA.

R$ 1.000,00 (flat)
R$ 650,00/ mensal

IGP-M

0,01%

Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

Escriturador — responsavel
pelos Servicos de
escrituracdo das Debéntures.

R$ 1.000,00 (flat)
R$ 650,00/ mensal

IGP-M

0,01%

Eco Consult — Consultoria
de Operacdes Financeiras
Agropecuérias Ltda.

Consultora - responsével
pela consultoria na
originacdo, formalizacdo e
acompanhamento dos
Créditos do Agronegdcio.

(i) R$ 1.200.000,00/
(flat)

(i)  anual
conforme disposto no
contrato

variavel,

n/a

1,50%
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