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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 12
E 22 SERIES DA 58 EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA RIZOMA AGRICULTURA
REGENERATIVA S.A

Pelo presente instrumento particular:

1. ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32,
Pinheiros, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME”) sob n.° 10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) sob NIRE 35.300.367.308, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”); e

Na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos do artigo 10° da Lei n.° 9.514 e
da Instrugcdo CVM n° 583

2. VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Séo Paulo, nha
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 2° andar, conjunto 202, Jardim Paulistano,
CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 22.610.500/0001-88, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiduciério”, sendo a Emissora e

o Agente Fiduciario referidos em conjunto como “Partes” e, individualmente e
indistintamente, como “Parte”),

celebram o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio
para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 e 22 Séries da 582
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Rizoma Agricultura
Regenerativa S.A.”, que prevé a emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio
pela Emissora, nos termos da Lei 11.076 e da Instru¢cdo CVM 600, bem como em
consonancia com o estatuto social da Emissora, para formalizar a securitizacdo de
créditos do agronegdcio e a correspondente emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio pela Emissora, de acordo com as seguintes clausulas e condi¢des.
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1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAO

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em mailsculas,

nao definidas neste Termo, terdo o significado previsto abaixo; e (ii) o masculino

incluira o feminino e o singular incluira o plural. Todas as referéncias contidas neste

Termo a quaisquer outros contratos ou documentos significam uma referéncia a tais

contratos ou documentos da maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados
e/ou, de qualquer forma, modificados.

“Agente Fiduciario”

“Agente Registrador das

CPR-Financeiras”

Amortizacdo”

“ANBIMA”

“Aplicacdes Financeiras
Permitidas”

“Assembleia Geral”

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituic&o financeira
com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Séao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.277, 2°
andar, conjunto 202, Jardim Paulistano, CEP 01452-
000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-
88.

significa o Custodiante.

significa o pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitério
Atualizado, conforme o caso, que ocorrera nas datas
previstas no Anexo |l, observadas as hipéteses de
Resgate Antecipado dos CRA.

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

significam as aplicacdes financeiras em fundos de
investimento com aplicacdbes em titulos publicos
federais ou operagbes compromissadas contratadas
com instituicbes financeiras que na data do
investimento tenham a classificacdo de risco, em
escala global, igual ou superior ao rating soberano da
Republica Federativa do Brasil, atribuida por agéncia
de classificac&o de risco.

significa a assembleia geral de Titulares de CRA,
realizada na forma prevista neste Termo de
Securitizacao.
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“Ativos em Garantia”

“Auditor Independente”

“Autoridade”

“BACEN”

“Banco Liquidante”

“BS”

significa, em conjunto, os Direitos Creditérios em
Garantia e a Conta Vinculada em Garantia.

significa a KPMG Auditores Independentes, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, Torre
A- 6°, 7°, 8° (Partes), 11° e 12° (Partes) andares, Vila
S&o Francisco, CEP 04711-904, inscrita no CNPJ/ME
n° 57.755.217/0001.29, auditor independente
contratado pela Emissora para auditar as
demonstragfes financeiras dos Patrimoénio Separado
em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des e na Instrucdo CVM 600.

significa qualquer Pessoa, entidade ou o6rgao (i)
vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no
exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitagéo,
entes representantes dos Poderes Judiciério,
Legislativo e/ou Executivo, entidades da administragao
publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas
de direito publico, e/ou (i) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras
Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou
punitivo, no Brasil e/ou no exterior.

significa o Banco Central do Brasil.

significa o0 BANCO BRADESCO S.A., instituicdo
financeira, com sede no nUlcleo administrativo
denominado “Cidade de Deus”, Vila Yara, s/n.°, na
Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.° 60.746.948/0001-12, que sera o
banco responsavel pela operacionalizacdo do
pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores
devidos pela Emissora aos Titulares de CRA.

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO,
sociedade andnima de capital aberto com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
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“Boletim de Subscricdo de
CRA Séniores™:

“Boletim de Subscricdo de
CRA Subordinados”:

“Boletins de Subscricao”:

“CETIP21"

“Cessao Fiduciaria”

“CNPJ/ME”

“Codigo ANBIMA”

“Cadigo Civil”

“Codigo de Processo Civil”

Antobnio Prado, 48, 7° andar, Centro, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 09.346.601/0001-25.

significa cada boletim de subscricdo de CRA Séniores,
por meio do qual os Investidores Profissionais
subscreverdao os CRA Séniores e formalizardo sua
adesdo aos termos e condicbes deste Termo de
Securitizacao.

significa cada boletim de subscricdo de CRA
Subordinados, por meio do qual os Investidores
Profissionais subscreverdo os CRA Subordinados e
formalizardo sua adeséo aos termos e condi¢bes deste
Termo de Securitizagéo;

significa o Boletim de Subscricdo de CRA Séniores e 0
Boletim de Subscricdo de CRA Subordinados, quando
referidos em conjunto.

significa CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa a garantia a ser constituida nos termos do
Contrato de Cesséo Fiduciaria, por meio da qual a
Devedora constituiu em favor da Emissora a cessao
fiduciaria dos Ativos em Garantia, em garantia do
pontual, integral e imediato pagamento do Valor
Garantido, pela Devedora.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

significa o Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios da ANBIMA, vigente
desde 3 de junho de 2019.

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa a Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015,
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“COFINS”

“Consultora”

“Conta Centralizadora”

“Conta Fundo de Despesas”

“Conta de Livre
Movimentacao”

“Conta Vinculada”

conforme alterada.

significa a Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social.

significa a ECO CONSULT — CONSULTORIA DE
OPERACOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS
LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso
de Morais, 1553, 3° andar — conjunto 33, sala 01,
Pinheiros, inscrita no CNPJ/ME sob o]
n.° 17.118.468/0001-88.

significa a conta corrente de n° 13050680-1, na
agéncia 2271 do Banco Santander (Brasil) S.A. (n°
033), aberta exclusivamente para a Emisséo,
submetida ao Regime Fiduciario e de titularidade da
Emissora, atrelada ao Patrimdénio Separado, na qual
serdo realizados todos os pagamentos referentes aos
Direitos Creditorios do Agronegécio devidos a
Emissora pela Devedora no &ambito das CPR-
Financeiras, até a quitacdo integral de todas as
obrigac@es relacionadas aos CRA.

significa a conta corrente de n° 13056003-6, na
agéncia 2271, no Banco Santander (Brasil) S.A. (n°
033), de titularidade da Emissora, atrelada ao
Patrimbénio Separado, na qual serdo depositados os
valores referentes ao Fundo de Despesas.

significa a conta corrente de n° 14636-6, na agéncia
0217-8, no Banco Bradesco S.A (n°® 237), de
titularidade e de livre movimentacdo da Devedora, em
que serdo depositados, pela Emissora, 0s recursos da
aquisicdo das CPR-Financeiras.

significa a conta corrente de n°® 27018-0, na agéncia
0217-8, no Banco Bradesco S.A (n°® 237), de
titularidade da Devedora, movimentada exclusivamente
pela Emissora, nos termos do Contrato de Conta
Vinculada.
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“Conta Vinculada em

Garantia”

“Contrato de Cessao

Fiduciéria”

“Contrato de Conta

Vinculada”

“Contrato de Distribuicdo”

“Contrato de Escrituracao”

“Contrato de Prestacdo de

Servicos de Banco
Liguidante”

significa o saldo positivo depositado ou que venha a
ser depositado na conta n® 27018-0, Agéncia 0217-8,
no Banco Bradesco S.A. (237), bem como todos os
direitos presentes e futuros sobre referida conta e dela
decorrentes, em que transitardo, entre outros, 0s
recursos decorrentes do fluxo de pagamentos dos
recebiveis oriundos dos Contratos de Compra e Venda
ou de contratos de compra e venda futuros que sejam
incluidos no Contrato de Cesséo Fiduciaria.

significa o “Instrumento Particular de Cesséo Fiduciéria
de Direitos Creditorios Decorrentes de Contratos de
Compra e Venda”, celebrado em 20 de agosto de 2020
entre a Emissora e a Devedora.

significa o Contrato de Prestacdo de Servicos de
Depositério celebrado em 20 de agosto de 2020, entre
a Devedora, a Emissora e o Banco Bradesco S.A..

significa o “Contrato de Colocacdo e Distribuicdo
Pdblica, com Esforcos Restritos de Colocacdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio, das 12 e 22
Séries da 582 Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.”, celebrado
em 20 de agosto de 2020 entre a Emissora e o
Coordenador Lider.

significa o “Contrato de Prestacdo de Escrituracdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio”, celebrado
entre a Emissora e o Escriturador em 20 de agosto de
2020.

significa o “Instrumento Particular de Contrato de
Prestacdo de Servicos de Banco Liguidante”,
celebrado em 3 de dezembro de 2013 e
posteriormente aditado em 21 de maio de 2018, entre
a Emissora e o Banco Liquidante, para regular a
prestacdo de servicos de liquidacdo financeira de
certificados de recebiveis do agronegécio de emisséo
da Emissora, por parte do Banco Liquidante.

Documento assinado por meio eletrdnico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



“Contrato de Prestacao de

Servicos de Custodiante”

“Contratos de Compra e
Venda”

“Controle”

“Controlada”

“Controladora”

“Coordenador Lider”

significa o “Instrumento Particular de Contrato de
Prestacdo de Servicos de Custddia e de Registro de
Titulos”, celebrado em 20 de agosto de 2020 entre a
Emissora e o Custodiante.

significa o (i) “Contrato de Compra e Venda Futura e
Outras Avencas” celebrado entre a Devedora e a
Fazenda da Toca Ltda., 23 de julho de 2020, por meio
do qual a Devedora se comprometeu a vender e a
Fazenda da Toca Ltda. se comprometeu a comprar
determinada quantidade de milho organico, e (i)
“Contrato de Compra e Venda, Entrega, e Outras
Avencas No. 51482 celebrado entre a Devedora e a
JBS Aves Ltda., em 12 de agosto de 2020, por meio do
qual a Devedora se comprometeu a vender e a JBS
Aves Ltda. se comprometeu a comprar determinada
quantidade de milho orgéanico, os quais estdo
devidamente descritos no Contrato de Cesséo
Fiduciaria, observado o dever da Devedora apresentar
a Emissora, anualmente, novos Contratos de Compra e
Venda para composicao da Cesséo Fiduciaria.

significa a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Ac¢des.

significa qualquer sociedade controlada (conforme
definicdo de "controle" prevista no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Acdes) individualmente pela
Devedora.

significa qualquer controladora (conforme definicdo de
"controle" prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acdes) da Devedora.

significa a NECTON INVESTIMENTOS S.A
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E
COMMODITIES, instituigdo financeira integrante do
sistema brasileiro de distribuicio de valores
mobiliarios, com sede na cidade de sdo Paulo, Estado
de sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, no
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“CPR-Financeira”

“CPR-Financeira 001"

“CPR-Financeira 002"

“CRA”

“CRA em Circulacdo”

“CRA Séniores”

1.355, 4° andar, inscrita no CNPJME sob o N°
52.904.364/0001-08.

significa a CPR-Financeira 001 e a CPR-Financeira
002, em conjunto, representativas dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, os quais foram vinculados
aos CRA, em carater irrevogavel e irretratavel, por
forca do regime fiduciario constituido nos termos da
Clausula 9 deste Termo de Securitizacao.

significa a Cédula de Produto Rural Financeira n°
001/2027-RIZ emitida em 20 de agosto de 2020 pela
Devedora, com garantia de penhor agricola,
devidamente registrada nos cartérios de imoveis
competentes.

significa a Cédula de Produto Rural Financeira n°
002/2027-RIZ emitida em 20 de agosto de 2020 pela
Devedora, com garantia de penhor agricola,
devidamente registrada nos cartérios de imoveis
competentes.

significa os CRA Séniores e os CRA Subordinados,
quando referidos em conjunto;

significam, para fins de constituicdo de quérum, todos
0s CRA subscritos e integralizados e nédo resgatados,
excluidos os CRA de que a Emissora ou a Devedora
eventualmente seja titular ou possua em tesouraria, 0s
gue sejam de titularidade de empresas ligadas a
Emissora ou a Devedora, ou de fundos de investimento
administrados por empresas ligadas & Emissora ou a
Devedora, assim entendidas empresas que sejam
subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou
qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas,
bem como seus cdnjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau.

significa os certificados de recebiveis do agronegdécio
da 12 (primeira) série da 582 emissédo da Emissora.
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“CRA Subordinados”

“CRA Verde”

“Direitos Creditdrios do
Agronegdcio”

“Créditos do Patrim6nio
Separado”

“Critérios de Eleqibilidade”:

“CSLL”

“Custodiante”

significa os certificados de recebiveis do agronegdécio
da 22 (segunda) série da 582 emissao da Emissora.

conforme descrito no item (xviii) da Clausula 4.1 desse
Termo de Securitizagéo.

significam todos e quaisquer direitos creditorios,
principais e acessorios, devidos pela Devedora por
forca das CPR-Financeiras, caracterizados como
direitos creditérios do agronegécio nos termos do artigo
23, paragrafo 1°, da Lei 11.076, que compdem o lastro
dos CRA, aos quais estdo vinculados em caréater
irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime
Fiduciario.

significam: (i) os créditos decorrentes dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio; (ii) o Fundo de Despesas;
(iii) os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora e/ou na Conta Fundo de Despesas; e
(iv) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i), (ii) e
(i), acima, e das AplicacBes Financeiras Permitidas,
conforme aplicavel, que integram o Patrimbnio
Separado.

significam os critérios de elegibilidade aos quais os
Direitos Creditérios em Garantia devem atender,
conforme elencados na Clausula 4 do Contrato de
Cessdo Fiduciaria, cuja verificacdo fica a cargo da
Emissora.

significa a Contribui¢cdo Social sobre o Lucro Liquido.

significa a H.COMMCOR DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°
960, 14° andar, conjuntos 141 e 142, CEP 04534-004,
inscrita no CNPJ/ME sob no 01.788.147/0001-50,
responsavel pela guarda dos Documentos
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“CVvM”

“Data de Desembolso”

“Data de Emissao”

“Data de Integralizacdo”

“Data de Pagamento da

Remuneracdo das CPR-

Financeiras”

“Data de Pagamento da

Remuneracdo dos CRA"

“Datas de Pagamento dos

Direitos Creditorios do
Agronegdcio”

“Data de Vencimento dos
CRA”

“Destinacdo dos Recursos”

Comprobatérios que representam o0s Direitos
Creditorios do Agronegdcio.

significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

significa a data em que for realizado o pagamento do
Preco de Aquisicéo.

significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 20 de
agosto de 2020.

significa a data em que ocorrer a primeira
integralizacdo de CRA, em moeda corrente nacional,
pelos Investidores Profissionais.

significa cada uma das datas previstas nho Anexo | das
CPR-Financeiras, nas quais serdo devidos a Emissora
os pagamentos decorrentes das CPR-Financeiras,
referentes as parcelas do Valor Nominal das CPR-
Financeiras (atualizado conforme Clausula 3.2 das
CPR-Financeiras) e da remuneracdo das CPR-
Financeiras prevista na Clausula 3.3 das CPR-
Financeiras.

significa as datas constantes do Anexo Il deste Termo
de Securitizacao;

significam as datas de pagamento da remuneracdo
e/ou do Valor Nominal das CPR-Financeiras, conforme
previstas no Anexo | das CPR-Financeiras.

significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, dia
30 de agosto de 2027, ressalvadas as hipGteses de
liquidacdo do Patrimbnio Separado ou os eventos de
liquidacdo antecipada dos CRA, previstas neste Termo
de Securitizagéao.

significa a destinagdo dos recursos pela Devedora, em
razéo do recebimento do Preco de Aquisicao, integral e
exclusivamente, de acordo com o artigo 3°, paragrafo
9° da Instrucdo CVM 600, para viabilizar os Projetos
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“Devedora”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios em

Garantia”

“Documentos
Comprobatorios”

“Documentos da Operacao”

“Efeito Adverso Relevante”

“Emissao”

Verdes Elegiveis.

significa RIZOMA AGRICULTURA REGENERATIVA
S.A., sociedade por acdes, com sede na Rodovia
Washington Luiz, KM 204, sala 1, CEP 13530-000,
Cidade de ltirapina, Estado de S&o Paulo, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 30.196.360/0001-71.

significa para fins de calculo e pagamento, todo dia
que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional na Republica Federativa do Brasil.

os direitos creditérios advindos dos Contratos de
Compra e Venda.

significam, em conjunto: (i) a CPR-Financeira 001, (ii)
a CPR-Financeira 002, (iii) este Termo de
Securitizacdo; (iv) o Contrato de Cessado Fiduciaria; e
(v) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos documentos
mencionados nos itens “(i)” a “(iv)” acima.

significam os documentos relativos & Emisséo, quais
sejam: (i) a CPR-Financeira 001, (ii) e a CPR-
Financeira 002, (iii) o Contrato de Distribui¢cdo, (iv)
este Termo de Securitizagdo, (v) os Boletins de
Subscrigdo, (vi) o Contrato de Cessao Fiduciéria; e
(vii) os demais instrumentos celebrados com
prestadores de servicos contratados no ambito da
Oferta, conforme a regulamentac&o em vigor.

significa qualquer evento ou situacdo que cause um
efeito adverso relevante (i) na situagéo financeira ou de
outra natureza, nos negoécios, nos bens, na reputacéo,
nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da
Devedora; elou (ii) na capacidade da Devedora de
cumprir qualquer de suas obrigacdes pecunidrias nos
termos das CPR-Financeiras, a critério da Emissora.

significa a 582 emissdo dos CRA das 12 e 22 séries da
Emissora.
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“Emissora” ou “Agente
Reqgistrador dos CRA”

“Empresa Certificadora”

“Empresa Emissora de
Sequnda Opiniao”

“Encargos”

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., conforme
qualificada no predmbulo deste Termo de
Securitizacao;

significa a VIGEO S.A.S., sociedade com sede em
93170 Bagnolet, Franca, Les Mercuriales, 40 rue Jean
Jaurés, com codigo SIRET 443 055 215 00018,
devidamente credenciada perante a Climate Bonds
Initiative (CBI), responsavel por verificar a opinido
emitida pela Empresa Emissora de Segunda Opinido,
verificar que os CRA cumprem com os Green Bonds
Principles e com os Climate Bonds Standards, bem
como submeter a CBI seu parecer para a emissdo da
Certificacao CBI.

significa a Bureau Veritas do Brasil Sociedade
Classificadora e Certificadora Ltda., sociedade
limitada, com sede na Rua Joaquim Palhares, n° 40,
Edificio Torre Sul, 7° andar - Parte, CEP 20260-080,
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 33.177.148/0001-55,
responsavel por emitir opinido confirmando que os
CRA estéo alinhados com os Green Bonds Principles e
com os Climate Bonds Standards.

significam, desde que comprovados, todas e quaisquer
despesas, honorarios, encargos proprios, custas e
emolumentos decorrentes da estruturacdo, emissao,
distribuicdo e liquidacdo dos CRA, conforme indicados
na Clausula 14 deste Termo de Securitiza¢ao.
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“Encargos Moratérios”

“Escriturador”

“Eventos de
Inadimplemento”

“Eventos de Liguidacao do

Patrimbnio Separado”

“Eventos de Vencimento

Antecipado Automaéatico das

CPR-Financeiras”

significam os valores devidos em caso de atraso no
pagamento de quaisquer parcelas dos CRA devidas
pela Emissora em decorréncia de atraso no pagamento
dos Direitos Creditorios do Agronegécio pela
Devedora, hipotese em que serdo devidos aos
Titulares de CRA os encargos moratérios previstos na
Clausula 8.7 das CPR-Financeiras, 0s quais serdo
repassados aos Titulares de CRA conforme pagos pela
Devedora a Emissora. Todos 0s encargos serao
revertidos, pela Emissora, em beneficio dos Titulares
de CRA, e deverdo ser, na seguinte ordem: (i)
destinados ao pagamento dos Encargos; e (ii)
rateados entre os Titulares de CRA, observada sua
respectiva participacdo no valor total da Emisséo, e
deverdo, para todos os fins, ser acrescidos ao
pagamento da parcela de Amortizacdo devida a cada
Titular de CRA.

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIO S.A., instituicdo
financeira, com filial na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Séo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n.° 1.052, 13°
andar, sala 132, Itaim Bibi, CEP 04534-004, inscrita no
CNPJ sob 0 n°® 36.113.876/0004-34.

significam os eventos descritos na Clausula 8.1 das
CPR-Financeiras, que poderdo configurar o0
vencimento antecipado das obrigacdes impostas a
Devedora no ambito das CPR-Financeiras.

significam os eventos que poderdo ensejar a assuncao
imediata da administragdo do Patrim6nio Separado
pelo Agente Fiduciario dos CRA e a sua consequente
liquidacdo em favor dos Titulares de CRA, conforme
previstos na Clausula 13 neste Termo de
Securitizacao.

significam, em conjunto, os eventos que levam ao

vencimento antecipado automatico das CPR-
Financeiras, nos termos da Clausula 8.2 das CPR-
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“Eventos de Vencimento

Antecipado Nao Automatico

das CPR-Financeiras”

“Fundo de Despesas”

“IGP-M"

“Instrucdo CVM 476"

“Instrucdo CVM 583"

“Instrucdo CVM 600"

“Investidores”

“Investidores Profissionais”

“Investidores Qualificados”

“IOF/Cambio”

“IOF/Titulos”

Financeiras.

significam, em conjunto, 0os eventos que levam ao
vencimento antecipado ndo automatico das CPR-
Financeiras, nos termos da Clausula 8.3 das CPR-
Financeiras.

significa o fundo de despesas que sera constituido na
Conta Fundo de Despesas para fazer frente ao
pagamento dos Encargos, presentes e futuros,
conforme previsto neste Termo de Securitizacao.

significa o indice de pregos calculado mensalmente
pela Fundacao Getulio Vargas.

significa a Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n° 583, de 20 de
dezembro de 2016, conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n° 600, de 1 de agosto de
2018, conforme alterada.

significa os Investidores Qualificados e os Investidores
Profissionais, quando referidos em conjunto;

significa os investidores profissionais, assim definidos
nos termos do artigo 9°-A da Instrucdo CVM n° 539, de
13 de novembro de 2013, conforme alterada.

significa os investidores qualificados, assim definidos
nos termos do artigo 9°-B da Instrucdo CVM n° 539, de

13 de novembro de 2013, conforme alterada.

significa o Imposto sobre OperagBes Financeiras de
Céambio.

significa o Imposto sobre Operac¢des Financeiras com
Titulos e Valores Mobiliarios.
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“IPCA”

L:En

“IRPJ”

u&n

“Jornal”

“JUCESP”

“Lei 8.929”

“Lei 8.981"

“Lei 9.514”

“Lei 10.931"

“Lei 11.033”

“Lei 11.076"

“Leis Anticorrupcao”

significa o indice de Preco ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.
significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto Sobre Servicos de qualquer
natureza.

significa o jornal “Valor Econdmico”.
significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

significa a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994,
conforme alterada.

significa a Lei n®8.981, de 20 de janeiro de 1995,
conforme alterada.

significa a Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

significa a Lei n®10.931, de 2 de agosto de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a legislacdo brasileira contra préatica de
corrupcéo, atos lesivos a administracdo publica ou ao
patriménio publico nacional, incluindo, sem limitagdo, a
Lei 9.613, Lei 12.846, o Decreto 8.420, a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977, a OECD Convention on
Combating Bribery of Foreign Public Officials in
International Business Transactions e o UK Bribery Act
2010, sem prejuizo das demais legislacbes
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“Lei das Sociedades por
Acdes”

HMDAH

“Medida Provisoria 2.158-35"

“Norma”

“Obrigacdes”

“Oferta”

anticorrupgao, se e conforme aplicaveis.

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

significa o Modulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa a Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de
agosto de 2001, conforme alterada.

significa qualquer lei, decreto, medida provisoria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta,
resolugdo, instrugdo, circular e/ou qualquer tipo de
determinacgdo, na forma de qualquer outro instrumento
ou regulamentacdo, de o6rgdos ou entidades
governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer
outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacdes.

significam (i) todas as obrigagcbes principais,
acessérias e moratorias, presentes ou futuras, no seu
vencimento  original ou antecipado, inclusive
decorrentes dos juros, multas, penalidades e
indenizacbes relativas aos Direitos Creditérios do
Agronegoécio, bem como das demais obrigacfes
assumidas pela Devedora perante a Emissora, com
base nas CPR-Financeiras; e (ii) todos os custos e
despesas incorridos em relagdo a Emissdo e a
manutencdo dos CRA, inclusive, mas ndao
exclusivamente, para fins de cobranca dos Direitos
Creditérios do  Agronegécio, incluindo penas
convencionais, honoréarios advocaticios, custas e
despesas judiciais ou extrajudiciais e tributos, bem
como todo e qualquer custo incorrido pela Emissora,
pelo Agente Fiduciario dos CRA, incluindo sua
remuneracdo, e/ou pelos Titulares de CRA, inclusive
no caso de utlizacdo do Patrimbénio Separado para
arcar com tais custos.

significa a distribuicdo publica com esforcos restritos
dos CRA realizada nos termos da Instru¢do CVM 476,
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“OI’]US"

“Parte” ou “Partes”

“Patrimbnio Separado”

“Periodo de Capitalizacdo”

a qual (i) é destinada a Investidores Profissionais;
(if) serd intermediada pelo Coordenador Lider; e
(iii) estara automaticamente dispensada de registro
perante a CVM.

significa qualquer hipoteca, penhor, alienagéo
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda,
opcdo de compra, direito de preferéncia, encargo,
gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora,
judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntério, ou
outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer
das expressfes acima.

significa a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA,
quando referidos neste Termo em conjunto ou
individual e indistintamente.

significa o patriménio separado constituido em favor
dos Titulares de CRA ap0s a instituicdo do Regime
Fiduciario pela Emissora, administrado pela Emissora
ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso,
composto pelos Créditos do Patrimbnio Separado. O
Patrimbnio Separado nado se confunde com o
patriménio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidagdo dos CRA, bem como ao
pagamento dos respectivos custos e obrigacdes fiscais
relacionadas a Emissao, na proporcdo dos CRA, nos
termos deste Termo de Securitizacdo e do artigo 11 da
Lei 9.514.

significa o intervalo de tempo detalhado no Anexo Il
deste Termo de Securitizacdo que: (i) se inicia na
primeira Data de Integralizac&o (inclusive) e termina na
primeira Data de Pagamento da Remuneracao
(exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagcéo, ou (ii) se inicia na Data de Pagamento
da Remuneracao (inclusive) imediatamente anterior e
termina na préxima Data de Pagamento da
Remuneracdo (exclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo. Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
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“Percentual Minimo de
Garantia”

“Pessoa”

“Preco de Aquisicdo”

“Preco de Integralizacdo”

“Preco de Resgate”

“Projetos Verdes Eleqgiveis”

continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA,
resgate antecipado dos CRA e/ou liquidagdo do
Patrimoénio Separado, conforme o caso.

tem o significado a que lhe é atribuido na Clausula
3.20 deste Termo de Securitizagao.

significa qualquer pessoa natural ou pessoa juridica
(de direito publico ou privado).

significa a Contribuicdo ao Programa de Integracdo
Social.

significa o valor correspondente ao Preco de
Integralizacdo a ser pago pela Emissora a Devedora,
em raz&o da emisséo das CPR-Financeiras.

significa o preco de integralizacdo dos CRA,
correspondente ao Valor Nominal Unitario, respeitado o
disposto na Clausula 5.1 deste Termo de
Securitizacao.

significa o Valor Nominal Unitario Atualizado, ou saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso,
acrescido da Remuneracéo devida, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou
da dltima Data de Pagamento da Remuneracéo,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento.

significa os projetos, para os quais a Devedora devera
destinar a totalidade dos recursos captados através
destas CPR-Financeiras, com o objetivo de (i) aumento
dos estoques de biomassa e carbono no solo; e (ii)
aumento do rendimento da agricultura organica
regenerativa, através de aumento de area irrigada,
observado que a presente definicho podera ser
alterada e clausulas adicionais poderdo ser incluidas
nesta CPR-Financeira até a Data de Integralizacéo por
solicitacdo da Empresa Emissora da Segunda Opinido
e concordancia da Devedora e Emissora, mediante
aditamento aos Documentos da Operacao.
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“Regime Fiduciario”

“Remuneracao’

“Remuneracdo CRA
Séniores™

“Remuneracdo CRA
Subordinados”:

“Resgate Antecipado dos

CRA"

“Resgate Antecipado
Obrigatério”

“Taxa de Administracdo”

significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos
Titulares de CRA, a ser instituido sobre o Patriménio
Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

significa a Remuneragdo CRA Séniores e a
Remuneragcdo CRA Subordinados, quando referidas
em conjunto.

significa a remuneracado que sera paga aos Titulares de
CRA Séniores, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso, desde a primeira
Data de Integralizacdo até a respectiva data de
pagamento, composta pela Taxa de Remuneracao
CRA Séniores e calculada de acordo com a férmula
descrita no item 6.2 deste Termo de Securitizacao;

significa a remuneracgao que serd paga aos Titulares de
CRA Subordinados, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso, desde a primeira
Data de Integralizacdo até a respectiva data de
pagamento, composta pela Taxa de Remuneracdo
CRA Subordinados e calculada de acordo com a
féormula descrita no item 6.2.1.1 deste Termo de
Securitizacao;

significa o resgate antecipado dos CRA nas hipéteses
e na forma prevista na Clausula 7 deste Termo de
Securitizagcdo CPR-Financeira.

significa o resgate antecipado dos CRA, a ser realizado
na hipotese da Clausula 7.1 deste Termo de
Securitizacao.

significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela
administracdo do Patrimbnio Separado, (i) no valor de
R$ 125.000,00 (cento e vinte e cinco mil reais) na
primeira Data de Integralizacdo, liquida de todos e
quaisquer tributos e; (ii) parcelas anuais de R$
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“Taxa de Remuneracdo CRA

Séniores”

“Taxa de Remuneracdo CRA

Subordinados”

“Termo” ou “Termo de
Securitizacao”

“Titulares de CRA"

“Titulares de CRA Sénior”:

“Titulares de CRA
Subordinados”:

“Valor do Fundo de
Despesas”

60.000,00 (sessenta mil reais), liquida de todos e
quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M,
desde a Data de Emissao, calculada pro rata die, se
necessario.

significa para cada Periodo de Capitalizacéo,
equivalente a 7% (sete por cento) ao ano, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis. A taxa sera calculada em regime de
capitalizacdo composta, de forma pro rata temporis por
Dias Uteis, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

significa para cada Periodo de Capitalizacéo,
equivalente a 9% (nove por cento) ao ano, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis. A taxa sera calculada em regime de
capitalizagdo composta, de forma pro rata temporis por
Dias Uteis, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

significa este “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 e 22
Séries da 582 Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegoécio S.A. Lastreados
em Direitos Creditérios do Agronegocio devidos pela
Rizoma Agricultura Regenerativa S.A.”.

significa os Titulares de CRA Séniores e os Titulares
de CRA Subordinados, quando referidos em conjunto.

significa os Investidores Profissionais titulares de CRA
Séniores.

significa os Investidores Profissionais titulares de CRA
Subordinados.

significa o valor do Fundo de Despesas, equivalente ao
montante necessario para o pagamento dos Encargos,
presente e futuros, ordinarios e extraordinarios no
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“Valor Garantido”:

“Valor Nominal das CPR-

Financeiras”

“Valor Nominal Unitario”

“Valor Total da Emissao”

decorrer de 01 (um) ano. O montante necessario para
constituicdo do Fundo de Despesas sera de até R$
1.169.186,00 (um milhdo, cento e sessenta e nove mil,
cento e oitenta e seis reais) a ser deduzido do valor a
ser desembolsado nas CPR-Financeiras para a
Devedora. O Fundo de Despesas deverd ser
recomposto na periodicidade e valores conforme
estabelecido na Clausula 14.7 abaixo.

significa todos e quaisquer valores e encargos,
principais e acessorios, incluindo o0 montante
correspondente ao saldo devido pela Devedora e fiel
cumprimento de todas as obrigacbes perante a
Emissora nos termos das CPR-Financeiras, bem como
toda e qualguer despesa que a Emissora efou o
Agente Fiduciario incorram e/ou venham a incorrer em
decorréncia de procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necesséarias a cobranga das
CPR-Financeiras ou das garantias instituidas no
ambito das CPR-Financeiras.

significa a soma do valor nominal das CPR-Financeiras
na data de sua emissao, qual seja R$ 25.000.000,0
(vinte e cinco milhdes de reais).

significa valor nominal dos CRA que correspondera, na
Data de Emissdo a (i) R$ 1.000,00 (mil reais) com
relacdo aos CRA Séniores; e (ii) R$ 1.000,00 (mil
reais) com relacéo aos CRA Subordinados.

significa o valor total da Emissdo na Data de Emisséo
equivalente a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes
de reais), corresponde ao montante total da emisséo
de (i) R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) com
relacdo aos CRA Séniores; (ii) e R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais) com relagdo aos CRA
Subordinados.

1.1. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto

se expressamente indicado de modo diverso. Na hipdtese de qualquer data aqui
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prevista ndo ser Dia Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente,
sem qualquer penalidade.

1.2. A Emissao e a a Oferta dos CRA foram aprovadas em reunido da diretoria da
Emissora, realizada em 07 de agosto de 2020, na qual se aprovou a realizacdo da
Emisséo e esta em processo de registro na JUCESP.

2. REGISTROS E DECLARACOES

2.1. Pelo presente Termo de Securitizacdo, a Emissora realiza, em carater
irrevogavel e irretratavel, a vinculacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
incluindo seus respectivos acessorios, conforme descritos no Anexo | ao presente
Termo de Securitizagéo e aos CRA, respectivamente.

2.1.1. Por forca da vinculacdo de que trata da Clausula 2.1 acima, os Direitos
Creditorios do Agronegdcio:

(i) constituem Patrimdnio Separado, ndo se confundindo com o patrimdnio comum
da Securitizadora em nenhuma hipotese;

(i) permanecerdo segregados do patrimbnio comum da Securitizadora até o
pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii)  destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA, e dos custos da
administragdo nos termos deste Termo de Securitizacdo, bem como dos Encargos;

(iv)  estdo isentos e imunes de qualquer acdo ou execucao promovida por credores
da Securitizadora;

(v) ndo podem ser utilizados na prestagédo de garantias e ndo podem ser excutidos
por quaisquer credores da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam; e

(vi)  somente respondem pelas obrigacbes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados.

2.2. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdo registrados e
custodiados junto ao Custodiante, que assinard a declaragdo na forma prevista no
Anexo VIl ao presente.

2.3. A Securitizadora e o Agente Fiduciario declaram que entendem que ndo ha
qualquer conflito de interesses existentes entre elas e/ou quaisquer prestadores de
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servicos da Emisséo e da Oferta no momento da Emisséo, nos termos do artigo 9°, XV
da Instrugcdo CVM 600.

2.3. Os CRA seréao depositados, nos termos do artigo 3° da Instrucdo CVM 541.:

(i) para distribuicdo publica no mercado primério por meio do MDA, conforme o
caso, administrados e operacionalizados pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e

(i) para negociagdo no mercado secundario (mercados organizados), por meio do
CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente e os eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada
por meio da B3.

2.4. Em atendimento ao inciso lll, do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrucao CVM
600, sédo apresentadas, nos Anexos lll, IV e V ao presente Termo, as declaracdes

emitidas pelo Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario dos CRA,
respectivamente, derivadas do dever de diligéncia para atestar a legalidade e auséncia
de vicios da operacado, além da veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informacdes prestadas nos Documentos da Operacéo.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Direitos Creditérios do Agronegdcio

3.1. Os direitos creditorios vinculados ao presente Termo de Securitizagdo, bem
como as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo | ao presente
Termo de Securitizacdo, nos termos do artigo 9°, incisos | e Il da Instrucdo CVM 600,
no que lhe for aplicavel, em adicdo as caracteristicas gerais descritas nesta
Clausula 32.

3.2. As CPR-Financeiras servirdo como lastro dos CRA da presente Emisséao,
estando vinculada aos CRA em caréter irrevogavel e irretratdvel, segregada do
restante do patriménio da Emissora, no Patrimdnio Separado, mediante instituicdo do
Regime Fiduciéario, na forma prevista na Clausula 92, abaixo.

3.2.1. O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, na Data de Emissao,
equivale a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes reais).

3.3. Até a quitacdo integral das ObrigacGes, a Emissora obriga-se a manter 0s
Direitos Creditérios do Agronegocio vinculados aos CRA e agrupados no Patriménio
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Separado, sendo o Patrimbnio Separado constituido especialmente para esta
finalidade, nos termos da Clausula 92, abaixo.

3.4. Para fins do artigo 6°, inciso | da Instrugcdo CVM 600, a denominacéao atribuida
aos CRA corresponde a “Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, lastreados por
Direitos Creditérios do Agronegoécio devidos pela Rizoma Agricultura Regenerativa
S.A"

Custodia

3.5. As vias dos Documentos Comprobatérios serdo encaminhadas ao Custodiante
pela Emissora uma vez assinado este Termo de Securitizacdo. O Custodiante sera
responsavel pela manutencdo em perfeita ordem, custédia e guarda fisica dos
Documentos Comprobatorios até a data de liquidagéo total do Patriménio Separado.

3.6. Os Documentos Comprobatoérios deverdo ser mantidos pelo Custodiante, que
sera fiel depositario com as funcdes de: (i) receber os Documentos Comprobatorios,
0s quais evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdécio,
consubstanciados pelas CPR-Financeiras; (ii) fazer a custédia e guarda dos
Documentos Comprobatérios até a Data de Vencimento dos CRA ou a data de
liquidacéao total do Patrimoénio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as
suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatorios.

3.7. O Custodiante fara jus a uma remuneracao de (i) R$ 1.000,00 (mil reais) flat e
(i) R$ 14.400,00 (quatorze mil e quatrocentos reais) por ano, sendo que a
remuneragdo anual estimada correspondera a aproximadamente 0,06% do Valor Total
da Emissdo, a ser arcada diretamente pela Devedora, observado o disposto na
Clausula 14.1 e seguintes deste Termo de Securitizacdo, e observada a ordem de
prioridade de pagamento prevista na Clausula 8.3 deste Termo de Securitizagdo. A
remuneragdo devida ao Custodiante sera livre de quaisquer tributos e impostos e
atualizada, na menor periodicidade admitida em lei, pelo IPCA, ou, na sua falta, pelo
indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos anualmente desde a data de
pagamento da primeira parcela até a data de pagamento de cada parcela, calculados
pro-rata die, se necessario.

Aquisicdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

3.8. Os Direitos Creditérios do Agronegocio serdo adquiridos e o pagamento do
Preco de Aquisicdo sera realizado pela Emissora apés verificacdo e atendimento das
condicbes previstas nas CPR-Financeiras, observado o desconto dos valores previstos
na Clausula 3.8.1, abaixo.
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3.8.1. A Emissora, com recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA,
fara o pagamento do Preco de Aquisicdo, descontando o montante correspondente a
constituicdo do Fundo de Despesas.

3.8.2. Os recursos obtidos por meio da emissdo dos CRA serdo destinados pela
Emissora conforme o pardgrafo acima a partir da emisséo e integralizacdo dos CRA,
ndo podendo haver reembolso de custos e despesas incorridos anteriormente a
emissao e integralizacdo dos CRA, até a Data de Vencimento dos CRA.

3.8.3. Realizados os pagamentos descritos na Clausula 3.8.1, acima, o montante
remanescente do Preco de Aquisicdo deverd ser depositado pela Emissora na Conta
de Livre Movimentacdao.

3.8.4. As CPR-Financeiras, representativas dos Direitos Creditérios do Agronegécio,
foram emitidas em favor da Emissora.

3.9. Nos termos das CPR-Financeiras, apds o pagamento do Preco de Aquisicao, a
Emissora, no ambito do Patrimbnio Separado, sera a legitima titular das CPR-
Financeiras e por consequéncia do recebimento de todos e quaisquer recursos
devidos pela Devedora em razdo das CPR-Financeiras, incluindo seu valor nominal
unitario, acrescido da remuneracao e dos encargos moratorios e prémios aplicaveis,
bem como das demais obrigacdes pecuniarias previstas nas CPR-Financeiras.

3.10. Os pagamentos decorrentes das CPR-Financeiras deverao ser realizados, pela
Devedora, diretamente na Conta Centralizadora e/ou na Conta Fundo de Despesas, e
observado o previsto na Clausula 3.14, abaixo.

3.11. Até a quitacdo integral das Obrigacbes, a Emissora obriga-se a manter os
Direitos Creditérios do Agronegécio, a Conta Centralizadora, a Conta Fundo de
Despesas e o Fundo de Despesas, bem como todos os seus rendimentos deles
decorrentes, agrupados no Patrimbnio Separado, constituido especialmente para esta
finalidade, na forma descrita no presente Termo de Securitizacao.

3.12. Na hipétese de a instituicdo financeira fornecedora da Conta Centralizadora
e/ou da Conta Fundo de Despesas ter a sua classificacdo de risco rebaixada, em
comparacao a classificacdo existente na Data de Emisséo, a Emissora devera envidar
melhores esforcos para abrir uma nova conta em uma instituicdo financeira que
possua classificacdo de risco maior ou igual aquela da instituicdo financeira da Conta

Y

Centralizadora e da Conta Fundo de Despesas a época do rebaixamento, sem a
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necessidade de aprovacédo da Assembleia Geral, observados os procedimentos abaixo
previstos.

3.13. Na hip6tese de abertura da nova conta referida na Clausula 3.12, acima, a
Emissora deverd: (a) informar o Agente Fiduciario dos CRA e a Devedora, tdo logo o
rebaixamento da classificacdo de risco mencionado na Clausula 3.12 acima tenha
ocorrido; e (b) notificar em até 3 (trés) Dias Uteis contados da abertura da nova conta
referida na Clausula 3.12, acima, ou em prazo inferior caso seja necesséario para a
Devedora efetuar um pagamento tempestivamente: (i) o Agente Fiduciario dos CRA,
para que observe o previsto na Clausula 3.14, abaixo; e (i) a Devedora, para que
realizem o depoésito de quaisquer valores referentes a qualquer dos Direitos
Creditorios do Agronegdécio somente na nova conta referida na Clausula 3.11, acima.

3.14. O Agente Fiduciario dos CRA e a Emissora deverédo celebrar um aditamento a
este Termo de Securitizagdo, sem necessidade de Assembleia Geral para tal
celebracéo, para alterar as informagdes da Conta Centralizadora e/ou da Conta Fundo
de Despesas a fim de prever as informa¢des da nova conta referida na Clausula 3.12,
acima, a qual passara a ser considerada, para todos os fins, “Conta Centralizadora”
e/ou “Conta Fundo de Despesas”, em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a realizagéo da
notificagdo, pela Emissora, ao Agente Fiduciario dos CRA prevista na Clausula 3.13,
acima.

3.15. Todos os recursos da Conta Centralizadora e/ou Conta Fundo de Despesas
deverdo ser transferidos a nova conta referida na Clausula 3.12, acima, e a ela
atrelado em Patriménio Separado em até 2 (dois) Dias Uteis apds a celebracdo do
aditamento ao Termo de Securitizagdo previsto na Clausula 3.14, acima.

Procedimentos de Cobranca e Pagamento

3.16. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio deverd ocorrer nas
respectivas datas de pagamento previstas no Anexo Il deste Termo de Securitizacao.
As atribuicdes de controle e cobranga dos Direitos Creditérios do Agronego6cio em
caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacéao judicial da Devedora caberdo
a Emissora, nos termos da Clausula 9.5.7 abaixo, conforme procedimentos previstos
na legislacdo civel e falimentar aplicaveis, desde que aprovado dessa forma em
Assembleia, conforme Clausula 9.2.5 abaixo, e haja recursos financeiros suficientes
no Patriménio Separado para arcar com 0s custos da cobranca. Adicionalmente, e
sem prejuizo da obrigagdo priméria de cobranca e execucdo dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio pela Emissora, o Agente Fiduciario dos CRA nos termos do artigo 12
da Instrucdo CVM 583, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos
CRA, devera realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do
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Agronegocio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA. Os
recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados
diretamente na Conta Centralizadora, sem ordem de preferéncia ou subordinacdo
entre si, permanecendo segregados de outros recursos. Os custos decorrentes da
cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos serdo arcadas pelo
Patrimbnio Separado e, caso os recursos disponiveis no Patrimbénio Separado sejam
insuficientes, serdo arcados pelos Titulares dos CRA. N&o serdo constituidas
provisdes ou fundos de reserva para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditdrios do Agronegocio Inadimplidos.

Niveis de Concentracado dos Créditos do Patrimdnio Separado

3.17. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo concentrados integralmente na
Devedora, na qualidade de emissora das CPR-Financeiras.

Utilizacao dos Direitos Creditérios em Garantia e Apresentacdo de Direitos Creditorios
em Garantia Adicionais

3.18. Nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, uma vez que o0s Direitos
Creditorios em Garantia sejam pagos na Conta Vinculada, a Emissora podera reter e
utilizar tais valores para pagamento das obrigacdes financeiras devidas pela Devedora
no ambito das CPR-Financeiras no mesmo ano.

3.19. Os Direitos Creditorios em Garantia deverdao atender aos Critérios de
Elegibilidade descritos no Contrato de Cesséo.

3.20. A Devedora se obrigou, nos termos do Contrato de Cesséao Fiduciaria, a ceder
fiduciariamente em beneficio da Emissora novos Direitos Creditérios em Garantia que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, anualmente, até o dia 30 de abril, de modo que
a soma dos Direitos Creditérios em Garantia corresponda a 100% (cem por cento) das
obrigacdes financeiras devidas pela Devedora no ambito das CPR-Financeiras no
mesmo ano (“Percentual Minimo de Garantia”).

4, CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1. Os CRA da presente Emisséo, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditorios
do Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissao: esta é a 582 emissdo de CRA da Emissora.
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(i) Séries: serdo emitidas 2 (duas) séries de CRA, sendo a 1?2 série composta por
CRA Séniores e a 22 série composta por CRA Subordinados.

(iii)  Quantidade de CRA: a Emissdo compreende 25.000 (vinte e cinco mil) de
CRA, sendo 20.000 (vinte mil) de CRA Séniores e 5.000 (cinco mil) de CRA
Subordinados.

(iv)  Valor Total da Emissao: a totalidade dos CRA emitidos no ambito da Oferta,
corresponde a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes reais), sendo R$

20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) com relacdo aos CRA Séniores e R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) com relagdo aos CRA Subordinados.

(v) Valor Nominal Unitério: os CRA Séniores tém valor nominal de R$ 1.000,00 (mil
reais), na Data de Emisséo, e os CRA Subordinados tém valor nominal de R$ 1.000,00
(mil reais) na Data de Emisséao.

(vi) Data de Emissdo dos CRA: a data de emissdo dos CRA € o dia 20 de agosto
de 2020.

(vii) Data de Vencimento dos CRA: a Data de Vencimento dos CRA sera 30 de
agosto de 2027.

(viii) Local de Emissao: Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

(ix) Forma e Comprovacdo de Titularidade: os CRA serdo emitidos de forma

escritural e sua titularidade sera comprovada por extrato emitido pela B3, quando
estiverem custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera
considerado como comprovante, extrato emitido pelo Escriturador, considerando as
informac8es prestadas pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente na B3.

x) Atualizacdo Monetéria: o Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal Unitario dos

CRA sera atualizado, a partir da primeira Data de integralizacdo, pela variagdo do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IPCA, conforme
Clausula 6.1 abaixo.

(xi)  Amortizacdo dos CRA: o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor

Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, devera ser pago conforme indicado no
Anexo Il ao presente Termo de Securitizagao.

(xii)  Redime Fiducidrio: conforme previsto na Clausula 9.1 abaixo, sera instituido o
Regime Fiduciario, nos termos da Lei 9.514.
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(xiii) Garantia Flutuante: ndo h& garantia flutuante e ndo existe qualquer tipo de
regresso contra o patriménio da Emissora.

(xiv) Coobrigacdo da Emissora: nao ha.

(xv) Ambiente para Depdsito, Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletrbnica e
Liguidacéo Financeira: B3.

(xvi) Encargos Moratérios: Na hipétese de atraso no pagamento de quaisquer

parcelas dos CRA devidas pela Emissora em decorréncia de atraso no pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegécio pela Devedora, hipdtese em que serdo devidos
aos Titulares de CRA os encargos moratérios previstos na Clausula 8.6 das CPR-
Financeiras, 0s quais serdo repassados aos Titulares de CRA conforme pagos pela
Devedora, a Emissora. Todos 0s encargos serdo revertidos, pela Emissora, em
beneficio dos Titulares de CRA, e deverdo ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao
pagamento dos Encargos; e (ii) rateados entre os Titulares de CRA, observada sua
respectiva participacdo no valor total da Emisséo, e deverdo, para todos os fins, ser
acrescidos ao pagamento da parcela de Amortizacdo devida a cada Titular de CRA.

(xvii) Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da

B3. Caso, por qualquer razédo, a qualquer tempo, os CRA nao estejam custodiados
eletronicamente na B3, a Emissora deixara, em sua sede, o respectivo pagamento a
disposicdo do respectivo Titular de CRA, informando previamente este Titular de CRA.
Nesta hipétese, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de atualiza¢éo ou
remuneracdo sobre o valor colocado a disposi¢cdo do Titular de CRA na sede da
Emissora.

(xviii) Classificacdo de Risco: Nao serd atribuida nota de classificacdo de risco aos
CRA.

(xix) Caracterizacdo dos CRA como CRA Verde (Green Bonds).

QD A Emissora caracteriza os CRA dessa Emissdao como “CRA Verde”, em
razdo do Parecer Independente de Segunda Opinido (“Parecer”) emitido pela
Empresa Emissora de Segunda Opinido atestando que os CRA cumprem com
os Green Bonds Principles (em atendimento aos critérios elencados no
“Agriculture Criteria Document”, divulgado em julho de 2020 pela Climate
Bonds Initiative) e com os Climate Bonds Standards, conforme o critério de
agricultura. Adicionalmente, os CRA poderéo vir a ser certificados, apds a Data
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de Integralizacdo, pela certificagdo da CBI, a qual, caso seja obtida, também
atestara que os CRA cumprem com os Green Bonds Principles (em
atendimento aos critérios elencados no “Agriculture Criteria Document”,
divulgado em julho de 2020 pela Climate Bonds Initiative) e com os Climate
Bonds Standards, conforme o critério de agricultura, observado que a
verificagdo do cumprimento com os Green Bonds Principles e com os Climate
Bonds Standards poder& ser obtida através de relatério de verificagdo emitido
pela Empresa Certificadora (“Certificacdo CBI");

(2) o Parecer emitido pela Empresa Emissora de Segunda Opinido sera
integralmente disponibilizado no website da Emissora
(http://www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora/). Caso a Certificacdo CBI seja
obtida, esta serd integralmente disponibilizada no website da CBI
(https://www.climatebonds.net/certification/certified-bonds) e no website da
Emissora (http://www.ecoagro.aqgr.br/eco-securitizadora/);

3) A Emissora fara a marcacao dos CRA Verde nos sistemas da B3, como
titulo verde;

(4) A Devedora realizara anualmente avaliagdes dos riscos climéaticos e dos
impactos ambientais dos Projetos Verdes Elegiveis, bem como elaborara
relatorio de impacto relacionado as referidas avaliagGes, encaminhando cépia
do relatério de impacto a Emissora e ao Agente Fiduciario;

(5) Os Projetos Verdes Elegiveis a serem desenvolvidos pela Devedora,
gue fundamentam a Emisséo, nunca foram nomeados para outra certificacido
de titulos verdes;

(6) Os CRA serao reavaliados pela Empresa Emissora de Segunda Opinido
dentro de um periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissao, de
modo a verificar se os CRA continuam alinhados com os Climate Bonds
Standards e a Emissora enviara a CBI, anualmente, em até 120 (cento e vinte)
dias contados do fim de cada exercicio social, uma declaracdo atestando que,
no melhor do seu conhecimento, os CRA estdo em conformidade com o0s
Climate Bonds Standards;

(7) Os itens (1) a (6) acima visam garantir que os CRA estejam e
permanecam alinhados aos requerimentos dos Climate Bonds Standards, ndo
sendo considerados, contudo, obrigacdes ndo pecuniarias para os fins dos
CRA.
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Garantias

4.2. Nao serdo constituidas garantias especificas, reais pessoais ou flutuantes
sobre os CRA, que gozardo das Garantias que integram os Direitos Creditdrios do
Agronegadcios, conforme descritas abaixo.

4.2.1. Para assegurar o pontual e integral pagamento do Valor Garantido, foram
constituidas as seguintes garantias: (i) Penhor Agricola e (i) Cessédo Fiduciaria

(“Garantias”)

Penhor Agricola Cedular

4.2.2. As CPR-Financeiras contam com penhor agricola cedular de 1° e 2° grau,
sobre as lavouras conduzidas nos imdéveis especificados nas CPR-Financeiras, nos
termos do artigo 5° da Lei 8.292/94 e, naquilo que nao contraria-lo, dos artigos 1.419 e
seguintes do Cdédigo Civil e da Lei n° 2.666, de 6 de dezembro de 1955, na quantidade
total de 927.271 (novecentas e vinte e sete mil, duzentas e setenta e uma) sacas de
60 kg (sessenta quilogramas) cada (“Penhor Agricola”).

Cesséao Fiduciaria

4.2.3. Sem prejuizo do Penhor Agricola, em garantia ao fiel e integral pagamento do
Valor Garantido, os Direitos Creditérios contam também com a Cessao Fiduciaria dos
Ativos Garantidos em favor da Emissora, nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria.

4.2.4. A Cessdao Fiduciaria sera inicialmente constituida até a Data de Integralizacao
e, para tanto, a Devedora se obrigou a apresentar a Emissora copias dos Contratos de
Compra e Venda que formalizam os recebiveis objeto da Cessao Fiduciaria até a Data
de Integralizacéo.

4.2.5. Os recebiveis objeto da Cessdo Fiduciaria possuem prazo de vencimento
inferior as CPR-Financeiras, de modo que a Devedora se obrigou a apresentar a
Emissora cOpias dos novos Contratos de Compra e Venda que formalizem os novos
recebiveis, até 30 de abril de cada ano, iniciando-se em 2021 (“Data Limite de
Constituicdo Anual de Garantia”).

4.2.6 A soma dos recebiveis decorrentes dos Contrato de Compra e Venda devem
corresponder a, no minimo, 100% (cem por cento) das obriga¢fes financeiras devidas
pela Devedora no ambito das CPR-Financeiras no mesmo ano de sua vigéncia
(“Percentual Minimo de Garantia”).
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4.2.7. A Devedora e a Emissora concordaram que, apés a retengcdo do montante
correspondente a recomposi¢do do Fundo de Despesas e ao valor necessario para
composicdo do Percentual Minimo de Garantia, qualquer quantia decorrente dos
Contratos de Compra e Venda sera liberada em beneficio da Devedora, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do seu recebimento, desde que ndo esteja em curso
nenhum Evento de Inadimplemento.

Distribuicdo e Negociacdo dos CRA

4.3. Adistribuicdo publica com esforcos restritos de CRA sera realizada nos termos
da Instrugdo CVM 476, a qual (i) € destinada a Investidores Profissionais; (ii) sera
intermediada pelo Coordenador Lider; e (iii) estara automaticamente dispensada de
registro perante a CVM.

4.4. Os CRA serao objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos, sob regime
de melhores esforcos de colocacdo para a totalidade dos CRA, nos termos da
regulamentacao aplicavel e do Contrato de Distribui¢ao.

4.5. No ambito da Oferta, (i) o Coordenador Lider somente podera acessar, no
maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, em conjunto; e (ii) os CRA
somente poderdo ser adquiridos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais, nos termos do artigo 3° da Instru¢do CVM 476.

4.6. O publico alvo da Oferta serd composto exclusivamente por Investidores
Profissionais.

4.7. Os CRA serdo depositados para distribuicdo e negociacdo na B3.

4.8. Os CRA somente poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de
valores mobiliarios (i) entre Investidores Qualificados e (ii) depois de decorridos
90 (noventa) dias da data de cada subscricAo ou aquisicdo por Investidores
Profissionais, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476.

49. Os CRA serdo subscritos e integralizados a vista pelos Investidores
Profissionais, devendo estes fornecer, por escrito, declaragdo no boletim de
subscricdo, atestando que estdo cientes que: (i) a Oferta n&o foi registrada na CVM; e
(if) os CRA ofertados estéo sujeitos as restricdes de negociagéo previstas na Instrucao
CVM 476; (iii) nos termos do artigo 4°, inciso | e paragrafo tnico do Cédigo ANBIMA, a
Oferta ndo serd registrada na ANBIMA. Ademais, os Investidores Profissionais
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deverdo fornecer, por escrito, declaracdo, atestando sua condicdo de investidor
profissional, nos termos definidos neste Termo de Securitizago.

4.10. O Coordenador Lider organizara a colocacdo dos CRA perante os Investidores
Profissionais interessados, levando em conta suas rela¢cdes com clientes e outras
consideracfes de natureza comercial ou estratégica.

4.11. O prazo méaximo de colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses contados do
inicio da Oferta, nos termos da regulamentacdo aplicavel. Caso a Oferta ndo seja
encerrada dentro desse prazo, o Coordenador Lider devera informar a CVM,
apresentando os dados entdo disponiveis, complementando-os semestralmente até o
encerramento da Oferta, observado o prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses,
contado da data de inicio da Oferta, conforme dispde o art. 8°-A da Instrucdo CVM
476.

Destinacdo dos Recursos

4.12. Os recursos decorrentes do Preco de Integralizacdo e obtidos com a
subscricdo e integralizagdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora
para, nesta ordem, (i) para formacdo do Fundo de Despesas; e (ii) realizar o
pagamento do Preco de Aquisicdo a Devedora, nos termos das CPR-Financeiras.

4.13. Os recursos captados por meio das CPR-Financeiras deverdo ser utilizados
pela Devedora, integral e exclusivamente, de acordo com o artigo 3°, paragrafo 9° da
Instrucdo CVM 600, para viabilizar os Projetos Verdes Elegiveis, os quais
caracterizam-se como atividades de producao orgéanica regenerativa de graos, citros e
silvicultura, para aumento da produtividade através de expanséo de area irrigada, na
forma prevista em seu objeto social, de acordo com o cronograma indicativo descrito
no Anexo lll deste Termo de Securitizagao.

4.13.1. A Devedora podera, de comum acordo com a Emissora, optar por alterar toda e
qualquer informacdo do cronograma indicativo descrito no Anexo Il das CPR-
Financeiras, de modo a incluir insumos agricolas adicionais e necesséarios para
viabilizacdo dos Projetos Verdes Elegiveis, bem como alterar a quantidade e
percentual de insumos agricolas, hipétese em que este Termo de Securitizacdo
deverd ser aditado, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, de modo
a atualizar as disposi¢ces do Anexo lll deste Termo de Securitizacao.

4.13.2.0s recursos recebidos pela Devedora em razdo da emissdo das CPR-
Financeiras serdo destinados aos Projetos Verdes Elegiveis, que abrangem o
aumento da produtividade na agricultura organica regenerativa, através de melhores
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praticas de producdo com investimentos em irrigacdo, fabrica de biodefensivos para
producéo organica.

4.14. As CPR-Financeiras representam direitos creditérios do agronegocio que
atendem aos requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076 e do artigo
3° da Instrucdo CVM 600, uma vez que: (i) os Projetos Verdes Elegiveis atendem aos
requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 1° da Lei 11.076; e (ii) a Devedora
caracteriza-se como “produtora rural” nos termos do artigo 165 da Instru¢cdo Normativa
da Receita Federal do Brasil n°® 971, de 13 de novembro de 2009, e do paragrafo 1° do
artigo 23 da Lei 11.076, sendo que consta (a) como sua atividade na Classificacdo
Nacional de Atividades Econbmicas — CNAE, identificada em seu comprovante de
inscricdo e situacdo cadastral no CNPJ/ME, o “cultivo de laranja”, representado pelo
CNAE n° 01.31-8-00; o cultivo de citricos, exceto laranja, representado pelo CNAE n°
01.33-4-04; o comércio atacadista de frutas, verduras, raizes, tubérculos, hortalicas e
legumes frescos, representado pelo CNAE n° 46.33-8-01; o cultivo de frutas de lavoura
permanente ndo especificas anteriormente, representado pelo CNAE n° 01.33-4-99;
cultivo de milho, representado pelo CNAE n° 01.11-3-02; o cultivo de soja,
representado pelo CNAE n° 01.15-6-00; e a criacdo de bovinos para corte,
representado pelo CNAE n° 01.51-2-01; e (b) como objeto social da Devedora,
conforme Artigo 3° de seu Estatuto Social vigente, a atividade de (1) agricultura,
incluindo, mas néo se limitando ao cultivo de laranjas e de outras frutas, o cultivo de
milho, o cultivo de soja, e o comércio dos referidos produtos e subprodutos, o
comércio de frutas, verduras, raizes, tubérculos, hortalicas e legumes; e (2) pecuaria,
incluindo mas néo se limitando & criacdo de bovinos e outros animais de grande porte,
a criacdo de ovinos, a criacdo de suinos, a criagdo de aves e demais atividades
relacionadas.

4.14.1.0s recursos obtidos por meio da emissdo das CPR-Financeiras serdo
destinados pela Devedora conforme os paragrafos acima, ndo podendo haver
reembolso de custos e despesas incorridos anteriormente & emissdo e integralizacao
dos CRA.

4.15. Adicionalmente, a Devedora obrigou-se, nos termos das CPR-Financeiras, a
prestar contas a Emissora e ao Agente Fiduciario, da Destinacdo dos Recursos e seu
status, por meio do envio a Emissora e ao Agente Fiduciario de um relatério gerencial,
assinado pelo representante legal da Devedora, contendo informagBes necessarias
para a comprovacdo da Destinacdo dos Recursos na forma do Anexo lll das CPR-
Financeiras (“Documentos Comprobatérios da Destinagdo dos Recursos”), (i) a cada
12 (doze) meses contados da Data de Integralizacdo, até a data de liquidacao integral
dos CRA ou até que se comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos, o
que ocorrer primeiro, ou (i) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de quaisquer
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solicitagBes efetuadas pela Emissora, pelo Agente Fiduciario, por Autoridades, por
orgaos reguladores, pela Empresa Emissora de Segunda Opinido, a fim de comprovar
0 emprego dos recursos oriundos das CPR-Financeiras na Destinacdo dos Recursos,
devendo, sempre que solicitado, encaminhar os documentos e informacdes
necessarios, incluindo eventuais documentos de natureza contabil, para a efetiva
comprovacao das informacdes inseridas no relatério gerencial confeccionado nos
termos desta Clausula. Caso a Devedora ndo observe o0s prazos descritos nesta
clausula, a Emissora e Agente Fiduciério terdo a obrigacdo de envidar seus melhores
esforcos de modo a verificar o efetivo direcionamento de todos os recursos obtidos por
meio da emissdo das CPR-Financeiras.

Escrituracdo

4.16. O Escriturador serd responsavel pela escrituragdo dos CRA dos Documentos
Comprobatérios, 0os quais serdo emitidos sob a forma escritural. Para a prestacao de
servicos de escrituracdo o Escriturador fara jus a uma remuneracdo correspondente a
(i) R$ 1.000,00 (mil reais) flat e (ii) parcelas mensais no valor de R$ 650,00 (seiscentos
e cinquenta reais), liquida de todos e quaisquer tributos, sendo que a primeira parcela
deveréa ser paga até o 5° (quinto) Dia Util ap6s a Data de Emissdo e as demais nas
mesmas datas dos meses subsequentes; sendo que as remuneracdes anuais
estimadas, corresponderdo, a aproximadamente 0,06% do Valor Total da Emisséo, a
serem arcadas com recursos do Patriménio Separado, nos termos da Clausula 14.1
deste Termo de Securitizagdo, observada a ordem de prioridade de pagamento
prevista na Clausula 8.3. A remuneracdo do Escriturador serd atualizada na menor
periodicidade admitida em lei, pelo IPCA ou, na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo, a serem corrigidos anualmente desde a data de pagamento da primeira
parcela, até a data de pagamento de cada parcela, calculados pro-rata die se
necessario.

Banco Liquidante

4.17. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares
de CRA, e serdo executados por meio da B3. A remuneracdo do Banco Liquidante
sera arcada pela Emissora com recursos proprios.

Auditor Independente

4.18. O Auditor Independente foi contratado pela Emissora para auditar as
demonstrac¢des financeiras do Patriménio Separado em conformidade com o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des e na Instrucdo CVM 600. Pela prestacdo dos seus
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servigos, recebera a remuneracdo de R$ 6.300,00 (seis mil e trezentos reais) ao ano,
liquida de todos e quaisquer tributos, a qual corresponde a aproximadamente 0,03%
do Valor Total da Emissdo, a ser paga com recursos do Patriménio Separado, nos
termos da Clausula 14.1 e seguintes deste Termo de Securitizacdo, observada a
ordem de prioridade de pagamento prevista na Clausula 8.3. A remuneracdo do
Auditor Independente sera atualizada na menor periodicidade admitida em lei, pelo
IPCA ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos
anualmente desde a data de pagamento da primeira parcela, até a data de pagamento
de cada parcela, calculados pro-rata die se necessario

Agente Registrador

4.19. O Agente Registrador dos CRA atuard como digitador e registrador do CRA,
para fins de custddia eletrdnica e de liquidacdo financeira de eventos de pagamento
dos CRA na B3, sem a cobranca de qualquer valor. O Agente Registrador das CPR-
Financeiras fara jus a uma remuneracdo em parcela Unica no valor de R$ 18.000,00
(dezoito mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos, a qual corresponde a
aproximadamente 0,07% do Valor Total da Emissdo, a ser arcada com recursos do
Patrimbnio Separado, nos termos da Clausula 14.1 deste Termo de Securitizacao,
observada a ordem de prioridade de pagamento prevista na Clausula 8.3.

Consultora

4.20. A Consultora prestard servicos de consultoria de operagfes financeiras
agropecuarias, para monitoramento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e suas
garantias. A Consultora fara jus a uma remuneragéo devida em parcela Unica no valor
de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), liquida de todos e quaisquer
tributos, que devera ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apos a Data de Integralizag&o.

Procedimento de Substituicdo dos Prestadores de Servicos

4.21. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir (i) o Banco
Liguidante, (ii) a B3, (iii) o Escriturador, (iv) o Custodiante, (v) o Agente Registrador,
(vi) o Auditor Independente, ou (vii) a Consultora, por outra empresa, tal decisao
devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral dos CRA, nos termos da
Clausula 12 deste Termo de Securitizagéao.

4.22. O Agente Fiduciario dos CRA serd substituido observado o procedimento
previsto nos itens 11.8 e seguintes deste Termo de Securitizagao.
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4.23. Nos termos do artigo 31 da Instrucdo da CVM 308, de 14 de maio de 1999,
conforme alterada, e tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria
estatutario em funcionamento permanente, o Auditor Independente ndo podera prestar
servicos para a Emissora por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, o qual se
encerra em 31 de dezembro de 2021.

4.24. Caso ocorra quaisquer das possiveis substituicbes acima enumeradas, este
Termo de Securitizacdo deveré ser objeto de aditivo em até 10 (dez) dias contados da
formalizacéo dos respectivos atos necessarios a concretizacao de tais substituicdes.

5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

5.2. O Preco de Integralizacdo sera: (i) na primeira Data de Integralizagéo, o Valor
Nominal Unitario de cada CRA; e (ii) ap6s a primeira Data de Integraliza¢do, o
montante correspondente ao Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo entre a
primeira Data de Integralizacao até a data da efetiva integralizacdo dos CRA.

5.3. A integralizacdo dos CRA sera realizada em moeda corrente nacional e por
intermédio dos procedimentos estabelecidos pela B3.

5.3.7. Caso parte dos CRA néo seja integralizada na primeira Data de Integralizacéo,
o Preco de Integralizacao de tais CRA observara o quanto previsto na Clausula 5.1(ii)
acima.

6. CALCULO DA REMUNERACAO E DA AMORTIZACAO DOS CRA

6.2. Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal sera

atualizado, a partir da primeira Data de Integralizacdo, pela variacdo do Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IPCA, conforme férmula
abaixo prevista, sendo o produto da atualizag&o incorporado ao Valor Nominal ou ao
saldo do Valor Nominal, conforme o caso, automaticamente (“Valor Nominal

Atualizado”):

VNa =VNe xC

Onde:

VNa. = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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VNe = Valor Nominal apés atualizacdo, incorporagdo de juros ou amortizagdo, se
houver, referenciado a Data de Integralizacéo, calculado/informado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = Fator da variacdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n
"” dut
€= H ("».:’f ) )
=1| o EL

Onde:
k = nimero de ordem de Nly, variando de 1 até n;

n = numero total de ndmeros indices considerados na atualizacdo, sendo "n" um
namero inteiro;

NIk = em data anterior ou na prépria Data de Aniversario (conforme abaixo definido),
atualizacdo pelo valor do nimero indice do IPCA no més anterior, disponivel no més
de atualizacdo. ApGs a Data de Aniversario, 'NIk' correspondera ao valor do niumero-
indice do IPCA do més de atualiza¢éo;

Nlk.1 = valor do nimero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao utilizado em
Nly;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Ultima Data de Aniversario dos CRA ou a primeira
Data de Integralizacéo e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de
vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo "dup" um numero inteiro; e

dut = ndmero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario imediatamente
anterior, inclusive, e a préxima Data de Aniversario, exclusive, sendo "dut" um nimero
inteiro.

Observagdes:

dup
\ dut

1) Os fatores resultantes da expresséo ‘ NI, |*sao considerados com 8 (oito)

(N, , |

casas decimais, sem arredondamento.
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2) O produtdrio € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

3) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
namero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

4) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor.
5) Considera-se “Data de Aniverséario” todo Dia Util subsequente a data de

aniversario das CPR-Financeiras, qual seja o dia 14 (quatorze) de cada més, e caso
referida data n&o seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

6) Considera-se como més da atualizacdo o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversario consecutivas.

6.3. Remuneracdo dos CRA: Os CRA Sénior fardo jus a remuneracdo composta

pela Taxa de Remuneracdo CRA Sénior incidente sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, desde a primeira Data de
Integralizacéo até a respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA Sénior
e serdo pagos, conforme o cronograma de pagamentos constante do Anexo Il ao
presente Termo de Securitizacdo ou na data em que ocorrer o Resgate Antecipado.

6.3.1. A Remuneracao CRA Sénior sera calculada conforme férmula abaixo:
J = VNa x (Fator Spread -1)

onde:
“J” = valor unitdrio da Remuneracdo CRA Sénior acumulada no periodo, devida no
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
“YNa’ = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso, de cada CRA Sénior, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
Fator Spread corresponde ao spread (taxa pré-fixada) de juros fixos calculado com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:
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Fator Spread— mﬂ -
100

onde:
Spread 7,00 (sete); e

N — corresponde ao nimero de Dias Uteis desde a primeira Data de Integralizacio
(inclusive) ou Data de Pagamento da Remuneracéo (inclusive) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de calculo (exclusive) sendo “n” um namero inteiro.

6.3.1.1. Os CRA Subordinado fardo jus a remuneracdo composta pela Taxa de
Remuneragdo CRA Subordinado incidente sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado
ou o0 saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, desde a primeira Data de
Integralizacdo até a respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA
Subordinado e serdo pagos, conforme o cronograma de pagamentos constante do
Anexo Il ao presente Termo de Securitizacdo ou na data em que ocorrer o Resgate

Antecipado.
6.3.1.1.1. A Remuneracdo CRA Subordinado sera calculada conforme formula
abaixo:
J = VNa x (Fator Spread -1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneragdo CRA Subordinado acumulada no periodo, devida
no Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“WYNa” = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso, de cada CRA Subordinado, informado/calculado com

8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread corresponde ao spread (taxa pré-fixada) de juros fixos calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:

Fator Spreadz[wﬂj "
100

onde:
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Spread 9,00 (nove); e

n - corresponde ao nimero de Dias Uteis desde a primeira Data de Integralizac&o
(inclusive) ou Data de Pagamento da Remuneracéo (inclusive) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de calculo (exclusive)sendo “n” um ndmero inteiro.

Amortizacdo dos CRA

6.4. O Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado devido a titulo de pagamento de Amortizacdo aos Titulares de CRA sera
realizado conforme indicado no Anexo |l ao presente Termo de Securitizacao.

6.5. Considerar-se-a0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o
vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, caso ndo haja expediente
bancario na cidade de Sao Paulo Estado de Sdo Paulo ou caso ndo haja expediente
na B3, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

6.6. Devera haver um intervalo de, no minimo, 1 (um) Dia Util entre o recebimento
do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora, nas Conta
Centralizadora, e o respectivo pagamento da Amortizacao aos Titulares de CRA.

6.7. Qualquer alteracdo implementada nos termos desta Clausula deverd ser
efetuada mediante documento escrito, em conjunto com o Agente Fiduciario dos CRA,
apos aprovacao dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, exceto nos
casos previstos neste Termo de Securitiza¢do, devendo tal fato ser comunicado a B3.

6.8. ApoOs a primeira Data de Integralizagdo, cada CRA ter4d seu valor de
Amortizagcdo ou, nas hipéteses definidas neste Termo de Securitizacdo, o valor para
fins de Resgate Antecipado dos CRA, calculado pela Emissora e divulgado pelo
Agente Fiduciario dos CRA, com base na respectiva Remuneracéo aplicavel.

7. PAGAMENTO ANTECIPADO DOS CRA

7.3. Resgate Antecipado Obrigatorio

7.2.1. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRA caso (i)
seja verificada obrigacdo de acréscimo de valores nos pagamentos devidos pela
Devedora sob as CPR-Financeiras em razdo de incidéncia ou majoracdo de tributos,
exceto nos casos em que tal incidéncia ou majoracédo de tributos decorra, direta ou
indiretamente, de descumprimento pela Devedora de qualquer obrigacdo prevista nas
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CPR-Financeiras, ou (i) ocorra a situacdo descrita na Clausula 3.4.3 das CPR-
Financeiras.

7.2.1.1. A Emissora realizara o resgate antecipado da totalidade dos CRA, de
aceitacao obrigatdria para todos os titulares dos CRA e sem necessidade de qualquer
manifestacdo dos mesmos, mediante publica¢do de anincio no website da Emissora.

7.2.1.2. A Emissora utilizara obrigatoriamente o0s recursos referentes ao
Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA para pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA, por meio de procedimento adotado pela B3, de forma unilateral,
para os ativos custodiados eletronicamente na B3, em até 3 (trés) Dias Uteis contados
da data de publicagdo do anuncio no website da Emissora, que acontecera no dia util
subsequente a disponibilizacdo, pela Devedora, de referidos recursos.

7.2.1.3. O valor a ser pago aos Titulares de CRA em decorréncia do Resgate
Antecipado Obrigatdrio sera equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, (i) acrescido da Remuneracdo dos
CRA, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou da ultima
data de pagamento de remuneragdo, conforme o caso, até a data do resgate
antecipado das CPR-Financeiras, e (iii) caso sejam devidos, dos demais tributos,
encargos moratérios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais previstos
nas CPR-Financeiras ou na legislacdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos,
conforme o0 caso, até a respectiva data do resgate antecipado.

7.2.1.4. O Resgate Antecipado Obrigatério devera ser comunicado ao Banco
Liquidante e & B3, conforme o caso, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de correspondéncia pela
Emissora e/ou Agente Fiduciario neste sentido, ao Banco Liquidante e a B3,
informando a respectiva data do Resgate Antecipado Obrigatorio.

7.2.1.5. Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente
cancelados pela Emissora.

7.3. Vencimento Antecipado das CPR-Financeiras e Resqgate Antecipado dos CRA

7.3.1. Vencimento Antecipado Automético das CPR-Financeiras: Na ocorréncia de
gualguer Evento de Vencimento Antecipado Automatico das CPR-Financeiras, havera
0 Resgate Antecipado dos CRA, sendo devido aos Titulares de CRA o Preco de

Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratdrios, na medida do recebimento dos
recursos pela Emissora.
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7.3.2. Caracteriza-se como Evento de Vencimento Antecipado Automético das CPR-
Financeiras, conforme disposto na Clausula 8.2 das CPR-Financeiras, as seguintes
hipoteses:

(i) descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecuniaria
relacionada com as CPR-Financeiras ou com os demais Documentos da Operacéo,
desde que n&o seja sanado no prazo de 1 (um) Dia Util contado do descumprimento;

(i) extincdo, liquidacdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido através de
deposito judicial (quando aplicavel) e/ou contestado no prazo legal, ou decretagéo de
faléncia da Devedora;

(i) (@) ingresso em juizo com requerimento de recuperacdo judicial da Devedora
(ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdi¢cdo) formulado pela Devedora,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concessao pelo juiz competente; e/ou (b) submisséo e/ou proposta a Emissora ou a
gualquer outro credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperacao extrajudicial da Devedora (ou procedimento equivalente em qualquer
outra jurisdicdo) formulado pela Devedora, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologacéo judicial do referido plano;

(iv)  decretacdo de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo da Devedora
perante a Emissora ou qualquer terceiro, em valor superior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais);

(V) pagamento pela Devedora de dividendos, juros sobre capital préprio ou
qualquer outra participacdo no lucro contratual ou estatutariamente prevista quando
qualquer Evento de Inadimplemento estiver em curso, ou quando estiver em curso
gualquer evento ou condigdo que, apdés o decurso de prazo ou envio de notificacao,
possa resultar em qualquer Evento de Inadimplemento;

(vi)  alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora, que altere a condicdo
de produtor rural da Devedora;

(vii) ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas nos artigos 333 e 1.425 do
Cadigo Civil;

(viii) a inobservancia da Legislacdo Socioambiental, em especial, sem limitacdo, a

legislacdo e regulamentagdo relacionadas a saude e seguranca ocupacional e ao
meio ambiente, bem como, se a Devedora incentivar, de qualquer forma, a

46

Documento assinado por meio eletrdnico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



prostituicdo ou utilizar em suas atividades méao-de-obra infantii ou em condigéo
analoga a de escravo, ou ainda que caracterizem assédio moral ou sexual;

(ix) qualguer descumprimento, pela Devedora, das normas e obrigacdes
estabelecidas pelas Leis Anticorrupcéo, conforme sejam aplicaveis a Devedora;

x) caso as CPR-Financeiras ou qualquer dos Documentos da Operacao seja, por
qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto, observado
que com relacdo aos Documentos da Operacdo que ndo sejam as CPR-Financeiras, a
Devedora tera o prazo de 30 (trinta) dias contados do evento de extingdo para sanar
tal evento;

(xi) decretacdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade das CPR-
Financeiras ou de qualquer dos Documentos da Operac¢éo pelo juizo competente;

(xii)  cessdao, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora, de qualquer de suas
obrigacdes previstas nas CPR-Financeiras ou em qualquer outro dos Documentos da
Operacdo de que seja parte, exceto se previamente autorizado pela Emissora;

(xiii) questionamento judicial, por qualquer pessoa, das CPR-Financeiras ou de
qualquer dos Documentos da Operacdo ou a qualquer das suas respectivas
clausulas, nao contestado no prazo legal pela Devedora;

(xiv) na hipétese da Devedora, da Controladora e/ou qualquer Controlada tentarem
ou praticarem qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio
judicial ou extrajudicial, as CPR-Financeiras ou qualquer dos Documentos da
Operacdo ou a qualquer das suas respectivas clausulas;

(xv) decretagdo de vencimento antecipado da CPR-Financeira 001 ou da CPR-
Financeira 002.

7.3.3. Vencimento Antecipado Ndo Automético das CPR-Financeiras: Na ocorréncia
de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico das CPR-Financeiras,
a Emissora e/ou o Agente Fiduciario devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
ciéncia, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, da ocorréncia de referido Evento
de Vencimento Antecipado Ndo Automético das CPR-Financeiras, convocar uma
Assembleia Geral, para que seja deliberada, pelos Titulares de CRA, a orientacdo a
ser adotada pela Emissora, na qualidade de titular das CPR-Financeiras, em relacdo a
tais eventos.
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7.3.4. Caracteriza-se como Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automético das
CPR-Financeiras, conforme disposto na Clausula 8.3 das CPR-Financeiras, as
seguintes hipoéteses:

(i) descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniéria,
principal ou acessoéria, relacionada com as CPR-Financeiras ou com 0s demais
Documentos da Operacdo, incluindo o Contrato de Cessdo Fiduciaria, observados
respectivos prazos de cura aplicaveis;

(i) dar destinacdo aos recursos captados por meio da emissdo da CPR-
Financeira diversa da descrita nos termos, prazo e forma especificada na Clausula 5
da CPR-Financeira ou em atividades para as quais ndo possua a licenga ambiental
vélida e vigente, exigida pela Legislacdo Socioambiental.

(iii)  perda da capacidade da Devedora de producdo do produto no montante
descrito na Clausula 2.5 da CPR-Financeira.

(iv)  ocorréncia de Efeito Adverso Relevante;

(v) se, sem consentimento prévio da Emissora, for constituido dnus na parte ideal
dos Imdveis em que os produtos objetos da garantia constituida na forma de Clausula
9.1 da CPR-Financeira sdo produzidos, exceto (a) qualquer Onus decorrente de
obrigagbes assumidas pela Devedora junto & Emissora; (b) os Onus existentes nesta
data;

(vi) a rescisdo, resiligdo, cancelamento ou término de qualquer modo de
instrumentos de arrendamento e/ou parceria agricola da parte ideal dos iméveis em
gue os produtos objetos da garantia constituida na forma da Clausula 9.1 da CPR-
Financeira sdo produzidos;

(vii) transformacdo, cisdo, fusdo, incorporacdo (de sociedades ou acdes),
integralizacdo de capital (drop down) ou qualquer outra forma de combinacdo de
negocios, que resulte na perda da propriedade ou na oneracao dos ativos presentes e
futuros que sejam objeto do Penhor Agricola e da Cesséo Fiduciaria;

(viii) protesto, contra a Devedora, de titulo ou contrato, em valor individual ou
conjunto de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), salvo se: (a) o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que comprovado pela Devedora, no
prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, ou (b) o protesto for cancelado, no prazo
maximo de 5 (cinco) Dias Uteis;
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(ix)  se forem propostas acdes de execucdo de titulos contra a Devedora, em valor
individual ou conjunto de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

(x) guaisquer obrigacdes pecunidrias assumidas junto a Emissora ou quaisquer
sociedades integrantes do seu grupo econdmico deixarem de constituir obrigactes
diretas, incondicionais e ndo subordinadas e/ou de gozar de prioridade, no minimo
pari passu, com todas as demais obrigagbes pecuniarias da mesma espécie,
presentes ou futuras, perante terceiros;

(xi)  se em decorréncia direta ou indireta de acdo ou omisséo de quaisquer de seus
administradores e/ou acionistas, tiver(em) sua situacdo reputacional afetada negativa
e relevantemente;

(xii)  ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizacbes e
licencas, inclusive as ambientais, essenciais para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Devedora,;

(xiii) constituicdo de qualquer Onus sobre as CPR-Financeiras, que n&do seja
decorrente da sua vinculagdo a emissdo de CRA;

(xiv) descumprimento, pela Devedora, de qualquer decisdo ou sentenca judicial,
arbitral ou administrativa, transitada em julgado ou com laudo arbitral definitivo , em
valor igual ou superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

(xv) inadimplemento, ocorréncia de qualquer evento ou 0 ndo cumprimento de
qualquer obrigacdo que possa ensejar a declaracdo de vencimento antecipado de
qualquer obrigacéo da Devedora perante a Emissora ou qualquer terceiro;

(xvi) prética de qualquer ato no sentido de limitar, impedir, dificultar, ou qualquer
outro que dificulte a entrega, a fiscalizagdo ou o0 acesso ao produto objeto do Penhor
Agricola; e

(xvii) comprovacgéo de que séo falsas ou enganosas, insuficientes ou incorretas, nas
datas em que foram prestadas, qualquer das declaracdes prestadas pela Devedora,
nas CPR-Financeiras ou em qualquer dos Documentos da Operacdo de que seja
parte, no momento em que foram prestadas.

7.3.5. A Devedora comunicard a Emissora e o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia

de quaisquer Eventos de Vencimento Antecipado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da ocorréncia.
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7.3.6. Observados os quoruns de instalagdo previstos neste Termo de Securitizagdo,
as seguintes regras seréo observadas:

(i) na ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado Nao Automético das CPR-
Financeiras, a ndo declaracdo do vencimento antecipado somente podera ocorrer se,
em Assembleia Geral, instalada em primeira ou em segunda convocag&o, assim
deliberarem os Titulares de CRA que representem, no minimo, 30% (trinta por cento)
dos CRA em Circulag&o na respectiva Assembleia Geral; e

(i) na ocorréncia de evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das CPR-
Financeiras, a declaracdo do vencimento antecipado das CPR-Financeiras, com o
consequente resgate dos CRA, ocorrera caso (i) a Assembleia Geral ndo se realize
em primeira e em segunda convocacdo, em decorréncia da auséncia de quorum
necessario para instalacdo e/ou deliberacdo desta ocorréncia, ou (ii) ndo seja
aprovado em Assembleia Geral 0 ndo vencimento antecipado das CPR-Financeiras.

7.3.7. Caso seja declarado o vencimento antecipado das CPR-Financeiras, sera
devido aos Titulares de CRA, a titulo de Resgate Antecipado dos CRA, na medida do
recebimento dos recursos pela Emissora, o Preco de Resgate, acrescido de eventuais
Encargos Moratorios.

7.4. Comunicacdo de Resgate Antecipado dos CRA: O Resgate Antecipado dos

CRA devera ser comunicado a B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de correspondéncia neste
sentido, a B3, informando a respectiva data e a quantidade de CRA objeto do Resgate
Antecipado dos CRA.

8. GARANTIAS E ORDEM DE PAGAMENTOS

8.3. Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre 0s CRA,
nem haverd coobrigagcdo por parte da Emissora. Os CRA ndo contardo com garantia
flutuante da Emissora, razdo pela qual qualguer bem ou direito integrante de seu
patrimdénio, que ndo componha o Patriménio Separado, ndo serd utilizado para
satisfazer as Obrigagoes.

8.4. Os Direitos Creditérios do Agronegdécio serdo garantidos pelo Penhor Agricola
e pela Cessao Fiduciaria, conforme descrito nos Documentos da Operacao.

Ordem de Pagamentos
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8.5. Os valores integrantes do Patriménio Separado, inclusive, aqueles recebidos
em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito das CPR-Financeiras,
deverdo, a cada evento de pagamento programado, ser aplicados de acordo com a
seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente sera
pago caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior:

(i) Encargos;

(i) Recomposicdo do Fundo de Despesas, sem prejuizo da obrigacdo da
Devedora de realizar a referida recomposi¢do do Fundo de Despesas diretamente;

(iii) ~ Pagamento de quaisquer multas ou penalidades devidas aos Titulares de CRA
de Sénior, incluindo eventuais Encargos Moratérios;

(iv)  Remuneracdo dos CRA Sénior;
(v) Amortizacdo dos CRA Sénior;

(vi)  Pagamento de quaisquer multas ou penalidades devidas aos Titulares de CRA
de Subordinado, incluindo eventuais Encargos Morat6rios;

(vii)  Remuneragédo dos CRA Subordinado;
(viii)  Amortizacdo dos CRA Subordinado;

(ix)  disponibilizacdo a Consultora de eventual saldo existente na Conta Fundo de
Despesas;

(x) Liberagdo dos valores depositados na Conta Centralizadora a Conta de Livre
Movimentagao.

9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, nesta Clausula 92 e da
declaracdo emitida pela Emissora na forma do Anexo I1X ao presente Termo de
Securitizagdo, serd instituido regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do
Agronegocio, bem como sobre a Conta Centralizadora e a Conta Fundo de Despesas
e todos e quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora e na Conta Fundo
de Despesas (“Regime Fiduciario ™).
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9.2. Os Créditos do Patrimbénio Separado e suas garantias, sujeitos ao Regime
Fiduciario ora instituido, sdo destacados do patriménio da Emissora e passam a
constituir patrimoénios separados distintos, que ndo se confundem com o da Emissora,
destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes
relativas ao Patriménio Separado, e se manterdo apartados um do outro, bem como
do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que
estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

9.2.1. O Patrimdénio Separado sera composto: (i) pelos Direitos Creditorios do
Agronegécio; (ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora
e na Conta Fundo de Despesas; e (iii) pelos respectivos bens e/ou direitos e garantias
decorrentes dos itens (i) e (ii), acima, conforme aplicavel, e das Aplica¢gbes Financeiras
Permitidas.

9.2.2. O Patrimbnio Separado devera ser isento de qualquer acdo ou execucédo pelos
credores da Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execucdo
por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e sO
responderd, exclusivamente, pelas obrigacdes inerentes aos CRA.

9.2.3. A Emissora sera responsavel, no limite do Patrimbnio Separado, perante o0s
Titulares de CRA, pelo ressarcimento do valor do Patrimdénio Separado que houver
sido atingido em decorréncia de ac¢fes judiciais, administrativas de natureza fiscal,
previdenciaria, trabalhista e/ou qualquer outra acdo da Emissora, no caso de aplicacao
do artigo 76 da Medida Proviséria n°® 2.158-35.

9.2.4. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipétese os
Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no &mbito da Emissao contra o
patriménio da Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidagdo dos Créditos do
Patrim6nio Separado.

9.2.5. Ainsuficiéncia dos bens do Patriménio Separado ndo dara causa a declaragéo
de sua quebra, cabendo, nessa hip6tese, a Emissora ou ao Agente Fiduciario dos
CRA convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de administracédo ou
liquidagdo do Patrimbnio Separado, nos termos do artigo 20 e observadas as
formalidades previstas no artigo 26, paragrafo 4°, da Instrucdo CVM 600.

9.3. Os Créditos do Patrimbnio Separado : (i) responderdo apenas pelas obrigacbes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo, manutencao e
cobranca do Patrimbnio Separado e pelos respectivos custos e obrigacdes fiscais,
conforme previsto neste Termo de Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer acdo
ou execugao de outros credores da Emissora que nao sejam os Titulares de CRA; e
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(iii) ndo sd@o passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussao, por mais
privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizagéo.

9.4. Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patriménio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverdo ser aplicados
em Aplicacdes Financeiras Permitidas.

9.4.1. A Emissora podera se utlizar dos créditos tributdrios gerados pela
remuneracdo das Aplicacdes Financeiras Permitidas dos recursos constantes do
Patriménio Separado para fins de compensacdo de tributos oriundos de suas
atividades.

Administracdo do Patrimbénio Separado

9.5. Observado o disposto na Clausula 13, abaixo, a Emissora, em conformidade
com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara o Patrimdnio Separado instituido para
os fins desta Emissao; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencao de sua
regularidade; (iii) manterd o registro contabil independente do restante de seu
patriménio; e (iv) elaborara e publicar4d as demonstracdes financeiras do Patrimdnio
Separado em até 120 dias apdés o término do exercicio social, qual seja 30 de
setembro, na forma do artigo 22 da Instrucdo CVM 600.

9.5.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos ou por insuficiéncia do
Patrimbnio Separado em caso de descumprimento de disposi¢cdo legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeréria, ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patrimdnio Separado devidamente apuradas em decisdo judicial
transitada em julgado.

9.5.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracéo.

9.5.3. A Taxa de Administragdo serd paga com recursos do Patriménio Separado,
mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util de cada més, atualizada anualmente pelo IGP-M,
desde a Data de Emissao, calculada pro rata die, se necessario, nos termos da
Clausula 14 deste Termo de Securitizacao.

9.5.4. A Taxa de Administragdo continuara sendo devida mesmo ap0s o vencimento
dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA,
remuneracdo esta que serd devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da
Emissora. Caso os recursos do Patriménio Separado ndo sejam suficientes para o
pagamento da Taxa de Administracdo e um Resgate Antecipado dos CRA estiver em
curso, os Titulares de CRA arcardo com a Taxa de Administracdo, ressalvado seu
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direito de, num segundo momento, se reembolsarem com a Devedora apos a
realizacdo do Patrimbnio Separado.

9.5.5. A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii)
PIS; e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte
pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administracdo, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais,
de modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados nesta Clausula fosse incidente.

9.5.6. O Patrimbénio Separado ressarcira a Emissora de todas as despesas incorridas
com relagdo ao exercicio de suas funcdes, tais como, notificagbes, extracdo de
certiddes e registros em 6rgdos publicos contratacdo de especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagéo, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicagbes em
geral, transportes, alimentacao, viagens e estadias, voltadas a protecéo dos direitos e
interesses dos Titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditérios do
Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em até 10
(dez) Dias Uteis ap6s a efetivacédo da despesa em questo.

9.5.7. Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA (por qualquer motivo
nao decorrente de culpa exclusiva ou de dolo da Emissora) ou alteracédo dos termos e
condicdes dos CRA e das CPR-Financeiras sera devido a Emissora (i) pela Devedora,
com recursos proprios, caso a demanda seja originada ou requerida por esta; ou (ii)
pelo Patriménio Separado, nos demais casos, remuneragdo adicional no valor de R$
500,00 (quinhentos reais) por homem-hora de trabalho dedicado a participagdo em
Assembleias Gerais e a consequente implementacdo das decisbes nelas tomadas,
paga em 5 (cinco) dias Uteis apés a comprovacdo da entrega, pela Emissora, de

\

“relatério de horas” a parte que originou a demanda adicional.

9.5.8. O pagamento da remuneracgdo prevista na Clausula 9.5.7 acima ocorrera sem
prejuizo da remuneracdo devida a terceiros eventualmente contratados para a
prestacao de servigos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

9.5.9. O exercicio social do Patriménio Separado encerrar-se-4 em 30 de setembro
de cada ano, quando serdo levantadas e elaboradas as demonstragdes financeiras do

Patrimdnio Separado, as quais serdo auditadas pelo Auditor Independente.

10. DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA
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10.2. Sem prejuizo das demais declaracbes expressamente previstas na
regulamentacao aplicavel, neste Termo de Securitizagdo, nos demais Documentos da
Operacdo e nos Documentos Comprobatérios, a Emissora, neste ato, declara e
garante que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acdes com registro de companhia aberta categoria B perante a CVM
e de acordo com as leis brasileiras;

(i) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagBes necessarias a
celebracdo deste Termo de Securitizagdo, da Emissdo e ao cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(i)  os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv)  ndo ha qualquer ligagédo entre a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA que
impeca o Agente Fiduciario dos CRA ou a Emissora de exercer plenamente suas
funcoes;

(v) este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigacéo legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicoes;

(vi)  acelebragédo e o cumprimento de suas obrigacdes previstas no presente Termo
de Securitizagdo nédo infringem ou contrariam: (1) qualquer contrato ou documento no
qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados, nem ira resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigacédo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criacdo de
qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (iii) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos; (2) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (3) qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora e
que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(vii) é e sera legitima e U(nica titular do lastro dos CRA, ou seja, das CPR-
Financeiras que representam os Direitos Creditorios do Agronegocio;
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(viii) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacéo, licenca, ordem de, ou
gualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou Orgdo regulatorio,
adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacBes nos termos do presente Termo de Securitizacdo ou para a realizacao da
Emisséo;

(ix) o lastro dos CRA, ou seja, os Direitos Creditérios do Agronegdcio, encontra-se
livre e desembaragado de quaisquer 6nus, gravames ou restricbes de natureza
pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de
qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de
Securitizacao;

x) respeita a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a salde e seguranca
ocupacional, & medicina do trabalho e ao meio ambiente, bem como declara que suas
atividades nado incentivam a prostituicdo, tampouco utilizam ou incentivam mao-de-
obra infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringe
direitos dos silvicolas, em especial, mas néo se limitando, a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolu¢cdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente, ao
direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade
competente e, inclusive, que adota as medidas e acgbes preventivas, destinadas a
evitar a ocorréncia de eventuais danos ambientais (“Legislacdo Socioambiental”) e que
a utilizacdo dos valores objeto dos CRA, com base unicamente na declaracdo da
Devedora, ndo implicara na violacdo da Legislacdo Socioambiental;

(xi)  respeita as leis e regulamentos, nacional ou estrangeiro, contra pratica de
corrupgdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis
Anticorrupcao; e

(xii) ndo tem conhecimento de existéncia de procedimento judicial, criminal,
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental,
judicial ou criminal que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as
obriga¢cbes assumidas neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da
Operacéo.

10.3. Sem prejuizo das obrigacbes constantes da legislacdo e regulamentacéo
aplicavel, bem como das demais obrigacGes assumidas neste Termo de Securitizagéo,

a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i) administrar o Patrimdnio Separado, mantendo para 0 mesmo registro contabil
préprio e independente de suas demonstracdes financeiras;
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(i) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissédo e da prépria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciério dos CRA, por meio de comunicacao por escrito, bem
como aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da
CVM,;

(i)  fornecer ao Agente Fiducidrio dos CRA relatério de gestdo mensal até o 20°
(vigésimo) dia de cada més, ratificando a vinculagdo dos Direitos Creditorios do
Agronegocio aos CRA e contendo (1) data de emissdo dos CRA; (2) saldo devedor
dos CRA; (3) critério de correcdo dos CRA,; (4) valor pago aos Titulares dos CRA no
més, caso haja; (5) data de vencimento final dos CRA; (6) valor recebido da Devedora
no més, caso haja; (7) saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (8) e
valores depositados na Conta Centralizadora e na Conta Fundo de Despesas no més
em referéncia, caso haja;

(iv)  fornecer ao Agente Fiduciario dos CRA o0s seguintes documentos e
informac0des, sempre que solicitado:

(@) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, cOpias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou n&o, inclusive dos demonstrativos do
Patrimbnio Separado, assim como de todas as informacdes periddicas e eventuais
exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados
ou demais documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido
encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, cépias de todos os documentos e informagdes,
inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora e desde que por ela
entregue, nos termos da legislacao vigente;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo ou coOpia de quaisquer
documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciario dos CRA, por meio de seus representantes legalmente constituidos e
previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contdbeis, bem como
aos respectivos registros e relatérios de gestdo e posicéo financeira referentes ao
Patrimdnio Separado;

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem publicados, copias dos
avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do conselho de
administracdo e da diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse
dos Titulares de CRA; e
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(e) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela Emissora, relacionada & Emissdo, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data
de seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias.

(v) submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patriménio Separado, a exame por auditor independente,
bem como observar a regra de rodizio dos auditores independentes, conforme
regulamentacao aplicavel;

(vi) informar ao Agente Fiduciario dos CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais
prestadores de servigos contratados em razdo da Emissdo de obrigacdo constante
deste Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da Operac&o;

(vii)  efetuar, com recursos do Patriménio Separado, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da apresentacao de cobranca pelo Agente Fiduciario dos CRA, nos termos
da Clausula 11.4, item (xvii) e conforme dispbe a Clausula 11.6 deste Termo de
Securitizagdo, o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e
comprovadas pelo Agente Fiduciario dos CRA que sejam necessarias para proteger 0s
direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizacdo de seus
créditos. As despesas a que se refere esta alinea compreenderdo, inclusive, as
despesas relacionadas com:

(a) publicagédo ou divulgacéo, conforme o caso, de relatérios, avisos e notificagbes
previstos neste Termo de Securitizagdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser
exigidas por lei;

(b) extracdo de certidoes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentag&o, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissfes e/ou obscuridades nas informacgdes devidas
pela Emissora, pelos prestadores de servigo contratados em razdo da Emissao, e/ou
da legislacéo aplicavel.

(viii) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM;

(ix) em conjunto com qualquer uma de suas afiliadas, diretores, membros de
conselho de administracdo durante a vigéncia deste Contrato, abster-se de violar
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qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, relativos
a pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragéo publica, incluindo, mas nédo se
limitando as Leis Anticorrupc¢ao;

(x) manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacao, instituicdo
financeira habilitada para a prestacéo do servigo de banco liquidante;

(xi)  ndo realizar negocios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido em
seu estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em
seu estatuto social; ou (¢) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do
cumprimento das demais disposi¢cfes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

(xii) néo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operacdo, em especial
0S que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizac&o;

(xiii) comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario dos CRA, por meio
de notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que possam, no juizo
razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de
seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do
Patrimoénio Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os
interesses da comunhao dos Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo
de Securitizagéo;

(xiv) néo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

(xv) manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratagdo de
prestador de servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas
pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao
Agente Fiduciario dos CRA 0 acesso irrestrito aos livros e demais registros contéabeis
da Emissora;

(xvi) manter:
(@) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacbes ou

aprovacdes necessérias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando
todo e qualquer pagamento necessario para tanto;
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(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados
na Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei
das Sociedades por Acdes, pela legislacdo tributaria e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem;

(c) em dia 0 pagamento de todos os tributos devidos em ambito federal,
estadual ou municipal ou discuti-los na esfera administrativa ou judicial;

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que nédo
tenham vinculados aos ambientes administrados e operacionalizados pela B3.

(xvii) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de
CRA;

(xviii) indenizar os Titulares de CRA em razdo de prejuizos que causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administragcdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado,
conforme deciséo judicial transitada em julgado;

(xix) fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitacdo respectiva, informagdes relativas aos Direitos Creditérios
do Agronegdcio;

(xx) caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a vigéncia
dos CRA um ou mais prestadores de servico envolvidos na presente Emisséo,
observadas as disposicbes da Clausula 4.21 e seguintes, por outro prestador
devidamente habilitado para tanto, a qualquer momento;

(xxi) informar e enviar todos os dados financeiros da Emissao e atos societarios da
Emissora necessérios a realizagdo do relatério anual, conforme Instrucdo CVM 583,
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que ndo possam ser por ele
obtidos de forma independente, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo
na CVM;

(xxii) informar ao Agente Fiduciario dos CRA a ocorréncia de qualquer Evento de

Liquidacdo do Patriménio Separado, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar de
sua ciéncia;
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(xxiii) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) os
registros de investidores e de transferéncia dos CRA; (b) controles de presenca e das
atas de assembleia dos Titulares de CRA; (c) os relatérios dos auditores
independentes sobre as demonstracbes contabeis; (d) os registros contabeis

referentes as operacdes realizadas e vinculadas a Emissdo; e (e) copia da
documentacdo relativa as operacdes vinculadas a Emisséo;

(xxiv) pagar, com recursos do Patrimbénio Separado, eventuais multas cominatorias
impostas pela CVM, nos termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na Instru¢cdo CVM 600, quando estas ndo forem
decorrentes de conduta imputada a Emissora, nos termos da Clausula 9.5.1 acima;

(xxv) diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes & Emisséo;

(xxvi) manter os Direitos Creditérios do Agronegécio e demais ativos vinculados a
Emisséo custodiadas no Custodiante;

(xxvii) elaborar e divulgar as informacfes previstas em regulamentagéo especifica;
(xxviii)cumprir as deliberagcbes das Assembleias Gerais;

(xxix) fiscalizar os servigos prestados pelos prestadores de servico da Emissao, tais
como Agente Fiduciario, Custodiante, Banco Liquidante, Agente Registrador,

Escriturador e Consultora;

(xxx) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢fes previstas neste Termo de
Securitizagao, no limite de sua responsabilidade.

10.4. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, € obrigatoria:

() a elaboracgéo de balanco refletindo a situa¢do do Patrimonio Separado;

(i) relatério de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo;

(iii)  relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas
dos Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario dos CRA.

10.5. A Emissora responsabiliza-se pela exatiddo das informacdes e declaracdes
prestadas ao Agente Fiduciario dos CRA e aos investidores, ressaltando que analisou
diligentemente os documentos relacionados com os CRA, tendo contratado assessor
legal para a elaboracdo de opinido legal para verificacdo de sua legalidade,
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legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagfes disponibilizadas, declarando que
0S mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e
substancia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizagdo e nos demais
Documentos da Operacdao.

10.6. Nos termos do artigo 17 da Instrucdo CVM 600, € vedado a Emissora, no
ambito da Emissao:

(i) adquirir direitos creditérios ou subscrever titulos de divida originados ou
emitidos, direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propésito de
lastrear suas emissoes;

(i) prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados as emissoes;

(iif)  receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta corrente nao
vinculada a emissao;

(iv)  adiantar rendas futuras aos titulares dos certificados;

(V) aplicar no exterior 0s recursos captados com a emissao;

(vi)  receber a prazo os recursos das emissdes de certificados;

(vii)  atuar como o prestador de servico referido no art. 15, paragrafo 1° da Instrucao
CVM 600.

10.7. N&o obstantes as obrigacdes da Securitizadora acima descrita, na ocorréncia
de qualquer um dos seguintes eventos, o Agente Fiduciario devera convocar em até
20 (vinte) dias, contados do momento em que o Agente Fiduciario tenha tomado
ciéncia de qualquer um dos seguintes eventos ou que tais eventos tenham se tornado
publicos, o que ocorrer primeiro, observado a Clausula 12 abaixo, uma Assembleia
Geral para fins de deliberacdo pelos Titulares de CRA, cujo quérum de deliberacdo
sera aquele previsto na Clausula 12.14 abaixo:

) inadimplemento ou mora, pela Emissora, e desde que decorrente de dolo ou
culpa exclusiva da Emissora, de obrigacbes ndo pecuniarias previstas neste
Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipotese, a liquidacdo do Patrimdnio
Separado, podera ocorrer, se aprovado, desde que tal inadimplemento perdure
por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificacdo a ser encaminhada pelo
Agente Fiduciario;

62

Documento assinado por meio eletrdnico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



(i) caso provarem-se falsas qualquer das declaragfes prestadas pela Emissora no
presente Termo de Securitizagéo.

11. AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario dos CRA, que, neste ato,
aceita a nomeacao para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrucdo CVM
600, da Instru¢cdo CVM 583 e do presente Termo de Securitizacdo, representar,
perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhdo dos Titulares de
CRA.

11.2. O Agente Fiduciério declara que:

(1) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuicGes previstas na legislacdo e regulamentacdo especifica e neste Termo de
Securitizagao;

(i) aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e
condicgles;

(iii)  esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a
cumprir com suas obrigagfes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebragcdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas
obrigagGes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario;

(v) verificou, na data de assinatura do presente Termo de Securitizagdo, a
legalidade e a auséncia de vicios da operacdo objeto do presente Termo de
Securitizac¢ao, incluindo a aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio, além da
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas pela
Securitizadora neste Termo de Securitizacdo, sendo certo que verificara a constituicao
e exequibilidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio quando as CPR-Financeiras
forem registradas nos cartérios de registro de iméveis, e as aprovagdes societarias de
emissdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio forem registradas nas juntas
comerciais competentes, nos prazos previstos nos documentos da operacao, de forma
gue na data de assinatura do presente Termo de Securitizacdo existe o risco de
atrasos dado a burocracia e eventuais exigéncias cartorarias, podendo impactar a
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devida constituicdo e consequente excussdo caso as condicbes acima nao sejam
implementadas;

(vi)  recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das
atividades inerentes a condicdo de agente fiduciario, conforme solicitados a Emissora
e ao Coordenador Lider;

(vii)  ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66
da Lei das Sociedades por Ac¢oes;

exceto conforme indicado em contrario neste Termo de Securitizacdo, os Créditos do
Agronego6cio consubstanciam o Patriménio Separado, estando vinculados Unica e
exclusivamente aos CRA;

(viii) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
na Instrucdo da CVM 583, conforme disposta na declaracéo descrita no Anexo X deste
Termo de Securitiza¢ao;

(ix)  verificou que atua em outras emissdes de titulos e valores mobiliarios emitidos
pela Securitizadora, conforme descrito no Anexo Xl deste Termo de Securitiza¢éo;

(x) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Instrucéo
CVM 583, tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA em relacdo a outros
titulares de certificados de recebiveis do agronego6cio de eventuais emissdes
realizadas pela Emissora, sociedade coligada, Controlada, Controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario;

(xi)  respeita as leis e regulamentos, nacional ou estrangeiro, contra pratica de
corrupgdo ou atos lesivos a administracao publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis
Anticorrupcéo; e

(xii)  ndo possui qualquer relagdo com a Emissora, com a Devedora que o impeca
de exercer suas fungdes de forma diligente.

11.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura deste
Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo
permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicdo pela
Assembleia Geral.
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11.4. Sem prejuizo dos deveres relacionados a sua atividade previstos neste Termo
de Securitizacdo, na Instrucdo CVM 583, assim como nas leis e demais normas
regulatdrias aplicaveis, o Agente Fiduciario dos CRA compromete-se, neste ato, a:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de CRA;

(i) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no
exercicio da funcéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo de seus proprios bens;

(iii)  zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
acompanhando a atuagdo da Emissora na administracdo do Patriménio Separado, por
meio das informacdes encaminhadas pela Emissora;

(iv)  renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata convocacédo da
Assembleia Geral para deliberar sobre sua substituicdo, na forma prevista no texto da
Instrucdo CVM 583;

(v) conservar em boa guarda, toda a documentacao relativa ao exercicio de suas
funcoes;

(vi) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informactes
contidas neste Termo de Securitizagdo, diligenciando para que sejam sanadas
eventuais omissodes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vii) acompanhar a prestacao das informagfes periddicas pela Emissora, alertando
os Titulares de CRA, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de
modificacBes nas condicbes dos CRA,;

(ix)  solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas funcgoes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou
outros 6rgdos pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora e/ou da Devedora;
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x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do
Patrimbnio Separado, a custo do Patriménio Separado ou dos proprios Titulares de
CRA,

(xi)  convocar, quando necessério, a Assembleia Geral, na forma da Clausula 12,
abaixo;

(xii) comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informacfes que lhe
forem solicitadas;

(xiii) manter atualizada a relacdo dos Titulares de CRA e de seus enderecos;
(xiv) coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel;

(xv) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de
Securitizacdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao
fazer;

(xvi) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagdo, incluindo as
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que
estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis, conforme previsto no
texto na Instrugdo CVM 583;

(xvii) prestar contas a Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos
direitos e interesses dos Titulares de CRA, que serdo imputadas ao Patrimdnio
Separado;

(xviii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apos o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo, para a
Emissao, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos aos CRA, o qual
devera conter, no minimo, as informacdes previstas no texto da Instrucdo CVM 583;

(xix) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos créditos afetados ao
Patrimbnio Separado, caso a Emissora nao o faga;

(xx) exercer, na hip6tese de insolvéncia da Emissora, a administracdo dos
Patrimonio Separado;
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(xxi) promover, na forma em que dispuser este Termo de Securitizacéo, a liquidacéo
do Patrimbnio Separado; e

(xxii) verificar, ao longo do prazo de duracdo dos CRA, o efetivo direcionamento de
todos os recursos obtidos por meio da Oferta, a partir dos documentos fornecidos nos
termos da Clausula 4.13 e seguintes.

11.5. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Patrimbnio
Separado, especialmente do Fundo de Despesas, como remuneracdo pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei aplicavel
e deste Termo de Securitizacdo, a seguinte remuneracgéo: (i) parcelas anuais no valor
de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos, sendo a
primeira devida no 5° (quinto) Dia Util a contar da primeira Data de Integralizacdo dos
CRA, e as demais a serem pagas nas mesmas datas dos anos subsequentes até o
resgate total dos CRA; e (ii) parcela Unica de implantacdo no valor de R$ 7.000,00
(sete mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos, sendo devida no 5° (quinto) Dia
Util a contar da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, sendo que a remuneracio
estimada correspondera a aproximadamente 0,07% do Valor Total da Emissao.

11.5.1. No caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou da Securitizadora, ou
de reestruturacao das condicbes dos CRA apés a Emissao, bem como a participacéo
em reunifes ou conferéncias telefonicas, assembleias gerais presenciais ou virtuais,
elou conference call serdo devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de
R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado, limitado a um
valor de R$ 1.008.000,00 (um milh&o e oito mil reais) por ano, o que representa 4,03%
do Valor Total da Emisséo por ano, incluindo, mas nao se limitando, a (i) comentarios
aos Documentos da Operacdo durante a estruturacdo da mesma, caso a operacao
nao venha se efetivar; (ii) participagdo em reunides formais ou virtuais internas ou
externas ao escritério do Agente Fiduciario com a Securitizadora e/ou com os Titulares
de CRA ou demais partes da Emissdo, analise a eventuais aditamentos aos
documentos da operacao; e (iii) implementagéo das consequentes decisdes tomadas
em tais eventos, a ser pago em até 5 (cinco) dias corridos apdés comprovagédo da
entrega, pelo Agente Fiduciério, de "relatério de horas". Entende-se por reestruturacéo
das condicdes dos CRA o0s eventos relacionados a alteracdo (1) da garantia (se
houver); (2) prazos de pagamento e remuneracdo, amortizacéo, indice de atualizacao,
data de vencimento final, fluxos, caréncia ou covenants operacionais ou indices
financeiros; (3) condicGes relacionadas aos eventos de vencimento antecipado das
CPR-Financeiras e CRA, resgate e liquidacdo do patrimbnio separado; e (4) de
assembleias gerais presenciais ou virtuais e aditamentos aos documentos da oferta,
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sendo certo que o0s eventos relacionados a amortizagdo dos CRA ndo séo
considerados reestruturacdo dos CRA.

11.5.2. A remuneracao definida nas clausulas acima continuara sendo devida, mesmo
apos o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome
dos Titulares de CRA, remuneragdo esta que sera devida proporcionalmente aos
meses de atuagdo do Agente Fiduciario. Caso os recursos do Patrimbnio Separado
ndo sejam suficientes para o pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario, e um
Evento de Resgate Antecipado estiver em curso, os Titulares de CRA arcardo com sua
remuneracao, ressalvado seu direito de num segundo momento se reembolsarem com
a Devedora, ap6s a realizacdo do Patrimoénio Separado.

11.5.3.As parcelas de remuneracdo do Agente Fiduciario serdo atualizadas
anualmente pela variagdo acumulada positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacéo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do
primeiro pagamento, calculadas pro rata die, se necessario.

11.5.4.0s valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestagdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como:
(i) ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; e (iv) IRRF; e (v) outros tributos que venham a incidir
sobre a remuneracgéo do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto sobre a Renda e
Proventos de Qualquer Natureza — IR, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data
de pagamento, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais.

11.6. A Emissora ressarcira, com 0s recursos direcionados pela Devedora para a
Conta Fundo de Despesas, e, na auséncia de tais recursos, com recursos do
Patrimbnio Separado, o Agente Fiduciario de todas as despesas incorridas com
relacdo ao exercicio de suas funcdes, tais como, notificacdes, coOpias, extracdo de
certidbes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou
assessoria legal aos Titulares de CRA, publicagbes em geral, transportes,
alimentacgdo, viagens e estadias, voltadas a prote¢do dos direitos e interesses dos
Titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditérios do Agronego6cio. O
ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos a entrega, a Emissora, dos documentos comprobatdrios das despesas

efetivamente incorridas.

11.7. Em caso de atraso no pagamento da remuneracdo devida ao Agente
Fiduciario, os valores devidos e néo pagos serdo acrescidos de multa moratéria de 2%
(dois por cento) sobre o valor do débito, bem como juros moratérios de 1% (um por
cento) ao més, calculado pro rata die, se necessario.
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11.8. O Agente Fiduciario poderad ser substituido e continuara exercendo suas
fungbBes até que um novo agente fiduciario assuma, nas hipéteses de auséncia ou
impedimento temporario, rendncia, intervencdao, liquidacéo, faléncia, ou qualquer outro
caso de vacéancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o
novo agente fiduciério.

11.8.1. Conforme artigo 24, paragrafo 2° da Instrucdo CVM 600, a Assembleia Geral a
que se refere a clausula anterior podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) dos CRA em Circulacéo, ou pela CVM. Se a convocacao ndo ocorrer
até 15 (quinze) dias antes deste termo final do prazo referido na clausula acima,
caberd a Emissora efetua-la.

11.8.2. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagao prévia a CVM,
no prazo de até 7 (sete) dias Uteis, contados do registro do aditamento do presente
Termo de Securitizacdo e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
prescritos na Instrucdo CVM 583.

11.9. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacdo de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de
CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA
em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela
Clausula 12, abaixo.

11.10. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocagdo da Assembleia
Geral para escolha do novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio,
conforme disposi¢éo do paragrafo 3° do artigo 7°, da Instrucdo CVM 583.

11.11. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuices e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de
Securitizagéo.

11.12. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagéo.

11.13. Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir temporariamente a
administracdo do Patrimbnio Separado, incluindo, mas néo se limitando a, casos de
Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, o Agente Fiduciario devera usar de
toda e qualquer medida prevista em lei, nas CPR-Financeiras ou neste Termo de
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Securitizacdo para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA,
devendo para tanto, inclusive, mas sem limitacao:

0] declarar, observadas as condicdes deste Termo de Securitizacédo,
antecipadamente vencidos os CRA e cobrar seu principal e acessorios;

(i) tomar qualquer providéncia necessaria para que os titulares de CRA realizem
seus créditos; e

(iii) representar os Titulares de CRA em processos de liquidagdo, declaracdo de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial e pedido de
faléncia formulado por terceiros em relacdo a Emissora.

11.13.1. O Agente Fiduciario somente se eximir4 da responsabilidade pela ndo
adocdo das medidas contempladas nos incisos acima se, convocada a Assembleia
Geral, esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade dos titulares de CRA em
Circulagdo. Na hipétese do inciso (iii) da Clausula 11.13, acima, sera suficiente a
deliberacdo da maioria dos titulares de CRA em Circulacéo.

11.14. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos
prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicdo legal
regulamentar ou deste Termo de Securitizacdo, negligéncia, imprudéncia, impericia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado
desde que sob sua gestdo, todos apurados por sentenca judicial com transito em
julgado.

11.15. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definicdo pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tdo-somente a agir em
conformidade com as instrugdes que Ihe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o
Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orienta¢des dos Titulares de
CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos Titulares de CRA e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Titulares de CRA ou a Emissora. A atuacao do
Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo da CVM 583 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes e da Lei 9.514, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha
decorrido da legislagdo aplicavel.
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11.16. O Agente Fiduciario verificard a legalidade e auséncia de vicios da Emisséo,
além de assegurar a veracidade, completude, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informacdes constantes neste Termo de Securitizacao.

11.17. Nos termos do artigo 18 da Instrucdo CVM 600, é vedado ao Agente Fiduciario
ou a partes a ele relacionadas atuar como custodiante ou prestar quaisquer outros
servigos para a Emisséo.

11.18. Nos termos do artigo 19 da Instru¢cdo CVM 600, € vedado ao Agente Fiduciério,
ao Custodiante ou a partes a ele relacionadas ceder ou originar, direta ou
indiretamente, direitos creditérios para os certificados nos quais atuem.

12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

12.1. Assembleia Geral dos Titulares de CRA: Os Titulares de CRA poderdo, a
qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria

de interesse da comunhao dos Titulares de CRA.

12.2. Sem prejuizo do disposto neste Termo de Securitizacdo, compete
privativamente & Assembleia Geral deliberar sobre:

(i) as demonstracdes contabeis do Patriménio Separado apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes, em até
120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

(i) alteracdes neste Termo de Securitizacdo, observado o disposto neste item;

(iif)  alteracdo na remuneracgdo dos prestadores de servigo, conforme descrito neste
Termo de Securitizacao;

(iv)  alteracdes na estrutura de garantias para 0s CRA,;

(v) alteracdo do quérum de instalacéo e deliberacao da Assembleia Geral,

(vi)  a substituicdo do Banco Liquidante, a B3, o Escriturador, o Custodiante, o
Agente Registrador, o Auditor Independente, a Consultora, bem como de
quaisquer outros prestadores de servicos;

(vii) alteragcdo da Remuneragéo dos CRA; e

(viii) os Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos.

71

Documento assinado por meio eletrdnico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



12.3. Convocacdo da Assembleia Geral: A Assembleia Geral podera ser convocada

pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulacdo ou dos CRA.

12.4. A convocacao da Assembleia Geral dar-se-4 mediante publicacdo de edital em
jornal de grande circulagdo utilizado pela Emissora para a divulgacdo de suas
informacgfes societérias, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte)
dias, em primeira convocacdo, e mediante 3 (trés) novas publicacbes, com
antecedéncia minima de 8 (oito) dias, em segunda convocacdo, devendo a Emissora
avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicacdo em até 1 (um) dia
corrido depois da sua ocorréncia.

12.5. A convocacdo também podera ser feita mediante correspondéncia escrita
enviada, por meio eletrénico ou postagem, a cada Titular de CRA e ao Agente
Fiduciario, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacéo cuja
comprovacao de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja
atingido, tais como envio de correspondéncia com Aviso de Recebimento, fac-simile e
correio eletrénico (e-mail), ou ainda, obtendo deles declaragéo de ciéncia dos atos e
decisbes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto nesta clausula
nao inclui “atos e fatos relevantes”, que deverdo ser divulgados na forma prevista na
Instrugdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

12.6. Independentemente da convocagao prevista nesta clausula, sera considerada
regular a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os Titulares de CRA em
Circulacao nos termos do 84° do artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes.

12.7. No que se refere as despesas mencionadas no item (vii) da Clausula 14.1
abaixo, a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, deverédo
obrigatoriamente cotar, no minimo, 3 (trés) prestadores de servico de primeira linha,
reconhecidos no mercado, utilizando aquele que apresentar 0 menor valor para a
prestacéo de tais servicos.

12.8. |Instalacdo da Assembleia Geral: A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira

convocacao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo e, em segunda
convocacgao, com qualquer numero.

12.9. Em caso de Assembleia para deliberacdo sobre administracéo ou liquidacéo do
Patriménio Separado em caso de insuficiéncia de ativos, referida Assembleia instalar-

se-a, em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem,
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no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocagéo, com
gualguer numero.

12.10. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede;
quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de
convocacao indicardo, com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos Titulares de
CRA participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletrbnica e/ou
videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto em Assembleia Geral por
comunicacao escrita ou eletrénica, observado o que dispde a Instru¢do CVM 600.

12.11. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na
Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de
acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que
poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou nao, devidamente
constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e
eficaz. Cada CRA em Circulacdo corresponderd a um voto nas respectivas
Assembleias Gerais.

12.12. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral, e prestar aos
Titulares de CRA as informagBes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a
Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar da Assembleia Geral,
sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo
da ordem do dia.

12.13. A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:
(i) a qualquer Diretor estatutario da Emissora;

(i) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii)  ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv)  aquele que for designado pela CVM.

12.14. Quérum de Deliberacdo (Geral): As deliberagcdes em Assembleia Geral serdo

tomadas pelos votos favoraveis de titulares de CRA em Circulacdo que representem a
maioria de CRA em Circulagdo presentes na respectiva assembleia, em primeira ou
segunda convocacao.

12.14.1. As demonstracdes contdbeis do patrimdnio separado que nao
contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
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assembleia correspondente n&o seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer investidores.

12.15. Quorum _Qualificado: Dependerdo de deliberacdo em Assembleias Gerais,

mediante aprovacdo dos Titulares de CRA que representem pelo menos 50%
(cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo (“Quoérum Qualificado”), as
seguintes matérias:

(i) deliberacdes acerca da administracdo ou liquidacdo do Patrimbnio Separado
em caso de insuficiéncia de ativos;

(i) modificagdo das condi¢cbes dos CRA, assim entendida: (a) a orientacdo da
manifestacdo da Emissora, na qualidade de titular das CPR-Financeiras, em relagdo a
alteracdo da redacdo e/ou exclusdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado das CPR-Financeiras; (b) alteracdo dos quéruns de deliberacdo previstos
neste Termo de Securitizacdo; (c) alteracbes nos procedimentos aplicaveis as
Assembleias Gerais, estabelecidas nesta Clausula 12, inclusive, sem limitacdo, a
alteracdo de quaisquer disposicbes desta Clausula 12.15; (d) alteracdo das
disposicdes relativas ao Resgate Antecipado dos CRA e/ou dos Eventos de
Liquidacdo do Patrimbnio Separado; ou (e) quaisquer deliberagbes que tenham por
objeto alterar as seguintes caracteristicas dos CRA ou das CPR-Financeiras: (I) Valor
Nominal Unitario, (II) Amortizagdo, (Ill) Remuneracao, sua forma de célculo e as Datas
de Pagamento da Remuneracdo, (IV) Data de Vencimento, ou (V) Encargos
Moratérios;

(i) a ndo adocdo de qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de
Securitizacdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
incluindo a renuncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver) e a execucao das
CPR-Financeiras em razédo de vencimento antecipado das CPR-Financeiras declarado
nos termos do item 7.2 deste Termo de Securitiza¢ao.

12.16. Para fins de deliberagcdo e aprovacdo da substituicAo de prestadores de
servico, nos termos da Clausula 12.2 (vi) acima, sera exigido o voto favoravel de
Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulagao
presentes na referida Assembleia Geral dos CRA, em primeira ou segunda
convocacao, exceto pela substituicdo do Agente Fiduciario, que seguira o previsto na
Clausula 11.8 acima.

12.17. Nos termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 600, ndo podem votar nas
Assembleias Gerais e nem fazer parte do cdmputo para fins de apuracdo do quérum
de aprovacdo: (i) a Emissora, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas
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partes relacionadas, (ii) os prestadores de servicos da Emissao, seus socios, diretores
e funcionérios e respectivas partes relacionadas, e (iii) qualquer Titular de CRA que
tenha interesse conflitante com os interesses do Patrimbnio Separado no assunto a
deliberar.

12.18. As deliberagbes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo
guorum de instalacdo e de deliberagdo estabelecido neste Termo de Securitizacao,
serdo consideradas vélidas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia Geral e, ainda que nela tenham se abstido de votar,
ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo aos Titulares de
CRA, na forma da regulamentacdao da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
contado da realizacdo da Assembleia Geral.

12.19. Os Titulares de CRA poderédo votar por meio de processo de consulta formal,
escrita (por meio de correspondéncia com AR) ou eletrénica (comprovado por meio de
sistema de comprovacdo eletrbnica — comprova.com), desde que respeitadas as
demais disposicdes aplicaveis a Assembleia Geral de Titulares de CRA previstas
neste Termo de Securitizacdo e no edital de convocacdo, conforme condigBes
previstas na Instrugdo CVM 600

12.20. Este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacao poderdo
ser alterados, independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral ou de consulta
aos Titulares de CRA, nas seguintes hip6teses: (a) quando tal alteracao decorrer da
necessidade de atendimento de exigéncias expressas da CVM, das entidades
administradoras de mercados organizados e/ou de entidades autorreguladoras, ou
para adequacdo a normas legais e/ou regulamentares; (b) quando a alteracdo
decorrer de correcao de erros formais, desde que tal alteragdo ndo acarrete alteracdo
no fluxo de pagamentos e garantias do CRA; (c) for necesséaria em virtude de
atualizacdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servigos,
envolver reducdo da remuneracdo dos prestadores de servi¢cos descritos neste Termo
de Securitizagdo devendo a alteragdo ser, nesses casos, providenciada, no prazo de
30 (trinta) dias corridos ou no prazo prescrito, conforme o0 caso, has exigéncias legais
ou regulamentares, caso inferior. Tais alteracbes devem ser comunicadas aos
Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas.

12.20.1. Eventuais alteracbes deste Termo de Securitizacdo e dos demais
Documentos da Operacéo solicitadas pela Empresa Certificadora, de modo a viabilizar
a eventual obtencdo da Certificacdo CBI, serdo consideradas como alteracdes
decorrentes da necessidade de atendimento de exigéncias de entidades
autorreguladoras, uma vez que a Empresa Certificadora atua de modo a cumprir as
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regras e principios criados e desenvolvidos pela CBI, e serdo enquadrados na
Clausula 12.20, item (a) acima.

12.21. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 12, devera ser convocada Assembleia
Geral toda vez que a Emissora, na qualidade de titular das CPR-Financeiras, tiver de
exercer ativamente seus direitos estabelecidos nas CPR-Financeiras, para que 0s
Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito no
ambito das CPR-Financeiras.

12.22. A Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada na Clausula 12.20 acima
devera ser realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que
se encerra o prazo para a Emissora, na qualidade de titular das CPR-Financeiras,
manifestar-se frente a Devedora, nos termos das CPR-Financeiras.

12.23. Somente apOs receber do Agente Fiduciario a orientacdo definida pelos
Titulares de CRA, a Emissora devera exercer seu direito e manifestar-se no ambito
das CPR-Financeiras conforme Ihe for orientado. Caso os Titulares de CRA néo
comparecam a Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma definicdo sobre a
orientacdo, ou ainda o Agente Fiduciario ndo informe a Emissora sobre a orientacédo
de voto definida, a Emissora devera permanecer silente frente a Devedora no ambito
das CPR-Financeiras, sendo certo que, seu siléncio, neste caso, ndo sera interpretado
como negligéncia em relacéo aos direitos dos Investidores, ndo podendo ser imputada
a Emissora qualquer responsabilizacao decorrente de auséncia de manifestacao.

12.24. A Emissora ndo prestara qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre
a orientacdo definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tdo somente a
manifestar-se conforme instrucdo recebida do Agente Fiduciario de acordo com a
orientacdo definida pelos Titulares de CRA, a menos que a orientagdo recebida do
Agente Fiduciario na forma acima resulte em manifesta ilegalidade. Neste sentido, a
Emissora ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos
decorrentes da orientacdo dos Titulares de CRA por ela manifestado frente a
Devedora ou a quem de direito no ambito das CPR-Financeiras, independentemente
de estes causarem prejuizos aos Titulares de CRA ou a Devedora.

12.25. As deliberacbes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os respectivos
qguoruns de instalacdo e de deliberacdo estabelecidos neste Termo de Securitizagéo,
serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo tanto os Titulares dos CRA
Séniores quanto os Titulares dos CRA Subordinados, quer tenham comparecido ou
ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que nela tenham se abstido de votar,
ou votado contra.
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13. LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assuncao
imediata e transitéria da administracdo do Patrimbnio Separado pelo Agente
Fiduciario, sendo certo que, nesta hipétese, o Agente Fiduciario devera convocar em
até 20 (vinte) dias, contados do momento em que o Agente Fiduciério tenha tomado
ciéncia de qualquer um dos seguintes eventos ou que tais eventos tenham se tornado
publicos, o que ocorrer primeiro, observado a clausula 13.3 abaixo, uma Assembleia
Geral para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacéao, total ou
parcial, do Patrim6nio Separado:

(i) pedido de recuperacao judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial, formulado
pela Emissora;

(i) extingdo, liquidagédo, dissolucdo, declaragdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou elidido no
prazo legal, ou decretacéo de faléncia da Emissora;

(i)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 5 (cinco)
Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e desde que
exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera contado de notificacédo
formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(iv)  desvio de finalidade do Patrimbnio Separado;

(v) decisédo judicial por violagcdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou
regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcao ou de atos lesivos
a administracdo publica, incluindo, sem limitac&o, as Leis Anticorrupgéo; e

13.2. A Assembleia Geral mencionada na clausula 13.1, acima, instalar-se &, em
primeira convocacgdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocagdo, com
gualquer numero, terd como validas as deliberagées tomadas por titulares de CRA que
representem a maioria dos CRA em Circulagdo, presentes na respectiva assembleia,
em primeira ou segunda convocacao.

13.3. A Assembleia Geral de que trata a clausula 13.1, acima, serd convocada
mediante publicacdo de edital no Jornal, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima

de 20 (vinte) dias da primeira convocacao e, mediante 3 (trés) novas publicagbes de
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edital no Jornal, com antecedéncia minima de 8 (oito) dias da segunda convocagao.
Caso nao haja quorum suficiente para (i) instalar a Assembleia Geral em primeira e
segunda convocacédo ou, ainda que instalada, (ii) deliberar pela efetiva liquidacdo do
Patriménio Separado, o Agente Fiduciario devera viabilizar e precificar um liquidante
para que este proceda com a liquidag¢édo do Patrimbnio Separado, sendo certo, porém,
gue os custos relativos ao liquidante igualmente serdo suportados pelo Patriménio
Separado.

13.4. Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deveréo deliberar: (i) pela
liquidacéo, total ou parcial, do Patriménio Separado, hip6tese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do
Patrimbnio Separado, hipotese na qual (1) o Agente Fiduciario devera assumir a
administracdo do Patrimbnio Separado, fixando, as condi¢cdes e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remuneracdo, ou (2) uma nova
securitizadora devera ser contratada e assumir a administragdo do Patriménio
Separado, fixando, as condicBes e termos para sua administracdo, bem como sua
respectiva remuneragdo. O liquidante sera a Emissora caso esta ndo tenha sido
destituida da administracéo do Patrimonio Separado.

13.5. A liquidag&o do Patriménio Separado sera realizada mediante transferéncia dos
Créditos do Patrim6nio Separado aos Titulares de CRA ou a instituicdo administradora
cuja contratacdo seja aprovada pelos Titulares de na Assembleia Geral prevista na
Clausula 13.4, acima, para fins de extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora
decorrente dos CRA, posteriores a liquidacéo do Patrimdnio Separado.

13.5.1.0 Custodiante fara a custddia e guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatérios até a data de liquidacao total do Patrim6nio Separado, nos termos da
Clausula 3.5 deste Termo de Securitizag&o.

13.6. A realizacéo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Créditos do
Patrimbnio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo
havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

14. ENCARGOS DO PATRIMONIO SEPARADO E DO FUNDO DE DESPESAS

14.1. Os seguintes Encargos, se incorridos, serdo arcados com recursos do Fundo
de Despesas ou, caso esses ndo sejam suficientes, com recursos proprios Devedora,
sendo que a Devedora sera notificada, com 5 (cinco) dias de antecedéncia do
pagamento do Encargo ou em prazo inferior, conforme aplicavel, para enviar a Conta
Fundo de Despesas 0s recursos necessarios para que a Emissora efetue o
pagamento de tais Encargos tempestivamente:
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(i) os valores previstos nos itens 9.5.2 a 9.5.7 deste Termo de Securitizacdo
referentes a administracdo do Patriménio Separado;

(i) as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao, tais
como o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Custodiante, Agente Registrador, a B3, o
Auditor Independente e a Consultora,;

(iii)  eventuais despesas com registros perante 6rgados de registro do comércio e
publicacdo de documentacdo de convocacao e societaria da Emissora relacionada aos
CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da regulamentacao
aplicavel;

(iv)  impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios e informacdes periddicas
previstas na Instru¢cdo CVM 600 e em regulamentacéo especifica;

(v) honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores, bem como demais prestadores de servicos eventualmente contratados para
estruturacdo e emisséo dos CRA;

(vi)  custos devidos a instituicdo financeira onde se encontre aberta a Conta
Centralizadora e/ou a Conta Fundo de Despesas que decorram da manutencdo da
Conta Centralizadora e/ou da Conta Fundo de Despesas;

(vii)  custos inerentes a estruturacao e liquidacao dos CRA,

(viii) despesas com registros perante a ANBIMA, CVM, a B3, Juntas Comerciais e
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentacéo
societaria da Emissora relacionada aos CRA, a este Termo de Securitizacdo e aos
demais Documentos da Operacdo, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

(ix)  despesas necessarias para a realizagdo das Assembleias Gerais, na forma da
regulamentacao aplicavel, incluindo as despesas com sua convocacao, desde que
solicitadas pelos Titulares de CRA ou pela Emissora e pelo Agente Fiduciario no
exclusivo interesse dos Titulares de CRA;

(x) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da
Operacao e que sejam atribuidos a Emissora;

(xi)  expedicdo de correspondéncia de interesse dos Titulares de CRA.
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14.1.1. A assuncédo de quaisquer encargos ndo previstos na Clausula 14.1 acima, ou
que, ainda que previstos na Clausula 14.1 acima, sejam extraordinarios e ultrapassem
R$10.000,00 (dez mil reais), deverdo ser apresentadas para prévia aprovacao da
Devedora.

14.2. Os seguintes Encargos, serdo arcados com recursos proprios da Devedora:

) as eventuais despesas, depoésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ac¢fes judiciais ou extrajudiciais ajuizadas/propostas com a finalidade
de resguardar os interesses dos Titulares de CRA, e da cobranca e a realizacdo dos
Créditos do Patriménio Separado;

(i) despesas da Conta Vinculada;

(i)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos, e/ou judiciais propostos contra o Patrimdnio
Separado, exceto se tais processos foram instaurados por motivo imputavel a
Securitizadora ou decorram de contingéncias da Securitizadora que nado estejam
relacionadas ao Patrimbnio Separado;

(iv)  quaisquer tributos e/ou despesas e/ou sancdes, presentes e futuros, que sejam
imputados por lei ao Patrimbnio Separado.

14.2.1. Serdo arcados com recursos advindos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
e suas garantias, quaisquer Encargos de responsabilidade da Devedora dispostas na
Clausula 14.2 acima ou, caso seus recursos nao sejam suficientes, pelos Titulares dos
CRA, sem prejuizo do direito de regresso contra a Devedora.

14.2.2. Quaisquer despesas ndo dispostas nesta Clausula serdo imputadas a
Emissora, no ambito de suas competéncias, salvo se: (i) tratar de encargos nao
previstos e que sejam, no entender da Emissora, proprios ao Fundo de Despesas ou
ao Patrimbnio Separado e exigiveis para sua boa administracdo; e (ii) houver
ratificacdo posterior em deliberacdo da assembleia de titulares.

14.2.3. Na hip6tese de atraso na realizacéo da transferéncia ou do reembolso previsto
na Clausula 14.1.1 acima, incidirdo, sobre o valor devido, pela Devedora a
Securitizadora, a partir do término do prazo previsto na mesma Clausula, até a data de
seu efetivo pagamento, multa moratéria ndo compensatéria de 2% (dois por cento) e
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, com calculo pro rata die. Referidos
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encargos seréo revertidos, pela Securitizadora, em beneficio dos titulares de CRA, e
deverdo ter a aplicacdo prevista na forma da Clausula 4.1(xvi) deste Termo de
Securitizacao.

14.3. Os tributos que ndo incidem no Patriménio Separado constituirdo despesas de
responsabilidade dos Titulares de CRA, quando forem os sujeitos passivos por forca
da legislacdo em vigor.

14.4. Em caso de Resgate Antecipado dos CRA e/ou ndo recebimento de recursos
da Devedora, os Encargos serdo suportadas pelo Fundo de Despesas ou pelo
Patriménio Separado, conforme o caso, e, caso insuficientes, os Encargos serdo
suportados pelos Titulares dos CRA que, reunidos em Assembleia Geral, poderdo
deliberar sobre liquidagdo do Patrimdnio Separado. Em ultima insténcia, os Encargos
que eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma desta Clausula serdo
acrescidas a divida dos Direitos Creditérios do Agronegocio e gozardo das mesmas
garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de pagamento.

Fundo de Despesas

14.5. Sera constituido um Fundo de Despesas na Conta Fundo de Despesas, cujos
valores necessarios ao pagamento das despesas elencadas na Clausula 14.1 acima.

14.6. Os recursos do Fundo de Despesas deverao ser aplicados, pela Emissora, nas
Aplicagbes Financeiras Permitidas, passiveis de liquidacdo imediata, conforme
demandado para o pagamento dos Encargos.

14.7. Caso, a qualquer momento, os recursos do Fundo de Despesas se tornem
insuficientes ao pagamento de qualquer Encargo, a Devedora sera notificada pela
Emissora para transferir a Conta Fundo de Despesas 0S recursos necessarios para
recomposicdo do Fundo de Despesas, observado que Devedora estarq obrigada a
recompor anualmente, no valor a ser indicado pela Emissora, até 5° (quinto) Dia Util
de agosto de cada ano, sendo a primeira recomposi¢cdo no ano de 2021: (i) pela
Devedora, com recursos proprios da Devedora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
de solicitacao feita pela Emissora a Devedora neste sentido, ou (ii) mediante retencéo,
pela Emissora, dos recursos advindos do pagamento dos Contratos de Compra e
Venda depositados na Conta Vinculada, observado os procedimentos descritos no
Contrato de Cesséo Fiduciaria; ou (iii) caso a retencdo indicada no item “ii” seja
insuficiente para reestabelecer o valor do Fundo de Despesas, conforme verificacao
da Emissora, com 0s recursos integrantes do Patrimdnio Separado.

15. COMUNICACOES E PUBLICIDADE
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15.1. Quaisquer notificagbes, cartas e informagdes entre a Emissora e o Agente
Fiduciario deverdo ser encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:

Eco Securitizadora de Direitos Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Creditorios do Agronegécio S.A. Mobiliérios Ltda.

Av. Pedroso de Morais, 1553 — 3° Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 2°
andar andar, Jardim Paulistano

Séo Paulo - SP CEP 01452-000, S&o Paulo, SP

CEP 01311-200 At.: Eugénia Queiroga

At.: Cristian de Almeida Fumagalli Telefone: (11) 3030-1777

Telefone: (11) 3811-4959 E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br;
E-mail: cristian@ecoagro.agr.br pu@vortx.com.br

15.1.1. As comunicacdes (i) serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama
enviado aos enderecos acima; e (ii) por fax ou correio eletrénico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através
de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os originais serao
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias corridos apds o envio
da mensagem.

15.1.2. A mudanca, pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, de seus dados devera
ser imediatamente comunicada por escrito a outra Parte.

15.2. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emisséo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Titulares de CRA, inclusive aqueles que independam
de aprovacgdo destes, deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no website da
Emissora, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer
publicacdo em até 2 (dois) dias corridos antes da sua ocorréncia.

15.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicacbes acima desde que
observada a Clausula 12.4 acima. O disposto nesta clausula nao inclui “atos e fatos
relevantes”, que deverdo ser divulgados na forma prevista na Instrucdo da CVM n°
358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

15.4. As demais informacdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio
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de Informacdes Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela
legislacéo aplicavel.

16.  DISPOSICOES GERAIS

16.1. Os direitos da Emissora ou do Agente Fiduciario previstos neste Termo de
Securitizacdo e seus anexos (i) sdo cumulativos com outros direitos previstos em lei, a
menos que expressamente os excluam; e (ii) s6 admitem rendncia por escrito e
especifica. O ndo exercicio, total ou parcial, de qualquer direito decorrente do presente
Termo de Securitizacdo nao implicara novacao da obrigacdo ou renincia ao respectivo
direito por seu titular nem qualquer alteracdo aos termos deste Termo de
Securitizagao.

16.2. A tolerancia e as concessoes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitério;
e (ii) ndo configurardo, em qualquer hipétese, renuncia, transigéncia, remicdo, perda,
modificacdo, reducéo, novacao ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretenséo
ou imunidade tanto da Emissora quanto do Agente Fiduciario.

16.3. Este Termo de Securitizagcdo é celebrado em caréter irrevogavel e irretratavel,
obrigando a Emissora e o Agente Fiduciario e seus sucessores ou Cessionarios.

16.4. Todas as alteracbes do presente Termo de Securitizagdo somente serdo
vélidas se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) pela Assembleia
Geral, observados os quoruns previstos neste Termo de Securitizacdo; e (ii) pela
Emissora, exceto as decorrentes de leis, da regulacéo, erros materiais e exigéncias da
CVM.

16.5. E vedada a promessa ou a cessdo, tanto pela Emissora quanto pelo Agente
Fiduciario, dos direitos e obrigacdes aqui previstos, sem expressa e prévia
concordancia dos Titulares de CRA.

16.6. Caso qualquer das disposi¢cbes venha a ser julgada invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicoes nado afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as tanto a Emissora quanto o Agente Fiduciario, em boa-fé, a
substituirem a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

16.7. Os Documentos da Operacdo constituem o integral entendimento entre a
Emissora e o Agente Fiduciario.
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16.8. O Agente Fiduciario e a Emissora ndo serdo obrigados a efetuar nenhuma
verificacdo de veracidade nas deliberagbes sociais e em atos da administracdo uns
dos outros ou ainda em qualquer documento ou registro que considerem auténtico e
que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario ou por
terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. O Agente Fiduciario ndo
serd ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracdo destes documentos,
gue permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislagcéo aplicavel.

16.9. As palavras e as expressfes sem definicdo neste instrumento deverdo ser
compreendidas e interpretadas em consonancia com 0s usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.

16.10. O tratamento tributario aplichAvel aos CRA esta disposto no Anexo VIl deste
Termo de Securitizagao.

16.11. Os fatores de risco aplicaveis aos CRA estdo dispostos no Anexo Xll deste
Termo de Securitizago.

17. LEI APLICAVEL E FORO DE ELEICAO

17.1. As disposicGes constantes nesta Clausula de resolucdo de conflitos séo
consideradas independentes e autbnomas em relacdo ao Termo de Securitizacdo, de
modo que todas as obrigagbes constantes nesta Clausula devem permanecer
vigentes, ser respeitadas e cumpridas pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, mesmo
apos o término ou a extingdo deste Termo de Securitizagdo por qualquer motivo ou
sob gqualquer fundamento, ou ainda que o Termo de Securitizacdo, no todo ou em
parte, venha a ser considerado nulo ou anulado.

17.2. A Emissora e o Agente Fiduciario comprometem-se a empregar seus melhores
esforcos para resolver por meio de negociagdo amigavel qualquer controvérsia
relacionada a este Termo de Securitizagdo, bem como aos demais Documentos da
Operacao.

17.3. A constituicdo, a validade e interpretacdo deste Termo de Securitizagéo,
incluindo da presente Clausula de resolucéo de conflitos, serdo regidos de acordo com
as leis substantivas e processuais da Republica Federativa do Brasil vigentes na data
de assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada tanto pela
Emissora quanto pelo Agente Fiduciario a aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer
principios e regras nao previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.
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17.4. A Emissora e o Agente Fiduciario elegem o Foro da Comarca da Cidade de
Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer
questdes ou litigios originarios deste Termo de Securitizacdo, renunciando
expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, a Emissora e o Agente Fiduciario assinam
0 presente instrumento em 3 (trés) vias de igual forma e teor, na presenca de 2 (duas)
testemunhas.

Séo Paulo, 20 de agosto de 2020.

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)
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Pagina de Assinaturas 1/3 do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do
Agronegocio para Emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 e 22
Séries da 582 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio
S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela Rizoma
Agricultura Regenerativa S.A.”.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pagina de Assinaturas 2/3 do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do
Agronegocio para Emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 e 22
Séries da 582 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio
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VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pagina de Assinaturas 3/3 do “Termo de Securitizagdo de Direitos Credit6rios do
Agronegocio para Emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 e 22
Séries da 582 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio
S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela Rizoma
Agricultura Regenerativa S.A.”.

Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
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ANEXO | - CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Apresentacéao

1 Em atendimento ao artigo 99, incisos | e Il da Instrucdo CVM 600, a Emissora

apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegdécio que compdem o

Patrimbnio Separado.

2 As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos

Direitos Creditérios do Agronegadcio.

3 As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas

neste instrumento terdo o significado previsto neste Termo de Securitizacdo e/ou nos

respectivos Documentos Comprobatorios.

Il. Direitos Creditérios do Agronego6cio

Devedora: RIZOMA AGRICULTURA REGENERATIVA S.A..

Credora: ECO SECU’RITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A..

Instrumento: Cédula de Produto Rural Financeira n® 001/2027-RIZ

Valor Nominal:

R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

Data de Emisséao:

20 de agosto de 2020.

Data de Vencimento
da CPR-Financeira:

27 de agosto de 2027.

Devedora: RIZOMA AGRICULTURA REGENERATIVA S.A..

Credora: ECO SECU’RITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A..

Instrumento: Cédula de Produto Rural Financeira n® 002/2027-RIZ

Valor Nominal:

R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

Data de Emisséao:

20 de agosto de 2020.

Data de Vencimento
da CPR-Financeira:

27 de agosto de 2027.
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ANEXO Il - FLUXO DE PAGAMENTOS E DATAS DE PAGAMENTO DE

REMUNERACAO E AMORTIZACAO

1. CRA Sénior

Periodo de Capitalizacdo da

Percentual de

Remuneracéo _
Data de — ; : ; Amortizacéo do
Parcela Inicio do Periodo | Fim do Periodo
Pagamento o . - . Saldo do Valor
de Capitalizacdo | de Capitalizacéo . .
] ) ) Nominal Atualizado
(inclusive) (exclusive)
1 30/06/2021 Data de 30/06/2021 ]
Integralizacéo

2 30/07/2021 30/06/2021 30/07/2021 -
3 30/08/2021 30/07/2021 30/08/2021 -
4 30/06/2022 30/08/2021 30/06/2022 -
5 29/07/2022 30/06/2022 29/07/2022 -
6 30/08/2022 29/07/2022 30/08/2022 -
7 30/06/2023 30/08/2022 30/06/2023 6,6667%
8 31/07/2023 30/06/2023 31/07/2023 7,1429%
9 30/08/2023 31/07/2023 30/08/2023 7,6923%
10 28/06/2024 30/08/2023 28/06/2024 8,3333%
11 30/07/2024 28/06/2024 30/07/2024 9,0909%
12 30/08/2024 30/07/2024 30/08/2024 10,0000%
13 30/06/2025 30/08/2024 30/06/2025 11,1111%
14 30/07/2025 30/06/2025 30/07/2025 12,5000%
15 29/08/2025 30/07/2025 29/08/2025 14,2857%
16 30/06/2026 29/08/2025 30/06/2026 16,6667%
17 30/07/2026 30/06/2026 30/07/2026 20,0000%
18 31/08/2026 30/07/2026 31/08/2026 25,0000%
19 30/06/2027 31/08/2026 30/06/2027 33,3333%
20 30/07/2027 30/06/2027 30/07/2027 50,0000%
21 30/08/2027 30/07/2027 30/08/2027 100,0000%
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2. CRA Subordinado

Periodo de Capitalizacdo da

Percentual de

Remuneracéo L
Data de — ; : ; Amortizagéo do
Parcela Inicio do Periodo | Fim do Periodo de
Pagamento o . o . Saldo do Valor
de Capitalizacdo Capitalizacéo : :
] ) ) Nominal Atualizado
(inclusive) (exclusive)
Data de
1 30/06/2021 L 30/06/2021 -
Integralizacéo

2 30/07/2021 30/06/2021 30/07/2021 -
3 30/08/2021 30/07/2021 30/08/2021 -
4 30/06/2022 30/08/2021 30/06/2022 -
5 29/07/2022 30/06/2022 29/07/2022 -
6 30/08/2022 29/07/2022 30/08/2022 -
7 30/06/2023 30/08/2022 30/06/2023 -
8 31/07/2023 30/06/2023 31/07/2023 -
9 30/08/2023 31/07/2023 30/08/2023 -
10 28/06/2024 30/08/2023 28/06/2024 -
11 30/07/2024 28/06/2024 30/07/2024 -
12 30/08/2024 30/07/2024 30/08/2024 -
13 30/06/2025 30/08/2024 30/06/2025 -
14 30/07/2025 30/06/2025 30/07/2025 -
15 29/08/2025 30/07/2025 29/08/2025 -
16 30/06/2026 29/08/2025 30/06/2026 -
17 30/07/2026 30/06/2026 30/07/2026 -
18 31/08/2026 30/07/2026 31/08/2026 -
19 30/06/2027 31/08/2026 30/06/2027 33,3333%
20 30/07/2027 30/06/2027 30/07/2027 50,0000%
21 30/08/2027 30/07/2027 30/08/2027 100,0000%
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ANEXO IIl - CRONOGRAMA INDICATIVO DE DESTINACAO DOS RECURSOS

A Devedora comprometeu-se, em carater irrevogavel e irretratavel, a aplicar os
recursos obtidos por meio da emissédo das CPR-Financeiras exclusivamente conforme
0 cronograma indicativo constante abaixo:

julho/20 julho/21 julho/22 julho/23
junho/21 junho/22 junho/23 junho/24
Total 20/21 21/22 22/23 23/24
Total 23.681.001 7.254.927 9.130.928 5.295.146 |2.000.000
Maquinario /
Infraestrutura 7.948.463 987.963 6.260.999 699.500 0
Irrigacdo Takaoka
(fase 2) 4.488.033 0 4.488.033 0 0
Irrigacdo Takaoka
(fase 1) 1.683.466 0 1.683.466 0 0
Conjunto Einbock 769.413 769.413 0 0 0
Biofabrica -
Expansao 358.001 179.001 89.500 89.500 0
Distribuidor De
Adubos Org Khun 280.000 0 0 280.000 0
Trator John Deere
6150J 220.000 0 0 220.000 0
Pulverizador Jacto 110.000 0 0 110.000 0
Predial 39.550 39.550 0 0 0
Projetos P&D 355.104 37.500 217.604 100.000 0
Projetos P&D: plantio
direto 37.500 37.500 0 0 0
Projetos P&D:
Composto 32.854 0 32.854 0 0
Projetos P&D:
Composto 84.750 0 84.750 0 0
Projetos P&D - 21/22 200.000 0 100.000 100.000 0
Ativo Biologico 939.379 468.541 235.419 235.419 0
SAF - Ano 3
Implantacédo TAQ6 e 233.122 233.122 0 0 0
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TAO09

Correcgao de Solo -
Areas Graos

Takaoka e Toca 706.257 235.419 235.419 235.419 0
Pé6s-colheita e

Beneficiamento

(Expanséo Soja,

Milho e Feijéo) 4.000.000 0 0 2.000.000 |2.000.000
Software Gestdo

Agricolal 265.000 150.000 57.500 57.500 0
Capital de Giro? 10.173.055 5.610.923 2.359.405 2.202.726 0

(1) Plataforma tecnolégica de gerenciamento agricola que coordena o ciclo completo
da cultura, otimiza e garante produtividade, bem como resulta em economia de custo.
A plataforma busca garantir transparéncia de dados para os produtos regenerativos
organicos e uma base de dados sélida para analises, pesquisa e melhorias

operacionais.

(2) Para o Capital de Giro, a expectativa é que sejam gastos 39% em insumos, 37%
em operacado de producao agricola, 10% em pdés-colheita e 14% em arrendamento.
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ANEXO IV - DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

NECTON INVESTIMENTOS S.A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E
COMMODITIES, instituicdo financeira integrante do sistema brasileiro de distribui¢cdo
de valores mobiliarios, com sede na cidade de s&o Paulo, Estado de sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, no 1.355, 4° andar, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o N° 52.904.364/0001-
08, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Coordenador_Lider”),

para fins de atendimento ao previsto no inciso Ill, do paragrafo 1° do artigo 11 da
Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM™) n° 600, de 1° de agosto de

2018, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da distribuicdo publica de
certificados de recebiveis do agronegdécio da 12 e 22 séries da 582 emissado (“CRA”) da
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por agbes, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no CNPJ/ME sob
n.° 10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado na JUCESP sob NIRE
35.300.367.308, inscrita na CVM sob o n® 21741 (“Emissora” e “Emissao”), declara,
para todos os fins e efeitos, que atestou a legalidade e auséncia de vicios da Emissao,

além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo
e suficiéncia das informacdes prestadas Termo de Securitizagcdo (abaixo definido).

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da 12 e 22 Séries da 582 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegocio S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio
devidos pela Rizoma Agricultura Regenerativa S.A.” (“Termo de Securitizacdo”).

Séo Paulo, 20 de agosto de 2020.

NECTON INVESTIMENTOS S.A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E

COMMODITIES
Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V - DECLARACAO DA EMISSORA
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DECLARACAO DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por a¢cles, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia sob n.° 10.753.164/0001-43,
com seu estatuto social registrado na JUCESP sob NIRE 35.300.367.308, inscrita na
CVM sob o n° 21741, na qualidade de companhia emissora dos certificados de
recebiveis do agronegdcio da 12 e 22 séries de sua 582 emissao (“Emissdo”), conforme
definidos no termo de securitizacdo referente a Emissao, para fins de atender o que
prevé o inciso lll, do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrucdo da CVM n° 600, de 1° de
agosto de 2018 (“Instrucdo CVM 600”), declara que atestou a legalidade e auséncia

de vicios da Emissao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas no Termo de
Securitizacéo (abaixo definido).

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracédo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da 12 e 22 Séries da 582 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio
devidos pela Rizoma Agricultura Regenerativa S.A.” (“Termo de Securitizacdo”).

S&o Paulo, 20 de agosto de 2020.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI - DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO
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DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sédo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 2° andar, conjunto 202, Jardim Paulistano,
CEP 01452-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME") sob o n° 22.610.500/0001-88 (“Agente Fiduciério”), para fins
de atendimento ao previsto no inciso lll, do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrucdo da
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 600, de 1° de agosto de 2018, e do artigo
5° da Instrucdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada, na
qualidade de agente fiduciario do Patrimdénio Separado constituido no ambito da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da 12 e 22 Séries da 58?2
Emissdo (“CRA”) da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32,
inscrita no CNPJ/ME sob n.° 10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado
na JUCESP sob NIRE 35.300.367.308, inscrita na CVM sob o n° 21741 (“Emissora” e
“Emisséo”), declara, para todos os fins e efeitos, que (i) atestou a legalidade e

auséncia de vicios da Emisséo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informagfes prestadas no Termo
de Securitizacao (abaixo definido); e (ii) ndo se encontra em nenhuma das situacdes
de conflitos descritas no artigo 5° da Instrucdo CVM 583, e (a) ndo exerce cargo ou
funcdo, ou presta auditoria ou assessoria de qualquer natureza a Emissora, suas
coligadas, controladas ou controladoras, ou sociedade integrante do mesmo grupo da
Emissora; (b) ndo é associada a outra pessoa natural ou instituicdo financeira que
exerca as funcdes de agente fiduciario nas condi¢des previstas no item “a”, acima,; (c)
ndo esta, de qualquer modo, em situacdo de conflito de interesses no exercicio da
funcdo de agente fiduciario; (d) ndo é instituicdo financeira coligada a Emissora ou a
gualquer sociedade pela Emissora controlada; (e) ndo é credora, por qualquer titulo,
da Emissora ou de qualquer sociedade por ela controlada; (f) ndo é instituicdo
financeira (1) cujos administradores tenham interesse na Emissora, (2) cujo capital
votante pertenca, na propor¢cdo de 10% (dez por cento) ou mais, a Emissora ou a
guaisquer dos administradores ou socios da Emissora, (3) direta ou indiretamente
controle ou que seja direta ou indiretamente controlada pela companhia Emissora.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracédo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 12 e 22 Séries da 582 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio
devidos pela Rizoma Agricultura Regenerativa S.A.” (“Termo de Securitizacdo”).
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Séo Paulo, 20 de agosto de 2020.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VII - DECLARAGAO DE CUSTODIA
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DECLARACAO DE CUSTODIA

H.COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°® 960, 14°
andar, conjuntos 141 e 142, CEP 04534-004, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia sob no 01.788.147/0001-50 (“Custodiante”), por
seu representante legal abaixo assinado, na qualidade de custodiante do “Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 1% e 22 Séries da 582 Emissdo da Eco Securitizadora
de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegoécio devidos pela Rizoma Agricultura Regenerativa S.A.” (“Termo de
Securitizacdo” e “CRA"); declara a emissora dos CRA, para os fins do artigo 39 da Lei
n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), e artigo 23
da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lei_10.931"), que foi
entregue a esta instituicdo, para custddia, (i) 1 (uma) via original do Termo de
Securitizacdo; e (i) 1 (uma) via original de cada uma das CPR-Financeiras emitidas
pela Devedora e (iii) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos documentos mencionados nos

itens “(i)” e “(ii)” acima.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracéo terdo o significado previsto no Termo de Securitizacao).

S&o Paulo, 20 de agosto de 2020.

H.COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VIII - TRIBUTACAO DOS CRA

Tributagdo dos CRA

Os Titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informacdes contidas neste
Termo de Securitizacéo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento
em CRA, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica a
gual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis
a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em transacdes com CRA. As
informagfes aqui contidas levam em consideracdo as previsbes de legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis a hipGtese vigentes nesta data, bem como a melhor
interpretagcdo ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos
diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras estéo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRE"),
a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em funcéo
do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e
oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de
181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte
por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimaos por cento) e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

N&o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
gualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes
financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia
privada, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nado financeiras
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacéo
do Imposto de Renda de Pessoas Juridicas (“IRPJ”) apurado em cada periodo de
apuracédo. O rendimento também devera ser computado na base de célculo do IRPJ e
da Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (“CSLL"). As aliquotas do IRPJ
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correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o
adicional calculado sobre a parcela do lucro tributdvel que exceder o equivalente a
R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para
pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em
CRA auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica néo-
cumulativa da Contribuicio ao Programa de Integracdo Social (*PIS”) e da
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”) estdo sujeitos a
incidéncia dessas contribuicbes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos
por cento) e 4% (quatro por cento) respectivamente.

Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas,
entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacao,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil, ha dispensa de retencéo do IRRF.

N&o obstante a dispensa de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via-de-regra, e a excecdo dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento) a
partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da
CSLL é de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. Ademais, no caso
dessas entidades, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estéo sujeitos
a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente. As carteiras de
fundos de investimentos, em regra, ndo estéo sujeitas a tributacéo.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estédo
atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual),
por forca do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033. De acordo com a posi¢do da Receita
Federal do Brasil (“REB”), expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucéo
Normativa (“IN") RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencdo se aplica,
inclusive, ao ganho de capital auferido na alienacéo ou cesséao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente
na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso
II, da Lei 8.981. A retencédo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades
imunes esta dispensada desde que essas entidades declarem sua condicdo a fonte
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pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redac¢ao dada pela Lei n° 9.065,
de 20 de junho de 1955.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posicéo da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da IN RFB n° 1.585/15,
os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados
no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN") 4.373, inclusive as pessoas
fisicas residentes em jurisdicdo de tributacdo favorecida (“JTE"”) estdo atualmente
isentos de IRRF.

Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam
em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo do CMN 4.373,
estdo sujeitos a incidéncia do IRRF & aliquota de 15% (quinze por cento). Os demais
investidores que sejam residentes em JTF estdo sujeitos a tributacdo conforme
aliquotas regressivas aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros
e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de
15% (quinze por cento).

Conceitualmente, sdo entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdicbes que nao
tributam a renda ou que a tributam a aliguota maxima inferior a 20% (vinte por cento),
sendo que no dia 12 de dezembro de 2014, a RFB publicou a Portaria 488, reduzindo
o conceito de JTF para as localidades que tributam a renda a aliquota maxima inferior
a 17%. Em principio as altera¢des decorrentes da Portaria 488 ndo seriam aplicaveis
para as operagcfes em geral envolvendo investidores que invistam no pais de acordo
com as normas previstas na Resolugdo CMN 4.373 (podendo haver exceg¢des). De
todo modo, a despeito do conceito legal e das alteracdes trazidas pela Portaria 488, no
entender das autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas JTF os lugares listados
no artigo 1° da IN RFB n°® 1.037, de 04 de junho de 2010 (ndo atualizada apés a
publicagédo da Portaria 488).

Imposto sobre Operacées Financeiras (I0OF)

Imposto_sobre Operacbes Financeiras de Cémbio (“IOF/Cambio”): Regra geral, as
operacbes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condi¢@es previstas
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pela Resolucdo CMN 4.373, inclusive por meio de operagfes simultaneas, incluindo as
operagBes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a
incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a
aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto n° 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, e alteracdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes
ocorridas apos este eventual aumento.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobilidrios (*IOF/Titulos™): As
operacBes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme previsdo
do referido Decreto n° 6.306 e alteragBes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,
relativamente a transacdes ocorridas apés este eventual aumento.
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ANEXO IX — DECLARAGAO SOBRE A INSTITUICAO DE REGIME FIDUCIARIO
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DECLARACAO SOBRE A INSTITUICAO DE REGIME FIDUCIARIO DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por a¢cles, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia sob n.° 10.753.164/0001-43,
com seu estatuto social registrado na JUCESP sob NIRE 35.300.367.308, inscrita na
CVM sob o n® 21741 (“Emissora”), para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 9°,
inciso V da Instrucdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, na qualidade de
Emissora dos certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 e 22 séries de sua 582
emissdo, declara, para todos os fins e efeitos, que instituiu o regime fiduciario, nos
termos da Lei n.° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada, e da Lei n.°
11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, sobre: (i) os Direitos
Creditorios do Agronegécio; (ii) as Contas Centralizadoras e a Conta Fundo de
Despesas e todos e quaisquer valores que venham a ser depositados nas Contas
Centralizadoras e na Conta de Fundo de Despesas; e (iii) os respectivos bens e/ou

direitos decorrentes dos itens “i” e “ii”, acima, conforme aplicavel.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracédo terdo o significado previsto no Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 12 e 22 Séries da 582 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegécio S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio
devidos pela Rizoma Agricultura Regenerativa S.A.” (“Termo de Securitizacdo”).

S&o Paulo, 20 de agosto de 2020.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO X — DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO DE INEXISTENCIA DE
CONFLITO DE INTERESSES
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DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Raz&o Social: VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277, 2° andar, CEP 01452-000
Cidade / Estado: Sao Paulo / SP

CNPJ n°: 22.610.500/0001-88

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Ana Eugenia de Jesus Souza
Queiroga

Numero do Documento de ldentidade: RG n°® 15461802000-3 SSP/MA

CPF n°: 009.635.843-24

da oferta publica do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: CRA

Numero da Emisséao: 582

NuUmero da Série: 13 e 22

Emissor: Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdécio S.A.
Quantidade: Inicialmente, serdo emitidos 25.000 CRA

Classe: N/A

Forma: Escritural

Declara, nos termos da Instru¢do CVM n° 583/2016, a ndo existéncia de situacao de
conflito de interesses que o impeca de exercer a fungdo de agente fiduciario para a
emissao acima indicada, e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3,
a ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situacao.

Séo Paulo, 20 de agosto de 2020.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO XI — DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES

DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU PRIVADOS, FEITAS PELO

EMISSOR, POR SOCIEDADE COLIGADA, CONTROLADA, CONTROLADORA OU
INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO
COMO AGENTE FIDUCIARIO NO PERIODO

Cadigo If Valor Quantidade | Remuneracao | Emisséo | Série Er?ias.g;o Vencimento | Operacgao
CRA0160000Z |200.000.000,00 200.000 | CDI + 1,00 % 1 83| 30/06/2016 | 28/06/2019 | JSL
CRA01600011 |200.000.000,00 200.000 | 97,00% CDI 1 84| 28/06/2016 | 29/06/2026 | SUZANO 84
CRA01600012 |100.000.000,00 100.000 | 97,50% CDI 1 85| 28/06/2016 | 30/06/2025 | SUZANO 85
CRA01600013 10.005.000,00 10.005 | CDI + 8,00 % 1 86| 24/06/2016 | 20/06/2017 | AGROSEEDS |
CRA01600014 1.765.000,00 1.765 | Nao ha 1 87| 24/06/2016 | 20/06/2017 | AGROSEEDS |
CRA01600023 8.500.000,00 8.500 g/:oDI " o500 1 102 | 02/12/2016 | 07/11/2017 | AGROSEEDS II
CRA01600024 1.500.000,00 1.500 | Nao ha 1 103 | 02/12/2016 | 07/11/2017 | AGROSEEDS II
CRA017000RT |845.916.000,00 845.916 | 95,00% CDI 1 105| 28/03/2017 | 28/03/2022 | KLABIN 400
CRA0160002S 24.000.000,00 24.000 | CDI + 1,00 % 1 109 | 26/12/2016 | 16/03/2023 | ALCOESTE
CRA0160002U 6.000.000,00 6.000 ;)DI r1000 1 110| 26/12/2016 | 16/03/2023 | ALCOESTE
CRA017000XE 2.100.000,00 2.100 | Nao ha 1 112 | 26/01/2017 | 05/01/2021 | VINICOLA
CRA017002BD | 660.139.000,00 660.139 | 95,00% CDI 1 114 | 17/04/2017 | 18/04/2022 | IPIRANGA
CRA017002BE | 352.361.000,00 352.361 1;CA+4,68 1 115| 17/04/2017 | 15/04/2024 | IPIRANGA
CRA017003PD | 270.000.000,00 270.000 | CDI + 0,70 % 1 116 | 20/06/2017 | 19/06/2020 | JSL Il
CRA017004MS | 72.000.000,00 72.000 | CDI + 1,00 % 1 124 | 14/07/2017 | 28/06/2024 | COLORADO
CRA017004MT | 18.000.000,00 18.000 | CDI + 8,00 % 1 125 | 14/07/2017 | 28/06/2024 | COLORADO
CRA017009KJ | 600.000.000,00 600.000 | 97,50% CDI 1 135| 20/12/2017 | 20/12/2023 | KLABIN I
CRA017006MZ | 65.000.000,00 65.000 | 98,00% CDI 1 136 | 21/08/2017 | 18/04/2022 | FABER CASTEL
CRA018000XD | 30.000.000,00 30.000 | CDI + 2,50 % 1 160| 19/03/2018 | 06/01/2020 | O TELHAR
CRA0180012Y 10.000.000,00 10.000 | CDI + 2,50 % 1 165| 05/03/2018 | 25/03/2019 | USINA UMOE
CRA0180012Z | 10.000.000,00 10.000 | CDI + 4,00 % 1 166 | 05/03/2018 | 29/12/2020 | USINA UMOE
CRA01800130 10.000.000,00 10.000 | CDI + 4,00 % 1 167 | 05/03/2018 | 29/12/2020 | USINA UMOE
CRA018004H5 3.000.000,00 3.000 | CDI + 2,00 % 1 177| 21/09/2018 | 28/06/2022 | BOA SAFRA
CRA018004H6 | 22.000.000,00 22.000 | CDI + 2,00 % 1 178 | 21/09/2018 | 28/06/2022 | BOA SAFRA
CRA018004H7 7.000.000,00 7.000 | CDI + 1,00 % 1 179| 21/09/2018 | 28/06/2022 | BOA SAFRA
CRA018004XW | 50.712.000,00 50.712 | CDI + 2,00 % 2 1| 07/11/2018 | 28/06/2022 | AGRIREDE
CRA018004XX 3.004.000,00 3.004 | CDI + 7,00 % 2 2| 07/11/2018 | 28/06/2022 | AGRIREDE
CRA018004XY | 10.384.000,00 10.384 | Nao ha 2 3| 07/11/2018 | 28/06/2022 | AGRIREDE
CRA018005K4 8.595.244,55 8.595 | CDI + 4,00 % 3| UNICA| 26/12/2018 | 29/12/2020 | USINA UMOE II
CRAO018005EM | 10.000.000,00 10.000 | CDI + 6,00 % 4| UNICA| 19/12/2018 | 28/06/2024 | BALTAZAR
CRA0190020E |480.614.000,00 480.614 | CDI + 3,00 % 7 1| 08/04/2019 | 15/12/2025 | CORURIPE
CRA0190020F |229.574.000,00 229.574 | CDI + 9,00 % 7 2| 08/04/2019 | 15/12/2025 | CORURIPE
CRA019001PA | 16.800.000,00 16.800 | CDI + 5,00 % 10 1| 17/04/2019 | 30/03/2021 | PRODUTECNICA
CRA019001PB 1.200.000,00 1.200 | CDI + 7,00 % 10 2| 17/04/2019 | 30/03/2021 | PRODUTECNICA
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CRA019001PC
CRA019002S6
CRA019002S7
CRA019002S8
CRA019002H2
CRA019002H3

CRA019002XQ
CRA019006SW
CRAO019003PJ
CRA020002MJ

6.000.000,00
10.560.000,00
2.640.000,00
4.400.000,00
24.000.000,00
6.000.000,00

40.000.000,00
125.000.000,00
15.000.000,00
80.000.000,00

6.000
10.560
2.640
4.400
24.000
6.000

40.000
125.000
15.000
80.000

CDI + 5,00 %
CDI + 5,00 %
CDI + 7,00 %
Nao ha

CDI + 1,00 %

CDI + 8,00 %
IPCA + 8,00
%

108,00% CDI
N&o ha
CDI + 6,00 %

10
11
11
11
13
13

14
17
19
52

N P W N P W

UNICA
UNICA
UNICA

17/04/2019
21/05/2019
21/05/2019
21/05/2019
07/05/2019
07/05/2019

20/05/2019
02/12/2019
08/07/2019
07/07/2020

30/03/2021
30/08/2022
30/08/2022
30/08/2022
16/04/2026
16/04/2026

31/05/2024
18/12/2026
30/06/2020
30/10/2023

PRODUTECNICA
FORTALEZA
FORTALEZA
FORTALEZA
PITANGUEIRAS
PITANGUEIRAS

PRODUTOR
UNIDAS
LIBRA

UBY
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ANEXO Xl - FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer deciséo de investimento nos CRA, os potenciais investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacfes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, devidamente
assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da
Devedora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer
dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0os negocios, a situacao
financeira, os resultados operacionais da Devedora de adimplir os Direitos Creditorios
do Agronegécio podera ser adversamente afetada sendo que, nesses casos, a
capacidade da Emissora de efetuar o pagamento dos CRA, poderd ser afetada de
forma adversa.

Este Termo de Securitizacdo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e
condicbes dos CRA e das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da presente
Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores leiam este Termo de
Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e condicdes.

Para os efeitos deste Anexo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema
podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora
e/lou a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou
produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicao financeira, a liquidez, os
resultados das operacfes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora,
conforme o caso, exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme o
contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressfes similares neste Anexo
como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda nao
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hip6teses
abaixo os CRA podem nao ser pagos Ou ser pagos apenas parcialmente, gerando
uma perda para o investidor.
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1. Riscos da Operacgéo de Securitizagéo

Recente desenvolvimento da securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegoécio. A

securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdécio € uma operacao recente no
Brasil. A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada
em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de
recebiveis do agronegdcio nos Ultimos anos. Além disso, a securitizacdo € uma
operagdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, j& que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor
mobiliario, de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissao.
Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda néo se
encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer
situacbes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma
insegurancga juridica e um risco aos investidores dos CRA, uma vez que 0s 6rgaos
reguladores e o Poder Judiciario poderao, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um
eventual cenario de discussao e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacdo
existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a
provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii)
proferir decisbes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos investidores dos
CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo. Toda a arquitetura

do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de
rigores e obrigacBes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de
crédito, tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da
falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este
tipo de operacéo financeira, em situacdes de conflito, davida ou estresse podera haver
perdas por parte dos titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos
para promocdo da eficacia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na
eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais
e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condi¢gdes especificos.

Recente regulamentacdo especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis

do_agronegécio. A atividade de securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegocio

estd sujeita a Lei 11.076 e a Instrucdo CVM 600, no que se refere a distribuicdes
publicas de certificados de recebiveis do agronegécio. Como a Instrucdo CVM 600 foi
recentemente publicada, poderdo surgir diferentes interpretacdes acerca da Instrucdo
CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacéo e
a eficacia dos termos e condi¢des constantes de seus documentos.
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2. Riscos relacionados ao Agronegocio

A Securitizacdo _no__agronegécio brasileiro. O setor agricola estd sujeito a

caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i) natureza
predominantemente sazonal, com o que as operacfes sdo afetadas pelo ciclo das
lavouras; (ii) condigbes meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundagdes, granizo
ou temperaturas extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter
impacto negativo na producgdo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros;
(iv) pragas e doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) precos
praticados mundialmente, que estdo sujeitos a flutuacbes, dependendo (a) da oferta e
demanda globais, (b) de alteracbes dos niveis de subsidios agricolas de certos
produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c)
de mudancas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e
(d) da adocao de outras politicas publicas que afetem as condi¢cdes de mercado e 0s
precos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou
substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captacdo de
recursos, além de alterac6es em politicas de concessao de crédito, tanto por parte de
orgdos governamentais como de instituicbes privadas, para determinados
participantes. A verificagdo de um ou mais desses fatores poderd impactar
negativamente o setor, afastando a emissdo de CRA pela Emissora e
consequentemente, sua rentabilidade.

Desenvolvimento _do _agronegdcio. Nao ha como assegurar que, no futuro, o

agronegocio brasileiro (i) manterd a taxa de crescimento e desenvolvimento que se
vem observando nos ultimos anos, e (i) ndo apresentara perdas em decorréncia de
condi¢des climaticas desfavoraveis, redugcdo de precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteracbes em politicas de concesséao
de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como
de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente,
sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas e politicas que
possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento da
Devedora poderé impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

3. Riscos dos CRA e da Oferta

Riscos gerais. Tendo em vista as obrigacbes previstas para a Devedora, a

deterioracdo da situagao financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades
relevantes de seu grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos,
podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que
estdo sujeitos os titulares de CRA podem variar, e podem incluir, sem limitacao,
perdas em decorréncia de condi¢cdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros
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fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola em geral, reducdo de
precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteracBes em politicas de concessao de crédito e outros eventos que possam afetar
as atividades, a receita liquida da Devedora e de suas Controladas e,
consequentemente, sua condi¢cdo econbmico-financeira e capacidade de pagamento.
Crises econdmicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o
financiamento que lastreia os CRA, objeto da captacdo de recursos viabilizada pela
Operagéo de Securitizacdo. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizacéo do
lastro da Emissao, inclusive, sem limitacdo, das CPR-Financeiras, bem como a
impossibilidade de execucédo especifica de referido titulo e dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, caso necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Auséncia de processo de auditoria legal da emissora e de seu formulario de

referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre auditoria legal da emissora e de

seu formulario de referéncia. A Emissora e seu formulario de referéncia ndo foram

objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal
sobre auditoria legal com relacdo as obrigacdes e/ou contingéncias da Emissora.

Inadimplemento ou descaracterizacdo das CPR-Financeiras que lastreiam os CRA. Os

CRA tém seus lastros nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos
das CPR-Financeiras emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente
para cobrir os montantes devidos aos titulares de CRA, durante todo o prazo da
Emisséo e os recursos, captados pela Devedora através das CPR-Financeiras devem
ser empregados em atividades ligadas ao agronegoécio. Nao existe garantia de que
ndo ocorrera futuro descasamento, interrup¢do ou inadimplemento de obrigacdes em
seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os titulares de CRA
poderdo ser negativamente afetados, inclusive em razdo de atrasos ou nao
recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou
impossibilidade de receber tais recursos em funcdo de inadimplemento por parte da
Devedora. Adicionalmente, ndo h& como garantir que ndo ocorrera a
descaracterizacdo de finalidade e, por conseguinte, do regime juridico e tributario
aplicavel ao lastro dos CRA, em decorréncia da qual medidas punitivas poderdo ser
aplicadas, dentre as quais destacam-se a cobranca de tributos, encargos, custos ou
multas, que incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como devidos, sobre as
CPR-Financeiras ou os Direitos Creditorios do Agronegdcio, ou, ainda, a cobranca de
qualquer outra despesa, custo ou encargo, a qualquer titulo e sob qualquer forma,
relacionados as CPR-Financeiras ou aos Direitos Creditérios do Agronegécio, inclusive
despesas processuais e honorarios advocaticios dispendidos em tal ocasiao.
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Falta de liguidez dos CRA. O mercado secundario de CRA ainda ndo estd em

operagdo no Brasil de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no
futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita a alienacdo pelos
subscritores desses valores mobilidrios pelo valor e no momento em que decidirem
pelo desinvestimento. Adicionalmente, (i) o nimero de CRA sera definido de acordo
com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme estabelecido pelo plano de
distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider; e (i) caso a garantia firme de
colocacdo seja exercida pelo Coordenador Lider, os CRA adquiridos poderdo ser
revendidos no mercado secundario através do CETIP21, por valor superior ou inferior
do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restricdo, portanto, a sua negociacao.
Portanto, os investidores dos CRA poderéo ter dificuldade, ou n&o conseguirem,
alienar os CRA a quaisquer terceiros, ndo havendo qualquer garantia ou certeza de
gue o Titular de CRA conseguira liquidar suas posi¢cdes ou negociar seus CRA pelo
preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera
causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir
0os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado
secundario.

Risco de liguidacdo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-
pagamento e/ou vencimento antecipado das CPR-Financeiras. Os CRA estdo sujeitos

ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Liguidacdo do Patrimbnio Separado.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimbnio Separado,
podera ndo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora
proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos
de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do
processo de convocacado e realizacdo da Assembleia Geral dos CRA que deliberara
sobre os Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, ndo é possivel assegurar
gue a deliberagéo acerca da eventual liquidacdo do Patriménio Separado ocorrera em
tempo hébil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente,
sem prejuizos aos titulares de CRA.

Adicionalmente, os CRA serdo objeto de pré-pagamento, em caso de Resgate
Antecipado dos CRA.

Verificada qualquer das hipdteses previstas acima, os titulares de CRA terdo seu
horizonte original de investimento reduzido, poderdo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA e poderéo sofrer
prejuizos em razdo de eventual tributacdo. Adicionalmente, a inadimpléncia da
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Devedora poderd resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio
Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.

Quérum de deliberacdo _em Assembleias Gerais. Algumas deliberacbes a serem
tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na
respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado
estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O titular de pequena quantidade de CRA

pode ser obrigado a acatar decisbes da maioria, ainda que manifeste voto
desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia
do Titular de CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em
Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacdo de convocacdo, instalacdo e
realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da
pulverizagdo dos CRA, o que levard a eventual impacto negativo para os titulares dos

CRA.

Risco de concentracdo e efeitos adversos no pagamento de Remuneracao,
Amortizacdo e outros valores aos titulares de CRA. Os Direitos Creditorios do
Agronegocio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora, observadas as Garantias
constituidas ou a serem constituidas. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos
CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco de crédito a

ela aplicaveis sdo capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, o pagamento dos
valores devidos aos titulares de CRA. Uma vez que os pagamentos devidos em
decorréncia dos CRA, tais como, Amortizagdo e Remuneracdo e, se aplicavel,
Encargos Moratérios dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora,
dos valores devidos no ambito das CPR-Financeiras, 0s riscos a que a Devedora esta
sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na
medida em que afete suas atividades, operacgfes e situacdo econdmico-financeira, as
quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de
pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.
Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdo das CPR-Financeiras podem
nao ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das
CPR-Financeiras. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito adverso
no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos
CRA. Ainda, como as CPR-Financeiras sdo emitidas no contexto da operacdo dos
CRA, néo é possivel avaliar o histérico de inadimpléncia dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio.

Risco de integralizacdo dos CRA com agio ou desdgio. Os CRA poderdo ser
subscritos com agio ou desagio a ser definido no ato de subscricdo dos CRA, sendo
certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio, sera o mesmo para todos os CRA. Além
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disso, os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem
qualquer responsabilidade, controle ou participacdo da Emissora e/ou do Coordenador
Lider, poderdo ser integralizados pelos novos investidores com 4gio, calculado em
funcdo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de
amortizacdo dos CRA originalmente programado. Na ocorréncia do resgate antecipado
das CPR-Financeiras, os recursos decorrentes deste pagamento serdo imputados pela
Emissora no resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de
Securitizacéo, hipétese em que o valor a ser recebido pelos Investidores poderd néo
ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a
expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o
Patriménio Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes de recursos para
satisfacdo dos interesses dos Titulares de CRA.

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegocio. A Emissora, na
qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e o Agente Fiduciario, nos

termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 583, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de cobranca e execuc¢do dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de
modo a garantir a satisfagdo do crédito dos titulares de CRA. A realizacdo inadequada
dos procedimentos de execuc¢do dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da
Emissora ou do Agente Fiduciario em desacordo com a legislacdo ou regulamentacao
aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso
de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Direitos
Creditorios do Agronegocio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatorios
dos Direitos Creditérios do Agronegocio também pode ser afetada a capacidade de
satisfacdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Desenquadramento _dos CRA como CRA Verde (Green Bonds). Atualmente, a

emissdo de Green Bonds nao possui legislacdo ou regulamentacdo especifica no
Brasil, ndo existindo qualquer verificagdo governamental nesse sentido. A manutencao
da qualificacdo de Green Bonds para os CRA dependerd do cumprimento das
obrigacdes da Devedora com relacdo aos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
observando-se as melhores praticas definidas nos Green Bonds Principles e nos
Climate Bonds Standards. Em caso de descumprimento de tais obrigacBes pela
Devedora, os Titulares de CRA gue eventualmente tenham optado por investir nos
CRA considerando a classificacdo de Green Bond, inclusive em decorréncia de sua
politica de investimento, poderdo ter de vender os CRA. Nesse caso, ndo se pode
assegurar que tal venda sera possivel tendo em vista a baixa liquidez do mercado de
renda fixa no Brasil. Para mais informacdes relacionadas a falta de liquidez dos CRA,
veja o fator de risco “Falta de Liquidez dos CRA".
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N&o obtencdo da Certificacdo CBI. Os CRA contam com o Parecer emitido pela

Empresa Emissora de Segunda Opini&o. A Emissora e a Devedora estdo buscando
obter a Certificacdo CBI, a ser eventualmente emitida pela Empresa Certificadora. Nao
h& como garantir que a Certificacdo CBI serd obtida.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem o Patrimbnio Separado, de modo

que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora poderd afetar

negativamente a capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA, no

mesmo sentido, qualqguer atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipétese de sua

insolvéncia, a capacidade da Emissora em realizar os pagamentos devidos aos

titulares dos CRA podera ser adversamente afetada. A Emissora € uma companhia

securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de
direitos creditorios do agronegdcio por meio da emissao de certificados de recebiveis
do agronegodcio, cujo patriménio é administrado separadamente. O Patrimbénio
Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegadcio.
Com isso, 0 pagamento dos CRA depende do pagamento pela Devedora dos valores
devidos no contexto das CPR-Financeiras. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta
de recebimento destes valores e/ou pagamentos pela Emissora podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagbes decorrentes dos
CRA. Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegocio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista nas CPR-
Financeiras, a Devedora ndo tera qualquer obrigacdo de fazer novamente tais
pagamentos e/ou transferéncias, sendo que uma falha ou situacdo de insolvéncia da
Emissora poderd prejudicar a capacidade da mesma de promover 0 respectivo
pagamento aos titulares dos CRA. Na hip6tese de a Emissora inadimplir suas
obrigacbes ou ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir
temporariamente a administragcdo do Patriménio Separado e os titulares dos CRA
poderdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patriménio Separado
ou optar pela liquidacdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigacdes
da Emissora perante os respectivos titulares dos CRA. As regras de convocagao,
instalagdo e realizagdo de Assembleias Gerais, bem como a implantacdo das
definicbes estabelecidas pelos titulares dos CRA em tal assembleia pode levar tempo
e, assim, afetar negativamente a capacidade dos titulares dos CRA de receber os
valores a eles devidos.

Patriménio liquido insuficiente da securitizadora. A Emissora € uma companhia

securitizadora de créditos do agronegdcio e imobiliarios, tendo como objeto social a
aquisicao e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio e créditos
imobilidrios passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegodcio e certificados de recebiveis imobiliarios, nos termos das Lei
11.076 e Lei 9.514, cujos patrimdnios sdo administrados separadamente. O patriménio
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separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos 0s respectivos
créditos do agronegocio ou imobiliarios e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso
ou falta de pagamento, a Emissora, dos Direitos Creditdrios do Agronegocio por parte
da Devedora, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obriga¢cBes assumidas junto aos titulares dos CRA, tendo em vista, inclusive, o fato de
gue, nas operagBes de que participa, o patrimdnio da Emissora ndo responde, de
acordo com 0s respectivos termos de securitizacdo, pela solvéncia da Devedora.
Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do
artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patriménio da Emissora
(e ndo o patriménio separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio separado.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA podera dificultar a captacdo
de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducao de liguidez dos CRA para

negociacao no mercado secundario e causar um impacto negativo na Devedora. Para

se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e a
Devedora e/ou aos CRA sdo levados em consideragdo, tais como a condigédo
financeira, administracdo e desempenho das sociedades e entidades envolvidas na
operagdo, bem como as condi¢des contratuais e regulamentares do titulo objeto da
classificacdo. Sao analisadas, assim, as caracteristicas dos CRA, bem como as
obrigacbes assumidas pela Emissora e pela Devedora e os fatores politico-
econbmicos que podem afetar a condi¢cdo financeira da Emissora e da Devedora,
dentre outras variaveis consideradas pela agéncia de classificagcdo de risco. Dessa
forma, as avaliacBes representam uma opinido quanto a diversos fatores, incluindo,
guanto as condigbes da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais
como pagamento do principal e juros no prazo estipulado relativos a Amortizagcéo e
Remuneracdo dos CRA. Caso a classificacdo de risco originalmente atribuida aos
CRA e/ou a Devedora seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em
realizar emissdes de titulos e valores mobiliarios ou outras formas de captacdo de
recursos no mercado financeiro e/ou de capitais, 0 que podera, consequentemente, ter
um impacto negativo nos resultados e nas operagbes da Devedora e nas suas
capacidades de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta. Adicionalmente, alguns
dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores
mobiliarios a determinadas classificacbes de risco. Assim, o0 rebaixamento de
classificagfes de risco obtidas com relacdo aos CRA, assim como na classificacdo de
risco corporativo da Devedora, pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no
mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua
negociacao no mercado secundario.
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Verificacdo dos Eventos de Inadimplemento das CPR-Financeiras. Em determinadas

hipoteses, a Emissora e o Agente Fiduciario ndo realizardo analise independente
sobre a ocorréncia de um evento de inadimplemento das CPR-Financeiras. Assim
sendo, a declaracdo de vencimento antecipado das CPR-Financeiras pela Emissora
podera depender de envio de declaracdo ou comunicacao pela Devedora informando
gue um evento de inadimplemento das CPR-Financeiras aconteceu ou podera
acontecer. Caso a Devedora nédo informe ou atrase em informar a Emissora ou o
Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um evento de inadimplemento das CPR-
Financeiras, as providéncias para declaracdo de vencimento antecipado e cobranca
das CPR-Financeiras poderdo ser realizadas intempestivamente pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario, o que podera causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Risco de concentracdo de Devedor e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Os CRA

sdo concentrados em apenas 1 (uma) Devedora, a qual origina os Direitos Creditorios
do Agronegocio, representados pelas CPR-Financeiras. A auséncia de diversificacdo
da devedora dos Direitos Creditorios do Agronegdécio pode trazer riscos para 0S
Investidores e provocar um efeito adverso aos Titulares dos CRA, uma vez que
qualquer alteracdo na condicdo da Devedora pode prejudicar o pagamento da
integralidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

O risco _de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA: Uma vez que o

pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora,
dos Direitos Creditérios do Agronegocio, a capacidade de pagamento da Devedora
podera ser afetada em fung¢éo de sua situacdo econdmico-financeira, em decorréncia
de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos
CRA.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissdo. A Oferta conta com

prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores,
agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns
destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus prec¢os, sejam
descredenciados, ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, poderd ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Conforme
descrito no Termo de Securitizacdo, os prestadores de servigco da Oferta poderdo ser
substituidos, nas hip6teses descritas no Termo de Securitizacdo. Esta substituicdo, no
entanto, poderd ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Oferta,
bem como criar 6nus adicionais ao Patrimbnio Separado. Adicionalmente, caso alguns
destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia ou similar, aumentem
significativamente seus precos ou hao prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicao do prestador de servico,
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0 que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as
operacbes e desempenho referentes a Oferta. Ainda, as atividades acima descritas
sdo prestadas por quantidade restrita de prestadores de servico, o que pode dificultar
a contratacao e prestacao destes servicos no ambito da Oferta.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante. A Emissora

contratard o Custodiante, que sera responsavel pela custddia dos Documentos
Comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegocio.
A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatoérios podera resultar em
perdas para os Titulares de CRA e podera causar os efeitos do Fator de Risco descrito
com o titulo “N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no
recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio”.

Riscos associados ao Fundo de Despesas. Sera constituido no ambito da emissao o

Fundo de Despesas, de modo a fazer frente ao pagamento dos Encargos, presentes e
futuros. A Devedora possui a obrigacdo de recompor anualmente o valor do Fundo de
Despesas, de acordo com o valor estabelecido no Termo de Securitizagdo, e caso o
Fundo de Despesas, em qualquer momento, ndo possua montante adequado para
arcar com a totalidade das despesas, estas deverdo ser arcadas diretamente pelo
Patrimbnio Separado. Caso a Devedora ndo cumpra com sua obrigagdo de
recomposicdo do Fundo de Despesas e caso o0 Patrimbnio Separado ndo possua
recursos suficientes para pagamento das despesas relacionadas aos CRA, a
contratacdo de prestadores de servicos e pagamentos de demais Encargos podera ser
comprometida, podem, inclusive, afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

4, Riscos do Regime Fiduciario
Decisfes judiciais sobre a Medida Provisoéria 2.158-35 podem comprometer o regime

fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegocio. A Medida
Provisoria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que

estabelecam a afetagdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa
fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que
Ihes sdo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo
artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacdo”. Nesse sentido, as
CPR-Financeiras e os Direitos Creditorios do Agronegdécio poderdo ser alcangados por
credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por
credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade
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solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico
existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos
com os titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo dos
Créditos do Patrimbnio Separado. Nesta hipétese, é possivel que os Créditos do
Patrimbénio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apés
o cumprimento das obrigacfes da Emissora perante aqueles credores.

5. Riscos Relacionados a Emissora

Manutencdo do registro _de companhia aberta. A atuacdo da Emissora como
securitizadora de créditos do agronegdécio e imobiliarios por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios
depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto & CVM e das

respectivas autorizagbes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos
exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser
suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA.

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patrimbnio Separado. A Emissora é

uma companhia securitizadora de créditos do agronegoécio e imobiliarios, tendo como
objeto social a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do
agronegadcio e créditos imobiliarios passiveis de securitizacdo por meio da emissao de
certificados de recebiveis do agronegadcio e certificados de recebiveis imobiliarios, nos
termos das Leis 11.076 e 9.514, respectivamente, cujos patrimonios sdo administrados
separadamente. Os patriménios separados de cada emissdo tém como principal fonte
de recursos os respectivos créditos do agronegdécio ou imobilidrios e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do
agronegdcio por parte da Devedora, podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacées assumidas junto aos titulares dos certificados de
recebiveis do agronegocio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operacgfes de
gue participa, o patrimoénio da Emissora ndo responde, de acordo com 0s respectivos
termos de securitizagdo, pela solvéncia da Devedora.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispbe o paragrafo Unico do
artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patriménio da Emissora
(e ndo o Patrimbénio Separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado
devidamente apurados em deciséo judicial transitada em julgado.
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O patriménio liquido da Emissora em 30 de dezembro de 2019 era de R$ 1.406.000,00
(um milh&o, quatrocentos e seis mil reais), é inferior ao Valor Total da Emissao, e ndo
h& garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar
pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no
artigo 12, da Lei 9.514.

Adicionalmente, nos termos do paragrafo uUnico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade
do patrimdnio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio separado. O
patriménio liquido da Emissora, de R$ R$ 1.406.000,00 (um milhdo, quatrocentos e
seis mil reais), em 30 de dezembro de 2019, é inferior ao Valor Total da Emisséo, o
gue poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
assumidas junto aos Titulares de CRA.

N&o aquisicdo de créditos do agronegdécio. A aquisicdo de créditos de terceiros para a
realizacdo de operacbes de securitizacdo é fundamental para manutencdo e
desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento
na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condi¢bes favoraveis pode
prejudicar sua situacdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados

operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestdo do
Patrimonio Separado.

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada. A perda de
pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair € manter uma
equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis
do agronegocio e imobiliarios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades,

situacao financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade
de gerar resultados, 0 que poderia impactar suas atividades de administracdo e gestao
do Patrimbnio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigacdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Ao

longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido
constituidos o Regime Fiduciério e o Patriménio Separado, eventuais contingéncias da
Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais
créditos do agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso
pais sobre a plena efichcia da afetacdo de patrimdnio, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacbes assumidas junto
aos titulares dos CRA.
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Risco operacional e risco de fungibilidade. A Emissora também utiliza tecnologia da

informacdo para processar as informacdes financeiras e resultados operacionais e
monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de techologia da informacdo da
Emissora podem ser vulneraveis a interrupcdes. Alguns processos ainda dependem
de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou
relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam seus sistemas de
funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada
patrimdnio separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, produzindo
um impacto negativo nos negoécios da Emissora e em suas operacdes e reputacao de
seu negocio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer
danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo nao-
autorizada de informacfes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros,
clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informacdes
sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda
de propriedade intelectual ou danos a sua reputacdo e imagem da marca.

Riscos relacionados aos prestadores de servicos da Emissora. A Emissora contrata

prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de atividades como auditoria,
agente fiduciario, agéncia classificadora de risco, banco escriturador, que fornecem
servicos. Caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de faléncia,
aumentem seus pre¢os ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico,
0 que podera afetar negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades
acima descritas possuem participantes restritos, o0 que pode prejudicar a prestacao
destes servicos.

Riscos relacionados aos seus clientes. Grande parte das suas receitas depende de um

pequeno numero de clientes, e a perda desses clientes poderé afetar adversamente
0s seus resultados.

6. Riscos Relacionados a Devedora

Os riscos a seguir descritos relativos a Devedora podem impactar adversamente as
atividades e situacéo financeira e patrimonial da Devedora. Nesse sentido, os fatores
de risco a seguir descritos relacionados a Devedora devem ser considerados como
fatores de risco com potencial impacto na Devedora e, nesse sentido, com potencial
impacto adverso na capacidade da Devedora de cumprir com as obrigacbes
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decorrentes das CPR-Financeiras e/ou dos demais documentos da Operacdo de
Securitizacao.

Variacoes climaticas poderdo impactar negativamente a producao e os resultados da

Devedora. O setor agricola é diretamente dependente do clima, sendo que quaisquer
variagdes climéticas podem ter um impacto significativo nas atividades da Devedora.
Secas, inundacgbes, ondas de calor, granizo e excesso de chuva s&o alguns dos
fendbmenos climéticos que poderdo afetar as lavouras da Devedora e impactar
negativamente a producdo da Devedora, as receitas da Devedora e,
consequentemente, os resultados da Devedora. Nao hd como mensurar, nem se
proteger contra a exposicdo da Devedora aos diversos impactos que podem ser
causados pelos diversos fenbmenos da natureza, nem 0s possiveis prejuizos que a
Devedora poderé sofrer em razéo de variagdes climaticas.

Além disso, como tem sido amplamente divulgado em estudos especializados, o
aquecimento global esta ocorrendo de forma acelerada, o que pode potencializar os
efeitos dos fenbmenos climaticos hoje conhecidos de forma imprevisivel. O
aquecimento global também pode contribuir para o surgimento de novos fenbmenos
ou para a ocorréncia, no Pais, de fendmenos inéditos ou de dificil verificacdo, como
furacdes e tufbes, dentre outros. Ademais, as temperaturas minima e méxima, 0s
indices pluviométricos e as demais caracteristicas das microrregides climaticas em
que se encontram localizadas as propriedades da Devedora podem sofrer alteracdes
imprevisiveis e devastadoras para o negécio da Devedora.

Pragas ou doencas poderdo prejudicar as colheitas da Devedora e afetar os

resultados e a imagem da Devedora. As lavouras atuais e futuras da Devedora estao

expostas a pragas e doencas, que podem afetar a producdo da Devedora. O combate,
ou o controle, das pragas e doencas hoje existentes e conhecidas demanda
investimentos constantes, o que encarece 0 custo de producdo da Devedora. O
surgimento de novas pragas e/ou a mutacdo dos tipos de pragas e doencas hoje
existentes poderdo afetar negativamente e, até mesmo, destruir as lavouras da
Devedora. O combate e o controle das novas pragas e doencas demandardo
dispéndios adicionais, aumentarédo o custo de producdo da Devedora e poderao ter um
efeito negativo sobre a situacdo financeira e os resultados da Devedora. Ademais,
caso a Devedora ndo consiga exterminar ou controlar determinada praga ou doenca,
as lavouras da Devedora poderdo ser comprometidas, e a Devedora ndo sera capaz
de atender aos seus clientes, o que podera prejudicar a imagem no mercado e afetar a
situacao financeira da Devedora.

z

A agricultura € uma atividade sazonal, o que pode ter um efeito adverso sobre as

receitas e os resultados da Devedora. As atividades e, consequentemente, as receitas
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da Devedora estdo diretamente relacionadas aos ciclos das lavouras da Devedora e,
por isso, tém natureza sazonal. Os resultados operacionais da Devedora sofrem
variacOes significativas entre o periodo de plantio e colheita de cada safra, 0 que cria
flutuacbes nos estoques da Devedora. A sazonalidade das lavouras da Devedora
também implica a sazonalidade do lucro bruto da Devedora apurado em bases
diferentes do exercicio social, 0 que pode causar um efeito adverso significativo nos
resultados operacionais apurados em bases diferentes do exercicio social.

A Devedora esta sujeita a ocorréncia de invasoes, incéndios, greves (paralisacdo) e

outros_sinistros que poderdo afetar as propriedades, a sua producdo € 0S Seus

resultados. As atividades da Devedora estdo sujeitas a ocorréncia de uma série de
sinistros, dentre os quais incéndios que poderdo dizimar parcialmente as propriedades
e lavouras da Devedora, furtos de maquinas e equipamentos agricolas e acidentes
envolvendo funcionarios da Devedora. A Devedora podera sofrer invasdes em suas
fazendas por parte de movimentos sociais, tais como 0 Movimento dos Trabalhadores
Rurais Sem Terra. Paralisacdes ou greves na infraestrutura de logistica e transporte
que a Devedora utiliza (como por exemplo, portos e ferrovias), incluindo greves de
orgdos governamentais, tais como Receita Federal, podem comprometer a
distribuicdo, bem como as exportacdes da Devedora. A ocorréncia de um ou mais
desses eventos no futuro podera afetar a situagdo financeira e os resultados da
Devedora.

Os contratos de endividamento da Devedora estéo sujeitos a clausulas de vencimento
antecipado. Alguns instrumentos de divida da Devedora contém certos compromissos
que restringem a capacidade da Devedora a (i) incorrer em endividamento adicional,

(ii) onerar direitos e propriedades. O descumprimento desses compromissos restritivos
pode ensejar o vencimento antecipado das obrigac6es da Devedora. Nao ha garantias
de que a Devedora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer frente as suas
obrigacBes na hipotese de eventual vencimento antecipado desses instrumentos de
divida, o que podera acarretar impacto negativo no negdcio da Devedora, situacdes
financeiras e resultados operacionais.

Risco de Auséncia de Informacdes Publicas sobre a Devedora. Nao h4 como garantir

que a Devedora esteja sujeita a qualquer obrigacdo (contratual ou legal) de divulgar,
periddica e/ou eventualmente, informacdes ao mercado de valores mobiliarios
brasileiro, inclusive demonstra¢gdes contabeis anuais ou intermediarias.

Ainda neste sentido, o fato de haver Direitos Creditorios do Agronegdécio vinculados
aos CRA ndo obriga a Devedora, nos termos das normas brasileiras em vigor, a
divulgar qualquer informacdo ou demonstracdo contdbil ao mercado de valores
mobiliarios, exceto se o percentual de concentracdo por devedor ou coobrigado, ou o
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percentual de recebiveis a performar, atingir os limites estabelecidos na
regulamentacdo em vigor, em particular a Instrucdo CVM 600. Assim, os Investidores
e a Emissora ndo terdo acesso, ou terdo acesso apenas limitado, a informacfes de
que necessitem para avaliar a situacao financeira, os resultados e 0s riscos atinentes
a Devedora.

Riscos relacionados aos fornecedores da Devedora. A Devedora depende de

fornecedores para a aquisicéo de fertilizantes, corretivos de solo, defensivos agricolas,
sementes, maquinas e implementos agricolas, pecas, combustiveis e outros produtos,
bem como, de servigco para execucao de obras, manutencgdes, transporte, entre outros
servicos necessarios para operacfes nas unidades de producdo da Devedora. As
variagbes nos precos dos insumos agricolas impactam diretamente no resultado
operacional da Devedora. Cada um destes insumos (sementes, fertilizantes,
defensivos agricolas, combustiveis e lubrificantes) possui fatores intrinsecos para
aumento e reducdo de seus precos, e todos também sdo influenciados por suas
relacdes de oferta e demanda.

Riscos relacionados aos clientes da Devedora. Quaisquer eventos que possam afetar

negativa e materialmente a capacidade de clientes da Devedora e de honrar suas

obrigagbes com relacdo a compra de produtos da Devedora poderdo resultar em
perdas para a Devedora, bem como afetar o resultado operacional da Devedora.

Riscos relacionados a reqgulacdo dos setores em que a Devedora atua. O mercado

global de produtos agricolas € altamente competitivo e também sensivel a mudancas
de capacidade industrial, estoques de producdo e mudancas ciclicas das economias
mundiais, fatores que poderéo, isolada ou conjuntamente afetar de modo expressivo
0os precos de venda de produtos da Devedora e, portanto, a rentabilidade da
Devedora.

Licenciamento Ambiental. De acordo com a Lei Federal n° 6.938, de 31 de agosto de
1981 e Resolucdo CONAMA 237, de 19 de dezembro de 1997, o licenciamento
ambiental é obrigatdrio para a operagdo de empreendimentos e atividades utilizadoras

de recursos ambientais, consideradas efetiva ou potencialmente poluidoras ou
daquelas que, sob qualquer forma, possam causar degradacdo ambiental. O processo
de licenciamento ambiental inclui a licenca prévia, licenca de instalacdo e licenca de
operagdo. A licenca prévia é concedida na fase preliminar do planejamento do
empreendimento ou atividade aprovando sua localizagcdo e concepcéo, atestando a
viabilidade ambiental e estabelecendo os requisitos basicos e condicionantes a serem
atendidos nas proximas fases de sua implementacédo. A licenca de instalacdo autoriza
a instalacdo do empreendimento ou atividade de acordo com as especificacbes
constantes dos planos, programas e projetos aprovados, incluindo as medidas de
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controle ambiental e demais condicionantes, da qual constituem motivo determinante.
J& a licenga de operacgédo autoriza a operacao da atividade ou empreendimento, apos a
verificacdo do efetivo cumprimento do que consta das licencas anteriores, com as
medidas de controle ambiental e condicionantes determinados para a operacdo. Essa
dltima deverd ser renovada antes que expire seu prazo de validade, que é
determinado pelo 6rgdo ambiental competente em funcéo da atividade desenvolvida.
De acordo com as leis e regulamentagcbes ambientais federais e estaduais, a
Devedora € obrigada a obter licengcas ambientais para instalar e operar cada uma das
instalacbes produtivas, fato este que ja ocorre nas unidades que estdo atualmente em
operacdo e também a medida que novas unidades sdo adquiridas. Como instrumento
de gestao, o licenciamento Ambiental € uma ferramenta de fundamental importancia,
pois permite ao empreendedor identificar os efeitos ambientais do seu negdcio, e de
que forma esses efeitos podem ser gerenciados.

z

Reserva Legal e Area de Preservacdo Permanente. A Reserva legal é a area

localizada no interior de uma propriedade ou posse rural, excetuada a de preservacao
permanente, necessaria ao uso sustentavel dos recursos naturais, a conservacao e
reabilitacdo dos processos ecoldgicos, a conservacao da biodiversidade e ao abrigo e
protecdo de fauna e flora nativas. As areas de preservacao permanente sao espagos,
tanto de dominio publico quanto de dominio privado, que limitam constitucionalmente o
direito de propriedade, levando-se em conta, sempre, a funcdo ambiental da
propriedade. As propriedades da Devedora tém as suas areas de reserva legal e de
preservacdo permanentes caracterizadas e georreferenciadas através do
levantamento e materializagdo de seus limites legais, feices e atributos associados,
além de estarem devidamente regulares perante os 6rgdos ambientais competentes. A
Devedora adota a pratica de conservacdo plena destas areas, ndo aplicando manejo
florestal sustentavel sobre estes locais.

O mercado global de produtos agricolas é altamente competitivo e também sensivel a
mudancas de capacidade, estoques de producdo e mudancas ciclicas das economias
mundiais. O mercado global de produtos agricolas é altamente competitivo e também

sensivel a mudancas de capacidade, estoques de producdo e mudangas ciclicas das
economias mundiais, fatores esses que poderao, isolada ou conjuntamente, afetar de
modo expressivo o0s precos de venda de produtos da Devedora e, portanto, a
rentabilidade da Devedora. Em razdo do fato de que os produtos da Devedora
constituem commodities agricolas, eles concorrem nos mercados internacionais quase
que exclusivamente com base no pre¢o. Ademais, muitos outros produtores recebem
em seus respectivos paises subsidios que ndo existem no Brasil. Esses subsidios
poderdo permitir que os produtores tenham custos de producdo mais baixos do que os
da Devedora e/ou que enfrentem reducdo de precos e prejuizos operacionais por
prazos mais longos do que a da Devedora.
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A dependéncia_do _comércio internacional, a flutuacdo dos precos dos produtos
agricolas e flutuacdes no valor do real em relacdo ao ddlar poderdo prejudicar o
desempenho financeiro e os resultados operacionais da Devedora. O mercado interno
brasileiro de produtos agricolas € menor do que o seu atual potencial de producéo,
sendo que as exportacdes respondem por parcelas cada vez mais significativas das
receitas de vendas da Devedora. Medidas como restricbes e quotas ou suspensdes a

importacdo adotadas por determinado pais ou regido poderdo afetar substancialmente
0s volumes de exportacdo do setor e, consequentemente, o desempenho de
exportacdes e resultados operacionais da Devedora. Se a capacidade de venda
competitiva de produtos da Devedora em um ou mais dos mercados significativos da
Devedora for prejudicada por qualquer um desses eventos, a Devedora pode nao
conseguir realocar os seus produtos em outros mercados em termos igualmente
favoraveis, e o negdcio, situacdo financeira e resultados operacionais da Devedora
poderdo ser prejudicados. A capacidade futura dos produtos da Devedora de
concorrer de modo eficiente nos mercados de exportacéo e os precos que a Devedora
conseguira obter pelos produtos agricolas da Devedora, tanto no mercado interno,
quanto no mercado externo, dependerdo de muitos fatores fora de controle da
Devedora, tais como:

® a volatilidade dos precos internacionais, sujeitos a oferta e demanda globais;

(i) condi¢cbes meteoroldgicas;

(iii) estratégias negociais adotadas por outras empresas que atuam no setor
agricola;

(iv) alteracBes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes
(principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), mudangas de
barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes
(principalmente China) e adocdo de outras politicas publicas que afetem as
condi¢cbes de mercado e os precos do setor; e

(V) oferta e procura de commodities concorrentes e substitutivas.

7. Riscos tributarios

AlteracBes na legislacdo tributaria aplichvel aos CRA - Pessoas Fisicas. Os
rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente

isentos de imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033, isencéo
essa que pode sofrer alteracbes ao longo do tempo. Eventuais alteracbes na
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legislacdo tributaria eliminando a isen¢cdo mencionada, criando ou elevando aliquotas
do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos ou, ainda,
mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagéo tributaria por parte dos tribunais
ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido
dos CRA para seus titulares. A Emissora e o Coordenador Lider recomendam gue 0s
interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Interpretacdo da leqgislacdo tributaria aplicavel - Mercado Secundario. Nao ha unidade
de entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de
alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes
correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o
valor de alienacéo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos
decorrentes da alienagdo dos CRA estédo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais
como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas
previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da
alienacdo dos CRA séo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52,
paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a
redacdo dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada,
sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o ultimo Dia
Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por
cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Vale ressaltar que ndo ha

jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto
de renda devido podem ser passiveis de sangdo pela Receita Federal do Brasil
(“REB”). De acordo com a posi¢ao da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo dnico, da
Instrucdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, a isengéo de IR (na fonte
e na declaracao) sobre a remuneracdo do CRA auferida por pessoas fisicas, abrange,
ainda, o ganho de capital auferido pelas pessoas fisicas na aliena¢do ou cessdo dos
CRA.

8. Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

Interferéncia_do Governo Brasileiro na economia. O Governo Brasileiro tem poderes

para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica,
podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio,
remessas de capital e limites & importacdo, entre outros, que podem causar efeito
adverso nas atividades da Emissora e da Devedora. As atividades, situacdo financeira
e resultados operacionais da Emissora, da Devedora e do Coordenador Lider poderéo
ser prejudicados devido a modificacbes nas politicas ou normas que envolvam ou
afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricbes a
remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de
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1990; (iii) flutuacdes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de
capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criagdo
de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos,
sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do
mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e
resultados operacionais da Emissora, da Devedora e do Coordenador Lider. Dentre as
possiveis consequéncias para a Emissora e/ou para a Devedora, ocasionadas por
mudangas na politica econémica, pode-se citar: (i) mudangas na politica fiscal que
tirem o beneficio tributario aos investidores dos CRA, (ii) mudangas em indices de
inflacdo que causem problemas aos CRA indexados por tais indices, (iii) restricbes de
capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado, e (iv)
variacdo das taxas de cambio que afetem a capacidade de pagamentos das
empresas.

Efeitos dos mercados internacionais. O valor de mercado de valores mobiliarios de

emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pela
percepcdo do risco do Brasil e pelas condicbes econbmicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. A reacdo dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em
outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem
reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias
brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado. Além
disso, em consequéncia da globalizacdo, ndo apenas problemas com paises
emergentes afetam o desempenho econémico e financeiro do pais como também a
economia de paises desenvolvidos, como a dos Estados Unidos da América, interfere
consideravelmente no mercado brasileiro. Assim, em consequéncia dos problemas
econbmicos em varios paises de mercados desenvolvidos em anos recentes (como
por exemplo, a crise imobiliaria nos Estados Unidos da América em 2008), os
investidores estdo mais cautelosos na realizacdo de seus investimentos, o que causa
uma retracdo dos investimentos. Essas crises podem produzir uma evasdo de
investimentos estrangeiros no Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras
enfrentem custos mais altos para captagdo de recursos, tanto nacional como
estrangeiro. A restricdo do crédito internacional pode causar aumento do custo para
empresas que tém receitas atreladas a moedas estrangeiras, reduzindo a qualidade
de crédito de potenciais tomadoras de recursos através dos CRA, podendo afetar a
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quantidade de operagcbes da Emissora. Ademais, acontecimentos negativos no
mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgao
em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo
aplicacdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de
transparéncia das informac¢des ou, ainda, eventuais situacdes de crise na economia
brasileira e em outras economias poderéo influenciar o mercado de capitais brasileiro
e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.

A inflacdo e as medidas do Governo Federal de combate a inflacdo podem contribuir

para a incerteza econémica no Brasil. Historicamente, o Brasil vem experimentando

altos indices de inflacdo. A inflacdo, juntamente com medidas governamentais
recentes destinadas a combaté-la, combinada com a especula¢cdo publica sobre
possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos sobre a economia brasileira,
contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil e para o aumento da
volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. As medidas do Governo
Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencdo de
politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Como consequéncia,
as taxas de juros tém flutuado de maneira significativa. Futuras medidas do Governo
Federal, inclusive reducdo das taxas de juros, intervencdo no mercado de cambio e
acbes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito
desfavoravel sobre a economia brasileira, a Devedora, a Emissora e também, sobre a
Devedora dos financiamentos imobiliarios ou de agronegécios, podendo impactar
negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflacionarias podem
levar a medidas de intervencdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a
implementacdo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos
negocios, condicdo financeira e resultados da Emissora e da Devedora dos
financiamentos de agronegécios. Essas medidas também poderdo desencadear um
efeito desfavoravel sobre a Devedora e a Emissora, podendo impactar negativamente
o desempenho financeiro dos CRA. Pressbes inflacionarias podem levar a medidas de
intervencdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacdo de
politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negocios, condicédo
financeira e resultados da Devedora e da Emissora.

Instabilidade Cambial. Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem

sofrido desvaloriza¢des recorrentes com relagdo ao Délar e outras moedas fortes ao
longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais,
incluindo desvalorizacdes repentinas, minidesvalorizacGes periddicas (durante as
quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de
cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em

134

Documento assinado por meio eletrdnico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



tempos, houve flutuacdes da taxa de cambio entre o Real e o Ddlar e outras moedas.
As desvalorizacGes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira
como um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo
impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa,
além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar
intervengdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro
lado, a valorizacdo do Real frente ao Délar pode levar a deterioracdo das contas
correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no
crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacao.

Alteracdes nha politica monetaria e nas taxas de juros. O Governo Federal, por meio do
Comité de Politica Monetéria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria

e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como funcéo
controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas
vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos
paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica
monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas definidas.
Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em
recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e
0s investimentos se retraem, o que pode causar a redu¢éo da taxa de crescimento da
economia, afetando adversamente a producdo de bens no Brasil, o consumo, a
quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, 0s
negocios da Emissora e da Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio. Adicionalmente, a elevacdo acentuada das taxas
de juros afeta diretamente o mercado de securitizagdo, pois, em geral, 0s investidores
tém a opcdo de alocacdo de seus recursos em titulos do governo que possuem alta
liquidez e baixo risco de crédito - dado a caracteristica de “risk-free” de tais papéis -,
de forma que o aumento acentuado dos juros pode desestimular os mesmos
investidores a alocar parcela de seus portfélios em valores mobiliarios de crédito
privado, tais como os CRA. Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das
taxas de juros, podera ocorrer elevacdo da inflacdo, reduzindo os investimentos em
estoque de capital e a crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos
ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Devedora, bem
como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Efeitos da retracdo do investimento externo. Uma eventual reducdo do volume de

investimentos estrangeiros no pais poderd ter impacto no balan¢co de pagamentos, o
que podera forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de
recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de
juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagcédo significativa nos indices de
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inflacdo brasileiros e eventual desaceleracdo da economia dos Estados Unidos da
América podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando as despesas com empréstimos ja obtidos e
custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras.

Riscos relacionados ao Coronavirus e relacionados a Devedora. Acontecimentos

relacionados ao surto de coronavirus podem ter um impacto adverso relevante nas
condicdes financeiras e/ou resultados operacionais da Devedora. Ao final de 2019, um
surto de coronavirus (COVID-19), comecgou e, desde entdo, se espalhou por varios
paises. Houve relatos de multiplas fatalidades relacionadas ao virus em varios paises,
incluindo Brasil e Estados Unidos, onde a Devedora tem suas principais operacoes.
Em margco de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude (OMS) declarou estado de
pandemia de COVID-19. Durante o0 més de margo de 2020 e seguintes, as autoridades
governamentais de varias jurisdicdes impuseram bloqueios ou outras restricbes para
conter o virus e varias empresas suspenderam ou reduziram as operacdes. O impacto
final na economia global e nos mercados financeiros ainda é incerto, mas espera-se
que seja significativo.

A Devedora pode enfrentar restricbes impostas pelos o6Orgdos reguladores e
autoridades, dificuldades relacionadas com absenteismo de empregados que
resultariam em insuficiéncia de contingente para operar em alguma planta, interrup¢éo
da cadeia de suprimentos da Devedora, deterioracdo da saude financeira dos seus
clientes, custos e despesas mais elevados associados a medidas de maior
distanciamento entre os colaboradores, dificuldades operacionais, tais como a
postergacéo da retomada de capacidade de producéo devido a atrasos em inspecoes,

avaliacOes e autorizacdes, entre outras dificuldades operacionais.

A Devedora pode ter necessidade de adotar medidas de contingéncia adicionais ou
eventualmente suspender operagBes adicionais, podendo ter um impacto material
adverso em suas condi¢fes financeiras ou operacoes.

Se o0 surto de coronavirus continuar e os esforcos para conter a pandemia,
governamentais ou ndo, limitarem ainda mais a atividade comercial ou a capacidade
da Devedora de comercializar e transportar seus produtos para os clientes em geral,
por um periodo prolongado, a demanda por seus produtos podera ser afetada
adversamente.

Esses fatores também podem afetar de maneira adversa a condig&o financeira ou 0s
resultados operacionais da Devedora.
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